NeuroVive’

p/ Pharmaceu tical AB

Foretradesemission 2014

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG



Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget

annat anges:

"NeuroVive” eller "Bolaget”

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538.

"Koncernen”

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538, med
dotterbolag.

"NeuroVives aktie” eller "aktien”

NeuroVives aktie som handlas pa NASDAQ OMX Stock-
holm, Small Cap.

"Sihuan”

Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Limited med dot-
terbolaget Sun Moral Limited.

"Fresenius Kabi”

Fresenius Kabi AG med vilket NeuroVive har tecknat ett

avtal gallande produktion av CicloMulsion® / NeuroSTAT®.

"Forskargruppen”

Grupp av forskare vid enheten for mitokondriell patofy-
siologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds
universitet som NeuroVive samarbetar med. Gruppen leds
av docent Eskil Elmér tillika NeuroVives forskningschef.

"AktieTorget”

AktieTorget AB, org nr 556533-0395.

"NASDAQ OMX Stockholm”
NASDAQ OMX Stockholm Aktiebolag, org nr 556383-9058.

“Euroclear”

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

“Erik Penser Bankaktiebolag”

Erik Penser Bankaktiebolag, org nr 556031-2570.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING
AV PROSPEKT

Detta prospekt har upprattats av styrelsen for

NeuroVive med anledning av forestaende erbjudande till
aktiedgare i Bolaget att med foretrddesratt teckna nya
aktier. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets
direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om
andring av férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-268&
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Utéver vad som framgar nedan avseende historisk finan-
siell information som inforlivats genom hanvisning har
ingen information i prospektet granskats eller reviderats

av Bolagets revisor.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till
Bolaget med anledning av férestaende nyemission och

har bitratt Bolaget i upprattandet av detta prospekt.

Da samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas

pa uppgifterna i detta prospekt.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
prospekt och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tilldmplig pa detta prospekt inklusive till

prospektet horande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta prospekt riktar sig inte till aktiedgare eller
andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot
annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder

an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av NeuroVive har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon

delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far
inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av NeuroVive dverlatas eller er-
bjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sadana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anmdlan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att

anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION OCH
FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Detta prospekt innehaller viss historisk marknadsinforma-
tion. | det fall information har hdmtats fran tredje part an-
svarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifie-
ring av den information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga

intressen i Bolaget.

Information i detta prospekt som rér framtida férhallan-
den, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten fér offentlig-
gorandet av prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Na-
gon forsakran att bedémningar som gors i detta prospekt
avseende framtida foérhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdate-
ringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av

detta prospekt.

PROSPEKTET TILLGANGLIGT

Foreliggande prospekt for NeuroVive och de handlingar
som inforlivats genom hanvisning kommer under prospek-
tets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.neurovive.se och Erik Penser
Bankaktiebolags hemsida www.penser.se.

REVISORNS GRANSKNING

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i

prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Villkor i sammandrag

Emissionsbelopp 75 806 654 SEK (cirka 75,8 MSEK)

Foretradesratt till teckning Innehav av fyra (4) aktier i NeuroVive pa avstdamningsdagen den 8 januari 2014
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra
investerare att anmala intresse om teckning av nya aktier utan foretrddesratt.

Teckningskurs 14 SEK per aktie.

Teckningsratter For varje aktie i NeuroVive som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag 8 januari 2014. Sista dag for handel med NeuroVives aktie med rétt att erhalla
teckningsratter ar den 2 januari 2014. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fran och med den 3 januari 2014.

Teckningstid 13 januari - 27 januari 2014.

Teckning utan foretradesratt Intresseanmadlan att teckna aktier utan stod av teckningsratter kan géras under perioden
13 januari - 27 januari 2014. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick
av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. For
information om principer for tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter,
se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Handel med teckningsratter Handel med teckningsratter sker pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden 13 januari
- 22 januari 2014. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de
antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 27 januari 2014 eller sdljas senast
den 22 januari 2014.

Handel med BTA Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa NASDAQ OMX Stockholm fran den 13
januari 2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket berdknas
ske i mitten av februari 2014.

ISIN-koder Aktien NVP SE00 0257 5340
Teckningsratt NVP TR SE00 0562 0333
Betald tecknad aktie NVP BTA SE00 0562 0341
Option vid dverteckning Bolagsstamman har fattat beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om

ytterligare nyemission om hogst 714 286 aktier att anvandas vid dverteckning i
foretradesemissionen. Denna kan tillfora Bolaget ytterligare hogst 10 MSEK.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna samman-
fattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande
(nyemission av aktier med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare). Eftersom vissa Punkter inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det
férekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av prospekt
finns det i vissa fall ingen relevant information att limna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans

med angivelsen “ej tilldimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som dr kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versdttning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i dvervdgandet att investera i de vdardepapper som
erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org nr 556595-6538.

handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform NeuroVive har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver
verksamhet enligt svensk ratt. NeuroVive dr ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande ldkemedel. Projektportfdljen bestar av
ett antal olika ldkemedelsprojekt i olika utvecklingsfaser med fokus pa tre omraden namligen reperfusionsskada
vid hjartinfarktbehandling, traumatisk hjarnskada (TBI) och energireglerande preparat. NeuroVive har tva
oberoende projekt i klinisk utvecklingsfas med potential att tillfredsstdlla stora medicinska behov vid
hjartinfarkt och skallskador. NeuroVives lakemedelskandidat CicloMulsion®, anvands i en till storsta del externt
finansierad fas-IIl studie inom EU for reperfusionsskada vid hjartinfarktbehandling. Samtidigt genomfors en fas
lla-studie med NeuroSTAT® som syftar till att begrdnsa hjarnskador vid akut traumatisk hjarnskada. Harutover
arbetar NeuroVive med ett antal andra projekt for cellskydd vid mitokondriella sjukdomar samt produkter

for behandling av antivirala indikationer sasom t ex Hepatit B/C. NeuroVives affarsmodell innebéar att genom
samarbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners (Contract Research Organisation)
sakerstalla en riskreducerad och kostnadseffektiv kommersialisering av bolagets produkter. Bolagets intdkter
skall dven utgoras av fasta ersattningar vid utlicensiering och milstolpar pa vdgen mot lansering samt av
lopande royaltyintdkter, baserade pa forsaljning av utlicensierade lakemedel. NeuroVive har under de ar Bolaget
varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat nagot lakemedel och har
saledes inte redovisat nagon forsaljning.

och marknader

B.4a Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsldget en stor del forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller forsaljning.
Det finns savitt styrelsen kanner till, utdver tidigare kommunicerad generell osdkerhet och férseningar vid
kliniska studier, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

B.5 Koncernstruktur NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i Hong Kong, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited med
organisationsnummer 1688859, som &gs till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i dotterbolaget dgs av
Foundation Asia Pacific Limited.
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B.6 Agarstruktur NeuroVive har cirka 2 800 aktiedgare. Aktiedgare som (enligt SiS Agarservice per den 30 september 2013 samt
darefter for Bolaget kanda forandringar) innehar mer an fem (5) procent av aktiekapitalet eller résterna i Bolaget
framgar av tabellen nedan. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt berdttigar till en rost pa bolagsstamman. Vid bolagsstdmma medfor varje aktie en (1) rést. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser som syftar till gemensamt
inflytande over Bolaget och som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

STORSTA AKTIEAGARE PER 2013-09-30

Namn Antal aktier Roster och kapital
Maas Biolab LLC 4233736 22,1
Avanza Pension Forsakring AB 2818 222 14,7
Private Placement Sprl 1000000 5,2
Totalt, tio storsta aktiedgarna 8 051958 42,0%
Totalt, 6vriga dgare 11 107 088 58,0%

*Maas Biolab, LLC dgs i sin tur till 49,66 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 16,96 % av CSO Eskil ELmér och till 5,13 % av
styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller &gde vid samma tidpunkt 1,97 % i Maas Biolab, LLC.

B.7 Utvald historisk Nedanstaende tabeller visar sammanfattad historisk finansiell information for koncernen avseende
finansiell information rakenskapsaren 2010, 2011, 2012, Q3 2012 och Q3 2013. Informationen fér 2010, 2011 och 2012 &r hamtad
ur Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande
oreviderade koncernrakenskaper har hdmtats ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september
2013, upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.

RESULTATRAKNING 2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012 201 2010
2013-09-30 2012-09-30

Nettoomsittning 5335 - - - -

Totala intakter 6921 520 1328 440 108

Rérelsens kostnader -19 981 -11 666 -17 827 -10 161 -4 280

Rérelseresultat (EBIT) -13 060 -11 146 -16 499 9721 -4172

Finansnetto 103 391 596 441 -451

Resultat efter finansiella -12 957 -10 755 -15 903 -9 280 -4 623

poster

Aktuell skatt - - - - -

Periodens resultat -12 957 -10 755 -15903 -9 280 -4 623

FINANSIELL STALLNING 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Tillgdangar

Anliggningstillgangar 43133 28 699 33370 20946 14 292

Omsattningstillgdngar 15781 44253 38136 13296 28134

Summa tillgadngar 58914 72952 71506 34242 42 426

Eget kapital och skulder

Eget kapital 50090 68227 63 043 32585 41 449

Langfristiga skulder - - - - -

Kortfristiga skulder 8824 4725 8463 1657 977

Summa eget kapital och 58914 72952 71506 34242 42426

skulder

KASSAFLODESANALYS 2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012 201 2010

2013-09-30 2012-09-30

Kassaflode fran -12 698 -10 640 -15 789 -9 207 -4 658

den Lopande verksamheten

Kassaflode fran 7770 -7 220 -9718 -6757 5717

investeringsverksamheten

Kassaflode fran - 46322 46322 410 35787

finansieringsverksamheten

Arets kassaflode -22227 30770 24 382 -14 958 25037

Likvida medel vid periodens borjan 37177 12795 12795 27753 2716

Kursdifferens 45 - - - -

Likvida medel vid periodens slut 14995 43 565 37177 12795 27753
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B.8 Utvald proforma- Ej tilldmplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B.10 Anmadrkningar fran Ej tilldmplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella
Bolagets revisor information som inforlivats i prospektet genom hanvisning.

B.11 Rorelsekapital Det befintliga rérelsekapitalet ar inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande

tolvmanadersperioden. Styrelsens plan ar att anskaffa erforderligt rérelsekapital for drift av Bolaget

under de kommande tolv manaderna genom férestaende foretrddesemission, vilken vid full teckning ger

en likviditetsforstarkning om cirka 75,8 MSEK fore avdrag for beraknade emissionskostnader 6,6 MSEK.
Emissionslikviden berdknas vara Bolaget tillhanda i slutet av februari manad 2014. Féretrddesemissionen ar
garanterad till 50,0 MSEK av 75,8 MSEK motsvarande 66,6 procent.

Bolagets rorelsekapitalunderskott for den kommande tolvmanadersperioden bedoms uppga till cirka 44,2 MSEK
baserat pa upprattad kapitalbehovsanalys. Ett underskott berdknas uppsta i juni 2014 under forutsattning att
Bolaget inte tillfors foretradesemissionen.

Kapitalbehovsanalysen beaktar kapitalbehovet for ett antal projekt inklusive investeringar som vid framtida
l6pande utvardering kan komma att omprioriteras. Detta innebar att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget
kan komma att bli ldgre dn vad som anges ovan, utan att detta darfér medfor avvecklingskostnader eller andra
kostnader.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

Cc1 Aktieslag NeuroVives aktier med ISIN-kod SE0002575340.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Antal aktier och Antal aktier i NeuroVive uppgar till 21 659 046 stycken. Kvotvarde ar 0,05 kronor. Samtliga aktier ar emitterade
nominellt virde och fullt inbetalda.
C4 Rattigheter NeuroVives samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning
avseende aktierna tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning dr registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell
vinstutdelning dr avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i NeuroVive en rost och varje rostberattigad far
rosta for sitt fulla antal aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretrddesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.
C.5 Aktiernas Ej tilldmpligt. Det foreligger inga inskrankningar att fritt dverlata aktier i Bolaget.
dverlatbarhet
C.6 Handelsplats Aktierna i NeuroVive dr upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm.
c.7 Utdelningspolitik NeuroVive har hittills inte ldmnat nagon utdelning. NeuroVive befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella

overskott dr planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att framtida kassafloden
kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma kommer att besluta om framtida utdelningar.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
branschen

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa NeuroVives verksamhet och bransch. Det ar darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade
med stor osdkerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna. Det krédvs saval positiva utfall i
prekliniska och kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan forsaljning av ladkemedel kan pabdrjas.
Det kan vara svart att utvardera NeuroVives forsaljningspotential och det finns risk att intakter uteblir. Det
foreligger den risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. NeuroVive kan komma att behdva anskaffa
ytterligare kapital framdver. Det finns risk att NeuroVive inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap
eller annan medfinansiering. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medfdra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett
effektivt och sdkert mitokondrieskyddande lakemedel kan detta komma att medféra risker i form av férsamrade
forsaljningsmojligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering
av ovrig information i prospektet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vdrdepapper som
erbjuds

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i NeuroVives aktie innebdr en betydande risk.
Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig kan det medféra svarigheter for
aktiedgare att sdlja sina aktier. Det finns inga garantier for att NeuroVive kommer att ga med vinst, eller att
aktierna ska oka i varde. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kp- och séljvolymer och
behover inte nédvandigtvis ha ett samband med NeuroVives underliggande varde. Aktiemarknaden i allmanhet
och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen dr i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka NeuroVives aktiekurs
negativt.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning i nyemissionen tillférs Bolaget cirka 75,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas
emissionskostnader uppga till cirka 6,6 MSEK och varav cirka 4 MSEK utgors av ersattning for emissionsgarantier. | samband med
nyemissionen har NeuroVive erhallit emissionsgarantier om sammanlagt cirka 50 MSEK, vilket motsvarar cirka
66 procent av emissionsbeloppet.

For att mojliggdra Bolagets fortsatta verksamhet samt en fortsatt stark satsning i Europa samt utvdrdering av
marknaderna i USA och Asien bedomer styrelsen att Bolaget har ett behov av att starka sin dgarbas samt resa
ytterligare kapital.

E.2a Bakgrund och motiv

Bolaget genomfdrde i december 2013 en riktad emission till vdlrenommerade institutionella investerare och
till en av grundarna till Bolagets partner i Kina, Sihuan Pharmaceutical. Emissionen tillférde Bolaget cirka 35
MSEK. Darutdver beslutades pa extra bolagsstdimma den 13 december 2013 om en emission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionen tillfor Bolaget cirka 75,8 MSEK vid full teckning fore emissionskostnader
och dr garanterad upp till 50 MSEK. Bolagsstdamman fattade dven beslut om dvertilldelningsoption om cirka 10
MSEK att utnyttjas vid stort intresse och i den man foretrddesemissionen blir fulltecknad.

Givet fullteckning i emissionen kommer emissionslikviden fran nyemissionerna framforallt att anvandas for
att slutfora de pagaende kliniska studierna med CicloMulsion® och NeuroSTAT®(cirka 10-12 MSEK) samt

i den man positiva resultat erhalls fran fas-Ill med CicloMulsion® marknadsférberedande aktiviteter infor
lansering av produkten(cirka 12-15 MSEK). Likviden kommer i andra hand att allokeras till forskning- och
utvecklingsprojekten hepatit B/C (cirka 10-12 MSEK) samt nya cyklofilinhdmmare for hjart- och nervcellsskydd,
vilka utgdr basen for de molekyler som férvarvades av Biotica Ltd. under 2013 (cirka 14-16 MSEK).
Utvecklingsprojekten hepatit B/C samt nya cyklofilinhammare fér hjart- och nervcellsskydd, har gemensamma
utvecklingsvagar med synergier i framfor allt produktionsled och delar av prekliniska verksamhetsomraden.
Delar av emissionen ska dven finansiera bolagets investering i den nya produktionsanldggningen for
CicloMulsion® and NeuroSTAT® (cirka 13 MSEK).

E.3 Former och villkor P4 extra bolagsstamma i NeuroVive den 13 december 2013 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Genom nyemissionen okar aktiekapitalet med
hogst 270 738,05 SEK fran 1 082 952,30 SEK till hogst 1 353 690,35 SEK genom emission av hégst 5 414 761
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Innehav av 4 aktier pa avstdmningsdagen den 8 januari 2014
berattigar till teckning av 1 ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 14 SEK per aktie. Teckningstiden l&per
under perioden 13 januari-27 januari 2014.

E.4 Intressen och eventuella Ledamadter i NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval direkt som indirekt)

intressekonflikter och teckningsoptioner i Bolaget. NeuroVive och huvudadgaren Maas Biolab LLC (som delvis dgs av
styrelsemedlemmar) ingick den 29 maj 2008 ett "Patent and Trademark Transfer Agreement”. Under 2011
och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp forskare vid enheten fér mitokondriell patofysiologi,
institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet (ddr CSO Eskil ELmér och dven styrelseordférande
Gregory Batcheller ingar). Avtalen avser rattigheter och ersattningar inom omradet mitokondriell
energireglering respektive ToxPhos, analysmetoden for att bestdimma mitokondriell funktion i manskliga
blodceller. For att sdkerstdlla att inga intressekonflikter uppstar kopplat till dessa avtal deltar inte de personer
i styrelsen och ledningsgruppen som berdrs av avtalen i de beslut och de diskussioner som foranleder
eventuella beslut.

Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i NeuroVive och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer med koppling till emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
nyemissionen. Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen. Erik Penser
Bankaktiebolag och Advokatfirman Lindahl erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster

i samband med forestdende nyemission. Utdver vad som anges ovan har Erik Penser Bankaktiebolag och
Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har
ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

E.5 Saljare av vardepapper och  Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begransningar i
avtal om lock-up aktiedgares mojligheter att efter nyemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6 Utspddningseffekt Genom nyemissionen okar antalet aktier med hogst 5 414 761 aktier till hogst 27 073 807 aktier, vilket innebar
en 6kning med 25 % procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen
uppgar till hdgst 20 % procent av rosterna och kapitalet.

E.7 Kostnader som aldggs Ej tilldmplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i nyemissionen. Vid handel med teckningsratter och
investerare BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfér NeuroVives kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget

kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fd en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan

medféra att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedomning

av NeuroVives framtida utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om mdéjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets

verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6vrig

information i prospektet samt en allmédn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedoms ha betydelse for

NeuroVives framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade och gor inte ansprdk pd att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerhets-

faktorer som NeuroVive for ndrvarande inte kdnner till kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet

och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Inga historiska intdkter fran forsaljning

NeuroVive har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat
nagot lakemedel pa marknaden. Bolaget har darfor inte bedrivit
forsaljning av nagot ldkemedel eller genererat nagra forsaljnings-
intakter. NeuroVive ar i klinisk respektive preklinisk fas med sina
lakemedelskandidater. Det kravs saval positiva utfall i prekliniska
och kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan
forsaljning av lakemedel kan paborjas. Det kan darfor vara svart
att utvardera NeuroVives forsdljningspotential och det finns en

risk att intakter uteblir.

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for varje
enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors
pa djur och kliniska studier i manniskor. Lakemedelsbranschen

i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med
stor osdkerhet och risker avseende férseningar och resultat i
studierna. Utfall fran prekliniska studier verensstammer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier overensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Det finns en risk att NeuroVives
planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera skall kunna erhalla
nodvandiga myndighetstillstand for att mojliggora forsaljning

av lakemedel. Om NeuroVive eller dess samarbetspartners

inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att
ett lakemedel ar sakert och effektivt kan Bolaget komma att
paverkas negativt, vilket kan komma att foranleda uteblivna
godkannanden fran myndigheter och darmed utebliven kom-
mersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode. Det finns
en risk att de samarbetspartners som utfor de kliniska studierna
inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som

kravs for ett framtida myndighetsgodkannande. Det finns aven en

risk att myndigheterna inte finner att den eller de kliniska studier
som ligger till grund for en ans6kan om myndighetsgodkdnnande

ar tillrackliga.

Forskning och utveckling

NeuroVive bedriver eller kan komma att bedriva studier i bade
preklinisk och klinisk fas for ett antal lakemedelskandidater.
Resultaten av sadana studier kan vara ofdrutsedda och odnskade
och darmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade
till sddana studier forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier maste
omprovas, vilket innebar att nya kompletterande studier kan
komma att behdva utforas till betydande kostnader eller att studi-
erna helt laggs ned. Detta kan medfdra forsenade lanseringar
eller helt uteblivna registreringar av Bolagets lakemedelskandi-
dater, vilket i sa fall skulle inverka negativt pa Bolagets tankta

expansionstakt, resultat och finansiella stallning.

Biverkningar

Det foreligger risk for att friska forsokspersoner eller patienter
som antingen deltar i kliniska studier med NeuroVives lake-
medelskandidater eller pa annat satt kommer i kontakt med
NeuroVives produkter drabbas av biverkningar. Konsekvenserna
av sadana potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed paverka
NeuroVives omsattning, resultat och finansiella stallning. En
annan konsekvens som inte kan uteslutas ar att NeuroVive kan
komma att bli stamt av friska frivilliga eller patienter som drabbas
av biverkningar, varvid NeuroVive kan komma att bli skadestands-
skyldigt.

Framtida finansieringsbehov
Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science ar
normalt kapitalkravande och NeuroVive kommer dven i fram-

tiden vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Saval
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storleken som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, daribland mojligheterna for att lyckas
i forsknings- och utvecklingsprojekt samt for att inga samarbets-
och distributorsavtal.

Det gar emellertid inte att utesluta att Bolaget kommer soka
andra mojligheter till finansiering, inklusive lanat kapital. Det
kan inte tas for givet att nytt kapital kan anskaffas nar behov
uppstar, att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att
sadant anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan fa negativa
effekter pa Bolagets utveckling och investeringsméjligheter.
NeuroVive ar saledes beroende av att kapital framdver kan
anskaffas i den utstrackning som erfordras. Eventuella forse-
ningar avseende kliniska studier kan komma att innebara att
kassaflode genereras senare an planerat. For det fall Bolaget inte
lyckas med kapitalanskaffningar ndr behov uppstar finns det risk

for foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Tillverkare och leverantorer

Lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en lake-
medelsberedning med olika namn och applikationsomraden)
produceras av en Contract Manufacturing Organization, Fresenius
Kabi i Osterrike. Parterna (NeuroVive och Fresenius Kabi) har teck-
nat avtal avseende produktutveckling och investering i storskalig
produktion for kommersiella syften. Parterna forbereder sig for
narvarande for en dvergang fran pilottillverkning till fullskalig
produktion, vilket kommer att medfdra kontraktuella relationer
samt risker, inte minst avseende tillverkning.

Det finns en risk att Fresenius Kabi eller NeuroVives 6vriga
nuvarande och/eller framtida leverantorer och tillverkare inte
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller eller
annars till fullo uppfyller sina ataganden gentemot NeuroVive.
Bolaget ar i sin verksamhet i viss utstrackning beroende av att
samarbeta med andra parter for saval utveckling av produkter
som for kommersialisering av sadana produkter. Om befintliga
samarbeten fungerar otillfredsstdllande eller sags upp kan
Bolaget tvingas uppsdka andra samarbetspartners, vilket kan bli
mer kostsamt och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar. Ett
sadant scenario kan komma att paverka Bolagets verksamhet och

resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av
samarbeten i samband med utlicensiering av lakemedelskandi-
dater for storre kliniska studier och/eller vid marknadsféring och

forsaljning av lakemedel. Utover de mojligheter som finns for
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traditionell utlicensiering utvarderar NeuroVives ledning olika
typer av samarbetsformer lopande med storre lakemedelsbolag
och/eller CRO-partners. Det finns en risk att inga 6verenskom-
melser eller samarbeten uppnas eller att samarbetspartners inte
uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna
samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt
arbete att framgangsrikt marknadslansera lakemedel, kan komma

att foranleda reducerade eller uteblivna intdkter for NeuroVive.

Samarbete med Lunds universitet

Delar av NeuroVives forskning utfors av en forskargrupp vid
enheten for mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska
vetenskaper vid Lunds universitet. Bolaget ser positivt pa narhe-
ten till och samarbetet med universitetet och Bolaget ar medvetet
om de risker som det innebar for en privat aktor att samarbeta
med en statlig myndighet som omfattas av offentlighetsprinci-
pen. Aven om NeuroVive och forskarna har upprattat avtal kring
data- och patentrattigheter samt sekretess, kan det foreligga en
risk att avtalet inte ar heltackande vilket skulle kunna innebara en
risk att NeuroVive tvingas offentliggdra sekretessbelagt material.
| dagsldget finns det inget formaliserat samarbetsavtal med
Lunds universitet. Diskussioner om samarbetsavtal pagar med
Lunds universitet men det ar oklart nar och om ett sadant avtal
kommer att ingas. For det fall partnerna inte traffar ett sadant
samarbetsavtal skulle NeuroVives verksamhet kunna paverkas

negativt.

Studier i Kina

NeuroVive har genom sitt kinesiska dotterbolag tecknat ett kon-
trakt med Sihuan for att utveckla CicloMulsion® och NeuroSTAT®
for den kinesiska marknaden. Parternas samarbete innebar initialt
kliniska studier i Kina och regulatoriskt arbete. Det finns en

risk att Sihuan inte kommer att uppfylla sina dtaganden pa det
satt som NeuroVive forvantar sig. Saledes ar NeuroVives planer
avseende den kinesiska marknaden forknippade med osakerhet
och det foreligger en risk att planerna inte kan genomfdras eller
blir forsenade. Denna osdkerhet forstarks, eftersom avtalet som
traffats ar med Sihuan ar exklusivt, vilket innebar att NeuroVive

ar forhindrad att traffa avtal med annan part.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och silja lakemedel maste tillstand
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA") i
USA, European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och China
Food Drug Administration ("CFDA”) i Kina. | det fall NeuroVive
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inte lyckas erhalla nodvandiga tillstand och registreringar fran
myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form

av reducerade eller uteblivna intakter. De regler och tolkningar
som galler i dagslaget kan komma att andras framaver, vilket
kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika
myndigheters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa.
Saledes kan aven férandringar i regler och tolkningar samt
indragna tillstand och registreringar utgora framtida riskfaktorer.
Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut negativt komma

att paverka NeuroVives mojligheter till intakter och Bolagets

finansiella stdllning.

Rekrytering av friska forsokspersoner och patienter

NeuroVive har for avsikt att inga avtal med flera olika leveran-
torer av tjanster for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus.
Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesdrjandet av rekrytering av
friska forsokspersoner och patienter till de kliniska provningarna.
Omfattningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa
tidsplanen for de kliniska provningarna. Skulle en eller flera av
dessa leverantorer sdga upp samarbetsavtalen och om dessa inte
kan ersdttas av avtal med andra leverantorer sa kan det leda till
forseningar av de kliniska studierna och darmed en registrering av
Bolagets lakemedelskandidater. En sadan forsening kan i sin tur
leda till ytterligare kostnader samt att forvantade intakter skjuts
pa framtiden med negativ inverkan pa Bolagets resultat och

finansiella stdllning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter

NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade. En forlust av en eller flera personer kan medféra negativa

konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom ldkemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkur-
rent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert mitokon-
drieskyddande lakemedel kan detta komma att medfora risker i
form av forsamrade forsaljningsmojligheter for NeuroVive. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira

negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVives tillgangar, har en
begrdnsad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersi-
ellt skydd. Om NeuroVive tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket
kan komma att paverka NeuroVives verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna
typ av verksamhet att NeuroVive kan komma att gora eller pastas
gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers
patent kan dven komma att begransa mojligheterna for en eller
flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berort lakemedel eller produktionsmetod. Den osakerhet som ar
forenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana tvister

ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for NeuroVive fordel-
aktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstaende skulle
kunna innebdra svarigheter eller forseningar vid kommersiali-
sering av framtida ldkemedel och ddarmed dven svarigheter att
generera intdkter. Motsvarande galler dven for andra immateriella
rattigheter sasom till exempel varumarken.

NeuroVive ar dven i viss utstrackning beroende av know-how
och féretagshemligheter, vilka inte pa samma satt som imma-
teriella rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget anvander
sekretessavtal och efterstravar darigenom ett langtgaende skydd
for kanslig information. Det ar dock inte mojligt att till fullo
skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av NeuroVive till skada for NeuroVive

och dess finansiella utveckling.

Utvecklingskostnader

NeuroVive kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier
fortsattningsvis att bedriva forskning och utveckling avseende
mitokondrieskyddande och mitokondriestarkande lakemedel.
Tids- och kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara
att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk for
att forsknings- och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer

kostnads- och tidskrdvande an planerat.
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Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta NeuroVives
produktansvar, som (oavsett teknologins ursprung) uppstar da
Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen
bedomer att NeuroVives nuvarande forsakringsskydd ar tillfreds-
stallande, med hansyn till verksamhetens art och omfattning.
Bolaget kommer dock vid varje planerad klinisk studie att behdva
se over forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet,
vid varje framtida planerade studie, att finnas begransningar i
forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser.
Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo
kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna

paverka NeuroVives verksamhet och resultat negativt.

Foradndring i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktdriseras av snabba forandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och
forbattring av industriell know-how. Darfor kommer framtida
framgang till stor del bero pa Bolagets férmaga att anpassa sig
till sadana externa faktorer, att diversifiera produktportféljen och
att utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som
moter kraven fran den standigt féranderliga marknaden. Om inte
Bolaget kan fa ut ratt pris for sina produkter kommer detta att ha

en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan, lag- och hdg-
konjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan bland annat ha
inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. NeuroVives
kostnader och framtida intakter kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll och kan saledes

paverka Bolagets verksamhet negativt.

Valutarisk

Delar av NeuroVives kostnader utbetalas i euro och andra
internationella valutor. Vidare kan delar av Bolagets framtida
forsaljningsintakter komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras vilket skulle kunna

paverka NeuroVives kostnader och framtida intdkter negativt.

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete verksamt i
och genom ett stort antal olika lander och avser att tillsammans
med, eller via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av
mitokondrieskyddande lakemedel. Risker kan uppsta genom

forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och

resultat.

Prissdttning av ldkemedel

| NeuroVives affarsmodell ingar utlicensiering av lakemedel.
Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel ar

nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av
lakemedel generellt faller finns det en risk for att detta negativt
kan komma att paverka NeuroVives intjaningsmojligheter.
Prissattningen for manga ladkemedelstyper bestams i vissa lander
pa myndighetsniva. Vid en lansering av ldkemedel kan prissatt-
ning komma att regleras av myndigheter i flera lander. | detta
fall ligger prissattningen utanfér NeuroVives kontroll. Ju lagre
prissattning ett lakemedel erhaller, desto sdmre intaktsmojlighe-
ter for NeuroVive. Det finns saledes en risk for att prissattningen
av mitokondriella lakemedel kan komma att bli lagre an vad

styrelsen i NeuroVive beraknar.

Royalties till CicloMulsion AG

CicloMulsion AG har i mars 2013 pakallat ett skiljeforfarande
genom vilket de onskar faststdlla innebdrden av det avtal som
traffats mellan CicloMulsion AG och NeuroVive. CicloMulsion
AG vill faststalla huruvida NeuroVive har rattighet att saga upp
avtalet mellan partnerna samt hur CicloMulsion AG:s ratt att
erhalla royalty paverkas av en sadan uppsagning. CicloMulsion
AG dnskar vidare erhdlla information betraffande NeuroVives
avtal med Sihuan bland annat i syfte att berdakna royalties. Om
skiljedomen dr till CicloMulsion AG:s fordel kan NeuroVive vara
forpliktat att erlagga framtida royaltybetalningar utan mojlig-
het att sdga upp avtalet. Darmed kan NeuroVive bli tvunget att
betala royalties i 15 ar efter produkterna lanserats. Det finns en
risk att CicloMulsion AG valjer att lata skiljeforfarandet omfatta
ytterligare avtalsomraden vilket kan paverka Bolagets verksam-

het negativt.

Deldgda utvecklingsprojekt

NeuroVive driver utvecklingsprojekt dar samarbetspartners dr
delagare i projekten och har ratt till del av framtida intakter.

Den avtalsmadssiga fordelningen av eventuella framtida intakter

i dessa projekt baseras pa hur mycket NeuroVive och respektive
samarbetspartner investerat i respektive projekt. Utgangspunkten
ar att vardera part skall ha ratt till 50 % av intdkterna. Over

tiden kan detta forandras till en fordelning med upp till 90 % till

endera parten och 10 % till andra parten beroende pa storleken
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pa respektive parts investering. Det ar NeuroVives avsikt att bara
det storsta ansvaret for utveckling och kommersialisering av de
projekt som for narvarande ar avtalade och ddarmed fa en storre
del av eventuella framtida intakter. Det finns dock en risk att sa
inte blir fallet, vilket skulle leda till lagre intakter an vad annars

kan férvantas.

Underskottsavdrag

NeuroVive har ett redovisat ackumulerat underskott per den 30
september 2013 om 62 198 KSEK. Bolaget har emellertid inte
bokat upp nagot varde avseende underskotten. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga
vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt som
skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de
ackumulerade underskotten skulle da eventuellt kunna tillgangs-
foras i balansrakningen. Bolagets mojlighet att i framtiden, helt
eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet avgors bland
annat av framtida dgarforandringar i NeuroVive, vilket Bolaget
inte har ndgon kontroll 6ver. Om underskottsavdragen inte

kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det att

Bolagets skattekostnader kommer bli hogre.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investe-
ring i NeuroVive ar forenad med risk och att det inte finns nagra
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturldaget och férandringar
i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sddana
fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. En investering i aktier i NeuroVive bor darfor foregads av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget
samt ovrig relevant information. Det kan inte garanteras att aktier
i NeuroVive kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel

kurs.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Utspédning

Aktiedagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i nyemissionen kommer att fa sin rostandel och
sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, innebarande att
aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstamma forsvagas samt
att aktiedgarens andel i Bolagets tillgang och resultat minskar.
Utspddningseffekten for aktiedgare som valjer att inte delta i
nyemissionen uppgar till hdgst cirka 20 procent av résterna och

kapitalet i Bolaget.

Bristande likviditet i aktien

och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i NeuroVive handlas pa NASDAQ OMX Stockholm.
Utover handel med aktierna kommer teckningsratter och betalda
tecknade aktier att vara foremal for handel under en begransad
tid i samband med nyemissionens genomforande. Det kan inte
garanteras att likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda
tecknade aktier kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar
att det finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts
dagligen och att avstandet mellan kdp- och séljkurs kan vara
stort. Om likviditeten ar begrdnsad kan detta medfora svarigheter

for innehavare av dessa vardepapper att férandra sitt innehav.

Utdelning

Styrelsen i Bolaget har inte faststdllt ndgon utdelningspolicy
och Bolaget har ej lamnat utdelning under de senaste aren mot
bakgrund av att Bolaget gatt med forlust. Nagra garantier for att
NeuroVive i framtiden kommer att ldmna aktieutdelning kan inte

lamnas.

Ej sakerstdllda garantiataganden

| samband med forestaende nyemission har NeuroVive erhallit
emissionsgarantier sammanlagt upp till 50 MSEK motsvarande
cirka 66 procent av emissionsbeloppet. NeuroVive har inte begart
att sparrade bankmedel eller annan sdkerhet ska stallas for
fullféljandet av ataganden enligt garantiavtal. Det foreligger
saledes en risk att nagon eller nagra av de parter som utstallt
emissionsgarantier inte kan fullgora sitt eller sina dtaganden,
vilket skulle kunna inverka negativt pa mojligheterna for Bolaget

att framgangsrikt genomfora nyemissionen.

13



Inbjudan till teckning av
aktier i NeuroVive

Pa extra bolagsstdmma den 13 december 2013 beslutades, i
enlighet med styrelsens férslag, om nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen dkar
aktiekapitalet med hogst 270 738,05 SEK fran 1 082 952 SEK till
hogst 1 353 690,35 SEK genom emission av hogst 5 414 761 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Innehav av fyra (4) aktier pa avstdmningsdagen den 8 januari
2014 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 14 SEK per aktie. Teckningstiden loper under
perioden 13 januari - 27 januari 2014. De nya aktierna medfér
samma rattigheter for aktieagare som de befintliga aktierna i
NeuroVive.

Vid full teckning av emissionen tillfors Bolaget cirka 75,8 MSEK
fore emissionskostnader!. Antalet aktier 6kar vid full teckning med

hogst 5 414 761 aktier till hdgst 27 073 807 aktier, vilket innebar

en 6kning med 25 procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare
som valjer att inte delta i nyemissionen uppgar till 20 procent.

| samband med forestaende nyemission har vissa parter utstallt
emissionsgarantier motsvarande sammanlagt 50 MSEK och
cirka 66 procent av emissionsbeloppet. Darmed ar emissionen
garanterad upp till cirka 66 procent.

Vid dverteckning kan styrelsen komma att utnyttja mojligheten
att emittera ytterligare hogst 714 286 aktier. Vid fullt utnyttjande
av denna mojlighet tillfors Bolaget ytterligare cirka 10 MSEK. De
ytterligare aktier som kan komma att emitteras motsvarar hogst
3,3 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget, berdknat fore
nyemissionen. For ytterligare information se avsnitt "Villkor och
anvisningar” under rubriken "Option vid dverteckning” pa sida

18-19.

For ytterligare information hédnvisas till detta prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for NeuroVive med anledning av forestdende nyemis-

sion. Styrelsen for NeuroVive dr ansvarig for den information som ldmnas i detta prospekt och forsdkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighets-

dtgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) att med foretrddesrdtt

teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Lund den 8 januari 2014
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen

‘Emissionskostnader berdknas uppga till cirka 6,6 MSEK (varav cirka 4 MSEK utgdrs av ersattning till garanter)

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Sa har gor du for att teckna
aktier

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i NeuroVive som du innehar p& avstam- ...erhdller du en teckningsratt. Observera att for att farhindra
ningsdagen den 8 januari 2014... forlust av vardet pa teckningsrat-

terna maste de antingen utnytt-

jas for teckning av aktier senast
2. Sa hér utnyttjar du dina teckningsratter den 27 januari 2014 eller sljas
senast den 22 januari 2014.

4 tecknin

Fyra teckningsratter berattigar till teckning av en ny Exempel

aktie for 14 SEK. . . X . L i . . A
En aktiedgare har 1000 aktier i NeuroVive pa avstaimningsdagen den 8 januari 2014. Aktiedgaren erhaller 1000

teckningsratter. Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av 250 nya aktier for 14 SEK per aktie. Totalt ska saledes 3
500 SEK erldggas for de nya aktierna. Efter emissionen dger aktiedgaren 1 250 aktier i NeuroVive.

For dig som har VP-konto:

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta emissionsredovisning fran

Om du har dina aktier i Neuro- B ETES.

Vive pa ett VP-konto framgar 0OBS!

antalet teckningsrétter som du Betalning ska ske

har erhallit av den fortryckta L o X L senast den 27 januari
L L . Om du har kopt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal teckningsrat-

emissionsredovisningen fran 2014.

3 2 ter ska du fylla i och skicka in "Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran Erik
uroclear.
Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller www.penser.se.

For dig som har depa/konto hos forvaltare:

Om du har dina aktier i NeuroVive pa en depa hos bank eller annan férvaltare far du informa- . o i o
K L i . L For att teckna aktier, folj instruktioner som du far fran din forvaltare.
tion fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit.

Sa har tecknar du aktier utan stod av teckningsratter

For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Om du blir tilldelad aktier far du en
teckningsratter som finns att ladda ned pa www.neurovive.se Bankaktiebolag tillhanda senast den avrakningsnota som ska betalas enligt
samt pa www.penser.se/neurovive. 27 januari 2014. anvisningarna pa denna.

For dig som har depa/konto hos forvaltare

5 . A, Félj de instruktioner som ges av din
Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. .
forvaltare.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL) )



Bakgrund och motiv

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyd-
dande lakemedelskandidater men dven utveckling av lakemedel
inom andra omraden dar cyklofilinhdmning ar en central meka-
nism. Projektportfoljen bestar av ett antal olika lakemedel i olika
utvecklingsfaser med fokus pa tre omraden namligen reperfu-
sionsskada vid hjartinfarktbehandling, traumatisk hjarnskada
(TBI) och energireglerande preparat. NeuroVive har tva oberoende
projekt i klinisk utvecklingsfas med potential att tillfredsstalla
stora medicinska behov vid hjartinfarkt och skallskador. NeuroVi-
ves lakemedelskandidat CicloMulsion®, anvands i en till storsta
del externt finansierad fas-IIl studie inom EU for reperfusions-
skada vid hjartinfarktbehandling. Samtidigt genomfors en fas lla-
studie med NeuroSTAT® som syftar till att begransa hjarnskador
vid akut traumatisk hjarnskada. Harutover arbetar NeuroVive med
ett antal andra projekt for cellskydd vid mitokondriella sjukdomar
samt produkter for behandling av antivirala indikationer sdasom t
ex Hepatit B/C. NeuroVives affarsmodell innebar att genom sam-
arbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners
(Contract Research Organisation) sakerstalla en riskreducerad
och kostnadseffektiv kommersialisering av bolagets produkter.
Bolagets intakter skall aven utgodras av fasta ersattningar vid
utlicensiering och milstolpar pa vdgen mot lansering samt av
lopande royaltyintakter, baserade pa forsaljning av utlicensierade
lakemedel.

NeuroVive befinner sig i ett intressant ldge dar det regulato-
riska och marknadsforberedande arbetet har intensifierats med
anledning av att Bolagets forsta produkt CicloMulsion® aterfinns
i avgorande klinisk fas. For att mojliggora Bolagets fortsatta
verksamhet samt en fortsatt stark satsning i Europa samt
utvardering av marknaderna i USA och Asien bedomer styrelsen
att Bolaget har ett behov av att starka sin dgarbas samt resa

ytterligare kapital.

Bolaget genomférde med anledning av ovanstaende i december
2013 en riktad emission till valrenommerade institutionella
investerare och till en av grundarna till Bolagets partner i Kina,
Sihuan Pharmaceutical. Emissionen tillférde Bolaget cirka 35
MSEK. Darutover beslutades pa extra bolagsstamma den 13
december 2013 om en emission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen tillfor Bolaget cirka 75,8 MSEK vid full
teckning fore emissionskostnader och dr garanterad upp till 50
MSEK. Bolagsstamman fattade dven beslut om dvertilldelningsop-
tion om cirka 10 MSEK att utnyttjas vid stort intresse och i den
man foretrddesemissionen blir fulltecknad.

Givet fullteckning i emissionen kommer emissionslikviden fran
nyemissionerna framforallt att anvandas for att slutfora de paga-
ende kliniska studierna med CicloMulsion® och NeuroSTAT®(cirka
10-12 MSEK) samt i den man positiva resultat erhalls fran fas-Il|
med CicloMulsion® marknadsférberedande aktiviteter infor
lansering av produkten(cirka 12-15 MSEK). Likviden kommer i
andra hand att allokeras till forskning- och utvecklingsprojekten
hepatit B/C (cirka 10-12 MSEK) samt nya cyklofilinhammare for
hjart- och nervcellsskydd, vilka utgor basen for de molekyler
som forvarvades av Biotica Ltd. under 2013 (cirka 14-16 MSEK).
Utvecklingsprojekten hepatit B/C samt nya cyklofilinhdammare for
hjart- och nervcellsskydd, har gemensamma utvecklingsvagar med
synergier i framfor allt produktionsled och delar av prekliniska
verksamhetsomraden. Delar av emissionen ska dven finansiera
bolagets investering i den nya produktionsanlaggningen for
CicloMulsion® and NeuroSTAT® (cirka 13 MSEK).

Genom kombinationen av kapitaltillskott och tillkommande
institutionella investerare samt viktiga milstolpar inom de kom-
mande aren finns enligt styrelsen forutsattningar for att lansera
de forsta effektiva lakemedlen dar mitokondriell dysfunktion

anses spela en avgorande roll.

Lund den 8 januari 2014, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), Styrelsen

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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VD har ordet

Intresset for NeuroVive vaxer och 2013 kan konstateras utgora vart mest handelserika ar
hittills. Saval noteringen pa NASDAQ OMX som forvarvet av molekyler fran Biotica Ltd.
utgor viktiga milstolpar. Det dar dessutom lovande att rekryteringen av patienter till den
pagdende kliniska studien for reperfusionsskador fortsatt i tillfredsstdllande takt och

att vi inlett en fas-Il studie for traumatiska hjarnskador. Det ar tydligt att intresset for
NeuroVives forskning dkat det senaste halvaret vilket visat sig via saval industriella som
akademiska samarbeten.

Det senaste aret har fokus framforallt legat pa var produkt CicloMulsion® som ar i slut-
fasen av en fas-1ll studie for behandling av reperfusionsskada i samband med hjartinfarkt.
Vi har darutover fortsatt satsa pa var produkt NeuroSTAT®, som utvecklas for behandling
av traumatiska hjarnskador, och de forvarvade molekylerna vilka baseras pa en helt ny
och unik kemiplattform av cyklofilinhdammare. Vi kan dven konstatera att intresset for de
forvarvade molekylerna ar stort fran ett flertal erkdnda lakemedelsbolag. Nar det galler
NeuroSTAT® och traumatiska hjarnskador har den kinesiska armén visat stort intresse for
produkten.

NeuroVive dr saledes alltsa inne i ett intressant lage dar vi har var forsta produkt i
avgorande klinisk fas, samtidigt som vi har mojlighet att utveckla en andra generation
med produkter inom ett flertal viktiga behandlingsomraden och snart na klinisk fas aven
har. Samtidigt har samarbetet med Sihuan, det ledande ldkemedelsféretaget i Kina inom
kardiovaskuldr medicin, lett till att var ndrvaro i Kina har 6kat. Resorna till Asien har blivit
fler och NeuroVive starker med detta sin stallning internationellt. Flera samtal pagar med
andra aktorer i Asien och lardomen om marknaden i 6st 6kar med varje resa.

Vi har tagit oss langt med sma medel och tanker fortsatta pa samma kostnadseffektiva
niva. Jag ar valdigt stolt 6ver att vi kunnat bibehalla en kostnadseffektiv organisation
genom en tydlig idé om hur man via en genomtankt affarsmodell tar produkter till
marknaden. Det gar dock inte att undvika att det kravs kapital for att ta ett lakemedel
fran utveckling till marknad. Nyemissionen som nu genomfors ar darfor ett naturligt och
viktigt steg for NeuroVive. Det ar mycket gladjande att vi genom den riktade nyemissio-
nen som dgde rum i december 2013 kunnat attrahera nya valrenommerade institutionella
investerare.

Genom att forstarka vara resurser med dessa tva nyemissioner finns forutsattningar for
att uppratthalla ett fokus och hogt tempo i arbetet att bibehalla NeuroVives ledande posi-
tion inom mitokondriell medicin. Jag hoppas att denna resa, och det mycket starka varde
som vi kommer att bygga under den fortsatta resans gang, gor erbjudandet attraktivt for

saval befintliga som nya investerare.

Lund den 8 januari 2014

Mikael Bronnegard

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 8 januari 2014 ar registrerad
som aktiedgare i NeuroVive dger ratt att med foretrade teckna
aktier i forestdende nyemission. Innehav av 4 aktier berattigar till
teckning av 1 ny aktie. Harutover erbjuds aktiedagare och andra
investerare att anmala intresse for teckning av nya aktier utan

foretradesratt.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 14 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som

ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 8 januari 2014.
Sista dag for handel med NeuroVives aktie med ratt att erhalla
teckningsratter ar den 2 januari 2014. Aktien handlas exklusive

ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 3 januari 2014.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For
varje aktie i NeuroVive som innehas pa avstamningsdagen erhalls
1 teckningsratt. 4 teckningsratter berattigar till teckning av 1 ny

aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa NASDAQ OMX Stockholm
under perioden 13 januari - 22 januari 2014. Bank och varde-
pappersinstitut kan sta till tjdnst vid formedling av kop eller
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kdpa eller sdlja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller vardepap-
persinstitut. Vid sddan handel utgar normalt courtage enligt

tilldmpliga villkor for vardepappershandel.

TECKNINGSTID

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
13 januari- 27 januari 2014.

Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de
antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 27 januari
2014 eller sdljas senast den 22 januari 2014.

Styrelsen for NeuroVive dger ratt att forlanga den tid under
vilken anmadlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell

forlangning offentliggérs genom pressmeddelande.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen over panthavare med
flera erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas

ut.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Anmadlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas pa begdran. Teckning och betalning ska ske i enlighet

med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den

pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med

de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser
Bankaktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebolag
tillhanda senast kl 17.00 den 27 januari 2014. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmadlningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan

ar bindande.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/NeuroVive
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: Www.penser.se/neurovive

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar

fran respektive bank eller fondkommissionar.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretra-
desratt. Sadan fordelning skall i forsta hand ske till aktietecknare
som utnyttjat teckningsratter i nyemissionen i forhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning och i
andra hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp,
samt i den man detta inte kan ske, till garanter i forhallande till

det emissionsbelopp som respektive part garanterat.

Anmadlningssedel for teckning av aktier

utan stdd av teckningsratter

Anmadlan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska

ske under samma period som anmadlan om teckning av aktier med

stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 13 januari

- 27 januari 2014. For direktregistrerade aktiedgare ska intres-

seanmalan att teckna aktier utan stdd av teckningsratter goras

pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas

eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress enligt

ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bankaktie-

bolag via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmadlningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag

tillhanda senast kl 17.00 den 27 januari 2014. Endast en
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anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan
ar bindande. For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan ske
till respektive forvaltare.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa

denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta
i emissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmadlningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med
foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
SE-106 40 Stockholm
SE70 5000 0000 0556 5101 8069
ESSESESS

IBAN-nummer:

Bic-kod:

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i nagot av dessa
lander. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
ombedes kontakta Erik Penser Bankaktiebolag for att erhalla
likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
beréttigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer

inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teckna-
rens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltaregistrerat
via depa hos bank eller fondkommissionar far information fran

respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa NASDAQ OMX Stockholm fran
den 13 januari 2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat

nyemissionen. Denna registrering beraknas ske i mitten av februari
2014.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier
utan sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas ske i mitten av
februari 2014. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa NASDAQ OMX Stockholm i samband med att nyemis-

sionen registreras av Bolagsverket.

RATT TILLUTDELNING
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter

det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.
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OVRIG INFORMATION
Styrelsen for NeuroVive dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet

med villkoren i detta prospekt.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONENS UTFALL
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras genom press-
meddelande pa Bolagets hemsida, vilket berdaknas ske omkring en

vecka efter att teckningstiden har avslutats.

OPTION VID OVERTECKNING

Utover de aktier som omfattas av forestaende nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare beslutades pa extra
bolagsstamma den 13 december 2013 om mdjligheten for
styrelsen att emittera ytterligare hogst 714 286 aktier. Utnytt-
jande av overtilldelningsoptionen ar villkorad av att nyemissionen
dvertecknas. Overtilldelningsoptionen kommer att utnyttjas efter
beslut av styrelsen. Vid fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptio-
nen motsvarar de ytterligare aktier som emitteras 3,3 procent av

kapitalet och résterna i Bolaget, beraknat fore nyemissionen.
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Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande ldkemedel med fokus pd klinisk utveckling av produkter med kdnd

verkningsmekanism. Teknikplattformen for ldkemedelsutvecklingen utgors primdrt av cyklosporin-A samt molekyler med annan kemisk struktur,

som fungerar mitokondrieskyddande genom att himma enzymer av typen cyklofiliner. Samlingsnamnet for denna typ av ldkemedelskandidater

dr cyklofilinhdmmare. NeuroVive har fokus pd tre omrdden ndmligen reperfusionsskada vid hjdrtinfarktbehandling, traumatisk hjdrnskada (TBI)

och energireglerande preparat. NeuroVives ldkemedelskandidat CicloMulsion®, dr inkluderad i en till storsta del externt finansierad fas-1ll studie

inom EU for reperfusionsskada vid hjdrtinfarktbehandling. Samtidigt genomfors en fas lla-studie med NeuroSTAT® som syftar till att begrdnsa

hjdrnskador vid akut traumatisk hjdrnskada. NeuroVives energireglerande preparat NVPO15 dterfinns i preklinisk utvecklingsfas. Héarutover

arbetar NeuroVive med ett antal andra projekt for cellskydd och produkter fér behandling av antivirala indikationer sasom t ex Hepatit B/C.

NG

Strategi

NeuroVive har en strategi som ar anpassad efter de forutsatt-
ningar som rader for att ta en lakemedelskandidat fran tidig
upptdcktsfas till fardig produkt. Genom att samarbeta med akade-
miska institutioner och andra sma bioteknik- och lakemedelsbolag
som har fokus pa mitokondriell medicin kan NeuroVive utvérdera
projekt i tidig fas och identifiera potentiella lakemedelskandida-
ter. Genom att NeuroVive darefter internt gor ett urval av olika
lakemedelskandidater och sedan kontrakterar ut stora delar av det
prekliniska arbetet uppnas en kostnadseffektiv plattform for de
kliniska programmen.

Strategin lagger fokus pa att ta en produkt fram till och med
fas-1 eller fas-1l for att sedan identifiera en partner som kan

medfinansiera senare kliniska faser. Strategin ger NeuroVive en
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mojlighet att bibehalla en liten organisation vilken bidrar till
konkurrenskraft. Det stora natverket medfor dven flexibilitet och
kostnadseffektivitet vilket medverkar till en lagre riskprofil. Den

erfarna styrelsen deltar aktivt i Bolagets utveckling.

Affarsmodell

NeuroVive avser att utlicensiera lakemedel till storre lakemedels-
foretag for registrering, marknadsforing och foérsaljning. Bolagets
intdkter utgors i dessa fall av fasta ersattningar vid utlicensiering
och vid uppnadda milstolpar pa vdagen mot lansering samt av

lépande royaltyintakter, baserade pa forsaljning av utlicensierade

lakemedel.
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Utdver mojlighet till traditionell utlicensiering utvarderar Neu-
roVives ledning olika typer av innovativa samarbetsformer med
storre lakemedelsbolag och CRO-partners med syfte att etablera
en riskreducerad och kostnadseffektiv affarsmodell. Strategiska
partnerskap med CRO organisationer skapar storre flexibilitet,
reducerar kostnader och utnyttjar specifik expertis pa ett battre
satt. Dessa strategiska partnerskap bedoms kunna leda till
forbattrad effektivitet, minskat behov av interna kontrollsystem,
accelererad tid till marknad, 6kad tillgang pa globala patientpopu-
lationer samt begransade overhead-kostnader. NeuroVive avser att
utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner for
att lagga grunden for marknadsforing och forsaljning av framtida
ldkemedel. Pa detta satt behover NeuroVive inte bygga upp egna
marknads- och forsaljningsorganisationer men kan fortfarande
behalla kontrollen 6ver produktens kommersialiseringsfas och
darmed potentiellt fa en storre del av framtida intakter.

Genom forvarv av teknologier och projekt inom forsknings-
omradena hjart-och nervcellsskydd, mitokondriellt skydd samt
partnerskap for teknologi- och produktutveckling avser NeuroVive
att bygga kritisk massa inom bolagets nuvarande forsknings-
omraden. Pa sikt framjar forvarvs- och partnerskapsstrategin
NeuroVives mojligheter att snabbt kunna ta nya lakemedelskandi-
dater av Bolaget prioriterade indikationer till marknaden. Harmed
reduceras risken for langa utvecklingscykler vid utveckling av nya
lakemedel.

Malsattningen ar att affarsmodellen resulterar i att NeuroVive
far en storre del av framtida intdkter. Genom fortsatt kontroll ver
hur produkterna marknadsfors blir det ocksa lattare att vidga
indikationsomraden for befintliga produkter och att marknads-
introducera ndsta generation lakemedel for existerande och nya
indikationer pa marknader. Detta kan underlattas da marknads-
och foérsaljningsorganisationer ar pa plats och en samarbetspart-

ner ar bekant med produktomradet.

Vision
NeuroVive ska utveckla och lansera lakemedel for cellskydd

vid sjukdomar med stort medicinskt behov och darigenom géra

skillnad i patienternas Liv.

Malsattningar

NeuroVives primdra malsattning ar att slutfora den pagaende
fas Ill-studie med CicloMulsion® for reperfusionsskada vid
hjartinfarktbehandling och att erhalla marknadsgodkannande i
Frankrike for CicloMulsion® och darefter i utvalda lander i EU.
Utover detta har Bolaget som mal att slutfora fas lla-studien som
genomfors vid Rigshospitalet i Kbpenhamn och initiera en fas-11b-/
I1l-multicenterstudie med NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada.
Bolaget utreder dessutom alternativ i syfte att forvalta de antivi-
rala ldkemedel som forvarvades av Biotica Ltd 2013. En dialog har
inletts med potentiella partners och viss utveckling pagar for att
maximera vardet pa projektet som drivs parallellt med NVP019
(nasta generations cyklofilinhammare) som utvecklas med fokus
pa hjartinfarkt och hjarnskada. Grundsubstansen samt kritiska
steg i produktionsprocesser ar densamma i projekten och medfor
darmed samordningsvinster i utvecklingsarbetet.

Utvecklingsarbetet med dvriga lakemedelskandidater pagar
parallellt och nedan presenteras NeuroVives narmast forestaende
malsattningar. Under de olika utvecklingsfaserna ar malsatt-
ningen att aktivt soka partnerskap for utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater alternativt strategiska allianser for delat
risktagande samt finansiering. | Kina dr malsattningen att ansoka
om tillstand for kliniska prévningar med saval CicloMulsion® som
NeuroSTAT® via samarbete med Sihuan.

Under forutsattning att nedan angivna malsattningar uppnas
och affarsplanen foljs sa bedomer Bolaget att tidpunkt for

kommersialisering av CicloMulsion® ar 2016 pa vissa utvalda

marknader.
Malsattningar reperfusionsskada
2014 2015 2016
®  Ansdkan om kliniskt provningstillstand m  Sista patienten foljs upp i fas-Ill ®  AnsOkan om marknadstillstand for
(Kina) studien med CicloMulsion® CicloMulsion®
m  Patientrekrytering i fas Ill-studien = Analys och presentation av resultat for

avslutas (EU)

= Start av kompletterande fas Ill-studie
(Kina)

= Start av ny uppfdljningsstudie

avseende patienter i fas-Ill studien

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

fas-Ill studien (EU)
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Malsattningar traumatisk hjarnskada (TBI)

2014
m  Mote med FDA angaende fas-IIb/IlI- [ ]
studie for NeuroSTAT® vid TBI

2015 och framat

m  Patientrekrytering lagdos och hogdos ]
vid fas-lla studien i Képenhamn
®  Resultat av lag dos NeuroSTAT® fas-lla [ ]

studie presenteras

Resultat av hog dos NeuroSTAT®
fas-1la studie med TBI-patienter
Identifiering av extern partner for
genomfdrande av fas- l1b/Ill

Start av fas-lIb/Ill (USA, EU, Kina)

Malsattningar mitokondriell energireglering NVP015 (samarbete med Mitopharm Ltd.)

2014

®  Produktion och fortsatt formulerings- ]

2015 och framdt

arbete med framtagna lakemedelskan-
didater
= Preklinisk toxikologi och "proof of ]

concept” studie i djurforsok

Start av fas |-studie (beror pa hur
djurstudier samt formuleringsarbete
fortgar under 2014)

Ansokan om orphan designation

(sarlakemedelsansdkan)

Malsattningar nasta generations cyklofilinhammare NVP019

2014

= Fortsatt preklinisk utvardering och formuleringsarbete av
intravenodsa beredningsformer

m  Prekliniska studier i olika djurmodeller for hjartsjukdomar och
traumatiska hjarnskador

m  Formuleringsarbete och smaskalig produktion

Ldkemedelsbranschen i allmdnhet och kliniska studier i synnerhet dr
forknippade med stor osdkerhet och stora kostnader. Notera att Neu-
roVives framtidsplaner grundas pd styrelsens nuvarande bedémning
gdllande ndr respektive del kan genomforas/slutforas (se information
om framtida kapitalbehov under avsnitt "Eget kapital, skulder och
ovrig finansiell information). Framtidsplanerna dr vdl genomarbetade,
men ldsaren uppmdrksammas pa att dessa - sdsom alla framtidsbe-
démningar - kan pdverkas av oférutsedda hdndelser. Bolaget kan inte
direkt pdverka beslut av myndigheter i olika frdgor rérande ndr ett

ldkemedel kan bérja marknadsforas.

Globalt aktat lakemedelsbolag

i forskarvarlden

NeuroVive tillhor ett av de lakemedelsbolag som driver utveck-
lingen inom mitokondriell medicin och betraktas som en aktad
och betydelsefull aktér inom omradet. NeuroVive medverkar i
den nu pagaende fas-Ill-studien inom reperfusionsskada i hjarta,
ett samarbete med en av varldens ledande forskningscenter

inom mitokondriell medicin, Hospices Civils de Lyon (HCL). Den
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2015 och framadt

= Start av fas-I/ll studier i valda patientgrupper

mangariga och samlade erfarenheten av stora lakemedelsbolag
hos anstallda, ledning och styrelse bidrar ocksa till Bolagets
starka stallning. Det marks bland annat genom att man lyckats
utveckla ett natverk i Kina bestdende av ledande neurokirurger
inom den kinesiska armén dar NeuroVive som enda utlandska
foretag har medverkat vid tva stora kinesiska konferenser inom
neurotrauma organiserade av den kinesiska armén. NeuroVive

har aven blivit inbjudna for att halla féredrag pa internationella
forskningskonferenser, sasom 3rd Annual Traumatic Brain Injury
Conference i Washington och 8th International China Pharmaceu-
tical R&D Summit i Shanghai. Det akademiska intresset for Neuro-
Vives forskningsbas visar sig via saval industriella som akademiska
samarbeten med bland annat Lunds Universitet, Universitets-
sjukhuset i Lyon och The University of Pennsylvania i Philadelphia,
USA. Vidare hur NeuroVives forskare dessutom l6pande fatt sina
forskningsresultat publicerade i vdalrenommerade tidskrifter sdsom
Journal of Neurotrauma, Journal of Neurochemistry, The Journal of

Biological Chemistry och Journal of Experimental Neurology.
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Effektiv organisation med kunskapsinten-
sivt natverk

Lakemedelsbranschen har genomgatt stora forandringar som
resulterat i att ldkemedel inte sdllan tas fram enligt helt nya
affarsmodeller vilket paverkat hela branschen oavsett storlek pa
bolag. Branschen ar fortfarande i forandring och utvecklingen har
till stor del gynnat sma och medelstora bolag. Tidigare domine-
rade stora, sammanslagna lakemedelskoncerner branschen och en
stor del av forskningen och utvecklingen skedde i kostnadstyngda
interna organisationer. Idag praglas branschen av samarbeten och
flexibla kostnadseffektiva natverk av mindre bolag.

Den traditionella affarsmodellen vid inlicensiering av en
ldkemedelskandidat som innefattar delbetalningar efter uppnadda
milstolpar och royalty pa framtida intakter har fatt konkurrens.
Idag ser man allt oftare partnerskap mellan bolag som bygger pa
en riskspridningsmodell. Detta sker ofta utan delbetalningar och
royalty med fokus pa att utnyttja bada sidornas resurser for att
ta den snabbaste vagen till marknad. Pa detta satt behaller det
mindre bolaget kontroll dver produktutvecklingen och kan fa en
storre del av framtida forsaljningsintakter. Manga sma Lakeme-
delsbolag inklusive NeuroVive har anpassat sin verksamhet efter
den nya affarsmodellen.

Kompetensen att beddma potentialen av tidiga forsknings- och
utvecklingsprojekt aterfinns idag till stor del inom sma och

medelstora lakemedelsbolag sdsom NeuroVive. Vid sidan om de

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

traditionella lakemedelsbolagen har det vuxit fram olika typer av
kontraktsorganisationer som tillhandahaller servicefunktioner till
industrin i olika faser av lakemedelsutvecklingen. Dessa aktorer
har anpassat sin affairsmodell sa att den passar dven sma och

medelstora bolag.

Anstallda

Medelantalet anstallda i NeuroVive var under 2010 en, under 2011
tva och under 2012 fyra. NeuroVives organisation ar optimerad
utifran Bolagets nuvarande behov och bestar i dagsldget av fyra
heltidsanstdllda, sju deltidsanstdllda samt ett natverk av erfarna
radgivare och konsulter, som tillsammans utgor alla de funktioner
som dr nddvandiga for att genomfora NeuroVives utvecklingspla-
ner. Detta minimerar operativa risker och dkar forutsattningarna
for framgdngsrik kommersialisering av lakemedel. Bland de
anstallda aterfinns bland andra Mikael Brénnegard (CEO), Eskil
Elmér (CSO), Jan Nilsson (COO) och Catharina Jz Johansson (CFO).
Catharina Jz Johansson ersatte Christian Svensson och blev
darmed from den 1 december 2013 CFO for NeuroVive. Gregory
Batcheller arbetar som operativ styrelseordférande pa konsultba-
sis via Stanbridge Corporation BVBA. Organisationen ar planerad
att expandera i takt med Bolagets utvecklingsprojekt, dven om

avsikten ar att bibehalla en flexibel karaktar.
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Partnerskap och samarbeten

NeuroVive har ingatt flera olika partnerskap och samarbeten. | tabell nedan redogdrs for vilken typ av samarbete som ingatts med

respektive partner samt vilken ekonomisk nytta som samarbetet kan medfora for NeuroVive.

Partner Typ av samarbete Ekonomisk nytta

Sihuan Pharmaceutical, China Strategisk affarspartner for klinisk utveckling, Avtal undertecknat i november 2012 som inkluderar
distribution och forsaljning av CicloMulsion® och milestone-betalningar under klinisk utveckling
NeuroSTAT® i Kina. Exklusiv licens for Kina. motsvarande totalt cirka 57 MSEK och darefter 10 %

royalty pa intakter av forsaljning.

Mitopharm Ltd, UK Samarbetspartner for utveckling av energireglerare Avtalet definierar dganderdtt och fordelning av framtida
inom mitokondriell medicin och sarlakemedel. intakter av produkter enligt vad respektive partner bidrar
Kompletterar NVPs team med unika kunskaper i kemi. med i produktutvecklingen.

Isomerase Therapeutics, UK Samarbetspartner for utveckling av antiviral affar samt Tillfér NVP unik kemi- och produktionskompetens for

av ny kemiplattform for behandling av hjarta-karl- samt ndsta generations cyklofilinhammare.
akuta neurodegenerativa sjukdomstillstand.

To-BBB, Holland Samarbetspartner for utveckling av specifika stroke To-BBB och NVP har ett avtal som baseras pa ett
produkter. Prekliniskt samarbete for utvardering av EU-finansierat projekt. Galler till och med juni 2014.
teknologi som ska underldtta lakemedelsdistribution till
hjarnan.

Scandinavian Development Konsultpartner for regulatoriskt arbete och kliniska Konsult som handldagger NVPs samtliga produkter i fragor

Services, Stockholm, Sverige prévningar. rorande regulatory affairs och produktion (CMC).

Business Research Ltd och Strategisk affarspartner for Kina och Asien. NVP AB och FAP har tillsammans bildat NVP Asia Ltd som

FAP ar registrerat i Hong Kong.

Fresenius Kabi, Osterrike CMO (contract manufacturing organisation) for NVP AB har investerat i en ny produktionsanldggning
kommersiell produktion av CicloMulsion® och (produktionslina med reserverad slot-tid) som
NeuroSTAT®. sdkrar kommersiella volymer efter lansering.

Investeringskostnader rdknas av fran framtida order.

Nomeco, Danmark Distribution och logistikpartner av CicloMulsion® och Kostnadseffektiv konsult for kliniska prévningar.
NeuroSTAT® for kliniska provningar.

QP Support, Sverige Konsult for kvalitetssakring -

Lindeq AS, Norge Pharmacovigilance konsult -
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Forskning och utveckling

I samband med forskning inom celltransplantation rérande det centrala nervsystemet, som utférdes av Eskil Elmér och hans kollegor 1993-1994,
gjordes en ovintad upptdckt. Forskarna upptdckte att cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande *. Substansen cyklosporin-A anvinds
sedan bérjan av 80-talet i Novartis likemedel Sandimmun, ett ldkemedel for immunosuppression vid organtransplantation. Det finns sdledes
omfattande sdkerhetsdata avseende substansen. Elmérs upptdckt blev startskottet for grundforskning inom omrddet. Det vetenskapliga arbetet
ddr de farsta fynden publicerades var per december 2013 citerat 175 gdnger i olika vetenskapliga tidsskrifter inom dmnesomrddena celluldr
grundforskning och tilldmpningar inom hjdrnrelaterade sjukdomstillstdnd. En rad internationella och oberoende forskarteam har i djurmodeller
bekrdftat att cyklosporin-A dr kraftigt nervcellsskyddande vid traumatisk hjdrnskada, stroke och hjdrnskada vid hjdrtstopp. NeuroVive har

idag breddat projektportféljen for att dven innefatta ytterligare flera stora sjukdomsindikationer, sdsom reperfusionsskada vid behandling av

hjdrtinfarkt, samt sjukdomar orsakade av mitokondriella genetiska defekter.

Forskningsomrade

VAD AR EN MITOKONDRIE?

Mitokondrier finns i alla celler och fungerar som cellens motor och
energiforsorjare samt ar avgorande for att celler ska kunna motsta
och reparera skador. Man kan forenklat saga att mitokondrierna
omvandlar den syrgas vi andas och den mat vi ater till energi for

cellen.

MITOKONDRIELL MEDICIN

Mitokondriell sjukdom innebdr en medfodd nedsatt funktion i
mitokondrien som leder till nedsatt energiproduktion. Det &r alltsa
tillstand och sjukdomar dar mitokondriens funktion paverkas

och darfor inverkar pa sjukdomsprocessen. | efterférloppet av

en skada eller vid ett sjukdomstillstand (sasom vid skallskada
eller vid upphort blodflode till hjarnan eller hjdrtat) dor eller
skadas narliggande celler dd mitokondriens funktion ar forsvagad.
Forskning och studier har dven visat att defekter i mitokondriernas
struktur eller funktion eventuellt kan ligga till grund for langt fler
sjukdomar och sjukdomstillstand an vad som tidigare varit kant.
Ett stort antal sjukdomar och tillstand kan potentiellt ha nytta av
mitokondriella lakemedel sasom hjartinfarkt, akuta och kroniska

hjarnskador, multiorgansvikt, diabetes m fl.

Noter

! Keep MF, Uchino H, ElLmér E. 2003. Introduction:
Immunosuppressants as neuroprotective agents. In:
Borlongan CV, Isacson O, Sandberg PR, editors. Immu-
nosuppressant analogs in neuroprotection. Totowa:
Humana Press. P 3-32.
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NeuroVive utvecklar sa kallade cyklofilinhdmmare som bevarar
mitokondriernas funktion och darigenom potentiellt kan begransa
skadeutvecklingen i olika organ i kroppen. NeuroVive bedriver
aven intensiv forskning kring andra kemiska substanser som kan
oka mitokondriernas energiproduktion. NeuroVives fokus ligger pa
mitokondriell dysfunktion vid akuta neurologiska tillstand sasom
traumatisk hjarnskada samt reperfusionsskada efter hjartinfarkt.
Forskningen har visat pa ett mojligt samband mellan defekta
mitokondrier och utvecklingen av ett antal allvarliga tillstand
som idag saknar behandlingsalternativ, sasom reperfusionsskada
efter hjartinfarkt. Det finns aven ett stort antal primara genetiska
sjukdomar som direkt drabbar mitokondriernas funktion och som

saknar behandling.
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MITOKONDRIENS ROLL VID ORGANSKADA OCH CELLDOD
Mitokondrierna fyller en helt avgérande funktion avseende
energiproduktion och bidrar saledes till att celler kan motsta

och reparera skador. Vid en skada pa nervsystemet sdsom vid
skallskada eller vid upphort blodflode till hjarnan eller hjartat
uppstar syrebrist och naringsbrist vilket 6kar mangden kalciumjo-
ner i cellerna. Kalciumjoner buffras och lagras av mitokondrierna,
med syfte att skydda cellerna fran for hdga kalciumnivaer. For
hoga nivaer av kalcium ar mycket skadligt for cellen 23,

Vid allvarligare vavnadsskador tar mitokondrierna upp for
mycket kalcium, vilket ger upphov till en 6kad genomslapplig-
het av kalcium i mitokondriernas membran, en process dar
enzymet cyklofilin-D spelar en viktig roll. Denna process kallas
for mitokondriell membrantransition (mPT) och den leder till att
mitokondrierna omedelbart slutar producera energi och att de
slapper ut allt kalcium som de har lagrat. Utan energi och med
forhojda kalciumnivaer slutar cellens pumpar och reparationsen-
zymer att fungera, vilket slutligen resulterar i att cellerna dor. #°
Nar mPT-processen satts igang reduceras dven mitokondriernas
formaga att ta hand om skadliga @mnen, sa kallade fria radikaler.
Utslapp av fria radikaler kan skada cellerna ytterligare och bidra
till att omkringliggande mitokondrier annu lattare genomgar mPT,
vilket utldser en negativ spiral for cellen som till slut kan leda till
cellddd. ©

NeuroVive utvecklar sa kallade cyklofilinhdammare som effektivt
motverkar mPT-processen, vilket bevarar mitokondriernas
energiproduktion och forhindrar att de sldpper ut fria radikaler
och lagrat kalcium. Saledes kan den primara skadans omfattning
begransas och flera nerv- och hjartceller kan dverleva.

NeuroVive har dven inlett ett intensivt forskningsarbete for
att identifiera kemiska substanser som kan dka mitokondriernas
energiproducerande formaga. Detta utvecklingsprogram
kompletterar pa ett naturligt satt cyklofilinprogrammet och har
mojliggjorts genom en - enligt styrelsens bedomning - innovativ
utvarderingsmetod i manskliga celler som utvecklats av forskare
knutna till NeuroVive i kombination med kemister kopplade till
Mitopharm Ltd., ett dotterbolag till Selcia Holding Ltd. En lyckad
utveckling kan generera lakemedel bade for en rad relativt
ovanliga sjukdomar hos barn med sarlakemedelstatus och
mojligen aven stora patientgrupper dar kroppen kan ha nytta av
extra energiproduktion, som till exempel utdragen kirurgi och

intensivvard.
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PRIMAR OCH SEKUNDAR CELLDOD

Primar celldod drabbar celler i hjarnan eller hjartat i direkt anslut-
ning till skadan eller sjukdomstillstandet. Vid skallskada dor celler
i samband med olyckan och vid hjartinfarkt avser den primara
skadan de celler som far den storsta blodflédesreduktionen och
dor. | efterforloppet av en skada dor celler i ndrheten av en primar
skada antingen genom sa kallad sekundar nekros (att cellerna
balanserar mellan liv och d6d men pa grund av energibrist inte
orkar med belastningen och dér) eller genom att genomga sa
kallad apoptos (sjalvmord eller programmerad cellddd).

Saval nekros som apoptos forvarrar den primara skadan vasent-
ligt. For hjartinfarktpatienter men dven stroke-patienter ar det
viktigt for den slutliga utbredningen av skadan att blodflodet sa
fort som mojligt aterstalls. Detta gors hos manga patienter genom
att man med en kateter via de stora blodkarlen tar bort blodprop-
par fran hjirtats eller hjarnans blodkarl. Aven efter aterstallt
blodflode fortsatter den sekundara skadeutvecklingen genom sa
kallad reperfusionsskada med risk for ytterligare vavnadsskada.

Genom att skydda kroppens energiproducerande mitokondrier
mojliggor NeuroVives lakemedelskandidater behandling av skadad
vavnad vilket 6kar sannolikheten for att skadade celler 6verlever.
NeuroVives lakemedelskandidater mojliggor dven begransning
av den primara skadans utbredning genom skydd av narliggande
friska celler. Férhoppningen ar att Bolagets lakemedelskandidater
ska leda till reducerad cellddd, forbattrad organfunktion och
snabbare klinisk aterhdmtning. Pa sikt ar forhoppningen att de
nerv- och hjartcellsskyddande lakemedlen ska forbdttra den
enskilda patientens prognos med farre varddagar och effektivare

rehabilitering.

Noter

2Mitochondrial dysfunction and oxidative stress
in neurodegenerative diseases. Nature. 2006 Oct
19;443(7113):787-95.

*Hansson MJ, Morota S, Chen L, Matsuyama N, Suzuki
Y, Nakajima S, Tanoue T, Omi A, Shibasaki F, Shimazu
M, lkeda Y, Uchino H, ELmér E. Cyclophilin D-sensitive
mitochondrial permeability transition in adult human
brain and liver mitochondria.) Neurotrauma. 2011
Jan;28(1):143-53.

4Rasola A, Bernardi P. Mitochondrial permeability
transition in Ca(2+)-dependent apoptosis and necro-
sis. Cell Calcium. 2011 Sep;50(3):222-33. Epub 2011
May 23. Review.

5 Baines CP, Kaiser RA, Purcell NH, Blair NS, Osinska
H, Hambleton MA, Brunskill EW, Sayen MR, Gottlieb
RA, Dorn GW, Robbins J, Molkentin JD. Loss of
cyclophilin D reveals a critical role for mitochondrial
permeability transition in cell death. Nature. 2005
Mar 31;434(7033):658-62.

$Hansson MJ, Mansson R, Morota S, Uchino H, Kallur
T, Sumi T, Ishii N, Shimazu M, Keep MF, Jegorov A,
Elmér E. Calcium-induced generation of reactive
oxygen species in brain mitochondria is mediated by
permeability transition. Free Radic Biol Med. 2008
Aug 1;45(3):284-94.
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Strategi for forskning och utveckling

Ar 2000 bildades NeuroVive (d&varande namn: NeuroPharma i
Sverige AB) med syftet att kommersialisera arbetet med utveck-
lingen av cyklosporinbaserade lakemedel for akuta tillstand och
sjukdomar som drabbar hjdrnan. Initialt lag fokus pa nervcells-
skydd, framst avseende traumatisk hjarnskada. NeuroVive har
darefter breddat projektportféljen for att dven innefatta ytter-
ligare flera stora sjukdomsindikationer. Bolaget arbetar med att
utvardera nya lakemedelskandidater och teknologier for mojliga
inlicensieringar eller forvarv i syfte att bredda och forstarka de
prioriterade affarsomradena.

NeuroVives strategi for forskning och utveckling omfattar
att regelbundet se 6ver och uppdatera patentportféljen for att
skydda NeuroVives produkter. Nedan foljer en kort redogorelse
av handelser och utveckling inom ramen for Bolagets strategi for
forsknings- och utvecklingsarbete fran 2010 och framat.

NeuroVive bedrev under 2010 forskning och utveckling inom
dmnesomradet traumatisk hjarnskada. Under aret pagick ocksa
samarbete tillsammans med to-BBB Technologies BV inom stroke
samt med Hospices Civils de Lyon inom reperfusionsskada efter
hjartinfarkt. Forsknings- och utvecklingsutgifter uppgick under
2010 till 3 453 KSEK och NeuroVive investerade harutover 2 226
KSEK inom patentomradet. Inga resurser tilldgnades sponsring.

Under 2011 intensifierades forsknings- och utvecklingsarbetet
med NeuroVives projekt. Planeringen av en kombinerad fas Il-/
I1l-studie avseende traumatisk hjarnskada inleddes. Samarbetet
med Hospices Civils de Lyon intensifierades da fas Ill-studien
for CicloMulsion® inleddes. Under aret pagick ocksa samarbete

tillsammans med Mitopharm Ltd. (ddvarande namn Selcia Ltd.)
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avseende mitokondriell energireglering samt specifika varianter
av cyklosporin och cyklofilinhammare. Koncernens forsknings- och
utvecklingsutgifter uppgick under 2011 till 6 986 KSEK och
NeuroVive investerade harutdver 662 KSEK inom patentomradet.
Under 2011 donerades dessutom 100 KSEK till Lunds universitet.

Under 2012 var koncernens forsknings- och utvecklingsar-
bete fortsatt intensivt med fokus pa kliniska provningar med
CicloMulsion® och NeuroSTAT®, utveckling av ndsta generations
cyklofilinhammare och framtagandet av energireglerande
lakemedelskandidater. NeuroVive genomforde dven forberedande
marknadsarbete och regulatoriska utvecklingsprogram. Koncer-
nens forsknings- och utvecklingsutgifter uppgick under 2012 till
14 096 KSEK och NeuroVive har harutdver investerat 641 KSEK
inom patentomradet. Bolaget donerade 150 KSEK till Lunds
universitet.

Under de forsta nio manaderna under 2013 har Bolaget haft
forsknings- och utvecklingsutgifter for cirka 6 077 KSEK. Bolaget
forvarvade i mars en portfolj av cyklofilinhammare och tillhérande
immateriella rattigheter vilka forvantas utgora basen for kom-
mande generation av Bolagets produkter. Bolaget donerade 200
KSEK till Lunds universitet.

Det finns idag, savitt styrelsen i NeuroVive kanner till, inga god-
kdanda lakemedel for direkt nerv- eller hjartcellsskydd och saledes
inga lakemedel som skyddar mot sekundara biokemiska, eller
av syrebrist uppkomna, skador efter skalltrauma och blodpropp
i hjarna och/eller hjarta. Vid traumatisk hjarnskada, stroke samt
reperfusionsskada efter hjartinfarkt ar behovet att med olika typer

av lakemedel kunna begrdnsa skadans utbredning stort.




Projektportfol]

NeuroVive har under de dr som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat ndgot ldkemedel
och har sdledes inte redovisat ndgon forsdljning. Innan kommersialisering av ldkemedel kan ske mdste ldkemedelskandidaterna genomga savdl
prekliniska som kliniska studier for att pavisa sikerhet och effekt samt erhdlla nédvindiga myndighetstillstand. Det gdr inte att pd forhand med
exakthet faststdlla hur ldng tid en studie kommer att pdgd och utfall i prekliniska och kliniska studier kan komma att variera. Nedan presenteras

NeuroVives nuvarande projektportfolj och utvecklingsstatus samt Bolagets framtidsplaner baserat pd Bolagets nuvarande bedémning.

Projektoversikt

Projektportfoljen bestar av ett antal olika ldkemedel i olika utvecklingsfaser. NeuroVive
har tva oberoende projekt i klinisk utvecklingsfas med potential att tillfredsstdlla stora
medicinska behov vid hjartinfarkt och skallskador. | nedanstaende bild visas i vilken
utvecklingsfas som NeuroVives olika projekt befinner sig i samt vilka faser som aterstar
innan marknadslansering av lakemedel kan ske.

NeuroVive har, utifran diskussioner med presumtiva samarbetspartners och diskus-
sioner med etablerade kontakter, gjort olika geografiska prioriteringar for Bolagets olika
utvecklingsprojekt (se ytterligare information under beskrivningar av respektive projekt).
For information om patent och intaktsrattigheter for respektive projekt se avsnittet

"Legala fragor och kompletterande information”.
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CicloMulsion®@ sionsskada vid hjartattack (STEMI)*

NeuroSTAT® attlig ti (HE i
NVPO19 o
(intravends formulering) M*
NVP014 Ischemisk stroke
Lékemedel for
NVPO15 5 .
energireglering
NVPO18 Antivirala anvéndningsomraden

(oral formulering) for Hepatit B och C

*  Pagaende klinisk extern fas lll-studie EU. Planering av fas lll-studie i Kina paborjad.

** Klinisk fas |-studie genomford. Pagaende klinisk fas 1l-studie i Képenhamn.
Planering av internationell fas IlI-studie (EU, USA och Kina) pabdrjad.

Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules (ej cyklosporinbaserade substanser).
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CicloMulsion®

CICLOMULSION®

Indikation Befintlig behandling- Riktlinjer

Reperfusionsskada vid hjartinfarkt Akut behandling i samband med

perkutan koronar intervention (PCl)

Behandlar reperfusionsskador vid hjartinfarkt
Hjartinfarktpatienter behandlas ofta genom akut behandling

i form av sa kallad perkutan koronar intervention (PCl). Denna
behandling innebar att man med en kateter via de stora blod-
karlen 6ppnar och tar bort blodproppar fran hjartats kranskarl.
Vid hjartinfarkt dor och skadas vavnad men aven efter aterstallt
blodflode fortsatter skadeutvecklingen genom sa kallad reper-
fusionsskada, med risk for ytterligare vavnadsskada och storre
hjartinfarkt. CicloMulsion® utvecklas for att skydda den skadade
vavnaden som annars riskerar att do vid PCl-behandling. Ur klinisk
synvinkel ar utveckling av lakemedel for att skydda hjartvavnaden

vid PCl mycket angeldget.

Kliniska studier
| en tidigare extern studie har det visats att behandling med
cyklosporin-A kan reducera reperfusionsskada vid behandling av
hjartinfarkt, och fynden publicerades i tidskriften New England
Journal of Medicine (NEJM, 2008 Jul 31;359(5):473-81). Studien
som visade pa kraftig reduktion av hjartinfarktens storlek utfordes
av Hospices Civils de Lyon med lakemedlet Sandimmun, som
ocksa innehaller substansen cyklosporin-A. Eftersom NeuroVives
tidigare genomforda fas I-studie visade bioekvivalens mellan
CicloMulsion® och Sandimmun kunde studien utford av Hospices
Civils de Lyon utgora en fas Il-studie for CicloMulsion®. Detta
oppnade mojligheter for deltagande i externa kliniska studier
i Europa, USA och Kina. Anledningen till varfor CicloMulsion®
foredras framfor den intravendsa beredningen av Sandimmun ar
att Sandimmun har rapporterats orsaka déverkanslighetsreaktioner.
Detta kan harledas till att Sandimmun innehaller lsningsmedlet
Cremophor EL®. NeuroVive har utvecklat en Cremophor EL®-fri
beredningsform for cyklosporin-A for intravends behandling.
NeuroVive deltar nu i en till storsta del externt finansierad fas

I1l-studie. Studien drivs och utfors i Frankrike, Belgien och Spanien
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Begrdnsningar i befintlig
behandling, enligt NeuroVives
styrelses bedomning

Av styrelsen bedomt resultat med
NeuroVives ladkemedelskandidat

CicloMulsion® reducerar
reperfusionsskador efter PCl och
forbattrar utfallet efter behandling
av hjartinfarkt

Inga befintliga hjartcellsskyddande
lakemedel som reducerar
reperfusionsskador efter PCl

av Hospices Civils de Lyon. Studien ar randomiserad, placebo-
kontrollerad och dubbelblind dar patienter far en injektion

av CicloMulsion® (eller placebo) fore reperfusionsbehandling
genom ballongsprangning. CicloMulsion® ges som intravends
engangsdos 10-15 minuter innan PCl-behandling i en dos av 2.5
mg/kg. Hittills har fler an 900 patienter rekryterats, av planerad
rekrytering om totalt 972 patienter.

NeuroVive forser studiecentra i Frankrike, Belgien och Spanien
med CicloMulsion®, placebo och logistikstdd for lakemedelsdist-
ribution. Vid positivt utfall av studien och under forutsattning av
att den visar sig vara registreringsgrundande dvs definierad som
pivotal, med syftet att presentera bevis for lakemedlets mark-
nadsgodkannande, planerar NeuroVive att ldmna in en ansokan
till den franska ldkemedelsmyndigheten som ett forsta steg i en
europeisk lansering. Samarbetet med Sihuan i Kina majliggor
kliniska prévningar med CicloMulsion® i Kina som komplement
till fas lll-studien i Europa for ett marknadsgodkdannande pa den
kinesiska marknaden. Tillverkning sker av Fresenius Kabi i Oster-
rike, en internationellt erkand aktor. NeuroVive har investerat i en
del av en ny produktionsanldaggning hos Fresenius Kabi med syfte

att kunna producera kommersiella volymer vid behov.

Behandling av traumatiska hjarnskador

Traumatisk hjarnskada ar en skada pa hjarnan dar nervcellerna

tar omedelbar skada. Skadan forvarras flera dagar efter tillbudet,
vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa den totala skadeverk-
ningen. Forskargruppen vid Lunds universitet kontrakterade av
NeuroVive har visat att cyklosporin-A, som ar den aktiva ingredi-
ensen i NeuroSTAT®, dr ett amne med kraftigt nervcellsskyddande
egenskaper. Genom att hamma cyklofilin-enzym och darmed
stabilisera mitokondrierna férvantas NeuroSTAT® kunna begransa

hjarnskadans omfattning.
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UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR FOR CICLOMULSION®

EU

2014 och framat - Sakerhetsutvardering

- Inklusionen av patienter i den externa fas IlI-studien.
Den sista patienten (av 972) inkluderas i fas Ill-studien

CIRCUS.

- Start av ny uppfdljningsstudie avseende patienter
i fas-1ll studien och presentation av resultat av den
externa fas lll-studien

- Registreringsansokan i Frankrike och efter
godkadnnande dar i utvalda lander inom EU

- Marknadsgodkannande Frankrike och EU

NeuroSTAT ©

NEUROSTAT®

Indikation Befintlig behandling- Riktlinjer

Traumatisk hjarnskada Intensivvard, ev. initial operation.

Behandling av symptom i enlighet
med initial klinisk beddmning
enligt s kallad GCS-skala
(Glasgow Coma Scale) som
beskriver patientens tillstand vid
skadetillfallet. Kliniskt resultat

enligt sa kallad GOS-skala (Glascow

Outcome Scale), det vill sdga
patientens tillstand en tid efter
sjalva skadan.

Kliniska studier for NeuroSTAT®

NeuroVive fick i slutet av 2012 regulatoriskt och etiskt godkan-
nande for att starta en klinisk fas lla-studie. Studien avseende
patienter med akut traumatisk hjarnskada paborjades under 2013
och genomfors pa Rigshospitalet i Kopenhamn. Studien ar en
“open label study” som utvarderar tva olika doseringar. De forsta
3 patienterna ar rekryterade av totalt 20 st. "Primary endpoint”
for studien ar att utvardera sakerhet och blodkoncentrationer

av cyklosporin-A. "Secondary endpoints” ar att bidra till insikter

kring NeuroSTAT®s formaga att reducera patienters omfattning
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Kina
2014 - Ansdkan om kliniskt prévningstillstand

- Planerad start av fas Ill-studie i Kina baserat pa
fas I- och Il-data fran EU

2015 och framat - Resultat av fas llI-studie i Kina presenteras

- Ansékan om marknadsgodkannande i Kina

Begransningar i befintlig
behandling, enligt NeuroVives
styrelses bedomning

Av styrelsen bedomt resultat med
NeuroVives likemedelskandidat

Inga nervcellsskyddande
lakemedel tillgangliga

Behandling med NeuroSTAT®
skyddar nervcellerna, forbattrar
"GOS’, farre varddagar, forbattrad
rehabilitering och livskvalitet.

av hjarnskada genom studier av bl a biomarkdrer for mitokondriell
funktion och hjarnskademarkorer. NeuroSTAT® ges som bolusdos
pa 2.5 mg/kg sa snabbt efter skadan som mojligt och darefter

5 eller 10 mg/kg under 5 dygn som en kontinuerlig intravends
infusion.

Bolaget forbereder ocksa en kombinerad internationell multi-
centerstudie (fas Ilb-/Ill) avseende patienter med akut traumatisk
hjarnskada for att underséka om NeuroSTAT® kan verka nervcells-
skyddande och gora skillnad i sjukdomsutveckling och prognos

for patienter med traumatisk hjarnskada. NeuroVive har etablerat
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samarbete med ledande neurokirurger i saval Europa som USA
och Kina for genomfdrandet av det kliniska provningsprogrammet.
Den pagaende fas Ila-studien inom TBI &r planerad att finansieras
med egna medel. Ytterligare finansiering planeras att sokas till
den storre internationella fas Il1b-/Ill-studien. Samarbetet med
Sihuan i Kina mojliggér genomfdérandet av kliniska provningar med
NeuroSTAT® i samarbete med kliniska centra i Europa och USA
eller som fristaende fas Il- och fas lll-studier i Kina.

Bolaget har erhallit sa kallad sarlakemedelsstatus "Orphan
Drug Designation” for NeuroSTAT® vid mattlig och svar skallskada
bade i USA och inom EU, vilket innebar marknadsexklusivitet efter
marknadsgodkannande dven om patenten inte langre galler. Sarla-
kemedelsstatus ger exklusivitet i sju ar i USA och i tio ar inom EU,
raknat fran att Bolaget erhaller marknadstillstand.

Idag finns det, savitt Bolaget kdnner till, inget registrerat och
godkant lakemedel pa marknaden som i placebokontrollerade stu-

dier har visat sig skydda mot celldéd vid traumatiska hjarnskador.

Utvecklingsplan och malsattningar for NeuroSTAT®

Efter utvardering av nya satt att bedriva kliniska provningar

med anpassad studiedesign har NeuroVive pabdrjat arbetet

med ansokan om tillstand (IND) att genomfdra en internationell
och kombinerad fas lIb-/Ill-studie med NeuroSTAT® med en
geografisk spridning inom USA, Europa och Kina. | samband med
de regulatoriska diskussionerna med FDA i USA avser Bolaget att
ta kontakt med bland annat forsvarsdepartementet och NIH, den
amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, med malsatt-
ningen att soka finansiellt stod for den internationella studien.

Trots att studien kommer att vara blind, det vill sdga att ingen

UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR FOR NEUROSTAT®

EU

2014 -2015 - Resultat av fas-1la presenteras
- Diskussioner med myndigheter*
- Start av kombinerad fas-lIb/Ill

2015 och framat - Resultat av fas-11b/IIl* presenteras

vet om patienten far aktivt lakemedel eller placebo, mojliggor en
anpassad studiedesign kontinuerlig uppfdljning av patienterna
under studiens gang genom en sarskild utvarderingskommitté.
Denna strategi mojliggor snabbare utvardering av data och
saledes potentiellt kortare tid till marknad an vad traditionell
studiedesign gor.

Forskare utan anknytning till NeuroVive har sedan tidigare
genomfort en amerikansk fas Il-studie med cyklosporin-A i
patienter med traumatisk hjarnskada. Planer har under flera ar
funnits for att genomféra en amerikansk fas Ill-studie. Forskarna
har sedan tidigare erhallit resurser for planering av fas lll-studien
och aven fran NIH erhallit en sa kallad "fundable score”, vilket
generellt sett innebar 6kad sannolikhet for att erhalla kapital for
studiegenomfdrande. Lakarna bakom den planerade studien har
sedan tidigare uttryckt intresse for NeuroVives lakemedelskan-
didat NeuroSTAT®. Som kommunicerats i tidigare av NeuroVive
upprattade prospekt finns dock osakerhet kring NIHs prioriteringar

och budget, darmed dven for den externa studiens genomfdrande.

USA och Kina**
2014-2015 - Start av kombinerad fas-1lb/Ill
2015 och framat - Resultat av fas-1lb/IIl presenteras

- Ansékan om marknadsforingstillstand

*Diskussion med myndigheter och regulatoriska krav avgér omfattningen av fas I1b/Ill och féljaktligen tiden fér genomforandet av den kliniska studien och darmed paverkar det

tidpunkten for nar NeuroSTAT® kan marknadsintroduceras.

** Regulatoriska krav i Kina méjliggor ett godkannande baserat pa endast en fas Ill-studie i Kina om data fran fas | och fas |l féreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA
(Referenser; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina samt med BHR Pharma; Cochrane Review 2011; Progesterone for acute traumatic brain injury). Kraver kinesiskt partnerskap.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Ovriga projekt

NVP014
NVPO14
Indikation Befintlig behandling- Riktlinjer Begransningar i befintlig Av styrelsen bedomt resultat med
behandling, enligt NeuroVives NeuroVives lakemedelskandidat
styrelses bedomning
Stroke American Heart Association Kort behandlingsfonster for Behandling med NVP014 forbattrar
- stabilisering av patienten, trombolytisk behandling. Inga utfallet genom att minska
datortomografi och trombolytisk befintliga nervcellsskyddande uppkomna skador pa nervceller
behandling (L6sa upp en blodpropp  ldkemedel som reducerar skador efter stroke, farre varddagar for
som tapper till ett blodkarl). efter stroke. patienten.
Vid stroke ar blod-hjarnbarridren inte 6ppen for vissa lakemedel NeuroVive avser genomfdra flera djurstudier av framtagna
pa samma satt som vid en traumatisk hjarnskada. NeuroVive och lakemedelskandidater for att bekrafta en 6kad penetration over
to-BBB Technologies BV, ett hollandskt bioteknikbolag med en blod-hjarnbarridren och effekt av NVP014 pa mitokondriell
teknologi for transport av ldkemedel 6ver blod-hjarnbarridren, skada och nervcellsskydd. Under férutsattning av positivt utfall
tecknade under oktober 2010 ett avtal som syftar till att utveckla i prekliniska djurforsok, gar substansen darefter in i en val defi-
lakemedel mot stroke och andra akuta neurologiska tillstand nierad utvecklingsfas i bland annat djur, med syfte att generera

genom att kombinera bolagens teknologier.

toxikologi- och doseringsdata for forsta dosen till manniska. Allt

NVP014 (som idag samadgs med to-BBB Technologies BV) bestar i enlighet med lakemedelsmyndighetens regelverk. NeuroVive
av cyklosporin omgivet av ett holje av lipider och proteiner som och to-BBB Technologies BV erhdll 2011 Eureka Eurostars bidrag
tillsammans bildar en sa kallad "micell”. Micellerna som utvecklas om totalt 1 miljon EUR avseende det gemensamma prekliniska
tillsammans med to-BBB Technologies BV utgors av fettdroppar utvecklingsprogrammet.

med sdrskilda ytegenskaper som gor att den lattare kan passera
blod-hjarnbarridren och leverera cyklosporin till hjarnvavnaden

for onskat nervcellsskydd.

UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR FOR NVP014

EU
2014 och framat - Fortsatta in vivo djurforsok och start av preklinisk toxikologi
- Start av fas I-studie

- Val av strategisk partner

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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NVPO15

NVPO15 utgdr NeuroVives energireglerande preparat vars mal

ar att fungera som en specifik intravends akutbehandling for
tillstdnd med celluldr energikris. Detta ar ett forsknings- och
utvecklingsprojekt som NeuroVive driver och samdger med
Mitopharm Ltd. Malsattningen ar att generera Lakemedel bade for
en rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn med sarlakemedels-
status och potentiellt for stora patientgrupper dar kroppen har
nytta av extra energiproduktion, till exempel vid utdragen kirurgi,

intensivvard med mera. Syftet ar att dels rikta sig mot patienter

UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR FOR NVP015

EU

med specifika medfédda defekter i mitokondriens funktion (primar
mitokondriell sjukdom) och dels till patienter med normala
mitokondrier men dar akut energibrist ar en central komponent
for sjukdomstillstandet (sekundar mitokondriell sjukdom). Det
finns mojlighet till sarlakemedelsskydd for behandling av primara
mitokondriella sjukdomar t ex Leigh syndrom och MELAS. Férutom
att utveckla substanserna som traditionella lakemedel kan det fin-
nas mojlighet att ta fram produkter definierade som kosttillskott

och specifika nutritionsprodukter vid sjukdom.

2014 - Produktion och fortsatt formuleringsarbete med framtagna lakemedelskandidater

- Preklinisk toxikologi och "proof of concept” studie i djurforsok

2015 och framat

- Start av fas I-studie (beror pa hur djurstudier samt formuleringsarbete fortgar under 2014)

- Ansékan om orphan designation (sarldakemedelsansdkan)

NASTA GENERATIONS CYKLOFILINHAMMARE

NeuroVives ambition har varit att hitta en optimal efterfoljare

till nuvarande kandidater i klinisk utveckling. Bolaget har fort
diskussioner med flera potentiella partners och genom speciella
avtal utvarderat ett antal molekyler. Vissa utvarderade molekyler
ar specifika varianter av cyklosporin samt andra molekylstrukturer,
vilka ar potenta hammare av cyklofiliner och som potentiellt

kan ta sig igenom blod-hjarnbarriaren och in i hjarnan. Tanken

ar att ta fram nya cyklofilinhdmmare bade for intravendst bruk
och som perorala beredningsformer. Malet ar att den verksamma
substansen i NeuroVives nuvarande intravendsa lakemedelsbered-
ning, cyklosporin-A, pa sikt ska foljas av mer specifika lakemedel
som potentiellt ocksa har bredare anvandningsomraden inom
bland annat nervcells- och hjartcellsskydd. Ett sadant ar att

som komplement till behandlingen av akuta neurologiska

sjukdomstillstand ocksd kunna behandla kroniska neurologiska

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

sjukdomstillstand som till exempel demenssjukdomar, vilket
kraver perorala beredningsformer och hog sdakerhet med lag
biverkningsrisk hos de olika ldkemedelskandidaterna. Utveck-
lingsarbetet har identifierat flera olika mitokondrieskyddande
lakemedelskandidater som ska utvarderas vidare for eventuell
inlicensiering och utveckling.

| enlighet med NeuroVives ambitioner, forvarvade Bolaget
rattigheterna till potenta cyklofilinhdmmare fran det brittiska
lakemedelsforetaget Biotica Ltd. under 2013. Syftet var att erhalla
nasta generations cyklofilinhdmmare, av NeuroVive benamnt
NVPO19. Forvarvet innefattade dven projekt inom anti-viral terapi
vilket t ex utgors av Hepatit B/C som efter kompletterande pre-
kliniska forsok och formuleringsarbete ar redo for klinisk provning,
av NeuroVive benamnt NVP018.
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NVP019

NVPO019 utvecklas som nasta generations cyklofilinhammare
med fokus pa hjartinfarkt och hjarnskada. Lakemedelskandidaten
har visat sig vara mer potent och ha mer specifik effekt an
cyklosporin-A (verksam substans i NeuroSTAT®/CicloMulsion®).
Lakemedelskandidaten dr dessutom potentiellt annu mer tolerabel
an cyklosporin-A och effektiv vid lagre dosering samt har ett
vasentligt langre patentskydd an CicloMulsion®. Malet &r att
utveckla ett uppfoljningspreparat for NeuroSTAT®/CicloMulsion®
vid hjarnskada/reperfusionsskada men daven att bredda anvand-
ningsomradena till att omfatta ytterligare akuta hjarttillstand
och skador i hjarnan. NVP019 befinner sig for ndrvarande i tidig

preklinisk fas med fokus pa intravendst formuleringsarbete.

NVP018

Forskning och utveckling av antivirala lakemedel ar inte direkt
relaterat till mitokondriell medicin men virussjukdomar kan poten-
tiellt behandlas med cyklofilinhammare. Alternativ utreds darfor
kring mojligheten att kapitalisera pa lakemedelskandidaten. Den
affarsmassiga strategin dr att med begransade medel maximera
vardet pa projektet genom att utveckla lakemedelskandidater
fram till och med forsta dosen i manniska med malsattningen att
visa effekt pa virussjukdom. Parallellt med detta arbete pagar

diskussioner med potentiella partners. Satsningen motiveras aven

HO

av att utvecklingen av NVP019, har gemensam produktionsprocess
med NVPO018, dar samma grundsubstans anvands for saval

den orala beredningsformen av NVP018 som den intravendsa
beredningsformen av NVP019. Saledes aterfinns synergier i saval
formuleringsarbete som delar av det prekliniska utvecklingsar-
betet vilket leder till betydande kostnadsbesparingar. Skillnaden
mellan preparaten utgdérs endast av beredningsformen. Avsikten
ar att utveckla NVPO19 till intravends formulering och NVP018 till

oral formulering.

UTVECKLINGSPLAN OCH MALSATTNINGAR FOR NASTA GENERATIONS CYKLOFILINHAMMARE NVP019

- Fortsatt preklinisk utvardering och formuleringsarbete av intravendsa beredningsformer

- Prekliniska studier i olika djurmodeller for hjartsjukdomar och traumatiska hjarnskador

EU
2014

- Formuleringsarbete och smaskalig produktion
2015 - Start av fas-1/1l studier i valda patientgrupper

FRAMTIDA PROJEKT

Harutdver innefattar NeuroVives verksamhet ndgra andra framtida projekt.

. Bolaget utvecklar och planerar att kommersialisera en analytisk metod ("ToxPhos”), for att bestdmma mitokondriell funktion i

manskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och preklinisk toxikologi for lakemedelsutveckling.

. Utvecklingsarbetet kring immunosuppression ar som tidigare kommunicerats ett vilande projekt pa grund av affarsmassiga

prioriteringar.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Marknadsoversikt

NeuroVive har under de dr som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat ndgot ldkemedel

och har sdledes inte redovisat ndgon forsdljning. NeuroVive har fokus pd Bolagets tvd ldkemedelskandidater i klinisk fas CicloMulsion® och

NeuroSTAT® for indikationerna reperfusionsskada efter genomgdngen hjdrtinfarkt och traumatisk hjdrnskada. Ddrtill inkluderar NeuroVives

projektportfdlj nya molekyler for energireglering i mitokondrier samt nya cyklofilinhdmmare for nervcellsskydd och hjdrtcellsskydd. NeuroVives

intjéningsformdga dr bland annat beroende av potentiella licensieringsavtal med stdrre ldkemedelsbolag, om och ndr ldkemedel kan lanseras

samt av graden av marknadspenetration. Totalt har marknaden i Europa och USA for Bolagets tvd likemedelskandidater i klinisk fas av

Destum Partners berdknats till cirka 7,2 miljarder SEK (cirka 1,1 miljarder USD) med en marknadspenetration av 10%.* 2. Marknaden i Kina fér

CicloMulsion® och NeuroSTAT® har av Sihuan, NeuroVives partner i Kina, bedomts till dver 2 miljarder SEK per dr.

Reperfusionsskada efter hjartinfarkt
-CicloMulsion®

Antalet patienter inom EU och USA som arligen lider av akut
kranskarlssjukdom och som utvecklar hjartinfarkt uppskattas

till tre miljoner. Mortaliteten ar hog (cirka 20 %) de forsta 24
timmarna efter hjartinfarkten. Det finns flera typer av akut
kranskarlssjukdom som baseras pa EKG-forandringar och beroende
pa vilken typ av kranskarlssjukdom som foreligger genomfors
PCl-behandling i varierande omfattning. | genomsnitt genomgar
halften av alla patienter en PCl-behandling med malsattningen
att 6ppna kranskarlen for att battre kunna syresatta hjartmuskeln
och forebygga nya infarkter. Idag utgor sa kallade trombolytiska
lakemedel en viktig del i behandlingen av en hjartinfarkt men
dessa lakemedel skyddar inte hjartat fran reperfusionsskada efter
PCl-behandlingen. **

Majoriteten av patienter som genomgar PCl-behandling och bal-
longsprangning utvecklar sa kallad reperfusionsskada (aterflodes-
skada) vilket medfor hogre risk for 6kning av hjartinfarktens
storlek och hjartrytmrubbningar. Liknande komplikationer uppstar
vid hjartkirurgi. Det finns idag, savitt Bolaget kanner till, inga
godkanda lakemedel som skyddar mot dessa reperfusionsskador.
Utvecklingen av hjartcellsskyddande lakemedel utgor darfor
en mycket attraktiv mojlighet att adressera en marknad med
sjukdomstillstand for vilken det saknas effektiv behandling. Den
arliga globala marknaden for CicloMulsion® varderas, enligt
Bolagets bedomning, till cirka 5 miljarder SEK och drivs av en
okad dldre befolkning och en dramatisk 6kning av antalet per-
soner med fetma. Destum Partners har uppskattat att den totala
forsaljningspotentialen for CicloMulsion®, fyra ar efter lansering,
kan uppga till 4,7 miljarder SEK (cirka 700 miljoner USD) med en
marknadspenetration pa 10% uppgar det till 1,5 miljarder SEK
(cirka 235 miljoner USD) i USA och de fem stora landerna inom EU
(England, Tyskland, Italien, Frankrike och Spanien).

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Traumatisk hjarnskada "TBI”
-NeuroSTAT®

Akuta traumatiska hjarnskador innebar en vasentlig sjukdoms-
borda for samhallet vilket gor att marknaden inom detta omrade
ar betydande. Avsaknaden av registrerade och godkanda lake-
medel for behandling av akuta traumatiska hjarnskador samt ett
stort medicinskt behov indikerar dven att marknadspenetrationen
kan bli betydande. Baserat pa data fran EU och USA varderas den
arliga globala marknaden for svar TBI till cirka 28 miljarder SEK
(Kina och Japan medrdknat). Till detta kan potential for andra
indikationer inom det centrala nervsystemet adderas sasom
stroke och ryggmargsskada. Destum Partners har uppskattat att
den totala forsaljningspotentialen for NeuroSTAT®, fyra ar efter
lansering, kan uppga till 3 miljarder SEK (cirka 500 miljoner USD)
i USA och de fem stora landerna inom EU (England, Tyskland,
Italien, Frankrike och Spanien).’

Det finns idag, savitt Bolaget kdnner till, inget lakemedel pa
marknaden for behandling av traumatiska hjarnskador som kan
forbattra det neurologiska och funktionella resultatet efter den
primdra skadan. Resultatet ar att marknaden for TBI karakteriseras
av ett stort medicinskt behov och stor sjukdomsbdrda for patien-
ter, anhdriga och samhéllet. Kostnaderna for samhallet for varden
av patienterna ar vasentliga och inkluderar akuta vardkostnader,
rehabilitering och kostnader relaterade till komplikationer sdsom
epilepsi och olika psykiatriska och psykologiska tillstand. De
totala vardkostnaderna for en individuell patient med svar TBI har
uppskattats till mellan 5 och 14 MSEK. | USA kostar TBI samhallet

nara 100 miljarder SEK varje ar. 8°

Noter

1 Datamonitor Report 2011.

2 Market Report Destum Partners USA, 2012.
3 Global Data Report 2011.

4 Market Report Destum Partners, USA, 2012.
5 Datamonitor Report 2011.

6 National Bureau of Statistics China, Espicom China
Report Q1 2012.

7 Market report Destum Partners USA, 2012.
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Problemet med akuta skallskador har de senaste dren
aktualiserats med nya grupper av patienter i fokus for bristen pa
effektiva nervcellsskyddande lakemedel. | USA har atervandande
soldater fran krig samt en 6kad oro for langtidseffekter sdsom
utvecklingen av Alzheimers sjukdom i denna patientgrupp samt
skallskador i olika kontaktsporter pakallat nya satsningar att ta
fram effektiva lakemedel vid TBI. Nar det galler svara skallskador
uppgar de arliga direkta kostnaderna for medicinsk vard och terapi
inom EU och USA tillsammans till 6ver 70 miljarder SEK. Motsva-
rande drliga indirekta kostnader for produktionsbortfall (sdsom
uteblivet forvarvsarbete och skatteintakter) uppskattas till 6ver
700 miljarder SEK. 101

Over tre miljoner patienter per &r drabbas av TBI i EU och USA.
Antalet patienter som sjukhusvardas dr narmare 600 000 och det
berdknas att 250 000 patienter far langvariga men. ¥/

Enligt CDC (Centers for Disease Control i USA) lever idag over
fem miljoner amerikaner (2 % av befolkningen) med nagon form
av handikapp efter genomgangen av TBI. Dessa patienter har
ett langvarigt eller ett livslangt behov av hjalp for att klara sina
dagliga aktiviteter efter skadan. En traumatisk hjarnskada kan leda
till en lang rad av olika foljdtillstand sasom funktionella nedsatt-

ningar som drabbar tankearbetet, kadnslor, sprak och tal.
Ovriga projekt

AKUT ISCHEMISK STROKE "AlS” - NVP014
Den arliga globala AlS-marknaden varderas idag till cirka 20
miljarder SEK. Marknaden beddms vdaxa med 3-4 % per ar, vilket
kan ses i ljuset av att det inte finns manga lakemedelskandidater i
klinisk utvecklingsfas. En 6kad dldre befolkning och en dramatisk
okning av antalet personer med fetma ar de storsta drivkrafterna
for behov av nervcellsskydd pa denna marknad. *2** Den globala
AlS-marknaden ar likt marknaden for TBI av betydande storlek
med ett stort medicinskt behov.

Antalet patienter som drabbas av stroke varje ar inom EU
och USA uppgar till cirka tva miljoner varav 25 % ar under 65
ar. Den arliga mortaliteten efter en stroke uppskattas till dver
300 000 och antalet som ar i behov av sjukhusvard till 6ver en
miljon mianniskor. Overlevande patienter med l&ngvariga eller
livslanga handikapp uppgar till cirka 200 000 per ar. Detta far en
stor paverkan pa samhallet, drabbade patienter och anhériga. De
arliga direkta sjukvardskostnaderna overstiger idag 350 miljarder
SEK. De arliga indirekta kostnaderna for produktionsbortfall
(sasom uteblivet forvarvsarbete och skatteintakter) berdknas
uppga till 200 miljarder SEK. Destum Partners har uppskattat att

forsaljningspotentialen for NVP014, fyra ar efter lanseringen, kan

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

uppga till 1 miljard SEK (cirka 170 miljoner USD) i USA och de fem
stora landerna inom EU (England, Tyskland, Italien, Frankrike och

Spanien). 141516

HEPATIT B - NVP018

Hepatit B orsakas av ett bloddverfort virus. Viruset kan ge upphov
till bade en akut och en kronisk hepatit dvs en infektion i levern.
WHO anger att mer an 2 miljarder av varldens befolkning har varit
i kontakt med hepatit B viruset och att 240 miljoner manniskor
har utvecklat en kronisk hepatit B. Detta innebar att sjukdomen
ar en av de stora globala medicinska utmaningarna. Den kroniska
sjukdomen beraknas orsaka mer @n 600 000 dodsfall arligen
beroende pa att den leder till avancerad skrumplever eller primar
levercancer (hepatocelluldr cancer). Sjukdomen finns i hela
varlden och ar vanligast i Sydostasien, 6stra Europa och Afrika

dar andelen kroniska barare ar éver 8 %. | Vasteuropa och USA ar
frekvensen mindre an 1 %.

Idag finns ingen behandling som kan bota sjukdomen utan
malsattningen med behandling ar att fa in sjukdomen i ett lugnt
skede dar risken for komplikationer ar lagre. Ytterst soker man
efter en terapi som kan fa kroppens egenférsvar att kontrollera
sjukdomen (serokonversion). Marknaden for hepatit B uppskattas
till cirka 3 miljarder USD, bestaende av interferon och nukleosid/
nukleotidanaloger. Av dessa dr det enbart inteferonbehandling
som kan, hos en liten andel patienter, ge upphov till den dnskade
immunkontrollen (serokonversion).

Interferon maste ges som injektioner och langvarig behandling
ar forknippad med besvarliga biverkningar vilket sammantaget
leder till att manga patienter inte fullféljer behandlingen. NVP018
har egenskaper som bade angriper virus samtidigt som man
kunnat visa i cellsystem att det inducerar cellernas egen interfe-
ronproduktion. Om man kunde fa fram en tablettbehandling som
ger resultat i paritet med dagens inteferonbehandlig vore det ett

stort framsteg.

Noter

9 J Neurology 2012, 19;155-162.

10 Datamonitor TBI report 2010.

11 J Neurology 2012, 19;155-162.

12 Data Monitor Report 2011.

13 Market Report Destum Partners, USA, 2012.
14 Datamonitor Report 2011.

15J Neurology 2012, 19;155-162.

16 Market Report Destum Partners USA, 2012.
17 Datamonitor Report 2011.
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NASTA GENERATIONS CYKLOFILINHAMMARE -NVP019
Malet med att utveckla nasta generations cyklofilinhdammare, med
fokus pa behandling av akuta hjart- och karlsjukdomar och akuta
hjarnskador, ar att ta fram uppféljningspreparat till CicloMulsion®
och NeuroSTAT® och darmed behalla och pa sikt dven bidra till
NeuroVives marknadsledande position. Malet ar dven att bredda
anvandningsomradet hjartinfarkt och reperfusionsskada till att
omfatta andra akuta hjarttillstand och akuta tillstand dar ett all-
mant skydd av vitala organ ar centralt i sjukdomsprocessen ("label
extension” och "life cycle management”). Dessa nya indikationer
och potentiella marknader ar i dagslaget inte analyserade.
Lakemedelskandidaten NVP0O19 har uppvisat en kraftig och mer
specifik mitokondriell skyddseffekt i jamforelse med cyklosporin-
A (verksam substans i CicloMulsion® och NeuroSTAT®). NVP019
ar dven potentiellt mer tolerabel an cyklosporin-A samt effektiv
vid lagre dosering (mer potent). Lakemedelskandidaten NVP019
har ett mycket langt patentskydd. NVPO19 é&r i tidig preklinisk

utvecklingsfas med fokus pa intravendst formuleringsarbete.

ENERGIREGLERANDE PREPARAT - NVP015

Projektet befinner sig i tidig preklinisk utvecklingsfas med
malsadttningen att utveckla en specifik intravends akutbehandling
for tillstand med celluldr energikris. Lakemedel i denna grupp ska
saledes stimulera energiproduktionen hos patienter med specifika
medfodda defekter i mitokondriens funktion sa kallad primar
mitokondriell sjukdom. Ett annat potentiellt stort anvand-
ningsomrade ar sjukdomstillstand med normalt fungerande
mitokondrier men dar akut energibrist ar en central komponent

i sjukdomsprocessen, sa kallad sekundar mitokondriell sjukdom,
sasom vid langvarig kirurgi, intensivvard av svart sjuka patienter
samt olika forgiftningstillstand.

De primara mitokondriella sjukdomarna ar sallsynta och
drabbar 1-6 barn per 100 000 fodda'. Lakemedel for behandling
av primara mitokondriella sjukdomar klassificeras darfor som
sarldkemedel med battre forutsattningar for marknadsgodkan-
nande dn traditionella lakemedel dels genom kortare kliniska
provningsprogram dels genom att det foreligger stora medicinska
behov. Sammanstallningar av lakemedel som har genomgatt
kliniska provningar visar att 80 % av provade ldkemedel med
sarlakemedelsstatus godkanns mot endast 35 % for traditionella
lakemedel. Tid till marknad for sarlakemedel ar darfor kortare
med en mojlighet att behandla ett stort antal primara mitokon-
driella sjukdomarna sasom Leigh Syndrom och MELAS sjukdom.
Marknaden for sarlakemedel uppgar till flera miljarder svenska
kronor och den arliga kostnaden for behandling av en enda

patient kan ligga i intervallet 200 000 upp till 1.5 MSEK.
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Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom ldkemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det
flera potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess samar-
betspartners. Bolagets bedémning av konkurrensen baseras pa
dagens situation utifran bade akademiska och industriella studier
som pdagar. Konkurrensen forandras dock standigt i takt med den
utveckling som gors.

Konkurrens ar pa gott och ont. | det fall en konkurrent blir
forst ut pa marknaden inom nagot av de omraden som NeuroVive
ar verksamt inom forvdntas konkurrentens ldkemedel fa ett
omedelbart genomslag pa den globala marknaden och saledes
hamna i frontlinjen for forsaljning och marknadsforing i kampen
om marknadsandelar. Det finns dock anledning for NeuroVive att
valkomna konkurrens. Om ett lakemedel for ett visst sjukdomstill-
stand visar tydlig klinisk effekt bedomer Bolaget att det kommer
att skapa stort intresse och driva ytterligare investeringar inom

det aktuella marknadssegmentet.

PAGAENDE AKADEMISKA OCH INDUSTRIELLA STUDIER
NeuroVive har ett antal konkurrenter som utvecklar lakemedel for
reperfusionsskador efter hjartinfarkt och traumatisk hjarnskada.
Daremot har, savitt Bolaget kanner till, inget bolag har lanserat
nagot lakemedel for nervcellsskydd eller hjartcellsskydd. Idag
finns det 6ver 162 registrerade kliniska studier i databasen
"ClinicalTrial.gov” (NIH) som beror studier av olika behandlingar
av svara traumatiska hjarnskador men bara ett fatal av dessa (sju
kliniska provningar) specificeras som specifika lakemedelsstudier
for nervcellsskydd. Motsvarande siffror for kliniska prévningar
och behandling av stroke ar dver 4 000 dar endast 41 specificeras
som nervcellsskyddande lakemedelsstudier. Antalet registrerade
kliniska studier vid reperfusionsskada efter hjartinfarkt okar
standigt och uppgick i november 2013 till 75. Det bor papekas att
en del av studierna drivs av akademiska grupper eller institutioner
och inte av lakemedelsbolag.

Inom omradet traumatisk hjarnskada pagar, savitt Bolaget
kanner till, sju kliniska studier med lakemedelskandidater som
adresserar nervcellsskydd, varav fas lll-studien med Progesterone
ar den studie som har kommit langst. Inom marknadssegmentet
beddms NeuroVives konkurrenssituation med NeuroSTAT® enligt
Bolaget vara mycket bra mot bakgrund av kdand malstruktur och
verkningsmekanism for cyklosporin-A.

Nar det gadller stroke och nervcellsskydd ar konkurrensen
enligt Bolagets bedomning mindre. Fa konkurrerande

Not
1 Orphanet Report Series nov 2011 no 1
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lakemedelskandidater och bolag har identifierats, vilket bedoms
bero pa svarigheterna att fa lakemedel 6ver blod-hjarnbarriaren.
Saledes bedoms NeuroVives konkurrenssituation enligt Bolaget
dven i detta marknadssegment vara mycket bra baserat pa
samarbetet med to-BBB Technologies BV och andra bolag inom
segmentet och utvecklandet av lakemedel med blod-hjarnbarriar-
penetrerande egenskaper.

Samtliga marknadssegment som namns ovan bedéms av
Bolaget i NeuroVive vara av betydande storlek och kdannetecknas
av vasentliga medicinska behov. Kommersiellt bedéms darfor en
marknadslansering av ett nervcellsskyddande eller hjartcells-
skyddande lakemedel enligt Bolagets bedomning mojliggora
betydande framtida intdakter och detta dven om det i ett
sadant skede redan skulle existera nagot eller nagra lakemedel
pa marknaden. Till detta ska ldggas att det enligt Bolagets
bedomning i framtiden sannolikt kommer att finnas ett urval av
nervcellsskyddande lakemedel som dr riktade mot olika faser av
hjarnskador och kanske till och med mot olika typer av hjarnska-
dor. | detta avseende ar NeuroVive enligt Bolagets bedomning val
positionerat i och med att Bolagets lakemedelskandidat ar riktade
mot en nyckelkomponent i cellen vid akut hjarnskada, namligen

de energiproducerande mitokondrierna.

KLINISK KONKURRENSSITUATION

Indikation Bolag
BHR Pharma

Neuren Pharma

Traumatisk hjarnskada

Emory Univ US Army
Akademisk studie, London, UK
Akademisk studie, AUS/NZ
Sanofi-Aventis

Acorda

Remedy Pharmaceuticals

Vasopharm

Stroke Merck & Co

D-Pharm

Mitsubishi Tanabe Pha
NoNO Inc

Anavex

ReNeuron

GNT Pharma

Reperfusionsskada Stealth Peptides
Trophos
PledPharma
Herlev Hospital

Fibrex Medical RnD

* Tillfalligt stoppad av sakerhetskommitté.
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KLINISK KONKURRENSSITUATION
NeuroVive arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av saval
akademin som industrin. Tabellen nedan visar endast de ledande
bolag och lakemedelskandidater som Bolaget i NeuroVive bedomt
som direkt konkurrerande till CicloMulsion®/NeuroSTAT® med
avseende pa en potentiell marknadsintroduktion inom fem till
sex ar. Alla pagaende akademiska studier finns inte registrerade
i databasen dver kliniska studier och det ar inte alla registrerade
studier som beddms vara direkta konkurrenter till Bolaget.
Saledes gor uppstallningen inte ansprak pa att vara heltdckande.
Marknadssegmentet som har vuxit mest under den gangna fem-
arsperioden ar reperfusionsskada vid genomgangen hjartinfarkt
dar det idag finns lakemedelskandidater i saval preklinisk som
klinisk utvecklingsfas. NeuroVives position gentemot konkurrenter
bedoms enligt Bolaget vara mycket bra mot bakgrund av den
pagaende externa fas lll-studien i Europa och anvdndandet av
CicloMulsion® som innehaller av lakemedelsmyndigheterna kand

aktiv substans (cyklosporin-A) och bararmedium.

Lakemedelskandidat Fas
Progesterone Fas Ill
NNZz-2566 Fas Il
Progesterone Fas Ill
Tranexamic Acid Fas llI
Epoetin Alpha Fas Il
SAR127963 Fas |
AC105 Fas |
RP-1127 Fas Il
VAS203 Fas Il
Astrocyte modulator Fas |
DP-b99 Fas III*
Edaravone Fas Il
NA-1 Fas Il
Anavex 2-73 Fas |
ReNOO1 Fas |
Neu2000-KL Fas |
Bendavia Fas Il
TRO40303 Fas Il
PP-099 Fas Il
Melatonin Fas Il
FX06 Fas Il
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PREKLINISK KONKURRENSSITUATION
Tabellen nedan visar endast de ledande bolag och lakemedels-
kandidater som Bolaget har bedomt som direkta konkurrenter
till NeuroVives projektportfolj och gor inte ansprak pa att vara
heltackande. Det finns ytterligare studier av lakemedelskandidater
i akademisk miljo som dnnu inte har natt bolagsform och det kan
finnas patent som annu inte ar publika.

Mot bakgrund av en analys av NeuroVives nuvarande

konkurrenssituation ar Bolagets beddmning att NeuroVives

PREKLINISK KONKURRENSSITUATION

Indikation Bolag
Traumatisk hjarnskada Stealth Peptides

Sinapsis Pharma

Neurokin
Actelion
Stroke Neurokin
Reperfusionsskada Gliamed
Scynexis

Radical Therapeutix

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

projektportfolj ar val positionerad inom nervcells- och hjartcells-
skydd. Enligt Bolagets vetenskapliga bedémning av konkurrerande
lakemedelskandidater i preklinisk och klinisk fas har inga
lakemedelskandidater visat sig ha lika stark cellskyddande effekt
som cyklosporin-A. Cyklosporin-A dr, savitt Bolaget kanner till,

det enda hittills pavisade lakemedel som potentiellt kan skydda
mitokondrierna i cellen och sdkra cellens energitillgang och pa sa
vis blockera flera mekanismer som annars skulle kunna leda till
celldod.

Lakemedelskandidat Fas

Small peptides Upptdckt
Methamphetamine Preklinik
NK-101 Preklinik
Clazosentan Preklinik
NK-102 Preklinik
GM1485 Preklinik
NICAMS Preklinik
RX-1005 Preklinik
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Pharmaceutical.
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Finansiell oversikt

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér koncernen avseende rikenskapsdren 2010, 2011 och 2012. Informationen
dr hdmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de har antagits av EU, och den svenska drsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper for deldrsperioderna 1
januari-30 september 2013 och motsvarande period 2012 har hdmtats ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september 2013,
vilken har upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor ldsas tillsammans med NeuroVives reviderade drsredovisningar med tillhérande
noter for rdkenskapsdren 2010, 2011 och 2012 samt den oreviderade informationen i deldrsrapporten fér perioden 1 januari-30 september 2013,

vilka har inférlivats i detta prospekt genom hénvisning.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

(KSEK) 2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012 2011 2010
2013-09-30 2012-09-30

Nettoomsattning 5335 - - - -
Ovriga rérelseintikter 1586 520 1328 440 108
6921 520 1328 440 108

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -15 784 -8229 -12 793 -7 136 -2 626
Personalkostnader -4 002 -3227 -4 565 -2 830 -1614
Avskrivningar och nedskrivningar -109 -79 -128 -104 -23
Ovriga rérelsekostnader -86 -131 -161 -91 -17
-19 981 -11 666 -17 827 -10 161 -4 280

Finansiella poster

Finansiella intakter 267 392 614 442 154
Finansiella kostnader -164 -1 -18 -1 -605
103 391 596 441 -451
Inkomstskatt - - - - -
Omrakningsdifferenser vid omrakning av 4 75 39 - -

utlandska dotterfoéretag
Summa totalresultat for perioden

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -13793 -10 145 -14 873 -9 237 -4 623

Innehav utan bestammande inflytande 836 -610 -1 030 -43 -
-12 957 -10 755 -15 903 -9 280 -4 623

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -13790 -10 070 -14 846 -9 237 -4 623

Innehav utan bestammande inflytande 837 -610 -1 018 -43 -
-12 953 -10 680 -15 864 -9 280 -4 623
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

(KSEK) 2013-09-30 2012-09-30 2012 2011 2010
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 36 119 25 346 30 042 17 840 11 583
Patent 6 340 2 350 2 416 2 631 2670
Programvara 187 267 247 327 -
42 646 27 963 32705 20798 14 253
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 487 736 665 148 39
487 736 665 148 39
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 414 497 734 399 191
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 372 191 225 102 190
Likvida medel 14 995 43 565 37177 12 795 27 753
SUMMA TILLGANGAR 58 914 72 952 71 506 34 242 42 426
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 958 958 958 747 747
Ovrigt tillskjutet kapital 98 049 98 049 98 049 51938 51528
Reserver 4 75 27 - -
Balanserat resultat -48 700 -30 205 -34 933 -20 060 -10 826
50 311 68 877 64101 32625 41 449
Innehav utan bestammande inflytande -221 -650 -1 058 -40 -
Skulder
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - - - - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3862 1274 4724 818 430
Ovriga skulder 1805 718 1103 142 72
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3157 2733 2 636 697 475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 914 72 952 71 506 34 242 42 426
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Koncernens kassaflode i sammandrag

(KSEK) 2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012 2011 2010
2013-09-30 2012-09-30
Kassaflode frdn den lopande verksamheten
Rorelseresultat -13 060 -11 146 -16 499 -9721 -4172
Avskrivningar 109 79 128 104 23
Orealiserade interna kursdifferenser - 75 30
Erhallen rdnta 297 353 570 411 96
Erlagd ranta -44 -1 -18 -1 -605
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 143 -148 -414 -84 -231
Okning/minskning av 6évriga kortfristiga skulder -1901 2 456 3981 680 -144
-1758 2 308 3567 596 -375

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -28 -333 -665 -139 -38
Forvarv av immateriella tillgangar -7 742 -6 887 -9 053 -6 618 -5 679
Finansieringsverksamheten
Upptagande av brygglan - - - - 6 050
Amortering av brygglan - - - - -6 050
Nyemission - 46 322 46 322 - 35787
Emission av teckningsoptioner - - - 410 -
Arets kassaflode -22 227 30770 24 382 -14 958 25 037
Likvida medel vid periodens borjan 37177 12795 12 795 27 753 2716
Kursdifferens i likvida medel 45 - - - -
Likvida medel vid periodens slut 14995 43 565 37177 12795 27 753
Nyckeltal och utvalda finansiella poster

2013-01-01 - 2012-01-01 - 2012 2011 2010

2013-09-30 2012-09-30

Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg Neg
Likvida medel (KSEK) 14 995 43 565 37177 12 795 27 753
Soliditet (%) 85 94 88 95 98
Balansomslutning (KSEK) 58 914 72952 71506 34242 42 426
Kassalikviditet (%) 179 937 451 802 2 880
Utdelning (SEK) - - - - -
Resultat per aktie(SEK) -0,72 -0,60 -0,85 -0,62 -0,32
Antal utestaende aktier 19 159 046 19 159 046 19 159 046 14 942 857 14 942 857

Nyckeltalsdefinitioner

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat dividerat med totala intakter

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med balansomslutning
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KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgangar exklusive varulager dividerat med

kortfristiga skulder

RESULTAT PER AKTIE

Anger resultat per aktie fore och efter utspadning baserat pa

genomsnittligt antal aktier
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Kommentarer till den finansiella oversikten

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

Under 2011 6kade rérelsens kostnader till -10
161 (-4 280) KSEK. Ovriga externa kostnader
Okade fran -2 626 KSEK till -7 136 KSEK, vilka har
paverkats av 6kade konsultkostnader kopplade
till intensifierad utveckling och kommersialisering
samt resekostnader. Okningen berodde ocksa del-
vis pa 6kade personalkostnader fran -1 614 KSEK
till -2 830 KSEK da antalet anstéllda kade samt
kostnader hanforligt till incitamentsprogrammet.
Ovriga rérelseintakter dkade till 440 (108) KSEK
varav 402 (75) KSEK avsag EU-bidrag fran Vinnova.
Detta medfdrde att rorelseresultatet under 2011
uppgick till -9 721 (-4 172) KSEK. Under 2012
Okade Ovriga rorelseintdkter till 1 328 KSEK, vilka
till storsta delen avsag EU-bidrag fran Vinnova.
Rérelsens kostnader ckade med 7 666 KSEK till
17 827 KSEK vilket berodde pa att bade dvriga
externa kostnader och personalkostnader 6kade
till 12 793 KSEK respektive 4 565 KSEK. Okningen
i 6vriga externa kostnader berodde framst pa
driftskostnader i Bolagets dotterbolaget i Kina
samt kostnader for de forberedelser som skett
infor noteringsprocessen till NASDAQ OMX Stock-
holm. Okningen av personalkostnader till 4 565 (2
830) KSEK beror pa ett 6kat antal anstdllda samt
hdéjda styrelsearvoden. Koncernens rorelseresultat
uppgick darmed till-16 499 KSEK.

Koncernens omsattning under de forsta nio mana-
derna, 5 335 (0) KSEK, avser erhallna ersattningar
i det till 70% agda dotterbolaget i Kina, NeuroVive
Pharmaceutical Asia Ltd., for uppnadda milestones
enligt samarbetsavtal. Koncernens &vriga rorelse-
intakter for de forsta nio manaderna 1 586 (520)
KSEK avser till storsta delen erhallna EU-bidrag
fran Vinnova. Rorelseresultatet for de forsta nio
manaderna,-13 060 (-11 146) KSEK, har paverkats
positivt av intdkterna i dotterbolaget. De 6kade
rorelsekostnaderna gor dock att rorelseforlusten
ar hogre an motsvarande period féregaende ar.
Periodens resultat fore skatt for de forsta nio
manaderna uppgick till-12 957 (-10 755) KSEK.
Det negativa rorelseresultatet har paverkats av
Okade externa kostnader vilka uppgick till-15 784
(-8 229) KSEK. For de forsta nio manaderna har
kostnader avseende utvecklingsprojekt paverkat
resultatet med -2 562 (0) KSEK. Dessa kostnader
avser utvecklingsprojekt som fran och med fjarde
kvartalet 2012 kostnadsfors direkt i resultatet.
Bolaget har ocksa haft kostnader i samband med
noteringen pa Nasdag OMX, konsultkostnader som
varit hogre an jamfort med motsvarande period
forra aret samt kostnader for legal radgivning i
samband med det skiljedomsforfarande som pagar
med CicloMulsion AG. Personalkostnaderna har
ocksa okat,-4 002 (-3 227) KSEK vilket beror pa
ett 6kat antal anstdllda jamfort med motsvarande
period forra aret i och med att utvecklingsarbetet
intensifierats. De finansiella kostnaderna uppgar
till-164 (-1) KSEK och avser till storsta delen
kostnader for ett ldneldfte om 4 000 KSEK.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

BALANSRAKNING

Per 2011-12-31 uppgick balansomslutningen till
34 242 (42 426) KSEK och eget kapital hade da
minskat till 32 585 (41 449) KSEK. Férandringen
paverkades 2011 framforallt av periodens nega-
tiva resultat om -9 280 (-4 623) KSEK och under
2010 paverkades forandringen av ett tillskott pa
35 787 KSEK via nyemission. De immateriella
tillgdngarna hade 6kat med 6 545 KSEK fran
2010 vilket avser aktivering av utvecklingsutgifter
om 6 257 KSEK. Koncernens kassa uppgick per
2011-12-31 till 12 795 KSEK, en minskning med
14 958 KSEK. Férandringen bestar till storsta del
av det negativa rorelseresultatet och aktivering av
utvecklingskostnader och patent.

Balansomslutningen per 2012-12-31 uppgick till
71 506 KSEK och det egna kapitalet hade okat till
63 043 KSEK. Okningen berodde framst p& den
nyemission om 46 322 KSEK som genomfdrdes
under varen 2012, men paverkades negativt dven
av arets resultat som uppgick till -14 873 KSEK.
De immateriella tillgdngarna dkade med 11 907
KSEK till 32 705 KSEK av vilket 12 202 KSEK
avsag aktivering av utvecklingsutgifter. Inventarier
Okade med 517 KSEK till 665 KSEK vilket avsag
utrustning som anvands i utvecklingsprojekten.
Koncernens kassa uppgick per 2012-12-31 till 37
177 KSEK. Kortfristiga skulder har 6kat med 6 806
KSEK till 8 463 KSEK.

Per 2013-09-30 uppgick balansomslutningen till
58 914 (71 506) KSEK och eget kapital hade da
minskat till 50 090(63 043) KSEK. Minskningen
berodde fradmst pa periodens negativa resultat. De
immateriella tillgdngarna hade 6kat med 9 941
KSEK fran 2012-09-30 vilket avser aktivering av
utvecklingsutgifter om 6 077 KSEK och patent 3
924 KSEK. Koncernens kassa uppgick per 2013-09-
30 till 14 955 (37 177) KSEK. Férandringen bestar
till storsta del av det negativa rorelseresultatet
och aktivering av utvecklingskostnader och patent.
De kortfristiga skulderna avseende leverantors-
skulder, 6vriga skulder och upplupna kostnader
uppgick till 8 824 KSEK varav 1 248 KSEK var
rantebarande.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
6kade under 2011 till -8 611 (-5 033) KSEK, framst
hanforligt till rorelseresultatet. Det negativa flodet
under 2010 var dven hanforligt till erlagd rénta
for brygglan. Under 2011 paverkades kassaflédet
fran investeringsverksamheten negativt framst

pa grund av aktiverade utvecklingskostnader och
forvarv av patent och uppgick da till-6 757 (-5
717) KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten paverkades positivt med 410 (35 787) KSEK
pa grund av anstélldas betalning av teckningsop-
tioner medan det starka kassaflodet under 2010
foranleds av nyemission. Det totala kassaflodet
under 2011 uppgick till -14 958 (25 037) KSEK.
Likvida medel vid slutet av 2011 uppgick till

12 795 (27 753) KSEK.Jamfort med 2011 6kade
kassaflodet fran den lopande verksamheten under
2012 till-12 222 KSEK. Kassflodet paverkades
framforallt av att det negativa rorelseresultatet
okade men dven av att kortfristiga skulder ckade.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten 6kade
ocksa och uppgick till -9 718 KSEK. Investering-
arna avsag framst aktiverade utvecklingsutgifter
men ocksa forvarv av inventarier som anvands i
utvecklingsprojekten. Den genomfdrda nyemis-
sionen under aret 6kade kassaflédet med 46 322
KSEK. Det totala kassaflodet for 2012 uppgick till
24 382 KSEK och likvida medel i slutet av dret
uppgick till 37 177 KSEK.

Koncernens kassaflode for de férsta nio mana-
derna var-22 227 (30 770) KSEK, dar foregaende
ars kassaflode paverkats av nyemissionen om 46
322 KSEK. Foérandringen i rérelsekapitalet har
paverkat kassaflodet negativt med -4 066 KSEK
jamfort med foregaende ar,-1 758 (2 308) KSEK.
Det forsamrade kassaflodet har ocksa paverkats
av den 6kade rorelseforlusten,-13 060 (-11 146)
KSEK. Investeringarna har paverkat kassaflodet
med -7 770 (-7 220) KSEK under 2013. Kassaflodet
har paverkats positivt av den erhallna milestone-
ersattningen.
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Eget kapital, skulder och
ovrig finansiell information

FINANSIELLA RESURSER OCH FINANSIELL STRUKTUR
Likvida medel uppgick till 8 408 KSEK per den 30 november 2013
och bestod av 8 408 KSEK pa bankkonto. Avsaknaden av lan och
en stor kassa ger en negativ nettoskuld om 7 231 KSEK. Enligt
styrelsens bedomning ar NeuroVives kortsiktiga betalningsfor-
maga god men for att Bolagets langsiktiga betalningsformaga
ska betraktas som god behdver NeuroVive tillforas kapital
genom nyemission. De likvida medel som tillférs Bolaget genom
forestaende nyemission ska anvandas for pagaende utvecklings-
projekt. Det finns savitt styrelsen i NeuroVive kdnner till inga

begransningar avseende anvandande av kapital.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernens immateriella anldggningstillgangar uppgar per den
30 november till 45 484 KSEK och bestar i huvudsak av aktiverade

utvecklingskostnader och patent.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig bety-
delse. Per den 30 november 2013 uppgick koncernens materiella
anldggningstillgangar till 459 KSEK, i sin helhet hanforligt till
inventarier. Koncernen har inte nagra inteckningar eller belast-
ningar pa de materiella anldggningstillgangarna. Det finns inga i
sammanhanget relevanta miljofaktorer som kan paverka koncer-

nens anvandning av de materiella anldggningstillgangarna.

(KSEK) Eget kapital och skuldséattning 13-11-30
Kortfristiga skulder

(A) Mot borgen 0
(B) Mot sakerhet 0
©) Blancokrediter 0
(D) Summa kortfristiga skulder (A)+(B)+(C) 0
Langfristiga skulder

(A) Mot borgen 0
(B) Mot sakerhet 0
©) Blancokrediter 0
(D) Summa léngfristiga skulder (A)+(B)+(C) 0
Eget kapital

(A) Aktiekapital 958
(B) Ovrigt tillskjutet kapital 98 049
©) Balanserat resultat -52 874
(D) Minoritetsintresse -1 072
(E) Summa eget kapital (A)+(B)+(C)+(D) 45 061

Summa eget kapital och skulder 45 061

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

KONCERNENS EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens nettoskuldsattningsgrad per den 30 november 2013
uppgick till -16 % med anledning av koncernens hoga likviditet
samt avsaknaden av rantebarande skulder. Per 30 november 2013
fanns inga lan, sakerheter eller borgenforpliktelser och inte heller

nagon indirekt skuld eller eventualforpliktelser.

AVSATTNINGAR
Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller

liknande formaner.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. NeuroVive
har sedan start bedrivit forskning och utveckling och har annu
inte kommersialiserat nagot lakemedel och saledes inte redovisat
nagon forsaljning. Projekt- och produktutveckling inom ramen
for NeuroVives forskning och utveckling ar kapitalkravande och
NeuroVive kommer darmed dven i framtiden att vara beroende av
att lopande kunna sdkerstdlla projektfinansiering.

Bolaget tillfordes 35,0 MSEK fore emissionskostnader cirka 1,8
MSEK genom den riktade emissionen som genomférdes under
december 2013, varefter Bolaget forfogar 6ver likvida medel pa

cirka 37,2 MSEK per prospektets daterande.

(KSEK) Nettoskuldsattning 13-11-30

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel* 8408
©) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 8 408
(E) Kortfristiga fordringar 71
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 1248
) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1248
) Netto kortfristig skuldsdttning (I)-(E)-(D) * 7 231
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
(N) Ldngfristig skuldsdttning (K)+(L)+(M) 0
()] Nettoskuldsattning; (J)+(N) -7 231

1Utgors av bankkonto

% Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig
likviditet dverstiger kortfristiga rantebarande skulder.



Styrelsens plan dr att anskaffa erforderligt rorelsekapital for
drift av Bolaget under de kommande tolv manaderna genom
forestdende foretradesemission, vilken vid full teckning ger
en likviditetsforstarkning om cirka 75,8 MSEK fore avdrag for
beraknade emissionskostnader 6,6 MSEK. Emissionslikviden
berdknas vara Bolaget tillhanda i slutet av februari manad 2014.
Foretradesemissionen dr garanterad till 50,0 MSEK av 75,8 MSEK
motsvarande 66,6 procent. Detta dar normalt en stark signal till
ovriga dgare och allmanheten att delta i emissionen. Styrelsen
kan dock inte sakert bedéma utsikterna att foretradesemissionen
tecknas utdver garantinivan 50,0 MSEK.

Bolagets rorelsekapitalunderskott for den kommande tolvma-
nadersperioden bedéms uppga till cirka 44,2 MSEK baserat pa
upprattad kapitalbehovsanalys. Ett underskott berdknas uppsta i
juni 2014 under forutsattning att Bolaget inte tillfors foretrade-
semissionen. Kapitalbehovsanalysen beaktar kapitalbehovet for
ett antal projekt inklusive investeringar som vid framtida lopande
utvardering kan komma att omprioriteras. Detta innebdr att
kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre
an vad som anges ovan, utan att detta darfor medfor avvecklings-
kostnader eller andra kostnader. Det bedémda underskottet 44,2
MSEK &r i niva med vad foretradesemissionen berdknas inbringa
efter emissionskostnader upp till garanterad niva.

Syftet med foretradesemissionen ar att mojliggora Bolagets
fortsatta verksamhet samt en fortsatt stark satsning i Europa samt
utvardering av marknaderna i USA och Asien. Emissionslikviden
skall anvandas for att slutfora de pagaende kliniska studierna
med CicloMulsion® och NeuroSTAT® samt, i den man positiva
resultat erhalls fran fas-Ill studien avseende CicloMulsion®,
marknadsforberedande aktiviteter infor lansering av produkten.
Likviden kommer i andra hand att allokeras till forskning- och
utvecklingsprojekten hepatit B/C samt nya cyklofilinhdammare for
hjart- och nervcellsskydd, vilka utgor basen for de molekyler som
forvarvades av Biotica Ltd. under 2013.

Om fortradesemissionen inte skulle bli fulltecknad utdver
garanterad niva kan Bolaget komma att behdva soka annan
kompletterande finansiering, i forsta hand genom upptagande
av lan eller omforhandling med kreditgivare och i andra hand
genom forhandling med leverantorer. Ytterligare alternativ for
att avhjalpa ett eventuellt finansieringsunderskott i anledning av
otillrackligt tecknad emission skulle vara att Bolaget reviderar
beslutad strategi och skar ned planerade utvecklingsprojekt.

Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bola-

get skulle tvingas ansdka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsla-
get en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det
inte finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller

forsaljning.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Det finns savitt styrelsen kanner till, utover generell osaker-
het relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och
forseningar vid kliniska studier, inga kanda tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller hdandelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande

rakenskapsaret.

INVESTERINGAR

NeuroVives huvudsakliga investeringar bestar i aktiverade
utvecklingskostnader och patent. Under 2010 uppgick Bolagets
totala investeringar till 6 177 KSEK. Under 2011 intensifierades
investeringarna avseende utvecklingsarbete och Bolagets inves-
teringar uppgick da till totalt 7 588 KSEK. Under 2012 uppgick
NeuroVives totala investeringar till 13 740 KSEK. Under 2013 och
fram till dateringen av detta prospekt uppgick Bolagets totala
investeringar till cirka 14 000 KSEK.

(KSEK) Utvecklings- Patent Programvara Inventarier
kostnader

2010 (12 mén) 3913 2226 - 38

2011 (12 mén) 6257 662 400 269

2012 (12 mén) 12 434 641 - 665

2013 (9 man) 6077 3924 - 28

Aktiverade utvecklingskostnader avser externa kostnader for
utveckling och tillverkning av NeuroVives lakemedelskandidat
samt kliniska studier och regulatoriskt arbete. Avskrivningar pa
patenten sker fran och med 2010, baserat pa patentets Loptid,
vilka sedan ingar som del av aktiverade utvecklingskostnader.
Investeringar i NeuroVives patent ar hanforliga till externa
kostnader for att skydda och upprétthalla patenten. Utgifter for
varumdrken kostnadsférs fran och med 2010 direkt i resultatrak-

ningen.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA BESLUTADE INVESTERINGAR
Forutom aktivering av utvecklingskostnader, kostnader kopplade
till patent samt investeringsavtalet med Fresenius Kabi har
NeuroVive inga pagaende vasentliga investeringar eller framtida
investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden om. Bolaget
avser att finansiera ovan namnda investeringar genom befintliga

likvida medel och foreliggande nyemission.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Med anledning av genomfodrd riktad nyemission i december 2013
tillférdes Bolaget cirka 35 MSEK fore emissionskostnader. Utéver
ovanstdende har det inte forekommit nagra vasentliga forand-
ringar avseende NeuroVives finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan 2013-09-30.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

AKTIEINFORMATION

Fére nyemissionen uppgar aktiekapitalet i NeuroVive till 1 082
952,30 SEK, fordelat pa 21 659 046 aktier med ett kvotvarde pa
0,05 SEK per aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda.
NeuroVives bolagsordning anger att aktiekapitalet ska uppga

till lagst 591 000 SEK och hogst 2 364 000 SEK samt att antalet
aktier ska uppga till Lagst 11 820 000 aktier och hégst 47 280 000
aktier. Det finns inga konvertibla skuldebrev som berattigar till
nyteckning av aktier i Bolaget.

Vid bolagsstamma medfor varje aktie en (1) rost. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiea-
garen innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktierna i NeuroVive ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller lsningsskyl-
dighet. Det har inte heller férekommit nagot offentligt uppkopser-

bjudande under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av antalet

aktier
2000  Bolagsbildning 100 1000
2003  Nyemission 100 25
2004  Nyemission 100 75
2007  Nyemission 100 213
2007  Nyemission 100 120
2008  Kvittningsemission 100 60
2008  Nyemission 100 83
2008  Fondemission 375 -
2008  Split 0,05 11 818 424
2008  Nyemission 0,05 1255000
2010  Nyemission 0,05 1867 857
2012 Nyemission 0,05 4216 189
2013 Riktad Nyemission 0,05 2 500 000
2014  Foreliggande Nyemission® 0,05 5414 761
2014  Overtilldelningsoption* 0,05 714 286

* Galler vid full teckning

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Aktierna i NeuroVive har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamnings-
forbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear, med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm.

UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter férslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststdlld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdel-
ning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning

ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning
ombesdrjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehay,

i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler
for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta
utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning.
Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer

att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Okning av Totalt antal aktier ~ Totalt aktiekapital
aktiekapital
100 000,00 1000 100 000,00
2 500,00 1025 102 500,00
7 500,00 1100 110 000,00
21 300,00 1313 131 300,00
12 000,00 1433 143 300,00
6 000,00 1493 149 300,00
8 300,00 1576 157 600,00
433 400,00 1576 591 000,00
- 11 820 000 591 000,00
62 750,00 13075 000 653 750,00
93 392,85 14 942 857 747 142,85
210 809,45 19 159 046 957 952,30
125 000,00 21 659 046 1082 952,30
270 738,05 27 073 807 1353 690,35
35 714,30 27 788 093 1389 404,65
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TECKNINGSOPTIONER

Vid arsstamman 2011 inférdes ett optionsprogram riktat till
ledande befattningshavare avsett att framja Bolagets langsiktiga
intressen. Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av totalt
164 000 aktier till en losenkurs om 96 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna kan omvandlas till aktier under utnyttjandeperioden,
som loper fran och med den 10 april 2014 till och med den 10
juni 2014. Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas,
baserat pa Bolagets nuvarande aktiekapital, motsvarar detta en
utspadning for narvarande om cirka 0,8 procent av aktierna och

rosterna.

AKTIEKURSDIAGRAM

SEK NeuroVive Volym (1 000)
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Ovriga dgare 46,4 % .
Maas Biolab LLC 22,1 %

Avanza Pension
Forsdkring AB 14,7 %

/ Private Placement Sprl 5,2 %

Nordnet Pensionsforsakring AB 3,0 %
Eskil Elmér 2,5 %
Marcus Keep 1,5 %
Gregory Batcheller 1,5 %

Andreas Inghammar 0,8 %
Swedbank Forsakring AB 0,9 %
Helmuth von Moltke 1,4 %

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

HANDEL MED AKTIERNA

Aktierna i NeuroVive handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under
kortnamnet NVP och med ISIN-kod SEQ0 0257 5340. Diagram
nedan visar aktiekursens utveckling fran och med den 1 januari
2013 till och med den 2 december 2013. Borsvardet per den 2
december 2013 uppgick till cirka 316 MSEK. Genomsnittligt antal
omsatta aktier per handelsdag under perioden var 38 873 aktier,

motsvarande ett varde om cirka 852 000 KSEK.

AGARFORHALLANDEN

NeuroVive har cirka 2 822 aktiedgare. Bolagets tio storsta
aktiedgare enligt SiS Agarservice per den 30 september 2013
samt darefter for Bolaget kanda foérdndringar framgar av tabellen
nedan. For uppgift om styrelseledamoters och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sidorna 50-56.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Det forekommer inte heller, savitt
styrelsen kanner till, ndgra 6verenskommelser om dverlatelse-
begransningar under viss tid (s. k. lock up-avtal). Dock finns ett
aktiedgaravtal i NeuroVives dotterbolag "NeuroVive Pharmaceu-
tical Asia Limited”, vilket beskrivs i avsnitt "Legala frdgor och

kompletterande information” under rubriken “Vasentliga avtal”.

STORSTA AKTIEAGARE PER 2013-09-30

Namn Antal Roster och kapital
aktier
Maas Biolab LLC* 4233736 22,1 %
Avanza Pension Forsakring AB 2818 222 14,7 %
Private Placement Sprl 1000 000 5,2 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 568 164 3,0 %
Eskil ELmér 483 635 2,5%
Gregory Batcheller 287 626 1,5%
Marcus Keep 282 311 1,5%
Helmuth von Moltke 269 000 14 %
Swedbank Forsakring AB 170 537 0,9 %
Andreas Inghammar 157 000 0,8 %
Totalt, tio storsta aktiedgarna 10 270 231 53,6 %
Totalt, Ovriga agare 8 888 815 46,4 %

*Maas Biolab LLC &gs i sin tur till 49,66 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 16,96 %
av CSO Eskil Elmér och till 5,13 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordfo-
rande Gregory Batcheller dgde vid samma tidpunkt 1,97 % i Maas Biolab LLC.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Fran vanster bakre raden: Arne Ferstad, Gregory Batcheller, Marcus Keep, Helmuth von Moltke.

Fran vanster framre raden: Boel Flodgren, Anna Malm Bernsten, Helena Levander.

SAMMANFATTNING STYRELSE

Styrelseledamot Nationalitet  Invald Styrelsen Revisions-  Ersdttnings- Oberoende till Oberoende  Arvode inkl Aktie-
utskottet utskottet Bolaget och till storre utskotts innehav
ledningen aktiedgare  arbete (KSEK)

Gregory Batcheller Kanada 2000 Ordforande Nej Ja 0! 288 4262
Arne Ferstad Norge 2010 Ledamot Ledamot Nej Ja 150 + 50 7999
Boel Flodgren Sverige 2013  Ledamot Ja Ja 150 6 000
Marcus Keep USA 2000 Ledamot Nej Nej 150 419 572¢
Helena Levander Sverige 2012  Ledamot Ordférande Ledamot Ja Ja 150 + 100 + 20 5000
Anna Malm Bernsten Sverige 2013  Ledamot Ledamot Ordférande Ja Ja 150 + 50 + 40 0
Helmut von Moltke  Tyskland 2005 Ledamot Ledamot Ja Ja 150 + 20 312 000°

! Gregory Batcheller har avsagt sig det styrelsearvode om 300 000 SEK som arsstdmman beslutade om i mars 2013.
2 Gregory Batcheller dger ocksa 1,97 % av Maas Biolab LLC som i sin tur dger 22,10 % av NeuroVive.

3 Aktieinnehav eget och narstaende.

#Marcus Keep dger ocksa 49,66 % av Maas Biolab LLC som i sin tur dger 22,10 % av NeuroVive.

> Helmut von Moltke dger ocksa 5,13 % av Maas Biolab LLC som i sin tur dger 22,10 % av NeuroVive.
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Gregory Batcheller | Styrelseordforande

Gregory Batcheller, fodd 1957, har utbredd erfarenhet fran
styrelsearbete och som del av ledningsgrupp inom Life Science.
Batcheller har lang erfarenhet fran arbete med lakemedel,
bioteknik och medtech sdsom; VD for Pulsetten AB som sdlde
DuoCort Pharma AB till ViroPharma Inc. under 2011, styrelseleda-
mot i AcuCort AB som utvecklar behandlingar for akuta allergiska
reaktioner och partner i PULS (Partners for Utvecklingsinveste-
ringar inom Life-Science), ett virtuellt lakemedelsbolag som stddjer
utveckling och investeringar i tidiga Life-Science-projekt genom

partnerskap med forskningsentreprendrer for att utveckla deras

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Monocl AB

AcuCort AB

A1M Pharma AB

Preelumina Diagnostics AB

Stanbridge Corporation BVBA (Belgien)
Xintela AB

Maas Biolab LLC (USA)

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien)
Dermafol AB

Arne Ferstad | Styrelseledamot

Arne Ferstad, fodd 1950, har varit ansvarig for Baxter Healthcares
affarer i Norden och Beneluxlanderna samt President for EMEA
Baxter Renal Division. Arne Ferstad har dven varit chef for Baxters
Bioscience-affarer i Asien och har ocksa haft ledande positioner
inom R&D pa Baxter. Arne Ferstad har varit General Manager och
Vice President pa Pharmacia Corporation och har bred erfarenhet
inom biotekniksektorn inklusive affars- och lakemedelsutveck-

ling samt marknadsforing pa internationell niva. Ferstad ar

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Ankor Consultants BVBA (Belgien)
AroCell AB (publ)

Aggancio Research AB

Medfield Diagnostics AB (publ)
AroCell AB (publ)

AroCell AB

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Ankor Consultants BVBA (Belgien)
AroCell AB (publ)

Aggancio Research AB

*Resterande 50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

idéer till kommersiella produkter. Batcheller ar ocksa ordférande

i AIM Pharma AB och Preelumina Diagnostics AB som utvecklar
diagnostikmetoder och behandlingar vid havandeskapsforgiftning,
ordforande i Xintela AB som utvecklar stamcellsbehandlingar for
broskreparation, ordférande i Monocl AB och medgrundare av
Laccure AB som utvecklar en behandling for bakteriell vaginos.
Batcheller @r sedan 2000 styrelseledamot och sedan 2008
styrelseordférande i NeuroVive. Antal aktier: 28 426 aktier privat
samt 1,97 % i Maas Biolab LLC som dger 22,10 % i NeuroVive.
Antal teckningsoptioner: 40 000

Position Tidsperiod
Styrelseleordférande 2013-
Styrelseleordférande 2011-
Styrelseordférande 2008-
Styrelseordférande 2009-

VD och styrelseordférande 2007-
Styrelseordférande 2011-
Styrelseledamot 2006-2009
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
100 100 2007-
9,8 9,8 2010-

styrelseledamot i AroCell AB (publ), Medfield Diagnostics AB
(publ), Aggancio Research AB samt VD/partner i Ankor Consultants
BVBA. Ferstad ar sedan 2010 styrelseledamot i NeuroVive. Antal
aktier: 3 466 aktier privat (inklusive familj) samt 50 % (resterande
50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru) i Ankor Consultants BVBA
som ager 4 533 aktier i NeuroVive.

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod
VD/Director 2000-
Styrelseledamot/Ordférande 2010-/2012-
Styrelseordférande 2010-
Styrelseledamot 2012-
Suppleant 2003-2010
VD 2008-2008
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
50* 50" 2000-
8,1 8,1 2003-

5 5 2010-
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Boel Flodgren | Styrelseledamot

Boel Flodgren, fodd 1942, &r professor i handelsratt och fore
detta rektor vid Lunds universitet. Hon har en lang erfarenhet
av forskning och undervisning inom det affarsjuridiska omradet,
aven fran olika utlandska universitet, bland annat Stanford och
Harvard, USA. Hon har hedersdoktorat fran Svenska Handels-
hdgskolan (HANKEN), Helsingfors, Finland, McGill University,
Montreal, Canada och fran Universitetet i Oslo, Norge. Hon har

vidare en bred erfarenhet fran styrelsearbete inom saval privat

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag
AB Industrivdrden (publ)
Brinova Fastigheter AB

Marcus Keep | Styrelseledamot

Marcus Keep, fodd 1959, ar Associate Professor inom neuroki-
rurgi pa Penn State Hershey. Dr. Keep ar patentinnehavare och
medgrundare av Maas Biolab LLC och NeuroVive Pharmaceutical
AB. Dr. Keep ar aven VD for Maas Biolab LLC. Dr. Keep har tidigare
arbetat som Assistant Professor i neurokirurgi vid University of
Hawaii samt University of New Mexico. Under aren 1989-1990 var
Keep gastforskare pa INSERM Unité 106, Hopital de la Salpétriére
i Paris, Frankrike. Under aren 1994-1996 var Keep verksam som

gastforskare vid Lunds universitet. Dr. Keep har studerat vid

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN
Bolag

Maas Biolab LLC (USA)

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag
Maas Biolab LLC (USA)

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

som offentlig sektor, dar hon sedan flera ar ar styrelseledamot i
AB Industrivarden (publ) och tidigare varit ledamot i styrelsen for
bl.a. Brinova Fastigheter AB, Sparbanken Finn, Lunds universitet,
Képenhamns universitet och Universitetet i Oslo. Flodgren ar
sedan 2013 styrelseledamot i NeuroVive. Antal aktier: 6 000 aktier
privat (inklusive familj)

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod
Styrelseledamot 2002-
Styrelseledamot 2003-2012

Dartmouth College (BA i religion), University of South Carolina
(BSc. i kemi) och Medical University of South Carolina (MD), och

ar tranad inom neurokirurgi pd Montreal Neurological Institute at
McGill University. Dr. Keep ar dven Chief of Neurosurgery pa St.
Joseph Medical Center, Reading, Pennsylvania. Keep ar sedan 2000
styrelseledamot i NeuroVive. Antal aktier: 419 572 aktier privat
(inklusive familj) samt 49,66 % i Maas Biolab LLC som dger 22,10
% i NeuroVive

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod

VD och styrelseordférande 1997-

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
49,66 49,66 1997-
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Helena Levander | Styrelseledamot

Helena Levander, fodd 1957, ar grundare och VD for Nordic
Investor Services AB. Levander har lang erfarenhet av aktiemark-
nad och kapitalforvaltning fran SEB, Nordea och Odin Fonder.

Har dven varit VD for Neonet Securities AB. Ar styrelseledamot i

bland annat Uniflex Bemanning AB, Stampen AB och Collector AB.

Tidigare styrelseerfarenheter innefattar bland annat Erik Penser

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Allba Holding AB

Collector AB

Collector Credit AB

Erik Penser Bankaktiebolag

Klofverdn Forvaltnings AB

Nordic Investor Services Aktiebolag
Pensare Grande AB

SBAB Bank AB (publ)

Skareleja AB

Stampen AB

Styrelsekollegiet Aktiva Féretagsradgivare ek.for.
Tidningsboxen pa Soludden AB

Uniflex AB (publ)

Aktiebolaget Geveko (publ)
Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ)
Betting Promotion Sweden AB
Mandator AB (publ)

Rederi AB Transatlantic (publ)

Wiborg Kapitalférvaltning AB

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag
Nordic Investor Services AB
Pensare Grande AB

Anna Malm Bernsten | Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten, fodd 1961, har lang erfarenhet av strate-
gisk marknadsforing, produktlansering och affarsutveckling i
internationella miljoer inom lakemedels- och biotechbolag som
Medivir, GE Healthcare och Pharmacia&Upjohn. Malm Bernsten
har stor erfarenhet av styrelsearbete i noterade bolag och ar

styrelseledamot i Nolato AB (publ), Cellavision AB (publ), Birdstep

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Birdstep ASA
CellaVision AB (publ)
Matrisen AB

Nolato AB (publ)
Medivir AB (publ)
Fagerhult AB (publ)
Biophausia AB (publ)
Artimplant AB (publ)
DiaGenic ASA

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag

Bernsten Konsult AB

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Bankaktiebolag, Allba Holding AB, GANT AB, Bure Equity AB,
Mandator AB, SBAB Bank AB, Transatlantic AB, Svensk Exportkre-
dit SEK och GEVEKO AB. Levander dr sedan 2012 styrelseledamot i
NeuroVive. Antal aktier: 5 000

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod
Styrelseledamot 2011-2013
Styrelseledamot 2012-
Styrelseledamot 2012-
Styrelseledamot 2006-2013
Styrelseledamot 2011-

VD och styrelseledamot 2006-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2004-2013
Styrelseledamot 2011-
Styrelseledamot 2007-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2011-
Styrelseledamot 2006-2008
Styrelseledamot 2004-2011
Styrelseledamot 2009-2012
Styrelseledamot 2006-2007
Styrelseledamot 2005-2010
Styrelseledamot 2007-2012
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
43 43 2002-
100 100 2010-

ASA, Medivir AB (publ) och Fagerhult AB (publ). Malm Bernsten ar
utbildad civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stock-
holm. Malm Bernsten ar sedan 2013 styrelseledamot i NeuroVive.
Antal aktier: 0

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2010-
Styrelseledamot 2006-
Styrelseledamot 2003-
Styrelseledamot 2010-2011
Styrelseledamot 2006-2011
Styrelseledamot 2005-2009
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
100 100 2005-
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Helmuth von Moltke | Styrelseledamot

Helmuth von Moltke, fodd 1937, ar jurist och venturekapitalist,
med mindre dgarintressen i ett antal bolag i Central- och Osteu-
ropa. Han har tidigare under manga ar haft ledande befattningar
inom BASF AG och dess dotterbolag i USA, Kanada, Storbritannien

och Australien. von Moltke erhéll sin juristexamen fran Oxford

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag
Brocard Group GmbH & Co KgaA (Tyskland)
Maas Biolab LLC (USA)

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag
Maas Biolab LLC (USA)

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

University i England. von Moltke ar sedan 2005 styrelseledamot
i NeuroVive. Antal aktier: 312 000 aktier privat (inklusive familj)
samt 5,13 % i Maas Biolab LLC som dger 22,10 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner: 0

Position Tidsperiod
Styrelseordférande 2004-
Styrelseledamot 1997-2012
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
5,13 5,13 1997-
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Ledande befattningshavare

Mikael Bronnegard | VD

Mikael Brénnegard, fodd 1956, dr utbildad barnlakare, disputerad och docent vid
Karolinska Institutet. Mikael har erfarenheter fran olika internationella positioner inom
lakemedelsindustrin, sasom forskningslakare pa Eli Lillys marknadsbolag i Sverige och
Vice President och Head of Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia Corporation i
USA. Mikael har bred erfarenhet fran saval bioteknik som lakemedelsbranschen. Vidare
har Bronnegard bland annat arbetat som Investment Director pa ett riskkapitalbolag

och har for foretagets rakning gjort ett antal "early stage™investeringar i bioteknik- och
lakemedelsforetag dar Bronnegard ocksa suttit i styrelserna. Under ett ar arbetade Bron- k.
negard som affarsutvecklare i ett engelskt bioteknikbolag i Dundee, Skottland. | maj 2010 D
tilltradde Bronnegard som VD i NeuroVive. Antal aktier: 1 500

Antal teckningsoptioner: 40 000

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position Tidsperiod
BioPart Venture AB Styrelseledamot 2001-
Gothia Forlag AB Styrelseledamot 2006-
Villa Brasil AB Styrelseledamot 2006-2010
IDMoS plc (Skottland) Styrelseledamot 2006-2007

Eskil Elmér | CSO

Eskil ELmér, fodd 1970, ar lakare och docent i experimentell neurologi. ELmér dr CSO

i NeuroVive och har saledes det 6vergripande ansvaret for forskning och utveckling i
Bolaget. ELmér arbetar darutéver som forskare och docent vid Wallenberg Neuroscience
Center i Lund, avdelningen for klinisk neurofysiologi samt som ldkare pa neurofysiolo-
giska kliniken vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. ELmér ar en av grundarna och var
under aren 2000-2008 respektive 2010-2012 verksam i NeuroVives styrelse och tidigare
dven VD i Bolaget. Sedan 2000 &r ELmér CSO i NeuroVive. Antal aktier: 483 635 aktier
privat (inklusive familj) samt 16,96 % i Maas Biolab LLC som dger 22,10 % i NeuroVive
Antal teckningsoptioner: 40 000

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab LLC (USA) Styrelseledamot 1997-

Neuropharma i Sverige AB Styrelseledamot 2000-2008
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) VD 2008-2010
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot 2010-2012

DELAGARSKAP OVER 5 % DE SENASTE FEM AREN

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab LLC (USA) 16,96 16,96 1997-

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Jan Nilsson | COO

Jan Nilsson, fodd 1949, har lang erfarenhet fran bade "Big Pharma” och fran biotech-
foretag. Som Vice President for Nordic and Baltic Region pa Schering-Plough hade
Nilsson 6vergripande ansvar for bolagets verksamhet. Nilsson engagerades ocksa av
Schering-Plough for att delta i ett antal globala Task Forces som adresserade kritiska
strategiska fragor for koncernen. Under aren pa Schering-Plough var Nilsson involverad

i manga delar av lakemedelsutvecklingsprocessen, huvudsakligen inom forskning och
utveckling, affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning. Jan Nilsson var under ett
antal ar VD for det borsnoterade biotech-bolaget Tripep AB och har genom sitt arbete i
ledande positioner pa storre och mindre lakemedelsbolag byggt upp en gedigen kunskap
inom lakemedelsutveckling och affarsutveckling. Nilsson var styrelseledamot i NeuroVive
fran 2010 fram till och med arsstamman i mars 2013 och ar sedan februari 2013 anstalld
av NeuroVive. Antal aktier: 0

Antal teckningsoptioner: 0

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position Tidsperiod
Jan Nilsson Konsult Innehavare 2010-
Lipopeptide AB VD och styrelseledamot 2011-
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot 2010-2013
Tripep AB VD och styrelseledamot 2004-2009
Kringle Pharma Europe AB VD och styrelseledamot 2008-2009

Catharina Jz Johansson | CFO

Catharina Jz Johansson, fodd 1967, ar utbildad civilekonom och har tidigare arbetat som tf.
ekonomichef for medicinteknikforetaget Cellavision AB (publ) som ar noterat pa NASDAQ
OMX Stockholm samt som redovisningsansvarig vid Bong AB (publ) och Alfa Laval Europe.
Johansson dr sedan december 2013 anstalld av NeuroVive. Antal aktier: 0

Antal teckningsoptioner: 0

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position Tidsperiod
Visma Software AB Tf. ekonomichef 2007-2009
Cellavision AB (publ) ekonomichef 2012-2013

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
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Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelseledaméterna valdes pa arsstamma den 8 mars 2013 for
tiden intill drsstamman 2014. Utover "Patent and Trademark
Transfer Agreement” med Maas Biolab, LLC, och de tva avtal som
tecknats med Forskargruppen inom mitokondriell energireglering
och analysmetoden ToxPhos (for ytterligare information se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” under
rubriken "Vasentliga avtal”) forekommer inga sarskilda dverens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilka styrelseledamater eller ledande befattnings-
havare har valts eller tillsatts. Samtliga styrelseledamdter och
ledande befattningshavare nas genom kontakt med Bolaget.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit stallforetradare
i bolag som forsatts i konkurs eller (ofrivillig) likvidation eller
varit inblandad i konkursforvaltning. Ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller
(iii) forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att inneha
ledande eller dvergripande funktion vid ett bolag.

Bolagets styrelseledamot Marcus Keep ar beroende i forhal-
lande till storre aktiedgare, Bolaget och Bolagets ledande befatt-
ningshavare da Marcus Keep ager 49,66 % i Maas Biolab, LLC som
i sin tur dger 22,10% i NeuroVive. Maas Biolab, vari Marcus Keep
dven ar styrelseledamot, ager vasentliga immateriella rattigheter
tillsammans med bolaget och ar darfor att anse som en strategisk

samarbetspartner till bolaget.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Gregory Batcheller verkar som arbetande styrelseordférande
i bolaget och kan darfor inte anses vara oberoende till bolagets
ledning.

Bolagets styrelseledamot Arne Ferstad utfor lopande konsult-
tjanster for Bolaget i relativt stor omfattning. Darutover deltar
Arne Ferstad, pa konsultbasis, vid bolagets strategidagar (2-3
dagar per ar). Arne Ferstad ar foljaktligen oberoende i forhallande
till storre aktiedgare men beroende i forhallande till bolagets
ledande befattningshavare.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger
nagra intressekonflikter, varmed styrelseledamoters och ledande
befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bola-
gets intressen. | dvrigt forekommer inga formaner for styrelsen
eller ledande befattningshavare efter upphdrande av uppdrag

eller anstallning.

REVISORER

Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg fran MAZARS SET
Revisionsbyra AB). Ekenberg ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Fram till
och med rakenskapsaret 2011 var Géran Carlsson revisor (c/o Ernst
& Young, IDEON, Scheelevdgen 17, 223 70 Lund). Goéran Carlsson
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer och radgivare. Byte av revisor skedde i syfte att
forbereda infor noteringen pa NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap.
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Advisory Board

NeuroVive har ett "Clinical and Scientific Advisory Board”, vars medlemmar har ldng erfarenhet

och virdefull kunskap inom kliniska studier samt gedigen traumakompetens. Foljande personer

PER-OLOF GRANDE

Per-Olof Grande ar pensionerad lakare och
professor. Grande var tidigare akademisk
avdelningschef for amnesomradet
Anestesiologi och Intensivvard vid Skanes
Universitetssjukhus, Lund. Grande har
mottagit flera utmarkelser for sitt
nyskapande forskningsarbete. Grande har,
tillsammans med Carl-Henrik Nordstrom,
arbetat fram den sa kallade Lundamodel-
len. Metoden gar bland annat ut pa att
forhindra hjarnsvullnad vid traumatiska
skallskador efter exempelvis trafik- eller
fallolyckor. Modellen anvands inom saval
svensk som internationell intensivvard.
Vidare har Grande forfattat mer an 100

vetenskapliga rapporter.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

ingdr i Bolagets Advisory Board:

CARL-HENRIK NORDSTROM
Carl-Henrik Nordstrom ar pensionerad
neurokirurg, professor och dverlakare
vid Lunds universitet samt Skanes
Universitetssjukhus, Lund, och arbetar
efter pensioneringen vid Odense Univer-
sitetssjukhus. Nordstrém har, tillsammans
med Per-Olof Grande, arbetat fram den
sa kallade Lundamodellen, som tidigare
har beskrivits. Nordstrom har ocksa varit
delaktig i att arbeta fram en metod dar
cerebral mikrodialys anvands for att

utvardera nya behandlingsprinciper pa

patienter med exempelvis svar skallskada.

Nordstrom har tilldelats flera priser for
sitt forskningsarbete och ar ofta anlitad
som gastforeldsare vid konferenser och
universitet varlden over. Nordstrém
har, enskilt och tillsammans med andra
personer, forfattat drygt 200 veten-
skapliga publikationer om bland annat

neurointensivvard.

HAKAN WIDNER

Hakan Widner ar verksam som professor
och dverldkare vid Skanes Universi-
tetssjukhus, Lund. Den huvudsakliga
inriktningen ar restorativ neurologiforsk-
ning med nervcellstransplantation och
avancerade immunoterapier. Vidare har
Widner varit aktiv som medlem i flera
lakemedelsbolags Advisory Boards samt
foreldst pa ett stort antal internationella
konferenser. Widner dr en av personerna
bakom originalpatentet for nervcellsskydd
genom anvandning av cyklosporin-A och
har tilldelats flera utmarkelser fér innova-
tiv klinisk forskning. Vidare ar Widner via

Maas Biolab LLC dgare i NeuroVive.
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Legala fragor och
kompletterande information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org nr 556595-6538, inregist-
rerades vid Bolagsverket den 1 februari 2000 och Bolaget startade
sin verksamhet den 16 augusti 2000. Bolagets associationsform

ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate och Bolaget har sin hemvist i
Lunds kommun, Skane Lan. Gallande bolagsordning antogs pa
arsstdmman den 8 mars 2013. Bolaget foljer Bolaget Svensk kod

for bolagsstyrning.

BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV
NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i Hong Kong, NeuroVive
Pharmaceutical Asia Limited med organisationsnummer 1688859,

som dgs till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i

VASTENTLIGA AVTAL

Avtalspart NeuroSTAT® CicloMulsion®
NeuroVive delar rattigheten till intdkter med:
CicloMulsion AG! Royalty 10%
to-BBB ?

Forskargruppen

Lunds universitet®

Mitopharm Ltd?

Hospices Civils de Lyon (HCL)*

Royalty 10%

NeuroVive erhaller intdkter fran:
Sihuan® Up-front, Milestone,
Royalty 10%

Ovrigt

Foundation Asia Pacific Ltd

dotterbolaget dgs av Foundation Asia Pacific Limited. Harutover

har NeuroVive inga aktieinnehav.

VASENTLIGA AVTAL

NeuroVive tecknar som en naturlig del av den l6pande verksam-
heten avtal med sina samarbetspartners, till exempel licensavtal,
samarbetsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses vara av
storst vikt for NeuroVive ar dels avtal som avser forvarv och licen-
siering av for NeuroVive vasentliga immateriella rattigheter, dels
samarbetsavtal avseende forskning och utveckling. Avtalen med
samarbetspartners innehaller i vissa fall bestammelser avseende
fordelning av eventuella framtida intakter mellan NeuroVive och
avtalsparten, enligt vad som ndrmare framgar av nedanstaende

tabell, under forutsattning att avtalens villkor harom ar uppfyllda.

NVP014 Energireglerare ToxPhos

50/50 ->90/10

50/50 -> 90/10
50/50 -> 90/10

50/50 ->90/10

Ensiffrig minimi-royalty med
ovre ersattningstak

Up-front, Milestone, Royalty 10%

Se nedan angaende aktiedgaravtal betraffande NeuroVive Asia

CicloMulsion AG erhaller royalty om 10 % av NeuroVives intdkter som avser marknadsgodkanda produkter.

2Fordelningen och rattigheterna till framtida intakter ar enligt en trappstegsmodell baserat pa avtalsparternas respektive andel av finansieringen i projekten. Intaktsférdelningen va-
rierar fran likadelning (50/50) av intakterna till en fordelning 90/10 dar merparten tillfaller den part som tagit det storsta ansvaret for utveckling och kommersialisering. Intentionen i
bada dessa samarbeten ar att NeuroVive kommer ansvara for utveckling och kommersialisering av ldkemedelsprodukterna och ddrmed erhalla en storre andel av framtida intdkter.

*Fordelningen och rattigheterna till framtida intdkter dr enligt en trappstegsmodell baserat pa hur mycket NeuroVive investerar i utvecklingsprojektet. Forskargruppens andel bérjar
pa 50 % och kan reduceras ner till 10 % av intdkterna ju storre investering i projektet NeuroVive gér.

“ HCL erhaller ensiffrig minimiroyalty som har ett Gvre ersattningstak baserat pa NeuroVives nettointakter.

> NeuroVive Asia Ltd erhaller up-front och milestone ersattningar ndr projekten passerar de delmal som avtalats samt erhaller en 10 % royalty pa nettointdkterna i Kina under en

period av 10 ar efter marknadsgodkannande.
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59



Maas Biolab LLC

NeuroVive har genom avtal med Maas Biolab LLC. forvarvat
rattigheter till patent som anvands vid NeuroVives utveckling av
lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Avtalet med
Maas Biolab LLC innebar att de relevanta patenten samags av
bolagen, men i syfte att klargora respektive bolags verksamhets-
fokus har anvandningsomradena delats upp pa sa satt att Neu-
roVive har exklusiva rattigheter inom akuta nervcellsskyddande
indikationer och Maas Biolab LLC motsvarande exklusivitet inom
kroniska indikationer. Registreringen av de samdgda patenten sker
hos respektive lands patentmyndighet och till dags dato pagar
fortfarande handldaggningen i ett antal lander. Genom avtalet
med Maas Biolab LLC. forvdrvades dven samtliga rattigheter till

varumarket NeuroSTAT®,

CicloMulsion AG

NeuroVive har aven genom avtal med CicloMulsion AG forvarvat
rattigheter till patent som anvands vid NeuroVives utveckling av
lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Ciclomulsion
AG har enligt avtalet ratt att erhdlla 10 % royalty pa de intakter
NeuroVive erhaller avseende marknadsgodkanda produkter
(CicloMulsion®/NeuroSTAT®). CicloMulsion AG har i mars 2013
pakallat ett skiljedomsforfarande genom vilket de dnskar fast-
stdlla avtalets innebdrd avseende NeuroVives mojlighet att saga
upp licensavtalet efter 2013 samt hur CicloMulsion AG:s ratt att
erhalla royalty paverkas av en sadan uppsagning. Om skiljedomen
ar till CicloMulsion AG:s fordel kan Bolaget vara forpliktat att
erldgga framtida royaltybetalningar utan majlighet att saga upp
avtalet. Darmed kan NeuroVive bli tvunget att betala royaltys i 15
ar efter det att produkterna lanserats. Om skiljedomen utfaller till
Bolagets forman kan det vara mojligt for NeuroVive att sdga upp

avtalet och darmed undvika royaltybetalningar efter 2013.

Fresenius Kabi AG

NeuroVive har med Fresenius Kabi AG tecknat ett avtal som inne-
bar att NeuroVive har sakrat kapacitet for fullskalig produktion av
NeuroSTAT® och CicloMulsion® i den nya produktionsenhet som
Fresenius Kabi bygger i anslutning till sin produktionsanldaggning
i Graz. Avtalet innebadr i stora drag att NeuroVive delfinansierar
den produktionsanldaggning som Fresenius Kabi bygger i Graz,
vilket garanterar NeuroVive produktionskapacitet. Investeringen
kommer, om de prognostiserade produktionsvolymerna uppfylls,
aterbetalas till NeuroVive. NeuroVive ar enligt avtalet med

Fresenius Kabi forhindrat att uppge ytterligare villkor i avtalet.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Utdver NeuroVives forskning kring mitokondriell dysfunktion vid
akuta neurologiska tillstand, bedriver NeuroVive dven forsk-
ning kring ett projekt avseende mitokondriell energireglering.

Utvecklingen bedrevs initialt av en grupp forskare vid enheten for

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper
vid Lunds universitet, vid enheten fér mitokondriell patofysiologi.
| syfte att kunna arbeta for kommersialisering av de resultat som
uppkom vid forskningen, tecknades ett avtal med NeuroVive,
genom vilket Forskargruppen mot viss ersattning éverférde upp-
nadda resultat till NeuroVive samt forband sig att i viss utstrack-
ning arbeta i projektet for NeuroVives rakning. Ersattningen till
personerna i Forskargruppen, varav flera nu ar anstallda eller pa
annat satt engagerade i Bolaget, ar baserad pa Bolagets framtida
intakter hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar
Forskargruppens andel borjar pa 50 % och kan reduceras ner till
10 % av intdkterna ju storre investering i projektet som Bolaget
har gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erldggas forran
resultaten fran projektet genererar intakter for Bolaget.
Forskargruppen har i sitt akademiska arbete aven utvecklat en
analytisk metod - "ToxPhos” - for att bestamma mitokondriell
funktion i manskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras
inom diagnostik och preklinisk toxikologi for lakemedelsut-
veckling. | syfte att kommersialisera de resultat som uppkom
vid forskningen, tecknades under 2012 ett avtal, genom vilket
Forskargruppen mot viss ersattning éverforde uppnadda resultat
till NeuroVive samt forband sig att i viss utstrackning arbeta i
projektet for NeuroVives rakning. Ersattningen till personerna i
den tidigare Forskargruppen, varav flera nu ar anstallda eller pa
annat satt engagerade i Bolaget, ar baserad pa Bolagets framtida
intdkter hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar
Forskargruppens andel borjar pa 50% och kan reduceras ner till
10% av intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget
har gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erldggas forran

resultaten fran projektet genererar intdkter for Bolaget.

to-BBB Technologies BV och Mitopharm Limited

NeuroVive samarbetar med andra bolag i syfte att na dmsesidiga
fordelar genom kombination av NeuroVives forskning med
samarbetspartnerns teknologi. Samarbetet med ett hollandskt
bioteknikbolag, to-BBB Technologies BV, syftar till att utveckla
ett ldkemedel mot stroke och andra akuta neurodegenerativa
sjukdomar. Ett annat samarbetsavtal med Mitopharm Limited,
ett dotterbolag till den brittiska forskningsorganisationen Selcia
Holding Limited, avser bland annat utvecklingen av lakeme-
delskandidater for behandling av mitokondriella defekter samt
6kning av mitokondriens férmaga att producera energi. Bada
dessa avtal innehaller bestammelser avseende intaktsfordelning
vid kommersialisering av resultatet av parternas samarbete.
Fordelningen tar sin utgangspunkt i parternas respektive del av
finansieringen av det relevanta projektet och varierar fran en
likadelning av intakterna till en fordelning 80/20 dar merparten
tillfaller den part som tagit det storsta ansvaret for utveckling och
kommersialisering. Intentionen i bada dessa samarbeten ar att

NeuroVive kommer ansvara for utveckling och kommersialisering

60



av lakemedelsprodukterna och darmed erhalla en storre andel av
framtida intdkter.

De samarbetsavtal som har tecknats med to-BBB Technologies
BV och Mitopharm Limited har av NeuroVive identifierats som
sarskilt viktiga for Bolaget. De bada samarbetspartnerna har
specifik teknologi som dr vasentlig for Bolagets nuvarande planer
for verksamheten. For det fall samarbetet fungerar otillfredsstal-
lande eller upphdr, finns det vissa mojligheter att finna alternativa
partners, men skulle riskera att orsaka NeuroVive kostnader samt

orsaka forseningar i utvecklingsprocessen.

Sun Moral International (HK) Limited (Sihuan)

Bolaget har genom sitt dotterbolag tecknat ett samarbetsavtal
med Sihuan. Enligt avtalet ansvarar Sihuan for klinisk utveckling,
regulatoriska processer och marknadsgodkannande, lansering,
marknadsforing, distribution och forsaljning i Kina avseende
CicloMulsion® och NeuroSTAT®. NeuroVive ska forse Sihuan

med CicloMulsion® och NeuroSTAT® for kliniska studier och,

vid lansering, initialt forse foretaget med kommersiella volymer
av lakemedlen for distribution och forsaljning genom Sihuan i
Kina. Sihuan ska betala upfront- och milestoneersattningar till
NeuroVives dotterbolag om totalt 35 miljoner yuan respektive 12
miljoner yuan avseende CicloMulsion® respektive NeuroSTAT®.
Utover detta skall foretaget dven under tio ar efter marknads-
godkdnnande betala en royalty om 10 procent av nettointakterna
for dessa tva produkter. Avtalet ar exklusivt, vilket innebar att
dotterbolaget saknar mojlighet att traffa motsvarande avtal med
en annan part.

NeuroVive har ldmnat en moderbolagsgaranti till Sihuan,
genom vilket Bolaget garanterar samtliga koncernbolags presta-
tioner under avtalet, atar sig ett gemensamt ansvar for samtliga
koncernbolags forpliktelser gentemot Sihuan, samt garanterar att
Bolaget kommer att 6verta samtliga rattigheter och forpliktelser
under avtalet i handelse av att agandefdrhallandena i dotterbola-

get dndras sa att Bolaget inte ldngre kontrollerar detta.

Hospices Civils de Lyon

Bolaget har med Universitetssjukhuset i Lyon, Hospices Civils de
Lyon (HCL) traffat avtal avseende extern klinisk studie (fas-II1) for
lakemedelskandidaten CicloMulsion®. Avtalet ger bland annat
Bolaget rdtt att mot ersattning till HCL fa tillgang till och anvdnda
data fran studien i syfte att soka marknadsgodkdnnande fran saval
franska som Ovriga relevanta myndigheter. Dar data ar pivotal,

det vill saga avgorande, for registrering av produkter kommer HCL
erhalla ensiffrig royalty baserad pa Bolagets intakter fran dessa
produkter. Royaltyersattningen som HCL erhaller omfattar en arlig

minimiersattning med ett dvre ersattningstak.
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Rigshospitalet Kopenhamn

Rigshospitalet i Kbpenhamn genomfor en fas Ila-studie for
NeuroSTAT®, vilken forvantas paga fram till hosten 2014. Till
skillnad fran fas lll-studien hos HCL &r NeuroVive sponsor till

denna fas ll-studie.

Foundation Asia Pacific Ltd

NeuroVive har en serie avtal med Foundation Asia Pacific Limited
rérande NeuroVives dotterbolag NeuroVive Pharmaceutical

Asia Limited i Hong Kong. Dotterbolaget ags till 70 procent av
NeuroVive och 30 procent av Foundation Asia Pacific Limited. Dot-
terbolaget administreras gemensamt av parterna i ett aktieagar-
avtal och dotterbolaget kontrollerar rattigheterna till NeuroVives
presumtiva framtida lakemedel i Kina for att kunna ingd samar-
betsavtal med kinesiska lakemedelsforetag vid utveckling och

kommersialisering av presumtiva ldkemedel i Kina.

Isomerase Therapeutics Limited

Bolaget har den 1 juni 2013 traffat ett samarbetsavtal med
Isomerase Therapeutics Limited som minst ska omfatta i
genomsnitt 160 arbetstimmar per manad. Allt resultat hanforligt

till uppdraget tillfaller Bolaget.

Ovrigt

Mot bakgrund av Bolagets verksamhet, innefattande utveckling
och kommersialisering av produkterna, har Bolaget produktansva-
ret oavsett teknologins ursprung. NeuroVive har i flera avtal atagit
sig ett obegransat ansvar gentemot sina avtalsparter for krav
baserade pa intrang i tredje parts immateriella rattigheter liksom
for produktansvar, vilket i viss utstrackning exponerar Bolaget

for risker som inte i alla delar kan aterforas mot avtalspart i
tidigare led. Dessa risker har accepterats utifran affarsmassiga
beddémningar och anses motsvara industristandard. Enligt Bolaget
har NeuroVive inte nagra ataganden som innehaller villkor

som vasentligen avviker fran allmant tilldmpade villkor pa den
marknad dar NeuroVive verkar eller som ar verksamhetsfram-
mande for Bolaget.

Den storsta delen av NeuroVives forskning utfors i samarbete
med Forskargruppen vid Lunds universitet som leds av docent
Eskil ELmér, tillika NeuroVives forskningschef. Bolaget ser positivt
pa ndrheten till och samarbetet med universitetet, sarskilt
eftersom en rad for Bolaget viktiga framsteg har uppkommit
genom detta samarbete. Bolaget ar dock medvetet om de risker
som det innebadr for en privat aktor att samarbeta med en statlig
myndighet. Bolaget har vidtagit en rad atgarder for att minimera
dessa risker. NeuroVive har med forskarna pa Lunds universitet
upprattat avtal kring bland annat data- och patentrattigheter
samt sekretess. | dagslaget finns det dock inget formaliserat sam-
arbetsavtal med Lunds universitet, och sa vitt styrelsen kanner till
inte heller mellan universitetet och ndgot annat liknande bolag i

Lund. Diskussioner om samarbetsavtal pagar.
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Det finns inget nu gallande lock up avtal dar personer i forvalt-
nings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och
ledande befattningshavare med aktieinnehav har begransat sina
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat
satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Bolaget har ingatt ett laneavtal avseende maximalt fyra miljo-
ner kronor med Baulos Capital Belgium SA som langivare. Lanet
kan betalas ut i rater till och med den 7 mars 2014 i enlighet med
skriftligt meddelande fran Bolaget. Lanet loper utan ranta men en
avgift om tre procent av var draft ska utga. Vidare har en loftes-

provison om 120 000 kronor utgatt. Inga sakerheter ska stallas.

PATENTPORTFOLJ

Anvandningspatent

NeuroVive har godkanda globala patentrdttigheter avseende
nervcellsskydd med cyklosporin vid akuta neurologiska skador
(anvandningspatent vid anvandning av den aktiva substansen

for det specifika andamalet). Patenten omfattar anvandning av
cyklosporin-A, dess varianter och derivat till alla akuta neurolo-
giska sjukdomar i samband med att nervceller skall rdddas fran
celldod. Har inkluderas bland annat traumatisk hjarnskada och
stroke. NeuroVive samdger patent avseende hela omradet med
Maas Biolab LLC, men ager exklusivt rattigheterna till alla akuta
skador under samdgda patent inom omradet (se rubriken “Vasent-
liga avtal”). Patenten tacker 20 europeiska lander, USA, Kanada,
Mexiko, Ryssland, Japan och Kina. Anvandningspatentskyddet for
behandling av akuta neurologiska tillstand enligt ovan l6per till
2016.

Formuleringspatent

NeuroVive har patentrattigheter (formuleringspatent for ingre-
dienssammansdttningen i lakemedelsberedningen) avseende en
cyklosporin-A-innehallande lipidemulsion, som &r fri fran cremofor
och etanol. Dessa patent avser saledes alla Bolagets ladkeme-
delskandidater som nyttjar den aktuella sammansattningen med
cyklosporin-A. Patenten tacker inte bara intravendst bruk, utan
aven peroralt bruk, det vill sdga att patienten behandlas oralt via
kapslar eller losning. Det avtal genom vilket patentrattigheterna
forvarvades medfor att en royalty om 10 procent av NeuroVives
intdkter som ar hanforliga till icke immunférsvarshammande
lakemedel ar stalld till forman for CicloMulsion AG. For det
immunfdrsvarshammande omradet uppgar royaltyn till 30 procent.
Dessa bada royaltys l6per i 15 ar fran produktlanseringen under
forutsattning att tidigare namnd skiljedom ar till CicloMulsion

AGs fordel. Det intravendsa patentet tacker USA, Japan, England,
Tyskland, Frankrike och Italien.
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ANVANDNING AV CYKLOSPORIN-A OCH DERIVAT FOR BEHANDLING AV
AKUTA NEUROLOGISKA TILLSTAND

Patentnummer
712974
2210241
96192572.8
291233
3643380
209398
300699
2194527
5972924
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420

Region
Australien
Kanada
Kina
Tjeckien
Japan
Mexiko

Nya Zeeland
Ryssland
USA
Osterrike
Belgien
Danmark
Nederldnderna
Frankrike
Tyskland
Grekland
Irland
Italien
Lettland
Litauen
Luxemburg
Monaco
Portugal
Spanien
Sverige
Slovenien
Schweiz
Storbritannien

Loper till
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016

FARMACEUTISKA KOMPOSITIONER MED CYKLOSPORIN FOR INTRAVENOS

BEHANDLING
Patentnummer
59310166.9-08
0570829
0570829
0570829
5622714
5527537
3569534

Region
Tyskland
Frankrike
Italien
Storbritannien
USA

USA

Japan

FARMACEUTISKA KOMPOSITIONER MED CYKLOSPORIN FOR
ADMINISTRERING SOM ORAL LOSNING

Patentnummer

594 09 140.3-08
0651995
0651995
0651995
5529785
5637317

Region
Tyskland
Frankrike
Italien
Storbritannien
USA

USA

FARMACEUTISKA KOMPOSITIONER MED CYKLOSPORIN FOR
ADMINISTRERING SOM ORALA KAPSLAR

Patentnummer

596 08 606.7-08
0859626
0859626
0859626
6136357

Patentansdkningar

Region
Tyskland
Frankrike
Storbritannien
Italien

USA

Loper till

2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013

Loper till
2014
2014
2014
2014
2013
2013

Loper till
2016
2016
2016
2016
2016

CYKLOSPORINEMULSION SOM INNEHALLER MEDELLANGA FETTSYROR

Ansdkningsnummer Region Loper till
PCT/EP2011/067117 PCT 2030
61/388,633 USA
PA201000891 Danmark
MITOKONDRIELL TOXICITETSTEST "TOXPHOS”
Ansokningsnummer Region Loper till
PCT/EP2013/070666 PCT 2032
LAKEMEDEL FOR MITOKONDRIELL ENERGIREGLERING
Ansdkningsnummer Region Loper till
PCT/GB2013/0525981 PCT 2032
1 Patentet sokt av Mitopharm Ltd inom ramen for samarbetsavtalet
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NeuroVive lamnade under 2010 in en ansokan avseende ett
formuleringspatent som ska tacka forandringar i den ursprungliga

formuleringen.

Nya patentansokningar forvarvade fran Biotica Ltd

| samband med forvdrvet av en portfdlj av nya cyklofilinhammare
med tillhdrande immateriella rattigheter fran Biotica Ltd i mars
2013, ingick dven ratten till de globala patentansdkningar som
gjorts avseende dessa molekyler. NeuroVive har pabérjat arbetet
med att fora over dessa patentansokningar i Bolagets namn. De
forvarvade tillgangarna innehaller molekylernas komposition,
kunskapen om tillverkningsmetod och dess anvandningsomraden,
framfor allt medicinsk anvdandning. Det ansdkta patentet har

lang patenttid och bred tackning. Forvarvet av de immatriella
rattigheterna till de nya cyklofilinhammarna starker Bolagets
patentportfolj och sakrar framtida kommersiella rattigheter inom
de av Bolaget prioriterade affarsomradena.

NOVEL GENE CLUSTER

Ansokningsnummer Filing date

PCT/CN2009/074178W0O 24 Sep 2009
2010/034243

Published 1 Apr 2010
(P012185PCT1)

Priority data
CN 200810200388.4
24 Sep 2008

SANGLIFEHRIN BASED COMPOUNDS (AMIDE MOTIF)

Ansdkningsnummer

PCT/GB2011/050236

WO 2011/098809
Published 18 Aug 2011

(P012092PCT1)

Filing date
9 Feb 2011

Priority data

GB 1002097.2
9 Feb 2010

GB 1006128.1

13 Apr 2010
GB1101085.7
21Jan 2011
SANGLIFEHRIN DERIVATIVES AND METHODS FOR THEIR PRODUCTION
(PHENYL MOTIF)
Ansokningsnummer
PCT/GB2011/052524

WO 2012/085553
Published 28 Jun 2012

(P012127PCT1)

Filing date
20 Dec 2011

Priority data
GB 1021522.6
20 Dec 2010

GB 1113626.4
8 Aug 2011
MACROCYCLIC COMPOUND AND METHODS FOR ITS PRODUCTION, BC556

Ansokningsnummer Filing date Priority data

PCT/GB2012/050700 29 Mar 2012 GB 1105293.3

WO 2012/131371 29 Mar 2011

Published 4 Okt 2012 GB 1113629.8

(P012156PCT1) 8 Aug 2011
GB 1202060.8
7 Feb 2012

MACROCYCLIC COMPOUNDS AND METHODS FOR THEIR PRODUCTION
(BIOTICA)

Ansokningsnummer Filing date Priority data

PCT/GB2012/050707 29 Mar 2012 GB 1105293.3

WO 2012/131377 29 Mar 2011

Published 4 Okt 2012 GB 1113629.8

(P012162PCT1) 8 Aug 2011
GB 1202060.8
7 Feb 2012

NOVEL DOSAGE FORM (BIOTICA)

Ansdkningsnummer
PCT/GB2012/052633
WO 2013/061052
Published 2 Maj 2013
(P012160PCT1)

Filing date
24 Okt 2012

Priority data
GB 1118334.0

24 Okt 2011

Filing date ar den dag da en patentansckan forst kom in till ett patentverk. Priority
data anvands for att faststdlla nymodighet och / eller tydlighet relativt annan teknik.
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Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive projekt
NeuroSTAT® for TBI har patentskydd genom anvandningspatent
(skyddar anvandning av den aktiva substansen for det specifika
andamalet) fram till 2016 och genom de intravendsa formulerings-
patenten (skyddar ingredienssammansattningen i lakemedels-
beredningen) fram till 2013. Nar dessa patent loper ut kommer,
under forutsattning att patentansckan godkanns, NeuroSTAT® att
ha skydd i enlighet med formuleringspatentet som ansoktes under
2010 och loper till 2030. Orphan Drug Designation ger ytterligare
marknadsexklusivitet for NeuroSTAT® for TBI. Vid registrering av
NeuroSTAT® i Europa ges tio (10) ars ensamratt pa marknaden
och i USA sju (7) ar fran registreringsdagen och skyddet loper
vidare dven om patenten Loper ut innan perioden fér Orphan Drug
Designation passerat.

CicloMulsion® for hjartcellsskydd har patentskydd genom de
intravendsa beredningspatenten fram till 2013. Nar dessa patent
loper ut kommer, under forutsattning att patentansdkan god-
kanns, CicloMulsion® att ha skydd i enlighet med formulerings-
patentet som ansoktes under 2010 och Loper till 2030. Produkten
kommer att ha en viss grad av lagstadgat uppgiftsskydd vid en
framtida registrering(sa kallad "Data protection”). Det lagstadgade
skyddet ar till for att ge den som genomfort en omfattande
kostnadskravande studie ensamratt att anvanda resultatet till att
registrera ett ldkemedel. Detta innebar att en konkurrent antingen
maste repetera de kliniska studier som NeuroVives registrering ar
baserad pa eller vanta pa att tiden for uppgiftsskyddet gar ut.

NVP014 ar en ny kemisk sammansdttning som innehar visst
skydd genom to-BBB Technologies BV befintliga patentplattform
och kommer aven att skyddas av nya patentansdkningar, som ar
planerade att skickas in sa snart utvecklingsprocessen genererat
tillrackliga data och patentexempel, vilka tacker konstruktionen,
dess framstallningsprocess och dess anvdandningsomrade. Dessa
nya patent loper, under forutsattning att de godkanns, pa 20 ar
fran den dag da ansokan skickas in och kommer att samagas av
NeuroVive och to-BBB Technologies BV. Kommersiella rattigheter
anges under rubriken "Vasentliga avtal”.

Bolaget utvecklar dven en ny familj av lakemedel for mito-
kondriell energireglering. En forsta patentansékan skickades
in genom Mitopharm Limited under 2012, vilka tacker kemisk
konstruktion, framstallningsprocess och anvandningsomraden.
Dessa nya patent loper, under forutsattning att de godkdnns, pa
20 ar fran den dag da ansokan skickas in och kommer att dgas av
NeuroVive fran starten av de prekliniska studierna. Kommersiella
rattigheter anges under rubriken "Vasentliga avtal”.

NICAMs och NCCIMs ar nya lakemedelssubstanser som ar
avsedda att skyddas av nya patentansdkningar, som dr planerade
att skickas in sa snart utvecklingsprocessen genererat tillrackliga
data och patentexempel, vilka tacker konstruktionen, dess
framstallningsprocess och dess anvandningsomrade. Dessa nya
patent loper, under forutsattning att de godkanns, pa 20 ar fran
den dag da ansdkan skickas in och kommer enligt styrelsens
beddmning att dgas och kommersialiseras enligt samma principer
som energiregleringen av mitokondrier. Kommersiella rattigheter

anges under rubriken "Vasentliga avtal”.
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Patentskyddets omfattning

NeuroVives patentportfélj ar en viktig tillgdng for Bolaget och

en omfattande patentportfolj hindrar konkurrenter fran att

gora intrang i Bolagets patenterade omraden. Enligt styrelsens
beddmning ar dock inte NeuroVive beroende av sina patent for att
kunna kommersialisera sina lakemedelskandidater. Patenten ger

marknadsexklusivitet under patentens Loptid.

Varumarkesskydd

NeuroVive har varumarkesskyddat namnen NeuroSTAT®, CicloMul-
sion®, NeuroVive samt NVP-logotypen i en rad olika lander och
har for avsikt att successivt utoka varumdrkesskyddet i andra
lander. Registreringen i sig ar inte nagon garanti att tillsynsmyn-
digheterna kommer att tillata anvdandning av varumarket for det
aktuella lakemedlet. Ansdkan om tillstand att anvdnda ett visst
varumarke for ett lakemedel gors i samband med eller strax efter
en ansokan om godkannande for forsaljning och beviljas ifall

det inte foreligger risk for forvaxling med namn pa existerande

registrerade lakemedel.

ORPHAN DRUG DESIGNATION INOM EU OCH | USA
| oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen sa kallad
Orphan Drug Designation status for NeuroSTAT® fér behandling
av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarnskada.
Designeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet inom EU i
tio (10) ar efter det att marknadstillstand beviljats och L6per
vidare dven om patenten lGper ut innan tioarsperioden passerat.
Orphan Drug Designation ger dessutom tillgang till regulatorisk
hjalp samt reducerade ansékningsavgifter fran den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.

| december 2010 beviljade aven den amerikanska lakeme-
delsmyndigheten FDA Orphan Drug Designation for behandling
av patienter med mattlig till svar traumatisk hjarnskada med
Bolagets lakemedelskandidat NeuroSTAT® (cyklosporin-A).
Erhallandet av Orphan Drug Designation innebar marknadsex-
klusivitet i sju (7) ar for USA och Loper vidare dven om patenten
l6per ut innan sjudrsperioden passerat. Orphan Drug Designation
ger dessutom tillgang till requlatoriskt stod fran FDA genom
utvecklingsprocessen.

Designeringen betyder inte i sig att lakemedelskandidaten

har visat den effektivitet, sakerhet och kvalitet som kravs for en

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE UNDER 2012

Ersattningar (KSEK) Styrelse-  Grundlon
arvode®
Gregory Batcheller (Styrelseordférande) - -
Arne Ferstad (Styrelseledamot) 250 -
Marcus Keep (Styrelseledamot) 230 -
Helena Levander (Styrelseledamot) 250 -
Helmuth von Moltke (Styrelseledamot) 230 -
Jan Nilsson (Styrelseledamot) 270 -
Mikael Bronnegard (VD) - 1140
Eskil ELmér (CSO) - 188
Andreas Inghammar (Manager, Corp. Affairs) - 101
Christian Svensson (Bolagets tidigare CFO) - 72
Summa 1230 1501

ldkemedelsregistrering i USA eller Europa. Dessa kriterier maste
uppfyllas i den farmaceutiska och kliniska fasen som lakemedels-
myndigheten sedan ska godkdnna innan ett marknadstillstand ges

for lakemedelskandidaten.

SKATT

Bolaget har ett redovisat ackumulerat underskott per den 30
september 2013 om 62 198 KSEK. Bolaget har emellertid inte
bokat upp nagot varde avseende underskotten. Bolagets mgjlig-
het att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida dgarférandringar i

Bolaget, vilket Bolaget inte har nagon kontroll dver.

INCITAMENTSPROGRAM - TECKNINGSOPTIONER

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och/eller
ovriga anstdllda i form av en emission av hogst 164 000 teck-
ningsoptioner.

PERSONER SOM VALDE ATT TECKNA TECKNINGSOPTIONER HANFORLIGA
TILL INCITAMENTSPROGRAMMET

Namn Antal teckningsoptioner (st.)
Mikael Bronnegard 40000
Gregory Batcheller 40000
Eskil ELmér 40000
Andreas Inghammar 16 000
Christian Svensson 16 000
Fredrik Sjovall 4000
Eleonor Asander-Frostner 4000
Magnus Hansson 4000
Summa 164 000

Optionerna tecknades till en kurs om 2,50 SEK per teckningsop-
tion. NeuroVive utbetalade nettoloneersattning med tillkom-
mande skatt och sociala avgifter till styrelse och ledande
befattningshavare i syfte att delfinansiera optionsteckning.
Den nettolon som utbetalades uppgick till 50 KSEK till Gregory
Batcheller, 50 KSEK till Mikael Bronnegard, 50 KSEK till Eskil
Elmér, 20 KSEK till Andreas Inghammar och 20 KSEK till Christian
Svensson.

Teckningsoptionsinnehavare dger ratt att, under perioden
den 10 april 2014 till den 10 juni 2014, for varje teckningsoption
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 96,00 SEK
per aktie. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 SEK och Bolaget tillforas
15 744 000 SEK.

Rorlig  Pensions- Konsult- Ovrig Soc. avg. Summa
ersdttning kostnad arvode ersattning

- - 1206 168 - 1374

- - 272 43 - 565

- - - - - 230

- - - - 79 329

- - - - - 230

- - 213 43 85 425

240 160 - 5 434 1979

- - - - 59 247

- B - - 32 167

- 9 551 2 23 657

240 169 2242 261 712 6 355

*Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstéllda ersattningar till styrelseledamdéter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra
villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter avtradande

fran tjanst.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Konsultarvoden och ersdttningar

Konsultarvoden och ersattning for utldgg avseende resor har
utgatt, pa marknadsmassiga grunder, till Gregory Batcheller (via
Stanbridge Corporation BVBA), Arne Ferstad (via bolag Ankor
Consultant BVBA), Jan Nilsson (via Jan Nilsson Konsult), Mikael
Bronnegard (via Bio&IT Partners AB innan tilltrade som VD i
maj 2010) och Christian Svensson som CFO (via bolag Christian
Svensson och Verum Consulting AB) enligt specifikation nedan
(totalbelopp for respektive period exklusive styrelsearvoden).
Konsultarvoden avser arbete inom juridik, patent, strategi,

affarsutveckling, marknadsetablering samt som CFO.

KONSULTARVODEN OCH ERSATTNINGAR

(KSEK) 2013 2012 2011 2010
(9 man) (12 man) (12 man) (12 man)

Gregory Batcheller 1030 1374 664 456

(via bolag)

Arne Ferstad 298 315 358 29

(via bolag)

Jan Nilsson 46 255 395 -

(via bolag)

Mikael Bronnegard 0 - - 71

(via bolag)

Christian Svensson 120 553 169 168

(Bolagets tidigare CFO)

(via bolag)

Immateriella rattigheter och ersattningar - Forskargruppen

Som redovisas under "Vasentliga avtal” har NeuroVive ingatt avtal
med en forskargrupp vid enheten for mitokondriell patofysiologi,
institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet,
"Forskargruppen”, dar bland annat CSO Eskil ELmér och styrelse-
ordférande Gregory Batcheller ingar, avseende réttigheterna till
och ersattningen for produkter som i framtiden kan komma att
utvecklas i ett projekt inom mitokondriell energireglering. Detta
ar ett externt utvecklat akademiskt projekt som utgdr basen

till ett av underprojekten i samarbetet med Mitopharm Limited.
Styrelsen for NeuroVive gor bedémningen att den eventuella
framtida ersattning som utgar vid framgangsrik forsaljning eller
utlicensiering av produkter sprungna ur projektet ar marknads-
madssig och att avtalet tillfor betydande mojligheter for NeuroVive
inom omradet mitokondriell energireglering.

Avtalet mellan personerna i Forskargruppen och NeuroVive
reglerar dels det exklusiva dverforandet av framtida immateriella
rattigheter inom projektet fran upphovsmannen till Bolaget, men
ocksa ersattning till upphovsmannen. Ersattningen berdknas
endast pa framtida intdkter sasom fran forsaljning, licensintakter,
down-payments, milestonepayments och liknande. Ersattningen
relateras till en stege dar NeuroVive genom att ta ansvar for
produktutvecklingen successivt 6kar sitt ekonomiska intresse
gentemot personerna inom Forskargruppen. En utlicensiering eller
forsaljning vid en tidig tidpunkt da Bolagets utvecklingskostnader
underskrider tio (10) MSEK ger upphovsmannen 50 procent av

Bolagets intakter fran det specifika projektet. Darefter justeras
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ersattningsnivaerna successivt ner i relation till Bolagets 6kade
utvecklingskostnader tills upphovsmannens ersattning uppgar till
tio (10) procent av NeuroVives intdkter fran det specifika projektet
da Bolagets utvecklingskostnader 6verstiger 50 MSEK.
Transaktionen av de immateriella rattigheterna har skett under
2011, men annu har inga monetdra transaktioner skett. Dessa blir
aktuella forst vid en utlicensiering eller forsaljning av till detta
specifika projekt anknutna lakemedelskandidater.
Forskargruppen har i sitt akademiska arbete dven utvecklat
en analytisk metod for att bestdmma mitokondriell funktion
i manskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom
diagnostik och preklinisk toxikologi for lakemedelsutveckling. |
syfte att kunna arbeta for kommersialisering av de resultat som
uppkom vid forskningen, tecknades under 2012 ett avtal, genom
vilket Forskargruppen mot viss ersattning dverforde uppnadda
resultat till NeuroVive samt forband sig att i viss utstrackning
arbeta i projektet for NeuroVives rakning. Ersattningen till
personerna i Forskargruppen ar baserad pa Bolagets framtida
intdkter hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar
Forskargruppens andel borjar pa 50% och kan reduceras ner till
10% av intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget
har gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erldggas forran

resultaten fran projektet genererar intdkter for Bolaget.

Ovriga transaktioner med nirstiende
Ut6ver ovan namnda transaktioner med narstaende samt tidigare
namnt incitamentsprogram har det inte forekommit nagra transak-

tioner mellan NeuroVive och narstaende till Bolaget.

INTRESSEN I NEUROVIVE

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare dger aktier
(saval direkt som indirekt) och teckningsoptioner i Bolaget.
Aktieinnehav och teckningsoptionsinnehav for respektive person
presenteras narmare under avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer” i detta prospekt.

NeuroVive har sedan 2009 kopt konsulttjanster pa marknads-
madssiga villkor fran bolag som kontrolleras av styrelsemedlem-
mar. Se ytterligare information under rubriken "Transaktioner med
narstaende”. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan
fakturor betalas av NeuroVive skall dessa godkannas i enlighet
med Bolagets riktlinjer for godkannande av fakturor.

NeuroVive och huvudadgaren Maas Biolab LLC (som delvis
ags av styrelsemedlemmar) ingick den 29 maj 2008 ett "Patent
and Trademark Transfer Agreement”. Under 2011 och 2012
tecknade NeuroVive avtal med en grupp forskare vid enheten for
mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper
vid Lunds universitet (dar CSO Eskil ELmér och aven styrelse-
ordforande Gregory Batcheller ingar). Avtalen avser rattigheter
och ersattningar inom omradet mitokondriell energireglering
respektive ToxPhos, analysmetoden for att bestamma mitokon-
driell funktion i manskliga blodceller. For ytterligare information

se avsnittet "Vasentliga avtal” ovan. For att sakerstalla att inga
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intressekonflikter uppstar kopplat till dessa avtal deltar inte de
personer i styrelsen och ledningsgruppen som berdrs av avtalen i
de beslut och de diskussioner som foranleder eventuella beslut.
Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom for-
valtnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i NeuroVive och det finns inte heller nagra
andra fysiska eller juridiska personer med koppling till emissionen
som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med nyemissionen.
Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Bolaget i samband
med nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman
Lindahl erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med forestadende nyemission. Utover vad som
anges ovan har Erik Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman
Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.
Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller

andra intressen i nyemissionen.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH TVISTER

CicloMulsion AG har i mars 2013 pakallat ett skiljeforfarande
genom vilket de onskar faststdlla innebdrden av det avtal som
traffats mellan CicloMulsion AG och NeuroVive. CicloMulsion

AG vill faststdlla huruvida NeuroVive har rattighet att sdga upp
avtalet mellan parterna samt hur CicloMulsion AG:s ratt att
erhalla royalty paverkas av en sadan uppsdgning. CicloMulsion
AG dnskar vidare erhalla information betraffande NeuroVives
avtal med Sihuan bland annat i syfte att berakna royalties. Om
skiljiedomen utfaller till NeuroVives fordel kan NeuroVive undvika
de royaltybetalningar som Bolaget annars kunde haft en skyldig-
het att betala under en period om 15 ar efter det att produkterna
lanserats. Om skiljedomen ar till CicloMulsion AG:s fordel kan

NeuroVive vara forpliktat att erldgga framtida royaltybetalningar

EMISSIONSGARANTIER

Aktiedgare/Extern garant Tecknings- Emissions-

forbindelse, SEK garanti, SEK
SSE Opportunities Ltd. 0 15 000 000
Grenspecialisten Forvaltning AB? 0 5000 000
LMK Ventures AB? 0 5000000
Géran Kéllebo* 0 5000000
Rasunda férvaltning aktiebolag® 0 3500000
Mats H Nilsson® 0 3500000
Gryningskust Holding AB’ 0 3000000
Faré Capital AB® 0 3000000
Falvir International Ltd.’ 0 1500000
LR Johansson Aktier AB*® 0 1000000
Chrilotte AB* 0 1000000
Belmondo AB*? 0 1000000
Ulti AB® 0 1000000
Falvir AB* 0 500 000
Creocasus AB™® 0 500000
Lagoras AB®® 0 500 000

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Totalt tecknings-
atagande, SEK

utan mojlighet att sdga upp avtalet. Det finns en risk att
CicloMulsion AG valjer att lata skiljeforfarandet omfatta ytterli-

gare avtalsomraden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER
Foretradesemissionen dar genom avtal om emissionsgaranti
garanterad upp till cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 66 procent
av foretradesemissionen. | tabellen nedan pa denna sida redovisas
de parter som lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal om
emissionsgaranti med Bolaget avseende foretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om 8 procent pa
garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till 4 000 000
KSEK. Garantiavtal slots den 20 november 2013.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestar av, utdver foreliggande dokument, féljande

handlingar som harmed inforlivas genom hanvisning:

= NeuroVives delarsrapport for perioden januari-september
2013. Delarsrapporten har oversiktligt granskats av Bolagets
revisor.

= NeuroVives arsredovisning avseende rakenskapsaret 2012,
2011 och 2010. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets
revisor. Hanvisningen avser endast historisk finansiell informa-
tion inklusive forvaltningsberattelse, bokslutskommentarer,
noter och revisionsberdttelse.

Foreliggande prospekt och de handlingar som inforlivats genom

hanvisning enligt ovan kommer under prospektets giltighetstid att

finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.

neurovive.se. Pa hemsidan finns dven reviderade arsredovisningar

avseende tidigare rakenskapsar samt delarsrapporter tillgangliga,

samt dokument och information om bolagsstyrning m m.

Information som inforlivats genom hanvisning enligt ovan ska
ldsas som en del av detta prospekt. Graden av information i detta
prospekt star i rimlig proportion till den aktuella typen av emis-

sion (nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare).

Ersdttning, SEK

15000 000 1200000 Templar House, Don Road, JE1 2TR St Helier, JERSEY
5000000 400 000 Box 4042, 203 11, MALMO
5000000 400 000 3c/o LMK Industri AB, Stortorget 6,222 23, LUND
5000000 400 000 “Karlavagen 77,114 49 STOCKHOLM
3500000 280 000 *adress c/o Nilsson-Sjoblom, Skogsbacken 20, plan 4,172
i ggg ggg ;ig ggg ?\lli;wssgl{)aB;r?rizelsb, 6612 Ascona, Schweiz
3000 000 240 000 ’c/o Thorell, Baldersuddevagen 26, 134 38, GUSTAVSBERG
1500000 120 000 #Norra Villavdgen 19 B, 237 34 BJARRED
1,000 000 80000 °Koumashon street 45, Villa 3, 8560 Peyia, Cyprus
1000000 80000 Tradlyckevagen 84,432 34, VARBERG
1Glasvingevdgen 2,311 72, FALKENBERG
1000000 80000 12Bobergs Kustvag 31,311 92, FALKENBERG
1000000 80000 3Floragatan 14,114 31 STOCKHOLM
>00000 40000 “Metallgatan 21 B, 262 72 ANGELHOLM
;gg ggg 18 888 15¢/o Falvir AB, Framtidsgatan 3,262 73, ANGELHOLM

1Box 21,311 21, FALKENBERG
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Bolagsstyrning

NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig bade
pa gallande lagar/regelverk och pa branschspecifika parametrar
som anses vara viktiga for Bolaget. Kontrollsystemet tacker inte
bara samtliga gallande regelverk utan ocksa de specifika krav som
NeuroVive staller pa sin verksamhet.

Den interna kontrollen och bolagsstyrningsverktyget ger
en overgripande kontroll over alla viktiga skeden for Bolaget.
Bolagets styrelse och ledning har darigenom goda forutsattningar
for att kunna kontrollera och styra verksamheten pa det satt som
kravs for att motsvara de hogt stallda krav som finns fran saval
Bolaget, marknaden, borsen, aktiedgare och myndigheter.

Bland annat nedanstdende lagar/regelverk samt Bolagets egna

styrdokument ligger till grund for NeuroVives bolagsstyrning:

EXTERNA REGELVERK

m  Aktiebolagslagen,

®  Gallande redovisningslagstiftning,
m  |FRS,

m  Svensk kod for bolagsstyrning.

Fran och med att NeuroVive noterades pa NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap lyder Bolaget aven under NASDAQ OMX

Stockholms regelverk for emittenter.

INTERNA STYRDOKUMENT

= Bolagsordningen,

= Instruktioner och arbetsordningar for styrelse, utskott och VD,
m  Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare,

= Informations- och kommunikationspolicy,

= Etiska riktlinjer,

m  Ekonomihandboken.

TILLAMPNING OCH AVVIKELSER FRAN SVENSK KOD FOR
BOLAGSSTYRNING

NeuroVive har tillampat Svensk kod for bolagsstyrning (nedan
kallad Koden) fran och med den 8 juni 2012 i samband med att
Bolagets arsstamma avholls. Bolagsstyrningsrapport for 2012
finns att tillga pa Bolagets hemsida, www.neurovive.se.

Enligt kodregel 9.8 far aktierelaterade incitamentsprogram
inte understiga tre ar fran avtalets ingdende till dess att aktien
kan forvarvas. Ledande befattningshavare och/eller anstdllda
ingick ett aktierelaterat incitamentsprogram i juli 2011 dar aktier
kan forvarvas under perioden april till juni 2014. Den avtalade
tidsperioden understiger de tre ar som Koden kraver med tre
manader. Incitamentsprogrammet far enligt Koden heller inte

riktas till styrelsemedlemmar som inte samtidigt ar anstallda
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i Bolaget. Styrelseordférande Gregory Batcheller har tecknat
optioner i incitamentsprogrammet. Det ska dock namnas att
incitamentsprogrammet ingicks innan NeuroVive borjade tillampa
Koden. Bolaget har for avsikt folja Koden vid eventuella framtida

aktierelaterade incitamentsprogram.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman dr det hogsta beslutande organet i ett aktiebolag
och aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angeldagenheter
utdvas vid bolagsstamman. Bolagsstamman planeras och utfors
for att aktiedgarna pa bésta satt ska kunna utnyttja sitt inflytande
i Bolaget. Kallelse och annan information ar utformad for att
aktiedgarna ska kunna ta valgrundade beslut i de fragor som
uppkommer vid bolagsstamman. Beslut pa bolagsstamma ska

fattas i enlighet med aktiebolagslagens regler om majoritetskrav.

Ratt att ndrvara vid bolagsstimma

Alla aktiedgare som dr direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar fére bolagsstamman
och som meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstdmman har ratt att narvara vid

bolagsstamman och rosta for det antal aktier de innehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Det har med hansyn till sammansattningen av Bolagets
dgarkrets inte ansetts motiverat och forsvarbart med hansyn till
Bolagets ekonomiska forutsattningar att erbjuda simultantolkning
till annat sprak och dversattning av hela eller delar av stimmoma-
terialet.

Pa NeuroVives hemsida finns information om Bolagets tidigare
bolagsstammor liksom information om aktiedgarnas ratt att fa
drenden behandlade pa stdmman och nar aktiedgares begdran om

sadant drende ska vara NeuroVive tillhanda.

Arsstimma 2013

Arsstimman hélls den 8 mars 2013 pa Scheelevigen 2 i Lund.
Kallelsen kungjordes i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webbplats. Annons om att kallelse skett annonserades i Svenska
Dagbladet. Beslutsforslagen redovisades i kallelsen for att

ge Bolagets aktiedgare en god bild 6ver stammans arenden.
Arsredovisningen jamte revisionsberittelsen och fullstindiga
beslutsforslag holls tillgangliga pa Bolagets kontor och pa

Bolagets hemsida i erforderlig tid fore arsstamman. Materialet
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fran stamman, sasom kallelse, protokoll och beslutsunderlag finns

tillgangligt pa NeuroVives hemsida www.neurovive.se.

Vid arsstamman 2013 fattades beslut enligt nedan:

m  Faststdllande av balans- och resultatrakning samt koncernba-
lans- och koncernresultatrakning,

m  Beslut om ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktor,

m  Bestammande av antalet styrelseledamoter,

m  Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

m  Valav styrelse,

= Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningsha-
vare,

= Beslut om riktlinjer for valberedningen.

VALBEREDNINGEN
Bolaget skall ha en valberedning som skall besta av en ledamot
for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna baserat
pa den &garstatistik som erhalls fran Euroclear Sweden AB.
Styrelsens ordforande ar sammankallande och adjungerad till
valberedningen. Verkstallande direktor eller annan person fran
bolagsledningen far inte vara ledamot av valberedningen, inte
heller ska styrelseledamdter utgdra en majoritet av valberedning-
ens ledamoter. Utdvar inte aktiedgaren sin ratt att utse ledamot
skall den till rostetalet narmast foljande storsta aktiedgaren ha
ratt att utse ledamot i valberedningen. Majoriteten av valbered-
ningens ledamoter ska vara oberoende i férhallande till Bolaget
och bolagsledningen, om mer an en styrelseledamot ingar i
valberedningen far hogst en av dem vara beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedagare. Minst en av valberedningens
ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den i Bolaget
rostmassigt storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som
samverkar om Bolagets forvaltning. Ingen ersattning utgar till
nagon av deltagarna i valberedningen for deras arbete.

Valberedningen inleder arbetet med att granska genomford
utvardering av sittande styrelse. Arbetet ska praglas av 6ppenhet
och diskussioner, i syfte att astadkomma en valbalanserad sty-
relse. Valberedningen nominerar darefter ledamoter till NeuroVi-
ves styrelse for kommande mandatperiod, vilket sedan foreslas for
arsstamman. Valberedningen har till uppgift att foresla arsstam-
mans ordforande, styrelseordforande och styrelseledamaéter, antal
styrelseledamoter, arvodering av styrelseledamdter och utskotts-
ledamoter samt val och arvodering av revisor. Valberedningen
har aven till uppgift att foresla riktlinjer for att utse ledaméter i
valberedningen och fér valberedningens uppdrag.

Intill dess att en ny valberedning infor arsstamman 2014 har

utsetts bestar valberedningen av féljande ledamoter:
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Michael Vickers (ordférande i valberedningen), ledamot for Maas
Biolab LLC,
Anders Ermén, ledamot for Private Placement SPRL, och

Tomas Hagstrom, ledamot for Eskil ELmér.

STYRELSE

Styrelsens sammansattning

Styrelsen ska besta av ldgst tre och hogst atta ledamater.
Styrelseledaméter utses arligen av bolagsstamman och valjs for
en period fram till slutet av ndsta arsstaimma. Vid NeuroVives
arsstamma den 8 mars 2013 omvaldes Gregory Batcheller, Arne
Ferstad, Marcus Keep, Helena Levander och Helmuth von Moltke
som styrelseledamoter. Boel Flodgren och Anna Malm Bernsten
nyvaldes till styrelseledamdter. Gregory Batcheller omvaldes som
styrelsens ordférande. Ingen av styrelsens ledamoter ar anstallda
i Bolagets ledning, dock arbetar Gregory Batcheller pa konsult-
basis via Stanbridge Corporation BVBA i Bolagets ledningsgrupp.
Respektive styrelseledamots oberoende gentemot Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets storre aktiedgare framgar av tabell

pa sidan 50.

Styrelsens ordforande

Styrelsens ordférande utses av arsstdmman. Styrelsens
ordforande representerar styrelsen saval externt som internt.
Ordforanden ska leda styrelsens arbete, bevaka och ansvara for
att styrelsen fullgor sina arbetsuppgifter i enlighet med lag,
bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning samt styrelsens
arbetsordning.

Styrelseordféranden ska genom kontakter med verkstallande
direktoren folja Bolagets utveckling, samrada med verkstéllande
direktor i strategiska fragor och bevaka att strategiska fragor
uppmarksammas och bearbetas av styrelsen. Vidare ska styrelse-
ordforanden tillse att styrelsen genom verkstdllande direktorens
forsorg lopande erhaller information om Bolaget for analys av
Bolagets stallning.

Da Gregory Batcheller har stadigvarande uppdrag for Bolaget
utover ordférandeskapet har arbetsfordelningen mellan ordféran-
den och verkstallande direktoren klargjorts i styrelsens arbetsord-

ning och instruktion for verkstallande direktoren.

STYRELSENS ARBETE OCH ANSVAR

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolags-
stamman. NeuroVives styrelsearbete styrs av gallande lagar
och rekommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som
faststalls arligen. Arbetsordningen innehaller bland annat
regler for arbetsfordelning mellan styrelsen och VD, ekonomisk
rapportering och revisionsfragor. Pa det konstituerande styrel-
sesammantradet faststdller styrelsen aven dvriga erforderliga
arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger till grund for

Bolagets interna regelsystem.
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Styrelsen skall i forsta hand dgna sig at 6vergripande och
langsiktiga fragor samt fragor som ar av osedvanlig betydelse for
Bolaget. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Bolagets
verksamhet och ledning samt for att bokféringen och medels-
forvaltningen kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen
ansvarar for att Bolaget efterlever gallande lagar, forordningar
och Svensk kod for bolagsstyrning samt att Bolaget har en god
intern kontroll och formaliserade rutiner som sdkerstaller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll

efterlevs.

ERSATTNINGSUTSKOTT

For att bista styrelsen i lone- och ersattningsfragor har styrelsen

inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att bland annat

= bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for bolagsled-
ningen,

m  f6lja och utvardera pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt

m  folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstamman enligt
lag ska fatta beslut om samt gdllande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i Bolaget.

Beslut i ersattningsfragor skall, efter beredning av utskottet,

fattas av styrelsen.

Ersattningsutskottet bestar av Helena Levander, Anna Malm

Bernsten (ordférande) och Helmuth von Moltke.

REVISIONSUTSKOTT

Revisionsutskottets ledamdter utses av Bolagets styrelse vid dess
konstituerande sammantrade och skall besta av minst tre styrel-
seledamoter. Styrelsen utser utskottets ordférande, som inte kan

vara styrelsens ordférande. Majoriteten av utskottets ledamoter

ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Minst en av de ledamoter som &r oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen ska dven vara oberoende i forhal-
lande till Bolagets storre agare.

Revisionsutskottet har inrdttats i syfte att underlatta fullgo-
randet av styrelsens 6vervakningsansvar. Utskottet har sdsom
underkommitté till styrelsen en begransad beslutsratt. Utskottets
arbetsordning faststalls arligen av styrelsen under styrelsens kon-
stituerande sammantrade. | samband med styrelsesammantraden
framlaggs protokoll fran utskottets sammantraden samt redogors
muntligen for utskottets arbete.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som
uppratthaller marknadens fortroende for Bolaget genom att
sarskilt overvaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinci-
per, ekonomihantering, riskhantering samt internkontrollens

uppbyggnad, resurser, lopande arbete och arlig avrapportering.
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Revisionsutskottet granskar dven revisorns oberoende i forhal-
lande till Bolaget.

Utskottet ska forbereda fragor rérande revisorsval och
arvodering av de externa revisorerna, samt halla nara kontakt
med valberedningen infor dess forslag till arsstdmman om val av
revisorer och faststdllande av revisorsarvode. Revisionsutskottets
kontakt med valberedningen sker och uppratthalls av utskottets

ordférande.

Revisionsutskottet bestar av Arne Ferstad, Helena Levander

(ordférande) och Anna Malm Bernsten.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Verkstallande direktoren utses av styrelsen. Den verkstallande
direktdrens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrelsen
arligen faststaller i samband med det konstituerande styrelsesam-
mantradet.

Instruktionen for den verkstadllande direktoren reglerar
sedvanliga omraden sasom dennes ataganden gentemot Bolaget
och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av
dndamalsenliga rapporter som ar relevanta for fullgérandet av
styrelsens bedémningsuppgift rorande Bolaget. Verkstdllande
direktoren ska tillse att en lopande planering, daribland affarspla-
ner och budget, utarbetas och forelaggs styrelsen for styrelsens
beslut. Verkstdllande direktoren ska under gott ledarskap leda
verksamheten pa basta satt sa att Bolaget utvecklas enligt
faststallda planer, antagna strategier och policies. Vid befarade
avvikelser fran planer och sarskilda handelser av vasentlig
betydelse, ska verkstallande direktoren omedelbart informera
styrelsen genom dess ordforande. Verkstallande direktoren ska
tillse att Bolagets verksamhet, inklusive dess administration,
ar organiserad sa att den moter marknadens krav och tillse att
kontroll av verksamheten ar organiserad och fungerar effektivt
och sakert.

Ledningsgruppen hanterar inom ramen for av styrelsen givna
direktiv for driften av Bolagets verksamhet, framtagande och
uppféljning av strategier och budgetar, fordelning av resurser,
overvakning av den operativa verksamheten samt forberedelser

infor styrelsemoten.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamoter
Vid arsstamman 2013 beslutades att styrelsearvode skall
utbetalas till styrelseordférande med 300 000 kronor samt till var
och en av de dvriga styrelseledamoterna med 150 000 kronor.

Vid arsstamman 2013 beslutades att ersdttning skall utbetalas
till ordféranden i revisionsutskottet med 100 000 kronor samt till
var och en av de 6vriga ledamoterna i revisionsutskottet med 50

000 kronor. Vidare beslutades att ersattning skall utbetalas till
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ordférande i ersattningsutskottet med 40 000 kronor samt till var
och en av de dvriga ledamoterna i ersattningsutskottet med 20
000 kronor.

Ersadttning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2013 om
riktlinjer for ersdattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen innebar i huvudsak att Bolaget skall erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar,
att ersattningarna skall beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgdras av den ledande
befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.
Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen
exklusive eventuella styrelseledamoter som dr i beroendestall-
ning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tilldmpas
pa nya avtal, eller dndringar i existerande avtal som traffas med
ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och
till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.

Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast lon som ar
marknadsmassig och &r baserad pa den ledande befattningshava-
rens ansvar, roll, kompetens och befattning. Lon skall faststallas
per kalenderar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas
rorlig ersattning. Sadan rorlig lon skall vara marknadsmassig
och skall baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och
individuella mal. Villkoren och berakningsgrunderna for rorlig Lon
skall faststallas for varje verksamhetsar. Rorlig lon regleras aret
efter intjanandet och kan utbetalas antingen som Lon eller som
engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning som engangsbe-
tald pensionspremie sker viss upprakning sa att totalkostnaden
for NeuroVive blir neutral. Grundprincipen ar att den rorliga
lonedelen per ar kan uppga till maximalt 30 procent av fast arslon.
Summan av den rérliga ersattningen for ledande befattningsha-

vare kan sammanlagt hdgst uppga till 1 200 000 kronor.

Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen som

utgar kontant ska styrelsen dvervaga att infora forbehall som

m  villkorar utbetalning av viss del av sadan ersattning av att
de prestationer pa vilka intjanandet grundats visar sig vara
hallbara dver tid, och

m  ger Bolaget mojlighet att aterkrava sadana ersattningar som
utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara

uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsmassiga
pensionslosningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med Neu-
roVive. Samtliga pensionsataganden skall vara premiebestamda.
Loneavstaenden kan utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar
genom engdngsbetalda pensionspremier forutsatt att totalkostna-

den for NeuroVive blir neutral.
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Uppséagningstiden fran NeuroVives sida skall vara hogst sex
manader for verkstdllande direktdren och hdgst sex manader
for dvriga ledande befattningshavare. Uppsdgningstiden fran
verkstallande direktdrens sida skall vara lagst sex manader och
for ovriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst tre
manader.

Styrelsen ska dga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det.

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare har utgatt med
240 000 kronor under 2012, vilket ar inom ramen for riktlinjerna.

Revisorn har till arsstdamman 2013 avgivit ett yttrande avseende
huruvida styrelsen foljt de fastlagda riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare under 2012. Revisorn angav i sitt

yttrande att riktlinjerna foljts.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstamman 2011 infordes ett optionsprogram riktat till
ledande befattningshavare avsett att fraimja Bolagets langsiktiga
intressen.

Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av totalt 164
000 aktier till en losenkurs om 96 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna kan omvandlas till aktier under utnyttjandeperioden,
som Léper fran och med den 10 april 2014 till och med den 10
juni 2014. Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas,
baserat pa Bolagets nuvarande aktiekapital, motsvarar detta en
utspadning fér ndrvarande om cirka 0,8 procent av aktierna och

rosterna.

REVISOR

Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
skall revisorn ldmna en revisionsberattelse och en koncernre-
visionsberattelse till arsstdimman. Bolagets revisorer utses av
dgarna pa arsstamma vart fjarde ar.

Mazars SET Revisionsbyra valdes till revisionsbolag vid arsstam-
man 2012. Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg.

For att sakerstdlla att de informations- och kontrollkrav som
stalls pa styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna fortlépande
till revisionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventuella
felaktigheter eller misstankta oegentligheter. Dessutom deltar
revisorerna pa merparten av sammantradena i revisionsutskottet
och vid behov i styrelsesammantradena. Minst en gang per ar
rapporterar revisorerna till styrelsen utan att den verkstallande
direktoren eller nagon annan av Bolagets operativa ledning

narvarar vid motet.
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Ersédttning till revisor
Arsstimman 2013 beslutade att revisorsarvode ska utga enligt
godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.
Under 2012 har ersattning till revisorn utgatt med 430 KSEK
for genomfort revisionsuppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av arsredovisning och bokfdring samt styrelsens och
VD:s forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genom-
forandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Revisionsutskottet har
vid kontroll bedémt att revisorerna ar oberoende i forhallande till

Bolaget.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAP-
PORTERINGEN

Den interna kontrollens dvergripande syfte dr att i rimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal féljs upp
och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i 6verensstammelse med god
redovisningssed, att tillampliga lagar och forordningar foljs samt
att krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollmiljon
omfattar huvudsakligen foljande fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunika-

tion samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

I NeuroVives kontrollmiljé ingar organisationsstruktur, beslutsva-
gar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart definierade i en rad
styrdokument. Styrdokumenten har faststallts av styrelsen for att
uppna en val fungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestar av en samverkan mellan styrelse,
ersattnings- och revisionsutskott, VD, ekonomichef, internt utsedd
personal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare genom
ekonomimanualens faststallda rapportrutiner som bland annat
innefattar manatliga finansiella rapporter till styrelsen samt en

arlig rapportering till styrelsen om genomford internkontroll.

Riskbedomning

| riskbedomningen ingar att identifiera risker som kan uppsta

om de grundldggande kraven pa den finansiella rapporteringen

i koncernen inte uppfylls. Granskning sker sa att Bolaget har en
infrastruktur som mojliggor en effektiv och andamalsenlig kon-
troll och bedémning av Bolagets ekonomiska ldage samt vasentliga

finansiella, legala och operationella risker.

Kontrollaktiviteter
Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och sakerstaller
korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Revisionsutskot-

tet och styrelsen ansvarar for den interna kontrollen och
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uppfoljningen av bolagsledningen. Detta sker genom bade
interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning
av Bolagets styrdokument som ar relaterade till riskhantering.
Vidare sker en arlig sammanstallning och rapportering av utford

internkontroll till styrelsen och revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som syftar
till att framja riktigheten i den finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och aterkoppling fran verksamheten till
styrelse och ledning, exempelvis genom att styrande dokument

i form av interna policies, riktlinjer och instruktioner avseende
den finansiella rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kdanda for

berord personal.

Uppfoljning

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument
och rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsutskott far vid
varje sammantrade rapporter fran féretagsledningen avseende
internkontrollen. Styrelsen uppdateras regelbundet om Bolagets
finansiella stallning och resultat mot budget samt projektredovis-
ning av utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget.

VD rapporterar skriftligen, varje kvartal eller nar sarskilt behov
uppstar, till styrelsen om uppfoljning och status i Bolagets

pagaende projekt och lakemedelskandidater.

SARSKILD BEDOMNING AV BEHOVET AV INTERNREVISION
NeuroVive har inte nagon internrevision. Styrelsen utvarderar
arligen behovet av en sddan funktion och har gjort bedémningen
att det, med hansyn till Bolagets storlek med forhallandevis fa
anstdllda och omfattning av transaktioner, inte finns anledning att

inratta en formell internrevisionsavdelning.
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Bolagsordning

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Org. nr: 556595-6538

Faststadlld pa arsstaimma 2012-06-08

§ 1 Firma
Bolagets firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

& 3 Verksamhet
Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva forskning, utveckling,
forsaljning och licensiering av ldkemedel samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska

dven kunna forvalta fast och l6s egendom.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 591 000 kronor och hdgst 2 364 000 kronor.

& 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hogst 47 280 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst atta ledamaéter.

& 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registre-

rat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor skall galla till slutet av den drsstdmma som halls under det fjarde

rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering

istdllet ske genom Dagens Industri.

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)



§ 9 Anmailan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som
foreskrivs i 7 kap 28 & 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmdn
helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an

femte vardagen fore stamman.

§ 10 Arsstimma

Arsstimma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa drsstamma skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman;
Upprattande och godkannande av rostlangd;
Godkannande av dagordningen;

Val av en eller tva justeringsman;

Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

A A

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i férekom-
mande fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen;

7. Beslut

a) om faststdllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekom-
mande fall, koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

) om ansvarsfrihet at styrelseledaméoterna och verkstallande direktoren;

8. Bestdammande av antalet styrelseledamdter samt, i forekommande fall, av
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter;

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18
§ forsta stycket 6 - 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare samt for innehavare av teck-

ningsrdtter och BTA som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning

och dr avsedd endast som generell information for den tid dd aktier, teckningsrdtter respektive BTA dr upptagna till handel pa NASDAQ OMX

Stockholm. Sammanfattningen behandlar inte:

®m  situationer dd virdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

m  situationer dd virdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

®m  sjtuationer da virdepapper forvaras pad ett investeringssparkonto,

®m  de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli

tilldmpliga da investeraren innehar virdepapper i Bolaget som anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt),

m  utldndska féretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstdlle i Sverige, eller

®m  utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av virdepapper

beror delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter och BTA bor rdadfrdga oberoende skatterddgivare

om de skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfdra for dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och dub-

belbeskattningsavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarratter berdaknas som skillnaden mellan for-
saljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort ldggs samman och berdaknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget
forran beslutet om nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Vid foérsaljning av aktier i Bolaget far alternativt schablonmetoden
anvandas. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far
bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade deldgar-
ratter i Bolaget (t ex teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade deldgarratter (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, s k rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits
av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen

medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
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overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstaende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-

fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra del-
dgarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras

av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar
det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens
bokforingsskyldighet upphor. Kapitalforlust pa aktier och andra
deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller

vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER
Utnyttjande av teckningsratter
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for

forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.

Avyttring av teckningsratter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta

i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Teckningsrat-
terna kommer att vara foremal for handel pa NASDAQ OMX
Stockholm under en begransad tid i samband med emissionens
genomfdrande. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig
kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinne-
hav i Bolaget anses anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden far
inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter
ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll
SEK. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses
anskaffade for noll SEK, uppkommer darvid varken en kapitalvinst
eller en kapitalforlust.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratter for teckning av aktier utloser ingen
beskattning. En andel av teckningsratternas omkostnadsbelopp
ska medraknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istdllet teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter beraknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet
satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor

forfaller anses avyttrad for noll SEK.

Avyttring av BTA
En avyttring av BTA foranleder kapitalvinstbeskattning enligt

ovan.

Utldndska aktiedgare

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlosen av aktier
och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen

ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. |
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Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige - och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige - kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra delagar-
ratter. Aktiedgare respektive innehavare av andra deldgarratter
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel blir dock fysiska personer som dr begrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter i Bolaget, om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under
de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i

flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Ordlista

ADME
Absorption, Distribution, Metabolism, Excretion. Beskriver dispositionen av

ett lakemedel i en organism.

Aktiv substans

En farmaceutisk aktiv ingrediens i en ldkemedelsprodukt.

Apoptos
Programmerad cellddd. Ldngsam cellddd i kroppen som krdver fungerande

energiférsorjning.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamfdrelse av tva lakemedel med samma

aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar
Blod-hjarnbarridren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggar i hjarnans
blodkarl som minskar tillgangligheten for vissa substanser i blodet fran att

komma at hjarnvavnaden (nervcellerna).

Bararmedium
En farmaceutiskt sett inaktiv del i ett lakemedel. Anvands for transport av

aktiv substans i kroppen.

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor ar bland annat en ingrediens i Novartis
intravendsa cyklosporin-A-innehallande lakemedel Sandimmun®, som

har rapporterats orsaka dverkdnslighetsreaktioner, anafylaxi i ett fatal

behandlade patienter.

CRO

Clinical Research Organization.

CsA
Cyklosporin-A.

Cyklofilin-D

Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra cyklosporiner

binder till i alla celler i kroppen.
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Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av svampen
Tolypocladium inflatum. Cyklosporin-A produceras idag pa konstgjord
eller kemisk vag. Cyklosporin-A dr en valkand kliniskt anvand cyklosporin
som har visat sig vara kraftigt skyddande for hjarnan vid djurmodeller for
hjarnskador, ndr cyklosporin-A kan korsa blod-hjarnbarridren och ta sig in
i hjarnan.

Djurmodell

En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt

tillstand eller sjukdom i mdnniska.

EMA

Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines Agency.

Eureka Eurostars

Europeiskt forsknings- och utvecklingssamarbete som syftar till att stimu-
lera sma och medelstora foretag till internationellt forskningssamarbete
och innovationsprojekt genom tillgang till stod och finansiering. Ett avtal

med kommissionen reglerar finansieringsvillkoren.

Eurostars konsortialavtal

Ett separat avtal mellan deltagarna i ett projekt finansierat av Eureka
Eurostars. Avtalet specificerar bland annat hur projektet skall styras, hur
man Loser fragor kring sekretess och publicering och hur man hanterar

rattigheter till resultaten.

Fas (I, Il och 111)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i manniska. Se

aven "Klinisk studie”. Fas-| undersoker sakerhet i friska manniskor, fas-II
undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas-IIl ar en storre
studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. | utvecklingen av nya
lakemedel dar olika doser provas och sakerheten utvarderas hos patienter
med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning av fas-Il i Ila och Ilb. | Fas-Ila
som dr 6ppen, testas olika doser av lakemedlet utan jamférelse med
placebo och med fokus pa ladkemedlets omséattning i kroppen och sdkerhet.
| fas-1lb adderas sedan studier av effekten av vald dos(er) mot placebo,

vilken saledes ar "blindad”.

FDA

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Food and Drug Administration.
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GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed) ar regler framtagna av
myndigheter och ldkemedelsindustrin som beskriver hur lakemedelsindu-
strin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan vara saker pa att de
far ratt produkt och med hog kvalitet. Reglerna styr tillverkning, inklusive

packning, av lakemedel, livsmedel och halsokost.

IFRS

Forkortningen "IFRS” star for International Financial Reporting Standards.
NeuroVive implementerade under 2012 IFRS, vilket innebar att kon-
cernredovisning fran och med detta ar sker i enlighet med IFRS och att
redovisning pa moderbolagsniva darmed sker i enlighet med

RFR 2/ARL.

Immunosuppression

Immunférsvarshamning. Lakemedel som verkar for att hamma eller hindra
immunforsvarets aktivitet anvands framst nar det ar nédvandigt med en
sankning av kroppens naturliga férsvar mot ndgot frammande - likt efter

en organtransplantation.

IND
Investigational New Drug. IND innebar tillstand att inleda lakemedelsstu-

dier i manniska. Ansokan om IND inges till Ldkemedelsmyndighet i USA.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling, exempelvis traumatisk

hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

In vivo
Vetenskapliga forsok eller kliniska prévningar i levande manniskor eller
djur. Detta i motsats till analyser och forsék som gors utanfor den levande

kroppen, till exempel i provror.

Klinisk studie

En undersdkning i friska eller sjuka manniskor for att studera sakerhet och
effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod. Kliniska studier delas
upp i olika faser. Dessa faser benamns fas-I, fas-Il, fas-11l. Fas-1l brukar inde-

las i tidig fas (fas-11a) och en senare fas (fas-1Ib). Se d@ven "fas (I, Il och Il1)".

Leighs syndrom

Leighs syndrom &r ett allvarligt tillstand med karaktaristiska forandringar

i hjarnan som oftast drabbar sma barn. Sjukdomen som orsakas av fel

i de energiproducerande mitokondrierna kallas dven subakut (hastigt
insattande) nekrotiserande (vavnadsforstérande) encefalomyopati (sjukdom

i hjarnan och ryggmargen).
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Lipidemulsion

Bararmediet i ldkemedelskandidaten NeuroSTAT® &r en lipidemulsion, som
bestdr av sma fettdroppar. Det dr en variant av den vdlkdnda lipidemul-
sionen Intralipid® som ges intravendst till patienter som behdver naring
och anvands som bararmedium for vanligt anvanda lakemedel, exempelvis

sdvningsmedlet Propofol.

Lakemedelskandidat
En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas. Lakemedelskandi-

daten dr den substans som sedan provas i manniska i kliniska studier.

Melas
MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktaverna i mitochondrial
encephalomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic acidosis (6kad mangd

mjolksyra i blodet) and stroke-like episodes (slaganfallsliknande attacker).

Mitokondrie
Den del i varje cell som star for effektiv energiproduktion i form av

omvandling av kroppens syrgas och naringsamnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed framjar

cellens overlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av mitokondrie-

skyddande lakemedel.

NCCIM
Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke cyklosporinbaserade

substanser (tredje generationens cyklofilinhammare).

Nekros
Icke-programmerad cellddd. Celldéd som sker vid kraftiga skador mot
centrala nervsystemet (och andra organ). Kan ske i samband med skada

(primar nekros) men ocksa forsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion
Synonymt med nervcellsskydd. Behandling @mnad att forhindra celldod i

det centrala nervsystemet.

NICAM
Non Immunosuppressive Cyclosporin Analogue Molecules. Varianter av

cyklosporin-A dar immunhdammande effekter tagits bort.
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NIH
Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, National Institutes

of Health.

Patofysiologi
Laran om sjukdomsmekanismer, om hur funktionen i olika fysiologiska

system paverkas av sjukdom och kan paverkas av olika behandlingar.

Perkutan Koronar Intervention (PCl)

PCI &r samlingsnamnet for atgarder i hjartats kranskarl som genomfors
med kateter som fors in i ett storre blodkarl, vanligtvis i ljumsken. Vid

PCI gérs ofta sa kallad ballongvidgning som dr en behandlingsmetod som
anvands nar hjartats kranskarl blivit fértrangda av aderférkalkning. | sam-
band med ballongvidgning ldggs ett stent in for att bibehalla diametern
pa karlet efter ballongvidgningen. Stentet ar ett rérformat metallndt av

varierande legeringar.

Peroral

Intag av amne via munnen.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lakemedelskan-

didat provas pa manniskor.

R&D

Research & Development (forskning och utveckling).
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Reperfusionsskada

En typ av behandling av hjartinfarkt ar borttagning av blodproppar i
hjdrtats karl. Det innebdr att blodflodet aterstalls i karlet men i samband
med det finns det risk for ytterligare vdvnadsskada och stdrre hjartinfarkt,

sa kallad reperfusionsskada.

Ryggmargsskada
Vid en ryggmaérgsskada drabbas nervcellerna i ryggméargen pa liknande satt

som cellerna i hjarnan vid en traumatisk hjarnskada.

Status epilepticus

Langvariga epilepsianfall. En livshotande indikation som krdver omedelbar
behandling. Definitionerna av denna indikation varierar, men en vanlig
definition ar ett epilepsianfall som pagar i mer an 5-10 minuter. Féranleder

celldéd i hjarnan.

Stroke

Stroke kallas dven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blodning). | detta prospekt avses med "stroke”
ischemisk stroke. Ischemisk stroke orsakas av stopp i ett av hjarnans

blodkdrl med paféljande syrebrist i omgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)
Skada pa hjdrnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan férvarras
emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far en vasentlig

effekt pa den totala skadeverkningen.
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Adresser

MODERBOLAG/HUVUDKONTOR
NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB
Medicon Village

223 81 Lund

Telefon: 046-275 62 20
E-post: info@neurovive.com

www.neurovive.se

FINANSIELL RADGIVARE

OCH EMISSIONSINSTITUT

ERIK PENSER BANKAKTIEBOLAG
Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00
E-post: info@penser.se

www.penser.se

LEGAL RADGIVARE
ADVOKATFIRMAN LINDAHL KB
Studentgatan 6

211 38 Malmo

Telefon: 040 664 66 50

www.lindahl.se

NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

REVISORER
MAZARS SET REVISIONSBYRA AB
Kungsgatan 6
211 49 Malmo

Telefon: 040-614 25 00
E-post: malmo@mazars.se

www.mazars.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTARE

EUROCLEAR SWEDEN AB
Box 191
101 23 Stockholm

Besdksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08-402 90 00

www.ncsd.eu
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