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Vissa definitioner

Med "Cell Impact” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Cell Impact AB (publ), org. nr 556576-6655, den koncern som Cell
Impact AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Cell Impact AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretrade-
semissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bankak-
tiebolag” eller "TEPB” avses Erik Penser Bankaktiebolag, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "First North” avses NASDAQ OMX First North. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till ’"EUR” avs-
er euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med “Mdr” avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Pros-
pektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.cellimpact.se, pa Erik Penser Bankaktiebolags
hemsida, www.penser.se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

All information som lamnas i Prospektet bor noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Cell Impacts aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden
och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Cell Impact och &r baserade pa kanda marknadsférhallanden.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med
oséakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter yt-
terligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som féljer av svensk
ratt eller strider mot tillampliga bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan kom-
ma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i
eller till Iander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden
"anser”, "avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade utta-
landen. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas

av. Sadana faktorer sammanstalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

Information fran tredje part

Cell Impact har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor styrelsen
i Cell Impact inte patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information och sadan information bér lasas med
detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Cell Impact. Informationen som ingar i
Prospektet har atergivits korrekt och savitt styrelsen i Cell Impact kénner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar
korrekt.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktiebolag som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktieagare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.



Innehall

4 : Sammanfattning 31 : Finansiell information i sammandrag

12 Riskfaktorer 33 Kommentarer till den finansiella utvecklingen

15 Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ) 34 Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell information
16 Sa har gor du for att teckna aktier 36 Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

17 Bakgrund och motiv 38 Bolagsordningen

18 VD har ordet 39 Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
19 Villkor och anvisningar 44 Legala fragor och kompletterande information

23 : Marknadsoversikt 48 : Skattefragor i Sverige

28 Verksamhetsbeskrivning 50 Adresser

Foretradesratt

Varje befintlig aktie av serie A i Cell Impact berattigar till en teckningsratt av serie A och varje befintlig aktie av serie B berattigar till
en (1) teckningsratt av serie B. En (1) teckningsratt av serie A respektive serie B ger ratt att teckna en (1) ny aktie av respektive
aktieslag (primar foretradesratt). | den utstrackning nya aktier inte tecknas med primar foretradesratt skall dessa erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Harutover erbjuds mojlighet for investerare att teckna aktier utan foretradesratt.

Teckningskurs
3,25 SEK per aktie av serie A respektive serie B

Teckning och betalning med foretradesratt (primar foretradesratt)
Teckning skall ske under teckningstiden genom samtidig kontant betalning

Teckning och betalning med subsididr foretradesratt och utan foretradesratt

Anmalan om teckning med stdd av subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt skall ske under teckningstiden pa darmed
avsedd anmalningssedel. Tilldelade aktier skall betalas kontant enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre bankdagar efter att
tecknaren tillstallts besked om tilldelning. Depakunder hos forvaltare skall istallet anmala sig till och enligt instruktioner fran forvaltaren.

Viktiga datum

Avstamningsdag: 11 november 2013

Teckningstid: 18 november — 4 december 2013
Handel med teckningsratter av serie B: 18 — 29 november 2013

Handel med BTA av serie B: 18 november till dess att emissionen registrerats vid Bolagsverket
Kortnamn aktier av serie B: ClB

ISIN-kod aktier av serie B: SE0005003217

Kortnamn teckningsratter av serie B: CITRB

ISIN-kod teckningsratter av serie B: SE0005505047

Kortnamn BTA av serie B: CIBTAB

ISIN-kod BTA av serie B: SE0005505054
Bokslutskommuniké 2013: 31 januari 2014

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A—E (A.1—
E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vardepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas
numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, &r det
mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i de vardepapper som erbjuds skall baseras pa en bedémning av Prospektet i
sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet an-
fors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas na-
tionella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Overséattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de per-
soner som lagt fram sammanfattningen, inklusive O&verséattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinfor-
mation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Finansiella Ej tilldmpligt. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

mellanhander
= z;?t?e?::kz?:- Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ), org. nr. 556576-6655. Bolagets aktie av serie B har
9 handelsbeteckning CI B.

— ;Soartr‘:l achibolags: Cell Impact ar ett publikt aktiebolag med sate i Karlskoga. Bolagets associationsform ar aktie-
bolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den

marknader

globala marknaden innovativ teknologi och prestanda som starker kundernas konkurrenskraft.
Cell Impact medverkar till att forbattra kvaliteten pa de producerande enheterna med en bibe-
hallen eller 6kad produktionstakt. Bolagets tillverkningsmetoder mojliggér minskade produktion-
skostnader och tillverkningstider. En mindre produktions- och testanldggning bestaende av en
robotstyrd produktionslina, tva flexibla teststationer och ytterligare tva slagenheter ar i bruk i Cell
Impacts lokaler i Karlskoga.

Affarsidé

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter, en innovativ teknologi med pre-
standa som starker kundernas konkurrenskraft och bidrar till ett hallbarare samhalle, och till-
hérande tjanster till kunder pa den globala marknaden.

Vision

Bolagets vision ar att bli en varldsledande leverantdr av integrerbara slagenheter som genom
hdghastighetsteknologin mojliggor tillverkning av produkter till en lagre kostnad, samt driver
utvecklingen mot ett miljdmassigt hallbart samhalle.

Cell Impacts erbjudande i sammandrag

Kompletta tillverkningslésningar

Kompletta lI6sningar tillsammans med partner(s), dar Cell Impact star for hoghastighetsslagen-
heter eller pressar med tillhérande verktyg. Fokusering gors till de applikationerna som ar mest
lampliga for Cell Impacts hoghastighetsteknologi och dar storst besparingspotential finns med
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Sammanfattning

teknologin. Det handlar exempelvis om flédesplattor (bockade, praglade eller kompakterade) till
bransleceller, stansning i ultrahallfast stal och bockade varmevaxlarplattor. Slagenheterna eller
pressarna kan forsaljas, leasas eller licensieras. Produktion av detaljer i sma- till medelstora
volymer. Ett av syftena med att erbjuda produktion &r att kunna vidareutveckla och effektivisera
tillverkningsprocessen och kontinuerligt forbattra hdghastighetsslagenheterna in-house. Verktyg
anpassade for hoghastighetsapplikationer inom stansning, formning, kapning och kompaktering.

Konsulttjdanster

Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande utifran héghastighetsteknologin:

e  Materialval som en del i produkt- och processutveckling.

e  Kundanpassad produktutveckling med hjalp av modellerings- och simuleringsverktyg.

e Kundanpassade produktionskoncept baserade pa hdghastighetsteknologi och partners
automationslosningar.

e  Processforbattringar av befintliga och nya mojliga applikationer baserade pa hdghas-
tighetskonceptet och LEAN-principer.

Marknader

Cell Impacts teknologi kan anvands for en rad olika tillampningar som stansning, pulver-
kompaktiering/pragling, formning och kapning. Kundnyttan finns inom en rad olika industrier men
de sektorer som ligger narmast till kommersiellt genombrott bedéms vara branslecellsindustrin,
maskinmarknaden och fordonsindustrin. Bolagets marknader bestar utav branslecellsmarknaden,
fordonsindustrimarknaden och maskinmarknaden.

B.4a

Trender

Bolaget har identifierat en 6kad efterfragan pa Bolagets produkter men i évrigt kdnner
Cell Impact inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar, andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affars-
utsikter under innevarande rékenskapsar. Cell Impact kdnner heller inte till nagra offent-
liga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact och det helagda dotterbolaget Finshyttan Hydro-
Power AB. Finshyttan HydroPower AB &r for narvarande vilande.

B.6

Agarstruktur

Per den 30 september 2013 uppgick antalet aktieagare i Cell Impact till cirka 15 000. Nedan
framgar aktiedgare i Bolaget med ett aktieinnehav motsvarande 5,0 procent eller mer av réster-
na eller kapitalet. Tilsammans innehade dessa agare ett aktieinnehav motsvarande 33,65 pro-
cent av kapitalet och 41,97 procent av rosterna.

Aktier
Namn A B Totalt Agarandel Ro&standel
Mariegarden investment AB 35 300 114 850 150 150 3,48 % 9,41 %
Ostersjostiftelsen - 411 744 411 744 9,53 % 8,28 %
Kare Gilstring 12 000 260 500 272 500 6,31 % 7,65 %
Jan Alvén 15 400 155 686 171 086 3,96 % 6,23 %
SIX SIS AG W8IMY 7 700 214 591 222 291 515 % 5,86 %
Forsakringsbolaget Avanza Pension - 225662 225 662 5,22 % 4,54 %
Ovriga 2200 2863 793 2865993 67,49 % 58,03 %
Summa 72 600 4 246 826 4319 426 100,00 % 100,00 %

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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B.7 Utvald finansiell Koncernresultatrdkning i sammandrag
information . . . .

januari - september januari - december
MSEK 2013 2012 2012 2011
Nettoomsattning 2,9 1,0 1.1 1,8
Summa intékter 2,8 0,9 1,4 1,9
Summa rorelsens kostnader -8,8 -7,5 -9,5 -17,3
Rorelseresultat -5,4 -6,6 -8,1 -15,3
Resultat efter finansiella poster -5,4 -6,6 -8,1 -15,3
Skatt - - - 0,4
Periodens resultat -5,4 -6,6 -8,1 -14,9
Koncernbalansrakning i sammandrag

30 september 31 december

MSEK 2013 2012 2012 2011
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 2,7 4,5 4,0 7,3
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Omeséttningstillgangar 5,7 0,1 1,5 0,6
Summa tillgangar 8,5 4,6 5,5 7,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5,7 -1,5 2,3 2,0
Kortfristiga skulder 2,5 1,0 1,2 1,3
Langfristiga skulder 0,0 51 2,0 4.6
Summa eget kapital och skulder 8,5 4,6 5,5 7,9
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

januari - september januari - december
MSEK 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -4,3 -3,7 -5,1 -6,4
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -0,2 0,0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverk-
samheten 6,8 3,6 5,8 58
Periodens kassaflode 2,3 -0,1 0,8 -0,7
Nyckeltal januari - september januari - december

2013 2012 2012 2011
Soliditet 64,7 -32,6 41,8 25,3
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, SEK 1,31 -0,39 0,53 0,52
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Medelantal anstéllda, st 6,5 6 6 8
Antal aktier vid persiodens slut, st 4319 426 3800 000 4319 426 3 800 000
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Bolaget Iamnar ingen prognos.
prognos

Cell Impact AB (publ)
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Anmarkningar fran
Bolagets revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns

Rorelsekapital

Cell Impact driver sedan en tid tillbaka ett flertal utvecklingsprojekt tillsammans med kunder.
Resultaten av dessa projekt anses vara lovande. Styrelsen har identifierat ett behov av att
intensifiera utvecklingsarbetet inom ramen for dessa utvecklingsprojekt under 2014. Cell Impact
erhaller en fast rorlig ersattning baserat pa andel ingenjorstid som atgar kompensation for
materialkostnader inom ramen for vissa utvecklingsarbeten med kund.

Bolaget saknar dock tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Per den 30 september 2013 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,0 MSEK.
Befintliga likvida medel bedéms vara férbrukade under april manad 2014. Givet det befintliga
likvida medlen och kostnader kopplade till den samlade verksamheten. Aterhallsamt réknat
inkluderat detta ej intackter fran kommande projekt. Det sammanlagda aktuella behovet av
rorelsekapital, inklusive investeringar och kapitalbindning till foljd av 6kad omsattning under de
narmaste 12 manaderna, beddms uppga till cirka 6,0 MSEK. Styrelsens plan for att anskaffa
erforderligt rorelsekapital for de kommande tolv manaderna ar den foéreliggande nyemissionen,
vilken vid full teckning tillfér Bolaget cirka 14,0 MSEK fére emissionskostnader och detta kapital
beddms racka under minst en tvaarsperiod.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 4,3 MSEK, motsvarande 31 procent av
nyemissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om totalt 6,2 MSEK, mot-
svarande 44 procent av nyemissionen, varvid Féretradesemissionen ar garanterad till ett
belopp om minst 10,5 MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet.

For det fall de parter som stéllt ut teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte skulle infria
sina ataganden och Foéretradesemissionen darmed inte skulle tecknas fullt ut eller om kassaflo-
det inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar skulle Bolaget tvingas 6vervaga
ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan fran Bolagets dgare och narstaende parter, krediter
fran banker, kompletterande foretradesemission, en riktad nyemission, utlicensiering och/eller
forsaljning av Bolagets immateriella rattigheter eller genom att kapital tillfors genom ett joint

venture med en extern industriell part. Som en konsekvens ifall ovannamnda atgéarder ej infor-
livas finns en risk att Bolaget skulle tvingas ansdka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

CA

Aktieslag

Foretradesemissionen omfattar hogst 4 319 426 aktier, varav hdgst 72 600 aktier av serie A och
hogst 4 246 826 aktier av serie B. ISIN-kod for aktier av serie A ar SE0005003209 och ISIN-kod
for aktier av serie B ar SE0005003217.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och
nominellt varde

Cell Impact har tva aktieklasser, aktier av serie A och aktier av serie B. Innan Foretrades-
emissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 500 000,00 SEK och férdelas pa 72 600 aktier av
serie A och 4 246 826 aktier av serie B. Samtliga aktier av serie A och serie B &r emitterade och
fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie ar cirka 0,12 SEK.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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C4

Rattigheter
avseende
aktierna

Utdelning

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Swe-
den. Ratt till utdelning tilkommer den som ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear Swe-
den forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom férsorg av Euroclear Swe-
den. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Cell Impact tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdel-
ning, att ta del av Bolagets vinster. Cell Impact har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdel-
ning i Bolaget. Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att utdelning 1&mnas inom
de narmaste aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for
fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova den fastslagna utdelningspolicyn.

Rostratt

Varje aktie av serie A berattigar till en rést och varje aktie av serie B berattigar till en tiondels
rost. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av honom &gda och
foretrédda aktier av serie A och serie B utan begrénsning i rostratten.

Foretradesratt vid nyteckning av aktier

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya akter av serie A
och serie B, skall agare av aktier av serie A och B aga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckn-
ing (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar féretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier de forut &ger och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det

C.5

Aktiernas
overlatenhet

Det forekommer inga inskrénkningar i ratten att fritt Overlata aktier i Cell Impact.

C.6

Handelsplats

Aktierna av serie B i Cell Impact handlas pa First North. Handel med nyemitterade aktier av
serie B pa First North kommer att inledas efter att Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket.

C.7

Utdelningspolitik

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear

Sweden. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom foérsorg av Euroclear
Sweden. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfall-
er hela beloppet Bolaget. Cell Impact tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdel-
ning, att ta del av Bolagets vinster. Cell Impact har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdel-
ning i Bolaget. Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att utdelning lamnas inom
de narmaste aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for
fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova den fastslagna utdelningspolicyn.
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Sammanfattning

D.1 Huvudsakliga Huvudsakliga risker relaterade till Cell Impacts verksamhet och bransch inkluderar:
risker avseende e Risker relaterade till marknadsacceptans, med innebdrden att marknaden kan komma
bolaget och bran- att foredra andra teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier kan komma att
schen utvecklas.

e Risker relaterade till konkurrens, med innebdrden omfattande satsning och produk-
tutveckling fran en konkurrent kan komma att paverka Bolagets utveckling och forsaljning
negativt.

o Risker relaterade till leverantérer, med innebdrden felaktiga eller uteblivna leveranser
fran leverantorer kan innebara att Bolagets produktion forsenas, vilket i det korta perspek-
tivet kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning.

e Risker relaterade till kundberoende, med innebdrden att Bolagets omsattning och resultat
kan paverkas negativt om en stérre kund hamnar pa obestand eller valjer en annan lever-
antor.

e Teknikrelaterade risker, med innebdrden att felaktiga produkter kan innebara att Bolagets
produktion forsenas eller helt uteblir, vilket kan innebara minskad alternativt utebliven
forsaljning.

e Risker relaterade till produktansvar, med innebérden att eventuella fel eller brister i
Bolagets produkter kan leda till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

e  Operationella risker, med innebdrden att brister i operationella rutiner skulle kunna
paverka Cell Impacts verksamhet negativt.

e Organisatoriska risker, med innebdrden att Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning
och stallning i dvrigt skulle kunna paverkas negativt for det fall befintliga nyckelpersoner
lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner.

e Risker relaterade till Bolagets formaga att hantera tillvaxt.

e Kreditrelaterade risker.

e Likviditetsrelaterade risker.

e Risker relaterade till immateriella rattigheter, med innebérden att intrang i Bolagets im-
materiella rattigheter skulle kunna férsamra konkurrensférmagan eller pa annat satt skada
verksamheten.

e Risker relaterade till tvister, med innebérden att det inte kan uteslutas att Bolagets resultat
eller finansiella stallning skulle kunna paverkas negativt om Bolaget blir inblandad i nagon
rattslig tvist eller skiljeférfarande.

D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga aktierelaterade risker inkluderar:

risker avseende
vardepappren

Risker relaterade till agare med betydande inflytande, med innebdrden att en stark
agarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare vilka kan ha andra intressen
an Bolagets huvudagare.

Fluktuationer i kursen for Cell Impact-aktien, med innebdrden att aven om Bolagets verk-
samhet utvecklas positivt finns det risk att en investerare vid avyttringstillféllet drabbas av
en kapitalforlust.

Begransad likviditet i Cell Impact-aktien, med innebdrden att det finns en risk att aktien
inte kommer att omsattas dagligen och att skillnaden mellan kdp- och saljkurs kan komma
att vara stor.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda, med innebérden att det
finns en risk att nagon eller nagra av dem som avgivit teckningsférbindelser och emission-
sgarantier inte kan uppfylla sina respektive ataganden.
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Sammanfattning

motiv

E.1 Emissions- Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Cell Impact ca 14,0 MSEK fore emissions-
belopp och emis- kostnader. Emissionskostnaderna beréknas uppga till ca 1,3 MSEK, varav ca 0,4 MSEK utgor
sionskostnader garantiprovision.

E.2a Bakgrund och Bolagets affarsstrategi ar att fokusera férsaljningen pa den patenterade héghastighetsteknologin

och inga partnerskap med storre maskinleverantorer for att kunna erbjuda slutkunderna kom-
pletta, automatiserade produktionsldsningar. Cell Impact verkar ocksa for att den vidareutveck-
ling och kundanpassning som kontinuerligt krdvs medfinansieras av Bolagets aktuella samar-
betspartners. Genom denna strategi kan Bolagets fasta kostnader héllas nere. Bolaget avser
aven att ha direkta affarskontakter med slutkunderna genom tecknande av licensavtal vid an-
vandandet av teknologin.

De senaste aren har Cell Impact, i motsats till manga andra utvecklingsteknikbolag, lyckats driva
verksamheten med relativt begransat kapital genom att kundstyrda utvecklingsprojekt varit med
och finansierat verksamheten.

Just nu arbetar bolaget med ett antal spannande utvecklingsspar som var och en skulle kunna
leda till ett kommersiellt genombrott. Styrelsen har identifierat ett behov att intensifiera arbetet
med dessa utvecklingsprojekt under det kommande aret och for detta behdver Bolagets kassa
starkas. Den till 75 procent garanterade Foretradesemissionen kan minst tillféra Bolaget 10,5
MSEK fére emissionskostnader. Vid full teckning kan Bolaget komma att tillféras ca 14,0 MSEK
fore emissionskostnader och detta kapital bedéms racka under minst en tvaarsperiod. Nettolikvi-
den fran Foretradesemissionen avses disponeras enligt féljande:

e Investeringar i organisationen, vilket inkluderar saval ingenjérer som mer affarsorienterad
personal
Vidareutveckling och anpassning av maskiner
Forstarkning av det immaterialrattsliga skyddet av Bolaget teknologi

e  Buffert for framtida 6kningar i rérelsekapitalbehov som kan uppsta i takt med att Bolaget
gar over till en kommersiell fas
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Sammanfattning

E.3

Villkor i samman-
drag

Foretradesratt

Varje befintlig aktie av serie A i Cell Impact berattigar till en teckningsratt av serie A och varje
befintlig aktie av serie B berattigar till en (1) teckningsratt av serie B. En (1) teckningsratt av
serie B ger ratt att teckna en (1) ny aktie av respektive aktieslag (primar foretradesratt). | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med primar foretradesratt skall dessa erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Harutover erbjuds mojlighet for investerare att
teckna aktier utan foretradesratt.

Teckningskurs
3,25 SEK per aktie av serie A respektive serie B

Teckning och betalning med foretradesratt (primar foretradesratt)
Teckning skall ske under teckningstiden genom samtidig kontant betalning

Teckning och betalning med subsidiar foretradesratt och utan foretradesratt

Anmalan om teckning med stod av subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt skall ske
under teckningstiden pa darmed avsedd anmalningssedel. Tilldelade aktier skall betalas kontant
enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre bankdagar efter att tecknaren tillstallts besked
om tilldelning. Depakunder hos forvaltare skall istallet anmala sig till och enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Avstamningsdag
11 november 2013

Teckningstid
18 november — 18 december 2013

Handel med teckningsratter av serie B
18 — 29 november 2013

E.4

Intressen och int-
ressekonflikter

Ett antal av Cell Impacts aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna ak-
tier i Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for deras atagande.
Darutdver har ett antal parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. Utéver ovan-
stdende parters intresse att Foretradesemissionen skall genomféras framgangsrikt, samt av-
seende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutdver har
Erik Penser Bankaktiebolag inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

E.5

Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Ej tillamplig. Inget avtal om lock-up foreligger.

E.6

Utspadningseffekt

Foretradesemissionen innebar att antalet aktier kan 6ka med 4 319 426 till hogst 8 638 852, var-
av hogst 145 200 aktier av serie A och hogst 8 493 652 aktier av serie B. Aktiekapital kan hogst
komma att 6kas med 500 000 SEK, fran 500 000 SEK till 1 000 000 SEK. Utspadningseffekten
for aktiedgare som valjer att inte teckna aktier i Féretradesemissionen uppgar till 50 procent.

E.7

Kostnader som
alaggs
investerare

Ej tilldamplig. Inga sadana kostnader férekommer. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock som regel sedvanligt courtage.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Cell Impacts aktier b6r denne noga beakta de riskfaktorer som
beskrivs i detta avsnitt samt all 6vrig information i Prospektet. Avsnittet gor inte ansprék pé att vara fullsténdigt. Aven
andra risker och osékerheter som fér ndrvarande &r okdnda for Bolaget eller som fér ndrvarande inte betraktas som
avgérande, kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och resultat. Om nagon av nedansta-
ende omsténdigheter, eller eventuell annan hédndelse, verkligen intréffar kan Bolagets finansiella stéllning och resultat
paverkas negativt i betydande omfattning, vilket kan medféra att Bolagets aktier sjunker i vérde och att investerare kan
férlora hela eller delar av sin investering.

Ordningsféljden i riskbeskrivningen &r inte sammanstalld efter betydelse och den ér inte avsedd att rangordna sannolik-
heten for att de olika omstandigheterna skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation hur stor inverkan de skulle
kunna ha pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Prospektet innehaller &ven framatriktade
uttalanden som &r beroende av framtida héndelser, risker och osékerheter.

Bolagets faktiska framtida resultat kan skilja sig avsevért fran de resultat som forutspas i olika framatriktade uttalanden till
foljd av manga faktorer, déribland men inte begrénsat till de risker som beskrivs nedan eller pa annan plats i Prospektet.
Beskrivningar av Cell Impacts verksamhet och marknadsférutséttningar och deras inverkan pa Bolagets ekonomiska
utsikter r baserade pa Bolagets egna bedémningar samt pa externa kéllor. Cell Impact kan paverka eller motverka
vissa faktorer i den I6pande verksamheten, medan andra kan inverka slumpmaéssigt och helt eller delvis ligga utanfér
Bolagets kontroll. Vid en bedémning av Cell Impacts framtida utveckling &r det darfor viktigt att beakta och bedéma
dessa riskfaktorer. Agande av aktier é&r alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Cell Impacts uppmanas dérfér
att, utéver den information som ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande

riskfaktorer och deras betydelse fér den framtida utvecklingen.

Marknadsacceptans

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter
som erbjuder kunder pa den globala marknaden

innovativ teknologi med hog prestanda. Det finns dock en risk
att Bolagets héghastighetsslagenheter ej far en bred marknads-
acceptans. Marknaden kan komma att féredra andra
teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier kan
komma att utvecklas. Om Cell Impacts hoghastighets-
slagenheter ej far en bred marknadsacceptans eller om
marknadssegmentet utvecklas langsammare eller samre &n
vad Bolaget antar i sin prioritering av kundsegment kan det
komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllining och stallining i évrigt.

Konkurrens

Styrelsen bedomer att konkurrensen inom hoghastighets-
formning &r liten och att det &r snarare ar andra etablerade
teknologier samt oviljan att vaga satsa pa ny teknologi som
utgdr det storsta motstandet mot bred marknadspenetration
for Bolagets teknologi. Det finns dock en risk att omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan komma
att paverka Bolagets utveckling och forsaljning negativt. | det fall
Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till
marknadens efterfragan finns det risk for att Bolaget inte far den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden, vilket
i sin tur kan inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning.

Leverantérer

Cell Impact erbjuder bade produkter och konsulttjanster. For
att Bolaget skall kunna leverera sina produkter ar Bolaget
beroende av attinsatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller
Overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantor-

er kan innebéara att Bolagets produktion forsenas, vilket i det
korta perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven
forsaljning.

Kundberoende

Bolaget har i dagslaget ett begransat antal kunder. Bolagets
omsattning och resultat kan paverkas negativt om en storre
kund hamnar pa obestand eller valjer en annan leverantor.

Tekniska risker

Inom Bolagets verksamhet pagar forskning och teknisk
utveckling och Bolagets produkter har inte testats i full skala.
| det fall produkterna inte fungerar som det ar tankt kan det
innebara att Bolagets produktion forsenas eller helt uteblir,
vilket kan innebara minskad alternativt utebliven férsaljning.

Produktansvar

Cell Impact utvecklar produkter med ambitionen att uppfylla hdg-
sta kvalitet och tillfredsstalla kundernas krav. Eventuella fel eller
brister i Bolagets produkter kan leda till skadestandsskyldighet
vilketskulle kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att asamkas forluster
pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter eller
interna eller externa handelser som férorsakar avbrott i verk-
samheten. Det kan inte uteslutas att brister i operationella
rutiner skulle kunna paverka Cell Impacts verksamhet negativt.

Organisatoriska risker

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfor
ett beroende av enskilda medarbetare samt féormagan att i
framtiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner. Cell Impacts formaga att anstal-
la och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal
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faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland
annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstéllde
till exempel sager upp sig kan innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genom-
forandet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas negativt. Om
befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Cell Impact
inte kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledn-
ingspersoner kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Cell
Impacts verksamhet, finansiella stallning och stallning i dvrigt.

Formaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att vaxa substan-
tiellt genom en plétslig och ovantad 6kning i efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket staller stora krav pa ledningen och
den operativa samt finansiella infrastrukturen. | takt med att
personalen och verksamheten vaxer behover Bolaget tillse
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verk-
samt satt kunna genomféra affarsplanen pa en marknad som
ar under snabb utveckling. Styrelsen ar medveten om att en
snabb och stark marknadsrespons kan innebara att Bola-
get far leveransproblem. Om inte Cell Impact lyckas hantera
dessa kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att investera-
rens motparts kreditvardighet andras pa ett icke foérutsagbart
satt och investeringens varde darigenom forsamras. Detta ar
en av de risker som kan folja av en investering. Detta skulle i
detta fall innebara att Cell Impacts motparter inte kan uppfylla
sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget. Kreditrisk inom
finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid placering
av likviditetsdverskott samt vid erhallande av lang- och kortfris-
tiga kreditavtal.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for att kunna fullfélja Cell Impacts betalningsataganden,
vilka huvudsakligen bestar av I6pande verksamhetskostnader
och orderrelaterade leverantorsskulder. Vissa orderrelaterade
leverantdrsskulder kraver bankgarantier vilket i sig paverkar
likviditeten negativt. Om Cell Impacts tillgang till likvida
medel forsvaras skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt
pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Legala risker avseende immateriella rattigheter

Cell Impact stravar efter att skydda sina tekniska innovationer
for att sakerstalla avkastningen pa de investeringar som Bola-
get gor i forskning och utveckling. Patentintrang och plagiat ar
risker som Bolaget ar utsatt for. Cell Impact skyddar sina tekni-
ska innovationer med patent i de fall det anses motiverat. Det
finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna skydda
erhallna patent, varumarken och andra immateriella rattigheter
eller att inlamnade ansokningar om registrering kommer att
beviljas. Bolagets patent har en aterstaende livslangd pa mel-
lan sju och elva ar. For det fall Bolaget inte kan forstarka patent
skyddet, som av styrelsen beddéms vara vasentligt for verksam-
heten, finns en risk att Bolagets stallning pa marknaden pa sikt
forsamras vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Det finns aven en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets imma-
teriella tillgangar. Existerande patent bedéms for narvarande

Riskfaktorer

inte inkrakta pa andra féretags immateriella tillgangar. Cell
Impact kan emellertid inte garantera att Bolaget inte kan anses
gobra intrdng i immateriella rattigheter. Tvister rérande intrang
kan, liksom tvister i allménhet, vara kostsamma och tids-
kradvande och kan darfor inverka negativt pa Bolagets
verksamhet.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblan-
dat i nagon réattslig tvist som har betydande effekt pa Bolagets
resultat eller finansiella stalining. Resultatet av en sadan tvist
skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stallning.

Agare med betydande inflytande

Efter genomférd Foretradesemission, pa samma satt som in-
nan emissionen, kommer ett fatal av Bolagets aktieagare
att tilsammans &ga en vasentlig del av utestdende aktier.
Foéljaktligen har dessa aktieagare, var for sig eller till-
sammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa alla
arenden som kraver godkannande av Bolagets aktiedgare,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljnng
av samtliga eller i stort sett alla Bolagets tillgadngar samt
andra féretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare vilka kan ha andra
intressen an Bolagets huvudagare. Exempelvis kan en huvud-
agare fordroja eller forhindra ett forvarv eller en fusion aven om
transaktionen skulle gynna Ovriga aktiedgare. Dessutom
skulle den tydliga agarkoncentrationen paverka aktiekursen
negativt da investerare skulle kunna se nackdelar med att aga
aktier i ett foretag dar ett fatal agare har ett stort inflytande.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Cell Impact ar forknippad med risk. Det finns
inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv ut-
veckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker
sasom rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandrin-
gar och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Cell Impact-
aktien kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara prob-
lematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen for Cell Impact-aktien kan i framtiden aven
komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartals-
massiga omsattnings- och resultatvariationer, den allmanna
konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Darutdver kan aktiemarknaden i allmanhet reagera
med extrema kursreaktioner som inte alltid ar relaterade till
eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Likviditetsbrist i marknaden for Cell Impact-aktien

Likviditetsrisk ar risken att en finansiell aktér drabbas av
en forlust pa grund av att det inte finns tillracklig likviditet pa
marknaden. Aven om Cell Impact har ett stort antal aktiedgare
ar det inte majligt att forutse investerarnas framtida intresse for
Cell Impact-aktien. Om en aktiv och likvid handel inte utveck-
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Riskfaktorer

las kan det innebara svarigheter for aktiedgare att salja storre
poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paver-
kas negativt for saljaren.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte
sakerstéllda

Ett antal av Bolagets stdrre aktiedgare har férbundit sig att
teckna 31 procent av de nyemitterade aktierna i Foretrades-
emissionen. Darutover ar har Bolaget ingatt avtal om emissions
garanti, motsvarande 44 procent av Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen ar saledes garanterad till minst 75
procent. Dessa forbindelser och garantier ar inte sakerstallda,
vilket skulle kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av
dem som har avgivit teckningsforbindelser och emissionsgar-
antier inte kan uppfylla sina respektive ataganden. For det fall
nagot eller nagra ataganden som avgivits avseende Foretrade-
semissionen inte infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella
stallning kunna paverkas negativt.

Cell Impact AB (publ)



Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)

Styrelsen i Cell Impact beslutade den 30 oktober 2013, med stdd av bemyndigande Iamnat vid extra bolagsstamma den 18 oktober
2013, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med féretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hdgst 500 000 SEK, fran 500 000 SEK till 1 000 000 SEK, genom
utgivande av hogst 4 319 426 nya aktier, varav 72 600 aktier av serie A och 4 246 826 aktier av serie B. Den som pa avstdmningsda-
gen den 11 november 2013 ar registrerad som aktiedgare i Cell Impact erhaller teckningsratter for teckning av nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier de forut &ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt skall,
oberoende av aktieslag, erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). De som pa avstdmningsdagen &r regis-
trerad som aktiedgare i Cell Impact erhaller en (1) teckningsratt av serie A for varje innehavd aktie av serie A och en (1) teckningsratt
av serie B for varje innehavd aktie av serie B i Bolaget. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med primar foretradesratt teckna
aktier, varvid (1) teckningsratt av serie A respektive serie B ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av serie A respektive serie B. Vid
Overlatelse av teckningsratt (den priméara féretradesratten) dvergar dven den subsididra féretradesratten till den nya innehavaren.
Teckning av de nya aktierna kommer att ske under perioden 18 november — 4 december 2013, eller sadant datum som styrelsen
sedan bestammer. Harutover erbjuds dven mdjlighet for investerare att teckna aktier utan foretradesratt, se avsnittet "Villkor och
anvisningar” sid 19 for ytterligare information.

Teckningskursen har faststallts till 3,25 SEK per aktie av serie A respektive serie B, vilket innebar att Féretradesemissionen, om den
fulltecknas, sammanlagt tillfor Cell Impact cirka 14,0 MSEK fore emissionskostnader’.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med hogst 50 procent av kapitalet
men har mojlighet att sélja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 4,3 MSEK, motsvarande 31 procent av Foéretradesemissionen. Darutdver har Bolaget
ingatt avtal med ett antal parter, daribland ett antal huvudagare, samtliga styrelseledamoter och personer i ledningsgruppen samt
ett antal nyckelpersoner i Bolaget, om emissionsgarantier om cirka 6,2 MSEK, motsvarande 44 procent av Foretradesemissionen.
Foljaktligen ar foretradesemissionen garanterad upp till ett belopp om minst 10,5 MSEK.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Cell Impact att teckna nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.
Styrelsen i Cell Impact &ar ansvarig fér den information som Idmnas i Prospektet och férsékrar hdrmed att alla rimliga férsiktighetséat-
gérder har vidtagits for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska férhallanden
och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna paverka prospektets inneb6rd.

Karlskoga den 11 november 2013

Cell Impact AB (publ)
Styrelsen

' Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 1,3 MSEK, varav ca 0,4 MSEK utgdr garantiprovision.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie av serie A i Cell Impact som du innehar den 11 november 2013 beréttigar till en (1) teckningsratt av serie A och varje
aktie av serie B berattigar till en (1) teckningsratt av serie B.

AKTIE TR

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
En (1) teckningsratt av serie A respektive serie B ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av respektive aktieslag till en teckningskurs
om 3,25 SEK per aktie.

+ 3,25 SEK
TR

For dig som har VP-konto:

Om du utnyttjiar samtliga teckningsratter som du erhallit skall

Om du har dina aktier i den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear anvandas.

Cell Impact pa ett VP-

konto framgar antalet Betalning skall

Leckm%qs"r_tatter dsorrf1" rtdu Om du har képt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett Zzi:rigae?tz%ir;‘t
ar erhaflit av den fortry- annat antal teckningsratter skall du fylla i och skicka in den )

ckta emissionsredovisnin-

., sarskilda anmalningssedel som kan bestéllas fran Erik Penser
gen fran Euroclear.

Bankaktiebolag via telefon, e-post eller www.penser.se.

For dig som har depa:

Foér att teckna aktier, folj in-
struktioner som du far fran
din forvaltare.

Om du har dina aktier i Cell Impact pa en depa hos bank eller annan férvaltare far du
information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit.

For dig som har VP-konto

Fyll i sérskild anmalningssedel fér teckning . L o

sy & alkier medl subseiEr e aadit An'malnlngssedeln sl.(all vara Om__du'bllr tilldelad aktier far du en
eller utan fretradesratt som finns att ladda Enk Penser Bankaktiebolag .avra.knmgsnota som §ka|l betaloas
ned pa Cell Impacts webbplats samt pa tillhanda senast den i enlighet med anvisningarna pa
WWW.penser.se 4 december 2013 denna.

For dig som har depa:

Folj de instruktioner som

Teckning och betalning for aktier skall ske genom respektive férvaltare o
ges av din forvaltare

Observera att for att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den
4 december 2013 eller saljas senast den 29 november 2013.

Cell Impact AB (publ)



Bakgrund och motiv

Cell Impact har sedan bildandet huvudsakligen bedrivit kvalificerad konsult- och testverksamhet inom applikationer sasom
stansning, kompaktering, pragling, formning och kapning. Bolaget har byggt upp langvariga och utvecklande relationer med stora
internationella kunder. Bolaget har darigenom erhallit en god kunskap om anpassning av hoghastighetsteknologin till applikationerna
och om vad som kravs for ett kommersiellt genombrott.

Bolagets affarsstrategi ar att fokusera forsaljningen pa den patenterade héghastighetsteknologin och inga partnerskap med storre
maskinleverantérer for att kunna erbjuda slutkunderna kompletta, automatiserade produktionslésningar. Cell Impact verkar ocksa
for att den vidareutveckling och kundanpassning som kontinuerligt krdvs medfinansieras av Bolagets aktuella samarbetspartners.
Genom denna strategi kan Bolagets fasta kostnader hallas nere. Bolaget avser aven att ha direkta affarskontakter med slutkunderna
genom tecknande av licensavtal vid anvandandet av teknologin. De senaste aren har Cell Impact, i motsats till manga andra utveck-
lingsteknikbolag, lyckats driva verksamheten med relativt begransat kapital genom att kundstyrda utvecklingsprojekt varit med och
finansierat verksamheten.

Just nu arbetar bolaget med ett antal spannande utvecklingsspar som var och en skulle kunna leda till ett kommersiellt genombrott.
Styrelsen har identifierat ett behov att intensifiera arbetet med dessa utvecklingsprojekt under det kommande aret och for detta be-
hover Bolagets kassa starkas. Den till 75 procent garanterade Foretradesemissionen kan minst tillféra Bolaget 10,5 MSEK fore emis-
sionskostnader. Vid full teckning kan Bolaget komma att tillféras ca 14,0 MSEK fére emissionskostnader och detta kapital bedéms
racka under minst en tvaarsperiod. Nettolikviden fran Féretradesemissionen avses disponeras enligt foljande:

Investeringar i organisationen, vilket inkluderar saval ingenjorer som mer affarsorienterad personal.

Vidareutveckling och anpassning av maskiner.

Forstarkning av det immaterialrattsliga skyddet av Bolagets teknologi.

Buffert for framtida 6kningar i rérelsekapitalbehov som kan uppsta i takt med att Bolaget gar over till en kommersiell fas.

Styrelsens slutsats ar att det under kommande ar finns en betydande potential f6r kommersiellt genombrott och att Bolaget skall
kunna kapitalisera pa sin innovativa teknologi. Detta forutsatter att Bolaget gor vissa investeringar till vilket kapital i dagslaget sak-
nas, det avses att tillféras genom Foretradesemissionen. Styrelsen tycker att det ar gladjande att saval befintliga stdrre agare som
personal hyser tilltro till Bolagets framtid genom att medverka som garanter i denna emission.

Karlskoga den 11 november 2013
Cell Impact AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Cell Impact har sedan Bolaget bildades framst arbetat med tillverkning och formning av flédesplat-
tor i metall eller grafit till bransleceller, men dven mot andra applikationer sasom kapning, stans-
ning, pragling och kompaktering. Sedan nagra ar tillbaka har Cell Impact drivit ett flertal parallella
utvecklingsprojekt tilsammans med betalande kunder. Bolaget har i dessa projekt fokuserat sina
knappa resurser till ett antal val utvalda applikationer, dar vara kunder beddms ha hdgst bespar-
ingspotential och dar sannolikheten for att komma i mal med kommersiella avslut bedéms vara
som storst. Resultaten fran de kundstyrda utvecklingsprojekten har hittills visat sig lovande och
Cell Impact arbetar idag med projekt inom féljande omraden:

e

§l. e  Kompaktering och pragling av fastoxidbransleceller (SOFC) dar kunden har en starkt uttalad
£ malsattning att minska tillverkningskostnaderna. En uppskattad potentiell minskning med

upp till 50 procent av tillverkningskostnaderna bedéms vara magjligt med hjalp av Bolagets

héghastighetsslagteknik. Skulle dessa besparingar uppnas sa ger det kunden mojligheter att

na ut till en betydligt bredare marknad som inom nagra ar skulle kunna bli en mangmiljard-

marknad om bransleceller borjar ersatta fossila och nukleara energikallor.

e  Hoghastighetsstansning av ultrahallfasta stal ar ett omrade framst riktat mot fordonsindustrin. Dess fokus pa branslesnalare
fordon styr och kommer fortsattningsvis att styra mot fordon med lagre vikt och med malséattningen att tillverka enheterna
sa kostnadseffektivt som majligt. | nulaget utférs haltagningen med hjalp av kostsam laserskarning. Var bedémning ar att
hoéghastighetsstansning till stor del kan ersétta lasrarna och darmed paskynda en reduktion av tillverkningskostnaderna.

e  Formning av polymerbransleceller (PEMFC) och varmevaxlarplattor baseras pa en likvardig process som SOFC och aven har
har kunden ett uttalat fokus att minska tillverkningskostnaderna per enhet men med bibehallen eller forbattrad kvalitet. Var
beddmning ar att var teknologi har god potential att bidra till att framtida bransleceller i stérre utstrackning kommer anvandas i
till exempelvis fordon. Tidshorisonten bedéms dock vara nagot langre jamfért med de tva ovan beskrivna applikationerna.

Marknaden for Cell Impacts innovativa teknologi star inte och faller med att dagens nischade branslecellsmarknad utvecklas
gynnsamt. Var bedomning ar att det racker med att vi lyckas inom ett applikationsomrade for att na ett kommersiellt genombrott.

Vi kommer aven fortsattningsvis kontinuerligt att arbeta med att utvardera ytterligare applikationer, dar det finns goda mdéjligheter
for Cell Impact att dra nytta av héghastighetsteknologins kvalitets- och kostnadsfordelar i férhallande till konventionell teknologi.
Strategin kommer i gorligaste man vara att arbeta i partnerskap med stérre maskinleverantdrer och slutkunder, som till stor del direkt
kommer att fa vara med och bekosta utvecklingen, for att uppna konkurrenskraftiga och kostnadseffektiva helhetsldsningar.

Utifran resultaten i utvecklingsprojekten kommer de narmaste aren att kdnnetecknas av investeringar i en 6kad organisation,
vidareutveckling och anpassning av maskiner samt forstarkning av det immaterialrattsliga skyddet. Det kommer att vara nddvandigt
att kunna hantera kommande 6kningar i rorelsekapitalbehov. Det krévs att bolaget fortsattningsvis aven har en rimlig kassa i forhal-
lande till verksamhetens storlek for att borga fér en spannande utveckling av vidare affarer tilsammans med nuvarande och framtida
partners och kunder.

Jag och styrelsen bedomer att samtliga nu pagaende projekt har goda forutsattningar for att vi i nartid skall ha natt atminstone ett
kommersiellt genombrott. Var bedémning ar att Cell Impact gar en spannande framtid till motes.

Karlskoga den 11 november 2013
Mats Wallin
Verkstéllande direktdr

Cell Impact AB (publ)



Villkor och anvisningar

De som pa avstamningsdagen den 11 november 2013 &r reg-
istrerade som aktieagare i Cell Impact ager foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall,
oberoende av aktieslag, erbjudas samtliga aktieagare till teckn-
ing (subsidiar foretradesratt).

De som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare
i Cell Impact erhaller en (1) teckningsratt av serie A for varje
innehavd aktie av serie A i Bolaget och en (1) teckningsratt av
serie B for varje innehavd aktie av serie B i Bolaget. Teckning-
sratterna berattigar innehavaren att med primar foretradesratt
teckna aktier, varvid (1) teckningsratt av serie A respektive se-
rie B ger ratt till teckning av en (1) ny aktie av serie A respektive
serie B.

Teckningskurs ar 3,25 SEK per aktie av serie A respektive serie
B. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ar
beréattigade att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen
ar den 11 november 2013. Aktierna i Bolaget handlas exklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den
7 november 2013. Sista dag for handel inklusive ratt till delta-
gande ar den 6 november 2013.

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckning-
sratter skall ske genom samtidig kontant betalning under peri-
oden 18 november — 4 december 2013.

Observera att ej utnyttjade teckningsrétter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och férlorar ddrmed sitt eventuella
vérde. Outnyttjade teckningsrétter kommer att avregistreras
frén respektive aktiedgares VP-konto utan avisering frén Eu-
roclear. Fér att foérhindra forlust av vérdet pa teckningsrétter
maste dessa antingen utnyttjas fér teckning av aktier senast
den 4 december 2013 eller séljas senast den 29 november
2013.

Styrelsen for Cell Impact ager ratt att forlanga teckningstiden.
En eventuell forlangning av teckningstiden meddelas genom
pressmeddelande senast sista dagen i teckningstiden.

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken er-
haller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalning-
savi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen dver
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redov-
isar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Teckningsratterna av serie B kommer att vara féremal for han-
del pa First North under perioden 18 — 29 november 2013.
Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand i
Sverige kan sta till tjanst vid férmedling av kop och forsaljn-
ing av teckningsratter. Vid sadan handel utgar normalt sedvan-
ligt courtage. Handel med teckningsratter av serie A kommer
inte att aga rum. ISIN-kod for teckningsratterna av serie B ar
SE0005505047.

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall avs-
eende forvaltarregistrerade aktieagare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning av nya aktier med primar foretradesratt skall ske
under perioden 18 november — 4 december 2013. Efter tec-
kningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och kommer, utan avisering fran Euroclear, bokas bort fran
VP-kontona. Teckning av nya aktier med stod av den primara
foretradesratten skall ske genom samtidig kontant betalning.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas pa begaran.

Direktregistrerade aktiedagare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stéd av den primara foretradesrat-
ten skall ske genom samtidig kontant betalning, antingen
genom att anvanda den fortryckta inbetalningsavin eller darfor
avsedd sarskild anmalningssedel med samtidig betalning enligt
nagot av foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

Inbetalningsavin anvands om samtliga teckningsratter,

enligt emissionsredovisning fran Euroclear skall utnyttjas. Den
sarskilda anmalningssedeln skall darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin for-
tryckta texten.

2. Sérskild anmélningssedel

Sarskild anmalningssedel skall anvandas i det fall teckningsrat-
ter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear.
Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel skall vara Erik
Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den 4 decem-
ber 2013. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Cell Impact

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

BesoOksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i
Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6nskar
delta i Foretradesemissionen skall sdnda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning skall erlaggas till Erik Penser Bankaktiebolags
bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
S.W.I.LF.T: ESSESESS

Kontonummer: 5565-10 180 77

IBAN-nummer: SE4850000000055651018077

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftnin-
gen i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Ja-
pan och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i nadgot av dessa
lander. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bankaktiebolag for
att erhalla likvid fran forséljning av erhallna teckningsratter,
efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljn-
ingslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
200 SEK.

Forvaltarregistrerade innehav

Teckning av och betalning for aktier som tecknas med primar
foretradesratt skall ske genom respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran denne eller, om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa forvaltare.

Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear
att sénda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa
aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda
som BTA pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Registrering beraknas ske under
vecka 51. Efter att registrering skett kommer BTA att omvand-
las till vanliga aktier, vilket berdknas ske under vecka 1 2014,
beroende pa tidpunkten for registrering av Foretradesemis-
sionen. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med detta utbyte.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i en-
lighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA

Handel med BTA av serie B kommer att ske pa First North
fran och med den 18 november 2013 och beraknas handlas
till och med vecka 52, beroende pa tidpunkten for registre-
ring av Foretradesemissionen. ISIN-kod fér BTA av serie B ar

SE0005505054. Handel med BTA av serie A kommer inte att
aga rum.

Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt skall aktierna fordelas mellan teck-
narna i forhallande till det antal aktier de férut (per avstamnings-
dagen) &ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktier som inte tecknats med vare sig primar eller subsidiar
foretradesratt skall tilldelas 6vriga investerare som anmalt sig
for teckning utan foretradesratt, varvid, vid dverteckning, tilldel-
ning skall ske i forhallande till det antal aktier som angetts pa
respektive anmalningssedel och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Eventuella aterstdende aktier skall tilldelas
dem som ingatt avtal om att garantera Foretradesemissionen,
och, for det fall garantiatagandena inte utnyttjas fullt ut, i forhal-
lande till det antal aktier som var och en av emissions-
garanterna har atagit sig att teckna (se sektionen “Legala
fragor och kompletterande information” fér information om des-
sa parter).

Teckning av aktier med subsidiar foretradesratt eller utan
foretradesratt skall ske pa darfér avsedd anmalningssedel. An-
malningssedel kan erhallas fran Erik Penser Bankaktiebolag el-
ler laddas ned fran www.penser.se. Anmalan om teckning skall
goras till Erik Penser Bankaktiebolag adressen enligt nedan:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Cell Impact

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Anmalningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktiebolag till-
handa senast kl 17.00 den 4 december 2013. Som bekréaftelse
pa tilldelning av aktier tecknade med subsidiar foretradesratt
eller utan stdd av teckningsratter utsdnds en avrakningsnota till
tecknaren. Tecknade och tilldelade aktier skall betalas kontant
enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre bankdagar
efter att tecknaren tillstallts besked om tilldelning. De nya ak-
tierna kommer att levereras snarast mgjligt efter likviddagen.

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissio-
nen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning beraknas
ske vecka 1 2014. De nyemitterade aktierna av serie B kom-
mer att tas upp till handel pa First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

De nyemitterade aktierna medfér ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som in-
faller efter det att de nyemitterade aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i Bolagets aktiebok. De nyemitterade
aktierna har samma réatt till utdelning som befintliga aktier av
samma slag.

Cell Impact AB (publ)



Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. For
det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for ny-
emitterade aktier kommer Bolaget att ombesoérja att over-
skjutande belopp aterbetalas. Teckning av nyemitterade aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av nyemitterade aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otill-
racklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckn-
ing komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits
kommer i sa fall att aterbetalas. Endast en anmalningssedel
per kategori far inges. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel som sist
kommit Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda att beaktas. Infor-
mation om utfallet av teckning i Féretradesemissionen kommer
att offentliggdras genom pressmeddelande omkring en vecka
efter teckningstidens utgang.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Marknadsoversikt

Cell Impacts teknologi kan anvénds for en rad olika tilldmpningar som stansning, pulverkompaktiering/prégling, form-
ning och kapning. Kundnyttan finns inom en rad olika industrier men de sektorer som ligger ndrmast till kommersiellt
genombrott bedéms vara brénslecellsindustrin, maskinmarknaden och fordonsindustrin. En schematisk éversikt 6ver
Cell Impacts marknadspositionering framgar nedan, dér pilen visar i vilken ordning olika applikationer bedéms na kom-

mersiell framgang.

Figur 1. Schematisk 6verblick av Cell Impacts applikationsomraden, produkter, kundgrupper och konkurrerande teknologier.

Konkurrerande
Applikationer Produkter Kundgrupper teknologier

Kalla: Cell Impact AB
'En-niva-komponenter
2Form av kompaktering

Applikationsomraden for Cell Impacts
hoghastighetsteknik

Stansning

| tabellen nedan presenteras en generaliserad jamférelse inom
stansning som oftast ar det mest kostnadseffektiva sattet att
forma ytterkonturer eller géra hal i tunna platar. Inom omradet
finns det manga applikationer som har hoga till mycket héga
krav pa kapsnittet, t ex vid haltagning i ultrahallfasta stalsorter.
Det ar en av anledningarna till att finstansning férekommer nar
hoga kvalitetskrav stalls. En annan orsak ar energieffektiva
produkter, som exempelvis for elmotorer, som kraver minimala
grader for basta méjliga effektivitet.

Exempel pa aktérer inom denna nisch &r Schuler Automation,
Geka, Omera, Bihler, AP&T och Aida som alla ar leverantorer

Generaliserad jamforelse inom stansning

. Stansning . Detaljer fordon Fordon . Mekaniska pressar E
. .
= . Stator/rotorplat . Energi Finstansning :
_'g . Flodesplattor . Konsument 9
£ — . Bransleceller 9
o (=2} .
S 2 . Pulverkompaktering’ ° Magneter ° Fordon ° Mekaniska pressar e
<2} ] ° Kamlober ° Elmotorer °
= c ° Flédesplattor . Bransleceller e
- = o
g -3 . Prégling? . Mynt . Fordon . Mekaniska pressar E
- (7] . Monstrade plattor . Konsument ) Maskinbearbetning °
8 g ° Flédesplattor ° Bréansleceller . Etsning :
g Q. ° Formning . Flédesplattor ° Fordon ° Mekaniska pressar 3
x £ . Varmevaxlarplatta ° Energi . Servopressar °
|_E - ° Batterier o Marin . Hydroformning o
T . Konsument .
(&) ° Bransleceller o
° Kapning . Kutsar fran massiv stang, . Fordon . Konventionell kapning
profil och rér . Energi . Stansning
° Kallformning
° Varmformning

av pressar och utrustning till fin- och traditionell stansning. Inom
omradet for hdghastighetsstansning finns framst konkurrenten
Adiapress. Fordonsindustrins krav pa branslesnalare fordon
och Iagre vikt leder till att mer och mer hoghallfasta stal, d v s
tunnare plat som vager mindre men med bibehallen krocksak-
erhet och hallfastighet, anvands. Den utvecklingen mot svar-
bearbetade material har resulterat i att laserskarning anvands
i stallet for kostnadseffektiv konventionell stansning. Detta ar
ett omrade dar hoghastighetsstansning ar en fordelaktig teknik.

Pulverkompaktering och Pragling

Produkter inom pulverkompaktering, eller pulvermetallurgi
inkluderar motordelar till bil- och flygindustrin, kullager, kug-
ghjul, filter, pumpdetaljer, skérande verktyg, magneter och bio-
medicinska implantat m.m. Pulvermetallurgi innebar att

Vad/metod Finstans Traditionell stansning Cell Impact high-speed
Ramaterial (spill) Medel Medel Lag
Verktyg Hég Medel Medel-h6g
Takttid Mycket lag Medel Medel-hdg
Underhall Inga direkta skillnader

Medel, jamférbar med servodrivna
Energi Hég Medel-hdg pressar
Investering Medel Medel-hdg Hog-medel-lag (beror pa stanskraft)
Kvalitet Hog Lag (grader, ojamn yta) Medel-h6g (sma grader, jamn yta)

"Powder Metallurgy: Technologies and Global Market by BCC Research, september 2010
2 KPMG Global Automotive executive survey, januari 2013
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detaljer produceras utan att materialet helt antar smalt fas.
Forsta steget vid produktion ar att pulvret tillverkas. Darefter
blandas pulvret samman med smdrjmedel, for att sedan formas
till en detalj. Detaljen formas genom pressning till en s.k. gron-
kropp. Gronkroppen som ar pords sintras for att fa ratt mekani-
ska egenskaper och dess slutgiltiga form. Sintring innebar att
porerna sluts genom upphettning. Detta galler for konventionell
pulverkompaktering men med Cell Impacts metod, pulver-
kompaktering med hdg hastighet, kan tillverkningskedjan
forenklas for att det bland annat inte blandas nagot smojmedel
i pulvret.

Pulverkompaktering innefattar en stor flora av produkter inom
olika branscher och den fortsatter att expandera. Huvudbran-
schen for pulvermetallurgin ar inom fordonsindustrin och i de
flesta industrilander utgor det 70 - 85 procent av de fardiga for-
donskomponenter framstallda ur pulver.

Den totala globala forséljningen av pulvermetallurgi- kompo-
nenter forvantas uppga till cirka 200 Mdr SEK for ar 2012."
Storst tillvaxt uppvisar den asiatiska marknaden som numera
ar nagot storre an den europeiska.? Den asiatiska och
europeiska marknaden kommer da att motsvara nastan 80
procent av den globala marknaden.' De fyra leverantérerna -
GKN plc, Héganas AB, H.C. Starck GmbH och Metaldyne LLC
- utgor stora kanda spelare pa marknaden.

Pulvermetallurgiindustrin ar i dagslaget starkt beroende av ut-
veckling pa fordonsmarknaden. Det ar darfor strategiskt viktigt
att bredda portfoljen till flera branscher och nya applikationer.
Det globala féretaget Hoganas ar ett bra exempel och de har
pa senare tid lanserat produkter till induktorer (exempelvis for
Smarta EInat) och karnor till elektriska motorer (Soft Magnetic
Composite). Den globala marknaden for utrustning och verktyg
inom pulvermetallurgiindustrin ar vard cirka 5 Mdr SEK."

Bolagets beddémning ar att hoghastighetsteknologin har poten-
tialen som kravs for att na de hoga densitetsnivaer som efter-
stravas i dagslaget for att kunna bredda applikatiosomradena.

En stark férdel med teknologin ar att den maojliggor att vissa
steg kan tas bort i tillverkningsprocessen, vilket leder till
reducerade tillverkningskostnader. Hoghastighetsteknologin
har dock en begransning till sa kallade en-niva-komponenter,
dvs. for platta komponenter (litet hojd-area-férhallande). Den
nischen uppskattas att vara vard nagra miljarder SEK idag och
den kommer att 6ka framover.

Formning

Formning ar en utbredd marknad fér Cell Impact och som han-
dlar om att forma tunnplat till en fardig produkt utan att forandra
materialets vikt eller materialets sammanstallning.

Omradet formning ar mycket brett och det finns manga app-
likationer som har hoga till mycket héga krav pa toleranser
till laga tillverkningskostnader i hdgvolymproduktion. Exem-
pel pa produkter spanner fran flodesplattor till bransleceller,
varmevaxlarplattor, diverse formade detaljer till fordon eller
byggnads- och konsumentprodukter.

Exempel pa aktérer inom formningsomradet ar Schuler Auto-
mation, Amada, Omera, AP&T och Aida som alla ar leverantor-

"Powder Metallurgy: Technologies and Global Market by BCC Research, september 2010
2 KPMG Global Automotive executive servey, januari 2013
3The Fuell Cell Indusry Review, september 2013

er av pressar inklusive automationslésningar inom formning.
Omradet ar sa pass brett att aktdrerna har specialiserat sig
inom vissa omradet dar de i regel ar globalt marknadsledande.
Inom omradet for hoghastighetsformning finns ingen direkt
uttalad konkurrent i nulaget men det férekommer en del ut-
veckling inom exempelvis elektromagnetisk och explosions-
driven formning. Det drivs pa av framst olika forskningsinstitut,
vilket framgar av medlemmarna i International Impulse Forming
Group.

Industrin fér hogvolymsproduktion drivs stéandigt mot att san-
ka tillverkningskostnaderna for bade befintliga och framtida
produkter. Nya material med unika egenskaper, krav pa kortare
cykeltid, produkter med battre effektivitet mm har resulterat i
och kommer fortsattningsvis att ge ytterligare framtida nischer
for Cell Impacts teknologi inom utvalda omraden i en bransch
som totalt omsatter mangmiljardbelopp arligen.

Marknaden for bransleceller

Branslecellsindustrin upskattas generera mer an 200 MW un-
der 2013.% Cell impact bedomer att vardet, exklusive utveck-
lingsrelateradevaror och tjanster, torde motsvara minst4 Mdr
SEK. Det ar den hdgsta nivan hittills och det motsvarar en
6kning pa minst 30 procent jamfért med 2012. Vidare noteras
det att det inte finns nagra tecken pa avmattning och att med
fortsatt tillvaxt inom befintliga omraden och en lyckad lansering
inom branslecellsfordon, ar det fullt tdnkbart att storleken kan
matas i GW inom de narmaste fem aren. Detta ar saledes en
relativt liten marknad men med stor tillvaxtpotential.

Under 2012 levererades 45 700 branslecellssystem och det
motsvarar en tillvaxt med cirka 86 procent jamfért med 2011.
2012 var det hittills mest framgangsrika aret for bransleceller
och det kan framst tillskrivas de stationdra applikationerna.?
Det sistnamnda gar att utldsa i 6kningen for installerade ef-
fekt till cirka 166,7 MW for 2012, varav stationara applikationer
utgjorde cirka 125 MW, vilket var en 6kning pa cirka 50 pro-

Figur 2. Oversikt 6ver marknaden for brinsleceller - Antal
tusen levererade bransleceller per anvindninsgomrade
(2009 -2013)
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cent jamfort med 2012. Prognosen for 2013 ar att antalet lev-
eranser kommer att fortsatta 0ka med i grova drag 50 procent
och darmed kommer installerad effekt for forsta gangen att
passera 200 MW volymen. Okningen i installerad effekt, d v
s det omrade dar storst volym for flodesplattor finns idag, kan
framst tillskrivas stationara bransleceller fran t ex Bloom En-
ergy, Clear Edge Power, Fuji Electric och Fuel Cell Energy.

De storsta marknaderna for bransleceller finns idag i Asien
och Nordamerika och de star for cirka 90 procent av levererad
effekt (MW). Europa star for de sista 10 procenten och inom
Europa kommer Okningen framst utgéras av enheter, typiskt
PEMFC (dvs. polymerbransleceller), med lagre effekt. En
intressant framtida majlig 6kning for stationdra bransleceller
beror ersattning av karnkraft och inom detta omrade ar den
japanska marknaden och dess framtida strategi av sarskilt
intresse. En markant nedgang i andelen karnkraft har skett
sedan tsunamin i mars 2011, samtidigt som importen av natur-
gas har 6kat med 25 procent eller 20 miljoner ton sedan 2010.

Kombinationen av naturgas, men aven biogas, eldistributions-
system med hdg tillganglighet och hog risk for naturkatastrofer
har hittills visat sig vara gynnsamt for branslecellsteknologin.
Ett antal japanska och amerikanska leverantorer har utveck-
lat, utvecklar och standigt forbattrar teknologin med malet att
leverera storningsfri el och varme — s k kombinerad varme och
elektricitet - med hog tillganglighet till ratt kostnad.

| dagslaget ar manga typer och storlekar av bransleceller i drift
och de levererar elektricitet och varme bade sékert och tillfor-
litligt. Den totala kostnaden for systemen minskar kontinuerligt.
Repetitiva order laggs av nischade kunder som har finansiering
och behov av hog tillganglighet av elférsorjningen. Cell
Impacts bedomning ar att ett 6kat strategiskt fokus mot lagre
tillverkningskostnader och hogre tillforlitighet kommer att
Oppna for en okad efterfragan och darmed na en bredare
marknad jamfort med dagens situation. Det finns tecken pa
att ett bredare genombrott for stationara bransleceller kan pa-
bdrjas inom nagra ar.

Figur 3. Leverans i megawatt per anvandningsomrade for
bransleceller
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Fordonsbranschen saljer drygt 80 miljoner fordon globalt per ar.
Endast en liten del av denna marknad for bransleceller ger en
framtida stor omsattning. Mycket arbete har lagts ner, 1aggs ner
och kommer att 1aggas ner for att sékerstalla att bade bransle-
cellsbilar med tillhérande infrastruktur, framst vatgas, ar redo
for den foreslagna lanseringen under perioden 2015 - 2017.
Cell Impacts bedémning ar att expansion inom fordon med
bransleceller kraver lagre tillverkningskostnader, uppbyggd
infrastruktur (vatgastankstéllen) och forbattrad livslangd. Det
kommer darmed att ta langre tid for ett genombrott for bransle-
cellsdrivna bilar jamfoért med stationara applikationer, s.k. kom-
binerad varme och elektricitet. Uppfattningen ar att fordonsidan
kommer forst och framst att investera i branslesnalare fordon.
Det kommer att innebar och kommer att fortsattningsvis inne-
bara ett stort fokus pa effektivitet och lattare konstruktioner i
hoghallfasta och ultrahallfasta stal.

En av Cell Impacts huvudsakliga marknader benamns maskin-
marknaden. Globalt omsatter marknaden cirka 70 Mdr EUR
arligen, varav cirka 40 procent utgérs av fordonsindustrin enligt
Gardner 2013. Under 2011 utgjorde installationer i Kina cirka
en tredjedel av den totala volymen. Marknaden ar cyklisk och
Okar i genomsnitt med fyra till fem procentenheter arligen over
en konjunkturcykel. Cell Impacts framtida kunder finns inom
segmenten kapning, stansning, formning och bockning vilket
utgor en fjardedel av marknaden.

Generellt utgor leverantdrer fran Europa foljt av Japan och
Kina den storsta produktionen av produkterna inom maskin-
marknaden. Europa utgdr aven den storsta exportdren pa
maskinmarknaden och Kina ar idag den som koper mest
utrustning foljt av Europa och Japan.

Det finns totalt sett cirka 1 400 maskintillverkare i Europa, men
den storsta 6kningen sker i Kina. Det har lett till strategiska
forvarv fran kinesiska foretag som behdver investera i modern
teknologi och ytterligare forvarv forvantas framdver.

Andrahandsmarknaden for maskiner ar stor och det pa grund
av att teknisk livslangd ar mycket langre an ekonomisk livs-
langd. Marke och renommé ar mjuka faktorer som ar viktiga
vid investeringsbeslut. Trenden gar dock mot ett 6kat fokus mot
totalkostnaden for agandeskapet inkluderat miljorelaterade
fragor. Det innebar att maskiner med hdégre output och lagre
energi-, underhall- och verktygskostnader ar mgjliga alternativ
aven om investeringskostnaden ar hogre an for alternativa
traditionella utrustningar.

Formning utgdr en mindre del av den totala marknaden inom
maskinmarkanden. Cell Impact fokuserar pa formning av platta
produkter, vilket innebar att applikationer sasom djupdragning
inte ingar i erbjudandet.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Hogst upp pa listan av vad konsumenterna efterfragar vid kop
av fordon ar bransleeffektivitet. Darefter foljer sakerhet,
ergonomi och komfort, miljévanligt utférande, styling och
anvandande av alternativa bransleteknologier enligt KPMG’s
Global Automotive Executive Survey rapport. En slutsats ar
saledes att konsumenterna &r mer drivna av ekonomiska
sporsmal, snarare &n en 6nskan att fardas "gront”. Det far ses
i ljuset av att de 6kande branslekostnaderna for att kéra med
dagens forbranningsmotorer. Det finns dock en trend att ett
pragmatiskt synsatt vinner mark och att design och lyx
hamnar langre ner pa onskelistan. Slutsatsen ar att konsu-
menterna soker effektiva bilar med langre livslangd och det
for att forst och framst minimera utgifterna for bilaggandet. Det
framgar aven utifran vad kdpare av grona bilar — framst plug-in
hybrider eller batteridrivna bilar - anser vara av vikt och varde
och det handlar om kostnadsdrivande kriterier sdsom batteriko-
stnad inklusive laddning, korstracka och livslangd. Utmaningen
fran de globala kdparnas efterfragekrav kvarstar for att uppna
ett gront samhalle. Hur méter producenterna upp kdparnas
kravbild och vad kommer de att fokusera pa framover?

Under det senaste aret har den tidigare optimismen kring el-
bilar, hybrider och branslecellbilar ddmpats och det trots en del
nyutvecklade teknologier. Férvantningarna ar att de huvudsak-
liga resurserna kommer att laggas pa att forbattra bransleeffek-
tivitet och darmed ekonomin inom omradet forbranningsteknik,
d v s branslesnalare motorer i fordon under éverskadlig framtid.

| figur 6 framgar att trenden gar &ven mot att minska fordonets
vikt men anda bibehalla eller férbattra hallfastheten och krock-
sakerheten. Detta innebar ett 6kat behov av hdghallfast och
ultrahallfaststal som ar latta men ej alltfor dyra metaller sasom
exempelvis aluminium och kolfiber.

Parallellt kommer férbéattrad bransleekonomi att vara omradet
som kommer att erhdlla de stdrsta investeringarna. Bolagets
teknologi bedéms kunna bidra inom denna vaxande nisch.
Ett tydligt exempel &r stansning av ultrahallfast stal vilket har
stott pa stora svarigheter med traditionell teknologi. Fraun-
hofer Institute har lyckats visa att héghastighetsteknologin har
forutsattningarna att I6sa det problemet och darmed forbilliga
processen.

Cell Impact uppskattar att marknaden for linor for ultrahallfast
stal mattar vid cirka 600 linor till enkom personbilsindustrin. |
nulaget finns det cirka 250 linor och antalet 6kas pa for varje
ny bilmodell. Synonymt fér dessa linor ar att de anvander laser-
skarning for efterbearbetning av de hardade hdghallfasta plat-
detaljerna och det behdvs i runda tal 10 laserskarningsenheter
till en sadan lina. Dessa 10 enheter beddms kunna ersattas
med tva till tre hdghastighetsslagenheter for att klara samma
arbetsuppgifter. Cell Impacts uppskattning ar att den nischen
likval kommer att kunna vara vard ett tiotal miljarder SEK.

| tabellen nedan presenteras en generaliserad jamforelse inom
pulverkompaktering och den avser pulverkompakteringapp-
likationer for sa kallade en-niva-komponenter. Det handlar om

Figur 4. Konsumentbeteende inom fordonsindustrin
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Figur 5. Global Maknadsoversikt for miljovéanliga bilar
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Figur 6. Framtida marknadsforvantningar for kolfiber och
lattviktsmaterial
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platta objekt som hdghastighetsteknologin ar sarskilt [ampad
for. De flesta applikationerna finns inom fordonsindustrin. Ut-
vecklingen gar mot hégre densitet fér applikationer till t ex ladd-
hybrider (elbilar) och det for att uppna battre egenskaper hos
den fardiga komponenten.

Exempel pa bolag som arbetar med pulverkompaktering ar
Dorst Technologies, Sacmi och SMS Meer ar leverantor av
pressar och utrustning till pulverkompatering (Cold Die Com-
paction). Inom omradet for hoghastighetskompaktering finns
framst konkurrenten Metec Technologies.

Hydrauliska eller mekaniska pressar

Traditionella hydrauliska eller mekaniska pressar finns i man-
ga olika utféranden, samtidigt som de ar anpassade for olika
applikationer. Inom omradet finns aven servostyrda mekaniska
pressar som har okat i popularitet den senaste tiden. Orsak-
en till det ar den minskade energiférbrukningen, samt att den
mojliggor battre styrning av formningsforloppet. | jamforelsen
med hoghastighetsteknologin kan det generellt utrénas att for-
loppen ar langsammare an for Cell Impacts teknologi. Samt att
de inte ger samma kvalitetsmassiga fordelar som for Cell Im-
pacts teknologi och utdver detta ar investerings-

Ekostnaderna hégre for stora pressar. Kundernas traditionella
val idag ar oftast mekaniska eller hydrauliska pressar.

Marknadsoversikt

Hydroformning

Hydroformningar en teknologi som ger hég formbarhet och
darmed lagre materialforbrukning, samt att de klarar av att upp-
fylla snava toleranser. Hydroformningstekniken ger detaljerna
jdmn materialtjocklek och hég precision med sma toleranser da
vatskan trycker vinkelratt mot materialet under hela processen.
Den karaktariseras éven av hdga investeringskostnader, langa
cykeltider (for att bygga upp vattentrycket) och lagre verktyg-
skostnader (enbart en verktygshalva i stéllet for tva). Typiska
applikationsomraden for hydroformning ar att tillverka prototy-
per till serieproduktion i materia fran rostfritt stal till aluminium.
| tabellen nedan presenteras en grov jamforelse inom plat-
formning som framst &r fokuserad pa plattor till bransleceller
och lédda varmevaxlare. Ett produktionskrav som lyfts fram
avseende bransleceller ar att priset pa slutprodukten maste
bli billigare samtidigt som kvaliteten i monstret bibehalls, detta
for att fa ett stort genombrott pa marknaden. Schuler Group,
Aida, Amada, AP&T, Zani och Balconi ar exempel pa tillverkare
och leverantdrer av hydroformnings-, mekaniska- och/eller hy-
drauliska pressar. Exempel pa producerande konkurrerande
tillverkade bolag av flédesplattor till bransleceller &r Borit,
Plansee, Eisenhuth och Dana Holding. Aven om dessa bolag
idag anses vara konkurrenter till Cell Impat kan de i framtiden
vara potentiella kunder till Bolaget.

Cell Impacts hoghastighetsmetod och konkurrerande tekniks prestanda

Vad/metod Hydroformning Mekanisk eller hydraulisk press Cell Impact high-speed
Verktyg Lag-medel Medel Medel-h6g
Takttid Mycket lag, <5 per minut Lag-medel, typiskt < 40 per minut Hég,typiskt 60-80 per minut
Stérsta delen av underhallskostnaderna
Underhall beror verktyg
Mest energikravande, men dock cirka 20
Energi Lag effekt, men lang cykeltid procent lagre for servodrivna pressar Medel, jamférbar med servodrivna pressar
Investering Hég Medel-h6g Medel-Lag beroende pa kraft
Medel — lag, injustering av verktyg ar
Kvalitet Hég kritiskt Hég-medel
Formbarhet Hog, komplexa detaljer i ett stycke. Medel Medel
Kundacceptans Medel — framst inom fordon Hdg, det traditionella valet Lag, ej beproévat koncept
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Verksamhetsbeskrivning

Cell Impact utvecklar och levererar hbghastighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala marknaden innovativ
teknologi och prestanda som stérker kundernas konkurrenskraft. Cell Impact medverkar till att férbéattra kvaliteten pa de
producerande enheterna med en bibehallen eller 6kad produktionstakt. Bolagets tillverkningsmetoder mdjliggér mins-
kade produktionskostnader och tillverkningstider. En mindre produktions- och testanldggning bestaende av en robotstyrd
produktionslina, tva flexibla teststationer och ytterligare tva slagenheter &r i bruk i Cell Impacts lokaler i Karlskoga.

Cell Impact utvecklar och levererar hoghastighetsslagenheter,
en innovativ teknologi med prestanda som starker kundernas
konkurrenskraft och bidrar till ett hallbarare samhélle, och till-
hérande tjanster till kunder pa den globala marknaden.

Bolagets vision ar att bli en varldsledande leverantor av inte-
grerbara slagenheter som genom hdghastighetsteknologin
mojliggdr tillverkning av produkter till en lagre kostnad, samt
driver utvecklingen mot ett miljomassigt hallbart samhalle.

Kompletta tillverkningslosningar

Kompletta l6sningar tillsammans med partner(s), dar Cell Im-
pact star for hoghastighetsslagenheter eller pressar med till-
hoérande verktyg. Fokusering gors till de applikationerna som
ar mest l[ampliga for Cell Impacts hoghastighetsteknologi och
dar konkurrensen inte ar som starkast. Det handlar exempel-
vis om flodesplattor (formade, praglade eller kompakterade),
flédesplattor till bransleceller och varmevaxlarplattor. Slag-
enheterna eller pressarna kan forsaljas, leasas eller licensi-
eras.

Produktion av detaljer

Produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer. Ett av syf-
tena med att erbjuda produktion ar att kunna vidareutveckla
och effektivisera tillverkningsprocessen och kontinuerligt for-
battra hoghastighetsslagenheterna in-house.

Verktyg
Verktyg anpassade for hdghastighetsapplikationer inom stan-
sning, formning, kapning och kompaktering.

Konsulttjanster
Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande uti-
fran hoghastighetsteknologin:

e  Materialval som en del i produkt- och processutveckling.

e Kundanpassad produktutveckling med hjalp av modeller-
ings- och simuleringsverktyg.

e Kundanpassade produktionskoncept baserade pa
hdghastighetsteknologi och partners automationslésnin-
gar.

e  Processforbattringar av befintliga och nya mdjliga
applikationer baserade pa hoghastighetskonceptet och
LEAN-principer.

Bolaget startade under namnet Cell Impact 2004 och var fram
till februari 2013 ett helagt dotterbolag till Morphic Technologies
da Bolaget delades ut till Morphic Technologies aktiedgare.
Foregangare till Cell Impact var Exodyn AB som med karn-
kompetens och med den erfarna personalen startades som
Morphic Technologies 1999. Malsattningen var att till till-
verkande hogvolymindustri tillhandahalla en produktionste-
knologi med stora méjligheter att ersatta befintliga metoder
inom kapning och formning av metalliska komponenter. Under
2004 delades verksamheten upp i tva bolag; Dynamis AB som
ansvariga for maskinteknologin och Cell Impact for till-
verkning av flédesplattor till bransleceller. 2007 andrades
Dynamis fokus till enbart materialhantering och darmed flytta-
des teknikansvaret for slagenheterna till Cell Impact.

Det har under arens gang visat sig att marknaden for volym-
produktion av flédesplattor inte har kommit upp till budgeterade
nivaer. Det har inneburit att styrelsen i oktober 2010 besluta-
de att bredda strategin och den omfattar numera produktion,
konsulttjanster och slagenheter. Detta ar en bredare och mer
flexibel ansats for att méjliggéra en 6kning av den hittills 1aga
omsattningen.

| bérjan av 2000-talet fokuserades insatserna till kapomradet
med en forhoppning om att det skulle revolutionera produk-
tionsmetoderna. Dock visade sig efterfragan av utrustning som
kapar med hog kvalitet, hog produktionstakt och i hog volym
vara ytterst begrénsad. | de flesta fallen finns inte behovet som
kombinerar volymproduktion med produkter av hog kvalitet. En
annan inte helt oviktig orsak till att satsningen inte varit lycko-
sam ar svarigheten att ta hand om (dampa) 6verskottsenergin,
framst for stdrre dimensioner som alla tillverkare av héghas-
tighetskapar maste hantera.

Cell Impact har utvecklat taliga slagenheter som med hdg
produktionstakt effektivt utnyttjar teknologins kvalitativa forde-
lar. Teknologin utnyttiar att slag eller impulser genererar
varmeenergi som inte hinner ledas vidare i varken arbetsstycke
eller verktyg. Det sker pa brakdelen av en sekund.

Bolagets hdghastighetsslagenheter klarar idag av att gener-
era slaghastigheter pa upp till 15 m/s eller 54 km/h. Det sker
med en kolv som vager 1 300 kg och pa en stracka pa drygt 3
decimeter, vilket skulle kunna jamféras med en personbil som
accelererar fran stillastaende upp till 50 km/h pa en stracka
mots-varande ett A4-ark. Det sker dessutom med hdg repe-
terbarhet och noggrannhet sa att processen kan upprepas ar
efter ar utan forandringar i prestanda och processegenskaper.
Bolagets beddmning &r att det &r mdjligt att uppna hastigheter
pa upp till 50 m/s med teknologin och det kan leda till bade nya

Cell Impact AB (publ)



mojligheter och utmaningar inom framst industrin for pulvermet-
allurgi. Teknologin ar férenklat en hydrauldriven kolv som ex-
tremt snabbt accelereras till hdga hastigheter pa en mycket kort
stracka. Beroende pa applikation valjs maskinstorlek och typ
av verktygshus och verktygskonstruktion. Designen baseras
till storsta mojliga man pa beprovad teknik for att sakerstélla
kvalitet och underlatta fér eftermarknaden. Malsattningen ar att
minimera livscykelkostnaden och tillverkningskostnaden per
detal].

Nar kolven har traffat verktyget aterférs den till sin ursprungli-
ga position och ar darefter redo for att med stor repeterbarhet
utféra nasta slag. Tiden fran att slag har initieras tills att sla-
genheten ar klar for nasta slag ligger generellt mellan 0,1-0,3
sekunder.

Cell Impact erbjuder for narvarande sex storlekar av hoghas-
tighetsslagenheter med energier fran 100 Joule till 150 000
Joule. Det motsvarar en kapacitet fran nagra ton upp till cirka 7
000 ton. Slagenhetens vikt monterad i stativ vager fran tiotalet
kg till 50 ton. En jamférbar mekanisk eller hydraulisk press med
en kapacitet pa nagra tusen ton vager minst 100 ton mer an
Cell Impacts nuvarande storsta enhet.

Teknologin i korthet

Slagenheten bygger pa en teknik som har varit kdnd sedan
40-talet (och kanske aven tidigare) och det utifran hur mycket
rundare och finare hal som erhélls nar pansarbrytande projek-
tiler skdts med hog hastighet genom pansarplat. Det drojde
dock anda till 60- och 70-talet innan ett flertal foretag, institut
och organisationer borjade forska inom omradet och det som
har framkommit ar att den genererade energin (hdgre hastighet
ger hogre energi), resulterar i hdgre temperatur i en begransad
zon. Ju hogre energi, desto storre blir temperaturen och det
leder till att forloppet ar sa pass snabbt att varmen inte hin-
ner sprida sig vidare in i materialet. Temperaturen stiger lokalt
snabbt dver materialets smaltpunkt. Det resulterar i att slag,
eller impulser med extremt tryck, genererar kvalitativa snitt,
monster eller kompakterade material pa nastan ingen tid alls.

Denna effekt pga. hdg hastighet bendamns vanligtvis adiabatisk
mjukgodrning (adiabatic softening) och majliggor att metaller kan
bli kapade, stansade, bockade, praglade eller kompakterade.
Processen utfors kallt, vilket innebar att bockad plat eller kapad
stang ar kall fére och efter den har blivit formad eller kapad.

Figur 8. lllustration av hoghastighetsteknologin

M...

Verksamhetsbeskrivning

Cell Impacts hoghastighetsformningsteknologi uppvisar i ett
antal fall battre kvalitetsmassiga fordelar jamfért med kon-
ventionella bearbetningsmetoder, samt att det inom vissa
applikationer, t ex stansning i ultrahallifasta stal, inte ar mojligt
att utféras med konventionell teknologi. Det ar dock genom-
forbart och i exemplet verifierat av Fraunhofer som ar ett ty-
skt forskningsinstitut med hjalp av hoghastighetsteknologin.
Inom vissa applikationer inom bland annat fordonsindustrin
och energisektorn mojliggor det nya kostnadseffektiva produk-
tionsmetoder. Bolagets produkter har generellt hdgre produk-
tionstakt, lagre energiforbrukning, slutprodukt med hog kvalitet
och en lagre investeringskostnad for framst stora energier el-
ler krafter. Till det kan det adderas att nuvarande produktion-
sprocesser kan forenklas genom att operationer kan elimineras.

De framsta fordelarna med héghastighetsteknologin ar:

e Ldgre investeringskostnader (lagre vikt och laga krav
pa fundament), hogre kvalitet pa producerad detalj (raka
stans-och kapsnitt och exakta moénster med héga matto
leveranser vid t ex formning av flédesplattor till bransle-
celler) och minimerad paverkan pa materialet och dess
egenskaper.

e  Mindre energi forbrukas och méjliggér 6kad tillverkn-
ingstakt eftersom det kan ske snabbare jamfort med
konventionella pressar.

e  Hdghastighetsteknologin kan anvéndas till att pro-
ducera ett antal olika produkter. Den modulariserade
slagenheten utgdr alltid grunden och kompletteras med
bland annat stativ, ram och automationssystem for att
bilda en komplett press.

e Teknologin kan kundanpassas for att optimeras till och
integreras i en sarskild applikation. Kompletteras pressen
med system for matning, verktygsvaxling, materialhanter-
ing, etc. ger det en helhetslosning och det ar ur slutkun-
dens synvinkel viktigt att kunna erbjuda. Cell Impact kan
erbjuda det i form av mer eller mindre komplicerade au-
tomatiserade l6sningar i samarbete med partnern AP&T.

e  Sndva och exakta ménster till en ldgre tillverknings-
kostnad jamfort med traditionell teknologi. Det galler
framforallt for grunda komplexa mdnster som kraver hog
presskraft. Inom kapning av metallstang och stansning
av olika platkvaliteter kan kunden dra nytta av inte enbart
snittets kvalitet utan aven av 6kad produktionstakt och
forbattrade materialegenskaper.

e  Miljéaspekten ar ett annat viktigt omrade dar tekniken ar
fri fran smorjmedel, samt bidrar till att minimera metallsk-
rot.

o  Pulverkompaktering ger héghastighetstekniken
en hégre densitet i den kompakterade produkten,
jamfért med traditionell teknik. Nivaer som har éverstigit
97 procent, dar 100 procent &r maximum, har uppnatts i
kundtester. Cell Impact har erfarenhet av kompaktering i
saval metall- och grafitpulver och grafitplattor.

e  Palitlighet och talighet hos slagenheten har i begran-
sadomfattning styrkts genom att den enhet som har varit i
drift 1angst tid har astadkommit nara 100 miljoner slag.
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Verksamhetsbeskrivning

Begransningar

Begransningarna med teknologin ar att den lampar sig for
platta produkter (t ex ej for djupdragning), hogaccelerationer
(G-krafter) ger storre pakanningar pa slagenhet och verktyg,
héga deformationshastigheter kan forutom 6nskade effekter
aven ge oonskade effekter, att alla fordelarna inte ar oberoende
verifierade, samt att den inte anses vara beprévad. Kritikt sett
kan produkten inte anses vara tillrackligt beprévad och veri-
fierad, har osakerheter gallande verktygens hallbarhet och
inverkan av hogre deformationshastigheter. En nackdel ar att
langtidsdriftsdata i motsvarande omfattning saknas for de stora
slagenheterna.

Produktion och kundspecifika tester

Cell Impact erbjuder aven produktion av flodesplattor avsedda
for bransleceller, samt diverse kundspecifika test-och produk-
tutvecklingsuppdrag i Cell Impacts slagenheter.

Att i samarbete med slutkund kunna kostnads- och kvalitet-
soptimera nuvarande processer, samt att kunna 6verbrygga
det traditionella valet av tillverkningsmetod, ar en viktig anledn-
ing till att Cell Impact genomfor tester och bistar med Bolagets
know-how. Pa sa vis kan en 6kad forstaelse och acceptans for
var teknologi uppnas, vilket mojliggér att bada parter kan bli
framtida vinnare.

Patent och licensriattigheter

Cell Impacts teknik och metod &r baserad pa ett metodpatent
for tillverkning av ménstrade och platta komponenter med an-
vandning av hdghastighetsteknik. Patenten, som aven beror
sjalva slagenheten, hindrar bland annat andra aktérer fran att
anvanda hoghastighetsteknik for att med nagon form av slag
pragla ett monster i en eller flera ytor oavsett vilken typ av
héghastighetsmaskin som astadkommer slagenergin. Bolagets
patent har en aterstadende livslangd pa mellan sex och tolv ar.
Cell Impact ar innehavare av sju patent avseende revolver/
skyttelmaskin, hdghastighetsformering av platta objekt, Satt att
tillverka en metallplatta, omslutande ventil, metod att férhindra
skadlig aterstuds, kapverktyg och hoghastighetskompaktering
av pulver. Patenten har skydd i ett flertal bade EU- och icke-
EU-lander.

Cell Impact ar vidare innehavare av ordvarumarket Cell Impact
(med skydd i bl.a. EU, USA, Australien, Japan, Ryssland, Syd-
korea och Taiwan) och en design av kapverktyg (med skydd
inom EU)

Kunder

Hela maskinmarknaden &r en mangmiljardmarknad och for
Cell Impacts vidkommande beddms forsaljningen primart ske
genom partnersamarbete, da det innebar att helhetslésningar
sa som kompletta automatiserade produktionslinor, kan erb-
judas. Cell Impacts kunder utgdrs framst av maskintillverkare
men aven av branslecellstillverkare. Cell Impact erbjuder sla-
genheter och i vissa fall leverans av tillverkning av plattor efter
kundens egen design. Cell Impact samarbetar dven med sina
kunder for att finna optimala I6sningar f6r Bolagets teknologi
utifrdn prestanda, material, optimering av processerna och
tillverkningskostnad. Det handlar bland annat om eliminering
av processteg med bibehallen kvalitet har mojliggjorts och gors
mojligt med héghastighetsteknologin.

Forenklade tillverkningsfldden leder forst och framst till
reducerade tillverkningskostnader, vilket ar den framsta
drivkraften inom hogvolymproduktion. Férutom en kostnads-
effektiv produktion innebar det att nischade segment, bransle-
celler ar ett typiskt exempel pa det, kan na en bredare marknad
och 6kad volym som féljd. Baksidan ligger i att processernas
repeterbarhet inte ar verifierade i hdgvolymproduktion an.

Slutkunder aterfinns frdmst inom tillverkande medel-till hégvol-
ymsindustri inom stansning, formning, pragling, kompaktering
och kapning. Flédesplattor (eng. flow plates eller interconnects)
till bransleceller berdr formning, pragling och kompaktering be-
roende pa branslecellernas konstruktion och anvandningsom-
rade.

Enligt Bolagets beddmning ar slutkunderna generellt konserva-
tiva, kostnadsmedvetna samt riskaverta. Ledstjarnan ar att lag-
sta totalkostnad per tillverkad enhet ar det vinnande konceptet
och det i regel med beprovad teknik. Det kan omprévas om
kostnadsbesparingen ar tillrackligt stor. Maskiner med hogre
output och lagre energi- underhall- och verktygskostnader ar
mojliga alternativ aven om investering-skostnaden ar hogre an
for alternativa traditionella utrustningar.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rékenskapsaren 2011 och 2012 ar hdmtad ur Bolagets
reviderade koncernrékenskaper, vilka har uppriéttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrékenskaper for delarsperioden 1 januari - 30 september
2013 har hdmtats ur Bolagets koncernrdkenskaper, vilka har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Re-
porting. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rédkenskaper bér ldsas tillsammans med Cell Impacts reviderade
koncernrdkenskaper med tillhérande noter och revisionsberéttelser for rékenskapsaren 2011 och 2012 samt informa-
tion i delérsrapporten foér perioden 1 januari - 30 september 2013, vilka har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

januari - september januari - december

MSEK 2013 2012 2012 2011
Nettoomsattning 2,9 1,0 1,1 1,8
Forandring av pagaende arbete -0,3 -1,0 0,2 0,1
Aktiverat arbete for egen rakning 0,1 0,0 - 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,0 0,0 0,1
Summa intakter 2,8 0,9 1,4 1,9
Rérelsens kostnader

Inkép av varor och tjanster -1,0 -0,3 -0,4 -0,9
Ovriga externa kostnader -2,0 -1,1 -1,5 -2,6
Personalkostnader -3,8 -3,3 -4,3 -5,6
Av- och nedskrivningar -1,4 -2,8 -3,3 -6,6
Ovriga rérelsekostnader - - -0,1 -1,5
Summa rorelsens kostnader -8,8 -7,5 -9,5 -17,3
Rorelseresultat -5,4 -6,6 -8,1 -15,3
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -5,4 -6,6 -8,1 -15,3
Skatt - - - 0,4
Periodens resultat -5,4 -6,6 -8,1 -14,9
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Finansiell information i sammandrag

30 september 31 december
MSEK 2013 2012 2012 2011
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 2,7 4,5 4,0 7,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Omeséttningstillgangar 57 0,1 1,5 0,6
Summa tillgangar 8,5 4,6 5,5 7,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 57 -1,5 2,3 2,0
Kortfristiga skulder 2,5 1,0 1,2 1,3
Langfristiga skulder 0,0 5,1 2,0 4.6
Summa eget kapital och skulder 8,5 4,6 5,5 7,9
januari - september januari - december
MSEK 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4,3 -3,7 -5,1 -6,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 0,0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6,8 3,6 5,8 5,8
Periodens kassaflode 23 -0,1 0,8 -0,7
Nyckeltal
januari - september januari - december

2013 2012 2012 2011
Soliditet 64,7 -32,6 41,8 25,3
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, SEK 1,31 -0,39 0,53 0,52
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Medelantal anstallda, st 6,5 6 6 8
Antal aktier vid persiodens slut, st 4319 426 3 800 000 4319 426 3 800 000

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av den aktuella perioden

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende och utgaende balans av eget kapital for aktuell period.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med det totala antalet utestaende aktier vid slutet av aktuell period.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Januari — september 2013 jamfort med januari —
september 2012

Bolagets nettoomsattning for hela perioden uppgick till 2,9
MSEK vilket ar en 6kning med 1,9 MSEK jamfért med mots-
varande period foéregaende ar (1,0). Rorelsekostnaderna up-
pgick till 8,2 MSEK (7,5), motsvarande en 6kning om cirka 8,5
procent. Okningen av kostnadsnivan beror huvudsakligen pa
kostnader forknippade med bolagets notering pa First North i
februari 2013 och att foraldraledig personal atergatt i tjanst samt
till f6ljd av att Bolaget sedan utdelningen och noteringen betalar
en del kostnader (t ex vissa patent och ekonomitjanster) som
tidigare belastade det gamla moderbolaget Morphic Technolo-
gies. Rorelseresultat for perioden uppgick till -5,4 MSEK (-6,6),
vilket ar en forbattring med 1,2 MSEK jamfért med motsvarande
period forraaretoch berorframforallt pa denhdgre omsattningen.

Januari — december 2012 jamfér med motsvarande period
2011

Nettoomsattningen for rakenskapsaret 2012 uppgick till 1,1
MSEK (1,8). Rorelsekostnaderna uppgick till -9,5 MSEK
(-17,3). | rorelsekostnaderna ingick bl a personalkostnad-
er om -4,3 MSEK (-5,6), av- och nedskrivningar om -3,3
MSEK (-6,6) samt &vriga rorelsekostnader om -0,1 MSEK
(-1,5). Rorelseresultatet for aret uppgick till -8,1 MSEK
(-15,3) och berodde framforallt pa lagre kostnadsniva.

Januari — september 2013 jamfor med januari — september
2012

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden
till -4,3 MSEK (-3,7). Férséamringen berodde framst pa det negativa
negativa resultatet samt en nettokundfordran. Kassaflode fran inves-
teringsverksamheten uppgick ill-0,1 MSEK (0,0) och var hanforligt ill
investeringar som utférdes i syfte att forbattra prestandan i en
slagenhet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten up-
pgick till 6,8 MSEK (3,6). Okningen berodde pa att Bolaget
tillfordes cirka 8,8 MSEK i aktieagartillskott i samband med
utdelningen samtidigt som skulder om cirka 2,0 MSEK il
tidigare moderbolaget Morphic Technologies skrevs bort. Peri-
odens kassaflode uppgick till 2,3 MSEK (-0,1) vilket medférde
att likvida medel vid periodens slut uppgick till 3,0 MSEK (0,0).

Januari — december 2012 jamfort med motsvarande period
2011

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under rakenskapsaret
2012 uppgick till -5,1 MSEK (-6,4), bl a beroende pa att rorelse-
resultatet forbattrades fran -15,3 MSEK till -8,2 MSEK. Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 5,8 MSEK
(5,8), varav 7,7 MSEK (15,5) erhdlls i form av aktiedgartillskott
under aret. Periodens kassaflode uppgick till 0,8 MSEK (-0,7) vilket
medforde att likvida medel vid slutet av aret uppgick till 0,9 MSEK.

30 september 2013 jamfort med 31 december 2012

Balansomslutningen per den 30 september 2013 uppgick till 8,5
MSEK (5,5). Bolagets immateriella- och materiella anlaggning-
stillgangar uppgick till 2,8 MSEK (4,0). Omsattningstillgangarna
okade fran 1,5 MSEK till 5,7 MSEK och berodde huvudsakligen
pa ett kapitaltillskott samt 6kade kortfristiga fordringar. Eget
kapital 6kade med 3,4 MSEK, fran 2,3 MSEK till 5,7 MSEK.
Okningen berodde, trots férlusten for perioden, pa det kapital-
tillskott som skedde i samband med att Cell Impact noterades
pa First North under forsta kvartalet 2013 och da erhdll ett
aktieagartillskott uppgaendetill cirka 8,8 MSEK. Bolagets skulder
uppgick till 2,5 MSEK (1,2) och utgjordes av framst av upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter samt leverantdrsskulder.

31 december 2012 jamfort med 31 december 2011

Balansomslutningen per den 31 december 2012 uppgick till
5,3 MSEK (7,9). De immateriella- och materiella anlaggnings-
tillgangarna uppgick till 4,0 MSEK (7,3). Minskningen berodde pa
avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar om 3,3 MSEK.
Egetkapital uppgicktill2,3 MSEK (2,0). Perden 31 december2013
uppgick skulderna till 3,2 MSEK (5,9), varav 2,0 MSEK utgjordes
av ett lan fran davarande moderbolaget Morphic Technologies.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Per den 30 september 2013 uppgick Cell Impacts egna kapital
till 5,7 MSEK, motsvarande en soliditet om 67 procent. Bola-
gets hade inga rantebadrande lang- eller kortfristiga skulder.
Bolagets kortfristiga skulder om 2,5 MSEK utgjordes framst av
upplupna kostnader och forutbetalda intakter, leverantors-
skulder samt skatteskulder. Bolagets kassa uppgick till 3,0
MSEK.

| tabellerna nedan redovisas Bolagets egna kapital och skuld-
sattning samt nettoskuldsattning per den 30 september 2013.

Eget kapital och skuldsattning

KSEK 30 september 2013
Summa kortfristiga skulder 2,5
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa eget kapital 57
Aktiekapital 0,5
Reservfond

Andra reserver 5,2

Nettoskuldsattning

KSEK 30 september 2013

A. Kassa 3,0

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A+B+C) 3,0

E. Kortfristiga rantebarande fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder

H. Andra kortfristiga skulder 2.5
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 2.5
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -0,5

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M)

O. Nettoskuldsattning (J+N) -0,5

! Ej rantebarande

Cell Impact driver sedan en tid tillbaka ett flertal utveckling-
sprojekt tilsammans med kunder. Resultaten av dessa projekt
anses vara lovande. Vidare har styrelsen identifierat ett behov
av att intensifiera utvecklingsarbetet inom ramen for dessa
utvecklingsprojekt under 2014. Bolaget behdver darfér utoka
organisationen for att méta kundernas efterfragan samt forstar-
ka Bolagets immaterialrattsliga skydd innan dess att Bolagets
teknik kommersialiseras, vilket bedéms kunna ske inom fram-
forallt branslecellssegmentet under 2014. Cell Impact erhaller
en fast rorlig ersattning baserat pa andel ingenjorstid som at-
gar kompensation for materialkostnader inom ramen for vissa
utvecklingsarbeten med kund.

Bolaget saknar dock tillréckligt rérelsekapital for de aktuella be-
hoven under de kommande tolv manaderna. Per den 30 sep-
tember 2013 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,0 MSEK.
Befintliga likvida medel beddéms vara forbrukade under april
manad 2014. Givet det befintliga likvida medlen och kostnader
kopplade till den samlade verksamehten. Aterhallsamt réknat
inkluderat detta ej intackter fran kommande projekt. Det sam-
manlagda aktuella behovet av rorelsekapital, inklusive invest-
eringar och kapitalbindning till f6ljd av 6kad omsattning under
de narmaste 12 manaderna, bedéms uppga till cirka 6,0 MSEK.
Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rorelsekapital for de
kommande tolv manaderna ar den féreliggande nyemissionen,
vilken vid full teckning tillfér Bolaget cirka 14,0 MSEK fére emis-
sionskostnader och detta kapital bedoms racka under minst en
tvaarsperiod.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 4,3 MSEK,
motsvarande 31 procent av nyemissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om totalt 6,2 MSEK,
motsvarande 44 procent av nyemissionen, varvid Foretrades-
emissionen ar garanterad till ett belopp om minst 10,5 MSEK,
motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet.

For det fall de parter som stallt ut teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte skulle infria sina ataganden och
Foretradesemissionen darmed inte skulle tecknas fullt ut el-
ler om kassaflddet inte skulle utvecklas i enlighet med sty-
relsens bedomningar skulle Bolaget tvingas Overvaga ytter-
ligare kapitalanskaffningar, i form av lan fran Bolagets agare
och narstdende parter, krediter frdn banker, kompletterande
foretradesemission, en riktad nyemission, utlicensiering och/el-
ler forsaljning av Bolagets immateriella rattigheter eller genom
att kapital tillférs genom ett joint venture med en extern indus-
triell part. Som en konsekvens ifall ovannamnda atgarder ej
inforlivas finns en risk att Bolaget skulle tvingas anséka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

2012
Cell Impacts investeringar under 2012 uppgick till 22 KSEK och
avsag sin helhet utvecklingsatgarder.

Januari - september 2013

Cell Impacts investeringar under januari — september 2013
uppgick till 100 KSEK och avsag forbattringsatgarder for att
forbattra prestandan i en slagenhet.

Cell Impact AB (publ)



Pagaende investeringar och investeringsataganden
Bolaget har fér nérvarande inga vasentliga pagaende och plan-
erade investeringar.

Bolaget har identifierat en 6kad efterfragan pa Bolagets pro-
dukter men i 6vrigt kanner Cell Impact inte till nagra tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasent-
lig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande
rakenskapsar. Cell Impact kanner heller inte till nagra offent-
liga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser vad galler
Bolagets finansiella stallning eller stalining pa marknaden &n
vad som angavs i den senaste delarsrapporten som offentlig-
gjordes den 11 oktober 2013 och som ar inforlivad i Prospektet
genom hanvisning.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och in-

forlivats i Prospektet genom hanvisning och skall Iasas som en

del av Prospektet:

e  Cell Impacts arsredovisning for 2012, vilken har revider-
ats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, samt

e  Bolagets delarsrapport for perioden januari—-september
2013.

Revisionsberattelse finns intagen i arsredovisningen fér 2012.
Forutom Bolagets reviderade arsredovisning fér 2012 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhallas fran Cell Impact pa telefon +46
586 574 50 samt elektroniskt via Bolagets hemsida, www.cel-
limpact.se.

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall aktiekapi-
talet vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK, férdelat
pa lagst 4 000 000 aktier och hégst 16 000 000 aktier. Bolaget
kan utfarda tva aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie
B (se "Rostratt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett antal
om hogst 480 000 aktier och aktier av serie B far ges ut till ett
antal om hogst 15 520 000 aktier. Det registrerade aktiekapi-
talet i Cell Impact uppgar till 500 000 SEK fordelat pa 4 319 426
aktier, varav 72 600 ar av serie A och 4 246 826 aktier ar av
serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Ak-
tierna har emitterats enligt svensk lag, ar fullt inbetalda och ar
denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i ele-
ktronisk form och kontoférs av Euroclear Sweden. Varje aktie
ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Det féreligger inga
begransningar i aktiernas Overlatbarhet. Bolagets aktier ar ej
heller féremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit
foremal for offentligt uppképserbjudande under innevarande el-
ler féregaende rakenskapsar

Rostratt

Varje aktie av serie A berattigar till en rost och varje aktie av
serie B berattigar till en tiondels rost. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av honom agda
och foretrddda aktier av serie A och serie B utan begransning
i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittning-
semission ge ut nya akter av serie A och serie B, skall agare
av aktier av serie A och B aga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier in-
nehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga ak-
tiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det antal aktier de forut ager och i man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsem-
ission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B,
aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Aktiekapitalets utveckling

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsem-
ission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittning-
semission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya ak-
tier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskréankning
i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Vid extra bolagsstamma den 18 oktober 2013 bemyndigades
styrelsen att intill slutet av nasta arsstdamma, utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen
besluta om nyemission av maximalt 10 000 000 aktier, varav
maximalt 168 078 aktier av serie A och maximalt 9 831 922
aktier av serie B. Betalning for aktierna skall ske kontant. Det &ar
med stdd av detta bemyndigande som styrelsen den 30 okto-
ber 2013 beslutade om foreliggande nyemission.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och utbetaln-
ing ombesorjs av Euroclear Sweden.

Ratt till utdelning tilkommer den som &r registrerad som ak-
tiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktieagare ej
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Cell Impact tilldmpar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begran-

Antal aktier
Forandring Summa Aktiekapital’
Ar Handelse A B B Totalt Forandring Totalt Kvotvarde'
1999  Nybildning 3800 000 3800 000 3800 000 380 000,00 380 000,00 0,10
2012 Riktad emission 1200 000 5000 000 5000 000 120 000,00 500 000,00 0,10
2012 Sammanléaggning -680 574 4319 426 4319 426 500 000,00 0,12
2012 Omvandling 72 600 -72 600 72 600 4 246 826 4319 426 500 000,00 0,12
2013  Féretrddesemissionen? 72 600 4 246 826 145 200 8493 652 8638 852 500 000,00 1000 000,00 0,12

'Samtliga belopp i SEK och avrundade till tva decimaler
2Vid fullteckning

Cell Impact AB (publ)



sningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetaln-
ing pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det féreligger inga rat-
tigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets
vinster. Cell Impact har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Styrelsen
for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att utdelning lam-
nas inom de narmaste aren. Eventuella vinster avses aterin-
vesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion.
Avsikten ar att styrelsen arligen skall prova den fastslagna ut-
delningspolicyn.

Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa First
North, som ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. First North har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First Norths regler och inte av de ju-

Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Figur 9. Aktiekursdiagram
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Det finns for narvarande inga sarskilda system eller incitament-
sprogram for personalens forvarv av aktier eller liknande i Cell
Impact.
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ridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag. Den roststarka A-aktien
ar inte listad. B-aktien handlas under kortnamnet ClI B och har
ISIN-koden SE0005003217. ISIN-kod for teckningsratter av se-
rie B i Foretradesemissionen ar ClI TR B och ISIN-koden for de
betalda tecknade aktierna (BTA) ar SE0005505054. Det totala
antalet omsatta B-aktier pa First North fran och med noteringen
den 20 februari 2013 och till och med den 30 september 2013
uppgick till 1 063 298 till ett sammanlagt varde om cirka 7,2
MSEK.

Det finns fér narvarande inga utestdende teckningsoptionspro-
gram i Cell Impact.

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i Cell Im-
pact.

Per den 30 september 2013 uppgick antalet aktieagare i Cell
Impact till cirka 15 000. Bolagets tio storsta agare innehade
aktier som motsvarade 39,3 procent av aktiekapitalet och 47,8
procent av rosterna.

Aktiedgare per den 30 september 2013

Aktier
Namn A B Totalt Agarandel Rostandel
Mariegarden investment AB 35300 114 850 150 150 3,48 % 9,41 %
Ostersjostiftelsen - 411744 411744 9,53 % 8,28 %
Kare Gilstring 12 000 260 500 272 500 6,31 % 7,65 %
Jan Alvén 15 400 155 686 171 086 3,96 % 6,23 %
SIX SIS AG W8IMY 7700 214 591 222 291 5,15 % 5,86 %
Forsakringsbolaget Avanza Pension - 225 662 225662 5,22 % 4,54 %
Nordnet Pensionsforsékring AB - 79 636 79 636 1,84 % 1,60 %
Robur Férsakring - 65 049 65 049 1,51 % 1,31 %
E-son Maskininvest AB - 56 272 56 272 1,30 % 1,13 %
Advokatfirman Jan Rynning - 42 000 42 000 0,97 % 0,84 %
Ovriga 2200 2620836 2623036 60,73 % 53,15 %
Summa 72 600 4 246 826 4319 426 100,00 % 100,00 %

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Bolagsordning

Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ).

Bolaget skall ha sitt sate i Karlskoga kommun, Orebro I&n.
Bolagsstdmma skall kunna hallas i Karlskoga och Stockholm.

Bolaget skall utveckla, marknadsfora och tillverka slagenheter
for adiabatisk formning och déarmed férenlig verksamhet

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2
000 000 kronor.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie med-
for 1 rost och B-aktie medfor 1/10 rést. A-aktier kan utges till
ett antal av hogst 480 000 st och B-aktier till ett antal av hogst
15 520 000 st. Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 st och
hdgst 16 000 000 st.

Aktier av serie A skall pa begaran av dess agare omvand-

las till aktier av serie B. Begaran om omvandling, som skall
vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas,
skall géras hos bolaget. Bolaget skall utan dréjsmal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen
ar verkstalld nar registrering sker samt antecknats i avstamn-
ingsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittning-
semission ge ut nya akter av serie A och serie B, skall agare
av aktier av serie A och B aga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan teck-
narna i férhallande till det antal aktier de férut &ger och i man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittning-
semission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller
serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittning-
semission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emission géllde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konverti-
blerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra nagon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittning-
semission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya ak-
tier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning
i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamdter med hogst 10 sup-
pleanter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleant-
er eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

Aktieagare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstam-
ma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstamman dels géra anmalan till bolaget senast kl. 13.00
den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom
enligt foregaende stycke.

Arsstdmma halls arligen inom 6 manader efter rékenskap-
sarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma.

Val av ordférande vid stdmman,;

Upprattande och godkannande av rostlangd;

Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stamman blivit behérigen sam

mankallad;

6)  Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisn
ing och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut

a) om faststéllande av resultatrakning och balansrakn
ing, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b)  om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor nar sadan forekommer;

8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9)  Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktie

bolagslagen eller bolagsordningen.

as wWwN -
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Bolagets réakenskapsar skall vara 0101-1231.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsreg-
ister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Cell Impact AB (publ)



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Namn Ledamot sedan Fodelsear Position Antal aktier’
A-aktier: -

Jan Rynning 2012 1951 Styrelseordférande B-aktier: 42 000
A-aktier:15 400

Jan Alvén 2012 1942 Styrelseledamot B-aktier: 159 286
A-aktier: -

Tove Langlet 2012 1965 Styrelseledamot B-aktier: 3 300
A-aktier: 7 700

Kjell Ostergren 2012 1951 Styrelseledamot B-aktier: 223 015

"Avser innehav privat, via bolag samt genom familj innan Féretradesemissionen

Cell Impacts styrelse bestar av fyra personer, inklusive styrel-
seordférande och har sitt sate i Karlskoga. Styrelseledaméter-
na véljs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma. De ledaméter som valdes av arsstdmman den 24
april 2013 redovisas for nedan.

Jan Rynning
Styrelseordférande sedan 2012

Huvudsaklig sysselséttning: Advokat pa G Gronberg Advokat-
byra AB.

Utbildning: Jur. kand. fran Uppsala universitet.

Ovrigt: Jan Rynning, fédd 1951, har mangarig erfarenhet av
juridisk radgivning till styrelser och borsbolag. Han har haft ett
stort antal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag
och har bland annat varit styrelseordférande i sju borsnoter-
ade bolag. Jan Rynning har tidigare arbetat pa Bergh & Co Ad-
vokatbyra dar han var deléagare sedan 2010.

Aktieinnehav: 42 000 B-aktier

Styrelseuppdrag och évriga uppdrag
Bolag Uppdrag

Tidigare styrelseuppdrag och andra uppdrag fran de fem

senaste aren

Bolag

Uppdrag

Adaptiware AB

Styrelseordférande

Bergh & Co Advokatbyra AB

Styrelseordférande

BioPhausia AB

Styrelseordférande

BMM Pharma AB

Suppleant

Braathens Travel Group AB

Styrelseledamot

Cross Pharma AB

Suppleant

dKraft AB

Styrelseordférande

dKraft Holding AB

Styrelseordférande

Emblacom AB Suppleant
Enea AB Styrelseledamot
Foxt Inc. Styrelseledamot

GER Pharma AB

Styrelseledamot

Hans Ostberg Utveckling AB

Suppleant

Integrate One AB

Styrelseordférande

MALA GeoScience AB

Styrelseordférande

Mala GeoScience Forvaltnings AB

Styrelseordférande

Remium Nordic AB

Styrelseledamot

Advokatfirman Jan Rynning

Agare

Advokatfirman Jan Rynning AB

Styrelseledamot

Amasten Holding AB (publ)

Styrelseordférande

Fenderthruster AB

Styrelseledamot

Finshyttan HydroPower AB

Suppleant

Remium Nordic Holding AB

Styrelseledamot

Teligent AB

Styrelseordférande

Teligent Fastighetsaktiebolag

Styrelseordférande

Teligent Mobile Office AB

Styrelseordférande

Teligent Solutions AB

Styrelseordférande

Ostberg Group AB

Styrelseledamot

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Jan Alvén
Styrelseledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselséttning: Flertal styrelseuppdrag samt kon-
sultverksamhet.

Utbildning: Ingenjorsutbildning och en teknisk bakgrund.

Ovrigt: Jan Alvén, fodd 1942, &r entreprendr och grundare av
ett antal egna industriféretag i Sverige samt har aven mangarig
erfarenhet fran ledande befattningar inom hydraulik, teknik-
och processutveckling i svenska industriféretag. Jan Alvén har
varit verksam som teknisk direktor i Dacke PCM (Hexagon Au-
tomation AB) samt var tidigare styrelseledamot i Dacke PMC
Qingdao i Kina och PMC AS i Danmark.

Aktieinnehav: 15 400 A-aktier och 159 286 B-aktier

Styrelseuppdrag och évriga uppdrag

Bolag Uppdrag

Tove Langlet
Ledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselséttning: Konsultverksamhet i egen regi via
bolaget Nordell & Partner AB samt den egna rérelsen Ekolo-
gistik Skandinavien AB vid sidan av ett flertal styrelseuppdrag.

Utbildning: MBA fran INSEAD i Frankrike samt Civilingenjor-
sexamen i maskinteknik med energiinriktning fran Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovrigt: Tove Langlet, fédd 1965, har tidigare arbetat som Pro-
jektledare pa Vattenfall AB, Managementkonsult pa Cap Gemi-
ni och UnitedLog. Hon har aven arbetat som Manager Opera-
tions and Business Control pa Industri Kapital och Investment
Manager pa Verdane Capital Advisors.

Aktieinnehav: 3 300 B-aktier

Styrelseuppdrag och 6vriga uppdrag

Bolag Uppdrag

Alvén Invest AB Agare & Styrelseordférande

Bostadsréttsféreningen Osthammars Tussilago Styrelseledamot

Fastighetsbolaget Alvén Fastigheter Agare & Styrelse-ordférande

Agare & Styrelseordférande
Delagare & Styrelseordfo-
rande

Gammelbackaborgen AB

Mindcam Ltd.

Rentunder AB Styrelseordférande

Rentunder Holding AB Styrelseordférande

XinFuMind Ltd. Styrelseledamot
Delégare & Styrelseordfo-

rande

Osthammar Industrihydraulik Ol Aktiebolag

Osthammars Bowling Handelsbolag Bolagsman

Tidigare styrelseuppdrag och andra uppdrag fran de fem
senaste aren

Bolag Uppdrag

Aktiebolaget Nord-Flyg Styrelseledamot

C2SAT communications AB Styrelseledamot

C28Sat Production AB Styrelseledamot

ExeoTeh Invest AB (publ) Styrelseledamot

Fernvikens Maskinteknik AB Styrelseledamot

FMC Renewable Technologies AB Styrelseledamot

Morphic Technologies AB (publ) Styrelseledamot

Gaia Leadership AB Ledamot

Ekologistik Skandinavien AB Delédgare & styrelse-ledamot

Fergin Sverige AB Styrelseledamot

Handelsbolaget ekeborgarna Bolagsman

Nordell & Partner AB Delédgare & styrelse-ledamot

Powerbox International AB Styrelseledamot

ROLAB Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag och andra uppdrag fran de fem
senaste aren

Bolag Uppdrag

Aktiebolaget Corren Intressenter Styrelseledamot

Craftec AB Styrelseledamot

Aktiebolaget Ostgéta Correspondenten Styrelseledamot

DPH Scandinavia AB Styrelseledamot

Kid Hemtextil AB Styrelseledamot

Morphic Technologies AB (publ) Styrelseledamot

Valdemar Langlet Consulting AB Styrelseledamot

Sia International SA Styrelseledamot

Superfos A/S Styrelseledamot

Cell Impact AB (publ)



Kjell Ostergren
Styrelseledamot sedan 2012

Huvudsaklig sysselséttning: Privat investerare

Utbildning: Master of International Management fran American
Graduate School of International Management, Glendale, Ari-
zona, i USA samt civilekonomexamen fran Lunds universitet.

Ovrigt: Kjell Ostergren, féddd 1951, har en omfattande bak-
grund inom internationell kapitalférvaltning och venture capi-
tal. Kjell Ostergren har tidigare bland annat arbetat som VD
for Mariegarden Investment AB  samt som Director for Union
House Ltd. i Singapore.

Aktieinnehav: 7 700 A-aktier och 223 015 B-aktier

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelseuppdrag och 6vriga uppdrag

Bolag Uppdrag

Mariegarden Investment Aktiebolag Styrelseledamot

Gustavia Holding Aktiebolag Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag och andra uppdrag fran de fem
senaste aren

Bolag Uppdrag

Gustavia Fonder Aktiebolag Styrelseledamot

Morphic Technologies AB (publ) Styrelseledamot

Namn Anstilld sedan Fodelsear Position Antal aktier’
A-aktier: -
Mats Wallin 2011 1963 VD B-aktier: -
A-aktier: -
Mattias Klintemar 2013 1967 Ekonomichef B-aktier: 400
A-aktier: -
Emil Edbom 2005 1978 Technical Officer B-aktier: 250

*Avser innehav privat, via bolag samt genom familj innan Féretradesemissionen

Mats Wallin
Verkstéllande direktér sedan 2011

Huvudsaklig sysselséttning: VD i Cell Impact.

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektroteknik vid
Linkopings Tekniska Hogskola

Ovrigt: Mats Wallin, fédd 1963, har mangariga och breda er-
farenheter fran ledande befattningar inom ABB och Dynawind.

Aktieinnehav: -

Styrelseuppdrag och évriga uppdrag

Bolag Uppdrag

Lokaltidningen Molkomsbladet Ekonomiska

férening Styrelseordférande

Finshyttan Hydropower AB Styrelseledarmot

Mattias Klintemar
Ekonomichef som konsult sedan 2013

Huvudsaklig sysselséttning: Placeringsdirektor for Ostersjostif-
telsen.

Utbildning: Civilekonom fran Karlstads universitet.

Ovrigt: Mattias Klintemar, fédd 1967, har tidigare arbetat som
VD for Morphic Technologies AB (publ). Till tidigare erfarenheter

hor aven CFO och Vice President for Hexaformer AB, samt be-
fattningar som CFO pa ABG Securities och projektledare inom
Corporate Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa HSBC/
Midland bank samt konsult och revisor pa Arthur Andersen.

Aktieinnehav: 400 B-aktier

Styrelseuppdrag och 6vriga uppdrag

Bolag Uppdrag

Klintemar Konsult AB Agare & styrelse-ledamot

Lyyn AB (publ) Styrelseleordférande

MLJK Konsult AB Suppleant

Amasten Holding Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag och andra uppdrag fran de fem
senaste aren

Bolag Uppdrag

Accagen SA Styrelseordférande

Finshyttan HydroPower AB Styrelseledamot

SeaNet Maritime Communications AB (publ) Styrelseledamot

Dynawind AB Styrelseordférande & VD

Gammelbackaborgen AB Styrelseledamot

Global Supply i Lund AB Styrelseledamot

Hexaformer Produktion AB Styrelseledamot

Hidros Pharmaceutical Sweden AB Styrelseordférande

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Industrifastigheter Filipstad AB Styrelseledamot

J&M Férmedling Holding AB Suppleant

Miol Industrier AB Suppleant

Morphic Exergy S.r.| Styrelseledamot

Morphic Technologies AB (publ) Styrelseledamot & VD

ParnerTech Aerodyn AB Styrelseordférande

Emil Edbom
Technical Officer sedan 2013 och produktionschef 2005-2012.
Huvudsaklig sysselséttning: Teknikansvarig inom Cell Impact.

Utbildning:  Civilingenjorsexamen i
Linkdpings Tekniska Hogskola

Elektronikdesign fran

Ovrigt: Emil Edbom, fédd 1978, har tidigare arbetat som Sys-
temingenjor pa BAE Systems och som Application Engineer pa
Multek AB.

Aktieinnehav: 250 B-aktier

Jan Rynning var ordférande i Teligentkoncernen nar moder-
bolaget forsattes i konkurs i november 2008. | koncernen ingick
de vilande dotterbolagen dKraft AB, i Integrate One AB, i dKraft
Holding AB och i Adaptiware AB som ocksa forsattes i konkurs.
Jan Rynning har aven varit ordférande i Teligent Fastighetsak-
tiebolag dar konkurs inletts och varit ordférande i Teligent Mo-
bile Office AB och i Teligent Solutions AB samt ledamot i GER
Pharma AB som har likviderats. Mattias Klintemar ar ledamot i
SeaNet Maritime Communications AB (publ) dar konkurs inletts
och han har aven varit suppleant i Miol Industrier AB som har
likviderats.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren utéver vad som angetts ovan. In-
gen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. In-
gen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren varit, av myndighet (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) som bemyndigats genom lag eller
forordning, utsatt for anklagelser och/eller sanktioner och in-
gen av dessa har forbjudits av domstol ingd som medlem av
en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Det foreligger inga pagaende eller potentiella intressekonflikter
inom eller mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller Bolagets revisor. Det foreligger ej heller nagra familjeband
mellan styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller re-
visorer. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har forbundit sig att avyttra sitt innehav av aktier i Cell Impact

inom en viss tid. Det har inte forekommit nagra osedvanliga
eller speciella omstandigheter som foranlett styrelseledamots,
ledande befattningshavares eller revisors intrdde i nuvarande
befattning. Det foreligger inte nagra avtal mellan Bolaget och
medlem av styrelsen eller ledningen om férmaner efter det att
uppdraget avslutats.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via adressen Cell Impact AB, Platvagen 18, 691 50 Karl-
skoga, tel 0586 574 50.

Ordinarie revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med
Anders Lothgren som auktoriserad revisor. Anders Lothgren ar
medlem i FAR.

Erséttningar till styrelsen

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstdmman. Arsstdamman
den 24 april 2013 beslutade att styrelsearvode skall utgd med
75 000 SEK till styrelsens ordférande samt med 40 000 SEK till
var och en av de dvriga styrelseledaméterna. Styrelsens ord-
forande, Jan Rynning, har dartill uppburit ett arvode om 6 000
SEK per dag for arbete utéver sedvanligt styrelsearbete. Under
2013 har hittills 30 000 SEK utbetalats i sadant arvode.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Arsstamman den 24 april 2013 beslutade att faststalla riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare. Av dessa riktlinjer
framgar bl.a. att Bolaget skall strava att erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmassig ersattning. Ersattningen
skall besta av foljande delar: fast grundlén, rorlig 16n, pensions-
formaner, samt 6vriga formaner och avgangsvederlag. Om sar-
skilda skal foreligger skall styrelsen kunna franga riktlinjerna.

Pensioner, bonus och avgangsvederlag

Enligt namnda riktlinjer for ersattning till ledande befattning-
shavare som faststélldes av arsstdmman den 24 april 2013
omfattas ledande befattningshavare i Bolaget av ITP-planen
avseende l6nedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp. For I6nede-
lar mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp tillampas en pre-
miebestamd 16sning med avsattning till tjianstepension pa 30
procent av fast grundlén plus semesterersattning. For I6nede-
lar overstigande 30 inkomstbasbelopp goérs ingen pension-
savsattning. Pensionsalder ar 65 ar. Rorlig 16n/bonus kan utga
med maximalt 30 procent av fast grundién for ledande befat-
tningshavare och endast for det fall medarbetaren Gverskrider
en eller flera férutbestdmda prestationsnivaer. Klart definierade
prestationsmal bestams arligen av styrelsen eller av personer
som styrelsen utser. Uppsagningstiden for anstallda kan maxi-
malt uppga till sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida
kan ett avgangsvederlag uppgaende till maximalt sex manad-
sloner utga. Uppsagningstid och avgangsvederlag ar individu-
ella och reglerade i anstalliningsavtal. Inga pensionsavattningar
betalades ut under 2012 till styrelse eller ekonomichef.

Erséttning till revisorer
Arsstamman den 24 april 2013 beslutade att arvode till Bolagets
revisor skall utga I6pande enligt av Bolaget godkand rakning.

Cell Impact AB (publ)
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Ersattningar och 6vriga formaner 2012 (KSEK)

Grundlon/Styrelse- Ovriga ersittningar/ Pensionskostnad

Namn arvode Rorlig erséttning formaner exkl I6neskatt Summa
Styrelseledarmoter

Jan Rynning 50,0 30,0 - - 80,0
Jan Alvén 26,7 - - - 26,7
Tove Langlet 26,7 - - - 26,7
Kjell Ostergren 26,7 - - - 26,7
Summa styrelseledarmoter 130,1 30,0 - - 160,1
Ledande befattningsinnehavare

Mats Wallin 7443 - 6,8 1271 878,2
Mattias Klintemar - - - - -
Emil Edbom 508,9 - - 57,1 566,0
Summa ledandebefattningshavare 1253,2 - 6,8 184,2 1444,2

Inbjudan till teckning av aktier i Cell Impact AB (publ)
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Legala fragor och kompletterande information

Cell Impact ar ett publikt aktiebolag med sate i Karlskoga och
har organisationsnummer 556576-6655. Bolaget regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 1 oktober 1999 och den nuvarande firman
registrerades i mars 2011 (tillagget (publ) registrerades i
december 2012). Cell Impact férvarvade nuvarande verksam-
het samt bl.a. firmanamn den 26 december 2010 genom ett
inkramsforvarv. Bolagsordningen innehaller férbehall om om-
vandling av aktier vilket innebar att A-aktier skall kunna omvan-
dlas till B-aktier. | 6vrigt &r bestdmmelserna i bolagsordningen
inte mer langtgaende &n aktiebolagslagen vad galler forandring
av aktiedgarnas rattigheter.

Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact och det helag-
da dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB som har sitt sate i
Karlskoga. Finshyttan HydroPower AB ar fér narvarande
vilande.

Foljande avtal bedomer styrelsen vara av storre betydelse for
Cell Impact.

Kommersiellt utvecklingsavtal med

brénslecellsaktor

Cell Impact har i mars 2013 tecknat ett kommersiellt utveck-
lingsavtal med en expansiv aktor inom branslecellssegmentet.
Inom ramen for avtalet utvarderas ingaende om den teknologi
som Cell Impact innehar kan mgjliggéra formning av flédesplat-
tor till SOFC-bransleceller (dvs. fastoxidbransleceller — Solide
Oxide Fuel Cells — som producerar elenergi och varme) med
tillrackligt hog repeterbar kvalitet och till reducerade utveckling-
skostnader. Cell Impact erhaller bade en fast ersattning samt
en rorlig ersattning baserad pa nedlagd ingenjorstid, m.m. |
september i &r kom parterna 6verens om att utnyttja foérlang-
ningsklausulen i avtalet varvid avtalet har forlangts med yt-
terligare ett kvartal t.o.m. den 31 december 2013. Styrelsen
och ledningen i Cell Impact beddomer att forutsattningarna,
utifran hittills uppnadda resultat, ar goda for att parterna vid
avtalstidens utgang skall traffa ett nytt avtal om ett fordjupat
kommersiellt samarbete och att Cell Impact darmed erhaller en
kommersiell genombrottsorder under 2014.

Distribututionsavtal med AP & T K.K.

Cell Impact har traffat ett distributionsavtal med AP & T K.K.
avseende distribution av Cell Impacts produkter pa kommission
i Japan. Avtalet tradde i kraft den 1 augusti 2011 och gallde
inledningsvis i ett ar och har sedan forlangts med ett ar i taget
med en uppsagningstid om tre manader. Avtalet ger Cell Impact
en ingang pa den japanska marknaden.

Avsiktsforklaring avseende samarbete med AP & T AB
Cell Impact har traffat en avsiktsforklaring med AP & T AB
avseende samarbete kring hdghastighetsformering av platta
material. Samarbetet sker bl.a. genom testning av stansning
med hdg hastighet for tillverkning av elmotorer samt genom
att parterna samarbetar dels med en tillverkare av |6dda
varmevaxlare dels med en leverantdr av stationara branslecel-
ler. Syftet med samarbetet ar att skapa gemensamma affarer.

Vidare har Cell Impact traffat ett antal avtal med kunder genom
offert och ordergodk@nnande avseende tillverkning och lever-
ans av bl.a. branslecellsplattor. Avsikten ar att pa sikt traffa sa-
marbetsavtal med dessa kunder.

Hyresavtal med Booforsen Fastighets AB

Cell Impact har ett hyresavtal med Booforsen Fastighets AB
avseende en produktionslokal om cirka 825 kvm. Hyresavtalet
innehaller for avtalstypen sedvanliga villkor med en avtalsfor-
l&ngningstid om tre ar at gangen om inte avtalet sédgs upp med
iakttagande av nio manaders uppsagningstid.

Tvister och rattsliga processer
Styrelsen beddmer att det inte finns nagra tvister eller rattsliga
processer av vasentlig betydelse for Cell Impact.

Foljande vasentliga narstaendetransaktioner har genomforts.

Kapitaltillskott fran Morphic Technologies, m.m.

| samband med att Cell Impact delades ut till aktieagarna i Mor-
phic Technologies i februari 2013 och darmed frikopplades fran
Morphic Technologies erhdll Cell Impact ett kontant ovillkorat
aktiedgartillskott om cirka 2,7 MSEK fran Morphic Technologies
samt 6vertog Morphic Technologies fordringar om drygt 200 000
EUR. Vidare erholl Cell Impact ett Ian om 4,8 Mkr SEK. Lanet,
eller del darav, skall aterbetalas till Morphic Technologies om
krav skulle framstéllas mot Morphic Technologies grundat pa
Morphic Technologies garantiansvar enligt det aktiedverlatel-
seavtal som ingatts mellan Morphic Technologies och Skatte-
kompetens Sverige AB i december 2011 avseende Overlatelsen
av bolaget Dynawind AB eller om andra krav eller kostnader
hanférliga till Morphic Technologies tidigare verksamhet skulle
uppkomma. Lanet, eller den del som kvarstar, skall omvandlas
till ett ovillkorat kapitaltillskott per den 1 januari 2014.

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Cell Impact i syfte
att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Styrelsen beddémer att Cell Impact har ett for verksamhetens
bedrivande fullgott foérsakringsskydd.

Cell Impact AB (publ)



Finansiell radgivare till Cell Impact ar Erik Penser Bankaktie-
bolag som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Erik
Penser Bankaktiebolag ar aven emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. G Gronberg Advokatbyra AB ar
legal radgivare till Bolaget i samband med Foéretradesemis-
sionen.

Kopior av fdljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor pa ordinarie
kontorstid:

° Bolagsordning foér Cell Impact AB (publ)

° Reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2012

° Delarsrapport for perioden januari — september 2013
° Prospektet

Bolagsordning, historisk finansiell information, Prospektet samt
ovrig offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form
pa Bolagets hemsida www.cellimpact.se

Svensk kod for bolagsstyrning galler for svenska aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige, for narvarande NASDAQ OMX Stockholm och NGM
Equity. Cell Impact omfattas darmed inte formellt av Svensk
kod for bolagsstyrning. Cell Impact kommer anda i ett flertal av-
seenden agera som om Bolaget redan tillampade Svensk kod
for bolagsstyrning.

Arbetsordning for styrelse och instruktion fér VD
Styrelsen har antagit en sedvanlig arbetsordning samt VD-
instruktion.

Legala fragor och kompletterande information

Ett antal av Cell Impacts aktieagare har genom tecknings-
forbindelser atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for deras atagande.
Darutdver har ett antal parter stallt ut emissionsgarantier fér
vilka erséttning utgar. UtOver ovanstaende parters intresse
att Foretrddesemissionen skall genomféras framgangsrikt,
samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersat-
tning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesem-
issionen. Erik Penser Bankaktiebolag erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen. Darutdver har Erik Penser Bankaktie-
bolag inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstadende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.

Cell Impact har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller an-
nan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor
styrelsen i Bolaget inte patar sig nagot ansvar for riktigheten for
sadan i Prospektet intagen information och sadan information
bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Infor-
mationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt och savitt
styrelsen i Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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Legala fragor och kompletterande information

Cell Impacts Immateriella rattigheter

Patent Region Inlamningsdatum®
Satt att tillverka en metallplatta SE 2000-04-28
Omslutande ventil SE 2000-05-31
IT, ES, DE, US, JP, CN 2001-05-09

Revolver/skyttelmaskinen SE 2000-09-15
FR, IT, CH, GB, ES, DE, AT, US 2001-08-27

Hoghastighetsformning av platta objekt SE 2001-04-26
BE, DK, IE, FI, FR, GR, IT, NL, PT, CH, GB, ES, TR, 2001-04-26

DE, AT, BR?, CA, US, JP, CN, AU

Kapverktyg SE 2002-04-08

EPO, PCT?, FR, GB, DE, BR?, US, JP 2003-03-12
Metod att forhindra skadlig aterstuds FR, IT, GB, ES, DE, BR?, CA, US, JP, CN, AU 2002-04-24
Hoéghastighetskompaktering av pulver SE 2002-11-11

'Ett patents maximala giltighetstid strécker sig normalt 20 ar fran ansokans inlamningsdatum. | vissa lander kan det tillkomma ytterligare tid i det fall handlaggningen vid
aktuellt patentverk har fordrojts.

2Anmalan om 6verlatelse av patent fran Morphic Technologies till Cell Impact &r ingiven men inte bekréftad.

3Patent Cooperation Treaty (PCT) &r ett internationellt samarbete for att Idmna in patentansokningar som har effekt i upp till 148 lander.

Varumiérke Region Inlamningsdatum’
Cell Impact EU 2007-09-13
NT, RU, TR, CA, US, JP, TW, KR, AU 2008-02-19 - 2008-02-26

"Varumarket &r giltigt sa lange det &r registrerat och registreringen férnyas.

Design Region Inlamningsdatum’

Kapvertyg EU 2005-09-28

2| Europa &r giltighetstiden 25 ar fran ans6kans inlamningsdatum.
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Foretradesemissionen ar garanterad upp till minst 10,5 MSEK
genom teckningsforbindelser om cirka 4,3 MSEK, motsvarande
cirka 31 procent av Foretradesemissionen och avtal om emis-
sionsgaranti om 6,2 MSEK, motsvarande cirka 44 procent av
Foretradesemissionen. | tabellen nedan redovisas de parter
som lamnat teckningsférbindelser och ingatt avtal om emis-
sionsgaranti med Bolaget avseende Foretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om sex procent
pa garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till cirka
370 KSEK. Nagon ersattning till de aktiedgare som avgivit tec-
kningsforbindelser utgar ej. Garantiavtalen ingicks den 18 - 25
oktober 2013. Teckningsforbindelserna och emissionsgaranti-
erna ar inte garanterade.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Legala fragor och kompletterande information

Andel av
Namn Teckningsforbindelse, SEK Emissionsgaranti, SEK Totalt atagande, SEK Foretradesemissionen
Advokatfirman Jan Rynning’ 136 500,00 150 000,00 286 500,00 2,0%
Christian Bruzelius? - 6 500,00 6 500,00 0,0%
DIP International AB® - 250 000,00 250 000,00 1,8%
Emil Edbom? 812,50 32 500,00 33 312,50 0,2%
Erika Henriksson? - 32 500,00 32 500,00 0,2%
Fredrik Olofsson? - 5 200,00 5 200,00 0,0%
Gesona AB 164 973,25 - 164 973,25 1,2%
Henrik Bonde* - 150 000,00 150 000,00 1,1%
HWC Scandinavia AB* - 250 000,00 250 000,00 1,8%
Jan Alven? 556 029,50 550 000,00 1106 029,50 7,9%
Jan Blomquist® - 350 000,00 350 000,00 2,5%
Jan Hugo Lindstedt 49 786,75 - 49 786,75 0,4%
Jorgen Karlsson? - 9 750,00 9 750,00 0,1%
Kjell Ostergren? 722 445,75 1400 000,00 2122 445,75 15,1%
Kare Gilstring? 885 625,00 1400 000,00 2 285 625,00 16,3%
Mariegarden Investment AB 487 987,50 - 487 987,50 3,5%
Mats Wallin? - 55 250,00 55 250,00 0,4%
Mattias Klintemar? 1.300,00 150 000,00 151 300,00 1,1%
Tove Langlett? 10 725,00 50 000,00 60 725,00 0,4%
Ostersjostiftelsen® 1338 168,00 1338 168,00 2676 336,00 19,1%
Summa 4 354 353,25 6 179 868,00 10 534 221,25 75,0%

* Gullvivevagen 3, 756 55 Uppsala

2 Nas via Cell Impact AB, Platvagen 18, 691 50 Karlskoga

*Box 7299, 103 90 Stockholm

4 Nas via Ostersjostiftelsen, c/o Sédertdrn hdgskola, 141 89 Huddinge
5 Nas via Erik Penser Bankaktiebolag, Box 7405, 103 91 Stockholm

6 c/o Sodertorn hogskola, 141 89 Huddinge
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Skattekonsekvenser i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras fbr fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad pé nu géllande regler och dr endast avsedd
som allmén information for aktiedgare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Redogoérel-
sen behandlar inte vardepapper som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare
behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses néringsbetingade. Inte heller omfattas
de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pé innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa
aktier som forvarvats med stéd av s.k. kvalificerade aktier i famansféretag. Betréffande vissa kategorier av skattskyldiga
géller sérskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje ak-
tiedgare och innehavare av teckningsrétter rekommenderas dérfér att radfrdga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska

regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvin-
sten i inkomstslaget kapital vid forsaljning eller annan avyttring
av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det
ar fraga om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan férséaljningsersat-
tningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid kapitalvinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av. samma
slag och sort. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier)
darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier
vilka berattigade till foretrade i Nyemissionen forran beslutet
om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier, sasom aktier i Bolaget, far om-
kostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonme-
toden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier ar den-
na fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar
i investeringsfonder som enbart innehaller svenska fordring-
sratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte 6verstiger 100
000 SEK och med 21 procent av resterande del. Ett sadant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och ka-
pitalférluster beraknas pa samma satt som beskrivits ovan av-
seende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
och andra delagarratter far endast dras av mot skat-tepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan ka-
pitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning

att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlus-
ter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kap-
italvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler
galler for vissa speciella foretagskategorier, t ex investerings-
fonder, investmentforetag och forsakringsforetag.

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte
nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjats for teckn-
ing av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det
vill saga inte erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakn-
ing av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. En teckning-
sratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses
avyttrad for 0 SEK.

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. For aktieagare
som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Nyemissio-
nen och avyttrar sina teckningsratter uppstar en skattepliktig
kapitalvinst. Teckningsratter som erhallits till félid av eget ak-
tieinnehav anses anskaffade fér 0 SEK. Hela férsaljningsintak-
ten efter avdrag for utgifter for avyttringen skall séledes tas upp
till beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (det vill sdga som inte erhallits till foljd av eget aktieinne-
hav) utgor vederlaget anskaffningsutgift for teckningsratterna.
Utnyttjande av inkdpta teckningsratter for teckning av aktier
utléser inte beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp skall beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier. Avyttras istallet teckningsratterna utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsrat-
ter beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pa
ovan angivet satt.
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For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den prelimindra
skatten innehalls av Euroclear Sweden eller, betraffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas
ut-delning i inkomstslaget naringsverksamhet med en skatte-
sats om 22 procent.

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men ar i
allmanhet reducerad for aktiedgare bosatta i andra jurisdik-
tioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sver-
iges skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet, om erforder-
liga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist forelig-
ger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade akti-
er, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for
hogt belopp kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa aktier. Aktiedgaren
kan dock bli féoremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa svenska vardepapper (sasom aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret el-
ler nagot av de tio kalenderar som foregatt det ar da avyttrin-
gen skedde varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln kan begrénsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.
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Adresser

Emittent

Cell Impact AB (publ)
Platvégen 18

691 50 Karlskoga

Tel: +46 586 574 50
Hemsida: www.cellimpact.se
E-mail: info@cellimpact.com

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

Biblioteksgatan 9

109 97 Stockholm

Tel: +46 8 463 80 00
Hemsida: www.penser.se
E-mail: inffo@penser.se

Legal radgivare

G Gronberg Advokatbyra AB
Kungsgatan 28

103 91 Stockholm

Tel: +46 8 614 49 00

Fax: +46 8 611 04 04
Hemsida: www.gronberg.se
E-mail: info@gronberg.se

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: +46 8 555 330 00
Hemsida: www.pwc.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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