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Viktig information

Detta memorandum (“Memorandumet”) aven kallat investeringsme-
morandum foljer sa langt det &r mojligt de nya regler som galler i Sve-
rige fran och med den 1 januari 2006 (Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG), kommissionens férordning (EG Nr 809/2004)
samt svensk lag om handel med finansiella instrument (1991:980).
Det innebér att vissa avvikelser fran dessa regelverk kan férekomma.
Memorandumet har saledes inte godkants och registrerats hos Fi-
nansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26
§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Doku-
mentet ar saledes inte granskat av Finansinspektionen. Detta star i
Overensstammelse med de regler som borjade galla i Sverige 1 juli
2012 och som féreskriver att prospektskyldighet endast galler vid
emissioner av aktier med inbetalningar fran investerare som uppgar till
2,5 miljoner euro eller mer under en tolvmanadersperiod.

Forutom dar detta anges explicit har ingen information i Memo-
randumet oversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras i
enlighet med United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”)
eller ndgon provinslag i Kanada och far inte éverlatas eller utbjudas till
forsaljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till personer
med hemvist dar eller for sddan persons rakning annat an i sadana
undantagsfall som inte kréaver registrering enligt Securities Act eller
nagon provinslag i Kanada. Erbjudandet riktar sig ej heller i 6vrigt till
sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Pro-
spekt far inte distribueras i nagot land dar distribution eller
erbjudandet kraver atgérd enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig.

Med “Biolight” eller "Bolaget” avses i detta prospekt koncernen
Biolight AB, org nr 556724-7373, inklusive dotterbolag, savida inte
annat framgar av sammanhanget (exempelvis styrelsen, aktierna och
aktiedgarna i Bolaget, avser moderbolaget Biolight AB:s styrelse, ak-
tier respektive aktiedgare). Med Biolight® menas behandlingsmeto-
den fran Biolight. I de fall “Biolight” asyftar behandlingsmetoden
framgar det av texten.
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For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av in-
nehallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhéangande rattsforhal-
landen skall avgoras av svensk domstol exklusivt varvid Stockholms
Tingsratt skall utgora forsta instans. Dokumentet innehaller uttalanden
och antaganden om marknadsforhallanden, verksamhet, samt val av
strategier och de effekter sadana val kan ha pa efterfragan pa Bola-
gets tjanster. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt (bland annat
"Bolagets Verksamhet” och “Omvarldsbeskrivning”) och inkluderar ut-
talanden rérande Biolights nuvarande avsikter, bedémningar och fér-
vantningar. Orden “anser”, “férvantar”, “planerar” eller liknande
uttryck indikerar vissa av dessa uttalanden och antaganden. Andra sa-
dana uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget. Faktiska han-
delser och forhallanden kan komma att skilja sig fran vad som framgar
av dessa uttalanden och antaganden till foljd av risker och andra fak-
torer som Biolights verksamhet paverkas av. Sddana faktorer aterfinns
bland annat under avsnittet “Riskfaktorer”.

Memorandumet innehaller flera hanvisningar till information och
marknadsstatistik framstallda av tredje part. Ingen av dessa kallor har,
savitt styrelsen for Biolight kanner till, nagra vasentliga intressen i Bio-
light. Informationen fran dessa som ingar i Prospektet har atergivits
korrekt och savitt Biolight kan kanna till genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje part, har inga upp-
gifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Foljande dokument har inférlivats i detta Memorandum genom
hanvisning och skall 1dsas som en del av Prospektet: Biolights drsre-
dovisningar fér 2008, 2009, 2010 och 2011 har reviderats av Ernst &
Young AB och for 2012 av Deloitte AB; och Biolights delarsrapporter
for perioden januari — september 2012 respektive 2013, vilka inte har
Oversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Vissa siffror i detta Memorandum har avrundats, detta kan inne-
bara att vissa tabeller inte summerar korrekt.

Kommande ekonomisk information

28 februari 2014
april 2014

30 maj 2014

29 augusti 2014

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Deldrsrapport januari — mars
Deldrsrapport januari — juni
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Biolight dr ett medicintekniskt
féretag som utvecklar och
marknadsfér en patenterad,
handhdllen produkt som med
hjdlp av dynamiskt, mono-
kromatiskt ljus pdskyndar
kroppens formdga att Idka

sig sjalv.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till och ett sam-
mandrag av informationen i detta Memorandum. Varje beslut att in-
vestera i Biolight skall darfor baseras pa en bedémning av memo-
randumet i dess helhet, och saledes inte enbart pa denna samman-
fattning.

Om Biolight

Biolight ar ett medicintekniskt foretag som utvecklar och marknads-
for en patenterad, handhallen produkt som med hjalp av dynamiskt,
monokromatiskt ljus' paskyndar kroppens formaga att laka sig sjalv.
Biolights behandlingsmetod har i kliniska fas 1 — 3 studier bevisats
mycket effektiv for behandling av framst sar och andra inflammato-
riska tillstand, med lakningstider som forbattras med upp till 71%. En
Biolight-behandling kompletterar traditionella behandlingsmetoder
och ar lika effektiv inom saval human- som animalomradet. Nuva-
rande anvandare och utdvare redovisar pataglig forbattring av lakning
och rehabilitering samt mycket positiva resultat pa muskular pre-
standa. Dessa effekter bidrar ocksa till minskade lakar- och veterinar-
kostnader, samt utgor en inkomstkalla for de utévare som hyr ut
produkten vidare. Behandlingen ar icke-farmakologisk, fullstandigt
riskfri och utfors utvartes. Verksamheten har fram till september 2007
bedrivits i Biolight International AB (556463-9440) da all verksamhet
oOverlats till Biolight AB (556724-7373). Biolight har ett omfattande
patentskydd avseende bade metoder och anordningar kring mono-
kromatisk ljusterapi. Biolights verksamhet ar sedan i oktober 2013
uppdelad i fyra affarsomraden: Hast (Equine), Veterinar (Veterinary),
Uthallighetssporter (Athlete) och Plastikkirurgi (Esthetics).

Affarsmodell

Bolagets intakter genereras genom forsaljning av produkten, vanli-

Metod och vetenskapliga studier

Den skadade kroppsdelen bestralas med pulserat monokromatiskt ljus
som anpassats i atta forprogrammerade behandlingsprogram. Cel-
lerna i det skadade eller inflammerade omradet syresatts, okar i akti-
vitet och lakningen paskyndas. Syresattningen och den okade
blodgenomstrémningen i cellerna ger ocksa okad prestanda infor, och
snabbare dterhamtning efter, fysisk anstrangning — sa val pa djur (tav-
lingshdstar) som pa manniskor. Biolight® ar en val utforskad och kli-
niskt dokumenterad metod. Med hjalp av in-vitro cellstudier, djur-
studier och en rad kliniska studier har metodens sakerhet och funktion
statistiskt kunnat pavisas. Resultaten fran samtliga studier har varit
konsistenta.

Finansiell utveckling

Bolagets forsaljning har uppvisat en kontinuerlig okning under hela
2013. Merparten av denna 6kning kommer fran forsaljning till an-
vandare inom héstsportomradet. Den starka efterfragan fran detta
segment foranledde Bolagets styrelse att under hosten 2013 bland
annat urskilja behandling av hastar som ett eget affarsomrade. Mal-
sattningen for 2014 ar att lagga extra resurser pa detta affarsomrade
i syfte att uppna ett positivt kassaflode under andra halvaret. Under
de forsta 9 manaderna 2013 uppnadde Bolaget en forsaljning om
7 Mkr viket innebar en ékning med 29% jamfort med samma period
under foregaende ar. Nedan presenteras Biolights finansiella utveck-
ling i sammandrag for perioden 2008 —2012. | koncernredovisningen
tillampar Biolight de redovisningsregler som galler enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS). Fran och med 1 januari 2013
fram till och med tidpunkten for detta Memorandums férdigstéllande
(den 3 januari 2014) har, forutom denna periods resultat, inga va-
sentliga forandringar skett som paverkat Bolagets resultat eller stall-

gast via finansieringsinstitut och i undantagsfall direkt till slutkund. ning.

Balansrdkning i sammandrag

(TKr) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Materiella anlaggningstillgdngar 56 146 154 206 213
Omsattningstillgangar 17798 8805 5388 5989 10 404
Eget kapital 13503 5581 2800 2986 8218
Kortfristiga skulder 4351 3370 2742 3209 2399
Balansomslutning 17 854 8951 5542 6 195 10617
Resultatrakning i sammandrag

(Tkr) 2012 2011 2010 2009 2008
Rorelsens intakter 7613 6305 7 861 3755 2709
Rorelseresultat -10 254 -13147 -9 075 -10 495 -10 653
Resultat fran finansiella poster 174 30 -2 75 241
Resultat efter finansiella poster -10 080 13117 -9 077 -10 420 -10412
Avrets resultat -10 080 -13117 -9 077 -10 420 -10412

" Ljus med specifik vagldngd och bestdmd energi.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(Tkr) 2012 2011 2010 2009 2008
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10 080 -13117 -9077 -10 420 -10 412
Justeringar for poster ej i kassaflodet -281 63 145 58 48
-10 361 -13 054 -8 932 -10 362 -10 364

Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore férandring av fore rorelsekapital -10 361 -13 054 -8 932 -10 362 -10 364
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -106 556 -171 -964 18 284
Kassaflode fran I6pande verksamheten -10 467 -12 498 -9 103 -11 326 7 920
Investeringsverksamheten
Nettoforvéry av anldggningstillgangar 21 -516 -91 -51 -101
Kassaflode fran investeringsverksamhet 21 -56 -91 -51 -101
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 281 15 899 8 890 5188 0
Tillskott 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 281 15 899 8890 5188 0
Periodens kassaflode 7 835 3345 -305 -6 189 7 819
Likvida medel vid arets borjan 5451 2 106 241 8 600 781
Likvida medel vid arets slut 13 286 5451 2106 241 8 600
Eget kapital, skuldsattning och nettoskuldsattning
Eget kapital och skuldsdttning, 30 september 2013 (Tkr) Nettoskuldsdttning Tkr
Kortfristiga rantebarande skulder 2 A Kassa 0
Mot garanti eller borgen 0 B Likvida medel? 5662
Mot sakerhet 0  C Lattrealiserbara vardepapper 0
Utan garanti eller borgen 1922 D Summa likviditet (A+B+C) 5662
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1922

E Kortfristiga fordringar 2193
Langfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen 0 F Kortfristiga bankskulder 0
Mot sakerhet 0 G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0 H Andra kortfristiga skulder 1922
Summa langfristiga rantebarande skulder 0 | Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 1922
Eget kapital J Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) +271
Aktiekapital 8221
Ovrigt tillskjutet kapital 40339 K Langfristiga banklan 0
Reserver 0 L Emitterade obligationer 0
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -40566 M Andra langfristiga skulder 0
Minoritetsintresse 0 N Summa langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
Summa eget kapital 7 994

O Netto skuldsattning (J+N) +271

2 Kortfristiga skulder utgdrs av Iépande leveranstérsskulder, upplupna personalkostnader, ej forfallna skatter samt andra normala driftskostnader.

3 Likvida medel avser tillgdngliga kontanta medel pd Bolagets bankkonto. Bolaget har inte placerat ndgra medel i vare sig handkassa eller Idtt

realiserade vdrdepapper.
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Sammanfattning, forts

Marknadsbeskrivning

Biolights produkt ar applicerbar och bevisat effektiv for en rad verk-
samhetsomraden. Bland dessa kan ndmnas traditionell sjukvard, tand-
vard, sjukgymnastik, veterinarvard och sportmedicin. Varje omrade
har noggrant segmenterats, analyserats och utvarderats och fyra val-
definierade verksamhetsomraden har valts ut for att — givet deras po-
tential, storlek och lénsamhet — ges hogsta prioritet: Hast (Equine),
Veterinar (Veterinary), Uthallighetssporter (Athlete) och Plastikkirurgi
(Esthetics).

For att skapa ett starkt fokus i organisationen och optimal 16n-
samhet kommer Biolight att fortsatta fokusera pa att 6ka penetratio-
nen pa den svenska och skandinaviska marknaden. Grundprincipen ar
att lata den svenska verksamheten inom hast- och veterinaromradet
generera positivt kassafléde innan en storre internationell expansion
initieras. Nar break-even ar uppnadd ar ytterligare satsningar pa in-
ternationella marknader att vanta sa snart avtal kan tecknas med
lampliga samarbetspartners. Biolight kanner redan nu av sin stora in-
ternationella potential. Bolaget erhdll i oktober 2013 ett amerikanskt
FDA-godkannande (USA) fér sin produkt och metod, med ratt att salja
produkten for anvandning inom olika typer av fysioterapi och rehabi-
litering pa den amerikanska marknaden. FDA-godkannandet innebar
att styrelsen ser mojligheter att tidigareldgga planerade insatser pa
denna marknad, och dd med en lokal distributionspartner for mini-
mal risk och optimal ldnsamhetspotential.

Under 2014 forvantas segmentet Equine (hastsport) att generera
den storsta delen av Bolagets omsattning. Huvudmalgruppen &r pro-
fessionella trav- och galopptrénare av vilka det finns drygt 400 A-tra-
nare och ca 4 500 B-tranare i Sverige. Vidare vander sig Bolaget mot
ridskolor (540 i Sverige) och ridklubbar (ca 1 000 st) och de cirka
360 000 hastar och 21 000 ryttare med tavlingslicens. Biolight har
redan uppnatt en hog varumarkeskdannedom inom svensk ridsport
och produkten anvands och prisas av nagra av landets ledande profi-
ler sa som Stig H Johansson (trav) och Patrik Kittel (dressyr). Hastspor-
ten &r ocksa mycket utbredd i Europa och internationell expansion &r
inom synhall ibland annat Frankrike, England, Tyskland och Benelux-
landerna och pa langre sikt finns betydande potential i Sydamerika
och i Mellanostern.

Aven veterindrerna ar ett betydande segment bara i Sverige. Har
finner vi 1 250 veterindrer och 370 veterinarkliniker. Detta segment
har en betydande internationell potential med stora marknader som
Frankrike, England och Tyskland.

En mycket stor potential finns pa humansidan, dar Biolight kom-
mer att prioritera uthallighetssporter och deras utévare nar det galler
fysioterapi (prestanda och aterhdamtning) och plastikkirurgi nar det
galler humanmedicin (sarlékning och minskad arrbildning). Bara i Sve-
rige finns 10 000-tals [opare i olika kategorier och hundratals [6pklub-
bar. Under 2013 genomférdes narmare 340 langlopp av tavlings-
karaktar. Aven har finns stor internationell potential, och det &r ocksé
inom detta segment som den stora USA-satsningen kommer att ske.
| segmentet Esthetics (plastikkirurgi) kommer Sverige enbart agera
testmarknad, med sina ca 100 plastikkirurgikliniker och deras 15 pro-
centiga arliga tillvaxt. Den stora potentialen finns internationellt och
Biolight kommer att fokusera pa USA, Brasilien och Asien.

Det finns aven cirka 5 000 vardenheter pa den svenska marknaden
som utfor sarbehandlingar. Varje ar behéver uppskattningsvis 50 000
patienter i Sverige behandlas for trycksar, vendsa bensar eller diabe-
tiska fotsar. Samtliga dessa vardenheter har tidigare varit prioriterade
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kunder fér Biolight men detta segment har fér den narmaste framti-
den prioriterats ned till férman for de mera expansiva marknadsseg-
menten veterinar, sport och plastikkirurgi.

Konkurrenter

Biolights konkurrenter ar framst bolag som marknadsfor behandlingar
baserade pé ljus fran olika ljuskallor vars syfte ar att pa skynda lakning
och tillfora cellerna energi. Bland dessa kan namnas Anodyne The-
rapy, BioScan, Light Force Therapy och Bioptron. Dessa produkter ar
oftast anpassade for humanvard, men anvénds ibland aven for be-
handling av djur. Dessutom finns enklare ljusprodukter baserade pa
varierande tekniker med diskutabla prestanda vilka erbjuds till konsu-
menter eller hastsportutdvare. Dessa ses dock inte som konkurrenter
till Biolights teknik, metoder och kvalitet.

Riskfaktorer

En investering i ett litet foretag som utvecklar marknaden for en ny
produkt dr férenat med risker. | vissa fall kan Bolaget paverka situa-
tionen och minimera riskerna men det finns riskfaktorer som star helt
utanfor Bolagets kontroll. Bland de risker som kan komma att fa storst
paverkan pa Bolagets framtida utveckling kan namnas:

Kliniska prévningar och regulatoriska godkannanden
Myndighetsbeslut

Produktansvar

Immaterialrattsliga fragor

Konkurrenter

Beroende av nyckelpersoner

Kunder

Investeringar i tidigt skede

Framtida behov av kapital och likvida medel

Bolagets aktiekurs

Handel pa NGM Nordic MTF

Likviditet i handeln

Aktieforsaljning
B Risk relaterad till foreliggande nyemission

Investerare uppmanas att noga lasa stycket "Riskfaktorer” i detta Me-
morandum!

Bolagets hemvist, juridiska form, organisation m m

Biolightkoncernen bestar av moderbolaget Biolight AB, med sate i
Stockholm samt de heldgda dotterbolagen Biolight Patent Holding AB
och Biodynam AB. Biolight har sitt sate och huvudkontor i Stockholm.
Bolaget har idag fyra fast anstéllda medarbetare, varav tre arbetar
med marknadsforing, forsaljning och support.

Styrelse, ledande befattningshavare, radgivare och revisorer

Styrelsen for Biolight AB bestar av ordférande Rolf Borjesson samt le-
damoterna Soéren Gyll, Lars Andersson, Hans Brindfors och Anders
Harfstrand.

Foretagsledningen bestar av verkstallande direktéren Pér Olaus-
son Lido, marknads- och utvecklingsansvarige Jenny Carenco, samt
forsaljningschef Robert Piotrowski.

Bolagets revisor ar Deloitte AB med Auktoriserade revisorn Tommy
Martensson som huvudrevisor.

Finansiell radgivare vid denna transaktion ar G & W Fondkommis-



sion, en del av Glnther & Wikberg Kapitalforvaltning AB. Emissions-
institut ar Aktieinvest Fondkommission AB.

Transaktioner med narstaende

Tidigare styrelseledamoten Anna Tenstam Lundvall utférde konsult-
tjanster at Bolaget inom marknadsundersokning for vilket Bolaget
under perioden april —juni 2010 erlagt konsultarvode till ett av Anna
Tenstam Lundvall narstaende bolag om 225 Tkr. Under 2011 och
2012 har det ej forekommit transaktioner av narstaendekaraktar. Mel-
lan september och december 2013 utférde Jenny Carenco en ge-
nomgang av Bolagets strategiska positionering och marknadsforut-
sattningar, rekommenderade en forbattrad strategi samt arbetade ak-
tivt med implementering av denna. Jenny Carenco ar dotter till Bola-
gets styrelseordférande Rolf Borjesson, tillika stor dgare i Bolaget.
Jenny Carenco har fakturerat ett konsultarvode pa 381 Tkr for detta
arbete.

Det foreligger inte nagra utestaende lan, garantier eller borgens-
forbindelser fran Biolight till forman for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Biolight. Ingen av Biolights styrelse-
ledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller affarstransaktion med Bio-
light utéver vad respektive befattning normalt pakallar och utéver vad
som redovisats ovan.

Bakgrund och motiv till nyemissionen

Under hosten 2013 genomforde Biolight en genomgripande analys av
verksamheten i syfte att 6ka utvecklingstakten och korta ledtiden till
positivt kassaflode. Detta resulterade i en forstarkt och uppgraderad
affarsplan med fyra valdefinierade affarsomraden och ett dkat fokus
pa kundnytta, forsaljining och finansiell kontroll. En central del av
marknads- och forsaljningsstrategin ar utvecklandet av ett webbase-
rat verktyg i vilket kunden mycket enkelt kan generera personliga och
kompletta behandlingsprogram for varje enskild dkomma. Biolight tar
pa sa satt i mycket hogre grad an tidigare ett totalansvar for kundens
slutresultat av behandlingen och sékrar pa sa séatt bade hog anvand-
ningsgrad (vilket leder till behov av flera produkter per kund i stallet
for endast en) och hog kundnojdhet.

Styrelsen har for de narmaste 4 — 6 manaderna valt att koncentrera
merparten av alla insatser till affarsomradena Equine (hast) och Vete-
rinary. Bolaget har genomgatt en omorganisation for att oka fokus
pa forsaljning och minska stéd- och stabsfunktioner. Ett program for
kostnadsreducering ar under genomférande, dar insatser pa perifera
marknadsomraden eller inom ej prioriterade kundsegment reduceras
eller lyfts bort. Verktyg och processer for 6kad finansiell kontroll och
budgetering har implementerats under hosten 2013. Med denna stra-
tegi bedoms mojligheterna goda att kunna na positivt kassaflode
redan under andra halvaret 2014. Dock behovs kapitaltillskott for att
kunna initialisera den planerade satsningen pa webverktyget for per-
sonliga behandlingsprogram, samt for att ge betydelsefulla mark-
nadsaktiviteter inom de bada prioriterade segmenten ytterligare
medel.

Den nu pagaende nyemissionen genomfors séledes i syfte att for-
starka Bolagets rorelsekapital for att kunna genomféra denna utdkade
satsning. Vid full teckning tillférs Bolaget 15 621 235 kronor fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till ca 3,1 Mkr. Styrelsen be-
doémer att befintligt rorelsekapital infor foreliggande emission inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den narmaste tolvmana-

dersperioden. Vid helt utebliven emission och oférandrad kostnadsbild
skulle brist pa rorelsekapital komma att uppsta under februari 2014.
Den brist i Bolagets kapitalbudget som behéver tackas for det nar-
maste aret skulle uppga till ca 10 Mkr. Vid fulltecknad emission till-
godoses saledes dessa behov.

Teckningsforbindelser och emissionsgaranti

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare, med ett samlat innehav mot-
svarande ca 45 procent av dgandet, har lamnat teckningsforbindelser
motsvarande ca 13,8% av det fulla emissionsbeloppet. Dessa teck-
nare erhaller ingen kontant ersattning. Darutover har ett garantikon-
sortium under ledning av Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning AB
garanterat att teckna upp till 58 157 892 st aktier. Ingen av dessa ga-
rantier ar sakerstallda genom deponerade bankmedel, bankgarantier
eller borgensataganden. Teckningsférbindelser och emissionsgaranti
uppgar darmed till totalt ca 82 procent av emissionsbeloppet. Ga-
ranterna erhaller kontant ersattning motsvarande 10% av det garan-
terade beloppet. Teckningsforbindelser ersatts ej. Garantiersattning
utgar oberoende av teckningsgraden i emissionen. Garantikonsortiets
adress ar: Biolight Garantikonsortium 2013, c/o GUnther & Wikberg
Kapitalforvaltning AB, Kungsgatan 3, 111 49 Stockholm.

Overtilldelning

For det fall att denna foretradesemission blir dvertecknad har styrel-
sen ratt att besluta om 6vertilldelning i form av en extra komplette-
rande riktad emission om maximalt 4 Mkr till identiska villkor som
denna foretradesemission.

Utspadning

For de aktiedgare som avstar att teckna nya aktier i Nyemissionen upp-
star vid fullteckning av Nyemissionen en utspadningseffekt om mot-
svarande ca 37 procent (den andel de aktier som tecknas i Ny-
emissionen kommer att utgéra av totala antalet aktier i Biolight). Skulle
den riktade nyemission som beskrivs i foregadende stycke utnyttjas fullt
ut som instrument for overtilldelning, uppgar den totala utspadningen
inklusive féreliggande nyemission till ca 42 procent.

Villkoren i sammandrag

Foretradesratt Fem (5) innehavda aktier av i Biolight berattigar
aktiedgaren att teckna tre (3) nya aktier i Biolight
Emissionen sker till en kurs av 0,19 kr per aktie.
Aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje
registrerad aktie. For teckning av tre (3) nya ak-
tier erfordras fem (5) teckningsratter.

14 januari 2014

Handel med teckningsratter kommer att ske
under perioden fran och med den 20 januari
2014 till och med den 31 januari 2014.
Teckning av aktier skall ske under tiden perio-
den fran och med den 20 januari 2014 till och
med den 5 februari 2014.

ISIN-kod fér aktie Biolight: SE0002215699
ISIN-kod for teckningsratt Biolight:
SE0005621216

ISIN-kod for BTA Biolight: SE0005621224
Handelsplats NGM Nordic MTF

Kortnamn BIOL MTF

Emissionskurs
Teckningsratter

Avstamningsdag
Handel med
Teckningsratter

Teckningstid

Ovrigt
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Riskfaktorer

Biolights verksamhet, liksom allt féretagande, ar forenat med risk. Ett
antal faktorer utanfor Bolagets kontroll paverkar dess resultat och fi-
nansiella stalining liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan
paverka genom sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedoms vara
de som kan komma att fa storst inverkan pa Bolagets framtida ut-
veckling. Forteckningen éver tankbara riskfaktorer gor ej ansprak pa
fullstandighet, ej heller ar riskerna rangordnade efter sannolikhet, be-
tydelse eller paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning.

Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte
ar kanda eller for tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. En inve-
stering i en aktie, BTA eller teckningsoption ar alltid férenat med risk,
innebdrande att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt in-
vesterade kapital. Vardet pa en investering i Bolaget kan saledes
komma att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna po-
tentiella riskerna, situationerna eller handelserna blir verklighet. Varje
investerare uppmanas darfor att gora en egen bedémning av de
nedan angivna och andra majliga riskfaktorer infor en investering i
Bolagets aktie.

Risker relaterade till Biolights verksamhet

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdannanden

Bolaget kan i samband med framtida kliniska studier komma att miss-
lyckas med att pavisa specifika fordelar med sina produkter och me-
toder inom olika applikationsomraden. Det kan finnas olika skal till
sadana misslyckanden: det nddvandiga antalet behandlingar kan
komma att underskattas, patienter kan dra sig ur studier, studieupp-
lagg kan bli felaktiga, kliniska centra kan bli forhindrade att fullgéra
sina dtaganden, den kliniska effekten kan visa sig mindre &n forvan-
tat etc. Studier vars resultat inte pavisar forvantade effekter kan ex-
empelvis leda till uteblivna, begransade eller férsenade regulatoriska
godkdnnanden. Sadana resultat kan dven leda till forminskad eller ute-
bliven marknadsacceptans for Bolagets produkter och metoder, med
negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska resultat och stéllning som
en tankbar konsekvens.

Myndighetsbeslut

Andra lander tilldmpar egna, sarskilda krav som maste uppfyllas innan
ett bolag kan distribuera produkter pa dessa marknader. Intrade pa
marknader dar den europeiska lagen, MDD 93/42/ EEC, som reglerar
villkoren for att tillhandahalla medicintekniska produkter, inte &r till-
lamplig kan saledes i vissa fall vara kostsamma och &ven innebéra att
ytterligare kliniska studier behover genomforas. Skulle Bolaget miss-
lyckas att kvalificera sina produkter for introduktioner pa sadana mark-
nader, eller skulle kostnaderna for certifieringsprocesser o dyl miss-
bedémas, foreligger risk for att Bolagets ekonomiska resultat och stall-
ning paverkas negativt.

Produktansvar

Kliniska prévningar, marknadsforing och férsaljining av medicintek-
niska produkter ar alltid forenade med risker att patienter skadas eller
pa annat satt blir missnéjda med resultatet efter en behandling. Det
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kan inte uteslutas att patienter pa& nagot sétt staller ansprak pa er-
sattning fran behandlande sjukvardsteam och de bolag som tillhan-
dahaller produkter for sadana behandlingar. Det kan inte garanteras
att Bolagets forsakringsskydd mot sadana ersattningsansprak ar till-
rackliga for att kompensera for ekonomiska skador som Bolaget kan
tillfogas i samband med eventuella framtida skadestandskrav pa Bo-
laget.

Immaterialrattsliga fragor

Vérdet av Bolaget ar till betydande del beroende av formagan att er-
halla och forsvara patent och andra immateriella rattigheter. Patent-
skydd kan vara osédkert och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Det finns ingen garanti for att Bolagets befintliga pa-
tent kommer att ge tillrackligt patentskydd eller att de inte kommer att
kringgas. En tankbar konsekvens om detta intraffar ar att Bolagets
konkurrenskraft forsamras, med reducerade eller uteblivna intakter
dom foljd.

Konkurrenter

Intresset for ljusbaserade behandlingstekniker dkar runt om i varlden
och det kan inte uteslutas att alternativa teknologier utvecklas inom
detta omrade. Framtida konkurrens kan komma fran véletablerade
globala aktorer med betydligt storre forskningsresurser och storre for-
maga att snabbt na marknaden. Om Bolaget inte kan konkurrera ef-
fektivt med dessa aktorer kan framtida intakter paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Ett kunskapsbaserat foretag som Biolight &r beroende av ett kvalifi-
cerat ledarskap och kompetenta medarbetare. Biolight ar beroende av
ett antal nyckelpersoner. Vidare beror Bolagets framtida utveckling
delvis pa formdagan att attrahera och behdlla kvalificerad ledning samt
personal for produktutveckling, klinisk prévning och marknadsforing.
Det finns inga garantier for att Bolaget i alla situationer kan finna, re-
krytera eller behalla personer med nédvandig kompetens for Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, lik-
som framtida misslyckanden att rekrytera personer med nodvandig
kompetens kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omsattning,
intjaningsformaga och resultat.

Kunder

Vérdgivare, sjukvardsorganisationer och veterinarkliniker arbetar inte
sallan med sndva budgetramar och begransade utrymmen for inve-
steringar. Detta kan hindra eller fordréja beslutsprocesserna hos de
aktorer inom sjukvard och veterindrmedicin som vill ta till sig nya pro-
dukter och behandlingsmetoder, vilket medfér motsvarande kompli-
kationer for leverantorer som vill slja nya produkter till dessa aktorer.
I de fall kundunderlaget pa vissa marknader utgérs av organisationer
med begrénsade resurser blir forsaljningsutvecklingen pa dessa mark-
nader svarforutsagbar, vilket medfér kad risk for felaktiga priorite-
ringar och ineffektiva forséljningsanstrangningar, med negativ
resultatpaverkan som en tankbar konsekvens.

Investeringar i tidigt skede

Bolaget har investerat kompetens och kapital i det tidiga skedet av
projektets utveckling och kommer att fortsatta gora detta under kom-



mersialiseringsfasen. Att bygga marknad for en ny behandlingsmetod
ar osakert och tar tid. Bolaget befinner sig i en tidig fas av kommer-
sialisering, vilket innebdr att risknivan &r hég och att det inte finns
nagon garanti for att investeringarna leder till ekonomisk framgang.
Aven om Bolaget just nu registrerar en ékad férsaljning inom flera
omraden, och vaxande intresse fran olika anvandargrupper sa finns
ingen garanti att denna utveckling blir bestdende eller att Bolaget
kommer att kunna fa tillrdckliga kassafléden for att kunna drivas utan
ytterligare kapitaltillskott.

Framtida behov av kapital och likvida medel

Det ar inte uteslutet att Biolight kan behdva ytterligare rorelse- och ex-
pansionskapital i takt med att forsaljningsverksamheten pa den inter-
nationella marknaden okar. Det kan inte garanteras att Bolaget vid
behov kan anskaffa eget eller frammande kapital till rimliga villkor.
Om Bolaget inte kan generera tillrackligt med kapital for att bedriva
sin verksamhet och inte skulle dga tillgang till Ibpande finansiering pa
rimliga villkor skulle detta paverka Bolagets stallning negativt. Vidare
kan framtida kapitalbehov komma att behéva l6sas genom nyemis-
sioner till villkor som kan medféra utspadning av befintliga dgares an-
delar i Bolagets roster och kapital.

Risker relaterade till aktien och
féreliggande emission/erbjudande

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Biolight ar, liksom investeringar i alla aktier,
forenad med risk och det finns inte nagra garantier for att borskursen
for Biolight kommer att utvecklas positivt. Biolights aktiekurs kan i
framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av kvar-
talsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen samt for-
andringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Detta innebér att
aven om Biolights verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en
investerare vid avyttringstillfallet drabbas av en kapitalforlust.

Ingen tidigare lamnad utdelning i aktien

Biolight har tidigare inte lamnat ndgon utdelning, eftersom Bolaget
inte redovisat vinst under tidigare rdkenskapsar. Storleken pa eventu-
ella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets utdelningspolicy,
framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden och andra faktorer.
Det kan inte garanteras att Bolaget i framtiden kommer att ldmna ut-
delning.

Handel pa NGM Nordic MTF

Bolagets aktie handlas pa NGM Nordic MTF som &r en s k MTF (Mul-
tilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte
lika harda krav pa Bolaget avseende bl a informationsgivning, ge-
nomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa
bolag vars aktier ar noterade vid en s k reglerad marknadsplats
("bors"”). En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan
darfor vara mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag. Bo-
laget avser att séka om upptagande till handel med teckningsoptio-
ner pa NGM Nordic MTF. Det kan inte garanteras att tecknings-
optionerna kommer att godkannas for upptagande till handel.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad. Detta
kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen och avstandet mellan kop-
och saljkurs kan komma att vara stort. Begransad likviditet i aktien
kan dven medfora problem for en innehavare att sélja sina aktier. Det
finns ingen garanti for att aktier i Biolight kan saljas till en for inneha-
varen vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Aktieforsaljning

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig place-
ring. Dock finns det ingen aktiedgare som har forbundit sig att be-
halla sina aktieinnehav oférandrade. Inget dtagande om “inlasning”
eller dylikt foreligger. Darmed foreligger risk att aktiekursen kan pa-
verkas av att ndgon aktiedgare séljer ett storre antal aktier

Risk relaterad till foreliggande garanti

Foreliggande erbjudande garanteras till ca 82% genom teckningsfor-
bindelser fran befintliga dgare samt garantier fran externa garanter.
Garanterna har var och en férbundit sig att teckna aktier for ett visst
belopp i det fall emissionen inte fulltecknas av évriga aktiedgare och
allmanheten. De garanterade beloppen é&r inte sakerstéallda genom
deposition av likvida medel, panter, bankgarantier eller andra saker-
hetsavtal. Sdledes foreligger en risk att en del av det garanterade be-
loppet inte tillfors Bolaget om betalningsférmagan hos ndgon garant
skulle brista i ett lage dar emissionsgarantin behover pakallas.
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Inbjudan

Styrelsen i Biolight beslutade den 11 december 2013 att genomféra
en okning av aktiekapitalet genom nyemission av hogst 82 217 029
aktier till hogst 219 245 412 aktier. Det innebar att efter genomférd
nyemission kommer aktiekapitalet, vid full teckning, att 6ka med
4933 022 fran nuvarande 8 221 702 kr till 13 154 724 kr.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum,
aktie- agarna i Biolight att med foretradesratt teckna nya aktier i Bo-
laget. Innehav av fem (5) aktier medf6r ratt att teckna tre (3) nya ak-
tier. De nya aktierna skall medf6ra samma ratt som de férutvarande
aktierna i Bolaget. Emissionskursen har faststallts till 0,19 kr per aktie,
vilket medfor att Bolaget tillfors hogst 15 621 235 kr fére emissions-
kostnader, vilka bestar av fullstandig emissionshantering samt upp-
handling och arvodering av emissionskonsortium, och berdknas
uppga till cirka 3,1 Mkr.

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare, med ett samlat innehav
motsvarande ca 45% av agandet, har lamnat teckningsforbindelser
motsvarande ca 13,8% av det fulla emissionsbeloppet.

Darutdver har ett garantikonsortium garanterat att teckna upp till
58 157 892 st aktier. Teckningsforbindelser och emissionsgaranti upp-
gar darmed till totalt ca 82 procent av emissionsbeloppet. Ersattning
till garanter kommer att utga. Teckningsférbindelser ersatts ej. Se vi-
dare avsnittet “Teckningsférbindelser och emissionsgaranti”.

Utover vad som namnts i punkterna ovan kommer Styrelsen att
bestamma om och i vilken utstrackning tilldelning av aktier utan fo-
retradesratt skall dga rum samt hur sddan tilldelning skall ske.

Teckningsfoérbindelser och
emissionsgaranti uppgar
till totalt ca 82 procent av

emissionsbeloppet.

Stockholm januari 2014

Biolight AB
Styrelsen

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BIOLIGHT AB (PUBL), JANUARI/FEBRUARI 2014



VD har ordet

Biolight har sedan senaste nyemissionen valt att satsa pa flera olika
kundsegment och anvéndarkategorier for att utréna vilka omraden
som snabbast kan ge Bolaget hallbara resultat sa att Bolagets fram-
tida expansion kan sakerstallas. Denna utvardering har lett till en re-
viderad affarsplan med tydliga och véldefinierade malgrupper. Planen
innebdr en stark fokusering pa fa malgrupper pa den skandinaviska
marknaden. Implementeringen pabdrjades under det fjarde kvartalet
2013 och syftet med den forestdende kapitalanskaffningen ar att
skapa en tillracklig kapitalbas for att kunna finansiera Bolaget fram till
dess att Idnsamhet uppnatts och samtidigt medge en uppskalning av
satsningen pa forsaljningsverksamheten utifran den fastlagda strate-
gin.

Tidigare har sarvard varit ett prioriterat omrade. Bearbetningen av
denna marknad har visat sig vara alltfér langsam och svarbearbetad.
Forsaljningen har utvecklats val inom hastsporten under det senaste
aret och Biolight har blivit en valkand behandlingsmetod bland tra-
nare, hastagare och stora idrottsprofiler. Darfér koncentreras resur-
serna pa kort sikt till animalomradet med en stark satsning pa hést-
och veterindromradet. Detta foljs av satsning pa sport och hélsa, samt
plastikkirurgi, men dessa affarsomraden éppnas fullt ut forst nar hast
och veterindr ar lonsamma. Samtliga dessa affarsomraden bedéms
ha potential att véxa stabilt och langsiktigt. Forst i ett senare skede kan
en satsning mot sarvard inom sjukvard och aldrevard bli aktuell igen.

Nyligen genomférda marknadsunderskningar med omfattande
feedback fran kunder visar att bade produkten, priset och finansie-
ringslosningen ar val anpassade till varje kundsegments behov. Sale-
des behdvs inte nagra ytterligare investeringar i produktutveckling eller
produktionsoptimering. Samma studier visar en enorm potential i mer
segmentsspecifika och paketerade losningar med méjlighet att via
webben skapa personliga behandlingsprogram.

Biolight skall uppfattas vara en lattanvand och effektiv metod,
samt ha en mycket hog andel néjda kunder. For att uppna detta kravs
att kundens slutresultat lever upp till kundens férvantningar. Person-
liga behandlingsprogram kommer bidra till att i hdgre grad sakerstalla
och ta ansvar for kundens slutliga och férvantade behandlingsresul-
tat. FOr detta krdvs ett modernt och lattarbetat web-baserat verktyg
som genererar skraddarsydda behandlingsordinationer for varje an-
vandarkategori. Utveckling av verktyget skall utféras under forsta
delen av 2014.

Under 2013 lanserade Biolight en kraftigt moderniserad produkt.
Teknologin ska ligga till grund for Bolagets kommande produkter
under manga ar framoéver. Produkten CE-marktes i februari och i ok-
tober 2013 erhdll Bolaget dven ett 510(k) godkdnnande fran FDA i
USA. Godkénnandet i USA ger Bolaget ratt att marknadsféra pro-
dukten inom exempelvis “Sports medicine” for smartlindring, snab-
bare aterhdmtning efter skador och fysisk anstrdngning, samt som
forberedande behandling infor fysisk aktivitet. Bolaget har sokt och
aven erhallit patent for viktiga funktioner i utrustningen.

Produkten CE-mdrktes i
februari och i oktober 2013
erholl bolaget dven ett 510(k)
godkdnnande frdn FDA i USA.

Par Olausson Lido
VD
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Bakgrund och motiv

Under september — oktober 2013 genomférde Biolight en genom-
gripande studie av verksamheten med hjalp av en internationellt
etablerad strategikonsult. Genom bland annat djupintervjuer med
olika anvandare, branschexperter och potentiella samarbetspartners
inom vitt skilda anvandaromraden, saval aktiva som inaktiva, analyse-
rades och kartlades verksamheten i syfte att identifiera en optimal
strategi for att snabbt nd l6nsamhet. Studien presenterades for sty-
relsen i oktober och bekraftade att Biolights teknik, produkt och te-
rapimetoder har goda mojligheter att framgangsrikt etablera sig och
véaxa inom olika marknadssegment. Kort och gott — Biolight ar pa ratt
vag! Samtidigt visade studien pa ett inneboende behov av ytterligare
forandring av saval affarsomraden, som kundldsningar. Detta resulte-
rade i en forstarkt och uppgraderad affarsplan med en skarpare och
battre utarbetad strategi for respektive marknadssegment. Denna in-
begriper bland annat 6kad fokus pa kundnytta och behandlingsre-
sultat (Bolaget utvecklar just nu ett webverktyg for personliga
behandlingsprogram), en mycket starkare segmenterad approach, en
fornyad strategi och approach for saljkaren samt en ny finansierings-
[6sning via lkano Bank. Samtidigt genomférs ett program for kost-
nadsreducering, dar insatser pa perifera marknadsomraden eller inom
ej prioriterade kundsegment reduceras eller lyfts bort.

Fran och med november 2013 delas verksamheten saledes in i fyra
affdrsomraden: Hastsport (Equine), Veterinar (Veterinary), Uthallig-
hetssporter (Athlete) och Plastikkirurgi (Esthetics). Detta innebar att
den tidigare aviserade satsningen pa en nedskalad konsumentprodukt
avbrutits till forman for mer ldénsamma och mindre kostnadskravande
marknader.

De goda resultaten och den starka efterfragan fran olika typer av
anvandare inom hastomradet har vidare resulterat i att styrelsen for de
ndrmaste 4 — 6 manaderna valt att prioritera den vidare satsningen till
just hastomradet. Som en naturlig foljd kommer dven Veterinar-seg-
mentet att till fullo lanseras under dret. Med denna inriktning beddms
mojligheterna goda att kunna na positivt kassafléde redan under
andra halvaret 2014.

Den féreliggande nyemissionen kommer vid full teckning att in-
bringa drygt 15,6 MKr fére emissions- och garantikostnader om ca
3,1 MKr, och genomfors i syfte att forstarka Bolagets rorelsekapital till-
rackligt for att medge den omstallning som styrelsen initierat, men
ocksa for att skapa finansiella resurser for att leda Bolaget fram till po-
sitivt kassaflode. Efter de inledda férandringarna bedoms utsikterna
for denna strategi som goda. Den viktigaste investeringen under nast-
kommande kvartal kommer att besta av slututformning och lansering
av webverktyget for personliga behandlingsprogram och dess an-
passning till varje segment, samt av de nddvandiga marknadsaktivi-
teter som krévs for att uppna optimalt resultat. Vidare kommer
saljkaren att forstarkas for att effektivt kunna bedriva uppsokande for-
saljining i hela landet. Allteftersom lanseringen ger synbart resultat
kommer liknande implementeringar att goras for de tva andra priori-
terade afférsomradena.

| évrigt hdnvisas till redogdrelsen i detta Memorandum, vilket upp-
rdttats av styrelsen i Biolight AB (publ). Styrelsen for Biolight, som
presenteras pd annan plats i dokumentet, dr ansvarig for innehdl-
let i Memorandumet och forscdkrar hdrmed att alla rimliga forsik-
tighetsdtgdrder vidtagits fér att sdkerstdlla att de uppgifter som
presen- teras i detta Memorandum, sdvitt styrelsen vet, dverens-
stdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat
som skulle kunna pdverka Memorandumets innebérd.

Fran och med november 2013
delas verksamheten in i fyra
affdrsomrdaden: Hdstsport
(Equine), Veterindr (Veterinary),
Uthdllighetssporter (Athlete)
och Plastikkirurgi (Esthetics).
Detta innebdir att den tidigare
aviserade satsningen pd en
nedskalad konsumentprodukt
avbrutits till forman fér mer
I6nsamma och mindre kost-

nadskrdavande marknader.

Stockholm i januari 2014
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 14 januari 2014 4r registrerad
som aktieagare i Biolight ager foretradesratt att for fem (5) gamla ak-
tier teckna tre (3) nya aktier. Sista dagen for handel med aktien inklu-
sive teckningsratt ar den 9 januari 2014.

Teckningskurs

Teckning sker till en kurs av 0,19 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsratter

Aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje registrerad aktie. For
teckning av tre (3) nya aktier erfordras fem (5) teckningsratter. Han-
del med teckningsratter kommer att ske under perioden fran och med
den 20 januari 2014 till och med den 31 januari 2014.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 20 januari
2014 till och med den 5 februari 2014. Observera att teckning genom
utnyttjande av teckningsratter skall ske genom kontant betalning se-
nast den 5 februari 2014. Efter teckningstidens utgang blir ej utnytt-
jade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Dessa kommer
darefter att avregistreras fran VP-kontot utan avisering. For att inte
forlora vardet pa teckningsratter maste teckningsratterna antingen
saljas pa NGM Nordic MTF senast den 31 januari 2014 eller utnyttjas
for att teckna nya aktier i Biolight senast den 5 februari 2014. Styrel-
sen i Biolight forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken
teckning kan ske.

Ratt till férlangning av teckningstiden samt
emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlinga teckningstiden och flytta
fram likviddagen. Eventuellt beslut att forlanga teckningstiden kom-
mer att offentliggéras genom meddelande pa Bolagets hemsida och
genom pressmeddelande formedlat via Bolagets nyhetstjanst. Beslut
om forlangd teckningstid kan senast fattas kI 12.00 den sista dagen
av meddelad teckningstid. Bolaget kommer oavsett teckningsresultat
att fullfélja emissionen.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd av-
stamningsdag ar registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning,
forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangandeinbetalningsavi fran Euroclear, sarskild anmélningssedel 1
och 3 (subsidiar teckning). Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela an-
talet aktier som kan tecknas. Den som ar upptagen i den, i anslutning
till aktieboken, sarskilt forda forteckningen éver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VVP-
avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares \VP-
konto utsandes inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Biolight ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning, sar-
skild anmalningssedel eller informationsmaterial. Teckning och betal-

ning ska da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive for-
valtare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med foretradesratt ska ske genom kontant betalning senast
den 5 februari 2014. Styrelsen i Biolight forbehaller sig ratten att for-
langa teckningstiden. Teckning genom betalning ska géras antingen
med den, med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teckningsratter ut-
nyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin an-
vandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da inte anvandas. Observera att teckning ar bin-
dande.

Ratt till aterkallelse av ingiven anmalan

Aterkallelse av inldmnad anmalningssedel skall, for att géras géllande,
vara skriftlig och vara Aktieinvest Fondkommission AB tillhanda senast
den 5 februari 2014.

Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning av nya aktier, ska den sarskilda an-
malningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa anmélningssedeln markt “Sarskild an-
malningssedel 1", uppge det antal aktier som denne tecknar sig for,
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas. Betalning
sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldamnas utan avseende.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln for-
tryckta texten. Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest
Fondkommission AB (Aktieinvest) som nas pa nedanstaende telefon-
nummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas
eller Idmnas pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest tillhanda
senast klockan 17.00 den 5 februari 2014. Anmalningssedlar som
skickas med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdag. Ob-
servera att teckning ar bindande.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt skall sty-
relsen besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat utan stod
av foretradesratt inom ramen for nyemissionens hogsta belopp. Sadan
tilldelning skall i forsta hand ske till Bolagets tidigare aktieagare och
vid Overteckning ske pro rata i forhallande till antal innehavda aktier
per avstamningsdagen och, om detta inte ar mojligt, genom lottning.
I andra hand skall tilldelning ske till annan som anmaélt intresse om att
fa teckna aktier i emissionen och vid éverteckning ske i forhallande till
det antal aktier som respektive intressent anmalt att fa teckna och,
om detta inte ar mojligt, genom lottning. Teckning av aktier utan f6-
retradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 20 januari 2014 till och
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Villkor och anvisningar, forts

med den 5 februari 2014. Styrelsen i Biolight forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. Anmalan om teckning utan foretradesratt
sker genom att den sarskilda anmalningssedeln markt “Sarskild an-
malningssedel 2" eller "Sarskild anmalningssedel 3" ifylls, underteck-
nas och skickas till Aktieinvest pa adress enligt sidan 47. Nagon
betalning ska inte ske i samband med anmalan om teckning av aktier
utan foretradesratt utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lam-
nas utan avseende. Den sarskilda anmalningssedeln ska vara Aktiein-
vest tillhanda senast klockan 17.00 den 5 februari 2014. Anmalnings-
sedlar som skickas per post bor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdag. Det &r endast tilldtet att insdnda en anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssed-
lar kommer saledes att ldmnas utan avseende. Observera att anmélan
ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt,
lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en av-
rakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre bankdagar efter utfar-
dandet av avrdkningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att éverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éver-
latelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Overteckning

For det fall 4gare och allméanhet tecknar i foreliggande nyemission i en
sadan omfattning att emissionen blir 6vertecknad, har styrelsen ratt
att besluta om en riktad nyemission upp till ett belopp om maximalt
4 Mkr. Denna riktade emission kan saledes komma att omfatta hogst
21052 631 aktier.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta
i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika och USA) som
ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
pa telefonnummer enligt nedan pa sidan 47 for information om teck-
ning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av be-
talda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade
aktier ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit re-
gistrerad hos Bolagsverket. BTA kommer att omvandlas till aktier sa
snart aktiekapitalokningen registrerats hos Bolagsverket vilket berak-
nas ske under februari manad 2014. Aktiedgare som har sitt aktiein-
nehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.
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Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske
under februari 2104, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Notering

Aktierna i Biolight ar noterade pa NGM Nordic MTF. Aktien handlas
under kortnamnet BIOL MTF och har ISIN SE0002215699. En borspost
omfattar 1 aktie. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bo-
lagsverket kommer Biolight att ansoka om listning av de nya aktierna
vid NGM Nordic MTF.

Handel med BTA

Handel med BTA ager rum pa NGM Nordic MTF fran och med den 20
januari 2014 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, sista handelsdag meddelas av marknadsplatsen.

Offentliggorande av emissionens utfall

Bolaget kommer snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats att
offentliggéra utfallet av nyemissionen. Offentliggorandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hem-
sida.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Biolights vinst forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att teckningen verkstallts. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Biolight. Det foreligger inte nagra restrik-
tioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare utanfor
Sverige. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman fast-
stalld avstamningsdag var registrerad som dgare i den av Euroclear
forda aktieboken.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
med adress Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm,
Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrades-
ratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolags-
ordning som finns tillganglig via Biolights hemsida, dels av aktie-
bolagslagen (2005:551).



| pe;;Jl 000 invanare i Sverige.

Okningen \av antalet hdstar i
S;/e'ri-ge ubpgick till mellan
10 — 20 procent mellan dr
2004 och dr 2010
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Verksamhetsbeskrivning

Biolight ar ett medicintekniskt foretag som utvecklar och marknads-
for en patenterad, handhéllen produkt som med hjalp av dynamiskt,
monokromatiskt ljus' paskyndar kroppens formaga att laka sig sjalv.
Biolights behandlingsmetod har i kliniska fas 1 — 3 studier bevisats
mycket effektiv for behandling av frdmst sar och andra inflammato-
riska tillstand, med lakningstider som forbattras med upp till 71%. En
Biolight-behandling kompletterar traditionella behandlingsmetoder
och ar lika effektiv inom saval human- som animalomradet. Nuva-
rande anvandare och utévare redovisar pataglig férbattring av ldkning
och rehabilitering samt mycket positiva resultat pa muskular pre-
standa. Dessa effekter bidrar ocksa till minskade lakar- och veterindr-
kostnader, samt utgor en inkomstkalla for de utévare som hyr ut
produkten vidare. Behandlingen ar icke-farmakologisk, fullstandigt
riskfri och utfors utvartes. Verksamheten har fram till september 2007
bedrivits i Biolight International AB (556463-9440) da all verksamhet
oOverlats till Biolight AB (556724-7373). Biolight har ett omfattande
patentskydd avseende bade metoder och anordningar kring mono-
kromatisk ljusterapi. Biolights verksamhet ar sedan i oktober 2013
uppdelad i fyra affarsomraden: Hast (Equine), Veterinar (Veterinary),
Uthallighetssporter (Athlete) och Plastikkirurgi (Esthetics).

Vision
Biolight skall genom egenutvecklad teknologi for ljusterapi bli en le-
dande aktor inom effektiv alternativ och kompletterande behandling
av sar, inflammationer och cirkulationsrelaterande tillstand. Biolight
skall bidra till snabbare lakning och aterhdmtning hos saval manniskor
som djur, bidra till kostnadsbesparingar i anvandarleden samt utgéra
en inkomstkalla for professionella uthyrare.

Biolight skall kontinuerligt ligga i framkant gallande teknologi och
utveckling, samt sakerstalla hog kvalitet och kundnéjdhet genom att
ta ett helhetsansvar for behandlingsresultaten.

Affarsidé

Biolight skall erbjuda produkter, metoder och kunnande kring avan-
cerad ljusbehandlingsteknik, avsedd att stimulera och paskynda krop-
pens formaga att laka sar och andra inflammatoriska tillstand.

Strategi

Biolight skall uppfylla sin vision och forverkliga sin affarsidé framst

genom att tilldmpa foljande tre strategiska principer:

1. Fordelar, medicinska effekter och anvandningsomraden hos Bio-
lights metoder och produkter skall beldggas och dokumenteras
enligt vetenskapliga principer.

2. Bolagets produkter och metoder skall tillhandhéllas i form av l4tt-
anvanda och handhéllina enheter, som genom sin utformning
framjar anvandandet av och tillgangligheten till avancerad ljusbe-
handling.

3. Bolaget skall ta ett helhetsansvar fér behandlingsresultaten genom
att erbjuda kunder mojligheten att generera personliga behand-
lingsprogram for optimerade behandlingsresultat.

Affarsmodell

Bolagets intakter genereras genom forsaljning av produkten, vanli-
gast via finansieringsinstitut och i undantagsfall direkt till slutkund.
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Biolights teknologi

Biolights teknologi har utvecklats i syfte att utnyttja upptackten att
laknings- och aterhdmtningsprocesser i levande vavnad stimuleras av
belysning med pulserande, monokromatiskt ljus (ljus bestdende av en
viss vaglangd). Det ljus som tranger in i det behandlade omradet avger
elektromagnetisk energi, vilken vavnadens celler forefaller tillgodo-
gora sig. Under en behandlingsprocedur avger Biolights produkter
monokromatiskt ljus av olika vaglangder som pulserar enligt ett visst
monster och som lyser mot behandlingsomradet fran flera riktningar.
Proceduren ar inte avsedd att varma upp vavnaden, utan att distri-
buera ljuset till ytligt eller djupare beldgna kroppsdelar, sésom hud
eller muskler.

En viss behandlingsprocedur bestar saledes av en sekvens dar ljus
av olika vaglangder tilldts pulsera vaxelvis, och dar behandlingsomra-
det belyses fran olika riktningar. Biolights utrustning kan programme-
ras for flera olika behandlingsprocedurer. Programmen bestar av olika
kombinationer av vaglangder, pulsfrekvens, behandlingstid och andra
faktorer, och ar speciellt utformade for behandling av olika skador
och for aterhamtning. Biolights teknologi kan delas upp i tva huvud-
omraden; utrustning och behandlingsprocedurer. Biolights teknologi
har omsatts i tillverkning av lattanvanda, hygieniska och flexibla hand-
hallna enheter for ljusterapibehandling. Dessa enheter har kapacite-
ten att leverera monokromatiskt ljus av olika vaglangder, att pulsera
ljus i dnskade frekvenser och att belysa behandlingsomradet fran flera
riktningar. Vidare kan Biolights behandlingsenheter programmeras for
olika behandlingsprocedurer beroende av vilket anvandningsomrade
som utrustningen skall anvandas till. Sarlakningsprocedurer skiljer sig
exempelvis fran fysioterapeutisiska procedurer bade i de enskilda pro-
grammens innehall och i hur en komplett behandlingsprocedur ser
ut. Det bidrar till att olika affarsomrédena kan utvecklas oberoende av
varandra.

Produkter

Bolagets nuvarande produkt har utvecklats, lanserats och vidareut-
vecklats under den senaste tioarsperioden. Utrustningen utgors av en
portabel enhet med storlek som en handflata och ar forsedd med ljus-
dioder. De olika behandlingarna erbjods tidigare genom kopierings-
och patentskyddade Biolight® Biocards (smartcards), som placeras i
behandlingsutrustningen. Dessa Biocards ar forprogrammerade med
ett antal krediter och ett antal olika behandlingsprogram for olika spe-
cifika inflammatoriska tillstand. Harigenom uppnas mojligheten

att sélja nya behandlingssekvenser till anvandare med befintlig ut-
rustning. Systemets nackdelar &r att nér krediterna har forbrukats ar
kunderna beroende av fysiska leveranser av kort. For bolaget innebér
det logistiska kostnader, men framforallt s& medfor de forhallandevis
korta livscyklerna pa minneskort av den hér typen kostsamma upp-
dateringar av systemet.

Under 2010 inleddes utvecklingen av en ny produktgeneration,
vilken innebar tydliga forbattringar ifrdaga om saval produktkvalitet
som prestanda. Den nya modellen innehéller inga rorliga delar, vilket
minskar risken for tekniska problem. Teknologin tilldter utveckling av
produkter med saval storre som mindre diodplattor, utan att gora av-
kall pa behandlingseffekter. Den nya tekniken medger dessutom att
utrustningarna kan aktiveras via internet som ar jamférbart med Bio-
cards funktionen enligt ovan. Bolaget kan med stor frihet variera af-



farsmodellen fran att sélja eller hyra ut produkter med obegransad
eller begransad anvandning. Den nya generationen produkter lanse-
rades pa marknaden under tredje kvartalet 2012. Idag saljs nastan
uteslutande produkter fran den nya generationen, men bland aktiva
anvandare dominerar fortfarande smartcard-baserad utrustning.

Produktion

Okande foérsaljningsvolymer kommer att kréva effektivare tillverk-
ningsprocesser vid produktionen av Bolagets produkter. Den nya pro-
duktgenerationen har en modernare teknikplattform som [8ser
nuvarande begransningar i produktionsteknik, och som maojliggér att
Bolaget kortar ner utvecklingstiderna for kommande produktvarianter.
P4 senare ar har teknikutvecklingen gatt fort inom elektronik och IT.
Ny teknologi och modernare komponenter medfor effektivare till-
verkning, robustare teknologi, effektivare logistik av behandlingspro-
gram och lagre produktkostnad. Ytterligare effektivisering av Biolights
produkter ar darfor att vanta i takt med att forsaljningsvolymerna okar.

Affarsomraden

Ljusterapi anvands vid behandlingar av manniskor, men har aven be-
funnits ge fordelaktiga resultat vid behandling ett flertal olika tam-
djur. Det vaxande intresset for Biolight sarskilt bland hastagare
foranledde Bolaget att under 2009 dela in verksamheten i tva verk-
samhetsomraden; Sarvard och Héastsport. Efter flera successiva upp-
graderingar av affarsplanen bestar verksamheten sedan oktober 2013
av fyra affarsomraden; Hast (Equine), Veterinar (Veterinary), Uthallig-
hetsporter (Athlete) och Plastikkirurgi (Esthetics).

Animalomradet (tidigare affarsomradet Animal) har saledes delats
upp i tva separata affarsomraden dar Hast adresserar olika anvandare
inom hastsporten medan Veterinar vander sig mot veterinarkliniker
och tar darmed hand om behandlingsbehovet fran smadjursagare.
Vidare har ett nytt affarsomrade skapats for den vaxande anvand-
ningen bland utovare av uthallighetssporter (Athlete). Slutligen har
Bolaget valt att sarskilja det delomrade inom humanmedicin som
anses ha bast forutsattningar att vaxa pa kort sikt som ett eget af-
farsomrade, behandling av patienter som genomgatt plastikkirurgiska
ingrepp (Esthetics).

Affarsomrade Hast (Equine)

Inom hastsporten anvands manga moderna metoder baserade pa
olika biofysiska tekniker, sasom elektrodynamik, ultraljud, mekaniska
chockvagor, varmebehandling, laser, akupunktur, etc. Biolight har
sedan flera ar anvants bade enskilt och som komplement till andra
metoder. Bland professionella och privata hastagare anses metoden
utgora en av de mest effektiva och okomplicerade behandlingsfor-
merna for musklernas aterhdmtning och sarlékning som finns till-
ganglig pa marknaden. Biolights lattanvandlighet gor dessutom att
produkten ocksa utgor en potentiell inkomstkélla for professionella
uthyrare. Manga av Biolights befintliga kunder inom detta affarsom-
rade ar valkanda profiler pa marknaden inom sina grenar, och flera av
dessa personer har valt att Oppet stalla sig bakom metoden i olika
marknadsforingssammanhang. Bolaget arbetar dessutom kontinuer-
ligt med att dokumentera deras synpunkter, anvandningsexempel och
resultat fran olika behandlingar. For att na den utbredda hastsporten

med tusentals potentiella anvandare inom trav, galopp, hopp, dressyr,
falttdvlan samt bland landets manga ridskolor, har Bolaget byggt upp
ett saliteam som helt fokuserar pa dessa kundgrupper. Forsaljnings-
arbetet bedrivs idag uteslutande gentemot kunder pa den svenska
marknaden. | Europa finns ett flertal marknader, t ex Tyskland, Frank-
rike, Storbritannien och Holland, med mangdubbel marknadspoten-
tial for bada affarsomradena. Detsamma galler USA. Intresset fran
andra lander kar och exportkanaler undersoks, men det ar Bolagets
uppfattning att en etablerad position pa hemmamarknaden bor upp-
nds innan regelratta utlandssatsningar inleds.

Affarsomrade Veterinar (Veterinary)

Biolights metod uppvisar samma goda effekter dven pa diverse sall-
skapsdjur som hundar och katter. Bolaget har valt att lata veterinarer
adressera all behandling av sallskapsdjur. Biolights metod utgér en
skonsam och effektiv behandling av sar-, muskel-, sen- och ledskador
samt operationssar for dylika djur. Fér manga djurdgare och en hel
del veterinarer ar detta en ny metod och behandlingar med Biolights
program kan darfor profileras som innovativa och nydanande. Intres-
set fran praktiserande veterindrer och veterinarkliniker 6kar ocksa sta-
digt. Genom att anvanda Biolight sa profilerar sig veterindren som
varande i framkant av modern teknik och innovativa behandlingsme-
toder. Veterindrerna genererar aven intakter genom att ta betalt for
behandlingar pa klinik samt genom att hyra ut utrustningen for vidare
eftervard av djurdgaren i hemmet. Detta segment har betydande in-
ternationell potential pa veterindrtdta marknader som till exempel
Frankrike och Tyskland.

Affarsomrade Uthallighetssporter (Athlete)

Manga utévare av uthdllighetssporter har aterkommande behov av
saval forberedande behandlingar infér stark fysisk anstrangning som
rehabilitering och aterhdmtning. Inom uthallighetssporter finner vi
bland annat maratonlopp, triathlon, iron man, half iron man, I6pning
och trails. For dessa och manga liknande utdvare ar Biolights metod
enkel att anvanda och ger snabba och tydliga positiva resultat. Me-
toden passar dessutom mycket bra for sjalvbehandling. Intakterna i
detta affdrsomrade kommer att genereras genom férsaljning till pro-
fessionella uthyrare sasom specialisthandeln, sportklubbar, trénare och
fysioterapeuter. Potentialen inom dessa anvandarsegment ar mycket
stor, och for att pa ett samlat satt kunna bearbeta olika sportutdvare
har denna marknad etablerats som ett eget affarsomrade. Detta seg-
ment har stor internationell potential, framst i Europa och Nordame-
rika.

Affarsomrade Plastikkirurgi (Esthetics)

Biolights behandlingsmetod har betydande effekter pa snabb sarlak-
ning och minskad arrbildning efter plastikkirurgiska ingrepp. Detta ar
den del av humanvarden dar storst potential visats for Biolights pro-
dukt och metod. Vikten av just snabb lakning och minimal arrbildning
ar storre inom plastikkirurgin &n inom nagot annat segment inom
human sjukvard, och segmentet har dessutom stérre ekonomisk po-
tential och friare beslutsvagar an den traditionella varden. Detta seg-
ment har den i sdrklass storsta internationella potentialen, med
marknader som USA, Brasilien och Asien.
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Verksamhetsbeskrivning, forts

Ovriga malgrupper

Svarlakta dkommor som exempelvis trycksar, belastnings- och forslit-
ningsskador, venosa bensar, diabetiska sar, parodontit och reumatiska
sjukdomar ar exempel pa relativt vanligt forekommande inflamma-
tioner. Aven mer akuta tillstdnd s&som kirurgiska ingrepp, muskel-
bristningar, brannskador och skrapsar ar andra exempel pa situationer
som ofta leder till inflammatoriska reaktioner. Flertalet svarlakta ben-
sar och diabetiska fotsar finns inte inom aldrevarden, utan behandlas
i specialistvard och primarvard.

Biolight-metoden kan anvandas till diverse mer eller mindre svara
dkommor kopplade till inflammatoriska tillstand; i forsta hand svar-
lakta sar som trycksar, diabetiska sar, vendsa och arteriella bensar samt
kirurgiska sar.

Den tidigare satsningen pa sarvard, diabetesvard och aldrevard ar
dock for narvarande lagd pa is. De langa ledtiderna fran forsaljnings-
insats till fardiga avtal, har resulterat i en tillfallig nedprioritering av
dessa malgrupper. Detta tillforman for de uppgraderade och delvis
nya affdrsomradena (se ovan) vilka beddms ha battre potential att
snabbt generera positiva kassafldden. P& den svenska marknaden for
sarvard kommer Biolight att fortsatta att erbjuda produkter och be-
handlingar till de kunder som sa efterfragar. Aktiva forsaljningsinsat-
ser kommer dock inte att bedrivas inom detta omrdde sa lange
Bolaget fokuserar pa tillvaxt och I6nsamhet inom de prioriterade af-
farsomradena.

Aven den planerade satsningen p& en renodlad konsumentpro-
dukt har omprioriterats. En nedskalad konsumentprodukt bedéms inte
kunna erbjuda kunderna den flexibilitet och behandlingskvalitet som
ar forknippad med Biolights produkter och metoder, varfor denna
nisch helt strukits fran affarsplanen.

Utover ovan namnda marknad inom svenska vardomraden, sa be-
déms dven marknaden for militarsjukvard och rehabilitering av militar
personal innehalla framtida potential. Bara i USA finns ca 200 000 sol-
dater eller f d soldater som uppvisar olika former av skador efter tidi-
gare tjanstgoring. Det ror sig om inflammationer i leder, ryggbesvar
och liknande. Pa sikt kan &ven sarlakning komma i fraga och den ame-
rikanska militdren har visat intresse for detta omrade.

Forsaljningsarbetet

Sedan 2012 bedriver Biolight aterigen forsaljningsarbete med egna
saljare. Denna satsning har under 2013 koncentrerats till hast- och ve-
terindromradena. Framledes kommer varje affarsomrade bemannas
av dedicerade saljare som fokuserar pa sina respektive omraden.

Forsaljiningsprocesserna har noggrant kartlagts och saljkaren har
utrustats med ett nytt och forstarkt saljpaket.

En ny och mycket fordelaktig finansieringslésning for kunden, gor
att kunden numera fordelaktigt kan hyra produkten, en losning som
Biolight erbjuder tillsammans med lkano Bank. Biolight far saledes hela
forsaljningsbeloppet utbetalat till sig av Ikano Bank direkt, samtidigt
som kunden fortsatter med sina manatliga hyra. Mycket centralt i mark-
nads- och forsaljningsstrategin for nastkommande ar &r introduktionen
av ett interaktivt webbaserat verktyg dar slutkunden kan generera helt
personliga behandlingsprogram. Biolight underlattar séledes anvan-
dandet, forenklar introduktionen av behandlingsmetoden i kundens
organisation, erbjuder ett tydligt mervérde for uthyrare samt tar ett hel-
hetsansvar for behandlingens resultat. Vidare kommer varje affarsom-
rade att ha en egen websida och egen segmenterad kommunikation.
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Utformningen av verktyget och websidorna har redan inletts och
det berdknas vara fullt implementerat under forsta halvaret 2014.

Metodbeskrivning

Kallor till de slutsatser och grunderna for de antaganden som pre-
senteras i detta stycke utgors dels av de studier och rapporter som
presenteras i stycket “Publicerade vetenskapliga studier” senare i detta
Memorandum, dels av Bolaget sjélvt, baserat pa de intryck och erfa-
renheter som Bolagets medarbetare samlat under manga ars samar-
bete med bla vardgivare, klinisk verksamhetsansvarig personal och
professionella hasthéllare. Pulserande monokromatiskt ljus har visat
sig forse cellerna i ett skadat omrade med elektromagnetisk energi.
Genomfdrda tester har visat att den tillférda energin utnyttjas vid cel-
lernas lakningsarbete och dessutom okar blodcirkulationen och syre-
tillgdngen i det skadade omradet. Bada dessa faktorer &r vasentliga for
lakningsprocessen. De biologiska mekanismerna kring denna energi-
overforing ar inte, savitt Bolaget kanner till, fullstandigt forklarade. De
studier som genomforts har darfor framst varit inriktade pa de effek-
ter som beskrivs i detta och foljande stycken. De viktigaste studierna
presenteras ndrmare i stycket "Vetenskapliga studier”. Metodens ef-
fekt har pavisats i en rad undersokningar som spanner fran in-vitro
(undersokningar i konstgjord miljo, t ex cellodlingsskal) till jgmforande,
kontrollerade studier pa ett storre antal patienter knutna till ett flertal
medicinska centra.

Den sammantagna bilden fran genomférda undersdkningar och
kliniska studier ar att Bolagets metoder for ljusbehandling underléattar
kroppens mojligheter att laka inflammatoriska tillstand av flera olika
karaktdrer. Behandlingen skall ses som ett icke-farmakologiskt kom-
plement till traditionella behandlingsmetoder. Ljus utgors av elektro-
magnetisk stralning med olika vaglangder, motsvarande olika farger.
Rott ljus har 1ang vaglangd och violett ljus nagot kortare. Bade infra-
rott (osynligt) och synligt rétt ljus anvands vid behandlingarna. Lakning
av inflammatoriska tillstdnd och regenerering av forlorad vévnad i
samband med sarskador innebér att kroppens celler utfor ett arbete,
vid vilket forbranning sker i kroppens celler. For att det kemiska for-
branningsarbetet skall kunna fortga kravs god tillgang till saval syre
som energi. Vid minskad tillgang till syre och/eller energi hdammas cell-
reaktionerna och darmed forsvaras exempelvis muskelarbete eller 1ak-
ning av en skada. Patienter som ar undernarda eller som har
oftillracklig syretillgang som en foljd av cirkulationsstorningar, kan dar-
for ha speciellt stor nytta av tillskottet av elektromagnetisk energi.
Genom att under avvdgd tid bestrdla den skadade delen av kroppen
med monokromatiskt ljus med viss pulsfrekvens verfors elektromag-
netisk energi till kroppen pa ett kontrollerat satt. Cellerna i det in-
flammerade omradet okar sin aktivitet och lakningen paskyndas.
Behandlingen av exempelvis trycksar ¢kar energitillgadngen i cellerna,
liksom blodcirkulationen och mangden syre i vavnaden. Som en yt-
terligare foljd av den dkade cirkulationen gdr det lattare for kroppen
att dranera slaggprodukter fran det inflammerade omradet eller fran
den hart belastade muskulaturen. Genomforda studier har inte kun-
nat pavisa nagra skadliga biverkningar.

Vetenskapliga studier

For att en medicinteknisk produkt eller metod skall fa séljas och an-
vandas inom EU maste utrustningen forses med sk CE-méarkning. Re-
glerna for CE-markning stipulerar att:



“Ndr en medicinteknisk produkt CE-mdrks innebdr detta en
férsdkran fran tillverkaren att produkten har de prestanda
tillverkaren uppger och att produktens kliniska nytta ej stdr
i missférhdllande till dess sidoeffekter néir den anvdnds for
avsett dndamdl och pd féreskrivet sdtt. | underlaget for
denna férsdkran ska det ingd en klinisk utvdrdering. Ut-
vdrderingen ska baseras pd kliniska data som hdmtas fran
relevant vetenskaplig litteratur och/eller kliniska prévningar.
Klinisk prévning ska endast genomfdras ndr nddvdndiga
uppgifter om produktens prestanda, scdkerhet och kliniska
nytta inte kan erhdllas pd annat sdtt dn att préva pro-
dukten pd mdnniska.”

Bolaget innehar vidare ett godkannande for anvandning inom fysio-
terapi i USA, sk 510(k)-godkannande, och en TGA-registrering som
tilldter anvandning i Australien. Ett flertal lander, daribland Kanada,
tillampar liknande krav som for CE-markning, varfor anvandning inom
dessa lander normalt tilldts med begransade behov av kompletteringar
om en producent énskar introducera CE-mérkt utrustning. Ovriga
marknader kan ha egna regelverk, men dessa lander ligger tills vidare
utanfor Bolagets internationella marknadsplaner.

Biolight-metoden ar val dokumenterad genom ett flertal veten-
skapliga studier. Med hjalp av in-vitro cellstudier, djurstudier och en
rad kliniska studier har metodens sakerhet och funktion noggrant kart-
lagts. Testerna har framst genomforts i syfte att klarlagga Biolight-
metodens effekter vid sarldkning, samt att utréna eventuella biverk-
ningar. De studier som genomforts har genererat kliniska data som
tacker Biolights samtliga i detta Memorandum beskrivna anvand-
ningsomraden. Resultaten fran samtliga studier har varit konsekventa
och visat pa stora kliniska fordelar.

Studierna ar genomférda med Biolights metod och pa uppdrag av
Biolight. Samtliga studier ar genomférda inom kliniska enheter som ej
har eller har haft ndgra ekonomiska intressen i Bolaget. Tillvaxt av
fibroblastceller (hudceller) har studerats under in-vitro forhallanden av

Gunnar Kratz och Fredrik Huss (se nedan). Resultaten visade att till-

vaxttakten okar efter aktiv ljusbehandling. Vid jamférelser mellan olika
parametrar noterades att hogst tillvaxt uppnaddes med de behand-
lingsparametrar som motsvarar Biolights sarbehandlingsprogram. |
syfte att kontrollera metodens sakerhet har effekten vid extrema doser
utretts i djurstudier. Resultaten visade att inga matbara férandringar
kunde pavisas och att behandling med Biolight ddrmed inte paverkar
frisk vavnad (se Jenssen-Waern, Ekman nedan). Under 1997 presen-
terades den forsta vetenskapliga kliniska studien pa lakning av sar pa
manniskor. Studien utgjordes av en fas Il-studie* pa trycksar, och vi-
sade pa cirka 50 procent snabbare sarlakning efter behandling med
Biolight. Sedan denna studie genomfordes har ytterligare ett antal fas
lll-studier genomforts, varvid halverade lakningstider har kunnat sa-
kerstallas statistiskt. Tillsammans med fyra svenska sjukhus (Skanes
Universitetssjukhus i Lund och Malmd, Angelholms Sjukhus samt Léns-
sjukhuset i Halmstad) genomfdrde Biolight under aren 2008 — 2011
en klinisk studie i syfte att pavisa effekter vid behandling av “Diabetiska
fotsar”. Studien avslutades under hdsten 2011 och dven om tillgangen
till lampliga patienter varit 1g, sé anses resultaten vara av stort varde
for framtida acceptans inom framst varden av diabetesrelaterade sar.
Resultaten fran studien har publicerats under 2013.

Ytterligare studier kring Biolight har genomférts vilka annu inte
publicerats. Resultaten fran dessa ar tillgdngliga for Bolagets interna
bruk, men kan av konkurrensskal eller pa grund av det faktum att de
annu inte ar klara for publikation inte redovisas eller sammanfattas i
detta Memorandum. Vidare har studier genomforts vilka inte har pu-
blicerats, och som avser tilldmpningsomraden som Bolaget tills vidare
avvaktar med att exploatera kommersiellt. Publicering av detaljerna
kring dessa studier torde inte bidra ndmnvart till okad forstaelse for
Bolagets verksamhet idag, och skulle kunna medféra att Bolagets kon-
kurrenskraft paverkades. Bolaget valjer darfor att i detta Memoran-
dum presentera de publicerade studier som beror de affarsomraden
inom vilka Bolaget idag ar verksamt.

4 Studier av effekterna hos medicinsktekniska produkter utformas i regel sd att de i mesta mdjliga mdn dverensstdmmer med metodiken vid studier av Idke-

medel. Dessa studier foljer ett schema med successivt 6kat antal testpersoner och med anvédndandet av sk placebo-preparat, vilket innebdr att vissa test-

personer parallellt behandlas med verkningsldsa preparat eller metoder i jdmférande syfte. Betrdffande vidare definitioner av Fas I, Il och Ill-studier, se

“Ordférklaringar” sist i detta Memorandum.

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BIOLIGHT AB (PUBL), JANUARI/FEBRUARI 2014

19



20

Verksamhetsbeskrivning, forts

Publicerade vetenskapliga studier

Studier motsvarande Fas 1 studier ingar ej i sammanstaliningen nedan,
da metoden brukades som en alternativ behandlingsform dren 1985 —
1993. Genomférda undersokningar och dokumenterade iakttagelser
under denna utvecklingsfas har av Bolaget bedoémts fullt jamférbara
med tester som genomfors enligt definitionerna for Fas 1. | samman-
hanget paminns om att Biolights produkter inte utgérs av ldkemedel
utan av medicinteknisk utrustning.

Effects of phototherapy on pressure ulcer healing in

elderly patients after a falling trauma.

Vivianne Schubert. Studien visar att Biolights ljusbehandlingsmetod
forkortar lakningstiden. Studien uppvisar 49% snabbare lakningstakt
for sar behandlade med Biolight. Kostnadsbesparingar pavisas, liksom
okad livskvalitet for aldre patienter med trycksar. “"Monochromatic
Phototherapy in Patients with Chronic Ulcers”. Photodermatology
Photoimmunology & Photomedicin 2001;17;32-38

Studien pagick 1996 — 1998.

Monochromatic Phototherapy in Patients with Chronic Ulcers
Ove Dehlin, Solve Elmstahl, Finn Gottrup. Studien visar 36% skillnad
efter 12 veckors behandling (p=0,06)°. Bada grupperna fick traditio-
nell saromvardnad. Grupperna behandlades med Biolight respektive
placeboljus av icke monokromatisk pulserande natur. Resultatet blev
19 procent aterstaende saryta med aktiv ljusbehandling och 55 pro-
cent aterstaende saryta for placebo. Trycksar av grad 2°.

Genomford 1998 — 1998.

Aging Clinical Experimental Research 2003;15,259-263

Monochromatic Phototherapy in Patients

with Chronic Ulcers, META

Ove Dehlin, Solve Elmstahl, Finn Gottrup. Studien visar 30% skillnad
efter 12 veckors behandling (p=0,04). Bada grupperna fick traditionell
saromvardnad och skillnaden var om patienten kombinerades med
aktiv ljusbehandling eller placeboljus. Resultatet blev 21 procent ater-
stdende saryta med aktiv ljusbehandlingen och 51 procent atersta-
ende saryta for placebo. Trycksar av grad 2°. Genomférd 1999 —2001.
Aging Clinical Experimental Research 2007;19;478-48

Pulserat monokromatiskt ljus — kan det paskynda
lakningen av fotsar hos patienter med diabetes?
Ove Dehlin, Solve Elmstahl, 37 patienter, Fas lll-studie. De procentu-

ella skillnaderna i 1akningshastighet i det presenterade materialet om
trycksar &r stora och genomgdende till Biolights fordel. Materialet ar
litet och den begransade storleken gor att statistiska berakningar inte
ar indicerade men skillnaden mellan grupperna ar tydliga. Genomford
2007. Publikationen Sar, nr 1 2008

2-week treatment of healthy pigs.

Marianne Jensen-Waern, Ekman. Biolight-behandlingar medférde
inga negativa effekter pa den kliniska halsan eller ndgra sekundar-
effekter pa klinisk-kemiska variabler. Photodermatology Photoimmu-
nology & Photomedicin 2000; 17; 178-182 Genomférd 1999.

Fibroblast study 1&2.
Gunnar Kratz, Fredrik Huss. Significant increase of fibroblast cells. Pre-
clinic. Presenterad vid Lakarstdmman 2001, Riksstamma; PK13/Sid
305. Genomford 2000.

Biolights prioriteringar infér 2014

Bolaget har definierat nedanstaende malsattningar och dtgarder som

de viktigaste operativa insatserna under 2014:

B Fullfélja den etablering av nya affarsomraden som inleddes
hosten 2013.

B Rekrytering av affarsomradesansvarig for Veterinary och saljare
for affarsomradet Equine.

B Fardigstallande och implementering av nytt interaktivt web-ba-
serat kundstodssystem.

B Fortsatt kostnadsreducering genom neddragning eller stangning
av lagprioriterade omraden.

B Kraftsamling och fokusering pa hastomradet for att snabbare na
positivt kassaflode.

B Delmal att nd positivt kassaflode inom affarsomradet Hast under
andra halvaret 2014.

B Fortsatt utrullning av den nyutvecklade produktmodellen —
Den nya generationen ljusterapi.

B Ytterligare hoja acceptansen for Biolights metod inom olika an-
vandarsegment.

B Forbereda for lansering av metoden inom Athlete och Plastik-
kirurgi.

B |dentifiera och utvardera olika samarbeten och distributionska-
naler pa den internationella marknaden, i forsta hand inom Eu-
ropa. Inleda minst ett dylikt samarbete.

° Férklaringar till vissa presenterade resultat ovan: Vid kliniska studier utvdrderas resultaten statistiskt. Fér att resultaten skall vara statistiskt sckerstdllda
6nskar man inte ha en for stor spridning i materialet. Att en skillnad dr statistiskt sckerstdlld innebdr att man med en viss grad av sdkerhet (konfidens)
kan sdga att skillnaden mellan tvd enheter dr for stor for att bero pd slumpen. For att undersdka detta konstruerar man ett intervall som med en viss
grad av sdkerhet (ofta 95% eller p=0,05) innehdller de sanna vdrdet for de tvd enheter som jdmférs. Om intervallen inte dverlappar varandra dr skillna-
den mellan enheterna statistisk sdkerstdilld. | Biolights studier har kraven stdillts till p=0,05 och i en studie blev alltsd p=0,06 och i den andra p=0,04. Sd-
ledes féreldg ndgot hég spriding i studien med p=0,06 fér att sdga att resultaten dr statiskt sdkerstdllda, medan den med p=0,04 var statistisk
sdkerstdilld. Ett trycksdrs “Grad” dr ett mdtt pd vilket stadium/allvarlighetsgrad sdret dr i.

Grad 1: Huden dr hel, men det finns en rodnad som inte bleknar ndr du trycker pd den. Andra tecken pd tryckskada kan vara att huden dr missfdrgad,
att den dr varmare, svullen eller att huden dr fértjockad éver det tryckutsatta stdilet.

Grad 2: Skada i yttersta hudlagret. Sdret dr ytligt och kan ses som en bldsa eller genom att det éversta hudlagret skavts av.

Grad 3: Fullhudsskada dd ocksd underhuden och fettlagret dr skadat. Sdret kan nd ner till, men inte genom, muskelhinnorna som ligger under.

Grad 4: Djup vdvnadsskada som omfattar muskel-, ben- eller stédjevdvnad och déd védvnad. Déd védvnad pd exempelvis hélar bedéms alltid som ett
Grad 4-trycksdr.
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Omvarld och marknad

Marknadsbeskrivning

Bolaget bedriver idag verksamhet inom fyra affarsomraden; Hast
(Equine), Veterinar (Veterinary), Uthdllighetssporter (Athlete) och Pla-
stikkirurgi (Esthetics). Biolight bedriver tills vidare all marknadsféring
och allt forsaljningsarbete med inriktning mot den svenska markna-
den. Inter- nationella marknadsdata har dock inkluderats i denna
marknadsbeskrivning, da vissa slutsatser avseende hemmamarknaden
kan dras ur denna information. Framledes planeras for lanseringar i
flera lander men idag ligger dessa satsningar i vanteldge i avvaktan pa
att Bolaget skall n positivt kassafléde. Just nu utvarderas mojligheten
att tidigarelagga satsningar i USA och Frankrike. Takten pa dylika in-
brytningar ar dock beroende av vilka typer av avtal som kan traffas pa
respektive marknad, samt pa hur snabbt kassaflodet kan forbattras.
Uppgifterna nedan ger ocksa en indikation av hur nya geografiska
marknader for Bolagets framtida expansion kan varderas. Nedan fol-
jer évergripande beskrivningar av marknaderna for respektive affars-
omrade.

Marknaden for affairsomrade Hast

Hdstsport

Hos saval den enskilde hobbyryttaren som dger en enstaka hast, som
hos den kommersiellt drivne uppfoédaren och den tavlingsinriktade
ryttaren eller kusken, ar omtanken om hasten stor. Skador bland has-
tar ar vanligt forekommande och dessa medfor nastan alltid stora
kostnader och i vissa fall dven intaktsbortfall. Aktorerna soker darfor
efter nya metoder som kan leda till snabbare lakning. En lang rad tek-
nikforetag marknadsfor idag behandlingsmetoder som bygger pa
olika principer for att forbattra sarbehandlingar eller for battre ater-
hamtning hos anstrangd muskulatur. Bland dessa principer kan nam-
nas varmebehandling, ultraljudsteknik, elektrodynamisk kraftover-
foring, olika slag av mekanisk kraftéverféring som massage, aku-
punktur eller mekaniska chockvagor, laserbehandling och olika me-
toder som bygger pa liknande LED- teknik som den Biolight anvander
sig av. Daremot kan ingen av dessa metoder mata sig med Biolights
ofarlighet och lattanvandlighet vilket gor Biolights metod har starka
konkurrensfordelar.

Vid berdkningar av vardet hos en marknad for affarsomradet
Hastsport spelar foljande parametrar storst roll: antalet hastar pa den
aktuella marknaden, andelen professionella hastar och hasthallare,
samt hastarnas anvandningsomraden. Antalet hastar i Sverige berak-
nas till 362 700, enligt en undersokning som Jordbruksverket ge-
nomforde 2010. Det ar tydligt att hastantalet &r beroende av befolk-
ningens storlek. De lan som har storst befolkningsmangd har ocksa
storst antal hastar. Det finns i genomsnitt 39 hastar per 1 000 invanare
i Sverige. Okningen av antalet hastar i Sverige uppgick till mellan 10 —
20 procent mellan ar 2004 och ar 2010.% Antalet platser som haller
hastar har uppskattats till 77 800 for &r 2010. En plats definieras i un-
dersokningen som en bebyggd eller obebyggd fastighet. Antalet has-
tar per plats ar i genomsnitt 4,7 st. Undersdkningen visar att tre

fjardedelar av alla hastar och tva tredjedelar av alla platser med has-
tar finns inom storre tatorter eller i tatortsnara omraden.® Biolight upp-
skattar det finns ungefar lika manga ryttare som det finns hastar och
att cirka en procent av dessa utgors av professionella aktorer, verk-
samma inom svensk rid-, trav- eller galoppsport. Som framgar av Bo-
lagets omsattningsutveckling har antalet anvandare av Biolight okat
konsekvent under senare ar.

Marknaden for affairsomrade Veterinar

Utover potentialen hos hastar, finns en stor potential for sarlakning
och behandling av muskel-, led-, tand- och éronproblem hos sall-
skapsdjur, i férsta hand hundar. Det finns idag omkring 800 000 hun-
dar i Sverige. En icke obetydlig del av dessa behover tillfallig eller
upprepad behandling for diverse dkommor vilka framgangsrikt kan
behandlas med Biolights metod. Samtidigt finns 6ver 1 250 verk-
samma veterinarer fordelade pa over 370 veterinarkliniker. Endast ett
fatal veterinarer har hittills bearbetats och har finns en stor potential.
For manga veterinarer ar detta en relativt ny metod och behandlingar
med Biolights program kan darfér profileras som innovativa och ny-
danande. Veterinarer beddms dessutom ha relativt latt att adaptera
metoden och inférliva den i sina normala behandlingar. Férutom hun-
dar sa ar Biolights metod val ldampad for andra sallskapsdjur t ex kat-
ter och marsvin, det finns till exempel dver 1 500 000 katter i Sverige.
Men metoden &r aven lika anvandbar for kommersiell djurhalining
med kl6vdjur som kor och far. Istallet for att erbjuda utrustningar di-
rekt till privata anvandare har Biolight valt att 1ata veterindrer hantera
all behandling av djur inom smadjurssegmentet.

Marknaden for affarsomrade Uthallighetssporter

Detta omrade kommer initialt att fokusera mot olika uthallighets-
sporter (t ex maraton, triathlon, ironman, 16pning, trails). Dar utgor
battre muskelprestanda, minskad skaderisk, langre uthallighet och
snabbare dterhdmtning viktiga kriterier for anvandaren. Enbart i Sve-
rige finns narmare 30 000 aktiva lopare, 360 langdistanslopp gick av
stapeln under 2013 och antalet I6pklubbar och l6ptranare okar varje
ar. Biolight kommer i detta segment att sélja sin produkt till profes-
sionella uthyrare som tillhandahaller produkten nar utdvare innan,
under och efter lopp behéver behalndling.

Marknaden for affarsomrade Plastikkirurgi

| Sverige vaxer marknaden for plastikkirurgi med 6ver 15% per ar. Det
finns 6ver 100 kliniker bara i Sverige. Dessutom har detta segment
stora ekonomiska resurser och snabb lakning av operationssar ar har
av yttersta vikt. Biolight kommer att sélja sin produkt direkt till kliniker
som genererar intakter genom att hyra ut produkten s att patienten
kan behandla sig sjalv i hemmet. Detta segment har enorm interna-
tionell potential, dels pd marknader i Europa (ltalien, Frankrike, Eng-
land) och framfér allt p4 marknader som USA, Brasilien, Mellan Ostern
och Asien.

5 “Hdstar och anldggningar med hdst 2010", Jordbruksverket, JO24SM 1101.
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Omvdrld och marknad, forts

Ovriga potentiella marknader

Sar

Hud har i normala fall hdg férmaga till sjalvidkning vid sarbildning.
Processen kan dock forsvaras av ett antal faktorer som undernaring,
infektioner, nedsatt blodcirkulation och svullnad. Svarlakta sar tar i all-
manhet lang tid att laka och vardmetoderna varierar. De traditionella
behandlingsmetoderna ar ofta otillrackliga for att ge en snabb och
effektiv sarlakning och de &r framst inriktade pa att forbattra miljon for
sarlakning. Traditionellt behandlas svarlékta sar med rengdring och
olika typer av forbandsmaterial. Marknaden for dessa produkter do-
mineras av ett fatal stora, globala aktorer.

Biolights produkter ar framst avsedda att anvandas i kombination
med traditionella metoder. Férutom den uppenbara forbattring av pa-
tienternas livskvalitet som foljer av forkortade Iaketider foreligger stora
potentiella samhallsekonomiska vinster i forbattrad sarvard. Exempel-
vis leder diabetesrelaterade fotsar ofta till amputation, med stora kost-
nader for eftervarden som foljd. Uppskattningsvis amputeras cirka
40 000 patienter arligen i Europa. Varje amputation som kan undvi-
kas eller fordrojas bidrar saledes till minskade resursbehov. En vardgi-
vares anvandning av Biolight genererar tva huvudsakliga intaktsslag
for Bolaget; dels intakter fran forsaljning eller uthyrning av utrustning,
dels intakter fran fornyelser av de programkort (Biocards eller ned-
laddningar) som innehaller parametrarna for de olika behandlings-
programmen. Dessa minneskort innehaller dven ett forprogrammerat
antal behandlingar. Intakterna inflyter saledes vid varje tillfalle som en
behandling utfors.

Vid berdkningar av vardet hos en marknad for affarsomradet Sar-
vard spelar saledes foljande parametrar storst roll: populationens stor-
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Operationssdr ~ Traumatiska sdr Trycksdr

Venésa bensdr  Diabetiska fotsdr Amputationer

. Antal miljoner mdnniskor . Sammanlagd drlig tillvixttakt (2005 — 2014)

Figur “Sdrprevalens i vdrlden 2007. Diagrammet visar hur mdnga miljoner
sdr av respektive typ som fanns 2007 i vdrlden och den berdknade drliga till-
vdxttakten (%) foér dren 2005-2014.”

lek pa den aktuella marknaden, incidensen av sddana sjukdomstill-
stand dar Biolight kan utgdra en del av behandlingen, antal behand-
lingar per patient, samt antalet vardenheter ddr sarbehandlingar ut-
fors. Patienter runt om i varden utvecklar varje ar ungefar 7,4 miljoner
trycksar som behoéver behandling. Dartill uppstar cirka 11 miljoner ve-
nosa sar och 11,3 miljoner diabetesrelateade sar som kraver behand-
ling. Kroniska sar véxer i incidens pa grund av befolkningens ¢kande
medeldlder. Tabellen nedan visar sarprevalens och dess forvantade ok-
ning i varlden 2005 - 2014.”

Om man omsatter den internationella statistiken till svenska for-
hallanden (0,15% av varldens befolkning) kan man dra slutsatsen att
ca 50 000 patienter varje ar behover behandlas for trycksar, vendsa
bensar eller diabetiska fotsar. De flesta sar som kraver langre be-
handlingar drabbar aldre personer. Behandlingarna forlaggs darfor
framst till offentliga och privata vardgivare med inriktning mot denna
patientgrupp. | Sverige finns uppskattningsvis cirka 5 000 vardenhe-
ter som utfor sarbehandlingar. Samtliga dessa enheter &r potentiella
kunder till Biolight. Enligt Bolagets rekommendationer, vilka framst
baseras pa aterrapportering fran behandlande vardenheter, omfattar
behandlingsprogram for typiska kroniska sar mellan 20 och 50 be-
handlingar med Biolight.

Militdrsjukvard

Militarsjukvard och rehabilitering innehaller ytterligare substantiell po-
tential. Bara i USA finns ca 200 000 soldater eller f d soldater som
uppvisar olika former av skador efter tidigare tjanstgoring. Det ror sig
om inflammationer i leder, ryggbesvér och liknande. Pa sikt kan &ven
sarldkning att komma i fraga och militaren har visat intresse.

Varje omrade har noggrant
segmenterats, analyserats och
utvdrderats och fyra vdldefinie-
rade verksamhetsomrdden har
valts ut for att ges hogsta
prioritet: Hdst (Equine), Veteri-
ndr (Veterinary), Sport (Athlete)
och Plastikkirurgi (Esthetics).

7 “Wound Management, 2007-2016: Established and Emerging Products, Technologies and Markets in the U.S., Europe, Japan and Rest of World,” publis-

hed by MedMarket Diligence, LLC (November 2007) Oversdttning: Biolight AB
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Konkurrenter

Biolights konkurrenter ar framst bolag som marknadsfor behandlingar
baserade pa ljus fran olika ljuskallor med syfte att tillféra kroppen
energi.

Anodyne Therapy, LLC.

Bolaget grundades 1992 och ar verksamt éver hela USA. Bolagets
verksamhet ar framst inriktad mot behandlingsmetoder for diabetiska
fotsar.

Bioptron AG, Schweiz

Bioptron bildades 1988 och ingdr idag i ZEPTER group. Bolagets verk-
samhet ar framst inriktat mot kroniska och akuta sar, smértlindring
vid reumatiska problem samt idrottsskador. Utrustningen bygger pa
icke-koherent, polariserat, poly-kromatiskt ljus.

BioScan, Inc.

BioScan grundades 1993 i USA. Verksamheten ar inriktad mot be-
handling av tavlingshastar. Grundaren Nadine Donahue, har en mang-
arig bakgrund som hasttranare och tavlingsryttare.

Light-Force-Therapy, Inc.

Bolaget grundades 1997 i USA. Ursprungligen endast inriktat mot be-
handling av hastar. | dag behandlas daven manniskor fér smartlindring
och behandling vid ledbesvar.

Photo Therapeutics, Inc

Bolaget grundades 1998 i England, och arbetar under varumarket
Omnilux. Bolaget tillhandahaller utrustningar och behandlingar for
akne, fina linjer och sar.

Light BioScience, LLC

Bolaget grundades 2002 i Virginia Beach, USA. Inriktningen ar mot
estetiska behandlingar. Tillhandahaller utrustningar for akne, fina lin-
jer, celluliter och tunt har.

Traditionell veterindrmedicin

Anvandning av traditionella veterinarmetoder utgor en betydande
kompetetiv risk for Biolight inom alla djursegment fran hastar till de
minsta sallskapsdjuren.

Traditionell vdrd
Den framsta konkurrensen till Biolight® inom sjukvardsmarknaden
kommer fran de stora globala féretagen som tillhandahdller traditio-
nella sarvardsprodukter fér mekanisk rengéring, omlaggning och
smartlindring. Manga av de internationellt ledande klinikerna pa om-
radet har ndra samarbete med dessa foretag.

Uppgifterna baserar sig pa respektive bolags allmant tillgangliga
marknads- och produktinformation, erhallen vid massor, symposier
eller via Internet.
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Historik

Nedan redogors for viktigare operativa handelser som intraffat i Bo-
laget sedan dess bildande 2007. Verksamheten dvertogs detta ar fran
Biolight International AB(publ), som ombildades till fastighetsbolaget
Corem Property Group AB(publ.) Den ¢vertagna verksamheten hade
bedrivits sedan Biolight International AB (publ) grundades ar 1993.
Lasaren uppmarksammas pa att handelser fére 2007 tilldrog sig i
andra bolag eller organisationsformer an nuvarande Biolight. | syfte att
ge overskadlighet i nedanstaende redogorelse éver Bolagets och dess
foregangares historiska verksamhet beskrivs emellertid ett antal han-
delser som infoll fore 2007. Bland redogorelserna for dessa tidigare
handelser berdrs vissa studier och resultat som av i stycket “Veten-
skapliga studier” angivna skal inte presenteras narmare i listan 6ver
publicerade studier pa sidan 20 i detta Memorandum.

1979 - 1985

B |dén om monokromatisk ljusbehandling féddes och empiriska tes-
ter startades av Rolf Thiberg.

1985 - 1993

B Mellan dessa ar praktiserade Rolf Thiberg metoden som en alter-
nativ behandlingsform. Gynnsamma resultat observerades, och en
storre satsning pa undersokningar kring effekterna och utveckling
av ny utrustning framstod som alltmer motiverad.

1993

B Bolaget Biolight International AB bildades. Aktien noterades pa
Innovationsmarknaden.

1995
B Den nye huvudagaren Skagsudde AB investerade i Bolaget.
B Ett vetenskapligt rad inrattades.

B Beslut fattades att bevisa effekten av behandlingen genom initie-
ring av kontrollerade kliniska studier.

1998

B De forsta studierna presenterades och resultaten visade snabbare
lakningstider vid behandling av trycksar och parodontit.

1999

B En ny ledning tillsattes. Ytterligare studier visade att behandlings-
metoden ger ca 50% snabbare sarlakning vid behandling av tryck-
sar.

B Nio kliniker ingick i studien varav fyra var universitetskliniker.

2000
B En ny generation av behandlingsutrustningen fardigstalldes och
CE-marktes.

B Slutgiltiga resultat fran studien av tandkéttsinflammation erhalls,
och pavisade bland annat att inflammationsgraden i tandkottet
minskade snabbare med behandling med Biolight.

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | BIOLIGHT AB (PUBL), JANUARI/FEBRUARI 2014

2001
B Forandringar i genuttryck faststalldes (Affymetrix-studien).
B Slutgiltiga resultat pa studie av trycksar erholls.

B |ansering av utrustningen inleddes gentemot omradena tandvard
och fysioterapi.

2002

B FDA-godkdnnande erholls for den davarande produktgeneratio-
nen, vilket dppnade marknaden for fysioterapi i USA.

B Distributionsavtal inom tandvdrden tecknades med DAB Dental.

B Studie pa behandlingseffekter vid extraktion av visdomstander
slutfordes.

2003

B Tandvardssatsningen avslutades efter svag marknadsutveckling.
B Claes Holmberg tilltradde som verkstallande direktor.

Under aren 2004 — 2006 ...

... var férsaljningsanstrangningarna framst inriktade mot den svenska
aldrevarden. Trots att studier pavisat att lakningen av sar skedde
snabbare efter behandling med Biolight och att kostnaderna for
sarvard kunde reduceras, lyckades Bolaget inte salja metoden till
svenska offentliga vardinrattningar mer an i marginell omfattning
under denna period.

2007

B Verksamheten éverfordes fran Biolight International AB till Biolight
AB. Biolight International AB omvandlades till fastighetsbolag och
namnandrades till Corem PropertyGroup AB.

B Marknadsféringen riktade mot den svenska éldrevarden fortsatte.

B Angelholms kommun och Géteborgsstadsdelen Karra tecknade
avtal om hyra av ett flertal utrustningar.

B Angelholms aldreomsorg genomférde sin férsta kurs och infor-
merade vardgivare i regionen om fordelarna med Biolight.

B For forsta gangen medverkade vardgivare aktivt med spridningen
av metoden.

B Satsning pa hastsportmarknaden fran och med hosten 2007 ledde
till en successivt 6kad uthyrning av utrustningar.



Biolights produkt dr applicerbar och bevisat effektiv for en

rad verksamhetsomrdden sdsom traditionell sjukvard, tandvdrd,

sjukgymnastik, veterindrvard och sportmedicin.

2008

Hastsportmarknaden stod for mer an halften av forsaljningen samt
for hela forsaljningsdkningen under aret.

Ett utbildningskoncept for terapeuter utvecklades och inom hést-
sporten var det nu mojligt att bli Diplomerad och darefter Certi-
fierad Biolightanvandare.

En klinisk studie dver behandlingen av diabetiska fotsar startades
i samarbete med fem ledande kliniker, varav fyra ar universitets-
kliniker.

En behandling mot akne utvecklades och prévades pa ett antal
ungdomar. Bolaget beslutade att inleda studier inom det estetiska
omradet.

2009

En forsaljningsorganisation for Hastsportmarknaden byggdes upp
under andra halvaret. Biolights metod introducerades for den
svenska travsporten under hdsten. Ett tvaarigt samarbetsavtal, fran
januari 2010 till december 2011, tecknades under tredje kvartalet
med Carema Omsorg AB. Vardet hos avtalet motsvarande ca 5
Mkr.

Samarbetet betraffande kvalitetsuppféljning med Angelholms &ld-
reomsorg fortlépte enligt plan med flera rekommendationer till
andra vardgivare som ett resultat.

Utvdrdering, utveckling och testverksamhet pagick inom det este-
tiska omradet. Resultaten indikerar att behandlingen fungerar aven
for denna tilldmpning, men p g a prioritering av anvandningen av
tillgangliga resurser valde Bolaget att tillsvidare avvakta med verk-
samheten inom detta omrade.

2010

Samarbetsavtalet med Carema Omsorg fordndrades under det
fjarde kvartalet. Forandringen innebar en forlangning av avtalet
tomjuni 2013.

Under aret har aktiviteterna inom affarsomradet Sarvard koncen-
trerats mot att fa Caremas enheter 6ka anvandningen av metoden.
Den kliniska studien pa diabetiska fotsar fortgick men med lag in-
klusionstakt av patienter. | syfte att 6ka inklusionstakten kravdes
fordndringar av studieprotokollet. Protokollet atgardades, ge-
nomagick ny etisk granskning och godkandes.

Under sista halvan av aret gjordes viktiga framsteg i utvecklingen
av teknologin. Bland annat genom forbattrade metoder for 6ver-
foring av behandlingsparametrar till behandlingsenheterna. Nagra
nya tekniska I6sningar patentsoktes under december 2010.

2011

Under varen 2011 utsags Par Olausson Lido till ny verkstéllande
direktor.

Forandring av saljorganisation avseende hastsportmarknaden.
Agentavtal i stallet for egna saljare.

Séren Gyll ny styrelseledamot .

2012

Rolf Borjesson ny styrelseordférande.

Utveckling av ny affarsplan.

Lansering av ny produktgeneration.

Utprovning av bolagets produkter hos amerikansk militar.

Avtal med ny distributor i USA (OTE) inklusive ramroder for
2012/13.

Ny affarsplan med tre olika affarsomraden.

Hastomradet visar fornyad tillvaxt.

2013

God tillvaxt inom hastomradet.
Nya produkt CE-marks enligt MDD.

Utveckling av affarsplanen resulterar i fyra delvis nya affars-
omraden.

Bolaget erhdller FDA-godkénnande for behandling inom fysio-
terapi och rehabilitering pa den amerikanska marknaden (USA).

Program for kostnadsreducering inleds med sikte pa positivt
kassaflode under 2014.

Avtalet med OTE avbryts och samarbetet med Carema upphor.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Rolf Borjesson (fodd 1942)
Civilingenjor
Styrelseledamot sedan 2011, styrel-

Py

seordférande sedan 2011

Ovriga uppdrag/befattningar/del-
dgarskap: Styrelseledamot SCA AB,
Huhtamaki Oy och Avery Dennison
Corporation AB

Avslutade uppdrag/befattningar/
deldgarskap de senaste fem dren:
Styrelseordférande Rexam, Ahlsell
AB

Aktieinnehav i Biolight: 8 166 667
aktier och 166 667 teckningsoptio-
ner

Soren Gyll (fodd 1940)

Tekn dr HC

Styrelseledamot sedan 2011
Ovriga uppdrag/befattningar/del-
dgarskap: Gyttorp AB, Cactus AB
och Nanologica AB

Avslutade uppdrag/befattningar/
deldgarskap de senaste fem dren:
styrelseledamot SCA, styrelsesupp-
leant Gyttorp AB

Aktieinnehav i Biolight: 4 513 874
aktier via utlandsk agarstruktur

Anders Harfstrand (fodd 1956)
MD, PhD

Styrelseledamot sedan 2012
Ovriga uppdrag/befattningar/del-
dgarskap: VD Makhteshin Agan
Europe Schweiz, VD och styrelsele-
damot Harfstrand Consulting AG,
Schweiz, styrelseledamot Acino
Holding Ltd, Schweiz och Opthal-
moPharma AG, Schweiz,
Avslutade uppdrag/befattningar/

deldgarskap de senaste fem dren:
Neurotune AG, Schweiz, Nitec
Pharma AG, Schweiz, Pfizer, Japan
och HeiQ AG, Schweiz
Aktieinnehav i Biolight: 0 aktier
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Lars Andersson (fodd 1954)
Civilekonom

Styrelseledamot sedan 2010
Ovriga uppdrag/befattningar/del-
dgarskap: Styrelseordférande Scan-
dinavian Touch AB, LA-Konsult AB,
och New Development Technolo-
gies AB,

Avslutade uppdrag/befattningar/
deldgarskap de senaste fem
dren: —

Aktieinnehav i Biolight:

12 536 402, privat och via kapital-
forsakring och bolag, inklusive
narstaende

Hans Brindfors (fodd 1947)
Styrelseledamot sedan 2012
Ovriga uppdrag/befattningar/del-
dgarskap: Styresleledamot Every-
stone Consulting AB

Avslutade uppdrag/befattningar/
deldgarskap de senaste fem dren:
Acne Studios

Aktieinnehav i Biolight: 5 138 539
aktier



Ledande befattningshavare

Fran Bolagets bildande ar 2007 och t o m januari 2011 betraktades
endast davarande vd Claes Holmberg som ledande befattningshavare.
Under tiden februari 2011 — augusti 2012 ingick aven ekonomiche-
fen i denna kategori. Sedan dess ingar endast VD och marknads-
ansvarig.

Par Olausson Lido (fodd 1973)

VD sedan 2011

Ovriga uppdrag/befattningar/deldgarskap: Styrelseledamot i Biody-
nam AB och Biolight Patent Holding AB

Avslutade uppdrag/befattningar/deldgarskap de senaste fem dren:
Teknisk chef Biolight AB, Teknisk chef Biolight International AB
Aktieinnehav i Biolight: 1 000 000 aktier och 1 000 000 tecknings-
optioner

Jenny Carenco (fédd 1973)

Marknads- och utvecklingsansvarig sedan oktober 2013

Ovriga uppdrag/befattningar/deldgarskap: Jenny driver &ven konsult-
verksamhet i egen firma och arbetar med stora féretag sasom Nestlé
i Frankrike.

Avslutade uppdrag/deldgarskap de senaste fem dren: Jenny arbetar
kontinuerligt med uppdrag i sin konsultverksamhet samt undervisar i
entreprendrskap pa den internationellt klassade handelshégskolan
HEC utanfor Paris.

Aktieinnehav i Biolight: 0 aktier

Robert Piotrowski (fodd 1970)

Forsaljningschef sedan 2012

Ovriga uppdrag/befattningar/deldgarskap: Robert ager konsultfére-
taget Conpendi AB varifran han fakturerar Biolight for forsaljning-
schefsuppdraget.

Avslutade uppdrag/befattningar/deldgarskap de senaste fem dren:
Forsaljningschef VKG AB (Publ), Séljchef/ansvarig Smahusvarme, For-
tum Varme AB detta genom bolaget Conpendi AB, VD Varmteknik
AB, Séljchef/ansvarig Fjarrvarme, SEVAB detta genom bolaget Con-
pendi AB.

Aktieinnehav i Biolight: 0 aktier

Ovrig information om styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter ar valda fram till drsstéamman 2014. Mark-
nadsansvarige Jenny Carenco ar dotter till styrelseordféranden Rolf
Borjesson. Ingen annan styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse som star i
strid med Bolagets intressen eller har varit inblandad i konkurs-, likvi-
dation, konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process

de senaste fem dren. Ingen av ovan ndmnda ledande befattningsha-
vare eller styrelsemedlemmar har heller under de senaste fem aren, av
i lag eller férordning bemyndigad myndighet, domstol eller yrkes-
sammanslutningar varit féremal fér ndgra anklagelser och/eller sank-
tioner eller forbjudits att ingd som medlem i ndgon emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolags-
styrning. Styrelsen for Biolight har darvid upprattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan sty-
relsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbets-
uppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses éver arli-
gen. Biolight tilldmpar inte Svensk kod for bolagsstyrning. Sarskilda
kommittéer for revisions- eller ersattningsfragor foreligger inte.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under 2012 har ersattning till styrelsen utgatt med 133 Tkr (150 Tkr),
varav 83 Tkr betalades till styrelsens ordférande, och 50 Tkr till extern
styrelseledamot. Tre av ledamoterna avstod fran att ta ut styrelse-
arvode. Under samma tidsperiod har 16n och andra formaner utgatt
till verkstallande direktoren med 827 Tkr (793 Tkr). Inga avsatta eller
upplupna belopp foreligger hos emittenten eller dess dotterbolag av-
seende pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.
Inga tantiem har utgatt till styrelse och VD.

Pensioner, bonus och avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller 6 manaders om-
sesidig uppsagningstid. Vid uppsdgning fran Bolagets sida utgar ut-
Over 16n och 6vriga anstaliningsvillkor under uppsagningstiden ett
avgangsvederlag motsvarande sex ganger den kontanta manadslo-
nen vid tidpunkten for uppsagning. Avgangsvederlaget utbetalas
under sex manader, manatligt i efterskott med borjan manaden efter
uppsdgningstidens utgang. Avgangsvederlaget ar ej pensionsgrun-
dande.

Revisorer

Vid ordinarie arsstamma 2008 valdes Anders Windt (fodd 1964) till
revisor och vid arsstdmma 2009 valdes Morgan Ericsson (fodd 1959)
till revisorsuppleant, bada fran Ernst & Young AB, for tiden intill slutet
av den ordinarie drsstamman 2012. Vid arsstémmorna 2012 och 2013
valdes Deloitte AB med Tommy Martensson som huvudrevisor, for pe-
rioden intill nasta arsstdmma. Windt, Ericsson och Martensson ar
samtliga auktoriserade revisorer och ar med i yrkessammanslutningen
FAR. Till revisorerna har ersattning utgatt under 2011 med 119 Tkr
och under 2012 med 291 Tkr.
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Organisation

Biolightkoncernen bestar av moderbolaget Biolight AB, med sate i
Stockholm samt det heldgda dotterbolaget Biolight Patent Holding
AB och Biodynam AB. Biolight har sitt sate och huvudkontor i Stock-
holm. Bolaget har idag fyra fast anstéllda medarbetare. Saljorganisa-
tionen bestar av forsaljningschef (konsult) och 8 st provisionssaljare.
Biolights fokus var tidigare inriktat pa utveckling av produkten, ge-
nomfdrande av kliniska studier samt kvalitetssakring av produktionen.
Nu har kommersialiseringen inletts inom tva av Bolagets affarsomra-
den. En saljorganisation har byggts upp, vilken i takt med en 6kad ef-
terfrdgan inom animalomradet kommer att behova forstarkas. Fort-
satta nyrekryteringar kommer tills vidare framst att besta av forsalj-
nings- och marknadspersonal.
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Utveckling och produktion

Produktutveckling

Under 2010, 2011 och 2012 har Bolaget bedrivit aktiv produktut-
veckling tillsammans med Hotswap AB. Syftet har varit att skapa en
modern teknikplattforma som lever upp till dagens krav pa kommu-
nikation, producerbarhet och produktkvalitet, samt for att ge mojlig-
het till att jobba med en flexibel affarsmodell. Den nya produkt-
generationen lanserades under 3:e kvartalet 2012 och har hittills pa-
verkat Bolagets I6nsamhet genom sankta produktkostnader.

Produktion

Bolagets har ingen egen produktion utan denna skots av kontrakts-
tillverkare, Orbit One AB. Detta foretag skoter dven inkdp av kompo-
nenter.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Biolight uppgar till 8221703 kr fordelat pa
137 028 383 aktier med ett kvotvarde om 0,06 kr. Endast ett aktie-

Biolights tio storsta aktiedgare per den 30 december 2013

slag har utgivits, dar varje aktie har samma rostetal och foretradesratt ~ Namn Antal Andel av AK
vid nyemission, samt lika ratt till Bolagets tillgangar vid likvidation och aktier och roster
vinst. Genom nyemissionen kommer hdgst 82 217 029 aktier att nye- 110l Konsult AB 19765 468 14,4%
mitteras, vilket kommer att ¢ka Bolagets aktiekapital med hogst ~ Lars Andersson
4933 021 kr (motsvarande en utspadning om 60 procent baseratpa  (Med familj o bolag / k-fors) 12536 402 9.1%
registrerat aktiekapital efter nyemissionens genomférande). For det ~ Curt Bergfors 10593 067 7.7%
fall att nymissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att ~ Nordnet Pensionsforsakring 9516570 6,9%
uppga till 13 154 724 kr, férdelat pd 219 245 412 aktier. LMK Stiftelsen 8732534 6,4%

Rolf Borjesson 8 166 667 6,0%
Agarstruktur Hans Brindfors 5138539 3,8%
Bolaget hade per den 30 december 2013 3 794 aktieagare. De tio soren Gyl (via kapitalforsakring) 4166667 3/0%
storsta aktiedagarna innehade den 30 september 2013 60,8 procent av Lars Hylanger 2400000 1.8%
rosterna och kapitalet. Storsta agare ar Tibia Konsult AB och Lars An- Anc%reaf Hils 2020000 1.5%
dersson med familj och via kapitalforsakring (Avanza Pension). Ovriga agare >3 992 469 39,4%

Summa: 137 028 383 100,0%

Kdlla: VPC AB. Direkt- och férvaltarregistrerade aktielistor.
Aktiekapitalets utveckling (kr och antal aktier)

Aktievérde Foréndring av Aktiekapital Totalt
Transaktion/Datum kvotvarde av aktiekapital totalt kr antal aktier
Bildande av bolag 2007 100,00 100 000 100 000 1000
Nyemission 070927 100,00 474390 574390 5743
Split per 070927 0,06 9573183
Nyemission 090519 0,06 574 391 1148782 19 146 366
Nyemission 100415 0,06 191 464 1340 246 22 337 427
Nyemission 101102 0,06 335061 1675 307 27921783
Nyemission 110513 0,06 670 123 2345430 39090 496
Nyemission 111201 0,06 170 654 2516084 41934728
Nyemission 111213 0,06 1172715 3683799 61479976
Nyemission 120516 0,06 4532904 8221703 137 005 882
Optionsinlésen 130520 0,06 1350 8223053 137 028 383
Pagaende nyemission 0,06 4933 021 13154724 219245 412
Aktiekapital
2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Antal aktier med kvotvarde 0,06 kr 137 005 882 61479 976 27921783 19 146 366
Aktier, emitterade och till fullo betalda den 28 februari 2007 1 000 1000 1000 1 000
Emitterade september 2007 vid nyemission 9572183 9572183 9572183 9572183
Den 31 december 2007 9573183 9573183 9573183 9573183
Den 31 december 2008 9573183 9573183 9573183 9573183
Emitterade april 2009 vid nyemission 9573183 9573183 9573183 9573183
Den 31 december 2009 19 146 366 19 146 366 19 146 366 19 146 366
Emitterade mars 2010 vid nyemission 3191061 3191061 3191061
Emitterade september 2010 vid nyemission 5584 356 5584 356 5584 356
Den 31 december 2010 27921783 27921783 27921783
Emitterade mars 2011 vid nyemission 11168713 11168713
Emitterade november — december 2011 vid nyemission 22 389 480 22 389 480
Den 31 december 2011 61479 976 61479 976
Emitterade maj 2012 75 548 407
Den 31 december 2012 137 005 882
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Aktieagarstatistik per den 31 december 2012

Aktieinnehav

Antal aktiedgare

Antal aktier Andel i % av kapitalet

1-1000 2 660 449 209 0,33%
1001 -2 000 274 410 345 0,30%
2001 -5000 272 869 560 0,63%
5001 - 10000 191 1510442 1,10%
10001 —20 000 153 2220996 1,63%
20001 —50 000 135 4445 125 3,24%
50 001 — 100 000 56 4092913 2,99%
100 001 — 99 123 007 292 89,78%
Totalt 3840 137 005 882 100,0%

Kdlla: VPC AB. Direkt och férvaltarregistrerade aktielistor.

Utdelning

Biolights styrelse har for ndrvarande avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera framtida tillvaxt och drift av
verksamheten och forutser saledes inte att nagra kontanta utdelningar
gors under den narmsta tiden. Samtliga aktier ger emellertid lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och vinst och de nyemitterade aktierna
i forestaende nyemission berattigar till utdelning fran och med ra-
kenskapsaret 2013. | dvervagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likvidi-
tetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer. | svenska bolag maste utdelningen foreslas av sty-
relsen och beslutas av bolagsstamman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen.

Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Biolight har inte emitterat nagra konvertibla skuldebrev. | maj 2012
emitterades 86 071 966 nya teckningsoptioner. Efter att ha forlangts
vid tva tillfallen stracker sig loptiden for dessa optioner till och med 31
mars 2015. Optionerna ger ratt att teckna aktier i Biolight till en teck-
ningskurs om 0,32 kr per aktie fram till att planerad nyemission har re-
gistrerats vid Bolagsverket. Darefter kommer teckningskursen att
korrigeras som en foljd av denna emission. For aktieagare som vill
konvertera optionerna under I6ptiden registreras de som interimsak-
tier i Euroclear och omvandling till aktier sker vid tva tillfallen under

Aktiens utveckling och omséttning

Januari — december 2013

aret, eller om sarskild anledning foreligger. Méjlighet till konvertering
av teckningsoptioner till aktier ges vid teckning och betalning senast
klockan 15.00 den 16 maj 2014 samt vid teckning och betalning se-
nast klockan 15.00 den 24 oktober 2014, samt vid slutforfallodagen.
Aktier bokas ut tidigast 15 dagar darefter. Det kravs tva (2) optioner
for att teckna en (1) aktie. Ifall av att samtliga harigenom utgivna op-
tioner utnyttjas for teckning, tillfors Bolaget 13 771 514 kr. Den yt-
terligare utspadningen blir darvid ca 20% i forhallande till det antal
aktier som kommer att galla efter fulltecknad nyemission enligt detta
Memorandum. Fullsténdiga villkor fér de teckningsoptioner som emit-
terades under 2012 finns att tillgd pa Biolights hemsida www.bio-
lightab.se eller pa Bolagets kontor med adress: Warfvinges vag 26,
112 51 Stockholm.

Utspadning

Foreliggande nyemission medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget
fran 137 028 383 aktier till 219 245 412 motsvarande en 6kning av
antalet aktier om ca 60 procent. For de aktiedgare som avstar att
teckna nya aktier i Nyemissionen uppstar vid fullteckning av Nyemis-
sionen en utspadningseffekt om motsvarande 58,3 procent (den
andel de aktier som tecknas i Nyemissionen kommer att utgora av to-
tala antalet aktier i Biolight). Skulle den riktade nyemission som be-
skrivs pa sidan 13 ovan utnyttjas som overtilldelningsutrymme komma
att genomforas i en omfattning som motsvarar hela utrymmet om
4 Mkr, uppgar denna utspadningseffekt inklusive foreliggande ny-
emission till ca 75 procent.
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Teckningsforbindelser och emissionsgaranter

Denna nyemission ar garanterad upp till ett belopp motsvarande ca 82
procent av det totala emissionsbeloppet. Detta har uppnatts dels
genom teckningsférbindelser fran befintliga dgare i Bolaget vilka for-
bundit sig att teckna for sina teckningsratter till ssmmanlagt 2,15 Mkr
(13,8%), dels av en grupp utomstaende privatpersoner vilka forbun-
dit sig att teckna for sammanlagt ca 10,65 Mkr (68,2%) av den del av
emissionen som eventuellt inte tecknas av allmanheten eller befint-
liga aktiedgare. Totalt via teckningsforbindelser och garantier garan-
teras alltsa ca 12,8 Mkr (82%) av emissionen. Garantikonsortiet har
under slutet av 2013 arrangerats av Gunther & Wikberg Fondkom-
mission. Till deltagarna i garantikonsortiet utgar en ersattning om
10%. Till utstéllare av teckningsforbindelser utgar ingen kontant er-
sattning.

Teckningsforbindelser

Antal aktier fore

Teckningsforbindelser nyemissionen Belopp
Rolf Borjesson 8 166 667 100 000 kr
Séren Gyll 4166 667 100 000 kr
Hans Brindfors 5138539 100 000 kr
Lars Andersson (inkl bolag mm) 12 536 402 300 000 kr
Tibia Konsult AB 19 765 468 1500 000 kr
Par Olausson 1 000 000 50 000 kr
Totalt 59 462 733 2 150 000 kr

Emissionsgaranti

Garantisamordnare Adress Belopp
Gunther & Wikberg Kungsgatan 3,

Kapitalforvaltning AB 111 49 Stockholm 10 650 000 kr
Totala emissionsgarantier 10 650 000 kr

Totalt garanterat belopp

Total garantiram Belopp
Teckningsforbindelse plus garanti 12 800 000 kr

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstallda
genom deposition av likvida medel, panter eller andra sakerhetsavtal.
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Legala fragor och 6vrig information

Bolagsfakta

Biolight ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk
ratt med firmanamnet Biolight AB (publ). Styrelsen har sitt sate i Stock-
holms kommun. Biolights associationsform regleras av, och dess ak-
tier har utgetts enligt, den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Aktierna ar denominerade i svenska kronor. Biolights huvudkontor har
gatuadressen Warfvinges vag 26 i Stockholm och postadress 112 51
Stockholm. Kontoret har telefonnummer 08-622 52 70. Bolaget bil-
dades som ett privat aktiebolag den 5 februari 2007 och registrerades
av Bolagsverket den 28 februari 2007. Stiftare var BIOLIGHT INTER-
NATIONAL AB, org nr. 556463-9440. Bolaget blev publikt genom be-
slut av extra bolagsstamma den 27 september 2007, vilket
registrerades av Bolagsverket 17 oktober 2007. Bolagets aktier hand-
las sedan oktober 2007 vid marknadsplatsen NGM Nordic MTF. Bola-
gets organisationsnummer ar 556724-7373.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar, bolagsordning och annan information (normait en-
dast pa svenska) for vissa svenska juridiska personer inges till Bolags-
verket i enlighet med svenska regler och forordningar. Dessa hand-
lingar kan bestallas via Bolagsverkets hemsida (www.bolagsverket.se).

Biolight ABs bolagsordning, alla rapporter som hanvisas till i detta
Memorandum samt historisk finansiell information finns tillgangligt i
pappersform hos Bolaget for inspektion under detta Memorandums
giltighetstid. Rapporter och pressmeddelanden finns tillgéangliga i elek-
tronisk form pa Bolagets hemsida (www.biolightab.se).

Vasentliga avtal

Bolaget har tecknat avtal med néagra for Bolaget viktiga samarbets-
partners inom teknikutveckling, produktforsorjning och distribution.

Orbit One AB

Avtalet avser kontraktstillverkning av Bolagets medicintekniska ut-
rustning. Avtalet reglerar produktférsérjning, kvalitetsstyrning vid till-
verkning, inkdpspriser, etc, och loper tills vidare med nio manaders
Omsesidig uppsagningstid.

Tvister

Biolight har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, ej heller i ndgra annu icke
avgjorda arenden som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stalning eller I6nsamhet. Styrelsen kan-
ner heller inte till att ndgra rattsprocesser eller andra ansprak eller ju-
ridiska krav mot Bolaget skulle vara under uppseglande.

Tillstand

Biolight bedriver e tillstandspliktig verksamhet.

Transaktioner med narstaende och intressekonflikter

Tidigare styrelseledamoten Anna Tenstam Lundvall utforde konsult-
tjanster at Bolaget inom marknadsundersokning for vilket Bolaget
under perioden april — juni 2010 erlagt konsultarvode till ett av Anna
Tenstam Lundvall narstdende bolag om 225 Tkr. Under 2011 och
2012 har det ej forekommit transaktioner av narstaendekaraktar.
Under hosten 2013 utforde Jenny Carenco en genomgang av Bola-
gets strategiska positionering och marknadsforutsattningar. Jenny Ca-
renco ar dotter till Bolagets styrelseordférande Rolf Borjesson, tillika
stor agare i Bolaget. Jenny Carenco har fakturerat ett konsultarvode
pa 381 Tkr for detta arbete.

Det foreligger inte nagra utestaende lan, garantier eller borgens-
forbindelser fran Biolight till forman for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Biolight. Ingen av Biolights styrelse-
ledamaoter, ledande befattningshavare eller revisorer har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller affarstransaktion med Bio-
light utéver vad respektive befattning normalt pakallar och utéver vad
som redovisats ovan. Styrelsen bedémer att intressekonflikter inte f6-
religger, varken mellan styrelse eller enskild styrelsemedlem och sam-
arbetspartner, eller mellan Bolaget och enskilda styrelsemedlemmar.

Patent

Totalt har Bolaget 78 beviljade patent fordelade pa tretton grundpa-
tent. Patentskydd har sokts i 20 lander. Forutom de elva grundansok-
ningarna sa finns ytterligare en ansdkan som endast inldmnats och
erhallits i USA. Av samtliga dessa ansokningar har bl a tretton god-
kéants i Sverige och nio i USA, fyra i Kanada och fem i Kina. Patenten
omfattar metoder och anordningar for ljusterapi respektive olika funk-
tioner hos utrustning for ljusterapi. Harutéver har Bolaget ingivit ett
fyrtiotal patentansdkningar som nu ar under granskning. Styrelsen for
Biolight gor bedémningen att patentskyddet for Bolagets nuvarande
produktsortiment ar tillrackligt for att skydda Bolaget mot alla va-
sentliga plagiat, men att kontinuerlig utveckling av patentportfoljen ar
viktigt for att bibehalla och 6ka Bolagets konkurrenskraft. Beviljade
patent l6per ut mellan 2014 och 2032.
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Legala fragor och évrig information, forts
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Antal ansékta samt erhdllna patent for respektive land och dr 1994 — 2013

Nyligen erhdlls patent for metodens rérliga ljusbild. Ljusets dynamik
och rorliga ljusfalt ar unikt for Biolight-metoden, men tekniken for att
astadkomma detta har varit omodern och kraftigt fordyrande for pro-
dukten. Det rorliga ljusfaltet astadkoms tidigare genom en mekanisk
rorelse och den nya tekniken ersatter mekanik med en unik digital
ljusbild. Det har varit komplicerat att ersatta mekaniken och det ar
darfor extra vardefullt att vi nu erhallit patentskydd till ar 2030. Tva
svenska patent gallande behandlingsprogrammens uppbyggnad er-
holls tidigare i ar. Dessa ar en vidareutveckling och forstarkning av Bo-
lagets grundldaggande patent. Skyddet galler fram till 2032. Samtliga
nya patent har sokts internationellt (PCT) och pa strategiskt valda
marknader kommer de successivt att omvandlas till nationella ansok-
ningar.

PCT (Patent Cooperation Treaty) ar en internationell Gverenskom-
melse som medger forenklad patentansékningsprocess i de fall inno-
vatéren onskar patentskydda en uppfinning i flera lander. Detta
medfor att en sk internationell ansdkan kan lamnas in i ett land, men
att det slutliga patentet kan omfatta hela eller delar av varlden. Ett
patent galler vanligtvis i 20 ar, under forutsattning att arliga avgifter
erlaggs till patentmyndigheterna i respektive land.

FDA-godkannande

Under 2002 erhéll Biolight ett godkédnnande fran amerikanska myn-
digheten FDA (Food and Drug Administration) avseende en 510(k)-
ansokan for anvandning av behandlingssystemet inom applikations-
omradet fysioterapi pa den amerikanska marknaden. | oktober 2013
erholl Bolaget ett 510(k) fran FDA géllande den nya produktgenera-
tionen. Godkannandet ger Bolaget ratt att marknadsféra produkten
inom exempelvis "Sports medicine” for smartlindring, snabbare ater-
hamtning efter skador och fysisk anstrangning, samt som férbere-
dande behandling infor fysisk aktivitet.
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Forsakringar

Biolights forsakringsskydd ar enligt styrelsens bedémning adekvat till
storlek och omfattning. Styrelsen ser fortidpande 6ver Bolagets for-
sakringsskydd. Ingen del av verksamheten bedéms vara av sadan art
att forsakringsskydd inte bedéms kunna erhallas pa rimliga villkor.

Produktcertifiering inom EU

Sedan juni 1998 kravs CE-markning for alla medicintekniska produk-
ter som saljs inom EU. Biolights produkter ar CE-markta och far dar-
med saljas overallt inom EU-marknaden. Genom direktiv reglerar EU
en rad olika produkt- och anvandningsomraden. Ett exempel ar di-
rektivet for medicintekniska produkter som fatt bendamningen
93/42/EEC, allmant forkortat MDD (Medical Device Directive). Certi-
fiering enligt MDD innebar att tillverkaren har uppfyllt de vasentliga
kraven som ar beskrivna i direktivet och darmed har ratt att CE-marka
de produkter som skall séljas inom EU. Biolight erholl CE-certifikat i
februari 2013 for Bolagets nya produkt.

Biolights kvalitetssystem

Bolag som utvecklar, tillverkar och séljer medicintekniska produkter
pa marknader inom EU- och EES lander skall sedan 1998 fdlja det me-
dicintekniska direktivet, vilket innebar att produkterna maste vara kva-
litetssakrade. Biolight AB ar certifierat enligt 1SO13485:2012 och
granskningen genomfordes av Intertek Certification AB.

Underleverantorer

Biolights samarbetspartners ar kvalitetssakrade enligt internationell
standard for utveckling och tillverkning av medicintekniska produkter.
Bolagets leverantorer besoks regelbundet av Biolights kvalitetsansva-
rige for att kontrollera att leverantérernas kvalitetssystem uppfyller
kraven, bade enligt MDD och Biolights egna kvalitetskrav.



Skattefragor i Sverige

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler &r base-
rad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen &ar endast avsedd
som allman information fér innehavare av aktier och teckningsratter
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Re-
dogorelsen ar inte avsedd att vara uttémmande och behandlar ex-
empelvis inte situationer dar vardepapper innehas som lagertillgéng i
naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har varit
famansforetag. Inte heller behandlas de sérskilda lattnadsregler som
i vissa fall ar tillampliga pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i
onoterade bolag. Varje aktiedgare bor darfor inhamta rad fran skat-
teexpertis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 pro-
cent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas separat for varje
vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet for samtliga avyttrade
vardepapper av samma slag och sort laggs samman och beraknas ge-
mensamt med tillampning av den s k genomsnittsmetoden. Det in-
nebdr att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda
aktier i Biolight normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas for att
forvarva ytterligare aktier av samma slag och sort. Schablonregeln,
som innebar att omkostnadsbeloppet alternativt far bestdmmas till 20
procent av nettofdrsaljningsintakten, far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade aktier. Aktierna i Biolight handlas pa NGM Nordic
MTF och klassificeras darmed ur skatterattslig synpunkt som mark-
nadsnoterade. Aven teckningsratterna till forvarv av nya aktier avses
att marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
(aktiebeskattade vardepapper, t ex teckningsratter och interimsaktier)
ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa marknadsnoterade
eller onoterade aktier och delagarratter. Uppkommer underskott i in-
komstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100
Tkr och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte spa-
ras till senare beskattningsar. For fysiska personer som &ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster, i in-
komstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. For aktiebolag
medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra deldgarratter
som innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst pa del-
agarratter. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst
ar, far dras av mot kapitalvinst pa deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda regler galler for
vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Biolight utnyttjar erhéllna teckningsratter
for forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsut-
giften for aktierna utgors av emissionskursen. Vid en avyttring av ak-
tierna kommer aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort att laggas samman och beraknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s k BTA och
vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort forran beslutet
om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i ny-
emissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst
ska da beraknas. For teckningsratter som grundas pa innehav av ak-
tier i Bolaget ar anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte an-
vandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsintakten minskad med utgifter for avyttring ska séaledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsratt m.m.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i
Biolight utgor vederlaget anskaffningsutgiften for dessa. Utnyttjande
av teckningsratterna for teckning av aktier utldser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berakning
av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna ut-
|6ses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsrat-
terna berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far
anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet for marknadsnote-
rade teckningsratter som forvarvats pa nu angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon ér skattesatsen 30 procent pé ut-
delning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteavdrag om
30 procent skall goras av den som betalar ut utdelningen till fysisk
person eller dodsbo, vilket fér Bolagets del ar Euroclear Sweden AB.
For juridiska personer, utom dddsbon, ar skattesatsen 22 procent. For
vissa juridiska personer galler sarskilda regler. For aktiebolag och eko-
nomiska foreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav under
vissa forutsattningar skattefri.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 inférdes mojligheten att direktaga finansiella in-
strument via investeringssparkonto (ISK). Pa finansiella instrument som
ags via ett investeringssparkonto sker ingen beskattning baserat pa
eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istllet sker be-
skattning genom schablonbeskattning av de tillgdngar som finns pa
investeringssparkontot, oavsett om tillgdngarna okat eller minskat
under aret. Skatten pa ett investeringssparkonto berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje &r och ar
en fjardedel av summan av:

1. Vérdet pé tillgdngama vid ingdngen av varje kvartal;

2. Belopp som betalats till investeringssparkontot under aret:
3. Vérdet pé finansiella instrument som férs dver till investerings-
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Skattefragor i Sverige, forts

sparkontot under aret; och
4. Vardet av finansiella instrument som férs éver frén ndgon annans
investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som utgérs av
statslanerantan den 30 november dret fore beskattningsaret. Resul-
tatet blir den beraknade schablonintékten. Denna kommer att for-
tryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital. P4 denna
schablonintakt av kapital uttages skatt pa motsvarande en skattesats
pa 30 procent. Det &r dock mojligt att kvitta en schablonintakt mot en
ranteutgift som redovisas i samma deklaration eller mot 70 procent av
en kapitalforlust pa andra aktier eller vardepapper. Det ar i dagslaget
oklart om en investering via investeringssparkonto ger ratt att ansoka
om det nya investeraravdraget (se nedan). Beskeden fran Skattemyn-
digheten var under 2013 motsagelsefulla och oklara. Varje investe-
rare bor darfor pa egen hand soka aktuell information i denna fraga
infor beslut om investering.

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via kapi-
talforsakring, varvid ett forsékringsbolag star registrerat som agare till
de aktuella finansiella instrumenten. De instrument som &ags via en
kapitalforsakring blir inte foremal for beskattning baserat pa eventu-
ell kapitalvinst vid forsaljning av tillgangarna. Istéllet ske beskattning
genom schablonbeskattning av de tillgangar som finns i kapitalfor-
sakringen, oavsett om tillgdngarna okat eller minskat i varde under
aret.

Beskattningen av en kapitalforsékring beraknas utifran ett sa kallat ka-
pitalunderlag. Kapitalunderlaget beréknas varje &r och ar summan av:
1. Vérdet av tillgdngarna vid &rets ingang;

2. Vardet av inbetalda premier under férsta halvéret; och

3. Halften av vérdet av inbetalda premier under férsta halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar statslane-
rantan den 30 november aret fore beskattningsaret. Pa det framrak-
nade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent, vilken
innehdlls av forsakringsbolaget. Den schablonméssiga avkastningen
som uppstar i en kapitalforsékring far inte kvittas mot forluster och
utgifter i inkomstslaget kapital. Det ar i dagslaget oklart om en inve-
stering via kapitalforsakring ger ratt att ansoka om det nya investe-
raravdraget (se nedan). Beskeden fran Skattemyndigheten var under
2013 motsagelsefulla och oklara. Varje investerare bor darfor pa egen
hand soka aktuell information i denna fraga infor beslut om investe-
ring.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelagstift-
ningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre foretag. Inve-
steraravdraget innebar att fysiska personer kan gora avdrag med 50
procent i inkomstslaget kapital av det investerade beloppet i ett fore-
tag. For varje enskild fysisk person galler dock att investeraravdrag kan
ges for upp till hogst 1,3 Mkr per ar i maximalt investerat belopp.
Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag galler ett takbelopp
pa hogst om 20 Mkr per ar i investerat kapital for att ge upphov till
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investeraravdrag. | den man det sammanlagda investerade beloppet
av fysiska personer i ett visst foretag éverstiger 20 Mkr under ett visst
ar, kommer investeraravdraget att reduceras proportionellt for varje in-
vesterare.

For att kunna erhdlla avdraget galler bland annat:

B Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid ut-
gangen av betalningsaret. Om forvarvaren har avlidit géller det-
samma for dennes dodsbo.

B Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Du kan aven fa av-
drag for andelar i motsvarande utlandska bolag som har fast drift-
stalle i Sverige, om det hér hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet eller i en stat med vilken Sverige
har ingatt ett skatteavtal som innehéller en artikel om informa-
tionsutbyte.

B Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutande, bedriva
rorelse. Det kan séledes inte enbart forvalta vardepapper.

B Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stalindust-
rin.

B Foretaget ska ha ett loneunderlag om minst 300 000 kronor.

B Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

B Du far inte ha tagit emot nagon vardedverforing, till exempel ut-
delning, fran foretaget dverstigande ett visst jamforelsebelopp
under betalningsaret eller under de tva aren narmast fore betal-
ningsaret.

B Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren narmast
fore betalningsaret inte ha genomfort vissa interna forvarv.

B Du ar skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa andelarna.

B Medelantalet anstallda och deldgare som under betalningsaret har
arbetat i foretaget ar lagre an 50, och

B Foretagets nettoomsattning under betalningsaret, eller balans-
omslutning for samma ar, uppgar till hogst 80 miljoner kronor.

Se dven ovan under “Investeringssparkonto” och “Kapitalforsdkring”
betraffande mojligheterna att utnyttja Investeraravdrag vid en inve-
stering via dessa sparformer.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige m m

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Innehavare av ak-
tier kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sar-
skild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
bl a svenska aktier om de vid ndgot tillfalle under de tio kalenderar
som narmast foregatt det kalenderar da avyttringen dgde rum varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige in-
gatt med andra lander. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all ut-
delning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.



Bolagsordning

Antagen pd extra bolagsstdmma den 11 december 2013

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Biolight AB (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och forsaljning av maskiner, tillbehor
och licenser for ljusbehandling av manniskor och djur, samt utbild-
ning i samband med detta, samt bedriva darmed forenlig verksam-
het.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 7 800 000 kronor och hogst
31 200 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 130 000 000 och hogst 520 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av 1agst fyra och hogst atta ledamdter med hogst
tva suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst lika manga supple-
anter.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och In-
rikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till drsstdmma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse fill
annan extra bolagsstamma skall utfardastidigast sex veckor och se-
nast tva veckor fore stamman.

§ 9 Arenden péa arsstimma

Pa arsstdmma skall foljande arenden forekomma till behandling:
Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justerare.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

S e o

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut om:
a. faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b. dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,
c. ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren.
8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och suppleanter samt
antalet revisorer och revisorsuppleanter.
9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisor eller revisorer.
10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisor eller revisorer.
11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagsla-
gen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rostning

Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet
av honom foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Deltagande i bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstémman skall aktiedgare anmala sig hos Bo-
laget senast den dag som anges i kallelse till stamman, fore kI 16.00.
Denna dag fdr inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt féregaende stycke.

§ 13 Avstamningsforbehall.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Biolights finansiella utveckling i sammandrag for
perioden 2008 — 2012. Biolight har under dessa rakenskapsar upp-
rattat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen,
bokféringsndmndens allménna rad, samt enligt de redovisningsregler
som galler enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).
Samtliga rapporter ar reviderade.

Uppgifter motsvarande koncernrakenskaperna for delarsperioden
1 januari — 30 september 2013 har hamtats ur Bolagets koncern-
rakenskaper, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen/BFNAR 2007:1.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas till-
sammans med Biolights reviderade koncernrakenskaper med tillho-
rande noter for rékenskapsaren 2008, 2009, 2010, 2011 och 2012
samt tillsammans med den fullstdndiga delarsrapporten for perioden
1 januari — 30 september 2013, vilka har infogats i detta Memoran-
dum genom hanvisning.

For kommentarer avseende den finansiella utvecklingen, se sek-
tionen "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” pa sid 42.

Vasentliga férandringar i Bolagets stéllning

Inga vasentliga férandringar har intraffat vad galler Biolights finansi-
ella stallning eller stalining pa marknaden sedan Bolagets delarsrap-
port for perioden januari-mars offentliggjordes den 30 september
2013.

Balansrakning i sammandrag

(Tkr) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 56 146 154 206 213
Omsattningstillgangar 17 798 8 805 5388 5989 10 404
Eget kapital 13503 5581 2800 2986 8218
Kortfristiga skulder 4351 3370 2742 3209 2399
Balansomslutning 17 854 8951 5542 6 195 10617

Resultatrdkning i sammandrag

(Tkr) 2012 2011 2010 2009 2008
Rorelsens intakter 7613 6 305 7 861 3755 2709
Rorelseresultat -10 254 -13 147 -9 075 -10 495 -10 653
Resultat fran finansiella poster 174 30 -2 75 241
Resultat efter finansiella poster -10 080 -13117 -9 077 -10 420 -10 412
Avrets resultat -10 080 13117 -9077 -10 420 -10 412
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(Tkr) 2012 2011 2010 2009 2008
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10 080 -13117 -9077 -10 420 -10 412
Justeringar for poster ej i kassaflodet -281 63 145 58 48

-10 361 -13 054 -8 932 -10 362 -10 364
Betald skatt - - - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore férandring av fore rorelsekapital -10 361 -13 054 -8 932 -10 362 -10 364
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -106 556 -171 -964 18 284
Kassaflode fran I6pande verksamheten -10 467 -12 498 -9 103 -11 326 7 920
Investeringsverksamheten
Nettoforvéry av anldggningstillgangar 21 -56 -91 -51 -101
Kassaflode fran investeringsverksamhet 21 -56 -91 -51 -101
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 281 15 899 8 890 5188 0
Tillskott 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 281 15 899 8890 5188 0
Periodens kassaflode 7 835 3345 -305 -6 189 7 819
Likvida medel vid arets borjan 5451 2 106 241 8 600 781
Likvida medel vid arets slut 13 286 5451 2106 241 8 600
Nyckeltal

2012 2011 2010 2009 2008

Investeringar i anldaggningstillgangar, Tkr - 56 92 51 101
Rorelsekapital, Tkr 13 447 5435 2 646 2780 8005
Balanslikviditet, ggr 4 3 2 2 5
Soliditet, % 75,6 62,4 50,5 48,2 77,4
Skuldsattningsgrad, ggr - - - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental 99 872 36 108 21 096 15 492 9573
Antal aktier vid periodens slut, tusental 137 006 61480 27 922 19 146 9573
Antal utestaende teckningsoptioner, tusental 75526 - - -
Arets resultat per aktie fore utspadning, kr -0,10 -0,36 -0,43 -0,67 -1,09
Arets resultat per aktie efter utspadning, kr -0,07 -0,36 -0,43 -0,67 -1,09
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital per aktie, kr 0,10 0,09 0,10 0,16 0,86
Utdelning per aktie, kr - - - -
Borskurs vid periodens slut, kr 0,14 0,50 1,00 2,34 1,21
Korrigerad kurs for nyemission 090304 - - - 0,968
Antal drsanstallda 6 7 8 7 6
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Delarsrapporter i sammandrag

Resultat och stallning

(Tkr) Jan - sept 2013 Jan - sept 2012
Nettoomsattning 7043 5454
Rorelseresultat -5 638 -6 233
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 137 016 87 494
Resultat per aktie, kr -0,04 -0,07

2013-09-30 2012-09-30
Likvida medel 5662 16 032
Balansomslutning 9916 20023
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 137 028 137 006
Soliditet 80,6% 87,9%
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,13

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital Bokfort eget kapital

Rorelsekapital Omséattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Balanslikviditet (ggr) Omsattningstillgangar i forhallande till kortfristiga skulder
Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutningen
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder dividerat med eget kapital
Genomsnittligt antal aktier Det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret

Resultat per aktie fore utspadning  Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter utspadning Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier justerat for utestdende optioner

Réntabilitet pa eget kapital Avrets resultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital (ba-
lansomslutning minus icke rantebarande skulder)

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Revisionsberattelse

Framlagd och godkdnd drsstdmman 2013 i Biolight AB (publ), org.nr. 556724-7373

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Biolight AB (publ) for rakenskapsaret 2012-12-01 — 2012-
12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i
arsredovisningen pa sidorna 19-44.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och koncernredovisning som ger en rattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och drsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som sty-
relsen och verkstallande direktoren bedomer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt In-
ternational Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar anda-
malsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den Gvergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och an-
damalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet

med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2012 och av dess finansiella resultat och kassafldden for dret enligt In-
ternational Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststaller resultatrékningen
och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direkt6rens
forvaltning for Biolight AB (publ) for rakenskapsaret 2012-01-01 —
2012-12-31.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verk-
stallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktie-
bolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala mig oss forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om for-
slaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, dtgarder
och forhallanden i bolaget for att kunna beddéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bola-
get. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och an-
damalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Goteborg den 2 april 2013
Deloitte AB

Tommy Martensson
Auktoriserad revisor
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Allmant

Biolight AB startade sin verksamhet i oktober 2007 da hela verksam-
heten dvertogs fran moderbolaget Biolight International AB som be-
drivit verksamheten sedan 1993. Sedan 6vertagandet har marknads-
aktiviteterna och forsaljningsarbetet utgjort en 6kad andel av verk-
samheten. Bolagets intakter har genererats ur forsaljning och uthyr-
ning av en fungerande och fardigutvecklad utrustningslinje, men en
viss forskningsverksamhet beddms aven framledes vara en viktig del
av Bolagets verksamhet. Syftet med den kontinuerliga forskningen ar
att vidmakthélla ett val tackande patentskydd, samt att forbereda for
ett kommande tekniska férbattringar. Dessutom ger inledda forsk-
ningsprojekt och studier tillsammans med kliniker, samarbetspartners
och sarskilda anvandare en synnerligen val underbygd kunskap om
Biolight-metodens verkan. Biolights forsknings- och utvecklingsarbete
forvantas resultera i bibehallen konkurrenskraft och ¢kad efterfragan
inom Bolagets bada affarsomraden. Styrelsen ser positivt pa det se-
naste arets omsattningsutveckling och har som en malsattning att
redan under andra halvaret 2014 fa Bolaget att na en forséljningsniva
som medfor ett positivt kassaflode.

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida medel och
dess mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina be-
talningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Styrelsen bedo-
mer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den narmaste tolvmanadersperioden.

Detta avses tackas med de medel som inflyter frdn emissionen
som presenteras i detta Memorandum. Vid helt uteblivet emissions-
resultat och oférandrad kostnadsbild kommer brist pa rorelsekapital
att uppsta under februari 2014. Den brist som i detta fall maste tackas
beraknas uppga till 10 Mkr. De alternativa atgarder som planerats for
att mota en eventuell brist pa rorelsekapital bestar i reduktion av nu-
varande kostnader samt upplaning och kapitalanskaffning fran nars-
tdende. Det ar styrelsens bedémning att dessa atgarder, om de skulle
bli nddvandiga, kommer att vara tillrackliga for att bedriva verksam-
heten vidare under kommande tolvmanadersperiod, om &n med re-
ducerade resurser for marknadsforing och férsaljning jamfort med nu
gdllande affarsplaner. D denna emission ar garanterad till 82% via
garantier och teckningsforbindelser sa torde risken for en misslyckad
emission vara begransad.

Emissionslikvidens anvandning

Denna nyemission genomfors i syfte att forstarka Bolagets rorelseka-
pital for att kunna initialisera den planerade satsningen pa ett nytt
webverktyg for personliga behandlingsprogram, samt for att kunna
genomfara betydelsefulla marknadsaktiviteter inom de bada priorite-
rade segmenten. Vid full teckning tillfors Bolaget 15 621 235 kronor
fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till ca 3,1 MSEK. Sty-
relsen bedomer att befintligt rorelsekapital infor foreliggande emis-
sion inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den narmaste
tolvmanadersperioden. Vid helt utebliven emission och oférandrad
kostnadsbild skulle brist pa rorelsekapital komma att uppsta under
februari 2014. Den brist i bolagets kapitalbudget som behover tackas
for det ndrmaste aret skulle uppga till ca 10 MSEK. Vid fulltecknad
emission tillgodoses saledes dessa behov.
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Prognoser

I likhet med de flesta verksamheter som star infor mojlig omfattande till-
vaxt, ar utvecklingen i Biolight svarférutsagbar. Bolaget har darfor valt
att for narvarande inte lamna resultat- eller omséttningsprognoser.

Resultat

2012 jamfort med 2011

Nettoomsattningen okade fran 6,3 Mkr till 7,6 Mkr under 2012 och
rorelseresultatet forbattrades fran -13,1 Mkr till -10,1 Mkr. Ett positivt
finansnetto bidrog med 174 Tkr. Forsaljningen till anvandare inom
hastsportomradet borjade oka igen under arets sista kvartal.

2011 jamfort med 2010

Nettoomsattningen minskade fran 7,8 Mkr till 6,3 Mkr under 2011
och rorelseresultatet forsamrades fran -9,1 Mkr till -13,1 Mkr. Dessu-
tom bidrog finansnettot med 30 Tkr. Forsaljningen till hastsportom-
radet forsamrades nagot pa grund av foérandring av saljorgani-
sationen. Samtidigt skedde en viss forstarkning av omséttningen fran
sarvardsmarknaden.

2010 jamfort med 2009

Nettoomséattningen dkade fran 3,8 Mkr under 2009 till 7,8 Mkr under
2010 och rorelseresultatet forbattrades nagot fran -10,5 Mkr till -9,1
Mkr. Finansiella poster paverkade arets resultat med -2 Tkr. En stor del
av forsaljningen harror, liksom under 2009, fran hastsportmarknaden
vilken 6kade fran 2,9 till 5,1 Mkr. Resterande del av forsaljningen kom
fran affarsomradet Sarvard, och uppgick till 2,7 Mkr jamfort med 0,9
Mkr under féregaende verksamhetsar.

2009 jamfort med 2008

Nettoomséattningen dkade fran 2,7 Mkr under 2008 till 3,8 Mkr under
2009 och rorelseresultatet forbattrades nagot fran -10,7 Mkr till -10,5
Mkr. Harutover tillkom ranteintakter om 75 Tkr. Forsaljningen domi-
nerades av intakter fran hastsportmarknaden, vilka 6kade fran 1,5
(2008) till 2,9 Mkr. Intakterna fran affarsomradet Sarvard uppgick till
0,9 Mkr, jamfort med 0,4 Mkr for 2008 .

2008 jamfort med 2007

Forsaljningen kade fran 0,4 Mkr till 2,7 Mkr och rorelseresultatet blev
-10,4 Mkr jamfor med -3,8 Mkr under foregaende ar. Bolagets resul-
tat forstarktes med 241 Tkr i ranteintakter fran banktillgodohavan-
den. Av forsaljningsintakterna kom 1,5 Mkr fran det under aret
nyetablerade affarsomradet Hastsport, och resterande forsaljningsin-
takter kom fran affarsomradet Sarvard, dar omsattningen uppgick till
1,2 Mkr jamfort med 0,4 Mkr under foregaende ar.

2007

Biolight AB startade sin verksamhet i oktober 2007 da hela verksam-
heten dvertogs fran moderbolaget Biolight International AB som be-
drivit verksamheten sedan 1993. Omsattningen uppgick under de tre
manadernas verksamhet till 0,45 Mkr. Harutover tillkom intakter iform
av rantor uppgaende till 50 Tkr. Rorelseresultatet blev -3,8 Mkr.



Balansrakning

Bolagets tillgdngssida bestar huvudsakligen av omsattningstillgangar.
Bolaget har vare sig under 2012, 2011, 2010, 2009 eller 2008 haft
nagra langfristiga eller rantebdrande skulder.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar per den 31 december 2012 uppgick
till 56 Tkr och till 146 Tkr per den 31 december 2011. Bolagets ma-
teriella anldggningstillgdngar omfattar i huvudsak kontorsinventarier
och verktyg. Avskrivningstiden sker linjart 6ver fem ar. De materiella
anlaggningstillgdngarna uppgick per 31 december 2010 till 154 Tkr,
per 31 december 2009 till 206 Tkr, per 31 december 2008 till 213 Tkr
och per 31 december 2007 till 160 Tkr.

Immateriella anlaggningstillgangar

Da Bolaget kostnadsfor alla utgifter for forskning, utveckling och pa-
tent har inga immateriella tillgangsposter uppstatt i Bolagets balans-
rakning for nagot av aren 2007 — 2012.

Varulager

Bolagets varulager bestar av handelsvaror, d v s fardiga produkter och
reservdelar. Per den 31 december 2012 uppgick varulagret till 0,4 Mkr.
Per den 31 december 2011 uppgick varulagret till 0,8 Mkr. Per den 31
december 2010 uppgick varulagret till 1,3 Mkr och per den 31 de-
cember 2009 till 1,3 Mkr. Ar 2008 vid samma tidpunkt uppgick varu-
lagret till 0,6 Mkr, vilket var nagot lagre an 0,8 Mkr som varulagret
uppgick till per den 31 december 2007.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per den 31 december 2012 till 4,1 Mkr.
Kortfristiga fordringar per den 31 december 2011 uppgick till totalt
2,6 Mkr. Per 31 december 2010 uppgick de kortfristiga fordringarna
till 2 Mkr. Varav kundfordringarna uppgick till 0,8 Mkr. Per 31 decem-
ber 2009 uppgick de kortfristiga fordringarna till 2,3 Mkr och inne-
fattade kundfordringar om 1,6 Mkr, vilket var en 6kning med 1,1 Mkr
till stor del beroende pa den starka forsaljningen inom affarsomradet
Hastsport under 2009. Ovriga kortfristiga fordringar uppgick till 141
Tkr samt forutbetalda kostnader och upplupna intakter om 572 Tkr.
De kortfristiga fordringarna uppgick per 31 december 2008 till 1,2
Mkr och innefattade kundfordringar om 0,5 Mkr, forutbetalda kost-
nader och upplupna intakter om 0,6 Mkr samt 6vriga fordringar om
141 Tkr. Per 31 december 2007 uppgick de kortfristiga fordringarna
till 11,3 Mkr och innefattade kundfordringar om 0,3 Mkr, férutbetalda
kostnader och upplupna intakter om 0,5 Mkr samt av 6vriga kortfris-
tiga fordringar uppgaende till 10,5 Mkr. Sistndmnda kortfristiga ford-
ring bestod huvudsakligen i en fordran pa Corem Property Group AB.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 13,3 Mkr per 31 december 2012
och 5,5 Mkr per 31 december 2011. Denna likviditetsniva avspeglar
inte Bolagets genomsnittliga rorelsekapitalniva under aret, utan beror
pa att en nyemission genomfordes i november — december 2011. Vi-
dare uppagick likvida medel till 2,1 Mkr per den 31 december 2010. Per
den sista december 2009 uppgick likvida medel till 2,4 Mkr. Vid
samma tidpunkt 2008 uppgick likvida medel till 8,6 Mkr och vid slu-
tet av 2007 uppgick likvida medel till 0,8 Mkr. Harutover foreldg per

den 31 december 2007 en kortfristig placering om 8,0 Mkr i note-
rade aktier.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2012 till 13,5 Mkr. Detta
innebar en forstarkning fran foregaende &r med 4,6 Mkr jamfort med
foregdende ar. Som ett resultat av tva emissioner under 2011 sa for-
starktes det egna kapitalet detta ar med 3,4 Mkr till totalt 8,9 Mkr per
den 31 december 2011. Per den 31 december 2010 uppgick eget ka-
pital i Bolaget till 2,8 Mkr, vilket var en minskning jamfort med aret
fore da eget kapital uppgick till 3,0 Mkr. Soliditeten per 31 december
2011 var 62,4 procent, att jamféras en soliditet om 50,5 procent f6-
regaende ar. Soliditeten per den 31 december 2009 nadde 48,2%.
Eget kapital uppgick per 31 december 2008 till 8,2 Mkr, och en soli-
ditet om 77,4 procent. Per den 31 december 2007 uppgick det egna
kapitalet i Biolight till 18,6 Mkr, vilket motsvarade en soliditet om 88,5
procent.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder har genomgdende under hela perioden bestatt av
leverantorsskulder och upplupna driftskostnader. Vid arets slut den
31 december 2012 uppgick de kortfristiga skulderna till 4,4 Mkr och
per 31 december 2011 uppgick de kortfristiga skulderna till 3,4 Mkr.
2010 uppgick kortfristiga skulder till 2,7 Mkr. Per den 31 december
2009 uppgick kortfristiga skulder till 3,2 Mkr. De kortfristiga skulderna
uppgick vid utgangen av 2008 till 2,4 Mkr, och vid samma datum
2007 till 2,4 Mkr.

Kassaflode

Bolagets kassafléde under perioden 1 januari 2012 till 31 december
2012 uppgick till 7,8 Mkr. En nyemission under aret bidrog med 18
Mkr. Den l6pande verksamheten paverkade utfallet med -10,5 Mkr
och investeringar med +21 Tkr (avyttring av tillgang). Bolagets kas-
safléde under perioden 1 januari 2011 till 31 december 2011 upp-
gick till 3,3 Mkr. Tva olika nyemissioner under aret bidrog med 15,9
Mkr. Den l6pande verksamheten paverkade utfallet med -12,5 Mkr
och investeringar med -56 Tkr. Kassaflédet uppgick under perioden 1
januari 2010 till 31 december 2010 till -0,3 Mkr, varav fran den 16-
pande verksamheten -9,1 Mkr, -0,1 Mkr fran investeringar och fran fi-
nansieringsverksamheten 8,9 Mkr. | februari 2010 genomfordes en
ny- emission med foretrade for befintliga aktieagare, som tillférde Bo-
laget 4,1 Mkr efter emissionskostnader. | september 2010 genom-
fordes ytterligare en nyemission med foretrade for befintliga
aktieagare, som tillforde Bolaget 4,8 Mkr efter emissionskostnader.
Mellan 1 januari 2009 och 31 december 2009 uppgick Bolagets kas-
saflode till -6,2 Mkr. Den I6pande verksamheten visade ett resultat pa
-10,4 Mkr, och investeringsverksamheten 51 Tkr. Finansieringsverk-
samheten inbringade detta ar 5,2 Mkr efter emissionskostnader. Kas-
saflédet uppgick under perioden 1 januari 2008 till 31 december 2008
till 7,8 Mkr. Storst positivt bidrag till kassaflodet under denna period
utgjordes av en forandring i rorelsekapital och avyttring av aktier i
Corem Property Group AB, vilka sammantaget bidrog med 18,3 Mkr
till kassaflodet. Verksamheten bidrog med -10,4 Mkr och investeringar
gjordes for -0,1 Mkr. Mellan oktober 2007 till 31 december 2007 upp-
gick Bolagets kassaflode till 0,8 Mkr. Den I6pande verksamheten ska-
pade ett kassaflode om -21,4 Mkr och ett tillskott fran finansierings-
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen, forts

verksamheten uppgick till 22,4 Mkr. Investeringar gjordes for -0,2 Mkr
under detta ar.

Forskning och investeringar

Utgifter for forskning har kostnadsforts i takt med att de uppstatt,

och har sedan Bolaget inledde sin verksamhet uppgatt till totalt 12,1
Mkr (2010 3,6 Mkr, 2009 3,7 Mkr, 2008 4,1 Mkr och 2007 0,7 Mkr).
Investeringar i inventarier och verktyg avskrivs linjart pa fem ar. Inve-
steringarna uppgick till 56 Tkr under 2011, till 92 Tkr under 2010, 51
Tkr under 2009 och 101 Tkr under 2008. Under 2012 genomférdes
inga investeringar. Dock genomfdrdes en mindre avyttring om 21 Tkr.

Nettoskuldsattning och Eget Kapital

Per 30 september 2013 hade koncernen ett eget kapital om 7 994 Tkr
samt 1 922 Tkr i totala skulder. Fran och med den 1 oktober 2013
fram till och med tidpunkten for offentliggérandet av detta Memo-
randum har inga vésentliga forandringar skett som avsevart paverkat
det egna kapitalet eller skuldsattning.

Eget kapital, skuldsattning och nettoskuldsattning
Eget kapital och skuldsdttning 30 september 2013 (Tkr)
Kortfristiga rantebarande skulder 7

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti eller borgen 1922
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1922
Langfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Summa langfristiga rantebdrande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 8221
Ovrigt tillskjutet kapital 40339
Reserver 0
Balanserade vinstmedel inkl drets resultat -40 566
Minoritetsintresse 0
Summa eget kapital 7 994
Nettoskuldsdttning Tkr

A Kassa 0
B Likvida medel® 5662
C Latt realiserbara vardepapper 0
D Summa likviditet (A+B+C) 5662
E Kortfristiga fordringar 2193
F Kortfristiga bankskulder 0
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder 1922
I Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 1922
J Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) +271
K Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
M Andra langfristiga skulder 0
N Summa langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
O Netto skuldsattning (J+N) +271

7 Kortfristiga skulder utgdrs av I6pande leveranstérsskulder, upplupna personalkostnader, ej férfallna skatter samt andra normala driftskostnader.

& Likvida medel avser tillgdngliga kontanta medel pd Bolagets bankkonto. Bolaget har inte placerat ndgra medel i vare sig handkassa eller Idtt realiserade

vdrdepapper.
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Viktig information i korthet

Definitioner och forkortningar

Biolight eller Bolaget

Gunther & Wikberg Fondkommission
Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning
G&W

Aktieinvest

Euroclear

First North

Kr / Tkr / Mkr

Memorandumet
Foretradesemissionen

Biolight-koncernen, med moderbolaget Biolight AB (publ), org. nr. 556724-7373,

med dotterbolag, om inget annat anges

En del av Glnther & Wikberg Kapitalforvaltning AB
Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning AB, org. nr. 556031-2570

se ovan
Aktieinvest FK AB, org. Nr. 556072-2596

Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

NASDAQ OMX First North Stockholm

Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor

Foreliggande Memorandum

Erbjudandet att teckna aktier i Biolight i enlighet med Memorandumet

Information om Biolights aktie och relaterade instrument

Handelsplats

Kortnamn

ISIN-kod, aktier

ISIN-kod, teckningsratter

ISIN-kod, betalda tecknade aktier (BTA)
ISIN-kod, teckningsoption

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Deldrsrapport januari — mars
Delarsrapport januari — juni

Foretradesemissionen i korthet

Foretradesratt
Teckningsratter

Teckningskurs

Antal nyemitterade B-aktier,
Foretradesemissionens storlek,
Avstamningsdag

Teckningstid

Handel i teckningsratter
Teckning och betalning

NGM Nordic MTF
BIOL MTF
SE0002215699
SE0005621216
SE0005621224
SE0004212389

28 februari 2014
april 2014

30 maj 2014

29 augusti 2014

Fem (5) innehavda aktier av i Biolight berattigar aktiedgaren att teckna tre (3) nya aktier i Biolight
Aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje registrerad aktie. For teckning av tre (3) nya ak-

tier erfordras fem (5) teckningsratter.
0,19 kr
hoégst 82 217 029

hogst 15,6 Mkr + mojligt 6vertilldelningsutrymme om 4 Mkr

14 januari 2014
20 jan -5 feb 2014
20jan—31jan 2014

Teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom kontant betalning under teckningstiden
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Ordlista

Monokromatiskt ljus
Ljus med specifik vaglangd och bestdmd energi

Polykromatiskt ljus
Ljus med flera vaglangder

In-vitro studie
lakttagelser gjorda i konstgjord miljo, t.ex. odlingsskal

Fas I-studie

En forsta kliniks studiefas dar lakemedlet ges som en enkel dos till
friska frivilliga férsékspersoner och som primart syftar till att studera
sakerhet och farmakokinetik hos lakemedelskandidat

Fas ll-studie

Forsta kliniska studierna i vald patientkategori. Syftar primart till att
finna dos for att sakerstalla effekt och sékerhet infor fas IIl.

Fas Ill-studie

Kliniska studier pa stor patientpopulation. Primart syfte att sakerstalla
sakerhet och konfirmera effekt i stor databas av vald patientgrupp
under lang tids behandling

Metaanalys

Metaanalys ar en statistisk metod som anvander resultaten fran ett
antal sinsemellan oberoende studier for att belysa till exempel effek-
ten av en viss insats. Genom att kombinera resultaten fran manga stu-
dier reducerar man slumpens inflytande pa resultaten.

Farmakologi

Farmakologi ar studiet av hur substanser interagerar med levande or-
ganismer for att astadkomma en funktionsandring. Det farmakolo-
giska omradet spanner over lakemedlets kemi, egenskaper, om-
sattning i kroppen, interaktioner med andra lakemedel, dess giftighet
och anvandning inom varden.

Vendsa bensar
Bensar ar svarlakta sar pa underbenet. Vendsa bensar uppkommer
pga dalig venos cirkulation pga att venklaffarna ej fungerar korrekt.

Diabetiska sar

Saren uppstar pa grund av en kombination av flera faktorer, t ex brist
pa kansel i foten, dalig cirkulation, fotdeformationer, irritation (t ex
friktion eller tryck) och trauma, men ar aven beroende av hur lange
patienten har haft diabetes.

Prevalens

En term som anger den andel individer i en population som har en
given sjukdom eller ett givet tillstand.
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LED
Light Emitting Diode eller lysdiod (svenska). Ar en diod som utstralar
spridande monokromatiskt ljus vid en elektriskt framatriktad spanning.

Dynamisk ljusbild
Ljus med pulsation och andra karaktaristik som ar unikt for Biolight®.

1ISO 9001
ISO 9001 ar en internationellt accepterad standard i ISO 9000-serien
for faststallande av kvalitetsledning.

I1ISO 13485
Kvalitetsledningssystem for medicinteknisk utrustning.



Adresser

Huvudkontor

Biolight AB (publ)
Warfvinges vag 26

112 51 Stockholm

Telefon véaxel 08-622 52 70
Telefax 08-753 67 67
Email: biolight@biolight.se
www.biolight.se

Finansiell radgivare

GUnther & Wikberg Fondkommission
Gunther & Wiberg Kapitalforvaltning AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Telefon véxel 08-50300050

Telefax 08-50300070

Email: info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm
Besoksadress: Radmansgatan 62
Telefon véxel 08-506 517 00

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 65
Telefon véaxel 08 402 90 00

Revisorer

Deloitte AB

Rehnsgatan 11

113 57 Stockholm

Telefon vaxel: 075-246 20 00
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