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Viktig information

Med "Kiwok” eller "Bolaget” avses i detta informationst (“Informationsmemorandumet”), beroende pa sam-
manhang, Kiwok Nordic AB (publ) eller den koncern vari Kiwok Nordic AB (publ) &r moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen.

Informationsmemorandumet har uppréttats med anledning av att styrelsen i Kiwok beslutade den 7
november 2013, med stéd av bemyndigande fr&n drsstimman den 2 maj 2013, om nyemission av aktier av
serie B med foéretradesratt {6r Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”). Enligt villkoren fér Bolagets konvertibla
1dn 2012/2015 ska konvertibelinnehavare gers motsvarande féretradesratt som enligt Erbjudandet tillkom-
mer aktiedgarna. Bolaget genomfér darfér ocksé riktad emission till konertibeldgarna (“Konvertibelerb-
judandet”). Styrelsen beslutade slutligen ocks& om emission av teckningsoptioner (“Teckningsoptioner
2013/2014”) som kommer att erhéllas av de som tecknar, tilldelas och betalar aktier i Erbjudandet och
konvertibelagarerbjudandet.

Att teckna aktier enligt Informationsmemorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana per-
soner vars deltagande férutsatter ytterligare memorandum, prospekt, registrerings- eller andra &tgarder

an som féljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet far inte distribueras i eller till land dar distribu-
tionen eller Erbjudandet samt Konvertibelagarerbjudandet enligt Informationsmemorandumet férutsatter
ytterligare registrerings- eller andra &tgarder 4n sddana som féljer av svensk ratt eller strider mot tillampli-
ga bestdmmelser i sddant land. De nya aktierna eller teckningsoptionerna har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act fr&n 1933 eller tillamplig lag i annat land och Erb-
judandet samt Konvertibelagarerbjudandet att teckna aktier i Kiwok omfattar inte personer med hemvist i
Amerikas Férenta Stater, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan Hong Kong, Schweiz, eller Sydafrika, eller
med hemvist i ndgot annat land dar distribution eller offentliggérande av Erbjudandet samt Konvertibela-
garerbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare memorandum, prospekt,
registreringar eller andra &tgarder 4n de krav som féljer av svensk lag. Anmaélan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Féljaktligen far aktierna inte direkt eller indi-
rekt, utbjudas, férséljas, siljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgérd enligt ovan krévs eller till
personer med hemvist enligt ovan.

Enligt lagen om handel med finansiella instrument (1991:980) behéver inget prospekt upprattas om den
totala emissionslikviden inte &verstiger 2,5 miljoner Euro. Eftersom Erbjudandet samt Konvertibeldgarerb-
judandet, inklusive &vriga erbjudanden av vardepapper som bolaget genomfért under de senaste 12 manad-
erna, understiger 2,5 miljoner Euro kommer inget prospekt uppréttas. Fér Informationsmemorandumet
galler svensk ratt. Tvist rérande innehdllet i Informationsmemorandumet eller dirmed sammanhéngande
rattsférhéllanden skall avgéras enligt svensk rétt och av svensk domstol exklusivt.

Informationsmemorandumet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida

”

marknadsférhéllanden, verksamhet och resultat. Orden “anser”, "avser”, "’bedémer”, "férvéntar sig”, "férut-
ser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana
uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget. Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fr&n vad som framgar av framtidsinriktade uttalanden till f5ljd av risker och andra fak-
torer som Kiwok verksamhet paverkas av. Finansiell rddgivare till Kiwok &r Mangold Fondkommission som
bitratt Bolaget i upprattandet av Informationsmemorandumet. D& samtliga uppgifter harrér frén Kiwok
friskriver sig Mangold Fondkommission fran allt ansvar i férhallande till intressenter avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till 5ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller

delvis grundas pa uppgifterna i detta Investeringsmemorandum.

Observera att Informationsmemorandumet inte ar och inte skall anses utgéra ett prospekt enligt gallande
lagar och regler, samt att Informationsmemorandumet inte har godkénts av ndgon tillsynsmyndighet.
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Villkor i sammandrag

Villkor fér Erbjudandet

Villkor Fyra (4) befintliga aktier oavsett serie berattigar till teckning
av en (1) B-aktie i Kiwok Nordic AB

Teckningskurs 2,50 SEK per aktie

Utspadning 20 procent

Beréknad teckningstid 19 november 2013 - 11 december 2013

Berdknad handel i teckningsrétter

19 november 2013 - 6 december 2013

Beridknad handel i BTA

19 november 2013 tills dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlats till ordinarie aktier i Euroclear

Maximalt antal nyemitterade aktier*

3269 740

Emissionslikvid*

8 174 350 fdre emissionskostnader

) Under férutsittning att ingen konvertibeldgare pdkallar konvertering i sddan tid att rétt till
deltagande i Erbjudandet uppkommer.

Villkor {6r Konvertibeladgarerbjudandet

Villkor Konvertibler som berittigar till fyra (4) underliggande aktier
beréttigar till teckning av en (1) B-aktie i Kiwok Nordic AB

Teckningskurs 2,50 SEK per aktie

Utspadning 0,07 procent

Beriknad teckningstid 19 november 2013 - 11 december 2013

Beriknad handel i BTA 19 november 2013 tills dess att emissionen registrerats hos

Bolagsverket och omvandlats till ordinarie aktier i Euroclear

Maximalt antal nyemitterade aktier

11 888

Emissionslikvid

29 720 {6re emissionskostnader




Villkor f6r Teckningsoptionen 2013/2014

Villkor Fér en (1) nytecknad, betald och tilldelad aktie i Erbjudandet
respektive Konvertibeldgarerbjudandet erhélles en (1) teckn-
ingsoption vederlagsfritt ("Teckningsoptioner 2013/2014”).
En (2) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny
aktie av serie B.

Teckningskurs vid utnyttjande av 2,50 SEK
teckningsoption

Tid fér utnyttjande 12 maj - 30 maj 2014
Emissionslikvid*

8 204 070 fére emissionskostnader

) Férutsatter full teckning i1 Erbjudandet och Konvertibeldgarerbjudandet samt fullt utnyttjande av
Teckningsoptionerna 2013/2014.




Bakgrund till kapitalanskaffningen

Kiwok Nordic AB (publ) bildades 2004. Den nuvarande verksamheten bérjade utvecklas vid samma tid

och vilar till stor del pa det behov som en av grundana, Anders Bjérlin, sjalv upplevt i samband med en
sjukdom. Under &rens lopp har produkten BodyKom utvecklats till en idag fardig tjanst att marknadsféra
och sélja till vrdgivare i Sverige och i 6vriga varlden. Utvecklingen har skett i samarbete med féretag som
Hewlett Packard (HP), Computer Science Corporation (CSC), Wireless Independent Provider (WIP), Telia
och FICO samt Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. Bolagets verksamhet har till stora delar finan-
sierats genom nyemissioner riktade till privatpersoner och privatdgda aktiebolag vilket medfért att Bolaget
idag har cirka 450 aktiedgare.

Rorelsekapitalférklaring

Utifran de satsningar som styrelsen och ledningen i Kiwok planerar att genomféra har Bolaget inte
tillrackligt rorelsekapital for att under den kommande tolvm&nadersperioden fullgéra Bolagets
betalningsférpliktelser varefter de férfaller till betalning utan att den féreslagna kapitalanskaffningen
genomférs.

Bakgrund och motiv till kapitalanskaffning
Styrelsen fér Kiwok Nordic AB (publ) har valt att genomféra en kapitalanskaffning med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Skélen fér att genomféra kapitalanskaffningen &r att finansiera:

- rorelsekapitalbehov om cirka 3,5 MSEK fé6r de kommande tolv m&naderna.
- marknadsféringen av BodyKom i Sverige och internationellt.

- férstarkning av Bolagets organisation.

- fortsatta utvecklingsarbetet med BodyKom.

- reglering av bryggfinansiering, maximalt 1 300 000 kronor.

Darutéver har Kiwok som avsikt att lista sig pd AktieTorget under férutsattning av att kapitalanskaffningen
inbringar &tminstone 3,5 MSEK i likvida medel och att Bolaget och Informationsmemorandumet i évrigt
uppfyller AktieTorgets krav.

Kapitalanskaffningen

Syftet med kapitalanskaffningen &r att skapa resurser fér att klara Bolagets rérelsekapitalbehov och att
genomféra en lansering av BodyKom i Sverige och internationellt. Under férutséttning att kapitalanskaf-
fningen blir fulltecknad tillférs Bolaget cirka 16,4 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningsférbindelser

Teckningsférbindelser, vilka uppgar till 730 000 SEK, motsvarande cirka 9 procent av Erbjudandet, har lam-
nats fr&n befintliga aktiedgare under férutsattning att de far kvitta befintliga fordringar. Ingen ersattning
utgér fér teckningsférbindelsen.

Styrelsens férsékran

Informationsmemorandumet har uppréttats av styrelsen fér Kiwok Nordic AB (publ) med anledning av
kapitalanskaffningen. Styrelsen f6r Kiwok Nordic AB (publ) &r ansvarig fér innehéllet i Informationsmemo-
randumet. Har med férsikras att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgéarder fér att sékerstéilla

att uppgifterna i Informationsmemorandumet, savitt styrelsen kanner till, éverensstimmer med faktiska
férhéllanden och ingenting &r utldimnat, som skulle kunna paverka Informationsmemorandumets innebérd.
Bolagets revisorer har, fdrutom information hamtad ur publicerade drsredovisningar, inte granskat informa-
tion som lamnas i féreliggande Informationsmemorandum.

Stockholm den 18 november 2013
Kiwok Nordic AB (publ)




Riskfaktorer

En investering i Kiwok Nordic AB (publ) utgér en affarsméjlighet, men innebar ocksé risker. Dessa kan

p.g.a. omvérldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svéra att kvantifiera. Hela det investerade
kapitalet kan férloras. I féretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra stor. Fér att
bedéma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt
riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som &vervéger att teckna sig fér kép av aktier i
Kiwok bér inhamta rad fran kvalificerad rédgivare. Nedan redogérs fér ett antal riskfaktorer som har
betydelse fér bedémningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstéllda i prioriterings-
ordning och gér inte ansprak p& att vara heltidckande.

Finansiering

Styrelsen bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt fér att tacka det kapitalbehov som
Bolaget har de kommande tolv mé&naderna fr&n Informationsmemorandumets avgivande. Det finns ingen
garanti fér att ytterligare framtida kapitalbehov inte kan uppsta. Bolagets méjlighet att tillgodose framtida
kapitalbehov &r i hég grad beroende av férséljningsframgéngar fér sina produkter. Det finns ingen garanti
for att Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital, om behov skulle uppsta. Harvid ar dven det
allminna marknadslaget for tillférsel av riskkapital av stor betydelse. I det fall ytterligare finansiering inte
kan erhéllas i ratt tid kan det resultera i att Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pé eller upphéra med sin
verksambhet eller avyttra tillgdngar. Det kan inte garanteras att en sddan tillgdngsférséljning kan ske pa
villkor som &r gynnsamma fér Bolaget.

Begrénsade resurser

Kiwok ar ett litet féretag med begrédnsade resurser vad géller ledning, administration och kapital. Fér
genomférandet av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett fér Bolaget optimalt sétt.
Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och ddrmed drabbas av finansiellt och operativt
relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Kiwok baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget &r beroende
av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska beroendet
genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid 4n beraknat, innan Bolaget nér ett positivt kassafléde. Det kan
inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden kan komma att séka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier att det i s fall kan anskaffas pa fér aktiedgare f6rdelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillrdcklig omfattning kan p&verka Bolagets marknadsvérde.

Konkurrens och konkurrenter

Aktorer som kan komma att konkurrera p& aktuella marknader kan ha ldngre verksamhetshistorik och
storre finansiella resurser 4n Kiwok. Det gar inte att lamna négra garantier fér att verksamheten framéver
kommer att kunna erbjuda tillrdckligt konkurrenskraftiga tjinster p& marknaden. En sddan utveckling
skulle avsevart kunna paverka verksamhetens fortsatta drift samt omsattning, resultat och likviditet
negativt.

Upphovsskydd och patent

Kiwoks produkter och tjanster har utvecklats under manga ar och det tekniska férspranget bedéms i dags-
laget av styrelsen som tillfredsstallande. Det finns emellertid inga garantier mot att ndgon eller ndgra
aktérer med stérre resurser som énskar verka p& Bolagets marknader kan géra sig skyldiga till patent-
intrdng och utveckla motsvarande eller battre 16sningar &n Bolagets eller pd annat satt férsamra Bolagets

férutsattningar till en positiv ekonomisk utveckling. Bolagets metodpatent ar beviljat enbart i USA.




Samarbetspartners

Kiwok har ett antal samarbetspartners och underleverantérer som ar viktiga fér den 1épande affars-
verksamheten. Det féreligger alltid risker att dessa samarbetspartners och leverantérer kan drabbas av
problem som férsamrar eller omintetgdr férmagan att leverera till Kiwok. Skulle sddana problem uppsta
foreligger risker fér stérningar i Kiwoks verksamhet, med negativ p&verkan pa lénsamhet som en tédnkbar

f8ljd.

Forsaljningsrisk

Det gér inte att med sikerhet fastsld att de nya produkter som Bolaget skall tillverka och salja f&r det
positiva mottagande p& marknaden som férespeglas i det har Informationsmemorandumet. Kvantiteten av
sélda

produkter kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pd marknaden kan vara langre &n vad Bolaget i
dagens skede har anledning att tro.

Foretagstorvary

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra féretagsférvarv. S&dana affarer ar alltid behaftade med risker
for felbedémningar och fér att férvirven inte medfér de positiva effekter som motiverade férvérvet. Det
foreligger sdledes risk att framtida féretagsférvary kan komma att belasta Bolagets likviditet,
balansridkning och organisation samtidigt som utspadning av aktiedgarnas d&gande uppstar, utan att
avkastning frén investeringen i Kiwok férbattras.

Produktansvar och {érsékringar

Kiwoks tjinster anvands i samband med medicinsk behandling och diagnostik. Det finns marknader dar
produktansvaret fér denna typ av tjénster ar ldngtgdende, och dar stora skadestdndsansprék kan riktas

mot sjukhus, kliniker, lakare och leverantérer av utrustning och tjanster. Kiwok ser kontinuerligt éver
rattsférsidkringsskydden pa aktuella marknader, men det kan inte uteslutas att Kiwok kan bli féremaél fér
skadestdndsprocesser dar kostnaderna fér rattegdng och eventuella utdémda skadestdnd kan bli omfattade.

Samhallsekonomi

En allmént férsédmrad ekonomi eller politiska omprioriteringar kan leda till nedskarningar inom varden,
med reducerade upphandlingsvolymer pa den berérda marknaden som féljd. S4dana héandelser pa
marknaden dar Kiwoks tjanster eller produkter ar representerade kan péverka Bolagets omséattning i
negativ riktning.

Aktiens likviditet

Kiwoks aktie ar idag inte likvid. Aktien handlas p& Mangoldlistan. Kiwok &r trots allt ett mindre bolag med
forhallandevis fa aktiedgare. Handeln i mindre bolag &r ofta, och speciellt i sémre marknadsklimat,
begrénsad. Det finns ingen garanti fér att aktier {érvarvade genom nyemissionen kan séljas till for
innehavaren acceptabla nivéer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sd som rantehdjningar, politiska utspel, valuta-
kursférandringar och sémre konjunkturella férutsittningar. Aktiemarknaden priglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Kiwoks aktie p&verkas pd samma satt som alla andra aktier av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och skydda sig mot.




Historien bakom Kiwok

Sjalvupplevd vardineffektivitet

Anders Bjérlin, en av Kiwoks grundare har under 13 ar behandlats fér hjartproblem. Stor del av
behandlingen var inte nédvandig och i sjélva verket har en del av behandlingen gjort mer skada &n nytta.
Mélet {6r Anders, nér han tillsammans med kollegor grundade Kiwok, var att ingen skulle behéva uppleva
det han upplevde under de &ren som han behandlats fér sin hjartdkomma. Lésningen blev utvecklingen av
BodyKom Remote Monitoring ECG.

* BodyKom méjliggér kontinuerlig évervakning och registrering av EKG i hemmet frdn patienter

med hjartbesvir.

BodyKom férvantas bidra till minskade vardkostnader och 6ka livskvalitén for
hjartpatienter. BodyKom har ett CE-godkénnande fér frséljning i Europa.

Marknadspotentialen &r mycket stor, dd problemet &r likartat i hela varlden.

Anders Bjérlin, grundare av Kiwok, barandes l6sningen och produkten BodyKom.




VD har ordet

Kiwok Nordic AB (publ) och den marknad som bolaget verkar p& har genomgatt stora féréandringar de
senaste aren. Bolagets produkt, BodyKom, togs fram 2004 av Kiwok i samverkan med négra stérre
partners. Bland dessa marks Hewlett Packard (HP), Computer Science Corporation (CSC), Wireless
Independent Provider (WIP) och Karolinska Universitetssjukhuset (KS). Utvecklingen av BodyKom var en
effekt av att en av Bolagets grundare fick hjartproblem. Hans lédkare konstaterade d& att det inte fanns
ndgon utrustning f6r mobil patientévervakning, Mobile Remote Patient Monitoring (RPM). BodyKom var
varldsunik nér den introducerades pa Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge ar 2005. Kiwok
utndmndes &r 2009 av Gartner till Cool Vendor. Bevekelsegrunden fér Gartners val var den unika position
BodyKom hade pa den globala marknaden. Under detta tidiga skede fanns inget stort intresse fér mobila
l6sningar inom varden. Detta intresse har dock 6kat de senaste &ren. Nu bérjar de vardgivare, som vill
férandra sattet att arbeta, efterfrdga mobila lésningar. Tydliga exempel pa detta upptrader nér nya sjukhus
utvecklas runt om i varlden.

Nar BodyKom lanserades fanns det inga direktiv {6r CE-mérkning av applikationer av den typ som ingér i
l6sningen. Det férdndrades 2009 d& direktiven fé6r medicinsktekniska produkter, Medical Device

Directive 93/42/EEC (MDD), kompletterades med tilligget 2007/47/EC. Badde de regulatoriska myn-
digheterna och industrin har sedan dess dgnat mycket tid &t att tolka direktiven och éversitta dessa till
praktisk handling. Kiwok har deltagit i detta arbete och drev under féregdende ar och in i 2013 en process
for CE-markning av tva applikationer samt ISO-certifiering av Bolaget. Ovriga delar som ingér i BodyKom
var CE-maérkta sedan tidigare. Ett stort steg fér Kiwok togs d& CE-mérkning av applikationerna meddelats.
Detta innebar att BodyKom kan lanseras i hela EU-omrédet och i lander som accepterar CE-mérkning.

For ett mindre bolag som Kiwok &r finansieringen en vésentlig process. Bolaget har lyckats med att
finansiera sin verksamhet &ven om det skett via ett antal mindre emissioner och kortfristiga 1dn. Den nu
beslutade kapitalanskaffningen skapar de resurser som krévs fér den planerade lanseringen av BodyKom
som inleddes i april pé Vitalis i Géteborg.

I och med CE-mérkningen och lanseringen kan vi nu kontakta vara kundgrupper och félja upp det intresse
som finns i marknaden {ér mobilt RPM. Kiwok har under véren startat en Multicenterstudie som riktat sig
till erkédnda hjartkliniker i norra Europa med ett erbjudande om att testa BodyKom fér senare kép. Kiwok
genomfér redan tester i Sverige och vi har kontakter med ett antal valrenommerade kliniker i London och
Berlin. I lanseringen ingdr &ven internationella satsningar tillsammans med partners som HP i vars monter
vi fanns med p& Vitalis. Med dessa satsningar ser vi optimistiskt pa att nd vara uppsatta férsaljningsmal.

Kiwok Nordic AB har en spidnnande framtid med en unik produkt och en marknad som just nu féréandras i
snabb takt mot mobil hélsa. Vi vilkommnar nuvarande och blivande aktiedgare att investera i Kiwok
Nordic AB (publ), en investering som jag hoppas kommer att bli lika gynnsam fér dig som investerare som
f6r de vardgivare som med hjilp av var teknik kan effektivisera varden.

Anders Ostlund
VD i Kiwok Nordic AB (publ)




Villkor och anvisningar for Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen fér Kiwok beslutade den 7 november
2013, med stéd av bemyndigande frdn arsstdmman
den 2 maj 2013, om en nyemission av aktier av serie
B med féretradesratt {6r Kiwoks aktiedgare ("Erb-
judandet”). Enligt villkoren {&r Kiwoks konvertibla
forlagslén, 2012/2015, skall konvertibeldgarna, vid
foretradesemission, ges motsvarande féretradesratt
som enligt beslutet om féretrddesemissionetillkom-
mer aktiedgarna, varfér styrelsen &ven beslutat att
genomféra en riktad emission till konvertibelagar-
na ("Konvertibeldgarerbjudandet”). Vidare besluta-
de styrelsen den 7 november 2013 om emission av
medféljande teckningsoptioner ("Teckningsoption-
er 2013/2014”). En (1) tecknad, tilldelad och betald
aktie av serie B i Erbjudandet och Konvertibelagar-
erbjudandet beréttigar till en (1) vederlagsfri Teckn-
ingsoption 2013/2014. Teckningsoption 2013/2014
kommer att levereras efter det att Erbjudandet samt
Konvertibeldgarerbjudandet och emissionen av
teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket
samt att Teckningsoption 2013/2014 skiftats ut i
Euroclear. Detta bergknas ske under vecka 2, 2014.

I detta avsnitt anges villkor och anvisningar fér
Erbjudandet. Villkor fér Konvertibelagar-
erbjudandet och Teckningsoptioner 2013/2014 sam-
manfattas nedan i avsnitten ”Villkor och anvisning-
ar fér Konvertibeldgarerbjudandet” och "Villkor fér
Teckningsoptioner 2013/2014 i sammandrag” samt
aterges i avsnittet "Villkor fér teckningsoptioner av
serie 2013/2014” i Informationsmemorandumet.

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstdmningsdagen den 15 november
2013 &r registrerad som aktiedgare eller interimsak-
tiedgare i Kiwok &ger {oretradesratt att for fyra (4)
befintliga aktier eller interimsaktier, oavsett serie, 1
Kiwok teckna en (1) ny aktie av serie B.

Teckningsréatter

Aktiedgare och interimsaktiedgare i Kiwok erhéller
en (1) teckningsrétt {ér vardera, p& avstdmningsda-
gen, innehavd aktie. Fyra (4) teckningsratter beréat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,50 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningsoptioner
En (1) tecknad, tilldelad och betald aktie av serie
B i Erbjudandet berattigar till en (1) vederlagsiri

Teckningsoption. En (1) Teckningsoption ger in-
nehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i
Kiwok till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie.
Teckning kan endast avse hel aktie under tiden fran
och med den 12 maj 2014 till och med den 30 maj
2014. Kiwok kommer att anséka om upptagande

till handel av Teckningsoptionerna pé i férsta hand
Mangoldlistan. Fér mer information se avsnitt
"Villkor fér Teckningsoptioner av serie 2013/2014” i
Informationsmemorandumet.

Avstdmningsdag

Avstidmningsdag hos Euroclear Sweden fér ritt

till deltagande i nyemissionen &r den 15 november
2013. Sista dag fér handel i aktien inklusive ratt till
deltagande i Erbjudandet &r den 12 november 2013.
Forsta dag f6r handel i aktien exklusive rétt till
deltagande i Erbjudandet &r den 13 november 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden fran
och med den 19 november 2013 till och med den 11
december 2013. Efter teckningstidens utgdng blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
diarmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer,
utan avisering fr&n Euroclear Sweden, att bokas bort
frdn VP-kontot. Styrelsen i Kiwok dger ratt att fér-
langa teckningstiden. Fér det fall beslut om férlédng-
ning av teckningstiden fattas skall Kiwok informera
marknaden om detta senast den 11 december 2013.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter &ger rum under
perioden frdn och med den 19 november 2013

till och med den 6 december 2013 hos Mangold.
Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank eller
annan férvaltare med erforderliga tillstdnd fér att
genomféra kép och férsaljning av teckningsratter.
Erhéllna teckningsratter méste antingen anvéandas
61 teckning av aktier senast den 11 december 2013
eller séljas senast den 6 december 2013 fér att inte
bli vardelésa. Den aktiedgare som inte anvander
erhéllna teckningsrétter {1 teckning av aktier kom-
mer under aktuella férutsattningar att fa vidkadnnas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet
kan medféra en 8kning av antalet aktier med cirka
25 procent. Foér de aktiedgare som avstér att teckna
aktier i det féreliggande Erbjudandet uppstar en
utspadningseffekt om cirka 20 procent av aktiekapi-
talet i Kiwok efter Erbjudandet.




Emissionsredovisning

och anmélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare och interimsaktiedgare eller
foretriddare for aktiedgare eller interimsaktiedgare
som pa ovan ndmnd avstdmningsdag &r registre-
rade i den av Euroclear Sweden fér Kiwoks rikn-
ing férda aktieboken, erhéller fértryckt emission-
sredovisning med vidhdngande inbetalningsavi
frdn Euroclear Sweden, sirskild anmaélningssedel,
informationsbrev och en informationsfolder. Av
den fértryckta emissionsredovisningen framgér
bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sérskilt férda férteckningen &ver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto utséndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier eller interimsak-
tier i Kiwok &r férvaltarregistrerat hos bank eller
annan férvaltare erhéller varken emissionsredovis-
ning eller sérskild anmaélningssedel, dock kommer
ett informationsbrev och en informationsfolder att
utskickas. Teckning och betalning skall da istal-
let ske i enlighet med anvisningar fr&n respektive
forvaltare.

Teckning med stéd av

teckningsratter

Teckning med stéd av teckningsratter sker genom
betalning senast den 11 december 2013. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsénda, fértryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som &r fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt f8ljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna
teckningsréatter utnyttjas for teckning skall endast
den fértryckta inbetalningsavin anvindas som
underlag fér teckning genom betalning. Sarskild
anmaélningssedel skall da ej anvéndas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

I de fall teckningsrétter férvérvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsréatter 4n vad som
framgér av den fértryckta emissionsredovisningen
utnyttjas fér teckning, skall den sarskilda anmaél-
ningssedeln anvédndas som underlag fér teckning
genom betalning. Aktiedgaren skall pd anmalnings-

sedeln under rubriken "Anmaélan 1”7, uppge det antal
aktier som denne 6nskar teckna och pé inbetalning-
savin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker séledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild
anmélningssedel kan erhallas frdn Mangold pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmélnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller
lamnas pa nedanstdende adress och vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
11 december 2013. Det ar endast tillatet att insdnda
en (1) sarskild anmaélningssedel. I det fall fler &n en
anmaélningssedel inséndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kom-
mer séledes att lamnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kiwok

Box 55691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51

Observera att teckning dr bindande.

Teckning utan stéd av

teckningsratter

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
skall ske under samma period som teckning av
aktier med stéd av teckningsritter, det vill séga fradn
och med den 19 november 2013 till och med den 11
december 2013. Anmaélan om teckning utan stéd

av teckningsrétter sker genom att den sarskilda
anmaélningssedeln under ”Anmalan 2” alternativt
blanketten f&r intresseanmalan ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold Fondkommission pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmaélan om teckning av aktier utan
stéd av teckningsrétter utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Den sarskilda anmélningssedeln
alternativt blanketten fér intresseanmaélan skall
vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den

11 december 2013. Det ar endast tillatet att insdnda
en (1) sérskild anméalningssedel alternativt intresse-
anmilan. I det fall fler 4n en anmélningssedel eller
intresseanmalan insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar alter-
nativt intresseanmalan kommer sdledes att lamnas
utan avseende.

Observera att anmdlan dr bindande.




Tilldelning vid teckning av aktier

utan stod av teckningsratter

I de fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér emis-
sionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter, varvid
tilldelning i férsta hand ska ske till dem vilka &ven
tecknat aktier med stdd av teckningsrétter och, for
det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, tilldel-
ning ske i férhéllande till deras teckning med stéd
av teckningsratter och, om detta inte 4r mdjligt,
genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till
annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stéd
av teckningsrétter och, f6r det fall dessa inte kan
erhélla full tilldelning, tilldelning ske i férhallande
till det antal aktier som var och en har tecknat och,
om detta inte &r mdjligt, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foéretradesritt laimnas genom 6versdandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfirdandet av avrakningsnotan. Ndgot medde-
lande léamnas ej till den som inte erhallit tilldeln-
ing. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att &verldtas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sddan &verlatelse komma att understiga priset
enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungli-
gen erhéllit tilldelning av dessa aktier komma att
f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning &r inte beroende av nér under teckning-
stiden anmaélan inkommer.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta 1 USA, Kanada, Schweiz,
Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydaf-
rika och Australien eller annat land dar deltagande
i Erbjudandet helt eller delvis ar féremaél f6r legala
restriktioner) och vilka &ger ratt att teckna aktier i
Erbjudandet, kan vanda sig till Mangold Fondkom-
mission per telefon fér ytterligare information.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euro-
clear Sweden s snart detta kan ske, vilket normalt
innebar ndgra bankdagar efter betalning. Déarefter
erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kon-
tot till dess att aktierna i Erbjudandet blir regis-
trerade hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen
f&r under vissa férutsattningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna méj-
lighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande
foretrddesemission kommer flera serier av BTA att

utfirdas varvid den férsta serien bendmns "BTA 1”

i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till ak-
tier s& snart en férsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfar-
das fér teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart

emissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske
i slutet av vecka 2, 2014. Aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav registrerat via depd hos bank eller
fondkommission erhéller information fr&n respek-
tive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pd Mangoldlistan fr&n
och med den 19 november 2013 till dess att aktierna
i Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket. Slutlig
registrering beriknas ske i slutet av vecka 2, 2014.

Leverans av aktier

S& snart aktiekapitalskningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka 2,
2014, omvandlas BTA till aktier utan sérskild aviser-
ing frdn Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering
av Erbjudandet komma att ske hos Bolagsverket. Fér
de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav férvaltar-
registrerat kommer information frén respektive
forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning
férsta gdngen pa den avstdmningsdag fér utdelning
som infaller ndrmast efter det aktierna inférts i ak-
tieboken hos Euroclear Sweden. De nya aktier som
tillkommer efter teckning med stéd av Teckning-
soptioner av serie 2013/2014 medfér ratt till vinstut-
delning férsta gdngen p& den avstdmningsdag fér
utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna
inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Handel

Kiwok ar ett till Euroclear Sweden anslutet avs-
tdmningsbolag vilket innebér att samtliga aktier ar
kontoférda av Euroclear Sweden. Adress till Euro-
clear Sweden &r box 181, 101 23 Stockholm. Aktierna
i Kiwok &r upptagna fé6r handel i svenska kronor pa
Mangoldlistan och handlas med kortnamnet KIWO-
B och ISIN-kod SE0001270828. Aktien handlas i
poster om femhundra (500) aktier.

Offentliggérande av utfallet av

emissionen
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats
och senast omkring den 16 december 2013 kommer




Kiwok att offentliggéra utfallet av Erbjudandet. Of-
fentliggérandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgdngligt pd Kiwoks
hemsida.

Allméant om teckning och tilldelning
Styrelsen dger inte ratt att avbryta Erbjudandet och
har inte heller rétt att satta ned det antal aktier som
en teckning med stéd av teckningsrétter avser. An-
maélan om teckning ar bindande. Ofullstédndig eller
felaktigt ifylld anmalan kan komma att ldimnas utan
avseende. Om teckningslikvid inbetalas fér sent
eller ar otillrdcklig kan anmélan om teckning ocksa
lamnas utan beaktande.

Kvittning i efterhand

Styrelsen kan medge kvittning i efterhand enligt de
forutsattningar som anges i 13 kap. 41 § aktiebolag-
slagen.
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Villkor och anvisningar for Konvertibelagarerbjudandet

Konvertibeldgarerbjudandet

Till f8]jd av styrelsens beslut om Erbjudandet
beslutade styrelsen fér Kiwok den 7 november 2013,
med stéd av bemyndigande fr&n drsstimman den 2
maj 2013, om en nyemission av aktier av serie B rik-
tad till konvertibeldgare. Enligt villkoren fér Kiwoks
konvertibla férlagslan 2012/2015, skall konvertibela-
garna, vid féretradesemission, ges motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet om féretrddesem-
issionen tillkommer aktieigarna. Darmed skall den
konvertibelagare som per dagen fér beslutet om Er-
bjudandet finns inférd i Euroclear Swedens register
dver innehavare av Kiwoks konvertibler 2012/2015
anses vara agare till det antal aktier som inne-
havaren skulle ha erh&llit om konvertering verk-
stallts vid tidpunkten fér beslutet om Erbjudandet,
varvid fyra (4) s&dana fiktiva aktier skall, berittiga
till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Genom
Konvertibeldgarerbjudandet kan hégst 11 888 aktier
tillkomma. Syftet med Konvertibelagarerbjudandet
ar att tillgodose konvertibelagarnas rétt att teckna
aktier i Kiwok enligt villkoren i Kiwoks konvertibla
forlagsl&n 2012/2015. Ratten kan komma att med-
fora en 6kning av aktiekapitalet i Kiwok om hégst
cirka 11 888 SEK®, motsvarande en utspddning om
maximalt cirka 0,07 procent av Kiwoks aktiekapital
och totala réstetal utéver utspiadningen i Erbjudan-
det om cirka 20 procent.

I detta avsnitt anges villkor och anvisningar fér
den riktade nyemissionen till konvertibeldgarna.
Styrelsen har inte férbehéllit sig rétten att aterta
in Konvertibeldgarerbjudandet permanent eller
tillfalligt. Det &r inte heller méjligt att dra tillbaka
Konvertibeldgarerbjudandet efter det att handel
med vardepappren inletts.

Teckningsratter
Konvertibeldgare erhéller inga teckningsrétter.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,50 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningsoptioner

En (2) tecknad, tilldelad och betald aktie i Konverti-
beldgarerbjudandet beréttigar till en (1) vederlags-
fri Teckningsoption. En (1) Teckningsoption ger
innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie av serie
B i Kiwok till en teckningskurs om 2,50 SEK per ak-
tie. Teckning kan endast avse hel aktie under tiden
fran och med den 12 maj 2013 till och med den 30

1 (13 078 962,78/13 078 962)* 11 888

maj 2014. Kiwok kommer att anséka om
upptagande till handel av Teckningsoptionerna pa
i férsta hand Mangoldlistan. Fér mer information
se avsnitt "Villkor fér Teckningsoptioner av serie
2013/2014” i Informationsmemorandumet.

Anmalningssedlar

Direktregistrerade konvertibeldgare

De konvertibelidgare eller féretradare fér konverti-
beléagare i Kiwok erhéller sirskild anmélningssedel,
informationsbrev och en informationsfolder.

Férvaltarregistrerade konvertibeldgare
Konvertibeldgare vars innehav av konvertibler i
Kiwok &r férvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhallersirskild anmélningssedel, ett
informationsbrev och en informationsfolder.

Teckning fér konvertibelagarna
Konvertibeldgarna inbjuds att teckna aktier av serie
B i Kiwok under perioden 19 november 2013 till

och med den 11 december 2013. Anmalan skall ske
genom att den fér konvertibeldgare sarskilda anmal-
ningssedeln under perioden 19 november 2013 till
och med den 11 december 2013 inges till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kiwok

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51

Ifylld anmaélningssedel skall vara Mangold Fond-
kommission tillhanda senast klockan 15.00 den

11 december 2013. Anmélningssedlar som sinds
per post bér avséndas i god tid fére sista dagen i
teckningsperioden. Styrelsen i Kiwok férbehéller
sig ratten att férlanga teckningsperioden. Fér det
fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas
skall Kiwok genom pressmeddelande informera
marknaden om detta senast den 11 december 2013.
Det ér endast tillatet att insdnda en (1) anmélnings-
sedel. For det fall flera anmélningssedlar inséndes
kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ti-
digare anmalningssedlar fr&n samma part kommer
séledes att laimnas utan hidnseende. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan hdnseende. Inga tillagg eller &ndringar
far goéras i den pa anmaélningssedeln tryckta texten.

Observera att anmdlan dr bindande.




Den som anmiler sig fér teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en dep& hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Per-
soner som saknar VP-konto eller depd méste 6ppna
ett VP-konto eller en depé hos en bank eller ett
vardepappersinstitut innan anmaélan inldamnas. Ob-
servera att detta kan ta viss tid. Anmaélningssedlar
och Informationsmemorandumet finns tillgangligt
pé Kiwoks hemsida www.kiwok.se samt pd Man-
gold Fondkommissions hemsida www.mangold.se.

Utlandska konvertibelagare
Konvertibeldgare vilka ar bosatta utanfér Sverige
(avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Schweiz, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Singa-
pore, Sydafrika och Australien eller annat land dar
deltagande i Konvertibelagarerbjudandet helt eller
delvis &r féremal fér legala restriktioner) och vilka
ager ritt att teckna aktier i Konvertibeldgarerb-
judandet, kan vinda sig till Mangold Fondkommis-
sion per telefon fér ytterligare information.

Betalning

Betalning fér tecknade aktier ska erliggas i en-
lighet med utsénd avrakningsnota. Erldggs ej likvid
i ratt tid kan aktierna komma att éverlétas till an-
nan. Skulle férséljningspriset vid sddan &verlatelse
komma att understiga priset enligt Konvertibeldga-
reerbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhal-
lit tilldelning av dessa aktier komma att & svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Styrelsen
ska ha ratt att besluta om férlingning av tiden fér
betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Betalda tecknade aktier erhalls normalt ndgra bank-
dagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade
aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att akti-
erna i Konvertibeldgarerbjudandet blir registrerade
hos Bolagsverket. Investerare vilka har sitt innehav
registrerat via depd hos bank eller fondkommission
erhéller information fr&n respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pd Mangoldlistan till
dess att aktierna i Konvertibelagarerbjudandet
registrerats hos Bolagsverket. Slutlig registrering
beriknas ske i slutet av vecka 2, 2014.

Leverans av aktier

S& snart aktiekapitalokningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka
2, 2014, omvandlas BTA till aktier utan sarskild

avisering frdn Euroclear Sweden. Dock kan delreg-
istrering av Konvertibeldgarerbjudandet komma att
ske hos Bolagsverket. Fér de aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer informa-
tion frén respektive férvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning
férsta gdngen pa den avstamningsdag fér utdelning
som infaller ndrmast efter det att aktierna inférts

i aktieboken hos Euroclear Sweden. De nya aktier
som tillkommer efter teckning med stéd av Teck-
ningsoptioner av serie 2013/2014 medfér ratt till
vinstutdelning férsta gdngen pa den avstdmnings-
dag fér utdelning som infaller narmast efter det att
aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Handel

Kiwok ér ett till Euroclear Sweden anslutet avs-
tdmningsbolag vilket innebér att samtliga aktier ar
kontoférda av Euroclear Sweden. Aktierna i Kiwok
ar upptagna fér handel i svenska kronor pé
Mangoldlistan och handlas med kortnamnet KIWO-
B och ISIN-kod SE0001270828. Aktien handlas i
poster om femhundra (500) aktier.

Offentliggérande av utfallet av

emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats
och senast omkring den 16 december 2013 kommer
Kiwok att offentliggéra utfallet av
Konvertibeldgarerbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt p& Kiwoks hemsida.

Allméant om teckning och tilldelning
Styrelsen &ger inte ratt att avbryta Konvertibeldgar-
erbjudandet och har inte heller ritt att sdtta ned det
antal aktier som en teckning med féretradesritt avs-
er. Anmélan om teckning dr bindande. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmélan kan komma att lamnas
utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas fér
sent eller ar otillrdcklig kan anmalan om teckning
ocksd lamnas utan beaktande.

Kvittning i efterhand

Styrelsen kan medge kvittning i efterhand enligt de
férutsattningar som anges i 13 kap. 41 § aktiebolag-
slagen.




Villkor f6r Teckningsoptioner av serie 2013/2014 i sammandrag

Allmant

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie av serie
B i Erbjudandet och Konvertibelagarerbjudandet
erhalls en Teckningsoption vederlagsfritt. Varje
Teckningsoption berattigar till teckning av en ny
aktie av serie B till en kurs om 2,50 SEK. Genom
utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan Kiwoks
aktiekapital komma att 6kas med hogst cirka

3281 629,20 SEK? genom emission av 3 281 629
nya aktier under férutsattning att alla konvertibler
konverteras till interimsaktier innan avstamn-
ingsdagen. Teckningsperioden fér nyteckning av
aktier med stéd av Teckningsoptionerna lper
under tiden fr&n och med den 12 maj 2014 till och
med den 30 maj 2014. De fullstindiga villkoren fér
Teckningsoptionerna aterges i avsnittet "Villkor fér
Teckningsoptioner av serie 2013/2014” i Informa-
tionsmemorandumet. Villkoren kommer &ven att
finnas tillgangliga pd Kiwoks hemsida, www.kiwok.
se. Nedan f8ljer en sammanfattning av ndgra av de
vasentliga villkoren fér Teckningsoptionerna.

Teckningsoptioner och ratt att teck-

na nya aktier

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 3 281
629. En (1) Teckningsoption ger innehavaren ratt

att teckna en (1) ny aktie i Kiwok till en teckning-

skurs om 2,50 SEK per aktie. Teckning kan endast
avse hel aktie.

Teckning av aktier med stéd av

Teckningsoption

Teckningsperioden fér nyteckning av aktier med
stéd av Teckningsoptionerna léper under tiden frédn
och med den 12 maj 2014 till och med den 30 maj
2014.

Omrékning av teckningskurs m.m.
Teckningskursen respektive det antal aktier i Ki-
wok som varje Teckningsoption berattigar till teck-
ning av kan komma att omréknas vid fondemis-
sion, nyemission samt i vissa andra fall i enlighet
med villkoren fé6r Teckningsoptionerna, se avsnittet
"Villkor fér Teckningsoptioner av serie 2013/2014” i
Informationsmemorandumet.

Utdelning pa ny aktie

Aktier som tecknas med stéd av Teckningsoption-
erna medfér ratt till vinstutdelning férsta gdngen
pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller

2 (13 078 962,78/13 078 962)*3 281 629

narmast efter det att nyteckningen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken
hos Euroclear Sweden.

Handel i Teckningsoptionerna
Handel i Teckningsoptionerna kommer i férsta
hand ske p& Mangoldlistan.

Ovrigt

Mangold Fondkommission skall 4ga teckna Teckn-
ingsoptionerna med rétt och skyldighet att éverféra
Teckningsoptionerna till dem som tecknat, tilldelats
och betalat fér aktier i Erbjudandet och
Konvertibelagarerbjudande i enlighet med vad som
anges ovan och i évrigt i Informationsmemorandu-
met.




Kiwok Nordic AB (publ)

Kiwok Nordic AB (publ) ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform,
vilken regleras av aktiebolagslagen. Kiwok Nordic bildades i Sverige och registrerades 2004-08-25 med
organisationsnummer 556665-3068. Ursprunglig firma var GI Foods Europe AB (publ) som &r 2008
andrades till Entry Capital Partners AB (publ). Nuvarande firma registrerades 2009-09-29.

Kiwok Nordic ska enligt den registrerade verksamhetsbeskrivningen bedriva utveckling, tillverkning
och férsélining av medicinsk teknik avsedd fér diagnostik och behandling samt bedriva darmed férenlig
verksamhet.

Kiwok Nordic &r ett publikt aktiebolag och Euroclear-anslutet, vilket innebér att det &r Euroclear Sweden
AB som fér Bolagets aktiebok. Bolagets site ar Stockholms ldn, Stockholm kommun.

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljedomsférfaranden (inklusive &nnu ej av-
gjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
maénaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet. Aktiedgarna har vid rsstimman den 2 maj 2013 bemyndigat styrelsen om att genom-

féra nyemission. Bemyndigandet tacker s& m&nga aktier som ryms inom ramen vid varje tillfille gallande
bolagsordning. Styrelsen har beslutat om att genomféra kapitalanskaffningen som beskrivs i detta Informa-
tionsmemorandum. Likviden skall frimst anvéndas till marknadsféring och férsaljning av Bolagets huvud-
produkt BodyKom. Skulle nuvarande kapitalanskaffning inte bli fulltecknad kommer Bolaget att bli tvunget
att soka alternativa finansieringslésningar alternativt 1dta Bolaget utvecklas i en langsammare takt for att
kunna fortsétta bedriva sin verksambhet.

Arsredovisningar och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran Bolaget eller hamtas fran Bolagets
hemsida. Bolagets och styrelsens kontorsadress ar:

Kiwok Group Structure

Kiwok Nordic AB (publ)
Gavlegatan 18 C, 10 tr.
SE-113 30 STOCKHOLM

Tel 08-550 036 70 Ko Rondic A% (publ)
Fax 08-550 036 71 Sweden
E-post: info@kiwok.se I
www.kiwok.se

Kiwok Ltd
1P Holder
Cyprus

Kiwok Development AB

Nordic Development and Sales

Sweden

Kiwok Inc
Patent Application Filer
Us

Kiwok Healthcare PLC
Holdingbolag
India

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget
Kiwok Nordic AB (publ), org. nr. 556665-3068 med séte i Stockholm och de heldgda dotterbolagen

Kiwok Development AB, org. nr. 556770-2807, med séte i Karlskrona, och Kiwok Limited, org. nr. HE170096,
med séte i Nicosia, Cypern. Kiwok Limited har ett helagt dotterbolag Kiwok Inc., org.nr. 544.1225INC,

med sate Portland, Oregon, USA, samt ett deladgt bolag (50 %) Kiwok Healthcare Private Limited, org.nr.
U33110DL2008PTC178316, med site Delhi, Indien.

Kiwok Development AB bedriver marknadsféring och férsaljning av BodyKom pa Nordiska marknaden
baserat pé ett Agentavtal med Kiwok Limited samt utveckling av koncernens produkter baserat pa ett
Licensavtal med Kiwok Limited och i ndra samarbete med Kungliga Tekniska Hégskolan (KTH) och
Blekinge Tekniska Hégskola (BTH). Kiwok Limited innehar samtliga patent och rattigheter till BodyKom.
Kiwok Inc. &r ingivare av koncernens patentansckningar. Kiwok Healthcare Private Limited &r vilande och
bedriver ingen verksambhet.
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Affarsidé

Att erbjuda tjanster, inom Remote Patient Monitoring (RPM) som levererar siker och korrekt diagnosdata i
realtid fr&n patienten i sin vardagliga miljg, till vArdgivaren.

Verksamhet

Kiwok &r ett medicintekniskt féretag verksamt inom omradet mobila halsotjanster (mHealth) med
16sningar fér distansévervakning av patienter utanfér sjukhusen (Remote Patient Monitoring, RPM).
Kiwok &r inriktad p& kommersialiseringen av BodyKom, en tjanst utvecklad och patenterad av bolaget, for
insamling av fysiologiska data fr&n patienter pa distans och férmedling av data i realtid till vArdgivaren.
Kiwok innehar alla réittigheter till BodyKom som &r en fardigutvecklad mobil vardtjénst baserad pé exis-
terande vardprocesser fér kontinuerlig registrering och éverféring av EKG-data fran patienter med i férsta
hand hjartbesvar. Systemet har under senare ar utvarderats av flera vArdgivarorganisationer. Resultaten
frdn utvarderingarna indikerar p& kostnadsbesparingar fé6r vdrdgivaren och ¢kad livskvalitet fér patienten.
Kiwoks kunder utgérs av sjukvardsorganisationer sdsom sjukhus och specialistkliniker inriktade mot hjart-
kérlsjukdomar och vissa andra ofta valfardsrelaterade hélsoproblem. Darutéver finns ett intresse for Kiwoks
16sningar med kontinuerlig évervakning bl.a. frdn verksamheter med inriktning mot idrott och friskvard.
Behovet av kontinuerlig registrering och éverféring av EKG-data frdn patienter finns i hela varlden. Kiwoks
kunder far tillgang till BodyKom systemet genom en abonnemangsform. Vardgivaren disponerar under
abonnemangstiden ett antal patientutrustningar samt far tillgng till mobil kommunikation och tid i
Kiwoks servrar med bl.a. beslutsstddssystem. Kiwok ansvarar fér driften av systemet och levererar
insamlad data till vArdgivarens diagnossystem. Leveransen av data kan ske i stort sett i realtid, allt efter
kundens 6nskemaél. Kiwok erbjuder &ven slutprodukten, analysen, fér de kunder som saknar egen
analyskapacitet.

Affirsmodellen med abonnemangsformen innebér att vArdgivaren kan anvinda BodyKom utan att behéva
fatta egna investeringsbeslut, och systemet kan enkelt utdkas vid behov. Abonnemangsformen innebar
ocksa att Kiwok erhéller ett jamt och férutsdgbart kassafléde fran en kundkategori som normalt anses vara
sékra betalare.




Handelser i foretagets utveckling

2003
- Bolaget Kiwok AB bildas.

- Grundare till Kiwok &r Anders Bjérlin och Bjérn
Séderberg med affarsidé att sélja tjinster baserade
pa realtidsinformation inom tre omraden:

- global logistik

- mobil marknadsféring

- internationella sjukvardslésningar.

2004

- Med Anders Bjérlins egna upplevelser som
hjartpatient f6ds och utvecklas tjansten BodyKom
Series EKG i samarbete med HP, Fair Isaac, Telia
och WIP.

+ BodyKom Series EKG ver 0.9 lanseras pa
lakarstimman i Géteborg.

2005

- Ett samarbete inleds med den tyska sensor-
tillverkaren SR Medizinelektronik fér att fa tillgdng
till en EU-certifierad sensor.

« Utvecklingsarbetet fér sdval den kliniska som
medicintekniska delen férdjupas med Karolinska
Universitetssjukhuset som ocks& ldmnar in en etisk
ansdkan avseende BodyKom.

- BodyKom Series EKG ver 1.0 bérjar testas pa
patienter.

- Kiwok deltar i ehélsodelegationen vid
kungaparets statsbesck i Australien.

2006

+ En 18-ménaders parallelltest med traditionell
Holterbandspelare inleds vid Karolinska
Universitetssjukhuset.

- BodyKom Series EKG lanseras som en tillgidnglig
sjukvardstjanst inom Telias VERVA-avtal.

- Globala samarbetsavtal sluts med WIP, HP, Fair
Isaac och CSC.

2007

- Samarbetsavtal sluts med SYSteam Lesswire fér
hantering av logistik, support samt ett
dtervinningsavtal fér uttjinta komponenter.

+ BodyKom Series EKG ver 2.0 sétts i drift.

- 18-manaderstest vid Karolinska Universitetss-
jukhuset fardigstalls.

- BodyKom Series EKG levereras till Akers sjukhus
i Norge fér utvardering.

. Kiwok inleder ett samarbete med Akademiska

Sjukhuset 1 Uppsala och barnkardiologen Anders
Jonzon.

2008
- BodyKom Series EKG ver 3.0 sétts i drift.

- Kiwok deltar vid invigningen av HPs new Health
Center of Excellence i Oslo.

- Kiwok deltar som féreldsare i en internationell
kardiologikonferens i Bombay, Indien.

- Kiwok AB drabbas av svarigheter med finansiering
och misslyckas med en féretagsrekonstruktion.
Verksamheten &verlats p& Kiwok Nordic AB.

2009

- BodyKom presenteras i TV3-programmet
”Diagnos Okand”, och visar hur systemet hjalper
lakarna att finna en tidigare svardiagnostiserad
sjukdom hos en patient.

- Analytikern Jonathan Edwards fr&n Gartner fram-
haller i en rapport att BodyKom kan ge besparingar
f6r vardgivare pa uppemot 80 procent jamfért med

traditionell Holterutrustning.

- Gartner utser i samma rapport Kiwok till en sk
”Cool Vendor”.

- Kiwok Nordic genomfér en fulltecknad nyemission
riktad mot allménheten.

- Kiwok Nordic férvirvar det medicintekniska
fsrséljningsbolaget Dicamed AB och dess dgare
Sven Gustafsson utses till VD.

- Det ursprungliga Kiwok AB férsétts i konkurs.

2010

- Bolagets VD, Sven Gustafsson, lamnar bolaget.
Ordférande Par Ceder tar éver VD rollen tills dess
ny VD utretts.

- Stefan Holmstrém tilltrader som ny VD i
november.

- Det tidigare helagda dotterbolaget Dicamed AB
avyttras till bolagets tidigare VD Sven Gustafsson.

- Kiwok Ltd genomfér tester av BodyKom i Indien.
- Kiwok blir medlem i Microsoft Partner Network.
2011

- Kiwok Nordic férvirvar Kiwok Limited och er-

haller darmed samtliga marknads och IP-relaterade
rattigheter till BodyKom.

- Kiwok Limited beviljades metodpatent avseende
BodyKom i USA.




+ Ny styrelse valdes vid drsstdimman i moder-
bolaget bestdende av Dr. Mats Norman, vd i
GlobenHeart, ordférande, Anders Brinck,
foretagsrddgivare ABG Sundal Collier, samt Dr.
Stefan Holmstrém, vd.

« Ny styrelse valdes pa extra bolagsstdmma i dotter-
bolaget Kiwok Development AB bestdende av
Stefan Holmstrém, ordférande, Johan Berglund,
professor Blekinge Tekniska Hégskola (BTH),
Richard Lidén, platschef Fujitsu Karlskrona samt
Ander Bjorlin.

« En supportorganisation etablerades i Karlskrona i
néra samarbete med Blekinge Tekniska Hégskola
(BTH). Anders Bjérlin utségs till platschef och
Gun-Britt Hultmark utségs till projektledare.

2012
+ Dotterbolagen ldmnade in ansékan om ISO certi-
fiering och CE-mérkning av tva applikationer.

+ Bolaget inledde arbetet med en Multicenterstudie
for att erbjuda tester av BodyKom pé olika

kliniker utanfér Norden, for att pa detta sétt skapa
validering och referenser. Férhoppningen é&r att

de kliniker som testar BodyKom &ven skall vara
intresserade av att bli kunder.

- Tillsammans med Business Sweden (f.d. Expor-
traddet) har Kiwok under hésten erbjudit Engelska
kliniker att genomféra tester av BodyKom. Dessa
tester planerar man att genomféras under 2013.

« I Berlin har Kiwok i samarbete med Hiigoth AB,
verksamt med svenska féretagsetableringar i Ber-
lin, presenterat BodyKom f&r klinker och institu-
tioner.

+ Mats Norman lamnade av personliga skl sin roll
som styrelsens ordférande vid &rsstdmman i juni.
Till ny ordférande valdes bolagets hittillsvarande
vd Stefan Holmstrém. Vid stimman komplet-
terades styrelsen med Bengt Nielsen, tidigare Gen-
eral Manager Academic research p&d GE Healthcare,
och Ake Olsson, representerande dgarbolaget
Villekulla.

- Styrelsen utsdg Anders Ostlund till ny vd.

« Kiwok har fért diskussioner om leveranser av ana-
lyser till Idrottssektorn, ett nytt och mycket
intressant omréde fér Kiwok.

- Kiwok har medverkat i en EU ansdkan inom FP7
tillsammans med Karolinska Institutet (KI,
Stockholm, Sweden); Research Department of Neu-
roscience, Physiology and Pharmacology,

University College London (UCL, London, UK), Uni-
versity of Bristol (Bristol, UK) and University of
Szeged (Szeged, Hungary). Finansieringen blev inte
beviljad varfér konsortiet nu tittar pé alternativa
finansieringslésningar.

2013

- Kiwok har genomfért en sammanlédggning av

aktier. Femtio gamla aktier blir en ny. Samman-
laggningen &r registrerad hos Bolagsverket och
avstdmningsdag var 11 februari 2013.

+ Kiwok Nordic har tillsammans med KTH och
dvriga partners tecknat avtal om anslutning till
iPack fér forskningsprojektets fas tre. iPack VINN
Excellence Center som koordineras vid avdelningen
Elektroniksystem pa Skolan fér informations- och
kommunikationsteknik inom KTH startar nu
ytterligare en period med tre &r av forskning.
Projektet som pégatt i fem &r &r planerat att padgd
ytterligare 5 &r. Projektet r finansierat till lika delar
av Vinnova, KTH och industrin och har en érlig
budget om totalt 21 MSEK. Kiwoks underprojekt
inom iPack har en &rlig forskningsbudget om 3
MSEK och &r inriktat p& vidareutveckling av Kiwoks
produkt BodyKom.

+ Kiwok Development erholl CE-markning och ISO
certifiering i juli i &r. CE-mérkningen avser en mobil
app och en webb app som ingér i bolagets tjanst
BodyKom Mobile ECG Monitoring. Arbetet med
certifieringen har inneburit att bolagets samtliga
processer och rutiner har reviderats och uppdat-
erats fér att uppfylla internationella standarder.
Certifieringen innebér att bolaget nu &r rustat

61 en global lansering av bolagets mobila EKG
16sning BodyKom. Certifieringen innebér vidare
att bolagets kvalitetsledningssystem nu uppfyller
vardmarknadens hogt stéllda krav och att den inter-
nationella marknadslanseringen underlattas. Vissa
lander stéller krav pa ISO certifiering fér att man
skall f4 lansera en produkt inom vardomradet.

- Kiwok fick en order om Tkr 100 frdn Landstinget
Blekinge som planerar att anvéanda BodyKom i en
studie fér att bedéma férekomsten av arytmier (hjér-
trytmrubbningar) hos patienten som har upplevt

en TIA (6verg&ende blodpropp i hjarnan). Studien
som genomférs av ldkare vid Blekingesjukhuset och
Blekinge Tekniska Hogskola startar under slutet

av aret, den involverar 100 patienter i Karlskrona
och beréknas avslutas under varen 2014. Syftet ar
att, med hjilp av mobil EKG utrustning fr&n Kiwok
via l&ngtidsmaétningar, underséka férekomsten av
arytmier hos patienter efter en TIA.




Tekniska och finansiella mal

Tekniska maél
Styrelsen i Kiwok har satt upp féljande mél fér den tekniska utvecklingen i Bolaget:

- Skapa partnerskap med en stérre aktér om utveckling av back-end 16sningen under 2014.
- Besked om produktpatent f6r BodyKom i EU, Canada, Indien och Sydkorea 2015.
- FDA Approval av BodyKom under 2016.

Verksamhetsmal
Styrelsen i Kiwok har satt som mal att:

- under 2014 triffa éverenskommelser med ytterligare 5 klinker om Kiwoks Multicenterstudie.

Finansiella mal
Styrelsen i Kiwok har satt som mal att:

- under rdkenskapsaret 2015 uppné positivt rérelseresultat.

Utdelningspolicy

Styrelsens avsikt &r att ge aktieigarna en utdelning som aterspeglar god direktavkastning samt utdelning-
stillvaxt och att tilldimpa en policy dir utdelningsnivdn anpassas till Kiwoks finansiella stillning i évrigt.
Den arliga utdelningen ska l&ngsiktigt motsvara 30-50 procent av periodens resultat, med hénsyn taget till
bolagets soliditetsmal.

Styrelsen har inte fér avsikt att féreslé utdelning eller utlova utdelningsandel {érrdn bolaget uppnéar
tillrackliga vinster och kassafléden efter nédvandiga investeringar. Kiwok har inte lamnat utdelning
sedan bolaget grundades 2004.
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Trender och tendenser - eHalsa och mHalsa

eHélsa (eHealth)

Huvudsyftet med den Nationella [T-strategin fér vard och omsorg som kom 2005 i Sverige och som &r
2010 dndrade namn till “Nationell eHalsa - strategin fér tillganglighet och siker information fér vard och
omsorg”, var att med modern teknik éka kvaliteten samt att géra hélso- och sjukvarden mer tillganglig
och 6ka effektiviteten. Det innebér en fokusering pé inférande, anvindning och nyttan av teknik, snarare
an teknisk utveckling. E-halsa har blivit ett samlingsbegrepp fér vard och stéd p& distans som innebér en
informations- och kommunikationsteknologi som kan anvéndas till férebyggande atgérder, diagnos,
behandling och évervakning samt styrning av héalsa och livsstil pé ett sakert satt.

I begreppet e-hélsa ingar samspelet mellan patienter och hilso- och sjukvarden, dataéverféring mellan
institutioner och kommunikation mellan patienten och hélso- och sjukvardspersonalen. Begreppet
omfattar &ven nétverk for hilsoinformation, elektroniska patientjournaler, telemedicinska tjdnster och
mobila kommunikationssystem for att dvervaka och hjilpa patienter. E-hélsa handlar inte enbart om
teknisk utveckling utan snarare om att géra hélso- och sjukvarden till en integrerad del av informations-
sambhillet, i syfte att kunna erbjuda och méta de behov som finns i samhallet fér att effektivt och med hog
kvalitet ge vard- och omsorg samt arbeta halsoférebyggande.

mHaélsa (mHealth)

I samband med att Sverige var ordférande i EU under 2009, uttalade regeringen vid ett ministerméte i
Jénképing att Sveriges strategi for utveckling av hélso- och sjukvarden ar eHealth och Telemedicin. En del
av detta beslut baseras pa Gartners rapport om telemedicin och dess férvéntade utveckling frdn juni 2008.
Telemedicin kan ske pa b&de det fasta som mobila telenétet, d& hade man &nnu inte myntat begreppet
mHealth.

Fér att ta vara pd de mojligheter att effektivisera vdrden som ny teknik erbjuder, har landstingen i Sverige
bérjat titta p& en férandrad organisation dar man later sjukhusen mer ta rollen som experter och
vardcentraler och andra enheter inom primérvérden ta hand om patienterna i stérre omfattning &n idag.
Detta har p&bérjats t.ex. i Hallands ldn. Regeringen kommer ocksé att utvidga lagstiftningen om vard-
garantin att galla &ven diagnoser, t.ex. EKG i tidigt skede dar vantetider idag kan vara upp till 12 m&nader.
Detta skapar marknad fér nya expertorganisationer, t.ex. {ér EKG-diagnos, inom den privata vardsektorn,
dar Kiwoks 16sning BodyKom kan vara ett utmérkt verktyg.

Under 2010 kom ocksé en rapport frn research2guidance, analytiker inom mobile forskningsutveckling,
Global mHealth Developer Survey. Rapporten beskriver den férvantade utvecklingen av att anvanda det
mobila bredbandet i vdrden baserat pa en enkét med 231 svarande féretag fr&n hela virlden som arbetet

i medeltal 2,5 &r med utveckling av tjinster inom omradet mHealth. Denna rapport visar bland annat pa
ndgra mycket intressanta férvantade utvecklingar tendenser under perioden 2010 - 2015. Tydligt i
rapporten ar att lésningar fér vard av patientgrupper med diabetes, dvervikt, blodtrycksproblem och hjart-
fel (Coronary Heart Diseases) har de stérsta affarspotentialerna.

mHealthlésningar

mHealthlésningar kommer i allt stérre utstrackning att anvandas av kroniskt sjuka &ven om den stérsta
gruppen initialt 4r personer med eget intresse fér sin hélsa. Tabellerna pé nésta sida ger exempel pa
sammanhang dir BodyKom kan vara en 16sning.
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Diabetes is seen as the therapeutic area with highest business
potential

Which therapeutic areas offer the best market potential for mHealth solutions?

“ mHealth will enable us to learn about and

maintain our health, helping the clinicians to know
Obesity their patients better by enabling an interactive
process based on actual, daily recorded metrics,
and allow for treatment before the disease

Diabetes

Hypertension

CHD* becomes chronic.”
il “ All of these [applications] will enable us to be
COPD** more health conscious and active, more aware of
. our own health and chronic conditions, helping
Depression = minimize the acute episodes in our life, enabling a

Chronic pain more healthy lifestyle.”

Sleep disorders
Alzheimer's disease
Cancer

Multiple sclerosis

Other***

0% 20% 40% 60% 80%
Share of Respondents
* CHD refers to coronary heart disease
** COPD refers to chronic obstructive pulmonary disease.
*** Other chronic diseases such as HIV, Aids, epilepsy, infectious diseases, other less serious illnesses. /-

research2guidance ‘ 5

© research2guidance Global mHealth Developer Survey

Med BodyKom kan man folja, analysera och pdverka de fyra storsta vardomradena. BodyKom kan anvindas for att
folja diabetikers sjukdomsutveckling, kombineras med accelerometer for registrering av fysisk aktivitet for over-
viktiga och olika typer av hjdrtproblem for savdl blodtrycksproblem (hypertension) som t.ex. risk for stroke.

Mobile health solutions for patients and professionals differ a lot in
their business potential

What mHealth solutions offer the biggest market potential for medical professionals and patients?

Patients

Medication compliance
Health tracking tools

Fitness

Managing medical conditions
Remote monitoring

Remote consultation
Electronic health records
General diagnosis

Alerts and awareness

Remote access to lab results
Medical reference
Electrocardiogram apps
Emergency room transmission
Continuing Medical Education
Digital imaging

0% 25% 50%

Professionals

Remote monitoring
Continuing Medical Education
Remote access to lab results
Remote consultation

Medical reference

Managing medical conditions
Digital imaging

Emergency room transmission
Electrocardiogram apps
Electronic Health Records
Alerts and awareness
General diagnosis

Medication compliance
Health tracking tools

Fitness

0% 25% 50% 75% 100%

Share of Respondents Share of Respondents
“ mHealth has the potential to prevent patients from being lost in the system after leaving the doctor’s rcoms. Consumers will be able to
improve wellness in their daily lives, as with mHealth solutions they will remain “always connected” to their healthcare providers.”
“ A digital dialogue, centered around an individual patient and his 3D anatomical display, will be the future of virtual medical solutions.”

/—
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Bilden visar att den stérsta mdlgruppen dr de med ett stort eget intresse for sin hélsa och den ndst storsta dr de
kroniskt sjuka. Bland de professionella inom vdrden dr det framst sjukskéterskor och bitrdden som forvintar sig att
fa stor avlastning genom att mHealth tjinster automatiserar visentliga delar av den administration som faller pd
dessa yrkesgrupper.”
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Mobil 6vervakning av patienter (Mobil Remote Patient Monitoring, RPM)

Att kontinuerligt évervaka patienten och sdnda &ver data om dennes tillstdnd via mobilnatet gér det
mojligt att minska vardtiderna pé vardinrattningen. Genom att félja patienten under en langre tid

finns t.ex. battre méjligheter att upptacka dubbelslag och oregelbunden hjartrytm. Det &r &ven en férdel
vid instéllning av medicineringen {or att se effekten av blodtrycks- och hjartmedicin. Inom denna del av
mobil halsa, mHealth, &r Kiwok verksam med sitt patenterade system BodyKom som i en férsta applikation
anvands for att mata EKG.

Videosamtal

IT-teknik kan anvandas for att hélla kontakt med patienter som vardas i hemmet. Genom att ha

en webbkamera kopplad till datorn kan vardpersonalen och patienten se varandra under samtalet och
darigenom fa en betydligt battre kontakt &n via ett vanligt telefonsamtal. Fér patienten ger videosamtalet
framférallt en trygghet att bdde kunna se och prata med personalen vid konsultationer, patienten slipper
dka fram och tillbaka till vdrdinstansen. Fér vardgivaren ar videosamtalet ett lattare satt att ge konsultation
pé &n via telefon, och det ger ytterligare méjligheter att stétta, starka och skapa trygghet hos familjerna nar
de befinner sig i hemmiljén. I mé&nga fall leder det till kortare vardtider. Videosamtalen med patienten kan
kompletteras med distansévervakning av patienten via t.ex. BodyKom s& att vardpersonalen samtidigt far
data irealtid {r&n patienten.

Véardplanering

Det virtuella motet har stora utvecklingsmojligheter i framtidens sjukvérd. Genom vérdplanering pa
distans och andra konsultationer med hjalp av videokomunikation kan man spara resurser {6r vardgivare

i flera led. Vid planering infér en patients hemresa efter en sjukhusvistelse krévs ett planeringsméte dar
patienten och i manga fall dennes anhériga deltar, dessutom representanter {6r olika berérda yrkesgrupper
som berdrs av eftervdrden som kommunen star fér. Det kan vara sjukgymnaster, hemvarden och bistands-
bedémare frdn kommunen, jdmte den avldimnande personalen frdn vardenheten. Genom att anvénda vid-
eotekniken behévs inte det fysiska motet, vilket innebér intjinade restider, samtidigt som det visat sig att
videomoétena manga génger blirmer effektiva och reducerar den faktiska méotestiden. Vidare kan man plan-
era in att patienten ar distansévervakad via BodyKom under férsta tiden i hemmet efter t.ex. ett ingrepp.
Detta innebar att patienten kan dka hem tidigare vilket i sin tur leder till minskade besvar fér patienten och
besparingar fér varden.

BodyKom Recorder dr
den del av utrustningen
som registrerar EKG.
Det dr en liten behindig
och diskret utrustning
som brs pd kroppen
under mdtperioden.




Utbildning pa webben

Att med hjalp av digital teknik ge anstéllda inom hélso- och sjukvard tillgdng till kvalitetssidkrad
kunskap, information och utbildningar som underlattar det dagliga arbetet héjer vardkvaliteten
och skapar patientsékerhet. Kunskapen gér enkelt och snabbt att sprida till berérda personer, pé ett
kostnadseffektivt satt. Det gar &ven att ldgga in tester som personalen skall géra och utbildning via
webben blir mycket mer flexibelt &n traditionell utbildning.

AIwWwoK COVERAGE

Fitness market Health accounts mHealth market
Apps and toys/tools Swedish personal health Healthcare technology
1 channel ECG account for mobile service |-12
-k channel ECG
Most solutions does not electronic health +

meet the Health care record, EHR automated cloud com-

need puted analysis and

decision support

tools

Kiwok can bridge the Kiwok can bridge the
gap to health accounts gap to health accounts

Large market Today a small market
and and

large competition limited competition
Kiwoks erbjudande dr anpassat for vardmarknaden . Kiwol

men kan dven erbjudas konsumentmarknaden. Det - Health accounts

Personliga Hilskontot, som kommer att introduceras
for alla svenskar, dr ett exempel pd initiativ som kan
oppna upp konsumentmarknaden for Kiwok

Personligt Halsokonto

Sveriges regering har beslutat att alla medborgare skall fa elektronisk tillgdng till sin vArdinformation
och ett verktyg som underlittar f6r den enskilde att engagera sig i sin egen hélsa. Man har

tagit initiativ till att utveckla ett personligt halsokonto pé Internet. Det kan innehalla listor éver
lakemedel, medicinsk information av olika slag som prover och analyser t.ex. EKG eller genomférda
vaccinationer. Det personliga halsokontot kan &ven innehélla en halsodagbok dar den enskilde kan
fora in information om friskvérd, egenvérd, kostvanor etc. Den enskilde bestimmer sjalv vilken
information som skall lagras samt &ven vilken information som man eventuellt vill dela med sin
vardgivare eller sina anhériga.

Detta initiativ kan komma att radikalt férdndra hur vi ser pé sjukvard och hilsa i framtiden. Dessutom
kommer inte enbart vrddata att kunna anvéndas i framtida sjukvard utan &ven data frdn friskvard

vilket kanske blir en av de viktigaste effekterna. Denna typ av system kraver digital patientdata

vilket BodyKom kan leverera. Kiwok har darfér beslutat att férbereda BodyKom fér en integration mot det
Personliga halsokontot.
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Kiwoks produkter och tjanster

Vardens behov

Véardgivare i de flesta lander stélls infér ett dkat krav pa patientsikerhet, tillganglighet
och effektivitet. VArdresurserna belastas idag till stor del av atgarder for att ta hand om
det som gemensamt kallas villevnadssjukdomar sa som hjartproblem, hégt blodtryck

och diabetes. Vardinsatserna for valfardssjukdomarna beridknas uppgé till hilften av
de totala v&rdkostnaderna enligt Stockholms Léns Landsting. Fér Sveiges del innebér
det omkring 120 miljarder kronor per &r. BodyKom &r en medicinteknisk produkt som
kontinuerligt méater hjartats arbete och vissa andra fysiologiska parametrar som méjlig-
gor att diagnoser kan stéllas snabbare, uppféljande behandlingsmetoder kan bli battre
och komplikationer i vArden kan férutsidgas med hégre sikerhet. Ett vanligt
fsrekommande problem &r att man ibland maste inleda medicinering av patienter pa
otillrackliga grunder enligt utredningar genomférda s&val i Sk&ne pd Malmé Allménna
Sjukhus som pé Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. Uppskattningsvis upp
till 30 procent av all insatt ny medicinering ar felaktig och m&nga mediciner inom
hjartsjukvarden ger dven biverkningar av allvarlig karaktar. Genom kontinuerlig médtning av medicineringens
effekter kan doseringarna optimeras snabbare och direkt olamplig medicinering kan upptéckas snabbare. Det &r
i dagsléget inte majligt fér vArdgivarna att pa avdelningarna genomféra kontinuerliga métningar av exempelvis
hjartpatienter som befinner sig i riskzonen fér felmedicineringar. Klinikernas utrymmen skulle helt enkelt inte
récka till, och tidsdtgdngen fér dessa matningar skulle te sig helt orealistiskt. Behovet av medicinska métningar
ar emellertid stort, och ékande. Nya medicintekniska lésningar baserade pd mobilt bredband ger idag varden
mojlighet till relevant diagnosinformation, ocksa i férebyggande syfte. Kiwoks funktion BodyKom Remote Moni-
toring ar en sddan mobil 16sning fér insamling av diagnosdata fér hjartat.

BodyKom Remote Monitoring

Kiwok har utvecklat ett system fér insamling och distribution av diagnosdata, BodyKom Remote Monitoring, som
medger insamling av data om ett hjértas funktion. BodyKom ersétter dldre typer av utrustning fér registrering av
diagnosdata utanfér sjukhuset. Systemet bestar av tvd huvudkomponenter, dels patientutrustningen BodyKom
Remote Monitoring och BodyKom Web Server.

Remote Patient Monitoring

BodyKom Remote Monitoring EKG, eller patientutrustningen, bestér av en latt och smidig inspelnings-
utrustning i storlek med en téandsticksask som bérs av patienten tillsammans med elektroder som fésts p&
kroppen samt en mobiltelefon. BodyKom &r uppbyggt pé standardkomponenter som var fér sig ar certifierade
och godkinda. Handhavandet dr enkelt for sdval patienter som vardgivare. Patienten kan under métningen leva
i sin vardagsmiljé utan att stéras och samtidigt st8 under v&rdgivarens kontinuerliga observation. Matningarna
sker i patientens invanda miljé och métresultaten omfattar sdledes hjértats funktion under de aktiviteter som
praglar patientens normala liv. Detta medfér hégre kvalitet hos insamlad métdata samtidigt som patienten ges
dkad trygghet och en férbéttrad social situation.

BodyKom Web server

Serverdelen av systemet lagrar och bearbetar insamlad data, och anpassar informationen till vardgivarens
diagnossystem. Regler och beslutstdd kan séttas upp av vardgivaren. BodyKom méjliggér fér lakare och
vardpersonal att ta emot hjartpatienters EKG kontinuerligt éver mobilnétet under férberedande utredn-
ingar och efter genomférda behandlingar. BodyKom fungerar globalt pa alla platser som har tackning av
mobiltelefonnéat. BodyKom fungerar i alla typer av mobilnat som den anvinda telefonen dr anpassad for.

Kommande tillimpningsomréden
Tekniken som Kiwok anvénder kan anvéndas till betydligt fler virdomrdden. Omraden som &r aktuella att
utveckla &r blodtrycksmétning, kontinuerlig métning av blodsocker och syresittning av blodet.

Kiwoks patent

Kiwok har 2011 beviljats ett metodpatent i USA som omfattar monitorering av alla kroppens biologiska
data och som beskriver alla delar i tjéinsten i generella termer.Dessutom har Kiwok ansékan inldmnad om
motsvarande patent i EU, Kanada, Indien och Sydkorea.
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BodyKom i praktiken

Nedan beskrivs éversiktligt de samarbeten diar BodyKom anvénts och utvirderats. Fram till soommarens
CE-mérkning av BodyKom har Kiwok sedan 2009 varit férhindrat att marknadsféra och sélja BodyKom
for klinisk anvéndning. Detta géller dock inte Karolinska Universitetesjukhuset i Huddinge som ingivit en
etisk ansékan och dérmed fatt ratten att anvénda produkten i sin kliniska verksamhet.

Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge

Kiwok har sedan utvecklingen av BodyKom inleddes 2004, samarbetat med Karolinska Universitets-
sjukhuset i Huddinge. Dar har man &ven registrerat den etiska ansékan som skall behandlas fér att man
skall f& genomféra tester pa patienter med alternativa utrustningar. Under de inledande &ren anvandes
BodyKom parallellt med traditionell inspelning av EKG och efter ett stort antal métningar konstaterades
att diagnosdata 6verférd via mobilt bredband var av lika god kvalitet som frdn de konventionella syste-
men. Karolinska Universitets Sjukhuset i Huddinge har hittills gjort méitningar pa ett hundratal patienter
och fortsétter sin planerade utvardering av BodyKom enligt den etiska ansékan och kommer efter hand att
lamna rapporter om detta.

Akademiska sjukhuset i Uppsala, barnkliniken

Barn som f6ds med hjartfel maste héllas under regelbunden medicinsk évervakning. Ofta véxer hjartfelet
bort av sig sjalv, men vissa barn méste opereras. Efter operationen méste barnet medicineras, och under
denna period &r det ocksd mycket viktigt med kontinuerlig évervakning, speciellt som doseringen av
manga mediciner mot hjartproblem &r svara att avvidga nar de skall ges till barn. P& Barnkliniken vid
Akademiska sjukhuset har man testat BodyKom.

Syster Gudrun-projektet i Blekinge

Ijuli 2010 inleddes en stérre studie vid Kompetenscentrum inom Landstinget Blekinge. Matningarna,

ca ett hundratal, ingick i en longitudinell tvarvetenskaplig studie av dldrande, sjukdomsdebut, férlopp, vard
och omsorg. Syftet &r att utvardera méjligheten att bl.a. anvdnda mobila 16sningar fér att 14ta patienterna bo
kvar i sin vardagsmiljé. Fortsattningsvis kommer man ocksé att studera EKG hos idrottsmén i Blekinge.

SNAC projektet i Blekinge

Blekinge &r ett av de fyra studieomr&dena i det nationella forskningsprojektet Swedish National Study on
Aging and Care (SNAC) som startades &r 2001. SNAC &r en ldngsiktig nationell studie av dldrandet samt
varden och omsorgen fér de &ldre. SNAC i Blekinge har anvidnt BodyKom vid ett 50 tal méatningar av &ldres
hélsoutveckling.
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Utmarkelser och Certifieringar

Kiwok och systemet BodyKom har uppmérksammats med ett flertal utméarkelser fér sin inriktning mot
mobila lésningar fér hélso- och sjukvarden.

F
(!f// ) Mobilgalan - Arets Innovation (2005)

MOBILEN
Kiwok fick pris inom kategorin Arets Innovation. Utmairkelsen tilldelades fér BodyKom Series EKG.

;Jr'; kvdrdens :
[T-pris 2006 j Dagens Medicin - Sjukvardens I'T-pris (2006)

Juryns motivering fér férsta plats till BodyKom Series EKG lyder: "En spannande IT-16sning med patientens
situation i fokus, dar beprévade tekniker satts samman pé ett kreativt satt. Fér patienten innebér IT-stédet
en tryggare vardag, &kad rérlighet och méjligheter till ett mer normalt liv.”

Kompetensgalan - Arets IT-férnyare (2007)
o

. Kiwok tilldelades kompetenspriset arets IT-férnyare pd Kompetensgalan. Kompetensgalan sétter
fokus pa& kompetensutveckling fér att bidra till 1dngsiktig framgéng i svenskt naringsliv

l

SI M E SIME-galan - Best Mobile Solution (2007)

Juryns motivering av utmarkelsen:

”Many business ideas are born when an entrepreneur experiences a life changing event - especially when
his life is threatened. The winner company has combined proprietary inventions and standard technology
to create a service that improves quality of life for heart patients, enables the healthcare workers to care for

more people - and saves money for the society.”

i TR,
y 4
“wmswsan  Ttanium Alliance Innovation Award - Humanitarian Impact Innovation (2009)
IR PR T
%, WINNER >
ey, o . . . . .. . . . v [
i Lok Kiwok Nordic tilldelades férsta pris inom kategorin Humanitarian Impact. Det ar férsta

gdngen somett svenskt féretag far utméarkelsen och prisutdelningen dgde rum vid Intel Developer Forum i

San Francisco i september 2009.

c € CE-mérkning i enlighet med MDD 93/42/EEC

0413 Kiwok Development AB, dotterbolag till Kiwok Nordic AB (publ), har erhéllit CE-méarkning
avseende en mobil app och en webb app som ingér i bolagets tjanst BodyKom Mobile ECG Monitoring.

\&o

l‘\

AR
(‘-. ISO certifiering i enlighet med 13485:2003
AW

s il " Kiwok Development AB, dotterbolag till Kiwok Nordic AB (publ), har erhallit certifiering i
Intertek enlighet med ISO 13485. Certifieringen innebdr att bolagets kvalitetsledningssystem nu
uppfyller vdrdmarknadens hégt stallda krav och att den internationella marknadslanseringen underlattas.
Vissa lédnder stéller krav p& ISO certifiering fér att man skall {4 lansera en produkt inom vardomradet.

27




Affarsmodell

Kiwok erbjuder BodyKom Remote Monitoring som ett abonnemang. Tjansten bestar i att registrera och
dverféra EKG-data frn en patient, som ofta befinner sig utanfér sjukhusmiljén, och att kontinuerligt
leverera denna information till vrdgivarnas géngse system {6r analys och vérdinsatser. Kiwok erbjuder
vardgivarna en komplett funktion, utan krav pé investeringar i patient- och kommunikationsutrustning
samt dataservrar. VArdgivaren kan darfér komma i dtnjutande av férdelarna med BodyKom snabbt, utan att
behéva invénta den process som normalt omgéardar beslut om upphandling inom v&rdorganisationer. Debi-
teringen skall ske i enlighet med standardiserade kontrakt, och fakturering sker vanligtvis varje méanad.

Denna affairsmodell medfér att vardgivaren kan anvianda BodyKom utan att ndgra egna investeringsbeslut
maste fattas, och systemet kan enkelt utdkas vid behov. Abonnemangsformen innebér ocksa att Kiwok
erhaller ett jAmnt och férutsidgbart kassafléde fr&n en kategori kunder som normalt anses vara sédkra
betalare.

Forsaljningsmodell

Férséljningen skall ske dels via den egna organisationen, dels via stérre globala partners som HP och dels
via kontrakterade lokala agenter som har en etablerad nirvaro p& respektive marknad och upparbetade
kontakter med landets sjukvardsorganisationer. Den egna organisationen tar de férsta kontakterna i en ny
marknad och driver Kiwok Multicenter Study, ett projekt som syftar till etablera kontakter med tongivande
kliniker i nya marknader. Den egna organisationens marknadsinsatser férstirks via samverkan med myn-
digheter och kollegor inom Swecare och Business Sweden.

Etableringen p& en ny marknad sker enligt en faststélld etableringsplan som innefattar behovet av en lokal
representant med kontakter i landets vA&rdmarknad, en mobiloperatér med tjdnster som passar fé6r M2M-
16sningar samt avstamning av regulatoriska férhéllanden i marknaden. Stérre globala partners skall
anvandas fér att marknadsféra BodyKom i nya marknader och férstirka Kiwoks position i redan etablerade
marknader. De lokala agenterna skall pa sikt, nar ett globalt agentnét etablerats, bli den huvudsakliga dis-
tributionskanalen.

Logistik och distribution, inklusive kvalitetskontroll i leveransfasen, skdts av externa partner med tillrackli-
ga resurser f6r att tillfredsstilla Kiwoks expansionsbehov de ndrmaste dren. Service och Support skéts idag
av Kiwoks egen organisation. Kiwoks agentavtal innehdller méjligheten fér en partner eller agent att svara
fér supporten i en begransad marknad mot en hégre andel av intdkterna.
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Marknad

Enligt Bolagets egna bedémning uppskattas den globala marknaden fér EKG-produkter under &r 2015

till omkring 30 miljarder kronor. Utvecklingen i nya marknadssegment som t.ex. mobila hélsotjanster
(mHealth) férutspés en snabb tillvaxt eftersom de kan bidra till att delvis 16sa vardens resursproblem. Vard-
behoven och vardsprocesserna ar relativt lika i olika lander &ven om férdelningen av varresurser kan skilja
sig vildigt mycket. Den kommunikationsteknik som BodyKom &r baserad pa ar allmént spridd varfér den
ar lamplig att anvanda bade i avancerad specialistvard s&vil som under mycket enkla kliniska férhé&llanden.
Kiwoks kunder utgérs av sjukvardsorganisationer sdsom sjukhus och specialistkliniker inriktade mot

hjért- och kérlsjukdomar och vissa andra (ofta véllevnadsrelaterade) hilsoproblem. Behovet av kontinuerlig
registrering och éverféring av EKG-data frén patienter féreligger éver hela vérlden.

Kiwok baserar férsaljningsprognoser pé tillgénglig publik information och marknadsstudier. D& Bolaget
har haft blygsam omséttning féreligger ingen férséljnings- och marknadshistorik. Bolaget har dock identi-
fierat de marknader som skall bearbetas under de nidrmaste &ren. Lanseringen av BodyKom bérjar i Norden
och darefter kommer lander i Europa som Tyskland, England och Holland. Vidare kommer lansering att
férberedas bl.a. i Indien, dar Bolaget har etablerade marknadskontakter. En lansering i Nordamerika kan
forst bli aktuell efter det att bolaget erhallit FDA Approval f6r BodyKom.

Utéver vArdmarknaden féreligger det ett 6kande intresse fér Kiwoks 16sningar fran verksamheter med
inriktning mot idrott och friskvard. Viktminskning, 6kad kondition och styrka ar férutom férbattrad hilsa
dnskade effekter av traning som kan métas pa olika sétt. Marknaden férses hela tiden med nya utrustningar
och mobilappar fér utomhus tréaning, gym och elitidrott.

Vidare finns det en marknad fé6r mobil patientévervakning inom férsvarsmakter och rattsvasenden i
olika lander.
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Konkurrenter

Det finns idag ett antal bolag som erbjuder lésningar som inte &r helt olika BodyKom. Inga aktérer pa
marknaden tillhandahaller dock, s&vitt styrelsen i Kiwok kénner till, system eller tjanstepaket som &ar helt
jamférbart med BodyKom. Mobilt uppkopplade 16sningar har senaste &ren introducerats i USA och Europa.
Oftast &r det 16sningar som vénder sig till friskvarden och inte utgér certifierad vardutrustning. Kiwok har
kannedom om en handfull féretag i Europa som erbjuder mobilt uppkopplade vardlésningar. Det svenska
féretaget Zenicor kan ndmnas som ett exempel pa en eventrecorder, en utrustning fér att registrera
enskilda handelser som patienten upplever. I USA finns det ytterligare féretag inom samma segment. Den
huvudsakliga konkurrensen idag kommer dock fran traditionella 16sningar som inte har mobil
kommunikation. De produkter som representerar befintlig teknologi gér ofta under samlingsnamn som
Holterbandspelare, Holter EKG, efter den amerikanske uppfinnaren Holter. Enligt det internationella
analysféretaget Gartner Inc. kan marknaden f6r EKG utrustning delas upp i tre kategorier utrustning
baserade pa hur de anvands i vArdprocessen.

1 Traditionell bandspelar-EKG

Den &ldsta och traditionella modellen, till exempel den s& kallade Holsterutrustningen, innebar att
patienten kommer till sjukhuset och f&r utrustningen applicerad pa kroppen. Bandinspelningen pagar
sedan vanligtvis i 24, men ibland upp till 48 timmar. Patienten &terkommer till sjukhuset efter méatningen
och lamnar utrustningen. Data analyseras av sarskild personal hos vardgivaren. Patienten kommer darefter
tillbaka &nnu en gang till ldkaren fér att ta del av diagnosen. Dessa instrument omfattar enbart
matutrustning, utan analysdel, vilket gor att instrumentet inte ger en komplett 1ésning.

2 Bandspelar-EKG med aktiv 6verféring

Dessa instrument ar en utveckling av traditionell bandspelar-EKG, dar patienten sjalv méaste aktivera
éverféringen av data fran hemmet till sjukhuset. Overféringen kan ske frén egen hemtelefon 6ver det fasta
telefonnétet eller éver Internet. Darefter far patienten dterkomma till sjukhuset fér att ta del av diagnosen.
Aven denna utrustning omfattar bara métutrustning och ger p& grund av avsaknad av analysdel ingen
totallésning.

3 Kontroll av EKG i hemmet

Patienten ar uppkopplad hela tiden mot v&rdinrattningen, som via en kontrollenhet i bostaden kan ta del
av diagnosdata. Kommunikationen sker via fasta telefonnétet eller Internet. Patienten behéver inte géra
dterkommande sjukhusbesdk. Utrustningen utgérs av traditionell EKG-utrustning, som &r jamférbar med
telemetriutrustning pa sjukhusets vadrdavdelning. Utrustning av denna typ anvinds vanligtvis pa kroniskt
sjuka patienter med lag rérlighet, ofta sdngliggande i hemmet. Produkten &r inte vanlig p& den nordiska
marknaden.

Effekter pa vardkostnader och livskvalitet
Anvandandet av BodyKom kan innebéara besparingar for vardgivare, patienter och samhallet.

- Effektivare process och diagnosdata med stérre sékerhet i att registrera fdrekommande ohélsa minskar
antalet dygn och besdkstillfallen pa sjukhuset och minskar risken f6r felmedicinering.

- Patienten kan &ka hem tidigare fran kliniken efter genomfért ingrepp och st& under vardgivarens
dvervakning.

- Fler patienter kan vardas i ett tidigt skede av ohélsa och darmed férebygga langa vardperioder.
- Patienten slipper resor till och fr&n samt langa bestk pa hjartmottagningar.
- Aven patienter som bor avsides kan f& hjalp i ett tidigt skede. BodyKom fungerar tillsammans med

befintliga system fér utvardering och diagnostik, och systemet kan implementeras i vardprocesserna
utan att vardgivaren méste budgetera for ndgra specifika investeringar.
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Styrelse
Stefan Holmstréom, f. 1956. Styrelseordférande

Stefan Holmstrom &r lakare och har bred erfarenhet frdn och kunskap om halso- och sjukvarden.
Sedan 2007 anstilld som CMO, Chief Medical Officer inom avdelningen fér vardlésningar pa
Evry. Han har arbetat 30 ar som lékare, verksamhetschef och VD och har mangarig erfarenhet

av ledaskap och verksamhetsutveckling inom hélso- och sjukvérd, samt inom bioteknikomradet.
Stefan &r fortfarande kliniskt verksam inom Lanstinget Sédermanland och har &ven varit verksam
som Medicinskt sakkunnig p& Lanstingsférbundet under go-talet. Stefan har fértroendeuppdrag
inom Liding®é kommun, ledamot av Kommunfullméktige och i Aldre- och Handikappnidmnden.
Stefan har internationella erfarenheter genom studier i Oregon, USA och genom International
Visitors Program i USA.

Samtliga uppdrag

Stefan har varit ordférande i Kiwok Nordic AB (publ) sedan 2012-08-20, fére det var han styrelse-
ledamot och vd under perioden 2010-1102 - 2012-08-20 och fére det styrelseledamot under pe-
rioden 2010-02-15 - 2010-11-02. European Genetics Eurogene AB, 556377-8595, ledamot. Kiwok
Development AB, 556770-2807, styrelseordférande sedan 2012-02-06, fére det styrelseledamot
under perioden 2010-06-18 - 2012-02-06. BRF Dahlian 10, 716420-2314, styrelseledamot. Conned
HB, 916601-8813, Bolagsman. I féljande féretag har, eller har Stefan under de senaste fem &ren haft,
en direkt 4garandel som 6verstiger 10 %: European Genetics Eurogene AB (100%).

Aktieinnehav: 24 000 B-aktier.

Anders Brinck, f. 1985. Styrelseledamot

Anders Brinck ar civilekonom med examen fran Handelshégskolan i Stockholm (MSe Account-
ing & Finance). Han &r sedan 2011 VD pa mediabolaget Shortcut Media AB, som arbetar med
filmproduktion, efterbearbetning och grafik till TV. Anders har tidigare arbetat med finansiering-
sr&dgivning till féretag pa investmentbanken ABG Sundal Collier mellan 2006 och 2011. R&dg-
ivningen innefatade publika och privata aktiebolag, framst med fokus pa bolag inom hélso- och
vardssektorn samt elektronik och industri. Transaktionserfarenhet innefattar bland annat Ratos
utkdp av BiolinScientific, forséljningen av Argolis till Polaris, Orexos kép avBiolipox, {érséljningen
av Baggium Vard & Behandling till Humana samt Borse Dubai och Nasdaq’s utkép av OMX.

Samtliga uppdrag

Anders har varit styrelseledamot i Kiwok Nordic AB (publ) sedan 2011-05-17. Aware Travel AB,
556737-0464, styrelsesuppleant sedan 2010-07-30, fére det styrelseordférande under perioden
2009-02-11 - 2010-07-30. Shortcut Media AB, 556849-1830, styrelseledamot och vd, fére det var han
styrelseordférande och vd under perioden 2011-09-15 - 2012-01-24 och fére det styrelseledamot och
vd under perioden 2011-04-08 - 2011-09-15. I féljande féretag har, eller har Anders under de senaste
fem &ren haft, en direkt &garandel som &verstiger 10 %: Shortcut Media AB.

Aktieinnehav: 33 846 B-aktier.

Bengt Nielsen, f. 1949. Styrelseledamot

Bengt Nielsen &r Fil. Dr vid Linképings Universitet inom strélningsfysik och medicinsk vetenskap.
Bengt inledde sin karriar som radiofysiker vid Universitetssjukhuset i Linképing, dér han bl.a.
producerade 36 publikationer for olika vetenskapliga tidskrifter. 1987 anstélldes han av General
Electric CGR AB som VD. Han har darefter haft ett flertal olika positioner inom GE Healthcare,
bade vid det Europeiska huvudkontoret i Frankrike sdval som i Sverige. 2012 lamnade Bengt GE
Healthcare efter 25 ars tjanst pa ledande befattningar géllande forskning och finansieringsfrégor
inom koncernen, for att istéllet arbeta som konsult med fokus pa innovationer och entreprendr-
skap inom vérden.

Samtliga uppdrag
Bengt har varit styrelseledamot i Kiwok Nordic AB (publ) sedan 2012-08-20. Bengt har inte under
de senaste fem aren haft en direkt 4garandel i ndgot féretag som &verstiger 10 %.

Aktieinnehav: 24 000 B-aktier via bolag.
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Ake Olsson, f. 1940. Styrelseledamot

Ake Olsson har en ingenjérsexamen. Ake har arbetat som ingenjér inom Asea Atom och
Sandviken Jernverk. Efter en karriar som ingenjér inom verkstadsbranschen gick Ake vidare till
forsalining och marknadsféring. Ake har arbetat som affarsutvecklare och marknadsansvarig
inom bl.a. Rank Xerox AB, Kodak AB och Independent Finans AB. Ake verkar sedan bérjan av
1990-talet som

entreprendr och investerare i eget féretag.

Samtliga uppdrag

Ake har varit styrelseledamot i Kiwok Nordic AB (publ) sedan 2012-08-20, han har tidigare varit
styrelseledamot och vd under perioden 2008-01-09 - 2010-02-15. Ostlund & Ostlund AB, 556245-
7423, styrelseledamot under perioden 2008-08-02 - 2012-07-30. BlackShield AB, 556664-9686,
styrelseledamot sedan 2009-07-17. BlackShield Private Equity AB, 556521-0456, styrelseord-
forande och vd sedan 2011-04-20, fére det styrelseledamot och vd under perioden 2010-03-15

- 2011-04-20, fére det styrelseledamot under perioden 2008-09-05 - 2010-03-15 och fére det sty-
relseledamot och vd under perioden 2001-12-14 - 2008-09-05. Kiwok Development AB, 556770-
2807, styrelseledamot under perioden 2009-01-08 - 2010-03-30. BlackShield Private Equity Fund
II AB (publ), likvidation avslutad, 556802-9499, styrelseledamot och vd under perioden 2010-
03-30 - 2011-01-20. HB Estate Olsson & Stenberg, 916403-1735, bolagsman. Intrestia Service KB,
916642-5109, bolagsman. I f6ljande féretag har, eller har Ake under de senaste fem &ren haft, en
direkt 4garandel som &verstiger 10 %: Villekulla Ltd. (50%), HB Estate Olsson & Stenberg (50%)
och Intrestia Service KB (100%).

Aktieinnehav: 30 429 B-aktier direkt, via Villekulla Ltd. och BlackShield AB (saméges med
Anders Ostlund) 3 341 264 A-aktier och 1 965 348 B-aktier samt via Intrestia KB 17 160 B-aktier.
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Ledande befattningshavare

Anders Ostlund, f 1950. Verkstallande direktor

Anders Ostlund har studerat ekonomi och finansiering vid Stockholms och Linképings
Universitet. Efter sina studier uppratthéll Anders olika befattningar, bl.a. som VD och ord-
férande, inom familjeféretaget Michael Ostlund AB med dotterbolag. Anders har dérefter
verkat som entreprendr inom affarsutveckling och finansiell féretagsrddgivning inom egna
och familjerelaterade bolag s& som ACL Féretagsutveckling KB, Michael Ostlund & Company
Fondkommission AB och BlackShield AB.

Samtliga uppdrag

Anders har varit vd i Kiwok Nordic AB (publ) sedan 2012-08-20. Ostlund & Ostlund AB, 556245~
7423, styrelsesuppleant sedan 2012-07-30, fére det styrelseordférande under perioden 2009-
07-17 - 2012-07-30. BlackShield AB, 556664-9686, styrelseordférande sedan 2009-07-17, fére det
styrelseledamot under perioden 2007-10-03 - 2009-07-17. BlackShield Private Equity AB, 556521-
0456, styrelseledamot sedan 2011-04-20, fére det styrelseordférande under perioden 2009-07-17
- 2010-03-15, fére det styrelseledamot under perioden 2008-09-05 - 2009-07-17. Labourhood AB,
556648-4134, styrelseledamot sedan 2009-08-06. Inredningsateljén i Djursholm AB, 556754-4142,
styrelsesuppleant sedan 2008-03-27. I féljande féretag har, eller har Ake under de senaste fem
aren haft, en direkt 4garandel som &verstiger 10 %: Villekulla Ltd. (50%) och Labourhood AB
(100%).

Aktieinnehav: 3 341 264 A-aktier och 2 001 634 B-aktier via Villekulla Ltd. och BlackShield AB
(saméges med Ake Olsson) 3 341 264 A-aktier och 1 965 348 B-aktie.

Johan Ostlund, f 1957. Chief Financial Officer

Johan Ostlund &r f6dd 1957 och 4r ekonomichef pd Kiwok. Efter ekonomistudier pa Uppsala
Universitet har Johan jobbat som aktieméklare och aktieanalytiker pa bla Jacobson &
Ponsbach, Ohman Fondkommission, Servisen Fondkommission, Matteus Fondkommission
samt Michael Ostlund & Company Fondkommission.

Samtliga uppdrag

Johan har varit ledamot i Ostlund & Ostlund AB, 556245-7423, sedan 2011-11-19 BlackShield Pri-
vate Equity AB, 556521-0456, ledamot under perioden 2011-04-20 - 2013-06-05. Labourhood AB,
556648-4134, suppleant sedan 2009-08-06, fore det ledamot under perioden 2005-03-16 - 2009-
08-06. BlackShield AB, 556664-9686, ledamot sedan 2011-11-19. I féljande féretag har, eller har
Johan under de senaste fem aren haft, ett direkt dgande: Ostlund & Ostlund AB (100%).

Innehav Kiwok: 0 aktier

Revisor

Goéran Magnusson, auktoriserad revisor
Revisab KB,

Svardvagen 11,

Box 620,

SE-182 16 DANDERYD

Tel 08-753 30 90

Medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer, FAR
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Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande

befattningshavare sedan den 1 november 2008

Ake Olsson har tidigare varit styrelseledamot i BlackShield Private Equity AB dar frivillig likvidation &r
beslutad samt styrelseledamot i BlackShield Private Equity Fund II dar frivillig likvidation ar avslutad. An-
ders Ostlund har tidigare varit styrelseledamot i BlackShield Private Equity AB dér en frivillig likvidation
ar beslutad. Johan Ostlund har tidigare varit styrelseledamot i BlackShield Private Equity AB dar frivillig
likvidation &r beslutad.

Det har i ovan ndmnda frivilliga likvidationer inte riktats ndgon form av skadestdndskrav, krav pa aterbetal-
ning eller annat ekonomiskt ansprak mot Ake Olsson, Anders Ostlund, Johan Ostlund eller ndgon annan
bolagsféretradare. Inte heller har Ake Olsson, Anders Ostlund eller Johan Ostlund varit féremal fér utredn-
ing eller misstanke om brott av ndgot slag i samband med detta &n vad som framgér ovan.

Férutom Anders och Johan Ostlund, vilka &r bréder, har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i Kiwok négot familjeband med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare
i Bolaget. Det fdrekommer inte nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstdende
styrelseledaméters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan,
deras privata intressen och/eller andra férpliktelser.

Vidare har, utéver vad som angivits ovan, ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na (i) démts i ndgot bedrégerirelaterat mél (ii) varit inblandade i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt fér officiella
anklagelser eller sanktioner av évervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av dom-
stol forbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att p& annat satt idka
naringsverksamhet sedan den 1 november 2008.
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Organisation

Anstallda

Kiwok Nordic AB (publ) har idag inga anstéllda. Kiwok Development AB har tre anstéllda och Kiwok Lim-
ited har organisationen inhyrd via avtal med Nordic Finance Ltd. i Nicosia. Dessutom arbetar Bolaget med
ett antal konsulter fér specifika tjanster i syfte att h&lla nere de fasta kostnaderna.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pa drsstdmman fér ett &r i taget. Styrelsen bestar av styrelsens ordférande Stefan Holmstrém
samt av tre ledaméter, Anders Brinck, Bengt Nielsen och Ake Olsson. Stefan Holmstrém har varit ledamot
av styrelsen sedan februari 2010 och valdes till ordférande i juni 2012. Anders Brinck valdes in i maj 2011
och p& &rsstdmman i juni 2012 valdes Ake Olsson och Bengt Nielsen in i styrelsen. Under det kommande
verksamhetséret planerar styrelsen att ha fem ordinarie sammantridden. Vid métena kommer bl.a. budget,
utveckling, affarsplaner, bokslut, investeringar, finansiering, personal samt avtalsfragor att behandlas.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod fér Bolagsstyrning d& Bolagets aktie inte har handlats pé en reglerad
marknadsplats. Darav féljer t.ex. att Bolaget inte har ndgon valberedning eller kommitté f&ér att behandla
revisions- och ersattningsfrdgor. Handhavande av dessa fragor faller pa styrelsen kollektivt.

Loner och ersattningar

Under tidigare verksamhetsar har det utgatt ett styrelsearvode till styrelseledaméterna motsvarande

100 000 kronor fér styrelsens ordférande samt 50 000 kronor fér ordinarie ledamot. P& drsstdimman 2013
beslutades att styrelsearvode skall utgd med 100 000 kronor till styrelsens ordférande som erliggs med 50
000 kronor i form av kontanter och 50 000 kronor i form av aktier. Till ordinarie ledamot utgar ett arvode
om 50 000 kronor som erlédggs i form av aktier. Kommande arvoden bestdms pé& Bolagets arsstimma.

Stefan Holmstrém har varit VD fr&n november 2010 fram till augusti 2012. Under 2012 utgick léner och
ersdttningar till styrelse och vd om tillsammans 641 000 kronor plus sociala avgifter. Férutom dessa léne-
kostnader har ersittningar i form av konsultarvoden utgatt till styrelsen och féretagsledningen med totalt
for koncernen 741 200 kronor. Fér Anders Ostlund som tilltradde tjansten som VD i augusti 2012 géller en
maénadslén om 42 000 kronor. Bolaget och VD har émsesidig rétt att sdga upp anstéllningsavtalet med sex
manads varsel. Inga andra férméner ar avtalade i anstillningsavtalet.

Revisionsarvode utgér mot av styrelsen godkand rakning.

Néarstdenderelationer
VD i Kiwok Nordic AB (publ), Anders Ostlund, tillika huvudigare till Bolaget ar bror till Bolagets
ekonomichef Johan Ostlund.
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Legalt avsnitt

Allméan bolagsinformation

Kiwok Nordic AB (publ), organisationsnummer 556665-3068, inregistrerades vid Bolagsverket den 25
augusti 2004 och registrerades under nuvarande firma den 29 september 2009. Styrelsen har sitt site i
Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen.
Bolagets verksamhetsféremal enligt (s3 i bolagsordningen) &r att bedriva utveckling, tillverkning och
forsaljning av medicinsk teknik avsedd fér diagnostik och behandling, samt darmed férenlig verksamhet.

Bolaget har tva heldgda dotterbolag, det svenska bolaget Kiwok Development AB och Kiwok Ltd som &r
registrerat pd Cypern. Kiwok Ltd &ger i sin tur Kiwok Inc som &r registrerat i Oregon, USA, och &ger dessu-
tom Kiwok Healthcare Private Ltd till 50 procent.

Véasentliga avtal

Bolaget har ett licensavtal med Wirelss Independent Provider AB ("WIP”) fér nyttjande av den av WIP
utvecklade mobilapplikation som ingér i konceptet BodyKom. Detta avtal upphér 31 december 2013.
Bolaget har fér avsikt att nyttja en option i licensavtalet med WIP om att férvarva rattigheterna till denna
mobilapplikation. Bolaget férhandlar {6r narvarande med Hewlett-Packard Sverige AB ("HP”) om att
forvéarva rattigheterna, alternativt erhélla en i tiden obegransad exklusiv licens, till den version av HP:s
serverprogramvara fér health care-marknaden som Bolaget fér ndrvarande anvénder under en licens.

Bolaget har ingatt avtal med Blekinge landsting avseende leverans av analyser samt BodyKom-utrustning
fér landstingets nyttjande i studier.

Bolaget har en éverenskommelse med Karolinska Sjukhuset som 16pande validerar ny funktionalitet i
BodyKom. Vidare har Bolaget i &r ingétt ett tredrigt utvecklingsavtal med Kungliga Tekniska Hégskolan
("KTH”) och tretton andra parter, dar Bolaget far ta del av parternas gemensamma forskning mot att
Bolaget bidrar bdde med kapital och egen arbetsinsats. Bolagets syfte med att ingd avtalet med KTH &r att
vidareutveckla BodyKom avseende pris och prestanda samt att titta p& nya anvdndningsomraden.

Bolaget har hittills saknat kundavtal fér klinisk anvdndning av konceptet BodyKom d& Bolaget inte har haft

den CE-mérkning som krévs fér vArdapplikationer enligt medicintekniska direktivet (93/42/EEC). Kivok
Development AB erhéll en sddan CE-mérkning i juli 2013.
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Avtal och transaktioner med narstdende under de senaste tre rakenskapsaren
Bolagets huvudaktiedgare har under senare ar, vid ett flertal tillfallen, stéttat Bolaget med bade kort och
lang finansiering av Bolagets verksamhet. Ersittningarna i samtliga narstdende transaktioner har varit i
nivd med eller understigit vad som utgatt till externa finansiérer.

Aktiedgaren Anders Bjorlin har under &ren 2011-2012 medverkat i bryggfinansiering av Bolagets verksam-
het med ett sammanlagt belopp om 300 000 kronor, fér vilket ersattning om 55 000 kronor har utgétt. Av
dessa fordringar pé& Bolaget har 45 000 kronor kvittats mot aktier i Bolaget under 8ren 2012-2013.

Aktiedgaren BlackShield AB (som &gs av Bolagets stdrsta aktiedgare, Villekulla Ltd, som i sin tur &gs till
lika delar av Anders Ostlund (VD i Bolaget) och Ake Olsson (styrelseledamot i Bolaget)) har under &ren
2011-2013 bade direkt och indirekt via sitt dotterbolag BlackShield Private Equity AB medverkat i flertalet
bryggfinansieringar av Bolagets verksamhet med ett sammanlagt belopp om 1 460 000 kronor, fér vilket
ersdttning om 90 000 kronor har utgatt. Samtliga dessa direkta eller indirekta fordringar pa Bolaget har
kvittats mot aktier i Bolaget under dren 2012-2013 och i ett fall har en fordran om 210 000 kronor avskrivits
pé grund av férandrad éverenskommen emissionskurs.

Ersittning om 632 500 kronor har dven utgatt till aktiedgaren BlackShield AB och ersittning om 38 000
kronor har utgatt till Intrestia Service KB (vari styrelseledamoten Ake Olsson &r komplementar) for arbete
under 2011 och 2012 med bland annat emissioner och fér férberedelser infér listningen av Bolagets aktier.
BlackShield AB:s fordringar p& Bolaget i denna del har kvittats mot aktier i Bolaget under &r 2013 och av In-
trestia Service KB:s fordringar pa Bolaget i denna del har 30 400 kvittats mot aktier i Bolaget under ar 2013.

Bolagets stérsta aktiedgare Villekulla Ltd har under 2010 bidragit med finansiering om 400 000 kronor i
samband med férvirvet av Dicamed AB, for vilken Villekulla Ltd:s aktiedgare Anders Ostlund och Ake Ols-
son, indirekt via bolag, har fatt ersittning om 40 000 kronor vardera. Samtliga dessa fordringar p& Bolaget
har kvittats mot aktier i Bolaget under ar 2012.

Aktiedgaren Bjorn Levin har via sitt bolag Strategy AB under 2010 bidragit med finansiering om 200 000
kronor i samband med férvarvet av Dicamed AB, fér vilken Bjérn Levin har fatt ersattning om 40 000
kronor. Levin har dven 2011 medverkat i bryggfinansiering av Bolagets verksamhet med ett sammanlagt
belopp om 250 000 kronor, fér vilket ersdttning om 45 000 kronor har utgatt. Levin har &ven en fordran

pa Bolaget uppgédende till 62 500 kronor for utfért konsultativt arbete med emissioner. Samtliga Levins
fordringar pa Bolaget kvarstar, men Levin och Bolaget har kommit éverens om en kontant aterbetalning

av ett belopp uppgéende till 496 274 kronor, varav rénta 138 774 kronor, samt om att resterande belopp om
240 000 kronor ska kvittas mot aktier i Bolaget inom ramen fér Erbjudandet, vilket redogérs under rubriken
“Teckningsférbindelser” nedan.

Vestons AB (styrelseledamoten Johan Berglunds bolag) och nielseninnovations (styrelseledamoten Bengt
Nielsens enskilda firma) har under 2013 bedrivit konsultativt arbete &t Bolaget och fér detta erhallit sam-
manlagt 112 625 kronor, varav 80 100 kronor har kvittats mot aktier i Bolaget ar 2013.

Héarutéver har Intrestia Service KB, Vestons AB och Nielseninnovations haft fordringar pd Bolaget baserat
pé styrelsearvode och resekostnader, vilka sammanlagt uppgar till 140 625, varav sammanlagt 112 500 kro-
nor har kvittats mot aktier i Bolaget under &r 2013.

Vestons AB har ingatt samarbetsavtal med Kiwok Development AB enligt vilket Johan Berglund fér Kiwok
Development AB ska utgéra referens och demonstrationsenhet liksom &ven kunna férmedla kontakter med
tankbara képare av produkter och tjanster som Kiwok Development AB erbjuder. Vid affar av produkter
frdn Kiwok Development AB erhélls en provision om 10 % pé det fakturerade och betalade beloppet. Enligt
avtalet ska dessutom parterna samverka kring utveckling av bland annat BodyKom fér andra anvidndning-
somraden &n EKG och anvéndning av BodyKom i forsknings och testsammanhang.

Bolagets styrelse anser att, under den tid styrelsens ledaméter innehaft uppdraget, samtliga transaktioner
med néarstdende som beskrivits ovan har utférts pA marknadsmaéssig grund.

Aktiedgaravtal och lock-up avtal
S&vitt Bolagets styrelse kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver Bolaget.
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Huvudaktiedgarna Villekulla Ltd, Blackshield AB samt Anders Bjérlin, har ingatt s& kallade lock-up avtal
med Bolaget dér de var och en férbundit sig att inte avyttra mer &n 10 procent av sitt &gande i Bolaget
under en tidsperiod om 12 manader frdn och med férsta handelsdagen pa Aktietorget. Atagandet galler om
inte Aktietorget medger annat skriftligen. De huvudaktieigare som ingétt lock-up avtalen har dock ratt
att, med AktieTorgets godkénnande, omdisponera dgandet inom gruppen med férbehéllet att aktierna ska
kvarst& under lock-up. Aktierna som omfattas av lock-up far dock avyttras enligt villkoren i ett offentligt
erbjudande om kép av aktier samt avyttring far ocksa ske av tilldelade emissionsratter och inlésenritter.

Optionsavtal

I november 2012 ingick Bolaget avtal om bryggfinansiering med Accentor Digital Media AB och Doctors
Agreement AB. Dessa tva avtal innefattar villkor om att aktiedgaren BlackShield AB, fér varje tecknad post
om 50 000 kronor, kostnadsfritt ska utge en képoption om 10 000 aktier & 9 kronor per aktie. Képoptionen
l6per under perioden 1 april 2013 - 31 mars 2014.

Forsakringsskydd
Styrelsen fér Bolaget bedémer att Bolaget och Dotterbolagen har ett fullgott férsékringsskydd med hansyn
till verksamhetens art och omfattning.

Certifiering och immateriella rattigheter

Bolaget har utvecklat konceptet BodyKom, som bestér av hdrdvara samt programvaror f6r mobiler och
servrar. Konceptets programvaror - mobilapplikation och serverprogramvaran - ar utvecklade och dgs av
WIP respektive HP. Bolaget &r aterférséljare av den till BodyKom tillhérande analysprogramvaran som
utvecklats av SR Medizineelektronik.

Kiwok Ltd har registrerat ett metodpatent ("Method for remotely monitoring biological data”) i USA. Paten-
tansékan fér denna metod har ingivits fér EU, Kanada, Indien och Sydkorea.

Kiwok Ltd har ett flertal dom&nnamn registrerade daribland bodykom.com och kiwok.com.
Ordet BodyKom &r inte ett registrerat varumérke.

Kiwok Development AB har nyligen erhallit en CE-mérkning och ISO certifiering, vilket ar en férutsattning
for att medicintekniska produkter ska f& séljas till och anvéndas inom kliniska verksamheter i EU. CE-
markningen avser “software for transfer of ECG monitoring data” som ingér i bolagets koncept BodyKom
Mobile ECG Monitoring. Kravet p& CE-mérkning och ISO certifiering féljer av det medicintekniska direk-
tivet (93/42/EEC).

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Varken Bolaget eller Dotterbolagen har varit part i négot rattsligt férfarande eller skiljeférfarande (inklu-
sive &nnu icke avgjorda drenden eller s&dana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de
senaste tolv mdnaderna som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets eller Kon-
cernens finansiella stillning eller Iénsamhet.

Informationspolicy

Bolaget har den 24 oktober 2013 antagit en informationspolicy som syftar till att sikerstélla att Bolaget
héller en god kvalitet i detta avseende. Policyn anger i korthet bland annat féljande. Bolagets information-
sgivning ska vara snabb, korrekt, relevant, littillginglig och tillférlitlig. Informationen ska vara utformad s&
att den ar lattférstdelig fér mottagaren samtidigt som den méter aktie- och finansmarknadens krav. Verk-
stallande direktéren ar den ytterst ansvarige fé6r Bolagets kommunikation till kapitalmarknaden och ocksa
Bolagets talesperson.

Teckningsférbindelser

Teckningsférbindelser, vilka uppgér till 730 000 SEK, motsvarande cirka 9 procent av Erbjudandet, har
lamnats fr&n befintliga aktiedgare under férutsattning att de f&r kvitta befintliga fordringar. Ingen
ersdttning utgar for teckningsférbindelsen.
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Utvald finansiell information

Kiwok &r en koncern bestdende av Kiwok Nordic AB (publ) och dotterbolagen Kiwok Development AB och
Kiwok Limited med dotterdotterbolagen Kiwok INC och Kiwok Healthcare Private Limited. Den finansiella
information som aterges nedan ar hdmtade ur moderbolagets drsredovisningar fér dren 2010, 2011 och
2012. Informationen &r en del av Informationsmemorandumet som helhet och skall séledes lasas tillsam-
mans med 6vrig information i Informationsmemorandumet. Arsredovisningarna ar upprattade enligt
arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna r&d fr&n Bokféringsndmnden. Koncernredovisningen
ar upprattad i enlighet med Redovisningsrddets rekommendation RR 1:00, vilket innebaér att férvarvade
dotterbolags tillgdngar och skulder redovisats till marknadsvarde enligt en upprattad férvarvsanalys.
Overstiger anskaffningsvardet for aktier i dotterbolag det beréknade marknadsvirdet av bolagets nettotill-
gangar enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill. Avskrivning p& goodwill baseras pa den
beriknade livslangden. Arsredovisningarna &r granskade av Bolagets revisor, som lamnat rena revision-
srapporter for samtliga ar. Ovrig finansiell information 4r inte granskad av Bolagets revisor.

Nedan féljer uppstéllning pa Bolagets utvalda finansiella information.

Koncernens resultatrikning Q3

Belopp i kronor Q3 2013 Q32012
Rorelsens intdkter

Nettoomséattning 100 000 50 563
Summa 100 000 50 563
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -582 508 -691 601
Personalkostnader -384 916 -403 486
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar -867 424 -1 044 524
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -898 755 -1 491 239
Summa rorelsens kostnader -1 866 179 -2 586 326
Rorelseresultat -1 766 179 -2 535 763
Finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernféretag

Réanteintédkter och liknande resultatposter 0 0
Réantekostnader och liknande resultatposter -21 661 -26 505
Summa finansiella poster -21 661 -26 505
Resultat fére skatt -1787 840 -2 562 268
Skatt 0 0
Arets resultat -1787 840 -2 562 268
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Koncernens balansrikning Q3

Tillgéngar (belopp i kronor) 2013-09-30  2012-09-30
Anliaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgadngar 19 910 963 23 332 976
Materiella anlaggningstillgdngar 333 732 503 681
Finansiella anldggningstillgdngar 2 000 2 000
Summa anldggningstillgdngar 20 246 695 23 838 657
Omséttningstillgdngar

Ovriga fordringar 150 662 166 786
Foérutbetalda kostnader och upplupna intédkter 548 922 o}
Likvida medel 71 907 3213
Summa omséttningstillgdngar 771 491 169 999
SUMMA TILLGANGAR 21018186 24 008 656
Eget kapital och skulder (belopp i kronor) 2013-09-30 2012-09-30
Eget kapital

Aktiekapital 12 306 763 11 547 611
Bundna reserver 400 000
Fria reserver 4769 182 9337293
Arets resultat -5 346 756 -3 075 267
Summa eget kapital 11 729 189 18 209 637
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 515 420 515 420
Ovriga skulder 252 931 248 073
Summa langfristiga skulder 768 351 763 493
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 412 340 412 340
Leverantdrsskulder 1862 759 987 936
Ovriga skulder 775 216 2 254 340
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 5 470 331 2 504 611
Summa kortfristiga skulder 8 520 646 6 159 227
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 018 186 25 132 357
Poster inom linjen

Foretagsinteckningar 2 000 000 2 000 000
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Koncernens resultatrikning

Belopp i kronor 2012 2011 2010
Roérelsens intdkter
Nettoomséattning 265 424 425 866 245 194
Summa 265 242 425 866 245 194
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 050 679 -4 283 640 -2 861738
Personalkostnader -1 375 455 -1532 721 -1108 302
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar -3 160 892 -5 390 495 -3 724 846
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -3 613 009 -31 184 848 -1714 127
Summa rorelsens kostnader -7 039 143 -37 001 209 -5 684 167
Rérelseresultat 6773901  -36 575 343 -5 438 973
Finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag -1 399 032
Réanteintikter och liknande resultatposter 48 147 747 1709
Réantekostnader och liknande resultatposter -216 961 -284 280 -80 501
Summa finansiella poster -216 913 -136 533 -1 477 824
Resultat fére skatt -6 990 814 -36 711 876 -6 916 797
Skatt 0 0 o)
Arets resultat -6 990 814 -36 711 876 -6 916 797
Moderbolagets resultatrikning
Belopp i kronor 2012 2011 2010
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning o) o) 125 142
Summa 0 0 125 142
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -951 994 -2 581 685 -1 827 913
Personalkostnader -297 830 -3 600 -2 160
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar -1 249 824 -2 585 285 -1 704 931
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -6 750 -7 948 -4 127
Summa rérelsens kostnader -1 256 574 -2 593 233 -1 834 200
Rérelseresultat -1 256 574 -2 593 233 -1709 058
Finansiella poster
Resultat fr&n andelar i koncernféretag O  -25000 000 -1399 032
Ranteintékter och liknande resultatposter 4T 19 1500
Rantekostnader och liknande resultatposter -125 018 -184 198 -663
Summa finansiella poster -124 971 -25 184 179 -1398 195
Resultat fére skatt -1 381 545 -27 777 412 -3 107 253
Skatt 0 o) o)
Arets resultat -1 381 545 -27 777 412 -3 107 253
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Koncernens balansrikning

Tillgdngar (belopp i kronor)

Anldggningstillgdngar

2012-12-31

2011-12-31

2010-12-31

Immateriella anldggningstillgdngar 22 475 225 25 917 363 12 777 600
Materiella anldggningstillgdngar 522 326 661 097 615 085
Finansiella anldggningstillgdngar 2 000 2 000 2 000
Summa anldggningstillgdngar 22 999 551 26 580 460 13 394 685
Omséttningstillgéngar

Ovriga fordringar 204 923 122 824 776 812
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 247 604 147 000 74 500
Likvida medel 81747 323 773 132 495
Summa omséttningstillgdngar 534 274 593 597 983 807
SUMMA TILLGANGAR 23 533 825 27 174 057 14 378 492

Eget kapital och skulder (belopp i kronor) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 12 260 541 11 174 900 7 345 260
Bundna reserver 1 000 000 0
Fria reserver 11 597 078 45172 310 11 877 887
Arets resultat -6990814  -36 711876 -6 916 797
Summa eget kapital 16 866 805 20 635 334 12 306 350
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 515 420 519 092 633 929
Ovriga skulder 247 986 296 123 o}
Summa la&ngfristiga skulder 763 406 815 215 633 929
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 412 340 412 340 250 000
Leverantérsskulder 769 120 674 336 556 118
Ovriga skulder 1016 480 2 500 992 253 108
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3 705 674 2135 840 378 987
Summa kortfristiga skulder 5903 614 5723 508 1438 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 533 825 27 174 057 14 378 492
Poster inom linjen

Foéretagsinteckningar 2 000 000 2 000 000 2 000 000
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Moderbolagets balansrékning

Tillgéngar (belopp i kronor)

2012-12-31

2011-12-31

2010-12-31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 0 0 0
Materiella anldggningstillgadngar 17 622 24 372 38 610
Finansiella anldggningstillgdngar 44 527 860 42 527 860 21 642 500
Summa anldggningstillgdngar 44 545 482 42 552 232 21681110
Omséttningstillgéngar

Ovriga fordringar 1750 182 1102 954 498 728
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 105 000 64 500
Likvida medel 70 774 320 731 32 184
Summa omséttningstillgdngar 1820 956 1528 685 595 412
SUMMA TILLGANGAR 46 366 438 44 080 917 22 276 522

Eget kapital och skulder (belopp i kronor) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 12 260 541 11 174 900 7 345 260
Bundna reserver 0 1 000 000 o)
Fria reserver 0 0 0
Balanserad vinst eller férlust 29 216 066 53 917 472 16 813 505
Arets resultat -1 381 545 -27 777 412 -3 107 253
Summa eget kapital 40 095 062 38 314 960 21 051 512
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut o) o} o)
Ovriga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder o o) o
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut o) o} o)
Leverantdrsskulder 73 480 168 060 435 582
Ovriga skulder 3562733 4501 693 769 428
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2 635 163 1096 204 20 000
Summa kortfristiga skulder 6 271 376 5765 957 1225 010
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 366 438 44 080 917 22 276 522
Poster inom linjen

Borgensférbindelse till f6rméan fér koncernféretag 927 760 931 432 883 929
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Koncernens kassaflédesanalys

(belopp i kronor)

Den lépande verksamheten

2012-12-31

2011-12-31

2010-12-31

Rérelseresultat -6 773 901 -36 575 343 -5 438 973
Justeringa f6r poster som inte ingéar i kassaflodet 3 650 828 31184 848 1714 127
Erhallen ranta 48 147 747 1709
Erlagd ranta -216 961 -284 280 -80 501
Kassafldde fr&n den 16pande verksamheten

fore forandringar av réreslekapital -3 339 986 -5 527 028 -3 803 638
Féréndring i rérelsekapital

Minskning (+)/8kning (-) av varulager 0 o} 1836 797
Minskning (+)/8kning (-) av kundfordringar 0 o} 569 865
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -182 703 581 488 -185 686
Minskning (-)/6kning (+) av leverantérsskulder 94 784 118 218 -1 648 961
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder 85 322 4167 077 -1131 247
Kassafléde fran den l16pande verksamheten -3 342 583 -660 245 -4 362 870
Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter fér forskning o) -427 818 o)
Forvarv av goodwill o) -43 677 561 o)
Forsaljning av goodwill 0 0 5231 487
Foérvarv av inventarier -9 282 -265 244 -184 412
Forsaljning av inventarier 0 o 20 008
Forvarv av koncernféretag 0 0 0
Forsaljning av andelar i koncernféretag o) o) -1 399 032
Forvarv av langsiktiga vardepapper 0 0 -2 000
Arets lamnade aktiedgartillskott 0 0 0
Kassafldde fr&n investeringsverksamheten -9282  -44 370 623 3 666 051
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 3161648 45040 860 300 000
Upptagna l&ngfristiga 1&n o) 181 286 o)
Amortering langfristiga l&n -51 809 0 -3 538 571
Kassafléde fr&n finansieringsverksamheten 3109 839 45 222 146 -3 238 571
Féréndring av likvida medel -242 026 191 278 -3 935 390
Likvida medel vid &rets bérjan 323 773 132 495 4 067 885
Likvida medel vid &rets slut 81747 323773 132 495




Kommentar till den finansiella informationen

Intakter

Kiwok Nordic AB (publ) &r ett utvecklingsféretag, och har darfér hitintills endast haft begransade

intdkter. Under 2010 uppgick de till 245 tkr, under 2011 steg intdkterna till 425 tkr. Fér 2012 var intdkterna
265 tkr, vilket i huvudsak var resultatet av samarbetet med Lanstinget Blekinge i forskningsprojektet Syster

Gudruns fullskalelabb.

Kostnader

Rérelsekostnaderna var under 2010, 5 684 tkr, och steg 2011 till 37 001 tkr. Den huvudsakliga ékningen
bestod av ”Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar”, vilket dr en
engéngsavskrivning av "Goodwill” pé 31 184 tkr. Goodwillposten har uppkommit i samband med férvarvet
av Kiwok Development AB och Kiwok Limited som gjordes under 2011. Fér 2012 uppgick rérelse-
kostnaderna till 7 039 tkr. "Ovriga externa kostnader” och "Personalkostnader” sjonk under 2012 till f6ljd av
att Bolaget genomfért ett program fér kostnadssédnkningar.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet i Kiwok har varit negativt under de senaste tre &ren. Under 2010 var rérelseresultatet

- 5 438 tkr, rikenskapsaret darp4, 2011, var motsvarande siffra -36 575 tkr och fér 2012 var rérelseresultatet

- 6 773 tkr. Det negativa rérelseresultatet ar en f6ljd av att Bolaget i huvudsak varit férhindrade att sélja sina
produkter i avvaktan p& CE-méarkning. I och med den nu beviljade CE-mérkningen kan p&a Bolaget starta
planerade férséljningsaktiviteter.

Avkastning pa eget och totalt kapital
Avkastningen pa eget savil som pa totalt kapital har varit negativt under samtliga redovisade
rakenskapsar.

Investeringar

Under 2010 uppgick nettoinvesteringarna till + 3 666 tkr. Investeringarna utgjorde "Férséljning av goodwill”
pa + 5231 tkr, "Férvarv av inventarier” fér netto - 164 tkr samt "Férsaljning av andelar i koncernféretag” pa
-1 399 tkr. Rdkenskapsaret 2011 gjordes investeringar om - 44 370 tkr. "Férvirv av balanserade utgifter fér
utvecklingsarbeten” uppgick till - 427 tkr, "Férvarv av goodwill” uppgick till - 43 677 tkr och "Férvérv av in-
ventarier” uppgick till - 265 tkr. Under 2012 uppgick investeringarna till - 9282 tkr. Investeringarna utgjorde
"Férvarv av inventarier” pd - 9 282 tkr.

Anlaggningstillgdngar

Det sammanlagda vérdet av Bolagets anlaggningstillgdngar p& bokslutsdagen den 31 december 2010 up-
pygick till 13 394 tkr, varav de immateriella anlaggningstillg&ngarna uppgick till 12 777 tkr, de materiella till
615 tkr och de finansiella anlaggningstillg&ngarna till 2 tkr.

P& bokslutsdagen ett &r senare uppgick anlaggningstillgingarna till 26 580 tkr varav de immateriella
tillgdngarna utgjorde 25 917 tkr och materiella 661 tkr. De finansiella anlaggningstillgdngarna var fortfar-
ande 2 tkr. Den 31 december 2012 uppgick anlaggningstillgdngarna till 22 999 tkr, varav de immateriella
anlaggningstillgdngarna varderades till 22 475 tkr och de materiella anldggningstillgdngarna till 522 tkr. De
finansiella anldggningstillgdngarna var fortfarande 2 tkr.

Omsattningstillgéngar

Omséttningstillgdngarna uppgick i bokslutet 2010 till 983 tkr, varav huvuddelen 776 tkr utgjordes av
*Ovriga fordringar” och 132 tkr i “Likvida medel”. P4 balansdagen 2011 uppgick omsattningstillgdngarna
till 593 tkr, varav ”Likvida medel” var 323 tkr och "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” var 147
tkr. Omsattningstillgdngarna uppgick i bokslutet 2012 till 534 tkr, varav “Likvida medel” var 81 tkr,
"Forutbetalda kostnader och upplupna intakter” var 247 tkr och "Ovriga fordringar” 204 tkr.
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Eget kapital

Den uppkomna férlusten under 2010 p& -6 916 tkr reducerade det egna kapitalet till 12 306 tkr, efter det att
en kvittningsemission genomférts som tillfért Bolaget 300 tkr i eget kapital. P4 balansdagen ett ar senare,
den 31 december 2011, uppgick det egna kapitalet till 20 635 tkr, vilket 4stadkommits genom de nyemis-
sioner som gjorts under &ret vilka stérkt det egna kapitalet med 45 041 tkr, varav huvuddelen utgérs av
apportlikvid foér fdrvarvet av Kiwok Limited vilket kostade Bolaget 45 885 tkr. Aret belastades dven med ett
negativt resultat om -36 711 tkr. Den 31 december 2012 uppgick det egna kapitalet till 16 866 tkr, efter en
forlust under &ret om 6 990 tkr.

Skulder

De sammanlagda skulderna uppgick p& balansdagen 2010 till 2 072 tkr, varav 633 tkr utgjorde langfristiga
skulder. P& motsvarande datum 2011 uppgick skulderna till 6 538 tkr, varav l&ngfristiga skulder hade ékat
till 815 tkr. P4 balansdagen den 31 december 2012 uppgick de sammanlagda skulderna till 6 667 tkr, varav
l&ngfristiga skulder uppgick till 763 tkr.

Kassaflode

Under ridkenskapsaret 2010 var kassaflédet fr&n den l6pande verksamheten -4 363 tkr. Bolagets kassafléde
frdn investeringsverksamheten var positivt, 3 666 tkr, till {6ljd av férséljningen dotterbolaget Dicamed

AB. Kassaflédet fr&n finansieringsverksamheten var negativt -3 238 tkr under &ret, till f5ljd av aterbetaln-
ing av l&ngfristiga skulder. Sammantaget var kassaflddet for &ret -3 935 tkr. For rdkenskapsaret 2011 var
kassaflédet frdn den 16pande verksamheten -660 tkr. Kassaflédet frn investeringsverksamheten uppgick
till - 44 370 tkr, och kassaflédet fr&n finansieringsverksamheten uppgick till 45 222 tkr. Av kassaflédet

frén finansieringsverksamheten utgjorde 181 tkr 8kad 1dngfristig uppldning och resterande del, 45 041 tkr
kommer frén &rets nyemission, varav huvuddelen var apportemissioner och diarigenom inte i verkligheten
kassaflddespéverkande. Det totala kassaflddet var 191 tkr fér rikenskapsaret. For rikenskapsaret 2012 var
kassaflédet frdn den 16pande verksamheten - 3 342 tkr. Kassaflédet fr&n investeringsverksamheten uppgick
till - 9 282 tkr, och kassaflédet frdn finansieringsverksamheten uppgick till 3 109 tkr. Av kassaflédet fran
finansieringsverksamheten utgjorde - 51 tkr minskad 1&ngfristig upplaning och resterande del, 3 161 tkr
kommer frén &rets nyemission. Det totala kassaflédet var - 242 tkr {ér rakenskapséret.

Medelantal anstéllda
Medeltalet anstéllda i koncernen har under 2012 varit tv8 personer. Under slutet av 2012 har ytterligare en
person anstillts i Bolaget.

Férandring av Bolagets finansiella stallning efter senast lamnad redovisning
Under januari 2013 har tv& kvittningsemissioner genomférts till ett sammantaget belopp av 244 t kr. Under
januari 2013 har det genomférts en omvéand split med villkoren 1:50, vilket medfért att det nominella virdet
p& aktien har stigit frAn 0,02 kronor till 1 krona per aktie, samt en kvittningsemission under oktober till ett
belopp av 1 931 tkr.

Handlingar infoérlivade genom hénvisning

Till Informationsmemorandumet har inférlivats genom hénvisning till att de finns tillgdngliga p& Bolagets
hemsida féljande dokument: de tre senaste arens &rsredovisningar jimte revisionsberattelserna. Dessa
finns att hdamta pd www.kiwok.se
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Aktiedgare

Nedan féljer uppstéllning pa Bolagets aktiedgare fore erbjudandet och konvertibeldgarerbjudandet.
Villekulla Ltd. ags till lika delar av Ake Olsson och Anders Ostlund.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Summa| Summaréster| Andel Andel

aktier aktier roster
Villekulla Ltd. 3341264 750 591 4091855 34163231  31,29% 55,39%
Bjérn Levin inkl. bolag 1166 587 1080 428 2247 015 12 746 298 17,18% 20,67%
Anders Bjorlin inkl. bolag 750 121 424 541 1174 662 7925751 8,98% 12,85%
BlackShield AB 0 1214 757 1214 757 1214 757 9,29% 1,97%
DTI Scandinavia AB 0 600 000 600 000 600 000 4,59% 0,97%
Mans Levin 59 000 3517 62 517 593 517 0,48% 0,96%
Lovisa Levin 59 000 3517 62 517 593 517 0,48% 0,96%
Resurshuset nitton-98 AB 0 301000 301000 301000 2,30% 0,49%
Jan Bruneheim inkl. bolag 0 185 000 185 000 185 000 1,41% 0,30%
Helena Lifvergren Levin 12 000 0 12 000 120 000 0,09% 0,19%
Pontus Bjérlin 0 100 000 100 000 100 000 0,76% 0,16%
Terese Bjérlin 0 100 000 100 000 100 000 0,76% 0,16%
Tove Bjorlin 0 100 000 100 000 100 000 0,76% 0,16%
Boteson AB Pensionsstiftelse 0 84 667 84 667 84 667 0,65% 0,14%
Joakim Légdstrém 0 70 000 70 000 70 000 0,54% 0,11%
Henrik Markula 6 388 0 6 388 63 880 0,05% 0,10%
Gérgen Olsson inkl. bolag 0 63 667 63 667 63 667 0,49% 0,10%
Agneta Wistrand 0 62 500 62 500 62 500 0,48% 0,10%
Blueridge AB 0 62 500 62 500 62 500 0,48% 0,10%
Arne Gjestland 0 56 000 56 000 56 000 0,43% 0,09%
Hans Norberg 0 48222 48 222 48222 0,37% 0,08%
Ovriga dgare 5640 2368 055 2373 695 2 424 455 18,15% 3,93%
Summa 5 400 000 7 678 962 13 078 962 61678 962| 100,00% 100,00%
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Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Okning antal|aktier Totalt antal Okning av Totalt| Kvot-

A-aktier|B-aktier aktier| aktiekapitalet| aktiekapital| virde
2004 Bolaget grundas 20 000 000 8 341 500 28 341 500 566 830 566 830 0,02
2006 Nyemission 405 000 28 746 500 8 100 574 930 0,02
2009 Apportemission 250 000 000 6 000 000 284 746 500 5120 000 5694 930 0,02
2009 Kvittningsemission 30 812 500 315 559 000 616 250 6 311 180 0,02
2009 Nyemission, del 8 100 000 323 659 000 162 000 6 473 180 0,02
2009, Apportemission 8 000 000 331 659 000 160 000 6 633 180 0,02
2009 Kvittningsemission 7 812 500 339 471 500 156 250 6 789 430 0,02
2009 Nyemission, del 25 791 500 365 263 000 515 830 7 305 260 0,02
2010 Kvittningsemission 2 000 000 367 263 000 40 000 7 345 260 0,02
2011 Apportemission 183 632 000 550 895 000 3672 640 11 017 900 0,02
2011 Nyemission, del I 2 800 000 553 695 000 56 000 11 073 900 0,02
2011 Nyemission, del II 4800 000 558 495 000 96 000 11 169 900 0,02
2011 Nyemission, del III 250 000 558 745 000 5 000 11 174 900 0,02
2012 Nyemission 18 635 543 577 380 543 372 711 11 547 611 0,02
2012 Kvittningsemission 28 408 400 605 788 943 568 168 12 115 779 0,02
2012 Nyemission 7 238 096 613 027 039 144 762 12 260 541 0,02
2013 Kvittningsemission 1111100 614 138 139 22 222 12 282 763 0,02
2013 Kvittningsemission 1200 000 615 338 139 24 000 12 306 763 0,02
2013 Sammanlidggning 1:50 -264 600 000 -338 431 377 12 306 762 o] 12 306 763 1,00
2013 Kvittningsemission 772 200 13 078 962 772 200 13 078 963 1,00

Samtliga aktier {érutom apportemissionerna 2009 och 2011, jamte kvittningsemissionerna 2009, 2010, 2012
och 2013 jamte féreliggande kapitalanskaffningen ar fullt betalda, med kontanta medel.

Kiwok Nordic AB utgav i oktober 2012 ett konvertibelldn omfattande 404 217 kronor, med en &rlig ranta pé
11 procent fram till férfallodagen den 9 december 2015. Lanet kan nér som helst under 16ptiden konverteras
till B-aktier till en kurs om 8,50 kronor. Om hela ldnet kommer att konverteras till aktier motsvarar det
47 555 aktier, vilket ger en utspddning av nuvarande aktiestock om 0,4 %.
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Kapitalstruktur

Nedan féljer uppstéllning pa Bolagets kapitalstruktur samt nyckeltal per den 31 december 2012. Under
2013 har skulder om 1 930 500 kronor kvittats mot aktier till en teckningskurs om 2,50 kronor per aktie.
Kvittningar, ombokningar och kapitalanskaffningen innebar att kapitaltillskottet blir tillrackligt for att
driva Bolaget mellan tolv och tjugofyra ménader.

Kapitalstruktur
(belopp i kronor) 2012-12-31
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sikerhet 412 340
Blancokredit 5491 274
Summa kortfristiga skulder 5903 614
Langfristiga skulder
Mot borgen o}
Mot sidkerhet 515 420
Blancokredit 247 986
Summa langfristiga skulder 763 406
Eget kapital
Aktiekapital 12 260 541
Andra reserver 4 606 264
Summa eget kapital 16 866 805
Nettoskuldséttning
(belopp i kronor) 2012-12-31
Summa likvida medel 81747
Kortfristiga fordringar 452 527
Kortfristiga skulder -5 903 614
Kortfristig del av l&ngfristig skuld o
Andra kortfristiga skulder 0
Netto kortfristiga skulder -5 903 614
Langfristig skuldsattning -763 406
Nettoskuldsittning -6 667 020
Nyckeltal
2012-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Rorelsemarginal % Neg Neg Neg
Soliditet % 71,67 % 76,00 % 85,58 %
Réntabilitet pa eget kapital % -37,28 % - 222,89 % - 44,29 %
Resultat per aktie, ére -1,19 - 7,99 - 2,00
Eget kapital per aktie, ére 2,75 3,69 3,35

Definitioner nyckeltal

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Resultat per aktie, kronor Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Kiwok Nordic AB (publ) uppgar fére kapitalanskaffningen till cirka 13 078 963 kronor,
fordelat pa 5 400 000 aktier i serie A och 7 678 962 aktier i serie B. Efter genomférd emission av maximalt

6 563 256 aktier i serie B* och aktiekapitalet uppgaé till cirka 19 642 219 kronor. Bolaget kommer d& att ha 19
642 218 aktier, férdelat pd 5 400 000 aktier i serie A och 14 242 218 aktier i serie B. Enligt den nuvarande
bolagsordningen kan antalet aktier i Bolaget uppga till maximalt 28 000 000 aktier. Aktier i serie A i Bola-
get berattigar till vardera tio réster och aktier i serie B beréttigar till vardera en rést. Samtliga aktier har lika
ratt till utdelning och del i Bolagets vinst och andel i tillgdngar vid en likvidation. Aktiedgare i Bolaget har
foretradeseratt vid Erbjudandet, i férhéllande till befintligt innehav. Aktierna ar upprattade enligt svensk
ratt och denominerade i svenska kronor.

Aktiebok
Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som
registrerar aktierna p& den person som innehar aktierna.

Utdelning

Alla aktier har lika réatt till utdelning. De nya aktierna medfér ratt till utdelning férsta gdngen pa den avs-
tamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna ar inférda i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken.. Eventuell utdelning beslutas av ordinarie drsstimma och betalas darefter ut.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden AB.

Utspadningseffekter
Fér befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i féreliggande kapitalanskaffning uppstér en utspadnings-

effekt om maximalt 6 563 256 nyemitterade aktier, vilket motsvarar ytterligare cirka 33,4 procent aktier i
Kiwok Nordic.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt éverlatas p& annan part. Aktierna ar ej féremal fér erbjudande som ldmnats till fljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit féremal f6r offentligt
uppképserbjudande under det innevarande eller féreliggande rakenskapsaret. Fér att 4ndra aktiedgarnas
ratt i Bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med kvalificerad majoritet.

Vardering av aktierna

Varderingen som ligger till grund fér emissionskursen i erbjudandet bygger p& nedlagda investeringar
gjorda av Bolaget samt styrelsens bedémning av marknadspotential och férvéntad avkastning.
Bedémningen grundar sig pa den férvantade framtida férséljningsnivan och de ekonomiska
prognoser som ligger till grund fé6r den planerade expansionen av verksamheten. Styrelsen gér den
samlade bedémningen att teckningskursen 2,5 kronor utgér en skalig viardering av Bolaget utifrdn
dagens marknadssituation. Varderingen av Bolaget &r ”pre-money” cirka 33 miljoner kronor.

Likviditetsgarant
Kiwok Nordic AB (publ) har tecknat avtal med Mangold Fondkommission AB om att garantera likviditeten
i handeln av aktien.

3 Férutsatt full teckning i Erbjudandet och Konvertibeldgarerbjudandet samt fullt utnyttjande av
Teckningsoption 2013/2014

50




Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR KIWOK NORDIC AB (publ) (org. nr 556665-3068)
§ 1. Firma

Bolagets firma &r Kiwok Nordic AB (publ).

Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och férsiljning av medicinsk teknik avsedd fér diagnostik
och behandling, samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 7 000.000 kronor och hégst 28.000.000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7.000.000 och hégst 28.000.000.

§ 6. Aktieslag

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfér 10 réster och B-aktie 1 rdst.

A-aktier och B-aktier kan utges till ett antal om vardera minst 0 och hégst 28.000.000 stycken.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier, skall
agare av A-aktier och B-aktier 4ga féretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhéllande till det
antal aktier innehavaren férut dger (primaér féretradesrétt). Aktier som inte tecknas med primaér féretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretrddesratt). Om inte sélunda erbjudna aktier
racker fér teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i
forhéllande till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast A-aktier eller B-aktier,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, 4ga féretradesritt att teckna
nya aktier i férhéllande till detantal aktier de férut dger. Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgare féretradesritt att teckna teckn-
ingsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive féretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut
om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frn aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darav skall gamla aktier av visst aktieslag med-
fora rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara ndgon inskrdnkning i méjligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen ge ut aktier av nytt slag. A-aktier skall
kunna omvandlas (konverteras) till B-aktier néar detta pékallas av A-aktiedgare. Framstéllan om konvertering
av aktie ska géras skriftligt till Bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga A-aktier som énskas omvan-
dlade, och om omvandlingen inte avser vederbérandes hela innehav A-aktier, vilka av dessa omvandlingen
avser. Omvandlingen ska utan dréjsmal anmalas fér registrering och ar verkstalld nér registrering sker.

§ 7. Styrelse
Styrelsen skall best8 av lagst tre och hogst tio ledaméter med hégst tre suppleanter. Styrelsen viljs &rligen
pé arsstdmma fér tiden till dess nésta &rsstdmma har héllits.

§ 8. Revisorer
Fér granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsen och verkstillande direktérens férvaltning utses
lagst en hégst tva revisorer. Minst en revisor skall vara auktoriserad.

§ 9. Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till &rsstimma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér frdga om &ndring av bolagsordning
kommer att behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra
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bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tv& veckor fére stamman. Kallelse till bolagsstdimma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats.
Vid tidpunkten fér kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fére stimman, dels anmaéla sig hos
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelse till stimman. Sistndmnda dag f&r inte vara séndag,
annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stdmman.

§ 10. Arenden pa &rsstaimma

P4 &rsstdmma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprattande och godkédnnande av réstlangd.

3. Godkdnnande av férslaget till dagordning.

4. Val av en eller flera justeringsmén.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framléggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen samt i fdrekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut angdende

a) faststillelse av resultatréakningen och balansrikningen samt i fdrekommande fall
koncernresultatrikning och koncernbalansriakning.

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansréakningen.
c) ansvarsirihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren.

8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisorer.

9. Val av styrelse och i férekommande fall revisorer samt styrelsesuppleanter och
revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1 januari - 31 december.

§ 12. Avstimningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid extra bolagsstimma den 17 december 2012.
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Villkor fér teckningsoptioner 2013/2014 Kiwok Nordic AB
(publ)

(a) Definitioner
I dessa villkor betyder:

7aktie”

aktie i bolaget av serie B

”aktiebolagslagen”

aktiebolagslagen (2005:551);

7aktievirdet”

det avkastningsvéarde per aktie i bolaget som av bolaget anlitad
oberoende virderingsman faststéller i anslutning till sddan omrékn-
ing av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna som ska ske pa grundval av bl.a. aktievardet i
hindelse av att ingen av bolagets aktier &r marknadsnoterade;

”avstdmningskonto”

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive optionsin-
nehavares innehav av teckningsoptioner &r registrerat eller, i fére-
kommande fall, innehav av aktier i bolaget som tillkommer genom
teckning ska registreras;

”bankdag”

dag som inte &r 16rdag, séndag eller annan allmén helgdag i Sverige
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstilld med
allmén helgdag i Sverige;

”banken”

s&dan bank eller kontoférande institut som bolaget frén tid till annan
utser att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

“bolaget”

Kiwok Nordic AB (publ), org. nr. 556665-3068;

”marknadsnotering”

i samband med aktie, virdepapper eller annan rattighet, listning av
sddan aktie, virdepapper eller annan rattighet pa bérs, auktoriserad
marknadsplats, reglerad marknad, annan handelsplattform som drivs
av vardepappersinstitut eller annan motsvarande handelsplats;

)

“optionsinnehavare’

den som &r registrerad pé avstdmningskonto som innehavare av
teckningsoption;

”teckning”

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

”teckningskurs”

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor;

”teckningsoption”

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor;

”teckningsperiod”

den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor; samt

”Euroclear Sweden”

Euroclear Sweden AB
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(b) Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 3 281 629.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall ndgra fysiska teck-
ningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

(c) Rétt att teckna nya aktier
En teckningsoption ger optionsinnehavaren rétt att teckna en ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om 2,50 kronor.

Teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna kan
bli féremal fér justering i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpnin-
gen av dessa bestdammelser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga
d& utestdende aktiers d& gillande kvotviarde ska teckningskursen i stillet motsvara d&
utestdende aktiers d& géllande kvotvérde.

(d) Teckning
Teckning av aktier far endast ske under tiden fr&n och med den 12 maj 2014 till och med
den 30 maj 2014.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senarelidggas i enlighet med
bestdmmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckn-
ingsoptioner, som &r registrerade pd samma avstimningskonto och som samtidigt utnyt-
tjas av en och samma optionsinnehavare fér teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och/eller banken tillhandahéllen
anmaélningssedel (teckningslista), vederbérligen ifylld och undertecknad, ges in till p& i
anmélningssedeln angiven adress.

Har inte teckning skett inom den ovan angivna tiden upphér all ratt enligt teckningsop-
tionen att galla.

Teckning ar bindande och kan inte &terkallas.

(e) Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas fér det antal aktier som teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

(f) Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan
verkstills teckningen. Darvid bortses fr&n eventuellt éverskjutande del av teckningsop-
tion som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas fér teckning. S&dan éver-
skjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen fér bolaget beslutar att tilldela optionsinne-
havaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av
Euroclear Sweden) och pé optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktiebo-
ken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas férst efter viss senare
tidpunkt och d& med tillaimpning av omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
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(g) Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna ar in-
forda i den av Euroclear Sweden {6rda aktieboken.

(h) Omrikning av teckningskursen och antal aktier m.m.

h.1 Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan
verkstallas 1 sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upp-
tas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstéllas férst sedan stimman beslutat
om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldimpas vid teckning som verkstélls
efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fond-
emissionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknade teckningskursen och det om-
réaknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget
senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst efter avstdmn-
ingsdagen fér fondemissionen. Dessférinnan upptas sddan aktie endast interimistiskt i
aktieboken och pa avstdimningskonto och ger inte rétt till deltagande i emissionen.

h.2 Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Genomf{or bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckn-

ing som sker pé s&dan tid, att den inte kan verkstéallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pé sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om sammanlaggnin-
gen eller uppdelningen, verkstallas férst sedan stdmman beslutat om sammanléaggningen
eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlédggningen
eller uppdelningen omfattas inte av sammanlédggningen eller uppdelningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen. Om-
réakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére
sammanlédggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter ssammanléaggnin-
gen eller uppdelningen)
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(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter
sammanlédggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget {ére samman-
laggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tv8 bankdagar efter beslutet om sammanlidggningen eller uppdelningen samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning férst sedan sammanlidggning eller uppdelning verkstallts genom reg-
istrering hos Euroclear Sweden. Dessférinnan upptas s&dan aktie endast interimistiskt i
aktieboken och pa avstdmningskonto och omfattas inte av sammanlédggningen eller
uppdelningen.

h.3 Nyemission av aktier

Genomfér bolaget en nyemission av aktier med féretradesratt for aktieigarna att teckna
de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller féljande
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdimmans godkén-
nande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges
den senaste dag d& teckning ska vara verkstalld fér att aktie som tillkommer genom teck-
ningen ska ge ratt att delta i emissionen. Teckning som sker pa s&dan tid, att den inte kan
verkstéllas 1 s&dan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pd némnda dag, ska verkstéllas férst efter
den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den ovan ndmnda dagen ger inte
ratt att delta i nyemissionen.

(j) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sddan tid, att den
inte kan verkstéllas i sddan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstéllas férst sedan stdmman beslutat
om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter emissionsbeslutet ger inte rétt att
delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omriknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldimpas vid teckning som verkstalls
vid s&dan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemis-
sionen. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden ("aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrittens teoretiska varde
("teckningsréttens varde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framrédknade medeltalet av
den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen fér aktien enligt den kurslista
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pa vilken aktien &r primart noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade képkursen ing8 i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Teckningsrittens varde ska framriknas enligt féljande formel, dock att teckningsrattens
varde ska bestdmmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens virde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges enligt emis-
sionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (teckningskursen fér de nya aktierna)) /
(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tv8 bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckn-
ingstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och p avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan
verkstélls teckning endast preliminért - med tillimpning av fére omrékningarna géallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna - varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pé avstdmningskonto med notering
om att omrikningarna kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att ¢ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

j-1 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med féretradesrétt
for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betaln-
ing eller betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning,
ska bestdmmelserna i férsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillamp-
ning betréffande verkstéllande av teckning och den rétt att delta i emissionen som aktie
som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omriaknad teckningskurs och ett omriéknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid
sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen.
Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden ("aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrittens teoretiska véarde
("teckningsréttens varde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av bestdimmel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar féremél fér marknadsnotering ska teckningsrattens virde anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen fér teckningsritten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten
ar primért noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade
képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska
inte ing4 i berdkningen.

Om teckningsrétten inte &r féremal f6r marknadsnotering ska teckningsréttens varde
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s& 1angt mojligt faststéllas med ledning av den féréandring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tv8 bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckn-
ingstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och p avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan
verkstélls teckning endast preliminért - med tillimpning av fére omrékningarna géallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna - varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pé avstdmningskonto med notering
om att omrikningarna kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att ¢ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

j.2 Vissa andra erbjudanden till aktieégarna

Genomfér bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med féretradesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § férsta stycket aktiebolag-
slagen férvirva vardepapper eller rattighet av ndgot slag av bolaget eller (ii) en utdelning
till aktiedgarna, med nyss ndmnd féretrddesrétt, av sddana vardepapper eller rattigheter

(i bAda fallen erbjudandet”), ska bestimmelserna i férsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3
ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstillande av teckning och den ritt att
delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omriknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid
sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet.
Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregédende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den fér erbjudandet faststillda anmélningstiden eller, i hdndelse av
utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag d& aktien noteras
utan ratt till del av utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs)
+ (det teoretiska virdet av ritten att delta i erbjudandet ("inképsréttens virde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) +
(inkdpsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av bestdimmel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhéller inkdpsratter och dessa ar fdremal f6r marknadsnotering ska
inképsrittens varde anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under den
for erbjudandet faststillda anmélningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och légsta betalkursen fér inképsratten enligt den kurslista pa vilken
inképsritten dr primért noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
senaste noterade képkursen ing8 i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte ingé i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhéller inképsratter eller om dessa inte ar féremal f6r marknadsno-
tering, men de viardepapper eller rittigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan
ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska ink&psrét-
tens virde (i) om vardepappren eller rattigheterna i frdga redan &r marknadsnoterade
anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under den {61 erbjudandet
faststallda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period om 25 han-
delsdagar réknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen
framridknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen for
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dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda vardepapper
eller rattigheter &r primért noterade, i fdrekommande fall minskat med det vederlag som
betalats fér dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vérdepappren eller rattigheter-
na i fréga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det fér varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen
for sddan notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen fér dessa virdepapper eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken
namnda virdepapper eller rittigheter ar primart noterade, i f{érekommande fall minskat
med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av noter-
ing av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingé i berdkningen. Nar inkdp-
srattens varde ska framréknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrékningen av teckning-
skursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii)
i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet fér den period som anges i
formlerna ovan.

Om aktiedigarna inte erhéller inkdpsritter eller om dessa inte ar féremal f6r marknadsno-
tering, och de virdepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan
ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsréat-
tens virde s& 1dngt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i marknadsviarde
avseende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan
bedémas ha uppkommit till {6ljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tvA bankdagar efter utgdngen av den period under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framréknas vid omréakningarna enligt ovan, samt sker slutlig regis-
trering i aktieboken och pé avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrikningarna faststéllts. Dessférinnan verkstills teckning endast prelim-
inart - med tillimpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna - varvid de nya aktierna upptas interim-
istiskt i aktieboken och p& avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan
medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 8ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

j.3 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfér bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan far bolaget efter eget

val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma féretradesritt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte
har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit om teckning skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning verkstéllts vid
s&dan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdga-
varande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna féretradesritt enligt féregdende stycke ska
ingen omrékning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av
emissionen eller erbjudandet.

j-4 Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsam-
mans med andra under samma rédkenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie
dverstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da styrelsen fér bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstam-
man ldmna férslag om sddan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med
motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker
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pé sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstdimma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas f&érst
sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhélla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska en omriaknad teckningskurs och ett om-
raknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstalls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
erhélla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras p& den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som &verstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan ndmnd period ("den extraordinira utdelningen”) och ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregédende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag d& aktien
noteras utan ratt till del av den extraordinéra utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinéra utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((ektiens genomsnittskurs) + (den
extraordinira utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av bestdimmel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tvA bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning férst sedan omrdkningarna faststéllts. Dessférinnan verkstélls tecknin-
gen endast preliminért - med tillimpning av fére omrikningarna géllande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna - varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pé avstdmningskonto med notering om att om-
réakningarna kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att
dka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhdlla del av utdelningen.

j.5 Minskning av aktiekapitalet

Genomfér bolaget en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktieigarna
(med eller utan indragning/inlésen av aktier), och &r minskningen obligatorisk, ska teck-
ning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstéllas i s&dan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pé sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om minskningen,
verkstéllas férst sedan stémman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter minskningsbeslutet ger inte ratt
att erhélla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen
av aktier.

Om minskningen verkstélls ska en omridknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet. Omriékningarna ska utféras av bolaget enligt f8ljande formler:
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(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag d& aktien
noteras utan ratt till &terbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnitt-
skurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((ektiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som &terbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omréakning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet fér
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvidndas ett berdknat terbetalningsbelopp
enligt féljande:

(beréknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per
inlést aktie) - (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen ("aktiens
genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till grund {ér inlésen av en

aktie) - 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av bestdimmel-
serna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststéllas av bolaget
senast tvA bankdagar efter utgdngen av den senast infallande perioden om 25 handels-
dagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i ak-
tieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan
omrakningarna faststéllts. Dessférinnan verkstélls teckningen endast preliminért - med
tillampning av fére omréakningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna - varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och p& avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att slunda
preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte rétt att erhdlla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning
av aktier.

j.6 Omrakning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfér bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och &r ingen av bolagets aktier vid tidpunkten fér &tgdrden marknadsnoterade ska
bestdmmelserna i sddan punkt dga tillimpning, dock att hdnvisningen till aktiens genom-
snittskurs i tillamplig omrékningsformel i stallet ska anses vara till aktievérdet.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet fé6r motsvarande bestam-
melser i punkt 8.7 ovan, féljande gélla. Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiea-
garna med ett belopp som tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda
kontantutdelningar éverstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststélld
resultatrakning eller, i f{érekommande fall, koncernresultatrikning for rakenskapsaret
niarmast fére det &r utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte
kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas férst sedan stdmman beslutat
om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhélla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstills ska en omréaknad teckningskurs och ett
omréaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid
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teckning som verkstélls vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger rétt att erhdlla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pd den del av den sam-
manlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt &verstiger 50 procent av bola-
gets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinidra utdelningen”) och ska i évrigt
utféras i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen till aktiens
genomsnittskurs i omrikningsformlerna i stillet ska anses vara till aktievardet.

j.7 Alternativ omrékningsmetod

Genomfér bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och skulle enligt bolagets bedémning tilldimpning av harfér avsedda om-
rakningsformler, med hénsyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skil, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna
erhéller i férhéllande till aktiedgarna inte ar skélig, ska bolaget genomféra omrakningarna
av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa
det sitt bolaget finner &ndamalsenligt {61 att {4 ett skaligt resultat.

j.8 Avrundning

Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid
belopp om 0,5 ére ska avrundas uppat.

j-9 Tvingsinlésen
Om aktie i bolaget blir féremal fér tvAngsinlésen géller vad som anges i 22 kap. aktie-
bolagslagen betréffande ratten att teckna och fa teckning verkstélld.

j-10 Fusion

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga
i annat bolag eller (ii) styrelsen fér bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag
far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstélla teckning upphér i och med bolagsstdimmans beslut eller, i fsrekommande fall,
styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomférs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till friga om godkénnande
av fusionsplan eller, i féSrekommande fall, styrelsen tar stillning till frdga om bolaget ska
uppgé i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Un-
derréttelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan
bolagsstimman beslutat godkanna fusionsplanen eller, i férekommande fall, styrelsen
beslutat att bolaget ska uppgé i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att
teckna och f& teckning verkstélld fr&n och med dagen fér i féregdende stycke ndmnda un-
derréattelse, dock férutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
dagen fére den bolagsstdimma som ska préva frdgan om godkédnnande av fusionsplanen
eller, i férekommande fall, det sammantrédde med styrelsen som ska préva fragan om bola-
get ska uppga i moderbolag.

j.11 Delning

Om bolagsstdimman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av bola-
gets tillg&ngar och skulder &évertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker
pé sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast p& sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om godkénnande av delning-
splanen, verkstillas férst sedan stdmman beslutat om delningsplanen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter beslutet om delningsplanen ger
inte ritt att erhlla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls efter
beslutet om delningsplanen. Omrékningarna ska utféras av bolaget enligt féljande form-
ler:

(omréknad teckningskurs) = (féregéende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag d& aktien
noteras utan ratt till del av delningsvederlaget ("aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens
genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vér-
det av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av bestdimmel-
serna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som ar
foremal f6r marknadsnotering ska vardet p& delningsvederlaget anses motsvara genom-
snittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framridknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen

for sddana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de &r primart
noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkurs-
en ing8 i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingé
i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som inte ar
fdremal f6r marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska
vardet pé& delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. férsta dagen fér sddan notering fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér dessa
aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller varde-
papper ar primart noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
képkurs ska inte ingd i berédkningen. I den del delningsvederlagets varde ska framréknas
enligt detta stycke ska vid omrékningarna av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs
avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om
25 handelsdagar i stallet f6r den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som inte &r
foremal f6r marknadsnotering, och dessa aktier eller andra viardepapper inte marknad-
snoteras i samband med delningen, ska vardet p& delningsvederlaget sa langt majligt
faststillas med ledning av den fé6rédndring i marknadsvérde avseende bolagets aktier som
enligt av bolaget anlitad oberoende viarderingsman kan bedémas ha uppkommit till f51jd
av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget
senast tv8 bankdagar efter utgdngen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken
aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréknas vid omrékningarna samt sker slut-
lig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning férst sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckningen
endast preliminért - med tillimpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och
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antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna - varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och p& avstdmningskonto med notering om att omrakningarna
kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slut-
lig registrering, och ger inte ratt att erhélla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstdimma beslutar att godkénna en delningsplan varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga av bolagets tillgdngar och skulder &vertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphér i och med bolagsstdmmans beslut.

Om delningen inte genomférs far teckning &terigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till friga om godkénnande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underréttas om den planerade delningen. Under-
rattelsen ska innehdlla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan
bolagsstimman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarel-
agda teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt
att teckna och f& teckning verkstalld frdn och med dagen fé6r ovan nédmnda underrattelse,
dock férutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrickning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére
den bolagsstdimma som ska préva frdgan om godkidnnande av delningsplanen.

j12 Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det d& vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning &terigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa

villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till frdiga om bolaget ska gé i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrittas
om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat att bolaget ska g i likvidation
samt ocks4 erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt
att teckna och f& teckning verkstalld frdn och med dagen fé6r ovan nédmnda underrattelse,
dock férutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrickning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére
den bolagsstdimma som ska préva frdgan om bolaget ska gé i likvidation.

j.13 Konkurs

Om domstol férsatter bolaget i konkurs far teckning déarefter inte ske eller verkstallas.
Rétten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphér i och med konkurs-
beslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det d& vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet hdvs f&r teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa

villkor.

(k) Férvaltare
Om teckningsoption ar férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férval-
taren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.
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() Meddelanden
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje op-
tionsinnehavare och andra rattighetshavare som &r antecknad pa avstdmningskonto fér
teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga
fall &ven lamnas i enlighet med de bestdmmelser som é&r tilldimpliga med anledning av
marknadsnoteringen.

(m) Andring av villkoren

Bolaget har rétt att besluta om &ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, dom-
stolsavgérande eller myndighetsbeslut s& kraver eller om det annars, enligt bolagets
bedémning, av praktiska skal &r &ndamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavar-
nas rittigheter inte i ndgot avseende férsédmras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt
dréjsmal underrittas om beslutade andringar.

(n) Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear Sweden f&r obehérigen till tredje man lamna up-
pgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ritt till insyn i Euroclear Swedens avstdmningsregister éver teckningsoption-
erna, vari bl.a. framgar vem som ér registrerad fér teckningsoptionerna.

(o) Ansvarsbegrinsning

I frdga om de &tgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euro-
clear Sweden galler - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i
lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géallande
for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighets&tgérd,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbe-
hallet i frAga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget, banken eller
Euroclear Sweden vidtar eller ar féremal fér sddan konfliktatgérd.

Inte heller 4r bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer om bolaget eller, i féSrekommande fall, banken eller Euroclear Sweden
varit normalt aktsamt. Harutéver géller att bolaget och banken inte i ndgot fall &r ans-
varigt fér indirekt skada.

Féreligger hinder fér bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vidta &tgérd pa grund
av omsténdighet som anges i férsta stycket f&r &tgidrden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

(p) Tillamplig lag
Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillampas i en-
lighet med svensk ratt.

(p) Tillamplig lag
Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillampas i en-
lighet med svensk ratt.
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