Viktig information om First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i

ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas péa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna -
till handel pa First North har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs. NASDAQ OMX Stockholm godkénner ansékan om upptagande till %,
handel péa First North.




Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har
upprattats med anledning av att styrelsen i PolyPlank AB (publ) ("PolyPlank” eller "Bolaget”) med stdd av bemyndigande fran arsstamman
den 29 maj 2013 beslutat genomféra en 6kning av Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesrétt for Bolagets
aktiedgare ("Erbjudandet”). Darutdver har styrelsen beslutat att emittera ytterligare aktier villkorat av och forutsatt att Erbjudandet dvertecknas
("Optionen”). All information som lamnas i Prospektet bér noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering genom teckning av aktier i PolyPlank kan innebara.
Uttalanden om framtiden och &vriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i PolyPlank och &r baserade pé nuvarande
marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbeddmningar,
ar forenade med osékerhet. PolyPlanks aktier &r per dagen for detta Prospekt upptagna till handel pa AktieTorget men i anslutning till
Erbjudandet avser Bolaget ansdka till NASDAQ OMX First North for ett byta av handelsplats. First North &r en alternativ marknadsplats

som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Varken AktieTorget eller NASDAQ OMX First North har samma juridiska eller
kommersiella status som en reglerad marknad. Bolag pa AktieTorget och First North regleras av AktieTorgets regler/NASDAQ OMX regler

och inte av de legala krav som stélls fér handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa AktieTorget/First North &r
generellt mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

PolyPlanks aktier handlas under kortnamnet POLY. Varken Erbjudandet eller Optionen enligt Prospektet riktar sig, direkt eller indirekt till
sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som foljer av svensk rétt. Prospek-
tet far inte distribueras i eller till land dar distributionen av Erbjudandet eller Optionen enligt Prospektet férutséatter ytterligare registrering eller
andra atgarder &n saddana som foljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. Varken teckningsrétter, betalda
tecknade aktier ("BTA”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse, och inte heller enligt négon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet eller
Optionen omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat
land déar distribution av Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet eller Optionen strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsréatterna, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt utbjudas, forséljas,
séljas vidare eller levereras i eller till lander dar &tgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Prospektet har godkénts
av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta Prospekt har sammanstallts av Bolaget baserat pa information fran kallor som Bolaget anser vara tillforlitliga.

Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, lamnas av Mangold Fondkommission AB ("Mangold Fondkommission”) avseende
riktigheten eller fullstandigheten av den information som finns i detta Prospekt och ingenting i detta Prospekt skall ses som ndgon utfastelse
eller garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden, da Mangold Fondkommission inte har gjort ndgon oberoende verifiering harav.
Né&r investerare fattar ett investeringsbeslut avseende Erbjudandet eller Optionen méste de forlita sig pa sin egen beddmning av PolyPlank
och de aktier som erbjuds, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Investerare far inte forlita sig p& annan information an den som
intagits i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har tillstdnd att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt, och om sa andéa sker, skall sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget, Mangold Fondkommission eller ndgon av dess narstédende. Distribution av detta Prospekt innebar inte att uppgifterna
hari &r aktuella och uppdaterade vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad
sedan detta datum. Prospektet finns tillgangligt pa PolyPlanks huvudkontor och hemsida (www.polyplank.se) samt p& Mangold Fondkommis-
sions hemsida (www.mangold.se). Mangold Fondkommission har i egenskap av finansiell radgivare bitréatt Bolagets styrelse vid utformningen
av den Overgripande transaktionsstrukturen och vid uppréattandet av Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhanda-
hallits av Bolaget. Styrelsen i PolyPlank &r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”. For Prospektet géller svensk rétt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller ddrmed sammanhangande réattsforhallanden
skall exklusivt avgoéras enligt svensk ratt och av svensk domstol.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland annat "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” samt
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar.
Orden "anser”, "avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, "férutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade utta-
landen. Andra s&dana uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget. Aven om Bolaget anser att dessa framtidsinriktade uttalanden &r ba-
serade pa rimliga antaganden och forvantningar ar de osékra till sin natur och Bolaget kan inte pa ndgot satt garantera att sddana uttalanden
kommer att forverkligas utan faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart frdn vad som framgér av sddana uttalanden
till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer namns under avsnittet "Riskfaktorer”. Framtidsin-
riktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten fér Prospektet och Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar

eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.

Information fran tredje part m.m.

PolyPlank har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfér varken styrelsen

i PolyPlank eller Mangold Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sdan i Prospektet intagen information. Ingen tredje

part enligt ovan har, savitt styrelsen kénner till, vasentliga intressen i PolyPlank. Informationen som ingér i Prospektet har atergivits korrekt,
och savitt styrelsen i PolyPlank kanner till har inga uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande. Viss finansiell och annan information som &terfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren.
Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.




Innehallsférteckning

Definitioner

PolyPlank eller Bolaget:

PolyPlank AB (publ)

Org.nr: 556489-7998 inklusive dotterbolag, om inte annat framgéar
av sammanhanget.

Fréseke:
Froseke i Smaland Forvaltning AB
Org.nr: 556609-2879.

Mangold Fondkommission:
Mangold Fondkommission AB
Org.nr 556585-1267.

NASDAQ OMKX First North:

First North &r en alternativ marknadsplats fér handel med aktier i
mindre och medelstora tillvaxtféretag. Marknadsplatsen drivs av
NASDAQ OMX Stockholm AB.

Euroclear:
Euroclear Sweden AB.

Erbjudandet:
Den nyemission av aktier med féretradesratt for Bolagets aktiedgare
som inbjuds till teckning i féreliggande Prospekt.

Optionen:

Den nyemission av aktier som styrelsen i Bolaget, med stéd av
bemyndigande, kan komma att besluta om for det fall Erbjudandet
Overtecknas.

MDF:
Medium Density Fiberboard.

WPC:

Wood-Plastic Composite.
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Sammanfattning av Prospektet

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i s& kallade ”Punkter”. Dessa

Punkter &r numrerade i avsnitten A- E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter
som kravs i en sammanfattning fér aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte
ar tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det
kravs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepapper och aktuell emittent, &r
det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts av en
kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen ”e;j tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

AA Introduktion och Varning om
varningar

¢ Denna sammanfattning bdr betraktas som en introduktion till prospektet.

* Varje beslut om att investera i vardepapperen skall baseras pa en beddémning av prospektet i dess
helhet fran investerarens sida.

e Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som &r
kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna
fér dversattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

e Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare néar de Gvervager att investera i sddana vérdepapper.

A2 Samtycke till anvand-  Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.
ning av Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bilagor Punkt Krav for information

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar PolyPlank AB (publ) med organisationsnummer
bolagsbeteckning 556489-7998.

B.2 Séte, bolagsform PolyPlank ar ett publikt aktiebolag som har sitt séte i Farjestaden. Bolaget bildades i Sverige och
etcetera bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning.

B.3 PolyPlank tillverkar och sdljer; plankor, brédor, hylspluggar samt framst kompletta system till fastig-

hetssektorn. Det som sarskilier PolyPlank fran andra tillverkare av liknande produkter inom skogsoch
plastindustrierna ar Bolagets egna material som anvands i tillverkningsprocessen. Materialet &r en hy-
brid mellan plast och tra, en sa kallad polymerbaserad trakomposit. Den internationella benamningen
for materialet &r Wood-Plastic Composites (WPC). Genomférda materialtestar har visat att materiale-
genskaperna &r en kombination av positiva egenskaper frdn dess insatsravaror, atervunnen plast samt
trafibrer fran skogsindustrin. De primara konkurrenterna &r inte andra foretag utan andra material som
anvands inom produktgrupperna. Vanligast fdrekommande ar impregnerat- och ytbehandlat tra.
PolyPlank forvarvade Froseke i september 2013. Froseke har som affarsidé att baserat pa vidareforad-
ling av MDF-paneler f6r inomhusbruk skapa innovativa, designade och konkurrenskraftiga produkter
och system fér védggar och tak som kan anvandas vid nybyggnation, reparation och underhall. Poly-
Planks (inklusive Froseke) saljer primart till den svenska och norska marknaden.




Sammanfattning av prospektet

B.4a Trender Idag har cirka 20 procent av de kommunala bolagens fastighetsbestand som byggdes mellan 1965-
1975 rustats upp, men cirka 80 procent vantar pa en genomgripande renovering. Det géller inte bara
byte av avloppsstammar utan inte minst fasadrenoveringar och uppsnyggning av den yttre miljon.
Inom de sistnédmnda omrédena erbjuder PolyPlank méanga intressanta systemldsningar. Den totala
kostnaden for att det ndrmaste decenniet renovera de kvarstédende cirka 650 000 lagenheterna be-
déms till cirka 650 MRDSEK. Situationen ar liknande i de 6vriga nordiska landerna. Norges byggpro-
duktion i form av nya lagenheter och villor &r cirka 8 ganger storre an Sveriges vilket gor att mark-
nadspotentialen for Frosekes MDF-paneler ar valdigt stor. | Sverige finns tendenser att efterfradgan pa
allvar borjar ta fart fér denna typen av produkter och stdrre bygghandelsorgansationer har nu samtliga
MDF-paneler i sitt sortiment.

B.5 Koncernstruktur PolyPlank AB (publ) &r moderbolag i koncernen. PolyPlank &ger till hundra procent dotterbolaget OFK
Plast AB med organisationsnummer 556062-0329, Froseke i Sméland Forvaltning AB med organisa-
tionsnummer 556609-2879 och Polyplanet AB med organisationsnummer 556801-6355.

B.6 Storre aktiedgare Bolaget har inte kdnnedom om att det finns direkt eller indirekt &gande eller kontroll av Bolaget.

Namn Antal aktier  Procent (%)

Stangékonsult i Kalmar HB 1492 452 46,62

Staffan Rasjo 315 200 9,85

OFK Innovation AB 146 026 4,56

XCaret Invest AB 103 359 3,23

Ida och Sture Ljungdahls Stiftelse 88 276 2,76

Totalt fem storsta aktiedgare: 2145 313 67,02

B.7 Finansiell information ~ RESULTATRAKNING
i sammandrag 2013-01-01 2012-01-01

KSEK -2013-09-30 - 2012-09-30 2012 2011 2010

Nettoomsattning 31921 20 022 29 626 32 063 26 310

Forandring av lager av produkter i arbete,

férdiga varor och pagéende arbete for -733 140 1233 -692 398

annans rakning

Aktiverat arbete for egen rékning 412 110

Ovriga intakter 42 150 154 412 289
31 642 20312 31013 31 893 26 997

Ravaror och fornédenheter -21 219 -8 264 -13 633 -12 905 -10 392

Ovriga externa kostnader -4 742 -4 756 -6 349 -6 764 -9 443

Personalkostnader -6 993 -7 133 -9 576 -9 609 -10 750

?!ZE'Q&%Zrn?ﬁg?tﬁfggﬁgi? oh Immate- 2794 2505 38322 3715  -4233

Nedskrivningar av omséttningstillgangar -630

Ovriga rérelsekostnader -275 -10 -14 -4 -198

Rorelseresultat -4 381 -2 356 -1 881 -1104 -8 649

Nedskrivning av aktier i dotterbolag -215

Finansiella intakter 15 13 13 10 26

Finansiella kostnader -1 491 -1 043 -1 386 -1480 -1 064

Finansnetto -1 691 -1 030 -1 373 -1 470 -1 038

Resultat fore skatt -6 072 -3 386 -3 254 -2 574 -9 687

Skatt

Arets resultat -6 072 -3 386 -3 254 -2574 -9 687
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BALANSRAKNING

KSEK 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15632 115 100 160 220
Patent, licenser och varumérken 91 164 146 219 504
Summa immateriella

anlaggningstillgangar 1623 279 246 379 724
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 2275

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 841 8 400 7 884 9 845 11 688
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 523 631 604 712 820
Inventarier, verktyg och installationer 2296 2870 2 645 3 354 4017
Summa materiella anlaggningstillgangar 27 935 11 901 11133 13 911 16 525
Summa anlaggningstillgangar 29 558 12180 11 379 14 290 17 249
Omsiéttningstillgangar

Varulager 7975 4723 5549 4216 4 897
Kundfordringar 6 802 5240 6 334 4111 4 326
Skattefordran 388 388 213 213 147
Ovriga fordringar 9159 1520 461 1439 628
Férutbetalda kostn och uppl intékter 4672 589 2207 254 314
Likvida medel 63 9 128 5 9
Summa omsattningstillgangar 29 059 12 469 14 892 10 238 10 321
Summa tillgangar 58 617 24 649 26 271 24 528 27 570
EGET KAPITAL

Aktiekapital 8 003 8 003 8 003 7 208 7 208
Pagaende emission aktiekapital 1575

Ovrigt tillskjutet kapital 37 317 34 164 33 563 32 243 32 243
Ovriga reserver 1929 524 1688

Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -42 583 -37 030 -36 822 -34 732 -30 470
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets dgare 6 241 5137 5268 6 407 8 981
Skulder

Langfristiga rantebérande skulder 8 339 3119 3173 319 1156
Uppskjuten skatteskuld 138 138 138 138 138
Summa langfristiga skulder 8 477 3257 3 311 457 1294
Kortfristiga rantebarande skulder 14 946 9027 10 356 8 694 7 537
Leverantérsskulder 20 227 2 958 3877 4236 3989
Ovriga kortfristiga skulder 5433 2020 917 2021 2944
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 3253 2210 2502 2673 2785
Avsattningar 40 40 40 40 40
Summa kortfristiga skulder 43 899 16 255 17 692 17 664 17 295
Summa skulder 52 376 19512 21 003 18121 18 589
Summa eget kapital och skulder 58 617 24 649 26 271 24 528 27 570
Stallda sakerheter 12 975 11765 13903 7779 14 688
Ansvarsforbindelser 49 122
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KASSAFLODE
2013-01-01 2012-01-01
KSEK -2013-09-30 - 2012-09-30 2012 2011 2010
Kassaflode I16pande verksamhet -3073 -881 68 1141 -5 156
Forandringar av rorelsekapital 7427 -3 969 -6 162 -708 1874
Kassaflode investeringsverksamheten -15175 -395 -412 -757 -1 557
Kassaflode finansieringsverksamheten 10 756 5249 6 629 320 4 809
Periodens kassaflode -65 4 123 -4 -30
Likvida medel vid periodens ingang 128 4 5 9 39
Likvida medel vid periodens utgang 63 9 128 5 9

B.8

Proformaredovisning

Nedanstaende proformaredovisning syftar till att ge en Gversiktlig bild av de finansiella effekterna av
PolyPlanks férvarv av samtliga aktier i Froseke. Forvéarvet, och en kdpeskilling i form av 630 000 ny-
emitterade aktier i PolyPlank, godkéndes av extra bolagsstdmma den 30 september 2013. Proforma-
redovisningen avser att redovisa den hypotetiska paverkan som forvarvet

via apportemissionen hade haft pa PolyPlanks koncernresultatrékning for perioden 1 januari — 30 sep-
tember 2013 under forutséttning att transaktionen hade genomférts den 1 januari 2013 respektive
effekten pé PolyPlanks koncernbalansrakning per den 30 september 2013 under forutsattning att
transaktionen hade genomférts per detta datum. Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar séledes gj till att beskriva PolyPlanks faktiska resultat eller
finansiella stallning.

PROFORMA RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2013

Froseke i

PolyPlank AB Smaland Proforma Den nya
(Belopp i KSEK) (publ)  Foérvaltning AB justeringar koncernen
Nettoomséttning 31921 19613 -16 615 34 919
Foérandring av lager, produkter i arbete,
fardiga varor och pagaende arbete for
annans rakning -733 176 -557
Aktiverat arbete for egen rékning 412 1742 2154
Ovriga intakter 42 42

31642 21 531 -16 615 36 558

Révaror och fornodenheter -21 219 -15 835 16615 -20 439
Ovriga externa kostnader -4 742 -2 530 354 -6 918
Personalkostnader -6 993 -2 480 -9473
Avskrivningar -3 009 -825 -718 -4 552
Ovriga rérelsekostnader -275 -275
Rérelseresultat -4 596 -139 -364 -5 099
Finansiella intakter 15 15
Finansiella kostnader -1 491 -687 -40 -2218
Finansnetto -1476 -687 -40 -2 203
Resultat fore skatt -6 072 -826 -404 -7 302
Skatt
Arets resultat -6 072 -826 -404 -7 302
Ovrigt totaltresultat for perioden
Totalresultat for perioden -6 072 -826 -404 -7 302
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PROFORMA BALANSRAKNING FOR 30 SEPTEMBER 2013

Froseke i
PolyPlank AB Sméland Proforma Den nya
(Belopp i KSEK) (publ)  Forvaltning AB justeringar koncernen
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 643 980 1623
Materiella anlaggningstillgangar 10 565 12 845 4 864 28 274
Summa anlaggningstillgangar 11 208 13 825 4 864 29 897
Omséttningstillgangar
Varulager 6 535 1638 8173
Kundfordringar 9920 1032 -4150 6802
Aktuell skattefordran 388 388
Ovriga kortfristiga fordringar 3435 3654 -1381 5708
Forutbetalda kostn och uppl intékter 2 865 2002 4 867
Summa omsattningstillgadngar 23143 8 326 -5 531 25938
Kassa och bank 37 26 63
Summa tillgéngar 34 388 22177 -667 55 898
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1590 -700 3906 4796
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebarande skulder 6527 1812 490 8 829
Uppskjuten skatteskuld 138 138
Summa langfristiga skulder 6 665 1812 490 8 967
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 10 321 6913 468 17 702
Leverantdrsskulder 11410 11 815 -4 150 19075
Ovriga kortfristiga skulder 1590 1853 -1 381 2062
Upplupna kostnader 2772 484 0 3256
Avsattningar 40 40
Summa kortfristiga skulder 26 133 21 065 -5 063 42 135
Summa skulder 32798 22 877 -4 573 51102
Summa eget kapital och skulder 34 388 22177 -667 55 898
B.9 Prognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inga prognoser och inga berékningar av forvantat resultat har gjorts.
B.10 Revisionsanmérkning  Bolaget har under rékenskapséaret 2012 inte i rétt tid betalat avdragen skatt, sociala avgifter eller
mervardeskatt.
B.11 Rérelsekapital PolyPlanks likvida medel per den 30 september 2013 till 63 KSEK och kortfristiga fordringar till 21 021

KSEK. Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet for
PolyPlank inte &r tillrackligt for att tdcka de aktuella behov som Bolaget har de kommande tolv manaderna
frdn Prospektets avgivande. Styrelsens beddmning &r vidare att det befintliga rorelsekapitalet for det fall Erbju-
dandet inte blir fulltecknat racker for drift av rérelsen till och med februari ménads utgéng 2014. Detta under
forutséttning att inga andra finansiella atgérder vidtas. Det totala rérelseunderskottet ar cirka
3 MSEK med befintlig drift och befintliga ordrar.
Det vaxande intresset for Bolagets produkter i fdrening med det nya klivet in i den norska marknaden
ar den viktigaste anledningen till att Styrelsen beslutat att genomféra den férstaende nyemissionen.
Styrelsen for PolyPlank beddémmer i dagslaget att inget ytterligare kapitalbehov féreligger for Bolaget
under de kommande tolv méanaderna fran Prospektets avgivande. Teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet har erhallits fran befintliga aktiedgare och
andra externa investerare. Dessa aktiedgare har genom teckningsforbindelser, vilka uppgar till cirka
45 procent motsvarande cirka 11,3 MSEK av Erbjudandet férbundit sig att, utan ersattning, utnyttja
sina inkdpsratter och férvarva aktier i PolyPlank.. Dartill har ett garantikonsortium garanterat cirka 55
procent, motsvarande cirka 13,6 MSEK, av Erbjudandet.




Sammanfattning av prospektet

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Bilagor Punkt Krav for information
CA Vardepapper som Aktier i PolyPlank (ISIN-kod: SE0005569290)
erbjuds
c.2 Denominering Aktier i PolyPlank ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Totalt antal aktier i Aktiekapitalet i PolyPlank uppgar fére Erbjudandet till 9 578 387,15 SEK, fordelat pa 383 135 aktier,
Bolaget envar med ett kvotvarde om 25 SEK.
C.4 Rattigheter relaterade  Varje aktie medfér en (1) rost. Varje aktie ager lika mycket rétt till Bolagtes tillgdngar och vinst. Vid
till véardepappren bolagsstamma far varje rostberattigad résta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda
aktier utan begrénsning i rostratten. Samtliga aktier ger lika foretradesratt att teckna aktier vid emis-
sion av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen genom ett bemyndigande fran
bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
C.5 Inskrankingar relate- Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i PolyPlank.
rade till vardepappren
C.6 Handelsplats Bolagets aktier ar inte foremal for organiserad handel pa négon reglerad marknad men upptagna till
handel p& AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet POLY med ISIN-kod SE0005569290. En
handelspost uppgar till en (1) aktie. PolyPlank avser i samband med Erbjudandet att genomféra ett
listbyte av Bolagets aktier till NASDAQ OMX First North. Forsta dag for handel pa NASDAQ OMX First
North beréknas till den 10 januari 2014.
C.71 Utdelningspolicy Styrelsen for PolyPlank har inte for avsikt att foresla att utdelning Iamnas inom de narmaste aren.

Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion inom
befintliga saval som pa nya geografiska marknader. Avsikten ar att styrelsen arligen skall préva den
fastslagna utdelningspolicyn. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stélining, aktuellt och for-
véantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning dverhuvudtaget.

AVSNITT D - RISKER

Bilagor

Punkt

Krav for information

D.1

Risker relaterade
till emittenten eller
branschen

Nedan redogérs for ett antal huvudsakliga riskfaktorer som ar relaterade till Bolaget och dess bransch.
Efterfragan och marknadsacceptans: Det finns risk att marknaden inte kommer att visa den efterfra-
gan pa PolyPlanks produkter och tjanster som ar nddvandig for att Bolagets interna prognoser, prisni-
véer eller dvriga forvantningar skall uppnas. Produktionstérningar: PolyPlanks produktionsverksamhet
sker i tre fabriker. Verksamheten &r en processindustri dér avbrott eller stérningar i négot led, till exem-
pel haveri, vaderforhallande, arbetskonflikter eller annan force majeure kan medféra att produktionen
vid en eller samtliga fabriker stoppas, vilket kan medftra stora negativa konsekvenser pa PolyPlanks
verksamhet, omséttning, resultat och finansiella stélining. PolyPlanks produktionsverksamhet sker i tre
fabriker. Verksamheten &r en processindustri dar avbrott eller storningar i nagot led, till exempel haveri,
vaderforhallande, arbetskonflikter eller annan force majeure kan medféra att produktionen vid en eller
samtliga fabriker stoppas, vilket kan medféra stora negativa konsekvenser pa PolyPlanks verksamhet,
omsattning, resultat och finansiella stalining. Framtida finansiering: Det kan inte uteslutas att ytterligare
kapital kan komma att behovas for att finansiera PolyPlanks verksamhet i framtiden. Om en kapitalan-
skaffning sker i ett mindre gynnsamt marknadslage kan en sédan kapitalanskaffning komma att ha en
negativ paverkan pé Bolagets verksamhet eller dess aktiedgare. Riskerna ar inte rangordnade och gor
inte ansprak pa att vara heltdckande. Yiterligare risker och osédkerheter som PolyPlank for narvarande
inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utover infor-
mation som framkommer i Prospektet bér darfor varje investerare géra en allman omvérldsbeddmning
och sin egen beddmning av varije riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Pro-
spektet innehdller ocksé framétriktade uttalanden som &r beroende av framtida risker och osékerheter.

D.3

Risker relaterade till
vardepappren

Nedan redogdrs for ett antal huvudsakliga riskfaktorer som ar relaterade till vardepappren i

Polyplank. Begrénsad likviditet i aktien: Historiskt har likviditeten i PolyPlank-aktien varit begrénsad.
Det ar inte mgjligt att férutse hur investerares intresse for PolyPlank-aktien &ndras &ver tiden.

Kursfall pa aktiemarknaden: En investering i PolyPlank ar férknippad med risk. Det finns inga ga-
rantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt gé ner av
olika orsaker s& som rantehojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella
férutsattningar. Fluktuationer i aktiekursen for PolyPlank-aktien: Aktiekursen fér PolyPlank-aktien kan
i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsmassiga resultatvariationer, den
allménna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Riskerna é&r inte
rangordnade och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som Po-
lyPlank for narvarande inte kénner till kan ocksé komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar
vardepappren.




Sammanfattning av prospektet

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Bilagor Punkt Krav for information

E.1 Emissionsbelopp Erbjudandet tillsammans med full teckning av Optionen ger PolyPlank nedanstdende ekonomiska
medel fore avdrag for emissionskostnader:

Likvid Kostnader

Erbjudandet 24,9 MSEK -3,3 MSEK
Optionen 10,0 MSEK -0,4 MSEK
Totalt 34,9 MSEK -3,7 MSEK
E.2a Motiv och anvandning  Som &skadliggérs i tabellen kommer Erbjudandet att kunna tillféra PolyPlank cirka 24,9 MSEK fére emis-
av emissionslikvid sionskostnader. Av 24,9 MSEK avses cirka 8,3 MSEK att kvittas i Emissionen vilket beskrivs narmre under

rubriken "Kvittningsratt” i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Séledes kommer Erbjudandet att kunna tillfora
Bolaget cirka 16,6 MSEK i likvida medel fére emissionskostnader. Erbjudandet ar viktigt for att PolyPlank
ska kunna (i) ha tillrackligt med rérelsekapital som erfordras for att vaxa, (i) 6ka marknadssatsningen
inom saval Norge som Sverige samt (iii) starka balansrakningen genom aterbetalning och kvittning av
skulder i Emissionen. Emissionslikviden kommer i fallande prioritetsordning att anvandas till (i) Finansie-
ring av det rorelsekapital som kravs for fortsatt tillvaxt (om cirka 10 MSEK) (i) Forstarkning av forsalj-
ningsorganisationen och andra marknadssatsningar (om cirka 3 MSEK). Utéver Erbjudandet har en
extra bolagsstdémma &aven beslutat att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om Optionen for att tacka en
eventuell dverteckning av Erbjudandet. Om Optionen utnyttjas fullt ut tillfér den PolyPlank ytterligare cirka
10 MSEK fore emissionskostnader. Denna likvid kommer i s& fall i fallande prioritetsordning att anvandas
till (i) Okade satsningar pa forskning och utveckling fér att bredda produktportfélien (om cirka 3 MSEK),
(ii) Okade marknadssatsningar mot bygghandeln (om cirka 2 MSEK) och (jii) skapa flexibilitet att kunna
gbra nya intressanta férvarv (om cirka 5 MSEK)

E.3 Erbjudandets former Den 9 december 2013 beslutade en extra bolagsstdmma i PolyPlank att dka Bolagets aktiekapital
och villkor med hogst 19 156 774,30 SEK genom nyemission av hogst 766 270 nya aktier med foretradesratt for

Bolagets aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet. Betalning kan ske kontant eller genom kvittning. Den
som &r registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den 8 januari 2014 har foretradesratt att for
en (1) befintlig aktie teckna tva (2) nya aktier till en teckningskurs om 32,50 SEK per aktie. Anmalan
om teckning av aktier med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning eller
kvittning under tiden fran och med 13 januari 2014 till och med den 29 januari 2014. Teckningsrat-
terna &r fritt Gverlatbara och kommer att handlas pa NASDAQ OMX First North fran och med den
183 januari 2014 till och med den 24 januari 2014. Utdver aktierna i Erbjudandet har en extra bolags-
stdmma beslutat att bemyndiga Bolagets styrelse att, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt,
besluta om ytterligare nyemission av hogst 307 693 aktier for det fall Erbjudandet dvertecknas, det
vill séga Optionen. Syftet med Optionen &r att kunna tillgodose ett intresse att teckna aktier i Bolaget
hos de personer som deltagit i Erbjudandet och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade
aktierna. Teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Erbjudandet
har erhallits fran befintliga aktiedgare och andra externa investerare. Teckningsférbindelserna, vilka
uppgar till cirka 11,3 MSEK, motsvarande cirka 45,3 procent av Erbjudandet, har ldmnats utan krav
pa ersattning. Dartill har ett garantikonsortium garanterat teckning av nya aktier om cirka 13,6 MSEK,
motsvarande cirka 54,7 procent av Erbjudandet. Ersattning till garanterna utgér i form av kontant
vederlag eller i form av nyemitterade aktier med stéd av bemyndigande uppgéende till tio (10) procent
av garanterat belopp.

E.4 Intressen som har Ett antal av PolyPlanks aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier i
betydelse for Erbjudandet. Ingen ersattning utgar till dessa parter for deras atagande. Darutdver har ett antal
Erbjudandet parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgér. Utéver ovanstaende parters intresse att

Erbjudandet skall genomféras framgéngsrikt, samt avseende évriga emissionsgaranter att avtalad
ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Séljare av vardepapp- Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det forekommer inga lock-up avtal i
ren, Lock-up avtal samband med Erbjudandet.
E.6 Utspadningseffekt En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna aktier kommer att

vidkannas en maximal utspadning om cirka 67 procent genom Erbjudandet samt ytterligare cirka 21
procent vid fullt utnyttjiande av Optionen.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig; Emittenten &lagger inte investerare négra kostnader i samband med Erbjudandet
alaggs investerare







Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér PolyPlanks kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter PolyPlank kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stalining eller medféra att vardet pa
Bolagets aktier minskar. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka Poly-
Planks framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pé att vara heltackande.
Ytterligare risker och osékerheter som PolyPlank for narvarande inte kéanner till kan ocksd komma att ut-
vecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utover information som framkommer i Prospektet bor
darfor varje investerare goéra en allman omvérldsbeddmning och sin egen beddmning av varje riskfaktor
och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Prospektet innehaller ocksa framatriktade uttalan-
den som &r beroende av framtida risker och osékerheter. PolyPlanks faktiska resultat kan utvecklas pa
ett annat satt 4n vad som kan férvantas av de framatriktande uttalanden som beskrivs nedan och pa
annan plats i detta Prospekt.

Marknads- och branschrelaterade risker kan komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat

o och finansiella stalining. Marknaden for PolyPlanks produkter pa-
Marknadstillvaxt verkas &ven av férandringar i konkurrenternas produktionskapacitet
En lagre tillvaxttakt &n forvantat eller en negativ tillvaxt kan komma och utbud. Historiskt har det férekommit perioder med utbudséver-
att f& en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stall- skott pa virke, vilket har medfort att virkespriserna har varit volatila.
ning och rorelseresultat. Utbkad kapacitet hos sgverken har ofta varit en orsak till dessa

svangningar, andra orsaker ar bygghandlarnas varukampanijer. Det

Konjunkturkanslighet ar sannolikt att prisvolatilitet &ven kan férekomma i framtiden. For
PolyPlanks framtida férsaljning ar delvis beroende av faktorer utan- Froseke ar branschen for MDF (Medium Density Fiberboard) och
for Bolagets kontroll, sdsom den allmédnna konjunkturen. Bolagets spanskivor valdigt konkurrensutsatt. Frosekes storsta konkurrenter
produkter som riktar sig mot bygg- och fastighetssektorn, och ar RBI-koncernen, Hundonit och Talgd. Bara RBI-koncernen utgor
som stér for en vasentlig del av Bolagets forséljning, paverkas av cirka 35 procent av marknaden. Okad konkurrens bland Frésekes
konjunkturlaget for denna bransch som historiskt uppvisat en tydligt konkurrenter kan komma att paverka Bolagets omséttning, resultat
cyklisk efterfragan. PolyPlanks forsaljning av hylspluggar korrelerar och finansiella stallning.

véal med den konjunkturella utvecklingen fér pappersmarknaden.
Negativa konjunkturférandringar framst i Norden och Europa samt

férhallanden péa den globala kapitalmarknaden kan medféra en Verksamhetsrelaterade risker

vésentligt negativ inverkan pa PolyPlanks omsattning, resultat och Ravarurisker
finansiella stallning. Detsamma galler for dotterbolaget Froseke som Tillgdngen pa trafiber och termoplast ar central for PolyPlanks
vid negativa konjunkturférandringar i framst Norge kan medféra en produktion av polymerbaserat trakomposit. PolyPlank képer plast-
vésentligt negativ inverkan pé PolyPlanks omséttning, resultat och ravara p& marknaden for atervunnen plast och industrispill fran ett
finansiella stélining. fatal leverantorer. PolyPlanks beddmning &r att samarbetet med
dessa leverantdrer ska svara for huvudsakliga leveranser av ravara
Efterfragan och marknadsacceptans till PolyPlanks fabriker under éverskadlig tid. Trafiber képs av en
Det finns risk att marknaden inte kommer att visa den efterfragan pé ségverkskoncern i sddra Sverige. Leveransproblem kan uppsté for
PolyPlanks produkter och tjanster som &r nddvandig fér att Bolagets Bolaget om parterna inte kan tréffa Gverenskommelse om pris eller
prognoser, prisnivaer eller dvriga férvantningar skall uppnés. Vidare 6vriga villkor, vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pé Bolagets
finns det risk att marknadsmottagandet for PolyPlanks produkter resultat och konkurrenssituation. Prisutvecklingen for plastrévaran
och tjanster kan vara negativt, vilket kan hindra Bolaget fran att de senaste &ren har dkat mer &n flispriset dé priset for &tervunnen
vara ett I6nsamt féretag. Denna risk minskas nagot da férvarvet av termoplast har erfarit en mer stabil priskning. Priserna péverkas
Froseke skapar en storre produktdiversifiering. av efterfrdgan frdn andra inkopare samt att industrispill ateran-

vands mer frekvent i den egna tillverkningen an tidigare. Alternativ
anvandning av PolyPlanks ravara kan paverka Bolagets ravarupriser
framgent. | den man eventuella prishéjningar inte kan kompenseras
genom prishojningar pa PolyPlanks produkter kan Bolagets resultat
komma att paverkas negativt. R&varan for Froseke bestar till Gver-
végande del av MDF. Tillgdngen beror pé den Europeiska efterfra-
gan frén golv, vagg och maobeltillverkare. Tillverkarna av MDF och
spanskivor forsoker méta svackor med lagre tillverkningsvolymer.
Detta medfor att prissvangningar ddrmed kan vara relativt stora. Vid
en prishojning pa Frosekes ravara kan Bolagets resultat komma att
paverkas negativt.

Konkurrens

PolyPlanks verksamhet bedrivs i konkurrensutsatta branscher

och kunder kan komma att vélja konkurrerande produkter i storre
utstrackning an tidigare. Nyetablering eller 6kad import av andra
WPC-produkter kan 6ka konkurrensen pa PolyPlanks marknader.
Branschen for virke som ar Bolagets stérsta konkurrentvara i Nor-
den, karaktériseras av hég priskonkurrens. Aven andra konkurrens-
faktorer sdsom kvalitet, service och nyskapande kan 6ka framgent.
Okad konkurrens fran Bolagets konkurrenter inom dessa omraden




Energipriser

Energikostnader utgdr en vasentlig del av tillverkningskostnaderna
nar det polymerbaserade trakompositmaterialet och produkterna
framstélls. Kraftiga dkningar i elpriset framdver kan komma att ha
negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Miljérisker

PolyPlanks verksamhet inom polymerbaserad trakompositframstall-
ning och tillverkning av produkter fran materialet har vissa miljo-
aspekter. Verksamheten &r enligt gallande miljélagstiftning reglerad
och tillstdndspliktig. Bolaget innehar for verksamheten relevanta
tillstdnd och Bolaget uppfyller samtliga villkor i tillstanden. Om
Bolagets verksamhet skulle orsaka miljéskada som enligt miljélag-
stiftningen anses allvarlig, kan Bolaget drabbas av kostnader for

till exempel atgardande samt straffansvar bade for Bolaget och for
ansvariga personer anstéllda hos Bolaget. Bryter Bolaget mot dess
tillstdnd kan sadant komma att aterkallas om avvikelsen inte ar av
ringa betydelse. Bolagets behov av miljdinvesteringar férs upp i
Bolagets investeringsplan. Andringar av miliéregler kan medféra
krav pa nyinvesteringar. For Froseke ar miljdriskerna mindre, da all
ytbehandling av MDF-panelerna sker med vattenbaserade farger.

Produktionsstérningar

PolyPlanks produktionsverksamhet sker i tre fabriker. Verksamhe-
ten &r en processindustri dar avbrott eller stérningar i nagot led, till
exempel haveri, vaderforhallande, arbetskonflikter eller annan force
majeure kan medféra att produktionen vid en eller samtliga fabriker
stoppas, vilket kan medféra stora negativa konsekvenser pa Poly-
Planks verksamhet, omséttning, resultat och finansiella stéllning.

Framtida resultatutveckling

Aven om PolyPlank funnits sedan 1994 befinner sig Bolaget fort-
farande i en etableringsfas med fokus pa att bearbeta och mark-
nadsféra sina produkter, tillverkade av Bolagets polymerbaserade
trakomposit material. PolyPlank har historiskt redovisat forluster och
kan komma att redovisa férluster aven i framtiden. Bolaget har hit-
tills varit beroende av externt kapital for att finansiera verksamheten.

Beroende av nyckelpersoner

Inom bade PolyPlank och Froseke finns ett antal nyckelmedarbe-
tare med hég kompetens och upparbetade kundrelationer. S&val
utvecklingsarbetet som kundarbetet sker i team, vilket gor att den
ekonomiska effekten av en eventuell forlust av enstaka nyckelmed-
arbetare &r begrénsad. Det kan dock inte uteslutas att om nyck-
elpersoner lamnar Bolaget kan det detta ha en kortsiktig negativ
inverkan pa Bolaget.

Investeringar

Ledningen gor tillsammans med operativ personal fortldpande
Oversyn Over Bolagets investeringsbehov. | detta ingér till exem-

pel Ibpande investeringar samt expansionsinvesteringar for att

hoja produktiviteten och kvaliteten pé produkterna. Investeringar i
marknadsforing berdknas tka de kommande aren. Bolaget kommer
fortlépande att behdva investera och dessa investeringar kan inne-
bara negativa kassafldden av betydande karaktéar vid investerings-
tidpunkten samt hogre avskrivning. Detta kan fa negativ inverkan pa
PolyPlanks finansiella stélining.

Immateriella rattigheter och teknologi

PolyPlank &ger immateriella rattigheter i form av patent och varu-
marken. Det &r betydelsefullt f6r Bolaget att varumarkena skyddas
mot otilldten anvandning, varav den goodwill som ligger i varumér-
kena kan upprétthallas. PolyPlank har fortldpande tagit fram nya
produkter med ny funktionell och estetisk design. Patent- och varu-
markesintrang kan dock inte uteslutas, vilket kan medféra negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Riskfaktorer

Tvister

Bolaget har tidigare varit inblandat i tvister som uppstatt i den
|6pande verksamheten, och det kan inte uteslutas att tvist kan
komma att uppsta aven i framtiden. Skulle PolyPlank forlora eller
gora en forlikning kan detta resultera i negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Avtalsrisker

PolyPlank har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med
villkor som &r osedvanliga for sektorn. Leveransavtal &r ingangna

med aktdrer inom frimst fastighetssektorn och en stor aktdr inom
pappersindustrin. Om en storre kund skulle séga upp ett inganget
leveransavtal skulle det kunna innebara negativa effekter pa Bola-
gets omséttning och resultat.

Skatterisker

PolyPlank bedriver sin verksamhet i Sverige med forséljning primart
till den nordiska marknaden men &ven till andra lander i Europa.
Verksamheten, inklusive transaktioner mellan koncernbolag bedrivs
i enlighet med géllande skattelagar, skatteavtal samt Skatteverkets
krav. | de fall en &garférandring sker intrdder vissa begransningar i
ratten att utnyttja ett underskott som uppkommit beskattningsaret
fore agarforandringen. Enligt 2012 &rs taxering uppgér Bolagets
ackumulerade underskottsavdrag till 135,8 MSEK. Framtida for-
andringar av praxis och agarkonstellationer kan dock komma att
paverka avdragsgillheten fullt ut.

Framtida finansiering

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma att behdvas
for att finansiera PolyPlanks verksamhet i framtiden. Om en kapital-
anskaffning sker i ett mindre gynnsamt marknadslage kan en sddan
kapitalanskaffning komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet eller dess aktiedgare. Om Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av utspadning medan
lanefinansiering, om sédan ér tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskrénka Bolagets flexibilitet. Det kan
inte garanteras att nytt kapital kan anskaffas da behov uppstar eller
att det kan anskaffas pa for PolyPlank acceptabla villkor.

Valutarisker

| dagslaget séa sker PolyPlanks forsaljning framst i SEK, men &aven
andra valutor exempelvis NOK. Betraffande Bolagets kostnader

sé sker révaruinkop bland annat fran leverantdrer utanfor Sverige.
Eftersom PolyPlanks redovisning sker i SEK och importkostnaderna
sker i nationell valuta &r Bolaget till del utsatt for valutakursfluk-
tuationer. Dartill paverkas aven priser ifrdn svenska leverantorer av
valutakursférandringar. Frosekes fakturering sker till allra storsta del
i NOK och Norge kommer under en 6verskadlig tid att forbli den
viktigaste marknaden. Vid inkop av farg paverkas priset p&4 USD
mot SEK. Vid omrakning till SEK kan valutakursférandringar darfor
komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Kreditrisk

PolyPlank ar foremal for kreditrisker i samband med kundfordringar.
Bolaget har riktlinjer for kreditgivning till kunder, nya kunder ar fére-
mal for kreditkontroll, vilka utgdr grunden for kredit- och betalnings-
villkor for respektive kund. Det &r Bolagets uppfattning att det inte
foreligger ndgon betydande kreditriskkoncentration i forhallande till
nagon viss kund eller motpart.




Riskfaktorer

Ranterisk

For narvarande foreligger mycket laga rantor ur ett historiskt
perspektiv. Hur rantan kommer att utvecklas Gver tiden gér inte att
forutsdga. Uppstér nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa
I6ses genom upplaning kommer Bolaget att belastas av ytterligare
rantekostnader, som kan bli betydande i ett Iage med hogre mark-
nadsrantor.

Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljande av Erbjudandet, pd samma sétt som fére Erbjudan-
det, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare att tillsammans &ga en
vasentlig andel av samtliga utestdende aktier och roster. Foljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, maojlighet att
utdva ett vasentligt inflytande pa alla arenden som kréaver godkan-
nande av aktiedgarna, daribland utndmning och avséattning av sty-
relseledamoter och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller
forsaljning av samtliga eller i stort sett alla PolyPlanks tillgdngar samt
andra féretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan vara till
nackdel f6r andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an majo-
ritetségarna. Majoritetségare kan exempelvis fordréja eller férhindra
ett forvarv eller en fusion dven om transaktionen skulle gynna évriga
aktiedgare. Den hoga &garkoncentration kan dessutom komma att
paverka aktiekursen negativt eftersom investerare kan se nackdelar
med att &ga aktier i féretag med stark &gandekoncentration.

Begrénsad likviditet i aktien
Historiskt har likviditeten i PolyPlank-aktien varit begransad. Det ar
inte maojligt att férutse hur investerares intresse for PolyPlank-aktien
andras 6ver tiden. PolyPlank avser dven att ansbka om upptagande
till handel pa NASDAQ OMX First North. Om en aktiv och likvid han-
del inte utvecklas kan det innebara svarigheter att sélja stérre poster
inom en snéav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt.
PolyPlank har dock ingatt ett likviditetsgarantiavtal med Mangold
Fondkommission, i syfte att framja en god likviditet i aktien samt
minska skillnaden mellan kép och séljkursen i den I6pande handeln.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i PolyPlank &r férknippad med risk. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling. Aktie-
marknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s& som ranteh¢j-
ningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sémre konjunktu-
rella férutsattningar.

Aktiemarknaden préglas aven till stor del av psykologiska faktorer.
En aktie som PolyPlanks kan paverkas pa samma séatt som alla
andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga génger kan
vara problematiska att férutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har PolyPlank inte beslutat om eller utbetalt nagon
utdelning och styrelsen avser inte att foresla utdelning for verksam-
hetséret 2014. For nérvarande aterinvesteras eventuella vinster for
att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten for och storleken
pé eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. | 6vervéagan-
det om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer sa-
som de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéaller
pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stélining i Gvrigt. S& lange ingen utdelning lamnas,
maéste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en
hojning i aktiekursen, se vidare i avsnittet "Aktien och agarférhallan-
den, Utdelningspolicy”.

Fluktuationer i aktiekursen fér PolyPlank-aktien
Aktiekursen for PolyPlank-aktien kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsmassiga resultatvariationer,
den allmanna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Darutéver kan aktiemarknaden i allménhet
reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid

ar relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

Garantiavtal avseende Erbjudandet

Bolaget har ingétt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka har
férbundit sig att teckna aktier i emissionen for det fall aktieagare
eller andra investerare inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet,
sdsom narmre beskrivs i avsnitt "Legala frdgor och kompletterande
information” under rubriken "Teckningsforbindelser och emissions-
garantier”. Ingdngna garantiavtal, tillsammans med erhéllna teck-
ningsférbindelser, motsvarar 100 procent av det totala emissionsbe-
loppet. Garanterna ar medvetna om att garantidtagandena innebar
en juridiskt bindande férpliktelse gentemot Bolaget och foérpliktar
sig att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall garantin skall
tas i ansprék. Inga sékerheter har inhamtats avseende garantierna
varfor det inte kan garanteras att samtliga garanter kan fullgéra sina
ataganden gentemot Bolaget pé grund av faktorer som stér utanfor
PolyPlanks kontroll. Uppfylls inte ovan namnda garanti&taganden
kan detta f& en negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med
framgéng slutféra Erbjudandet.

Teckningsférbindelser avseende Erbjudandet

PolyPlanks huvudagare har genom teckningsférbindelser férbundit
sig att teckna nya aktier som erbjuds genom Erbjudandet, sdsom
narmre beskrivs i avsnitt "Legala fradgor och kompletterande infor-
mation” under rubriken "Teckningsforbindelser och emissionsga-
rantier”. Dessa teckningsforbindelser ar emellertid inte sékerstéllda,
vilket kan medféra en risk, som star utanfor Bolagets kontroll, att
atagandena inte uppfylls. Om sadant atagande inte uppfylls kan
andra aktiedgare komma att teckna dessa nya aktier. Forutsatt att
samma aktiedgare tecknar en betydande del av dessa nya aktier
kan denne uppna ett betydande inflytande i PolyPlank. Uppfylls inte
ovan namnda teckningsfoérbindelser kan detta aven fa en negativ
paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgéng slutféra Erbju-
dandet.




Inbjudan till teckning av aktier |

PolyPlank AB (publ)

Den 9 december 2013 beslutade en extra bolagsstamma i
PolyPlank att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 19 156 774,30
SEK genom nyemission av hdgst 766 270 nya aktier med foretra-
desratt for Bolagets aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet. Betalning
kan ske kontant eller genom kvittning. Den som &r registrerad som
aktiedgare pa avstdmningsdagen den 8 januari 2014 har foretra-
desratt att for en (1) befintlig aktie teckna tva (2) nya aktier till en
teckningskurs om 32,50 SEK per aktie. Anmélan om teckning av
aktier med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning eller kvittning under tiden fran och med 13 januari 2014 till
och med den 29 januari 2014. Teckningsrétterna &r fritt Overlatbara
och kommer att handlas pa NASDAQ OMX First North fran och med
den 13 januari 2014 till och med den 24 januari 2014. Teckning av
aktier kan ocksé ske utan stod av teckningsratter (teckning utan
stod av foretradesratt). For mer information se avsnittet "Villkor och
anvisningar” i Prospektet.

For det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte tecknas med stéd av
féretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aterstédende aktier vilka tecknas
utan stdd av foretradesratt. Tilldelning skall i férsta hand ske till
aktietecknare som tecknat aktier med stdd av teckningsratter och,
vid dverteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var
och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand skall férdelning ske till aktie&-
gare och 6vriga som anmaélt intresse av att teckna aktier utan stéd
av teckningsratter och, vid éverteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. For aktier
som inte tecknats med stod av féretradesratt eller utan foretrades-
ratt enligt ovan, skall tilldelningen ske till garanter av emissionen pro
rata i forhallande till garanterat belopp.

Utbver aktierna i Erbjudandet har en extra bolagsstdmma beslutat
att bemyndiga Bolagets styrelse att, med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, besluta om ytterligare nyemission av hégst

307 693 aktier for det fall Erbjudandet évertecknas, det vill sdga
Optionen. Syftet med Optionen &r att kunna tillgodose ett intresse
att teckna aktier i Bolaget hos de personer som deltagit i Erbjudan-
det och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade aktierna.
Optionen beskrivs ndrmre under rubriken "Option vid 6verteckning” i
avsnittet "Villkor och anvisningar” i Prospektet.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 24,9
MSEK fére avdrag for emissionskostnader som beréknas uppga
till cirka 2 MSEK samt garantiersattning som uppgar till cirka 1,3
MSEK. Vid fullt utnyttjande av Optionen tillférs Bolaget ytterligare
hoégst cirka 10 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som
beréknas uppga till 0,4 MSEK. En befintlig aktiedgare som véljer
att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier kommer att
vidkannas en maximal utspadning om cirka 66,67 procent genom
Erbjudandet, ytterligare hégst cirka 21 procent vid fullt utnyttjande
av Optionen.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Erbjudandet har erhallits fran befintliga aktiedgare och
andra externa investerare. Teckningsforbindelserna, vilka uppgar till
cirka 11,3 MSEK, motsvarande cirka 45,3 procent av Erbjudandet,
har lamnats utan krav pa ersattning. Dartill har ett garantikonsortium
garanterat teckning av nya aktier om cirka 13,6 MSEK, motsvarande
cirka 54,7 procent av Erbjudandet. Erséattning till garanterna utgar
i form av kontant vederlag eller i form av nyemitterade aktier med
stdd av bemyndigande. For mer information, se under rubrik "Teck-
ningsforbindelser och emissionsgarantier” i avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information” i Prospektet.

PolyPlanks aktier avses i anslutning till Erbjudandet att bli féremal
for handel p4 NASDAQ OMX First North. Forsta handelsdag pa
NASDAQ OMX First North beraknas bli den 10 januari 2014.

Mot bakgrund av ovanstéende inbjuds harmed nuvarande ak-
tiedgare, allménheten samt institutionella investerare till teckning av
aktier i PolyPlank enligt villkoren i Prospektet.

Féarjestaden den 20 december 2013

PolyPlank AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

PolyPlank tillverkar och séljer produkter i polymerbaserad trékomposit
sésom; plankor, brador, hylspluggar samt framst kompletta system

till fastighetssektorn. PolyPlank vander sig i huvudsak till fastighets-
branschen for férséljining av systemprodukter for utemiljd och Bolaget
har sedan cirka tre &r tilloaka fokuserat pa storre fastighetsbolag och
har med sma resurser natt en god kannedom hos dessa. Grunden till
fokuseringen &r att PolyPlank, genom omfattande produktutveckling och
marknadsanalys, identifierat applikationsomradet fastighetsnara utemiljc
som ett omrade dér flertalet av Bolagets egna materials alla goda
egenskaper kommer till sin ratt. Exempel pa materialets egenskaper ar
att det har hog motstandskraft mot rota (Bolaget ger 25 &rs garanti), ar
underhallsfritt och att det har lang livslangd. Bolagets produkter baseras
pa ett systemténk med fokus pé att minimera tids&tgang vid montering
och behov av underhall.

Insatta organisatoriska och ekonomiska resurser har historiskt varit for
sma vilket har gjort att Bolaget inte natt upp till forvantade forsaljningsvo-
lymer. En ny foérséljningsstrategi har arbetats fram och den har redan gett
effekt i form av fler nya och &terkommande kunder. PolyPlank arbetar
nu med fortsatt fullt fokus mot stérre kommersiella fastighetsbolag och
allmannyttan vilka generellt har en stark milidprofil och en langsiktig for-
valtning. Bolagets plan &r att fortsatta bearbetningen av fastighetsmark-
naden for att fordjupa kédnnedomen om varumérket och dérefter vaxa in
i andra sektorer.

Stadigt vaxande krav pa miljiévanliga lIosningar &r en stor fordel for
PolyPlank da Bolaget erbjuder just denna typ av produkter och material.
Beddmningen ar att materialets framstéende milidegenskaper nu borjat
ge mer effekt i forsaliningsprocessen och i allt stérre utstrackning kom-
mer gora sé de narmsta aren.

Den 30 september 2013 beslutade en extra bolagsstdmma om forvary
av Froseke. Frosekes verksamhet omfattar bearbetning och férsélining
av inomhuspaneler i MDF och deras produkter séljs framst till den norska
byggmarknaden.

Forvarvet &r strategiskt viktigt for att bredda produktportfélien il
inomhusmiljé och for att ge PolyPlank ett fotfaste pa den stora och
darmed viktiga norska byggmarknaden. Den norska marknaden vad gal-
ler Frosekes produkter ar cirka 8 miljioner m? per &r. Norge har en langre
och mer omfattande tradition &n Sverige vad géller att anvanda material
bestaende av plast och fibrer.

PolyPlank och Froseke har sedan oktober 2012 haft ett samarbets-
avtal och PolyPlank har redan upparbetat ménga nya kontakter i Norge
vilka kommer att bli viktiga bidragande faktorer till framtida tillvaxt.
Genom forvarvet av Froseke majliggors flera viktiga synergieffekter. Pa
produktionssidan kommer exempelvis produktionsspill fran Frosekes
anldggning att kunna anvandas i PolyPlanks produktionsprocess, vilket
medfér mindre miljidpaverkan samt lagre ravarukostnader. Pa forsalj-
ningssidan kommer bolagen att kunna nyttja varandras redan upparbe-
tade kanaler och péa sa vis effektivisera resursanvéndandet.

Styrelsen i PolyPlank har som mal att férsaljningen pa allvar ska borja
ta fart under &r 2014 och tror att den 6kade aktiviteten i PolyPlank
tilsammans med forvarvet av Froseke gor att man kan omsétta betydligt
mer &n innevarande verksamhetsar. Under hésten 2013 erhéll PolyPlank
en order motsvarande minst 8 MSEK ifrdn den svenska pappersindustrin
samt en order motsvarande minst
25 MSEK ifrdn den norska byggmarknaden. Sammantaget &r dessa en
tydlig signal om att Bolaget nu stér infor en stark tillvaxtfas. For att vaxa
kravs dock erforderligt rérelsekapital.

Styrelsen gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet for
PolyPlank inte &r tillrackligt for att thcka de aktuella behov som Bola-
get har de kommande tolv ménaderna frdn Prospektets avgivande.
Styrelsens beddmning ar vidare att det befintliga rorelsekapitalet for det
fall Erbjudandet inte blir fulltecknat récker for drift av rérelsen till och med
februari ménads utgéng 2014. Detta under férutséttning att inga andra
finansiella &tgérder vidtas. Beddémningen &r vidare att det totala rorelse-

underskottet &r cirka 3 MSEK med befintlig drift och befintliga ordrar utan
Okad tillvaxt.

Det vaxande intresset for Bolagets produkter i férening med det nya
klivet in i den norska marknaden &r den viktigaste anledningen till att
Styrelsen beslutat att genomfora den forstdende nyemissionen, det vill
saga Erbjudandet, tillsammans med Optionen samt avser att byta till
handelsplatsen NASDAQ OMX First North ifran tidigare AktieTorget.

Erbjudandet tillsammans med full teckning i Optionen kommer maxi-
malt att ge PolyPlank nedanstédende ekonomiska medel fore avdrag for
emissionskostnader och garantiersattning:

Likvid Kostnader

Erbjudandet 249 MSEK  -3,3 MSEK
Optionen 10,0 MSEK  -0,4 MSEK
Totalt 349 MSEK  -3,7 MSEK

Som askadliggors i tabellen kommer Erbjudandet att kunna tillféra Poly-
Plank cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader. Av

24,9 MSEK avses cirka 8,3 MSEK att kvittas i Emissionen vilket beskrivs
néarmre under rubriken "Kvittningsratt” i avsnittet "Villkkor och anvisningar”.
Saledes kommer Erbjudandet att kunna tillféra Bolaget cirka 16,6 MSEK
i likvida medel fére emissionskostnader. Erbjudandet &r viktigt for att Po-
lyPlank ska kunna (i) ha tillrackligt med rorelsekapital som erfordras for att
véxa, (i) 6ka marknadssatsningen inom saval Norge som Sverige samt
(iif) starka balansrakningen genom éaterbetalning och kvittning av skulder
i Emissionen. Emissionslikviden kommer i fallande prioritetsordning att
anvandas till (i) Finansiering av det rorelsekapital som kravs for fortsatt
tilvaxt (om cirka 10 MSEK) (ii) Forstarkning av férséljningsorganisationen
och andra marknadssatsningar (om cirka 3 MSEK). Bolagets huvudsak-
liga motiv till det forestdende Erbjudandet ar sdledes att éka marknads-
satsningarna mot fastighetssektorn i sdval Sverige som Norge.

Utdver Erbjudandet har en extra bolagsstamma &ven beslutat att be-
myndiga styrelsen att fatta beslut om Optionen for att tdcka en eventuell
Overteckning av Erbjudandet. Om Optionen utnyttjas fullt ut tillfdr den
PolyPlank ytterligare cirka 10 MSEK fére emissionskostnader. Denna
likvid kommer i s& fall i fallande prioritetsordning att anvandas till (i) Okade
satsningar pa forskning och utveckling for att bredda produktportfélien
(om cirka 3 MSEK), (i) Okade marknadssatsningar mot bygghandeln (om
cirka 2 MSEK) och (iii) skapa flexibilitet att kunna gdra nya intressanta
forvarv (om cirka 5 MSEK)

Att Bolagets stérre &gare har férbundit sig att teckna en betydande del
i Erbjudandet &r ett valkommet fértroendebesked och det ar styrelsens
férhoppning att &ven dvriga aktiedgare i PolyPlank vill medverka i Erbju-
dandet och darmed ocksé vara med och bidra till Bolagets kommersiella
utveckling. Teckningsférbindelser och emissionsgarantier, motsvarande
100 procent av Erbjudandet, har ingétts av storre aktiedgare och externa
investerare. Detta medfér en juridiskt bindande forpliktelse gentemot
Bolaget. Inga sdkerheter har dock inhadmtats avseende teckningsforbin-
delser eller garantier. Om ovan ndmnda tecknings- och garantidtaganden
mot férmodan inte uppfylls och Erbjudandet inte blir fulltecknad kommer
Bolaget att stka en alternativ finansiering i form av banklan. Styrelsen for
PolyPlank beddmmer i dagsléget att inget ytterligare kapitalbehov forelig-
ger for Bolaget under de kommande tolv méanaderna frén Prospektets
avgivande. | dvrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats
av styrelsen i PolyPlank med anledning av Erbjudandet. Styrelsen for
PolyPlank &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sékerstélla
att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna
péaverka dess innebdrd.

Farjestaden den 20 december 2013

PolyPlank AB (publ)
Styrelsen




Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Den 9 december 2013 beslutade den extra bolagsstémman i Poly-
Plank att tka Bolagets aktiekapital med hogst 19 156 774,30 SEK
genom nyemission av hdgst 766 270 nya aktier med féretradesratt
for Bolagets aktiedgare, det vill sga Erbjudandet. | detta avsnitt
anges villkor och anvisningar for Erbjudandet. Styrelsen har inte
forbenallit sig ratten att dra in Erbjudandet permanent eller tillfalligt.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 8 januari 2014 &r registrerad
som aktiedgare i PolyPlank &ger foretradesratt att for en (1) befintlig
aktie i PolyPlank teckna tva (2) nya aktier. Ratten att teckna aktier
utévas med stdd av teckningsrétter.

Teckningsratter

Aktieagare i PolyPlank erhaller en (1) teckningsratt for vardera, pa
avstamningsdagen, innehavd aktie. Det krévs en (1) teckningsrétt
for teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 32,50 SEK per aktie. Courtage utgér
ej. Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifrdn marknadspriset
pé aktien, rddande marknadslage samt verksamhetens historiska
utveckling.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till deltagande i
nyemissionen ar den 8 januari 2014. Sista dag foér handel i aktien
inklusive ratt till deltagande i Erbjudandet ar den 2 januari 2014. For-
sta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i emissionen
ar den 3 januari 2014.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och med den 13
januari 2014 till och med den 29 januari 2014. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euro-
clear Sweden, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i PolyPlank
ager ratt att forlanga teckningstiden. For det fall beslut om férlang-
ning av teckningstiden fattas skall Bolaget informera marknaden om
detta senast den 29 januari 2014.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter &ger rum under perioden frén och med
den 13 januari 2014 till och med den 24 januari 2014 pa NASDAQ
OMKX First North. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop

och forsaljning av teckningsrétter. Erhalina teckningsratter maste
antingen anvandas for teckning av aktier senast den 29 januari 2014
eller saljas senast den 24 januari 2014 for att inte bli vardeldsa. Den
aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsratter for teckning
av aktier kommer under aktuella forutsattningar att fa vidkannas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet medfor en dkning av

antalet aktier i Bolaget fran 383 135 aktier till 1 149 405 aktier, mot-
svarande en 6kning om cirka 200 procent. Fér de aktie&gare som
avstar att teckna aktier i det féreliggande Erbjudandet uppstar en
utspadningseffekt om 66,7 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter
Erbjudandet och ytterligare cirka 21 procent vid fullt utnyttjande av
Optionen.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstdmningsdag &r registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsre-
dovisning med vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear Sweden,
sarskild anmalningssedel, informationsbrev och en informationsfol-
der. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sérskilt forda férteckningen éver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registrering av teckningsréatter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PolyPlank ar férvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare erhéller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel, dock kommer en informationsfolder
och ett informationsbrev att utskickas. Teckning och betalning skall
dé istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning, eller, savitt avser kvittning, pé teckningslista, i bada fallen
senast den 29 januari 2014. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrétter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den séarskilda anmaélningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbe-
talningsavin fortryckta texten.

Observera att teckning &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedga-
ren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsréatter
an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Eu-
roclear ska "Sarskild anmalningssedel” anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas frdn Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan.




Villkor och anvisningar

Sérskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast

kl. 15.00 den 29 januari 2014. Eventuell anmalningssedel

som sands med post bdr darfér avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmaélningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
sténdig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende.

Observera att teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: PolyPlank

Box 55691

102 15 Stockholm
BesOksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51
Hemsida: www.mangold.se

3) Kvittning
Teckning av aktier med stod av teckningsratter, savitt avser aktier
som betalas genom kvittning, skall ske pa teckningslista under
tiden fran och med den 13 januari 2014 till och med den 29
januari 2014. Betalning genom kvittning skall ske i samband med
teckning.

Observera att teckning ar bindande.

Teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsréatter
ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsrétter. Sadan tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand ska sadan tilldelning ske till dem som tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
per avstamningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
aktier och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska sédan tilldelning ske till &vriga som tecknat aktier
utan stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning ska tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som
var och en har tecknat och, om detta inte & mdjligt, genom lottning.

| sista hand ska sé&dan tilldelning ske till garanter med fordelning i
forhallande till stallda garantiutfastelser och, om detta inte &r mojligt,
genom lottning.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska
gobras pa "Anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsrat-
ter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [lAmnas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestéllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hem-
sidan. Anméalningssedeln kan aven fyllas i och skickas in elektro-
niskt till Mangold via hemsidan. Anméalningssedeln kan &ven laddas
ned fran PolyPlanks hemsida. Intresseanmalan att teckna aktier
utan stdd av teckningsratter ska ske under samma tidsperiod som
teckning av aktier med stdd av teckningsratter, det vill sdga under
perioden 13 januari - 29 januari 2014.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00
den 29 januari 2014. Eventuell anméalningssedel som séands med
post bor darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. En-
dast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att Iamnas utan avseende.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrak-
ningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgér endast till dem som erhallit tilldelning.

Observera att anmélan ar bindande.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland och Australien eller an-
nat land dar Erbjudandet inte ar giltligt) och vilka ager ratt att teckna
i Erbjudandet, kan vanda sig till Mangold Fondkommission per
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
att inbokningen av BTA skett pé tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier benamns BTA pé VP-kontot till dess att aktierna i
Erbjudandet blir registrerade hos Bolagsverket. Enligt aktiebolags-
lagen far under vissa forutsattningar del av emissionen registreras
vid Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas

i foreliggande foretradesemission kommer flera serier av BTA att
utfardas varvid den forsta serien bendmns "BTA 1”7 i VP-systemet.
BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid séddan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen och
omvandlas till aktier s& snart emissionen slutligt registrerats vilket
beraknas ske i slutet av vecka 7, 2014. Aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav registrerat via depé hos bank eller fondkommission
erhéller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa NASDAQ OMX First North fran och
med den 13 januari 2014 till dess att aktierna i Erbjudandet regist-
rerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av Erbjudandet
sker och flera serier av BTA utférdas kan dessa serier komma att
handlas samtidigt p& NASDAQ OMX First North. Slutlig registrering
beraknas ske i slutet av vecka 7, 2014.

Leverans av aktier

S4 snart aktiekapitaldkningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beréknas ske i slutet av vecka 7, 2014, omvandlas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden, vilket berdknas
ske i slutet av vecka 8, 2014. Dock kan delregistrering av Erbjudan-
det komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
férvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden.

Notering

PolyPlank &r ett till Euroclear Sweden anslutet avstdmningsbolag
vilket innebar att samtliga aktier &r kontoférda av Euroclear Swe-
den. Adress till Euroclear Sweden aterfinns i avsnittet "Adresser” i
Prospektet. Aktierna i PolyPlank ar upptagna fér handel i svenska
kronor pa AktieTorget och handlas med kortnamnet POLY och ISIN-




kod SE0005569290. Aktien handlas i poster om 1 aktie. PolyPlank
kommer i anslutning till Erbjudandet att listas pa NASDAQ OMX First
North. Efter att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket kommer
de nyemitterade aktierna att noteras pad NASDAQ OMX First North,
Forsta dag for handel pd NASDAQ OMX First North beraknas till den
10 januari 2014.Efter att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket
kommer de nyemitterade aktierna noteras pd NASDAQ OMX First
North, vilket beraknas ske i slutet av vecka 8 2014.

Offentligg6rande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring
den 3 februari 2014 kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggdérandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Allmant om teckning och tilldelning

Styrelsen &ger inte ratt att avbryta Erbjudandet och har inte heller
ratt att satta ned det antal aktier som en teckning med stéd av teck-
ningsratter avser. Anmalan om teckning ar bindande. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmélan kan komma att Id&mnas utan avseende.
Om teckningslikvid inbetalas for sent eller ar otillracklig kan anmalan
om teckning ocksa ldmnas utan beaktande.

Kvittningsratt

Betalning kan, utéver kontant betalning, ske genom kvittning av for-
dran. Stangékonsult i Kalmar HB har, per dagen for detta Prospekt,
fordringar mot PolyPlank uppgéende till cirka 8,1 MSEK. Dartill

har styrelseledamot Bengt Nilsson, per dagen for detta Prospekt,
fordringar mot PolyPlank uppgéende till cirka 200 KSEK. Styrelsen

Villkor och anvisningar

beddmer att det &r till fordel for Bolaget att Stangékonsult i Kalmar
HB och Bengt Nilsson far teckna aktier i Erbjudandet genom kvitt-
ning av sina respektive fordringar pa Bolaget.

Option vid 6verteckning

Utbver aktierna i Erbjudandet har den extra bolagsstdmman beslutat
att bemyndiga Bolagets styrelse att, med avvikelse fran aktieagar-
nas féretradesratt, besluta om ytterligare en nyemmission av hogst
307 693 aktier for det fall Erbjudandet dvertecknas, det vill sdga
Optionen. Syftet med Optionen &r att kunna tillgodose intresse att
teckna aktier i Bolaget hos de personer som deltagit i Erbjudan-
det och inte erhdllit tilldelning av samtliga av dem tecknade aktier.
Tilldelning skall i férsta hand ske till de som tecknat aktier med stéd
av teckningsrétter i Erbjudandet. Teckningskursen skall vara 32,50
SEK. Optionen kan komma att genomféras, helt eller delvis, for

det fall att Gverteckning i Erbjudandet sker i sddan omfattning att
styrelsen bedémer det lampligt. Optionen kan komma att med-
féra en 6kning av aktiekapitalet i Bolaget om hogst 7 692 334,76
SEK motsvarande en utspadning om maximalt cirka 21 procent av
Bolagets aktiekapital utdver utspadningen i Erbjudandet om cirka
66,7 procent. Grunden for teckningskursens bestdmmande ar den
emissionskurs som galler for Erbjudandet.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267, &r finansiell
radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i samband med fore-
stdende Erbjudande samt har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet.
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VD har ordet

Baste aktiedgare!

Som VD upplever jag just nu en mycket stimulerande och utmanan-
de tid och det hander mycket i Bolaget. En del av allt detta och som
jag far berétta, vill jag passa pa att belysa for dig.

Det ar inte bara du som ar intresserad av att veta mer om Poly-
Plank. Bolaget far allt mer aterkommande kunder samtidigt som
antalet nya kunder véxer. Var strategi att fa upp antalet kunder
och aterkommande kunder &r lyckosam och vi bdrjar nu dven na
kundgrupper som vi tidigare inte har haft s& manga av, till exempel
mindre kommunala fastighetsbolag. Aven véra stora och gamla
kunder &r trogna och under hosten fick vi en order fr&n en av dem
pa 8 MSEK. Mycket gladjande.

PolyPlank har under aren framst fokuserat pa att véxa organiskt,
men ndr intressanta och passande objekt dyker upp s& kommer
Bolaget att, i enlighet med sin strategi, kdpa dem. Fréseke som
koptes under hésten 2013, och som vi under en langre tid haft
samarbetsavtal med, &r ett exempel pé ett sddant forvarv. Genom
Froseke 6ppnas vardefulla kanaler upp for PolyPlank att fortsatta
att etablera sig pé& den stora och véardefulla norska byggmarknaden.
Férutom detta innebér Froseke ett intressant och strategiskt kom-
plement till Bolagets befintliga produkter och kopet innebar aven
synergieffekter inom verksamheten. Synergieffekter som kommer ge
tydliga besparingar och en del minskade risker i Bolaget. Kopet har
redan gett ett tydligt avtryck genom den tagna ordern om minst 25
MSEK infér 2014 och fler ordrar ar att vanta. Vi arbetar just nu med
att offerera ett antal norska kunder Fréskes produkter. Mojligheterna
att addera till PolyPlank produkter och system till Frésekes redan
existerande kunder i Norge, vilka innefattar cirka 500 byggbutiker,
anses som goda.

Baserat pa ovan, ar min och styrelsens ambition att férsaljningen for
PolyPlank under 2014 kommer uppga till minst 75 MSEK och ge ett
resultat pa réatt sida strecket. For att klara denna resa genomfor Bo-
laget under januari ménad en garanterad foretradesemission vilken
beskrivs i detta Prospekt. Emissionslikviden kommer bland annat
anvandas for att intensifiera var marknadsforing mot framst den
norska och svenska marknaden, samt att finansiera upp verksamhe-
ten for att klara den forvantade 6kade efterfragan fran vara kunder.
Kapitalet kommer &dven pa langre sikt att anvandas for att mojliggéra
nya forvarv av aktdrer som vytterligare, likt Froseke, stérker Bolagets
position pa marknaden.

Med detta valkomnar jag dig med pé PolyPlanks spdnnande resa.

Kenth Danielsson, VD







Organisationsstruktur

Bolagets legala organisationsstruktur bestar av moderbolaget PolyPlank AB (556489-7998) och de tre
helagda dotterbolagen OFK Plast AB (556062-0329), Froseke i Smaland Férvaltning AB (5656609-2879)
och Polyplanet AB (556801-6355). OFK Plast AB &r ett svenskt aktiebolag med séte i Karlskoga, dar
OFK Plast AB har sin verksamhetsbas. Froseke i Smaland Férvaltning AB &r ett svenskt AB med séte i
Froseke. Polyplanet AB &r ett svenskt vilande AB som saknar verksamhet.

| samband med forvarvet av Froseke i Sméaland Forvaltning AB ar koncernen &r uppdelad i tva verksamhetsdelar.

Moderbolaget PolyPlank AB (publ) tillsammans
med dotterbolaget OFK Plast AB tillverkar och
sélier WPC-produkter till framst kunder i Sverige. (pub')

PolyPlank AB

100% 100% 100%

OFK Plast AB Polyplanet AB

(vilande)

Dotterbolaget Froseke i Smaland Forvaltning
AB féradlar och saljer MDF-produkter till
framst kunder i Norge.




PolyPlank AB (publ)

Marknadsoversikt for WPC-produkter

PolyPlanks produkter klassificeras som WPC-produkter, vilket ar en bred samlingsgrupp dar material-
sammansattningen mellan termoplast och trafiber varierar stort.

Det som utmérker PolyPlank fran konkurrenterna pa dessa markna-
der ar materialet som Bolaget anvander i sina produkter. Materialet
ar unikt da det sammanfor positiva egenskaper fran bade plast och
tréd. Benamningsméassigt ar materialet en sé kallad polymerbaserad
trakomposit, vilken bestar av en blandning av atervunnen plast
samt traspill fran sdgverksindustrin. Bolaget har genom omfattande
forskning inom materialegenskaper och processteknik, tagit fram
materialet. Internationellt klassificeras PolyPlanks polymerbase-
rade trékomposit inom samlingsgruppen: Wood-Plastic Composite
("WPC”). WPC-materialet har visat sig sarskilt Iampligt for utom-
husbyggnationer exempelvis golv till uteplatser, staket och terrasser
med mera. Dagens alternativ inom dessa omraden ar impregnerat
och ytbehandlat tra.

Bolaget bedémer att WPC-materialet kommer kommer att ersatta
impregnerat och ytbehandlat tré i hére grad an tidigare inom de
narmsta aren. ldag ar marknaden for impregnerat virke en
mangmiljardmarknad 9,0 MRDSEK i Norden. Bolaget beddmer att
WPC-produkter kommer ersatta tryckimpregnerat virke i hdgre grad
an tidigare inom de narmaste aren.

Den globala marknaden fér WPC-produkter

| en rapport ifrén intresseorganisationen Plastemart ifran juli 2013
beréknas den globala marknaden fér WPC-produkter att omsétta
ungefar 4,6 Mton vilket i pengar motsvarar ungefar 60 MDRSEK &r
2016. Ar 2011 omsattes ungefar 2,4 Mton vilket ger en estimerad
genomsnittlig &rlig tillvéxttakt (CAGR) pa ungefar 13,8 procent."

WPC-produkter inom byggmarknaden &r det marknadssegment
som &r stérst och férvantas aven framdver ha den hdgsta tillvax-
ten, med en estimerad genomsnittlig arlig tillvaxttakt p& cirka 12,4
procent de kommande fem &ren. Inom detta segment ar den mest
kraftigt vaxande marknaden den kinesiska, som arligen vaxer med
ungefér 25 procent. Den kinesiska industrin &r nast storst efter
USA och kommer enligt estimat ifrén Bioplastics Magazine vol 8 att
sta for ungefar 33 procent av vérldens WPC-produktion ar 2015
jamfort med USA som kommer att sté for cirka halften av varldens
produktion. Efter Kina ar Sydostasien, Ryssland, Sydamerika och
Indien snabbt vaxande marknader. Golvprodukter ar de vanligaste
produkterna inom segmentet men aven olika avskarmningsproduk-
ter sdsom exempelvis staket &r populéra.

| 2010 Global marknadsandel 2015, %
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"www.bio-based.eu (Bioplastics Magazine 04/13 Vol. 8)

Kélla: bioplastics Magazine (04/13) vol. 8




PolyPlank AB (publ)

ton

3500 000

3000 000

2 500 000

2 000 000

1500 000

1000 000

500 000

0 2010 2011 2016

Infrastruktur
[ Andra produkter

W Byggindustrin
M Bilindustrin

Kalla: www.bccresearch.com (Wood-Plastic Composites: Technologies and Global
Markets)

Material och priser

Globalt anvands framst PE (Polyeten) och PVC (Polyvinylklorid)

i WPC-produktion, men &ven PP (Polypropen) &r valdigt viktigt
speciellt i Europa (framst fér formsprutning). Priset fér WPC och
naturfibergranulat varierar valdigt mycket och siffror ifran tillverkarna
kan variera till allt mellan 1,0 EUR/kg anda upp till cirka 4,0 EUR/kg.
Beologic, Europas storsta tillverkare av WPC-granulater, erbjuder
exempelvis priser fran 1,1 till 1,6 EUR/kg. Mjukt tré &r globalt forsta
valet som fiberkalla f6r WPC &ven om risskal &ven anvands, speciellt
i Kina. Trépriserna varierar mellan allt frdn 0,2 — 0,4 EUR/kg, bero-
ende pa kvalitet och region.?

Marknadsutveckling i Nordamerika

Den Nordamerikanska marknaden ar mer mogen och har upplevt
en kraftig 6kning av WPC-produkter de senaste aren. Forsaljnings-
okningen har varit markant, exempelvis s& utgjorde marknaden for
WPC-produkter till utomhusgolv under ar 1992 endast 2 procent
av den totala marknaden i USA fér utomhusgolv. Idag &r mark-
nadsandelen for WPC-produkter 6ver 20 procent fér utomhusgolv.
Efterfragan pa den amerikanska marknaden férvantas 6ka med
ytterligare dver 13 procent arligen till 5,4 MRDUSD under 2015
enligt rapporten "Wood-Plastic Composites: Technologies and
Global Markets fr&n BCC research”. Okningen kommer framst vara
ett resultat av 6kade utgifter inom byggbranschen ifran 2010 ars
l&ga nivaer. Vidare forvantas tillvaxten drivas av att konsumenterna
i stérre utstrackning valjer byggvirke tillverkat av WPC framfér mer
traditionella material sdsom tra.®

Trex Company Inc. ar den stérsta amerikanska producenten av
WPC-produkter och omsatte cirka 2,0 MRDSEK under verksam-
hetséret 2012. Trex Company omsattningsdrivande produkter
ar framst golv for utomhusbruk, rdcken och staket. Idag ersatter
WPC-materialet framst impregnerat virke, da egenskaper som lagt
underhall samt fukt- och mogelresistens i materialet vardesatts av
WPC-producenternas kunder. | framtiden beddmer forskare att
WPC kommer att substituera produkter dar plast och aluminium
anvands idag och darmed exponeras materialet gentemot en mang-
miljardmarknad.

2www.bio-based.eu (Bioplastics Magazine 04/13 Vol. 8)

2www.bccresearch.com (Wood-Plastic Composites: Technologies and Global Markets)
4www.woodplasticcomposites.org (European wood plastics composites market)

5 www.beologic.com

Swww.ntr-nwpc.com

"Yttermatt: 34*145 millimeter kostar SEK/Iopmeter 23,50 XL Bygg (2013-11-11)

Marknadsutveckling i Europa

Enligt rapporten "European wood plastics composites market” av
the Hackwell Group kommer produktion av WPC-produkter i Europa
att vaxa med ungefar 13 procent arligen fram till 2015, da nastan
360 Kton kommer att produceras.*

Produktionsdkningen &r dock ldangsammare &an fran 2005-2010 da
marknaden véxte med néastan 190 Kton per ar. Per capita markna-
den for WPC-produkter i Europa ligger fortfarande langt efter den
Nordamerikanska dér konsumtionen nastan &r dubbelt s& hog.

Den Europeiska industrin &r relativt fragmenterad och den behdver
uppna stordriftsfordelar for att kunna matcha de amerikanska kon-
kurrenterna. Europa behdver aven 6ka resurserna for marknadsfo-
ring och uppbyggnad av ett starkare varumarke. Marknadsforing &r
nyckeln for materialets vidare framgéang och det har historiskt varit
svart att na ut till slutkonsumenten om materialets fordelar gentemot
vanligt tré. Tyskland &r Europas marknadsledare och séljer dver

70 Kton &rligen. | Frankrike 6kar intresset for materialet och exem-
pelvis 6kade andelen golvprodukter i WPC fran 5 procent under
2005 till 22 procent under 2012. Den 0kande efterfragan samt de
goda marginalerna p& produkterna gor att intresset bland grossister
aven Okar. PolyPlanks Europeiska konkurrent Beologic beddmer att
det marknadssegment PolyPlank vill befinna sig i, premiumsegmen-
tet for golvprodukter i WPC-material (decking), i Europa véxer och
blir viktigare. Det ar framférallt avgérande att materialet som erbjuds
pa marknaden har ratt sammansattning och har rétt certifieringar.
Det &r aven viktigt att materialet ar atervinningsbart samt har réatt
fargpigment for att under manga ar klara olika vaderlekar. En annan
viktig egenskap ar vilken tracertifiering materialet innehéller. Detta
kan hjalpa till att 6ka acceptansen fér materialet i Europa, dar det
traditionellt finns viss del av skepsis mot plastprodukter.®

PolyPlanks marknad

Norden &r geografiskt PolyPlanks prioriterade marknad. Den nord-
iska marknaden ar &nnu i sin linda, varpa adekvata uppskattningar
p& WPC-produkternas forséljningsvarde inte finns tillgédngliga. Det
som sérskilier PolyPlanks polymerbaserade trakompositmaterial fran
andra tillverkare ar dess hoga andel &tervunnen plast. Detta medfor
att Bolagets produkter ar mer motstandskraftiga mot exempelvis
rétangrepp.

Att marknaden fér WPC-produkter ar mer utvecklad i USA relativt
ovriga stérre marknader, kan delvis forklaras av det férbud som in-
férdes mot anvandning av gifterna; koppar, krom och arsenik (CCA
gifter) vid traimpregnering &r 2003. Samma férbud mot CCA gifterna
vid traimpregnering inférdes ar 2006 fér konsumentanvandning i Eu-
ropa foljt av ett generellt forbud ar 2008. Gifterna har visat sig svara
att ersatta om impregneringskvaliteten i virket skall bibehéllas. Det
ar aven forbjudet att importera CCA impregnerat tra till EU-omradet.
Studier har visat att livslangden pé importerat virke till Norden har
sjunkit till mellan 3-7 ar.

Impregnerat virke &r det material som funktionsmassigt paminner
mest om PolyPlanks. Denna utveckling beddéms gynna marknaden
for WPC. Enligt Nordiska Traskyddsradet s& konsumerar foretag och
privatpersoner i de nordiska landerna pé arsbasis crika 1,9 miljoner
m?® impregnerat tra i olika produkter.® En kubikmeter tryckimpreg-
nerat virke kostar cirka 4 8007 SEK i konsumentledet. Baserat pa
dessa siffror s& ar den nordiska marknaden for tryckimpregnerat
virke véard cirka 9,0 MRDSEK. Bolaget bedémer att WPC-produkter
kommer ersatta tryckimpregnerat virke i hdgre grad an tidigare inom
de narmast kommande &ren.




Den nordiska marknaden bestar av cirka 25 miljoner invanare och av
lander vars ekonomier till skillnad mot manga andra &r stabila och
starka. Ett lands ekonomiska stabilitet och darmed rantelaget har
en stark paverkan pa byggandet och underhéll av fastigheter. Pa
grund av klimatet och andra kulturella skillnader s& satsar nordbor
dessutom en storre del av sin disponibla inkomst pa sitt boende
jamfort med invanare i manga andra lander. Under perioden 1965-
1975 byggdes enligt Statistiska centraloyrédn éver en miljion nya
lagenheter i Sverige och situationen var liknande i de andra nordiska
landerna. Ungefér en tredjedel av dessa bestar av storskaliga
hoghusomréaden, en tredjedel av laga flerbostadsomréden och en
tredjedel av smahus.

Idag har cirka 20 procent av de kommunala bolagens fastighets-
bestand som byggdes mellan 1965-1975 rustats upp, men av de
kvarvarande lagenheterna vantar cirka 80 pa en genomgripande
renovering. Det galler inte bara byte av avioppsstammar utan inte
minst fasadrenoveringar och uppsnyggning av den yttre miljén. Inom
de sistnamnda omradena erbjuder PolyPlank manga intressanta
systemldsningar. Den totala kostnaden for att det ndrmaste decen-
niet renovera de kvarstaende cirka 650 000 lagenheterna bedoms
till cirka 650 MRDSEK Hér avser PolyPlank vara med och ta mark-
nadsandelar. Situationen ar liknande i de 6vriga nordiska landerna.
For att sammanfatta, inom de narmaste aren kommer det att kréavas
omfattande underhallsinvesteringar i det stora nordiska fastighets-
bestandet. Vilket Bolaget avser att ta tillvara pa och leverera sina
redan existerande och nya |6sningar till.
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Verksamhetsbeskrivning — PolyPlank

Introduktion till PolyPlank

PolyPlank tillverkar och séljer plankor, brador, hylspluggar samt
frAmst kompletta system till fastighetssektorn. Det som sérskiljer
PolyPlank fran andra tillverkare av liknande produkter inom skogs-
och plastindustrierna ar Bolagets egna material som anvands i till-
verkningsprocessen. Materialet &r en hybrid mellan plast och tra, en
sa kallad polymerbaserad trakomposit, vilket beskrivs mer ingdende
under marknadsoversiktsavsnittet. Den internationella benamningen
fér materialet ar Wood-Plastic Composites (WPC). Genomférda ma-
terialtester har visat att materialegenskaperna &r en kombination av
positiva egenskaper fran dess insatsravaror, atervunnen plast samt
tréfibrer fran skogsindustrin.

Da ravaran redan varit ute i kretsloppet innebar detta en betydligt
reducerad miljopaverkan. PolyPlank anvander inga tvattprocesser
eller kemiska tillsatser i processen, férutom fargpigment till de olika
produkterna, vilket gar helt i linje med foretagets miljopolicy och
affarsidé.

Bolagets historik

PolyPlanks historia ar en resa driven av miljdmedvetenhet, kreati-
vitet, forskning och l&ngsiktigt tdnkande. Bolaget grundades 1994
och samtidigt ansoktes om patent fér den process som tekn. Dr.
Leif Jilkén och ingenjor Stig Nilsson under ett par ar utvecklat.
Startpunkten var deras idé att deponier &r gigantiska osorterade ra-
varulager och utgdr en betydande resursbesparande och ekonomisk
potential. De bestamde sig direkt for att fokusera pa deponiernas
och industrins termoplastavfall. Resultatet efter omfattande under-
sokningar och tester var ett i sig atervinningsbart och underhall-
fritt material som bestar av atervunnen plast och tréfibrer och en
process for att producera detta. Ett material som kan extruderas till
olika profiler eller formsprutas och som har manga positiva produkt-
och miljéegenskaper.

Att introducera ett nytt material pad en marknad &r svart och
att introducera ett material som bestar av restprodukter ar &nnu
svérare. PolyPlank insag darfor att Bolaget var tvungen att narma
sig marknaden pé ett smart satt och att detta skulle ta tid. Efter en,
under 1994, intensiv period av marknadsundersékningar och pro-
duktutveckling bestamde Bolaget sig for att utifrén ett antal extru-
derade standardprofiler skapa olika produkter. Bullerskarmar visade
sig utifrdn ovan strategi vara en lamplig produktgrupp. Ett annat
produktomrade blev inhdgnader och avskarmningar for bland annat
atervinningsstationer som vid den har tiden borjade byggas runt om
i landet. Det pedagogiska véardet av att konkret visa for de personer
som besdkte dessa stationer vad som hande med insamlad plast
ansags hogt och viktigt ur marknadsféringssynpunkt och framtida
acceptans for materialet.

Fran att under de tva forsta aren skickat sitt granulat till ett foretag
i Osterrike som tillverkade Bolagets profiler, inférskaffades 1996 tva
extruderingslinjer och en granuleringsmaskin. Nasta steg var att fran
1998 utveckla sé kallad plugg for bobinror (hylsplugg) som anvands
inom pappersindustrin. Bolaget hade insett att plugg av deras mate-
rial jamfort med traditionell spanplugg gav flera fordelar, exempelvis
ingen risk for flisor men framforallt att de kan ateranvandas. | borjan
skedde produktionen hos en underleverantér men sedan 2000 har
Bolaget ett antal egna formsprutor.

2004 breddades produktportfélien med ett antal applikationer
for fastighetssektorn, exempelvis atervinningshus och cykelbodar,
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Termoplast

PolyPlanks polymerbaserade
trakomposit

nagot som har blivit mycket framgangsrikt. Varen 2008 flyttade Bo-
laget till nyrenoverade dndamalsenliga lokaler i Farjestaden, Oland.

Sedan 2007 ar fastighetssektorn Bolagets viktigaste marknads-
segment. Bolaget ser en fortsatt stor framtida tillvéaxtpotential och
har genomfért flera satsningar for att starka detta omrade. Till fast-
ighetssektorn séljer PolyPlank produkter sdsom: miljéhus, terrass-
avskiljare, avskarmare och balkong & loftgéngar. Detta affarsomrade
stérktes ytterligare i och med det kompletterande produktutoud som
tillférdes nar OFK Plast AB forvarvades, i slutet av 2008.

| september 2013 forvarvades Froseke i Smaland Forvaltning AB
(vidare benamnt "Fréseke”). Frosekes verksamhet omfattar bearbet-
ning och foérséljning av paneler i MDF (Medium Density Fiberboard)
for vaggar och tak. Detta materialomrade skiljer ifran tidigare WPC
produkter och skapar ett eget ben i verksamheten. Avslutningsvis,
har Bolaget fram tills nu dgnat mycket tid och kraft att bygga ac-
ceptans for sitt polymerbaserade trakompositmaterial. Acceptans
pé flera viktiga produktomraden har nu erhallits for PolyPlanks
polymerbaserade trékomposit material, framférallt inom fastighets-
sektorn. Detta gor att Bolaget fram&ver kommer att kunna fokusera
mer pa att expandera inom redan befintliga omraden och starka
I6nsamheten.




Affarsidé, vision och strategi

Affarsidé

Att med PolyPlanks miljévanliga trakomposit som bas férskéna
utemiljon, forbattra funktionen och minska underhallskostnaderna
fér agare och nyttjare av fastigheter.

PolyPlank har utvecklat och etablerat en unik metod att tillverka
produkter genom att anvanda &tervunnen plast och organiska fibrer
utan tillsatser. PolyPlanks produkter har en rad férdelar gentemot al-
ternativen, exempelvis har produkterna trdets positiva material- och
bearbetningsegenskaper, god motstandskraft mot fukt och rota,
hog slagseghet i ett omfattande temperaturspann, lang livslangd.
Vidare kan produkterna materialatervinnas, vilket ar en positiv mil-
joeffekt, men medfor ocksé en betydligt lagre materialkostnad sett
Over tiden.

Vision

PolyPlanks ambition &r att bli Nordens stérsta tillverkare av en
materialkomposit gjord av &tervunna termoplaster och organiska
fibrer. PolyPlank skall via medvetna satsningar och erfarenhet fran
branschen ligga langt framme i utvecklingen av polymerbaserade
trékompositer. Denna typ av kompositer kan med férdel ersatta och
ta stora marknadsandelar fr&n bland annat tryckimpregnerat virke,
adeltrd samt bestruket tra.

Strategi

System for fastighetsmarknaden ar det affirsomrade som Bolagets
ledning har satt som fokusomréade avseende béade personal och
marknadsforingsinsatser. Grunden for detta beslut &r att Bolaget
identifierat detta omrade som det med i sérklass storst tillvéxt- och
I6bnsamhetspotential.

Bolaget har utvecklat och avser aven i framtiden att utveckla
produkter som med fordel kan ersétta t.ex tryckimpregnerat virke,
&deltrd och bestruket tra. | vissa applikationer kan materialet dven
ersétta betong och sten. PolyPlank har malet att bli Nordens storsta
och mest Ibnsamma producent av materialkompositer baserad pa
atervunna termoplaster och organiska fibrer. Strategin &r att na dit
genom att, baserat pa de egenutvecklade kompositerna, erbjuda
konkurrenskraftiga och miljévanliga systemprodukter, frAmst riktade
mot fastighetssektorn.

Beskrivning av materialet

PolyPlanks materialsammansattning med hég andel plast sérskiljer
den fran traditionella WPC-produkter. Nedan beskrivs ett urval av de
materialegenskaper som PolyPlanks polymerbaserade trékomposit
har.

Laga underhallskostnader och lang livslangd

Materialet i sig &r underhéllsfritt. Manga andra material behover ex-
empelvis aterkommande ytbehandling men dé PolyPlanks material
ar genomférgat behdvs inte detta. Genomfargningen gor &ven att
repor och avskavning inte syns och maste atgérdas till skillnad fran
malade ytor.

PolyPlank AB (publ)

Resistent mot fukt och réta

Det polymerbaserade trakompositet materialsammansattning gor
att det har hog motstandskraft mot rétangrepp, fukt och liknande
angrepp. Bolagets produkter kan darmed appliceras i direkt anslut-
ning till mark. Bolaget lamnar 25 &rs garanti mot rota for PolyPlank-
profiler.

Latt att arbeta med

Brador och plankor fran PolyPlank bearbetas med traditionella
snickarverktyg som exempelvis s&g och borr, varpa inga special-
verktyg behovs.

Rengdring

Materialet &r vid behov l&tt att rengdra t ex med vanlig borste eller
hogtryckstvatt. D& materialet &r resistent mot fukt och réta behdvs
ingen hansyn tas till att fukt eventuellt kommer in under materialets
ytskikt, vilket ar fallet med till exempel vanligt - och tryckimpregnerat
tra.

Ateranvindning och atervinning

Materialet som bestér av &tervunnen plast och trafibrer &r i sig
ateranvandnings- och atervinningsbart och gér efter kvarning att
anvanda till nya produkter. Materialspill vid produktionen recirku-
leras tillbaka in i produktionen. Bolaget tar tillbaka sina produkter
som uppnatt slutet av sin livslangd fér materialatervinning till nya
produkter.

Hog friktionsyta
Materialets yta har hog friktion vilket forebygger halkningsolyckor
nar materialet blir blott, vilket ar val lampat for exempelvis bryggor.

Spetfri
D4 trafiber och plast sammansmalts finns det inga spetor, vilket
lampar sig val vid exempelvis terrasser och bryggor.

Hoég slagseghet
Materialet har en hég slagseghet, &ven vid temperaturer ned mot
-30°C.

Miljévanligt

PolyPlanks produkter &r kretsloppsprodukter som har ateranvénts
och som kan ateranvandas pa nytt efter att produktens livslangd ar
slut.
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PolyPlanks affarsomraden

System for Profiler fér andra System for

fastighetssektorn applikationer Hylsplugg bullreduktion

PolyPlank delar in sin verksamhet i fyra affarsomraden. Under 2012 stod Sverige for cirka 89 procent av
forséaljningen, men genom forvarvet av Froseke star forsaljningen i Sverige for narvarande for 55 procent
och férséljningen i Norge for 45 procent.
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B Andra applikationer 11% Forsaljning relaterat till Froseke 38% [l Andra applikationer Forsalining relaterat till Froseke
B Hylsplugg 16% | Ovrigt 10% B Hyisplugg B Ovrigt
Diagrammet ovan illustrerar PolyPlanks forsaljning i respektive Diagrammet ovan illustrerar den kvartalsvisa forséljningsutvecklingen
affarsomrade under de senaste fyra kvartalen. for respektive affarsomrade fran forsta kvartalet 2010 till tredje

kvartalet 2013

jan-sep jan-sep

KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Fastighetssektorn 7 265 10137 12 639 13 921 9289
Andra applikationer 3 096 2 831 4316 5945 7 420
Hylsplugg 5142 4810 6514 6 538 6 637
Bullerreduktion 67 589 1036 2270 995
Forsalining relaterat till Froseke 13128 0 2627 0 0
Ovrigt 3228 1655 2 494 3389 1969
Nettoomséttning 31921 20 022 29 626 32063 26 310




PolyPlank AB (publ)

System for fastighetssektorn

Inom affarsomrédet saljs en rad olika applikationssystem vilka ar uppdelade i fyra produktgrupper: Mil-
johus, Terrassavskiljare, Avskarmning och Balkonger & Loftgangar. Férséljningen inom fastighetssektorn
utgor idag cirka 24 procent av PolyPlanks nettoomsattning. Bland kunderna finns féretag som PEAB,
NCC, Riksbyggen samt privata och kommunala fastighetsbolag.

Bolagets fokus pa detta affarsomrade har under de senaste aren
intensifierats. Konsekvent marknadsforing under manga ar har gett
en position dar kdnnedom om Bolagets systemprodukter har dkat.
Under 2011 utvecklades ett nytt system dér PolyPlank-profiler
kombineras med aluminiumprofiler. Kombinationen ger méjligheter
att skapa nya formsprék och att utveckla designen.

Marknadspotentialen beddéms som stor da fastighetsbolag konti-
nuerligt genomfdr renoveringar samt nybyggnation av bland annat
miljdhus och terrassavskiljare. System for fastighetssektorn ar det
affarsomrade som Bolagets ledning satt som fokusomrade avse-
ende bade personal och marknadsforingsinsatser, da de bedémer
att denna verksamhet har en betydande tillvéxtpotential framgent.
Forsaljningen de senaste fyra kvartalen har ungefér utgjort 24 pro-
cent av PolyPlanks forséljning. Det ar nagot lagre an det historiska
snittet som legat pa mellan cirka 35 och 50 procent.

Kunder

P& kundsidan finns bolag som PEAB, NCC, Riksbyggen, Skanska
samt privata och kommunala fastighetsbolag runt om i Sverige.
Marknadspotentialen beddms som stor dé fastighetsbolag konti-
nuerligt genomfér renoveringar samt nybyggnation av bland annat
miljdhus och terrassavskiljare.

Konkurrenter

De priméara konkurrenterna ar inte andra féretag utan andra material
som anvands inom produktgrupperna. Vanligast fdrekommande ar
impregnerat- och ytbehandlat tra, men &ven betong, tegel och stal-
konstruktioner forekommer. Inom affarsomradets stérsta produkt-
grupp sa konkurrerar Bolaget med bade lokala och rikstackande
byggféretag samt andra nischade aktdrer som exempelvis bygger
miljdhus eller liknande produkter.

Andel av PolyPlanks férséljning

Diagrammet illustrerar affarsomradets andel av PolyPlanks totala
férsaljning under de senaste fyra kvartalen
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Diagrammet illustrerar affarsomradets kvartalsvisa utveckling sedan
forsta kvartalet 2010 till tredje kvartalet 2013

jan-sep jan-sep
KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Fastighetssektorn 7 265 10137 12 639 13921 9289
Andel av PolyPlanks nettoomséttning 23% 51% 43% 43% 35%
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Profiler f6r andra applikationer

Affarsomradet andra applikationer omfattar profiler for vidareféradling, bland annat till kallsorterings-
skap, carports, parkbankar, sandlador, kulfang vid skjutbanor och andra anvandningsomraden. Bolaget
har ett samarbetsavtal med San Sac som &r en entreprendr inom kallsortering och avfallshantering.

Forsaljningen de senaste fyra kvartalen for detta affarsomrade har Andel av PolyPlanks forséljining
ungefar utgjort 11 procent av PolyPlanks férsaljning vilket ar nagot

mindre &n det historiska genomsnittet pa mellan 14 och 28 procent. 1%
Aven koncernens profiler BeachPlank® till terrassgolv, uteplatser, ~

och balkonger ingér i detta affarsomrade.

Kunder

P& kundsidan finns bland annat bygghandel, byggféretag och fast-
ighetséagare.

Konkurrenter

Impregnerat virke ar det material som ar den framsta konkurrenten

inom affarsomradet. Merparten av byggbolagen och privatperso-

ner anvander impregnerat virke vilket delvis beror pé tradition och

delvis att de inte &r informerade om alternativen. Aven tillverkare av

betongblock och platkonstruktioner ar konkurrenter inom affars-

omradet. Avseende terrassgolv finns ett antal liknande importerade Diagrammet illustrerar affarsomrédets andel av PolyPlanks totala
profiler som konkurrerar med Bolagets BeachPlank®. férsélining under de senaste fyra kvartalen
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Diagrammet illustrerar affarsomradets kvartalsvisa utveckling sedan
férsta kvartalet 2010 till tredje kvartalet 2013

jan-sep jan-sep
KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Andra applikationer 3096 2 831 4316 5945 7 420
Andel av PolyPlanks nettoomséttning 10% 14% 15% 19% 28%




Hylsplugg

PolyPlank AB (publ)

Affarsomradet for hylsplugg har tidigare ar varit PolyPlanks storsta forsaljningsomrade. Efter det strate-
giska beslutet att fokusera pa system for fastighetssektorn ar affairsomradet numera det tredje storsta
omsattningsmassigt om aven férsaljning avseende férvarvet av Fréseke raknas med. Bolaget tillverkar
tva olika dimensioner av hylsplugg till pappersindustrin. Produkten genomgar fortlépande produktut-
veckling och tester sker i samarbete med kunder och Linnéuniversitetet.

Forséljningen de senaste fyra kvartalen utgjort 16 procent av
PolyPlanks forsaljning. Forsaljiningen har 6kat med cirka 0,3 MSEK
under de forsta nio manaderna av 2013 jamfort med samma period
foregéende ar. Hylspluggar anvands som belastnings- och trans-
portskydd i pappersbalar. Hylspluggen som PolyPlank tillverkar
utmarker sig gentemot andra likande produkter da den gar att
anvanda ett flertal ganger.

Bolagets hylsplugg har pa grund av det polymerbaserade
trakompositmaterialet betydande férdel jamfort med traditionella
spanpluggar d& den inte avger nagra flisor, vilket kan forstéra pap-
persbalarna. En annan férdel med Bolagets hylsplugg ar att den inte
genererar nagra kostnader vid deponi, da pluggen atergéar i materia-
l&tervinning. | detta affarsomrade har PolyPlank lyckats f& med hela
atervinningscirkeln.

Marknadsstorlek

Marknaden i Sverige for hylspluggar berdknas omfatta fyra storre
pappersbruk i Sverige och ytterligare tva i Gvriga Norden. Bolaget
bearbeta nya kunder kontinuerligt, dock ar ledtiden fran kundbear-
betning till slutlig bestalining 1ang.

Konkurrenter

Det finns andra tillverkare av hylspluggar for pappersindustrin, dari-
bland: EWD (Tyskland) och MIKO Plast (Norge).

Andel av PolyPlanks forsaljning

16%

Diagrammet illustrerar affarsomradets andel av PolyPlanks totala
forséljning under de senaste fyra kvartalen
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Diagrammet illustrerar affarsomradets kvartalsvisa utveckling sedan
forsta kvartalet 2010 till tredje kvartalet 2013

jan-sep jan-sep
KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Hylsplugg 5142 4810 6514 6538 6 637
Andel av PolyPlanks nettoomséttning 16% 24% 22% 20% 25%
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System for bullerreduktion

Affarsomradet system for bullerreduktion ar det minsta av PolyPlanks fyra affarsomraden och mest
volatila avseende férséljning. PolyPlank har varit verksamma och tagit fram ett stort utbud av produk-
ter inom bullerreduktion. Produkterna har anvénts pa marknaden sedan 1994 och ar val utvecklade.
Marknaden fér bullerddmpning beraknas 6ka da storre krav stalls frdn myndigheter och privatpersoner

géllande reduktion av skadligt buller i samhallet.

De senaste fyra kvartalen har affarsomradet utgjort cirka 1 procent
av PolyPlanks totala forsaljning. Produkterna har vid tester pavisat
en hdg absorption och luft/ljudsisolering.

Behovet av bullerreduktion varierar mellan kvartalen beroende pa
nybyggnation av bil- och jarnvag. Diagrammet till nedan till hdger
pavisar denna volatiliteten i kvartalsférsaljningen.

Kunder

Pa kundsidan finns bland annat Trafikverket, fastighetsbolag, indu-
striforetag och byggféretag.

Marknadsstorlek

Enligt Trafikverket sa sker minst 300 for tidiga dodsfall i Sverige per
ar pa grund av vagtrafikbuller. Samhéllsekonomiska kostnader pa
minst 2,2 MRDSEK per ar skapas pa grund av vag- och jarnvags-
buller. Vidare menar Trafikverket att cirka 2 miljoner manniskor ut-
satts for bullernivéer fran trafik dver riktvarden dér de bor. Det finns
ingen sammanstélld information avseende marknadsstorlek specifikt
for bullerreduktion i Sverige men i Trafikverkets nationella plan for
transportsystemet 2014-2025 har cirka 7,8 MRDSEK budgeterats

i miljdinvesteringar i befintlig infrastruktur dar buller och vibrationer
stér som en av fyra atgardsgrupper. | planforslaget ingar omfat-
tande bulleratgérder langs hela det statliga vag- och jarnvagsnatet.
Foreslagna atgéarder i form av bullerskarmar och fasadatgérder
beréknas kunna forbattra situationen for cirka 41 000 boende, som
idag utsétts for hoga bullernivaer. Darutover utfors bulleratgarder i
samband med ny- och ombyggnadsprojekt och drift- och under-
hallsinsatser.

*Forslag till nationell plan for transportsystemet 2014-2025. Remissversion 2013-06-14.

Konkurrenter

| de flesta fall anvands impregnerat virke vid bullerreduktion. Den
polymerbaserade trakompositen som Bolagets produkter &r tillver-
kade av har férdelen att de &r resistenta mot jord och rétangrepp.
Detta gor att PolyPlanks bullersystem har lang livslangd och laga
underhallskostnader. Dagens anvéandning av impregnerat virke beror
dels pé tradition inom sektorn och dels att kunderna inte ar informe-
rade om alternativen.

Andel av PolyPlanks férsalining
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Diagrammet illustrerar affirsomradets andel av PolyPlanks totala
férsaljning under de senaste fyra kvartalen
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Diagrammet illustrerar affarsomradets kvartalsvisa utveckling sedan
férsta kvartalet 2010 till tredje kvartalet 2013

jan-sep jan-sep
KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Bullerreduktion 67 589 1036 2270 995
Andel av PolyPlanks nettoomséttning 0% 3% 3% 7% 4%







Verksamhetsbeskrivning — Froseke

Introduktion till Froseke

| den lilla naturskéna orten Froseke, 1,5 mil norr om Orrefors, har
det sedan 100 ar tillbaka tillverkats olika typer av mobler. Som i

de flesta mindre orter i Sméland fanns det i slutet av 1800-talet
och boérjan av 1900-talet ndgon form av glastillverkning. | Froseke
tillverkades fonsterglas som senare belades med en folie s att
det blev en spegel. Till spegeln sattes ett bord och det blev en
hallmdébel. Utvecklingen fortsatte mot ett komplett mobelsortiment
och &n idag tillverkas mdbler for den traditionella svenska mobel-
handeln. Froseke har under olika perioder varit en tillverkare fér
IKEA, framst av massiva kvalitetsmaobler i speciellt bjork. For fyra
ar sedan fick Froseke en forfragan fran en norsk intressent om att
borja ytbehandla MDF-skivor (Medium Density Fiberboard) fran
Polen for vidare leverans till Norge. En vaggskiva togs fram for den
norska marknaden och produktionen utvecklades inom bolaget for
att effektivt kunna producera denna. | detta arbete ingick aven att
mojliggdra en produktion av skivor med olika former av ytstrukturer.
Panelverksamhet éverfordes till Froseke i Sméland Forvaltning AB
vidare benamnt ("Froseke”) och det ar detta bolag som PolyPlank
férvarvade hosten 2013.

Motivet till forvarvet

Da PolyPlank erbjuder battre finansiella tillskottsmajligheter mojlig-
gors en kraftig expansion for att kunna tillgodose fler kunder med
Frosekes produkter. Forvarvet ar dven strategiskt viktigt fér att bred-
da PolyPlanks produktportfélj till inomhusmiljé och fér att ge Poly-
Plank ett fotfaste pa den viktiga och stora norska byggmarknaden.
Bolagen har sedan september 2012 haft ett samarbetsavtal och
PolyPlank har redan upparbetat manga nya kontakter i Norge. Ge-
nom férvarvet av Froseke majliggors flera viktiga synergieffekter. Pa
produktionssidan kommer exempelvis produktionsspill fran Frosekes
anléaggning att kunna anvéandas i PolyPlanks produktionsprocess,
vilket medfér mindre miljiopaverkan samt lagre ravarukostnader. P&
férséljningssidan kommer bolagen att kunna nyttja varandras redan
upparbetade kanaler och pa sa vis effektivisera resursanvandandet.

Affarsidé, vision och strategi

Affarsidé

Att baserat pé vidareforadling av MDF-skivor for inomhusbruk skapa
innovativa, designade och konkurrenskraftiga produkter och system
fér vaggar och tak som kan anvandas vid nybyggnation, reparation
och underhall.

Vision
Frosekes vision &r att pa kort sikt bli nast stérst i Norden nar det
géller vidareforadling av MDF-material f6r anvandning som beklad-
nad av vaggar och tak. P& lang sikt &r ambitionen att Froseke ska
bli den marknadsledande aktoren.

Vidare ska Froseke satsa resurser pa att foradla och utveckla
skivorna for att inte bara bli ett alternativ till exempelvis gips och
massivt tré utan dven som ersattare for tapeter och laminat.

Strategi

For att na visionen ar strategin att komma in som huvudleverantér
till en eller tva av de storsta organisationerna inom byggvaruhandeln
i bade Norge och Sverige. | strategin ligger &ven att stegvis lansera
nya produkter och system som kan méta nya anvandningsomraden
och behov pa byggvarumarkanden.
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Diagrammet illustrerar den totala kvartalsvisa forsaljningsutveckling
som ar relaterad till Froseke sedan fjarde kvartalet 2012 till tredje
kvartalet 2013

jan-sep jan-sep
KSEK 2013 2012 2012 2011 2010
Forsalining relaterat till Froseke 13123 - 2627 - -
Andel av PolyPlanks nettoomséttning 41% 9%




Froseke i Sméland Forvaltning AB

Marknadsoversikt for MDF-produkter

Sedan 8-10 &r har norska konsumenter anvant MDF for bekladnad av vaggar och tak. Det har blivit en
populér produkt i grannlandet och MDF-plattorna anvands bade vid nybyggnation och renovering.

Marknaden

Marknaden i Norge omfattar en konsumtion om cirka 8 miljoner m?
MDF-produkter &rligen. Den ér fortfarande véxande genom flera
nya typer av plattor, exempelvis har en slat skiva nyligen utvecklats.
Norges byggproduktion i form av nya lagenheter och villor ar cirka
8 génger storre an Sveriges vilket gor att marknadspotentialen for
Bolagets MDF-produkter &r valdigt stor.

| Sverige finns tendenser att efterfragan pé allvar borjar ta fart for
denna typen av MDF-paneler och stérre bygghandelsorgansationer
har nu samtliga MDF-paneler i sitt sortiment. Konkurrenten RBI
lanserar sina produkter i Sverige och genom att fordelarna klargors
kommer den svenska marknaden sannolikt att vaxa. Norge kommer
dock under en 6verskadlig tid att vara den storsta och starkaste
marknaden.

Kunder

De storsta aktérerna inom byggvaruhandeln i Norge &r Coop, Bygg-
makker och Optimera. Stérst & Coop som séljer cirka 20 procent
av den totala férbrukningen i Norge. Froseke séljer framst sina pro-
dukter genom Fjordals som bearbetar norska marknaden. Fjordals
ingér i samma koncern som de i Sverige verkande bolagen Beijer

och Cheapy. Samarbetet med Fjordals &r véaldigt nara och tillsam-
mans med dem har Froseke majligheterna att kunna véxa och ut-
vecklas for att bli mer rationella framst gallande logistiken. Frosekes
skivor &r utsatta for en hard konkurrens, men tillverkningsprocessen
ar valdigt effektiv vilket skapar en viktig fordel for Froseke. Genom
Fjordals bearbetas de stora kunderna och malsattningen &r att vaxa
avsevart under 2014.

Konkurrenter

Enligt Frosekes berékningar har RBI-koncernen cirka 35 procent av
marknaden i Norge. Fjordals andel uppgar till cirka 7 till 8 procent.
Huntonit i Vennesla ar enligt vad de sjalva anger en av de ledande
producenterna pa marknaden. | Sverige sker forséljning fran Sodra
Skogséagarna vilka ar en ytterligare konkurrent.

En konkurrensfordel som Froseke har ar lagre fargkostnad per
kvadratmeter. Frosekes budgeterade fargkostnad per kvadratmeter
uppgar till cirka 75 procent av konkurrenternas. Froseke har en
ytbehandlingsprocess och malning, i egen regi som ger en mycket
konkurrenskraftig produktivitet.




Froseke i Sméland Forvaltning AB

Frosekes produktomraden

Svane Panel heter varumarket, en smart panelprodukt i MDF avsedd for vaggar och tak. Den ser ut som
en traditionell trapanel men &r gjord av ett material som inte ger upphov till torr- och kvistsprickor. Rava-
ran i form av den massiva spanplattan (MDF) importeras fran framst Tyskland, Belgien och Polen. Svane

Panel &r miljoklassad enligt E1.

Vaggar

Vaggarna erbjuds i ett antal kombinationer. De finns i tjocklekarna
11 och 6 mm och med bredden 62 cm och langd 232 eller 305 cm.
Den tjockare skivan ar avsedd for applicering direkt pa reglar
och ersétter framst gips. Den tunnare &r lampligare att anvanda pa
befintlig vagg och &r avsedd for reparationer och underhall.
Svane Panel for vaggar har tre olika standardfarger men kun-
den kan i princip erhélla vilka varianter som énskas. Enda kravet
ar att kunden da maste bestélla vissa volymer. Vaggstrukturerna
som frases fram har traditionell parleutseende och tva varianter av
fasutseende.

Tak

Detta ar ett nytt produktomrade som startades under 2013. Froseke
producerar idag fardigmalade takpaneler i varierande bredder och
langder efter kundens 6nskemal. Produkterna &r avsedda att anvan-
das i torra utrymmen vid framférallt renovering eller nybyggnation.
Panelerna ersatter traditionella trdpaneler och monteras enkelt och
smidigt upp direkt pa glespanel eller befintligt tak (ex gipsplattor).
Takpanelerna &r andfrasta med not och spont och kan monteras
utan spikstod i skarven.

Produktion

Det inkommande materialet forédlas i en helautomatisk robotfér-
sedd fréds som skapar olika strukturer.

Ytbehandlingen sker i en 6ver 100 meter lang produktionslina. Ett
antal slipningar och palaggningar skapar en talig yta med liv i som
upplevs som handstruken med pensel.

Organisation

Idag sker all forséljning genom aterforséljare och den egna organisa-
tion &r déarfor produktionsanpassad. Organisationen bestér av 13
personer varav 10 &r sysselsatta direkt i produktionen.




Finansiell information | sammandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsaren 2010, 2011, 2012 samt
delarsrapporterna som avslutade den 30 september 2013 och 2012 &r hamtade ur Bolagets koncern-
rakenskaper. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen”, "Proformaredovisning”, PolyPlanks deldrsrapport fér perioden 2013-01-01 till 2013-09-30 som
aterfinns senare i Prospektet samt Bolagets reviderade koncernrakenskaper med tillhérande noter och
revisionsberéattelser, vilka ar inférlivade genom hanvisning. Arsredovisningarna och delarsrapporterna
som sammanfattas i detta avsnitt ar upprattade enligt IFRS samt RFR 1,2 kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Bolagets revisor har granskat arsredovisningarna, men inte den senaste delarsrap-
porten.

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

2013-01-01 2012-01-01

KSEK -2013-09-30 - 2012-09-30 2012 2011 2010
Nettoomséttning 31921 20 022 29 626 32 063 26 310
Forandr!pg av Iager“av lprodukter i arbete, fardiga varor och pagaende 733 140 1033 692 398
arbete for annans rékning
Aktiverat arbete for egen rékning 412 110
Ovriga intakter 42 150 154 412 289
31 642 20312 31013 31893 26 997
Ravaror och férnédenheter -21 219 -8 264 -13 633 -12 905 -10 392
Ovriga externa kostnader -4 742 -4 756 -6 349 -6 764 -9 443
Personalkostnader -6 993 -7 133 -9 576 -9 609 -10 750
Avskrivningar av materiella och immaterieella anlaggningstillgangar -2 794 -2 505 -3 322 -3715 -4 233
Nedskrivningar av omsattningstillgangar -630
Ovriga rérelsekostnader -275 -10 -14 -4 -198
Rorelseresultat -4 381 -2 356 -1 881 -1104 -8 649
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -215
Finansiella intékter 15 13 13 10 26
Finansiella kostnader -1 491 -1043 -1 386 -1480 -1 064
Finansnetto -1 691 -1 030 -1373 -1 470 -1 038
Resultat fore skatt -6 072 -3 386 -3 254 -2574 -9 687
Skatt
Arets resultat -6 072 -3 386 -3254 -2574 -9 687




Finansiell information i sammandrag

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

KSEK 2013-09-30 2012-09-30  2012-12-31 2011-12-31  2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 1532 115 100 160 220
Patent, licenser och varumérken o1 164 146 219 504
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1623 279 246 379 724
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 2275

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 841 8 400 7 884 9 845 11 688
Forbéttringsutgifter pa annans fastighet 523 631 604 712 820
Inventarier, verktyg och installationer 2296 2870 2 645 3 354 4017
Summa materiella anlaggningstillgangar 27 935 11 901 11133 13911 16 525
Summa anlaggningstillgangar 29 558 12180 11 379 14 290 17 249
Omsattningstillgangar

Varulager 7975 4723 5549 4216 4897
Kundfordringar 6 802 5240 6334 4111 4 326
Skattefordran 388 388 213 213 147
Ovriga fordringar 9159 1520 461 1439 628
Forutbetalda kostn och uppl intékter 4672 589 2207 254 314
Likvida medel 63 9 128 5 9
Summa omséttningstillgangar 29 059 12 469 14 892 10 238 10 321
Summa tillgangar 58 617 24 649 26 271 24 528 27 570
EGET KAPITAL

Aktiekapital 8 003 8 003 8 003 7208 7208
Pagaende emission aktiekapital 1575

Ovrigt tillskjutet kapital 37 317 34 164 33 563 32243 32243
Ovriga reserver 1929 524 1688

Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -42 583 -37 030 -36 822 -34 732 -30 470
Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 6 241 5137 5268 6 407 8 981
Skulder

Langfristiga réantebarande skulder 8 339 3119 3173 319 1156
Uppskjuten skatteskuld 138 138 138 138 138
Summa langfristiga skulder 8 477 3 257 3 311 457 1294
Kortfristiga rantebarande skulder 14 946 9027 10 356 8 694 7 537
Leverantorsskulder 20 227 2958 3877 4 236 3989
Ovriga kortfristiga skulder 5433 2020 917 2 021 2944
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3253 2210 2502 2673 2785
Avsattningar 40 40 40 40 40
Summa kortfristiga skulder 43 899 16 255 17 692 17 664 17 295
Summa skulder 52 376 19512 21 003 18121 18 589
Summa eget kapital och skulder 58 617 24 649 26 271 24 528 27 570
Stallda sakerheter 12 975 11765 13 903 7779 14 688
Ansvarsforbindelser 49 122




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Finansiell information i sammandrag

2013-01-01 2012-01-01

KSEK -2013-09-30 - 2012-09-30 2012 2011 2010
Kassaflode I6pande verksamhet -3073 -881 68 1141 -5 156
Férandringar av rérelsekapital 7427 -3 969 -6 162 -708 1874
Kassaflode investeringsverksamheten -15175 -395 -412 -757 -1 657
Kassaflbode finansieringsverksamheten 10 756 5249 6 629 320 4 809
Periodens kassafléde -65 4 123 -4 -30
Likvida medel vid periodens ingéng 128 5 9 39
Likvida medel vid periodens utgang 63 9 128 5 9
NYCKELTAL FOR KONCERNEN

KSEK 2013-09-30 2012-09-30  2012-12-31 2011-12-31  2010-12-31
Marginaler

Rdérelsemarginal, % N/A N/A N/A N/A N/A
Vinstmarginal, % N/A N/A N/A N/A N/A
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital, % N/A N/A N/A N/A N/A
Avkastning pa eget kapital, % N/A N/A N/A N/A N/A
Kapitalstruktur

Sysselsatt kapital, KSEK 29 664 17 421 18 935 15558 17 812
Eget kapital, KSEK 6 241 5137 5268 8 036 8981
Rantebarande nettoskuld, KSEK 23 222 12 137 13 401 9008 8 684
Réntetéckningsgrad, ggr N/A N/A N/A N/A N/A
Kapitalomséttningsgrad, ggr 1,31 1,21 1,72 1,92 1,50
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 3,73 2,36 2,57 1,41 0,97
Soliditet % 10,6% 20,8% 20,0% 25,6% 32,6%
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, tusental st 3 831 3201 3 201 144 152 144 152
Genomsnittligt antal aktier, tusental st 3 201 3201 3026 144 152 144 152
Eget kapital per aktie, SEK 1,95 1,60 1,65 0,04 0,06
Resultat per aktie, SEK -1,02 -0,16 -0,02 -0,02 -0,07
Medarbetare

Medeltal anstéllda, st 15 15 15 16 16




Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Roérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital (se definition nedan). Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beraknats som ingédende plus utgédende sysselsatt kapital
dividerat med tva.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt
eget kapital har berdknats som ingaende plus utgaende eget kapital
dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Sysselsatt kapital, KSEK
Balansomslutningen minskad med icke rantebérande skulder och
avsattningar.

Eget kapital, KSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Rantebarande nettoskuld, KSEK
Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens
slut.

Rantetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Kapitalomsattningshastighet, ggr
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Nettoskuldséattningsgrad, ggr
Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Data per aktie

Antal aktier, tusental st
Antal utstdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, tusental st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid perio-
densslut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare

Medeltal anstéllda, st
Genomsnittligt antal anstéllda beréknad utifran arbetad heltid under
perioden.




Proformaredovisning

Andamal for proformaredovisning

Nedanstéende proformaredovisning syftar till att ge en 6versiktlig
bild av de finansiella effekterna av PolyPlanks forvarv av samtliga ak-
tier i Froseke i Smaland Forvaltning AB. Forvarvet, och en kopeskil-
ling i form av 630 000 nyemitterade aktier i PolyPlank, godkéndes
av extra bolagsstdmma den 30 september 2013. Proformaredovis-
ningen avser att redovisa den hypotetiska paverkan som forvéarvet
via apportemissionen hade haft p& PolyPlanks koncernresultatrak-
ning fér perioden 1 januari — 30 september 2013 under forutsattning
att transaktionen hade genomfoérts den 1 januari 2013 respektive
effekten pa PolyPlanks koncernbalansrékning per den 30 septem-
ber 2013 under foérutséttning att transaktionen hade genomforts

per detta datum. Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar séledes e; till att beskriva
PolyPlanks faktiska resultat eller finansiella stallning.

Forutsattningar

Den finansiella informationen for PolyPlank ar hamtad fran delars-
rapporten for perioden 1 januari — 30 september 2013, vilken ater-
finns i avsnittet "Delarsrapport” i Prospektet. Den finansiella informa-
tionen for Froseke ar hamtad fran for Prospektet sarskilt framtagen
resultatrakning for perioden 1 januari — 30 september 2013 samt for
Prospektet sarskilt framtagen balansrakning per den 30 september
2013. Aktiedgarna i Froseke har ¢verlatit samtliga aktier i detta
bolag, som apporttillskott, i utbyte mot 630 000 nyemitterade aktier
i PolyPlank.

Enligt IFRS 3 (Rorelseforvarv) skall PolyPlank betraktas som
den redovisningsmassiga férvarvaren medan Froseke ses som
det forvarvade foretaget. Det innebér att Frosekes identifierbara
nettotillgdngar i proformaredovisningen har tagits upp till bedémt
marknadsvarde. Eftersom PolyPlank ar den redovisningsmassiga
forvarvaren gors ingen omvardering av nettotillgdngarna i PolyPlank.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med de redo-
visnings- och vérderingsprinciper som tillampas av PolyPlank.
PolyPlank tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB),
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EG-
kommissionen for tilldmpning inom EU samt &rsredovisningslagen
(ARL) och RFR 1 kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
En beskrivning av redovisningsprinciperna aterfinns i PolyPlanks
arsredovisning for 2012.

Forvarv

PolyPlank AB (publ):s forvarv av Froseke i Sméland Forvaltning
AB redovisas som en transaktion dar PolyPlank AB &r férvarvaren.
Kopeskillingen har beréknats utifran antalet nyemitterade aktier i
Polyplank multiplicerat med marknadsvardet for Polyplank-aktien.
Marknadsvéardet p& dessa 630 000 aktier var pa forvarvsdagen

4 410 000 SEK vilket &r kdpeskillingen for nettotillgéngarna i Fro-
seke.

Proformajusteringar

| proformaredovisningen redovisas de justeringar som krévs for
att anpassa redovisningsprinciperna i Froseke till de principer
som tillampas i Polyplank. Vidare redovisas de elemineringar av
koncerninterna transaktioner och mellanhavanden samt dvriga
till férvarvsanalysen hanforliga elimineringar som kravs for att
presentera en proformaredovisning inkluderande Froseke.




Proformaredovisning

PROFORMA RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2013

PolyPlank AB  Froseke i Smaland Proforma Den nya
(Belopp i KSEK) (publ) Forvaltning AB justeringar koncernen
Nettoomséttning 31921 19613 -16 615° 34919
Forandring av lager, produkter i arbete, fardiga varor och pagdende
arbete for annans rakning -733 176 -557
Aktiverat arbete for egen rékning 412 1742 2154
Ovriga intakter 42 42
31 642 21 531 -16 615 36 558
Ravaror och férnédenheter -21219 -15 835 16 615! -20 439
Ovriga externa kostnader -4 742 -2 530 3542 -6 918
Personalkostnader -6 993 -2 480 -9 473
Avskrivningar -3009 -825 -718%8 -4 552
Ovriga rérelsekostnader -275 -275
Rérelseresultat -4 596 -139 -364 -5 099
Finansiella intékter 15 15
Finansiella kostnader -1 491 -687 -40? -2218
Finansnetto -1476 -687 -40 -2 203
Resultat fore skatt -6 072 -826 -404 -7 302
Skatt
Arets resultat -6 072 -826 -404 -7 302
Ovrigt totaltresultat fér perioden
Totalresultat for perioden -6 072 -826 -404 -7 302
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Proformaredovisning

PROFORMA BALANSRAKNING FOR 30 SEPTEMBER 2013

PolyPlank AB  Froseke i Sméaland Proforma Den nya
(Belopp i KSEK) (publ) Férvaltning AB justeringar koncernen
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 643 980 1623
Materiella anlaggningstillgangar 10 565 12 845 4 864234 28 489
Summa anlaggningstillgangar 11 208 13825 4 864 29 897
Omeséittningstillgangar
Varulager 6 535 1638 8173
Kundfordringar 9920 1032 -4 150° 6 802
Aktuell skattefordran 388 388
Ovriga kortfristiga fordringar 3435 3654 -13818 5708
Forutbetalda kostn och uppl intakter 2 865 2002 4 867
Summa omséttningstillgangar 23143 8 326 -5 531 25938
Kassa och bank 37 26 63
Summa tillgangar 34 388 22177 -667 55 898
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1590 -700 39064 4796
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebérande skulder 6527 1812 4902 8 829
Uppskjuten skatteskuld 138 138
Summa langfristiga skulder 6 665 1812 490 8 967
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 10 321 6913 4682 17 702
Leverantérsskulder 11410 11815 -4 150° 19075
Ovriga kortfristiga skulder 1590 1853 -13818 2 062
Upplupna kostnader 2772 484 0 3256
Avsattningar 40 40
Summa kortfristiga skulder 26 133 21 065 -5 063 42135
Summa skulder 32798 22 877 -4 573 51 102
Summa eget kapital och skulder 34 388 22177 -667 55 898

"Nettoomsattning/ravaror: eliminering av internforsalining enligt tidigare distributionsavtal.
2Justering av leasingkostnader i Fréseke enligt IAS17 (1 362 KSEK).

8 Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (404 KSEK).

4 Materiella anlaggningstillgangar skrivs upp i samband med forvet av for Froseke (3 906 KSEK).
5 Kundfordringar/leverantdrsskulder mellan bolagen elimineras.

8 Eliminering av koncernfordran/skuld.




Revisors rapport avseende
proformaredovisningen

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar
pé sidan 35-37 i PolyPlank AB (publ):s prospekt daterat den 20
december 2013.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera
om hur forvarvet i Froseke i Sméland Forvaltning AB skulle ha kunna
paverka koncernbalansrakningen for PolyPlank per den 30 septem-
ber 2013 och koncernresultatrakningen for perioden 1 januari till 30
september 2013.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i enlig-
het med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p.7 i pro-
spektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att 1d3mna
nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av
dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell
information som anvands i sammanstéliningen av proformaredovis-
ning utéver det ansvar som vi har for de revisionsrapporter avse-
ende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR
5 Granskning av prospekt. Vart arbete, vilket inte innefattade en
oberoende granskning av underliggande finansiell information,

har huvudsakligen bestéatt i att jamfora den icke justerade finan-
siella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med
féretagledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f& den information och
de forklaringar vi beddémt nédvandiga for att med rimlig sakerhet
férsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt
de grunder som anges pa sidan 39 — 42 och att dessa grunder
Overensstammer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av
Bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen sammanstallts pa
ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa sidan 39-42 och
dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillAmpas av Bolaget.

Sollentuna den 20 december 2013
BDO Malardalen AB

Jorgen Lovgren
Auktoriserad revisor




Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna &r upprattade enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), godkénda av EG-kommissionen

for tilldmpning inom EU samt RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget tillampar Radet

For Finansiell rapportering ("RFR”) 2.2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen (ARL). | Bolagets finansiella
rapporter har vardering av poster skett till anskaffningsvarde om
inget annat anges.

Nettoskuldsattningsgraden

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och soliditet samt net-
toskuldsattning per den 30 september 2013. Tabellerna har ej varit
foremal for granskning eller revision av Bolagets revisor. Inga vasent-
liga féréandringar i Bolagets finansiella stallning, kapitalstruktur pa
marknaden har skett sedan den 30 september 2013. Inga vasentliga
handelser har intraffat under de senaste tre rékenskapsaren som har
kommit att paverka Bolagets finansiella situation.

Eget kapital och skuldséttning (KSEK) 2013-09-30
Totala kortfristiga skulder 43 899
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 6 621
Utan garanti/borgen eller sékerhet 37278
Totala Langfristiga skulder 8 477
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 3563
Utan garanti/borgen eller sékerhet 4914
Summa eget kapital 6 241
Aktiekapital 9578
Uppskrivningsfond (*Ovriga reserver) 1478
Overkursfond (*Ovrigt tillskjutet kapitall) 35399
Total kapitalisering 58 617
Soliditet, % 10,6
Nettoskuldséattning (KSEK) 2013-09-30
A) Kassa 63
B) Andra likvida medel 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet A+B+C 63
E) Kortfristiga fordringar 21 021
F) Kortfristiga bankskulder 6579
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1347
H) Andra kortfristiga skulder 35973
[) Summa kortfristiga skulder F+G+H 43 899
J) Netto kortfristig skuldséttningar I-E-D 22 815
K) Langfristiga banklan 3563
L)Emitterade obligationslan 4775
M) Andra langfristiga skulder 0
N) Langfristig skuldsattning K+L+M 8 338
O) Nettoskuldséattning N+J 31153

Resultatrakning

Nettoomsattning

PolyPlanks nettoomséattning for perioden januari - september
2013 (2012) uppgick till 31 921 KSEK (20 022) vilket var en 6kning
med 11 899 KSEK jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Forklaringen till omsattningsdkningen beror till stor del p& det
distributionsavtal som sléts med Fréseke i oktober 2012. For 2012
(2011) uppgick nettoomsattningen till 29 626 KSEK (32 063) vilket
var en minskning med 2 437 KSEK jamfért med motsvarande pe-
riod foregéende &r. Forklaringen till omsattningsminskningen beror
pa att samtliga affarsomraden upplevde lagre forsaljningsvolymer
an tidigare. Inga exceptionella handelser paverkade nettoomsatt-
ningen. For 2011 (2010) uppgick nettoomséttningen till 32 063
KSEK (26 310) vilket var en 6kning med 5 753 KSEK jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Forklaringen till omsattningesok-
ningen beror pé att den prioriterade kundgruppens acceptans for
PolyPlankmaterialet och att intresset for systemprodukterna 6kade.
Dartill bérjade Bolaget leverera sitt nya system med aluminiumprofi-
ler kombinerat med PolyPlankprofiler.

Rérelsekostnader

PolyPlanks rorelsekostnader avser kostnadsposterna ravaror
och férnddenheter, personalkostnader, dvriga externa kostnader,
avskrivningar av materiella och imateriella anlaggningstillgangar,
nedskrivningar av omsattningstillgdngar och 6évriga rérelsekostnader.
PolyPlanks rérelsekostnader fér perioden januari - september 2013
(2012) uppgick till 36 023 KSEK (22 668) vilket var en 6kning med
13 355 KSEK jamfort med motsvarande period foregéende ar. For-
klaringen till kostnadsokningen beror till stor del pa ¢kade ravaro-
kostnader p& grund av det distributionsavtal som sléts med Froseke
i oktober 2012. For 2012 (2011) uppgick rorelsekostnaderna till
32 894 KSEK (32 997) vilket var en knapp minskning med 103
KSEK jamfort med motsvarande period férgdende ar. Den knappa
minskningen beror framst p& Iagre avskrivningar under 2012. For
2011 (2010) uppgick rérelsekostnaderna till 32 997 KSEK (35 646)
vilket var en kostnadsminskning med 2 649 KSEK jamfér med mot-
svarande period foregéende &r. Kostnadsminskningen beror framst
pa minskade dvriga externa kostnader och personalkostnader.
Inga exceptionella handelser paverkade rorelsekostnaderna under
perioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende av Bolagets rérelseintékter,
rorelsekostnader som beskrivs mer utforligt ovan. PolyPlanks rérel-
seresultat for perioden januari - september 2013 (2012) uppgick till
-4 381 KSEK (-2 3586) vilket var en férsamring med 2 025 KSEK
jamfort med motsvarande period féregéende ar. For 2012 (2011)
uppgick rorelseresultatet till -1 881 KSEK (-1 104) vilket var en for-
sémring med 777 KSEK jamfort med motsvarande period foregaen-
de ar. For 2011 (2010) uppgick rorelseresultatet till -1 104 KSEK (-8
649) vilket var en forbattring med 7545 KSEK jamfoért med motsva-
rande period foregaende ar. Forbattringen av rorelseresultatet beror
pa saval hogre nettomsattning som minskade rorelsekostnader.




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat efter skatt

PolyPlanks Resultatet efter skatt for perioden januari - september
2013 (2012) uppgick till -6 072 KSEK(-3 386) vilket var en férséam-
ring med 2 686 KSEK jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Forsamringen ar bade hanforlig till rorelseresultatforandringen
och att de finansiella kostnaderna dkade samt att Bolaget gjorde
en nedskrivning av aktier i dotterbolag. Fér 2012 (2011) uppgick
resultatet efter skatt till -3 254 KSEK (-2 574) vilket var en férsam-
ring med 680 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Forsémringen ar hanfoérlig till rorelseresultatforandringen. For
2011 (2010) uppgick resultatet efter skatt till -2 575 KSEK (-9 687)
vilket var en forbattring med 7 113 KSEK jamfért med motsvarande
period foregéende &r. Férbattringen &r framst hanforlig till rorelsere-
sultatférandringen.

Balansrakning

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar innefattar balanserade
utgifter for utvecklingsarbete och patent, licenser och varuméarken.
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. Anskaffningsvardet skrivs av linjart dver bedémd nytt-
jandeperiod till beddmt restvarde. Restvarde och nyttjande period
prévas vid varje boksljutstillfalle och justeras vid nya bedémningar.
Vid beddmande av restvarde och nyttjande period baseras dessa
pa Bolagets historiska erfarenhet, teknisk expertis samt rimliga
antaganden om framtida héndelser. Den 30 september 2013 (2012)
uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till totalt 1623
KSEK (279) vilket motsvarar en 6kning med 1 344 KSEK jamfort
med samma tidpunkt féregéende &r. Okningen bestor framférallt

av att balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som dkade i
samband med forvarvet at Froseke. Den 31 december 2012 (2011)
uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till totalt 246 KSEK
(879) vilket motsvarar en minskning med 133 KSEK jamfért med
samma tidpunkt féregaende ar. Minskningen beror framforallt pa
arets av- och nedskrivningen som aterges ovan. Den 31 december
2011 (2010) uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till
totalt 379 KSEK (724) vilket motsvarar en minskning med 345 KSEK
jamfort med motsvarande tidpunkt foregédende ar. Minskningen
beror framforallt pa periodens av- och nedskrivningen som aterges
ovan.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar innefattar maskiner och
andra tekniska anlaggningar, forbattringsutgifter pd annans fastig-
het, inventarier, verktyg och installationer. Materiella anlaggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet
skrivs av linjart éver beddmd nyttjandeperiod till beddmt restvarde.
Restvarde och nyttjande period prévas vid varje boksljutstillfalle och
justeras vid nya beddmningar. Vid bedémande av restvéarde och
nyttjande period baseras dessa pa Bolagets historiska erfarenhet,
teknisk expertis samt rimliga antaganden om framtida handelser.
Den 30 september 2013 (2012) uppgick de materiella anldggnings-
tillgédngarna till 27 935 KSEK (11 901) vilket motsvarar en 6kning
med 16 034 KSEK jamfért med motsvarande tidpunkt foregaende
&r. Okningen beror framférallt p& dkade tillgngar i form av maskiner
och andra tekniska anldggningar i samband med férvarvet av Fro-
seke. Den 31 december 2012 (2011) uppgick de materiella anlagg-
ningstillgdngarna till totalt 11 133 KSEK (13 911) vilket motsvarar en
minskning med 2778 KSEK jamfért med samma tidpunkt foregaen-
de ar. Minskningen beror pa periodens av- och nedskrivningen som
aterges ovan. Den 31 december 2011 (2010) uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till totalt

183 911 KSEK (16 525) vilket motsvarar en minskning med 2 614
jamfort med samma tidpunkt féregédende ar. Minskningen beror pa
periodens av- och nedskrivningen som &terges ovan.

Omsattningstillgadngar

Bolagets omséttningstillgdngar innefattar varulager, kundfordringar,
aktuell skattefordran, dvriga fordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intakter och likvida medel. Den 30 september 2013 (2012)
uppgick bolagets omsattningstillgangar till 29 059 KSEK (12 469)
vilket motsvarar en 6kning med 16 590 KSEK jamfért med samma
tidpunkt féregéende &r. Okningen beror framférallt p& dkning av
varulagret och kundfordringar i samband med forvérvet av Froseke.
Den 31 december 2012 (2011) uppgick bolagets omséttningstill-
gangar till 14 892 KSEK (10 238) vilket motsvarar en tkning med 4
654 KSEK jamfért med samma tidpunkt féregdende ar. Okningen
beror framforallt pa en dkning i varulager, kundfordringar och
férutbetalda kostnader och upplupna intdkter. Den 31 december
2011 (2011) uppgick bolagets omsattningstillgangar till 10 238
KSEK (10 321) vilket motsvarar en minskning med 83 KSEK jamfort
med samma tidpunkt féregdende ar. Denna forandring ar marginell
jamfort med samma tidpunkt foregéende ar.

Eget Kapital

Per den 30 september 2013 (2012) uppgick det egna kapitalet till

6 241 KSEK (5 137) vilket motsvarar en 6kning med 1 104 KSEK
jamfort med samma period foéregaende ar. Forbattringen av eget
kapital beror framst p& den apportemission som genomfordes i
samband med férvarvet av Froseke. Per den 31 december 2012
(2011) uppgick det egna kapitalet till 5 268 KSEK (6 407) vilket
motsvarar en med 1 139 KSEK jamf6ért med samma tidpunkt
féregaende ar. Férsamringen av eget kapital beror framst pa en
forsédmring av balanserade vinstmedel inkl arets resultat. Per den 31
december 2011 (2010) uppgick eget kapital till 6 407 KSEK (8 981)
vilket motsvarar en minskning med 2 574 KSEK jamfért med samma
tidpunkt foregadende ar. Férsémringen av eget kapital beror framst
pé en forsamring av balanserade vinstmedel inkl arets resultat.

Skulder

PolyPlank har rantebarande skulder som uppgar vid Prospektets
upprattande till 16,8 MSEK. Dessa bestar av langfristiga skulder om
8,3 MSEK, fakturabelaning 5,3 MSEK samt 6vriga kortfristiga ran-
tebérande skulder 9,7 MSEK. Déarutover har Bolaget en skuld mot
huvudégaren Stangakonsult i Kalmar HB uppgéende till cirka 8,6
MSEK, en skuld till Ida och Sture Ljungdahls Stiftelse om 295 KSEK
samt en skuld till styrelseledamoten Bengt Nilsson uppgéende till
200 KSEK. Styrelsen beddmer att det ar till fordel for Bolaget att
Stangakonsult i Kalmar HB och Bengt Nilsson far teckna aktier i Er-
bjudandet genom kvittning av sina respektive fordringar pa Bolaget.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari -
september 2013 (2012) uppgick till -3 073 KSEK (-881), vilket mot-
svarar en férsamring med 2 192 KSEK jamfért med samma period
foregéende ar. Forsamringen beror framst pa en 6kning av rorelse-
kapitalet till f8ljd av distributionsavtalet med Fréseke. Kassaflddet for
den l6pande verksamheten uppgick under 2012 (2011) till 68 KSEK
(1 141) vilket motsvarar en férsamring med 1 073 KSEK jamfért med
samma period féregdende ar. Férsamringen beror framforallt pa en
hagre kapitalbindning i varulager samt 6kande kortfristiga fordringar.
Kassaflodet for den I6pande verksamheten uppgick under 2011
(2010) till 1 141 KSEK (-5 156) vilket motsvarar en forbattring med
5 015 KSEK jamfort med samma period féregaende ar. Forbattring-
en beror framst péa ett forbéttrat resultat genom 6kad omsattning
samtidigt som Bolaget genomférde kostnadsbesparingar.




Kassaflodet fran investeringsverksamheten for perioden januari -
september 2013 (2012) uppgick till -15 175 KSEK (-395) vilket mot-
svarar en férandring med 14 780 KSEK jamfért med samma period
féregaende ar. Férandringen beror pa dkade anlaggningstillgangar i
samband med forvarvet av Froseke. Kassaflddet fran investerings-
verksamheten uppgick under 2012 (2011) till -412 KSEK (-757)
vilket motsvarar en férandring med 345 KSEK jamfoért med samma
period foregéende &r. Férandringen beror pa lagre investeringar i
materiella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick under 2011 (2010) till -757 KSEK (-1 557) vilket
motsvarar en férandring med 800 KSEK jamfért med samma period
foregéende &r. Forandring beror pé lagre investeringar i saval im-
materiella som materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden januari -
september 2013 (2012) uppgick till 10 756 KSEK (5 249) vilket mot-
svarar en féradndring med 5 508 KSEK jamfért med samma period
foregéende ar. Férandringen beror framférallt p& en 6kad beléning
genom bade langfristiga och kortfristiga skulder samt de konvertibla
skuldebrev som gavs ut i oktober 2012.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under 2012
(2011) till 6 629 KSEK (320) vilket motsvarar en férandring med
6 309 KSEK jamfort med samma period foregaende ar. Férandring
beror framst pa den nyemission som tillférde Bolaget 2 116 KSEK
och genomférdes under 2012 samt dkad beléning av langfristiga
skulder under 2012. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick under 2011 (2010) till 320 KSEK (4 809) vilket motsvarar en
forandring med 4 489 KSEK jamfort med samma period forgaende
ar. Forandringen beror framforallt p& den nyemission som tillférde
Bolaget 9 110 KSEK och genomférdes under 2011.

Stallda sakerheter

PolyPlank har pantsatt kundfordringar till Danske Bank uppgaende
till ett totalt varde om 5,275 MSEK. Vidare har PolyPlank upplatit
ett foretagshypotek om 3,5 MSEK till Danske Bank samt upplatit ett
féretagshypotek om 4,2 MSEK till Almi Féretagspartner Kalmar AB.
Samtliga angivna varden &r per den 30 september 2013. PolyPlank
har vidare ingétt ett generellt borgensatagande for OFK Plast AB:s
hyresskulder.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar
uppgick under 2010 till 1,6 MSEK. Dessa avsag i huvudsak inves-
teringar i en maskin for férbattring och effektivare hantering av kon-
cernens plastravaror. Under 2011 uppgick investeringar i immaterilla
och materiella anlaggningstillgéngar till 0,8 MSEK. Dessa avsag
investering i verktyg for Bolagets aluminiumsystem och forbatt-
ringar i befintlig maskinpark i moderbolaget. Under 2012 uppgick
investeringar i de immateriella och materilla anlaggningstillgangarna
till 0,4 MSEK. Dessa avsag i huvudsak investeringar i verktyg och
férbattringar befintlig maskinpark i moderbolaget. Investeringarna
ovan har i huvudsak finansierats med hjalp av internt kapital.

Planerade investeringar

PolyPlank arbetar fortldpande med att forbéattra process- och
kostnads effektivisera vid sina tre produktionsanlaggningar. For
narvarande finns inget stdrre eller omedelbart investeringsbehov. |
investeringsbudgeten f6r 2014 planeras bland annat installation av
robotar till ytbehandlingslinan i Froseke samt forbattringar i befintliga
produktionslinor vilket totalt uppgar till ca 1,0 MSEK under 2014 for
koncernen.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Forvarv

Den 30 september 2013 forvarvades Froseke i Sméaland Forvaltning
AB. Kopeskillingen uppgick till 4,4 MSEK. Forvarvet finansierades
genom 630 000 nyemitterade aktier.

Tendenser

| dagslaget finns inga k&nda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar ellerandra krav, ataganden eller handelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa PolyPlanks affarsutsikter
under det innevarande rakenskapsaret.

Finansiella resurser och rorelsekapital

PolyPlanks likvida medel per den 30 september 2013 uppgick till 63
KSEK. Styrelse gér beddémningen att det befintliga rorelsekapitalet
for PolyPlank inte &r tillrackligt for att tdcka de aktuella behov som
Bolaget har de kommande tolv ménaderna fran Prospektets avgi-
vande nar Bolaget nu forvantas st infor ett marknadsgenombrott.
Det vaxande intresset for Bolagets produkter i fdrening med det nya
klivet in i den norska marknaden &r den viktigaste anledningen till
att Styrelsen beslutat att genomféra den férstdende nyemissionen,
det vill sdga Erbjudandet, tillsammans med Optionen samt avser

att byta till handelsplatsen NASDAQ OMX First North ifran tidigare
AktieTorget.

Under forutsattning att féreliggande Erbjudande genomférs eller
att Bolaget nar ett tillfredstéllande kassafldde samt att Bolaget ut-
vecklas i huvudsak enligt planerna, bedémer styrelsen fér PolyPlank
i dagslaget att inget ytterligare kapitalbehov féreligger fér Bolaget
under de kommande tolv manaderna fran Prospektets avgivande.




Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i PolyPlank uppgér fére Erbjudandet till 9 578 387,15
SEK, fordelat pa 383 135 aktier, envar med ett kvotvarde om

25 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lagstiftning och &r
denominerade i svenska kronor. Aktierna &ar registrerade i elek-
tronisk form och kontofdrs av Euroclear Sweden AB, Box 7822,

108 97 Stockholm. Varje aktie medfor en (1) rést. Samtliga aktier

i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella dverskott i hdndelse av likvidation. Varje aktie &ger lika
mycket rétt till Bolagtes tillgangar och vinst. Vid bolagsstdamma far
varje rostberattigad résta for fulla antalet av honom eller henne &gda

Férandring av

och foéretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
ger lika foretradesratt att teckna aktier vid emission av nya aktier i
Bolaget om inte bolagsstdmman, eller styrelsen genom ett bemyndi-
gande fran bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktie&dgarnas
foretradesrétt. Det foreligger inga begrénsningar i 6verlatbarheten av
PolyPlanks aktier. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 2 500 000 SEK och hégst 10 000 000 SEK
och antalet aktier vara lagst 100 000 och hégst 400 000. Aktierna i
PolyPlank har emitterats i enlighet med svensk ratt och &garnas réat-
tigheter férknippade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Férandring av

Ar Transaktion antalet aktier Aktiekapital Totalt Aktiekapital Totalt antal aktier Kvotvarde per aktie
1994 Nybildning 1020 102 000 102 000 1020 100,00
1995 Nyemission 6980 698 000 800 000 8000 100,00
1996 Nyemission 3432 343 200 1143 200 11 432 100,00
1996 Nyemission 4 568 456 800 1 600 000 16 000 100,00
1996 Nyemission 2824 282 400 1882 400 18 824 100,00
1997 Nyemission 3322 332 200 2214 600 22 146 100,00
1998 Nyemission 332 33 200 2 247 800 22 478 100,00
1998 Nyemission 332 33 200 2281 000 22 810 100,00
1998 Nyemission 6843 684 300 2965 300 29 653 100,00
1999 Nyemission 7 345 734 500 3 399 800 36 998 100,00
1999 Nyemission 3992 399 200 4099 000 40 990 100,00
1999 Nyemission 25 000 2 500 000 6 599 000 65 990 100,00
1999 Nyemission 6 000 600 000 7199 000 71990 100,00
1999 Nyemission 9 091 909 100 8108 100 81 081 100,00
2000 Nyemission 67 827 6782 700 14 890 800 148 908 100,00
2001 Nyemission 56 504 5 650 400 20 541 200 205 412 100,00
2001 Split (1:400) 81 959 388 0 20 541 200 82 164 800 0,25
2001 Nedsattning Aktiekapital -80 110 680 -20 027 670 513 5630 2054120 0,25
2001 Nyemission 3996 140 999 035 1512 565 6 050 260 0,25
2002 Nyemission 2 448 464 612 116 2124 681 8498 724 0,25
2003 Nyemission 1229 165 307 289 2431970 9727 879 0,25
2003 Apportemission 35695 132 898 783 3330 753 13 323 011 0,25
2003 Nyemission 8 100 000 2 025 000 5355 753 21423 011 0,25
2003 Konvertering 1193 333 298 333 5 654 086 22 616 344 0,25
2003 Konvertering 1 000 000 250 000 5904 086 23 616 344 0,25
2004 Nyemission 23 616 344 5904 086 11808 172 47 232 688 0,25
2004 Nedsattning Aktiekapital - -9 446 538 2 361634 47 232 688 0,05
2004 Konvertering 2 042 500 102 125 2 463 759 49 275 188 0,05
2005 Nyemission 5483 947 274197 2737 957 54 759 135 0,05
2005 Nyemission 10 000 000 500 000 3237 957 64 759 135 0,05
2006 Apportemission 750 000 37 500 3275 457 65 509 135 0,05
2006 Nyemission 1 500 000 75 000 3 350 457 67 009 135 0,05
2008 Nyemission 1666 117 83 306 3433763 68 675 252 0,05

Nyemission
2008 Forvarv OFK Plast AB 5 000 000 250 000 3683 763 73 675 252 0,05
2010 Nyemission 70 477 052 3523 853 7207 615 144 152 306 0,05
2012 Nyemission 14 415 230 720 762 7928 377 158 567 536 0,05
2012 Sammanléggning (50:1) -155 396 186 0 7928 377 3171 350 2,50
2012 Nyemission 30 000 75 000 8003 377 3201350 2,50
2012 Nyemission 4 10 8003 387 3201 354 2,50

Apportemission

Forvarv av Froseke i Smaland Forvalt-
2013 ning AB 630 000 1675 000 9 578 387 3831 354 2,50
2013 Sammanlaggning (10:1) -3448 219 0 9578 387 383 135 25,00




Agarférhallanden

PolyPlank hade per den 30 september 2013 totalt cirka 705 aktied-
gare. Bolagets tre storsta agare ar Stangakonsult i Kalmar HB med
46,62 procent av kapital och réster, Staffan Rasjé med 9,85 procent
av kapital och réster samt OFK Innovation AB med 4,56 procent av
kapital och roster. Tabellen nedan visar de fem stdrsta hos Euroclear
registrerade &garnas andelar per den 30 september 2013. Den 11
december 2013 registrerades en sammanlaggning av aktier som
innebér att 10 aktier laggs samman till 1 ny aktie. Agarlistan nedan
visar sdledes antalet aktier fore sammanlaggningen.

Namn Antal aktier Procent (%)
Stangéakonsult i Kalmar HB 1 492 452 46,62
Staffan Rasjo 315200 9,85
OFK Innovation AB 154 386 4,56
Xcaret Invest AB 103 359 3,23
lda & Sture Ljungdalsstiftelsen 88 276 2,76
Totalt fem stdrsta aktiedgare: 2145 313 67,02

Aktien och &garforhallanden

Kursutveckling

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen fér PolyPlank aktie sedan
noteringen p& AktieTorget den 26 mars 2012. Sista betalkurs den
16 december 2013 var 41 SEK vilket gav ett totalt borsvarde for Po-
lyPlank om cirka 15,7 MSEK. Under perioden fran och med den 26
mars 2012 till den 5 december 2013 omsattes totalt cirka 72 476
PolyPlank-aktier till ett varde av cirka 4,5 MSEK pa AktieTorget.
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Aktien och &garforhallanden

Handelsplats

PolyPlank introducerades pa AktieTorget den 26 mars 2012,
Bolagets aktier &r noterade i svenska kronor och handlas under
kortnamnet POLY En handelspost uppgaér till 1 aktie.

| samband med Erbjudandet har styrelsen i PolyPlank beslutat att
genomfora ett listbyte av Bolagets aktier och kommer fran och med
den 10 januari 2014 att handlas pd NASDAQ OMX First North.

First North &r ett vardepappersinstitut och har Finansinspektio-
nens tillstand att driva handel med vardepapper. Aktier listade pa
First North handlas pa samma sétt som aktier pa Stockholmsbor-
sen och dvriga Norex. Genom avtal med OMX Stockholmsbdrsen
anvander First North fondbérsens handelssystem SAXESS. Handeln
sker via en bank eller fondkommissionar, via bankkontor, méklare
eller via ett Internet-konto. Kursinformation sprids via tidningar, SVT
Text-tv, pa Internet och genom informationstjanstleverantdrer som
SIX, Reuters och Ecovision.

Alla féretag hos First North &r VPC-anslutna eller kunder hos
annan central vardepappersforvarare. En placering i ett bolag vars
aktier handlas pé First North kan vara mer riskfylld &n en placering i
ett borsnoterat bolag eftersom kraven som stélls pa bolag listade pa
First North &r lagre.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bdrserna som ingér i OMX. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag péa First North regleras av First
North regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad.

OMX Nordiska Bors ansvarar inte for évervakningen av bolagen pa
First North utan det gor istéllet en Certified Adviser. Certified Adviser
for PolyPlank kommer att vara Mangold Fondkommission som &r
medlem vid och har avtal med OMX Nordiska Bors Stockholm. Cer-
tified Adviser ansvarar for att Bolaget uppfyller kraven for First North
och att Bolaget I6pande féljer tillampliga informationskrav.

Handel pd NASDAQ OMKX First North

Forsta dag for handel p4 NASDAQ OMX First North beréknas till
den 10 januari 2014. Handeln pa First North sker i NASDAQ OMX
Nordics handelssystem INET. Handeln sker elektroniskt och bedrivs
kontinuerligt pd samma satt som for féretagen pa den reglerade
marknaden. Handeln sker elektroniskt och bedrivs kontinuerligt pa
samma satt som for de boérsnoterade foretagen. Information om
kurser, volym och orderdjup offentliggdrs i realtid genom samma
kanaler som informationen fér bérsnoterade féretag offentliggérs.

NASDAQ OMX First North har ett All-Share-index i svenska kro-
nor. Vidare delas féretagen in enligt den internationella branschklas-
sificeringen ICB (Industry Classification Benchmark). Branschklassi-
ficeringen underlattar internationella jamférelser av féretagen genom
att tillhandahalla tydligt definierade och stérre jamforelsegrupper.
PolyPlanks aktie handlas idag under kortnamnet POLY och kommer
efter listbytet att handlas med oférandrad ISIN-kod (SE0005569290)
och kortnamn POLY.

Likviditetsgaranti

PolyPlank har utsett Mangold Fondkommission till likviditetsgarant
for Bolagets aktie pa AktieTorget och NASDAQ OMX First North.
Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt minska skillnaden
mellan kop- och séljkurser i den I6pande handeln. Enligt avtalet

skall Mangold Fondkommission sakerstalla en spread mellan kép-
och saljkurs om maximalt fyra procent. Pa kop- och séljsidan skall
Mangold Fondkommission sé&kerstélla en volym motsvarande

10 000 SEK. Atagandet pébdrjades den 9 oktober 2013 For anda-
maélet har Mangold Fondkommission erhallit ett aktieldn om aktier for
ett varde motsvarande cirka 250 KSEK.

Utdelningspolicy
Styrelsen for PolyPlank har inte for avsikt att foresla att utdelning
l&mnas inom de nérmaste aren. Eventuella vinster avses aterin-
vesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt expansion inom
befintliga s&val som pé nya geografiska marknader. Avsikten ar att
styrelsen éarligen skall préva den fastslagna utdelningspolicyn.

| 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar och andra vasentliga fak-
torer. Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst &r kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning dverhuvudtaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga aktiebaserade incitamentsprogram i
PolyPlank.

Teckningsoptioner

Det finns fér narvarande inga utestdende teckningsoptioner i Poly-
Plank.




Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

PolyPlank har sitt sate i Farjestaden och styrelsen bestér av fyra ledamoéter samt tva suppleanter, inklu-
sive ordféranden. Styrelseledamdéterna valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta ars-
stdmma. De styrelseledamdter som valdes av arsstdmman i Bolaget den 21 maj 2013, samt den extra
bolagsstdmman den 30 september 2013 redovisas nedan.

Styrelse och ledande befattningshavare

fér Prospektets avgivand

Leif Jlkén (fodd 1947)
Styrelseordférande sedan 2009, ledamot
sedan 1994

Leif Jilkén &r tekn. dr i hallfasthetslara och
var med grundade PolyPlank ar 1994,

Leif har tidigare varit verksam vid Lin-
néuniversitetet. Idag &r han investerare i

ett tiotal utvecklingsbolag samt delagare i
Stangékonsult i Kalmar HB. Leif Jilkén &ger
privat samt genom bolag, vid tidpunkten

e, fére sammanlaggningen av aktier (10:1),

1 492 452 aktier i PolyPlank. Utdver sitt uppdrag i PolyPlank har Leif
Jilkén &ven féljande uppdrag:

\”

Bengt Nilsson (fodd 1951)
Styrelseledamot sedan 1999

Bengt Nilsson ar utbildad civilekonom och
har varit engagerad i PolyPlank sedan
1999. Bengt har tidigare varit ekonomic-
hef inom Ljungdahls-koncernen, VD for
Tvérskogs Tra AB (Rorvik Timber) och
Unionskapital AB. Bengt ar dessutom VD
for Fréseke AB. Bengt Nilsson ager privat
samt genom bolag vid tidpunkten for Pro-

spektets avgivande, fére sammanlaggningen av aktier (10:1), 41 443
aktier i PolyPlank. Utdver sitt uppdrag i PolyPlank har Bengt Nilsson

aven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning Uppdrag Befattning
OFK Plast Aktiebolag Styrelseledamot OFK Plast Aktiebolag Styrelseledamot
Stol & Fatolj i Ruda Aktiebolag Styrelseledamot JK Glasdekor Forsaljining Aktiebolag Styrelseledamot
Liftup Aktiebolag Styrelseledamot/VD JK Glasdekor Aktiebolag Styrelseledamot
REPOC AB Styrelseledamot Jacobssons Garn & Manufaktur i Borgholm
Fréseke i Sméland (Froseke) AB Styrelseordférande Aktiebolag Styrelsesuppleant
RA i Hogsby AB Styrelseledamot/VD Froseke i Smaland (Froseke) AB Styrelseledamot
Palace Entertainment Group i Kalmar AB Styrelseordférande Froseke i Sméland Férvaltning AB Styrelseledamot
Que-killer Sweden AB Styrelseledamot Mdbelswea i Nybro AB Styrelseledamot
Mébelswea i Nybro AB Styrelseordférande Nord Center Sweden AB Styrelseledamot
Twinblade Technologies Holding Sweden AB Styrelseledamot Twinblade Technologies Holding Sweden AB Styrelseledamot
LEJ Fastigheter AB Styrelseldamot/VD Polyplanet AB Styrelsesuppleant
Memonote AB Styrelseledamot Bostadsréttsforeningen Héssjan Styrelseledamot
Palace New Stars AB Styrelseordférande Konsulten & Konsulten, Givilekonomerna
Palace Conserts & Events AB Styrelseordférande Egrr;gr;ggzistggli‘;ans Rydgren Ekonomi Kommanditdelégare
Palace Entertainment Group No. 1 Holding AB  Styrelseordférande
Polyplanet AB Styrelseordférande Sedan den 1 november 2008 har Bengt Nilsson avslutat fdljande
Stangékonsult i Kalmar Handelsbolag Bolagsman uppdrag:
Sedan den 1 november 2008 har Leif Jilkén avslutat féljande Uppdrag Befattning
uppdrag: Nord Center i Kalmar Aktiebolag Styrelseledamot
Palace Entertainment Group i Kalmar AB Styrelseledamot
Uppdrag Forfatining Medlux i Stockholm AB Styrelseledamot
Calmar Medical Aktiebolag Styrelseledamot Palace New Stars AB Styrelseledamot
Palace konceptkrogar AB Styrelseledamot Palace Conserts & Events AB Styrelseledamot
Incita Syd AB Styrelseledamot Palace Entertainment Group No. 1 Holding AB  Styrelseledamot
Calmed Aktisbolag Styrelseledamot Frosekeaffaren ekonomisk férening Styrelseledamot
TKF Fastighetsservice AB Styrelseledamot




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Mattias Lindahl (fodd 1971)
Styrelseledamot sedan 2008

Mattias Lindahl & docent i maskinkon-
struktion vid Linkdpings Universitet med
fokus pa miljodriven produktutveckling.
Mattias &r en internationellt erk&nd forskare
inom omradena Ecodesign och Product
Service Systems (PSS). Han har stor
erfarenhet av forskningssamarbete med
framst sma och medelstora foretag inom
ovan omraden. Mattias Lindahl &ger privat samt genom bolag, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, fére sammanlaggningen av
aktier (10:1), 49 400 aktier i PolyPlank. Utover sitt uppdrag i Poly-
Plank har Mattias Lindahl &ven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Polyplanet AB Styrelseledamot
Vinexus Innehavare

Henrik von Heijne (fodd 1943)
Styrelseledamot sedan 2013

Henrik von Heijne blev invald i styrelsen
den 20 september 2013. Henrik har
tidigare varit ekonomichef fér Rydgrup-
pen fram till 1984 och dérefter arbetat
som auktoriserad revisor vid Ohrling PWC
i Kalmar. Henrik har dartill undervisat pa
magisterniva i internationell revision med
hallbarhetsredovisning vid Linnéuniversi-
tetet i Kalmar. Henrik von Heijne &ger privat samt genom bolag, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, fére sammanlaggningen av
aktier (10:1), 550 aktier i PolyPlank. Utdver sitt uppdrag i PolyPlank
har Henrik von Heijne aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Commercial TV in Kalmar AB Styrelsesuppleant
Reclaim Lite AB Styrelsesuppleant

Sedan den 1 november 2008 har Henrik von Heijne avslutat féljande
uppdrag:

Uppdrag Befattning
Almkvist Postservice AB Styrelsesuppleant
Olandsmagazinet AB Styrelsesuppleant

Kenth Danielsson (fédd 1966)
Verkstéllande direktér sedan 2010 och
styrelsesuppleant sedan 2013

Kenth Danielsson har varit aktiv i Bolaget
sedan 2008, tidigare som forséljiningschef
for PolyPlank. Kenth har en utbildning inom
Marknadsféring vid IHM.

Kenth ager privat samt genom bolag, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, fore
sammanléggningen av aktier (10:1), 53
454 aktier i PolyPlank. Utdver sitt uppdrag i PolyPlank har Kenth
Danielsson foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Helgenas Byggvaror AB Styrelseledamot

Marina Abrahamsson (fédd 1971)
Ekonomichef och styrelsesuppleant sedan
2013

Marina Abrahamsson har varit ekonomichef
sedan 2011 och har tidigare varit anstalld
som ekonom i Bolaget sedan 2008. Hon ar
utbildad i ekonomi vid Hogskolan i Kalmar.
Tidigare har Marina arbetat som redovis-
ningskonsult. Marina Abrahamsson &ger
privat samt genom bolag, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, fére sammanlaggningen av aktier (10:1),
1 100 aktier i PolyPlank. Utéver sitt uppdrag i PolyPlank har Marina
Abrahamsson inga andra uppdrag.

Revisor

Bolagets revisor &r sedan 2013 BDO Malardalen AB med auktorise-
rad revisor Jorgen Lovgren som huvudansvarig revisor. Adressen till
revisorn aterfinns i slutet av Prospektet.

Ovrig information om styrelsemedlemmar
och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har
nagra familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Det férekommer inte nagra intressekonflikter
mellan, & ena sidan, ovanstdende styrelseledamoéters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra
sidan, deras privata intressen och/eller andra férpliktelser.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna
har démts i ndgot bedragerirelaterat mal sedan den 1 november
2008. Henrik von Heijne har tidigare varit styrelsesuppleant i Alm-
kvist Postservice AB dar en likvidiation avslutades i juni 2012. Dartill
har Leif Jilkén och Bengt Nilsson varit styrelseledaméter Palace
Entertainment Group i Kalmar AB dér en féretagsrekonstruktion &r
inledd. Leif Jilkén har aven varit styrelseledamot i Palace koncept-
krogar AB dér en foretagsrekonstruktion &r inledd. Bengt Nilsson &r
aven styrelseledamot i Nord Center Sweden AB och har tidigare va-
rit styrelseledamot i Frosekeaffaren ekonomisk férening déar konkurs
i bada fallen ar inledd.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
fem senaste aren varit, av myndighet (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) som bemyndigats genom lag eller férordning,
utsatt for anklagelser och/eller sanktioner och ingen av dessa har
forbjudits av domstol ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det fdrekommer inga sérskilda dverenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i férvalt-
nings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning.

Samtliga i styrelsen och ledningen nds genom Bolagets adress
som aterfinns i slutet av Prospektet.




Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

PolyPlank tillampar i férsta hand svensk aktiebolagslag samt de reg-
ler och rekommendationer som féljer av AktieTorgets regler dar Bo-
laget ar noterat. Efter listoytet kommer Bolaget folja de regler som
tilampas pa marknadsplatsen NASDAQ OMX First North. Dessutom
féljer PolyPlank de bestdmmelser som foreskrivs i Bolagets bolag-
sordning. Se vidare i avsnitt "Bolagsordning PolyPlank AB (publ)”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behéver i dagslaget inte tillampas
for bolag listade pa AktieTorget/NASDAQ OMX First North. Den ar
séledes inte obligatorisk for PolyPlank, och Bolagets styrelse har for
narvarande inga planer pé att tillampa den annat &n i de delar som
styrelsen anser relevant for Bolaget och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Arsstamman i PolyPlank halls i Farjestaden, Morby 1anga kommun
varje &r och genomfdrs i enlighet med tillamplig lagstiftning. Kom-
munikéer och protokoll fran stdmmorna finns tillgéngliga pa Bolagets
hemsida, www.polyplank.se

Arsstamman den 21 maj 2013

I enlighet med styrelsens forslag bemyndigade arsstamman sty-
relsen en ratt, som langst fram till och med nasta arsstamma, att

vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemission av aktier och/eller
konvertibla skuldebrev och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Betalning far dven ske genom apport eller kvittning.
Genom beslut med stéd av bemyndigandet ska aktiekapitalet kunna
O6kas med sammanlagt hdgst 20 procent genom utgivande av hogst
20 procent nya aktier med ett kvotvarde om 2,5 SEK per aktie.

Arsstamma den 22 maj 2012
Vid &rsstdmman beslutades om sammanléggning av aktier (50:1)
enligt styrelsens forslag.

Extra bolagsstdmma den 30 september 2013
Stamman beslutade enhéalligt att forvarva Froseke i Sméland Forvalt-
ning AB via riktad nyemission i utbyte mot apportegendom.

Styrelsens arbete

Styrelsen i PolyPlank ska besta av minst tre och hogst atta leda-
moter med hogst tre suppleanter. Styrelsens ledamoter valjs av
arsstamman for en period av ett ar. Nagon regel for hur lange en
ledamot far sitta finns inte. Styrelsen har sitt sate i Farjestaden,
Morby langa kommun.

Information om den nuvarande styrelsens medlemmar aterfinns
under avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestdmmelser om bolagsstyr-
ning. Styrelsens arbete styrs av en arligen faststalld arbetsordning
som reglerar den inbdrdes arbetsfordelningen, beslutsordningen
inom Bolaget, firmateckning, styrelsens métesordning samt ordfo-
randens arbetsuppgifter. Styrelsen dvervakar verkstéllande direk-
tdrens arbete, ansvarar for utveckling och uppféljning av Bolagets
strategier, forvarv och avyttringar av verksamheter, storre inves-
teringar, tillsattningar och ersattningar i ledningen samt I6pande
uppfélining av verksamheten under aret. Styrelsen har ocksé en
arlig genomgang med revisorerna om verksamheten. En sérskild
verkstallande direktors-instruktion ger instruktioner for Bolagets
verkstéllande direktér. Det totala arvodet for styrelsens ledaméter
valda av drsstdmman beslutas av arsstdmman.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar
motiverat att inratta sarskilda kommittéer avseende revisions- och
ersattningsfragor utan dessa fragor behandlas inom styrelsen. Bo-
lagets revisor rapporterar till hela styrelsen, och deltar vid minst ett
styrelseméte per ar.

Styrelsen hade 22 protokollférda méten under 2012. Vid varje
styrelsemd&te ger verkstallande direktdr en redogérelse fér handel-
ser av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Vid mdtena
behandlas de ekonomiska rapporterna samt ovriga relevanta fragor.
Vid ordinarie méte i februari behandlas det gdngna arets bokslut.
Efter &rsstamman konstituerar sig styrelsen och behandlar styrel-
sens arbetsordning, rapportinstruktion samt verkstallande direktdrs-
instruktion.

Ersattning

Styrelse

Pa arsstamman i maj 2013 beslutades att ersattningen till styrelsen
for 2012 ska uppga till ett basbelopp (56 600 SEK ar 2013) per le-
damot och tva basbelopp till ordférande. Inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner och liknande férmaner efter avtradande av
tjanst finns.

Verkstéllande direktéren

Under ar 2012 erholl Bolagets Verkstallande Direktor en I6neersétt-
ning om 800 437 SEK samt 6vriga forméner som uppgick till ett
varde om 30 000 SEK.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattningen till Bolagets ledande befattningshavare skall enligt
Bolagets faststéllda riktlinjer vara marknadsmaéssiga och konkur-
renskraftiga. For den enskilde befattningshavaren ska ersattningens
niva baseras pa faktorer som befattning, erfarenhet och prestation.
Utover fast 16n ska ledningen kunna erhalla rorlig 16n, pension, an-
dra formaner samt incitamentsprogram. Den fasta I6nen, skall vara
individuell och differentierad utifran individens ansvar, erfarenheten
och prestationer och faststalld utifrdn marknadsmassiga principer.
Rorlig 16n ska baseras pa Bolagets resultattillvéxt. Den arliga rorliga
delen kan maximalt uppga till 30 procent av den fasta Ionen.




Agar- och bolagsstyrning

Pensioner
Pensionskostnader fér Bolagets Verkstallande Direktor uppgick
under &r 2012 till 315 000 SEK.

Avgangsvederlag

Uppséagningstiden for Bolagets Verkstallande Direktér ar dmse-
sidigt sex manader. Vid uppséagning fr&n Bolagets sida erhaller
Verkstéllande Direktéren 12 manadsloner med bibehalina férmaner
i avgangsvederlag. Inga 6vriga avtal om avgangsvederlag finns.
Férandringar i avtal med Verkstéllande Direktoren férhandlas av
styrelsens ordférande.

Utdver vad som angivits ovan har Bolaget inte slutit nagot avtal
med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
som ger séddan medlem rétt till nagon férman efter det att uppdraget
avslutats.

Revisor

Vid extra bolagsstamma den 12 april 2013 utsags Jorgen Lov-

gren (fodd 1957) fran revisionsbolaget BDO Malardalen AB som
huvudansvarig for revisionen intill tiden for nasta arsstamma. Joérgen
Lévgren ar auktoriserad revisor och medlem i yrkessammansiut-
ningen FAR SRS. Bolagets tidigare revisor var Hasse Svensson
(fodd 1948) fran revisionsbolaget Askman Svensson & Svensson
AB. Ersattning till revisorerna utgér enligt I6pande godkand rakning.
Den totala ersattningen till revisorer som utgatt for verksamhetséret
2012 uppgick till 128 000 SEK.




Legala fragor och kompletterande

INformation

Allmant

PolyPlank &r moderbolag i en koncern som utgdrs av de helagda
bolagen OFK Plast AB 556062-0329, Polyplanet AB 556801-6355
och Froseke i Sméland Forvaltning AB 556609-2879. Polyplanet AB
har bedrivit viss verksamhet under 2010 men har sedan 2011 inte
bedrivit ndgon verksamhet. Vid Bolagets extra bolagsstdmma den
30 september 2013 togs beslut om férvarv av Froseke. Bolagets
aktier ar listade pa AktieTorget under beteckningen POLY men Bo-
lagets avsikt ar att byta handelsplats till NASDAQ OMX First North
med planerad foérsta dag fér handel den 10 januari 2014.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive &nnu ick avgjorda &arenden eller sddana som
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste 12
méanaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stélining eller Ionsamhet.

Avtal och transaktioner med narstdende

Forvarv av aktierna i Froseke

Den 6 december 2013 ingick Bolaget och séljarna till bolaget
Froseke ett aktiedverlatelseavtal med retroaktiv verkan per den 30
september 2013 varvid samtliga aktier i Froseke férvarvades av
Bolaget genom en apportemission forutsatt att godkénnande skulle
erhéllas vid extra bolagstdmma. Bolagstamman den 30 september
2013 rostade enhélligt for forvarvet av Froseke.

Laneavtal med aktiedgaren Ida och Sture Ljungdahls

Stiftelse

Bolaget har en skuld till aktiedgaren Ida och Sture Ljungdahls Stif-
telse om 295 000 SEK och lanet I6per enligt Bolaget med en rorlig
ranta om for narvarande 6,5 procent. Lanet ar uppsagt och skulden
kommer att regleras.

Laneavtal med aktieagaren Stangakonsult i Kalmar HB
Bolaget har en skuld till dess storste aktiedgare Stangakonsult i
Kalmar HB om 5 593 000 SEK jamte ranta. Rantan pa lanet ar 9
procent per &r och aterbetalas vid anfordran. Bolagets styrelseord-
forande Leif Jilkén ar bolagsman i handelsbolaget. Bolaget har yt-
terligare en skuld till Stdngakonsult i Kalmar HB om 2 500 000 SEK
jamte ranta. Rantan pa lanet ar 9 procent per ar och aterbetalas vid
anfordran.

Vasentliga avtal

Leveransplan Stora Enso Centrumplugg

Bolaget har ingétt en leveransplan med Stora Enso som |6per fran
den 5 oktober 2009 till den 15 oktober 2014 avseende leverans av
centrumplugg. Stora Enso ar en viktig kund som utgdr en stor del

av PolyPlanks forsaljning inom affarsomréadet Hylsplugg.

Distributionsavtal Froseke

PolyPlank har ingatt ett distributionsavtal med Froseke varvid Poly-
Plank har ratt att marknadsféra och férsalja MDF-Paneler i Norge.
Avtalet ingicks den 1 oktober 2012 och I6per ut den 30 september
2014.

Aktieagareavtal

Savitt Bolaget kanner till finns det inga ingdngna aktiedgaravtal mel-
lan Bolagets aktie&gare.

Aktie- och optionsinnehav

Per den 30 oktober 2013 var aktieinnehavet hos Bolagets fem
stdrsta aktiedgare i Euroclears register registrerade fordelat enligt
foéljande.

Namn Antal aktier  Procent (%)
Stangékonsult i Kalmar HB 1492 452 46,62
Staffan Rasjo 315 200 9,85
OFK Innovation AB 146 026 4,56
XCaret Invest AB 103 359 3,28
Ida och Sture Ljungdahls Stiftelse 88 276 2,76
Totalt fem stérsta aktieagare 2145 313 67,02

Foérsakringar
Bolagens forséakringar omfattar, savitt kan bedémas, lampliga for-

sékringsomraden. Samtliga forsakringar 16per minst fram till den 30
mars 2014 och férnyas vid behov.

Lan och ansvarsférbindelser

Avtal om fakturabelaning med Danske Bank

PolyPlank har ingatt ett avtal angdende fakturabeldning med Danske
Bank med ett totalt kreditbelopp om 6,5 MSEK. Detta avtal &ndra-
des senast den 26 september 2012 da kreditbeloppet hojdes fran
5,5 MSEK till nuvarande niva. P& kreditbeloppet utgick per den 21
november 2013 en arsranta om 6,85 procent samt en arlig kreditav-
gift om 1,0 procent.

Kontraktskredit fér naringsidkare med Danske Bank
Bolaget har en kontraktskredit fér néaringsidkare om 1,5 MSEK med
Danske Bank (f.d. Smalandsbanken) som arligen forlangs per den

1 januari. Lanet I6per med en arsranta om 6,35 procent och ar
foremal for en arlig kreditavgift om 1,5 procent.

Néringsidkarkredit med Danske Bank

Bolaget har en tecknat en néringsidkarkredit med Danske Bank
(f.d. Smalandsbanken) med en kapitalskuld som den 21 november
2013 uppgick till 850 KSEK. Lanet I6per per samma datum med en
arsranta om 6,85 procent.

Laneavtal med Almi Foretagspartner Kalmar AB

Bolaget har den 12 juni 2012 upptagit ett lan hos Almi Féretags-
partner Kalmar AB om 2,3 MSEK med en kredittid om 66 manader
och en éarsranta pa 8,26 procent. Per den 11 november 2013 var
arsrantan 7,41 procent och kapitalskulden uppgick till 1,955 MSEK.

Borgensatagande for dotterbolags hyresskulder
Bolaget har gétt i generell borgen for dotterbolaget OFK Plast AB:s
forhyrda fabrikslokal i Karlskoga.
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Pantséattning av kundfordringar
PolyPlank har pantsatt kundfordringar till Danske Bank uppgaende

till ett totalt varde om 5,275 MSEK.

Féretagshypotek

PolyPlank har upplatit ett féretagshypotek om 3,5 MSEK till Danske
Bank samt upplétit ett foretagshypotek om 4,2 MSEK till Aimi
Foretagspartner Kalmar AB. Samtliga angivna varden &r per den 30
september 2013.

Konvertibellan

Bolaget har vid tre tillfallen emitterat totalt 217 917 konvertibler
vilket innebar att aktiekapitalet kan 6kas med ett belopp om

1 333 897,5 SEK. Konvertibeln 16per med en rénta om 9 procent
arligen. Konvertibelinnehavarna har rétt att pakalla konvertering av
hela eller delar av den konvertibla fordran mellan den 31 juli 2015
och den 31 oktober 2015. Bolaget har rétt att, efter eget skon,
konvertera samtliga eller endast enstaka konvertibler fran den 1
december 2012 till och med den 31 oktober 2015.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av PolyPlanks aktiedgare har genom teckningsférbindelser
atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Ingen erséttning utgar till
dessa parter for deras atagande. Daruttver har ett antal parter stallt
ut emissionsgarantier for vilka erséttning utgar. Utdver ovanstadende
parters intresse att Erbjudandet skall genomféras framgangsrikt,
samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Immateriella rattigheter

Patent

PolyPlank innehar registrerat patent i Sverige med nummer
9503190-2 vilket avser framstéalining av atervinningsbart produktma-
terial.

Ovriga immateriella rattigheter

Bolaget innehar en svensk registrering av varumarkena PolyPlank,
Repoc, varumarket PolyPlank AB med tillhérande logotyp samt
rattigheterna till varumérkesnamnet PolyPlank inom EU. Vidare &ger
Bolaget réattigheterna till domannamnen www.polyplank.se, www.
polyplank.com, www.polyplank.eu, www.repoc.se, www.repoc.

biz, www.repoc.com, www.polyplanet.com, www.polyplanet.se och
www.ofk.se.

Lock-up

Inga aktier i Bolaget ar foremal for ndgon sa kallad Lock-up.

Miljofragor

Bolaget har till Milji6-och byggnadsforvaltningen i Mérbyldnga kom-
mun anmalt att man tillverkar plastprodukter. Milj¢- och byggnads-
namnden har darvid beslutat att verksamheten ska bedrivas i enlig-
het med anmélan samt meddelat PolyPlank vissa forsiktighetsmatt.

Miljo- och byggnadsforvaltningen i Morbylanga kommun har
beviljat Bolaget tillstand att hantera brandfarlig vara enligt lagen
(1988:868) om brandfarliga och explosiva varor 13 § samt for-
ordningen (1988:1145) om brandfarliga och explosiva varor 22 §.
Tillstandet galler till och med den 17 mars 2022.

Bolaget har anmalt till Lansstyrelsen i Kalmar l&n att de transpor-
terar farligt avfall. LAnsstyrelsen har bekraftat att anmalan mottagits
och i 6vrigt lamnat anmalan utan atgérd. Anmélan géller till den 13
mars 2015.

Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Erbjudandet har erhéllits fran befintliga aktie&gare och
andra externa investerare. Dessa aktiedgare har genom tecknings-
forbindelser, vilka uppgér till cirka 45 procent motsvarande cirka
11,3 MSEK av Erbjudandet, férbundit sig att, utan ersattning, ut-
nyttja sina inkdpsratter och férvarva aktier i PolyPlank. Dartill har ett
garantikonsortium garanterat cirka 55 procent, motsvarande cirka
13,6 MSEK, av Erbjudandet. Erbjudandet ar saledes till 100 procent
sékerstéllt. PolyPlanks aktiedgare Leif Jilkén (styrelseordférand) via
Stangékonsult i Kalmar HB, OFK Innovation AB, Kenth Danielsson
(Bolagets Verkstéllande Direktdr) via Helgenas Byggvaror AB och
Bengt Nilsson (styrelseledamot) har i teckningsforbindelser stéllda till
Bolaget atagit sig att i Erbjudandet teckna aktier motsvarande totalt
347 445. Stangékonsult i Kalmar HBs teckningsforbindelse som
uppgar till totalt cirka 10 MSEK, ér villkorad av att Bolagets styrelse
medger Stangakonsult i Kalmar HB ratt att erlagga betalning for
tecknade aktier genom att kvitta fordringar mot Bolaget upp till ett
maximalt belopp om cirka 8,6 MSEK. Bengt Nilssons tecknings-
forbindelse som uppgar till totalt 165 KSEK, ar ocksa villkorad att
Bolagets styrelse medger Bengt Nilsson ratt att erlagga betalning
fér tecknade aktier genom kvittning. | avtal avseende emissionsga-
ranti har sammanlagt 14 garanter atagit sig i forhallande till Bolaget
att teckna sammanlagt 418 825 aktier i Erbjudandet, det vill sdga
motsvarande cirka 55 procent av Erbjudandets storlek. Tilldelning till
garanter kommer &ga rum bara i den utstrackning Erbjudandet inte
tecknas fullt av andra och mellan garanterna i férhallande till stallda
garantiutfastelser. Ersattning till garanterna utgar kontant med tio
procent av det garanterade beloppet. Den sammanlagda ersatt-
ningen for emissionsgarantierna kan komma att uppga till maximalt
cirka 1,4 MSEK. Bolaget har inte erhéllit, och inte heller begart, stal-
lande av sékerhet fran de parter som avgivit emissionsgarantier och
teckningsférbindelser. Samtliga avtal avseende emissionsgaranti har
ingatts per den 30 oktober 2013. For forteckning dver emissionsga-
ranter med namn och adress, se nedan.

Aggregate Media Fund VI KB,
med adress Box 5871, 102 40 Stockholm

Capensor Capital AB,
med adress Box 7106, 103 87 Stockholm

Patrik Enblad,
med adress Kaknésvagen 44, 11527 Stockholm

GoMobile nu AB,
med adress Skarviksvagen 5, 182 61 Djursholm

Mangold Fondkommission,
med adress Engelbrektsplan 2, 114 32 Stockholm

LMK Ventures AB,
med adress Stortorget 6, 222 23 Lund

Paulsson Advisory AB,
med adress Alvagen 62, 191 40 Sollentuna

Mikael Ahnmé,
med adress Linnégatan 2, 114 47 Stockholm

Varsity Capital Group AB,
med adress Box 5248, 102 45 Stockholm

Svea Lands S.A,,
med adress Avenue du Prince D’Orange 12, 1180 Uccle, Belgien

BOSMAC Invest AB,
med adress Sturegallerian 44, 114 46 Stockholm




TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER
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Teckning- Tecknings- Emission- Andel av
) forbindelse, férbindelse, garanti, antal Emissions-  Foretradese- Totalt antal ~ Totalt belopp,
Agare/Garant antal aktier SEK aktier  garanti, SEK missionen, % aktier SEK
Leif Jilkén via Stangakonsult i Kalmar HB 311754 10131 998,5 - - 40,7% 311754 10131 998,5
OFK Innovation AB 4615 150 000,0 - - 0,6% 4615 150 000,0
Kenth Danielsson via Helgenas Byggvaror AB 26 075 847 450,5 - - 3,4% 26 075 847 450,5
Bengt Nilsson 5000 162 500,0 - - 0,7% 5 000 162 500,0
Summa teckningsfoérbindelser 347 445 11 291 949,0 - - 45,3% 347 445 11 291 949,0
Aggregate Media Fund VI KB - - 23077 750 000,0 3,0% 23077 750 000,0
Capensor Capital AB - - 9231 300 000,0 1,2% 9231 300 000,0
Patrik Enblad - - 30769 1000 000,0 4,0% 30769 1000 000,0
GoMobile nu AB - - 30769 1000 000,0 4,0% 30769 1000 000,0
Mangold Fondkommission AB - - 37287 1211826,0 4,9% 37 287 1211 826,0
LMK Ventures AB - - 92 308 3000 000,0 12,0% 92 308 3 000 000,0
Paulsson Advisory AB - - 15385 500 000,0 2,0% 15385 500 000,0
Mikael Ahnmé - - 9 231 300 000,0 1,2% 9231 300 000,0
Varsity Capital Group AB - - 24 615 800 000,0 3,2% 24 615 800 000,0
Svea Lands S.A. - - 30769 1000 000,0 4,0% 30 769 1 000 000,0
BOSMAC Invest AB - - 7 692 250 000,0 1,0% 7 692 250 000,0
Viral Angels AB - - 30769 1000 000,0 4,0% 30 769 1000 000,0
Perpendo AB - - 61538 2000 000,0 8,0% 61538 2 000 000,0
Lectica AB - - 15385 500 000,0 2,0% 15385 500 000,0
Summa emissionsgarantier 347 445 11 291 949,0 418825 13611 826,0 54,7% 418825 13611 826,0
Summa totalt 347 445 11 291 949,0 418825 13611 826,0 100,0% 766 270 24 903 775,0

Viral Angels AB,
med adress Box 1179, 131 27 Nacka Strand

Perpendo AB,
med adress Askrikegatan 1, 115 57 Stockholm

Lectica AB,
med adress Lastmakargatan 10, 111 44 Stockholm

Garanterna ar medvetna om att garantidtagandena innebar juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och férpliktar sig att halla
erforderliga medel tillgéngliga for det fall garantin skall tas i ansprak.
Pa grund av att inga sékerheter for garantidtagandena har inhamtas
och teckningsforbindelserna inte ar sékerstallda kan det inte garan-
teras att dessa ataganden gentemot Bolaget uppfylls p& grund av
faktorer som star utanfor PolyPlanks kontroll. | tabellen ovan redovi-
sas en forteckning Over aktiedgarnas och garanternas ataganden i
Erbjudandet.

Informationspolicy

PolyPlanks policy fér kommunikation och information syftar till att
sakerstélla att Bolaget héller en god kvalitet i dessa avseenden.
Policyn berér samtliga medarbetare hos PolyPlank och anger i
korthet bland annat féljande. PolyPlanks informationsgivning skall
vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall vara l&tt att hitta och erhalla
information for saval medarbetare internt som for externa intressen-
ter. Kvalitativ information, som aldrig far vara tvetydig eller missvis-
ande, &r en viktig ledstjarna. Oriktiga uppgifter far aldrig ldmnas ut.
Svarigheter och problem skall belysas korrekt, samtidigt som de
atgarder som vidtagits for att |6sa situationen skall framhallas. Det
ar viktigt att den som &r informationsansvarig finns tillganglig vid
forfragningar.

Ansvarsférdelning

Verkstéllande Direktdr har det dvergripande informationsansvaret.
Verkstéallande Direktdr delegerar uppgiften att sprida informationen
vidare till respektive funktionschef. Verkstéllande Direktor ar ytterst
ansvarig for information som berér handeln med av Bolaget utgivna
finansiella instrument. Endast Verkstallande Direktor och styrelse
uttalar sig om koncernfragor och ekonomiskt relaterade fragor.
Pressmeddelanden och liknande skall godkénnas av verkstallande
direktdr. Investerarrelationer (information till aktiemarknaden, finans-
analytiker med flera) handlaggs alltid av verkstallande direktor.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information &r ofta kurspéverkande och
maéste alltid spridas av vissa kéllor samtidigt till ett visst antal mot-
tagare, vilket bland annat regleras av det civilrattsliga Certified Advi-
ser-avtal som finns mellan Bolaget och Mangold Fondkommission.
Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning skall tas
fram och publiceras i enlighet med gallande regelverk. Overgripande
ansvar for den finansiella informationen innehas av Verkstéllande Di-
rektor. Analytikerrapporter kommenteras enbart genom att verkstal-
lande direktor rattar rena sakfel. Den finansiella rapporteringen skall
finnas tillganglig saval i tryckt form som pa Bolagets hemsida, www.
polyplank.se.

Informationslackor och rykten

Informationsléckor férebyggs genom att informationsmottagaren
medvetandegdrs om att den lamnade informationen ar konfidentiell.
Loggbok skall féras dver de personer som tar del av konfidentiell
information i samband med viktiga affarshéandelser. Verkstallande
Direktor ansvarar for loggboken. PolyPlank har som policy att inte
kommentera rykten.
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Finanspolicy

PolyPlank ar utsatt for riskexponeringar relaterade till bland annat
likvida medel, kundfordringar, leverantdrsskulder och lan. Risker
relaterade hartill ar framst ranterisker avseende likvida medel och lan
samt kreditrisker hanférliga till kundfordringar.

Handlingar som halls tillgdngliga for
inspektion

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juridiska
personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler
och férordningar. Observera att det inte &r sékert att informationen
i handlingarna ger ndgon indikation om PolyPlanks publicerade
resultat i alla avseenden. PolyPlank lamnar &ven arsredovisningar,
bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och
annan information pa sin hemsida, www.polyplank.se. Arsredovis-
ningar och annan information kan ocksé bestéllas fran Bolagets
huvudkontor. Adress aterfinns i slutet av Prospektet.




Bolagsordning PolyPlank AB (publ)

Organisationsnummer: 556489-7998

§ 1 Firma
Bolagets firma ar PolyPlank Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens siate

Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Farjestaden, Morbylanga Kom-
mun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall forédla osorterade plastrestprodukter och tréarestpro-
dukter till ravara och i industriell process framstélla produkter med
den foradlade rdvaran som bas, samt att idka ddrmed samman-
hé&ngande verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 2 500 000 kronor och hégst
10 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 100 000 och hégst 400 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med
hdgst tre suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte bokféring samt
styrelsens forvaltning utses en till tva revisorer med eller utan supp-
leanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstamma och extra stamma skall ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets hemsida. Vid tidpunkten for kallelse skalll
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra stamma, dér fraga

om andring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse
till annan extra stdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

§9 Arsstimma

P& arsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling.
1.
2.

3. Val av en eller tva justeringsman.

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkénnande av réstlangd.

Godkénnande av dagordning.
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

Beslut

a) om faststéllelse av resultatrékningen och balansrakningen
samt koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen.

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen.

¢) om ansvarsfrinet at styrelseledamaéterna och verkstallande
direktoren.

Faststéllande av antalet styrelseledamdter och suppleanter,
samt i férekommande fall, revisorer och revisiorssuppleanter.

Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

. Val av styrelse samt styrelseordférande, samt i fdrekommande
fall, av revisorer och revisorssuppleanter.

. Annat drende, som ankommer p& stdmman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rdkenskapsar

Bolagets rakenskapsar &r kalenderar.

§ 11 Anmalan till stamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmman skall
dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallan-
den 5 vardagar fére stdmman, dels gbra anmalan till bolaget senast
kl 12.00 den dag som anges i kallelse till stamman. Denna dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamman medféra ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler bitraden pa det satt
som anges i férgdende stycke.

§ 12 Behorig

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstamningsdagen ar inférd

i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den
som &r antecknad pé& avstdamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 ndmnda lag ska antas vara behérig att utdva de rattig-
heter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen {2005:551}.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstamman den 9 december 2013.




Skattekonsekvenser i Sverige

Sammanfattningen av vissa svenska skatterattsliga regler nedan grundar sig pa nu gallande lagstiftning
och ar endast avsedd som generell information till aktiedgare i PolyPlank som &r obegransat skattskyl-
diga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla
skattefradgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, utan avser endast att ge allmén infor-
mation. Den skatteméssiga bedémningen av varje enskild aktiedgare beror bland annat pa respektive
aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de speciella regler som
galler for sa kallad kvalificerade aktier i famansforetag eller delagarratter som &gs av handelsbolag eller
kommanditbolag eller sadana juridiska personer vars innehav av delagarratter raknas som lagertillgang-
ar i en naringsverksamhet. Inte heller behandlas kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen
pa onoterade aktier som &r kvalificerade. Sarskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan upp-
komma ocksa for andra kategorier av aktiedgare eller innehavare, sdsom exempelvis investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. PolyPlank har endast
en legal skyldighet att innehalla preliminarskatt savitt galler utdelning till fysiska personer som &r obe-
gransat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare bor inhdmta rad fran skatteexpertis om de skattekon-
sekvenser som kan vara tilldmpliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avyttring av aktier inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt mot kommunal
. fastighetsavgift. S&dan skattereduktion medges med 30 procent

Fysiska personer _ ) _ for underskott som uppgér till hdgst SEK 100 000 och med 21
Vid férsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon for procent for underskott dérutdver. Underskott kan inte sparas till ett
hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skatt tas senare beskattningsar. For aktieinnehavare i PolyPlank som utnyttjar
ut med 30 procent av kapitalvinsten. Formansbeskattning for an- erhalina teckningsratter for férvéry av nya aktier utléses ingen
stallda, styrelseledaméter och styrelsesuppleanter kan uppkomma beskattning. Aktieagare som valjer att inte utnyttja sin féretradesratt
vid tilldelning av aktier i nyemissionen under vissa forutsattningar. att delta i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beréknas som skillnaden mellan kapitalvinst skall d& berdknas. Fér teckningsratter som grundas
férséliningsersattningen (efter avdrag for eventuella forsaljningsut- p& innehav av aktier i PolyPlank &r anskaffningsutgiften noll SEK.
gifter) och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings- Schablonregeln fér inte anvandas for att bestdmma omkostnads-
utgift). . i . o beloppet i detta fall. Hela férsaljningsintakten minskad med utgifter

Eventuellt uppskovsbglopp.). pa de salda aktierna fran tidigare an- for avyttring skall tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér
delsbyten skall normalt aterforas till beskattning vid en avyttring. de ursprungliga aktierna paverkas inte. Vid kdp av teckningsratter

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt i PolyPlank som sedan utnyttjas fér kdp av aktier i PolyPlank laggs
denna metod skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgoras av det anskaffningsutgifterna fér teckningsratterna till aktiernas omkost-
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och nadsbelopp.

sort. Interimsaktier, BTA, anses inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna férran beslutet om nyemission regist-
rerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga om
marknadsnoterade aktier den sa kallad schablonregeln anvandas.
En aktie anses marknadsnoterad om den &r upptagen till handel pa
en reglerad marknad inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsom-
rédet eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska Ekono-
miska Samarbetsomrédet eller, utan att vara upptagen till handel
péa en sddan marknad, ar féremal for kontinuerlig allmant tillganglig
notering pa grundval av marknadsmassig omséattning. Schablonre-
geln innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent
av forsaljningserséattningen efter avdrag for férséljningsutgifter.
Avdrag for kapitalforlust medges med 70 procent av férlusten mot
kapitalinkomster. Kapitalférlust vid forséljning av marknadsnoterade
aktier kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under
samma ar. Sadan kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster
pé andra delagarratter an aktier med undantag for andelar i investe-
ringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion. Skattereduktion skall rdknas av mot kommunal och statlig

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom ddédsbon, beskattas

i normala fall for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomst-
slaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar 22 procent. Berékning
av kapitalvinst respektive kapitalférlust fljer samma regler som

for fysiska personer, se ovan. Eventuellt uppskovsbelopp pa de
sélda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt aterforas till
beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalforluster pa aktier
eller andra delagarratter medges bara mot kapitalvinster pa delégar-
ratter. S&ddana kapitalférluster kan aven, om vissa villkor &r upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster pé aktier och andra delégarratter
som uppkommit i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsrétt foreligger och att bolagen vid samma ars
taxering begér att avdrag skall medges mot den andra juridiska per-
sonens kapitalvinster. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas
ett visst beskattningsér far sparas och dras av mot kapitalvinster

pé aktier och andra delagarratter under efterféliande beskattningsér
utan begrénsning i tiden. For aktiebolag, ekonomiska féreningar
samt handelsbolag/kommanditbolag (fr.o.m. 1 januari 2010) &r dock




kapitalvinster pa sé kallad néringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pa sédana andelar ej avdragsgilla. Noterade andelar
anses naringsbetingade under férutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna under minst ett ar eller
innehavet betingas av rérelsen. Kapitalforluster pa noterade narings-
betingade andelar som innehafts kortare tid &an ett ar &r avdragsgilla.
Sadana forluster &r dock féremal for de avdragsbegransningar

som beskrivits ovan. Sérskilda regler géller fér andelar av samma
slag och sort som har anskaffats vid olika tidpunkter. Om inneha-
vet omfattar saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid
som andelar som uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av
samma slag och sort vid berékning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent pa
mottagen utdelning. Avdraget for kallskatt verkstélls av Euroclear
eller, betréffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
juridiska personer, utom dédsbon, &r skattesatsen 22 procent. For
vissa juridiska personer, till exempel ideella féreningar, galler sér-
skilda regler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning
pé& naringsbetingat innehav skattefri. Skattefrinet for utdelning pa
noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts under
en sammanhéngande tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste
inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan
kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan lamnad utdelning komma att
tas upp till beskattning.

Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte ar bosatta, inte stadigvarande vistas i
Sverige samt som inte tidigare varit bosatta har och inte har s.k. va-
sentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i Sverige vid forsaljning
av svenska aktier eller teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan

Skattekonsekvenser i Sverige

emellertid en fysisk person som &r bosatt utanfér Sverige anda bli
beskattad i Sverige vid forséljning av svenska aktier, om personen
under det kalenderar da forsaljningen sker eller vid nagot tillfélle
under de tio ndrmast féregaende kalenderaren varit bosatt i Sverige
eller stadigvarande vistats har. Denna regels tillamplighet ar i manga
fall begransad genom skatteavtal som Sverige har ingétt med andra
stater for undvikande av dubbelbeskattning. Utléndska juridiska per-
soner ar normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst p& svenska aktier,
eller teckningsratter annat &n om vinsten ar hanforlig till ett sé kallad
fast driftstalle i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all
utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skat-
tesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal med andra
stater for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupong-
skatt verkstélls normalt av Euroclear eller, betréffande férvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren.

For aktiedgare som ar juridiska personer med hemvist inom EU
utgdr normalt inte svensk kupongskatt om aktie&garen innehar 10
procent eller mer av kapitalet i det utdelande Bolaget. Om inne-
havet ar mindre &n 10 procent kan utdelningen vara skattefri om
nedanstdende forutsattningar ar uppfylida. Utdelning pa naringsbe-
tingade andelar beskattas normalt inte med svensk kupongskatt hos
aktiedgare som &r utlandska juridiska personer som beskattas i sin
hemviststat och dess beskattning ar likartad med den som galler fér
svenska aktiebolag. Dock géller att innehavstiden av andelarna skall
ha varat minst ett &r vid utdelningstillfallet. Detta géller oavsett om
mottagaren av utdelningen har sin hemvist inom eller utom EU. Det-
samma géller om den utldéndska aktiedgaren omfattas av ett skatte-
avtal som Sverige ingatt med staten i frdga och Bolaget har hemvist
dar enligt avtalet. Som naringsbetingade andelar anses i detta
avseende onoterade andelar samt noterade andelar om innehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna i Bolaget. For noterade
andelar géller att de méste ha innehafts under en sammanhangande
tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.




Delarsrapport

&7

POLYPLANK AB

Delarsrapport januari-september 2013

Biiste aktiedgare samt andra intressenter. Efter en period med bade toppar och dalar ser vi ljuset i
horisonten. Topparna dr att vi lyckats férvirva ett bolag med de kanaler in pa den Norska bygg-
marknaden som vi strivat efter under en lingre tid. Vi r idag mycket glada f6r den erhéllna or-
dern till den norska byggmarknaden som dr vird minst 25 miljoner SEK. Vira medarbetare pd
Froseke har gjort ett bra jobb. Bolagets finansiering har sikrats via en garanterad emission ddr vi
maste berémma vir samarbetspartner Mangold fér en snabb och mycket precis insats. Vi har
med dessa dtgirder forberett bolaget for en kraftig expansion. Vi arbetar med ytterligare mojliga
forvirv fOr att snabbare fi ut vira produkter pd marknaden.

Dalarna dr att vért fokus pd grund av ovan inte har varit pi marknad utan pa finansiella fragor.
Forvirvet samt den mojlighet vi erbjéds, som rekommenderas av flera radgivare, att fa finansie-
ring frin amerikanska investerare, har kostat mycket resurser i form av t ex forlorad forsiljning
och férsenad finansiering. Med facit i hand 4r det bara att konstatera att mitt och styrelsens beslut
inte vara lyckat. Konvertibeln riktad till amerikanska investerare foll inte vil ut och resulterade
bara i ca 40 % teckning, samt kostnader for ett flertal resor, advokater etc. Det enda positiva med
detta ¢j lyckosamma projekt dr bolaget har byggt upp kunskap och rutiner som styrelsen och jag
bedémer kommer att vara virdefull i var kommande kraftiga expansion.

Kenth Danielsson, 1D

Tredje kvartalet 2013, koncernen
* Omsittningen f6r perioden uppgick till 8,8 MSEK (6,2).
* Resultatet efter avskrivningar uppgick till -2,3 MSEK (-0,3).

® Resultatet efter finansnetto och skatt uppgick till -3,3 MSEK (-0,5). Resultat per aktie uppgick
till -1,02 (-0,16).

»  Soliditeten uppgar till 11% ' (21%)

! Soliditeten kommer stirkas genom den planerade nyemissionen.
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Tre kvartal 2013, koncernen
=  Omsittningen f6r perioden uppgick till 31,9 MSEK (20,0).
® Resultatet efter avskrivningar uppgick till -4,4 MSEK (-2,4).

=  Resultatet efter finansnetto och skatt uppgick till -6,1 MSEK (-3,4). Resultat per aktie uppgick
tll -1,90 (-1,06).

Bolaget har inte natt upp till férvintade forsiljningsvolymer. En ny forsiljningsstrategi har arbe-
tats fram. Den har redan gett effekt i form av fler nya och dterkommande kunder. Polyplank ar-
betar nu mot stérre kommersiella fastighetsbolag och allminnyttan.

Forvirvet av Froseke 1 Sméland Forvaltning AB genomférdes den 30 september. Samordningen
har tagit stora resurser i anspriak men styrelsens uppfattning ir att redan under fjirde kvartalet
kommer synergierna ge en positiv paverkan pa Polyplanks omsittning och resultat.

Den expansiva utvecklingsfas som Polyplank nu inleder stiller allt stérre krav pa en forstirkning
av organisationen och det rorelsekapital som fordras for att vixa. En del av emissionslikviden
kommer dirfér att ga till en forstarkning av forsiljningsorganisationen. Detta for att mojliggora
en utdkad bearbetning av arkitekter och andra beslutsfattare i savil den svenska som norska
marknaden. Den andra delen kommer att anvindas till att stirka balansrikningen for att gora
Bolaget finansiellt gangbart for att kunna tillgodose den férvintade forsiljningstillvaxten.

Beroende pa omsittningens innehall avseende produkter och marknader har sisongsvatiationerna
utjimnats. Det tredje kvartalet 4r historiskt ett svagare kvartal.

Den 30 september 2013 beslutade en extra bolagsstimma om f6érviry av Froseke i Smiland For-
valtning AB ("Froseke”). Frosekes verksamhet omfattar bearbetning och férsiljning av paneler i
MDF (Medium Density Fiberboard) och deras produkter siljs frimst till Norge. Forvirvet ar
strategiskt viktigt for att bredda produktportféljen till inomhusmiljé och fér att ge Polyplank ett
fotfiste pa den viktiga och stora norska byggmarknaden. Den norska marknaden vad giller
Frosekes produkter dr cirka 8 miljoner m? per ar. Norge har en lingre och mer omfattande tradit-
ion dn Sverige vad giller att anvinda material bestdende av plast och fibrer. Den foérvirvsanalys
som gjorts och ligger till grund f6r denna delarsrapport dr preliminir.

Polyplank har via sitt dotterbolag Froseke erhallit en order om minst 25 miljoner SEK till den
norska byggmarknaden. Ordern ska effektueras under 2014. Polyplank ser goda méjligheter till
fler order frin samma kund, som av konkurrensskil inte kan namnges. Kunden, som ir en stor
aktér pd den norska byggmarknaden, och Froseke har ett gott samarbete sedan tidigare. Den
norska marknaden vad giller Frésekes produkter édr cirka 8 miljoner m2 per ar.

Polyplank AB har tecknat en forlingning av nuvarande avtal gillande leveranser av hylsplugg till
pappersindustrin. Ordervirdet motsvarar ca 8 miljoner SEK.
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Styrelsen i PolyPlank AB (publ) har beslutat att foresla att en extra bolagsstimma fattar beslut om
nyemission pa cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader ("Emissionen”) med foretriadesritt for
befintliga aktieigare. Emissionen kommer stirka bolagets balanstikning och forbittra rorelseka-
pitalet. I samband med Emissionen avser styrelsen att ansdka om upptagande till handel med
Bolagets aktier pA NASDAQ OMX First North. Ett av listningskraven pa First North ér att ak-
tien handlas till en kurs motsvarande minst 0,5 EUR. Mot bakgrund av detta har styrelsen beslu-
tat att den extra bolagsstimman fattar beslut om att genomf6ra en Sammanliggning av aktier om
10:1, vilket innebér att 10 gamla aktier liggs samman till en (1) ny aktie ("Sammanliggningen”).
Forslaget dr att genomféra Sammanliggningen av aktier innan Emissionen.

Okande miljéproblem i kombination med 6kad medvetenhet om dess orsaker och konsekvenser
har resulterat i att milj6fragan idag ir en av samhillets mest prioriterade. En viktig killa till miljé-
problemen ir ineffektivt anvindande av de befintliga naturresurserna, t ex genom avsaknad av
itervinning och iteranvindning av material. Aven ur ekonomisk synvinkel har féretagen i hogre
grad boérjat inse férdelarna av atervinning och ateranvindning,

Polyplanks grundares framsynthet gor att koncernen idag, via en unik process, kan erbjuda ett
materialatervinningsbaserat material som bestar av termoplaster och organiska fibrer. Termoplas-
terna och de organiska fibrerna kommer frin anvinda rdvaror som faller frin hushall och indu-
stri. Istillet f6r potentiella avfallsmiljéproblem blir de virdefulla komponenter som kan ersitta
jungfruliga naturresurser. Den unika processen mojliggor dven att det tillverkade materialet enkelt
och resurseffektivt kan materialdtervinnas.

Polyplankmaterialet har dven flera fysiska egenskaper som beroende pa applikation har potentiella
milj6férdelar. Exempel pa dessa dr att materialet inte behdver ytbehandlas och idr fukttéligt. Féru-
tom materialets positiva miljéegenskaper arbetar foretaget dven med att utveckla nya erbjudanden
och applikationer som mdjliggér 6kad direkt dteranvindning och rekonditionering av redan till-
verkade produkter/applikationet.

Sammantaget ger detta att polyplankmaterialet och produkter tillverkade av detta, f6rutom mins-
kad miljopaverkan, dven lingsiktiga kostnadsbesparingar som manga ginger ligger i linje med
vara kunders milj6policy.

Polyplank baserar sin verksamhet pa en processteknik for framstillning av ett kompositmaterial
bestiende av atervunna termoplaster och trifibrer. Av denna komposit tillverkas extruderade,
formsprutade och pressade produkter. Kunderna finns inom den offentliga sivil som den privata
sektorn.

Marknaden
Koncernen fokuserar pa fyra huvudsakliga produktgrupper:

e system till fastighetssektorn
e profiler f6r andra applikationer

e hylsplugg till pappersindustrin
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e system for bullerreduktion

Affirsomradet innefattar en rad olika applikationssystem, tex miljhus, terrassavskiljare, av-
skdrmningar, balkonger och loftgingar. Bolagets fokus har under de senaste dren intensifierats
inom detta omrade. Konsekvent marknadsféring under ménga ar har gett en position dir kinne-
dom om bolagets systemprodukter har 6kat. Under 2011 utvecklades ett nytt system dér polyp-
lankprofiler kombineras med aluminiumprofiler. Kombinationen ger méjligheter att skapa nya
formsprak och att utveckla designen.

Marknadspotentialen 4r mycket stor dd samtliga fastighetsbolag alltid kommer att ha betydande
renoveringsbehov under varje verksamhetsar.

Affirsomradet omfattar profiler f6r vidareforidling inom en rad omriden. Bl a finns avtal med
San Sac AB avseende f6rsiljning av killsorteringsskip och miljGhus.

Aven den homogena trikompositprofilen BeachPlank till terassgolv ingir i detta affirsomrade.
Terassplankor i trakomposit har fatt ett starkt fiste i méinga linder utanfér Norden, frimst Not-
damerika men dven vistra FEuropa. Produkten kan med fordel ersitta tribaserat trallvirke och
stenmaterial i t ex uteplatser.

Polyplank har ett vil utvecklat produktsortiment f6r reduktion av buller. Bolaget kommer att
fortsitta bearbeta kunder inom detta segment. Marknaden f6r bullerdimpning kommer att 6ka dé
storre krav stills frain myndigheter och privatpersoner gillande reduktion av skadligt buller i sam-
hillet.

Bolaget levererar idag enligt avtal till en stor koncern inom pappersindustrin dir hylspluggen an-
vinds som belastnings- och transportskydd i pappersbalar.

Ambitionen ir att fortsitta utveckla véra hylspluggar for att ytterligare forstirka var position som
en konkurrenskraftig aktér inom detta omréde.

Marknadspotentialen inom fastighetssektorn bedéms som mycket stor och bolaget bedémer att
vira konkurrensférdelar gentemot befintliga material pa marknaden ger oss goda framtidsutsikter.
Produkterna tillverkas av ravaror som redan varit ute i konsumentledet eller som faller frin indu-
strin. Képande kunder virnar genom medvetna inkGpsval om sin egen ndrmiljé och i det stora
perspektivet dven den globala miljon.

Polyplank ska fortsitta att utveckla konkurrenskraftiga produkter med funktionell design, utifrin
kundernas behov, som édr ekonomiskt och miljomassigt férdelaktigare alternativ 4n motsvarande
baserade pd bland annat tryckimpregnerat virke, ddeltrd och bestruket trd. Polyplank skall dven
verka for att reducera kundernas underhillskostnader.
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Delarsrapport

De likvida tillgangarna uppgick vid rapportperiodens utgang till 0,1 MSEK (0,1). Likviditeten har
varit och ér fortfarande anstringd. Styrelsen har med anledning av bolagets likviditetsbehov be-
slutat att fGresla att en extra bolagsstimma fattar beslut om nyemission pa cirka 24,9 MSEK f6re
emissionskostnader med foretriadesritt for befintliga aktiedgare. Emissionen kommer stirka bola-
gets balansrikning och férbittra rorelsekapitalet.

Koncernens rintebirande skulder uppgir vid rapportperiodens utgang till 16,8 MSEK (12,1).
Dessa bestar av langfristiga skulder 8,3 MSEK (3,1), fakturabelaning 5,3 MSEK (3,5) samt Gvriga
kortfristiga rintebdrande skulder 9,7 MSEK (5,5).

Investeringar i immateriella och materiella anlidggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till
0 MSEK (0).

Polyplank AB (publ) har skattemissiga ackumulerade underskottsavdrag som uppgick till 135,8
MSEK vid 2012 ars taxering. OFK Plast AB har skattemassiga ackumulerade underskottsavdrag
som uppgick till 3,6 MSEK vid 2012 irs taxering. Koncernens skattemissiga ackumulerade un-
derskottsavdrag uppgar siledes till 139,4 MSEK. Skattevirdet av outnyttjade underskottsavdrag
aktiveras endast i den méan det dr mycket sannolikt att dessa kommer att innebira ldgre skattein-
betalningar i framtiden. Av forsiktighetsskil redovisas inte ndgon uppskjuten skattefordran i vare
sig PolyPlank AB (publ) eller dotterbolaget OFK Plast AB.

I koncernen redovisas en uppskjuten skatteskuld om 138 KSEK hinférlig till férvirvet av OFK
Plast AB.

Transaktioner med niirstiende

Huvudigaren Stangikonsult i Kalmar HB har en fordran pa bolaget om 2,1 MSEK (2,9) den 30
september 2013, som avser inlinade medel. Huvudagaren har under forsta kvartalet 2013 limnat
ett aktiedgartillskott om 1,0 MSEK. Férsiljning till Staingdkonsult i Kalmar HB har uppgatt till 0,1
MSEK (0,1).

Ink&pen fran RA i Hogsby AB, dir Stingdkonsult i Kalmar HB ér den storsta dgaren, har under
tredje kvartalet 2013 uppgitt till 0,4 MSEK (0,5). Polyplank anvinder RA’s patenterade birande
konstruktion i vissa av sina produkter for fastighetssektorn.

Inkép frin Froseke AB, dir Stangakonsult i Kalmar HB och styrelseledamot Bengt Nilsson ir
deldgare, har under tredje kvartalet 2013 uppgitt till 1,1 MSEK (0). Férsiljning till Frosecke AB
har uppgatt till 0,6 MSEK (0). Polyplank och Froseke AB har ingatt ett distributionsavtal under
2012, se sidan 13 i Arsredovisningen for 2012.

Ink&p frin Helgenis Byggvaror AB, dir vd Kenth Danielsson dr deldgare, har under tredje kvar-
talet 2013 uppgitt till 4,6 MSEK (0,0).

Alla inkép och forsiljning till nirstdende har skett till marknadsmaissiga villkor.
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Omsittningen for tredje kvartalet uppgick till 8,5 MSEK (6,0). Resultatet efter avskrivningar
uppgick till -1,6 MSEK (0,0). Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till 0,0
MSEK (0,0). Likviditeten den 30 september uppgick till 0,1 MSEK (0,1).

Antalet anstillda under rapportperioden var 15 jaimfért med 15 i genomsnitt under heldret 2012 i
moderbolaget.

Koncernens riskbild beskrivs i arsredovisningen f6r 2012 (sidan 14 samt sidan 42).

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med TAS 34 ”Delarsrapportering” och Arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen ir upprittad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sidana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 ”Redovisning f6r juridiska personer”. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvints i delirsrapporten som i arsredovisningen fér 2012.

Nya redovisningsprinciper

Innehallet i nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frian IFRIC som tritt i kraft 1
januari 2013 har ej ndgon effekt pd koncernens eller moderbolagets finansiella stillning eller re-
sultat.
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Styrelsen och verkstillande direktiren intygar harmed att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt av koncer-
nens verksambet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osafkerbetsfaktorer som foretaget stir

infor.

Fitjestaden den 15 november 2013

Styrelsen

Leif Jilkén Kenth Danielsson

Styrelseordforande VVerkstillande direftor

Bengt Nilsson Mattias Lindahl Henrik von Heijne
Styrelseledanot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorernas granskningsrapport

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

=  Bokslutskommuniké januari-december 2013, 14 februari 2014
»  Arsredovisning 2013, 11 april 2014

® Delérsrapport januari-mars 2014, 14 maj 2014

*  Arsstimma, 15 maj 2014

Kenth Danielsson, VD, tel 0485-66 44 80
Marina Abrahamsson, Ekonomiansvarig, tel 0485-66 44 80

Polyplank AB (publ)
Storgatan 123, SE-386 35 Firjestaden
Tel 0485-66 44 80 Fax 0485-66 44 89.

E-post info@polyplank.se

www.polyplank.se
Org.nr 556489-7998
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Belopp i KSEK
Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept  Helaret
2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsittning 8 780 6212 31921 20 022 29 626
Forindring av lager av produkter i atbete, firdiga varor och pa-
gdende arbete f6r annans rikning 243 - 02 -733 140 1233
Aktiverat arbete for egen rikning 412
Ovriga intikter 34 5 42 150 154
9 057 6155 31642 20 312 31013
Réavaror och férnédenheter -6 737 — 2560 -21 219 -8 264 -13 633
Ovriga externa kostnader -1 564 -1 186 -4 742 -4 756 -6 349
Personalkostnader -1921 -1837 -6 993 -7133 -9 576
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 085 -818 -2794 -2 505 -3322
Ovriga rérelsekostnader -50 -8 -275 -10 -14
Rorelseresultat -2 300 -254 -4 381 -2 356 -1881
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -215 -215
Finansiella intikter 1 13 15 13 13
Finansiella kostnader =743 -272 -1491 -1 043 -1386
Finansnetto -957 -259 -1691 -1030 -1373
Resultat fore skatt -3 257 -513 -6 072 -3 386 -3 254
Skatt
Arets resultat -3 257 -513 -6 072 -3 386 -3 254
Arets summa totalresultat -3 257 -513 -6 072 -3 386 -3 254
Arets resultat hanforlig till:
Moderbolagets aktieigare -3 257 -513 -6 072 -3 386 -3 254
Resultat per aktie (SEK), fére och efter utspidning * -1,02 -0,16 -1,90 -1,06 -1,02
Resultat per aktie (SEK) beriknat pa genomsnittligt antal
utestiende aktier* -1,02 -0,16 -1,90 -1,06 -1,08
Antal utestiende aktier vid periodens slut i tusental 3831 3201 3831 3201 3201
Genomsnittligt antal aktier i tusental 3201 3201 3201 3201 3026

* Pigaende emission av 630 000 aktier med anledning av férvirvet av Froseke i Smaland Forvaltning AB.
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Belopp i KSEK
Tillgangar

Anléiggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter f6r utveckling mm
Patent, licenser och varumirken

S:a immateriella anlidggningstillgingar

Materiella anlidggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anliggningar
Forbittringsutgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

S:a materiella anliggningstillgingar

Summa anldggningstillgdngar

Omsiittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

()vriga fordringar

Forutbetalda kostn och uppl intikter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
1532 115 100
91 164 146
1623 279 246
2275
22 841 8 400 7 884
523 631 604
2296 2870 2 645
27935 11901 11133
29 558 12 180 11 379
7975 4723 5549
6802 5240 6334
388 388 213
9159 1520 461
4672 589 2207
63 9 128
29 059 12 469 14 892
58 617 24 649 26 271
9
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Belopp i KSEK

Eget kapital
Aktiekapital (3 201 354 aktier)

Pigiende emission aktickapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovriga reserver

Balanserade vinstmedel inkl arets resultat

Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare

Skulder

Langfristiga rintebirande skulder
Uppskjuten skatteskuld

S:a langfristiga skulder

Kortfristiga rintebdrande skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Avsittningar

S:a kortfristiga skulder

Summa skulder
Summa eget kapital och skulder

Rintebirande skulder

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
8 003 8 003 8 003
1575

37 317 34 164 33563
1929 524
-42 583 -37 030 -36 822
6241 5137 5268
8339 3119 3173
138 138 138
8477 3257 331
14 946 9027 10 356
20 227 2958 3877
5433 2020 917
3253 2477 2502
40 40 40

43 899 16 522 17 692
52 374 19 512 21003
58 617 24 649 26271
23282 12 146 13 529
10
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Hanforligt till Moderforetagets aktiedgare

Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt Ovriga Balanserat Summa eget
tillskjutet reserver resultat inkl kapital
kapital rets resultat
Ingiende eget kapital 1 januari 2012 7208 32243 1688 -34 732 6 407
Arets resultat - - -3 254 -3254
Nedskrivning uppsktivningsfond - - -1 164 1164 -
Ovrigt totalresultat - - - - R
Summa totalresultat 7 208 32243 524 -36 822 3153
Transaktioner med dgare
Nyemission 795 2706 - - 3501
Emissionskostnader - -1 386 - - -1 386
Utdelning - - - - -
Summa tillskott fran och virdedverforing till
Aktiedgare redovisat direkt i eget kapital 795 1320 0 0 1320
Utgaende eget kapital 31 december 2012 8003 33563 524 -36 822 5268
Ingaende eget kapital 1 januari 2013 8003 33563 524 -36 822 5268
Arets resultat - - -6 072 -6 072
Okning av uppskrivningsfond 1478 1478
Nedskrivning uppsktivningsfond - - -73 73 -
Opvrigt totalresultat - - - 238 238
Summa totalresultat 8003 33563 1929 -42 583 912
Transaktioner med édgare
Akticdgartillskott - 1 000 - - 1 000
Nyemission 1575 2835 - - 4410
Emissionskostnader -81 -81
Utdelning - - - - -
Summa tillskott fran och virdedverforing till
Aktiedgare redovisat direkt i eget kapital 1575 3754 0 0 5329
Utgdende eget kapital 30 september 2013 9578 37 317 1929 -42 583 6241
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Belopp i KSEK

Nettoomsittning
Forindring av lager av produkter i arbete, firdiga varor och
pagiende arbete for annans rikning

Aktiverat arbete for egen rikning
Ovriga intikter

Ravaror och fornodenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgingar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie (SEK), fére och efter utspadning
Resultat per aktie (SEK) beriknat pa genomsnittligt antal

utestiende aktiet*

Antal utestiende aktier vid periodens slut i tusental”®
Genomsnittligt antal aktier i tusental”

“ Pagdende emission av 630 000 aktier med anledning av férvirvet av Froseke i Sméland Forvaltning AB.

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept  Helaret
2013 2012 2013 2012 2012
8465 5991 31057 18 720 27923
46 726 1284
-142 137

155
35 2 44 4 20
8546 5851 30 530 18 861 29 227
-6 684 2715 -21 808 -9279 -14 906
-1356 -972 -3963 -3852 -5175
-1592 -1510 -5828 -5755 -7793
-679 -643 -2.045 -1909 -2554
-8 -10 -14
-1765 3 -3114 -1944 -1215

-215 215
1 13 15 13 13
-728 -258 -1.449 -1.002 -1339
-942 -245 -1649 -989 -1326
-2707 -242 -4763 -2933 -2 541
-2707 -242 -4763 -2 933 -2541
-0,85 -0,08 -1,49 -0,92 -1,02
-0,85 -0,51 -1,49 -0,92 -1,08
3831 3201 3831 3201 3201
3201 3201 3201 3201 3026
12
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Belopp i KSEK

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Tillgangar
Anléiggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utveckling mm 295 115 100
Patent, licenser och varumarken
S:a immateriella anldggningstillgingar 295 115 100
Materiella anligegningstillgdngar
Byggnader och mark 2275
Maskiner och andra tekniska anlidggningar 4104 50674 5305
Forbittringsutgifter pd annans fastighet 523 631 604
Inventarier, verktyg och installationer 1797 2711 2 494
S:a materiella anliggningstillgingar 8 699 9016 8403
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernféretag 4876 600 600
S:a finansiella anliggningstillgingar 4876 600 600
Summa anliggningstillgdngar 13 870 9731 9103
Omsdttningstillgangar
Varulager 5811 3938 4820
Kundfordringar 9920 5037 6203
Fordringar hos koncernf6retag 1327 1296 1296
Aktuell skattefordran 267 267 147
Ovriga kortfristiga fordringar 3427 1388 456
Forutbetalda kostn och uppl intakter 2930 561 2178
Likvida medel 1 1 2
Summa omsittningstillgangar 23 683 12 488 15102
Summa tillgangar 37972 22219 24 205
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Belopp i KSEK

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Bundet egetkapital
Aktickapital (3 201 354 aktier) 8003 8 003 8 003
Pégiende emission (630 000 aktier) 1575
Uppskrivningsfond 1478
Summa aktiekapital och reserver 11 056 8003 8 003
Ansamlad férlust
Overkursfond 32 564 32565 32564
Pigiende emission 6verkurs 2835
Balanserad forlust -36 361 -33 615 -33 406
Limnat koncernbidrag -414
Erhallet aktiedgartillskott 1 000
Atets forlust 4763 2933 2541
Summa ansamlad foérlust -4725 -3983 -3797
Summa eget kapital 6331 4020 4206
Avsittningar
Garantier 40 40 40
Summa avsittningar 40 40 40
Skulder
Langfristiga rintebarande skulder 6 527 3119 3173
Summa langfristiga skulder 6 527 3119 3173
Kortfristiga rintebirande skulder 10 321 9027 10 356
Leverantorsskulder 10921 2 649 3510
Skulder till koncernféretag 61 61 61
Ovriga kortfristiga skulder 1258 1393 666
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2513 1910 2193
Summa kortfristiga skulder 25074 15 040 16 786
Summa eget kapital och skulder 37972 22219 24 205
Varav rintebirande skulder 16 848 12 146 13 529
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Belopp i KSEK

Ingaende eget kapital 1 januari 2012

Arets resultat

Resultatdisposition enligt beslut vid arsstimma
Limnade koncernbidrag

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiesgarna

Nyemission

Emissionskostnader

Utdelning

Summa tillskott fran och virdeéverforing till
Aktiedgare redovisat direkt i eget kapital

Utgaende eget kapital 31 december 2012

Ingaende eget kapital 1 januari 2013
Periodens resultat

Resultatdisposition enligt beslut vid arsstimma
Okning uppskrivningsfond

Limnat koncernbidrag

Opvrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedigarna

Nyemission

Aktiedgartillskott

Utdelning

Summa tillskott fran och virdeoverféring till
Aktiedgare redovisat direkt i eget kapital

Utgaende eget kapital 30 september 2013

Aktiekapi- Uppskriv- Overkurs Balanserat Arets Totalt
tal ningsfond fond resultat resultat
7208 31244 -31198 -2 208 5 046
- - -2 541 -2 541
- - -2 208 2208 -
- - -414 -414
7208 31244 -33 820 -2 541 2091
795 2706 - - 3501
_ -1386 - - -1.386
795 1320 - - 2115
8003 32 564 -33 820 -2 541 4206
8003 32 564 -33 820 -2 541 4206
- - -4763 -4763
-2 541 2541
1478 1478
8003 1478 32 564 -36 361 -4 763 921
1575 2835 - - 4410
- - 1000 - 1000
- - 1000 - -
9578 1478 35 399 -35 361 -4 763 6331
15
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Belopp i KSEK Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept  Helaret
2013 2012 2013 2012 2012
Kassaflode 16pande verksamhet -1977 305 -3073 -881 68
Forindringar av rorelsekapital 5898 -1 002 7 427 -3 969 -6 162
Kassaflode investetingsverksamheten -13 845 -43 -15175 -395 -412
Kassaflode finansieringsverksamheten 8951 745 10 756 5249 6629
Periodens kassaflode -973 5 -65 4 123
Likvida medel vid periodens inging 1036 4 128 4 5
Likvida medel vid periodens utgang 63 9 63 9 128
Belopp i KSEK Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept  Helaret
2013 2012 2013 2012 2012
Kassaflode 16pande verksamhet -1813 401 -2 503 -1024 13
Forindringar av rorelsekapital -2 100 -894 -677 -3 680 -5 877
Kassaflode investeringsverksamheten -82 -43 -1140 -379 -396
Kassaflode finansieringsverksamheten 3014 536 4319 5083 62061
Periodens kassaflode -981 0 -1 0 1
Likvida medel vid periodens inging 982 1 2 1 1
Likvida medel vid periodens utging 1 1 1 1 2
Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen Koncernen
2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Antal aktier vid periodens slut,
tusental 3201 3201 3201 3201 3201 3201
Resultat per aktie, SEK -0,85 -0,08 -0,79 -1,02 -0,16 -0,02
Eget kapital per aktie 1,98 1,26 1,31 1,95 1,60 1,65
Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen Koncernen
2013-09-30 2012-09-30 Helaret 2013-09-30 2012-09-30 Helaret
2012 2012
Avkastning pa totalt kapital, %o neg neg neg neg neg neg
Rorelsemarginal, %o neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Bruttovinstmarginal, % 21,0 54,7 46,6 233 58,7 54,0
Soliditet % 16,7 18,1 17,4 10,6 20,8 20,0
Skuldsattningsgrad, % 266,1 302,1 3217 373,0 236,4 256,8
PolyPlank AB (publ) 556489-71998 - Deldrsrapport januari-september 2013 16




Handlingar inforlivade genom
hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet genom hanvisning &r delar av detta
Prospekt. Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inforlivade i Prospek-
tet genom hanvisning: PolyPlanks arsredovisning for &r 2010, 2011 och 2012. Informationen, till vilken
hanvisning sker, skall I&sas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillgénglig pa PolyPlanks
hemsida, www.polyplank.se eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat under Prospektets giltlighets-
tid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

Information Kélla
Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter och Arsredovisning 2012, sid 2 - 43
information om redovisningsprinciper for rakenskapsaren 2010, 2011 och Arsredovisning 2011, sid 2 - 39
2012 Arsredovisning 2010, sid 2 - 42
Revisionsberatteser for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 Arsredovisning 2012, sid 44-46
Arsredovisning 2011, sid 40 - 42
Arsredovisning 2010, sid 43-44
Resultat- och balansrakning, samt kassaflddesanalys fér de nio forsta Niomanadersrapport 2012-01-01 — 2012-09-30, sid 1-15

méanaderna 2012




Adresser

PolyPlank

Huvudkontor:
Storgatan 123

386 35 Farjestaden
Telefon: 0485-66 44 80

Finansiell Radgivare, Certified Adviser och
Likviditetsgarant

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08-503 015 50

Juridisk radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

Revisor

BDO AB

Karlavagen 100

115 26 Stockholm
Telefon: 08-120 11 600

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00




