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DIAGNOSTICS

Inbjudan att teckna aktier |

Medfield Diagnostics AB (publ)

Strokefinder mojliggér behandling av stroke i tid

Medfield Diagnostics AB (publ) utvecklar mikrovdgsbaserade diagnosinstrument. Férsta produktse-
rien Strokefinder utvecklas for att sdrskilja stroke orsakad av propp frdn stroke orsakad av blédning

samt for att 6vervaka patienter i riskzonen fér stroke.

Behovet av ett snabbt diagnosférfarande vid stroke dr idag stort eftersom vdldigt fa patienter hinner
fa nédvindig behandling i tid. Stroke dr idag den tredje vanligaste dédsorsaken och dr en av de
frémsta orsakerna till svara och Idngvariga funktionshinder hos vuxna.
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Definitioner Distributionsomrade

| detta memorandum anvands foljande definition-
er:

Med "Bolaget” eller "Medfield” avses Medfield
Diagnostics AB (publ), org. nr 556677-9871

Med ”IM” avses detta informationsmemorandum.
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Med ”Aktietorget” avses AktieTorget AB eller den
handelsplattform som AktieTorget AB bedriver,
beroende pa sammanhang.

Med “TIA” avses transitorisk (6vergaende) ische-
misk (minskad blodférsérjning) attack.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta IM har inte granskats och godkéants av Fi-
nansinspektionen. Det ar undantaget fran pro-
spektskyldighet enligt 2 kap. 4 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument eftersom
det belopp som sammanlagt ska betalas av inve-
sterarna under en tid av tolv manader inte Gversti-
ger 2,5 miljoner euro.

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan
ddrom i ndgot annat land &r Sverige. Inbjudan
enligt detta IM vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regi-
streringsatgarder eller andra atgérder an de som
foljer svensk ratt. Detta IM far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Syd-
afrika eller ndgot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For detta IM géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehaller i detta IM eller dar-
med sammanhangande rattsforhallanden ska av-
goras av svensk domstol exklusivt.

Friskrivningar

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta IIM dterspeglar styrelsens nu-
varande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for detta IM.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men ldsa-
ren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet.

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser
och kallhanvisningar har atergivits korrekt och att —



savitt styrelsen kanner till och kan forsékra genom
jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berord part —inga uppgifter har utelam-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna in-
formationen felaktig eller missvisande.

for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardpappersbolag som driver en
handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhandahal-

AktieTorget

Bolagets aktie handlas sedan den 2 maj 2012 pa
AktieTorget. Medfield har i syfte att sakerstalla att
aktiedgare och 6vriga aktoérer pa marknaden erhal-
ler korrekt, omedelbar och samtidig information
om Bolagets utveckling traffat en éverenskom-
melse med AktieTorget om informationsgivning.
Medfield avser att folja tillampliga lagar, forfatt-
ningar och rekommendationer som galler for bolag
som ar anslutna till AktieTorget. Allm&nheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmed-

ler ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic),
tillgangligt for banker och fondkommissionarer
anslutna till NASDAQ OMX Stockholm. Det innebar
att den som vill kdpa och salja aktier som ar listade
pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa Akti-
eTorget gar att f6lja i realtid hos de flesta Inter-
netmaklare och pa hemsidor med finansiell in-
formation. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-
TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i
denna nyemission kommer att bli féremal fér han-
del pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dags-
laget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till
nagon annan marknadsplats.

delanden och rapporter genom att anmala intresse

Emissionen i sammandrag

Avstamningsdag:

22 november 2013

Sista dag for handel inkl. ratt till
teckningsratt:

19 november 2013

Forsta dag for handel exkl. ratt till
teckningsratt:

20 november 2013

Foretradesratt:

De som pa avstamningsdagen ar registrerade aktiedgare i Bolaget dger foretrade att
teckna aktier. En befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter
berattigar till en (1) ny aktie.

Teckningstid:

27 november — 11 december 2013

Teckningskurs:

7,15 kronor per aktie

Handel med teckningsratter:

Pa AktieTorget under perioden 27 november — 6 december 2013

Handel med BTA:

P3a AktieTorget under perioden 27 november 2013 tills Bolagsverket registrerat emiss-
ionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av januari 2014.

Antal vardepapper i erbjudandet:

2 149 641 aktier

Antal aktier innan emission:

12 897 850 aktier

Avsiktsforklaringar och teckningsa-
taganden:

Bolaget har tecknat avtal om teckningsataganden samt erhallit avsiktsférklaringar mot-
svarande 45 procent av vad emissionen som mest kan inbringa.

Emissionsvolym:

Cirka 15,4 miljoner kronor




VD DAG JUNGENFELT INLEDER

Under hosten har signalerna fran marknaden varit entydiga: "Ge oss ett diagnosverktyg
som kan anvéndas for akut stroke i bade ambulans och pa klinik!” Bakgrunden ar vikten
av att kunna satta in behandling sa tidigt som mojligt och malet ar att medicinera patien-
ter inom 60 minuter - "The Golden Hour” 1.

Idag ar det endast 1-8% av alla strokepatienter som far ratt medicinering inom de 4,5
timmar man satt som grans for trombolys-behandling. Resultaten fran Medfields Kli-
niska studier indikerar hittills att med Strokefinder i ambulansen skulle 18-30% kunna
fa behandling - och det redan inom 1,5 timme. Med planerade produktforbattringar och
mer kliniska data kommer dessa resultat att forbattras ytterligare.

Aven om diagnos i ambulans dr det som kraver mest klinisk evidens och som stéller
hogst krav pa produkten, sa ar det en sjalvklarhet att sa tydliga signaler fran marknaden
maste paverka verksamhetens fokus.

Under hosten har vi darfor arbetat med produktforbattringar som mangdubblat robust-
heten i matningarna. Vi har aven minskat effektféorbrukningen radikalt och infér nu moj-
lighet till batteridrift. Allt for att mota de krav som stélls i en prehospital miljo. Vi har nu
kommit sa langt att det inte langre ar meningsfullt att tala om tva produktgenerationer:
M100 for klinik och D1000 fér ambulans (tidigare planerad fér 2015). Den produkt vi
nu lanserar och CE-méarker under 2014 har darfor fatt beteckningen MD100.

Den 6kning av utvecklingstakten och den fokusering vi nu genomfor kraver visserligen
mer rorelsekapital och far konsekvenser for andra tillampningar (TIA-6vervakning),
men genom att fokusera pa att sa tidigt som mojligt komma ut i ambulans, prioriterar vi
den tillampning som ger den avgjort storsta samhallsnyttan, den avgjort storsta affars-
potentialen och som vara kunder sa tydligt efterfragar.

Dag Jungenfelt, VD
Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ)

1 Streamlining of prehospital stroke management: the golden hour
Klaus Fassbender, Clotilde Balucani, Silke Walter, Steven R Levine, Anton Haass, James Grotta
Lancet Neurol 2013; 12: 585-96



INBJUDAN TILL TECKNING

Bolagets styrelse beslutade den 29 oktober 2013, villkorat av bolagsstammans godkan-
nande, att bolagets aktiekapital ska 6ka med hogst 161 223,075 kronor genom foretra-
desemission av hogst 2 149 641 aktier. Foretradesratt att teckna aktier har de som pa
avstamningsdagen den 22 november 2013 ar aktiedgare, varvid innehav av en aktie ger
ratt till en teckningsratt och sex teckningsratter ger ratt till teckning av en aktie. Vid full
teckning ger emissionen Bolaget ett tillskott pa cirka 15,4 miljoner kronor fore emiss-
ionskostnader vilka berdaknas uppga till cirka 1 150 000 kronor.

En extra bolagsstamma den 18 november 2013 beslutade att godkdnna styrelsens be-
slut.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Bolaget att teckna aktier i Bolaget till teckningskursen
7,15 kronor per aktie.

Vid full teckning 6kar aktiekapitalet fran 967 338,75 kronor till 1 128 561,825 kronor.

Tva av huvudagarna i Bolaget, Mikael Persson (via Electromagnetic Consulting Sweden
AB) och Andreas Fhager, har dverlatit sina blivande teckningsratter i emissionen till tio
investerare. Overlatelserna har skett vederlagsfritt mot att forvirvarna utan ersittning
atar sig att utnyttja forvarvade teckningsratter for teckning. Teckningsforbindelserna
motsvarar cirka 5,7 miljoner kronor. Bolaget har vidare mottagit en avsiktsférklaring
fran ALMI Invest AB motsvarande 1,3 miljoner kronor. Tillsammans motsvarar teck-
ningsforbindelserna och avsiktsforklaringen cirka 45 procent av vad emissionen maxi-
malt kan inbringa.

Styrelsen fér Bolaget dr ansvarig fér innehdllet i detta IM och férsdkrar att de vidtagit alla
rimliga dtgdrder for att sdkerstdlla att den information som ldmnas enligt dess uppfatt-
ning dverensstimmer med fakta och att ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan
pdverka bedémningen av bolaget.

Goteborg den 20 november 2013
Medfield Diagnostics AB (publ)

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund
Battre liv med propplésande behandling men fa far behandling 1 tid

Cirka 15 miljoner manniskor i varlden drabbas av stroke varje ar. Av de drabbade avli-
der runt fem miljoner och ytterligare runt fem miljoner far permanenta skador med all-
varlig paverkan av livskvalitén for patienten och anhoriga. Stroke ar den mest kost-
samma sjukdomen i vastvarldens sjukvard och samhille. Den arliga europeiska kostna-
den, inkluderande direkta sjukvardskostnader och indirekta kostnader, har berdaknats
till 64,1 miljarder euro under 2010. En bidragande orsak till de hoga kostnaderna ar att
de flesta strokepatienter inte far optimal behandling.2 Medfields diagnostiska produkter
har unika mojligheter att radikalt férandra denna situation.

[ Sverige drabbas arligen cirka 30 000 personer av stroke, i resterande Europa och i USA
cirka 800 000. Stroke ar idag den tredje vanligaste dodsorsaken efter hjartsjukdom och
cancer och ar en av de framsta orsakerna till svara och ldngvariga funktionshinder hos
vuxna. Samhallskostnaderna for stroke i Sverige berdaknas uppga till cirka 16 miljarder
SEK per ar.3

Stroke ar en lokal hjarnskada som uppstar pa grund av syrebrist och celldod till f6ljd av
nedsatt blodtillforsel till ett omrade i hjarnan. Detta kan leda till fysiska funktionsned-
sattningar (exempelvis forlamning), kognitiva funktionsnedsattningar (exempelvis
sprakstorningar och minnesstorningar) samt psykiska tillstdnd (exempelvis depress-
ion). Stroke ar ofta en f6ljd av en bakomliggande kronisk hjart- eller karlsjukdom vilket
leder till att ett av hjarnans blodkarl tapps till av en blodpropp, men stroke kan dven
uppsta utav en blodning i hjarnan.

Tidig sarskiljining av blédning och propp - en forutsdttning for lyckad behandling

Stroke som orsakas av en blodpropp bor behandlas med trombolys (propplésande be-
handling) inom cirka fyra timmar for att ha effekt, en behandling som daremot ar direkt
farlig att ge till en patient som drabbas av en stroke pa grund av en blddning. Eftersom
en propp och en blédning ger samma symptom hos patienten kravs det idag en CT- eller
MR-undersokning pa sjukhus for att kunna skilja dem at och ge patienten ratt behand-
ling.

Ju tidigare man kan sarskilja en propp fran en blédning- och darmed ge ratt behandling-
desto storre ar chansen for 6verlevnad och risken mindre for bestdende handikapp.
Stora satsningar har gjorts for att uppmarksamma manniskor att vara vaksamma pa
tecken pa stroke men dven om larm inkommer tidigt ar det idag endast ett fatal som
hinner fa den behandling som behdvs i tid. Genom att bade diagnostisera och behandla
patienten redan i ambulansen, kan andelen som far ratt behandling, och darmed inte
drabbas av bestdende handikapp, mangdubblas. Lika viktigt ar att behandlingen kan
sattas in betydligt tidigare. Idag ar det bara 1-8%* av alla patienter som hinner fa ratt

2 http://strokeforum.com/stroke-background/epidemiology.html

3 Kostnader for insjuknanden i stroke ar 2009, En incidensbaserad studie. Ghatnekar & Steen Carlsson
4 Streamlining of prehospital stroke management: the golden hour. Klaus Fassbender et al.

Lancet Neurol 2013; 12: 585-96



medicinering inom den grans pa 4,5 timmar man satt som grans fér trombolys-
behandling.

Transitoriska ischemiska attacker - en varningssignal

Oftast uppstar stroke akut men den kan dven utvecklas 6ver nagra timmar. Personer kan
drabbas av en transitorisk (6vergdende) ischemisk (minskad blodf6érsorjning) attack
("TIA”) innan de far en fullt utvecklad stroke. TIA ar en storning i hjarnans blodcirkulat-
ion som gar 6ver. Det betyder att man far samma symtom som vid stroke, men att alla
symtom forsvinner helt inom ett dygn. TIA ar en varningssignal for en full stroke inom
de narmaste dygnen och ska darfoér akut remitteras till en strokeenhet fér utredning och
vidare observation. I Sverige drabbas arligen cirka 10 000 personer av TIA.

Om en stroke utvecklas under dagtid kan vardpersonalen agera direkt och hiava stroken
i det akuta skeendet. Skulle daremot en stroke utvecklas nattetid ar det svarare att upp-
tacka det. Det sker ingen kontinuerlig 6vervakning utan patienten maste vackas var
tredje timme for kontroll, vilket innebdr att en patient kan ha sovit upp till tre timmar
med en stroke utan att det upptackts.

Medfields verksamhet

Medfield utvecklar mikrovagsbaserade diagnostikinstrument for att sarskilja stroke or-
sakad av propp fran stroke orsakad av blodning. Instrumenten ar avsedda for anvand-
ning pa saval sjukhus som i ambulanser. Darmed kan fler patienter fa korrekt behand-
ling - och dessutom mojliggors behandling betydligt tidigare dn idag. Tekniken har for-
delar gentemot rontgen av framst tva anledningar, dels att utrustningen kan goras kom-
pakt och mobil, vilket ar férutsattningen for tidigare diagnostik och behandling - dels att
diagnostiken bygger pa mikrovagor med mycket 1ag effekt vilket gor att instrumentet
kan anvandas for kontinuerlig 6vervakning av t ex TIA-patienter. Sammantaget innebar
det att Medfields produkter har potential att férandra riktlinjerna fér diagnos och be-
handling av akut stroke.

Medfield har de senaste dren bedrivit tre kliniska studier. Resultaten fran dessa studier
har tydligt pavisat teknologins potential att sarskilja blodning fran propp. Nar det galler
monitorering av TIA-patienter har ingen av de patienter som inkluderats drabbats av en
full stroke, vilket inneburit att Bolaget hittills inte kunnat erhalla relevanta matresultat
for TIA-6vervakning.

Parallellt med slutférandet av den tredje studien har Medfield:

* Etablerat kontakter med ledande stroke centra, genomfort en forstudie med av-
seende pa strokediagnostik i Storbritannien och Tyskland samt genomfort en
fordjupad halsoekonomisk analys med Vastra Gotalandsregionen.

* Bedrivit en intensiv produktutveckling av den produkt som, via CE-méarkning,
kommer att lanseras for operativ anvandning i varden - MD100



Motiv

Baserat pa den 6kade kunskapen med avseende pa samhallsnytta, marknadspotential
och kundintresse har Medfield under hosten 6kat saval fokus som utvecklingstakt for att
sakerstalla en tidig lansering av MD100 for diagnos i ambulans och pa sjukhus. Baserat
pa de framsteg som gjorts inom produktutvecklingen, ser Medfield nu en mojlighet att
lansera MD100 for diagnos av akut stroke i ambulans tidigare dn planerat.

Medfield avser att vidareutveckla MD100 i takt med att nya kundkrav och ny teknologi
blir tillgdnglig. Bolaget arbetar med en produktplan som inkluderar savél smidigare och
effektivare 10sningar for strokediagnostik som expansion mot nya tilldampningsomraden.

Fokuseringen pa Medfields huvudtillampning - tidig sarskiljning mellan blédning och
propp - paverkar lanseringen av produkter for 6vervakning av TIA-patienter men pa-
verkar inte Bolagets ambition att under 2014 etablera forsaljning.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de ak-
tuella behoven fram till dess break-even kan uppnas. Bolaget har ingdtt avtal om teck-
ningsforbindelser samt erhallit en avsiktsforklaring avseende teckning. Tillsammans
motsvarar teckningsférbindelserna och avsiktsforklaringen 45 procent av vad emission-
en som mest kan inbringa. Likvid har dock inte sdkerstallts pa forhand.

Bolagets styrelse beslutade den 29 oktober 2013 och en extra bolagsstdamma har den 18
november 2013 godkant att Bolaget genomfor en nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare vilken vid full teckning ger Bolaget cirka 15,4 miljoner kronor fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till 1 150 000 kronor.

Emissionslikviden avses anvadndas till att finansiera Bolagets fortsatta satsning pa
mikrovagsbaserad diagnostik:

e Kliniska studier och CE-mérkning av Strokefinder MD100
e Marknads- och forsaljningsaktiviteter for att etablera MD100 pa marknaden

o Fortsatt utveckling och industrialisering av MD100 med sikte pa en global vo-
lymmarknad

o Kliniska studier och produktoptimeringar for tillimpningsomraden utanfor
stroke (t ex traumatiska skallskador)

Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget kapital for att bedriva verksamhet enligt plan en
bit in i 2015. Malsattningen ar att da ha natt en punkt som ger dgare och styrelse hand-
lingsfrihet och mojlighet att valja vag:

e Fortsatt organisk tillvaxt, utan ytterligare kapitaltillskott
 Okad tillvixttakt, genom till exempel ytterligare nyemission

e Forsdljning av bolaget eller delar av verksamheten till en aktér med globala
marknadskanaler

Bolaget adresserar ett stort behov som idag saknar adekvata l6sningar. Darfor vill sty-
relsen lamna en dorr 6ppen for en dn mer aggressiv satsning med snabbare marknads-
expansion. En sddan utveckling skulle eventuellt motivera en tidigare nyemission.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretridesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 22 november 2013 &r dgare av aktier i Bolaget ager
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsritter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs sex
(6) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7,15 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen ar den 22 november
2013. Sista dag for handel i Medfields aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den
19 november 2013. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 20 november 2013.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 27 november 2013 till och
med den 11 december 2013. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-
konton. Styrelsen for Medfield dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den
11 december 2013.

Handel med teckningsriitter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget under perioden fran och
med den 27 november 2013 till och med den 6 december 2013. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kop och forsaljning av teckningsrat-
ter. Den som dnskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i foretrades-
emissionen maste sdljas senast den 6 december 2013 eller anvédndas for teckning av ak-
tier senast den 11 december 2013 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.



Emissionsredovisning och anmiélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan ndmnda avstimningsdag ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning fran Euroclear, sdrskild anmalningssedel 1 och 2 samt samman-
fattning av IM. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhdllna
teckningsratter. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiea-
gares VP-konto utsdndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Medfield ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhdller en sammanfattning av detta IM och sarskild anmélningssedel 2.
Teckning och betalning av foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesritt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast
den 11 december 2013. Teckning genom betalning ska goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sarskilda anmélningssedeln 1 enligt f6ljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

[ de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teck-
ning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvdndas. Observera att
teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel 1

[ de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter dn
vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas. Betal-
ning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar
bindande.
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Sarskild anmaélningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende tele-
fonnummer. Ifylld anméalningssedel ska i samband med betalning skickas eller limnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 11
december 2013. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel 1.1 det
fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmailningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende. Observera att teck-
ning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
Telefon: 08-5065 1795
Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesritt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som tecknat utan stod av
teckningsratt. Tilldelning sker pa foljande grunder:

1. Iforsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter
ske till dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de
var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

2. landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter. Om till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter ska géras under samma tidsperiod
som teckning med foretradesratt. Anmalan om teckning ska goras pa sarskild anmal-
ningssedel 2 som finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida eller kan erhallas fran Aktieinvest
FK AB. Anmaélningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17 den 11 de-
cember 2013. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel 2. I det
fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att limnas utan avseende. Observera att teck-
ning ar bindande.
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Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6ver-
latas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt eller strider mot regler i sddant land) och vilka ager ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras av Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran den 27 november 2013 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och med den forsta avstimningsdag for ut-
delning som infaller efter att aktien registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av januari
2014, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive for-
valtare.
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Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfal-
let av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida.
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MEDFIELD - DIAGNOS OCH OVERVAKNING AV STROKEPATIENTER

Medfield utvecklar mikrovagsbaserade diagnostikinstrument, primart for att kunna sar-
skilja stroke orsakad av propp fran stroke orsakad av blédning. Instrumenten ar av-
sedda for anvandning pa saval sjukhus som i ambulanser. Ddrmed kan patienten fa kor-
rekt behandling betydligt tidigare dan idag. Tekniken har férdelar gentemot rontgen av
framst tva anledningar: dels ar stralningen ofarlig vilket mojliggoér kontinuerlig anvand-
ning for 6vervakning av patienten, men dnnu viktigare ar att hardvaran kan goras kom-
pakt och mobil, vilket mojliggér diagnos i ambulans och darmed tidigare behandling.
Bolagets verksamhet har finansierats genom nyemissioner och bidrag om totalt cirka 21
MSEK, varav cirka 3,5 MSEK avser bidrag fran Vinnova och cirka 0,3 MSEK avser brygg-
finansiering fran Innovationsbron som omvandlats till aktier.

Strokefinder-serien

Efter ndrmare tio ars forskning och utveckling sedan starten pa Chalmers lanserades
den forsta produkten, Strokefinder R10, under 2010. Avsikten med R10 har varit att ve-
rifiera konceptet, bedriva kliniska studier och bygga kunskap infér framtagningen av en
kommersiell produkt. Produkten finns idag pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Go-
teborg och p& Sédra Alvsborgs Sjukhus i Boras.

Den forsta volymprodukten, MD100, planeras att CE-méarkas under 2014.

MD100 bygger pa erfarenheterna fran R10 och ar anpassad for volymproduktion. Den ar
initialt avsedd for anvandning vid akutmottagningar och i ambulanser for att diagnosti-
sera vilken typ av stroke, ischemisk (blodpropp) eller hemorrhagisk (blédning) patien-
ten drabbats av. Diagnostiseringen mojliggor behandling redan pa platsen, i ambulansen
eller vid ankomsten till akutmottagningen.

MD100 kommer att vidareutvecklas med avseende pa anviandbarhet, prestanda, storlek,
tillverkningskostnad, etcetera - allt eftersom ny teknologi blir tillganglig. MD100 kom-
mer dven att anpassas for andra anvandningsomrdden, som t ex 6vervakning av TIA-
patienter och diagnos av traumatiska skallskador.
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Malsittning och strategi

Den ldngsiktigt adresserbara marknaden for Strokefinder utgors dels av varldens hund-
ratusentals ambulanser och tiotusentals akutmottagningar. Dartill kommer alla de
strokeavdelningar dar produkten kan komma att anvandas for 6vervakning av patienter
med forhojd strokerisk (TIA-patienter). Hur stor del av ambulanserna och sjukhusen
som kommer att utrustas med Strokefinder och i vilken takt detta kommer att ske ar till
stor del beroende av lokala faktorer som patientunderlag och existerande vardpraxis.

Strokefinder adresserar behov i varden som idag saknar adekvata l6sningar - tidig dia-
gnostik och kontinuerlig 6vervakning. Det ar darfor svart att fa fram faktabaserade upp-
skattningar av marknadens storlek. Som referens kan dock ndmnas att de marknadsana-
lyser for dagens strokediagnostik (CT och MRT) som Medfield gjort i samarbete med
analysforetaget Evalueserve indikerar att varldsmarknaden for stationar diagnostikut-
rustning var drygt en miljard dollar under 2012. Mer relevant ar att samma marknadsa-
nalys indikerar att dagens kostnad per stroke-diagnos ar i storleksordningen 2 000 SEK
pa relevanta marknader.

Medfield har inga konkurrenter att "ta rygg pa” utan maste sjdlva omvandla ett stort be-
hov till en fungerande affar. Marknadsintroduktion sker i tre steg:

1. Forsaljning till key poinion leaders (2013-2014)
Medfield har idag ett internationellt ndtverk av key opinion leaders (ledande
opinionsbildare) inom strokevard som ar intresserade av att kopa produkter for
att det gynnar deras respektive forskning och metodutveckling. Varje sadan affar
kommer att ha karaktdren av ett projekt med niara samverkan mellan Medfield
och dessa kunder. Forutom intakter kommer dessa affarer att generera referen-
ser och kunskap, nagot som kravs for forsaljning till operativ strokevard. Under
de ndrmaste 18 manaderna ar det primart denna typ av forsaljning som ska ge-
nerera intakter for Bolaget.

2. Forsiljning till early adopters (2014-2015)
Efter forsaljning till key opinion leaders foljder den ndgon storre gruppen av
early adopters. Dessa utgor den grupp kunder inom strokevarden som har vilja
och intresse att tidigt ta till sig nya behandlingsmetoder. Early adopters ar ofta
men inte alltid knutna till universitetssjukhus och ar valdigt beroende av stall-
ningstaganden fran key opinion leaders. Initialt fokuserar vi sdledes pa de vard-
institutioner som ligger i framkant inom strokevarden och dar behoven ar som
storst. For att forbereda forsaljningen till operativ strokevard, bedriver Medfield
idag forstudier pa ett antal marknader for att bygga kunskap om antalet stroke-
patienter per ar och deras fordelning, existerande behandlingsprotokoll och de-
ras kostnadsstruktur, beslut- och finansieringsmodeller, etc. med detta som bas-
och resultaten fran vara kliniska provningar- kan vi pavisa Strokefinders hélsoe-
konomiska nytta pa en given marknad och darmed konkretisera affarsupplagg,
prisnivder och forsaljningsmal.

3. Expansion (2015-)
Efter att via early adopters ha etablerat Medfield pa ett begransat antal geogra-
fiska marknader, ar var malsattning att fran 2015 ga in i expansionsfasen. Detta
innebar framforallt att 6ka forsiljningen pa etablerade marknader genom att inga
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distributions-/partneravtal. Parallellt med denna expansion har vi dven for avsikt
att etablera oss pa nya marknader via early adopters, samt lansera nya tillamp-
ningar till key opinion leaders.

Parallellt med marknadsintroduktionen sker utveckling och CE-markning av MD100. CE-
markningen ar en forutsattning for en bredare marknadsintroduktion och sker i flera
steg. | forsta steget lanseras MD100 for bredare anvandning inom utveckling av kliniska
metoder, medan pafdljande lanseringar frislapper produkten for att diagnostisera stroke
orsakad av propp eller blodning i ambulans och pa sjukhus, savél som for andra an-
vandningsomraden. Kdrnprodukten MD100 dr densamma fér samtliga steg medan an-
passningar och kliniska provning skiljer. Darav uppdelningen i flera lanseringar.

Marknadsaktiviteterna har under forsta halvaret 2013 fokuserats Key Opinion Leaders i
Sverige, Norge, Finland och England. Kontakter har dven etablerats med Key Opinion
Leaders i USA och Australien. Medfield har under 2013 aven medverkat vid The Anglo-
Nordic Medtech Conference i London, den nordiska prehospital konferensen Flisa i Upp-
sala och MEDICA i Diisseldorf.

Styrelsen uppskattar den totala adresserbara marknaden for Strokefinder till en mang-
miljardmarknad. Pa kort sikt 4r malsédttningen att inleda férsaljning, etablera Strokefin-
der samt bygga ytterligare klinisk evidens for att nd break-even under 2015. Darefter
har styrelsen flera valmojligheter sdsom att fortsatta tillvaxten organiskt, 6ka tillvaxttak-
ten genom tillférande av rorelsekapital i form av exempelvis nyemissioner alternativt
sdlja Bolaget eller delar av verksamheten till en stérre aktér med dnnu battre forutsatt-
ningar att realisera Strokefinders fulla potential. Styrelsen gér bedomningen att den nu
aktuella nyemissionen tacker bolagets behov av rérelsekapital till borjan av 2015.

Affarsmodell

Strokefinder adresserar ett viktigt och valkant problem som idag saknar en adekvat 16s-
ning. Idag kravs att en patient transporteras till ett sjukhus for att dar diagnostiseras
med skiktrontgen (CT) innan behandlingen kan paboérjas. Strokefinders fordel ar att ut-
rustningen lampar sig for att placeras i mobila enheter (till exempel ambulanser och
helikoptrar) och kan realiseras till en avsevart lagre kostnad. Instrumentets storlek och
latthet att hantera gor dven att till exempel akutmottagningar kan utrustas med Stroke-
finder. Det faktum att Medfields teknologi bygger pa ofarlig, icke-joniserade stralning,
gor att instrumentet kan anvdndas for monitorering av TIA-patienter och patienter som
genomgar trombolysbehandling- dven det ett omrade som saknar en ldsning idag.

Medfields affar bygger pa ett diagnosinstrument (inklusive antenner och PC/tablet), till-
behor for att sdkerstélla kalibrering och tillforlitliga matningar, engangsmaterial for att
sdkerstalla god hygien, programvara for analys och presentation samt tjanster i form av
utbildning och support. Kunderna utgérs av ambulanssjukvard, akutvard, strokeavdel-
ningar och radiologer. P4 manga marknader kommer vardinrattningar att fa ersattning
fran central forvaltning i form av en fast taxa per diagnos. En viktig del av marknadsin-
troduktionsarbetet ar darfor att finna och utveckla fungerande affirsmodeller och pa-
visa det hilsoekonomiska vardet av produkten. Det vill sdga att baserat pa de uppnadda
kliniska resultaten och lokala, statistiska data for dagens strokevard, kunna synliggoéra
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Strokefinders samhallsekonomiska nytta. Prissattningen av Medfields produkter kom-
mer att baseras pa Strokefinders bevisade halsoeffekter, marknadssituationen med
mera och ar saledes inte faststalld.

Planerade milstolpar

Q4 2013
Q12014
Q2 2014

Q32014
Q4 2014

2015

Ny produkt MD100 och resultat fran kliniska studier presenteras.
MD100 installeras, savél pa klinik som i ambulans.

Initiala resultat fran MD100 presenteras. Multicenterprojekt med
key opinion leaders lanseras.

Studie for diagnos av skallskador inleds

MD100 CE markt for diagnos bade prehospitalt och pa sjukhus och
system forsalda till key opinion leaders

Break-even uppnas

Framtida anvindningsomraden

Mikrovagstekniken har forutom strokediagnostik flera lovande anvandningsomraden
med stor potential, som t ex diagnos av skallskador. En forsta klinisk studie for att ut-
rona Strokefinders formaga att detektera intrakraniella blédningar planeras pa Sahl-

grenska Universitetssjukhuset under 2014.

Det finns ett behov av ny teknik som alternativ till rontgen inom flera omraden.
Mikrovagstekniken har pavisat storre kontrast mellan frisk och sjuk vavnad och utveck-
las idag vidare inom forskargruppen vid Chalmers som Bolaget ar sprunget ur. Denna
forskning leds av Medfields grundare, Mikael Persson och Andreas Fhager.
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Ett gemensamt intresse for flera anvandningsomraden dr mojligheten att anvanda
mikrovagstekniken for bildgenererande l6sningar. Aven det dr ett omrade med stort
fokus inom forskargruppen pa Chalmers.

"Det kom in en kvinna, drygt 60 ar gammal.
Hon hade ingen styrka i hennes hégra arm och
hon hade problem med talet. Hon var otréstlig,
hon tyckte att hennes liv var 6ver, hon hade ju
fatt en stroke. Vi bérjade trombolys och
féréndringen kom som en kick efter

nagra minuter. Hennes styrka, hennes tal

och hennes livsgnista aterkom. Hon var

sa lycklig. Jag far gashud nér jag tdnker

pa det."”

Lina Hakansson, sjukskéterska, klinisk studie

Kliniska studier

Medfield har hittills genomfort tva studier som pavisat mikrovagsteknikens och produk-
tens kapacitet att urskilja patienter med stroke orsakad av propp, fran patienter med
stroke orsakad av blédning. Bolaget har inlett en tredje studie och kommer fortsatt-
ningsvis att genomfora fler studier for att bygga ytterligare klinisk evidens inom
mikrovagsteknikens anvandningsomraden.

Den fundamentala produktegenskapen hos Strokefinder ar att kunna urskilja sa manga
som mojligt av patienter med stroke orsakad av propp, utan risk att en blédning miss-
tolkas som en propp. Detta ar viktigt eftersom en felbehandling av en blodningsrelaterad
stroke skulle forvarra sjukdomstillstdndet. [ ett operativt skede maste sdledes en sédker-
hetsmarginal adderas, vilket minskar andelen sidkerstallda proppdiagnoser. Resultaten
for MF 01 (64 %) och MF 02 (87 %) redovisas utan denna sakerhetsmarginal men ska
jamforas med det faktum att i dag ar det bara 1-8% som diagnostiseras och medicineras
inom den grans pa 4,5 timmar man satt som grans for trombolys-behandling. Resultaten
fran bolagets kliniska studier indikerar hittills att med Strokefinder kan 18-30% komma
att fa behandling - och det redan inom 1,5 timmar. Med planerade produktférbattringar
och mer kliniska data kommer dessa resultat att kunna forbattras ytterligare.
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MF 01 - genomford 2011

En forsta studie har genomforts med ett prototypsystem (Brain Alfa) som pavisat
mikrovagsteknikens kapacitet att skilja mellan stroke orsakad av blodning och stroke
orsakad av propp. Av 20 patienter kunde alla med stroke orsakad av blédning urskiljas
samt 64 procent av stroke orsakad av propp (7/11). Fyra patienter fick uteslutas till
foljd av brus i data relaterat till prototypuppstéllningen. En vetenskaplig artikel som
tacker MF 01 och MF 02 ligger fardig for publicering.

MF 02 - genomford 2012

En andra studie genomfoérdes med Strokefinder R10. Upplagget i MF 02 har varit nar-
mare den kliniska verkligheten da alla matningar har skett inom 24 timmar fran forsta
symptom jamfort med tidigare 48 timmar. Av 25 patienter kunde alla med stroke orsa-
kad av blodning urskiljas samt 87 procent av stroke orsakad av propp (13/15). Inga re-
sultat har denna gang fallerat pa grund av systemet. En vetenskaplig artikel som tacker
MF 02 och MF 01 ligger fardig for publicering.

MF 03 - pagaende

En tredje studie startades under slutet av 2012 dar storre fokus ar pa 6vervakning men
dar dven matning kommer att ske for utokad statistik gallande diagnos av stroke orsa-
kad av propp eller blédning. I MF 03 anvands Strokefinder R10 med en ny mdssa anpas-
sad for overvakning nattetid. MF 03 ar dven den forsta multicenterstudien med S6dra
Alvsborgs Sjukhus (SAS) och Sahlgrenska Universitetssjukhuset (SU). Studien r upp-
byggd pa tre delar:

- Nattetid: 6vervakning av TIA-patient
- Dagtid 1: 6vervakning vid trombolysbehandling
- Dagtid 2: diagnos av stroke orsakad av blodning eller propp

Studien planeras omfatta cirka 200 patienter och forvantas avslutas under forsta kvarta-
let 2014. Resultaten med avseende pa diagnos och sarskiljning mellan blédning och
propp bekraftar de goda resultaten fran MF 02. Nar det galler monitorering av TIA pati-
enter har ingen av de patienter som inkluderats drabbats av en full stroke, vilket inne-
burit att Bolaget hittills inte kunnat erhadlla relevanta matresultat for TIA-6vervakning.

MF 04 - kommande "Bridging study”

En fjarde klinisk studie ar planerad att initieras under forsta kvartalet 2014 for att be-
lagga de forbattringar som inférs med MD100 och for att generera ytterligare klinisk
evidens.

MF 05 - kommande internationell multicenterstudie

En internationell multicenterstudie Key Opinion Leaders forbereds med planerad lanse-
ring under andra kvartalet 2014.
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Marknad och konkurrenter

Den diagnostik som gors i ett senare skede pa sjukhusen domineras av teknikerna Com-
puter Tomography (CT) och Magnetisk Resonanstomografi (MRT), dar marknaden do-
mineras av féretag som Siemens, Philips och GE. Ingen av dessa tekniker har enligt sty-
relsens bedomning en rimlig majlighet att bli ett alternativ till 6vervakning pa strokeen-
heter eller diagnos i ambulans da de begransas av dess fysiska storlek och da det idag,
savitt styrelsen kanner till, inte finns ndgra produkter pa marknaden inom detta verk-
samhetsomrade. Studier har genomforts i Tyskland med mobila strokeenheter, det vill
saga specialbyggda ambulanser utrustade med CT. Dessa studier har pavisat att ledtiden
till behandling kan halveras om diagnos kan stéllas redan i ambulans. Det bor dock pa-
pekas att CT som produkt enligt styrelsens bedémning inte konkurrerar med Strokefin-
der i ambulans, eftersom CT forutsatter specialbyggda ambulanser och pa sa satt en helt
annan kostnadsniva. Mikrovagsteknik for klinisk diagnostisk ar pa frammarsch globalt.
Detta marks bland annat pa ett 6kande antal akademiska grupper som arbetar med ut-
veckling och verifiering av tekniken for olika anvidndningsomraden. Nagra av dessa
grupper har dven start-up bolag knutna till sig. Dr Trebes grupp vid Lawrence Liver-
more National Laboratory i USA och Serguei Semenov vid Keele University, School of
Medicine i Storbritannien har bada publikationer med mikrovagsteknik och stroke, dock
utan klinisk data. Sergei Semenov ar dven grundare till foretaget EMTensor Ldt (Wien,
Osterrike) som arbetar med bildgivande system for diagnos av stroke. Microwave Ima-
ging System Technologies, Arbexa Industrier AB och Kyma Medical Technologies Ltd. ar
start-up foretag som anvander mikrovagsteknik for behandling eller diagnos av brost-
cancer, hjartfel, lungédem och blodkarl. Dessa ar mojliga framtida konkurrenter om na-
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got av bolagen véljer att ga in pa strokeomradet, eller nar Medfield expanderar till andra
anvandningsomraden.

En konkurrerande teknik dr den "Nara infraréda” (NIR)-tekniken, vilket ar elektromag-
netisk stralning med en vaglangd ldngre an synligt ljus, men kortare dn mikrovagor. In-
frascanner ar ett amerikanskt start-up foretag som arbetar med NIR-teknik. Deras in-
strument kan upptacka ytlig blédning (nara skallbenet) och ar avsedd for skallskador.
Tekniken har dock en fundamental begransning, jamfort med mikrovagor, nar det galler
att upptdcka blodningar djupare i hjarnan.

De flesta ultraljudbaserade diagnostiska foretagen som till exempel Verathon och Philips
tillverkar bildgivande instrument for manga delar av kroppen men inte for huvudet och
hjarnan. Detta beror pa att skallbenet ar mycket svart att "se” igenom med en ljudvag.
Forskare pa Duke University forsoker 6vervinna dessa begransningar och har utvecklat
en prototyp och genomfort kliniska studier. Hittills kvarstar dock de tekniska begrans-
ningarna att se genom skallbenet med hjalp av ljud.

Foretaget Jan Medical (Mountain View, Kalifornien) havdar att de utvecklat ett system
for strokediagnostik baserat pa "ultrakansliga accelerometrar” som monteras pa patien-
tens huvud och kombineras med avancerad signalbehandling. Enligt foretaget ar tek-
nologin densamma som anvands av US Navy, men da for att upptiacka hot mot u-batar.
Uppgifter om teknologins formaga att sarskilja en blodning fran en propp ar, sa vitt sty-
relsen har kunnat utrona, inte dokumenterad.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

Styrelse och ledande befattningshavare

Arne Ferstad - fédd 1950 - Styrelseordférande

VD i Brysselbaserade Ankor Consultants BVBA, har internationell erfarenhet av att eta-
blera nya foretag och strategisk affarsutveckling inom life science. Hans erfarenhet om-
fattar aven kommersialisering av nya teknologier och produkter. Arne Ferstad har under
stor del av sin karriar arbetat med internationella féretag inom healthcare-industrin och
har haft ledande befattningar i Baxter Healthcare och Pharmacia. Han ar styrelseordfo-
rande for AroCell AB (publ) och Aggancio Research AB, samt styrelseledamot i Neuro-
Vive Pharmaceutical AB (publ) och Clinical Laserthermia Systems AB (publ).

Aktieinnehav (eget och narstdendes): 86 666 aktier.

Agneta Franksson - fodd 1962 - Styrelseledamot

Civilingenjor i elektroteknik och medicinsk teknik fran KTH och Linkdping. Franksson
har ocksd en MBA fran Uppsala universitet. Idag driver hon eget managementkonsultfo-
retag med fokus pa strategi och affarsutveckling bland annat inom MedTech och innehar
en rad styrelseposter. Hon har lang erfarenhet av kommersiell utveckling av hogtek-
nologiska produkter inom hela vardkedjan fran incident till sjukhus. Agneta har ocksa
lang erfarenhet av resan fran produktutveckling via patent till lansering. Hon samarbe-
tade som forsaljningschef under manga ar med Bengt Arne Sjoqvist med en lyckosam
internationalisering av en svensk prehospital produkt. Hon har dven arbetat som VD pa
Falck Ambulans AB och arbetat som styrelseledamot i FLISA (Foéreningen fér Lednings-
ansvariga Inom Svensk Ambulanssjukvard).

Aktieinnehav: 0 aktier.

Stefan Jacobsson - fédd 1954 - Styrelseledamot

VD pa Jowa AB och styrelseordforande i WaterVision Sweden AB (publ). Jacobsson har
lang erfarenhet inom ekonomi i olika féretag, bland annat som CFO i Vitrolife AB (publ)
och var dven en av grundarna av Biolin AB.

Aktieinnehav: 0 aktier och 54 000 personaloptioner.

Mikael Persson - fédd 1959 - Styrelseledamot

Teknologie Doktor och Professor vid Chalmers Tekniska Hogskola. Persson ar en av Bo-
lagets grundare och dess huvudégare. P4 Chalmers ar han ansvarig for avdelningen for
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Signalbehandling och medicinsk teknik. Agerar som Bolagets tekniske radgivare och
underhaller det akademiska natverket.

Aktieinnehav: 3 504 000 aktier.

Bengt Arne Sjoquist - fédd 1952 - Styrelseledamot

Teknologie doktor och Chalmers forsta Professor of Practice. Han ingar i forskargruppen
Medicinska signaler och system pa Chalmers tekniska hogskola och hans huvudomrade
ar eHalsa med kliniskt fokus och dir kombinationen biomedicinsk teknik, telekommuni-
kation och IT &r av stor vikt. Han ar ocksa ansvarig for forskningsomradet "post-crash”
inom SAFER, Chalmers centrum for trafik- och fordonssadkerhet, samt egenforetagare.
Professor Sjoqvist var pionjar inom eHalsa i mitten av 1980-talet och har medverkat till
att utveckla system och lésningar som nu finns i ambulanser runt om i varlden. Av speci-
fikt intresse ar tillimpningar med inriktning mot prehospital akutsjukvard men ocksa
vard av langvarigt sjuka personer i hemmet eller utanfor sjukhus. Han har flera ars erfa-
renhet fran olika ledande positioner inom MedTech, bl.a. affars- och strategisk utveckl-
ing, och har ett sarskilt intresse for att hitta vagar for 6kat utvecklingssamarbete mellan
akademi, vardgivare och industri. Sjoqvist ar styrelseledamot i Medimatix AB och Medi-
matix Consulting AB samt styrelseordforande i stiftelsen Medicin och Teknik, Chalmers.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Dag Jungenfelt - fédd 1957 - VD

Civilingenjor fran Chalmers tekniska hogskola och kommer narmast fran en roll som
forsknings- och utvecklingschef pa Ericsson Microwave. Han har under hela sin karriar
arbetat i gransskiktet mellan teknikutveckling och forsaljning. Dag har en gedigen och
bred erfarenhet av ledarskap i storre organisationer.

Aktieinnehav (eget och narstdendes): 69 666 aktier.
Andreas Fhager - f6dd 1976 - CTO

Teknologie Doktor vid Chalmers Tekniska Hogskola. Andreas Fhager ar en av grundarna
till Medfield, vars doktorsavhandling utgor den viktigaste grunden for den teknik Bola-
get anvander. Andreas ar ansvarig for den tekniska utvecklingen med fokus pa algorit-
mer.

Aktieinnehav: 1 504 000 aktier.
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Advisory Boards

Ett Medical Advisory Board och ett Technology Advisory Board for Medfield ar under
uppbyggnad for att Bolaget pa detta vis ska kunna fa ytterligare kunskaper i viktiga de-
lar inom Bolagets verksamhetsomrade.

Mikael Elam — Medical Advisor

Mikael Elam ar chef for avdelningen for klinisk neurofysiologi vid Géteborgs universitet.
Han har ett omfattande natverk inom bade den medicinska och akademiska sidan av
strokevarden.

Tomas McKelvey — Technology Advisor

Tomas McKelvey ar professor vid Chalmers Tekniska Hogskola inom signalbehandling
och bidrar med rad och information inom detta omrade av produktutvecklingen.

Ovrig information om styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren (i) varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkurs-
forvaltning, (ii) domts i bedragerirelaterade mal, (iii) haft naringsférbud, utsatts for an-
klagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkes-
sammanslutningar) eller forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Utover vad som framgar under "Visentliga avtal” i avsnittet Ovriga upplysningar fére-
kommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar
eller andra ledande befattningshavare ingar i och inte heller nagra avtal mellan Bolaget
eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 675 000 SEK och hogst 2 700 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 9 000 000 och hogst 36 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 967 338,75 SEK.

Kvotvarde ar 0,075 SEK.

Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiea-
gare i Bolaget erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets
aktier sker pa elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.
Emissionsinstitut i forestdende nyemission ar Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm.
Aktiens ISIN-kod ar SE0004479046.

Aktiekapitalets utveckling

o

Ar Héindelse Kvotvirde Okning av antalet | Okning av Totalt antal Totalt aktie-
aktier aktiekapital aktier kapital

2005 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2005 Split 100:1 1 99 000 - 100 000 100 000
2005 Nyemission 1 25000 25000 125000 125000
2007 Nyemission 1 6579 6579 131579 131579
2007 Nyemission 1 12 500 12 500 144 079 144 079
2007 Nyemission 1 18 732 18 732 162 811 162 811
2008 Nyemission 1 58 950 58 950 221761 221761
2012 Kvittningsemission 1 2306 2306 231567 231567
2012 Split 40:1 0,025 9031113 - 9262 680 231567
2012 Fondemission 0,075 - 463 134 9262 680 694 701
2012 Nyemission 0,075 1792620 134 446,5 11 055 300 829 147,5
2013 Nyemission 0,075 1842550 138 191,25 12 897 850 967 338,75

Fem storsta aktieigarna per den 30 september 2013

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital (%)
Electromagnetic Consulting Sweden AB 3504 000 27,2
K-Svets Venture AB 1820000 14,1
Fhager, Andreas 1507 333 11,7
Innovationsbron AB 1078 700 8,4
Sahlgrenska Science Park AB 514 080 4,0
Ovriga 4473737 34,7
Totalt 12 897 850 100,00

Electromagnetic Consulting Sweden AB dgs av Mikael Persson.




Teckningsoptioner

Medfield tog pa extra bolagsstimma den 6 oktober 2009 beslut om att infora ett perso-
naloptionsprogram omfattande 420 000 optioner avsett som incitament for nyckelper-
soner, anstdllda av eller knutna till Medfield. Optionerna ger ratt till att teckna en aktie i
Medfield. Personaloptionerna léper fram till den 31 december 2018. Losenpriset for ak-
tierna ar 1 SEK. Da Bolaget maste betala sociala avgifter pa den vinst optionsinnehava-
ren eventuellt gor kommer maximalt 70 procent av optionerna att delas ut till nyckel-
personer. Resterande del sparas for att bolaget ska kunna klara av sina ataganden vid
inlosen. Inlésen av intjanade optioner kan endast ske vid eller efter en forsaljning av
bolaget (90 %) eller vid en introduktion pa en bors eller auktoriserad marknadsplats. I
bada fallen ska Bolagets varde ocksa uppga till minst 75 MSEK.

Ovrig information om aktiekapital m.m.

Utover ovan ndmnda optionsprogram samt beslut om aktuell féretrddesemission finns
inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomfoérd 6kning av akti-
ekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

Utover ovan ndmnda optionsprogram finns inga utestdende optioner, konvertibla eller
utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat var-
depapper vid upprattandet av detta IM. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenteras resultat- och balansrakning i sammandrag. Rakenskaperna for ra-
kenskapsaren 2010, 2011 och 2012 ar hamtade fran Medfields arsredovisningar och ar
saledes reviderade. Rikenskaperna for januari — september 2012 och 2013 ar hamtade
fran Bolagets deldrsrapporter och ar inte reviderade.

Resultatrikning i sammandrag

(TSEK) 2013 2012 2012 2011 2010
Q3 Q3* 12 mdn 12 mén 12 mén

Nettoomsattning - - 250
Aktiverat arbete 432 548 695 683 -
for egen rakning
Ovriga rorelsein- 4 0 5 500 1200
takter

436 548 700 1183 1450
Rorelsens kostnader
Ravaror och -424 -18 -697
fornédenheter
Ovriga externa -1978 -1114 -924 -384 -553
kostnader
Personalkostna- -645 -1072 -1548 -1522 -1636
der
Avskrivningar av -371 -384 -480 -417 -34

immateriella och
materiella an-
laggningstill-
gangar

Ovriga rérelse- -10 -1 -1 - -
kostnader

Summa rorelsens -3004 -2571 -3378 -2341 -2921
kostnader

Rorelseresultat -2568 -2023 -2677 -1157 -1471

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran - - - 4 4
ovriga vardepap-
per

Ranteintakter 0 0 16 - 7

Rantekostnader -57 -29 -100 -32 -21

Summa resultat -57 -29 -84 -28 -10
fran finansiella
poster

Resultat efter -2625 -2051 -2762 -1185 -1481
finansiella poster

Arets resultat -2625 -2 051 -2762 -1185 -1481
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Balansrikning i sammandrag

(TSEK)

2013
Q3

2012
Q3

2012
12 mén

2011
12 mén

2010
12 mén

TILLGANGAR

Tecknat men ej
inbetalt kapital

435

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlag

ningstillgangar

Balanserade
utgifter for ut-
vecklingsarbeten

5661

2174

3023

1748

1290

Patent, varu-
marke och lik-
nande rattighet-
er

915

803

795

641

567

6576

2977

3817

2389

1857

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier,
verktyg och
installationer

11

21

23

Finansiella anlaggn

ingstillgangar

Andelar i kon-
cernforetag

100

100

100

100

100

Summa anlagg-
ningstillgangar

6679

3088

3925

2510

1980

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordrin

ar

Kundfordringar

313

Aktuella skatte-
fordringar

36

42

33

19

Ovriga kortfris-
tiga fordringar

264

175

89

34

Forutbetalda
kostnader och
upplupna intak-
ter

136

36

81

59

51

436

211

212

127

383

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga pla-
ceringar

396

Kassa och bank

2735

4478

3328

313

269

Summa omsatt-
ningstillgangar

3171

4689

3540

439

1048

SUMMA
TILLGANGAR

9 850

7777

7 466

3384

3028
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Balansriakning i sammandrag, fortséittning

(SEK) 2013 2012 2012 2011 2010
Q3 Q3 12 mén 12 mdn 12 mdn
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 967 829 829 222 222
Pagaende nye- - - - 10 -
mission
Reservfond 275 275 275 275 275
1242 1104 1104 507 497
Fritt eget kapital
Overkursfond 17 016 12 307 12 307 5443 5443
Pagaende nye- - - - 1324 -
mission, over-
kursfond
Balanserad for- -8 248 -5 486 -5 486 -4 301 -2 820
lust
Periodens resul- -2625 2051 -2762 -1185 -1481
tat
4 060 1281 1142
Summa eget 7 385 5874 5164 1787 1640
kapital
Skulder
Langfristiga skulder
Ovriga langfris- 1144 1272 1144 1150 800
tiga skulder
Summa langfris- 1144 1272 1144 1150 800
tiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kre- 31 0 125 - -
ditinstitut
Leverantorsskul- 833 285 490 79 293
der
Skulder till kon- 90 90 90 90 -
cernforetag
Ovriga kortfris- 5 114 125 81 134
tiga skulder
Upplupna kost- 362 143 328 197 163
nader och forut-
betalda intdkter
Summa kortfris- 1321 631 1158 447 589
tiga skulder
SUMMA EGET 9 850 7777 7 466 3384 3028
KAPITAL OCH
SKULDER
Stallda sakerhet- Inga Inga Inga Inga Inga
er
Ansvarsférbin- Inga Inga Inga Inga Inga
delser
Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt fér de ak-
tuella behoven fram till dess break-even kan uppnas. For att tillféra Medfield rorelseka-
pital genomfor Bolaget nu en nyemission. Styrelsens bedomning ar att emissionslikviden
(cirka 15,4 miljoner kronor) tacker behovet av rorelsekapital till borjan av 2015. Medfi-
eld har ingatt avtal avseende teckningsforbindelser samt erhallit en avsiktsforklaring
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avseende teckning. Tillsammans motsvarar teckningsforbindelserna och avsiktsforkla-
ringen 45 procent av vad emissionen som mest kan inbringa. Teckningsforbindelserna
har dock inte sakerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, och av-
siktsforklaringen ar inte bindande. I det fall nuvarande emission inte skulle fulltecknas,
kommer verksamheten att bedrivas i en lagre takt, vilket innebar férseningar av saval
produktlanseringar, klinisk provning och foérsaljningsinsatser. Break-even kommer da
inte att kunna uppnas enligt nuvarande malsattning,.

Tidpunkter for ekonomisk information

Bokslutskommuniké for 2013: 2014-02-18
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolagsstruktur

Medfield Diagnostics AB (publ) (556677-9871) ar moderbolag till Medfield Diagnostics
Personnel AB (556788-2955). Dotterbolaget forvaltar Bolagets personaloptionsprogram
och ags till 100 %.

Handelsbeteckning MEDF

Sate Goteborgs kommun

Datum for bolagsbildning | 2005-03-14

Verksamheten startades 2005-04-20

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Medicinaregatan 8A, 413 46 Goteborg
Telefon +46 3174117 53

Hemsida www.medfielddiagnostics.com

Patent och immaterialrattsligt skydd

Medfield har tva patentansokningar som &r i nationell fas och som skyddar grundteorin,
samt en patentansokan med fokus pa klassificeringsalgoritmer som ar pa vag in i den
nationella fasen.

W02008/002251 (Hjarnovervakning): Hjarnévervakningspatentet tacker hur ett antal
antenner anvands for att méta en kropp (utan bildgivning) med fokus pa 6vervakning av

huvud.

W02007/136334 (Bildgivningsalgoritm): Bildalgoritmpatentet beskriver uppstallning-
en att anvanda antenner som sandare och mottagare for att gora dielektriska bilder av
ett objekt.

PCT/EP2010/060723 (Klassificerare): Klassificerarpatentet tacker hur klassificerare i
kombination med mikrovagsteknik kan anvandas for diagnostik av manniskor och djur.

Revisorer

Johan Edman ar revisor i Bolaget sedan 2007 och Torgny Kvist sedan 2011. Bada ar auk-
toriserade revisorer och medlemmar i FAR och nas pa adress Grant Thornton Sweden
AB, Box 2230, 403 14 Goteborg.
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Lock up-avtal

Ett lock up-avtal har slutits mellan Bolaget och dess grundare, Mikael Persson och And-
reas Fhager, samt Patrik Dahlqvist, K-Svets Venture AB och Sahlgrenska Science Park
AB, vilket innebar att dessa forbinder sig att inte sdlja mer dn 25 procent av sina respek-
tive direkta och indirekta innehav av aktier i Medfield fram till och med den 1 maj 2014.

Teckningsataganden och avsiktsforklaring

ALMI Invest AB har lamnat en avsiktsforklaring att teckna aktier for en emissionslikvid
pa 1,3 MSEK. Bolaget har ingatt avtal om teckningsataganden med foljande personer.
Deras namn och de belopp var och en dtagit sig att teckna aktier i emissionen for fram-
gdr nedan. Ingen ersattning utgar till tecknarna.

Christian Berger SEK 1 000 000
Olle Stenfors SEK 1 000 000
Peter Nilsson SEK 700 000
Taga Trading AB SEK 700 000
Falvir Int. SEK 500 000
Marcus Kinnander SEK 500 000
Kent Ternerud SEK 500 000
Christian Johanesson SEK 300 000
Tobias Schén SEK 300 000
ElinQ Holding AB SEK 200 000

Viasentliga avtal

Mikael Persson och Andreas Fhager har tecknat ett avtal med Medfield angaende deras
ratt att anvinda Medfields patenterade mikrovagsteknik till andra anvandningsomraden
som ligger utanfor Bolagets verksamhet. Avtalet reglerar aven Medfields ratt att fa till-
gang till nya forskningsron som grundarna upptacker som ligger inom Bolagets verk-
samhetsomrade och stipulerar dven grundarnas ratt att publicera forskningsmaterial
som de utarbetat inom Bolagets verksamhetsomrade. Harutover innehaller avtalet en
lojalitetsplikt och konkurrensférbud fran grundarnas sida gentemot Bolaget.

Nyckelkonsulter och samarbeten

Samarbetet med Medfields grundargrupp pa Chalmers Tekniska Hogskola ger tillgang
till unik kompetens inom mikrovagsdiagnostik. Dessutom har samarbetet resulterat i ett
stort antal mindre utvecklingsprojekt som har kunnat genomféras kostnadseffektivt i
olika former av student- och examensarbeten. Medfield ar dven en aktiv part i CHASE,
Chalmers Antenna Systems Excellence Center, som ar en samarbetsplattform finansi-
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erad av Vinnova dar industri och akademi ska moétas. Medfield ar en aktiv partner bland
cirka 15 foretag.

Utvecklingen av MD100 bedrivs i ett ndtverk av underleverantorer som ger Medfield
mojlighet att samarbeta med de som ar kompetensledande inom respektive disciplin.

Kombinationen av forskargruppen pa Chalmers, natverket av "best-in-class” underleve-
rantorer och en liten kdrna av egna resurser, har hittills varit ett framgangsrecept och
kommer att ligga till grund for det fortsatta arbetet med D1000.

Tvister

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sidana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Likviditetsgarant

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Medfield. Det dr ddrfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra
risker dr forenade med den aktie som genom detta IM erbjuds till férsdljning. Nedan besk-
rivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprdk pa att vara heltdckande. Samt-
liga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvirdering av
ovrig information i detta IM tillsammans med en allmdn omvdrldsbedomning har gjorts.

Bolags- och branschrelaterade risker
Kort historik

Bolaget har paborjat forsaljningen av forskningsprodukten R10 men har hittills inte in-
lett forsaljning av en kommersiell produkt. Medfields forsaljningspotential och fram-
tidsutsikter kan sdledes vara svar att utvardera. Vissa kunder kan under begransade
tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. En forlust av en
storre kund skulle pa kort sikt kunna paverka Bolagets omséttning negativt.

Muyndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och sdlja medicintekniska produkter maste tillstand erhal-
las och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. I det fall Medfield
inte lyckas erhadlla nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan Bola-
get komma att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. De regler
och tolkningar som galler i dagslaget kan komma att dndras framoéver, vilket kan komma
att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand och re-
gistreringar kan dras tillbaka efter att Medfield har erhallit dessa. Saledes kan dven for-
andringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra fram-
tida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut negativt komma att pa-
verka Medfields moéjligheter till intdkter och Bolagets finansiella stallning.

Kliniska studier

[ vissa fall kan det kravas kliniska studier innan en medicinteknisk produkt kan godkan-
nas av myndigheter eller for att fa marknadens acceptans. Via studier maste sdkerhet,
prestanda och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstallas for varje enskild
indikation. Medicintekniska branschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osakerhet och risker avseende forseningar och resultat i studier-
na. Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstimmer inte alltid med resultat i mer
omfattande studier. Det kan inte garanteras att Medfields planerade kliniska studier
kommer att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla
nodvandiga myndighetstillstand eller marknadsacceptans for att mojliggora forsaljning
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av produkter. Detta kan komma att paverka Bolaget negativt, vilket kan komma att for-
anleda uteblivna godkdannanden fran myndigheter, utebliven marknadsacceptans och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Medfields produktansvar, som
uppstar da Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen bedomer att
Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstédllande, med hansyn till verksamhet-
ens art och omfattning. Det finns dock inga garantier for att Bolagets forsakringsskydd
till fullo ska kunna tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
Medfields verksamhet och resultat negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Medfields forsknings- och utvecklingsarbete samt kliniska studier, medfér betydande
kostnader for Bolaget. Medfield ar saledes beroende av att kapital framover kan anskaf-
fas och genomfor nu en nyemission for att finansiera produktutvecklingen av Strokefin-
der-serien, klinisk validering samt marknadsbearbetning for att lansera Bolagets forsta
CE-markta produkt. Eventuella forseningar avseende kliniska studier eller produktut-
veckling kan komma att paverka kassaflodet negativt. Medfield kommer att behéva an-
skaffa ytterligare kapital innan bolaget kan uppvisa ett positivt kassafléde. Det kan inte
garanteras att Bolaget kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan
medfinansiering. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Medfield
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn dnskat vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter. Detta kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet negativt.

Samarbetspartners

Medfield har samarbeten med leverantorer, tillverkare och forskargrupper. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid dn vad Bolaget berdknar.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska re-
surser. En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora
risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestimma sig for att etablera sig inom Bo-
lagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa forsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan
samt 1ag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser
och aktievardering. Medfields framtida intékter och aktievardering kan bli negativt pa-
verkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintak-
terna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen for-
andras.

Politisk risk

Medfield avser att vara verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan
uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for
utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdakerhetsfaktorer
i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespoli-
tiska beslut. Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Marknadstillvdxt

Medfield planerar att inleda forséljning och expandera under de kommande aren. En
etablering i olika lander och regioner kan medfora problem och risker som ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En
snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna sy-
nergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
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pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Immateriella rdttigheter

Bolaget kan inte garantera att Bolagets patentansokningar kommer att godkdnnas och
inte heller garantera att ett godkdnt patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden. Patent har en begransad livslangd. Om Bolaget tvingas forsvara fram-
tida patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket
kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Medfield kan komma att géra
eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan
aven komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samar-
betspartners att fritt anvanda berord produkt eller produktionsmetod. Den osdkerhet
som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar svara att for-
utse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd, forbud
att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Medfield fordelaktigt utfall, bli betydande, vil-
ket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovansta-
ende skulle kunna innebdra svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av
framtida produkter och darmed dven svarigheter att generera intakter.

Utvecklingskostnader

Medfield kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara
att pa forhand faststilla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktut-
veckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan upp-
komma genom stora férandringar av kop- och sdljvolymer och behdver inte nédvandigt-
vis ha ett samband med Medfields underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.
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Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla
andra aktier som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter
pa aktiekursen dr i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets ak-
tiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pagdende nyemission

[ det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga pris-
sattningen i detta erbjudande finns det en risk att teckningsgraden savil med som utan
stod av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter.
Teckningsforbindelser har dock inte sakerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. I det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Avsiktsforklaring ej bindande

Bolaget har mottagit en avsiktsforklaring fran ALMI Invest AB avseende teckning av ak-
tier motsvarande en emissionslikvid pa 1,3 MSEK. Avsiktsforklaringen ar inte bindande.
Bolaget kan alltsa inte garantera att teckning verkligen kommer att ske.

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vairdepappersbolag under Finansin-
spektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfat-
tande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. Ak-
tieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag,
for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld 4n
en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning

Medfield befinner sig i en utvecklings- och kommersialiseringsfas. Eventuella 6verskott
ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns ingen garanti att framtida
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kassafloden 6verstiger Bolagets kapitalbehov eller att styrelsen fattar beslut om fram-
tida utdelningar.

Aktieforsdaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Ett lock up-avtal har slutits mellan Bolaget och de tvad grundarna till Bolaget (Mikael
Persson och Andreas Fhager), samt Patrik Dahlqvist, K-Svets Venture AB och Sahl-
grenska Science Park AB, vilket innebar att dessa forbinder sig att inte sdlja mer an 25
procent av sina respektive direkta och indirekta innehav av aktier i Medfield fram till
och med den 1 maj 2014. Pa langre sikt finns dock en risk att dessa eller andra aktiea-
gare kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.
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