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Viktig information

| detta memorandum ("Memorandum”) som upprattats med anledning av forestdende nyemission (”Nyemissionen”)
anvands definitionen "Mintage Scientific” och “Bolaget” som beteckning for Mintage Scientific AB (publ) med organi-
sationsnummer 556680-3804. | Memorandumet anvands dven definitionen "Vicore Pharma” som avser det heldgda
dotterbolaget Vicore Pharma AB med organisationsnr 556607-0743 samt ”I-Tech” som avser intressebolaget I-Tech
med organisationsnr 556585-9682 som &gs till 27,6 procent av Mintage Scientific.

Detta Memorandum har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende Nyemis-
sion ar undantaget fran prospektskyldighet enligt ”Lag om handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmédnheten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella
instrumentet understiger 2,5 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumet innehaller finansiell information fran Bolagets arsredovisning for 2012 som har reviderats av Bolagets
revisorer. Memorandumet innehaller dven finansiell information fér de forsta nio manaderna 2013 som inte har gran-
skats av Bolagets revisor. Memorandumet som sadant har inte granskats av Bolagets revisorer. Memorandumet finns
tillgéngligt pa Mintage hemsida, www.mintage.se.

Memorandument, de nya aktierna, teckningsratterna, BTA, marknadsféringsmaterial eller vrigt till Nyemissionen
hanforligt material far inte distribueras i eller till land dér distributionen forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som féljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. De aktier
som omfattas av Nyemissionen har inte och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act of 1933
("Securities Act”) enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon enskild stat i USA,
Australien, Japan, Kanada och Nya Zeeland eller annat sadant land dar registrering kravs och far darfor inte utbjudas
till forsaljning eller forsaljas i USA, Australien, Japan, Kanada eller Nya Zeeland eller annat sadant land dar registrering
kravs eller till personer med hemvist dar eller for sddan persons rakning. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Styrelsen i Mintage ar ansvarig for Memorandumet. Information om styrelsen aterfinns i kapitlet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende bedémningar
av de legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och 6vriga konsekvenser som teckning eller férvarv av BTA eller
nya aktier innebar och forlita sig pa egna undersékningar, analyser och utredningar av Bolaget och av villkoren for Ny-
emissionen, inklusive dess for- och nackdelar. Varken Bolaget eller ndgon av dess representanter ger nagra utfastelser
till ndgon som Nyemissionen riktar sig till, tecknare eller forvarvare av teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna
avseende lagligheten av en investering i teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna av sddana personer enligt for
sadana personer tillamplig lagstiftning. Varje investerare bor, innan teckning eller forvarv av nya aktier sker, konsultera
sina egna radgivare.
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Erbjudandet

Pa extra bolagsstamma den 11 november 2013 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med 1 714 113,15 kronor genom en
emission av 34 282 263 aktier.

Emissionsvolym
Nyemissionen uppgar till 15 427 018 kronor.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,45 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Foretradesratt
Nyemissionen skall genomforas med foretrade for Bolagets befintliga aktiedgare. Innehav av en (1) aktie i Bolaget, ger ratt
att teckna en (1) nyemitterad aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som skall erhalla teckningsratter ar den 18 november 2013.

Teckningstid
Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning eller pa teckningslista mellan den 20 novem-
ber och den 3 december 2013. Teckning av aktier utan stod av foretradesratt ska ske under samma tid pa teckningslista.

Handel i teckningsratter och BTA
Mintage Scientifics aktie ar idag inte foremal for organiserad handel pa nagon marknadsplats. Inte heller de nyemitterade

aktierna, betald tecknad aktie (BTA) eller teckningsratterna kommer att tas upp till handel i samband med Nyemissionen.

Ovrig information

ISIN-kod aktie: SE0002683797
ISIN-kod teckningsratt: SE0005556941
ISIN-kod BTA SE0005556958
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Inbjudan till teckning av aktier

Aktiedgarna i Mintage Scientific inbjuds hdarmed, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att med féretradesratt
teckna aktier i Bolaget. Den 11 november 2013 beslutades vid extra bolagsstamma att genomféra en nyemission, med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare, av 34 282 263 aktier. Emissionsbeslutet innebar att bolagets aktiekapital
Okas med hogst 1 714 113,15 kronor och antalet aktier med hogst 34 282 263.

Teckningskursen ar 0,45 kronor per aktie och vid full anslutning till emissionen kommer Mintage Scientific att tillféras
15 427 018 kronor. Fyra befintliga aktiedgare som tillsammans innehar ca 62 procent av aktierna i bolaget har for avsikt att
teckna sina respektive andelar i emissionen? .

Bolagets aktiedgare dger ratt att teckna aktier i forhallande till antalet aktier i Bolaget som de redan &dger. En (1) befintlig
aktie ger ratt att teckna en (1) ny aktie. Den som &r registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den 18 november
2013 erhaller en (1) teckningsratt per aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) aktie.

De teckningsratter som inte utnyttjas for teckning i Nyemissionen kan overlatas. For det fall samtliga aktier inte tecknas
med stod av teckningsréatter, kan styrelsen inom ramen fér emissionens hogsta belopp besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan foretrdadesratt. Det ar darfor mojligt att, utdver den teckning som kan ske med stéd av teckningsratter, an-
mala sig for teckning av aktier utan foretradesratt genom anvandande av anmalningssedel (se kapitlet Villkor och anvisnin-
gar, avsnitt Teckning utan foretradesratt pa sidan 7 och 8 i detta memorandum).

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, aktiedgarna i Mintage Scientific att teckna aktier i bolaget.
Goteborg, den 19 november 2013

Mintage Scientific AB (publ)

Styrelsen

1 De aktiedgare som uttalat sin avsikt att teckna sin andel i Nyemissionen innefattar Géran Wessman (24,2%),
Pomona-gruppen (19%), Kjell Stenberg (10,0%) och Eriksam Invest AB (8,3%)
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Bakgrund och motiv

Mintage Scientific har under de senaste tva aren haft en stark utveckling. Dotterbolaget Vicore Pharma utvecklas val
dar kunskapen om huvudprojektet, C21, har starkts vasentligt. Det internationella intresset for C21 har 6kat betydligt
och idag bedriver omkring 20 forskargrupper studier kring substansen. Aven det industriella intresset fér C21 har
tilltagit vasentligt.

For att starka mojligheterna att ingd licensavtal till attraktiva villkor fér C21 behéver Vicore Pharma genomfora kliniska
studier kring substansen. Vicore Pharma har tillsammans med University College of London (UCL) fér avsikt att inleda
en forsta klinisk studie under 2014. Den kliniska studien kommer att genomforas av UCL, vilket minimerar Vicore Phar-
mas kostnader i samband med studien.

For att slutfora det prekliniska arbetet kring C21 kravs att Vicore Pharma tillfors ytterligare resurser. Vidare kraver den
fortsatta driften av Mintage Scientific ytterligare kapital. Sammantaget har Mintage Scientific inklusive dotterbolaget
Vicore Pharma ett kapitalbehov pa omkring atta mkr fram till utgdngen av 2014.

For att finansiera den fortsatta verksamheten i Mintage Scientific avser Bolaget att genomféra den aktuella nyemissio-
nen pa omkring 15,4 MKR. Ut6ver att finansiera verksamheten under de kommande tolv manaderna innebar kapitalet
fran Nyemissionen en forstarkning av Bolagets finansiella stallning. En starkt finansiell stallning skapar forutsattningar
for Bolaget att 16sa ett utestdende konvertibellan pa 7,1 MKR som forfaller vid utgangen av 2014.

For att ytterligare starka Bolagets finansiella stallning avser styrelsen att under 2014 eventuellt genomféra en kapita-
lanskaffning i samband med att Bolagets aktie tas upp till handel pa lamplig handelsplats.

For ytterligare information hanvisas till detta memorandum som har upprattats av styrelsen i Mintage Scientific med
anledning av Nyemissionen. Styrelsen for Mintage Scientific &r ansvarig for informationen i memorandumet och
harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstédlla att uppgifterna i prospektet,
savitt Bolagets styrelse kédnner till, 6verensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg, den 19 november 2013

Mintage Scientific AB (publ)

Styrelsen
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Baste aktiedgare i Mintage Scientific,

Bada vara innehav, Vicore Pharma och I-Tech, utveck-

las val dar vi med spanning ser fram emot ett handel-
serikt 2014. | vart heldgda dotterbolag, Vicore Pharma,
befinner vi oss i slutskedet av det prekliniska arbetet for
var lakemedelskandidat, C21. Intresset for C21 &r stort
och det ar idag fler an 20 akademiska forskningsgrupper
som utvdrderar hur C21 kan anvdndas i behandling av ett
brett spektrum av indikationer.

Det stora intresset for C21 ar gladjande och starker oss

i var uppfattning om att substansen har god potential

att utvecklas till ett effektivt behandlingsalternativ

inom flera viktiga indikationsomraden. Vi har under det
senaste aret dven markt av ett tilltagande intresse fran
lakemedelsindustrin som gor att vi bedémer att det finns
goda mojligheter att inga licensavtal kring substansen
framover.

Vagen fram till ett forsta licensavtal kring C21 och, i
forlangningen, ett marknadsgodkannande, forutsatter
att vi tar projektet vidare in i den kliniska utvecklingen.
Sedan en tid tillbaka for vi en ndra dialog med Univer-
sity College of London, UCL, dar vi tillsammans avser att
inleda ett kliniskt program kring C21. UCL har omfattande
resurser och kompetens kring klinisk utveckling och
dessutom ledande kompetens inom flera av de omraden
dar C21 kan vara ett behandlingsalternativ.

Under 2014 avser Vicore Pharma att tillsammans med
UCL genomftra en fas I-studie for att faststalla sub-
stansens sdkerhetsprofil, studien férvantas vara slutford
fore utgangen av 2014. Parallellt med fas I-studien kom-
mer C21 att utvarderas inom flera indikationsomraden
for att sla fast vilka omraden som lampar sig bast for
fortsatta kliniska studier.

| den kliniska studien tillhandahaller Vicore Pharma
substansen och UCL bidrar med resurser att genomféra
studien. For Vicore Pharmas del innebdr samarbetet med
UCL att bolaget far tillgang till partner med bade kapac-
itet att genomfora kliniska studier och ledande kompe-
tens inom relevanta indikationsomraden. Som en del i
samarbetet kommer UCL att erhalla en andel i projektets
kommersiella varde. Utvecklas de fortsatta studierna for
C21 val skapas goda majligheter att inga licensavtal kring
substansen.
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Aven vart intressebolag
I-Tech utvecklas val och
kommersialiseringen av
bolagets substans kom-
mer allt narmre. Vi réknar
med att I-Tech inom

kort erhaller det slutliga
regulatoriska godkan-
nandet i EU och ddrmed
ligger vagen 6ppen for att
inleda volymleveranser

av substansen till de stora
tillverkarna av marin bot-
tenfarg. I-Tech ar idag
valfinansierat och vi gor
dessutom bedémningen
att bolaget har goda méj-
ligheter att, om sa behovs,
sakerstalla ytterligare fin-
ansiering fran internationella investerare inom miljoteknik.

Den aktuella emissionen i Mintage Scientific gor att vi far
mojlighet att driva pa utvecklingen i Vicore Pharma med full
kraft och antligen ta steget fran ett pre-kliniskt bolag till ett
bolag med kliniska projekt med betydande potential. Nyem-
issionen starker dessutom var finansiella stallning och gor att
vi kan fokusera langsiktigt pa vara tva innehav.

Fyra av Mintage Scientifics storsta agare som tillsammans
innehar ca 62 procent av aktierna har uttalat sin avsikt att
teckna respektives andel i emissionen. Vi har dven diskus-
sioner med saval andra befintliga dgare och externa invest-
erare som visat intresse att investera i Mintage Scientific,
vilket gor att vi har goda férhoppningar om att Nyemissionen
tecknas till fullo.

Sammantaget ser vi fram emot en spannande utveckling un-
der 2014 och framat déar saval Vicore Pharma som I-Tech tar
viktiga och vardehojande steg. Med detta vill jag valkomna
befintliga dgare och nya investerare att delta i Nyemissionen i
Mintage Scientific.

Goteborg, den 19 november 2013

Per Jansson, VD Mintage Scientific



Kommentar fran styrelseordférande

Det har nu gatt fyra ar sedan Mintage Scientific blev ett fristdende bolag och tog 6ver
innehaven i Vicore Pharma och I-Tech. Under de fyra dren har Mintage Scientific haft
en aktiv roll i utvecklingen av saval Vicore Pharma som I-Tech som bdda haft en positiv
utveckling.

I-Tech har gatt fran ett forskningsbolag till ett bolag i kommersialiseringsfas. | takt med
att bolaget narmar sig kommersialisering har organisationen forstarks och nyligen har
bolagets tidigare affarsutvecklare, Philip Chaabane, tilltratt som VD.

For Mintage Scientifics del innebar VD-bytet i I-Tech att Per Jansson ldmnar som roll
som VD i I-Tech som han innehaft sedan lang tid tillbaka. Under Pers ledning har I-Tech
gatt fran ett forskningsprojekt till att nu sta infor ett regulatoriskt godkdnnande och
paféljande marknadslansering. Parallellt med sitt uppdrag i I-Tech har Per haft en aktiv
roll i utvecklingen av Vicore Pharma, nagon som han nu kommer att kunna fokusera pa
i an hogre grad. Pers 6kande engagemang i Vicore Pharma sker vid en lamplig tidpunkt
eftersom aktiviteten i Vicore Pharma kommer att 6ka vasentligt da vi under nésta ar
inleder kliniska studier med var huvudkandidat, C21.

Utifran ovanstaende ar det naturligt att Per Jansson nu eftertrdder mig som VD i Mintage Scientific med huvudup-
pgift att driva utveckling av dotterbolaget Vicore Pharma. For egen del fortsatter engagemanget i Mintage Scientific
men nu i rollen som styrelseordférande i Bolaget.

Jag ersdtter Mats Berter som styrelseordférande i Mintage Scientific. Mats har varit ordférande sedan Mintage
Scientific knoppades av fran VitaNovaVentures och har haft en viktig roll i Bolagets utveckling. Jag vill darfor passa
pa att tacka Mats for hans bidrag till Mintage Scientifics utveckling. Mats kommer fortsatt att ingd i Bolagets styrelse,
vilket vi dar glad for.

Med den forestdende Nyemissionen tillférs Mintage Scientific resurser att bygga vidare pa den positiva utveckling

vi har upplevt under de senaste aren. Jag har en positiv syn pd de maojligheter som finns i bade Vicore Pharma och
I-Tech och kommer, likt tre andra storre dgare, att teckna min andel i emissionen.

Goteborg, den 19 november 2013

Go6ran Wessman, styrelseordforande i Mintage Scientific
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Villkor, anvisningar och 6vrig information om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 november 2013 var
registrerad som aktiedgare i Mintage Scientific erbjuds att
med foretradesratt att teckna en (1) ny aktie for varje befint-
lig aktie i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i Mintage Scientific erhaller fér varje innehavd
aktie (1) teckningsratt. For teckning av en (1) ny aktie erfor-
dras en (1) teckningsratt.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,45 kronor per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som
skall erhalla teckningsratter ar den 18 november 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 20 novem-

ber till 3 december 2013. De aktier som inte tecknas via
foretradesratt kommer att férdelas enligt styrelsens beslut.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Mintage Scientifics aktie ar idag inte féremal for organiserad
handel pd nagon marknadsplats. Inte heller de nyemitterade
aktierna, betald tecknad aktie (BTA) eller teckningsratterna
kommer att tas upp till handel i samband med Nyemissio-
nen.

Emissionsredovisning och anmdlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnd avstdmningsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sarskild anmalningssedel 1 och sar-
skild anmaélningssedel 2. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Mintage Scientific ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare tecknar

INVESTMENT MEMORANDUM

och betalar i enlighet med anvisningar fran respektive forval-
tare.

Teckning med st6d av teckningsratt

Teckning med stdd av teckningsratt sker genom kontant
betalning senast den 3 december 2013. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetaln-
ingsavin eller med den inbetalningsavi som ar bifogad till den
Sarskilda anmalningssedel 1 enligt féljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetaln-
ingsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvandas.
Observera att teckning ar bindande.

2. Sdirskild anmdilningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall Sarskild anmalningssedel 1 anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa Sar-
skild anmaélningssedel 1, uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaln-
ingssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa
nedanstaende telefonnummer, ifylld anmalningssedel skall

i samband med betalning skickas eller imnas pa nedan-
staende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 3 december 2013. Observera att anmalan
ar bindande.

Adressforteckning
Aktieinvest FK AB

Arende: Mintage Scientific
SE-113 89 Stockholm
Telefon: 08-50 6517 95
Telefax: 08-50 6517 01

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretrade skall ske under
samma period som teckning av aktier med féretradesratt,
det vill sdga fran och med den 20 november till och med 3
december 2013. Anmalan om teckning utan foretradesratt
sker genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, underteck-
nas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmé&lan om
teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall



vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 3
december 2013. Det &r endast tillatet att insdanda en (1) Sar-
skild anmalningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan han-
seende. Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av

foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av tec-
kningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsrétter. Sadan tilldelning kan
ske till bade befintliga och nytillkommande aktiedgare och
skall beslutas av styrelsen.

Besked om tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom Oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrdakningsno-
tan. Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskilinaden.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vdnda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon for information
om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter

betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av 2013, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Nyemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pa Bolagets hemsida.
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Verksamhetsbeskrivning for Mintage Scientific

Mintage Scientific éir ett holding- och managementbolag som leder och utvecklar de tva innehaven Vicore
Pharma och I-Tech. Mintage Scientific dger idag 100 procent av Vicore Pharma och 27,6 procent av I-Tech.
Vicore Pharma utvecklar och kommersialiserar en ny grupp Iéikemedelssubstanser och I-Tech kommersialiserar
en substans som férhindrar pavéxt pa bat- och fartygsskrov och marina installationer. Verksamheten i Mintage
Scientific bestdr i att pd egen hand eller tillsammans med andra deléigare séikerstdlla finansiering, ledning och

operationell kompetens i de tva innehaven.

Affarsidé

Mintage Scientifics affarsidé ar att férvalta och utveckla dot-
terbolaget Vicore Pharma och intressebolaget I-Tech med
malsattning att 6ka innehavens varde samt i forlangningen
realisera dessa vdrden.

Affarsmodell
Mintage Scientific fokuserar idag pa att utveckla de tva
befintliga innehaven, vilket sker genom att tillhandahalla

Mintage Scientific har, utdver sitt operativa ansvar, aven varit
en aktiv dgare i I-Tech och vid tillfallen forsvarat sitt dgande i
bolaget. Vid ett minskad operativt engagemang i I-Tech kom-
mer innehavet bli mer att betrakta som en finansiell invester-
ing dar Mintage Scientific kontinuerligt kommer att utvardera
potentiella férsaljningsmajligheter.

Ett minskat engagemang i I-Tech kommer att innebara att
Okade resurser kan laggas pa Vicore Pharma dar aktiviteterna

Mintage Scientific AB

100%

27,6%

Vicore Pharma AB

managementresurser, industriell kompetens och finansier-
ing. Genom en framgangsrik utveckling av de tva innehaven
skall Mintaget Scientific bygga betydande varden for Bolagets
aktiedgare.

Strategi

Mintage Scientific verkar som &gare i sina tva innehav med
syfte att bygga betydande varden. Bolaget verkar for en
utveckling i innehaven som innebar att kapitalanskaffningar
i Mintage Scientific eller de tva innehaven kan ske till for
Mintage Scientifics aktiedgare fordelaktiga villkor. Avyttring
av hela eller delar av innehaven ska vara en naturlig del av
vardeskapandet i Bolaget.

Mintage Scientific ar idag ensam agare till Vicore Pharma och
innehar ett substantiellt 4gande i I-Tech. Mintage Scientific
ager 27,6% i I-Tech och deltar aktivt i den operationella verk-
samheten genom ett managementavtal som utover |6neko-
stnader aven inkluderar hyra av lokaler samt ekonomi- och
administrationsfunktioner. I-Tech star infor kommersialiser-
ingen av sin teknologi och raknar med att inleda volymlev-
eranser av bolagets pavaxthammande substans under 2015.
Nar |-Tech tar steget till att bli ett intdktsgenererande och
snabbt vaxande bolag kommer ledningsresurserna i I-Tech att
forstarkas och i och med detta kommer Mintage Scientifics
ansvar over tiden att minska.
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I-Tech AB

planeras 6ka under de kommande aren. Vid en avyttring av
innehavet i I-Tech kommer Mintage Scientific fokusera sina

resurser pa att vidareutveckla Vicore Pharma. Det finns inga
planer pa att investera i ytterligare verksamheter utéver de

tva befintliga innehaven.

For att underlatta framtida finansiering samt mojliggbra en
likviditet i aktien utvarderar Mintage Scientific méjligheten
att under 2014 ansluta aktien till en lamplig marknadsplats.
For att sdkerstalla en god spridning i aktien kan Mintage
Scientific komma att genomféra en spridningsemission i sam-
band med en marknadsanslutning av aktien.

Mintage Scientific som dgare

Mintage Scientific utvecklar sina tva innehav genom att
tillhandahalla managementresurser, industriell kompetens
och finansiering. I-Tech och Vicore Pharma kan vid en forsta
anblick framsta som vitt skilda verksamheter. Vid en narmare
iakttagelse har de tva bolagen flera gemensamma namnare.

Vicore Pharma AB utvecklar och kommersialiserar en ny
grupp lakemedelssubstanser och I-Tech utvecklar och kom-
mersialiserar Selektope, en substans som forhindrar marin
pavaxt pa bat-, fartygsskrov och andra marina installationer.
Selektope har sitt ursprung ur lakemedelsindustrin dar

ett derivat av substansen anviands som beddvningsmedel.
Utover ett gemensamt behov av kunskap kring kemi och



substansutveckling ar dven regulatoriska processer en central
del i bade Vicore och I-Techs verksamheter. Ytterligare ett
viktigt omrade ar affarsutveckling dar Mintage Scientific
bidrar med kunskap och erfarenhet.

En betydelsefull del i Mintage Scientifics engagemang i sina
innehav ar att sakerstélla finansiering. Mintage Scientific bid-
rar med finansiering i form av eget kapital men ocksa genom
syndikering med partners. | I-Tech har syndikeringspartners
statt for majoriteten av finansieringen sedan 2008. Den
externa finansieringen har medfort att Mintage Scientifics
dgarandel gradvis har minskats. Vardet av Mintage innehav

i I-Tech har dock 6kat tack vare en god utveckling i bolaget
under de senaste aren.

En viktigt del i finansieringen av de tva innehaven &r s.k.
mjuk finansiering. Med mjuk finansiering menas finansiering,
huvudsakligen som bidrag, genom samhallsinstitutioner, for-
skningsstiftelser och liknande. Mjuk finansiering ar en viktig
finansieringsform for bolag i tidiga skeden dar vardena ar
svara att konkretisera. Mintage Scientific har varit framgang-
srikt nar det géller att attrahera mjuk finansiering till sina in-
nehav. Vicore Pharma erholl 2010 tillsammans med en part-
ner ett bidrag pa 5 MKR fran Vinnova och 2012 erhdll bolaget
0,5 MUSD fran en forskningsstiftelse. I-Tech erholl 2009 ett
bidrag fran Vinnova pa 4,5 MKR och under 2012/2013 erhdlls
bidrag fran EU pa totalt ca 7 MKR. Under 2013 beviljade
Energimyndigheten ett 1an pa 8 MKR till I-Tech varav 5,5 MKR
har utbetalats.

Historik

Verksamheten inom dagens Mintage Scientific har bedrivits

i omkring 15 ar. Verksamheten drevs tidigare som en del av
Vita Nova Ventures och fokus var att utveckla en portfolj

av tidiga verksamheter inom life science med koppling till
universiteten i Goteborg. Sedan 2009 dr Mintage Scientific
ett fristdende bolag med fokus pa att utveckla Vicore Pharma
och I-Tech.

Verksamheterna inom det som idag &r Vicore Pharma och
I-Tech bildades i slutet pa 90-talet.

2009 erbjods aktiedgarna i Vita Nova Ventures att forvarva
cirka 51 procent av Mintage Scientific och per den 26 okto-
ber 2009 var Mintage Scientific inte langre ett helagt dot-
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terbolag till Vita Nova Ventures och sedan dess har Bolagets
finansiella situation utvecklats enligt foljande:

. | januari 2010 genomfordes en féretradesemission i
Mintage Scientific som tillférde bolaget 5,6 MKR.
. I juni 2010 genomfdrdes ytterligare en

foretradesemission i Mintage Scientific som tillférde
Bolaget 5,6 MKR.

. | december 2010 genomfdrdes en mindre
kvittningsemission avseende en skuld till Vita
Nova Ventures som da hade bytt namn till
A+ Science Holding. Den sammantagna effekten
av de under 2010 genomforda emissionerna ar
att dgandet for A+ Science Holding reducerats till
28%.

. I juli 2011 genomférdes en foretradesemission i
Mintage Scientific som tillférde bolaget 11,9 MKR.

Organisation

Mintage Scientific har tre anstallda som samtliga ar en-
gagerade i ledningen av Vicore Pharma och I-Tech. Engage-
menaget i I-Tech sker genom ett avtal ddr Mintage Scientific
erhaller en I6pande ersattning for sitt engagemang. Det
heldgda Vicore Pharma har inga anstéllda utan verksamheten
skots av de anstédllda i Mintage Scientific samt av konsulter
och externa samarbetspartners.
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Det heldgda dotterbolaget Vicore Pharma

Vicore Pharma bedriver sedan drygt tio dr tillbaka utveckling av en ny typ av likemedelssubstanser som
bendmns AT2-agonister. Omfattande prekliniska férsék visar pd en generell antiinflammatorisk verkan som ut-
trycks genom organ- och véivnadsskyddande egenskaper. AT2-agonister kan fa klinisk tillimpning inom en rad
olika indikationsomrdden dér akuta eller kroniska sjukdomar férorsakat organskada. Vicore Pharma genom-
for ett omfattande prekliniskt arbete kring bolagets likemedelskandidat C21 i samarbetet med akademin och
planerar att inleda de forsta kliniska studierna under 2014.

Affarsidé och vision

Vicores affarsidé ar att utveckla ldkemedelskandidater som
verkar genom AT2-receptorn. Vicores vision ar att etablera
AT2-agonister som en ny och effektiv klass av lakemedel

Strategiska malsattningar

o Att pavisa AT2-receptorns funktion som terapi-
plattform for sjukdomar

o Att utveckla lakemedelsubstanser som verkar
genom AT2-receptorn

. Att inga licensavtal med industriella aktorer kring

den fortsatta utvecklingen och kommersialisering av
bolagets substanser

Renin-Angiotensin-Systemet (RAS) -

Vicore Pharmas fokusomrade

Vicore Pharma dger patenterade lakemedelssubstanser

med verkan inom det s.k. Renin-Angiotensin-Systemet
(RAS). RAS &r ett centralt system i kroppen for reglering av
blodtryck och saltbalans. Pa senare tid har ocksa observer-
ats att RAS paverkar det immunologiska svaret i kroppen.
Lakemedelssubstanser som pa olika satt interfererar i syste-
met har funnits sedan mitten av 1980-talet och utgér idag
en hornsten i behandlingen av hjart-karlsjukdomar. Indika-
tioner ar bland annat hogt blodtryck, hjartsvikt, njursvikt och
diabetesrelaterad njurskada. Angiotensin Converting Enzyme
hdmmare (ACE hammare), Angiotensin Receptor Blockerare
(ARB) och nu dven reninhammare ar de klasser av ldkemedel
som finns tillgdngliga for att paverka RAS.
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Sedan slutet av 1980-talet kdnner forskare till att angiotensin
Il paverkar tva olika typer av receptorer pa cellerna, dar typ
1- receptorn formedlar for den moderna manniskan nega-
tiva effekten av angiotensin Il-paverkan (som exempel hogt
blodtryck). Medicin som blockerar AT1 receptorn har visat
sig mycket effektiva som blodtryckssénkare och &r férhal-
landevis biverkningsfria. Typ 2-receptorn kan vid stimulering
motverka de negativa effekterna av typ 1 receptorn och bidra
till gynnsamma effekter vid cellskada och immunologiska
tillstand. Forskare inom akademi och lakemedelsindustri har
darfor sedan lange letat efter en substans som kan stimul-
era typ 2-receptorn och fungera som ett lakemedel for oralt
bruk. Vicore Pharma ar forst med en sadan substans genom
bolagets ldkemedelskandidat Compound 21 (C21). Parallellt
med utvecklingen av C21 bedriver Vicore Pharma ett utveck-
lingsprojekt inom Multipel Skleros som finansieras med 0,5m
USD av Fast Forward

Historik

Vicore Pharma grundades ar 2000 med basen i ledande
forskning vid Uppsala Universitet och Sahlgrenska Univer-
sitetssjukhuset. Under de forsta aren var Vicore Pharma
finansierat av riskkapitalbolag men ar 2003 atergick dgandet
till de ursprungliga grundarna. Ar 2007 forvarvade Vita Nova
Ventures (Mintage Scientifics tidigare moderbolag) samtliga
aktier i Vicore Pharma fran grundarna. Under 2009 6vergick
dgandet i Vicore Pharma till Mintage Scientific.

Produkt - likemedelskandidaten C21

C21 har genomgatt omfattande pre-kliniska undersékningar
déar substansen har visat sig ha lampliga lakemedelskemiska
egenskaper samt binda mycket starkt till AT2-receptorn.
Daremot ar bindningen till andra receptorer mycket svag
eller obefintlig, vilket minskar risker for odnskade bieffekter.
Sedan C21 valdes ut som ldkemedelskandidat har substansen
utvarderas grundligt med avseende pa farmakologi, farma-
kokinetik, toxikologi, stabilitet och I6slighet.

Vicore Pharma uppnadde i december 2008 ett viktigt utveck-
lingsmal, da djurexperimentella resultat fran en etablerad
hjartinfarktmodell visade pa att C21 hade mycket goda re-
sultat jamfort med etablerad terapi. Resultatet publicerades i
den ansedda vetenskapliga publikationen Circulation.
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Verksamheten i Vicore Pharma har sitt ursprung i forskn-

ing vid Uppsala Universitet och Sahlgrenska Universitetss-
jukhuset med vilka institutioner bolaget fortfarande har ett
nara samarbete. For att undersoka mojligheterna med C21
samarbetar Vicore Pharma med ett stort antal akademiska
forskningsgrupper. Sammantaget arbetar fler 4n 20 interna-
tionella forskargrupper med att utvardera effekten av C21
och antalet vetenskapliga publikationer kring substansen har
Okat vasentligt under de senaste aren. De prekliniska under-
sokningarna har visat att C21 kan anvandas for behandling av
en rad kardiovaskulara indikationer, kroniska inflammation-
stillstand samt neurologiska tillstand.

Utvecklingsplan for C21

Det breda pre-kliniska arbetet kring C21 har starkt Vicores
uppfattning om att det finns en betydande potential i sub-
stansen. Nasta steg i utvecklingen av C21 &r att genomfora
en forsta forklinisk studie som Bolaget planerar att initiera
under 2014. Vicore Pharma avser att inleda ett samarbete
med University College of London (UCL) kring den kliniska
utvecklingen av C21. UCL har interna resurser att genom-
fora en fas |-studie samt dessutom ledande kompetens och
resurser inom lakemedelsutveckling. Samarbetet med UCL
innebar att Vicore nu slutfor det pre-kliniska arbetet och
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tillsammans med UCL inleder av den forsta kliniska studien.
Det pre-kliniska arbetet berdknas vara slutfort under forsta
halvan av 2014 och medféra kostnader pa omkring 5 MKR.

Kommersialiseringsstrategi

Det betydande akademiska intresset kring C21 har daven
resulterat i ett 6kande industriellt intresse foér Vicore
Pharma. Bolaget har okat sina affarsutvecklingsaktiviteter
under den senaste tiden och har haft kontakter med flera
lakemedelsbolag som visat intresse for mojligheterna med
C21.

Mojligheten att inga mer omfattande licensavtal fér C21
begransas i dagslaget av avsaknaden av klinisk dokumenta-
tion. Parallellt med den kliniska studien avser Vicore Pharma
att intensifiera affarsutvecklingsaktiviteterna kring C21 och
ambitionen ar att inga ett forsta licenssamarbete med indus-
triella partners innan fas Il-studier inleds. Tack vare de breda
mojligheterna med C21 ar det mojligt for Vicore Pharma att
inga licenssamarbeten inom enskilda indikationsomraden.
En mojlighet for Vicore ar att i en tidig fas inga licensavtal
med specialist-lakemedelsbolag for mindre indikationer dar
sarldkemedelsstatus kan erhallas.

) 2013 2014

)

2015 )

))

3 .
Slutfora pre-klinik, Fas I-studie,

kostnad ca 5 MKR

begrédnsade kostnader

> >

Afférsutveckling
Forbereda fas Il-studie
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Organisation

Vicore Pharma ar ett heldgt dotterbolag till Mintage Scientific
dar ledningen skots av de anstdllda inom Mintage Scientific.
Det dagliga arbetet skots av Mintage Scientific tillsammans
med externt inhyrda resurser. Bolagets organisation ar till
storsta delen fokuserad pa att koordinera utvecklingsarbetet
och att soka olika finansieringsformer och licenspartners.
Fram tills dess att Vicore Pharma ingar ett stérre partneravtal
eller inleder kliniska studier i egen regi kommer organisatio-
nen att vara av begransad omfattning. Den befintliga organi-
sationen hanterar de strategiska delarna av Bolagets verk-
samhet, vilka inkluderar immaterialrattshantering, fortsatt
forskning hos forskningspartners, validering av teknologin
tillsammans med partners samt affarsutveckling. Funktioner
som ligger utanfor dessa omraden, exempelvis IT-support
och ekonomisk administration, kops in fran Mintage Scien-
tific.

Teckningsoptioner

Vicore Pharma AB har stéllt ut teckningsoptioner i Vicore
Pharma till Anders Hallberg och Mats Larhed som ar forskare
aktiva inom utvecklingen av C21. Sammanlagt har Vicore
Pharma AB stallt ut teckningsoptioner till Anders Hallberg
och Mats Larhed som ger dem ratt att fram till maj 2017
teckna aktier i Vicore Pharma motsvarande 3,3 procent

av aktiekapitalet i bolaget. Teckningsoptionerna har for
narvande inte pakallats och Mintage Scientifics dgande i
Vicore uppgar till 100 procent.

Det har tidigare funnits teckningsoptioner utstallda till
Thomas Unger som ar forskare involverad i utvecklingen av
C21, dessa teckningsoptioner forfoll dock outnyttjade i juni
2013. Vicore Pharma har for avsikt att stalla ut nya tecknings-
optioner till Thomas Unger samt till Ulrike Steckelings som
ocksa ar forskare involverad i utvecklingen av C21. De nya
teckningsoptionerna avses ge ratt att teckna sammanlagt 3,9
procent av aktiekapitalet i Vicore Pharma.

Omraden dar
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Intressebolaget I-Tech
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I-Tech utvecklar och kommersialiserar en teknologi som férhindrar pdvdxt pd badt- och fartygsskrov. I-Tech har
tagit fram Selektope® som dr en substans som pd ett miljévdnligt och effektivt sdtt motverkar marin pdvdxt.
Selektope kan ersdtta koppar som paviéixtskyddande medel i bottenféirg

Selektope ar godkant i Japan och Korea och I-Tech forvan-
tar sig att substansen erhaller ett godkannande i EU inom
kort. Intresset for Selektope-baserad bottenfarg ar stort fran
rederier, varv och andra intressenter. I-Tech har sedan en tid
tillbaka nara dialog med de ledande fargtillverkarna som ak-
tivt arbetar med att utveckla Selektope-baserad bottenfarg.

Affarsidé och vision

I-Techs affarsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsféra
substanser och teknologier mot marin pavaxt. | samarbete

med den marina industrin skall I-Tech vara en leverantor av
de mest effektiva och bast miljoanpassade |6sningarna for

marin pavaxt.

| I-Techs vision ingar att bidra till att ersatta koppar som

den framsta substansen mot marin pavaxt pa marknaden
samt att bidra till att miljoskadliga marina biocider ersatts
med fokuserade 16sningar som har minimal paverkan pa det
marina livet

Strategiska malsattningar

I-Techs ambition ar att etablera Selektope som en ledande
substans mot marin pavaxt pa fartygsskrov. Under de nér-
maste aren ar I-Techs strategiska malsattningar att:

o Aktivt bearbeta slutkunder sdsom stora rederier

och ledande varv i Asien for att skapa en efterfragan

pa farg baserad pa Selektope

o Inleda forsaljning av Selektope i betydande
volymer till de ledande tillverkarna av
marin bottenfarg

° Tillsammans med aktorer inom fargindustrin
etablera en vaxande marknadsandel for Selektope-
baserad bottenfarg

Historik

I-Tech bildades 2000 av forskare inom zoofysiologi, kemi, bi-
okemi samt av foretagare med bakgrund i kemiindustrin. For-
skargruppen som organiserats under programtiteln "Marine
Paint” beviljades bidrag fran MISTRA om 40 mkr for forskning
och utveckling under aren 2003-2006. I-Tech har, som ett led
i en 6verenskommelse med “Marine Paint”, erhallit forsta-
handsratt avseende upptackter och resultat hanforliga till det
utvecklingsarbete som forskare inom programmet utfor.

Under 2008 forvarvade Volvo Penta, Volvokoncernens mar-
itima division, en licens for att kommersialisera I-Techs te-
knologi i farg till fritidsbatar. | samband med att avtal ingicks
med Volvo Penta investerade AB Volvo genom Volvo Venture
Capital i I-Tech.

I april 2009 ldamnades en registreringsansdkan for substansen
Medetomidin in till den brittiska kemikaliemyndigheten. Efter
en utdragen process erhdll I-Tech nyligen en myndighetsrap-
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port fran brittiska kemikaliemyndigheten som styr godkéan-
nandet i EU, vilket I-Tech raknar med kommer att erhallas
fore utgangen av 2013.

Finansiering

I-Techs verksamhet finansierades inledningsvis av Vita Nova
Ventures och sedermera Mintage. 2008 skedde en dgar-
breddning da Volvo Group Venture Capital investerade 12
MKR i bolaget. Under 2011 genomfordes en emission pa

15 MKR déar Almi Invest, Innovationsbron och Aquamarine
tillkom som agare.

Under 2013 genomfordes ytterligare en emission pa 8,8 MKR
dar befintliga dgare och vissa mindre externa investerare
tillkom. Den senaste emissionen genomfordes under

varen 2013 och varderade I-Tech till omkring 100 MKR efter
kapitaltillskottet. Efter den senaste emissionen uppgar Mint-
age dgandel i I-Tech till 27,6 procent. Under 2012/2013
beviljades I-Tech offentliga bidrag pa totalt ca 7 MKR. Under
2013 har I-Tech aven erhallit ett 1an fran Energimyndigheten
pa 8 MKR varav 5,5 MKR betalats ut under 2013.

I-Tech har idag finansiering in i 2015 och tillrackligt kapital
for att inleda kommersialiseringen av Selektope. Pa sikt, vid
en uppskalning av de kommersiella leveranserna kan dock
I-Tech komma att behova ytterligare kapital.

Marin pavaxt

Marin pavaxt ar en biologisk process som drabbar ytor i
havsvatten dar alger och havstulpaner faster pa expon-
erade ytor och vaxer snabbt. Ett obehandlat fartygsskrov
blir snabbt bevuxet med havstulpaner som gor att skrovets
prestanda minskar betydligt med hogre branslekostnad som
foljd. For att forhindra pavaxt anvands biocider i bottenfarg
dar den vanligaste formen ar kopparbaserade biocider. |
traditionell bottenfarg utgér koppar omkring 40-60 procent
vikten. Koppar fungerar val men ar hogst problematisk ur
ett miljoperspektiv da metall som utsondras fran fargen
paverkar den marina miljon och ackumuleras under lang tid.
Koppar ar dessutom dyrt och bidrar till hoga kostnader for
bottenfargen.

Kopparanvandningen utgor ett problem for den marina
industrin och det finns internationella initiativ for att minska
anvandningen av koppar. En utmaning foér industrin ar att
det tidigare inte funnits nagra effektiva alternativ till metall-
baserade biocider mot marin pavaxt. Selektope &r idag den
enda godkdnnda metallfria och miljévanliga biociden som
fungerar effektivt.
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Selektope®

Substansen Selektope identifierades inom forskningspro-
jektet Marine paint som I-Tech ingick i. Selektope anvandes
ursprungligen som ett beddvningsmedel inom veterinar-
medicin under det generiska namnet Medetomidin. I-Tech
har patenterat anvandningen av Selektope som pavaxtskyd-
dande medel inom marina tillampningar a samtliga storre
marknader. Bolaget har dven ansokt om kombinations- och
metodpatent pa substansen.

Selektope har visat sig stimulera yngel till ryggradl6sa djur att
oka sin rorlighet och darmed inte fastna pa behandlade ytor.
Effekten ar inte skadlig for djuret och upphor efter exponer-
ing och paverkar inte djuret darefter. Effekten av Selektope
infinner sig redan vid enstaka gram substans per liter, vilket
mojliggora kostnadseffektiva bottenfarger. Vid anvandning
av koppar kravs ca 500 gram koppar per liter farg for att na
samma effekt. Den laga halten av Selektope som kravs for
att na effekt innebar att det finns en betydande ekonomisk
potential i att ersatta koppar som pavaxthammande medel i
bottenfarg.

Selektope har en bevisad effekt pa marin pavaxt och en
fordelaktig miljoprofil som &r val dokumenterad. Selektope
ar den forsta substansen som inte verkar genom toxicitet och
darmed har en mycket positiv miljoprofil.

Sedan Selektope identifierades har I-Tech bedrivit om-
fattande utveckling kring substansen. |-Tech har undersokt
hur substansen agerar i den marina miljén samt hur den
kan tillverkas i stora kvantiteter pa ett kostnadseffektivt
satt. Vidare har I-Tech genomfort ett stort antal tester med
Selektope dar plattor och mindre batar har malats med
Selektope-baserad farg och framgangsrikt testats i varie-
rande marina miljoer. I-Tech har dven provmalat sektioner
pa stora oceangaende fartyg samt genomfort ett stort antal
tester och utvarderingar tillsammans med flera av de stora
fargbolagen. De genomforda testerna med Selektope visar
pa att substansen fungerar mycket val och har potential att
ersatta koppar och andra giftiga @mnen som pavaxtham-
mande substans.

Kommersialiseringsstrategi

Den globala marknaden fér farg mot marin pavaxt ar enligt
I-Techs uppskattning vard mer an en miljard USD per ar.

Pa arlig basis produceras mer an 50 miljoner liter pavaxt-
skyddande farg varav mer an 95 procent innehaller koppar.
Marknaden for bottenfarg kan delas upp i stortonnage (85%),
marina installationer (5%) och fritidsbatar (10%). Marknaden
for bottenfarg domineras av ett antal globala fargleverantor-
er som saljer sina produkter till



redare och varv samt till konsumenter for
fritidsbatsmarknaden. De sex stérsta aktorerna
har omkring 80 procent av varldsmarknaden.
Fargbolagen koper i sin tur biocider och kemika-
lier fran de globala kemibolagen.

Marknaden for skeppsbyggnad domineras av
Asien dar mer @n 80 procent av allt stortonage
byggs och dar mer an halften av allt fartygs-
underhall sker. De som bestammer valet av farg ar
oftast rederierna varav flera av de ledande aktérerna
ar baserade i Europa och forhaller sig till europeiska
regler varfor ett godkdnnande av Selektope i EU ar av
stor betydelse.

De senaste aren har I-Tech haft en néra dialog med fargtill-
verkarna dar samtliga storre aktorer har testat och utvarderat
Selektope och kommersiella diskussioner fors med flera aktorer.

I-Techs strategi ar att inga leveransavtal med fargtillverkarna som \
utvecklar och séljer bottenfarg baserat pa Selektope.

For att stimulera efterfragan pa Selektope har |-Tech bearbetat flera stora
rederier och varvskoncerner som visat stort intresse for Selektope. Ett
starkt intresse hos slutkunderna starker I-Techs férhandlingsposition gente-
mot fargbolagen. I-Tech star infor en kommersialisering och raknar med att N
de forsta kommersiella leveranserna av Selektope sker under 2015.

Nér det galler fritidsbatsmarknaden har I-Tech sedan 2008 ett avtal med
Volvo Penta som innehar en global licens for privatmarknaden. Volvo Penta
ar en av de storsta aktorerna inom motorer till fritidsbatar och har ett valut-
byggt globalt distributionsnat.

Organisation
I I-Tech ar fem personer verksamma pa heltid, varav fyra ar anstallda i
bolaget. Vissa personer i Mintage Scientifics ledning ar verksamma i I-Tech
vilket regleras genom ett managementavtal som aven inkluderar hyra av
lokaler samt ekonomi- och administrationsfunktioner. I-Tech har en styrelse
bestaende av fem personer dar Mintage Scientific finns representerat genom
Per Jansson.
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Aktien, aktiekapitalet och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Mintage Scientific uppgar fore Nyemissionen
till 1 714 113,15 kronor fordelat pa 34 282 263 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,05 kronor. Aktiekapitalet ska vara
lagst 1 250 000 och hogst 5 000 000 kronor férdelat pa minst
25 000 000 aktier och hégst 100 000 000 aktier. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréttigar till en rost pa bolagsstamman. Varje aktie ger
vidare aktiedgarna samma féretradesratt vid nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till
det antal aktier de dger och medfor lika ratt till vinstutdeln-
ing samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Det saknas sarskilda bestimmelser om inlésen
och konvertering och aktierna ar fritt 6verlatbara. Bolaget
och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepap-
perssystemet Euroclear. Aktierna ar registrerade pa person
och denominerade i svenska kronor (SEK). Aktiens ISIN-kod
ar SE0002683797.

Vid den extra bolagsstédmman den 11 november 2013 bes-
lutades att 6ka aktiekapitalet med hogst 1 714 113,15 kronor
genom nyemission av hogst 34 282 263 aktier. Bolagets ak-

tiedgare skall ha foretradesratt till att teckna de nya aktierna
i forhallande till det antal aktier de tidigare ager, varvid varje
aktiedgare har foretradesratt att teckna 1 ny aktie for varje
befintlig aktie. Teckningskursen vid teckning skall vara 0,45
kronor per aktie.

Sedan 2008 har Bolaget tillforts sammanlagt 26,6

MKR genom fyra kontantemissioner. Den forestaende
Foretradesemissionen vantas tillféra bolaget 15,4 MKR fore
emissionskostnader.

Konvertibel fordran

Pomonagruppen har en konvertibel fordran om 7 100 000
kronor pa Mintage Scientific. Konvertering kan ske mellan
2011-01-01 och 2014-12-25. Lanet I6per med 3,00 procent
arlig rénta och dess forfallodag ar 31 december 2014. Kon-
vertibeln ger Pomona-gruppen ratt att konvertera sin fordran
mot nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om fem (5)
kronor per aktie. Genomfér Mintage Scientific en fondemis-
sion eller split av aktierna skall konvertibelns konvertering-
skurs omraknas. Omrakning av konverteringskursen skall inte
ske om Bolaget genomfér en nyemission av aktier.
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Ar Handelse Kvotvirde Okning Okning av Totalt antal Totalt

av antalet aktiekapital aktier aktiekapital

aktier

2005 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Fondemission 100 4601 460 100,00 5601 560 100,00
2008 Uppdelning av aktier 1:2000 0,05 11196399 - 11 202 000 560 100,00
2008 Nyemission 0,05 688 34,4 11 202 688 560 134,40
2010 Nyemission 0,05 5601 344 280 067,20 16 804 032 840 201,60
2010 Nyemission 0,05 5601 344 280 067,20 22 405 376 1120 268,80
2010 Kvittningsemission 0,05 1 000 000 50 000,00 23405 376 1170 268,80
2011 Nyemission 0,05 10402389 520 119,45 33807 765 1690 388,25
2012 Kvittningsemission 0,05 474 498 23 724,90 34282 263 1714 113,15
2013 Forestdende emisison 0,05 34282263 1714 113,15 68 564 526 3428 226,30

INVESTMENT MEMORANDUM



Bemyndiganden

Vid den ordinarie bolagsstimman den 27 juni 2013 besluta-
des att i syfte att mojliggora for styrelsen att tillfora bolaget
bl.a. rorelsekapital, kapital for foretagsforvary, forvarv av
tekniklésningar och/eller minska bolagets skuldb6rda genom
att 1ata borgenarer kvitta innehavda fordringar mot aktier i
bolaget, bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta
arsstdamma, kunna fatta beslut om nyemission av samman-
taget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev
och/eller teckningsoptioner som beréttigar till konvertering
till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, hogst
6 900 000 aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestémmelse om ap-
port eller bestimmelse om att aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med
kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall
kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas
i forhallande till den eller de utomstaende placerare som
kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skulde-
brev och/eller teckningsoptioner i bolaget, finner styrelsen

mintage
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lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt till ndra den
marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje enskilt
tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall dga ratt att fatta beslut
om de detaljerade emissionsvillkoren.

Utdelning
Bolaget avser inte att genomfdra nagon aktieutdelning for
2014 eller de ndrmast kommande aren

Ovrigt

Det finns inga foregaende eller pagdende nyemissioner
under registrering. Utover det bemyndigande som beskrivs
ovan, finns det ingen beslutad men ej genomford okning av
aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet. Féru-
tom de teckningsoptioner i Vicore Pharma som redovisas
under avsnittet ”"Det heldgda dotterbolaget Vicore Pharma”,
finns det inga utestaende teckningsoptioner i Mintage Scien-
tific.

Aktiedgare Andel
Goran Wessman 24,2%
Pomona-gruppen 19,1%
Mikael Lonn 14,3%
Kjell Stenberg 10,0%
Eriksam Invest AB 8,3%
BD Medical Consulting AB 5,2%
Per Jansson 2,4%
Ovriga ca 500 agare 16,7%
Totalt 100,0%
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Styrelse, ledning och revisorer

Ledning och Styrelse

Per Jansson
VD i Mintage Scientific sedan
2013, fodd 1956.

Per ar utbildad tandldkare och har
mer an 20 ars erfarenhet av affars-
verksamhet inom life science. Per
Jansson har bland manga foretag
arbetat med Nobel Biocare samt
under nagra ar varit VD i ett
venturefinansierat medicintekni-
skt foretag vilket framgangsrikt
avyttrats till ett storre amerikansk
bolag. Sedan 2004 har Per varit knuten till den gruppering
som utvecklats till Mintage Scientific och Per har dven lett
verksamheten i I-Tech fram till 2013. Sedan 2007 har Per
Jansson haft VD uppdraget i Vicore Pharma.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i I-Tech

Goran Wessman
Styrelseordférande sedan 2013.
Invald 2009. Fédd: 1948.

Goran har mer an tjugo ars
erfarenhet fran befattningar

inom lakemedelsindustrin och
medicintekniska bolag samt fran
CRO-verksamhet inom klinisk
lakemedelsprovning. Géran Wess-
man har haft ledande befattningar
i etablerandet av Nobel Biocare
och ledande befattningar i kom-
bination med dgande vid etablerandet av Boule Gruppen,
Carmel Pharma samt Mintage Scientific.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Karo Bio AB, |-Tech
AB, Protem Wessman AB och Vicore Pharma AB.
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Mats Berter

Ledamot. Invald 2009. Fédd 1953.
Advokat och deldgare i MAQS Law
Firm Advokatbyrd AB.

Mats har mangarig erfarenhet av att
bista foretag i juridiska affarsjuridis-
ka angeldagenheter. Han har uppdrag
som konkursforvaltare och som
likvidator och forordnas I6pande

av Bolagsverket som likvidator i sa
kallade tvangslikvidationer.

Ovriga styrelseuppdrag : Ordférande i Samson Mét- och
Reglerteknik AB, ledamot i W H Servicebolagen i Sverige AB
samt styrelsesuppleant i flera bolag, daribland Protem Fore-
tagsforvaltning AB och Protem Wessman AB.

Bjorn Dahlof

Ledamot sedan 2006. Fédd: 1953.
Docent och Overlikare vid Sahlg-
renska Universitets Sjukhuset/Ostra,
Géteboryg.

Forskar inom det Kardiovaskuldra
omradet sedan éver 30 &r. Over

10 ars erfarenhet av styrelse- och
radgivningsarbete inom A+ Science-
gruppen och Vita Nova Ventures
samt en garant for kontinuitet och
historisk férankring i styrelsen.

Ovriga styrelseuppdrag : Ordférande i Cereno Scientific AB
samt ledamot i BD Medical Consulting AB.



. Kjell Stenberg
~ Ledamot sedan 2009. Fédd: 1946.
Styrelseproffs.

Ovriga styrelseuppdrag : WNT Re-

search AB, Taurus Energy AB(publ),
Denzir produktion AB, Cadestethics
AB, Kjell Stenberg AB

Bengt Falk
Ledamot sedan 2010. F6dd 1949.
Rddgivare och styrelseproffs.

Over 30 ars erfarenhet av ledande
befattning- ar inom biotech och
lakemedelsindustrin. Grundare och
VD i flertalet bolag. Radgivare och
konsult inom biotech via sitt bolag
Recepton AB

Ovriga styrelseuppdrag : Ord-
férande i Aprovix AB. Ledamot i
Phase Holographic Imaging samt Neodynamics AB.

Tomas Tedgren

Ledamot sedan 2012, Fédd 1951.
Egen konsult och Investeringsverk-
samhet.

Tomas var under 18 ar VD pa
Pomona-gruppen (Investmentbolag
med rorelsedrivande dotter- och in-
tressebolag inom handel och indus-
tri) och dessférinnan arbetade han
som ekonomichef i samma bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i
e3k Installation AB, Estinvest AB, Eesti Hoovelliist OU, Kalmar
Teknik AB, Modulpac AB, Pomona-gruppen AB, Rhodin &
Eklund El & Tele AB
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Revisorer

Bolagets revisor ar Inger Sjoberg verksam vid Ernst Young
AB, Odinsgatan 13, 401 82 Goteborg. Inger Sjoberg ar
medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Ersattning till styrelse och VD

Styrelsens ordférande ersétts med 50 000 kronor per ar
och 6vriga ledamoter, vilka ej ar anstallda i bolaget, ersatts
med 25 000 kronor var per ar. Det totala styrelsearvo-

det 2013 uppgar till 112 500 kronor. VD ersatts med en
manadslon om 80 000 kr manad. Utover [6nen har VD ratt
till leasingbil samt pensionsersattningar som uppgar till 35
procent av manads-lénen.

Ovriga upplysningar

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av
aktier eller liknande. Det férekommer inga sarskilda over-
enskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befat-
tningshavare har nagot familjeband med annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inte
nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare.

Kontorsadress for samtliga ovan ndmnda ledande befat-

tningshavare och styrelseledamoter ar Mintage Scientific,
Haraldsgatan 5, SE-413 14 Goteborg
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Finansiell information

Resultatrdakning i sasmmandrag

Koncernen Juli- Juli- Jan- Jan- Helar
sept sept sept sept
KSEK 2013 2012 2013 2012 2012

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 673 660 1998 2005 2594
Aktiverat arbete for egen rakning 180 180 540 540 720
Ovriga rorelseintikter 74 90 220 241 498

927 930 2758 2786 3812

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -818 -697 -2034 -1836 -2975

Personal och styrelse -511 -578 -1643 -1894 -2580

Avskrivningar av materiella anldaggnings- -10 -7 -30 -34 -18

tillgangar

Andel i intresseforetags resultat -224 -244  -824  -833 -1369
-1563 -1526 -4531 -4597 -6962

Rorelseresultat -636 -596 -1773 -1811 -3150

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i I-Tech AB -30 -30 1630 224 194
Nedskrivning av aktier och andelar - - - - -

Resultat vid forsaljning av aktier och andelar - - - - -

Ranteintakter - - - - 14
Rantekostnader -54 -53  -163 -163 -216

-84 -83 1467 61 -8
Resultat efter finansiella poster -720 -679 -306 -1750 -3158
Skatt - - - - -
Resultat -661 -679 -306 -1750 -3158
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen Jan-sept Jan-sept Jan-Dec
KSEK 2013 2012 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 26916 24 068 24 744
Materiella anldggningstillgangare 105 138 134
Finansiella anlaggningstillgangar 9194 8954 8388
Summa anldggningstillgangar 36 215 33160 33 266

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 75 109
Kundfordringar, intressebolag 283 278 602
Ovriga fordringar 121 295 310
Forutbetalda kostnader och 385 354 341
upplupna intakter

Kassa och bank 25 4391 3709
Summa omsattningstillgangar 814 5393 5071
SUMMA TILLGANGAR 37029 38553 38337
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2141 1901 1714
Fritt eget kapital 24188 25 755 24 534
Summa eget kapital 26 329 27 656 26 248

Avsattningar
Uppskjuten skatt 1978 2 365 2365

Langfristiga skulder 7 100 7 100 7 100

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 478 437 1504

Ovriga skulder 236 258 279

Skulder intresseforetag

Upplupna kostnader 908 737 841
1622 1432 2624

SUMMA EGET KAPITAL OCH 37029 38 553 38337

SKULDER
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Legal information

Bolag och sdte

Mintage Scientific AB (publ), organisationsnummer 556680-
3804, registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2005 och
har sitt sate i Vastra Gotalands lan, Goteborgs kommun.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt (publ) samt
anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets adress dr Mint-
age Scientific AB, Haraldsgatan 5, 413 14 Goteborg.

Legal struktur

Bolaget har for narvarande ett helagt dotterbolag i Vicore
Pharma AB, organisationsnummer 556607-0743. Aktierna

i Vicore Pharma AB forvarvades den 16 december 2009 av
Vita Nova Ventures AB. Bolaget dger daven 27,6 procent i in-
tressebolaget I-Tech AB, organisationsnummer 556585-9682.

Bolagsstyrning

Bolagets styrelse valjs for ett ar i taget. Styrelsens arbete
regleras av en arbetsordning for styrelsen som Bolaget fast-
stéllt. Arbetsordningen innehaller bland annat instruktioner
avseende firmateckning och attestordning samt arbetsfordel-
ningen for Bolagets styrelse och verkstallande direktor. Ingen
av styrelseledamoternas privata intressen star i strid med
Bolagets intressen.

Bolagsstamma

Kallelse till arsstdmma och kallelse till sddan extra bo-
lagsstdamma dar fraga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas, skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stdmman. Kallelse till annan stdmma skall utfar-
das tidigast sex och senast tva veckor fore stdmman. Kallelse
till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen av
Dagens Industri skulle upphdra skall annonsering i stdllet ske
i Svenska Dagbladet.

Vasentliga avtal

Bolaget har ingatt managementavtal med Vicore Pharma AB
och I-Tech AB. Avtalen reglerar bland annat Bolagets atagan-
den avseende tillhandahallande av ledningspersonal, lokaler
och telefon- och datasystem. For dessa tjanster erhaller Bo-

laget en marknadsmassig ersattning.

Bolaget har ingatt ett kreditavtal med Swedbank AB (publ)
avseende en kredit om 1 500 000 kronor. Krediten galler till
och med den 31 mars 2014. Som sdkerhet for krediten har
GoOran Wessmans bolag, Protem Wessman Aktiebolag, organ-
isationsnummer 556234-3573, pantsatt innestdende medel
pa ett konto i Swedbank AB (publ).

Bolaget har ingatt ett aktiedgaravtal med aktiedgarna i
I-Tech AB. Avtalet innehaller sedvanliga bestammelser av-
seende t.ex. ratten att utse styrelseledamot, principer for
finansier-ing av bolagets verksamhet, bestimmelser om
tvangsinlosen vid avtalsbrott, sekretess m.m.

INVESTMENT MEMORANDUM

Transaktioner med narstaende

Vicore Pharma AB har ingatt ett konsultavtal med Bjorn
Dahl6fs aktiebolag BD Medical Consulting AB avseende fill-
handahallandet av tjanster i form av strategisk radgivning

i medicinska och ddrmed sammanhangande vetenskapliga
fragor. Bjorn Dahlof ar styrelseledamot i Bolaget och Vicore
Pharma AB. Ersattningen till BD Medical consulting AB upp-
gick till 332 TKR for de forsta nio manaderna 2013 och 360
TKR for 2012 (ex moms).

Konvertibler

Den 31 augusti 2009 utfdardade Bolaget en konvertibel som
ger A+ Science Holding AB (publ) ratt att konvertera sin
fordran om 7 100 000 kronor mot nya aktier i Bolaget. Kon-
vertibeln har sedermera 6vertagits av Pomonagruppen. | den
man konvertering inte dessforinnan agt rum forfaller lanet
till betalning den 31 december 2014. Lanet I6per med 3,00
procents arlig ranta. Konvertibeln ger Pomonagruppen ratt
att konvertera sin fordran mot nya aktier i Bolaget enligt en
konverteringskurs om fem kronor per aktie. Konvertering far
pakallas fran och med den 1 januari 2011 till och med den 25
december 2014. Konvertibeln innehaller sedvanliga villkor
avseende omrakning av konverteringskursen och andring av
konverteringstid m.m. for det fall det sker en nyemission,
fondemission, sammanlaggning, uppdelning (split), emission
av teckningsoptioner eller konvertibler, andra erbjudanden
till aktiedgarna, extraordinar utdelning eller minskning av
aktiekapitalet.

Utdelningspolicy

Mintage Scientific har for avsikt att foresla aktieutdelning
forst nar Bolaget har uppnatt goda och stabila vinster och
kassafloden eller vid den handelse att aktierna i Vicore Phar-
ma AB eller |-Tech AB avyttras. Vid en eventuell forséljning
av delar eller hela innehavet i nagot av de tva innehaven
kommer Bolaget att fokusera pa att utveckla det kvarvarande
innehavet. Om en forsaljning av ett av innehaven resulterar

i en betydande forsaljningslikvid har Bolaget for avsikt att
skifta ut en vasentlig del av likviden till Bolagets aktiedgare.
En eventuell utskiftning av forsaljningslikvid kan komma att
ske genom aktieutdelning eller aktieaterkop eller en kombi-
nation av de tva. Fram till dess att Bolaget realiserar ett bety-
dande varde i ndgot av de tva innehaven har Bolaget inte for
avsikt att Iamna nagon aktieutdelning. Bolaget har hittills inte
lamnat nagon utdelning och det finns heller inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas
om nagon utdelning i Bolaget.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till even-
tuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstdmma ger varje aktie
i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.



Riskfaktorer

Det finns ett flertal riskfaktorer som kan ha en negativ
inverkan pa verksamheten i Mintage Scientific. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med den aktie
som genom detta memorandum erbjuds till forsaljning.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering
av dvrig information i prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

Riskfaktorer relaterade till Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Mintage Scientifics expansion och marknadssatsningar,
genom dotter- och intressebolag, innebar 6kade kostnader
for Bolaget. Forseningar av marknadsgenombrott kan i
framtiden innebara uteblivna intdkter fér Mintage Scientific
och dess dotter- och intressebolag. Det kan inte uteslutas att
Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital.
Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare
kapital kan anskaffas.

Ej uppnad finansiella mal

Mintage Scientific ar ett holding- och managementbolag som
leder och stddjer dotterbolaget Vicore Pharma samt intresse-
bolaget I-Tech. Det finns en risk att dotter- och intressebolag
inte uppnar sina respektive uppsatta finansiella mal. Om
dotter- och intressebolagens finansiella mal inte uppnas kan
detta innebdra negativa resultateffekter for Bolaget i framti-
den.

Lénsamhet

Fram till idag har Mintage Scientific eller dess dotter- och
intressebolag inte genererat nagra intakter. Det finns inga ga-
rantier for att Mintage Scientific kommer att bli vinstgivande
vilket skulle innebdra negativa finansiella effekter for Bolaget.

Leverantérer/tillverkare

Mintage Scientific har genom dotter- och intressebolag
samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan

inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt
samarbete med Bolagets dotter- och intressebolag, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten i
respektive dotter- och intressebolag. Det kan inte heller
garanteras att befintliga leverantorer och tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav stélls. Likasa kan en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid an vad Bolaget och dess dotter- och intressebolag
beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
Nyckelpersoner saval i Mintage Scientific som i Bolagets
dotter- och intressebolag, innehar hog kompetens och lang
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erfarenhet inom respektive bolags verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och réanteférandrin-
gar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och
aktievardering. Bolagets och dess dotter- och intressebolags
framtida intakter och aktievardering kan bli paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella
valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras.

Politisk risk

Mintage Scientific ar, genom dotter- och intressebolag,
verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan
uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurs-
er och andra villkor for utlandska bolag. Bolagets dotter- och
intressebolag paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets dotter- och intressebolag
verksamhet och resultat, vilket i férlangningen dven kan
paverka Mintage Scientifics finansiella stallning negativt.

Marknadstillvéxt

Mintage Scientifics dotter- och intressebolag planerar att
expandera under de kommande aren. En etablering i nya
lander och regioner kan medfdéra problem och risker som ar
svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darig-
enom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven
innebdra att Bolaget gor forvdrv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att fram-
gangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Utvecklingskostnader

Bolagets dotter- och intressebolag kommer fortsattningsvis
att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom respektive
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter fér produk-
tveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exak-
thet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande an planerat.

Patent

Bolagets dotter- och intressebolag har ett antal patent inom
respektive bolags verksamhetsomrade. Mintage Scientific
kan inte garantera att ovan namnda bolags patent kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Det
kan inte heller garanteras att de patentansdkningar som
idag lamnats in kommer att godkdnnas. Det finns en risk att

NYEMISSION 2013 25



sCli

26

mintage

Vicore Pharmas och/eller I-Techs befintliga patent utsatts

for patentintrang fran andra aktorer inom respektive bolags
verksamhetsomrade. Om dotter- och intressebolagen tvingas
forsvara sina patentrattigheter kan detta medfora betydande
kostnader. Vidare finns risken att om Vicore Pharma eller
I-Tech skulle komma att anvdnda metoder eller substanser
som ar patentskyddade av annan aktor, kan dgaren av dessa
patent komma att anklaga berort bolag fér patentintrang.
Vicore Pharma och/eller |I-Tech kan da forsoka att licensiera
in sig pa detta patent, eller andra sin produkt/substans sa att
de ej langre gor intrang pa annan parts patent. Det finns en
risk att Vicore Pharma eller |-Tech inte kan erhalla licens fran
annan part, vilket kan innebara att dotter- eller intressebola-
gen inte kan kommersialisera en eller flera av dess produkter.
Detta kan i sin tur innebéara negativa effekter pa respektive
bolags finansiella situation. | férlangningen finns saledes
dven en risk att Mintage Scientifics finansiella resultat paver-
kas negativt.

Vicore Pharma — Konkurrenter

En del av Vicore Pharmas konkurrenter ar stora ldkemedels-
foretag, mindre Biotech-foretag och akademiska institu-
tioner. Manga av Vicore Pharmas konkurrenter har idag ett
godkant, fardigutvecklat lakemedel inom samma eller narlig-
gande anvandningsomrade som fér Vicore Pharmas sub-
stanser. | det fall en konkurrent lyckas med att utveckla en
liknande och/eller en mer sdker produkt &n Vicore Pharmas,
vilken tillverkas och marknadsfors pa ett effektivt satt, kan
det komma att paverka Vicore Pharmas framgang. Detta kan
innebara signifikanta negativa effekter pa Vicore Pharmas
forséljning och resultat, vilket kan innebara negativa resultat-
effekter for Bolaget.

Vicore Pharma — Kliniska prévningar

Att erhalla regulatoriskt godkdnnande av ett ldkemedel
innebar flertalet olika faser. | dessa faser inkluderas genom-
forandet av prekliniska och kliniska forsok i syfte att faststélla
lakemedlets sdkerhet och effektivitet. Resultat fran preklini-
ska forsok ar inte nodvandigtvis dverensstimmande med de
resultat som uppnas vid kliniska forsok pa manniska. Vidare
sa kan de resultat som uppnas vid tidiga kliniska forsok pa
manniska inte alltid foérutsaga vilka resultat som kommer att
uppnas vid senare kliniska forsok. Det finns ingen garanti att
de kliniska forsoken kommer att uppvisa att Mintage Scien-
tifics dotterbolag Vicore Pharmas substanser ar tillrackligt
sakra och effektiva for att erhalla regulatoriskt godkdnnande.
Om substansen inte skulle erhalla ett sadant godkdnnande
skulle detta innebéra forlorade intdktsmajligheter for Vicore
Pharma, vilket skulle foranleda negativa finansiella effekter
for Bolaget.

I-Tech — konkurrenter
Den globala marknaden for pavaxtskyddande substanser
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domineras av farre dn tio stora aktorer. Ett antal av dessa ar
multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkur-
rent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning, vilket
skulle innebara negativa resultateffekter for I-Tech.

I-Tech — Registreringsprocess

Mintage Scientifics intressebolag I-Tech har [amnat in en
registreringsansokan for Medetomidin som pavaxtskyddande
substans. En registreringsprocess av en ny biocid dr komplex,
omfattande och tidskrdavande. Om en registreringsprocess
skulle ta langre tid dn beraknat skulle detta innebara dkade
kostnader for I-Tech, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stéllning. Vidare skulle en férsening av ett
regulatoriskt godkdnnande fran myndigheter dven innebara
forsenade intakter for I-Tech. Detta skulle ha en negativ
paverkan pa I-Techs och i forlangningen dven Mintage
Scientifics finansiella resultat.

I-Tech — Kopparpris

Manga av I-Techs konkurrenter tillverkar pavaxtskyddande
marin farg som innehaller koppar. Priset pa koppar ar i
dagslaget hogt, men det finns inga garantier for att det kom-
mer att vara sa i framtiden. Om kopparpriset skulle sjunka
kan det vara svart for I-Tech att konkurrera med aktérer som
framstaller kopparbaserad pavaxtskyddande farg, vilket kan
medfora minskade intdkter for I-Tech. Minskade intakter for
I-Tech skulle i férlangningen medféra negativa effekter pa
Mintage Scientifics finansiella resultat.

Riskfaktorer relaterade till virdepappret

Risker i erbjudandet

Den forestaende Nyemissionen vantas inbringa 15 mkr fére
emissionskostnader. Det finns en risk att Nyemissionen inte
tecknas i tillrdcklig utstrackning for att tacka Bolagets finan-
sieringsbehov. Om inte tillrackligt kapital inkommer i Nyemis-
sionen kommer Bolaget undersdka alternativa I6sningar for
att inforskaffa kapital for att driva Bolaget vidare. Det finns
en risk att alternativa finansieringslosningar kan komma att
ske till, for Bolaget och dess aktiedgare, ofordelaktiga villkor.

Risker i Bolagets aktie

Mintage Scientifics aktie ar idag inte foremal for nagon
organiserad handel. Bolagets ambition &r att uppta aktien
till handel under 2014, det finns dock inga garantier for att
detta kommer ske. For den som deltar i den férestaende
Foretrddesemissionen finns det en risk att det inte kommer
att ga att avyttra de férvarvade aktierna i Mintage Scientific.
| och med att aktien inte ar noterad finns det heller ingen
prissdttning i aktien varfor det inte kommer att vara majligt
for en investerare att erhalla en vardering pa sitt innehav i
Mintage Scientific.
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Bolagsordning fér Mintage Scientific AB

Org. nr: 556680-3804

§1. Firma
Bolagets firma ar Mintage Scientific AB. Bolaget &r publikt

(publ).

§2. Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Vastra Gotalands lan, Géteborgs
kommun.

§3. Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt,
bedriva utveckling av nya produkter och metoder inom det
naturvetenskapliga omradet med tonvikt pa halsovard och
miljo samt dga och forvalta aktier och andra vardepapper

i bolag inom sadana verksamhetsomraden samt darmed
forenlig verksamhet.

§4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 250 000 kronor och hogst
5000 000 kronor.

§5. Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 25 000 000 stycken och
hogst 100 000 000 stycken.

§6. Styrelse

Styrelsen skall till den delen den utses av bolagsstimma,
bestd av lagst tre och hogst sju styrelseledamoter med hogst
sju styrelsesuppleanter.

§7. Revisorer

Bolaget skall som revisorer utse lagst en eller hogst tva re-
visorer med hogst tva revisorssuppleanter, eller registrerat
revisionsbolag.

§8. Kallelse

Kallelse till arsstamma och kallelse till sddan extra bo-
lagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas, skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stamman. Kallelse till annan stamma skall utfar-
das tidigast sex och senast tva veckor fore stamman. Kallelse
till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen av
Dagens Industri skulle upphora skall annonsering i stéllet ske
i Svenska Dagbladet.

§9. Anmalan om deltagande vid bolagsstamma
Aktiedgare, som vill delta i bolagsstamma, skall anmala sig
hos bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallelsen

till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyar-
safton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stam-
man.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan hdarom
enligt foregaende stycke.

§10. Arenden pd &rsstimman
Pa arsstaimma skall féljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman
2. Upprittande och godkédnnande av réstléngd.

3. Valavtva justeringsmdn att jimte ordférande justera
protokollet.

4. Prévning av om stdmman blivit behérigen
sammankallad.

5. Godkédnnande av dagordningen.

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsberdttelse
samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdittelse.

7. Beslut om faststdllande av resultatrikning
och balansrikning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning.

8. Dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrékningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet dat styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktér.

10. Faststdllande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter samt i forekommande fall av
revisorer och revisorssuppleanter.

11. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

12. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt i forekommande fall av revisorer eller
revisorssuppleanter.

13. Annat drende, som ankommer pG stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.
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Ordlista

Vicore Pharma

Agonist - Ett Iakemedel som binder till cellens receptorer och
som via stimulering av dessa receptorer utldser en fysiologisk
reaktion.

Antagonist - En substans som binder till cellernas receptorer,
men som blockerar dessa utan att generera ett fysiologiskt svar.

Angiotensin - Peptider och hormonsubstanser inom renin-angi-
otensinsystemet. Den mest potenta formen kallas Angiotensin
Il, som kan binda till tva olika receptorer; AT1-receptorn samt
AT2-receptorn.

AT1-receptorn - Stimulering av AT1-receptorn (AT1R) via Angi-
otensin Il ger bl.a. en sammandragning av blodkarlen och hojer
blodtrycket.

AT2-receptorn (AT2R) - Betraktas som den ‘skyddande’ re-
ceptorn inom renin-angiotensinsystemet. Den uttrycks under
fosterstadiet men ses hos vuxna manniskor huvudsakligen i sjuk
eller skadad vavnad. Stimulering av AT2R via Angiotensin Il ger
en rad positiva effekter, bl.a. minskas inflammation och krop-
pens formaga att sjalv ldka uppkomna skador okar.

RAS, eller renin-angiotensin systemet - Ar ett av kroppens
hormonsystem, som bl.a. reglerar vatske- och saltbalansen.
Lakemedel som blockerar RAS, exempelvis ACE-hammare och
Angiotensin Receptor Blockerare, har haft stor anvandning
kliniskt for att behandla hogt blodtryck, samt for att minska
dodlighet hos infarktpatienter och hjartsviktspatienter. Med
dessa lakemedel blockeras negativa effekter av Angiotensin I,
som uppkommer nar AT1R stimuleras.

Receptor - En specifik molekyl inne i cellen eller pa cellytan,
som kdnner igen och binder till sig andra molekyler. Denna
bindning av molekyler till receptorn kan leda till att speciella
signalsubstanser genereras av receptorn, som i sin tur paverkar
omgivningen och utldser ett fysiologiskt svar; antingen inne i
cellen eller i omgivande vavnad.

I-Tech

Antifouling - Begrepp for substanser som motverkar marin
pavaxt (fouling)

Biocider - Amnen som kan ddda levande organismer.
Drag - Ett matematiskt begrepp som beskriver den extra en-

ergi/kostnad som atgar for att uppratthalla samma prestation
som for ett rent skrowv.
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Medetomidin - Det generiska namnet for I-Tech’s produkt.
En lakemedelssubstans som anvands inom veterindrmedicin.

Selektope® - I-Techs varumarkesnamn pa Medetomidin.

Zoofysiologi - En gren av zoologin dar, hur organ och vdvnad-
er hos djur fungerar, studeras.

Adresser

Mintage Scientific AB
Haraldsgatan 5

413 14 Goteborg

T: 031-788 05 60

E: info@mintage.se
www.mintage.se

Emissionsinstitut:
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm

T: 08-5065 1795
emittentservice@aktieinvest.se

Finansiell radgivare:
Redeye

Master Samuelsgatan 42, 10tr
103 87 Stockholm

T: 08-545 013 30

Legala radgivare:

Kontoforande institut:
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm
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