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Viktig information

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.
For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av detta prospekt, erbjudandet och dérmed sammanhédngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Anoto har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata
ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga
teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper”) far
erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer
av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land
eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta pros-
pekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respe-
ktive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepap-
perslagstiftning. Se dven avsnittet “Overlatelsebegransningar”.

En investering i Vardepapper ar férenat med vissa risker (se avsnittet ”Risk-
faktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Anoto och erbjudandet enligt detta prospekt, inklu-
sive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt.
Ingen person har fatt tillstand att Idmna nagon annan information eller géra
nagra andra uttalanden an de som finns i detta prospekt och, om sa anda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Anoto och Anoto ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggdrandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i detta prospekt ar korrekt och géllande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att
det inte har forekommit nagon férandring i Anotos verksamhet efter namnda
dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt
kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om
tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt,
kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa
fall, bli ombedda att lamna, utfastelser och garantier som Anoto och dess
uppdragstagare kommer att férlita sig pa (se avsnittet “Overlatelsebegran-
sningar”). Anoto forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltig-
forklara aktieteckning som Anoto eller dess uppdragstagare anser kan inbe-
gripa en Overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

De Vardepapper som omfattas av prospektet har inte registrerats, och kom-
mer inte att registreras, enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforséljas, levereras eller 6verforas, direkt
eller indirekt, inom USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran registre-
ringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor
USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att
genomforas nagot erbjudande till allmanheten i USA. Eventuellt erbjudande
av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal
befintliga aktiedgare som (i) bedoéms vara qualified institutional buyers enligt
definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag
registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor ett erbju-
dande till allmanheten, och (i) har undertecknat och skickat ett s.k. investor
letter till Anoto. For en beskrivning av dessa och vissa ytterligare restriktioner
avseende Vardepapperna och distribution av detta prospekt, se avsnittet
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"Overlatelsebegransningar”. Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av Nyemis-
sionen kan ett erbjudande eller en Gverlatelse av Vardepapper inom USA som
genomfors av en vardepappershandlaremaklare (oavsett om denne deltar i
Nyemissionen eller inte) innebara ett asidosattande av registreringskraven i
Securities Act. Vardepapperna har varken godkants eller underkants av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta pros-
pekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget
erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander &n Sverige. | andra
medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Vardepap-
per endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Se vidare avsnittet
"Qverlatelsebegransningar”.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Anotos
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som “avses”, "bedoms”, “forvantas”, “kan”, “"planerar”, “uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad
med saval kdnda som okédnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medftra att Anotos framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte be-
gransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad informa-
tion i detta prospekt galler endast per dagen for prospektets offentlig-
gorande. Anoto lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Anotos arsredovisning for rakenskapsaren 2011 och 2012 samt Anotos
delarsrapport for perioden januari — september 2013, vilka uppréttats i en-
lighet med International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av
EU ("IFRS”), inforlivas genom hanvisning och utgor en del av detta prospekt.
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrun-
dats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen éverens-
stdammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Vissa definitioner
| detta prospekt anvands foljande definitioner:

Anoto, Koncernen eller Bolaget avser, beroende pa sammanhanget, Anoto
Group AB (publ) (organisationsnummer
556532-3929) eller den koncern vari Anoto
Group AB (publ) ar moderbolag.

avser Euroclear Sweden AB.

avser foreliggande nyemission om hogst
260 437 137 aktier i Bolaget med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare enligt
beslut av styrelsen den 16 oktober 2013.
avser foreliggande prospekt.

avser NASDAQ OMX Stockholm AB.

Euroclear
Nyemissionen

Prospektet
NASDAQ OMX Stockholm
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Nyemissionen i sammandrag

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Anoto berattigar till en (1) teckningsratt. Tva
(2) teckningsrétter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa
erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs
0,25 kronor per aktie.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen
20 november 2013

Teckningstid
22 november — 6 december 2013

Handel med teckningsratter
22 november — 3 december 2013

Handel med BTA

25 november fram tills emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kon-
tant betalning under perioden fran och med den 22 november till
och med den 6 december 2013. Depakunder hos forvaltare ska teck-
na och betala nya aktier enligt instruktion fran forvaltaren.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om teckning utan stéd av teckningsratter ska ske till Aqurat
FK AB senast den 6 decemeber 2013 pa Teckning utan stéd av teck-
ningsrétter som kan erhallas fran Aqurat FK AB eller Anoto pa www.
aqurat.se respektive www.anoto.com. Tilldelade aktier ska betalas
kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder hos
forvaltare ska istdllet anmala sig till, och betala nya aktier enligt in-
struktion fran, férvaltaren.

Ovrig information

Korthnamn: ANOT

ISIN-kod aktie: SE0000547929
ISIN-kod teckningsratt: SE0005560505
ISIN-kod BTA1: SE0005560513
ISIN-kod BTA2: SE0005560521
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A—E (A.1—

E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper
och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas num-

rering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vardepapper och emittent, dr det mojligt att
ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsam-
mans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Rubrik

A.l

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran in-
vesterarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga foérfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Pros-
pektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana
vardepapper.

A.2

Finansiella mellan-
hander

Ej tillampligt. Nyemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Punkt

Rubrik

B.1

Firma och kortnamn

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Anoto Group AB (publ). Aktien handlas pa NASDAQ
OMX Stockholm under kortnamnet ANOT.

B.2

Sate och bolagsform

Anoto Group AB (publ) registrerades vid Bolagsverket den 12 juni 1996. Bolagets organisation-
snummer ar 556532-3929. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt sate i Lund.

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Anotos affarsidé ar att salja digitala pennor och licensiera programvaruldsningar till slutanvan-
dare och partners. Verksamheten ar uppdelad i tva huvudomraden, "Business Solutions” och
"Technology Licensing”. Omradet Business Solutions vander sig till professionella anvindare
med behov av att samla in och bearbeta information som en del av sina arbetsuppgifter. Inom
omradet Technology Licensing licensierar Anoto ut tekniska losningar eller andra immateriella
rattigheter samt levererar nyckelkomponenter till kunder som integrerar sadana rattigheter och
komponenter i sina egna vertikalspecifika tekniska I6sningar. Dessa kunder marknadsfor och
séljer slutprodukten eller I6sningen under eget varumarke. Technology Licensing bestar idag av
fyra huvudkategorier; digitala anteckningar, utbildningslésningar, system for rostning och penna-
pa-bildskdarm. De huvudsakliga marknader dar Bolaget ar verksamt omfattar dels marknaden for
datainsamling via formular och andra affarsrelaterade dokument av professionella anvandare
(Business Solutions), dels vissa specifika nischmarknader, dvs. marknaderna for generella anteck-
ningar, utbildningslésningar, system for réstning och penna-pa-bildskdarm (Technology Licensing).

B.4a

Viktiga trender i
branschen

Sedan utgangen av 2011 har flera producenter av skarmar inkluderat skrivfunktionalitet i skar-
marna. Panasonics lansering av skarm i A3- format med Anotos teknologi ar ett exempel pa
detta. Vidare har inom utbildning under senare ar markts en stark trend att anvanda digitala
hjalpmedel och interaktivitet i undervisningen.

B.5

Koncernstruktur

Anoto Group AB (publ) &r moderbolag i Koncernen, som bestar av sju rérelsedrivande bolag i fem
lander.
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B.6 Agare med anmiln- | Aktiedigare per 31 oktober 2013 Antal Andel
ingspliktiga aktiein- | Aurora Investment Ltd 30522726 17,6%
nehav Danske Capital Sverige AB 18 867 115 10,9%
(>5% av antal ak- DoubleDay Holdings 12 860 000 7,4%
tier) Ventor AS 11314542 6,5%
Kalla: Euroclear

B.7 _Ut"ald e'_‘°"°mi5k Resultatrikning i sammandrag 2013 2012 2012 2011

information Belopp i kkr Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec

Intdkter 110992 158 053 198 646 192 286

Bruttoresultat 77 155 114716 143 563 136 567

Rérelseresultat -73 606 -19 250 -42 152 -242 980

Resultat fore skatt -75484 -21233 -44 814  -243 849

Resultat efter skatt -75484 -21233 -44 829  -243 879

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -75 119 -20 647 -42 235  -246 274

Balansrdkning i sammandrag 2013 2012 2012 2011

Belopp i tkr 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec

Summa anlaggningstillgangar 149 082 139922 136664 127 135

Summa omsattningstillgangar 77 177 102 727 80043 108 345

Summa tillgéngar 226 259 242649 216 707 235480

Summa eget kapital 101 485 137606 115803 139914

Summa langfristiga skulder 16 574 21163 18 235 18 199

Summa kortsiktiga skulder 108 200 83 880 82 669 77 367

Summa skulder och EK 226 259 242649 216 707 235480

Kassaflode i sammandrag 2013 2012 2012 2011

Belopp i tkr Jan-Sep  Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec

Lopande verksamheten -52397  -12479 -10 443 -49 977

Investeringsverksamheten -5090 -3872 -10579 -7 126

Finansieringsverksamheten 55674 2992 2540 0

Periodens kassaflode -1813  -13359 -18 482 -57 103

Perioden januari till september 2013 jamfort med perioden januari till september 2012

Under arets forsta nio manader har intdkterna minskat med 29,8 procent till 111,0 mkr.
Rorelseresultatet pa minus 73,6 mkr var en klar forsamring jamfort med rorelseresultatet pa 19,3
mkr under samma period i fjol. Den framsta orsaken bakom resultatférsarmingen var den lagre
forsaljningen under 2013.

Per sista september 2013 uppgick tillgdngarna till 226,3 mkr, vilket innebar en minskning med
16,4 mkr jamfort med motsvarande tidpunkt 2012. Det negativa kassaflédet fran den [6pande
verksamheten uppgick till 1,8 mkr starkt av att finansieringstillskott pa 55,7 mkr.

2012 i jamforelse med 2011

Under 2012 fortsatte Anoto med sin strategi att expandera verksamheten bade vertikalt och hor-
isontellt inom de omraden dar bolaget ser storst tillvaxtpotential. Intdkterna for dret 6kade med
3,3 procent till 198,6 mkr.
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Justerat for nedskrivningen av immateriella tillgdngar foll rorelseresultatet fran minus 10,0 mkr
till minus 42,2 mkr. Tillgangarna minskade fran 235,5 mkr till 216,7 mkr. Kassaflédet uppgick till
minus 18,5 mkr.

2011 jamfort med 2010

Intdkterna for aret foll med 7,7 procent till 192,3 mkr. Justerat for en nedskrivning avimmateri-
ella tillgangar pa 233,0 mkr foll rorelsekostnaderna med 80,6 mkr till 202,3 mkr. Rérelseresultatet
foll fran minus 74,4 mkr till minus 243,0 mkr. Justerat fér den ndmnda nedskrivningen forbat-
trades rorelseresultatet till minus 10,0 mkr.

Anotos tillgdngar minskade under 2011 med 244,3 mkr till 235,5 mkr. Bakom nedgéngen lag i
huvudsak en nedskrivning av immateriella tillgangar (goodwill) pd 230,0 mkr hanférlig till 2001
ars forvarv av Anoto AB. Kassaflodet uppgick under aret till minus 57,1 mkr, tyngt av forandringar
i rorelsekapital pa 50,3 mkr.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultat-prognos Ej tillamplig: resultatprognos lamnas ej.
B.10 Revisions- Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
anmarkning
B.11 Otillrackligt Anotos befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den kommande

rorelsekapital

tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalet, utan kapital fran den férestaende Nyemissionen,
forvantas racka fram till utgangen av 2013. Om Nyemissionen inte skulle komma att fullféljas
skulle Bolaget tvingas att soka alternativa finansieringsmojligheter, sasom i form av riktad ny-
emission, ytterligare kortfristiga 1an eller genomférande av ytterligare kostnadsneddragningar.

Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarn-
ingarna inte kan genomfaras tillrdckligt snabbt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt | Rubrik

c1 Vardepapper som Aktier i Anoto (ISIN-kod SE0000547929)

erbjuds

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier i Bolaget | Aktiekapitalet i Anoto uppgar fore den aktuella Nyemissionen till 3 472 495 kronor, fordelat pa
173 624 758 aktier. Nominellt varde per aktie uppgar till 0,02 kronor. Samtliga aktier ar fullt in-
betalda.

c4a Rattigheter som Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar bolaget att genom kontant- eller

sammanhdnger med | kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som

vdrdepapperen huvudregel foretrade till teckning i relation till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid en
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststallda avstamn-
ingsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda ak-
tieboken.

C5 Inskrénkningar i den | Ej tillamplig; aktierna ar inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

fria 6verlatbarheten
C.6 Upptagande till Aktier i Bolaget handlas i dag pa Nasdag OMX Stockholm. De nya aktierna kommer dven de att
handel bli foremal for handel pa Nasdag OMX Stockholm uppskattningsvis i slutet av december 2013.
C.7 Utdelnings-policy Anoto har hittills inte Idmnat nagon utdelning och kommer inte att féresla nagon utdelning de

narmaste aren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, finansi-
ell stallning och finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vagas mellan aktiedgarnas
krav pa en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjalvfinansiering.




AVSNITT D — RISKER

Punkt

Rubrik

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till Bolag-
et och branschen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna eller férvarva aktier i Anoto ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens fram-
tida utveckling. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som beddéms vara av sarskild
betydelse for Anoto, utan sarskild rangordning. Dessa kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Anotos verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat och kan medféra att aktierna i Anoto
minskar i varde.

Konkurrens: Det finns manga tekniska l6sningar for att bestdimma position pa en yta; Anotos |6s-
ning ar bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart sin specifika metod for att positionsbestamma
med hjalp av monster och bildbehandling; existerande och nya konkurrenter skulle kunna skapa
liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan férhindra detta genom
till exempel patentskydd.

Produktutveckling och teknisk utveckling: Marknaden som Anoto &r verksamt pa kdnnetecknas
av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att ny teknologi och nya produkter eller tjanster
som utvecklas av Anoto inte motsvarar férvantningar och uppstallda mal, inte framgangsrikt kan
integreras med kundernas egna system, tjanster och produkter, eller inte kommer att vara kom-
mersiellt framgangsrika.

Affarspartners: En stor del av Anotos produkter marknadsfors och saljs genom affarspartners.
Det ar inte givet att samarbets- och distributionsavtal med partners, systemintegratorer och
distributorer kan ingas pa fordelaktiga villkor, att motparter uppfyller sina ataganden enligt
ingdngna avtal eller att motparternas verksamhet utvecklas pa ett gynnsamt satt och bidrar till
Anotos intdkter.

Kunder: Anotos slutkunder finns inom flera olika marknadssegment dar det behovs l6sningar for
att fanga handskriven information. En forlust av en stérre kund eller forlust respektive senarelag-
gning av ett stort kontrakt kan ha en stor paverkan pa ett enskilt verksamhetsomrade. En fortsatt
svag ekonomisk utveckling kan pa sikt 6ka risken for att Anotos slutkunder inte fullgér sina ata-
ganden eller att de drastiskt minskar eller upphdr med sin verksamhet.

Immateriella rattigheter: Bolagets portfolj av patent, varumarken och évriga immateriella rat-
tigheter ar omfattande. Det kan intraffa att patenteringsmajligheter missbeddms och att patent,
varumarken och évriga immateriella rattigheter inte ger ett tillfredstallande skydd, att patent
ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Patent
ger dessutom ett tidsbegransat skydd och flera av Anotos centrala patent har mindre an halva
livstiden kvar. Intrdng i Anotos patent kan komma att ske, och andra kan komma att pasta att An-
oto gor intrang i immateriella rattigheter som beror teknologi som grénsar till Anotos verksam-
het, vilket i bada fallen kan leda till kostsamma tvister.

Finansierings- och likviditetsrisk: Bolagets kassaflode har periodvis under det senaste aret varit
anstrangt, bland annat till féljd av att omsattningen varit lagre an férvantat samt pa grund av
omstruktureringar, utbetalningar relaterade till genomférda forvarv och 6kad kapitalbindning i
omsattningstillgangar.
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Aven om Nyemissionen genomfors pa framgangsrikt satt kan det inte sikerstéllas att Anotos kas-
safléden kommer att vara tillrdckliga for att finansiera verksamheten pa Iang sikt utan ytterligare
finansiering.

Harutover kan bolaget komma att paverkas av ytterligare verksamhets- eller branschrelaterade
risker bland annat relaterade till konkurrens, problem med materialférsérjning, upphérande av
produktionsavtal, produktansvar, otillrackligt forsakringsskydd (exempelvis avseende patenttvis-
ter), kunders bristande fullgérelse av sina ataganden, svarigheter att rekrytera eller behalla me-
darbetare, genomforande av forvarv och integration av parters och andra verksamheter, legala
risker (avseende lagstiftning, skatt och tvister) samt finansiella risker (sdsom valutarisker). Det
kan aven finnas ytterligare verksamhets- eller branschrelaterade risker vilka fér narvarande inte
ar kdnda for Anoto

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till varde-
papperen

Risker relaterade till Anotoaktien inkluderar risker relaterade till vardeutvecklingen och volati-
liteten i aktien. Bolaget genomgar sedan drygt tre ar en omfattande férandring. Arbetet med
forandringen har borjat generera intressanta resultat som beskrivs i detta Prospekt. Det ar for
tidigt att sdga att Bolagets forandring kommer att leda till verklig framgang och darmed till en
acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar fortfarande en invester-
ing med hog risk.

Ovriga risker relaterade till aktien och Nyemissionen inkluderar risker relaterade till handel i
teckningsratter, utspadning for de aktiedgare som inte utnyttjar eller saljer sina teckningsratter,
Bolagets formaga att i framtiden lamna utdelning, genomférande av Nyemissionen, dgarkoncen-
tration och huvudaktiedgares framtida agerande samt Bolagets eventuella behov av ytterligare
nyemissioner i framtiden. Det kan dven finnas ytterligare risker relaterade till Anotoaktien eller
Nyemissionen vilka for ndrvarande inte ar kdnda for Anoto.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

Punkt | Rubrik

E.1 Intdkter och kost- Nyemissionen beradknas tillféra Anoto cirka 65,1 miljoner kronor, fére emissionskostnader som
nader avseende erb- | berdknas uppga till 8,9 miljoner kronor.
judandet

Inga kostnader kommer att dldggas investerare av Bolaget.

E.2a Motiv och anvand- For att ta tillvara pa de tillvaxtmojligheter som finns for Anotos produkter och teknologier samt
ning av emissions- for att finansiera Bolaget fram tills Ionsamhet kan nas foreligger ett kapitalbehov. Vidare har
likviden Bolaget ett behov att starka sin finansiella stallning samt aterbetala kortfristiga skulder. En starkt

finansiell stallning starker Bolagets position relativt befintliga och potentiella partners samt ger
Bolaget béttre forutsattningar att ta tillvara pa de tillvaxtmojligheter som finns inom digitalt
skrivande pa papper savél som direkt pa digitala produkter.

Styrelsen goér bedémningen att ett kapitaltillskott pa ca 65,1 mkr fore emissionskostnader ar
tillrackligt for att finansiera Bolaget under de kommande tolv manaderna.
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E.3

Erbjudandets villkor

Anotos styrelse beslutade den 16 oktober 2013, under férutsattning av bolagsstammans god-
kdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Styrelsens beslut om nyemission godkdndes vid en extra bolagsstimma den 15 no-
vember 2013. Emissionsbeslutet innebar att Anotos aktiekapital 6kas med hogst 5 208 742,74
kronor genom utgivande av hogst 260 437 137 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt
att teckna de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de sedan tidigare &ger.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 20 november 2013. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Anoto far teckna tre (3) nya aktier for varje
tva (2) befintliga aktier i Anoto. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med st6d av teckning-
sratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som tecknat aktier utan stdd av teck-
ningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 22 november 2013 till och med
den 6 december 2013, eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Styrelsen har faststallt
teckningskursen till 0,25 kronor per aktie

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Anotos finansiella radgivare i samband med Nyemissionen dr Redeye. Redeye har erhallit och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Anoto for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla erséttning. Redeyes ar-
vode ar inte beroende av Nyemissionens utfall.

E.5

Lock-up avtal

Ej tillamplig; det finns inga 6verenskommelser om att inte salja aktier under viss period.

E.6

Utspadningseffekt

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 173 624
758 till 434 061 895 aktier, vilket motsvarar en 6kning om 150 procent. For de aktiedgare som
avstar att teckna aktier i Nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt, motsvarande cirka 60
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Nyemissionen.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig, inga kostnader kommer att alaggas investerare av Bolaget.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar férenad med risk. Vid bedomn-

ing av Anotos framtida utveckling &r det av vikt att beakta

de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget och dess
aktie. All affarsverksamhet och alla investeringar i aktier ar
forknippade med risker av bade generell karaktar och mer
bransch- eller foretagsspecifik karaktar. Det finns risker

bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Anoto
eller branschen och risker som ar av mer generell karaktar
samt risker férenade med aktien och Nyemissionen. Nedan
beskrivs riskfaktorer som bedéms ha betydelse for Bolagets
framtida utveckling. | den nedanstaende redovisningen ar
riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse. Avsnittet ar
inte uttbmmande, samtliga faktorer kan av naturliga skal inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering
dven maste innefatta 6vrig information i prospektet samt en
allman omvarldsbedémning.

Risker hdnforliga till emittenten

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvaxt och vinst dr beroende av dess
férmaga att fortsatta utveckla tjanster och produkter som
ar efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som
prismassigt. Det finns en risk for att existerande och nya
konkurrenter kan utveckla produkter och tjanster som fyller
samma behov som Anotos erbjudanden och sélja dessa pa
mer attraktiva villkor an de som Anoto erbjuder, med féljden
att Anotos marknadsandel kan komma att minska. Notera
att det finns manga tekniska l6sningar for att bestimma
position pa en yta; Anotos losning &r bara en av flera. Anoto
kontrollerar enbart Anotos specifika metod for att positions
bestamma med hjdlp av monster och bildbehandling; exis-
terande och nya konkurrenter skulle kunna skapa liknande
produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto
kan forhindra detta genom till exempel patentskydd.

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto ar verksamt pa kannetecknas av
snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att utvecklingen
kan komma att medfdra att nya tekniska I6sningar blir mer
anvandarvanliga och kostnadseffektiva dn digitala penn-
I6sningar. Det finns vidare risk fér att Anotos utveckling av
ny teknologi och nya produkter inte kommer att motsvara
férvantningar och uppstallda mal. Detta kan leda till att
marknadslanseringar blir forsenade eller helt uteblir, med
forsenade respektive uteblivna intdkter som foljd.

Anotos kunder har egna system, tjanster eller produkter som
ar baserade pa Anotos karnteknologi. De marknader som
dessa kunder ar verksamma pa ar i hog grad féranderliga och
kdannetecknas av snabb teknisk utveckling. Anotos nuvarande
verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, &r beroende av att
Anoto lyckas utveckla ny teknologi, nya produkter och tjan-
ster som framgangsrikt kan integreras med kundernas egna
system, tjanster och produkter. Arbete med att utveckla ny
teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt och tiden
fram till marknadslansering ar svar att prognostisera. Det

ar inte givet att Anotos framtida teknologier, produkter och
tjanster kommer vara kommersiellt framgangsrika.

10 Nyemission 2013

Materialforsérjning

Den praktiska designen av Anotos produkter medfor att Bo-
laget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras
av tredje part. Vissa komponenter har langa ledtider, vilket
staller krav pa noggrann planering av produktionen och kan
forsamra flexibiliteten. Det finns ocksa nagra komponenter
som ar att betrakta som kritiska fér nuvarande produkt-
familjer och som ar mycket svara och kostsamma att ersatta
om forsérjningen plotsligt skulle upphoéra. Resultatet skulle
kunna bli leveransstopp och stora utgifter i vantan pa att
leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets forsaljning och
resultat.

Produktion

Anoto efterstravar att skapa nara och bra relationer till de
producenter som tillverkar Anotos digitalapennor. Anoto

ar dock en liten aktor och det skulle kunna intraffa att en
producent sager upp produktionsavtalet, med eller utan
framforhallning. Processen att hitta en ny tillverkare och att
flytta produktion till denna skulle kunna ta lang tid samt vara
forknippat med hoga kostnader och kvalitetsproblem, bade
under utfasningen av den gamla producenten och under in-
fasningen av den nya vilket kan resultera i uteblivna intakter
for Bolaget.

Produktansvar, m.m

Med produkter kommer dven produktansvar. Anoto forsoker
designa sina produkter sa att riskerna vid anvandningen min-
imeras, men det kan uppsta fel bade i design och i produk-
tion. Anoto skulle till féljd av designfel eller systematiska fel i
produktionen kunna bli tvungen att aterkalla en hel produk-
tionsserie eller en stor del darav fran marknaden, for atgar-
dande av brister. Sddana aterkallelser kan bli kostsamma
bade ekonomiskt och ur fértroendesynpunkt. Anoto har ans-
varsfoérsakringar for att tacka kostnader fér ovan beskrivna
handelser, men det &r inte sdkert att foérsakringarna skulle
tacka alla kostnader for de uppkomna skadorna.

Anoto har vidare garantiataganden gentemot sina kunder
och ar exponerat fér reklamationer for den handelse Bolag-
ets produkter inte fungerar som de ska. | dessa fall kan Anoto
vara skyldigt att atgarda eller ersatta de defekta produkterna.
Det kan inte uteslutas att eventuella fel i Anotos produkter
skulle kunna leda till skadestandskrav. Aven om Anoto his-
toriskt sett haft Iaga garantikostnader kan det inte uteslutas
att de avsattningar som gors i den I6pande foérvaltningen for
sddana ataganden visar sig vara otillréckliga.

Férsdkringsrisk

Anoto gor arligen en 6versyn av Bolagets forsakringsskydd
avseende traditionella foretagsforsakringar sasom till exem-
pel sak-, ansvars-, och reseforsakringar. Anotos forsakring for
patenttvister |6pte ut 2005 och Bolaget har inte ansett det
vara mojligt att forlanga forsakringen pa rimliga villkor. Den
tidigare forsakringen tacker inte eventuella férsakringsfall
anmalda efter det att férsdkringen 16pt ut och det kan inte
sakerstallas att Bolaget i framtiden kommer kunna teckna ny



forsakring avseende patenttvister pa rimliga kommersiella
villkor. Avsaknad av ett tillrackligt forsakringsskydd kan in-
nebara en 6kad risk for ekonomisk skada for Bolaget.

Affdrspartners

Anoto arbetar idag utifran en indirekt affairsmodell varig-
enom en stor del av dess produkter marknadsfors och

saljs genom affarspartners. Anotos tillvaxt ar darfor i hog
grad beroende av sadana samarbeten for att na relevanta
marknader och slutkunder. Aven framéver kommer Anoto
vara beroende av samarbets- och distributionsavtal med
partners, systemintegratorer och distributorer fér marknads-
féring och forsaljning av Anotos produkter pa vissa marknad-
er. Det ar inte givet att sddana avtal kan ingas pa fordelaktiga
villkor, att motparter uppfyller sina ataganden enligt in-
gangna avtal eller att motparternas verksamhet utvecklas pa
ett gynnsamt satt och bidrar till Anotos intdkter. Vidare kan
Anoto behdva genomfora prissankningar for att tillgodose
férvantningar fran partners, vilket atminstone kortsiktigt kan
ha en negativ effekt pa Bolagets intakter.

Kunder
Anotos slutkunder finns inom flera olika marknadssegment
dar det behovs losningar for att fanga handskriven informa-
tion. En forlust av en storre kund eller forlust respektive
senarelaggning av ett stort kontrakt kan ha en stor paverkan
pa ett enskilt verksamhetsomrade. De senaste arens svaga
ekonomiska utveckling har paverkat nagra av Anotos
slutkunder negativt. Om den ekonomiska ut-
vecklingen fortsatter att vara svag kan detta _U
pa sikt oka risken for att Anotos kunder / |
inte fullgor sina ataganden eller att \_‘_,_f \

de drastiskt minskar eller up- { e

phor med sin verksamhet. /

Bolagets teknologi och produkter anvands bland annat inom
den offentliga sektorn, sdsom inom hélso- och sjukvard,
utbildningsvasendet och inom olika typer av faltarbete. En
viss del av forsdljningen av Bolagets teknologi och produkter
ar darfor foremal for offentlig upphandling, vilket alltid &r
forknippat med viss osdkerhet och ibland betydande kost-
nader. Det ar inte sdkert att Anoto eller dess affarspartners

i framtiden kommer att ha framgang i sadana offentliga
upphandlingar i den utstrackning som kravs for att Anotos
forsaljningsmal ska uppnas. Vidare kan Anotos férsaljning
komma att paverkas negativt om benadgenheten att investera
i ny teknologi skulle minska inom den offentliga sektorn,
exempelvis till féljd av budgetnedskarningar eller andra be-
sparingar.

Medarbetare

Anotos formaga att skapa nya och attraktiva erbjudanden

ar beroende av att sadana verkligen utvecklas av medar-
betarna. Anoto maste darfor vidareutveckla och behalla den
personal som finns samt rekrytera nya medarbetare med
ratt profil. Befintlig personal kan komma att [dmna Anoto
och nyrekryteringar kan sla fel. Om Anoto skulle drabbas av
att medarbetare slutar och lampliga eftertradare inte kan




rekryteras skulle detta kunna orsaka avbrott och forsen-
ing i utveckling, kommersialisering samt licensiering av nya
produkter.

Férvdirv och integration

Anotos nuvarande strategi inbegriper forvarv av partners i
syfte att forkorta tiden till marknaden, komma hogre upp i
vardekedjan och fa direkt tillgang till nya marknader. Anoto
har under de senaste aren gjort ett antal foretagsférvarv och
kan dven fortsattningsvis komma att genomféra sadana. Det
ar dock inte sakert att Anoto kommer finna lampliga férvarv-
sobjekt. Det ar inte heller sdkert att Anoto kommer att kunna
genomfodra forvarv av foretag som identifierats som lampliga
forvarvsobjekt, pa grund av svarigheter att erhalla nédvan-
dig finansiering eller avsaknad av acceptabla forvarvsvillkor.
Detta kan paverka Anotos tillvaxt eller Ionsamhet negativt.
Det ar inte heller sakert att de effekter Bolaget hoppats pa till
foéljd av genomforda forvarv kommer att realiseras.

Lagstiftning och reglering

Anoto efterstravar att i god tid anpassa verksamheten efter
de forandringar av lagar, regler och férordningar som kan
forutses pa relevanta marknader. Det kan dock inte uteslutas
att Anoto kan komma att paverkas negativt av férandringar i
regelverk, tullregleringar och andra handelshinder, pris och
valutakontroller samt offentligrattsliga forordningar och re-
striktioner i de lander dar Anoto ar verksamt.

Immateriella réittigheter

Anoto arbetar hart for att skydda rattigheterna till uppfin-
ningar och teknik som utvecklas av Anoto eller fér Anotos
rakning. Bolagets portfolj av patent, varumarken och dvriga
immateriella rattigheter ar omfattande. Det kan dock intraffa
att patenteringsmojligheter missbedéms och att patent,
varumarken och évriga immateriella rattigheter inte ger ett
tillfredstallande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha
beviljats eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthal-
las. Det finns ocksa en risk for att patent, varumarken och
Ovriga immateriella rattigheter minskar i varde pa grund av
oférutsedda handelser. Patent ger dessutom ett tidsbegran-
sat skydd och flera av Anotos centrala patent har mindre dn
halva livstiden kvar.

Aven i de fall Anotos rittigheter dr skyddade genom patent
och licensavtal &r Anoto beroende av andra aktorers respekt
for dessa. Intrang i Anotos patent kan komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana tvister kan
inte forutses; en aktor med stora finansiella muskler skulle
kunna kopiera Anotos teknik och hanféra eventuella protest-
er mot detta till en rattsprocess. Utgangen av en sadan ratt-
sprocess ar inte bara en frdga om att ha ratt utan ocksa om
att ha ekonomiska och rattsliga resurser att havda denna ratt.

Det finns patent och patentportféljer som kontrolleras av
andra och som beror teknologi som atminstone gransar till
Anotos verksamhet. Nagon kan havda att Anoto gor intrang

i sadana immateriella rattigheter. Enbart ett pastaende kan i
sig medfora hoga kostnader for patentombud och advokater,
sarskilt om ett sadant pastaende leder till en domstolspro-
cess. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter
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kan leda till forbud att fortsatta nyttja tekniska lI6sningar, sky-
Idighet att betala skadestand eller annan ersattning, krav pa
att modifiera produkter och teknologi sa att dessa inte gor in-
trang, samt skyldighet att ta bort produkter fran marknaden
och/eller att inga licensavtal med licensgivare. Det &r inte
givet att sddana licenser kan erhallas 6verhuvudtaget eller
att de kan erhallas pa rimliga villkor.

Skatterisker

Anoto bedriver verksamhet i flera lander. Savitt Bolaget kan-
ner till sker detta i enlighet med gallande skattelagstiftning
for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det kan dock inte uteslutas att Bolagets
tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstift-
ningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
svenska och utlandska lagstiftares och skattemyndigheters
beslut kan darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesit-
uation komma att férandras, vilket kan ha en negativ effekt
pa Bolagets resultat.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Anoto kan bli inblandat i tvister
inom ramen fér den normala affarsverksamheten. Sadana
rattsprocesser kan som redan namnts avse tvister gallande
bland annat intrang i immateriella rattigheter och vissa
patents giltighet, men dven rena kommersiella tvister. Tv-
ister och ansprak kan vara tidskravande, stora den lI6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt vik-
tiga fragor samt medfora betydande kostnader.

Finansierings- och likviditetsrisk

Avsikten med Nyemissionen ar bland annat att stdrka Anotos
likviditet. For att mojliggora foretagsforvarv eller pa annat
satt uppna strategiska mal, till exempel genom férvarv av
immateriella rattigheter och utveckling av ny teknologi, kan
Anotos verksamhet dock komma att krava ytterligare finan-
siella resurser. Det kan inte med sakerhet sdgas att Anoto i
framtiden kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital pa
acceptabla villkor och till en kostnad som ar rimlig for Bolag-
et. | detta avseende &r den allménna utvecklingen pa kapital-
och kreditmarknaderna ocksa av stor betydelse.

Likviditetsrisk ar risken att Anoto pa grund av bristande
likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina betalningsata-
ganden nar de forfaller eller endast kan gora det pa mycket
ofdrdelaktiga villkor. Bolagets kassaflode har periodvis un-
der det senaste aret varit anstrangt, bland annat till fljd av
att omsattningen varit lagre dn forvantat samt pa grund av
omstruktureringar, utbetalningar relaterade till genomférda
forvarv och 6kad kapitalbindning i omsattningstillgangar.
Aven om Nyemissionen genomfdrs pa framgangsrikt sitt kan
det inte sdkerstallas att Anotos kassafloden kommer att vara
tillrackliga for att finansiera verksamheten pa lang sikt utan
ytterligare finansiering.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar
paverkar Anotos resultat, finansiella stallning och/eller kas-
safloden negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av tran-



saktions- och omrékningsrisker. Anoto har valutarisker i USD,
EUR, GBP och yen, framst pa grund av att storre delen av fak-
tureringen (transaktionsrisk) ar i dessa valutor, men till viss
del dven pa grund av omrakning av nettoresultat och net-
totillgangar fran utlandska dotterbolag i USA, Japan och Stor-
britannien (omrakningsrisk). For ndrvarande sakras inte vare
sig transaktionsexponeringen eller omrakningsexponeringen.
Avseende transaktionsexponeringen gors inga sakringar av
floden da Anoto anser att Bolaget har en tillfredsstallande
balans inom och mellan de operativa valutorna. Anoto
sakrar inte heller omrakningsexponeringen eftersom Bolaget
bedémer denna risk som relativt begransad. Det kan dock
inte uteslutas att Anotos omrakningsexponering kan komma
att 6ka i framtiden.

Risker hanforliga till vardepappret

Aktierelaterade risker

Anotos teknologi har attraherat investerare att kopa aktier i
Anoto i drygt 15 ar. Bolagets vardeutveckling har varit en stor
besvikelse for de allra flesta investerare. Bolaget genomgar
sedan cirka tre ar en omfattande féréandring. Arbetet med
forandringen har borjat generera intressanta resultat som
beskrivs i detta prospekt. Det ar for tidigt att saga att Bo-
lagets forandring kommer att leda till verklig framgang och
darmed till en acceptabel vardeutveckling fér investerare.
Att képa aktier i Bolaget ar fortfarande en investering med
hog risk. Vidare ar aktiedgande till sin natur forknippat med
risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare
kan komma att fa tillbaka investerat kapital. Bade aktie-
marknadens generella utveckling och specifika bolags ak-
tiekurs ar beroende av en rad faktorer. | Anotos fall inkluder-
ar dessa faktorer bland annat foréandringar i Bolagets resultat
och stallning, forandringar i aktiemarknadens forvantningar
om framtida vinster, utbud och efterfragan pa aktierna samt
utvecklingen inom Anotos verksamhetsomraden. Kursen pa
Anotos aktie kan ocksa paverkas helt eller delvis av faktorer
utanfor Bolagets kontroll, till exempel konkurrenters aktiv-
iteter och stéllning pa marknaden.

Anotos aktie har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades
pa NASDAQ OMX Stockholm och handeln i Bolagets aktier
har generellt sett haft |1ag aktivitet. Det &r inte mojligt att
forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Anoto
leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handeln i akti-
erna kommer att fungera framdver. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas, eller inte dr varaktig, kan det innebéra
svarigheter for innehavare av aktier att salja sina aktier utan
att paverka marknadspriset negativt, eller 6ver huvudtaget.
Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en
noggrann analys.

Handel i teckningsrditter

Teckningsratter kommer att handlas pd NASDAQ OMX Stock-
holm under perioden fran och med den 22 november 2013
till och med den 3 december 2013. Det ar inte sdkert att det
kommer att utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna
eller att tillracklig likviditet kommer att foreligga. Om en likv-

id marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna
bland annat bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i
Anoto. Kursen pa teckningsratterna kan dock bli foremal for
storre volatilitet &n aktierna i Anoto.

Utspdidning
Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter kommer att fa sin andel av

Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars teckning-
sratter forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller séljs.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer
inte att foresla nagon utdelning de ndrmaste aren. Anotos
formaga att i framtiden lamna utdelning beror pad en méngd
olika faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode,
framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och
legala restriktioner. Bolaget kan inte gora nagra utfastelser
om att utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i
regel inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med férlust.

Genomférande av Nyemissionen

Teckning av nya aktier i Nyemissionen ar bindande och kan
inte aterkallas eller dndras, annat &n om Bolaget upprattar
ett tillagg till Prospektet. Vidare maste Bolaget enligt svensk
lag genomféra Nyemissionen oavsett hur manga nya aktier
som tecknats i emissionen. Nyemissionen omfattas till fullo
av garantiataganden.

Aktiedigare med betydande inflytande

Om Anotos huvudaktiedgare agerar i samférstand kommer
de att ha ett betydande inflytande 6ver Anoto och de flesta
beslut som kraver godkannande av Bolagets aktiedgare och
skulle dven ha mojlighet att férsvara ett eventuellt kontrol-
Iagarskifte. En koncentration av dgandet kan vara till nackdel
for 6vriga aktiedgare om dessa har andra intressen an hu-
vudaktiedgarna. Om Anotos huvudaktiedgare skulle komma
att sélja hela eller delar av sina aktieinnehav kan Anotos
aktiekurs komma att paverkas negativt till foljd av att ett be-
tydande antal aktier avyttras, eller av att det uppfattas som
att sadan avyttring skulle vara forestaende.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behova emittera aktier eller andra
vardepapper. En framtida emission av aktier eller andra
vardepapper i Anoto kan paverka aktiekursen pa Anotos
aktier vasentligt och negativt. Dessutom skulle ytterligare
nyemissioner av aktier — liksom Nyemissionen — leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en
sadan emission eller viljer att inte utdva sin ratt att teckna
aktier.
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Inbjudan till teckning av aktier i Anoto

Anotos styrelse beslutade den 16 oktober 2013, under férutsattning av bolagsstammans godkdnnande, att 6ka Bolagets ak-
tiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Anotos aktiedgare. Styrelsens beslut om Nyemissionen godkandes vid
extra bolagsstdmma i Bolaget den 15 november 2013.

Nyemissionen innebar att Anotos aktiekapital 6kas med hogst 5 208 742,74 kronor genom utgivande av hogst 260 437 137
nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i Nyemissionen i forhallande till det antal aktier
de sedan tidigare dger. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 20 november 2013. De som pa avstamn-
ingsdagen ar registrerade som aktiedgare i Anoto far for varje befintlig aktie i Anoto en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsrat-
ter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier i Anoto.

| den utstrackning nya aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare
som anmalt att de 6nskar teckna aktier utan stod av teckningsratter i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och an-
visningar”. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som &dven tecknat aktier med stdd av teckningsratter. Det ar saledes
moijligt att, utover den teckning som sker med stod av teckningsratter, anmala sig for teckning utan stod av teckningsratter
genom anvandande av sarskild anmalningssedel, se vidare avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 22 november 2013 till och med den 6 december 2013, eller den senare
dag som bestams av styrelsen, samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning-
skursen i Nyemissionen har faststéllts till 0,25 kronor per aktie, vilket innebar att Nyemissionen sammanlagt tillfér Anoto cirka
65,1 mkr fore emissionskostnader®. Nyemissionen ar garanterad i sin helhet av ett konsortium av investerare.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 60,0 procent, men
har mojlighet att (forutsatt att teckningsratterna har ett ekonomiskt varde) ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffek-
ten genom att salja sina teckningsratter.

Anoto har ingatt avtal med ett konsortium av investerare om garantidtaganden som omfattar Nyemissionen i dess helhet.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Anoto att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta pros-
pekt.

Lund den 21 november 2013
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen

1 Fran emissionsbeloppet om hogst 65,1 mkr kommer avdrag att goras for emissionskostnader hanforliga till Nyemissionen, vilka
berdknas uppga till cirka 8,9 mkr, varav garantikostnader utgér 5,2 mkr. Netto berdknas Nyemissionen tillféra Anoto cirka 56,2 mkr
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Bakgrund och motiv

Anoto har under langt tid utvecklat produkter och l16sningar som gor det maojligt att integrera skrivande med penna i digitala
I6sningar. Anoto verkar till stor del genom en partnermodell dar Bolagets partner erbjuder innovativa I6sningar inom segment
dar det finns ett tydligt behov av att samla in och bearbeta skriftlig information. Inom affarsomradet Business Solution har
Anoto ett stort antal partners som tillhandahaller 16sningar baserade pa Anotos produkter inom ett brett spektrum av til-
lampningar.

Inom vissa utvalda segment sdsom hélsovard har Bolaget valt att integrera framat och erbjuda I6sningar direkt mot slutkund.
Integrationen framat har skett genom att tre av bolagets partners i Storbritannien har férvarvats. Bolaget bedémer att det
finns goda forutsattningar att etablera en val fungerande och viaxande verksamhet pa den brittiska marknaden.

Inom affarsomradet Technology Licensing licensierar Anoto sin teknologi till partners som utvecklar egna produkter till seg-
ment déar det finns ett tydligt behov att hantera handskriven information. Det viktigaste segmentet inom Technology Licensing
ar utbildningsmarknaden dar Anoto har ett val fungerande samarbete med koreanska TStudy kring utbildningsprodukter for
den koreanska och kinesiska marknaden.

Nyligen presenterade Panasonic en 20-tums lasplatta for professionella anvandare dar Anotos teknologi finns integrerad.
Samarbetet med Panasonic ar intressant da det ar forsta gangen Anotos teknologi integreras i en skdrmbaserad produkt for
digitalt skrivande. Anotos teknologi lampar sig val for skrift pa lasplattor och andra handhallna skarmbaserade produkter och
detta omrade utgor en intressant tillvaxtméjlighet.

Under aret har forsdljningen inom Business Solution varit svagare an vantat dar framfor allt det andra kvartalet var en bes-
vikelse. For att mota den svagare utvecklingen har Anoto anpassat verksamheten. Antalet anstallda i den svenska organisa-
tionen har minskat med 35 personer, vilket kommer att ge full effekt pa kostnaderna fran forsta kvartalet 2014. Aven inom
den engelska verksamheten sker effektiviseringar genom att tva kontor integreras. De genomférda atgarderna gor att Anoto
skapar férutsattningar for att na lonsamhet dven vid en férsaljning som ligger lagre an historiska nivaer.

Bolaget gér bedomningen att befintliga medel inte ar tillrackligt for behoven de kommande tolv manaderna. Fér att finansiera
Bolaget fram tills Ionsamhet kan nas foreligger ett kapitalbehov. Det &r styrelsens bedémning att ett kapitaltillskott pa ca 65
mkr fore emissionskostnader ar tillrdckligt for att finansiera Bolaget under de kommande tolv manaderna.

Bolaget genomférde en emission med foretrade for befintliga aktiedgare under varen 2013. Utfallet fran emissionen blev lagre
an vantat samtidigt som verksamheten fortsatt utvecklats svagt under aret, vilket resulterat i att ytterligare ett kapitalbehov
foreligger. Kapitaltillskottet pa ca 65 mkr avses anvandas till att aterbetala kortfristiga skulder samt for att finansiera den
fortsatta driften av Bolaget. En starkt finansiell stallning starker dessutom Anotos position relativt befintliga och potentiella
partners samt ger Bolaget battre forutsattningar att ta tillvara pa de tillvaxtmajligheter som finns inom digitalt skrivande pa
papper saval som direkt pa digitala produkter.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt som har upprattats av styrelsen i Anoto med anledning av Nyemis-
sionen. Styrelsen fér Anoto ar ansvarig for informationen i prospektet och harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsat-
garder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt Bolagets styrelse kanner till, 6verensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 21 november 2013

Styrelsen i Anoto Group AB (publ)
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VD har ordet

Baste Aktieagare i Anoto

Under aret har Anoto tagit viktiga steg framat samtidigt
som var forsaljning har utvecklats svagare an vantat. For att
parera en svagare forsaljningsutveckling har vi anpassat var
verksamhet och fokuserat pa segment dar vi ser ett tydligt
behov av vara l6sningar.

Anoto bestar idag av tva huvudsakliga affairsomraden, Busi-
ness Solution och Technology Licensing. Inom Business Solu-
tion tillhandahaller vi system och produkter inriktade mot
datainsamling och formuladrhantering. Affirsomradet har
under aret upplevt en svagare utveckling dn vantat.

For att vanda trenden inom Business Solution har vi valt att
fokusera pa ett antal segment dér vi ser ett tydligt behov av
vara l6sningar och dar vi har starka positioner. Exempel pa
ett sadant segment ar tjanster inom sjukvarden dar vi har

en stark position pa den brittiska marknaden. Andra viktiga
omraden ar losningar for datainsamling pa tillvaxtmarknader
som Turkiet, Afrika och Indien dar vi ser en tydlig efterfragan
pa anvandarvanliga |6sningar som fungerar med mindre ut-
vecklad infrastruktur.

| var strategi ingar ocksa att fokusera pa omraden dar vi

kan ta en storre del av vardekedjan genom att erbjuda inte-
grerade I6sningar med bade hardvara och tjanster. Genom
férvarven av Ubisys, DeveloplQ och Destiny Wireless (51%)
pa den brittiska marknaden har vi flyttat fram vara position-
er, vilket kommer att resultera i ett storre tjansteinnehall och
dérmed 6kad bruttomarginal i vara leveranser. Effekten av
férvarven i Storbritannien ar att Anoto har 6kat sin andel av
kundens totala bestallning fran omkring 20 procent till mel-
lan 60 och 70 procent.

Inom Business Solution har vi tidigare haft en tillvaxt men
som stagnerade under férsta halvaret 2013. Bidragande
till den svaga utvecklingen ar farre antal aktiva partners
samt att det 6kande anvdandandet av lasplattor och mobila
enheter har haft en negativ inverkan pa efterfragan inom
vissa segment. Vidare har genomférda forstarkningar inom
forséljningsorganisationen annu inte fatt full effekt.

Trenden mot ett 6kat anvdandande av lasplattor paverkar
Business Solution negativt men dppnar samtidigt upp moj-
ligheter inom Technology Licensing. Var teknologi lampar

sig mycket val for skrift direkt pa digitala skarmar. Under

aret har Panasonic visat upp en 20 tums lasplatta for profes-
sionella anvéndare dar var teknologi for skrift pa bildskarm
finns integrerad. Produkten, som ar den forsta lasplattan
med Anotos teknologi, har mottagits val och visar pa ett ty-
dligt satt potentialen som finns i att anvdnda Anotos teknolo-
gi for skrift direkt pa skarmen i en barbar lasplatta.
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Det viktigaste omra-
det inom Technology
Licensing ar fortsatt
utbildningsomradet
dar var koreanska
partner TStudy
fortsatter att expan-
dera sitt koncept for
interaktivt larande i
Korea och Kina. Under
det tredje kvartalet
signerade TStudy ett
kontrakt om 100 000 ‘

pennor samt ingick .

ett tvaarigt presta- ' |
tionsbaserat avtal

med Anoto. Vi ser

en god potential for

fortsatt tillvaxt for

vara partners inom

utbildningsomradet.

Ytterligarer ett viktigt

omrade inom Technology Licensing ar l6sningar for rostning,
folkrakning och registrering dar var partner star infor en lan-
sering av nya produkter.

Vi rdknar med att nyligen genomférda och kommande
produktlanseringar hos vara partners och en 6kad aktivitet
inom Business Solution skall resultera i att den negativa tren-
den i var forsaljning vander. For att anpassa oss till en lagre
forsaljning har vi genomfort kostnadsneddragningar dar vi
minskat antalet anstdllda i Sverige med 35 personer. Vi har
aven dragit ned resurserna inom affarsomradet C Technolo-
gies. De genomférda atgarderna kommer att sla igenom fullt
ut fran och med férsta kvartalet 2014.

De genomfdrda neddragningarna gor att vi sénker den in-
taktsniva som kravs for att na [l6nsamhet. Sammantaget hyser
jag en stark tilltro till den potential som finns i Anoto och vill
hdrmed bjuda in befintliga dgare och nya intressenter att in-
vestera i Bolaget.

Stein Revelsby, VD Anoto Group AB (publ)

Lund 21 november 2013



Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning i Nyemissionen

Harmed inbjuds aktiedgarna i Anoto Group AB (publ), i
enlighet med villkoren i detta Prospekt, att for tva (2) per
avstamningsdagen innehavda aktier, i Anoto, teckna tre (3)
nyemitterade aktier till kursen 0,25 kronor per aktie.

Erbjudandet

Styrelsen i Anoto beslutade den 16 oktober 2013 om ny-
emission, av hogst 260 437 137 aktier, med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare. Beslutet godkdandes av en extra bo-
lagsstdamma den 15 november 2013. Nyemissionen kommer
vid full teckning att inbringa bolaget 65 109 284,25 kronor,
fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 20 november 2013

ar aktiedgare i Anoto ager foretradesratt att teckna aktier

i nyemissionen i relation till tidigare innehav. Tva (2) per
avstamningsdagen innehavda aktier i Anoto, berattigar till
teckning av tre (3) nyemitterade aktier till kursen 0,25 kronor
per aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Anoto erhaller for varje (1) innehavd aktie en (1)
teckningsrétt. Det kravs tva (2) teckningsratter for att teckna
tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,25 kronor per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euro-
clear”) for ratt till deltagande i emissionen ar den 20 novem-
ber 2013. Sista dag for handel i Anotos aktie med ratt till
deltagande i emissionen dr den 15 november 2013. Forsta
dag for handel i Anotos aktie utan ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 18 november 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratt er skall ske
under tiden fran och med den 22 november 2013 till och
med den 6 december 2013. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratt er dger rum pa NASDAQ OMX
Stockholm under perioden 22 november 2013 till och med
den 3 december 2013. Aktiedgare skall vianda sig direkt till

sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora kdp och forsaljning av teckningsratter. Teck-
ningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsrétt er aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna teckning-
sratter maste antingen anvandas for teckning senast den 6
december 2013 eller saljas senast den 3 december 2013 for
att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedIlar

Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 20 november 2013 ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rdakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel, informationsfolder
samt anmalningssedel for teckning utan foretrade. Informa-
tion kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida samt
Agurat Fondkommissions hemsida for nerladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrétt as separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratt er pa aktiedgares VP-konto
utsdndes e;.

Teckning med stéd av foretrddesrdtt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 6 december 2013. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda an-
malningssedeln enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi | det

fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratt er
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetaln-
ingsavin anvdndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.
Anmalan ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratt er an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t ex genom att teckningsratt er forvarvas eller avyttras,
skall den sarskilda anmaélningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall

pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratt er som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt be-
lopp att betala. Om betalning sker pa annat satt &n med den
vidhdngande inbetalningsavin skall VP-konto anges som ref-
erens. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
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kan erhallas fran Aqurat Fondkommission pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 6 de-
cember 2013. Anmdlan ar bindande

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Anoto

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedéigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Anoto ar forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning och betalning
skall istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med
foretradesratt.

| den utstrdckning nya aktier inte tecknas med foretradesratt
ska dessa tilldelas aktiedgare och andra som tecknat aktier
utan foretradesratt. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till
dem som aven tecknat aktier med stéd av teckningsratter.

Slutligen skall tilldelning ske till dem som garanterat Nyemis-
sionen. Anmalan om att teckna aktier utan féretradesratt
skall goras pa anmalningssedeln “Teckning utan stod av
teckningsratt er” som finns att ladda ner fran www.aqurat.
se. Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB
tillhanda senast klockan 15.00 den 6 december 2013. An-
malan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, Iamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrdakningsnotan. Notera att
det ej finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt erb-
judandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som
inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatt a utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Sch-
weiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ratt att teckna akti-
er i nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission
pa telefon enligt ovan for information om teckning och betal-
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ning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singa-

pore, Sydafrika kommer inga teckningsratt er att erbjudas in-
nehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i

Anoto till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna magjlighet
till delregistrering utnyttjas i foreliggande Nyemission, kom-
mer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns “BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas
till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA (”BTA 2”) kommer att utfardas for teck-
ning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvand-
las till aktier sa snart emissionen slutgiltigt registrerats vilket
berdknas ske vid utgangen av 2013. Aktiedgare vilka har sitt
innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA dger rum pa NASDAQ OMX Stockholm fran
och med den 25 november 2013 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av
erbjudandet sker och flera serier av BTA utfardas kommer
dessa serier inte att handlas samtidigt pa NASDAQ OMX
Stockholm.

Omvandling av BTA till aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket omvandlas
BTA till aktier. Det skickas inte ut nagon sarskild avisering fran
Euroclear avseende detta

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Anoto att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentlig-
gbérande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas
pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Anotos vinst
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som in-
faller ndrmast efter det att teckningen verkstallts. Utbetaln-
ing av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bo-



lagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad som
dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Anoto avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Anoto. Det foreligger inte nagra restrik-
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt ,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Anotos hem-
sida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Anoto férbehaller sig ratt en att forlanga teckning-
stiden samt ti den for betalning i erbjudandet. Detta skall ske
senast den sista dagen i teckningsperioden och meddelas
genom Bolagets gdngse informationskanaler

Garantier
Emissionen ar garanterad till 100 procent.

Handel i aktien
Aktierna i Anoto ar listade pa NASDAQ OMX Stockholm.
Aktierna handlas under kortnamnet ANOT och har

ISIN SE0000547929. En handelspost omfattar 1 aktie. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kom-
mer Anoto att ansdka om listning av de nya aktierna vid NAS-
DAQ OMX Stockholm.

Utspadning

Full teckning i Nyemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget okar fran 173 624 758 till 434 061 895 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 60 procent (berdaknat
som antalet nya aktier till féljd av Nyemissionen dividerat
med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Ny-
emission).

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissinen och har

heller inte ratt att satta ned det antal aktier som en teckning
med stod av teckningsratter avser. Teckning av nya aktier,
oberoende om denna sker genom utnyttjande av tecknings-
ratter eller inte, ar for tecknaren oaterkallelig och tecknaren
kan inte annullera eller &ndra genomférd teckning av nya
aktier (annat &n om Anoto skulle uppratta ett tillagg till detta
Prospekt).

Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att
beaktas.




Marknadsoversikt

Anotos verksamhet dr indelad i tva huvudsakliga tillampning-
somraden: Business Solutions och Technology Licensing.
Gemensamt for hela verksamheten ar att den bygger pa att
kunna bestdmma position pa en yta med hjalp av digital ka-
merateknik och bildbehandling i realtid.

Business Solutions

Dokumentbaserade I6sningar

Marknaden fér dokumentbaserade I6sningar bestar av
produkter som anpassar hardvara, mjukvara och tjanster till
stod for en organisations affarsprocesser. Dokumentbaserade
I6sningar hanterar tryckt och digitalt material for slutanvan-
dare hela vagen fran skapande och design till produktion,
distribution och anvandning. Programvara for dokument-
baserade I6sningar integrerar och behandlar tryckta doku-
ment genom skanning och bildbehandlingstekniker, vilka
omvandlar informationen pa papperet till ett digitalt format.
Vil i digital form kan dokumentdata behandlas for att in-
tegreras i foretagets datasystem ftill stod for en eller flera
affarsprocesser samt till stod for bolagsstyrnings- och andra
kontrollinitiativ.

Under 2011 uppgick den globala marknaden for programvara
for dokumentbaserade |6sningar till ndstan 3,7 miljarder USD
och vaxte med atta procent jamfort med foregaende ar. Av
detta utgjorde den amerikanska marknaden 1,8 miljarder
USD eller 48 procent. Losningar som specialiserar sig pa digi-

tal dokumentinlasning utgor den enskilda storsta underkat-
egorin av den totala marknaden och forvantas 6ka fran 2,0
miljarder USD under 2011 till 3,2 miljarder 2016.?

Tillvaxten inom denna sektor kommer att paverkas av

ett flertal marknadsfaktorer. For det férsta kommer den
pagdende omvandlingen av IT-branschen mot att utnyttja

en molnbaserad infrastruktur att accelerera under de kom-
mande aren, vilket kommer att mojliggdra en snabbare och
mer dynamisk leverans av dokumentbaserade 16sningar.
Vidare kommer en 6kande efterfrdgan pa omedelbar tillgang
till data att driva organisationer att investera mer i digitaliser-
ing av papper och blanketter. Slutligen kommer samman-
stralningen av mobilitet och internet, av kommunikation och
"klassisk” IT, likavdl som av konsument- och foretagsinriktade
teknologier, att 6ka behovet for foretag och organisationer
att investera i dokumentbaserade I6sningar som overbryggar
klyftan mellan traditionella analoga dokument och digital
information.

Dokumentbaserade I6sningar stoder digitalisering av blanket-
ter och andra dokument genom tre grundldggande produkt-
funktioner:

e  Capture and routing: “Capture och routing” ger an-
vandare mojligheten att fanga, bearbeta, konvertera
och distribuera digitala versioner av dokument vilket
hjalper foretaget att minimera mangden manuell han-
tering.

2 Worldwide and U.S. Document Solutions 2012-2016
Forecast, IDC (International Data Corporation), December
2012
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e Document repository: Dokumentarkiv anvands for att
indexera, lagra, hamta och analysera innehall i doku-
ment i bade fysiskt och digitalt format

e  Forms processing: Denna funktion gor det maojligt att ut-
forma formuldr som syftar till att kontrollera och stodja
specifika affarsprocesser inom organisationen

Papper, blanketter och processer

En viktig orsak till att pappersbaserade processer i hog grad
fortfarande finns kvar ar den évergripande anvandbarheten
av papper och penna. Bada verktygen ar vélkdnda for alla
som har vuxit upp i ett nagot sa ndar modernt samhalle; de
ar extremt robusta och palitliga och de har ingen pataglig
inldrningskurva eller hinder for anvandande. Trots framsteg
inom anvandarvanligheten hos datorer, surfplattor och
smarta telefoner finns det manga situationer och typer av
anvandare dar penna och papper fortfarande ar mycket bat-
tre alternativ an tangentbord, mus eller pekskdrm.?

Mobil datainsamling

Den traditionella marknaden for att omvandla dokumentbu-
ren information till digital data (“"datainsamling”) etablerades
for mer an 20 ar sedan med fokus pa centraliserad skanning-
verksamhet - en process som anvands av manga organisa-
tioner inom offentlig forvaltning samt av verksamheter som
erbjuder finansiella tjanster och halsovard. Under de senaste
aren har manga organisationer infort decentraliserade da-
tainsamlinglosningar for att minska manuell hantering och
paskynda genomstromningen av information till senare lig-
gande delprocesser. Med hjalp av prisvarda multifunktions-
skrivare har distribuerade datainsamlinglésningar kunnat
flyttas ut till att ske pa lokala kontor och servicecentra.

Med tanke pa att dagens arbetskraft blir allt mindre bun-
den till en fast arbetsplats och att ca 500 miljoner individer
globalt har ett rorligt arbete ar det svart att 6verskatta den
Okande betydelsen av flexibilitet och rorlighet i den globala
ekonomin. Exempel pa omraden dar det kan behovas enkel
och smidig dokumenthantering ar kundvarvning, hanter-

ing av forsakringsarenden, uppdatering av patientjournaler,
leveransbekraftelser, samt dokumentation av kundbesok
och faltarbeten. Det finns ocksa en 6kande forvantan bland
kunder, leverantorer och andra typer av samarbetspartners
att aktiviteter skall ga snabbt, med svarstider som maéts i tim-
mar och inte i veckor. Eftersom blanketter och andra doku-
ment ofta anvdnds i dessa och liknande transaktioner kan en
Okad hastighet uppnas om individen kan skapa och lata

3 Mastering Paper and Forms in the Information Lifecycle,
Enterprise Application Consulting, Fall 2012

bearbeta den insamlade informationen oavsett var denne
befinner sig. Allt fler organisationer ser darfor fordelarna
med att infora rorliga datainsamlingldsningar for att stodja
sin verksamhet.

Med tanke pa den rorliga arbetsstyrkans varierande ar-
betssatt och behov finns det ingen enskild 16sning for mobil
datainsamling som uppfyller alla krav och som passar alla
anvandare. Ett satt att astadkomma digitaliserad mobil
datainsamling ar att utnyttja Enterprise Digital Assistants
(EDA:er) konstruerade for arbeten i tuffa miljéer. Forsaljning-
sprognosen foér sadana var enligt VDC Research 3,5 miljoner
enheter ar 2012. EDA:er dr markbart dyrare an motsvarande
vanliga konsumentprodukter, men de har ofta inte kon-
sumentprodukternas praktiska och fysiska svagheter och de
medfor darfor trots allt lagre underhallskostnader och lagre
totala dgandekostnader. Dock ar arbetsprocesser som bygger
pa interaktiva applikationer i EDA:er, sdésom dokumentcen-
trerad inmatning av information, ofta daligt anpassade for
repetitiva uppgifter. EDA:er kan dven distrahera vid arbeten i
farliga miljoer och arbetskraft som behdver rorelsefrihet kan
aven i andra fall ha svart att anvdanda en oftast stor EDA eft-
ersom en sadan kan komma i vagen for det praktiska arbetet.
Dessutom kan utbildningskostnader och trots allt dven 16-
pande underhallskostnader vara signifikanta vid anvandning
av EDA:er.

Det finns ocksa datainsamlingbehov dar investeringskost-
naderna gor EDA:er till ett olampligt val pa grund av att in-
formationsinsamlingen behdver goéras pa manga platser och/
eller utan 6vervakning, t.ex. inom hemvard dar vardgivarna
eller patienterna sjalva forvantas fora journal 6éver handelser
i patientens liv.

Andra l6sningar fér mobil datainsamling

Som ett alternativ till EDA:er har andra |6sningar for enklare
och naturligare insamling av information skapats som ar bat-
tre lampade for rorligt arbete dar arbetsprocesserna lamnar
lite tid och plats for EDA:er och interaktiva applikationer.
Bland dessa andra l6sningar blir réstinmatning allt vanligare,
sarskilt i kliniska miljoer dar réstinmatning anvands for att
direkt omvandla tal till information i digitala patientjournaler.

En annan alternativ metod ar digitalt skrivande, ofta i kom-
bination med intelligent teckenigenkdnning (ICR), dar an-
vandarna skapar informationen genom att skriva direkt pa
ett dokument (papper eller annan yta) med en elektronisk
penna. Pennans rorelser kan direkt omvandlas till en digital
version av informationen pa dokumentet. Denna metod &r
sarskilt lamplig att anvanda da det av formella eller andra
skal kravs att ett pappersoriginal maste sparas dven om det
huvudsakligen ar den digitala kopian av dokumentet som ut-
nyttjas rent praktiskt nar datainsamlingen val ar genomférd.
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Anvéidndningsomraden fér datainsamling

Med branschspecifik datainsamling menas utnyttjande och
I6sningar avsedda for aterkommande branschunika och
speciella processer till stod for en viss verksamhet. Dessa
tillampningar kan utnyttja barbara enheter for att inleda
processen och darefter moéjliggdéra bearbetning av data och
slutférande av arbetsuppgifterna. Branscher som ofta til-
lampar sadan datainsamling ar sjukvard, tjanstesektorn for
faltarbete, samt den finansiella sektorn.

Sjukvdrd

Manga statliga och privata organisationer runtom i varlden
investerar i IT-l6sningar for att hantera kraftigt 6kande
sjukvardskostnader.

IT-investeringarna inom halsovardssektorn gar mot ett 6kat
utnyttjande av barbar datainsamling av patientinforma-
tion med syfte att 6ka kvaliteten i varden och minska dess
kostnader. Den amerikanska marknaden for mjukvara for
elektroniska patientjournaler var nastan 2,0 miljarder USD
under 2009 och vantas successivt att oka till 3,8 miljarder
USD 2015.% | Storbritannien annonserade nyligen premiar-
minister David Cameron att 100 miljoner GBP kommer att
goras tillgangliga for investeringar i ny mobil teknik sdsom
digitala pennor, detta som en del av ett |6fte att investera
140 miljoner GBP sa att vardgivare kan spendera mindre tid
pa administration och mer tid med patienterna.’

Pharma - kliniska tester

I Nordamerika och EU genomfors éver 12 000 tidiga och 8
000 sena kliniska tester varje ar. Utmaningen for lakemedels-
och bioteknikindustrin ar att sdkerstalla absolut fullstandiga
och korrekta resultat av testerna. Ett misslyckande har kan
fa mycket stora konsekvenser bade for patienter och fér de
intressenter som investerat i forskningen och de kliniska tes-
terna. Dessutom genomfors studierna alltmer i forsoksper-
sonernas hemmilj6 i sa kallade "patient reported outcomes”
(PRO). Processen att inhamta data fran PROs inklusive ad-
ministration av varje forsékspersons data, tekniska och av
regelverk styrda dokument samt dokument for att bevaka
sakerheten, maste noggrant hanteras av férsoksledare, revi-
sorer och forstas deltagarna i studien; detta for att upptacka,
bedoma, forebygga och forsta eventuella odnskade effekter
pa forsokspersonerna, sarskilt med avseende pa kort- och
langsiktiga biverkningar av lakemedlen.

Organisationer for féltservice

Faltserviceorganisationer aterfinns inom ett brett spektrum
av verksamheter, sa som detaljhandel, energi, tillverkning
och informationsteknologi. De gemensamma 6vergripande
trenderna for faltserviceorganisationer ar att uppfylla
kundernas krav pa lyhord och snabb service samtidigt som
kostnaderna maste hallas nere. Snabbare omhandertagande
av problem och kravande serviceavtal ar normen samtidigt

4 U.S. Electronic Health and Medical Records 2009-2015,
IDC, January 2011
5 eHealth Insider, 8 October 2012
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som 6kande kostnader for organisationen sétter press pa
marginalerna. Detta tvingar fram l6sningar for att automa-
tisera och 6ka produktiviteten.®

Viktiga krav pa system for att stodja personal som jobbar
med faltservice ar mojligheten att bearbeta drenden, doku-
mentera utford service, fylla i inspektions- och sdkerhets-
checklistor samt att komma at kund- och utrustningsinfor-
mation. Sarskilt inom energi- och flygindustrin finns ocksa
kraven att hantera nddvandig dokumentation for sdkerhet
och lagefterlevnad. Sekretesskrav ar ocksa viktiga att beakta
med tanke pa tankbar kanslighet hos den information som
hanteras av personal pa faltet. Mobila I6sningar for datains-
amling i samband med faltservice ar ofta kopplade till omfat-
tande affarssystem for hantering av kunder, leverantorer och
interna tillgangar.

Technology Licensing

Marknadsomrdden

Technology Licensing avser i stor utstrackning anvandning-
somraden fér Anotos teknologi dar den slutliga anvandaren
oftast kommer i kontakt med teknologin i egenskap av privat-
person och inte som en del av dennes arbete. Technology
Licensing-omradet kan dock grédnsa till och mojligen ocksa
overlappa delar av Business Solutions-omradet. Gemensamt
for Technology Licensing-marknaden ar att den omfattar
vissa specifika nischer dar Anotos teknologi bedéms kunna
na framgangar.

Marknaden fér generella anteckningar

Det ingar i varje skrivkunnig persons vardag att féra anteck-
ningar i de mest varierande sammanhang: manga ganger
som en del av yrkeslivet men sjalvklart ocksa for privata an-
damal. Papper och penna har ocksa under arhundraden varit
den allméant radande metoden for att géra anteckningar och
den ser ut att forbli sa under 6verskadlig framtid pa grund av
dess enkelhet och laga pris. Emellertid har vi under senaste
arhundradet och inte minst under persondatorrevolutionen
pa 1980-talet borjat se elektroniska hjalpmedel for att féra
anteckningar: forst persondatorer med ordbehandlingsfunk-
tioner och pa senare ar ocksa smarta mobiltelefoner och
surfplattor. Denna utveckling har varit méarkbar inte minst
inom utbildningsvasendet. Oavsett praktisk metod &r forma-
gan att kunna gora anteckningar oftast valdigt central for det
dagliga livet. Detta géller sa vitt spridda aktiviteter som att
fora motesanteckningar, att notera vad foreldsare sager, att
gora skisser, att skriva brev och att skriva inkdpslistan infor
besoket i matvarubutiken. Att fora anteckningar i en utbild-
ningssituation ar av sarskilt intresse eftersom detta bidrar till
inlarningsprocessen, dven om de forda anteckningarna i sig
sedan skulle laggas at sidan.

Senare ars snabba utveckling av billiga portabla enheter som
surfplattor och smarta telefoner ("smartphones”) har skapat
en enorm marknad for digitala I6sningar riktade mot att

gora anteckningar. Bland dessa I6sningar finns ocksa digitala

6 Making Money via Mobile Field Services, Aberdeen
Group, July 2007



pennor, ibland kallade "smartpens” som kan fanga upp och
digitalisera det som skrivs och tack vara inbyggd ljudinspeln-
ingsfunktion i vissa fall dven det som sags vid skrivtillfallet.
Smarta pennor, surfplattor och persondatorer kan ocksa
interagera pa olika satt, t.ex. via internet och de molntjanster
for informationshantering som har lanserats under senare ar.

Digitala pennor har bedémts som intressanta inte minst for
anvandning av elever som studerar pa gymnasie- och univer-
sitetsniva. Det amerikanska foretaget Livescribe har inriktat
sig pa denna marknad och har sedan starten 2007 levererat
bortat en miljon digitala pennor. P senare tid har Livescribe
ocksa inlett ett samarbete med Evernote, som for nar-
varande ar en av de ledande leverantérerna av molntjanster
for informationslagring och dito spridning.

Utbildningslésningar

Mojligheten att géra anteckningar i utbildningssituationer ar
redan beskriven i foregaende avsnitt, men det ar da framst
utifran elevens perspektiv. Marknaden mot de som tillhan-
dahaller utbildning ar ocksa viktig och vaxande. | manga
delar av varlden satsas mycket stora resurser pa kunskap-
sinhdmtning, bade fran individens och samhallets sida. Inte
minst i Asien satsas det mycket hart pa att forbattra de up-
pvaxande generationernas kunskapsniva.

Aven inom detta marknadsomrade har de senaste decenni-
ernas tekniska utveckling andrat hur kunskap formedlas. Det
géller bade den traditionella klassrumsmiljon som datoriser-
ats och fatt elektroniska skrivtavlor och andra hjalpmedel for
interaktion mellan larare och elever och distansundervisning
dar larare kan formedla kunskap i virtuella klassrum via bred-
bandsuppkopplingar.

Det finns olika tekniska l6sningar for elektroniska skrivtavlor
("whiteboards”), men ofta handlar det om en kombination
av elektroniska pennor for att markera det som skrivs eller
ritas och en projektor som projicerar den skrivna grafiken pa
tavlan. Det finns flera férdelar med sadana system: det gar
att levandegt6ra undervisningen pa nya satt genom kreativ
anvandning av farg, form och koppling till andra information-
skallor an pennan och det som skrivs pa tavlan kan lagras
digitalt och férmedlas till eleverna under eller efter lek-
tionen. Om eleverna forses med egna elektroniska hjalpme-
del under lektionstiden sa som surfplattor eller digitala pen-
nor kan dven enskilda elevers anteckningar spridas till 6vriga
i klassrummet genom att de under lararens 6verinseende
projiceras pa skrivtavlan.

Penna-pa-bildskérm

Datorrevolutionen har kompletterat och i manga fall ersatt
penna och papper genom att erbjuda tangentbord och mus
for inmatning, bildskdarm for visning och harddiskar och an-
dra lagringsmedia for att spara information. Emellertid ar
pennans enkelhet och rorelsefrihet manga ganger oovertraf-
fad jamfort med tangentbord och olika pekdon. Under sena-
re ar har hybridlésningar borjat dyka upp, dar man utnyttjar
en penna for att elektroniskt skriva pa en bildskdrm. Det
géller inte minst senare ars smarta telefoner och surfplattor.

Med dagens teknologi for tryckkédnsliga skdarmar ar det tam-
ligen enkelt och billigt att astadkomma penna-pa-bildskarm-
I6sningar med “passiva” pennor dar positionsdetektionen
sker i bildskdarmen. For storre bildskdarmar ar dock sadan
teknik annu antingen alltfor dyr eller alltfér oprecis for att
vara attraktiv for volymprodukter. Hir kan man istallet utnyt-
tja “aktiva” pennor dar positionsdetektionen sker i pennan.
Panasonic Corp. har lanserat en surfplatta med en stor och
hogupplost bildskdrm (20 tum) som utnyttjar en aktiv digital
penna for inmatning. Produkten marknadsfors inledningsvis
mot professionella anvandare inom designyrken.

System for rostning

System for rostning har funnits sa lange det har funnits an-
satser till demokrati. Rostningsforfarande kan forekomma
inom slutna organisationer likval som for att vélja styrelse

for lokal, regional, nationell och internationell offentlig for-
valtning. Elektroniska system har borjat anvandas i allt hogre
utstrackning under de senaste decennierna, inte minst for att
forenkla administration och for att undvika fel vid manuell
rostrakning.
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En forutsattning for att anvanda elektroniska system ar att
dessa ar palitliga och absolut objektiva utan méjlighet for
nagot annat dn de avlagda rosterna att paverka utgangen av
valet. Det finns ocksa ofta krav pa hog sakerhet for att skydda
valhemligheten: det skall inte ga att koppla en rost till en viss
individ. Den praktiska anvandningen maste ocksa vara sa en-
kel att alla som har réatt att résta ocksa kan résta utan att vara
beroende av sarskilda kunskaper eller teknisk utrustning.

Det finns manga varianter av elektroniska system som
antingen anvands tillsammans med fysiska valsedlar eller &r
oberoende av sadana. De helelektroniska I6sningarna har
fordelar genom sin flexibilitet och snabbhet och innebar

ofta laga administrativa kostnader eftersom inga valsedlar
maste tryckas upp. Samtidigt kan det inte undvikas att de av
manga betraktas som en “svart lada” dar det ar svart att fa
en oberoende kontroll av att de val som ar gjorda verkligen
stdmmer 6verens med de resultat som systemet rapporterar.

Det finns exempel pa val fungerande helelektroniska sys-
tem. Ar 2010 valde 135 miljoner rostberattigade brasilianare
president med hjalp av ett sddant system och valresultatet
foreldg 75 minuter efter att omrostningen var avslutad. |
2004 ars parlamentsval i Indien utnyttjades bortat en miljon
elektroniska réstningsmaskiner for att de 380 miljonerna
rostberattigade skulle kunna gora sitt val. Internetbaserad
réstning har ocksa anvants pa olika hall i varlden. Samtidigt
finns det ocksa kritik mot dessa system; ett system som an-
vandes i stor skala i Nederlanderna fick avskaffas efter kritik
mot dess sdkerhet.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer fran tredje man. Informationen i fraga

har atergivits exakt och att — savitt Anoto kan kdnna till och
forsdkra genom jamforelse med annan information som of-
fentliggjorts av berdrd tredje man —inga uppgifter har utlam-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande




Verksamhetsbeskrivning

Affarsverksamheten

Skrivande med penna pa papper eller annan yta har under
tusentals ar varit ett av de vanligaste och mest intuitiva sat-
ten att kommunicera. De senaste decenniernas datorrevolu-
tion har visserligen inneburit stora forandringar fér hur vi
utbyter information, men “papper och penna”-metoden ar
fortfarande oovertraffad i manga fall tack vara sin enkelhet
och robusthet. Anotos vision ar att 6verbrygga gapet mellan
det traditionella skrivandet med penna och den digitala/da-
toriserade varlden.

Anotos affarsidé ar att salja digitala pennor och licensiera
programvaruldsningar till slutanvdandare och partners.
Verksamheten ar uppdelad i tva huvudomraden, "Business
Solutions” och "Technology Licensing”.

Omradet Business Solutions vander sig till professionella
anvandare med behov av att samla in och bearbeta informa-
tion som en del av sina arbetsuppgifter. Inom omradet Tech-
nology Licensing licensierar Anoto ut tekniska l6sningar eller
andra immateriella rattigheter samt levererar nyckelkom-
ponenter till kunder som integrerar sadana rattigheter och
komponenter i sina egna vertikalspecifika tekniska I16sningar.
Dessa kunder marknadsfor och saljer slutprodukten eller [6s-
ningen under eget varumarke. Technology Licensing bestar
idag av fyra huvudkategorier; digitala anteckningar, utbild-
ningslésningar, system for rostning och penna-pa-bildskarm.

Business Solutions

Ndastan alla foretag har ett behov av att samla in informa-
tion for att styra och driva verksamheten. Saljare registrerar
kunddata och far kundens signatur pa ett avtal eller en an-
sokningsblankett, servicepersonal fyller i inspektionsrap-
porter och detaljerade underhallsrapporter, ldkare fyller i
patientjournaler och sjukvardspersonal rapporterar patient-
besok, polisen maste dokumentera vittnesmal och skriva
brottsplatsundersokningar, logistikforetag behéver hantera
mottagningsbevis och ge status pa varor under transport,
byggforetag maste fornya ritningar och hantera omplanering
och detaljhandelsforetag behdver utbilda sina anstallda och
samla in testresultat. Aven om digitala enheter som smarta
mobiltelefoner, barbara datorer, surfplattor och andra barba-
ra elektroniska enheter numera ar allmant spridda och an-
vands for att samla in data och information ar 80 procent av
varldens organisationer fortfarande beroende av papper och
penna. Pappersforbrukningen okar for varje ar, liksom relat-
erade kostnader som uppkommer i samband med 6verforing
av information fran papper till digitala system via skanning,
kopiering eller aterinmatning, samt kostnader for att arkivera
och hantera dokument.

| professionella sammanhang bestar vanligen datainsamling
fran pappersblanketter av fyra steg; registrering av data,
transport, konvertering till digitalt format och slutligen inte-
grering av informationen i nagot affarssystem. Datainsam-
ling med hjalp av en digital penna fungerar pa samma satt.
Pennan skriver med black pa papper som en vanlig kulspet-

Programvara fér dokument- och datainsamling, global omséittning (miljoner USD)
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spenna. Transport av det som skrivits sker nar data éverfors
fran pennan till t.ex. en mobiltelefon, handdator eller en
persondator. Overféring kan ske tradIdst via Bluetooth eller
WiFi, eller ndr pennan dockas till en USB-anslutning. Nar
informationen har 6verforts till en dator (ofta en server) kan
den tolkas, verifieras och valideras innan den integreras i
nagot affarssystem.

Information som samlas in i affarssyfte hamnar oftast i affars-
system som ERP (Enterprise Resource Planning), CRM (Cus-
tomer Relationship Management), EMR (Electronic Medical
Records, dvs. elektroniska journaler) eller nagot annat IT-sys-
tem som stédjer en organisations verksamhet. Anotos I6s-
ningar for datainsamling ar en komponent i sadana system. |
de flesta fall har de tankbara kunderna for Anotos I6sningar
redan befintliga affarssystem och Anoto lagger darfoér mycket
moda pa att gora det lattare att integrera tekniken i de be-
fintliga systemen utan att dndra pa redan existerande och
ofta val inarbetade arbetsfléden.

Anotos nuvarande strategi ar baserad pa den erfarenhet
fran digitala penn- och papperslosningar for datainsamling
som Bolaget har byggt upp under sin drygt tioariga verksam-
het. Anotos strategi under de forsta verksamhetsaren var
framst att licensiera sin teknologi till ett stort antal partners
som utvecklade egna l6sningar for datainsamling byggda pa
verktyg och komponenter fran Bolaget och andra partners i
Bolagets ekosystem. De flesta av dessa partner var mindre,
entreprendrsledda start-ups som sag en unik méjlighet att
utveckla en ny verksamhet. Detta visade sig for de flesta vara
utmanande och tidskravande, men ett mindre antal lyckades
och de representerar idag Anotos marknadskanaler inom
omradet fér Business Solutions.

Anoto beddmer att det finns ett stort varde i att stan-
dardisera nyckelkomponenter och paketera |6sningar for
datainsamling. Standardisering minskar ocksa de tekniska
svarigheterna i samband med integrering av l6sningar i

olika IT-system. Anoto ser nyttan av att konsolidera sitt eko-
system genom mindre férvarv och ett ndrmare samarbete
med nagra av dess ledande partner, hellre dn att spendera
resurser pa att utveckla egen programvara som ar snarlik
sadan som redan finns. Synergierna av sadan konsolidering
finns i rationaliseringar i produktutvecklings- och forsaljning-
sleden, men ocksa i att kunna erbjuda en mer standardis-
erad produkt till nya kunder. Det finns ocksa fordelar i att fa
tillgang till nyckelpersoner med manga ars erfarenhet av att
distribuera digitala penn- och papperslésningar i olika geo-
grafiska omraden och inom olika marknadsvertikaler. Som
ett forsta steg i denna konsolidering kdpte Anoto under 2006
rattigheterna till Hitachi-Maxells digitala penna “DP-201"
som i grunden var baserad pa Anotos teknologi; detta for att
fa full tillgang till en hardvaruplattform/penna. Under 2011
och 2012 tog Anoto ytterligare steg for att klattra hogre upp
i vardekedjan genom forvarv av kunderna Destiny Wireless
och Ubisys i Storbritannien. Under 2013 forvarvade Develop
IQ i Storbrittanien.
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P3 en global basis 4r nu det totala antalet levererade pennor
omkring 200 000 och sedan 2010 har forsaljningen vuxit fran
30 000 till drygt 50 000 pennor per ar. De flesta foretag och
inte minst IT- branschen forsoker minska pappersforbruknin-
gen och framja alla former av digitala I6sningar och da &r det
viktigt for Anoto att betona att pennan ar en digital enhet
och anvandandet av digitalt papper ar ett satt att minska
kostnaderna for ett pappersbaserat arbetsflode.

Anoto fokuserar nu pa marknader dar anvandandet av pap-
per ar starkt integrerat i arbetsflodet och dar Bolaget kan
erbjuda stora besparingar for kunderna. Exempel pa dessa
omraden ar hemsjukvard, kliniska tester, inspektions- och
underhallstjanster, fastighetsforvaltning, logistik, myndighet-
sutévning samt bank- och forsakringsbranschen. Losningarna
ar intuitiva och kraver minimal utbildning och mycket liten
férandring av anvandarens existerande arbetssatt: pennan
kan forvaras i fickan, den fungerar bade off-line och online,
den &r saker och data kan krypteras. Informationen digital-
iseras direkt och tack vare pappersoriginalet finns det alltid
mojlighet att sdkerstélla sparbarheten. Jamfoért med andra
barbara losningar innebar pennan ocksa liten risk for stold,
den ar robust och den har lang batteritid.

De overgripande fordelarna for kunden finns i den omedel-
bara informationséverforingen, mojligheten till snabbare
beslutsfattande, 6kad produktivitet hos en rorlig arbets-
styrka, minskad risk for fel i hanteringen av den insamlade
informationen och dessutom minskade direkta kostnader for
sjalva pappershanteringen.

| dagslaget motsvarar vardet av Anotos komponenter till en
I6sning for datainsamling som bygger pa digitala pennor ca
20 procent av slutkundens totala investering. Anotos ambi-
tion ar att 6ka detta till 60-70 procent genom att kombinera
dagens komponenter med nya programvarukomponenter
och kunskaper om hur datainsamlingsystem anvands och
fungerar i praktiken. Detta kan uppnas genom forvarv av
vissa strategiska kunder varefter Anotos marknadsstrategi ar
att arbeta tillsammans med vél utvalda partners, aterforsal-
jare (VARs), systemintegratérer och sjalvstandiga utvecklare
for att maximera kinnedomen om de erbjudna I6sningarna
och mojligheterna att na ut med dessa till en bred marknad.

Eftersom Anoto anser sig fortfarande vara i den tidiga delen
av sin livscykel kommer det ocksa att bli nodvandigt att salja
[6sningar direkt till vissa slutkunder for att fa mer erfarenhet
av marknaderna och for att skapa fler referenskunder inom
utvalda marknadsvertikaler och geografiska omraden.

Segmentet Business Solutions har under tidigare ar uppvisat
en stark arlig tillvaxt raknat i antalet salda digitala pennor.
Under 2013 har dock tillvaxten i antalet pennor avstannat,
vilket dock till viss del kompenseras av forsaljning av storre
systemldsningar inom vissa segment. Eftersom Anoto hittills
bara funnits i borjan av vardekedjan for datainsamling och
samtidigt har tvingats sénka priset pa hardvaran for att mota



forvantningarna fran marknaden, har denna tillvaxt dock inte
visat sig i Bolagets intakter.

| takt med att antalet referenskunder 6kar har Anoto
dven borjat rekrytera fler seniora saljare med fokus pa
kanalférsaljning for att folja upp framgangarna inom vissa
specifika marknadsvertikaler och geografiska omraden.

Live PDF

Anoto lanserade under 2013 produkten Live PDF som kom-
mer att vara baserbjudandet inom affarsomradet Business
Solutions. Med Live PDF kan den enskilde anvdndaren skriva
ut ett dokument med Anotos punktmaonster pa en lokal skri-
vare, gora anteckningar pa dokumentet med en digital pen-
na, och darefter konvertera det skrivna till digitalt format.
Den digitaliserade informationen ar forstas tillganglig for
anvandaren sjalv men kan ocksa delas med andra Live PDF-
anvandare. Live PDF ger forst och framst den enskilde anvan-
daren en mojlighet att digitalisera handskriven information
for eget bruk, men kommer dven att erbjuda mojligheter att
koppla denna information till affarssystem.

Produkten kommer att erbjudas som en licens tillsammans
med digitala pennor som sdljs for generell anvandning inom
omradet for Business Solutions, men den kan dven komma
att erbjudas for anvdandning med andra typer av digitala pen-
nor. Live PDF &r i grunden uppbyggd kring en SaaS (Software
as a Service) molntjanst, och affirsmodellen &r att kunderna
koper prenumerationer pa tjansten.

Technology Licensing

Digitala anteckningar

Anotos storsta partner inom omradet for digitala anteck-
ningar ar Livescribe, som ar baserat i Kalifornien. Livescribe
knoppades av fran Anoto ar 2007 och har sedan dess salt ca
1 miljon digitala pennor pa konsumentmarknaden genom
marknadskanaler som Amazon.com, Best-Buy, Target och
Apple-butiker, men dven genom direktforsaljning via web-
ben. Livescribe lanserade nyligen Smartpen 3 fér anvandning
med IPhone och IPad. Livescribe betalar royalty till Anoto per
sald enhet.

Utbildningslésningar

En av de stora fordelarna med Anotos teknik ar att den ar
oberoende av storleken pa ytan som den digitala pennan fors
over. Den tekniska I6sningen med ett passivt punktmdnster
pa ytan innebar ocksa att tekniken forutom pa papper dven
kan anvandas pa andra material sasom kompositmaterial,
stal, glas och plast. Till skillnad fran manga andra positioner-
ingstekniker dar kostnaden 6kar exponentiellt med storleken
pa ytan ar Anotos teknik kostnadseffektiv dven pa stora ytor.
Digitala pennor med Bluetooth-teknologi, projektorer och
programvarukomponenter har darfér kunnat kombineras
och anvandas av flera av Anotos kunder for att utveckla och
erbjuda digitala, interaktiva skrivtavlor ("whiteboards”) och
interaktivt larande for utbildningsmarknaden.

Foljande utgor exempel pa anvdandningsomraden fér Anotos
teknologi inom utbildning. TStudy &r ett koreanskt foretag
som erbjuder nya l6sningar for interaktivt larande i klass-
rummen. Varje student far tillgang till en digital penna som
ar tradlost ansluten till Idrarens dator och den interaktiva
skrivtavlan. Antecknings- och arbetsbdcker samt prov férses
med Anotos punktmaonster sa att lararen i realtid kan folja
vad varje enskild elev skriver. Ldsningen ar redan installerad
pa ca 300 privata och mer an 50 offentliga skolor i Korea.
TStudy har nyligen etablerat sig i Kina med kontor i Shanghai
och Peking, dar de har rekryterat en erfaren lokal lednings-
grupp som nu arbetar med lokala distributorer for att na ut
pa den kinesiska utbildningsmarknaden.

| september 2013 ingick TStudy ett avtal med China Publish-
ing Group som omfattar leverans av 100 000 pennor under
en trearsperiod. China Publishing Group ar Kinas stérsta
forlag och avser anvdnda digitala pennor inom utveckling av
program for inlarning av skrift samt prov for kinesiska stu-
denter.

TStudy har dven ett ndra samarbete med Anotos joint ven-
ture bolag i Korea, Pen Generations Inc. Tillsammans med
Anoto har Pen Generations utvecklat digitala pennor som
genom storlek och produktionskostnad ar sarskilt desig-
nade for att mota behoven hos studenter och skolor. | Japan
marknadsfor och sdljer Anotos kund Dai Nippon Printing en
liknande I6sning kallad Open Note.

Steelcase ar ett av de ledande féretagen i USA inom kon-
torsmobler och |6sningar for interaktiva métesrum. Under de
senaste tre aren har Steelcase genom dotterbolaget PolyVi-
sion salt mer dn 100 000 interaktiva skrivtavlor som utnyttjar
Anotos teknologi. | november 2012 6verfordes PolyVisions
produktfamilj Eno till Steelcase Interactive Technology och
den kommer framover att marknadsféras och sédljas under
Steelcases varumarke.

Anotos affairsmodell inom utbildningsldsningar ar en kombi-
nation av pennforsaljning och royaltyintdkter.

System for rostning

Rostning ar ett omrade dar det finns dels ett behov av att
snabbt presentera resultat, dels tvingande regler for att strikt
skapa starka verifieringskedjor. Utnyttjande av digital penna
och digitalt papper dar pappret utgors av sjalva rostsedlarna
ar en effektiv 16sning for att samtidigt uppfylla bada dessa
behov.

Foljande utgor exempel pa anvandning av Anotos teknologi
inom rostning och relaterade omraden. Under tredje
kvartalet 2012 tecknade Anoto ett exklusivt avtal med ett
ledande foretag for elektroniska system for rostning. Kunden
kommer tillsammans med Anoto att utveckla en portfolj

av produkter for réstning, opinionsundersokningar och
folkrakning.

Anotos kund Kayentis i Frankrike levererade en |6sning till
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det franska socialistpartiet for dess val av presidentkandidat
hosten 2011. 10 000 pennor anvandes over hela landet un-
der en enda dag for att registrera de rostberattigades val av
kandidat.

Affarsmodellen inom system for réstning och liknande an-
vandningsomraden ar att sdlja pennor och/eller att fa royal-
tyintakter eller vinstdelning for varje anvand digital penna.

Penna-pa-bildskérm

Att skriva pa bildskarm har snabbt blivit ett populart och
intuitivt satt att interagera med smartphones och surfplattor,
inte minst efter att Samsung lanserade sin Galaxy-produk-
tportf6lj under 2011, dér en passiv stylos ingar. Anotos
konkurrensférdelar pa denna marknad ar hég noggrannhet,
sarskilt god funktion och 1ag kostnad for storre ytor, samt att
det inte behdvs sarskilda elektroniska komponenter i eller
kring bildskarmen.

Anoto for nu diskussioner med bildskdrmstillverkare for att
utforska mojligheterna att ersatta existerande teknik med
Anotos l6sningar. Inledningsvis fokuseras diskussionerna mot
storre bildskdrmar dar Anotos konkurrensfordelar ar uppen-
bara.

Under 2013 lanserade Panasonic varldens forsta surfplatta
med inbyggd Anototeknologi. Produkten ar en 20 tums platta
med hog uppldsning (”4K”). Produkten riktar sig till profes-
sionella anvandare som arbetar med datorstodd design och
konstruktion eller inom andra omraden dar man traditionellt
anvant sig av papper i stort format. Den digitala pennan ger
en hog noggrannhet (600 dpi) tack vare att Anoto-monstret
ar integrerat i skarmen. Kommunikationen mellan pennan
och applikationerna i surfplattan sker via Bluetooth eller
USB-kabel.

Organisationsstruktur

Legal struktur

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Anoto Group AB
(publ). Bolaget ar moderbolag i Koncernen, som bestar av sju
rorelsedrivande bolag i fem lander.
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Anoto Group AB Agande
Anoto AB Lund, Sverige 100%
Anoto Inc Boston, USA 100%
Anoto Maxell KK Tokyo, Japan 80%
Anoto Ltd Basingstoke, UK 100%
Destiny Wireless Ltd Guildford, UK 51%
Anoto BV Amsterdam, NL 100%
C Technologies AB Lund, Sverige 100%

Patent och licenser

Anoto som licensgivare

Anotos affairsmodeller bygger i stor utstrackning pa licensier-
ing av ratten att anvanda Anotos teknologi. Anoto ar saledes
beroende avimmateriellt skydd och av att teknologi och
patent licensieras ut pa ett val avvagt satt. | de allra flesta fall
ger Anoto icke-exklusiva licenser, men det forekommer ocksa
exklusiva licenser dar det bedéms vara kommersiellt rimligt
och motiverat ur ett intdktsperspektiv.

Anotos utlicensiering utformas i mojligaste man med "li-
cense-back”-klausuler for att en licenstagare inte skall kunna
hindra att Anoto anvander sin grundteknologi ocksa i andra
affarer, dven med konkurrenter till befintliga kunder.

Anoto som licenstagare

Anoto anser sig ha fullt eget dgande till och kontroll 6ver den
grundlaggande teknologin kring Anotomaénstret, sarskilt med
avseende pa generering, detektering och avkodning. Nar

det géller den praktiska implementeringen av de produkter
som Anoto licensierar ut och/eller séljer &r Anoto precis

som manga andra teknikintensiva foretag dock beroende av
inlicensierad teknologi, sarskilt vad galler mjukvara. De inli-
censierade mjukvarukomponenterna ar i manga fall av open-
source-typ, men det forekommer dven vissa licenser dar det
utgar ersattning till licensgivaren.

| samtliga fall har licenser anvénts for att det ar enklare och/
eller sdkrare att anvianda en fardig komponent/produkt

an att utveckla nagot liknande pa egen hand. Nuvarande
implementationer av Anotos teknologi ar férstas beroende
av de inlicensierade komponenterna. Anoto bedémer dock
att det inte finns nagot absolut beroende av nagon specifik
licens, |3t vara att det i nagra fall skulle kunna medféra mark-
bara kostnader om licensen skulle upphora och relaterade
produkter darmed skulle behdéva designas om.

Anoto beddmer att de inlicensierade produkterna ar av god
kvalitet och att alla immateriella aspekter ar under kontroll,
bl.a. att det inte forekommer s.k. copyleft-licenser som skulle
kunna paverka Anotos kontroll 6ver den egna teknologin.



Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende rékenskapsaren 2011 och 2012 4r hamtad fran Anotos
arsredovisningar som upprattats i enlighet med IFRS. Arsredovisningarna fér 2011 och 2012 har reviderats av Bolagets
revisorer och revisionsberattelserna foljer standardutformningen och innehaller inga anmarkningar. Uppgifterna av-
seende de forsta nio manaderna 2012 och 2013 ar hamtade fran deldrsrapporterna for respektive period som oversik-
tligt granskats av Bolagets revisorer.

Nedanstdende information bor ldsas tillsammans med “Kommentarer till den finansiella informationen”, Anotos revi-
derade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2011 och 2012 samt Anotos delarsrapport for de
nio forsta manaderna 2013, som inforlivats i prospektet genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolag-
ets hemsida, www.anoto.com.

Det bor noteras att Bolagets finansiella stallning férandras genom Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt och att
effekterna dérav inte framgar i detta avsnitt.

Resultatrakning i sammandrag 2013 2012 2012 2011
Belopp i kkr Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec
Intakter 110992 158 053 198 646 192 286
Bruttoresultat 77 155 114 716 143 563 136 567
Rorelseresultat -73 606 -19 250 -42 152 -242 980
Resultat fore skatt -75 484 -21233 -44 814 -243 849
Resultat efter skatt -75 484 -21233 -44 829 -243 879
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -75119 -20 647 -42 235 -246 274
Balansrdkning i ssmmandrag 2013 2012 2012 2011
Belopp i tkr 30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
Summa anlaggningstillgdngar 149 082 139922 136 664 127 135
Summa omsattningstillgangar 77 177 102 727 80043 108 345
Summa tillgangar 226 259 242 649 216 707 235480
Summa eget kapital 101 485 137 606 115 803 139914
Summa langfristiga skulder 16574 21163 18 235 18 199
Summa kortsiktiga skulder 108 200 83 880 82 669 77 367
Summa skulder och EK 226 259 242 649 216 707 235480
Kassaflode i sammandrag 2013 2012 2012 2011
Belopp i tkr Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec Jan-Dec
Lopande verksamheten -52 397 -12 479 -10 443 -49 977
Investeringsverksamheten -5090 -3872 -10579 -7 126
Finansieringsverksamheten 55674 2992 2540 0
Periodens kassaflode -1813 -13 359 -18 482 -57103
Nyckeltal i sammandrag 2013 2012 2012 2011

30-sep 30-sep 31-dec 31-dec

Likvida medel, tkr 3646 10 582 5459 23941

Soliditet (%) 51,4 62,2 60,3 65,0

Vinst per aktie, kr -0,47 -0,16 -0,33 -1,89

EK per aktie, kr 0,67 1,10 0,95 1,17

Antal anstallda (for '11, '12 anges medel) 110 110 103 94
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Kommentarer till den finansiella informationen

Perioden januari till september 2013 jamfort

med perioden januari till september 2012
Under arets forsta nio manader har intakterna minskat
med 29,8 procent till 111,0 mkr. Anotos utmaning ar att
bolaget har varit beroende av ett fatal partners med be-
gransade resurser inom forsdljning. Detta har resulterat i
att forsaljningen har varierat fran period till period.

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 184,6 mkr
under perioden. | absoluta tal 6kade kostnaderna med 7,3
mkr jamfort med samma period i fjol. Rorelseresultatet
pa minus 73,6 mkr var en klar forsamring jamfort med
rorelseresultatet pa 19,3 mkr under samma period i fjol.
Den framsta orsaken bakom resultatférsarmingen var den
lagre forsaljningen under 2013.

Under tredje kvartalet i ar slutférdes en omorganisation av
den svenska verksamheten som medfér en kostnadsmin-
skning med 35 mkr per ar med full effekt fran och med
forsta kvartalet 2014. Vidare konsolidering av dotterbola-
gen i Storbritannien ar planerade for att uppna ytterligare
kostnadsbesparingar.

Per sista september 2013 uppgick tillgangarna till 226,3
mkr, vilket innebar en minskning med 16,4 mkr jamfort
med motsvarande tidpunkt 2012.

Nettot av investeringar under perioden uppgick till 5,1 mkr,
att jamféra med 3,9 mkr under samma period 2012.

Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 1,8 mkr starkt av att finansieringstillskott pa
55,7 mkr.

2012 i jamforelse med 2011

Under 2012 fortsatte Anoto med sin strategi att expandera
verksamheten bade vertikalt och horisontellt inom de om-
raden dar bolaget ser storst tillvaxtpotential. Intékterna for
aret 6kade med 3,3 procent till 198,6 mkr.

Kostnaderna for aret sanktes med 194,5 mkr fran 435,3
mkr till 240,8 mkr. Den stora kostnadssankningen ar han-
forlig till en nedskrivning avimmateriella tillgdngar pa
233,0 mkr under 2011. Justerat for nedskrivningen 6kade
kostnaderna med 38,5 mkr, motsvarande en 6kning med
19,1 procent.
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Justerat for nedskrivningen av immateriella tillgangar foll
rorelseresultatet fran minus 10,0 mkr till minus 42,2 mkr.

Tillgdngarna minskade fran 235,5 mkr till 216,7 mkr.

Nettot av investeringar under perioden uppgick till 10,6 mkr,
att jadmfora med 7,1 mkr under samma period 2011.

Kassaflédet uppgick till minus 18,5 mkr. Forutom det negati-
va kassaflodet fran den I6pande verksamheten och invester-
ingarna bidrog finansieringsverksamheten med ett tillskott
pa 2,5 mkr.

2011 jamfort med 2010

| syfte att flytta upp i vdardekedjan och komma narmare slut-
kunden forvdarvade Anoto under 2011 ett antal partnerbolag.
Intakterna for aret foll med 7,7 procent till 192,3 mkr.

Justerat for en nedskrivning avimmateriella tillgangar pa
233,0 mkr foll rérelsekostnaderna med 80,6 mkr till 202,3
mkr. Rorelseresultatet foll fran minus 74,4 mkr till minus
243,0 mkr. Justerat for den namnda nedskrivningen forbat-
trades rorelseresultatet till minus 10,0 mkr.

Anotos tillgdngar minskade under 2011 med 244,3 mkr till
235,5 mkr. Bakom nedgangen lag i huvudsak en nedskrivning
av immateriella tillgangar (goodwill) pa 230,0 mkr hanforlig
till 2001 ars férvarv av Anoto AB.

Nettot av investeringar under perioden uppgick till 7,16 mkr,
att jamfora med 15,0 mkr under samma period 2010.

Kassaflodet uppgick under aret till minus 57,1 mkr, tyngt av
forandringar i rorelsekapital pa 50,3 mkr.



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Anotos kapitalisering per den 30 september 2013.

Eget kapital och skulder, tkr 30 sep 2013
Summa kortfristiga rantebarande skulder 13 550
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 13 550
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 0
Summa langfristiga skulder 16 574
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 16 574
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Eget kapital 101 485
Aktiekapital 3472
Ovrigt tillskjutet kapital 527 796
Ovriga reserver 6 002
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat -421 053
Innehav utan bestémmande inflytande -14 732

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Anotos nettoskuldsattning per den 30 september 2013.
Nettoskuldsdttning, tkr 30 sep 2013
(A) Kassa
(B) Likvida medel 3646
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 3 646
(E) Kortfristiga fordringar 41 666
(F) Kortfristiga bankskulder
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 13 550
(H) Andra kortfristiga skulder 94 203
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 107 753
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 62 441
(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga lan 16 574
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 16 574
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 79 015
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Anoto har tva banklan och ett aktiedgarlan vilka samt-
liga upptagits av dotterforetaget Destiny Wireless Ltd,
som &gs till 51 procent. Lanen &r upptagna i brittiska
GBP och skulden per den 30 september 2013 var sam-
manlagt GBP 1,7m (SEK 17,7m). Ett av de tva banklanen
(GBP 0,7m/SEK 7,3m) och aktiedgarlanet (GBP 0,8m/SEK
8,3m) har enligt de ursprungliga lanevillkoren forfallit

till betalning per den 31 december 2012 men parterna
har, i samband med bokslutet for 2012 bekraftat att de
inte kommer krava aterbetalning tills vidare. Det andra
banklanet (GBP 0,2m/SEK 2,1m), upptaget under 2012,
forfaller till betalning under 2015. Sakerhet for de tre
lanen utgors av rorelsetillgangarna i dotterféretaget Des-
tiny Wireless Ltd och den nominella rantan for samtliga
tre 1an uppgar till 12 procent.

Den 6 september 2013 upptog Anoto ett kortfristigt 1an
pa 2 miljoner USD (13 mkr) fran Ewig Industries Macao
Commercial Offshore Ltd. Sdsom sakerhet for 1anet har
Anoto utfardat pant i form av lagertillgangar och pat-
entportfolj. Lanet skall aterbetalas i takt med framtida
produktférsaljning. Om lanet inte har aterbetalats i sin
helhet per den 31 december kan langivaren utnyttja

en option att konvertera aterstdende belopp till aktier i
Anoto Group AB. Konverteringskursen motsvarar 85 pro-
cent av den lagsta noteringen for Anoto-aktien pa NAS-
DAQ OMX Stockholm under en period av tre manader
fram till ett besked om utnyttjande av optionen.

Efter utgangen av det tredje kvartalet har Anoto up-
ptagit ett kortfristigt brygglan pa 8 mkr. Lanet skall ater-
betalas sex bankdagar efter teckningsperiodens utgang
enligt forestaende Nyemission, dock senast den 31 de-
cember 2013.

Uttalande angaende rérelsekapital

Anotos befintliga rorelsekapital ar inte tillrdckligt for
Bolagets aktuella behov for den kommande tolvmanad-
ersperioden. Rorelsekapitalet, utan kapital fran den
forestaende Nyemissionen, forvantas racka fram ftill
utgangen av 2013. Anoto behover tillféras omkring 55
mkr for att ha tillrackligt rorelsekapital for de aktuella
behoven den kommande tolvmanadersperioden. Bo-
laget bedomer darfor att kapitaltillskottet pa omkring
65 mkr fore emissionskostnader fran Nyemissionen
kommer att vara tillrackligt for att tacka det bedomda
kapitalbehovet. Nyemissionen omfattas till fullo av ga-
rantidtaganden.

Bolaget har for avsikt att anvdanda emissionslikviden till
att forse Bolaget med kortsiktig likviditet, aterbetala
kortfristiga Ian och forfallna leverantdrsskulder samt

till att starka Bolagets balansrakning. Det ar styrelsens
bedémning att féreliggande kapitalanskaffning tillsam-
mans med aktuella omstruktureringar inom koncernen
skapar forutsattningar att finansiera verksamheten fram
till IBnsamhet.
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Om Nyemissionen, trots utstillda garantidtaganden, inte
tecknas i tillrdcklig utstrackning tvingas Bolaget sdka alter-
nativa finansieringsmojligheter sdsom riktad emission eller
ytterligare kortfristiga lan alternativt genomfora ytterligare
kostnadsnedskarningar. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarn-
ingarna inte kan genomforas tillrackligt snabbt. Det finns

en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i varsta
fall, konkurs.

Investeringar

I nedanstaende tabell anges beloppen for Anotos huvudsak-
liga investeringar under de forsta nio manaderna 2013 samt
for rakenskapsaren 2012 och 2011.

Investeringar, mkr jan-sep 2012 2011
2013

Imateriella tillgangar 4,0 3,3 8,7

Materiella tillgangar 1,1 0,8 1,9

Finansiellatillgangar 18,4 15,5 12,8

Totalt 23,5 19,6 23,4

Immateriella tillgangar

Anotos investeringar i immateriella tillgangar avser framst
nedlagda kostnader for Bolagets patentportfolj. Bolagets
patentportfolj utvidgas kontinuerligt, bland annat genom
patenansokningar for nya uppfinningar avseende Bolagets
teknologi i tillagg till tidigare patentansékningar och bevil-
jade patent.

Anoto bedriver en omfattande forsknings- och utveck-
lingsverksamhet. Det 4r normalt sett svart att faststalla det
tekniska och kommersiella vardet for de produkter och tjan-
ster som Bolaget utvecklar. Det kan vidare rada osédkerhet
kring huruvida Bolaget har tillrackliga resurser for att fullfélja
utvecklingen och att darefter anvanda eller sélja tillgangen.
Med anledning av ovanstaende har Bolaget under senare ar
intagit en restriktiv hallning till balansering av utvecklings-
kostnader.

Anoto forvarvade i borjan av 2012 produkten Xpaper fran
Talario LLC. Likviden utgjordes av aktier till ett varde av 5,1
mkr. Xpaper klassificeras som en 6vrig immateriell tillgang
och vardeminskningsavdrag gors 6ver produktens forvantade
ekonomiska livslangd. Som en del av férvarvsavtalet ingick
dven ett konsultuppdrag dar de anstallda i Talario under aret
fortsatte att arbeta med vidareutvecklingen av Xpaper till
den produkt som Anoto under 2013 lanserat under namnet
LivePDF.

Materiella tillgangar

Bolagets investeringar i materiella tillgangar utgérs framst
av plastverktyg, datautrustning och dataprogram till den
produktion som utfors hos Bolagets kontraktstillverkare.



Finansiella tillgangar

Sedan 2011 har Anotot genomfort tre forvarv. Under 2011
forvarvades 51 procent av Destiny Wireless for 15,5 mkr dar
betalning skedde till ungefar lika delar av aktier, kontanter
och reglerade fordringar. Under 2012 férvarvades Ubiquitous
Systems Ltd for 12,8 mkr genom betalning i aktier. | maj 2013
forvarvades Develop 1Q for 18,4 mkr genom betalning med
aktier.

Pagaende och framtida investeringar

Utover fortlopande aktivering av pagaende patentdrenden
har Bolaget inga vasentliga pagdende investeringar i materi-
ella eller immateriella anldggningstillgangar och har ej heller
forbundit sig att genomféra sadana investeringar. Anoto har
under de senaste aren haft en aktiv férvarvsstrategi dar de
tre ovan ndmnda bolagen och produkten Xpaper har forvar-
vats. Anoto utvarderar kontinuerligt nya forvarvsmaojligheter
och kan komma att genomfora ytterligare kompletterande
forvarv. For narvarande finns dock inga bindande ataganden
om ytterligare forvarv.

Vasentliga tendenser

Under de senaste aren har Anoto upplevt ett 6kat tryck pa
priset pa Bolagets produkter och tjanster, vilket bidragit till
att nettoomsattningen inte har utvecklats i samma takt som
forsaljningen matt i volym. For att motverka prispressen

arbetar Bolaget med att 6ka andelen mjukvara i forsaljnings-
mixen. Bolaget har dven noterat ett 6kat anvandande av
lasplattor inom vissa segment dar Anoto ar aktivt med sin
teknologi for digital skrift. For att dra nytta av trenden mot
ett 6kat anvandande av lasplattor arbetar Anoto med att ut-
veckla I6sningar dar Bolagets teknologi integreras i lasplattor.

Vasentliga hiandelser sedan Bolaget offentlig-
gjorde delarsrapporten for det perioden januari-
september 2013

Sedan delarsrapporten for perioden januari-september of-
fentliggjordes den 5 november 2013 har det inte intraffat
nagra vasentliga forandringar av Anotos finansiella stallning
eller stallning pa marknaden.
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Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktieinformation

Enligt Anotos registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 3 400 000 kronor och hégst 13 600 000 kronor,
fordelat pa lagst 170 000 000 och hogst 680 000 000 ak-

tier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per den 30 september 2013 till 3 472
495,16 kronor, fordelat pa 173 624 758 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,02 kronor per aktie.

Genomforandet av Nyemissionen kommer vid fullteckning
medfdra att aktiekapitalet 6kar med 5 208 742,74 kronor

till 8 681 237,90 kronor och att antalet aktier i Anoto 6kar
med 260 437 137 till 434 061 895 aktier, vilket motsvarar en
o6kning om 150 procent. Aktiedgare som viljer att inte delta

i Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel vasentligt ut-
spadd, men har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten fran Nyemissionen genom att silja sina
teckningsratter pa NASDAQ OMX, under férutsattning att
teckningsratterna har ett ekonomiskt varde.

Utspadningseffekten till foljd av Nyemissionen kommer att
bli 60 procent (berdknat som antalet nya aktier till foljd av
Nyemissionen delat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter fulltecknad Nyemission).

Aktierna i Anoto ar utfardade och registrerade i enlighet med
svensk ratt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor.
Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ratten

att 6verlata dem. Aktiernas rattigheter kan endast dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostrditt

Varje aktie beréttigar till en rést och varje réstberéattigad far
vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller
henne dgda eller foretradda aktier utan begransning i rostrat-
ten.

Foretrddesrditt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt till teckning i férhallande till det
antal aktier de forut dger. Det finns dock inga bestammelser

i Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten att, i
enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rditt till utdelning och dverskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Agarstruktur

Per den 10 oktober 2013 hade Anoto cirka 5 000 aktiedgare
varav de tio storsta aktiedagarna innehade sammanlagt cirka
62,1 procent av aktiekapital och roster. Storsta aktiedgare var
Aurora Investment Ltd, med cirka 17,6 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. Nedan visas Bolagets
storsta dgare och deras respektive aktieinnehav per den 10
oktober 2013.

Aktiedgare per 31 oktober 2013 Antal Andel
Aurora Investment Ltd 30522726 17,6%
Danske Capital Sverige AB 18 867 115 10,9%
DoubleDay Holdings Ltd 12 860 000 7,4%
Ventor As 11 314 542 6,5%
CBLDN-SAXO BANK A/S 8170704 4,7%
HSBC PRIVATE BANK (SUISSE) S A, W8IMY 6 509 643 3,7%
REMIUM AB (EMISSION VPC) 5030 000 2,9%
Fougner Invest AS 5000 000 2,9%
Permanent As 4 881 282 2,8%
HOME CAPITAL AS 4705470 2,7%
Totalt 10 storsta dgare 107 861 482 62,1%
Ovriga aktiedgare 65 763 276 37,9%
Totalt 173 624 758 100,0%

Kalla: Euroclear
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Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2003 fram gar

av nedanstdende tabell.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2012/2015
Anoto hade tidigare ett incitamentsprogram (”Incitament-
sprogram 2012/2015”) som omfattade 2 741 000 teckning-
soptioner emitterade till Anotos heldgda dotterbolag Anoto
AB. Teckningsoptionerna gav innehavaren réatt att teckna en
ny aktie i Anoto till en kurs om cirka 4,10 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna har dnnu inte 6verlatits till nagon av
Anotos ledande befattningshavare eller andra nyckelper-

soner. Styrelsen har beslutat att inte utnyttja Incitamentspro-

gram 2012/2015.

Bemyndiganden
Vid den extra bolagstamman i juli 2013 beslutades att be-
myndiga styrelsen att langst intill ndsta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgar-

nas foretradesrétt, besluta om nyemission av aktier och/eller

konvertibler och/eller teckningsoptioner. Sddant emissions-
beslut ska kunna fattas med bestammelse om kvittning. An-
talet aktier som ska kunna emitteras, antal aktier som kon-
vertering ska kunna ske till respektive antal aktier som ska
kunna tecknas med stod av teckningsoptioner ska samman-
lagt uppga till hogst 19 291 639 aktier. Om bemyndigandet
skulle utnyttjas i sin helhet skulle detta medféra en utspad-
ning om ca 10 procent av antalet aktier i bolaget (baserat
pa det totala antalet aktier i bolaget per den 5 juli 2013 och

efter fullt utnyttjande av bemyndigandet). Syftet med be-
myndigandet och skalet for en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet. Sty-
relsen far inte utnyttja bemyndigandet i syfte att finansiera
nya foretagsforvarv.

Central vardepappersférvaring
Anotos bolagsordning innehaller ett s.k. avstamningsfor-
behall och Bolagets aktier ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm) som central viardepappersfor-
varare. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kom-
mer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i
Anoto ar SE0000547929.

Aktiedagaravtal
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen
kdnner inte heller till nagra 6verenskommelser eller mots-
varande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget féran-

dras.

Utdelning och utdelningspolicy
Anoto har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer
inte att foresla nagon utdelning de ndrmaste aren. Bolagets
framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultat-
niva, finansiell stdllning och finansieringsbehov. Forslag till

utdelning kommer att viagas mellan aktiedgarnas krav pa en
rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjalvfi-

nansiering.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Foérandring Totalt antal Fordandring  Aktiekapital Aktiens

antal aktier aktier aktiekapital kronor  kvotvirde
2003 Nyemission (kontant) 8 700 000 112 269 201 174 000 2245 384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 2300000 114 569 201 46 000 2291384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 3300000 117 869 201 66 000 2357 384 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 1646 000 119515 201 32920 2390 304 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 20 000 119535201 400 2390 704 0,02
2005 Nyemission (kontant) 7 000 000 126 535 201 140 000 2530704 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 1081 955 127 617 156 21639 2552343 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 27 467 127 644 623 549 2552 892 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 939 244 128 583 867 18 785 2571677 0,02
2011 Nyemission (apport) 1732188 130 316 055 34 644 2606 321 0,02
2012 Nyemission (apport) 4706 324 135022379 94 126 2700 448 0,02
2012 Nyemission (apport) 2014702 137037 081 40 294 2740742 0,02
2013 Foretradesemission 25739937 162 777 018 514 799 3255540 0,02
2013 Nyemission (apport) 10 847 740 173 624 758 216 955 3472495 0,02
2013 Forestaende Nyemission 260 437 137 423214 155 5208 743 8 464 283 0,02
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstaimman och ut-
betalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om ut-
delningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa stor-
leken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k.
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen fore-
slagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som

pa den av bolagsstamman faststéllda avstdmningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den

av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
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genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Anoto. Varken aktiebolagslagen
eller Anotos bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige.
Utover eventuella begransningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med
hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skatts-
kyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.




Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldagenheter och ska fortlopande bedéma
Anotos ekonomiska situation. Enligt Anotos bolagsordning
ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst atta styrelsel-
edamoter, med hogst fem suppleanter. Styrelseledaméterna
viljs arligen pa arsstamman for tiden intill utgangen av
nasta arsstamma. Anotos styrelse bestar for narvarande av
fem ledaméter, inklusive ordféranden. Anotos styrelse har
inga suppleanter. Nedan redovisas styrelseledaméterna,
befattning, nar de valdes in, fédelsear, utbildning, arbet-
slivserfarenhet, pagaende uppdrag samt avslutade uppdrag
de senaste fem aren och innehav i Anoto. Samtligas innehav
av aktier inkluderar makes, makas, omyndiga barns innehav
samt innehav via bolag dar vederbérande innehar ett bety-
dande dgande och/eller betydande inflytande.

Jorgen Durban

Fodd 1956. Styrelsens ordférande
och styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning: Jur kand, Stockholms
Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Deldgare

i Linklaters LLP och VD for dess
nordiska rorelse.

Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseledamot i J6rgen Durban

AB och Pen Generations samt
tyrelseledamot och VD i BDP Part-
ners AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
L&L Egendomsférvaltning AB 2003-2009.

Innehav: 588 236 aktier

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

Kjell Brathen

Fodd 1964. Styrelseledamot se-
dan 2012.

Utbildning: Civilekonom, Bl Bed-
riftsekonomisk Institutt Oslo,
Norge.

Arbetslivserfarenhet: VD for Ep-
silon AS.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Apptix
ASA 2001-2008, Mobyson AB
2004-2008, Nordic Health ASA 2010-2011 och Nordic Semi-
conductor ASA 2001-2011.

Innehav: 259 919 aktier och 1 647 000 aktieterminer.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

Gunnel Duveblad

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan
2011.

Utbildning: Studier i systemvetens-
kap, Umea Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Ledande
positioner inom IBM 1977-2002
samt VD for EDS Norra Europa
2002 -2006.

Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseordférande i Global Scanning
A/S, Stiftelsen Ruter Dam och
Team Olivia AB samt styrelseledamot i Accessio AB, Emric
Partners AB, HiQ International AB, PostNord AB och SWECO
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Nordic Outsourcing AB 2013, Aditro Holding AB 2010-2013,
BANQIT AB 2008-2011, Global IP Solutions Holding AB 2009-
2010, IBS AB 2007-2010 och WFUN AB 2007-2009.

Innehav: 28 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

T

Erik Tronbgl

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Ekonomiexamen fran Oslo Handelshogskola
Arbetslivserfarenhet: Norse Securites AS, RS Platou Markets
AS

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Delicat Essen
Holding AS (inklusive dotterbolag) och SnowCastle AS samt
styrelseordférande i Theodor Invest AS och Thale Invest AS
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 1 850 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare
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Andrew Hur

Fodd 1974. Styrelseledamot sedan

2011.

Utbildning: BA Economics, Korea

University.

Arbetslivserfarenhet: Manage-

mentkonsult pa A.T. Kearney and

Arthur D. Little samt Director of

Strategy and Business Develop-

ment inom MTV Networks Asia.
.. Andra pagaende uppdrag: Sty-

relseledamot i Pen Generations,

TStone Pte. Ltd. och TStudy Corp samt VD fér TStone Corpo-

ration.”

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i

Game On (japanskt noterat bolag)

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen

men inte i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Koncernledning

?—-_f Stein Revelsby

Fodd 1962. VD sedan2011.
Utbildning: MBE Handelshoys-
kolen, BI, Norge.
Arbetslivserfarenhet: VD och ord-
forande i Norden Technology AS
Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseordférande i Abyssinia Re-
cources Development AS samt
styrelseledamot i Cenium AS och
Pen Generations.

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Anoto

2005-2012 och VirtualWorks 2009-2011.
Innehav: 900 000 aktier.

Dan Wahrenberg

Fodd 1969. CFO sedan 2011.
Utbildning: Civilekonom, Lunds
Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Revisor pa
Arthur Andersen, controller pa
Akzo Nobel AB och redovisning-
schef pa Unilever.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: -

Innehav: 35 000 aktier.

7 TStone Corporation dger Aurora Investment Ltd som &r
den storsta dgaren i Anoto.
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" Tim Aughenbaugh

F6dd 1966. SVP Business Devel-
opment sedan 2012.

Utbildning: BS Engineering, South
Dakota State University, USA.
Arbetslivserfarenhet: Ledande be-
fattningshavare i Talario LLC
Andra pagaende uppdrag:
Ledande befattningshavare i Ta-
lario LLC.

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: -

Innehav: : Inget aktieinnehav i Anoto.

Petter Ericson

F6dd 1971. CTO sedan 2012.
Utbildning: Teknisk fysik, Lunds
Tekniska Hogskola, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Anstalld
inom Anoto sedan 1997.

Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseledamot och ordférande i
Skramtroll AB samt styrelsesup-
pleant i NADA YADA AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: -

Innehav: 160 000 aktier.

Hein Haugland

Fodd 1970. SVP Marketing sedan
2012.

Utbildning: BFA, Art Center Col-
lege of Design, USA.
Arbetslivserfarenhet: Creative
Director pa Fila 2005-2007 samt
Design Manager Global Marketing
Services pa Adidas 1997-2003.
Andra pagdende uppdrag:
Ledande befattningshavare i Cul-
téva Inc.

Tidigare uppdrag de senaste fem

aren: -
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.



Dennis Ladd
Fodd 1959. CSO sedan 2012.

University of New York, USA.
Arbetslivserfarenhet: CTO i

AB 1998 - 2000.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Grundare av och styrelseor-
dférande i Taggle 2011-2012 samt
CEO i StreamServe 2008-2011
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Anna Liffner

ager sedan 2005.

Utbildning: Fil kand, Pedagogik,
Lunds Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Anstalld
inom Anoto sedan 2000.

Andra pagaende uppdrag: Sty-

. relsesuppleant i Skramtroll AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: -

Innehav: Inget aktieinnehav i An-
oto.

Max Marinissen

Fodd 1958. SVP Global Sales sedan
2012.

Hanzehogeschool, Nederlanderna.
Arbetslivserfarenhet: General
Manager Benelux i StreamServe
2002-2008, General Manager Ned-
erlanderna i Peregrine Systems
BV 1998-2002 samt Business Unit
Manager, Branch Sales Manager
och Senior Account Manager i Tan-
dem Computers 1988-1998.
Andra pagaende uppdrag: Deldgare i John D. Eisenfelt Prin-
ciple.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD Benelux for Cord-

ys 2008-2009.
Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Utbildning: Bachelor of Arts, State

StreamServe AB 2000 — 2008 samt
CTO i Component Software Sverige

Fodd 1979. Human Resource Man-

Utbildning: Bachelor of Economics,

Jan Skoglund

Fodd 1956. SVP Supply Chain
Management sedan 2012.
Utbildning: Hogre personal-
administrativ utbildning, HPU,
Eskilstuna Hogskola, Sverige.
Kurser i finansiering och affarsju-
ridik, Stockholms Universitet,

| Sverige. Arbetslivserfarenhet:
Ordférande i NoSweCo AS 2003-
2006, ordférande och CEO i HGL
Int AB 1995-2003 samt inneha-
vare av ledande befattningar inom och VD fér Inter Innova-
tion Bank Systems AB 1977-1995

Andra pagaende uppdrag: Interim Manager i NoSweCo.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CEO i SmartSeal AS
2006-2011.

Innehav: 56 000 aktier.

= Eduardo Canto

Fodd ar: 1973. SVP Business
Development — New Business,
sedan 2013.

Utbildning: Civilekonom, Vaxjo
Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Dotter-
bolagschef for Sydeuropa, samt
Regionsansvarig for Japan och
Latinamerika pa Axis Communi-
cations AB (1996-2006), Region-
sanvarig for Latinamerika pa GN
ReSound AS (2006-2009)

Andra pagaende uppdrag: Styrelsemedlem Emma Ultra-
ljudsklinik AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Grundare och sty-
relseordférande av Emma Ultraljudsklinik AB (2009-2012).
Aktieinnehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Information om styrelse och koncernledning
Styrelsen, som utser verkstallande direktor, bar det yt-
tersta ansvaret for Anotos verksamhet och ledning. Enligt
Anotos bolagsordning ska styrelsen ha minst tre och hogst
atta ledamoter, samt hogst fem suppleanter.

Styrelsens ledamoter dr oberoende av Anotos operativa
ledning. Styrelseledamoten Andrew Hur ar beroende av
Anotos storsta dgare, Aurora Investment Ltd., genom sin
anstallning i koreanska investmentbolaget TStone Corpo-
ration som kontrollerar Aurora Investment. Andrew Hur
har ocksa intressen i Anotos operativa verksamhet p.g.a.
Anotos affarsrelationer med flera av TStones portféljbolag.
Ovriga styrelseledaméter dr oberoende av Anoto och dess
storre dgare. Bolaget uppfyller dirmed kraven i Svensk kod
for bolagsstyrning pa att en majoritet av de bolagsstam-
movalda ledaméterna ar oberoende av bolaget och bo-
lagsledningen samt att minst tva av dessa ar oberoende till
storre dgare.
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Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har antagit en arbetsordning som beskriver till-
vdgagangssatt och uppgifter for styrelsen, revisionskom-
mittén och valberedningen. Arbetsordningen revideras och
antas minst en gang per ar. Styrelsen har inga enskilda revi-
sions- eller ersattningskommittéer, fragor inom dessa om-
raden behandlas av styrelsen i dess helhet.

Styrelsens arbete under 2012

Pa styrelsens moten har ekonomidirektéren deltagit. Ekono-
midirektoren har varit styrelsens sekreterare. Nar sa bedoms
lampligt, har andra av foretagets medarbetare deltagit som
foredragande i sakfragor som rér deras kompetensomraden.

Styrelsen har fortlopande utvarderat Anoto samt dess verk-
stillande direktor och operativa ledning. Styrelsen hade 17
protokollférda méten under 2012. Féljande huvudfragor be-
handlades utover styrelsens Idpande arbete med direktiv for
och uppféljning av verksamheten inklusive budget, affarslage
och strategier:

e  Februari: Genomgang av kvartals- och arsbokslut
med bolagets revisor.

e Maj: Genomgang av kvartalsbokslut samt kon-
stituerande mote med den av arsstamman valda
styrelsen.

e Juli: Oversyn av Anotos affirsstrategi.
e Augusti: Genomgang av kvartalsbokslut

e November: Genomgang av kvartalsbokslut och dis-
kussion kring bolagets finansiering.

Ersdittning till styrelse och ledande befattningshavare
Under 2012 utgick sammanlagt 1 683 000 kronor i ersattning
till styrelsen i Anoto, varav 950 000 kronor utgick till
styrelsens ordférande. Under 2012 utgick sammanlagt

12 868 000 kronor i ersattningar till koncernledningen inklu-
sive |6n, arvoden, pension och 6vriga ersattningar. Av dessa
ersattningar utgjorde 2 040 000 kronor ersattning till VD. Av
ersattningen utgjorde 4 304 000 kronor ersattningar till med-
lemmar i ledningsgruppen som ar anstallda pa konsultbasis.

Riktlinjer for ersdittning till ledande befattningshavare
(faststdllda av drsstimman 2013)

Ersattningsniva och ersattningsstruktur for ledande be-
fattningshavare skall vara marknadsmassig. Den totala
ersattningen skall vara en avvagd blandning av fast 16n, rorlig
ersattning, pensions- och sjukférmaner, eventuella 6vriga
formaner samt villkor vid uppséagning och avgangsvederlag.
Ersattningen kan dven innehalla aktierelaterade langsiktiga
incitamentsprogram. Den rorliga ersattningen varierar for de
olika ledande befattningshavarna och skall i huvudsak vara
relaterad till Anotos budget och kan som mest uppga till fem-
tio procent av den fasta I6nen, dock kan verkstallande direk-
torens rorliga ersattning uppga till hogst sjuttiofem procent
av den fasta I6nen.

Pensionsférmanerna skall vara konkurrenskraftiga. Verkstal-
lande direktoren skall ha en premiebaserad pension baserad
pé trettiofem procent av den fasta I16nen. Ovriga ledande
befattningshavare skall ha en premiebaserad pension med
avsittningar motsvarande ITP-planen. Ovriga férmaner, sa-
som lakarvard och formansbil, skall vara konkurrenskraftiga.
Som huvudregel skall samtliga ledande befattningshavare
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ha en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. | undan-
tagsfall skall enskilda ledande befattningshavare kunna ha
en ytterligare uppsagningstid om hogst tre manader vid
uppsagning fran Anotos sida. Verkstallande direktoren skall
ha en uppsagningstid om sex manader samt harutdver ett
avgangsvederlag om tolv manader vid uppsagning fran Ano-
tos sida utan saklig grund.

Aktierelaterade incitamentsprogram skall beslutas av bo-
lagsstamman. Emissioner och Overlatelser av vardepap-

per som beslutats av bolagsstimman med iakttagande av
reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen omfattas inte av dessa
riktlinjer i den man bolagsstamman har fattat eller kommer
att fatta sadana beslut. Styrelsen skall ha ratt att franga dessa
riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
Utover ovanstaende foreligger inga avtal mellan Anoto och
medlemmar av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
avseende férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ovrig information om styrelsen och koncernledningen

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelsel-
edamoterna och/eller de ledande befattningshavarna, med
undantag av att Anna Liffner och Petter Ericson ar gifta med
varandra. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dem har i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem
aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion
utfardats av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon

av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgra privata intressen som kan sta i strid med Anotos
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelsel-
edamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Anoto genom aktieinnehav. Det foreligger inte
heller nagra sarskilda 6verenskommelser mellan nagon
styrelseledamot respektive ledande befattningshavare och
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter,
enligt vilka ndgon styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare valts in i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller tillsatts i annan ledande befattning.

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas
via Bolagets adress, Traktorvagen 11, 226 60 Lund, Sverige.

Revisor

Deloitte AB (113 79 Stockholm) &r Bolagets revisor sedan
arsstamman 2012, med Per-Arne Pettersson som huvudans-
varig revisor. Mandatperioden for revisorn ar fyra ar, saledes
till och med utgangen av arsstamman 2016. Per-Arne Petters-
son ar auktoriserad revisor och medlem i Far, branschorgani-
sationen for revisorer i Sverige. Dessférinnan var KPMG AB
(Box 16106, 103 23 Stockholm) Bolagets revisor sedan 2008,
med Eva Melzig Henriksson som huvudansvarig revisor till
och med arsstdmman 2012, dd KPMGs mandatperiod |16pte
ut.



Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som An-
oto ingdtt under de senaste tva aren samt andra avtal som
Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktels-
er som ar av vasentlig betydelse fér Anoto (i bada fallen med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksam-
heten).

Forvarv

Férvdrv av Destiny Wireless Ltd

I juli 2011 ingick Anoto avtal med ett stort antal minoritet-
saktieagare i Destiny Wireless Ltd ("Destiny”) om forvarv
av 51 procent av aktierna i Destiny. Destiny utvecklar och
marknadsfér [6sningar fér mobil datainsamling baserade pa
Anotos digitala pennteknologi. Forvarvet genomférdes i au-
gusti 2011.

Kopeskillingen uppgick till cirka 15,6 MSEK (1,5 MGBP), varav
cirka 10,4 MSEK (1 MGBP) erlades till halften kontant och

till halften i form av skuldebrev. Resterande képeskilling om
cirka 5,2 MSEK (0,5 MGBP) erlades i form av aktier i Anoto
genom en apportemission av 1 732 188 aktier. Anoto forvar-
vade dven en option pa att 2014 képa resterande 49 pro-
cent av aktierna i Destiny Wireless till ett pris motsvarande
det hogsta av 12 ganger vinsten fore skatt eller 1,2 ganger
omséttningen i Destiny under tolvmanadersperioden som
foregar utnyttjandet av optionen.

Ovriga avtal

Joint Venture — Pen Generations Inc.

| juli 2011 etablerade Anoto tillsammans med TStudy och
Amicus Wireless Technology ("Amicus”) ett joint venture i
Asien, Pen Generations Inc. med huvudkontor i Sydkorea.
TStudy éar ett dotterbolag till TStone Corporation. TStone
Corporation dger Aurora Investment Ltd som ar den stérsta
dgaren i Anoto. Amicus ar ett dotterbolag till SOLID Technolo-
gies Inc. som &r bérsnoterat pa Seoul Stock Exchange.

Pen Generations Inc. utvecklar digitala pennor, kompo-
nenter och andra produkter baserade pa Anotos teknologi,
enligt licens fran Bolaget. Produkterna séljs huvudsakligen
genom Anoto och TStudy och verksamheten finansieras for
narvarande av TStudy och Amicus. Anoto har rétt till royal-
tybetalningar baserat pa antal salda pennor inom ett visst
anvandningsomrade.

Anoto dger for narvarande 19 procent av aktierna i Pen Gen-
erations Inc., medan TStudy respektive Amicus dger 40,5
procent vardera av aktierna. Anoto har en option pa att 2014
forvarva aktier fran TStudy och Amicus och darigenom 6ka
sitt dgande till minst 51 procent av aktierna.

Avtal om kortfristigt IGn med Ewig Industries Macao Com-
mercial Offshore Ltd.

Anoto har den 6 september 2013 ingatt avtal om ett kortfris-
tigt Ian om 2 MUSD med Ewig Industries Macao Commercial
Offshore Ltd. som langivare. Lanebeloppet ar till fullo ut-
betalt till Anoto. Som sakerhet for lanet har Anoto AB lamnat
pant i vissa lagertillgdngar samt pant i vissa patent och var-
umarken. Bolaget dger ratt att fortidsbetala lanet. Om lanet
inte har aterbetalats i sin helhet senast den 31 december
2013 kan langivaren utnyttja en option att konvertera ater-
staende belopp till aktier i Bolaget enligt en konvertering-
skurs motsvarande 85 procent av den lagsta betalkursen for
Anoto-aktien pa NASDAQ OMX Stockholm under en period
av tre manader omedelbart fore meddelande om att langiva-
ren utnyttjar optionen. Begaran om konvertering maste ske
senast en vecka fére Anotos arsstamma 2014. Lanet l6per
med en arlig ranta om 15 procent. Bolaget har for avsikt att
aterbetala lanet i fortid efter genomférandet av Foretradese-
missionen.

Avtal om kortfristigt IGn med en grupp Idngivare

Anoto AB har den 24 oktober 2013 ingatt avtal om ett kort-
fristigt Ian om 8 MSEK med en grupp langivare'. Lanebe-
loppet ar till fullo utbetalt till Anoto AB. Som sakerhet for
Idnet har Anoto AB upplatit foretagshypotek om 10 miljoner
kronor med béasta inomlage. Lanet forfaller till betalning den
31 december 2013 eller, om denna dag infaller dessférinnan,
sex bankdagar efter utgangen av teckningsperioden enligt
Nyemissionen. Lanet I6per med ett fast rantebelopp mots-
varande sex procent av lanets kapitalbelopp, det vill sdga
sammanlagt 480 000 SEK.

Emmissionsgaranti

For att sdkerstalla att Nyemissionen tecknas i tillrdcklig ut-
strackning har Anoto mellan den 4 och 15 oktober 2013
ingatt avtal om emissionsgaranti med ett antal externa inves-
terare enligt nedanstdende tabell. Genom avtalet med dessa
investerare dar Nyemissionen garanterad upp till 58 MSEK,
motsvarande cirka 89 procent av emissionsbeloppet (”Bot-
tengarantin”). | syfte att sdkerstalla att Nyemissionen tecknas
fullt ut har Anoto den 27 oktober 2013 ingatt ytterligare ett
avtal om emissionsgaranti ("Toppgarantin”) med Danske
Invest Sverige Fokus som garanterar cirka 7,1 MSEK utéver
Bottengarantin. Sammantaget ar emissionen garanterad till
100 procent motsvarande cirka 65 MSEK.

For det fall Nyemissionen inte blir fulltecknad av Bolagets
aktiedgare eller andra med eller utan stod av teckningsratter
innebar Bottengarantin att de externa investerarna, var och
en for sig upp till det belopp som anges i respektive avtal om
emissionsgaranti, atar sig att teckna aktier i Nyemissionen
salunda, att Bolaget tillférs en sammanlagd emissionslikvid
uppgaende till ett belopp som motsvarar de sammanlagda
hogsta beloppen enligt respektive emissionsgaranti, det vill
saga 58 MSEK motsvarande cirka 89 procent av Nyemis-

10. Gruppen langivare bestar av Grenspecialisten Forvaltning AB,
Aduno AB, Capmate AB, Rasunda Forvaltning AB och Proximion

AB.
Investeringsprospekt 41



sionen. Om det darefter aterstar aktier i Nyemissionen som
annu inte tecknats innebar Toppgarantin att Danske Invest
Sverige Fokus atagit sig att inom ramen fér emissionens
hogsta belopp teckna sa manga aktier i Nyemissionen att
denna blir fulltecknad. Danske Invest Sverige Fokus atagande
enligt Toppgarantin ar begransad till teckning av aktier mots-
varande ett belopp om 7 109 284 SEK. Som ersattning for
Bottengarantin och Toppgarantin enligt ovan ska Anoto utge
ett belopp som uppgar till 3tta procent av det maximala ga-
rantiatagandet for respektive part, det vill siga sammanlagt
cirka 5,2 MSEK (exklusive eventuell mervardesskatt).

Emissionsgaranter Adress

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ra-
men for den I6pande verksamheten kan Koncernen fran tid
till annan bli foremal for tvister, krav och administrativa for-
faranden.

Zastron Electronic (Shenzhen) Co., Ltd ("Zastron”), Anotos
tidigare leverantor av digitala pennor, har vackt talan mot
Anoto vid Lunds tingsratt. Zastron begdar att Anoto skall be-
tala 2 331 925,63 USD som ersattning for levererade pennor
jamte ranta och ersattning for rattegangskostnader. Anoto
har skuldfort kapitalbeloppet.

Atagande att teckna
aktier i Nyemis-
sionen (SEK)

Bottengaranti

Aduno AB Stavgardsgatan 12, 167 56 Bromma 8 000 000
Faro Technology AB Norra Villavdgen 19 B, 237 34 Bjarred 7 500 000
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund 6 000 000
Askero Sagoboksforlag AB Box 4042, 203 11 Malmo 5000 000
Myacom AB Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 5 000 000
Proximion AB Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista 5 000 000
Goran Kallebo Karlavagen 77, 114 49 Stockholm 4 000 000
Per Nilsson c/o Sjéblom, Rasundavégen 74, 169 57 Solna 4 000 000
Capmate AB Bjorkvallavagen 2A,194 77 Upplands Vasby 4000 000
Jens Mioen Klippgatan 19 C, 116 35 Stockholm 4 000 000
Askero Invest AB Box 4042, 203 11 Malmo 2 500 000
Afsnee AB Grev Magnigatan 14, 114 55 Stockholm 2 000 000
Kenth Petersson Heleneborgsgatan 20, 117 32 Stockholm 1 000 000
Toppgaranti

Danske Invest Sverige Fokus Danske Capital AB, Box 7523, 103 92 Stockholm 7 109 284
Summa 65 109 284
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Utover ovan ndmnda tvist med Zastron ar inte Anoto, och
har inte under de senaste tolv manaderna varit, part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Anotos finansiella stallning eller 16ns-
amhet.

Transaktioner med narstaende

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende. Efter
att Andrew Hur (TStone/Aurora) valdes som styrelseledamot
i Anoto vid arsstdamman 2011, klassificeras férsaljning till och
inkop fran Tstudy respektive Pen Generations som transak-
tioner till ndrstaende!!. Samtliga transaktioner med dessa
bolag sker pa marknadsmaéssig grund.

En sammanstallning av transaktioner mellan Anoto och
narstdende under rakenskapsaret 2011 finns i not 37 pa
sidan 58 i arsredovisningen for 2011. | tabellen nedan re-
dovisas transaktioner mellan Anoto och narstaende under
rakenskapsaret 2012. Bolaget har efter den 31 december
2012 erhallit tva orders frdn Pen Generations med ett totalt
nettovarde om 1,6 MSEK, for leverans i april respektive maj
2013.

Radgivare

| samband med Nyemissionen bistar Redeye som finansiell
radgivare och Setterwalls Advokatbyra som legal radgivare.
Varken Redeye eller Setterwalls Advokatbyra har nagra eko-
nomiska intressen i Anoto. Storleken pa radgivarnas arvoden
ar inte beroende av Nyemissionens utfall.

Inforlivande genom hanvisning

Anotos finansiella rapporter i Bolagets arsredovisningar

for rakenskapsaren 2011 och 2012 (dar hanvisning gors till
sidorna 24-61 i respektive arsredovisning) samt delarsrap-
port for perioden januari — september 2013 (dar hanvisning
gors till sidorna 8—15) utgor en del av detta prospekt och ska
ldsas som en del darav. Anotos arsredovisning for 2011 och
2012 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberat-
telsen ar fogad till arsredovisningen. Anotos delarsrapport
for perioden januari — september 2013 ar granskad men inte
reviderad av Bolagets revisorer.

Forutom Anotos reviderade koncernredovisning for rakens-
kapsaren 2011 och 2012 har ingen information i detta pros-
pekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

(TSEK)

Moderbolaget Forsaljning avva- Inkop av varor och Ovrigt Fordran pa Skuld till

Néarstaenderelation ror och tjanster tjdnster nirstdende per 31 nirstaende per 31

dec 2012 dec 2012

Dotterforetag 6561 - 5625 122 186 -

(TSEK)
Moderbolaget Forsaljning avva- Inkop av varor och Ovrigt Fordran pa Skuld till
Néarstaenderelation ror och tjanster tjdnster narstaende per 31 nérstaende per 31
dec 2012 dec 2012
Aktiedgare

Pen Generations 9443 912 - 148 -

(Tstone / Aurora)

11.

TStone Corporation dger Aurora Investment Ltd som &r den storsta dgaren i Anoto. TStudy ar ett dotterbolag till TStone Corpo-

ration. Anoto dger for narvarande 19 procent av aktierna i Pen Generations Inc., medan TStudy dger 40,5 procent av aktierna.
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Tillgdngliga handlingar Ovrig bolagsinformation

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Anoto Group AB (publ) registrerades vid Bolagsverket den 12
Anotos hemsida, www.anoto.com. Kopior av handlingarna juni 1996. Bolagets organisationsnummer ar 556532-3929.
halls ocksa tillgangliga pa Anotos huvudkontor, Traktorvagen Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag och dess associa-

11 i Lund, under prospektets giltighetstid (ordinarie kon- tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
torstid pa vardagar) och dess styrelse har sitt sdte i Lund.

* Anotos bolagsordning. Verksamheten i Anoto Group AB (publ.) regleras av bolagsor-

dningen och den svenska aktiebolagslagen. Eftersom aktien
* Anotos arsredovisningar for rakenskapsaren 2011 och 2012 j Anoto dr marknadsnoterad p4 NASDAQ OMX Stockholm
(inklusive revisionsberattelse). tillampar bolaget dven NASDAQ OMX Stockholms regelverk
for emittenter. Sedan den 1 juli 2008 tillampar Anoto den
svenska koden for bolagsstyrning (se www.bolagsstyrning.
se). Enligt arsredovisningslagen och bolagsstyringskoden ska
Anoto upprétta en bolagsstyrningsrapport.

* Anotos delarsrapport for perioden januari — september
2013.

Det har inte forekommit nagra offentliga 6vertagandebud
i fraga om Bolagets aktier under innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret.
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier till inneha-
vare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen galler endast i
Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och ak-
tiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad
pa gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertill-
gangar i ndrings verksamhet.

Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapi-
talvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och ut-
delning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare
innehar aktier eller teckningsratter som anses naringsbet-
ingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit
s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod
av s.k. kvalificerade andelar i famansfoéretag. Sammanfattnin-
gen omfattar inte heller aktier eller andra delagarratter som
férvarvas pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas
av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skat-
teregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investeringsfonder, investmentféretag och férsakringsfore-
tag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till
exempel teckningsratter, séljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapi-
talférlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljning ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om om-
kostnadsbeloppet for teckningsratter se “Utnyttjande och
avyttring av teckningsratter” nedan). Omkostnadsbeloppet
for alla deldgarratter av samma slag och sort beraknas ge-
mensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor
noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade
till foretrade i Nyemissionen forran beslutet om Nyemission
registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, som till exem-
pel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-

noterade deldgarratter, forutom andelar i investeringsfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
ratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp
till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fas-
tighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kr och 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalpreliminarskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls av Euroclear, eller nar det géller forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan
det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for
0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Fér teckningsrat-
ter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill
saga som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga ak-
tier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i sddant fall beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.Schablonmetoden
far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckning-
sratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
saljs och darfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller
andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust
kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvin-
ster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalfor-
lust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

Investeringsprospekt 45



Utnyttjande och avyttring av teckningsréitter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i Nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan
det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for
0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablon
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsrat-
ter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill
sdga som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga ak-
tier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablonme-
toden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 kr.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier
och teckningsratter som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skat-
teavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedsdttning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om erforderliga upp-
gifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verk-
stélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begradnsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper (sa-
som aktier, BTA och teckningsratter) om de vid nagot tillfdlle
under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalen-
deraren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.



Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstimma den 16 november 2013

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Anoto Group AB (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och marknadsfora bild-
och texthanteringssystem samt utdva darmed forenlig
verksamhet.

§ 3 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 3 400 000 kronor
och hégst 13 600 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 170 000 000 och hogst
680 000 000.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter
med hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska som revisor ha ett eller tva registrerade re-
visionsbolag. Uppdraget som revisor ska galla till slutet
av den arsstamma som halls under det fjarde rikenskap-
saret efter det da revisionsbolaget utsags.

Styrelsen har ratt att utse en eller flera sarskilda revisorer
att granska sadana redogorelser eller planer som upprat-
tas av styrelsen i enlighet med aktiebolagslagen i sam-
band med sadan emission av aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler som innehaller bestimmelser om ap-
port eller att teckning skall ske med kvittningsratt eller
med andra villkor, 6verlatelse av egna aktier mot annan
betalning an pengar, minskning av aktiekapitalet eller
reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§ 8 Arsstimma
Pa arsstamman skall féljande arenden férekomma till
behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankal
lad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultat- och balans
rakning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernba
lansrakning;

b) om dispositioner av bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrdknin
gen;

c) om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna
och verkstallande direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledaméter och, i forekom
mande fall, revisorer.
9. Faststdllande av arvoden at styrelseledamoterna och, i
forekommande fall, revisorerna.
10. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt ak
tiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

§ 10 Deltagande vid bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara
upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar
fore stamman, dels anmala sig hos bolagets styrelse viss dag.
Denna dag, som inte far vara sondag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och som
inte far infalla tidigare an den femte vardagen fére stamman,
skall anges i kallelsen till stdmman.

§ 11 Plats for bolagsstamma
Bolagsstamma kan hallas, forutom i Stockholms kommun, i
Lunds kommun.

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsreg-
ister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 13 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden kalenderar.
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Overlatelsebegrinsningar

Tilldelningen av teckningsratter och erbjudandet att teckna
nya aktier i Bolaget med eller utan stod av teckningsratter
("Erbjudandet”) till personer som bor eller &r medborgare

i andra lander an Sverige kan paverkas av lagstiftningen i
sadana jurisdiktioner. Investerare bor anlita professionella
radgivare for att bedoma om det erfordras myndighets- eller
andra tillstand eller om andra formella krav maste iakttas
for att de ska kunna utnyttja teckningsratter eller teckna nya
aktier utan stod av teckningsratter.

Allmant

Anoto har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra at-
garder for att tillata ett erbjudande till allmanheten av de nya
aktier som omfattas av Erbjudandet (genom utnyttjande av
teckningsratter eller pa annat satt) i nagra andra jurisdiktion-
er an Sverige. Mottagande av detta prospekt utgor inte nagot
erbjudande i jurisdiktioner dar det skulle vara otillatet att
lamna ett erbjudande och, om sa ar fallet, ar detta prospekt
endast avsett i informationssyfte och far inte kopieras eller
vidarebefordras.

Utover vad som anges i detta prospekt ska en investerare
som mottar en kopia av prospektet i nagon annan jurisdik-
tion an Sverige inte betrakta prospektet som en inbjudan
eller ett erbjudande. Investeraren far inte heller under
nagra omstandigheter handla med teckningsrétter, betalda
tecknade aktier eller nya aktier som tilldelas eller erbjuds i
Erbjudandet (“Vardepapper”), savida inte en sadan inbjudan
eller ett sadant erbjudande lagligen kan lamnas till invester-
aren, eller Vardepapperna lagligen kan handlas utan att krav
pa registrering eller andra legala krav uppfylls, i den berérda
jurisdiktionen.

En investerare som mottar en kopia av detta prospekt bor
foljaktligen inte skicka eller pa annat satt distribuera pros-
pektet, och inte heller 6verldta Vardepapperna, till nagon
person eller i eller till ndgon jurisdiktion dar det kan innebara
en overtradelse av lokal vardepapperslagstiftning eller lokala
foreskrifter. Om en investerare vidarebefordrar prospektet
till nagon sadan jurisdiktion (oavsett om det sker enligt avtal,
lagkrav eller av annan anledning) ska investeraren géra mot-
tagaren uppmarksam pa innehallet i detta avsnitt. Om inte
annat uttryckligen framgar av detta prospekt géller foljande:

o Vardepapper som tilldelas respektive erbjuds i Er
bjudandet far inte erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller annan jurisdiktion dar
det inte ar tillatet att erbjuda Vardepapperna eller
déar sadan handling skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder utover
vad som foljer av svensk lag ("Obehdoriga Jurisdik
tioner”);

o prospektet far inte skickas till ndgon person i nagon
Obehorig Jurisdiktion; samt

o tilldelningen av teckningsratter pa ett vardepapper
skonto som tillhor en aktiedgare eller annan person
i en Obehorig Jurisdiktion eller en medborgare i en
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Obehorig Jurisdiktion ("Obehoriga Personer”) utgor
inte ett erbjudande av nya aktier till sadan person
och Obehdriga Personer far inte utnyttja teckning
sratter.

Om en investerare tecknar, mottar, 6verfér, handlar eller pa
annat satt genomfor transaktioner med Vardepapper kom-
mer sadan investerare anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli
ombedd att ldmna bland annat féljande utfastelser och ga-
rantier till Anoto och dess uppdragstagare (savida inte Anoto
avstar fran detta krav):

. att investeraren inte befinner sig i nagon Obehorig
Jurisdiktion;

. att investeraren inte ar en Obehdrig Person;

. att investeraren inte agerar och inte har agerat pa
uppdrag av, eller till forman for, en Obehorig Per
son;

. att investeraren — savida denne inte ar en befintlig

aktiedgare och en s.k. qualified institutional buy

er enligt definitionen i, och i enlighet med, Rule
144A under United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) — befinner sig utanfor USA och att
eventuella personer som denne agerar pa uppdrag
av, eller till férman for, pa icke-diskretionar grund
befinner sig utanfér USA samt att investeraren och
eventuella sddana andra personer vid forvarvet
kommer att befinna sig utanfor USA;

. att investeraren ar inforstadd med att Vardepap
perna varken har eller kommer att registreras en
ligt Securities Act och att de inte far erbjudas, teck
nas, utnyttjas, pantsattas, siljas, aterforsaljas, till
delas, levereras eller pa annat satt 6verféras inom
USA, eller pa uppdrag av eller till forman fér person
er som befinner sig i USA, forutom enligt ett undan
tag fran, eller genom en transaktion som inte ar
foremal for, registrering enligt Securities Act; och

. att investeraren lagligen far erbjudas, utnyttja,
teckna och mottaga Vardepapper i den jurisdiktion
dér vederborande ar bosatt eller for ndrvarande
befinner sig.

Anoto och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa
investerarens utfastelser och garan-tier. Tillhandahallande av
felaktig information eller efterféljande 6vertradelse av dessa
utfastelser och garantier kan medféra skadestandsskyldighet
for investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av teck-
ningsratter (till exempel som forvaltare, formyndare eller god
man) ska sadan person lamna Anoto ovan ndmnda utfastels-
er och garantier savitt avser utnyttjande av teckningsratter
for innehavarens rakning. Om sadan person inte lamnar eller
inte kan Iamna ovan namnda utfastelser och garantier, ar
Anoto inte skyldigt att verkstélla nagon tilldelning av Varde-
papper till sadan person eller den person pa vars uppdrag
denne agerar.



Med beaktande av de sarskilda restriktioner som redovisas
nedan ar investerare (inklusive deras forvaltare, formyndare
och gode mén) som befinner sig utanfér Sverige samt vill
utnyttja, handla med eller teckna Vardepapper sjalva ans-
variga for att tillamplig lagstiftning i relevanta jurisdiktioner
foljs fullt ut, inklusive inhamtande av eventuella erforderliga
myndighets- eller andra tillstand, iakttagande av eventuell
annan formalia samt erldggande av eventuella skatter i sa-
dana jurisdiktioner.

Informationen i detta avsnitt ar endast avsedd som en
allméan vagledning. Rader det tvivel om en investerare har
ratt att utnyttja teckningsratter eller teckna bor investeraren
omgaende anlita professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa avstamningsdagen den 7 mars
2013 innehar aktier i Bolaget genom forvaltare kommer
teckningsratter initialt att bokas ut till respektive forvaltare
for sddana aktiedgares rakning. Forvaltare far inte utnyttja
teckningsratter pa uppdrag av person som befinner sig i en
Obehorig Jurisdiktion eller pa uppdrag av ndgon Obehorig
Person och kan avkravas intyg om detta i samband med att
teckningsratter utnyttjas.

Med vissa undantag far forvaltare inte skicka prospektet eller
annan information om Erbjudandet till ndgon Obehorig Ju-
risdiktion eller Obehorig Person. Utbokning av teckningsrat-
ter till personer i Obehdriga Jurisdiktioner eller Obehdériga
Personer utgor inget erbjudande av Vardepapper till sddana
personer. Forvaltare, till exempel banker och fondkommis-
siondrer samt andra finansiella mellanhdnder, med innehav
for Obehoriga Personers rakning kan 6vervaga att sélja en
del eller samtliga teckningsratter fér dessa personers rakning
i den utstrackning som detta ar tillatet enligt 6verenskom-
melse med dessa personer och tillamplig lag samt 6verfora
nettolikviden till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som
skickats fran eller poststamplats i ndgon Obehorig Jurisdik-
tion att anses vara ogiltiga och Vardepapper kommer inte
att levereras till mottagare i Obehdriga Jurisdiktioner. Anoto
férbehaller sig ratten att bortse fran eller hava teckning som
sker pa uppdrag av personer som uppgett adress i en Obe-
horig Jurisdiktion for teckning eller leverans av Vardepapper,
som inte kan utfasta eller garantera att de inte befinner sig i
nagon Obehorig Jurisdiktion och inte ar en Obehdrig Person,
som inte agerar pa diskretionar grund for sadana person-
ers rakning, eller som Anoto eller dess uppdragstagare up-
pfattar har undertecknat sin instruktion om teckning i, eller
avsant den fran, en Obehdorig Jurisdiktion. Vidare férbehaller
sig Anoto ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara
utnyttjande eller pastatt utnyttjande av teckningsratter som
forefaller har genomforts, verkstéllts eller avsants pa ett satt
som kan inbegripa en Overtradelse eller ett asidosattande av
lagar eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Oaktat vad som i 6vrigt foreskrivs i detta prospekt forbehaller
sig Anoto ratten att tillata en innehavare att utnyttja teck-
ningsratter om Anoto efter eget bestimmande bedoémer att
trans-aktionen ifraga ar undantagen fran, eller inte foremal
for, de lagar eller foreskrifter som foranleder de aktuella
restriktionerna. Tillampliga undantag i vissa jurisdiktioner

beskrivs nedan. | dessa fall atar sig Anoto inget ansvar for
eventuella atgarder som innehavaren vidtar eller for kon-
sekvenser som denne kan fororsakas genom att Anoto tillater
innehavarens utnyttjande av teckningsratter.

Varken Anoto eller nagon av dess foretradare lamnar nagon
utfastelse gentemot nagon mottagare, tecknare eller forvar-
vare av Vardepapper avseende lagenligheten av sadana per-
soners investeringar i Vardepapper i forhallande till tillamp-
liga lagar. Varje investerare bor anlita sina egna radgivare och
gora en oberoende bedémning av de rattsliga, skattemassiga,
affarsmassiga, ekonomiska och 6vriga féljderna av en teck-
ning eller ett forvarv av Vardepapper.

En investering i Vardepapper ar forenat med risker. Se avs-
nittet ”Riskfaktorer” for en redogorelse for vissa risker som
bor beaktas av potentiella investerare infor en investering i
Vardepapper.

USA

Vardepapperna har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt Securities Act eller vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, upptas,
aterforsaljas, tilldelas, levereras eller pa annat satt 6verforas,
direkt eller indirekt, inom USA, férutom enligt ett tillampligt
undantag fran registreringskraven i Securities Act och i en-
lighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA
med stod av Regulation S under Securities Act. Eventuellt
erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att [amnas
till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i) bedoms
vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule
144A under Securities Act ("QIB”) i enlighet med ett undan-
tag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som
inte utgor ett erbjudande till allménheten, och (ii) har under-
tecknat och skickat ett sa kallat investor letter, godtagbart till
form och innehall, till Anoto.

Foljaktligen kommer detta dokument, med vissa begransade
undantag, inte att skickas till, och inga teckningsratter till-
delas, nagon aktiedgare med adress i USA. Dessutom forbe-
haller sig Anoto ratten att bortse fran instruktioner avseende
Vardepapper fran, eller pa uppdrag av, innehavare av VP-
konton med adress i USA.

Fram till 40 dagar efter Erbjudandets pabérjande kan ett
erbjudande, en forsaljning eller 6verlatelse av Vardepapper
inom USA som genomfors av en vardepappershandlare (oav-
sett om denne deltar i Erbjudandet) innebara ett dsidosat-
tande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC),
nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myn-
dighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedomt
eller uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten och
tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Genom att ta emot detta prospekt eller genom att teckna
Vardepapper kommer varje person till vilken Vardepapper
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distribueras, erbjuds eller forsaljs inom USA anses ha utfast
och god-kant, for egen rakning och for eventuella investerare
at vilka personen tecknar Vardepapper, bland annat att:

o vederbdrande ar en befintlig aktiedgare och en QIB;
och
. Vardepapperna inte har erbjudits vederborande

av Anoto genom nagon form av “general solicita
tion” eller “general advertising” (i den mening som
avses i Regulation D under Securities Act).

Genom att teckna eller férvarva Vardepapper kommer varje
person till vilken Vardepapper distribueras, erbjuds eller
forsaljs utanfor USA anses ha utfast och godkant, for egen
rakning och for eventuella investerare at vilka personen teck-
nar Vardepapper, att:

o vederbdrande erhaller Virdepapperna fran Anoto
genom en "offshore transaction” enligt definitionen
i Regulation S under Securities Act; och

. Vardepapperna inte har erbjudits vederbdrande av
Anoto genom nagon form av “directed selling ef
forts” enligt definitionen i Regulation S under Secu
rities Act.

Information endast till personer bosatta i New

Hampshire

Varken det forhallandet att ett registreringsdokument ("re-
gristration statement”) eller en ansékan om licensiering ("ap-
plication for a license) har ingivits enligt kapitel 421-B i New
Hampshire Revised Statutes ("RSA 421-B) i delstatet New
Hampshire eller det forhallandet att ett vardepapper ar reg-
istrerat eller en person &r licensierad i delstaten New Hamp-
shire innebar att New Hamshires Secretary of State bedomt
att dokumentationen ingiven enligt RSA 421-B ar korrekt,
fullstdndig ich ej vilseledande. Varken sadana forhallanden
eller det férhallandet att det finns ett undantag for ett varde-
papper eller en transaktion innebar att Secretary of State pa
nagot satt har bedomt, rekommenderat eller godkant nagon
person, vardepapper eller transaktion. Det ar olagligt att
lamna utfastelser till potentiella képare, kunder eller klienter
i strid med innehallet i detta stycke samt att anstifta dartill.

Avtal om sekretess

Mottagare av detta dokument i USA underrattas hdrmed om
att detta dokument tillhandahalls pa konfidentiell grund och
inte under nagra omstandigheter far reproduceras, skickas
vidare eller pa annat satt distribueras vidare, varken helt
eller delvis. Vidare har mottagare enbart tillatelse att anvan-
da detta dokument i syfte att Gvervdga en teckning av Varde-
papper och far inte roja innehallet i detta dokument eller
anvanda nagon information héri for nagot annat andamal.
Detta dokument ar personligt for varje mottagare och utgor
inte ett erbjudande till nagon person eller till allmanheten att
teckna eller pa annat satt forvarva Vardepapper. Mottagare
av detta dokument godkédnner ovanstaende genom att ta
emot detta dokument.
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Verkstallighet och delgivning

Anoto ar ett svenskt aktiebolag. Flertalet av Bolagets sty-
relseledamoter och ledande befattningshavare ar bosatta
utanfor USA. En betydande del av Anotos respektive namnda
personers tillgangar finns utanfor USA. Det ar darfor inte
sdkert att en investerare kan delge Anoto eller sadana per-
soner en stimningsansdkan eller genom amerikanska dom-
stolars férsorg kan fa till stand verkstallighet mot dem av
amerikanska domar. Amerikanska domar och beslut om verk-
stéllighet avseende civilrattsligt ansvar enligt federala eller
delstatliga vardepapperslagar i USA ar inte direkt verkstall-
bara i Sverige. USA och Sverige har inte traffat nagon 6veren-
skommelse om 6msesidigt erkdnnande och verkstéllighet av
civilrattsliga domar utover skiljedomar. Darfor kommer en
slutlig dom avseende betalningsskyldighet som meddelats
av en amerikansk domstol pa grundval av civilrattsligt ans-
var inte vara direkt verkstallbar i Sverige. Om den vinnande
parten vacker ny talan i en behorig svensk domstol kan den
parten dock aberopa den slutliga amerikanska domen i den
svenska domstolen. Aven om en federal eller statlig ameri-
kansk dom mot Bolaget eller Koncernen varken kommer

att erkannas eller verkstéllas av en svensk domstol, kan den
tjdna som bevis i en liknande process i svensk domstol.

EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
lamnas inget erbjudande till allmédnheten av Vardepapper i
andra lander an Sverige. | andra medlemslander i EES som
har implementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande av
Vardepapper endast lamnas till “kvalificerade investerare”
enligt definitionen i artikel 2.1 e) i Prospektdirektivet eller
under andra forhallanden som inte féranleder krav pa att
Anoto offentliggor ett prospekt i aktuellt medlemsland enligt
artikel 3 i Prospektdirektivet. Varje mottagare av detta pros-
pekt kommer att anses ha utfast och garanterat att de varken
har eller kommer att Iamna nagot erbjudande till allmé&n-
heten i nagot medlemsland i EES.

Med uttrycket "erbjudande till allmdnheten” avses defini-
tionen i Artikel 2.1 d) i Prospektdirektivet. Med ”Prospekt-
direktivet” avses Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG samt varje relevant implementeringsatgard
(inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/73/EU om andring av prospektdi-
rektivet m.m.) i aktuellt medlemsland.

ANDRA JURISDIKTIONER

Vardepapperna har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion utan-
for Sverige och far darfor inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, sdljas, aterforsaljas, levereras, direkt eller indi-
rekt, i eller till nagon sadan jurisdiktion annat &@n i sddana
undantagsfall som inte skulle krdva prospekt enligt tillamp-
liga lagar och regler i sadan jurisdiktion.
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