ERBJUDANDE ATT TECKNA AKTIER |
EFFICAX ENERGY AB

Detta investeringsmemorandum ar framtaget av Efficax Energys styrelse
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Anmdalningssedel for teckning av aktieri EficaxEnergy AB

Tecknangsiid: 1 sepltember— 1 oklober 213.

Teckningskurs: 1020 kronor per akdie.

Tilldeining: Eventuel lldeining me ddelas genom uiskick av avrdkninggsnota.
Likcvididiag: Tre bankdogar efter ulirdande av avidkningsnota.

Fikiandig mformation samt villkor framgédr av mvestermgs-memorandien  vhgivet | auagashi 2013 av
shyreken fGr EficaEnengy AB. vid en bedGmning av bolagels framfida viveckiing ar det av vikt alt ocksa
beakia relevania eker. Varje mvesterare miste gora snegen vardenng av effekien av dessa rsker
genom att ta del av lillganglg mformation king detta. Memorandiamn s i mfo@efhicaenengy.se.

Undertecknad anmdadler sig harmed §or feckning enligh fo§ande:

stycken addieposter | Bhoodbnerngy AR il ovon ongiven techningsiors.
Mirsta teckningspost & 1 adiepost innehaliondes 50 oklier.

MNamn- och adressvppgillerr  VANLIGEN TEXTA TYDUGT.

For- och eftemamn/ Fmananmn: Person/Organsationsmwsmmer:
Postadres: epostadress:
Postmammer: Ork: Land

Crt och dafum Telefonmanmer:
Namntecknng, for mmatedinare aven namniforiydiigande:

Underfecknad ar medvelen om samt medger ath:

= Anmdlan & bndande, dock kan ohulkiandig eller felakhgt ivild anmdainingessedel komma att Kmnnaes
ulan avzeende.

=  FEhcadnengy AB befllimdkhgas alt for inderfecknads rdonng verksialla tecknng av akdier enligh
de vilkor som framgdr av mvesterngsPM ulgivel il 20N3 av siyreken for EficasEnengy AB.

= Vid evenhval Sverfeckning kan illdelining komma ait ske med lagre antal akher eller helt ulebh.

Persomuppgifter som Kamnas 1 samband med, eller 1 Svngl regesireras med denna anmdlan, behandias
enbart av Efhicaednergy AB .

Anmdlan stndes per post ill: eler scannad per e-post il
Hiicaxbnergy AB info@efficoenergyse
C/O:L1-R BERNARDO

OSTRA FORSTADSGATANS A

Lgh:1303

21131 MALMO
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till Memorandumet. For ett genomtankt beslut bor en
investerare lasa hela Memorandumet och sarskilt begrunda kapitlet Riskfaktorer.

Erbjudandet i sammandrag
Emissionen riktar sig till investerare som ar intresserad av att investera i EfficaxEnergy AB.

Antal emitterade aktier: 1200 (hogst)

Emissionsbelopp kronor: 1224 000 (hogst)

Teckningskurs: 1020 kronor per aktie av (Aktiekapital 50 kr, 6verkursfond 968 kr)
Teckningstid Teckningstid 1 september — 1 oktober 2013

Preliminar likviddag: 3 bankdagar efter utfardande av avrakningsnota

Minsta teckningspost: 50 aktier per post, 51 000 kr (teckna garna fler poster)

Okning av aktiekapitalet: 54 000 SEK (hogst)

*Pre-Money vardering: 7 000 000 SEK.

Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen har dven ratt att avbryta emissionen fram tills
den registreras, varvid inbetald teckningslikvid aterbetalas.

Affarskonceptet i sammandrag

Bakgrunden till projektet &r ett 5-arigt forskningsprojekt pa LTH i Lund dar forskare tagit fram ett “retro-
fitting” solvarmesystem, med syftet att géra solvirme mer kostnadseffektivt. Det som ar unikt med
projektet ar att systemet anvander den befintliga varmvattenberedaren som ackumulatortank. Detta
gor att bade komponentkostnaden och installationskostnaden kan minskas, resulterande i en minskning
av investeringskostnaden pa 30-40% for slutkunden.

Solvarmesystemet ar testat och verifierat i [ab och i pilotinstallationer hos slutkunder. Nasta steg ar att
optimera systemet utifran tillverkningskostnad, komponentkostnad, monteringstid, kvalitet m.m. Darfor
gbrs en omkonstruktion med avseende pa dessa parametrar, och for detta behovs kapital.

Marknaden i Sverige bestar av ca 600.000 smahus, motsvarande 11 miljarder kronor i
marknadspotential. Den storsta potentialen ar dock internationell. Bdst Ionsamhet fas pa marknader
med hog solinstralning och hoga energipriser. Exempel pa detta ar Sydafrika, dar vi redan har
forfragningar om 10.000 enheter.

Riskfaktorer i sammandrag

Marknadens efterfragan av Bolagets produkter ar svar att bedoma och Bolagets formaga att moéta
marknadens krav ar i sig en riskfaktor. Vidare ar bolaget i en utvecklingsfas, vilken alltid ar osaker och
kan komma att dra ut pa tiden eller fordyras.

Om Bolagets behov av konsolidering, likviditet och kapital for fortsatt utveckling inte ar tillgodosett i
framtiden kan en aktieutdelning komma minskas jamfort med planen eller helt utebli. Nagon garanti
avseende den framtida kursutvecklingen for Efficax aktie kan inte ges och omsattningen i Efficax-aktien
kan komma bli begransad. Specifika ytterligare risker for bolaget omfattar bland anant osdkerheter i
efterfragan och tillverkningskostnad, forsenad utveckling, svagt IP-skydd, nyckelpersoner lamnar bolaget

med mera.
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Bakgrund och motiv

Detta memorandum avser att presentera emissionen och finansieringen som tillfér Bolaget de
ekonomiska resurser som bedéms nodvandiga for att uppna Bolagets delmal under perioden. Bolagets
rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt fér behovet den narmaste 6-manadersperioden.

Kapitalets anvandning
Emissionens likvid kommer att anvandas till:

Konsultkostnader i samband med konstruktionen av ndsta generation av SolarFlex
Produktionen av provserie av Solarflex
Infoérsaljning av produkten

Immaterialrattskostnader

Entreprenorer

Bolaget grundades av forskarna Ricardo Bernardo och Henrik Davidsson tillsammans med den erfarne
solentreprencéren Stefan Larsson. Senare kom dven Lunds Universitets Innovationssystem AB (LUIS) in i
dgarbilden samt den rekryterade VD:n och entreprendren Erik Andersson. Ricardo & Henrik forskar pa
Energi- och Byggnadsdesign vid LTH i Lund. VD Erik Andersson har drivit flera innovationsprojekt, bl.a.
Tenroc Technologies som vann Venture Cup vast 2010. Erik dger och driver Red Lion Holding AB som
utfér konsulttjanster inom affarsutveckling samt en mindre investeringsverksamhet. Han sitter ocksa i
styrelsen fér SoundRacer AB. Ordférande Christer Tannander har lang branscherfarenhet fran ledande
positioner i industrin, senast som VD for varmevaxlartillverkaren Heatex AB med 200 MSEK i omsattning.

Dessutom har vi ett etablerat samarbete med Solrike Energi AB, med 25 ars erfarenhet av
solenergissystem, bade som aterforsédljare och installator. Teamet kdnnetecknas av en bred kompetens
inom teknik, affarsutveckling, marknad och branschkunskap.

Bakgrund

EfficaxEnergy startades 2011 av forskarna for att kommersialisera forskningsresultaten inom
energieffektiviseringsatgarder i fastigheter. Omradena var bade solvarme, ventilation och atervinning av
energin i avloppsvatten. Efter marknadsundersokningar fokuserades arbetet mot solvarmesystemet som
Ricardo Bernardo var upphovsman till genom sitt doktorandprojekt. Forskarna behovde stod for
marknads- och affarsutvecklingen och LU Innovation System AB kom in som deldgare. Under 2012 togs
prototyper fram och den forsta installerades utan kostnad. Darefter har 2 pilotinstallationer installerats.

VD Erik Andersson rekryterades i slutet pa 2012. Connects Sprangbrdda genomférdes under varen 2013.
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Vision, Affirsidé, Mal och Affairsmodell
Vision
Efficax Energy stravar att inom 10 ar ha sparat in energi som motsvarar minst 1 karnkraftverk.

Affarsidé

Efficax Energy AB utvecklar och erbjuder en patentsdkt produkt som effektiviserar solvirmesystem for
varmvattenuppvarmning i smahus, och minskar investeringskostnaden med 30-40% jamfort med
traditionella solvarmesystem. Denna produkt kallas fér SolarFlex.

Produkten ar inte tekniskt avgransad till solvirmesystem utan kan anvandas foér att ansluta andra
kompletterande varmekallor, t.ex. en vattenmantlad vedkamin, till en ny eller befintlig
varmvattenberedare. Efficax fokuserar dock pa solvarmesystem for tillfallet.

| forsta hand siktar vi pa att bli teknikleverantor till distributorer och installatérer internationellt. Det ar
internationellt som den stora marknaden finns och for att uppna skalbarhet och en snabb vag till
marknad bedoms en affarsmodell som bygger pa att vara teknikleverantor det mest Ionsamma. | andra
hand erbjuder vi en paketlosning till VVS-, solvarme- och varmepumpsinstallatorer. Det ar en fysisk
produkt innehallandes var patentsdkta Solarflex-enhet och solfangare.

Efficax avser att erbjuda finansieringslosningar i samarbete med finansbolag dar hushallet kan fa en lag,
fast manadskostnad istallet for en hogre initial investeringskostnad.

Mal
Bolaget har fastlagt tre malomraden vilka skall vara styrande for foretagets strategiska utveckling mot
den fastlagda visionen.

Marknadsmal
Efficax Energy ska under 2014 ha installerat minst 12 kompletta system och salt licenser motsvarande
minst 1500 enheter.

Finansiella mal
Efficax ska i en stabil fas uppna en vinstmarginal pa minst 20%.

Kundrelationsmdl
Efficax Energy ska ha inlett samarbete med minst 2 licenstagare vid slutet av 2014.

Affdrsmodell/affirssystem

| forsta hand siktar vi pa att bli teknikleverantor till distributorer och installatorer internationellt. Det ar
internationellt som den stora marknaden finns och for att uppna skalbarhet och en snabb vag till
marknad beddéms en Affairsmodell som baseras pa licensiering vara mest gynnsamt. En forfragan pa
10.000 enheter per ar finns redan fran Sydafrika. Det handlar dd om en tillverknings- och
distributionslicens, dar monteringen kommer ske lokalt. Efficax avser att behalla kontrollen oOver
karnteknologin kring 5-vagsventilen, som kommer tillverkas i Sverige och skickas till kunderna.

| andra hand erbjuder vi en paketlosning till VVS-, solvdrme- och virmepumpsinstallatérer. Det &r en
fysisk produkt innehallandes var patentsdkta SolarFlex-enhet och solfangare. SolarFlex-enheten
innehaller all utrustning som behovs, t.ex. pumpgrupp, drivenhet, kontrollenhet etc. Tillsammans med

hushallets befintliga varmvattenberedare fas ett komplett solvdrmesystem till en lag
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investeringskostnad. | Sverige &r aterforsaljar- och installatérsmarknaden véldigt fragmenterad.
Utmaningen blir att nad ut till installatérer som ocksa agerar aterforsaljare.

SolarFlex-enheten gor det betydligt enklare att installera ett solfangarsystem, varfor
installationskostnaderna minskar jamfért med traditionella system. Solvarmeinstallatorer kan darfor 6ka
sina marginaler. Eftersom systemet ar enkelt att installera kan daven VVS- och vairmepumpsinstallatérer
installera solvdrme, nagot de normalt inte gor idag. Dessa aktorer kan bredda sitt erbjudande till en
kundgrupp de dnda ar i daglig kontakt med.

Marknad

Vart initiala "beach-head”-segment ar hus med direktverkande el som uppvarmningssatt. Anledningen
ar att sadana bostadshus kan gora storst besparingar vid installation av ett solfangarsystem. | Sverige
finns det cirka 595 000" bostadshus med direktverkande el som uppvarmningssitt, vilket motsvarar ett
marknadsvarde for installation av solvarmesystem med Solarflex pa 11 miljarder kronor. Det dr en
retrofitting marknad, men aven vid en volym pa 3000 system om aret da vi gor en vinst pa 20 MSEK om
aret sa "racker” bara den svenska marknaden i 200 ar.

For enfamiljhus med direktverkande el &r det valdigt kostsamt att konvertera till annat
uppvarmningssatt och ddarmed sdnka sina energikostnader. Efficax kan nu med var produkt Solarflex
erbjuda dessa kunder en mojlighet att spara 50-60% av energin for uppvarmningen av sitt varmvatten.
Produkten passar ocksa mycket bra med pellets- och vedpannor, da kunden slipper elda under
sommaren, vilket anses vara en stor fordel for dessa hushall.

Internationellt ar marknader som anvander nagon form av vattentankar foér att lagra energin
intressanta. Desto hogre elpriser och desto mer solinstralning desto mer intressant ar marknaden.
Exempel pa intressanta marknader ar Italien och Sydafrika, som vi redan har forfragan ifran.

Konkurrenter

Konkurrensen inom smahus bestar av andra energibesparande atgarder. Exempel &r installation av olika
typer av varmepumpar, tillaggsisolering, eller anslutning till fjarrvarmenatet. For hus med
direktverkande el ar det dock mycket kostsamt att konvertera till ett vattenburet viarmesystem vilket
kravs for att installera varmepumpar. Undantaget ar luft/luft-virmepumpar vilket ofta &r [6nsamt — men
en sadan har ingen paverkan pa energibehovet for varmvattenuppvarmningen. Darfor kan man med
fordel kombinera en luft/luft virmepump med solvirme for maximal besparing. For isolering géller att
alternativet inte ar uteslutande, utan kan tvartom med férdel kombineras med solvarme. Fjarrvarme ar
endast ett alternativ for ett fatal som bor tillrdckligt ndra en ledning, och kraver dessutom konvertering
till ett vattenburet varmesystem, vilket ar kostsamt.

Konkurrensen med traditionell solvdarme: Traditionella 16sningar tar storre plats, vilket ofta ar en
avgorande faktor da husagarna inte vill ta t.ex. grovkoksutrymme i ansprak. Dessutom ar traditionella
I6sningar dyrare, men har fordelen att det ar beprévade koncept.

1Energistatistik for smahus 2009, Energimyndigheten. ES 2011:01.
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Den genomsnittliga kostnaden for slutkunden att installera solvarme uppgar till 65.000-70.000 kr enligt

Boverket.” Uppgifterna kommer fran en rapport publicerad 2012, med uppgifter inrapporterade 2011.

Det har senaste tiden dykt upp olika specialerbjudanden fran t.ex. Vattenfall pa kompletta installationer

for 52-56.000 kr. Detta ar minimivarianter men nedanstaende rikneexempel visar pa Efficax
kostnadsfordel daven i dessa fall:

Tabell 1: Pris till slutkund

Vattenfall® Efficax Energy

Solfangare (4kvm) 7.700 kr 7.700 kr
Installation 14.000 kr 7.000 kr
Ackumulatortank 15.000 kr 0 kr

Ovrigt (rér, pumpgrupp, kontrollenhet etc) / Solarflex 12.000 kr 16.000 kr
ROT-avdrag -7.000 kr -3.500 kr
Moms 10.425 kr 6.050 kr
SUMMA 52.125 kr 33.250 kr

OBS! Exemplet ar ett rakneexempel. Vi kan inte med sdkerhet sdga hur stora posterna ar for Vattenfall:s
exempel, men det viktiga dr att totalsumman blir betydligt lgre (36%) i Efficax fall. Aven om priserna pa
solfangarna gar ner, sa kommer det Efficax till del i lika stor grad som traditionella solvarmesystem.

Ebjudande till marknaden

Produkt/tjdnst

| forsta hand erbjuder vi ett licens-paket innehallandes en
fysisk 5-vagsventil, instruktioner och utbildning om hur
SolarFlex-enheten monteras, samt utpekade leverantorer
som kan leverera komponenterna. Efficax forhandlar fram
volymrabatter som alla licenstagare far ta del av.

| andra hand ar produkten som erbjuds ar ett komplett
solvarmesystem inklusive solfangare och Solar-flex-
enheten. Till segmentet Arbetsbodar saljer vi direkt till
kunderna och installerar med hjidlp av kontrakterad
installatorer — d.v.s. installationen ingar i erbjudandet.

Till segmentet smahus i Sverige sédljer vi via
aterforsiljare/installatérer. Vi erbjuder fortfarande ett

komplett paket men sjdlva installationen, och normalt sett Figur 1: Solarflex-enhet

hela kundkontakten, utfors av installatérerna sjalva.

Prissattning
Licensavgiften per enhet ar beraknad till 750kr/enhet, inklusive 5-vagsventilen.

For segmentet Byggbodar har vi en prissattning pa ca 27.000kr/enhet.

’ Boverket, Rapport 2012:9
? http://www.vattenfall.se/sv/solfangare.htm
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For segmentet Smahus har vi en prissattning pa 19.000kr till aterforsaljarledet vilket innebar ca 35.000
kr for en komplett installation till slutkunden.

Bilder

New solar hot —'
water storage

Figur 2: Traditionell solvarmel6sning

Figur 3: Solvarme med SolarFlex

Forsdlining

Ansvaret for forsaljningen ligger hos ledningen. VD Erik Andersson ar ansvarig for internationell
forsaljning, med ordférande Christer Tannander som stdod som har mangarig erfarenhet av
internationella affarer. Henrik Davidsson ar sdljansvarig i Sverige. Henrik har en bakgrund som saljare
inom byggbranschen och dr ocksd som en av upphovsmannen mycket val fortrogen med produkten.
Henrik stodjer ocksa VD i tekniska fragor i det internationella séljarbetet.

Marknadsféring
Marknadsforing i Sverige kommer ske framst genom forum dér installatorer ror sig. Vi far tillgang till
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dessa via bland annat grossist-traffar. PR och medieuppmarksamhet har ocksa hittills varit relativt latt
att fa, och sadana aktiviteter okar efterfragan fran slutkunderna.

Internationellt marknadsfér vi oss genom madassor och riktade insatser mot aktorer som vi efter
undersokningar 6nskar samarbeta med.

Kundvarde
For slutkunden innebar produkten féljande varden:
Sankta energikostnader

Lagre investeringskostnad & underhallskostnad for ett solfangarsystem
Psykologisk barriar att slanga en fullt fungerande utrustning forsvinner
Enkel installation & minimalt ingrepp i huset. Detta ar av stort varde enligt kundundersékningar
For licenstagare:
Mojlighet att erbjuda den mest kostnadeffektiva solvarmeldsningen som finns i varlden
Mojlighet till goda marginaler och vinster jamfért med konkurrenterna
Exklusiva licenser mot volymataganden
For aterforsaljare och installatorer av solfangarsystem, innebar produkten foljande varden:
Enklare installation av solvarmesystem (innebar att det blir lttare att kalkylera tidsatgang m.m.)
Lagre inkdpskostnad for solvarmeutrustning
Marknaden vaxer da investeringskostnaden minskar for kunden

Hogre marginaler och vinster pa forsaljning och installation av solvarmesystem

Den stora fordelen for tillverkare av solfangare ar att totalkostnaden for ett solfangarsystem minskar
vilket gor att fler far mojlighet att installera solfangarsystem.

Risker

| detta Memorandum skildras en utveckling av Bolaget som av naturliga skal bygger pa ett antal
antaganden. Aven om de kan bedémas som rimliga ldmnas inga garantier eller utfistelser betriffande

den lamnade informationen. Mottagaren av Memorandumet bor fore sitt eget sjalvstandiga beslut att
teckna aktier gora sin egen oberoende analys och undersokning av Bolaget samt tillhérande fragor.
Bolaget vill likval lyfta fram féljande omraden specifika for bolaget, dar riskerna graderats.
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10 |Andra siljstrategi.

10 [Manga alternativ. Lagbudget-scenario.
9 [Start patent. Partner med LTH.

8 [Finns marginal for prishéjningar.

8 |Snabb marknadsintroduktion.
6
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Efterfragan svag

Attrahera finansiering tar tid

Svagt IP-skydd/klarar ej férsvara patent
Hogre tillverkningskostnad an berdknat
Tekniken blir obsolet

Utvecklingen férsenas/férdyras
Nyckelpersoner lamnar projektet

Hog flexibilitet kostnader/kapitalanskaffning
Motiverade och incentiviserade medarbetare

RlWININIWINN
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Figur 4 Risker

Efterfragan svar

Efterfragan pa Bolagets produkter ar svarbedomd. Om det visar sig att efterfrdgan ar mindre &n
berdknat har vi beredskap for att lagga mer resurser pa silj och marknadsbearbetning, alternativt att
andra marknadsstrategi. | slutdandan kan inte uteslutas att de de férvantade intdkterna kommer att bli
mindre eller forskjutas i tiden.

Finansiering

Inbjudan till teckning av aktier som beskrivs i detta Memorandum ingar i den finansiering som berédknas
leda fram till marknadsintroduktion. Utdver det kravs ytterligare kapital for att na ett positivt kassaflode.
Bolaget bedémer att de finansiella behoven for att uppnd de uppsatta malen som beskrivs i
Memorandumet ar uppfyllda om emissionen blir fulltecknad. | framtiden kan forandringar i omvarlden
eller forandrade affarsforutsattningar andra ett sadant behov.

Svagt IP-skydd / klarar ej forsvara patent
Patentet behovs initialt for att ge Efficax Energy en konkurrensférdel. Det 4r mojligt att nagon férsoker

ga runt patentet alternativt ignorerar det. Det krévs resurser for att forsvara patentet. Risken forebyggs
genom att patentansdkan ar noga genomarbetad och bor ge ett starkt skydd. Vidare bolaget forsiktiga
med att dela med sig av tekniska detaljer sa lange som mojligt. Vid patentintrang beror strategin pa vem
motparten ar och Effiax finaniella stallning. En domstolsprocess kraver finansiella resurser. Genom att
Lunds Universitet (LU) ar deldgare i foretaget har férhoppningsvis en avskrackande effekt pa eventuella
konkurrenter.

Hégre tillverkningskostnad
Innovationen bygger pa att investeringskostnaden for slutkunden minskar signifikant. Det finns marginal

att hoja priset eftersom skillnaden mot traditionella system ar stor. Tillverkningspriset ar uppskattat
utefter kontakter med leverantorer och partners for tillverkning. Detta arbete behdver dock utforas i
skarpt lage, och ar ett av syftena med att ta fram en provserie. Det ar forst nar vi faststallt exakt vilka
komponenter och den exakta designen som vi med sadkerhet kan sidga vad tillverkningskostnaden blir. D3
majoriteten, i princip alla komponenter utom en, dr standardkomponenter har vi god tilltro till att uppna
malkostnaden.

Tekniken blir obsolet
Utvecklingen inom solenergiomradet gar snabbt. | framtiden ar det mojligt att var teknik blir obsolet

p.g.a. att nya teknologier utvecklas. Den mesta forskningen och utvecklingen sker dock pa solceller, och

var marknadsnisch mot smahus med direktverkande el ar mindre konkurrensutsatt.
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Utvecklingen forsenas/fordyras
All utveckling ar forknippad med osdkerheter och darmed risker. Att projektet blir forsenat och/eller

fordyrat i viss man anses inte vara av avgorande betydelse. Vi undviker detta genom att ha marginal i
vara uppskattningar (tid och kapital) och framférallt att vi samarbetar med erfarna och kompetenta
samarbetspartners i utvecklingen. Skulle utvecklingen ta langre tid an berdknat justeras bolagets
utvecklingskurva. Skulle utvecklingen bli dyrare kan det bli nédvandigt att ta in mer kapital.

Beroende av nyckelpersoner

Beroende av nyckelpersoner ar en faktor i tidiga skeden i ett tillvaxtbolag. Efficax har val motiverade och
incentiviserade medarbetare och jobbar aktivt fér att ha néjda medarbetare. Bolaget kommer sa snart
det ar finansiellt mojligt att erbjuda marknadsmassiga ersattningar till nyckelpersoner.

Allmanna riskfaktorer

Forutom de ovan beskrivna specifika riskfaktorerna, sa foreligger det dven ett antal generella
riskfaktorer. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kdnda eller som for narvarande bedéms
som ovdsentliga kan komma att paverka Bolagets verksamhet, utveckling, resultat och finansiella
stallning.

Produktansvar
Eventuella defekter i Bolagets produkter skulle kunna leda till krav pa ansvarsskyldighet och skadestand,
samt trovardighetsforlust. Bolaget kommer darfor kvalitetssakra produktion och ledningsstyrning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget. Efficax befinner sig i en expansiv fas de narmaste aren
varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel sannolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten.
Till foljd av detta gor styrelsen for Efficax bedomningen att kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer
att lamnas de ndrmaste aren.

Aktiemarknadsrisker

Aktien handlas inte pa nagon auktoriserad marknadsplats. Det kan darfor inte sdkerstallas att personer
som tecknar sig for aktier i emissionen kan sdlja dessa vid en tidpunkt de sjadlva vill. Det finns for
narvarande ingen organiserad handel i Bolagets aktie. Avsaknad av en likvid handel i aktien kan innebéra
svarigheter att sdlja ett aktieinnehav samt att det kan negativt paverka det pris till vilket ett
aktieinnehav kan realiseras.

Tillsyn, 6vervakning och informationskrav

Onoterade bolag star inte under Finansinspektionens tillsyn och maste inte folja de juridiska krav som
ett bolag som ar noterat pa en bors eller reglerad marknad ar skyldigt att folja. Inte heller ar det
onoterade bolaget skyldigt att félja de eventuella regler som kan félja av ett noteringsavtal med en bors
eller en reglerad marknadsplats. Ett onoterat bolag har inte samma krav pa att tillhandahalla exempelvis
finansiell information till marknaden, att omedelbart offentliggéra kurspaverkande information, eller att
anmala personer med insynsstallning till Finansinspektionen, som ett noterat bolag kan ha.

Riskfaktorer relaterade till de aktier som erbjuds

Det ar mycket viktigt att potentiella investerare granskar hela Memorandumet och sarskilt beaktar de
risker som beskrivs innan ett investeringsbeslut fattas. Investering i aktier ar forenat med risktagande.
Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning och
darmed dven varderingen av Bolagets aktier.

Potentiella investerare bor noggrant 6vervaga de beskrivna riskfaktorerna liksom ovrig information i
detta Memorandum samt gora en egen analys av omvarlden innan beslut fattas om teckning av aktier i
Bolaget. Vid osakerhet bor rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.
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Kapitalmarknaden i allmanhet

Risken att vardet pa aktier sjunker hanger i hog grad samman med utvecklingen pa kapitalmarknaden
och konjunkturen som helhet. Sadana faktorer som kan ha en negativ inverkan utgors bl.a. av stigande
rantor, hojda avkastningskrav, skattehdjningar pa foretagsvinster och utdelning, hojd formogenhetsskatt
och en allméan forsamring av den nationella eller internationella konjunkturen.

Avkastning

Avkastningen pa Bolagets aktier dr beroende av Bolagets resultat och hur styrelsen foreslar att
disponera eventuella vinster. Om Bolaget inte uppnar ett positivt resultat kommer aktierna inte att
erhalla nagon avkastning.

Kapitaltillskott, vardering och lan
Det totala kapitalbehovet fram till och med 2015 ar pa 4.1 MSEK och foérdelar sig pa foljande steg:

a. Q3-2013: Belopp pa max 1,2 MSEK till bolagsvarderingen om 7 MSEK. Kompletteras med 500
KSEK i offentligt stoéd fran Energimyndigheten eller Almi.

b. Q1-2014: Belopp pa 1 MSEK, inklusive offentligt stod fran Vinnova, Energimyndigheten, eller
Almi.
C. 2015: Emission med belopp pa 1.9 MSEK. Kompletteras med offentligt stod fran Vinnova eller

Energimyndigheten samt lan fran bank eller Almi.

Steg a och b kan goras i ett steg. Finansieringbehovet som inte tdcks av nyemissioner tacks av statliga
stod samt lan.

Exitmojlighet

Nuvarande &gare i Efficax Energy AB, arbetar for att dgarna i bolaget, har maojlighet att silja sina aktier,
hel eller delexit, inom 5 ar. Tagare av bolaget ar troligen storre aktor pa varmemarknaden, exempelvis
Nibe som har en uttalad strategi att viaxa genom uppkop sedan manga ar tillbaka. Andra mojliga tagare

ar Varmebaronen eller Boro.
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Finans

Key metrics:

Key metrics

Number of systems sold 0 4 13 35 60 110 170
Number of licensed units 0 0 1500 10000 45000 70000 130000
Revenues (000 SEK) 246 85 1330 7600 31900 50000 91000
Costs ("000 SEK) 340 420 2300 8450 21710 31290 50640
Net Profit (1000 SEK) -90 -407 -1091 -1471 7853 13889 30823
Cash-flow operations -340 -578 -1588 -1400 8300 16000 35000
# of employees 1 1.4 2.5 6 7 9 12
Assets ("1000 SEK) 430

Debts ("1000 SEK) 0

Own capital ("1000 SEK) 56

Inbjudan till teckning av aktier i EfficaxEnergy AB
Styrelsen i EfficaxEnergy AB (”Efficax” eller “Bolaget” nedan) har beslutat om emission av hogst 1200
aktier.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i Memorandumet, investerare att teckna aktier i EfficaxEnergy
AB.

Antal emitterade aktier: 1200 (hogst)
Emissionsbelopp kronor: 1 224 000 (hogst)
Teckningskurs: 1020 kronor per aktie
Teckningstid: 1 september - 1 oktober 2013

Forutsatt fullteckning kommer emissionen inbringa ca 1,2 MSEK. Emissionen medfor vid full teckning att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 1200 aktier till sammanlagt 8060 aktier, motsvarande en 6kning med
ca 17 procent.

Styrelsens férsdkran

Styrelsen for Efficax ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet och férsakrar harmed
att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstélla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats
som skulle kunna paverka Memorandumets innebérd.

Styrelsen 2013-09-01

EfficaxEnergy AB




wS)  @fficax
W< Wnergy

Bilaga A: Foretagsdata

Foretaget
Firma

Sate
Adress

Postort
Postnummer
Telefon

Mail

Webb

Styrelse
Ordférande

Ledamot
Ledamot
Ledamot

Foretagsledning
VD

CTO
Teknisk séljare

Externa konsulter

Revisor
Bokforing

Agarforhallandet

EfficaxEnergy AB, 556854-6229
Sverige
RORSJIOGATAN 15 LGH 1

Malmo

21137

0708-309568
info@efficaxenergy.se
www.efficaxenergy.com

Christer Tannander, 54 ar, arbetar numera med styrelse- och konsultuppdrag.
Linus Wiebe, 42 ar, Innovationsdirektor vid Lunds Universitet, VD LUIS AB.
Ricardo Bernardo, 29 ar, doktorand vid LTH, disputerar i juni 2013.

Henrik Davidsson, 37 ar, doktorand vid LTH, disputerar i september 2013.

Erik Andersson, 30 ar, entreprendr och investerare.
Ricardo Bernardo, 29 ar, doktorand vid LTH, disputerar i juni 2013.
Henrik Davidsson, 37 ar, doktorand vid LTH, disputerar i september 2013.

Ohrlings PriceWaterHouseCoopers
Ekonomikonsult CLW AB

Aktiedgare Org./pers.num. Antal aktier (st) Andel(%)
Ricardo Bernardo 153 22,3
Henrik Davidsson 153 22,3
Stefan Larsson 153 22,3
Erik Andersson 150 21,9
LU Innovation System AB 77 11,2

686 100

Kommentar till dgarférhallandet: Nar VD Erik Andersson rekryterades kopte han 150 aktier av de
befintliga aktiedgarna. Séljarna har en option pa att kdpa tillbaka delar av detta innehav, om VD slutar i
fortid. Denna option minskar med 3-5 aktier per manad som VD:n arbetar for bolaget.

Ordférande Christer Tannander kommer képa in sig i bolaget.
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Emissioner och tillskott och lan (Historiskt)

Ar Aktivitet Noteringar

2011 Bolagsbildning Aktiekapital 50 000 kr

2012 Nyemission Premoney 400 000 kr
86 aktier & 582 kr Postmoney 450 000 kr

2012 Bidrag & stod 700 000 kr

Varderingen i emissionen 2012 var artificiellt 1ag eftersom LU INNOVATION SYSTEM AB AB bidrog med
konsulttimmar och bekostade patentansokan.

Inga lan har tagits, daremot finns det ett hitills outnyttjat beviljat Almi-lan pa 500.000kr. Lanet kommer
anvandas till att komplettera nyemissionen som nu gors.

Ovriga avtal och éverenskommelser, kontrakt

Agarna har ett aktiedgaravtal, VD instruktion och arbetsordning for styrelsen finns. Agardirektiv saknas.

Samarbete med Solrike Energi AB och Ninac Energi AB som installatérer och radgivare.
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Bilaga B: Teknik
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Figur 5: Schematisk bild

Hjartat i den teknsika innovationen ar en ny 5-vagsventil som mojliggdr en reversering av flodena in och
ut ut den befintliga varmvattenberedaren. Dessutom uppnas en effektivitetsvinst genom att en
temperaturstratifiering kan uppnas mellan den befintliga varmvattenberedaren och den
"spetsberedaren” som ar inkluderad i Solarflex-enheten. Ddarmed kan kontrollsystemet styra flodet sa

att solen varmer dar det for stunden ar effektivast, d.v.s i den tank med lagst temperatur.

lilla




Bilaga C: Bolagsordning

Bolagscedning for EfficaxEnergy AB, org nr 556854-6220

§ 1. Fiirelagsnanim
Abkticbolagets fGretaganann ir EfficaxEnergy AB.

§ 2. Siite
Styrelsen ska ha silt siite | Skine (lin), Lunds (kammaun).

B 3. Verksumhbed
Akticholaget ska hedriva passiva och aktiva energilfsniagar, som sparac elber producerar energi |
werksamheter, kontawr eller hoende,

£ 4. Akriclkapiral
Aktickapitalet ska wara l&gst 50 400 kronor och hédgse 201 600 kronor.

& 5. Antal aktier
Ligst 60X} akticr och hitgst 2 400 akticr.

§ i Styrelse

Styvelsen skn besth av ligst 2 och hagst 10 styrelseledam Ster med [Bgst 0 och higst 4
suyrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna och siyrelsesupabesnterna viljs vage e pd en frestilonms
f8e tiden intill shutet av nist Arsstfimmn.

§ 7. Revisorer
Akiebolaget ska mge ha revisor, Bolagsstimman kan enligt reglerma i aktiehologslogen v8Hn et
Hedd wise revisor,

£ B Kallelse
Kallelse tll bolagsst&mma ska ske gesom brev med pasten eller e-past till akts tidignst sex
ach senast tvil veckor fire bolagsstéimman,

& 9. Arenden pd frsstinman

Pé drsstimman ska Filjonde drenden behandlas,

Wal av codfBraasde.

Upprittande och godkinmande av ribstSngd.

Wal av en cller tvd justerimpamiie.

Privande av ora stlmamsim blivit behdivigen sammmicallod,

Godkfinnemde v dagordming.

Framippande av draredowlsnmgen och, vdr det krivs, revisiorsberiiiefsen,

Beslut om Riljmnds,

a) Fastst@llande av resubinrikningen och bakanariikndngen.

b} Dispesition av akticbolngets vinst eller friust enfligt den faststtibde halansdkningen.
) Ansvarsirihes it styrelecledamBdermn och verksialfande direkobiren niir shdsm frckommeer,
Faststhil lande s arvodan 1ill styredsen och § wissa fall revisoremna.

Val sl siyrelsen och @ vissa fall av revisorer,

b, Amnat Hrende, som sk tns upp pd stiimmen endigt akdicholagslagen (20 05:551) eller

bofagsondningen.

s A

- Oh

§ 10, Rikenskapsdir
Abktichnlopets rdkenshkapedr sha vara | jasuari-3 1 decensbher.
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§ 11, Hemboud

Hembudsskyldighet

Har en aktve dverghtt fiin en aktiefigare 1] en persan som iste 8r akiseligare @ bolaget har Sveiga
aktiefignre it at 1asa aktien. Lésningsritten ska kenna uinyitjos v fife et muindre antol aktier in
erbjudardet omfatiar, Den nye Sgaren av akisen skn pensst skriftligen anmila Svergingen 1ill
pkticbolageis siyrelse. Hon sha ooksil visa pd vilket s34 han hor G4 figamdediot (00 aktlen, My
anmikam om en akiies dverglng bar gjorts ska styrelsen genast skrifiligen meddeldn detin il vage
[tieningabesditigad vara postadeess e kind e aktiebolaget. Styralsen ska upprmana de
[fsningsbesfitigade att skriftligen framstilla 1amningsansprik hos aktieholaget, senast inom w3
miinader rilknat fodn armilan hos styrelsen om Svergingen,

Fiiretrilde mellan tler |&sningsherittigade

Anmiiler aig fler dn oo KaningaberZttizad ska samiébiga akbier s Bmgt det e mis]Hgt fedelas mellan
de ldeningsberdiiigade | Srhdllande till deras tdigare moebay av aktier i skiiebolaget. Atersidende
nktier frdelns genom lottning av akiichbalamss styrelse eller, om nhgon Ksningsherdttignd begfr det,
av mEarive publicas.

Ldisenbelopp och betalning

Har e aktie gom fir underkasdad Bandispsidint dverd s mol vederdagp ska Bsonbeloppel molsvara
vederlaget om inte sitrskildn skl fieandeder nomad. Lsenbeloppet sko erligges inom en minad frin
den tidpunkt Iosenbeloppet blev bestiimt.

Twist 2
Taban i en Eriiga cm hesnbud milste vilckss mom tvd milneder friin den dq%mﬁhﬂ
framstillldes has akticholaget,




