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Vissa definitioner

Med "GFG Small Cap” eller "Bolaget” avses Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ), org. nr.
556937-7236. Med ”GFG” avses Global Financial Group Sweden AB (publ), org. Nr. 556883-3171. GFG é&gs
av Global Financial Group AG, reg. nr. CH-130.3.017.282-8 ”GFG AG”.

Med “Memorandum” eller "Memorandumet” eller “Investeringsmemorandum” avses foreliggande
Informationsmemorandum. Med “preferensaktier” avses generellt preferensaktier i GFG Small Cap. Annan
asyftning, exempelvis avseende preferensaktier i allminhet, kan identifieras utifrain sammanhanget. Med
“Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna preferensaktier enligt villkoren i Memorandumet. Med
”Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB, org. nr. 556736-0515. Med “Euroclear
Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556585-8074. Héanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med
”M” avses miljoner och med ”K” avses tusen.

Viktig information

Notera att all information som limnas i Memorandumet noga bor 6vervégas, i synnerhet savitt avser de specifika
faktorer som ndmns i avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investering i GFG Small Caps
preferensaktier innebdr. Memorandumet har uppréttats med anledning av Erbjudandet. Memorandumet &r en
forenklad beskrivning av Erbjudandet och har inte godkénts av ndgon tillsynsmyndighet. Inget prospekt kommer
att registreras hos Finansinspektionen med anledning av Erbjudandet.

Erbjudandet att teckna preferensaktier enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana
personer vars deltagande forutsitter ytterligare memorandum, prospekt, registrerings- eller andra atgérder dn
som foljer av svensk ritt. Memorandumet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet
enligt Memorandumet forutsitter ytterligare registrerings- eller andra atgirder &n sddana som foljer av svensk
ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sadant land. Preferensaktierna har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillaimplig lag i annat land och Erbjudandet
att forvirva preferensaktier i GFG Small Cap omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i nagot annat land dér distribution eller offentliggérande av
Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter ytterligare emissionsmemorandum,
prospekt, registreringar eller andra atgidrder dn de krav som foljer av svensk lag. Anmilan om teckning av
preferensaktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far preferensaktierna inte
direkt eller indirekt, utbjudas, forsiljas, séljas vidare eller levereras i eller till linder dir atgérd enligt ovan krivs
eller till personer med hemvist enligt ovan.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om marknadsforhallanden, verksamhet
och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
bedomningar och forvintningar. Orden “anser”, “avser”, “bedomer”, ”forvéntar sig”, "forutser”, “planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden identifieras
utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska hindelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt fran
vad som framgar av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas

av.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller historisk och framtidsinriktad marknadsinformation. I det fall informationen har
hémtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget vet har inga
uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna goéra informationen felaktig eller missvisande i forhallande till
de ursprungliga killorna. GFG Small Cap har dock inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som ldmnats av tredje part, varfor styrelsen for GFG Small Cap inte patar sig nagot ansvar for
fullstindigheten eller riktigheten for sédan information som presenteras i Memorandumet. Sadan information bor
lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kénner till, visentliga intressen i GFG
Small Cap.
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GFG Small Caps preferensaktier i korthet

Extra bolagsstimma i GFG Small Cap beslutade den 20 augusti 2013, att emittera maximalt 1 875 000
preferensaktier om ett belopp som uppgar hogst till 20 625 000 SEK. Enligt GFG Small Caps
bolagsordning medfor preferensaktierna foretradesritt framfor stamaktierna till en arlig utdelning om 0,88
SEK per preferensaktie forutsatt att bolagsstimman i GFG Small Cap fattar utdelningsbeslut. Beslutad
utdelning sker kvartalsvis med 0,22 SEK med forsta avstamningsdag den 10 april 2014. Avstamningsdagar
for utdelningar 4r arligen den 10 januari, 10 april, 10 juli och den 10 oktober. For det fall avstimningsdagen
inte skulle vara en bankdag blir ndrmast foregdaende bankdag avstimningsdag. Utover utdelning medfor
inte preferensaktierna nagon ritt till bolagets vinst.

I hédndelse av likvidation medfor preferensaktierna prioritet framfor stamaktierna motsvarande ett belopp
om 12 SEK med tilligg for eventuell innestidende andel av utdelning per preferensaktie (Innestdende
Belopp sdsom definierat i GFG Small Caps bolagsordning). Efter beslut pa bolagsstimma kan preferens-
aktierna 16sas in pa begiran av GFG Small Cap till ett belopp om 14 SEK med tilligg for eventuellt
Innestaende Belopp per preferensaktie.

For fullstidndiga villkor for preferensaktierna, se avsnittet Bolagsordning.

Villkor i sammandrag for GFG Small Caps preferensaktier

Forsaljningspris i Erbjudandet: 10,66 — 11,00 SEK per preferensaktie beroende av vid vilket tidpunkt under
anmalningsperioden som investeraren inlamnar korrekt teckningsanmalan.

Utdelning: 0,88 SEK per ar, med kvartalsvis utbetalning om 0,22 SEK per preferensaktie.
Preferensaktierna medfdr i Ovrigt inte nagon ratt till utdelning. Preferensaktier
enligt Erbjudandet erhaller rétt till utdelning med avstamningsdag fér férsta gangen
den 10 april 2014.

Direktavkastning for de 8,0 procent arlig kontant avkastning baserat pa férsaljningspris i Erbjudandet om
preferensaktier som omfattas om 11 SEK per preferensaktie (8,24 procent effektiv arsavkastning).
av Erbjudandet:

ISIN-kod hos Euroclear Sweden Preferensaktiernas reserverade ISIN-kod ar SE0005391711.
Rostratt: Varje preferensaktie berattigar till en tiondels rost.

Utebliven utdelning: | det fall bolagsstdmma i GFG Small Cap beslutar att inte 1amna utdelning eller
lamna utdelning som understiger 0,22 SEK per preferensaktie under ett kvartal,
skall den del som understiger 0,22 SEK laggas till Innestdende Belopp (som
definierat i GFG Small Caps bolagsordning), vilket skall raknas upp med en faktor
motsvarande en arlig rantesats om 8,0 procent, tills dess att full utdelning lamnats.
Ingen utdelning far ske till stamaktiedgarna innan agarna av preferensaktierna
erhallit full utdelning inklusive Innestdende Belopp.

Inlésen: Kan ske pa Bolagets begéran efter beslut pa bolagsstdmma till 14 SEK plus
eventuellt Innestaende Belopp (som definierat i GFG Small Caps bolagsordning)
per preferensaktie.

Likvidation: Vid Bolagets eventuella likvidation har preferensaktiedgarna prioritet framfér
stamaktier till ett varde om 12 SEK plus eventuellt Innestdende Belopp (som
definierat i GFG Small Caps bolagsordning) per preferensaktie.

Handelsplats: AktieTorget eller motsvarande Multilateral Trading Facility (MTF).
Euroclear Sweden och Preferensaktierna kommer hos Euroclear Sweden att registerforas i ett avstam-
emissionsinstitut ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument

vilket far till foljd att inga fysiska preferensaktier kommer att utges. Emissions-
institut kommer inledningsvis att vara Aqurat Fondkommission.

Ovrigt: Villkoren fér preferensaktierna regleras av GFG Small Caps bolagsordning. For att
andra de villkor som avser preferensaktierna kravs bolagsstdmmobeslut som
bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som
de aktier som ar féretrddda vid bolagsstdmman samt att agare till halften av
preferensaktierna och nio tiondelar av de vid bolagsstimman féretrddda prefe-
rensaktierna samtycker till andringen.




Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan fa betydelse for GFG Small Caps verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av riskfaktorerna dr
inte fullstindig utan innehdller endast exempel pa sddana riskfaktorer som en investerare bor beakta
tillsammans med ovrig information i Memorandumet. Ytterligare risker som for nérvarande inte dr kinda
eller som for tillfillet inte av Bolaget anses vara betydande kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Viirdet av en investering i Bolaget kan komma att paverkas visentligt om
ndagon av de nedan angivna riskfaktorerna realiseras. Investerare uppmanas ddrfor att gora sin egen
bedomning av nedan angivna och andra tdnkbara riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Kort verksamhetshistorik

GFG Small Cap bildades i juli 2013 och kan f6ljaktligen inte uppvisa ndgon verksamhetshistorik. Bolaget
har bildats med enda syfte att bedriva investeringsverksamhet fokuserat pa investeringar i foretag vars aktie
ar listad pa borser och/eller MTF-handelsplattformar eller, foretag vilka inom 12 manader planerar att lista
sin aktie pa borser och/eller MTF-handelsplattformar och, investera i sérskilda investeringsmojligheter
sasom brygglan och garantikonsortium. Mot bakgrund av den korta verksamhetshistoriken saknar de
tankbara investerare vilka dvervéger en investering i GFG Small Cap, en historisk utveckling att stodja sina
investeringsbeslut pa. Bolagets affirsmodell 4r med andra ord, helt oprévad.

Identifiering av investeringar

GFG Small Cap bedomer att en av de storsta osidkerhetsfaktorerna, avseende Bolagets verksamhet, &r att
I6pande lyckas identifiera kvalitativa tinkbara investeringar att genomfora. For att astadkomma detta dr det
av avgorande betydelse att GFG Small Cap skapar, bibehéller och utvecklar relationer till ett stort antal
foretag och dess huvudidgare. Det finns ingen sikerhet eller garanti for att Bolaget sett i ett ldngre
tidsperspektiv, vid alla tillfdllen kommer att lyckas med detta.

Risk for felaktiga investeringsbeslut

Eftersom GFG Small Cap planerar att expandera sin verksamhet genom investeringar i andra foretag finns
en risk forknippad med genomforande av investeringar. GFG Small Cap &r beroende av att genomfoéra
korrekta investeringsanalyser och due diligence (sdrskild granskning) av ett flertal tdnkbara
investeringsobjekt innan ett investeringsbeslut fattas. Det finns ingen sikerhet eller garanti for att Bolaget
vid sina planerade investeringar kommer att lyckas med detta.

Verksamhetsutvecklingen i de foretag vilka GFG Small Cap investerar i

Aven om GFG Small Cap genomfor korrekta investeringsanalyser och kvalitativ due diligence finns en risk
for att de foretag som Bolaget investerar i, inte utvecklas enligt plan. Det finns ingen sékerhet eller garanti
for att verksamhetsutvecklingen i de foretag vilka GFG Small Cap investerar i, utvecklas enligt de
beddmningar som GFG Small Cap gor vid investeringstillfallet.

Beroende av nyckelpersoner
GFG Small Cap &r beroende av kvalificerade medarbetare. Det &r av stor vikt att Bolagets attraherar och
behaller erfarna, kunniga och professionella medarbetare samt att dessa upplever Bolaget som en
stimulerande uppdragsgivare.



Framtida finansieringsbehov

Vid kraftig expansion av verksamheten i de foretag vilka GFG Small Cap investerar i, kan dessa foretags
kapitalbehov komma att oka. I sddana fall kan det komma att uppsta situationer dir GFG Small Cap
bedomer att ett sikerstillande av GFG Small Caps investering, kriver att GFG Small Cap investerar
ytterligare medel i en investering Bolaget tidigare genomfort. Det kan dven uppsta situationer dir GFG
Small Cap, for sikerstillande av Bolagets egna verksamhet, behover ett tillskott av kapital. Om sadana
kapitalbehov uppstér finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor,
eller att sadant anskaffat kapital &r tillrdckligt for att finansiera Bolagets verksamhet enligt plan, eller att
sadant kapital kan anskaffas 6ver huvud taget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom #garkapital,
innebidr ytterligare nyemissioner av aktier for aktiedgare — savida de inte deltar i sadana eventuella
emissioner — en utspadning av deras dgarandel i GFG Small Cap.

Lagstiftning
Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
tillsynsmyndigheter samt reglerade och inofficiella marknadsplatser. Det kan inte forsdkras att
lagstiftningen och dessa krav och rekommendationer i framtiden ej kan komma att d&ndras. Om sa sker kan
detta innebidra fordndringar for Bolaget vilket i sin tur kan paverka Bolagets intdkter och 16nsamhet pa ett
negativt sitt.

Hoga forvaltnings- och driftskostnader i forhallande emissionsvolym

Jamfort med traditionella fonder och vissa andra investeringsbolag dr den totala emissionsvolymen i
Erbjudandet 1ag. Anledningen till detta #r att GFG Small Cap valt att inledningsvis genomfora en mindre
emission i syfte att undersoka investerarnas generella intresse for Bolaget. Detta far dock som konsekvens
att Bolagets forvaltnings- och driftskostnader i forhallande till emissionsvolymen dr hoga.

Risker relaterade till omvéariden

Konjunkturkinslighet

De foretags verksamhet vilka GFG Small Cap genomfor investeringar i, och ddrmed dven GFG Small Caps
verksamhet, dr konjunkturkinslig. En konjunkturforsdamring kan direkt eller indirekt paverka ett foretags
verksamhet bland annat pa sa sitt att forsédljningen minskar och/eller att kostnaderna okar. Det finns ingen
garanti for att ett sémre konjunkturlige inte kan komma att paverka Bolaget och dess verksamhet och virde
pa ett negativt sitt.

Forindringar pa kapitalmarknaden — det allmiinna borsklimatet

Det allménna borsklimatet samt marknadsplatsers attraktionskraft som expansionsalternativ ér faktorer som
kommer att paverka GFG Small Caps virdeutveckling. I tider av ett daligt borsklimat minskar generellt
kapitalmarknadens attraktionskraft. Det allménna borsklimatet kan komma att minska mdjligheterna for
Bolaget att, om behov uppstar, anskaffa ytterligare kapital pa fordelaktiga villkor. Det finns saledes ingen
sikerhet eller garanti for att foréndringar pa kapitalmarknaden inte kan komma att verka negativt pA GFG
Small Cap och dess verksambhet.

Osiikerhet i framtidsbedomningar

I detta Memorandum redogér GFG Small Cap for Bolagets framtidsbedomningar och antaganden som
ligger till grund for Bolagets valda investeringsmodell. Samtliga bedomningar och antaganden ér styrelsens
och investeringskommitténs bista uppskattningar av den kommande utvecklingen. Det skall dock betonas
att framtida bedomningar och antaganden endast &r just framtida bedomningar av en tidnkbar utveckling.
Det finns saledes inga garantier for att den prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.



Konkurrenter

GFG Small Caps verksamhetsinriktning #r inte unik. Det finns andra aktorer pa den svenska marknaden
som bedriver liknande verksamhet. Det kan inte heller uteslutas att nya aktorer med liknande verksamhets-
inriktning etableras. Det finns inga garantier for att GFG Small Caps verksamhets- och virdeutveckling
kommer att Overstiga Bolagets konkurrenter.

Risker relaterade till GFG Small Caps preferensaktier

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Aktiemarknader i allmédnhet har under de senaste aren varit foremal for betydande volatilitet avseende pris
och omsittningsvolymer. Marknadspriset och handel i GFG Small Caps preferensaktier kan komma att
vara foremal for betydande kursforindringar till foljd av bland annat det ekonomiska klimatet, den
allménna borsutvecklingen, marknadsrintan, politisk osidkerhet, marknadsbeteenden, kapitalfloden samt
indrade uppfattningar pa marknaden avseende Bolagets verksamhet, framtidsutsikter eller finansierings-
losningar. Aven om GFG Small Caps verksamhet utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid forséljning av preferensaktierna. Begrinsad likviditet i preferensaktierna kan
resultera i svarigheter for enskilda aktiedgare att sélja aktieposter. Det kan inte garanteras att GFG Small
Caps preferensaktier alltid kan sdljas till ett for innehavaren, godtagbart pris. En positiv aktiekurs-
utveckling kan inte heller garanteras. Det finns inga garantier for att en investerare kommer att fa tillbaka
satsat kapital eller nagot kapital alls.

Utdelning pa preferensaktierna kan inte garanteras

Enligt GFG Small Caps bolagsordning medfor preferensaktierna fortur till utdelning till preferens-
aktiedigarna fore eventuell utdelning till stamaktiedgarna. Framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar, ir bland annat beroende av Bolagets framtida verksambhet, framtidsutsikter, resultat, finansiella
stillning, utdelningsbara medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella finansiella och legala
restriktioner. Det finns manga risker som kan paverka GFG Small Caps verksamhet negativt och det kan
inte garanteras att Bolaget kommer att kunna prestera resultat som mojliggor utdelning pa preferensaktierna
i framtiden. Vidare kan det inte heller garanteras att Bolagets bolagsstimma beslutar om utdelning.

Bolaget har aktiedigare med betydande inflytande

Bolagets for ndrvarande ende aktiedgare, Global Financial Group Sweden AB (publ), innehar fore
Erbjudandet, 100 procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget. Vid fulltecknat Erbjudande kommer
Global Financial Group Sweden AB (publ), inneha 76,9 procent av rosteandelen och 25,0 procent av
kapitalandelen i Bolaget. Denna koncentration av dgarkontrollen kan vara till nackdel for aktiedigare som
har andra intressen jaimfoért med den betydande #dgaren. I det fall att bolagsstimma i Bolaget foreslar
dndring av villkoren for preferensaktierna genom forslag till ny bolagsordning, krévs att dgare till hilften
av preferensaktierna och nio tiondelar av de vid bolagsstimman foretrddda preferensaktierna, samtycker till
dndringen.



Inbjudan till teckning av preferensaktier i
Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ)

Pa extra bolagsstimma i Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ), den 20 augusti 2013
beslutades att genomféra en nyemission av preferensaktier. Nyemissionen omfattar hogst 1 875 000
preferensaktier. Teckningskursen varierar i intervallet 10,66 — 11,00 SEK beroende av vid vilken tidpunkt
under anmaélningsperioden som investeraren inlimnar teckningsanmilan. Vid full teckning kommer
Bolaget att tillforas hogst 20 625 000 SEK fore emissionskostnader.

Preferensaktier har foretride framfor stamaktier till en arlig utdelning om 0,88 SEK per ar, med kvartalsvis
utbetalning om 0,22 SEK per preferensaktie. Enligt bolagsordningen faststillda avstimningsdagar for
utdelning 4r den 10 januari, 10 april, 10 juli samt den 10 oktober. Preferensaktier enligt Erbjudandet
erhaller ritt till utdelning med avstdmningsdag for forsta gangen den 10 april 2014.

Erbjudandet riktas till allminheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige.

Hirmed inbjuds investerare att teckna preferensaktier i Global Financial Group Sweden Small Cap AB
(publ), i enlighet med villkoren i detta Investeringsmemorandum.

Styrelsen i Global Financial Group Sweden AB (publ) dr ansvarig for innehallet i detta Memorandum.
Hdarmed  forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstilla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr
uteldimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

30 augusti 2013

Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Sverige skiljer sig fran de flesta 6vriga lander genom att en mycket hdg andel av befolkningen direktiger
aktier och andra virdepapper i borsnoterade och listade bolag (Killa: Aktiespararen). 1 Sverige finns
dessutom flera olika borser och marknadsplatser dir mindre foretag kan lista sina aktier i syfte att, bland
annat, oka finansieringsmojligheterna. GFG Small Cap bedomer att det finns cirka 400 foretag i Sverige
som har sina aktier upptagna till handel pa dessa mindre aktielistor.

Placeringsrisken i samtliga bolag som har sina aktier listade pa dessa smabolagslistor, skall alltid betraktas
som hog. Aktiekursutvecklingen i de foretag som tas emot positivt av marknaden, kan dock ibland vara
mycket hog. Som investerare kan det dock vara svart och tidsodande att analysera ett stort antal foretag i
syfte att hitta de bésta placeringsalternativen.

Tyvirr dr det sdllan som traditionella sméabolagsfonder viljer att investera i bolag som handlas pa
smabolagslistorna. Investerarna kan saledes ha begrinsade mojligheter att uppna en onskvird riskspridning
i en portfolj av smabolag. Det dr mot denna bakgrund av detta som GFG tagit initiativet till att bilda GFG
Small Cap.

Emissionslikviden som genom detta Erbjudande inkommer till GFG Small Cap skall anvindas till att
utveckla Bolagets verksamhet genom investeringar i foretag vars aktie #r listad pa borser och/eller MTF-
handelsplattformar eller, foretag vilka inom 12 manader planerar att lista sin aktie pa borser och/eller MTF-
handelsplattformar och, investera i sirskilda investeringsmojligheter siasom brygglan och garanti-
konsortium.

I det fall emissionen fulltecknas inkommer, efter avdrag for kostnader hianforliga till Erbjudandet, cirka
18,5 MSEK till Bolaget. Kostnaderna, vilka bedoms uppga till 2,1 MSEK vid fulltecknad emission, utgors
av fasta emissionskostnader om 0,3 MSEK vilka dr oberoende av emissionsvolym, rorliga
emissionskostnader om 0,8 MSEK vilka #r relaterade till den emissionsvolym som uppnds och avser
marknadsforingsinsatser samt rorliga provisionskostnader om 1,0 MSEK vilka ocksa ir relaterade till den
emissionsvolym som uppnas.

Allokering av emissionslikvid

(MSEK)

Investeringar i féretag 15,0
Reservering av medel fér utdelningar under 2014 1,7
Reservering for Driftskostnader ar 1 1,2
Reservering for Forvaltningsarvode ar 1 0,6
Emissionskostnader 1,1
Provisionskostnader 1,0
Summa 20,6



Villkor och anvisningar

Allmant om Erbjudandet

Pa extra bolagsstimma i Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ) den 20 augusti 2013
beslutades att genomfdra en riktad emission av maximalt 1 875000 preferensaktier i enlighet med
Erbjudandet i foreliggande Memorandum. Preferensaktierna utges enligt svensk aktiebolagsriitt.
Preferensaktierna skall vara registrerade pa en person pa ett VP-konto eller virdepappersdepa. Teckning av
de nyemitterade preferensaktierna ska ske pa angivna villkor. I detta avsnitt anges villkor och anvisningar
for Erbjudandet.

Teckningskurs

Teckningskursens storlek varierar i intervallet 10,66 — 11,00 SEK per preferensaktie beroende av vid vilken
tidpunkt under anmélningsperioden som investeraren inldmnar korrekt ifylld teckningsanmilan enligt
foljande:

Teckningskurs vid inlamnande av teckningsanmalan under september 2013: 10,66 SEK
Teckningskurs vid inlamnande av teckningsanmalan under oktober 2013: 10,74 SEK
Teckningskurs vid inlamnande av teckningsanmalan under november 2013: 10,81 SEK
Teckningskurs vid inlamnande av teckningsanmalan under december 2013: 10,89 SEK
Teckningskurs vid inlamnande av teckningsanmalan under januari 2014: 11,00 SEK

Anledningen till teckningskursens varierande storlek &r att forsta avstimningsdag for erhéllande av
utdelning fran preferensaktierna, infaller den 10 april 2014 samt det faktum att anmélningsperioden dr
forhallandevis lang. Bolaget 6nskar ddrav, av rittviseskil, differentiera teckningskursens storlek.

Teckningspost

Minsta teckningspost dr 500 preferensaktier, dérefter i poster om 100 preferensaktier, vilket motsvarar ett
minsta belopp om 5 330 — 5 500 SEK beroende pa vid vilken tidpunkt under teckningsperioden som
investeraren inkommer med teckningsanmélan.

Courtage
Courtage utgéar med 3,0 procent.

Anmalningsperiod

Teckning av preferensaktier skall ske under perioden fran och med den 9 september 2013 till och med den
17 januari 2014. Styrelsen i GFG Small Cap &dger ritt att forlinga anmilningsperioden samt tiden for
betalning.

Handel med preferensaktier

GFG Small Cap planerar att uppta preferensaktierna till handel pa AktieTorget eller annan jamforbar
marknadsplats snarast mojligt efter anmélningsperiodens slut. Innehavare av preferensaktier skall vinda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsiljning.

Anmalan

Anmélningsperioden 16per fran och med den 9 september 2013 till och med den 17 januari 2014. Anmélan
om teckning gors genom att sinda in komplett ifylld anmélningssedel till Aqurat Fondkommission via post,
telefax eller inscannad via Email till foljande adress:

10



Aqgurat Fondkommission AB

Arende: GFG Small Cap

Box 7461

103 92 STOCKHOLM

Besoksadress: Malargatan 7, Stockholm
Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se

Ifylld anmélningssedel skall vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast den 17 januari 2014. Observera
att anmélningssedeln dr bindande och inte kan é&ndras, dras tillbaka eller upphivas. Det finns ingen
mojlighet att reducera det antal preferensaktier som anmilningssedeln avser. For sent inkommen
anmilningssedel liksom ofullstindigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldimnas utan avseende. Inga
andringar eller tilldgg far goras i fortryckt text.

Tilldelning

Beslut om I6pande tilldelning fattas av styrelsen, varefter investerare kommer meddelas eventuell
tilldelning per post genom utskick av en avridkningsnota. Investerare som inte erhaller tilldelning
kommer inte att meddelas. Styrelsens tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran gjorda anmélningar
savitt avser fordelning, d v s tilldelning &r inte garanterad utan kan komma att utebli eller ske med ett
lagre antal poster an anmélan avser. Teckning av preferensaktier sker utan foretride for nuvarande
aktiedgare.

Betalning

Betalning av preferensaktier erldggs enligt instruktion pa avrikningsnota fran Aqurat Fondkommission som
oversiandes efter beslut om tilldelning. Prelimindrt likviddatum #r tre bankdagar efter utfirdande av
avrikningsnota. Likviddagen kan efter styrelsebeslut komma att flyttas fram.

Betalda tecknade preferensaktier och leverans av preferensaktier

Preferensaktierna kommer att anslutas till Euroclear Sweden. I samband med att betalning kommit
Emissionsinstitutet tillhanda bokas betalda tecknade preferensaktier ("BTA PR”) ut pa respektive VP-konto
eller virdepappersdepa, varefter Euroclear Sweden sinder ut en VP-avi utvisande antalet inbokade BTA
PR pa VP-kontot. Avisering till investerare vars innehav &r forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. S& snart aktiekapitalokningen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske senast under januari 2014, omvandlas BTA PR till preferensaktier utan sirskild avisering fran
Euroclear Sweden.

VP-Konto eller depa

Den som tecknar sig for preferensaktier maste ha ett VP-konto hos Euroclear Sweden eller en
virdepappersdepa hos bank eller fondkommissionir, dit leverans av preferensaktierna kan ske. VP-konto
kan 6ppnas kostnadsfritt hos banker och fondkommissionérer.

Preferensaktiernas ISIN-kod
ISIN-kod: SE0005391711.

Utdelning

0,88 SEK per ar, med kvartalsvis utbetalning om 0,22 SEK per preferensaktie. Preferensaktierna medfor i
Ovrigt inte nagon ritt till utdelning. Preferensaktier enligt Erbjudandet erhéller ritt till utdelning med
avstamningsdag for forsta utdelning den 10 april 2014.
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Avstamningsdagar foér utdelning
Avstimningsdagar for utdelningar dr arligen den 10 januari, 10 april, 10 juli och den 10 oktober, med forsta
avstdmningsdag den 10 april 2014.

Ratt till utdelning

Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet GFG Small Cap. Det finns inga
restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en
eventuell likvidation har preferensaktieigare fortur, i enlighet med Bolagsordningen, framfor
stamaktiedgare i relation till antalet aktier aktieigaren innehar.

Placeringshorisont
Placeringen skall, enligt Bolaget, ses som en langsiktig investering om minst fem ar.

Riskniva
Risknivan i en investering i preferensaktier utgivna av GFG Small Cap, skall, enligt Bolaget, betraktas som
hog.

Férlangning av teckningsperiod samt emissionens fullféljande
Styrelsen forbehéller sig ritten att forlinga anméilningsperioden och flytta fram likviddagen samt fatta
beslut att inte fullfolja emissionen. Beslut att forlinga anmélningsperioden kan senast fattas den 17 januari
2014. Observera dven att styrelsens emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika fran
gjorda anmélningar savitt avser fordelning, d v s tilldelning &r inte garanterad.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstidndigheter uppstar som kan medfora att tidpunkten for att
genomfora Erbjudandet av Bolaget bedoms som olédgligt. Sadana omsténdigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse savil hindelser i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet bedoms som otillrdckligt av styrelsen i GFG Small Cap. Erbjudandet
kan salunda komma att helt eller delvis aterkallas.

12



Affarsidé, mal och investeringsmodell

Affarsidé
GFGs affirsidé dr att genom investeringar i foretag vars aktier &r listade eller planeras att bli listade pa de
mindre aktielistorna i Sverige, erbjuda sina aktiedigare en diversifierad portfolj av svenska smabolag.

Mal
GFG Small Caps mal ir att Bolagets investeringsverksamhet ska skapa en langsiktig arlig total avkastning
som overstiger indexet NASDAQ OMXS30.

Investeringsmodell
I syfte att lyckas identifiera de mest intressanta investeringsalternativen och reducera placeringsrisken har
GFG Small Cap utarbetat ett flertal kriterier och strategier enligt vilka verksamheten bedrivs.

Investeringskriterier
GFG Small Caps investeringar sker enligt foljande kriterier:

e Det skall finnas minst tva ars finansiell historik.

e Foretaget skall verka inom ett for tillfillet expansivt industrisegment.

e Foretagets marknadsvérde skall ligga i intervallet 10 — 200 MSEK.

e Storleken pa GFGs investering skall ligga i intervallet 0,5 — 3,0 MSEK.
¢ Placeringshorisonten skall vara 6 — 24 manader.

e Likviditeten i foretagets aktie skall vara tillfredsstéllande.

¢ Foretaget skall ha en kvalitativ och transparent kommunikationspolicy.
e Foretaget skall passera GFG Small Caps investeringsprocess.

Investeringsprocess
GFG Small Caps process for att genomfora en investering ser kortfattat ut pa foljande stt.

N\ N\ N\ N\ N\ N\

> ANALYS > KONTAKT > DUE DILIGENC> F('Z')RHANDLIN; INVESTERING> BEVAKNING> EXIT

V V V v v V

Baserat pa 1opande bevakning, informationsinsamling och analys, tas olika investeringsalternativ fram vilka
uppfyller merparten av Investeringskriterierna. Om GFG Small Cap dérefter viljer att ga vidare i sin analys
kontaktas huvudigaren, styrelseordforanden eller verkstillande direktdren for foretaget och GFG Small
Cap presenterar sina avsikter och ber om ett mote. Mote hélls dir GFG Small Caps noga forberedda
medarbetare djupintervjuar aktuella personer. Om analysen efter genomfort méte faller vl ut paborjar GFG
Small Cap sin due diligence (djupanalys) av foretaget. Fokusering sker pa foljande fragor:

e Intidktsmodell och historisk intjaningsférmaga.

e  Storlek och tillvixt for den marknad foretaget verkar pa.

e Kuvaliteten och transparensen i foretagets informationsgivning.
Analys over nuvarande aktiekurs.

Efter forhandling genomfor GFG Small Cap investeringen, antingen genom ett eller flera kop av storre
aktieposter eller genom att successivt kopa aktier i marknaden. Efter genomférd investering bevakas
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samtliga investeringar noggrant och méts mot internt uppsatta delméal. Om investeringen utvecklas enligt
internt uppsatta delmal, dvervigs forsdljning av hela eller delar av investeringen. Liksom vid kopet av
aktierna kan detta ske genom blockforséljningar eller i marknaden. Hela den beskrivna Investerings-
processen dokumenteras och arkiveras.

Undantag fran investeringskriterier och —strategi.
I sirskilda fall kan undantag goéras fran faststillda investeringskriterier och strategier. Detta under
forutsittning att den totala placeringsrisken i GFG Small Cap inte bedoms 6ka.

ISO 9001-kvalitetscertifiering av Investeringsprocessen

For nidrvarande genomgar GFG Small Cap en process i syfte att ISO 9001-kvalitetscertifiera den
processorienterade arbetsmetodik Bolaget anvénder i sin investeringsprocess. Genom att kvalitetssikra
interna arbetsprocesser och ddrmed hdja kompetensen hos medarbetarna, kan arbetet effektiviseras vilket
forutspas leda till béttre investeringsbeslut och ddrmed hogre avkastning.

Beslutande organ for genomfdérandet av investering

Det dr GFG Small Caps styrelse som fattar beslut om vilka investeringar som genomf6rs. For den 16pande
forvaltningen av verksamheten samt forslag pa vilka investeringar som skall genomforas, anlitar GFG
Small Cap en investeringskommitté som bestar av medarbetare inom GFG.
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Marknadsoversikt

Aktielistor for smabolag

Sverige skiljer sig fran de flesta 6vriga linder genom att en mycket hog andel av befolkningen direktiger
aktier och andra virdepapper i borsnoterade och listade bolag (Killa: Aktiespararen). 1 Sverige finns
dessutom flera olika borser och marknadsplatser didr mindre foretag kan lista sina aktier i syfte att bland
annat 0ka finansieringsmojligheterna. Forutom OMX NASDAQs SMALL CAP lista och NGM Equity som
bigge klassificeras som reglerade marknader (’borser”), finns tre stycken marknadsplatser (eller
handelsplattformar) i Sverige. Dessa ar First North, AktieTorget och Nordic MTF vilka klassificeras som sa
kallade MTF:er (Multilateral Trading Facilities). Dérutdver finns &dven ett par mindre inofficiella
marknadsplatser. GFG Small Cap bedomer att det finns cirka 400 foretag i Sverige som har sina aktier
upptagna till handel pa dessa mindre aktielistor.

Placeringsrisken i samtliga bolag som har sina aktier upptagna till handel pa dessa smabolagslistor, skall
alltid betraktas som hog. Ofta dr det foretag med kort verksamhetshistorik, oprovade affirsmodeller och
med lag likviditet i aktien. Aktiekursutvecklingen i de foretag som tas emot positivt av marknaden, kan
dock ibland vara mycket hog. Som investerare kan det dock vara svart och tidsédande att analysera ett stort
antal foretag i syfte att hitta de bista placeringsalternativen.

Banker, fondkommissionirer och fondbolag erbjuder, bland méanga finansiella produkter, sméabolagsfonder
till sina kunder. Det #r dock séllan som dessa smabolagsfonder viljer att investera i bolag som é&r listade pa
smabolagslistorna. I de flesta fallen tillater inte deras placeringsreglementen detta da placeringsrisken anses
for hog. Investerarna kan saledes ha begridnsade mojligheter att uppna en onskvird riskspridning i en
portfolj av smabolag.

Smabolagsfonder

PPM-systemet innehaller idag 15 fonder kategoriserade som svenska smabolagsfonder. Fondernas totala
forvaltade volym uppgar cirka 34 miljarder SEK per 13:e augusti 2013 (Kdilla: Premiepensionsmyndigheten,).
Placeringsreglementet for dessa fonder dr generellt brett och flertalet av fondernas innehall riktar sig mot
bolag i Mid Cap segmentet snarare dn den uttalade namnsittningen Smabolag.

Forvaltningsstrategierna skiljer sig men exempel som pavisar problematiken att hitta investeringar mot
faktiska sméabolag dr beskrivningen av Carnegies Sméabolagsfond foljande; “Fonden investerar langsiktigt i
mogna och etablerade bolag som fondbolaget anser undervirderade” (Kdlla: Carnegie, fondbestimmelser).
Alfred Bergs Smabolagsfond har ett regelverk som endast tillater 10 procent i onoterade aktier (Kdlla: Alfred
Berg, fondbestimmelser). Svenska fondbolag viljer ofta att anvinda den internationella klassificeringen av
smabolag — Small Cap, vilket innebér att bolag pa OMXS30 med ett virde upp till 42 miljarder kan
klassificeras som ”Smabolag” (Killa: Sydsvenska Dagbladet).

Alternativa placeringsformer inriktade pa smabolag

Det finns ett flertal investeringsbolag verksamma pa den svenska marknaden. Investeringsfilosofin skiljer
sig bade gillande inriktning av sektorer bolagen investerar i samt vilket skede av utvecklingsfasen
investeringsobjekten befinner sig i. Vanligtvis riktar sig deldgande i investeringsbolag mot en sluten krets
av investerare. Alltsa privata bolag som mindre investerare inte far mojlighet att kopa aktier i. En vanligt
anvind strategi 4r att investeringsbolagen inriktar sig och specialiserar sig pa en sektor. Detta begrinsar
mojligheten for investeraren att uppnd en bred riskspridning eftersom investeringsportfoljen endast
fokuseras pa exempelvis bolag inom life science-sektorn. En férekommande strategi kan innefatta att
investeringsbolaget forutom deldgande, tar en aktiv roll i utvecklingen och i management av bolaget.
Exempel pi medelstora investeringsbolag #ir Creades, Oresund, Altor och Spiltan medan Axxonen,
Servisen och Transferator kan anses vara exempel pa mindre investeringsbolag.
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Utvecklingen fér smabolagsindex
I nedanstaende bild jamfors smabolagsindexen for OMX Small Cap 1 och 2, First North, AktieTorget och
NGM Equity.
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Svarigheter med att jamféra smabolagsindex

Det finns ett par svarigheter med att jimfora sméabolagsindex. Av naturliga skil stravar de listade bolagen i
takt med att de expanderar, att byta till en "finare” aktielista, exempelvis att ett framgangsrikt bolag som dr
listat p& First North, blir accepterat for handel pA NASDAQ OMX Small Cap lista. Ar med manga sidana
aktielistbyten medfor att indexutvecklingen med automatik blir bittre pA NASDAQ OMX Small Cap
jamfort med First North, AktieTorget och NGM Equity. Dirtill kan ldggas att aktielistor med
misslyckanden i form av bolag som tvingas genomga foretagsrekonstruktioner eller rent av, gar i konkurs,
drabbas extra hart dé detta far stort genomslag pa indexutvecklingen.

GFG Small Caps position pa marknaden
Det som framférallt skiljer GFG Small Cap fran andra investeringsalternativ som fokuserar pa smabolag dr
fem saker;

e GFG Small Cap investerar i listade smébolag i dess ritta betydelse, d v s investeringar i bolag listade pa
smabolagslistorna, inte pd OMX Mid Cap vilket 4r vanligt for de storre sméabolagsfonderna,

e GFG Small Cap soker uppna en bred riskspridning genom att inte binda sig till ett eller ett fatal
industrisektorer vilket annars dr vanligt férekommande,

e GFG Small Cap soker uppna ytterligare riskspridning genom att investera éven i tidiga faser, d v s bolag
i bade start-up- och expansionsfasen,

e GFG Small Cap &r en aktiv dgare som inte bara tillfér kapital utan ocksa erfarenhet, kunskap och
kontaktytor inom management och affarsutveckling, samt

¢ GFG Small Cap har en vil definierad investeringsprocess vid genomforandet av investeringarna. En
process som bl a involverar intervjuer med huvudégare och foretagsledning, analys av hur dppen och
transparent bolagets kommunikation 4r samt en ordentlig granskning och genomlysning (due diligence)
av hela bolagets verksamhet. Denna granskning baseras pa processorienterad arbetsmetodik som GFG
Small Cap for nédrvarande haller pa att ISO 9001-kvalitetscertifiera.
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Verksamhetsbeskrivning

Historik

GFG Small Cap bildades i juli 2013 och kommer att pabdrja sin verksamhet i samband med att emissions-
likviden fran den i detta Memorandum presenterade emissionen av preferensaktier inkommer till Bolaget.
GFG Small Cap har bildats och &dgs for nirvarande till 100 procent av GFG. Under forutsittning av att
Erbjudandet fulltecknas kommer GFG efter avslutad emission att dga 25,0 procent av kapitalet i Bolaget
och 76,9 av rosteandelen. De aktier som GFG #ger dr stamaktier och ger ej ritt till den arliga utdelning om
0,88 SEK som preferensaktierna gor.

GFG startade sin verksamhet under 2011 genom att Global Financial Group AG etablerades som
moderbolag i koncernen. Under 2012 beslutades att investeringsradgivning till svenska kunder skulle ske
genom ett heldgt svensk dotterbolag varpa Global Financial Group Sweden AB (publ) etablerades som ett
dgarbolag avsett att hel- och deldga forsdkringsformedlarféretag pa den svenska marknaden. Denna
verksamhet bedrivs inom ett verksamhetsomrdde som GFG kallar Produkter. Under varen 2013 har
verksamheten breddats till att &ven omfatta verksamhetsomradena Corporate Finance och Equity. GFG har
drygt 40 medarbetare och har kontor i Stockholm, Goteborg och Malmé. GFG Small Caps verksamhet
drivs fran GFGs huvudkontor i Malmo.

Verksamhet

GFG Small Caps verksamhet

GFG Small Caps verksamhet dr att genomfora investeringar i foretag vars aktie &r listad pa de mindre
aktielistorna i Sverige, foretag vilka uttalat att de inom 12 ménader avser att lista sin aktie pd mindre
aktielista samt att delta i sérskilda investeringsmojligheter, exempelvis inga i garantikonsortium och
tillhandahéllande av brygglanefinansiering. GFG Small Cap #r den andra investeringssatsningen GFG
genomfor inom verksamhetsomradet Equity.

GFGs verksamhet

GFG arbetar inom tre verksamhetsomraden; Produkter som avser att erbjuda investerare finansiella
produkter och forsikringslosningar genom GFGs hel- och deldgda forsikringsformedlarforetag, Corporate
Finance som avser att assistera foretagskunder med finansiell radgivning samt Egquity, som avser
investeringssatsningar didr GFG tar ett aktivt deldgaransvar i investeringssatsningar tillsammans med
Bolagets kunder.

GFG AGs verksamhet
GFG AG ér moderbolag for hela GFG-koncernen. Bolagets uppgift dr att utgora en aktiv dgare.

Legal struktur

GFG Small Cap &gs for nédrvarande till 100 procent av Global Financial Group Sweden AB (publ). Ett
dgande som reduceras till 25 procent av kapitalet under forutséttning av att Erbjudandet presenterat i detta
Memorandum fulltecknas. Global Financial Group Sweden AB (publ) 4r moderbolag i en koncern som
dven bestar av de heldigda dotterbolagen Global Financial Group Sweden II AB och forsdkrings-
formedlarforetaget Liljecrona Investeringsradgivning AB. Moderbolag till Global Financial Group Sweden
AB (publ) dr det schweiziska bolaget Global Financial Group AG.

Dirutover ingick i juli 2013 det svenska moderbolaget ett férvirvsavtal avseende forvirv av ytterligare ett

forsdkringsformedlarforetag. En sekretessklausul i forvérvsavtalet forhindrar att foretaget namnges innan
tilltrade skett vilket bedoms ske innan utgangen av 2013.

17



Global Financial
Group AG
(Schweiz)

Global Financial
Group Sweden
AB

Global Financial
Group Sweden
Small Cap AB

Global Financial
Group Sweden |
AB

Liljecrona Investerings-
radgivning AB

Forsakrings-
férmedlare XX
under uppkdp

18




Finansiell information

Redovisningsprinciper
Bolaget tillimpar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och bokféringsnimndens allménna
rad.

Eget kapital och skuldsattning

GFG Small Cap bildades i juli 2013. Mot bakgrund av detta finns ingen historisk finansiell information att
tillgd. Bolagets egna kapital uppgick den 31 augusti 2013 till 625 000 SEK och bestod av kontanta medel.
Bolaget har inga skulder.

Prognosticerade kostnader

GFG Small Caps verksamhet, att genomfora och avyttra investeringar, innebir att Bolagets huvudsakliga
kostnader dr forvdrv av investeringar och dess huvudsakliga intdkter dr avyttringar av investeringar.
Dirutover belastas GFG Small Cap med kostnader som relaterar till férvaltningen och driften av Bolaget
samt kostnader for listningen av Bolagets aktie och styrelse enligt foljande:

Forvaltningskostnader

I syfte att identifiera, analysera och granska samt genomf6ra och avyttra investeringar, har Bolaget ingatt
ett forvaltningsavtal med GFG. Forvaltningsavtalet medfor en arlig kostnad for GFG Small Cap om 3,5
procent av substansvirdet i Bolaget. Forvaltningsarvode beriknas, debiteras och erldggs vid utgangen av
varje kalenderkvartal.

Driftskostnader
I detta innefattas bland annat kostnader for revisor, redovisningsbyra, foretagsforsikring, lokaler, hemsida,
IT, trycksaker samt mindre kostnader for kontorsmaterial och dylikt.

Kostnader for listning av Bolagets aktie

Dirutdver belastas GFG Small Cap med kostnader vilka har med listningen av Bolagets aktie att gora,
bland annat kostnader for Bolagets aktiers anslutning till Euroclear Sweden och aktiens listning pa
AktieTorget.

Styrelsearvoden
Till styrelsen utgar ett arligt arvode om 175 000 SEK.

Prognostiserad arlig kostnad
Réknat fran start av verksamheten bedomer Bolaget att det forsta arets kostnader kommer att uppga till:

Prognostiserad arlig kostnad (SEK, ar 1)

Forvaltningskostnader 700 000
Driftskostnader 190 000
Kostnader fér listning 190 000
Styrelsearvoden 175 000
Total prognostiserad arlig kostnad 1255 000
Utdelning

Forutom GFG Small Caps prognostiserade kostnader vilka bedomts ovan, belastas Bolagets egna kapital
genom den kvartalsvisa utdelningen till innehavare av preferensaktier. Utdelning avseende preferensaktier
uppgar till 0,88 SEK per ar, med kvartalsvis utbetalning om 0,22 SEK per preferensaktie. Under
forutsittning av att Erbjudandet fulltecknas emitteras 1 875 000 preferensaktier vilket medfor att den totala
arliga utdelningen for Bolaget, kommer att uppga till 1 650 000 SEK. Avstidmningsdagar for utdelning har
faststéllts till 10 januari, 10 april, 10 juli och den 10 oktober arligen.
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Aktier och agarforhallanden

Aktier och Aktiekapital
GFG Small Caps stam- och preferensaktier emitteras enligt svensk lag. Stamaktierna &r for nérvarande
under anslutning till Euroclear Swedens system for elektroniska aktier. Stamaktiernas ISIN-kod éir:

SE0005391703. Preferensaktierna kommer att anslutas till Euroclear. Preferensaktiernas reserverade ISIN-
kod dr: SE0005391711.

Enligt GFG Small Caps bolagsordning ska det emitterade aktiekapitalet vara ldgst 625 000 SEK och hogst
2 500 000 SEK. Antalet aktier ska vara ldagst 625 000 och hogst 2 500 000. Samtliga aktier &r fritt
Overlatbara. Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom eller
henne &dgda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Stamaktie berittigar till en rost och
preferensaktie berittigar till en tiondels rost. Enligt GFG Small Caps bolagsordning medfor
preferensaktierna foretridesritt framfor stamaktierna till en arlig utdelning om 0,88 SEK per preferensaktie
forutsatt att bolagsstimman i GFG Small Cap fattar utdelningsbeslut. Utbetalning av beslutad utdelning
sker kvartalsvis med 0,22 SEK med forsta avstimningsdag for utdelning den 10 april 2014.
Avstimningsdagar for utdelningar &r arligen den 10 januari, 10 april, 10 juli och den 10 oktober. For det
fall avstimningsdagen inte skulle vara en bankdag blir ndrmast foregdende bankdag avstimningsdag.
Utbetalning av utdelning skall ske tredje bankdagen efter avstimningsdagen. Utdver utdelning medfor inte
preferensaktierna nagon ritt till bolagets vinst.

I hindelse av likvidation medfor preferensaktierna prioritet framfor stamaktierna motsvarande ett belopp
om 12 SEK med tilligg for eventuell innestiende andel av utdelning per preferensaktie (Innestdende
Belopp sdsom definierat i GFG Small Caps bolagsordning). Efter beslut pa bolagsstimma kan
preferensaktierna 16sas in pa begidran av GFG Small Cap till ett belopp om 14 SEK med tilligg for
eventuell Innestaende Belopp per preferensaktie. Bolagets aktier #r ej foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende rikenskapsar.

Samtliga aktier i GFG Small Cap &r denominerade i svenska kronor och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och dgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktiekapitalets utveckling

GFG Small Caps aktiekapital uppgar fore foreliggande Erbjudande till 625 000 SEK férdelat pa totalt 625
000 fullt inbetalda stamaktier. Kvotvérdet per aktie dr 1,0 SEK. I tabellen nedan redovisas fordndringar i
aktiekapitalet fran Bolagets registrering fram till och med fullf6ljandet av Erbjudandet.

Tot antal
Okning Okning aktier Okning/ Rostvirde  Rostvirde
av antal av antal efter minskning Aktie-  per aktie per aktie  Teckn.- Tecknat
Tidpunkt Transaktion stamaktier pref aktier okning  aktiekapital kapital stamaktier pref aktier kurs belopp Kvotvérde
Juli2013  Bolagsbildning 500.000 - 500.000 500 000 500 000 1,0 - 1,0 500.000 1,0
Aug 2013 Nyemission 125.000 - 625.000 125.000 625.000 1,0 - 1,0 125.000 1,0
Jan 2014 * Nyemission - 1.875.000 2.500.000 1.875.000  2.500.000 - 0,1 11,0** 20.625.000** 1,0

*Avser den i detta Memorandum presenterade emissionen av preferensaktier. Siffrorna i tabellen avser antagen fulltecknad emission.
**Teckningskurs och dérmed Tecknat belopp varierar beroende pa vid vilket tillfélle under anmélningsperioden som investeraren inlémnar teckningsanmalan.
Vénligen se avsnittet "Teckningskurs” pa sid 10 i detta Memorandum.

Bemyndigande
Bolagsstimma har ej fattat beslut om bemyndigande till styrelsen. Det dr Bolagets policy att samtliga
fragor vilka ror aktiedigarna i Bolaget skall beslutas pa bolagsstimma.
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Agarférhallanden
GFG Small Cap hade per den 30 augusti 2013 endast en aktiedigare, Global Financial Group Sweden AB

(publ).

Handelsplats

GFG Small Cap avser, att snarast efter att emissionen av preferensaktier presenterad i detta Memoradum,
lata uppta Bolagets preferensaktie till handel pa AktieTorget. Forsta dag for handel i Bolagets
preferensaktier beriknas till februari manad 2014. Ansokan om listning av bolagets preferensaktie pa
AktieTorget planeras att lamnas in under det fjarde kvartalet 2013. AktieTorget dr ett virdepappersinstitut
och har Finansinspektionens tillstand att driva handel med vérdepapper. Alla foretag hos AktieTorget dr
anslutna till Euroclear Sweden eller kunder hos annan central virdepappersforvarare. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan vara mer riskfylld &dn en placering i ett bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eftersom kraven som stills pa bolag listade pa AktieTorget dr
lagre.

Bolag pa AktieTorget regleras av AktieTorgets regler och inte av de juridiska krav som stills for handel pa
en reglerad marknad. AktieTorget Gvervakar att de pa AktieTorget listade bolagens informationsgivning
uppfyller de krav AktieTorget stéller pa bolagen. De personer och bolag som enligt AktieTorgets regler for
insynspersoner definieras som insynspersoner, skall rapportera sina genomftrda virdepappersaffirer i
bolaget till AktieTorget. AktieTorget Overvakar dven handeln i bolagens aktier. En placering i ett bolag
som handlas pa AktieTorget kan vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

Handel pa AktieTorget

Aktier listade pa AktieTorget handlas pa samma sitt som aktier pa Stockholmsborsen och 6vriga Norex.
Genom avtal med OMX Stockholmsbdrsen anvénder AktieTorget handelssystemet SAXESS. Handeln sker
via banker och fondkommissionirer, via bankkontor, méklare eller via exempelvis Internet-konto.
Kursinformation sprids via tidningar, SVT Text-tv, pa Internet och genom informationstjdnstleverantrer
som SIX, Reuters och Ecovision. AktieTorget har ett All-Share-index i svenska kronor.

Utdelningspolicy

Forutom utdelning till aktiedigare av preferensaktier, har styrelsen i GFG Small Cap ej for avsikt att foresla
utdelning avseende Bolagets stamaktier. I 6verviagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stdllning, aktuellt och
forvintat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begriansningar och andra visentliga faktorer.
Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning 6verhuvudtaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram
GFG Small Cap har for nirvarande inte instiftat nagra aktiebaserade eller andra ekonomiska incitaments-
program. Det dr e] heller Bolagets avsikt att foresla sddana program i framtiden.

Personaloptioner och teckningsoptioner
Bolaget har ej emitterat nagra personaloptioner eller teckningsoptioner. Det &r ej heller Bolagets avsikt att
foresla sadana optionsprogram i framtiden.

Konvertibla lan

GFG Small Cap har inte emitterat nagra konvertibla lan eller upptagit annan form av lanefinansiering. Det
ir ej heller Bolagets avsikt att i framtiden uppta lanefinansiering i ndgon form.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

GFG Small Caps styrelse bestar av tre personer, inklusive ordféranden, och har sitt site i Malmo.
Styrelseledaméterna viljs arligen vid arsstimma for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. De styrelse-
ledamoter som valdes av extra bolagstimma i Bolaget den 20 augusti 2013 redovisas nedan.

Styrelse

Bjorn Flintberg

Fodd 1972. Styrelseordforande sedan augusti 2013. Flintberg dr sedan augusti 2013, chef for GFGs
affirsomrade Equity. Flintberg har en lang erfarenhet fran IT- och internetbranschen dir han arbetat sedan
1999 som affirsutvecklare. Flintberg har vidare arbetat i ledningsposition i borsnoterade bolag som
marknadschef i Zinzino AB och har dven erfarenhet av IT-startups och utredningsarbete med statliga
uppdrag. Flintberg har varit styrelsemedlem i bolag vars aktier varit marknadsnoterade. Flintberg har en
examen (BA summa cum laude) i Historia/statsvetenskap fran Georgia College & State University samt tva
ars studier i fristaende kurser i sprak och teologi vid Lunds universitet. Flintberg innehar inga aktier i GFG
Small Cap.

Utover sitt uppdrag i GFG Small Cap har Flintberg under den senaste femarsperioden dven haft uppdrag i
foljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Zinzino AB Styrelseledamot
Eloso AB Styrelseledamot
Nindev Technologies AB Styrelseledamot
Nindev Mobility AB Styrelseledamot

Flintberg har under den senaste femarsperioden tidigare haft uppdrag i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Zinzino Nordic AB Styrelseledamot
Poxiam AB Styrelseledamot
Dweebit AB Styrelseledamot
Junebud AB Styrelseordférande
Nindev AB Styrelseledamot, Verkstallande direktér
Blopp Fashion AB Styrelseledamot
Frejoli AB Styrelseledamot
E&B Shoot AB Styrelseordférande
Skandicar Stockholm AB Styrelseledamot
Brf Killingen nr 17 Styrelseledamot
HSB Brf Bjérlin i MéIndal Styrelseledamot
Rachid Layhani

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan augusti 2013. Verkstillande direktor TeleCross AB. Layhani har under
hela sin karridr varit egen foretagare och dr for nirvarande delidgare och styrelsemedlem i foretag som
arbetar med fastighetsforvaltning, programmering, programvara for datasdkerhet, CRM-tjdnster,
smyckesdesign samt hotell- och restaurangverksamhet. Layhani har varit styrelsemedlem i bolag vars aktier
varit marknadsnoterade. Layhani har genom fristdende kurser pa Uppsala och Stockholms universitet
motsvarigheten till en kandidatexamen med inriktning pé finansiell ekonomi och statistik. Layhani innehar
inga aktier i GFG Small Cap. Utover sitt uppdrag i GFG Small Cap har Layhani under den senaste
femarsperioden dven haft uppdrag i foljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Silvergruvan i Uppsala AB Styrelseledamot

TeleCross AB Styrelseledamot

CL Trade AB Styrelseledamot

Vaksala Férvaltning AB Styrelseledamot, verkstéllande direktdr
Kelisec AB Styrelseledamot

Vedeco AB Styrelseledamot
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Sleeping Partner Sweden AB Styrelseledamot

Working Partner Sweden AB Styrelseledamot
Global Financial Group Sweden AB (publ) Styrelseledamot
Café Gula Villan i Oregrund AB Styrelseledamot
The Social Company AB Styrelseledamot
Bevintel Uppland AB Styrelsesuppleant

Layhani har under den senaste femarsperioden tidigare haft uppdrag i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Swedish Bond & Equity Financing AB Styrelseledamot
Kortclearing i Sverige AB Styrelsesuppleant
Ekoser Enterprise i Uppsala AB Styrelseledamot
Nybron AB Styrelsesuppleant
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB Styrelseordférande
Elsoudi Invest AB Styrelseledamot
Kvitto Online i Sverige AB Styrelseledamot
Payair Technologies AB Styrelseledamot
Acool AB Styrelseledamot
Ego of Sweden AB Styrelseledamot
Uppsala Mediahus AB Styrelseledamot
MR J in Sweden AB Styrelseledamot
The Trip Hotels TTH AB Styrelseledamot
Sport Bar & Mat i Uppsala AB Styrelseledamot
Bostadsrattsféreningen Morsaren Styrelseledamot
Magnus Roubert

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan augusti 2013. Roubert édr verkstidllande direktor i Nischer AB (publ),
vars aktie dr listad pa First North. Roubert har en mycket lang erfarenhet fran rollen som
CFO/Ekonomichef i ett flertal noterade och privata bolag av ansenlig storlek. Under perioden 1994-1998
var Roubert verksam som ekonomidirektor i Inter Forward AB, under perioden 1998-2003 var Roubert
CFO i Biotage AB (publ) och svarade dir bl.a. for den administrativa uppbyggnaden av bolaget i samband
med foretagets notering pa NASDAQ OMX. 2003 — 2005 var Roubert CFO for det OMX-noterade
foretaget CashGuard AB. Sedan 2007 har Roubert varit verksam som ekonomikonsult i eget bolag och har
haft ett flertal uppdrag i savil noterade som privata bolag, exempelvis som CFO i Vostok Nafta och
MedMera Bank. Roubert har varit styrelsemedlem i bolag vars aktier varit marknadsnoterade och #ven i
foretag under Finansinspektionens tillsyn. Roubert har en civilekonomexamen fran Lunds universitet.
Roubert innehar inga aktier i GFG Small Cap. Utover sitt uppdrag i GFG Small Cap har Roubert under
den senaste femarsperioden dven haft uppdrag i foljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

PlaCell AB Styrelseordférande
Brf Arbetsmyran Styrelseordférande
Nischer AB (publ) Verkstéllande direktor

Roubert har under den senaste femarsperioden tidigare haft uppdrag i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
FastTV net AB (publ) Styrelseledamot
MedMera Bank AB CFO
Net4Mobility HB CFO

Westermo Teleindustri AB CFO

Vostok Gas AB/Vostok Nafta AB CFO

Ledande befattningshavare

Said Ebadian

Fodd 1980. Verkstillande direktor sedan augusti 2013. Ebadian har varit engagerad i GFG Small Cap sedan
Bolagets start i juli 2013. Ebadian dr Styrelseordférande och Administrativ Chef for GFG. Ebadian ér
styrelseordférande i GFG. Ebadian har lang erfarenhet fran omradena kapitalforvaltning, fondverksamhet
och forsikringsformedling, i synnerhet inom fondadministration och backoffice. Ebadian har 1dst 220
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universitetspodng inom ekonomi och finans vid Lunds universitet. Ebadian innehar inga aktier i GFG Small
Cap. Utover sitt uppdrag i GFG Small Cap, har Ebadian dven uppdrag i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Global Financial Group Sweden AB (publ) Styrelseordférande
Global Financial Group Sweden Il AB (publ) Styrelseledamot
Nindev Techologies AB Styrelseledamot
Nindev Mobility AB Styrelseledamot

Ebadian har under den senaste femarsperioden inte haft nagra avslutade bolagsengagemang.

Revisor
Bolagets revisor dr Price WaterhouseCoopers med auktoriserad revisor Lars A. Nilsson (fodd 1966) som
huvudansvarig revisor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av Memorandumet.

Sarskild information om medlemmarna i Bolagets

férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Styrelseleordforanden Bjorn Flintberg, var tidigare styrelseledamot i bolagen Nindev AB, Junebud AB,
E&B Shoot AB, Frejoli AB och Dweebit AB nir dessa bolag avvecklades och konkurser inleddes. De
nimnda konkurserna var initierade av sittande styrelser och ett led i att avluta olonsamma verksamheter.
Ingen av de ndmnda konkurserna resulterade i nagra ekonomiska krav pa Flintberg, krav pa atervinning
eller andra former av krav. Styrelseledamoten Rachid Layhani, var tidigare styrelseledamot i bolagen Acool
AB, MR J in Sweden AB och Sport Bar & Mat i Uppsala AB niir dessa bolag avvecklades och konkurser
inleddes. De ndmnda konkurserna var initierade av sittande styrelser och ett led i att avluta olonsamma
verksamheter. Ingen av de nidmnda konkurserna resulterade i nagra ekonomiska krav pa Layhani, krav pa
atervinning eller andra former av krav. Styrelseledamoten Magnus Roubert, var tidigare styrelseledamot i
bolaget FastTV net AB (publ) under perioden 12 februari 2008 — 5 januari 2009. Drygt ett ar efter att
Roubert lamnat bolaget, den 19 januari 2010, forsattes bolaget i konkurs.

Forutom dessa iakttagelser har ingen av de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare samt Revisor under den senaste femarsperioden deltagit i ndgon konkurs, domts i
bedrigerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation, konkursforvaltning eller innehar ett skuldsaldo i
Kronofogdemyndighetens register. Under den senaste femarsperioden har det ej heller funnits eller finns
det fran myndigheters sida nagra anklagelser och/eller sanktioner mot nagon av de nimnda personerna.
Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden ej heller férbjudits av domstol att ingd som
medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Mellan personerna som ingar i Bolagets forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan finns inga familjeband.

Intressekonflikter och transaktioner med nérstaende

Mellan Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och,
Revisor eller andra personer i ledande befattningar forekommer inga av Bolaget kénda intressekonflikter.
Det har ej heller férekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra sirskilda overenskommelser mellan
Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer
valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. GFG
Small Cap, har ej lamnat 1an, stéllt garantier, lamnat sidkerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman
for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nérstaende person.
Inga Ovriga intressen foreligger.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

GFG Small Cap tillimpar i forsta hand svensk aktiebolagslag samt de regler och rekommendationer som
kommer att f6lja av Bolagets planerade listning pd marknadsplatsen AktieTorget. Dessutom foljer GFG
Small Cap de bestdmmelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.

Arsstamma

Bolagsstimman ir det hogsta beslutande organet for Bolaget. Arsstimman hélls enligt lag, det vill siga
senast sex manader efter utgangen av rikenskapsaret, och faststéller bland annat arsredovisningen for det
gangna rikenskapsaret, viljer styrelse och revisorer samt beslutar om andra formella fragor, och genomfors
i enlighet med giillande bolagsordning och annan tillimplig lagstiftning. Ars- och bolagsstimmor kan enligt
bolagsordningen hallas i Malma.

Styrelse

Styrelsen i GFG Small Cap ska bestd av minst tre och hogst fem ledamoter med hogst tre suppleanter.
Ledamdterna och suppleanterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nédsta arsstimma.
Information om den nuvarande styrelsens medlemmar aterfinns under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestimmelser om bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en arligen
faststilld arbetsordning som reglerar den inbordes arbetsfordelningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen Overvakar
verkstillande direktorens arbete, ansvarar for utveckling och uppfdljning av Bolagets strategier, forvérv
och avyttringar av verksamheter, storre investeringar, tillsdttningar och ersittningar i ledningen samt
16pande uppfoljning av verksamheten under aret. Styrelsen har ocksa en arlig genomgéng med revisorerna
om verksamheten. En sirskild verkstillande direktorsinstruktion ger instruktioner for Bolagets
verkstillande direktor. Det totala arvodet for styrelsens ledaméter valda av arsstimman beslutas av
arsstimman. Styrelsen har sedan Bolagets bildande i juli 2013 haft tva protokollférda moten. Bolagets
revisor rapporterar till hela styrelsen.

Interna policies
Styrelsen har pa styrelsemote den 20 augusti 2013 antagit Finanspolicy, Kommunikationspolicy samt IT-
och sikerhetspolicy.

ISO 9001 kvalitetscertifiering

For nidrvarande genomgar GFG Small Cap en process i syfte att ISO 9001-kvalitetscertifiera den
processorienterade arbetsmetodik Bolaget anvénder i sin investeringsprocess. Genom att kvalitetssikra
interna arbetsprocesser och dirmed hoja kompetensen hos medarbetarna, kan arbetet effektiviseras vilket
forutspas leda till battre investeringsbeslut och dirmed hogre avkastning.

Ersattningar

Till styrelseordforanden utgar ett arligt arvode om 75 000 SEK och till respektive styrelseledamot utgér ett
arligt arvode om 50 000 SEK.
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Pensionsavtal och sjukférsakring
GFG Small Cap har ej ingatt nagra avtal om pensionsférmaner med Bolagets styrelse eller verkstillande

direktor. Bolaget har inga anstillda och det planeras ej heller att anstélla personal.

Ratt till forman efter uppdragets avslutande
Utover vad som angivits ovan betrdffande styrelsens ledamdter och den verkstillande direktoren, har

Bolaget inte slutit nagot avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger
sadan medlem ritt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats.
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Legala fragor och kompletterande information

Allméant

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 18 juli 2013. Pa extra bolagsstimma den 18 juli 2013
beslutades att dndra Bolagets firma till Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ). Bolaget skall
investera i foretag vilka klassificeras som small cap foretag vars aktie dr listad pa borser och/eller MTF-
handelsplattformar eller, foretag vilka inom 12 manader planerar att lista sin aktie pa borser och/eller MTF-
handelsplattformar och, investera i sirskilda investeringsmojligheter sdsom brygglan och garanti-
konsortium samt, samt idka ddrmed forenlig verksamhet. GFG Small Cap etablerades som ett aktiebolag
och bedriver verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Senast antagna bolagsordning antogs pa extra bolagsstimma den 20 augusti 2013. Bolagets
organisationsnummer dr 556937-7236. Styrelsens site & Malmd kommun. Bolagets adress dr: Stortorget
13 B, SE-211 22 Malmé. Bolagets telefonnummer 4r 040-620 21 00.

Tvister och rattsliga processer

GFG Small Cap é&r inte part i nagon tvist, rittegang eller skiljedomsforfarande. Bolagets styrelse har ej
heller kinnedom om nagot som skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna foéranleda
framtida processer.

Vasentliga avtal

I syfte att identifiera, analysera och granska samt genomfora och avyttra investeringar, har Bolaget ingétt
ett forvaltningsavtal med GFG. Forvaltningsavtalet innebér en arlig kostnad for GFG Small Cap om 3,5
procent av substansvirdet i Bolaget. Forvaltningsarvodet beriknas, debiteras och erldggs vid utgdngen av
varje kalenderkvartal. Substansvirdet berdknas utifran respektive investeringars aktiekurs vid utgangen av
varje kalenderkvartal. I de fall aktiekurs saknas anvinds senaste emissionskurs samt i undantagsfall,
virdering enligt prognostiserade kassafloden.

Forutom ovan beskrivna Forvaltningsavtal har Bolaget ej ingétt nagra for verksamheten afférskritiska avtal.
Om négot eller nagra av Bolagets ingangna avtal avslutas eller pa annat sitt bryts, bedomer Bolaget att det
ej skulle fa allvarliga konsekvenser for Bolagets framtidsmojligheter. Darutover planerar Bolaget att
tillimpa sedvanliga anstidllnings- och konsultavtal.

Immateriella rattigheter
GFG Small Cap innehar inga patent, varumérken eller ansokningar ddrom. Bolaget innehar ej heller nagra
licensrittigheter.

Foérsakringar
GFG Small Cap innehar ett forsidkringsskydd hos if Skadeforsikring innehallande egendom, verksamhet
och rittsskydd. Bolagets styrelse anser att forsakringsskyddet ar tillfredsstéllande.

Skattesituation
Pa grund av de svarigheter som &r forknippade med att prognostisera Bolagets resultatutveckling &r det

svart att bedoma Bolagets eventuella skattebelastning under de ndrmaste aren.

Skattemassiga férlustavdrag
Bolaget har inga ackumulerade forlustavdrag och/eller latent skattefordran att tillgodorikna sig.

27



Bolagsordning

Bolagsordning for Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ), organisationsnummer 556937-

7236, antagen pa extra bolagsstimma den 20 augusti 2013.

§ 1.

§2.

§ 3.

§ 4.

§5.

Firma
Bolagets firma &dr Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ).

Siite
Styrelsen skall ha sitt séte i Malm6é kommun.

Verksamhet

Bolaget skall investera i foretag vilka klassificeras som small cap-foretag vars aktie #r listad pa
borser och/eller MTF-handelsplattformar eller, foretag vilka inom 12 manader planerar att lista sin
aktie pa borser och/eller MTF-handelsplattformar och, investera i sirskilda investeringsmdjligheter
sasom brygglan och garantikonsortium samt, idka dirmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 625 000 kronor och hogst 2 500 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 625 000 stycken och hogst 2 500 000 stycken.

Aktier kan utgivas i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Stamaktie berittigar till en rost och
preferensaktie berittigar till en tiondels rost. Stamaktier och preferensaktier far vardera emitteras till
ett antal motsvarande maximala aktiekapitalet.

Bolagets aktier skall vara dels stamaktier, dels preferensaktier. Vid 6kning av aktiekapitalet genom
kontantemission eller kvittningsemission av stamaktie eller preferensaktie har aktiedgare
foretrddesritt till de nya aktierna pa sittet att gammal stamaktie skall ge foretrddesritt till ny
stamaktie och gammal preferensaktie skall ge foretriddesritt till ny preferensaktie (primér
foretradesratt).

Aktier som inte tecknas med primér foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiér
foretradesritt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsididra foretridesritten
kan ges ut, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhéallande till det antal aktier de forut dger
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission av endast stamaktier
eller endast preferensaktier, skall samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretridesriitt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretriddesritten att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrinkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieigarnas foretridesriitt.
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§6.

§7.

§8.

§9.

§ 10.

§ 10.

§ 11.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission fir endast ske genom utgivande av stamaktier.
Fondemission far dock dven ske genom utgivande av preferensaktier till dgare av stamaktier. Ddrvid
giller att endast stamaktiedigarna har ritt till de nya aktierna. Fondaktierna fordelas mellan
stamaktiedgarna i forhallande till det antal stamaktier de forut dger.

Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst fem styrelseledamoter med hogst tre styrelsesuppleanter.

Revisorer
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Anmiélan till bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedigare anméla sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman, varvid antalet bitriden skall uppges. Denna dag fér inte vara sondag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare #n femte
vardagen fore stimman.

Arenden pa arsstimman
Pa arsstimman skall foljande drenden behandlas.

1) Val av ordforande.
2) Upprittande och godkinnande av rostlingd.
3) Val av en eller tva justeringsmén.
4) Provande av om stimman blivit behorigen sammankallad.
5) Godkénnande av dagordning.
6) Framliggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen.
7) Beslut om foljande.
a)  Faststillande av resultatrikningen och balansrikningen.
b)  Dispositioner betriffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansridkningen.
¢)  Ansvarsfrihet t styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren nir sadan forekommer.
8) Faststillande av antalet styrelseledaméter, suppleanter och revisorer.
9) Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10) Val till styrelsen och av revisor.
11) Annat drende, som skall tas upp pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

Riikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.
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§ 12.

§ 13.

Vinstutdelning
Beslutar bolagsstimman om vinstutdelning skall preferensaktierna medfora foretrddesritt framfor
stamaktierna till arlig utdelning enligt foljande.

Foretride till utdelning per preferensaktic (“Preferensutdelning”) skall fran och med det forsta
utbetalningstillfillet ndrmast efter arsstimman 2014 uppga till 0,22 kronor per kalenderkvartal, dock
hogst 0,88 kronor per ar med avstimningsdagar den 10 januari, 10 april, 10 juli och 10 oktober. For
det fall sadan dag ej &r bankdag, d.v.s. dag som inte ir lordag, sondag eller allmin helgdag skall
avstimningsdagen vara nidrmast foregadende bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje
bankdagen efter avstimningsdagen.

Om ingen utdelning ldmnats till preferensaktiedgare, eller om endast utdelning understigandes 0,88
kronor per preferensaktie limnats under ett eller flera ar, skall preferensaktierna medfora ritt att av
foljande ars utdelningsbara medel ocksa erhalla Innestaende Belopp, sasom det definieras nedan,
(innefattande pa Innestdende Belopp belopande Upprikningsbelopp sdsom det definieras nedan)
innan utdelning pa stamaktierna sker. Om ingen utdelning ldmnas eller om endast utdelning
understigande 0,88 kronor per preferensaktie lamnats under ett eller flera ar ankommer det pa
foljande ars arsstimma att fatta beslut om fordelningen av den kvartalsvisa utbetalningen av
Innestaende Belopp. Preferensaktierna skall i 6vrigt inte medf6ra nagon ritt till utdelning.

Vid varje enskilt kvartal ldggs skillnaden mellan 0,22 kronor och utbetalad utdelning per
preferensaktie (forutsatt att den vid arsstimma beslutade utdelningen understiger 0,22 kronor till
"Innestaende Belopp". For det fall utdelning pa preferensaktie sker enligt beslut vid annan
bolagsstimma &n arsstimma skall utdelat belopp per preferensaktie dras fran Innestaende Belopp.
Avdraget skall ske per den dag da utbetalning sker till preferensaktiedgare och dérvid anses utgora
reglering av den del av Innestdende Belopp som uppkommit forst i tiden. Innestaende Belopp skall
rdknas upp med en faktor motsvarande en arlig rdntesats om atta (8,0) procent
("Upprikningsbeloppet"), varvid upprikning skall ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da
utbetalning av utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall det ej skett ndgon utdelning alls) och
baseras pa skillnaden mellan 0,22 kronor och den vid samma kvartalsvisa tidpunkt utbetalade
utdelningen per preferensaktie. For det fall denna berdkning sker vid en annan tidpunkt #n vid ett
helt artal riknat fran dag da tilligg respektive avdrag har skett fran Innestiende Belopp, skall
upprikning av belopp som lagts till eller dragits ifrdn ske med ett belopp motsvarande
upprikningsfaktorn multiplicerad med den kvotdel av aret som har forflutit. Upplupet
Upprikningsbelopp ldggs till Innestdende Belopp och skall direfter ingd i berdkningen av
Upprikningsbeloppet.

For det fall antalet preferensaktier dndras genom sammanldggning, uppdelning eller annan liknande
bolagshindelse skall de belopp som preferensaktien berittigar till enligt §§ 12-14 i denna
bolagsordning omriknas for att terspegla denna fordndring.

Preferensaktierna skall i 6vrigt inte medfora nagon ritt till utdelning.

Inlosen

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan fran och med ar 2014 dga rum
efter beslut av bolagsstimma genom inlosen av preferensaktier enligt foljande grunder.
Bolagsstimman bestimmer det antal preferensaktier som varje gang skall inlosas. Vilka

preferensaktier som skall inlosas bestimmes genom lottning. Om beslutet bitrdds av samtliga
preferensaktiedgare kan dock stimman besluta vilka preferensaktier som skall inlosas.

30



§ 14.

Innehavare av till inlosen bestimd preferensaktie skall vara skyldig att tre manader efter det att
innehavaren underrittats om inlosningsbeslutet mottaga losen for aktien med ett belopp berdknat
som summan av 14 kronor plus Innestdende Belopp enligt § 12 (innefattande pé Innestaende Belopp
belopande Upprikningsbelopp till och med den dag da 1osenbeloppet forfaller till betalning). Fran
den dag losenbeloppet forfaller till betalning upphor all rdnteberdkning dira.

Bolagets upplosning

Upploses Bolaget skall preferensaktierna medfora rétt att ur Bolagets behallna tillgdngar erhélla 12
kronor per aktie samt eventuellt Innestdende Belopp (innefattande pa Innestaende Belopp belopande
Upprikningsbelopp) enligt § 12 innan utskiftning sker till 4garna av stamaktierna. Preferensaktierna
skall i 6vrigt inte medf6ra nagon ritt till skiftesandel.
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Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som ir eller blir aktiedgare i GFG Small
Cap, dr baserad pa aktuell lagstiftning och #r endast avsedd som allmin information. Den skatteméssiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes egen situation. Sérskilda
skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer som ej dr bosatta i Sverige. Framstillningen omfattar inte de fall dér aktie
innehas som omsittningstillgang eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare bor konsultera
skatteradgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som foérvirv kan medfora, till exempel
tillampligheten och effekten av utldndska inkomstskatteregler, bestimmelser i dubbelbeskattningsavtal och
eventuella regler i ovrigt.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dodsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen #r 30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier giller att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av niringsverksamhet.
Skattesatsen #dr 22 procent. For svenska aktiebolag och svenska ekonomiska foreningar foreligger
skattefrihet for utdelning pa sa kallade ndringsbetingade aktier. Utdelningen skall dock tas upp till
beskattning om andelen avyttras eller upphdr att vara niringsbetingad hos innehavaren inom ett ar fran det
att andelen blivit niringsbetingad hos innehavaren. Overskjutande forlust r avdragsgill till 70 procent i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjidnst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av
underskott som inte overstiger SEK 100 000 och med 21 procent av underskott som overstiger SEK 100
000. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. Forsiljning av aktier beskrivs nedan.

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i GFG Small Cap skall genomsnittsmetoden anvindas oavsett om séljaren dr en
fysisk eller juridisk person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga virdepapper av samma slag och sort som den avyttrade,
berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hénsyn tagen till intriffade forandringar
avseende innehavet. Fordndringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split (fordndring av
antalet aktier utan forindring av aktiekapitalet). Vid en omvind split férdelas befintligt eget kapital pa ett
mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser for aktieigaren men det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet per aktie blir hogre. En sadan fordndring avseende innehavet skall
déarfor beaktas vid framtida avyttring av aktien. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt beridknas till 20 procent av forsdljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader —
schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dodsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalforluster pa marknadsnoterad egendom som beskattas som
deldgarritter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa annan sadan egendom. Som deldgarritter beskattas
aktier, unitritter, delbevis, andelar i virdepappersfonder och ekonomiska foreningar, vinstandelsbevis och
konvertibla 1an i svenska kronor samt terminer och optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande
finansiella instrument.

Juridiska personer
Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Vinsten beridknas dock enligt kapitalvinstreglerna.
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Kapitalforlust pa sadana aktier far endast kvittas mot kapitalvinst pa andra deldgarritter. En icke utnyttjad
forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa deldgarritter utan begrinsning framat i tiden. Kapitalvinst pa
nadringsbetingad aktie dr fran och med den 1 juli 2003 skattefri. Om den nidringsbetingade aktien &r
marknadsnoterad krdvs for skattefrihet att aktien innehafts under en sammanhéngande tid om minst ett ar
fore avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie dr en niringsbetingad andel om den juridiska personen som
dger andelen innehar andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foretaget, eller om innehavet av
andelen betingas av rorelse som bedrivs av den juridiska personen som #4ger andelen eller ett till denne
nérstaende foretag.

Kupongskatt

For aktiedigare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehélls normalt kupongskatt.
Skattesatsen 4r 30 procent, som i allméinhet reduceras genom tilldimpligt dubbelbeskattningsavtal.
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Adresser

Global Financial Group Sweden Small Cap AB (publ)
Stortorget 13 B

SE-211 22 Malmd

Telefon 040-620 21 00

www.gfgs.se

Revisor

PWC

Anna Lindhs plats 4
SE-203 11 Malmo
Telefon: 040-641 27 00
WWW.pWC.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Malargatan 7

SE-103 92 STOCKHOLM
Telefon: 08-684 05 800
Telefax: 08-684 05 801
E-post: info@aqurat.se
www.aqurat.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon 08-402 90 00
www.euroclear.com
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