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Rehact Energy System

Det intelligenta energisystemet

é Rehact

REHACT AB ar ett av Sveriges mest internationellt
prisbelonta nya foretag verksamma inom miljotek-
nikbranschen.

REHACT AB utvecklar, tillverkar och marknadsfor
produkter for att gora stora byggnader mer sjilv-
forsorjande pa energi for varme, kyla och frisk luft.

' e Viktig information om First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ
OMX. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North reg-
leras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer riskfylld dn en placering
i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa First North har en Certified Adviser som overvakar att reglerna efterlevs. NASDAQ OMX
Stockholm godkédnner ansokan om upptagande till handel pa First North.
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Viktig information

Generell information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfoérande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har upprattats
med anledning av att styrelsen i REHACT AB (publ) ("REHACT” eller "Bolaget”) med stdd av bemyndigande fran arsstamman den 29 maj 2013
beslutat genomfora en 6kning av Bolagets aktiekapital ggnom en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”).
Darutover har styrelsen beslutat att emittera ytterligare aktier villkorat av och forutsatt att Erbjudandet 6vertecknas ("Optionen”). Vidare har
styrelsen beslutat om nyemission av vederlagsfria teckningsoptioner (" Teckningsoptionerna”). All information som ldmnas i Prospektet bor noga
Overvagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en in-
vestering genom teckning av aktier i REHACT kan innebdara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta Prospekt ar gjorda av
styrelsen i REHACT och ar baserade pa nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar vdl genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet. REHACTs aktier &r per dagen for detta Prospekt upptagna till handel

pa AktieTorget men i anslutning till Erbjudandet avser Bolaget ansoka till NASDAQ OMX First North for ett byta av handelsplats. AktieTorget ar en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Varken AktieTorget eller NASDAQ OMX First North har samma
juridiska eller kommersiella status som en reglerad marknad. Bolag pa AktieTorget regleras av AktieTorgets regler och inte av de legala krav som
stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa AktieTorget ar generellt mer riskfylld dn en placering i ett bolag
vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

REHACTSs aktier handlas under kortnamnet REHA B. Varken Erbjudandet eller Optionen enligt Prospektet riktar sig, direkt eller indirekt till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribuerasi eller till land déar distributionen av Erbjudandet eller Optionen enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrering eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sadant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet eller Optionen omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i nagot annat land dar distribution av
Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet eller Optionen strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistreringar eller andra atgarder dn de krav som féljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt utbjudas, forsaljas, séljas vidare eller levererasi eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektio-
nen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta Prospekt har sammanstallts av Bolaget baserat pa information fran kallor som Bolaget anser vara tillforlitliga. Ingen garanti, vare sig uttryck-
ligen eller underforstadd, lamnas av Mangold Fondkommission AB (“Mangold Fondkommission”) avseende riktigheten eller fullstandigheten av
den information som finns i detta Prospekt och ingenting i detta Prospekt skall ses som nagon utfastelse eller garanti, oavsett om det avser forflu-
ten tid eller framtiden, da Mangold Fondkommission inte har gjort ndgon oberoende verifiering hdrav. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
avseende Erbjudandet eller Optionen maste de forlita sig pa sin egen bedomning av REHACT och de aktier som erbjuds, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Investerare far inte forlita sig pa annan information dn den som intagits i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har tillstdnd att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i detta Prospekt, och

om sa dnda sker, skall sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget, Mangold Fondkommission eller ndgon av dess
narstaende. Distribution av detta Prospekt innebdr inte att uppgifterna hari ar aktuella och uppdaterade vid nagon annan tidpunkt &n per dagen
for detta Prospekt eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. Prospektet finns tillgangligt pa REHACTs huvudkontor och
hemsida (www.rehact.se eller www.rehact.com) samt pa Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se). Mangold Fondkommission har

i egenskap av finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformningen av den 6vergripande transaktionsstrukturen och vid upprattandet av
Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i REHACT ar ansvarig for Prospektet. Informa-
tion om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist rérande innehallet i
Prospektet eller dirmed sammanhéngande rattsforhallanden skall exklusivt avgoéras enligt svensk ratt och av svensk domstol.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa utta-
landen aterfinns i flera avsnitt, bland annat "Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, “Marknadsoéversikt”, ”Verksamhetsbeskrivning” samt ”Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och férvantningar. Orden
"anser”, "avser”, "bedémer”, "férvéntar sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden.
Andra s3dana uttalanden kan identifieras utifrén sammanhanget. Aven om Bolaget anser att dessa framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa
rimliga antaganden och férvantningar ar de osakra till sin natur och Bolaget kan inte pa nagot satt garantera att sadana uttalanden kommer att for-
verkligas utan faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till f6ljd av risker
och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sadana faktorer namns under avsnittet ”Riskfaktorer”. Framtidsinriktade uttalanden i
Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektet och Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av

framtidsinriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hdandelser eller dylikt.

Information fran tredje part m.m.

REHACT har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken styrelsen i
REHACT eller Mangold Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i REHACT. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen
i REHACT kéanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell
och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan summan av siff-
rorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.
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Definitioner

REHACT eller Bolaget:
REHACT AB (publ)

Org.nr: 556678-6645

Mangold Fondkommission:
Mangold Fondkommission AB
Org.nr 556585-1267.

Erbjudandet:

Den nyemission av aktier med foretradesratt for Bola-
gets aktiedgare som inbjuds till teckning i genom forelig-
gande Prospekt.

Optionen:

Den nyemission av aktier som styrelsen i Bolaget, med
stdd av bemyndigande, kan komma att besluta om for
det fall Erbjudandet 6vertecknas.

Teckningsoptionen:
De Teckningsoptioner som erhalls vederlagsfritt efter
tilldelning i Erbjudandet och Optionen.

First North:

First North ar en marknadsplats for handel med aktier i
mindre och medelstora tillvaxtféretag.
Marknadsplatsen drivs av NASDAQ OMX.

Euroclear:
Euroclear Sweden AB.

Tidpunkter for ekonomisk information och
stamma

6 november 2013
28 februari 2014

Delarsrapport 3 jan—30 sept 2013:

Bokslutskommuniké for 2013:

Graden av offentliggérande i detta prospekt star i rimlig
proportion till den aktuella typen av emission (nyemis-
sion med féretrddesrétt for befintliga aktiedgare).

Innehallsférteckning

Sammanfattning av Prospektet

Riskfaktorer
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Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

Villkor for Teckningsoptioner av
serie 2013 i sammandrag

Affarsidé, vision och strategi

VD har ordet

Marknadsoversikt

Analys kring geografiska marknader av intresse
Verksamhetsbeskrivning

Jerzy Hawranek — grundare och tekniskt ansvarig
REHACT i media

Produkten — Rehact Energy System

Priser och andra erkdnnanden

Affarsnatverk

Finansiell information i sammandrag
Definitioner av nyckeltal

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Aktien och agarforhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Agar- och bolagsstyrning

Legala fragor och kompletterande information
Skattekonsekvenser i Sverige

Halvarsrapport

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Villkor for teckningsoptioner av serie 2013

Adresser
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Sammanfattning av Prospektet

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i sa kallade "Punkter”. Dessa Punkter ar numrerade i avsnit-

ten A—E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell

typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas

luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det kravs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella

vardepapper och aktuell emittent, ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informatio-

nen har da ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion Varning om
och varningar ¢ Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

¢ Varje beslut om att investera i vardepapperen skall baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

*Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den inves-
terare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

« Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattning-
en, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledan-
de, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Bolaget anvdnder sig inte av finansiella mellanhander.
anvandning av
Prospektet
AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE
Bilagor | Punkt Krav fér information
B.1 Firma och bo- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar REHACT AB (publ) med organi-
lagsbeteckning | sationsnummer 556678-6645.
B.2 Sate, bolags- REHACT ar ett publikt aktiebolag som har sitt sate i Stockholm. Bolaget bildades i
form etcetera Sverige och bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning.
B.3 Huvudsaklig REHACT ar ett utvecklingsbolag som utvecklar, patenterar och séljer teknik for att for-
verksamhet battra inomhusklimatet i byggnader samtidigt som behovet av tillférd energi minskas
genom REHACTs patenterade vdarmevaxlare, RVU. RVU integreras med existerande
teknik i ett koncept som kallas Rehact Energy System, ett koncept som bygger pa
helt nya principer for luftfloden med laga hastigheter och sma temperaturskillnader.

REHACT konkurrerar med traditionella 16sningar for att sdlja sitt koncept till fastig-

hetsdgare. De intressantaste marknaderna for Bolaget ar for tillfallet Sverige, Polen,

USA, Forenade Arabemiraten och Qatar.

B.4a Trender Myndigheter och investerare globalt har tidigare satsat kapital pa att stddja teknik for

att tillvarata fornybar energi, exempelvis solfangare, solceller och vindkraft. Nu borjar
trenden dndras och fler regeringar planerar att minska denna form av stdd och istal-
let fokusera pa stod till effektiviseringsatgarder.
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B.5 Koncernstruk- | REHACT har inte en koncernstruktur som sa, men dger 27 % i iRWN sp. z 0. 0. Dess-
tur utom har REHACT en option att forvarva iNergy sp. z 0. 0., vilket dger de resterande
73 % av iRWN sp. z 0. o.
B.6 Storre aktied- Bolaget har inte kinnedom om att det finns direkt eller indirekt d&gande eller kontroll
gare av Bolaget.
Aktiedgare
(inklusive bolag) A-aktier B-aktier Kapital  Réstvarde
Jerzy Hawranek, CTO 3115000 15500000 29,36% 33,39%
Svante Bengtsson, VD 2979 250 14 373 495 27,37% 31,61%
Innovationsbron AB 1052632 5146 000 9,78% 11,22%
Staffan Mastling 839 250 3263 000 6,47% 8,34%
B.8 Proformaredo- | Ej tillamplig. Ingen proformaredovisning har gjorts i och med att det inte anses vara
visning aktuellt.
B.9 Prognos Ej tillamplig. Inga prognoser eller berdkning av foérvantat resultat har gjorts.
B.10 Revisionsan- Ej tillamplig. Inga anmarkningar har gjorts.
markning
B.11 Rorelsekapital | Ej tillamplig. REHACTs likvida medel uppgick per den 30 augusti 2013 till 3 547 KSEK

och kortfristiga fordringar till 4 334 KSEK. Styrelsen bedomer att det befintliga rorel-
sekapitalet ar tillrdckligt for de aktuella behoven fér den kommande tolvmanaders-
perioden.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Bilagor

Punkt

Krav fér information

C1

Viardepapper
som erbjuds

Aktier av serie B i REHACT (ISIN-kod: SE0005498557)

C.2 Denominering | Aktier i REHACT &r denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal ak- | Aktiekapitalet i REHACT uppgar fére Erbjudandet till 634 658,40 SEK, fordelat pa 3
tier i Bolaget 173 292 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Efter att Erbjudandet genom-

forts kommer Bolagets aktiekapital uppga till hogst 793 323 SEK, fordelat pa 3 966
615 aktier, varav 423 906 aktier av serie A och hogst 3 542 709 aktier av serie B. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,20 SEK.

C4 Rittigheter Varje aktie av serie A medfér tio (10) roster och varje aktie av serie B medfor en (1)
relaterade till rost. Varje aktie dger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstimma far
virdepappren | varje rostberdttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och féretradda

aktier utan begransning i réstratten.

C.5 Inskrankingar | Ej tillamplig; REHACTs aktier av serie B ar inte féremal for ndgra begransningar i
relaterade till ratten att 6verlata dem.
virdepappren

C.6 Upptagande till | Bolagets aktier ar inte féremal for organiserad handel pa ndgon reglerad marknad
handel men upptagna till handel pa AktieTorget. Aktierna dr noterade i svenska kronor och

handlas under kortnamnet REHA B med ISIN-kod SE0005498557. En handelspost
uppgar till en (1) aktie. REHACT avser i samband med Erbjudandet att genomftra ett
listbyte av Bolagets aktier till NASDAQ OMX First North. Forsta dag for handel pa
NASDAQ OMX First North beraknas till den 11 november 2013.
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C.7

Utdelningspo-
licy

Styrelsen fér REHACT har inte for avsikt att féresla att utdelning I1dmnas inom de nér-
maste aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for
fortsatt expansion inom befintliga saval som pa nya geografiska marknader. Avsikten
ar att styrelsen arligen skall préva den fastslagna utdelningspolicyn.

| 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och foérvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning 6verhuvudtaget.

AVSNITT D - RISKER

Bilagor

Punkt

Krav fér information

D.1

Risker
relaterade till
emittenten
eller branschen

Innan en investerare beslutar sig att teckna aktier i REHACT &r det viktigt att be-

akta de risker som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiernas framtida
utveckling. Ett antal faktorer utanfér REHACTs kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter REHACT kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning eller
medfora att vardet pa Bolagets aktier och teckningsoptioner minskar. Dessa risker
inkluderar bland annat risken att REHACT inte kan sakerstélla sin framtida foérséljning,
det att Bolaget ar beroende av nyckelpersoner och darmed en forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. | och med
REHACT ar ett utvecklingsbolag med nyutvecklad teknik kan det hdnda att markna-
den kraver ytterligare justeringar till den tekniska produkt som REHACT har utvecklat.
Detta kan ocksa leda till att REHACT hamnar i underldge gentemot storre aktorer med
mera resurser. For tillfllet ar Bolaget aven beroende av legotillverkare som produce-
rar Bolagets produkter.

D.3

Risker
relaterade till
virdepappren

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i REHACT innebar
betydande risk. Historiskt sett har likviditeten i REHACT-aktien varit begransad, och
det ar inte majligt att forutse hur investerarnas intresse for REHACT-aktien dndras
over tiden. Samma likviditetsrisk galler dven for Teckningsoptionerna. Aktiekursen
for REHACT-aktien kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd
av kvartalsmadssiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutéver har REHACT inte beslutat om eller
utbetalt nagon utdelning till dags dato, och det finns en risk att framtida kassafléden
inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma inte kommer
att besluta om framtida utdelningar.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Bilagor | Punkt Krav fér information
E.1 Emissionsbe- Erbjudandet tillsammans med full teckning av Optionen, samt fullt utnyttjande av
lopp Teckningsoptionerna ger REHACT nedanstaende ekonomiska medel fore avdrag for

emissionskostnader:
Likvid Kostnader

Erbjudandet 11,9 MSEK -1,1 MSEK
Optionen 5,5 MSEK -0,3 MSEK
Teckningsoptionerna 23,2 MSEK -1,1 MSEK
Totalt 40,6 MSEK -2,4 MSEK
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E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikvid

Erbjudandet ar viktigt for att REHACT ska kunna (i) genomfora de forsta referen-
sinstallationerna i Sverige, (ii) forstarka den operativa organisationen samt (iii)
fortsatta utveckling av Rehact Energy System. Emissionslikviden kommer i fallande
prioritetsordning att anvandas till att (i) genomfora de forsta referensinstallationera
i Sverige (ca 7 MSEK), (ii) forstarka den operativa organisationen (ca 3 MSEK) samt
(iii) fortsatta utveckling av Rehact Energy System (ca 0,8 MSEK). Utdver Erbjudandet
har styrelsen dven fattat beslut om Optionen for att tacka eventuell 6verteckning av
Erbjudandet. Om Optionen tecknas fullt tillfér den REHACT hogst ca 5,5 MSEK fére
emissionskostnader. Denna likvid kommer i sa fall att anvandas till att starka Bolagets
framtida behov for rérelsekapital som uppkommer pa langre sikt i och med planerade
investeringar.

E.3

Erbjudandets
former och
villkor

Den 19 september 2013 beslutade styrelsen genom bemyndigande fran arsstam-
man den 29 maj 2013 att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 158 664,60 SEK genom
nyemission av hogst 793 323 nya aktier av serie B med foretrddesratt for Bolagets
aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet. Betalning skall ske kontant. | samband med
nyemissionen beslutade dven den extra bolagsstimman i REHACT, den 21 oktober
2013, att utféra en sammanldggning av aktier (1:20). Den som é&r registrerad som ak-
tiedgare pa avstamningsdagen den 7 november 2013 har foretradesratt att for 4 be-
fintliga aktier (oavsett aktieslag) teckna 1 ny av serie B aktie till en teckningskurs om
15 SEK. Anmalan om teckning av aktier med st6d av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med 11 november 2013 till och med
den 27 november 2013. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och avses tas till handel
pa NASDAQ OMX First North fran och med den 11 november 2013 till och med den
22 november 2013. Teckning av aktier kan ocksa ske utan stéd av teckningsratter.

Ut6ver aktierna i Erbjudandet har Bolagets styrelse, med stéd av arsstammans
bemyndigande och, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, beslutat om yt-
terligare nyemission av hogst 366 666 aktier for det fall Erbjudandet 6vertecknas, det
vill sdga Optionen. Syftet med Optionen ar att kunna tillgodose ett intresse att teckna
aktier i Bolaget hos de personer som deltagit i Erbjudandet och inte erhallit tilldelning
av samtliga av dem tecknade aktier.

Bolagets styrelse beslutade vidare, med stdd av arsstammans bemyndigande och
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om nyemission av hogst 1 159 989
teckningsoptioner att vederlagsfritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet och
Optionen, det vill sdga Teckningsoptionerna. For varje nytecknad, betald och tillde-
lad aktie i Erbjudandet och Optionen erhalls en Teckningsoption vederlagsfritt. Varje
Teckningsoption beréttigar till nyteckning av en aktie av serie B under perioden 12
maj 2014 — 30 maj 2014 till en kurs motsvarande 85 procent av den genomsnittliga
volymvagda kursen i REHACT, matt under den period pa 20 handelsdagar som slutar
fem bankdagar innan teckningsperioden fér Teckningsoptionerna startar. Tecknings-
kursen skall dock inte understiga 15 SEK och inte dverstiga 20 SEK. Genom utnyttjan-
det av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hogst 231
997,80 SEK genom emission av 1 159 989 nya aktier av serie B.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget ca 11,9 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader som berdknas uppga till ca 1,1 MSEK. Vid fullt utnyttjande
av Optionen och Teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare hégst ca 28,7 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till ca 1,4 MSEK
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E.4 Intressen som Ej tillamplig; det foreligger inga intressekonflikter i Erbjudandet.
har betydelse
for Erbjudandet
E.5 Saljare av Erbjudandet omfattar endast nyemission av aktier av serie B. Jerzy Hawraneks,
virdepappren, | Svante Bengtssons, Innovationsbrons och Staffan Mastlings aktier av serie B omfattas
Lock-up avtal under perioden 18 april 2012 till 30 juni 2014 av ett "lock-up” avtal som utan Aktie-
Torgets medgivande begransar deras ratt att avyttra sina aktier av serie B till hogst
25000, 55 000, 330 000 respektive 65 000 aktier av serie B per kvartal. Lock-upen
omfattar dven aktier som Jerzy Hawranek och Svante Bengtsson dger genom bolag.
Om Bolagets aktie upphor att handlas pa AktieTorget sa upphdr avtalet att galla.
E.6 Utspadningsef- | Erbjudandet avser en emission av hgst 793 323 nya aktier av serie B, Optionen avser
fekt en emission av hogst 366 666 nya aktier av serie B, och Teckningsoptionen avser
en emission av hogst 1 159 989 nya aktier av serie B. Detta betyder att en befintlig
aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier kom-
mer att vidkdnnas en maximal utspadning om ca 20 procent genom Erbjudandet,
ytterligare ca 8,46 procent vid fullt utnyttjande av Optionen samt ytterligare ca 21,12
procent vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna.
E.7 Kostnader Ej tillamplig; Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med
som alaggs Erbjudandet.
investerare

Inbjudan till teckning av aktier i REHACT AB (publ)




Riskfaktorer

Investeringar i aktier och teckningsoptioner ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor REHACTs kontroll, lik-

som ett flertal faktorer vars effekter REHACT kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa

Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning eller medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedan

redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka REHACTs framtidsutsikter. Riskerna ar inte rangordnade

och gor inte ansprdk pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som REHACT for narvarande inte kdnner

till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i Pro-

spektet bor darfor varje investerare gora en allman omvérldsbedémning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och

dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Prospektet innehaller ocksa framatriktade uttalanden som &r beroende

av framtida risker och osadkerheter. REHACTs faktiska resultat kan utvecklas pa ett annat satt dn vad som kan forvantas av

de framatriktande uttalanden som beskrivs nedan och pa annan plats i detta Prospekt.

Marknads- och bolagsspecifika risker
Marknadstillvaxt

En lagre tillvaxttakt an forvantat eller en negativ tillvaxt
kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Makroekonomiska forhallanden

Det globala ekonomiska klimatet har den senaste tiden
genomgatt en hastig och extrem nedgang med 6kad
instabilitet och negativa forvantningar avseende den
framtida ekonomiska utvecklingen. Denna konjunktur-
nedgang, saval som framtida konjunkturnedgangar, i
Sverige och 6vriga delar av varlden, dar REHACT ar eller
kan komma att vara verksamt, kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat
negativt genom en rad olika faktorer. Exempel pa sadana
faktorer ar minskad konsumtion, minskade investeringar,
kapitalmarknadens instabilitet samt valuta, inflations-
och ranteférandringar. Dessa faktorer, tillsammans med
Okad forsiktighet hos saval foretag som konsumenter,
vilka star utom Bolagets kontroll, kan leda till ytterligare
ekonomisk avmattning och recession, vilket paverkar det
affarsmassiga och ekonomiska laget och i slutandan kan
fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och rorelseresultat.

Med tanke pa att REHACT séljer l6sningar till fastig-
hetsbranschen kan Bolaget vara utsatt specifikt till fast-
ighetsbranschen, vilken i sin tur paverkas i stor utstrack-
ning av makroekonomiska faktorer sasom den allmanna
konjunkturutvecklingen, tillvaxten, sysselsattningen,
produktionstakten for nya lokaler, férandringar i infra-
struktur, befolkningstillvaxt, inflationen och réanteniva-
erna. Ifall investeringar inom branschen minskar kan det
dven ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Efterfragan och marknadsacceptans

Det finns risk att marknaden inte kommer att visa den
efterfragan pa REHACTs produkter och tjanster som ar
nddvandig for att Bolagets prognoser, prisnivaer eller
ovriga forvantningar skall uppnas. Vidare finns det risk
att marknadsmottagandet for REHACTs produkter och
tjdnster kan vara negativt, vilket kan hindra Bolaget fran
att vara ett [l6nsamt foretag.

Konkurrens

REHACT verkar i en bransch som ar utsatt for konkur-
rens. REHACTs framtida konkurrensmajligheter ar bland
annat beroende av REHACTs férmaga att ligga i framkant
och snabbt reagera pa befintliga och framtida marknads-
behov. REHACT kan darfor tvingas gora kostnadskrdvan-
de investeringar, omstruktureringar eller prissankningar
for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation. En 6kad
konkurrens skulle kunna verka negativt pd REHACTs
resultat och finansiella stallning.

Risker férenade med lagstiftning och andra
foreskrifter

Om REHACT inte uppfyller tillampliga myndighetskrav
kan Bolaget bli foremal for boter eller aterkallelse av
godkdnnande fran respektive tillstandsmyndighet vilket
kan ha en negativ inverkan pa REHACTs verksamhet och
resultat.

Tvister

Réttsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av
malen som kostnader for ombud och — vid skiljeforfaran-
de —skiljenamnden. Det finns ingen garanti for att tvister
inte uppkommer kring avtal eller for att uppkomna tvis-
ter kan l6sas pa ett fér Bolaget fordelaktigt satt.
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Ranterisk

For narvarande foreligger mycket ldga réntor ur ett
historiskt perspektiv. Hur rantan kommer att utvecklas
Over tiden gar inte att forutsaga. Uppstar nya behov av
kapitalanskaffning och om dessa l6ses genom upplaning
kommer Bolaget att belastas av ytterligare rantekostna-
der, som kan bli betydande i ett Iage med hogre mark-
nadsréntor.

Politisk paverkan och legala forutsittningar
Utvecklingen inom de branscher inom vilka REHACT ver-
kar styrs till stor del av olika lagar och andra regelverk.

| det fall att REHACT inte skulle uppfylla stallda krav kan
respektive tillsynsmyndighet utfarda boter eller i varsta
fall aterkalla tillstand. Skulle sa ske kan detta ha en nega-
tiv inverkan pa REHACTs verksamhet och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Inom REHACT AB finns ett antal nyckelpersoner vilka ar
viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets verk-
samhet. Om dessa nyckelpersoner lamnar REHACT kan
det fa negativa konsekvenser fér Bolaget. Dessutom ar
rekrytering av anstédllda som framgangsrikt kan integre-
ras i organisationen av stor vikt for REHACTSs fortsatta
utveckling. Det finns ingen garanti for att Bolaget lyckas
rekrytera eller behalla de personer som ar nédvandiga
for att bedriva och utveckla REHACTs verksamhet.

Teknikrisk

REHACT ar ett utvecklingsbolag med nyutvecklad teknik.
Tekniken &r testad i en pilotinstallation och utifran dessa
erfarenheter vidareutvecklad for att fylla de krav som
marknaden kan antas stélla. Det finns en risk for att
marknaden trots detta kan komma att krdva ytterligare
justeringar av den tekniska produkt som REHACT har
utvecklat. Bolagets erbjudande kring Rehact Energy Sys-
tem baseras pa beradknade varden. Rimligheten i dessa
berdkningar har godtagits av de kunder som installerat
produkten men dnnu har inte installationerna kunnat
kontrollmatas. Avsaknaden av matvarden kan komma att
paverka bolagets mojlighet till bred forsaljning negativt.

Produktion

Produktion av Bolagets produkter sker idag hos lego-
tillverkare. Processen att 6verfora produktion till egen
tillverkning ar pabérjad men det finns ingen garanti for
att det inte kommer uppsta oférutsedda kostnader eller
fordrojningar i samband med denna process. Under
denna tid dr Bolaget beroende av legotillverkaren.

Krav pa ersittning

Skulle REHACT inte uppfylla sina leveransforpliktelser
enligt ingangna avtal kan olika krav pa ersattning komma
att riktas mot Bolaget vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa REHACTs verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat.

Begrinsade resurser

REHACT ar ett mindre féretag med begrdnsade resurser
vad géller administration och kapital. For att Bolaget
skall kunna utvecklas som planerat ar det av vikt att
namnda resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att REHACT misslyckas med att
kanalisera resurserna och darmed drabbas av finansiella
och styrningsrelaterade problem. REHACTs begrdansade
resurser medfér dven en risk om marknadens 6kade
krav innebér att ny teknikutrustning maste inhandlas.
Om kostnaden for denna utrustning blir stor, hamnar
REHACT i underldge gentemot de storre aktérerna pa
marknaden, som har storre resurser vilket sedermera
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov
Det kan inte med sakerhet sagas huruvida Bolaget kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrackliga
medel for framtida finansiering av sin verksamhet. Det
kan vidare inte uteslutas att REHACT i framtiden maste
soka nytt externt kapital och det finns heller inga ga-
rantier for att nytt kapital kan anskaffas till fordelaktiga
villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar befint-
liga aktiedgare att bli utspadda. Alternativt kan Bolaget
forutom aktieemission dven 6ka sin skuldsattning via lan
av olika slag for att anskaffa finansiering. Ett misslyck-
ande med att generera vinster i tillfredsstallande om-
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fattning eller ett misslyckande med att I6sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt paverka Bolagets
verksamhet negativt och kan i varsta fall dven leda till
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling
av Bolaget.

Finansiering

Det &r styrelsens bedomning att Bolagets befintliga ro-
relsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven for den
kommande tolvmanadersperioden. Dessutom bedémer
styrelsen att Bolaget, under forutsattning att Bolaget
utvecklas i huvudsak enligt planerna, nar ett tillfredstal-
lande kassaflode pa langre sikt. Det finns dock ingen
garanti for att framtida kapitalbehov inte kan uppsta.
Bolagets majlighet att tillgodose framtida kapitalbehov
arihog grad beroende av forsiljningsframgangar. Det
finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna
anskaffa nodvandigt kapital, om behov skulle uppsta,
dven om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar dven det
allménna marknadslaget for tillforsel av riskkapital av
stor betydelse.

Kort verksamhetshistorik

REHACT har i sin affarsinriktning en relativt kort historik
att falla tillbaka pa. Bolagets kontakter med samarbets-
partners, leverantorer och andra branschaktorer ar
relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relatio-
nerna vara svara att utvardera, vilket kan paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har. REHACT kan vidare,
med anledning av sin relativt korta historik, fa svart att
forhandla fram fordelaktiga avtal.

Risker relaterade till Erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljande av Erbjudandet, pa samma satt som
fore Erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiea-
gare att tillsammans dga en vasentlig andel av samtliga
utestaende aktier och réster. Féljaktligen har dessa ak-
tiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande pa alla drenden som kréver
godkdnnande av aktiedgarna, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag
till fusioner, konsolidering eller férséljning av samtliga
eller i stort sett alla REHACTs tillgangar samt andra fore-
tagstransaktioner. Denna dgarkoncentration kan vara till
nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intres-

sen dn majoritetsdgarna. Majoritetsagare kan exem-
pelvis fordroja eller forhindra ett forvarv eller en fusion
dven om transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare.
Den hoga dgarkoncentrationen kan dessutom komma
att paverka aktiekursen negativt eftersom investerare
ofta ser nackdelar med att dga aktier i féretag med stark
dgandekoncentration.

Begrinsad likviditet i aktier och
teckningsoptioner

Historiskt har likviditeten i REHACT-aktien varit begran-
sad. Det ar inte mojligt att forutse hur investerarnas
intresse for REHACT-aktien dndras 6ver tiden. REHACT
avser dven att ansdka om upptagande till handel med
Teckningsoptionerna pa i forsta hand NASDAQ OMX First
North och i andra hand pa annan marknadsplats. Det
kan inte garanteras att Teckningsoptionerna kommer att
godkinnas fér upptagande till handel. Aven om Teck-
ningsoptionerna blir foremal for organiserad handel pa
marknadsplats ar det inte mojligt att garantera att likvi-
diteten i Teckningsoptionerna kommer att vara tillfreds-
stdllande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebara svarigheter att sélja storre poster inom
en sndv tidsperiod, utan att priset pa aktien och Teck-
ningsoptionen paverkas negativt.

Savitt avser aktierna har REHACT dock ingatt ett likvidi-
tetsgarantiavtal med Mangold Fondkommission i syfte
att frdmja en god likviditet i aktien samt minska skillna-
den mellan kép- och sdljkursen i den I6pande handeln.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i REHACT ar forknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner
av olika orsaker sa som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella forut-
sattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykolo-
giska faktorer. En aktie som REHACTs kan paverkas pa
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har REHACT inte beslutat om eller utbe-
talt nagon utdelning och styrelsen avser inte att foresla
utdelning for verksamhetsaret 2013. For ndrvarande
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aterinvesteras eventuella vinster for att kunna expan-
dera verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa
eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. |
overvagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
att vaga in faktorer sdsom de krav som verksamhetens
art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stallning i Ovrigt.

Fluktuationer i aktiekursen for
REHACT-aktien

Aktiekursen for REHACT-aktien kan i framtiden komma
att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av kvartals-
massiga resultatvariationer, den allmanna konjunktu-
ren och forandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Darutover kan aktiemarknaden i allmanhet
reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.
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Den 19 september 2013 beslutade styrelsen genom
bemyndigande fran arsstamman den 29 maj 2013 att

Oka Bolagets aktiekapital med hogst 158 664,60 SEK
genom nyemission av hogst 793 323 nya aktier av serie B
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, det vill saga
Erbjudandet. Betalning skall ske kontant. | samband med
nyemissionen beslutade dven den extra bolagsstamman i
REHACT, den 21 oktober 2013, att utféra en sammanlagg-
ning av aktier (1:20).

Den som &r registrerad som aktiedgare pa avstam-
ningsdagen den 7 november 2013 har foretradesratt att
for 4 befintliga aktier (oavsett aktieslag) teckna 1 ny aktie
av serie B till en teckningskurs om 15 SEK. Anmélan om
teckning av aktier med stod av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och
med 11 november 2013 till och med den 27 november
2013. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och avses
tas upp till handel pa NASDAQ OMX First North fran och
med den 11 november 2013 till och med den 22 novem-
ber 2013. Teckning av aktier kan ocksa ske utan stéd av
teckningsratter (teckning utan stod av foretradesratt).
For mer information se avsnittet ”Villkor och anvisningar”
i Prospektet.

For det fall samtliga aktier i Erbjudandet inte tecknas
med stod av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier vilka tecknas utan stod av foretrades-
ratt. Tilldelning skall i forsta hand ske till aktietecknare
som tecknat aktier med stdd av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
skall fordelning ske till aktiedgare och dvriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter
och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat belopp,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utover aktierna i Erbjudandet har Bolagets styrelse
den 19 september 2013, med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 29 maj 2013 och med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, om en ytterligare nyemission
av hogst 366 666 aktier av serie B for det fall Erbjudandet
overtecknas, det vill sdga Optionen. Syftet med Optio-
nen ar att kunna tillgodose ett intresse att teckna aktier
i Bolaget hos de personer som deltagit i Erbjudandet
och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade
aktier. Optionen beskrivs ndrmare under rubrik “Option

vid 6verteckning” i avsnittet ”Villkor och anvisningar” i
Prospektet.

Den 19 september 2013 beslutade Bolagets styrelse,
med stod av arsstdmmans bemyndigande och med av-
vikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, om nyemission
av hogst 1 159 989 teckningsoptioner att vederlags-
fritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet och
Optionen, det vill sdga Teckningsoptionerna. For varje
nytecknad, betald och tilldelad aktie i Erbjudandet och
Optionen erhalls en Teckningsoption vederlagsfritt. Varje
Teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie av
serie B under perioden 12 maj 2014 — 30 maj 2014 till en
kurs motsvarande 85 procent av den genomsnittliga vo-
lymvagda kursen i REHACT, méatt under den period pa 20
handelsdagar som slutar fem bankdagar innan tecknings-
perioden for Teckningsoptionerna startar. Teckningskur-
sen skall dock inte understiga 15 SEK och inte dverstiga
20 SEK. Genom utnyttjandet av Teckningsoptionerna kan
Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hogst 231
997,80 SEK genom emission av 1 159 989 nya aktier av
serie B.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra
Bolaget ca 11,9 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader som berdknas uppga till ca 1,1 MSEK. Vid fullt
utnyttjande av Optionen och Teckningsoptionerna tillférs
Bolaget ytterligare hogst ca 28,7 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader som beraknas uppga till ca 1,4 MSEK.
En befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna aktier av serie B kommer
att vidkdnnas en maximal utspadning om ca 20 procent
genom Erbjudandet, ytterligare ca 8,46 procent vid fullt
utnyttjande av Optionen samt ytterligare ca 21,12 pro-
cent vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna.

REHACTs aktier avses i anslutning till Erbjudandet att bli
foremal for handel pa NASDAQ OMX First North. Forsta
handelsdag pa NASDAQ OMX First North beradknas bli
den 11 november 2013.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed nuva-
rande aktiedgare, allmdanheten samt institutionella inves-
terare till teckning av aktier av serie B och ddarmed &dven
teckningsoptioner i REHACT enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 1 november 2013
REHACT AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

REHACT har utvecklat ett patentskyddat klimatsystem,
Rehact Energy System, for att tillgodose byggnaders
behov av varme, kyla, varmvatten och frisk luft - och
samtidigt minska behovet av externt tillford energi for
dessa funktioner med upp till 85 procent. Det unika kli-
matsystemet har rént stor internationell uppmarksamhet
och belénats med en lang rad priser och utmarkelser fran
bland andra Nordiska Ministerradet, Varldsnaturfonden/
Global Focus, Globe Forum, Venture Cup och amerikanska
ambassadens “short-list” over foretag med intressanta
miljétekniska lI6sningar fér den amerikanska byggmarkna-
den. Under 2012 var entreprendren och Skypegrundaren
Niklas Zennstrom med sitt ndtverk av bolag engagerad i
REHACT i och med att Svante Bengtsson, VD i REHACT, var
den forste vinnaren av Zennstroms Green Mentorship
Award.

Rehact Energy System, med sin uppmarksammade
potential att vasentligt minska utslappen av koldioxid, ar
en l6sning som ar efterfragad och finansiellt mojlig att
anvanda pa den globala marknaden. Intresse har redan
visats fran USA, Kanada, Kina, Indien, Ryssland och, nu
senast, Marocko. Det viaxande internationella intresset
for foretaget och dess varumarke, i forening med att det
makroekonomiska laget borjat stabiliseras, ar en av de
viktigaste anledningarna till att REHACT avser att byta
handelsplats till NASDAQ OMX First North.

Den expansiva utvecklingsfas som REHACT befinner sig
i staller allt storre krav pa en utokad organisation, framfor
allt pa saljsidan dar dessutom en del av de offererade
projekt som varit pausade pa grund av finanskrisen borjar
aterupptas igen. Ytterligare en del av emissionslikviden
kommer att anvdndas for att etablera de forsta referens-
byggnaderna i Sverige, ett mycket angeldget mal eftersom
REHACT regelbundet kontaktas av saval svenska som ut-
landska besdkare som vill studera Rehact Energy System i
verksamhet. Hittills finns systemet bara installerat utanfor
Sverige, men nyligen har REHACT slutit samarbetsavtal
med en innovativ svensk arkitektfirma, inriktad pa avan-
cerad arkitektur och framtidens byggteknik.

Det ar styrelsens ambition och dvertygelse att listbytet
och féretradesemissionen innebar en nédvandig och
I6nsam forstarkning av varumarke och organisation for att
ta REHACT vytterligare ett viktigt steg framat i foretagets
expansiva utveckling.

Erbjudandet tillsammans med full teckning av Optio-

nen, samt fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna ger
REHACT nedanstaende ekonomiska medel fore avdrag for
emissionskostnader:

Likvid Kostnader
Erbjudandet 11,9 MSEK -1,1 MSEK
Optionen 5,5 MSEK -0,3 MSEK
Teckningsoptionerna* 23,2 MSEK -1,1 MSEK
Totalt 40,6 MSEK -2,4 MSEK

* Baserat pa en teckningskurs om 20 SEK

Som askaddliggors i tabellen kommer Erbjudandet att
tillféra REHACT ca 11,9 MSEK fére emissionskostnader.
Erbjudandet ar viktigt for att REHACT ska kunna (i) ge-
nomfora de forsta referensinstallationerna i Sverige, (ii)
forstarka den operativa organisationen samt (iii) fortsatta
utveckling av Rehact Energy System. Emissionslikviden
kommer i fallande prioritetsordning att anvandas till att
(i) genomfora de forsta referensinstallationera i Sverige
(ca 7 MSEK), (ii) forstarka den operativa organisationen
(ca 3 MSEK) samt (iii) fortsatta utveckling av Rehact
Energy System (ca 0,8 MSEK). Utover Erbjudandet har
styrelsen dven fattat beslut om Optionen for att tacka
eventuell 6verteckning av Erbjudandet. Om Optionen
tecknas fullt tillfér den REHACT hogst ca 5,5 MSEK fére
emissionskostnader. Denna likvid kommer i sa fall att
anvandas till att starka Bolagets framtida behov for
rorelsekapital som uppkommer pa langre sikt i och med
planerade investeringar. Bolagets huvudsakliga motiv till
det forestdende erbjudandet ar saledes att mojliggora
referensinstallationer i Sverige samt att utéka den ope-
rativa organisationen. Om REHACT ej erhaller fullstéandig
emissionslikvid kommer Bolaget i forsta hand att soka
traditionell finansiering for uppforandet av referensin-
stallationerna samt avvakta med forstarkningen av den
operativa organisationen.

| 6vrigt hdnvisas till detta Prospekt, vilket har upprat-
tats av styrelsen i REHACT med anledning av Erbjudan-
det. Styrelsen for REHACT &ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Hirmed férsakras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verens-
stammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 1 november 2013
REHACT AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Den 19 september 2013 beslutade styrelsen i REHACT
med bemyndigande av arsstimman den 29 maj 2013

att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 158 664,60 SEK
genom nyemission av hogst 793 323 nya aktier av serie B
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, det vill sdga
Erbjudandet. | detta avsnitt anges villkor och anvisningar
for Erbjudandet. Styrelsen har inte forbehallit sig ratten
att dra in Erbjudandet permanent eller tillfalligt.

Foretrddesriitt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 7 november 2013 ar
registrerad som aktiedgare i REHACT &ger foretradesratt
att for fyra (4) befintliga aktier av serie A eller serie B i
REHACT teckna en (1) ny aktie serie B.

Teckningsrdtter

Aktiedgare i REHACT erhaller 1 teckningsratt for vardera,
pa avstamningsdagen, innehavd aktie av serie A eller
serie B. Det kravs fyra 4 teckningsratter for teckning av
en (1) ny aktie av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 15 SEK per aktie. Courtage
utgar ej. Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifran
marknadspriset pa aktien, radande marknadslage samt
verksamhetens historiska utveckling.

Teckningsoptioner

En (1) tilldelad och betald aktie i Erbjudandet och Optio-
nen berattigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption. En
(1) Teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1)
ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande 85 procent av den genomsnittliga volymvagda
kursen i REHACT, under den period pa 20 handelsdagar
som slutar fem bankdagar innan teckningsperioden for
Teckningsoptionerna startar. Teckningskursen skall dock
inte understiga 15 SEK och inte dverstiga 20 SEK. Teck-
ning kan endast avse hel aktie under tiden fran och med
den 12 maj 2014 till och med den 30 maj 2014. Bolaget
avser att ansoka om upptagande till handel av Tecknings-
optionerna pa i férsta hand NASDAQ OMX First North.
For mer information se avsnitt ”Villkor for Teckningsop-
tioner av serie 2013” i Prospektet.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till delta-
gande i nyemissionen ar den 7 november 2013. Sista dag
for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Erbju-
dandet dr den 4 november 2013. Forsta dag for handel i
aktien exklusive ratt till deltagande i emissionen ar den 5
november 2013.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden fran och
med den 11 november 2013 till och med den 27 no-
vember 2013. Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran VP-kontot.
Styrelsen i REHACT &ger ratt att forlanga teckningstiden.
For det fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas
skall Bolaget informera marknaden om detta senast den
27 november 2013.

Handel med teckningsrditter

Handel med teckningsratter avses dga rum under perio-
den fran och med den 11 november 2013 till och med
den 22 november 2013 pa NASDAQ OMX First North.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forséljning av teckningsratter. Erhallna tecknings-
ratter maste antingen anvandas for teckning av aktier av
serie B senast den 27 november 2013 eller séljas senast
den 22 november 2013 for att inte bli vardel6sa. Den
aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsratter
for teckning av aktier av serie B kommer under aktuella
forutsattningar att fa vidkdnnas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Erbjudandet medfér en 6kning av antalet
aktier i Bolaget fran 3 173 292 aktier till 3 966 615 aktier,
motsvarande en 6kning om ca 25 procent. For de aktiea-
gare som avstar att teckna aktier i det féreliggande Erbju-
dandet uppstar en utspadningseffekt om 20,00 procent
av aktiekapitalet i Bolaget efter Erbjudandet, ytterligare
ca 8,46 procent vid fullt utnyttjande av Optionen samt
ytterligare ca 21,12 procent vid fullt utnyttjande av Teck-
ningsoptionerna.
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Emissionsredovisning och
anmiddlningssedlar

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rdkning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi fran Euroclear Sweden, sarskild
anmalningssedel, informationsbrev och en informations-
folder. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieidgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i REHACT ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock
kommer en informationsfolder och ett informationsbrev
att utskickas. Teckning och betalning skall da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretrddesreditt
Teckning med stodd av teckningsratter sker genom sam-
tidig kontant betalning senast den 27 november 2013.
Teckning genom betalning skall goras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till
den sarskilda anmélningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalnings-
sedel skall da ej anvandas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmilningssedel

| de fall teckningsréatter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som

underlag for teckning genom kontant betalning. Aktie-
dgaren skall pa anmalningssedeln under rubriken
"Anmalan 1”, uppge det antal aktier som denne 6nskar
teckna och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Mangold
Fondkommission pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas
eller lamnas pa nedanstdende adress och vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 27
november 2013. Det ar endast tillatet att insdnda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beak-
tas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att |imnas
utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: REHACT

Box 55691

102 15 Stockholm

BesoOksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015

Teckning utan stod av foretrddesriditt
Teckning av aktier av serie B utan foretradesratt skall ske
under samma period som teckning av aktier med fore-
tradesrétt, det vill sdga fran och med den 11 november
2013 till och med den 27 november 2013. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker genom att den sarskilda
anmalningssedeln under "Anmalan 2” ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold Fondkommission pa adress
enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmadlan om teckning av aktier utan foretradesratt utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Den sarskilda
anmalningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 27 november 2013. Det dr endast till-
latet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall
fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmailningssedlar kom-
mer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmdlan dr bindande.
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Tilldelning vid teckning av aktier utan stéd
av foretrddesrdtt

For det fall samtliga aktier av serie B inte tecknas med
stod av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
Erbjudandets hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier vilka tecknas utan stod av féretrades-
ratt. Tilldelning skall i forsta hand ske till aktietecknare
som tecknat aktier med stdd av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
skall fordelning ske till aktiedgare och dvriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter
och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat belopp,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Besked
om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt lamnas genom 6versdndande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela el-
ler delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende
av ndr under teckningstiden anmalan inkommer

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland och
Australien) och vilka ager ratt att teckna i nyemissionen,
kan vanda sig till Mangold Fondkommission per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Swe-
den sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA pa VP-kontot till dess att aktierna i Erbjudandet blir
registrerade hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av emissionen registreras
vid Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer
flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien

bendamns "BTA 1” i VP-systemet. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer
att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emis-
sionen slutligt registrerats vilket beraknas ske i slutet

av vecka 50, 2013. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
registrerat via depa hos bank eller fondkommission erhal-
ler information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa NASDAQ OMX First North
fran och med den 11 november 2013 till dess att aktierna
i Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket. For det fall
delregistrering av Erbjudandet sker och flera serier av
BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas sam-
tidigt pa NASDAQ OMX First North. Slutlig registrering
berdknas ske i slutet av vecka 50, 2013.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av vecka 50
2013, omvandlas BTA till aktier av serie B utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering
av Erbjudandet komma att ske hos Bolagsverket. For de
aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Notering

REHACT ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstam-
ningsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar konto-
forda av Euroclear Sweden. Adress till Euroclear Sweden
aterfinns i avsnittet "Adresser” i Prospektet. Aktierna

i REHACT ar upptagna foér handel i svenska kronor pa
AktieTorget och handlas med kortnamnet REHA B och
ISIN-kod SE0005498557. Aktien handlas i poster om en
(1) aktie. REHACT kommer i anslutning till Erbjudandet att
listas pa NASDAQ OMX First North. Forsta dag for handel
pa NASDAQ OMX First North beraknas till den 11 novem-
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ber 2013. Efter att Erbjudandet registrerats hos Bolags-
verket kommer de nyemitterade aktierna att noteras pa
NASDAQ OMX First North, vilket berdknas ske i slutet av
vecka 50, 2013.

Offentliggérande av utfallet av emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 2 december 2013 kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggran-
det kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Allmdnt om teckning och tilldelning
Styrelsen dger inte ratt att avbryta Erbjudandet och

har inte heller ratt att satta ned det antal aktier som en
teckning med st6d av teckningsratter avser. Anmalan om
teckning ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Om
teckningslikvid inbetalas for sent eller ar otillracklig kan
anmalan om teckning ocksa ldmnas utan beaktande.

Option vid overteckning

Utbver aktierna i Erbjudandet har Bolagets styrelse, med
stod av arsstammans bemyndigande och med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, beslutat om ytterligare
nyemission av hogst 366 666 aktier av serie B for det fall
Erbjudandet 6vertecknas, det vill sdga Optionen. Syftet
med Optionen &r att kunna tillgodose ett intresse att
teckna aktier i Bolaget hos de personer som deltagit i
Erbjudandet och inte erhallit tilldelning av samtliga av
dem tecknade aktier. Tilldelning skall i forsta hand ske till
de som tecknat aktier med stdd av teckningsratter i Er-
bjudandet. Teckningskursen skall vara 15 SEK. Optionen
kan komma att genomforas, helt eller delvis, for det fall
att 6verteckning i Erbjudandet sker i sadan omfattning att
styrelsen bedomer det lampligt. Optionen kan komma att
medféra en 6kning av aktiekapitalet i Bolaget om hogst
73 333,20 SEK, motsvarande en utspadning om maxi-
malt Bolag 8,46 procent av Bolagets aktiekapital utover
utspadningen i Erbjudandet om 20,00 procent. Grunden
for teckningskursens bestimmande ar den emissions-
kurs som galler for Erbjudandet.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267, ar
finansiell radgivare till Bolaget och emissionsinstitut i
samband med férestaende Erbjudande samt har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet.
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Villkor for Teckningsoptioner av serie 2013 i sammandrag

Allmdint
Den 19 september 2013 beslutade Bolagets styrelse,
med stod av arsstdmmans bemyndigande och med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om nyemission
av hogst 1 159 989 teckningsoptioner att vederlags-
fritt tilldelas de som tilldelats aktier i Erbjudandet och
Optionen. For en nytecknad, betald och tilldelad aktie
i Erbjudandet och Optionen erhalls en Teckningsoption
vederlagsfritt. Varje Teckningsoption berattigar till ny-
teckning av en aktie av serie B till en kurs motsvarande
85 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen i
REHACT, som maéts under den period pa 20 handelsdagar
som slutar fem bankdagar innan teckningsperioden for
Teckningsoptionerna startar. Teckningskursen skall inte
understiga 15 SEK och inte 6verstiga 20 SEK. Genom ut-
nyttjandet av Teckningsoptionerna kan Bolagets aktieka-
pital komma att 6kas med hogst 231 997,80 SEK genom
emission av 1 159 989 nya aktier av serie B. Tecknings-
perioden for nyteckning av aktier av serie B med stod
av Teckningsoptionerna I6per under tiden fran och med
den 12 maj 2014 till och med den 30 maj 2014.

De fullstandiga villkoren for Teckningsoptionerna,
som styrelsen avser att besluta om, aterges i avsnittet
Villkor for Teckningsoptioner av serie 2013 i Prospektet.
Villkoren kommer aven att finnas tillgangliga pa Bolagets
hemsida, www.rehact.se. Nedan foljer en sammanfatt-
ning av nagra av de vasentliga villkoren fér Teckningsop-
tionerna.

Teckningsoptioner och rdtt att

teckna nya aktier

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 1 159 989.
En (1) Teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en
(1) ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande 85 procent av den genomsnittliga volymvagda
kursen i REHACT, méatt under den period pa 20 handels-
dagar som slutar fem bankdagar innan teckningsperio-
den for Teckningsoptionerna startar. Teckningskursen
skall inte understiga 15 SEK och inte 6verstiga 20 SEK.
Teckning kan endast avse hel aktie.

Teckning av aktier med stod av
Teckningsoption

Teckningsperioden for nyteckning av aktier av serie B
med stod av Teckningsoptionerna loper under tiden fran
och med den 12 maj 2014 till och med den 30 maj 2014.

Omrdikning av teckningskurs m.m.
Teckningskursen respektive det antal aktier av serie

B i Bolaget som varje Teckningsoption berattigar till
teckning av kan komma att omraknas vid fondemission,
nyemission samt i vissa andra fall i enlighet med villko-
ren for Teckningsoptionerna, se avsnittet ”Villkor for
Teckningsoptioner av serie 2013” i Prospektet.

Utdelning pd ny aktie

Aktier som tecknas med stéd av Teckningsoptionerna
medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Handel i Teckningsoptionerna

Bolaget kommer att ansdka om upptagande till handel
av Teckningsoptionerna pa i férsta hand NASDAQ OMX
First North. | det fall att NASDAQ OMX First North inte
godkénner Teckningsoptionerna fér handel kommer sty-
relsen i Bolaget att underséka mojligheten att Tecknings-
optionerna skall kunna handlas pa annat satt.

Ovrigt

Mangold Fondkommission skall for tecknares rakning
teckna Teckningsoptionerna med ratt och skyldighet

att dverfora Teckningsoptionerna till dem som teck-

nat, tilldelats och betalat for aktier i Erbjudandet och
Optionen i enlighet med vad som anges ovan och i 6vrigt
i Prospektet.
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Affarsidé, vision och strategi

Affirsidé

REHACTSs affarsidé ar vidareutveckling, forsaljning och
licensiering av innovativa tekniska I6sningar som optime-
rar energianvandningen for uppvarmning, kylning och
friskluftsforsorjning i alla typer av fastigheter. REHACT
har utvecklat ett intelligent system som pa ett kostnads-
effektivt satt kopplar samman olika lokala férnybara
energikallor och maximerar nyttan av den kdpta energin
genom energiatervinning. REHACT kan i dag erbjuda
system som minskar behovet av kopt energi for varme,
kyla och frisk luft med upp till 85 procent.

Vision

REHACTSs vision ar att vart intelligenta energisystem Re-
hact Energy System ska bli ny internationell standard nar
det galler nybyggnation och darigenom bidra till energi-
effektivisering, sankt energiférbrukning och vasentligt
minskad miljopaverkan. Om systemet kombineras med
solceller som producerar elektricitet ar det mojligt att
gora hela byggnaden energineutral till en avsevart lagre
kostnad an om solceller anvands for att driva system
med traditionell teknik.

Strategi

Bolagets strategi ar att etablera sig pa expansiva mark-
nader med hég andel nybyggnation och omfattande
renoveringsbehov. Ett exempel dr Polen vars marknad
uppskattas vara minst 5-7 ganger storre an Sveriges.
Polen ar ocksa en intressant plattform for ytterligare
expansion mot Ostra Europa.

REHACT har bjudits in till och presenterat Rehact
Energy System i saval Kina som Indien, dar bade privata
aktérer och myndigheter visat stort intresse for vart
nya energisystem. Den snabba urbaniseringen gor dessa
lander hogintressanta for REHACTs langsiktiga kommer-
siella utveckling.
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VD har ordet

Baste deldgare!

N&r vi borjade var publika resa for tre ar sedan var vi 26
aktiedgare - i dag ar vi 6ver 1 000! Jag vill tacka alla er
som redan har investerat i REHACT och samtidigt val-
komna er som nu bestammer er for att investera.

Jag vill ocksa passa pa tillfallet att gratulera Bolagets
tekniskt ansvarige ledare, ingenjor Jerzy Hawranek,
tillika storste dgare och Bolagets grundare, till annu en
internationell utmarkelse for innovativ ingenjorskonst
nar det galler energieffektivisering. Jerzy och hans unika
teknologi for energieffektivisering, Rehact Energy Sys-
tem, presenteras ndrmare langre fram i detta prospekt.

Som vinnare av det forsta Zennstrom Green Mentor-
ship Award hade jag under forra aret formanen att fa ha
Niklas Zennstrém, grundaren av Skype, som personlig
mentor. Kriterierna for att han personligen skulle enga-
gera sig i ett lovande miljoteknikforetag var att foretaget
hade en innovativ produkt som ar kommersiellt skalbar,
med tydlig miljonytta och med en stark ledning. Vi hade
manga inspirerande och konstruktiva moten dar Niklas,
med sin erfarenhet av att bygga framgangsrika foretag,
visade hur viktigt det ar for innovativa foretag att agera
snabbt och expansivt och anvanda nya affarsmodeller for

att radikalt forandra konventionella och troga marknader.

Det dr en etablerad sanning att de storsta affarsmojlig-
heterna uppstar nar en konservativ bransch stélls infor
en omfattande férandring. Och det ar exakt vad som kéan-
netecknar byggbranschen just nu. Europakommissionen
anser att medlemslandernas arbete med energieffektivi-
sering gar alldeles for langsamt. Malet, en 20-procentig
minskning av tillford primar energi, kommer inte att nas
2020 med nuvarande regelverk och darfér kommer nu
nya, strangare regler och krav. Som en jamforelse kan
namnas att Jerzy Hawranek berdknar att Rehact Energy
System i normalfallet kan minska behovet av képt energi
for varme, kyla och ventilation med upp till 85 procent.

Nér jag for tre ar sedan, ungefar vid den har tiden,
googlade pa "Energy Efficiency in Buildings” fick jag
drygt 3 miljoner traffar. Samma sékning i dag ger mer an
42 miljoner traffar. Det speglar det 6kande intresset for
energieffektivt byggande. Fler och fler i den amerikanska
byggbranschen dras nu till LEED, Leadership in Energy
and Environmental Design, ett system for resurseffektivt
och miljomassigt uthalligt byggande. Systemet har ut-
vecklats av The U.S. Green Building Council, USGBC, som
ar en oberoende organisation av foretag, universitet,
intressegrupper och myndigheter.

REHACT, som star som aterforsaljare, leverantér och
installator med helhetsansvar for Rehact Energy System,

riktar sig for narvarande framst till s.k. "first movers”
inom byggsektorn: arkitekter, fastighetsutvecklare eller
privatpersoner med intresse for klimatsmart och innova-
tivt byggande. Pa langre sikt ar malet att Rehact Energy
System ska bli internationell standard fér nybyggnation.
Som ett led i denna utveckling har REHACT nyligen teck-
nat samarbetsavtal med en av Sveriges mest uppmark-
sammade och prisbeldnta arkitektfirmor, Ross Arkitektur
& Design. Ofta far jag forfragningar fran saval svenska
som utldndska intressenter som vill studera Rehact En-
ergy System i verksamhet. Annu s& ldnge finns systemet
bara installerat utanfér Sverige men det ar min bedém-
ning att vi redan under nasta ar ska kunna paborja instal-
lation av var teknik i en referensanlaggning i Sverige.

Vi valkomnar ocksa en ny styrelsemedlem, Ola Alter3,
med unika erfarenheter av internationella energifragor
och strategisk bolagsstyrning fran sin tid som statssekre-
terare pa naringsdepartementet. Erfarenheter som kom-
mer val till pass i arbetet med att ta REHACT ytterligare
steg uppat och framat i var resa mot att bli en svensk
exportframgang.

Valkommen att teckna aktier i REHACT AB!

Svante Bengtsson, VD

I - gt
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Marknadsoversikt

Efterfragan pa energieffektiva byggnader 6kar kraftigt och
forvantad energiforbrukning ar nu en av de fragor som
prioriteras hogt vid upphandlingar av byggprojekt. | en
undersokning fran Grant Thornton konstateras att 6éver 50
procent av fastighetsdgarna har planer pa forvarv av eller
nybyggnation av sa kallade Green Building-certifierade
byggnader?. Anledningen ar enkel: en tredjedel av drifts-
kostnaderna for dagens fastigheter utgors av energifor-
brukning. Att sdnka kostnaderna for energi far en mycket
stor inverkan pa lénsamheten. Dessutom upplever hela
80 procent av fastighetsdgarna att hyresgasterna staller
Okade — och kostsammare — krav pa miljé och klimat nar
det géller varme, kyla och frisk inneluft?. Fér att mota
dessa krav med bibehallen I6nsamhet ar det nddvandigt
att drastiskt sdnka kostnaderna for tillford energi.

| dag forbrukar byggnader en mycket stor del av all
energi som produceras i varlden. Uppskattningar fran US
Department of Energy och svenska Energimyndigheten
visar att 30—40 procent av all energi som produceras
forbrukas i fastigheter. Merparten av denna energi, ca
55—-60 procent, gar at till att halla en jamn temperatur i
byggnaden samt att tillgodose behovet av frisk luft.

Situationen ar extra allvarlig eftersom de flesta
byggnader projekteras for att vara i bruk i minst 40 ar.
I manga fall anvands dock byggnader mycket langre &n
sa, ofta i mer an 100 ar. Eftersom det &r avsevart mera
kostsamt att forbattra en byggnads energiprestanda i
efterhand agerar nu EU kraftigt for att fa ner energifor-
brukningen i all nybyggnation. Tva atgarder, som redan
tratt i kraft, ar direktiven om inférandet av obligatoriska
energideklarationer och utfasning av traditionella gl6d-
lampor.

Sommaren 2010 antogs ocksa ett nytt EU-direktiv som
ar bindande for medlemsstaterna med syftet att senast

1 januari 2021 gora all nybyggnation energineutral. Det
innebar, enkelt uttryckt, att en fastighet inte far géra

av med mer energi dn den sjalv kan producera dver en
arscykel. Direktivet staller ocksa krav pa energieffekti-
visering vid stérre ombyggnader, nagot som &r helt nytt
for fastighetsbranschen.

Pa grund av de frikostiga regler som gallt fram till nu
har det varit relativt enkelt for byggbranschen att visa
upp en forbattrad energianvandning i storleksordningen
30-40 procent med aterbetalningstider pa 7-10 ar. Ofta
ar det dock isolerade atgarder som bygger pa gamla tek-
niklésningar. Genom att inte se till helheten riskerar man
att bygga in sig i atervandsgrander. Fran dagens 30-40
procent besparing till 100 procent besparing ar steget
langt och ofta orimligt dyrt om man valjer traditionell
teknik. Ett exempel &r ett av de forsta plus-energihusen
i Sverige som presenterades runt 2010. Aterbetalningsti-
den for husets energisystem beraknas till ca 40 ar vilket
betyder att denna typ av hus knappast lampar sig fér en
kommersiell marknad.

Okande krav pd frisk luft i byggnader

| takt med att husens klimatskal gors tatare 6kar kraven
pa en effektiv ventilation. Samtidigt maste energiférlus-
terna i ventilationen minskas. EU borjar ocksa omvar-
dera riskerna med radon och 6vervager att halvera
riktvardena jamfort med svensk byggnorm, vilket ocksa
kan paverka kraven pa effektiv ventilation. Det finns
ocksa ett 6kande intresse for att faktiskt mata luftkvali-
tet i byggnaden i stdllet for att anvanda schablonvarden
for luftomsattning.

Foérdndrat fokus for kapitalinvesteringar
Under manga ar har myndigheter och investerare globalt
satsat kapital pa teknik for att tillvarata fornybar energi,
exempelvis solfangare, solceller och vindkraft. Nu bérjar
trenden andras och fler regeringar planerar att minska
denna form av stdd och istdllet fokusera pa stod till
effektiviseringsatgarder. Aven investerarna justerar sitt
fokus och sedan 2010 har ansedda Cleantech Group fort
statistik som visar detta®. Bland Cleantech Groups 100
hogst rankade foretag ar 19 (foregdende ar 16 foretag)
verksamma inom energieffektivisering. 14 (14) foretag
sysslar med solenergi och endast 1 (1) sysslar med vind-
kraft. Vagkraft finns inte langre med pa listan 0 (1). Det

1 "Byggrapporten” framtagen av Grant Thornton och tidningen Fastighetsnytt i oktober 2009
2 "Fastighetsrapporten” framtagen av Grant Thornton och tidningen Fastighetsnytt i september 2009
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finns fler anledningar till detta. Den vanligaste ar att det
ar svart att fa Ionsamhet i generering av ny energi och
det anses enklare och mer langsiktigt [o6nsamt att sdanka
forbrukningen.

For att na en bred acceptans pa marknaden kan man
inte vara beroende av politiska subventioner. For ett
modernt system for energieffektivisering ar de primara
kraven i) hog energibesparing och ii) en snabb aterbetal-
ningstid av merkostnaden. Det ar mot denna bakgrund
Bolaget har utvecklat Rehact Energy System.

Principer for att sdnka behovet av

extern energi

Hittills har marknadens aktorer inriktat sig pa tre
omraden for att sdnka behovet av extern energi: lokal
energiproduktion, férbattrat klimatskal och genom att
mata och visa manniskors energiférbrukning for att
paverka anvandandet av energi. Alla dessa ar viktiga
omraden, men ineffektiva och kostsamma sétt att flytta
varme, kyla och frisk luft i byggnader anvands fortfa-
rande. Genom att forbattra metoden for att flytta energi
vinner man synergieffekter pa alla omraden, vilket ger
sammantaget stora méjligheter till kostnadseffektiva

helhetslésningar utan avkall pa komfort hos anvdndarna.

Rehact Energy System i jamférelse med traditionella 16sningar

Traditionell l6sning:
vanliga komfortsystem samverkar inte effektivt
och medfor darfor hogre externt energibehov

RVU effektiviserar sdttet att flytta energi
Rehact Energy System och RVU &r utvecklat for att
arbeta med relativt laga temperaturer for att halla en
byggnad varm och med relativt hoga temperaturer for
att halla byggnaden sval. Genom ett innovativt satt att
flytta varme, kyla och frisk luft med laga temperatur-
skillnader kan energi pa ett enkelt satt flyttas mellan
exempelvis uppvarmning, varmvattenproduktion eller
ventilation.

Lokala energikdllor
Dagens lokala energikallor, sdsom bergvarme eller
solfangare, levererar inte lika hoga temperaturer under
hela aret. For att fa en hog effektivitet i ett energisystem
som baseras pa lokala fornybara energikallor maste det
klara av att arbeta med relativt laga temperaturer for
att halla byggnaden varm. Detta klarar Rehact Energy
System.

Pa samma satt maste systemet klara av att arbeta med
relativt hoga temperaturer for att halla byggnaden sval
pa sommaren. Detta klarar Rehact Energy System.

Rehact Energy System:
REHACTs komfortsystem ger dkad synergi
vilket mojliggor lagre externt energibehov

Byggnadens klimatskal: ex. isolering, solavskdrmning, lufttdthet

Lokal energiproduktion: ex. solfdngare, solceller, termisk virme och kyla

Manniskors beteende: ex. forbrukningsmdtning, reglerad komfortniva

Lokala komfortsystem: ex. radiatorer, golvvérme, RVU

Externt tillférd energi: ex. fidrrvdrme, olja, el, pellets, gas

3 ”As energy efficiency booms, buildings get a brain”, Cleantech Group LLC, mars 2010
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Analys kring geografiska marknader av intresse

Sverige

Sverige har lange legat langt framme nér det galler
miljdanpassat byggande. Det kalla klimatet har tvingat
fram battre isolering och pa senare ar har byggbolagen
dven borjat arbeta med att skapa tatare byggnader och
att undvika koldbryggor. | takt med att byggnaderna

blir tatare 6kar emellertid kraven pa effektiv ventila-
tion, nagot som ar ett problem vid renovering av t. ex.
miljonprogrammet. Dar finns ofta inte plats att installera
traditionell ventilation.

SABO har berdknat att kostnaden for att renovera en-
bart allmannyttans bestand till nybyggnadsniva kommer
att réra sig om ca 275 miljarder kronor. Rehact Energy
System ar ett kostnadseffektivt alternativ till dagens
I6sningar och REHACT raknar med att i framtiden kunna
anpassa produkten for renovering av aldre fastigheter.

Polen

Polen har sedan 1989 utvecklats till en dynamisk mark-
nadsekonomi med hogre BNP-tillvdaxt &n manga andra
EU-medlemmar. Landet ligger strategiskt och gransar till
bland annat Tyskland, Ryssland och Tjeckien. 38 miljoner
invanare med allt stérre kdpkraft och en vélutbildad
arbetskraft innebar en stor expansionspotential for
svenska foretag.

Polens medlemskap i EU, NATO och OECD ger landet
trovardighet och stabilitet gentemot utlandska investe-
rare. Investeringsklimatet ar bra, inte minst pa grund av
mojligheterna till EU-st6d samt de 14 speciella Ekono-
miska Zoner som berattigar investerande foretag till
avsevarda skattelattnader.

Polen ar en primar marknad fér REHACT, i och med det
natverk inom byggbranschen som Jerzy Hawranek har
dar, marknadens storlek, samt antalet antalet aktérer pa
marknaden.

UsA
Aven om USA svarar fér en stor andel av virldens
utslappare av koldioxid sa ar ocksa landet fenomenalt
snabbt pa att dndra riktning nar val mojlighet for affarer
uppstar. Redan i dag ar Green Building och LEED-certifie-
ringar begrepp som ar vanliga, sarskilt i Kalifornien dar
mycket av USAs grona revolution boérjat. 2011 uppskat-
tades vardet av marknaden fér kommersiella gréna
byggnader till drygt 54 miljarder USD och redan 2015
prognostiseras en tillvaxt till 122 miljarder USD. Till detta
kommer marknaden for grona bostader. For att klas-
sificeras som en gron byggnad maste byggnaden vara
energieffektiv och tillhandahalla ett bra klimat inomhus
avseende bade varme, kyla och luft. Att det ar [6nsamt
att arbeta med groén byggnation visar en rapport fran
"Engineering News-Record’.! | rapporten konstateras
att de fem hogst rankade grona byggfirmorna nastan
dubblade sin omsattning under krisaren 2008-2011!* Ett
exempel pa extrem framgang ar féretaget Gilbane som
mer dn fyrdubblade sin omsattning fran drygt 600 miljo-
ner USD till 6ver 2 500 miljoner USD och samtidigt 6kade
sin andel grona byggnationer fran 22% till 85%.

Tittar man mer specifikt pa marknaden foér varme,
kyla och ventilation i byggnader (eng. HVAC), sa férespas
en smarre revolution i USA. Fran att tidigare ha arbe-
tat framst med luftburen kyla och varme sa férutspas
marknaden for kanalldsa system att 6ka markant under
de ndrmsta aren. | en rapport fran Navigant Research?®
beraknas att kanall6sa system for kyla kommer att 6ka
sin forsaljning fran 3,9 miljarder USD 2013 till 9 miljarder
USD 2020. De kommer da utgora nastan 30 procent av
hela marknaden for energieffektiv ventilation i USA. |
rapporten utgar man ifran existerande och etablerade
tekniker. | en annan rapport fran juni 2013* forutspas att
energieffektiv HVAC kommer att 6verstiga 33 miljarder
USD ar 2020. Det vaxande intresset for energieffektiva
och komfortabla I6sningar gor USA for en alltmer intres-
sant marknad for REHACT och Rehact Energy System.

! Engineering News-record, Top Green Contractor List, 2008 and 2011, based on revenues of green projects reported by contractors in the U.S. in 2007 and 2010

respectively.

2 Engineering News-Record, Top Green Contractor List, 2008 and 2011, based on revenues of green projects reported by contractors in the U.S. in 2007 and 2010

respectively.

3 http://www.navigantresearch.com/newsroom/ductless-cooling-systems-will-account-for-nearly-30-percent-of-global-energy-efficient-hvac-systems-revenue-

by-2020

4 http://www.navigantresearch.com/newsroom/energy-efficient-hvac-systems-will-surpass-33-billion-in-annual-revenue-by-2020
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Férenade Arabemiraten och Qatar

Sverige har tecknat ett avtal kring miljétekniksamarbete
med Férenade Arabemiraten och som en del av detta
har Energimyndigheten i samarbete med Exportradet
moijlighet att hjalpa svenska foretag att skapa affarsmoj-
ligheter i omradet.

Abu Dhabi och Qatar ar mycket intressanta for RE-
HACT genom deras satsning pa hallbar stadsbyggnation.
Abu Dhabi utvecklar for narvarande en hallbar samhalls-
byggnad genom Masdar City, ett mangmiljardprojekt
dar bland annat amerikanska MIT ingar och utbildar
studenter inom hallbarhet. REHACT medverkade forsta
gangen pa World Future Energy Summit 2011 och har se-
dan dess gjort flera resor till regionen och Masdar City.
REHACTs VD Svante Bengtsson medverkade i april 2011
vid ministerkonferensern i Abu Dhabi tillsammans med
bland andra nérings- och energiminister Maud Olofsson,
Danmarks miljominister Lykke Friis samt Sultan al Jabber,
energiminister i Abu Dhabi.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

REHACT ar ett utvecklingsbolag som utvecklar, paten-
terar och saljer teknik for att forbattra inomhusklimatet
i byggnader samtidigt som behovet av tillford energi
minskas genom REHACTs patenterade varmevaxlare,
RVU. RVU integreras med existerande teknik i ett kon-
cept som kallas Rehact Energy System, ett koncept som
bygger pa helt nya principer for luftfloden med laga has-
tigheter och sma temperaturskillnader. Rehact Energy
System har vunnit ett antal internationella priser och
utmarkelser och foretaget har salt systemet till pilotin-
stallationer.

REHACT ar ett publikt aktiebolag som for narvarande
bedriver verksamhet i Sverige och har projekt dven i
Polen och Holland.

REHACT var fram till 2010 ett renodlat teknik- och
forskningsbolag, initialt inriktat pa pilotprojekt i full skala
for att testa och utvardera systemet. Forsaljning har
framst skett genom ett lokalt sdljbolag i Polen, ISGW sp.
z 0. 0. Den forsta pilotinstallationen gjordes i Warszawa
i Polen och omsatte ca 1,5 miljoner SEK. Installationen
togs i drift i november 2009 och har redan fran bérjan
motts av ett mycket stort intresse. Ett flertal intres-
senter, bland annat fran Australien och Kina, har under
byggperioden besokt byggplatsen for att skapa sig en
uppfattning om systemets uppbyggnad och majligheter
till energieffektivisering.

Baserat pa de erfarenheter som gjorts i pilotanlagg-
ningen har nu RVU forberetts for linjeproduktion och
storskalig forsaljning. Eftersom Rehact Energy System
genom sin unika uppbyggnad kan anvadndas bade for att
varma och kyla ar energisystemet val lampat for byggna-
der i skilda klimatzoner éver hela vérlden.

Idag sker forséljning via det polska bolaget iNergy sp.
z 0.0. (iNergy). Av praktiska skal agerar Jerzy Hawranek
tillférordnad VD for iNergy. Jerzy erhéller ingen 16n for
detta uppdrag men hans l6pande kostnader tacks av iN-
ergy. REHACT har tillsammans med iNergy 2010 grundat
det polska bolaget iRWN sp. z 0.0. (IRWN) dar REHACT
dger 27% och iNergy idag ager resterande 73%. iRWN
blev i januari 2013 beviljat EU-st6d om ca 7,2 MSEK for
att uppfora en produktionsanlaggning for RVU och ett
avtal som undertecknades i juni 2013. Agarna till iRWN
arbetar nu gemensamt for att sakerstélla den medfinan-
siering som avtalet stipulerar.

Historik

REHACT bildades i Sverige den 24 mars 2005 och regist-

rerades vid Bolagsverket den 30 mars 2005. Bolaget be-
drev de forsta tre aren enbart forskning. 2008 anstalldes
Svante Bengtsson som VD och bolaget borjade exponera
sig mot marknaden samt soka medel for expansion.

Inbjudan till teckning av aktier i REHACT AB (publ)



Patent och varumdrken

For ett innovativt féretag som REHACT ar patent vasent-
liga for att bolagets omséattningsmal ska kunna nds och
forsvaras. VD Svante Bengtssons bakgrund som medar-
betare och deldgare i en av Europas storre patentbyraer,
AWAPATENT AB, gor att patentstrategi ar en naturlig del
av den overgripande strategin fér REHACT.

REHACT har idag nio beviljade patent pa teknologin
kring RVU. Patenten har en livslangd till 2025-2026.
Patenten tacker nagra av varldens storsta industrilander
(USA, Kina, Ryssland, Japan, Australien) och fler patent
forvantas bli beviljade for ett antal ytterligare lander,
framforallt i Europa och Indien.

REHACTs energisystem skapar forutsattningar for
ytterligare nya tekniska l6sningar och REHACT har yt-
terligare ett antal produkter under utveckling. Dessa
kommer att patentskyddas om ledningen bedémer det
ekonomiskt fordelaktigt for foretaget.

REHACT har ocksa registrerat varumarket REHACT i
Europa vilket underlattar en framtida registrering i andra
lander.

|

The
Qlnited
States
of
ujd-uo,ht{‘,(l

The Director of the United States
Patent and Trademark Office

Hax receivend an application for @ patent for o
nowe and nsef isention. The site and deacrip-
tiom af the imention are enclased. The g
mentx of bevw A been complicd with, and ir
hux boen desermined shat @ patent on the b
venian shall A grunted under the Lo

Therefore. dhis
United States Patent

REHACT har beviljade patent i nagra av vérldens storsta industrilander (markerade med gront) och fler ar pa vég.
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Jerzy Hawranek - grundare och tekniskt ansvarig

Det hela bérjade néar ingenjor Jerzy Hawranek byggde
sitt eget hus i Vargarda pa 1980-talet. Som sa manga
andra huségare stordes han av att huset, trots att det var
byggt med “modern teknik”, anda drog sa mycket energi.
Och han upptéckte snart anledningen: varmen samlades
uppe under taket, dar den inte gjorde nagon nytta, i stal-
let for i den nedre halvan av rummet dar husets inneva-
nare hade behov av den.

For att lyckas med konststycket att vanda pa varme-
fordelningen maste Jerzy Hawranek konstruera en helt
ny sorts varmevaxlare som arbetade med sma tempe-
raturskillnader och laga luftfloden. Resultatet av hans
nytdnkande blev virmevaxlaren RVU som monteras i
eller i anslutning till yttervaggen for att inte synas, inte
horas och inte ta nagon plats i rummet.

RVU &ri dag patenterad i nio lander pa strategiska
marknader som Sverige, USA, Kina, Japan, Australien och
Sydafrika. Den unika vdarmevaxlaren ar “katalysatorn” i
det intelligenta energisystemet Rehact Energy System.

Jerzy Hawranek, som i dag ar tekniskt ansvarig pa
REHACT AB, star bakom ett flertal tekniska innovatio-
ner. Till exempel en tidig variant av startstop-teknik for
forbranningsmotorer, ett patent som ledde till att han
blev anstalld pa Autoliv AB i Vargarda, ett av varldens
ledande féretag inom sakerhetsutrustning for bilar. Dar
har han bland annat tagit fram tva innovationer som

patenterats av Autoliv och uppskattningsvis salts i mer
an 100 miljoner exemplar.
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REHACT i media

REHACT har under aren vid ett antal tillfallen varit
omskrivet i media. For alla bolag ar en god relation

till media viktig for att fa kostnadseffektiv exponering

gentemot potentiella kunder, affarspartners och inves-

terare. Det finns ingen garanti for att ett bolag som varit

omskrivet tidigare kommer att bli det igen. Nedan foljer

en lista 6ver de artiklar och omndmnanden som REHACT

idag har kannedom om.

Publikation

Dagens Industri

Utgava

13 september 2012

Format

Halvsidesartikel med bild,
intervju

Rubrik

"Zennstrom delar ut sig sjalv i pris —igen”

Miljoaktuellt 22 augusti 2012 Omnamnd i artikel ”18 entreprendrer som ar Sveriges hopp”
Dagens Industri 2 juni 2012 Kvartssida med intervju ”Zennstroms klimatpris tar inte paus”
Miljoaktuellt 23 maj 2012 Intervju pa natupplagan "Boverket maste sitta ner foten”
Byggindustrin 25 april 2012 Uppslag med intervju "Frisk luft mer mindre energi”
Ny Teknik 4 maj 2011 Medverkande i artikel ”Sa byggs nya miljostaden”
Dagens Industri 1 februari 2011 Intervju, halvsida "Prisat och klimatsmart”
SSE Today 1juni 2010 Intervju, uppslag "Environmental Rehaction”
Tva helsidor i

Dagens Nyheter 1 mars 2009 vetenskapssektionen "Framtidens hus behdver ingen energi”
Byggvarlden.se 20 november 2008  Artikel, omndamndande "Pris till svenska uppfinnare”
Dl.se 7 april 2008 Artikel ”"Dubbelt USA-pris for svensk miljoteknik”

”Nya framgangar foér den intelligenta
Ny Teknik.se 7 april 2008 Artikel varmevaxlaren”
Ny Teknik.se 14 mars 2008 Artikel "Har ar Sveriges '12 Bill Gates’”
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Produkten - Rehact Energy System

REHACT har utvecklat ett nytt satt att kombinera frisk
luft med en effektiv distribution av energi i byggnader.
Genom ett effektivt distributionssystem okas effektivite-
ten och sanks behovet av extern energi med upp till 85
procent. Detta sker genom att effektivare anvanda lokala
energikallor och effektivisera luftfloden i byggnaden.
Distributionen &r helt vattenbaserad och sker med laga
temperaturskillnader.

Varme, kyla och frisk luft — grundldggande manskliga
behov som vi i dag maste tillgodose i all byggnation. Vi
mar och fungerar bast vid en inomhustemperatur pa
ca 18-22 °C och ett modernt system for distribution av
energi maste svara upp mot kraven pa att till sa lag kost-
nad som méjligt hdlla en jamn och behaglig temperatur
inomhus, oberoende av vader och vind.

Manga traditionella energiprodukter ar inriktade och
avgransade till ett eller tva av behoven varme, kyla,
ventilation eller varmvatten. Det innebar att en byggnad
maste utrustas med flera olika system, ofta oberoende
av varandra, ibland motverkande. Det ar dyrt och staller
hoga krav pa samverkan mellan en rad leverantérer av
olika komponenter, service och underhall.

Ett helhetskoncept

Rehact Energy System &r ett helhetskoncept, allt i ett:
uppvarmning, kylning, varmvattenproduktion och
ventilation. Nyckelkomponenten &r ett nykonstruerat
ventilationsdon med inbyggd viarmevaxlare, RVU. Pro-
dukten kan anvdndas pa sommaren fér att kyla tilluften
lika val som den kan anvéndas pa vintern for att varma
den. Med RVU kan man flytta varme till varmvattenpro-
duktion, samtidigt som den ocksa sakerstéller en god
ventilation. RVU ar utvecklad for att arbeta med laga
luftfloden och laga temperaturdifferenser. Det gor det
ocksa mojligt att anvanda sa kallade lagtempererade
media, till exempel fjarrvarmereturen, och att utnyttja
solpaneler och varmepumpar effektivare.

Smart drift

Rehact Energy System kan jamfoéras med det allt mer
utbredda sattet att kora bil, sa kallad EcoDriving. Inom
transportsektorn har man lyckats fa ner branslekost-
naderna for landsvagstransporter genom att halla en

sd jdmn hastighet som mgjligt och undvika ryckiga
gaspadrag och inbromsningar. Pa liknande satt fungerar
Rehact Energy System med lagre och jamnare framled-

ningstemperatur an traditionella distributionssystem

for energi. Allt enligt den termodynamiska principen

att stora mangder energi kan flyttas med bara en liten
mangd energi — om det gors pa ratt satt. Och pa liknande
satt som en hybridbil dtervinner energi nar man bromsar
atervinner Rehact Energy System genom sin vattenbase-
rade distribution energi nar man kyler en byggnad.

| dag ar det vanligt med radiatorer och kylbafflar for
att halla temperaturen i byggnader pa en jamn niva.
Tekniken ar battre dn de rent luftburna system som ar
vanliga i Asien, men den skapar fortfarande ofta obalan-
ser i rummet. Personer som sitter under kylbafflar kdn-
ner ofta ett obehag da undertempererad kall luft sjunker
ner pa golvet och varm luft stiger till taket var den &ar av
ingen nytta.

REHACTs intelligenta energisystem kan ge hogre
komfort i byggnaden genom att flytta energi med lagre
temperaturskillnad. Genom detta undviks dven sa kall-
lade “hot spots” och “cold spots” i byggnaden. Varme-
foérdelningen blir battre och genomsnittstemperaturen
i byggnaden kan sankas utan att komforten sanks. Den
personliga upplevelsen blir ocksa béattre da turbulenta
floden minimeras.

En annan viasentlig skillnad ar ocksa att man kan for-
langa perioden som energi kan hamtas ifran fornybara
energikdllor som solfangare eller lokal energidtervinning
ur franluft.

Eftersom Rehact Energy System ber&knas tillgodose 85
procent av byggnadens energibehov for varme, kyla
och frisk luft med gratis lokalt atervunnen och férnybar

Beriiknad energiforbrukning med olika tekniker
kWh/m? och ar
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energi, blir systemet mycket billigt i drift jamfért med
andra systemldsningar. | de offerter som REHACT hittills
har lamnat har merkostnaden for systemet aterbetalats
pa mindre an tre ar, vilket ar anmarkningsvart kort tid.

Rehact Energy System har ocksa fordelar i installa-
tionsskedet. Genom att RVU &r relativt liten och decen-
traliserad minskas kostnaden for kanalisation for tilluft
och enheterna kan placeras s3 att storre byggyta kan
utnyttjas for kommersiella andamal. Varmepumpar och
andra energikallor kan dimensioneras for en lagre effekt
och blir darmed billigare.

Nackdelar med traditionell FTX

I moderna hus anvands i dag ofta sa kallade FTX-system
(fran- och tilluft med varmevaxling) for att atervinna
energi ur ventilationsluften. Systemet innebdr att man
vaxlar energi mellan franluft och tilluft. | branschen talar
man ofta om temperaturverkningsgrad for att ange
matt pa effektivitet. Systemen har visserligen en hog
effektivitet de kallaste dagarna pa aret men lagre ef-
fektivitet under resten av aret. FTX kan inte heller flytta
energin till varmvattenproduktion. Aktuell forskning

har ocksa bekraftat den studie som SABO genomforde
redan 2006 som visar att den praktiska nyttan av dessa
aggregat ar begransad om faktisk atervunnen energi pa
arsbasis istallet méats. Rapporten fran 2009 konstaterar
att arsverkningsgraden for FTX kan skattas till 21-40
procent och att den besparing man gor i kostnader for
varme ofta sker pa bekostnad av en 6kad férbrukning av
fastighetsel, vilket inte &r 6nskvart vare sig ur samhalls-
eller privatekonomiskt synpunkt. FTX-system ar ofta
skrymmande.

dFTX - decentraliserad frdn- och
tilluftsventilation med virmevdxling

Rehact Energy System arbetar i dag med en modifierad
form av FTX, nagot som Bolaget kallar dFTX (decentrali-
serad fran- och tilluft med varmevaxling). Genom att se-
parera till- och franluftsstrémmar och flytta atervunnen
energi via vatten ger systemet battre kontroll, flexibilitet
och hoégre verkningsgrad pa arsbasis. Systemet sparar
ocksa utrymme i byggnaden vilket ar ett viktigt forsalj-
ningsargument.

RVU

Genom den egenutvecklade, patenterade varmevaxla-
ren RVU kan Rehact Energy System uppna effektivare
varmevaxling vid lagre temperaturdifferens jamfort
med andra system. Det gor att systemet kraver mindre
tillférd energi. RVU fyller ocksa dubbla funktioner och
kan bade varma och kyla frisk luft, vilket gor att installa-
tionskostnaden minskar jamfoért med traditionell teknik.
RVU innehaller fa rorliga delar och har dérmed en lang
livslangd pa uppskattningsvis 40-50 ar.

REHACTs patenterade virmevaxlare, RVU, monterasi eller i anslut-
ning till yttervaggen: syns inte, hors inte och tar ingen plats i rum-
met.
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Priser och andra erkidnnanden

Zennstrém Philanthropies Green Mentor-
ship Award

REHACT vann i december 2011 ett ars mentorskap med
entreprendren Niklas Zennstrom, grundare av IP-telefo-
nibolaget Skype och mangmiljardar. Niklas Zennstrom
har personligen engagerat sig och sitt natverk i REHACT
under hela 2012. Fokus lag pa att accelerera bolagets
forsaljning genom organisationsutveckling, kapitalise-
ring och Okat antal referensinstallationer. Den officella
avslutningen av mentorskapet var i december 2012 med
en stor konferens som ordnades av Dagens Industri.

Green Challenge - Amsterdam

_ - s, Som en av sex finalister
’ POSTCODE m valdes REHACT ut bland

HLOTTERYN
Over 700 bidrag fran 81

lander. REHACTSs I6sning gavs mycket goda vitsord av
juryn som en 16sning helt ratt i tiden med potential att
forandra en konservativ bransch. Manga langsiktiga

kontakter knots, bland annat med IKEAs hallbarhets-
chef.

Nordic Cleantech Open - Ett av Nordens 25
bdista nystartade foretag inom Cleantech

L&
n!ordic " REHACT valdes ut bland ett stort antal
Cleantec -- : :
open foretag att delta i Nordic Cleantech

Open dar de mest lovande nya bolagen
sammanfordes med affarsutveckling och kapital.

Nordiska Ministerrddets Natur-

och miljopris

REHACT var 2008 en av tio
finalister till Nordiska ministerradets stora natur- och

o nordcn

miljopris. Motiveringen var de stora miljévinster som

Rehact Energy System mojliggor inom fastighetsbestan-
det.

ng, The "A™-list

Amerikanska ambassaden i Stockholm
har upprattat en “short-list” éver vilka
svenska foretag man beddémer har intres-
santa tekniska l6sningar for den ameri-

kanska marknaden. Listan anvands for
att matcha foretag med potentiella affarspartners i USA,
men de svenska foretagen pa listan har aven uppmark-
sammats av féretag i andra lander. REHACT finns med pa
listan sedan 2008.

WWEF - Climate Solvers
Organisationen Global Focus valde pa
° uppdrag av WWF ut 12 svenska foretag

2.9 vars produkter har potential att vasent-

WWF ligt minska utsldappen av koldioxid. Juryn

var internationell och en viktig forutsatt-
ning var att produkten skulle vara relevant och finansiellt
mojlig att anvanda dven i lander som Indien och Kina. Ett
av de tolv foretagen ar REHACT.
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International Invention Fair of the Middle East
_ REHACT var inbjudna av Kuwaits
g & Vetenskapliga Sallskap att
presentera Rehact Energy
System vid den andra internatio-

ﬂ nella innovatdrsmdssan i Kuwait

2008. REHACT erholl tva
silvermedaljer i kategorierna energi och ventilation. Ett
mycket viktigt erkdnnande av att konceptet ar intressant
dven i varma lander.

The R. Michael Pack Award for Environmental
Awareness in Entrepreneurship

e ' Utdelat vid Venture Challenge i
San Diego, USA, 2008. Priset
delades ut till REHACT med
motiveringen att Rehacts

intelligenta energisystem
vasentligt sanker behovet av
extern energi vilket har en mycket positiv inverkan pa
miljon.

The Craig P Dunn Award for Social
Innovation in Entrepreneurship
: 1 Utdelat vid Venture Challenge i
San Diego, USA, 2008. Motive-
ringen: att Rehacts intelligenta

) ==pr=y |
So—— |

| VENTURE CHALLENGE 2008 ||<
WINNER 1

Emsarurmental Awarerness 0 EnPecunews s | i
h

energisystem inte bara sanker
| behovet av energi, utan ocksa
okar komforten i byggnaden.

Globe Forum
ﬂ\ REHACT erholl priset som ”"Best CSR
Entrepreneur 2008”. Motivering:
) "For changing and improving the

energy efficiency within the building

and construction sector, by a com-
bined innovation technology that works simultaneously
with heating, cooling and ventilation, while also reusing
all possible heat that is already present in the system”.

Venture Cup, Kopenhamn

e | en tavling bland tidigare finalister i
Venture Cup erhéll REHACT 2008 pris som
”Best Cleantech Startup”.

Rehact

zacznij.biz, Warszawa
Den 23 maj 2013 vann Jerzy

. Hawranek och intressebolaget
zacznij.biz

www.zacznij.biz.pl

iRWN finalen i zacnij.biz, en
tavling organiserad av Lewiatan
Business Angels.
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Affarsnatverk

| avsikt att accelerera mojligheterna for internationella
affarer ingar REHACT i ett antal natverk och organisatio-
ner. Nedan foljer ett urval:

Sweden Green Building Council (SGBC)
Organisationen grundades 2009 av Fastighetsdgarna
Sverige, Vasakronan, Akademiska hus, Skanska, NCC,
IVL, White arkitekter, SEB, Stockholm Stad, Malmo Stad,
Sweco samt DTZ. Malet fér organisationen ar att paverka
beslutsfattare, sprida kunskap och arbeta fram verktyg
for att na konkreta resultat som forbattrar byggnaders
miljopaverkan. SGBC ar medlem i World Green Building
Council som i dag ar partners med bland annat Clinton
Climate Initiative, FNs miljéprogram och World Business
Council on Sustainable Developments "Zero Net Energy
Challenge”.

www.sgbc.se

Stockholm Cleantech

Natverket framjar svensk miljoteknik i Stockholmsomra-
det genom regelbundna méten mellan medlemsféretag,
potentiella samarbetspartners och delegationer fran
andra lander. Organisationen stéds av Stockholms Stad,
Kista Science City, KTH och Stockholm Innovation and
Growth.

www.stockholmcleantech.com

Symbiocity

SymbioCity, Sustainability by Sweden, dr en marknadsfo-
ringsplattform och ett verktyg for internationell mark-
nadsforing av svenskt kunnande och teknik inom urban
infrastruktur. Det vill sdga teknik kopplad till vatten, av-
lopp och avfallshantering, men dven planering, kommu-
nikation, byggande, industri etc. Konceptet har utveck-
lats pad initiativ av den svenska regeringen tillsammans
med svenskt naringsliv. Pa detta satt skapas ett intresse

for svenskt kunnande och svenska l6sningar nar det gél-
ler olika miljo och energifragor. SymbioCity ar ett satt att
kommunicera de svenska erfarenheterna och de fordelar
detta forhallningssatt ger: miljomassigt, ekonomiskt och
socialt. Det 6vergripande syftet ar att stodja de svenska
foretagen i deras internationella marknadsforing.

www.symbiocity.org

Energimyndigheten

REHACT ingar i den grupp av bolag som fatt stéd av
Energimyndigheten for att marknadsféra och knyta
internationella kontakter. Under hosten 2011 beslutade
Sveriges regering att arligen stotta exportframjande at-
garder for svensk miljoteknik och under 2012 beviljades
REHACT stod for exportinsatser i Forenade Arabemira-
ten med fokus pa Dubai och Abu Dhabi.

Swedish American Green Alliance

REHACT har nyligen blivit upptagen som medlem i
’Swedish American Green Alliance’, en organisation

som grundades av forre naringsminister Maud Olofsson
och forre amerikanske ambassaddren i Stockholm, Matt-
hew Barzun. Syftet med alliansen &r att framja handel,
forskning, investeringar och utbyte inom miljoteknik
mellan de tva nationerna. Organisationen fokuserar

pa tre huvudomraden: Grona byggnader, Gron infra-
struktur och Hallbara transporter.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsaren 2010, 2011 samt 2012 dr hdmtade
ur Bolagets koncernrakenskaper. Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet “"Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”, REHACTSs oversiktligt granskade delarsrapport for perioden 2013-01-01 till 2013-06-30 som aterfinns
senare i Prospektet samt Bolagets reviderade koncernrdkenskaper med tillhérande noter och revisionsberattelser,
vilka ar inférlivade genom hanvisning. Arsredovisningarna och delarsrapporterna som sammanfattas i detta avsnitt
ar upprattade enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad. | de fall det saknas ett allmént rad
fran bokforingsnamnden har i forekommande fall vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer.

Bolagets revisor har granskat arsredovisningarna, men inte den senaste deldrsrapporten.
Den finansiella informationen som sammanfattats i detta avsnitt har dock ej granskats av revisor och utéver vad

som framgar i detta avsnitt avseende finansiell information i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning

2013-01-01 2012-01-01
(Belopp i SEK) -2013-06-30 - 2012-06-30 2012 2011 2010
Nettoomsattning 490 980 464 093 451 440
Ovriga rérelseintikter 337 817 119 226 0
Aktiverat arbete fér egen rakning 224 728 181 425 147 847
Summa rorelsens intdkter 172 465 322 600 1053 525 764 744 599 287

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -950 655 -2 515 0
Ovriga externa kostnader -1363 678 -938081 -1688410
Personalkostnader -1508 112 -1382421 -598 298
Avskrivningar -88 064 -92 399 -96 976
Summa rorelsens kostnader -2306520 -1566927 -3910509 -2415416 -2383683
Rorelseresultat -2134055 -1244327 -2856984 -1650673 -1784396

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -510 692 0
Ranteintdkter och liknander resultatposter 27 332 10 828 6071
Rantekostnader och liknande resultatposter -132 468 -70 342 -37 407
Resultat fore skatt -464 236 -46735 -2962120 -2220879 -1815732
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -2598291 -1291062 -2962120 -2220879 -1815732
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Balansrdkning - tillgdangar

(Belopp i SEK) 2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1170937 946 209 764 784
Patentrattigheter 957 804 860 802 853 148
Varumarken 236 2749 5262
Summa immateriella tillgangar 2273 868 2128977 1809 759 1623 194
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4635 15174 27 302
Summa materiella tillgangar 0 4635 15174 27 302
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 1336 270 1336270 1846962
Depositioner 0 0 6359 6 359
Summa finansiella anldggningstillgangar 1336 270 1336 270 1342629 1853 321
Summa anlédggningstillgangar 3610138 3469 882 3167 562 3503 817
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intresseforetag 0 0 451 440
Ovriga fordringar 180 645 200 436 46 467
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 68 454 7772 6916
Summa kortfristiga fordringar 4 347 605 249 099 208 208 504 823
Kassa och bank 4 079 952 11066381 2696139 702 703
Summa omsattningstillgangar 8 427 557 11 315 480 2904 347 1207 526
SUMMA TILLGANGAR 12 037 695 14 785 362 6 071909 4711343
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Balansrdikning - eget kapital och skulder

Koncernen
(Belopp i SEK) 2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 630244 564 204 540973
Pagaende nyemission 11926 2889 257 0
Summa bundet eget kapital 634 058 642170 3453461 540973
Fritt eget kapital
Overkursfond 11 438 962 6 303 921 5528227
Ansamlad forlust -4945262 -2724383 -908 651
Arets resultat -2962 120 -2220879 -1815732
Summa fritt eget kapital 957 402 3531581 1358658 2803844
Summa eget kapital 1591 460 4173751 4812119 3344817
SKULDER
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 9155000 35000 35000
Skulder till kreditinstitut 794 824 832 449 897 141
Summa langfristiga skulder 9997 824 9949 824 867 449 932 141
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 37 604 64 693 31786
Leverantorsskulder 251788 104 169 202 265
Ovriga skulder 191 894 125028 123733
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 180 502 98 450 76 601
Summa kortfristiga skulder 448 411 661 787 392 340 434 385
Summa skulder 10 446 235 10 611 611 1259 789 1366 526
Summa eget kapital och skulder 12 037 695 14785362 6071908 4711343
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalys

Koncernen
(Belopp i SEK) 2012 2011 2010
Lépande verksamhet
Resultat efter finansiella poster -2 962 120 -2220879 -1815732
Av- och nedskrivningar som belastat resultatet 88 064 603 091 96 976
Férandring i rorelsekapitalet
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -40 892 296 616 -472 140
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 269 448 -42 045 332 009
Kassaflode lopande verksamhet -2 645 500 -1363 218 -1 858 888
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 9120000
Amortering lan -37 625 -64 692 -63 572
Nyemission och andra dgartillskott 2323751 3688182 4092 000
Kassafléde finansieringsverksamhet 11 406 126 3623490 4028 428
Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -396 742 -266 836 -266 971
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 6 359 0 -1 853 321
Kassaflode fran investeringsverksamheten -390 384 -266 836 -2 120 292
Arets kassaflode 8 370 242 1993 436 49 248
Likvida medel vid arets borjan 2 696 139 702 702 653 454
Likvida medel vid arets slut 11 066 381 2696 139 702 702
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Nyckeltal

Marginaler
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Réntabilitetsmatt
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %

Kapitalstruktur

Eget kapital

Réntebarande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad, %
Soliditet, %

Medarbetare
Antal anstallda vid periodens utgang

REHACT dr kreditvdrdigt -
Upplysningscentralen

UC Sigill baseras pa kreditvarderingssystemet UC Risk
Foretag. UC Risk berdknar risken for att ett foretag
hamnar pa obestand inom ett ar. Med obestdand menar
UC en situation déar foretaget inte kan fullfolja alla sina
betalningsataganden. Riskklasserna gar fran 1 till 5, dar
klass 5 innebar lagsta risk for obestand.

www.uc.se

UG 4

KREDITVARDIG
REHACT AB
556678-6645 | 2013-10-01
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2012-12-31

neg
neg

neg
neg

4,2 MSEK
-1,4 MSEK
-33%

28 %

Koncernen
2011-12-31

neg
neg

neg
neg

4,8 MSEK
—-2,0 MSEK
-42 %

79 %

2010-12-31

neg
neg

neg
neg

3,3 MSEK
-0,3 MSEK
-8%
71%

REHACT har av UC placerats i riskklass 3 vilket innebar
att foretaget bedéms vara kreditvardigt med 96,94—
99,26% sannolikhet till 6verlevnad.

Riskklassningen tillhandahalls av kreditupplysningsfo-
retaget UC AB. For mer information om riskklasser, se



Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intakter.

Avkastningsmadatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt syssel-
satt kapital har beraknats som ingdende plus utgaende
sysselsatt kapital dividerat med tva.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingaende
plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital, MSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Riantebarande nettoskuld, MSEK
Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel vid
periodens slut.

Nettoskuldsittningsgrad, ggr
Réantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansom-
slutningen.

Medarbetare

Medeltal anstillda, st

Genomsnittligt antal anstéallda beraknad utifran arbetad
heltid under perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoskuldsdttningsgraden

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och
soliditet samt nettoskuldsattning per den 30 augusti
2013. Tabellerna har ej varit foremal for granskning eller
revision av Bolagets revisor. Inga vasentliga férandringar
i Bolagets finansiella stéllning, kapitalstruktur pa mark-
naden har skett sedan den 30 augusti 2013.

Eget kapital och skuldsattning (SEK) 2013-08-30
Summa kortfristiga skulder 352 639
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 352 639
Summa langfristiga skulder 9962 824
Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 9962 824
Summa eget kapital 12132133
Aktiekapital 634 658
Reservond 0
Andra reserver 11 497 475
SEK 2013-08-30
A) Kassa 3546 566
B) Likvida medel 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa Likviditet A+B+C 3546 566
E) Kortfristiga fordringar 4334 042
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 352 639
H) Andra kortfristiga skulder 0
1) Summa Kortfristiga skulder F+G+H 352 639
J) Netto kortfristig skuldsattning I-E-D -7 527 969
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga skulder 9962 824
N) Langfristig skuldsattning K+ L + M 9962 824
0) Nettoskuldsattning N +J 2434 855
Resultatrdkning

Nettoomsattning

REHACT ar ett utvecklingsbolag och har darfor hitintills
endast haft begransade intakter. Under 2010 uppgick de

totala intdkterna till 599 KSEK, varav 451 KSEK var fran
forsaljning och 147 KSEK var ovriga intakter inklusive
aktiverat arbete for egen rakning. Under 2010 saldes
tjdnster och know-how till intressebolaget iRWN for

451 KSEK. Under 2011 uppgick de totala intakterna till
765 KSEK, varav 464 KSEK var forséljning och 301 KSEK
var dvriga intakter inklusive aktiverat arbete for egen
rakning. Under 2011 saldes tjanster och know-how till in-
tressebolaget iRWN for 451 KSEK. Under 2012 har pabor-
jats ett projekt i Holland vilket har férskottsbetalats till
40 % i juni. Bokforingsmassigt ar detta forskott upptaget
som en skuld i redovisningen for 2012 och réaknas av ef-
tersom arbetet utfors. Intdkterna for 2012 13g i niva med
intdkterna fran 2011.

Kostnader

Kostnaderna 6kade ar 2012 fran 2 415 KSEK till 3 911
KSEK, vilket ar en 6kning pa 62 %. Pa forsta halvaret
2013 har kostnaderna varit 47 % hogre an den jamforel-
seperioden ar 2012.

Rorelseresultat

Fran ar 2010 till ar 2011 okade rorelseresultatet med 7
% fran - 1 784 TSEK till 1 651 KSEK. | och med en stark
okning i konstader ar 2012 minskade rorelseresultatet
med 73 % till -2 857 KSEK. Under forsta halvaret 2013
var rorelsekostnaderna - 2 134 KSEK, det vill sdga 72 %
mindre dn jamforelseperioden 2012.

Resultat efter skatt

Resultatet ar fran ar 2010 till 2012 6kande negativ. Ar
2011 okade forlusten med 22 % till 2 221 KSEK, och 2012
med 33 % till 2 962 KSEK. Pa grund av 6kningari alla
kostnadsposter forsta halvaret 2013 var forlusten for
detta halvar 2 598 KSEK, det vill sdga 101 % hogre an for-
lusten for forsta halvaret 2012, vilken var - 1 291 KSEK.

Balansrdkning

Immateriella anlidggningstillgangar

Summan av immateriella anldggningstillgangar 6kade
med 11 % ar 2011 och 18 % ar 2012, da den var 2 189
KSEK. Okningen kom fran bade balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och patentrattigheter.
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Materiella anlidggningstillgangar

De materiella anldggningstillgangarna har alltid varit en
valdigt liten del av verksamheten, och uppgick den 30
juni 2013 till 0.

Eget kapital

Ar 2010 var det egna kapitalet 3 345 KSEK och ar 2011
4 812 KSEK. Detta innebar en 6kning pa 44 %. Ar 2012
sjonk det egna kapitalet med 13 % till 4 174 KSEK, och
darefter har det aven sjunkt med 62 % till 1 591 KSEK
den 31 juni 2013.

Skulder
Summan skulder 6kade ar 2012 fran 1 260 KSEK till 10
612 KSEK. Detta berodde pa det konvertibla lanet som
emitterades. Detta konvertibla Ian uppgick den 31 de-
cember 2012 till 92 % av de langfristiga skulderna.
Skulder till kreditinstitut bestar av 760 KSEK till Vastra
goralandsregionen och 35 KSEK till ALMI Foretagspart-
ner.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var under
aren 2010 till 2012 negativt. Ar 2011 och 2012 var kas-
saflodet fran den lopande verksamheten -1 363 KSEK
respektive -2 646 KSEK, vilket betyder en minskning pa
94 % i kassaflode.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var starkt
positivt fran ar 2010 till 2012. De tva forsta dren kom
detta positiva kassafléde fran nyemission, medan det
ar 2012 kom 9 120 KSEK fran konvertibla lan och 2 324
KSEK eget kapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var starkt
negativ ar 2010 (-2 120 KSEK), vilket berodde pa en
investering i iRWN i Polen. Aren 2011 och 2012 var
kassaflodet fran investeringsverksamheten -267 KSEK
respektive -390 KSEK.

| och med dessa var arets kassafléde neutralt ar 2010,
1993 KSEK ar 2011 och 8 370 KSEK ar 2012.

Stdillda sdkerheter
Inga.

Investeringar

Finansiella

En investering gjordes i intressebolaget iRWN sp. z 0.0.
ar 2010. Bokfort varde ar 1 336 KSEK, och dgarandel ar
27 % (se dven not 10 i AR 2012 fér mer info).

Pdgdende investeringar
Inga.

Planerade investeringar
Inga beslutade.

Forvdry
Under de tre senaste verksamhetsaren har REHACT inte
genomfort nagot forvarv.

Tendenser

| takt med att varldens ekonomi aterhamtar sig fran de
kriser som har briserat under aren 2008—2012 borjar
fastighetsmarknaden att ater investera i nya byggnade
Vi ser tendenser till att diskussioner kring projekt som
tills vidare pausats, nu aterupptas.

Finansiella resurser och rorelsekapital
REHACTs likvida medel per den 30 augusti 2013 uppgick
till 3 547 KSEK och kortfristiga fordringar till 4 334 KSEK.
Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for de aktuella behoven fér den kommande
tolvmanadersperioden.

| och med att Bolaget ar i en expansionsfas soks kapi-
tal for tillaggsinvesteringar, i form av referensinstallatio-
ner och forstarkning av den operativa organisationen.
Emissionen av aktier kommer att vid full teckning tillféra
Bolaget ca 40 000 KSEK fore avdrag for emissionskost-
nader.
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Aktien och dgarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i REHACT uppgar fore Erbjudandet till

634 658,40 SEK, fordelat pa 3 173 292 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,20 SEK. Aktierna har emitterats
enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och
kontofdrs av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
Stockholm. Varje aktie av serie A medfor tio (10) roster
och varje aktie av serie B medfor en (1) rost. Varje aktie
ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolags-
stdmma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet
av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan
begransning i rostratten. Samtliga aktier ger lika fore-
tradesratt att teckna aktier vid emission av nya aktier i
Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen genom
ett bemyndigande fran bolagsstamman, beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Det foreligger
inga begransningar i 6verlatbarheten av REHACTSs aktier
av serie B. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning
skall aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2

Aktiekapitalets utveckling

000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 2 500 000 och
hogst 10 000 000. Aktier far ges ut i tva aktieslag, serie A
och serie B. Aktier av serie A far utges till ett antal av 750
000 och aktier av serie B till ett antal av 10 000 000.

Aktierna i REHACT ar denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och dgar-
nas rattigheter forknippade med aktierna kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Agarférhdllanden

REHACT hade per 30 september 2013 totalt ca 1050
aktiedgare. Bolagets tre storsta dgare ar Jerzy Hawranek
med 29,59 procent av kapital och 33,50 procent av
roster, Svante Bengtsson, privat och via foretag, med
27,30 procent av kapital och 31,58 procent av roster
samt Innovationsbron AB med 9,78 procent av kapital
och 11,26 procent av roster. Tabellen nedan visar de tio
storsta dgarnas andelar samt de 6vriga dgarnas sam-
manlagda andel:

Okning Totalt
Antal Totalt antal av aktie- aktiekapital,
Typ av forandring Ar nya aktier aktier kapital, SEK SEK  Kvotvidrde
Bolagets bildande 2005 1000 1000 100 000,00 100
Split 10:1 2006 9000 10 000 100 000,00 10
Nyemission 2006 3500 13500 35000,00 135 000,00 10
Split 500:1 2009 6 736 500 6 750 000 135 000,00 0,02
Konvertering 2009 565 250 7 315 250 11 305,00 146 305,00 0,02
Nyemission 2009 80000 7 395 250 1 600,00 147 905,00 0,02
Nyemission 2010 1052632 8447 882 21 052,64 168 957,64 0,02
Fondemission 5:1 2010 42 239410 50687 292 337 915,28 506 872,92 0,01
Nyemission 2010 3410000 54 097 292 34 100,00 540 972,92 0,01
Nyemission 2011 2323125 56 420 417 23 231,25 564 204,17 0,01
Nyemission 2011 2 804 000 59 224 417 28 040,00 592 244,17 0,01
Nyemission 2012 3000000 62 224 417 30 000,00 622 244,17 0,01
Nyemission 2012 800 000 63 024 417 8 000,00 630 244,17 0,01
Nyemission 2012 361 407 63 385 824 3614,07 633 858,24 0,01
Nyemission 2013 20000 63 405 824 200,00 634 058,24 0,01
Konvertering 2013 60000 63 465 824 600,00 634 658,24 0,01
Utjamningsemission 2013 16 63 465 840 0,16 634 658,40 0,01
Sammanlédggning 1:20 2013 3173292 634 658,40 0,20
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Storsta dgarna i aktieboken (fran Euroclear) - per 2013-06-28

Aktiedgare
(inklusive bolag) A-aktier B-aktier Kapital Rostvarde
Jerzy Hawranek, CTO 3115000 15 500 000 29,36% 33,39%
Svante Bengtsson, VD 2979 250 14 373 495 27,37% 31,61%
Innovationsbron AB 1052 632 5 146 000 9,78% 11,22%
Staffan Mastling 839 250 3263 000 6,47% 8,34%
Jonas Pettersson 99 750 498 750 0,94% 1,07%
Berit Mastling 38 000 421000 0,72% 0,57%
Johan Valter 0 420 000 0,66% 0,30%
Stockholm Innovation and Growth 60 235 301172 0,57% 0,65%
Alexanteri Pennonen 0 342 000 0,54% 0,24%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 0 329010 0,52% 0,24%
Ovriga 294 000 14 333 280 23,07% 12,36%
8478 117 54 927 707 100,00% 100,00%
Kursutveckling

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for REHACT
aktie sedan noteringen pd AktieTorget den 23 april 2012.
Diagrammet ar korrigerat till priser efter sammanlagg-
ningen. Sista betalkurs den 25 oktober 2013 var kor-
rigerat till efter sammanlaggningen 36 SEK vilket gav ett
totalt borsvarde for REHACT om ca 114,2 MSEK. Under
perioden fran och med den 23 april 2012 till den 25
oktober 2013 omsattes totalt ca 395 158 REHACT-aktier
till ett varde av ca 8,0 MSEK pa AktieTorget.

Omsattning per
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Handelsplats och listbyte

REHACT introducerades pa AktieTorget den 23 april
2012. Bolagets aktier ar noterade i svenska kronor och
handlas under kortnamnet REHA B. En handelspost
uppgar till 1 aktie av serie B. REHACT kommer i samband
med Erbjudandet att genomfora ett listbyte av Bolagets

aktier till NASDAQ OMX First North.

NASDAQ OMX First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av NASDAQ OMX Stockholm AB. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
pa NASDAQ OMX First North regleras av NASDAQ OMX
First Norths regler och inte av de juridiska krav som
stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering

i ett bolag som handlas pa NASDAQ OMX First North

ar mer riskfylld @n en placering i ett bolag noterat pa

en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa
NASDAQ OMX First North har en Certified Adviser som
overvakar att bolaget lever upp till NASDAQ OMX First
Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Certified Adviser for REHACT ar Mang-
old Fondkommission som ar medlem vid och har avtal
med NASDAQ OMX Stockholm AB. Certified Adviser
granskar bolag vars aktier skall tas upp till handel pa
NASDAQ OMX First North. NASDAQ OMX Stockholm AB
godkanner ansdékan om upptagande till sddan handel.
Det ar NASDAQ OMX Nordics 6vervakningsfunktion
(Surveillance) som ansvarar for att kontrollera att bade
bolag och Certified Advisers lever upp till regelverket pa
NASDAQ OMX First North. Surveillance dvervakar dven
handeln pa NASDAQ OMX First North.
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Handel pad NASDAQ OMX First North
Forsta dag for handel pa NASDAQ OMX First North be-
raknas till den 11 november 2013.

Handeln pa First North sker i NASDAQ OMX Nordics
handelssystem INET. Handeln sker elektroniskt och
bedrivs kontinuerligt pa samma satt som for de bors-
noterade foretagen. Information om kurser, volym och
orderdjup offentliggotrs i realtid genom samma kanaler
som informationen for bérsnoterade foretag offentlig-
gors. NASDAQ OMX First North har ett All-Share-index
i svenska kronor. Vidare delas foretagen in enligt den
internationella branschklassificeringen ICB (Industry
Classification Benchmark). Branschklassificeringen un-
derlattar internationella jamforelser av féretagen genom
att tillhandahalla tydligt definierade och storre jamforel-
segrupper. REHACTs aktie handlas idag under kortnam-
net REHA B och kommer efter listbytet att handlas med
oforandrad ISIN-kod (SE0005498557) och kortnamn.

Likviditetsgaranti

REHACT har utsett Mangold Fondkommission till likvi-
ditetsgarant for Bolagets aktie pa NASDAQ OMX First
North. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien

samt minska skillnaden mellan kdép- och saljkurser i den
I6pande handeln. Enligt avtalet skall Mangold Fondkom-
mission sakerstalla en spread mellan kop- och sdljkurs
om maximalt fyra procent. Pa kép- och séljsidan skall
Mangold Fondkommission sédkerstélla en volym motsva-
rande 15 000 SEK. Atagandet pabdrjas i samband med
forsta handelsdag vilket berdknas bli den 11 november.
For andamalet har Mangold Fondkommission erhallit ett
aktielan om 12 500 aktier av serie B.

Utdelningspolicy
Styrelsen for REHACT har inte for avsikt att foresla att
utdelning lamnas inom de narmaste aren. Eventuella vin-
ster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas
for fortsatt expansion inom befintliga saval som pa nya
geografiska marknader. Avsikten ar att styrelsen arligen
skall préva den fastslagna utdelningspolicyn.

| 6vervagandet om framtida utdelning kommer sty-
relsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionspla-
ner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer. Det finns inte nagra garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning 6éverhuvudtaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns for ndarvarande inga aktiebaserade incita-
mentsprogram i REHACT.

Konvertibla Idn

Konvertibelldn 2012/16 kan konverteras till motsvarande
9 120 000 aktier av serie B. Lanet I6per med en ranta om
9,75% och utbetalning av ranta sker halvarsvis i maj och
november. Lanet kan konverteras till aktier under fyra
tillfallen fram till 2016. For fullstandiga villkor hanvisas
till konvertibelvillkoren som finns publicerade pa bola-
gets hemsida.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

REHACT styrelse bestar av 5 personer, inklusive ordféranden, och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledaméterna viljs
arligen vid arsstdamma for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. De styrelseledamé&ter som valdes av arsstamman i
Bolaget den 29 maj 2013 och extra bolagsstdmma den 21 oktober 2013 redovisas nedan.

Styrelse
4 Nicole Norrestad (fodd 1974)
";’ P Styrelseordférande sedan 2013
’“'3',1"_‘ Nicole Norrestad, jur.kand., ar Senior Manager vid konsultbolaget Financial Compliance Group AB
2 dar hon arbetar med radgivning inom regelefterlevnad, riskhantering och juridik mot finansiella

foretag. Nicole Norrestad har en bred och omfattande affarsjuridisk erfarenhet och har arbetat
som bolagsjurist for ett flertal foretag, saval nationella som internationella, daribland Collector,
Relacom och Tele2. Nicole Norrestad dger 200 000 aktier i REHACT, varav samtliga ar aktier av serie
B, per den 1 oktober 2013. Bolagsstamman har den 21 oktober 2013 beslutat om en sammanlagg-
ning av aktier sa att 20 gamla aktier blivit 1 ny aktie av samma serie. Utover sitt uppdrag i REHACT
har Nicole Norrestad dven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Dawg Invest AB Styrelseledamot/Ordférande
Meek Holding AB Styrelseledamot/Ordférande

Sedan den 1 oktober 2008 har Nicole Norrestad inte avslutat nagra uppdrag.

Erik Branting (fodd 1961)

Styrelseledamot sedan 2013

Erik Branting, fil.kand. vid Stockholms universitet med inriktning pa foretagsekonomi, ar sedan
manga ar bosatt och verksam i Polen dar han dger och driver konsultforetaget EBRA Ltd i Warszawa
med inriktning pa affarsradgivning, forsaljning (Business to Business), tillverknings- och utveck-
lingsprojekt samt marknadsforing. Han var tidigare VD i Ojega Polska Ltd, som séljer inredning

till kontor och lager och som ingér i den svenska koncernen AJ Produkter AB. Parallellt var han
styrelsemedlem i produktionsbolaget AJ Furniture Factory och aktivt involverad i nybyggnation och
maskininvesteringar. Erik Branting har ocksa varit vice verkstallande direktor och styrelsemedlem i
New Europe Business Services S.A. i Polen. | sitt tidigare arbete pa Grant Thornton i Stockholm var
han revisor med ansvar for revision av foretag inom bland annat byggsektorn. Erik Branting dger
per den 1 oktober 2013 inga aktier i REHACT. Utéver sitt uppdrag i REHACT har Erik Branting dven

féljande uppdrag:
Uppdrag Befattning
EBRA sp. z 0.0. Innehavare, dgare

Sedan den 1 oktober 2008 har Erik Branting avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
AJ Furniture Factory sp. z 0.0. Styrelseledamot
AJ Produkty sp. z 0.0. Styrelseledamot
Brainy Krakow sp. z 0.0. Styrelseledamot
Ojega Polska sp. z 0.0. Styrelseledamot/VD
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Johan Gorecki (fodd 1974)

Styrelseledamot sedan 2013

Johan Gorecki, utbildad i ekonomi vid Hull University, arbetar som Business Area Manager pa Bon-
nier Publishing AB. Han grundade ar 2003 Globe Forum, en viondr marknadsplats inom innova-
tion och hallbar utveckling fér innovatorer, entreprenérer och investerare med verksamhet i flera
europeiska lander, och var VD for foretaget fram till konkursen 2012. Globe Forum lever vidare, nu
som en del i Bonnierkoncernen.

Johan Gorecki ér ocksa medforfattare till boken ”Sustainagility — How Smart Innovation and Agile
companies Will Help Protect Our Future”. Boken beskriver de enorma férandringar och affarstillfal-
len som uppstar i samband med att omstallningen till ett mer hallbart samhélle genomdrivs steg for
steg. Johan Gorecki dger per den 1 oktober 2013 inga aktier i REHACT.Ut6ver sitt uppdrag i REHACT
har Johan Gorecki aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Globevalue Sverige AB Styrelseledamot
Springfellow AB Styrelseledamot

Sedan den 1 oktober 2008 har Johan Gorecki avslutat foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Bostadsrattsforeningen Linden nr 10 Revisor

Developers Club Stockholm AB Styrelsesuppleant
Energipartner Service i Bromma AB Styrelseledamot/Ordférande
Globe Forum Sverige AB Styrelseledamot/VD

Solarus Sunpower Sweden AB Styrelseledamot
SpeedLlLedger Aktiebolag Styrelseledamot

Ola Altera (fodd 1965)

Styrelseledamot sedan 21 oktober 2013

Ola Altera &r civilingenjor i teknisk fysik. Han har omfattande erfarenheter av internationella
energifragor och strategisk bolagsstyrning som statssekreterare hos forra naringsminister Maud
Olofsson 2006-2010. Han har varit landschef for United Nations Industrial Development Organiza-
tion (UNIDO) i Kenya och VD for branschorganisationen Svensk Fjarrvarme. Under aren 1998-2001
var han partisekreterare i Centerpartiet. Ola Altera bedriver i dag konsultverksamhet i miljorela-
terade hallbarhetsfragor och ar senior adviser i tankesmedjan Global Utmaning. Han dger per den
1 oktober 2013 inga aktier i REHACT. Utdver sitt uppdrag i REHACT har Ola Altera inte nagra andra
uppdrag, och har inte heller sedan den 1 oktober 2008 avslutat nagra uppdrag.

Svante Bengtsson (fodd 1971)
Styrelseledamot sedan 2010

Se VD nedan.
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Ledande befattningshavare
Nedan redovisas de ledande befattningshavarna i REHACT, deras bakgrund, befattning och an-
stallningsar.

Svante Bengtsson (fodd 1971)

Verkstallande direktér sedan 2008

Svante Bengtsson ar fil.kand. och har studerat IT och juridik vid Stockholms universitet, manage-
ment vid Handelshdgskolan i Stockholm och Global Entrepreneurial Leadership vid Stanford center
for Professional Development. Han ar medgrundare av REHACT och har varit VD sedan 2008. Dess-
forinnan var han medarbetare och deldgare i en av Europas storsta patentbyrder, AWAPATENT AB.
Svante Bengtsson driver egna féretag sedan 1996. Svante Bengtsson dger privat och genom bolag
17 352 745 aktier i REHACT, varav 2 979 250 ar aktier av serie A och 14 373 495 aktier av serie B, per
den 1 oktober 2013. Bolagsstimman har den 21 oktober 2013 beslutat om en sammanlaggning av
aktier sa att 20 gamla aktier blivit 1 ny aktie av samma serie.

Utdver sitt uppdrag i REHACT har Svante Bengtsson dven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Dawg Invest AB Styrelseledamot
iRWN sp. z 0.0. Styrelseledamot
Meek Holding AB Styrelseledamot
Pul-Pedagogen Sverige AB Styrelseledamot

Sedan den 1 oktober 2008 har Svante Bengtsson avslutat féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Hornsgatan 103, Ekonomisk forening Styrelseledamot
Tallnet Ekonomisk forening Styrelseledamot

Jerzy Hawranek (fodd 1951)

CTO sedan 2008

Jerzy Hawranek ar utbildad inom mekanisk konstruktion och termodynamik vid Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm samt Gliwice Tekniska Hogskola i Polen. Jerzy Hawranek féddes i Polen

men flyttade efter sina studier till Sverige och ar i dag svensk medborgare. Han dr medgrundare av
REHACT och for narvarande ater verksam i Polen. Jerzy Hawranek har tidigare skapat stora varden
i en av varldens ledande tillverkare av produkter for bilsdkerhet, Autoliv AB, genom tva patent som
resulterade i produkter som salts i uppskattningsvis mer an 100 miljoner exemplar. Han har under
manga ar arbetat med export av svensk teknik till Polen och har mycket goda kontakter inom bygg-
sektorn. Under 1990-talet var han en av pionjarerna som byggde upp marknaden for golvvarme
och varmepumpar i Polen. Han har dven varit inbjuden att foreldsa om bland annat REHACTs teknik
vid AGH University of Science and Technology, Tekniska hégskolan i Krakow. Jerzy Hawranekager
privat och genom bolag 18 615 000 aktier i REHACT, varav 2 979 250 ar aktier av serie A och 14 373
495 aktier av serie B, per den 1 oktober 2013. Bolagsstdmman har den 21 oktober 2013 beslutat
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om en sammanlaggning av aktier sa att 20 gamla aktier blivit 1 ny aktie av samma serie. Utover sitt

uppdrag i REHACT har Jerzy Hawranek aven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

iNergy sp. z 0.0. Styrelseordférande
WEN sp. z o0.0. delagare

ISG sp. z 0.0. tf. VD

iRWN sp z o.0. tf. VD

Sedan den 1 oktober 2008 har Jerzy Hawranek avslutat féljande uppdrag:

Uppdrag
ISGW sp. z 0.0.

Befattning
Styrelseordférande

Revisor

Vid arsstamman den 29 maj 2013 utsags BDO Malardalen
AB till Bolagets revisor med Jorgen Lévgren som huvudan-
svarig revisor (fédd 1957) intill tiden for nasta arsstamma.
Jorgen ar auktoriserad revisor och medlem i yrkessam-
manslutningen FAR SRS.

Bolagets tidigare revisor var revisionsbolaget Grant
Thornton med Peter Ek som huvudansvarig revisor. Peter
ar auktoriserad revisor och medlem i yrkessammanslut-
ningen FAR SRS. Peter Ek avgick pa egen begaran pa grund
av andrade arbetsuppgifter.

Adressen till revisorerna aterfinns i slutet av Prospektet.

Ovrig information om styrelsemedlemmar
och ledande befattningshavare sedan den
1 oktober 2008
Svante Bengtsson, VD och styrelseledamot i REHACT har
ett gemensamt barn med Nicole Norrestad, styrelseordfo-
rande. Ingen annan styrelseledamot, ledande befattnings-
havare eller revisor har nagra familjerelationer till ndgon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Det forekommer inte nagra andra intressekonflikter mel-
lan, a ena sidan, ovanstaende styrelseledamoters eller le-
dande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget
och, a andra sidan, deras privata intressen och/eller andra
forpliktelser.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har domts i nagot bedragerirelaterat mal
sedan den 1 oktober 2008. Johan Gorecki var VD och

styrelseledamot for Globe Forum Sverige AB, som gjorde
konkurs 13 september 2011. Ingen annan av styrelsele-
damoterna eller de ledande befattningshavarna har varit
inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare sedan den 1 oktober 2008.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller att pa annat
satt idka naringsverksamhet sedan den 1 oktober 2008.

Idag sker forsaljning via det polska bolaget iNergy sp. z
o0.0. (iNergy). Jerzy Hawranek har fatt fortroende att agera
som tillférordnad VD for iNergy. REHACT har tillsammans
med iNergy 2010 grundat det polska bolaget iRWN sp. z
0.0. (IRWN) dar REHACT ager 27% och iNergy idag dger
resterande 73%. Svante Bengtsson ar styrelseledamot
i intressebolaget iRWN. Det forekommer inga andra
sarskilda 6verenskommelser med stérre aktieagare,
kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in
i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i
annan ledande befattning.

Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom Bolagets
adress som aterfinns i slutet av Prospektet.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

REHACT tillampar i forsta hand aktiebolagslagen
(2005:551) samt de regler och rekommendationer som
foljer av Bolagets nuvarande listning pa AktieTorget och
som kommer att félja av den kommande listningen pa
NASDAQ OMX First North.

Svensk kod for bolagsstyrning

REHACT ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier for nar-
varande ér listade pa AktieTorget. REHACT planerar i
samband med Erbjudandet att genomfora ett listbyte av
Bolagets aktier till NASDAQ OMX First North. Da REHACT
inte ar noterat pa en reglerad marknad ar Bolaget inte
skyldigt att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning och
avser inte heller att sa gora.

Bolagsstdmma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i RE-
HACT och fattar de 6vergripande besluten om Bolagets
verksamhet sasom bland annat dndringar i bolagsord-
ningen samt utseende av styrelse och revisorer.

Arsstimma den 29 maj 2013

Stamman beslutade att ge styrelsen bemyndigande att
besluta om emission av bade aktier och konvertibler
inom ramen for bolagsordningens granser.

Extra bolagsstimma den 21 oktober 2013
Vid den extra bolagsstdmman den 21 oktober 2013 fat-
tades foljande beslut.

| syfte att uppna ett for Bolaget andamalsenligt antal
aktier beslutade stdmman att genomfora en samman-
laggning av aktier (1:20), varvid 20 befintliga aktier av
serie A laggs samman till en (1) ny aktie av serie A och
20 befintliga aktier av serie B laggs samman till en (1) ny
aktier av serie B. For att mojliggdra sammanldggningen
beslutades att dndra bolagsordningens granser for det
totala antalet aktier. Den 4 oktober beslutade styrelsen
att géra en utjamningsemission av hogst 16 aktier, varav
tre (3) aktier av serie A och tretton (13) aktier av serie B,
detta for att Bolagets samtliga utestaende aktier skall bli
jamnt delbara med 20. Sammanlaggningen registrerades
hos Bolagsverket den 23 oktober 2013.

Styrelsens arbete

Styrelsen i REHACT ska besta av minst 3 och hogst 7
ledamoter med hogst 7 suppleanter. Styrelsens ledamo-
ter viljs av arsstamman intill ndstkommande arsstamma.
Nagon regel for hur lange en ledamot far sitta finns inte.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsens styrs av en arligen faststalld
arbetsordning som reglerar den inbordes arbetsfordel-
ningen, beslutsordningen inom Bolaget, firmateckning,
styrelsens motesordning samt ordférandens och VD:s
arbetsuppgifter.

Styrelsen 6vervakar VD:s arbete, ansvarar for ut-
veckling och uppfdljning av Bolagets strategier, forvarv
och avyttringar av verksamheter, storre investeringar,
tillsattningar och ersattningar i ledningen samt I6pande
uppfoljning av verksamheten under aret. En sarskild VD-
instruktion ger instruktioner for Bolagets VD. Det totala
arvodet for styrelsens ledamoter valda av bolagsstamma
beslutas ocksa av bolagsstamma.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bak-
grund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek
i dagsldget inte ar motiverat att inratta sarskilda kom-
mittéer avseende revisions- och ersattningsfragor utan
dessa fragor behandlas inom styrelsen. Bolagets revisor
rapporterar I6pande till VD, och deltar vid minst ett
styrelsemote per ar.

Under 2012 har styrelsen genomfért sju protokollférda
moten. Vid varje styrelsemote ger VD en redogérelse for
handelser av vasentlig betydelse for Bolagets verksam-
het. Vid métena behandlas de ekonomiska rapporterna
samt Ovriga relevanta fragor. Efter arsstamman konsti-
tuerar sig styrelsen och behandlar styrelsens arbetsord-
ning, rapportinstruktion samt VD-instruktion.

Information om den nuvarande styrelsens medlemmar
aterfinns under avsnitt “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.
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Ersdttning

Styrelse

Vid extra bolagstdmma 21 oktober 2013 beslutade stam-
man att ersattning till styrelsen skulle utga med fyra
prisbasbelopp till ordféranden och tva prisbasbelopp till
ovriga styrelseledamoter for kommande mandatperiod-
ve. Fore denna bolagsstamma erholl styrelseordférande
tva prisbasbelopp medan 6vriga ledaméter erholl ett
prisbasbelopp och suppleant erhéll ett halvt prisbasbe-

lopp.

Verkstillande direktoren

Under 2012 erholl VD 510 509 kronor i I6n. Under 2011
respektive 2010 erholl VD 364 800 kronor respektive
162 000 kronor i I6n.

Ovriga ledande befattningshavare
Under 2012 erholl CTO Jerzy Hawranek 342 000 kronor
ilon.

Utover VD har CTO Bolaget inga ytterligare personer i
ledande befattning.

Pensioner

VD erholl under 2012, 2011 och 2010, 112 500 kronor, 70
993 kronor respektive 0 kronor i pension. Utéver VD har
ingen ledande befattningshavare eller styrelseledamot
erhallit pensionsersattning sen 2010.

Avgangsvederlag

Av VD anstallningsavtal framgar att parterna har sex
manaders 6msesidig uppsadgningstid. For det fallet att
Bolaget ar den uppsdgande parten har VD ratt till ytterli-
gare sex manadsloner i avgangsvederlag.

Utover vad som angivits ovan har Bolaget inte slutit
nagot avtal med medlem av Bolagets férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan som ger sddan medlem ratt till
nagon férman efter det att uppdraget avslutats.

Revisor

Ersattning till revisorerna utgar enligt I6pande godkand
rakning. Den totala ersattningen till revisorer for verk-
samhetsaret 2012 uppgick till 101 000 kronor.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmdint

REHACT AB (publ), org nr 556678-6645, registrerades vid
Bolagsverket den 30 mars 2005. Bolagets associations-
form ar publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate

i Stockholms kommun, Stockholms lan. Adressen till
Bolagets huvudkontor ar Norrtullsgatan 6, 6 tr, 113 29

Stockholm. Telefonnummer till Bolaget &r 08-518 399 90.

Bolagets intresseandelar i andra bolag per
den 20 augusti 2013

Bolaget ager 27 procent av aktierna i det polska bolaget
iRWN sp. z 0. 0. och har en option att férvarva 100 pro-
cent av bolaget iNergy sp. z 0. o.

REHACT AB

27%

iNergy sp.zo.o

73%

iRWN sp.zo.o

Nar bolagen iNergy och iRWN bildades i december 2010
skedde detta genom att en tillverknings- och forsalj-
ningslicens éverfordes fran REHACT till iNergy. Licensen
galler till 2030. iNergy anvdnde sedan tillverkningsli-
censen som apportegendom for att fa 4gande i iRWN.
REHACT satsade kontanta medel i iRWN, ca 1 800 000
kronor for 27 procent av bolaget och en tredje part
satsade 1 600 000 kronor for 26 procent av bolaget. Den
tredje part som fanns med i bilden 2010 képtes ut under
2012. REHACT har en option att kdpa ut dgarna i iNergy
om Bolaget sa onskar. Jerzy Hawranek har fatt fortroen-
det att vara tillférordnad VD for iNergy.

Visentliga avtal

Forvirvsavtal avseende fastigheterna Dalaro
4:81 - 4:86 samt samfilligheterna Dalaré S:18
-S:19

Den 14 juni 2013 ingick REHACT ett avtal om kdp av sex
stycken fastigheter och tva samfalligheter. Av avtalet
framgar att Bolaget avser exploatera marken genom

byggande av bostader. Avtalet ar villkorat av att Haninge
kommunfullmaktige godkanner affairen genom beslut
som vinner laga kraft. Per dagen for detta Prospekt ar
avtalet godkadnt av kommunstyrelsen och kommunfull-
maktige. Enligt avtalet skall dven Bolaget soka bygglov
for sina tankta byggprojekt.

Order avseende tillverkning av RVU-enheter
Bolaget har lagt en forhandsbestallning pa RVU enheter
ifran det polska intressebolaget iRWN. Totalt kan ordern
omfatta 2 400 000 PLN. Ett forskott pa 1 500 000 PLN
har betalats ut per 8 maj 2013.

Samarbetsavtal

Den 22 augusti 2013 ingick Bolaget och Ross Arkitektur
& Design AB ett avtal om att samarbeta i samband med
att nya projekt utvarderas i syfte att forsdka gynna var-
andras varumarken pa marknaden.

Avtal och transaktioner med ndirstdende
Sedan 2010 har Bolaget ingatt foljande avtal med perso-
ner som ar narstdende.

e Den 3 april 2010 ingick Bolaget ett 6verlatelseav-
tal med Jerzy Hawranek varvid patentet for “Axiell
rorvarmevaxlare” med patent nr 531315 i Sverige och
7,438,122 i USA overlats till Bolaget.

e Svante Bengtsson ldnade i maj 2010 rantefritt ut 75
000 kronor till Bolaget. Lanet aterbetalades den 23
juni 2010.

e Svante Bengtsson lanade i juni 2011 ut 300 000 kronor
till 10 procents arsranta till Bolaget. Lanet aterbetala-
des den 8 december 2011.

e Svante Bengtsson lanade i borjan av november 2012
ut 300 000 kronor till 10 procents arsranta till Bolaget.
Lanet aterbetalades i slutet av november 2012.

e Styrelsen godkdnde den 20 augusti 2013 ett konsultav-
tal med Ebra sp. z 0. o. dar Erik Branting, styrelseleda-
mot i Bolaget, foretrader uppdragstagaren. Uppdraget
avser operativa insatser i Polen och att uppratta en
affarsplan for intressebolaget iRWN samt att delta i
investerarmoéten. Uppdraget gors i en omfattning mot-
svarande 60 procent av en heltidstjanst. Ersattningen
ar 15 000 PLN per manad mot faktura.

e Styrelsen godkande den 20 augusti 2013 ett konsult-
avtal med Springfellow AB dar Johan Gorecki, sty-
relseledamot i Bolaget, foretrader uppdragstagaren.
Uppdraget avser att aktivt formedla och bearbeta in-
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vesterarkontakter eller kunder till iRWN eller REHACT
AB under tiden mellan sommaren 2013 och senast
fram till och med 31 december 2013. Uppdraget ar
provisionsbaserat och kan sdgas upp med 30 dagars
varsel. Ersattningen &r en provision om 3 procent pa
investerat belopp som formedlats av Springfellow AB.

e Under 2012 har bolaget kopt tjanster och varor av det
polska bolaget iNergy sp. z 0. o till ett sammanlagt
varde av 772 944 SEK. Kostnaderna avser byggtjanster
for ett projekt i Holland och utlédgg i samband med
forprojekteringen av Natura Center. iNergy ar licensta-
gare till REHACTs teknik och majoritetsagare i intres-
sebolaget iRWN sp. z 0. o.

¢ Bolaget har under 2012 kopt tjanster direkt av det
polska intressebolaget iRWN sp. z 0. 0. motsvarande
totalt 41 878 SEK.

¢ Bolaget har under 2011 salt tjanster till det polska
intressebolaget iRWN sp. z 0. 0. motsvarande totalt
451 000 SEK.

¢ Bolaget har lagt en férhandsbestallning pa RVU enhe-
ter ifran det polska intressebolaget iRWN. Totalt kan
ordern omfatta 2 400 000 PLN. Ett forskott pa 1 500
000 PLN har betalats ut per 8 maj 2013.

Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets styrelse kdnner till sa finns inga aktiea-
garavtal ingangna mellan nagra av Bolagets aktiedgare.

Aktieinnehav samt Lock-up
Per dagen for detta Prospekt ar aktieinnehavet hos bola-
gets fyra storsta aktiedgare fordelat enligt foljande:

Namn Kapital (%) Roster (%)
Jerzy Hawranek?! 29,59 33,50
Svante Bengtsson? 27,30 31,58
Innovationsbron AB 9,78 11,22
Staffan Mastling? 6,47 8,34

! Jerzy Hawraneks aktier av serie B omfattas under perioden 18 april 2012 till
30 juni 2014 av ett sa kallat “lock-up” avtal som utan AktieTorgets medgi-
vande begransar hans réatt att avyttra sina aktier av serie B till hogst 25 000
Baktier av serie B per kvartal. Om Bolagets aktie upphdr att handlas pa Aktie-
Torget sa upphor avtalet att gélla.

2 Svantes Bengtssons (privat och bolag) aktier av serie B omfattas under pe-
rioden 18 april 2012 till 30 juni 2014 av ett sa kallat “lock-up” avtal som utan
AktieTorgets medgivande begransar hans ratt att avyttra sina aktier av serie
B till hogst 55 000 aktier av serie B per kvartal. Om Bolagets aktie upphor att
handlas pa AktieTorget sa upphor avtalet att gélla.

3 Staffan Mastlings aktier av serie B omfattas under perioden 18 mars 2012 till
30 juni 2014 av ett sa kallat “lock-up” avtal som utan AktieTorgets medgivan-
de begrénsar hans ratt att avyttra sina aktier av serie B till hogst 65 000 aktier
av serie B per kvartal. Om Bolagets aktie upphor att handlas pa AktieTorget sa
upphor avtalet att gilla.

Forsdkringar

Bolagens forsakringar omfattar lampliga forsakringsom-
raden. Samtliga forsdkringar [6per minst fram till den 31
januari 2014.

Tvister och rdttsliga processer

Bolaget har under de senaste 12 manaderna inte haft
nagon tvist och Bolaget ser inte heller att det foreligger
nagon risk for potentiella tvister i nartid som kan komma
att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet eller
finansiella stallning.

Viisentliga Idn och ansvarsférbindelser
Den 19 mars 2008 fattade Vastra Gotalandsregionen
ett beslut om att bevilja Bolaget sa kallad saddfinan-
siering uppgaende till 785 000 kronor. Amortering sker
genom att bolaget betalar motsvarande fem procent av
de intakter exklusive mervardesskatt som Bolaget kan
komma att uppbdra genom sin axiella rérvarmevaxlare.
Per den 27 september 2013 uppgick det utestdende
beloppet till ca 760 000 kronor.

Immateriella rdttigheter

Bolaget dger sedan april 2010 de fullstdndiga patentrat-

tigheterna till rérvarmevaxlaren RVU da rattigheterna till
patentet forvarvades ifran uppfinnaren Jerzy Hawranek.

Inbjudan till teckning av aktier i REHACT AB (publ)



Enligt 6verlatelseavtalet ar Jerzy beréattigad till royalties
som en del av ersattningen for 6verlatelsen.

Totalt dger Bolaget 9 beviljade patent. Grant fee for
patent i Kanada betalas av ombudet den 16 oktober
2013. Patent utfardas 2-4 veckor efter det. Alla patent
géller fram till atminstone 2025-04-15, sa lange som ar-
liga avgifter betalas. Det ryska patentet har en livslangd
fram till 2026-04-11.

Bolaget dger darutover rattigheterna till varumarket
REHACT inom EU och ager dartill rattigheterna till do-
mdnnamnen www.rehact.com och www.rehact.se.

Patenter dgda av REHACT AB, RVU Teknologi

Beviljad
Land Officiell titel Ansokningsnummer Patentnummer 2013-10-16
Australien AXIAL HEAT EXCHANGER 2006234792 2006234792 Ja
Kina AXIAL HEAT EXCHANGER  200680012097.1 (PCT/SE2006/000431) ZL 200680012097.1 Ja
Israel AXIAL HEAT EXCHANGER 186561 / PCT/SE2006/000431 186551 Ja
Japan AXIAL HEAT EXCHANGER  2008-506407 5155150 Ja
Nya Zeeland AXIAL HEAT EXCHANGER 561975 Ja
Ryssland AXIAL HEAT EXCHANGER 2393403 Ja
Sydafrika AXIAL HEAT EXCHANGER  2007/8724 2007/8724 Ja
Sverige AXIAL HEAT EXCHANGER  0500864-4 531315 Ja
USA AXIAL HEAT EXCHANGER 7,438,122 Ja

Tillstdnds- och miljofrdgor
Bolaget har inga och behover inga sarskilda tillstand eller
licenser for sin verksamhet.

Handlingar som halls tillgdngliga for in-
spektion

Kopior av féljande dokument kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor,
Norrtullsgatan 6, 6tr, 113 29 Stockholm, under ordinarie
kontorstid:

e REHACTs bolagsordning

e reviderad arsredovisning 2012 samt

¢ detta Prospekt

Reviderad arsredovisning finns dven att tillga pa
REHACTs hemsida; www.rehact.se.

Information fran tredje man

REHACT har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som lamnats av tredje part, varfor
styrelsen for REHACT inte patar sig nagot ansvar for
fullstandigheten eller riktigheten for sddan information
som presenteras i Prospektet.
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Skattekonsekvenser i Sverige

Sammanfattningen av vissa svenska skatterattsliga regler
nedan grundar sig pa nu gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som generell information till aktiedgare

i REHACT som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om
inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttdmmande behandla alla skattefragor som kan upp-
komma i samband med Erbjudandet, utan avser endast
att ge allman information. Den skattemassiga beddm-
ningen av varje enskild aktiedgare beror bl.a. pa respek-
tive aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen
behandlar exempelvis inte de speciella regler som galler
for s.k. kvalificerade aktier i famansforetag eller delagar-
ratter som ags av handelsbolag eller kommanditbolag
eller sddana juridiska personer vars innehav av delagar-
ratter rdknas som lagertillgangar i en naringsverksam-
het. Inte heller behandlas kapitalvinstbeskattningen och
utdelningsbeskattningen pa onoterade aktier som ar
kvalificerade. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedgare eller innehavare, sdsom exempelvis invest-
mentforetag, investeringsfonder och personer som inte
ar obegransat skattskyldiga i Sverige. REHACT har endast
en legal skyldighet att innehalla preliminarskatt savitt
galler utdelning till fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare bor inhdmta rad
fran skatteexpertis om de skattekonsekvenser som kan
vara tillampliga i det enskilda fallet.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer
Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer
och dodsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Formansbeskattning for anstallda, styrel-
seledamoter och styrelsesuppleanter kan uppkomma vid
tilldelning av aktier i nyemissionen under vissa férutsatt-
ningar. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen (efter av-
drag for eventuella forsaljningsutgifter) och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran
tidigare andelsbyten skall normalt aterféras till beskatt-
ning vid en avyttring.

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet fér en

aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, BTA,
anses inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna forran beslutet om nyemission registrerats.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i fraga
om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln
anvandas. En aktie anses marknadsnoterad om den ar
upptagen till handel pa en reglerad marknad inom Euro-
peiska Ekonomiska Samarbetsomradet eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska Ekonomiska Samar-
betsomrddet eller, utan att vara upptagen till handel pa
en sadan marknad, ar foremal for kontinuerlig allmant
tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig
omsattning. Schablonregeln innebér att omkostnadsbe-
loppet far beraknas till 20 procent av forséljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Avdrag for
kapitalforlust medges med 70 procent av férlusten mot
kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsaljning av mark-
nadsnoterade aktier kan dock kvittas i sin helhet mot
kapitalvinster pa aktier under samma ar. Sadan kvittning
kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra delagar-
ratter an aktier med undantag for andelar i investerings-
fonder som innehaller endast svenska fordringsratter.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges skattereduktion. Skattereduktion skall raknas av
mot kommunal och statlig inkomstskatt och mot statlig
fastighetsskatt samt mot kommunal fastighetsavgift.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som uppgar till hogst SEK 100 000 och med
21 procent for underskott darutéver. Underskott kan
inte sparas till ett senare beskattningsar. For aktiein-
nehavare i REHACT som utnyttjar erhallna teckningsrat-
ter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin foretradesratt
att delta i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst skall da berdknas. For teck-
ningsratter som grundas pa innehav av aktier i REHACT
ar anskaffningsutgiften noll kronor. Schablonregeln far
inte anvdndas for att bestimma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsintdkten minskad med utgifter
for avyttring skall tas upp till beskattning. Anskaffnings-
utgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Vid
kop av teckningsratter i REHACT som sedan utnyttjas for
kop av aktier i REHACT laggs anskaffningsutgifterna for
teckningsratterna till aktiernas omkostnadsbelopp.
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Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dods-
bon, beskattas i normala fall for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust foljer samma regler som for
fysiska personer, se ovan. Eventuellt uppskovsbelopp pa
de salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall nor-
malt aterforas till beskattning vid en avyttring. Avdrag
for kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter
medges bara mot kapitalvinster pa delagarratter. Sadana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter som uppkommit i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
och att bolagen vid samma ars taxering begar att avdrag
skall medges mot den andra juridiska personens kapi-
talvinster. Kapitalforluster som inte har kunnat utnytt-
jas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
For aktiebolag, ekonomiska foreningar samt handels-
bolag/kommanditbolag (fr.o.m. 1 januari 2010) ar dock
kapitalvinster pa s.k. ndringsbetingade andelar skatte-
fria och kapitalférluster pa sadana andelar ej avdrags-
gilla. Noterade andelar anses naringsbetingade under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst 10
procent av rosterna under minst ett ar eller innehavet
betingas av rorelsen. Kapitalférluster pa noterade na-
ringsbetingade andelar som innehafts kortare tid an ett
ar ar avdragsgilla. Sadana forluster ar dock foremal for
de avdragsbegransningar som beskrivits ovan. Sarskilda
regler galler for andelar av samma slag och sort som har
anskaffats vid olika tidpunkter. Om innehavet omfattar
saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid
som andelar som uppfyller detta krav anses andelarna
inte vara av samma slag och sort vid berdkning enligt
genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30
procent pa mottagen utdelning. Avdraget for kallskatt
verkstélls av Euroclear eller, betréffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren. For juridiska personer,
utom dodsbon, ar skattesatsen 22 procent. For vissa ju-
ridiska personer, t.ex. ideella foreningar, galler sarskilda
regler. For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar ut-

delning pa naringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet
for utdelning pa noterade andelar férutsatter dessutom
att andelarna innehafts under en sammanhangande tid
om minst ett ar fran det att andelarna blivit naringsbe-
tingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste
inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna
avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan 1am-
nad utdelning komma att tas upp till beskattning.

Beskattning av teckningsoptioner
Teckningsoptioner, dvs. optioner som ges ut av ett
aktiebolag och som innebar ratt att delta i en nyemis-
sion av aktier i det utgivande bolaget, beskattas ocksa
enligt aktievinstreglerna i tilldmpliga delar. Férlust pa en
onoterad option ar dock bara avdragsgill till 70 procent
mot andra inkomster i inkomstslaget kapital. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie som férvarvas genom att en
teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for |6senpriset
okat med anskaffningsutgiften fér teckningsoptionen.
Enligt Skatteverkets praxis skall den samlade anskaff-
ningsutgiften for nytecknade aktier och optionsratter till
nyteckning av aktier anskaffade i form av units férdelas
mellan aktier och optionsratterna pa sa satt att fordel-
ningen gors med utgangspunkt i marknadsvardet for
aktierna och teckningsoptionerna.

Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte ar bosatta, inte stadigvarande
vistas i Sverige samt som inte tidigare varit bosatta har
och inte har s.k. vasentlig anknytning hit, beskattas nor-
malt inte i Sverige vid forsaljning av svenska aktier eller
teckningsratter. Enligt en sarskild regel kan emellertid
en fysisk person som &r bosatt utanfor Sverige anda bli
beskattad i Sverige vid forséljning av svenska aktier, om
personen under det kalenderdr da férsaljningen sker
eller vid nagot tillfalle under de tio ndrmast foregaende
kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Denna regels tillamplighet ar i manga fall
begransad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra stater for undvikande av dubbelbeskattning.
Utlandska juridiska personer ar normalt inte skattskyldi-
ga for kapitalvinst pa svenska aktier, eller teckningsratter
annat an om vinsten ar hanforlig till ett s.k. fast drift-
stalle i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk kupong-
skatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30
procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad
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genom skatteavtal med andra stater for undvikande av
dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

For aktiedgare som ar juridiska personer med hem-
vist inom EU utgar normalt inte svensk kupongskatt om
aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av kapitalet i
det utdelande bolaget. Om innehavet &r mindre dn 10
procent kan utdelningen vara skattefri om nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda. Utdelning pa naringsbeting-
ade andelar beskattas normalt inte med svensk kupong-
skatt hos aktiedgare som ar utlandska juridiska personer
som beskattas i sin hemviststat och dess beskattning
ar likartad med den som galler for svenska aktiebolag.
Dock géller att innehavstiden av andelarna skall ha varat
minst ett ar vid utdelningstillfallet. Detta géller oavsett
om mottagaren av utdelningen har sin hemvist inom el-
ler utom EU. Detsamma galler om den utldndska aktiea-
garen omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingatt med
staten i fraga och bolaget har hemvist dar enligt avtalet.
Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende
onoterade andelar samt noterade andelar om innehavet
motsvarar minst 10 procent av résterna i bolaget. For
noterade andelar galler att de maste ha innehafts under
en sammanhéangande tid om minst ett ar vid utdelnings-
tillfallet.
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Halvarsrapport

‘ RehaCl Halvarsrapport januari-juni 2013

Halvarsrapport REHACT AB januari — juni 2013

Perioden i ssmmandrag

e Rorelsens intdkter uppgick till 172 465 (322 599) SEK
e Rorelseresultat -2 598 291 (-1 291 062) SEK
e Resultat per aktie vid full konvertering -0,02 (-0,01) SEK

VDs kommentar till perioden

Med hjélp av de 12 mkr som investerades i bolaget i slutet av 2012 har vi nu kunnat engagera oss i
ytterligare fler projekt. | det korta perspektivet har detta inneburit 6kade utgifter men i
forlangningen ar det nédvandigt for att kunna na vara hogt stallda ambitioner. Tillrdcklig likviditet ar
ocksa en forutsattning for att kunna ta sig an storre projekt. Under perioden har ordinarie arsstimma
hallits och da valdes tre nya ledaméter till styrelsen. Vi har idag ledaméter med béttre mojlighet att
arbeta operativt for bolaget, bade i Sverige och i Polen, nagot som ar mycket vardefullt for var
pagaende expansion. Det ar ocksa gladjande att vi fatt inleda de férsta samarbetena i Sverige och vi
raknar med att detta snart kommer att ge resultat i form av projekt i Sverige. Intresset fran utlandet
ar fortsatt starkt och i takt med att bolaget vaxer kommer vi ha klart battre mojlighet att utnyttja
detta intresse.

Héndelser under andra kvartalet

Arsstimma och ny styrelse

Under andra kvartalet har mycket tid dgnats at att underséka mojligheterna att pa basta satt nyttja
EU-bidraget pa 7,2 Mkr som REHACTSs intressebolag i Polen blivit beviljat. REHACT har darmed gatt in
i en aktivare fas och vilket stéller andrade krav pa ledning och styrelse. Pa arsstaimman den 29 maj
valdes darfor tre nya ledaméter in med fokus pa att kunna stddja bolagets verksamhet i Polen, 6ka
den legala kompetensen samt bidra till 6kad forsaljning. Till styrelseordférande valdes Nicole
Norrestad, jurist verksam pa Financial Compliance Group. Till ny ledamot valdes Erik Branting som i
manga ar varit verksam och ansvarat fér den polska delen i Ojegakoncernen. Ny ledamot ar ocksa
Johan Gorecki som ar verksam inom Bonnier affarspress och har tidigare drivit miljoteknikplatformen
Globe Forum.

Markanvisningstivling Dalaro

| april deltog REHACT tillsammans med arkitektkontoret Detail Group i en markanvisningstavling i
Haninge kommun. Tavlingen har skapat ett bredare intresse for REHACTs teknik och vi ser nu fram
emot 6kade majligheter att etablera var teknik i Sverige.

Fortsatt hog aktivitet i Polen

Hosten 2012 ansokte REHACTSs intressebolag i Polen, iRWN sp.z 0.0., om EU-bidrag for att underlatta
och paskynda marknadsintroduktionen av Rehact Energy System pa den expansiva polska
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marknaden. EU beslutade i januari att godkanna ett bidrag om drygt 3,6 miljoner zloty, motsvarande
drygt 7,2 miljoner SEK.

REHACT har under perioden bistatt intressebolaget iRWN med radgivning angdende olika
finansieringsalternativ. REHACT har dven lagt en forhandsorder pa tillverkning av RVU, motsvarande
drygt 3,5 miljoner kronor. Dessa enheter ar avsedda for det kommande projektet Natura Center i
Polen och ar planerade att vara klara for levereras under 2014.

Stort intresse for REHACT bland investerare i USA

Som enda nordiska entreprendér deltog REHACT AB vid arets fullbokade konferens for amerikanska
investerare i New York, NIBA New York Conference 2013, arrangerad av National Investment Banking
Association. Presentationen av REHACTSs klimatsystem, Rehact Energy System, mottes av ett mycket
positivt intresse.

REHACTSs VD intervjuades dven av Aktiespararnas Wall Street-korrespondent, Bengt Goransson, strax
efter sin uppméarksammade presentation:

http://www.aktiespararna.se/artiklar/Webb-TV/Wall-Street/Rehact-har-produkter-som-passar-bra-i-
usa/

— Det var stimulerande att mota investerare i USA, dar manga ser miljoteknik som "the next big
thing" och dar det géller att vara med pa taget sa tidigt som majligt, sdger Svante Bengtsson som
tillsammans med REHACTs nya styrelseordférande, Nicole Norrestad, fick svara pa manga fragor fran
ett intresserat och kunnigt auditorium.

— Det finns ett vdxande, allt stérre intresse for energieffektivisering i USA, konstaterar Nicole
Norrestad, och det ar vardeskapande om vi kan 6ppna upp for amerikanska intressenter som ser nya
mojligheter for vart foretag.

Handelser efter periodens utgang

Samarbete med Ross Arkitektur och design

REHACT AB har tecknat ett samarbetsavtal med Ross Arkitektur & Design AB, en av Sveriges mest
uppmarksammade och prisbelénta arkitektfirmor. Avsikten ar att tillsammans starka varandras unika
varumarken och positioner pa marknaden for klimatsmart och innovativt byggande.

REHACTSs nya samarbetspartner, Ross Arkitektur & design, har i mer an femton ar arbetat med
avancerad arkitektur och framtidens byggteknik. Ett arbete som realiserats i mer an 200 fardiga
projekt och resulterat i en rad uppmarksammade utmarkelser, till exempel Sveriges Vackraste Villa,
Byggnadsvardspris for basta nybyggnad och, nu senast, en finalplats i prestigefyllda International
Property Awards.

Allmant om verksamheten
REHACT AB (publ.) utvecklar och séljer det prisbelénta klimatsystemet Rehact Energy System, som

sanker behovet av extern energi for varme, kyla och ventilation i byggnader med upp till 85 procent.
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REHACT &r ett av Sveriges internationellt mest prisade cleantech-foretag med ett flertal utmarkelser i
Norden, USA och Kuwait. Foretaget utsags 2008 av Varldsnaturfonden WWHF till ett av Sveriges mest
lovande miljoteknikféretag. REHACT finns ocksa med pa USA:s ambassador Woods lista 6ver svenska
miljoteknikbolag med utvecklingspotential. Ar 2011 utsadgs REHACT till vinnare av Niklas Zennstroms
Green Mentorship Award. Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget.

Antal utstaende aktier

Vid periodens utgang fanns totalt 63 405 824 st utstaende aktier. Av dessa ar 8 478 117 st av serie A
med rostvarde 10 och 54 927 707 st av serie B med rostvarde ett. Efter andra kvartalets utgang har
konvertering skett av skuldebrev och 60 000 aktier av serie B har tillkommit.

Resultat per aktie

Periodens resultat per aktie: -0,02 kr/aktie (raknat pa antalet aktier vid fullt utnyttjande av
konvertibler och optioner).

Betydelsefulla extraordinira intikter och kostnader
Inga extraordinara intakter eller kostnader fanns under perioden.

Rapporttillfillen under 2013
28 november 2013: Kvartalsrapport tre

Ovrigt
Denna halvarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 29 augusti 2013.

Styrelsen REHACT AB (publ)
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Rakenskaper i sammandrag

Resultatrdkning i sammandrag (kr) Not Januari - juni 2013 Januari - juni 2012 Helar 2012
Rorelsens intakter 172 465 322599 1053525
Rorelsens kostnader -2306 520 -1566 927 -3910 508
Rorelseresultat efter avskrivningar -2 134 055 -1244 327 -2 856 983
Resultat fran finansiella poster -464 236 -46 735 -105 136
Periodens resultat -2598 291 -1291 062 -2962 119
Balansrédkning i sammandrag (kr) Not 30 juni 2013 31 december 2012
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 2273 868 2128977
Materiella anldggningstillgdngar 0 4635
Finansiella anldggningstillgdngar 1 1336270 1336270
Summa anldggningstillgangar 3610138 3469 882
Varulager 0 0
Kortfristiga fordringar 4 347 605 249 099
Kassa och bank 4079 952 11 066 381
Summa omsattningstillgangar 8427 557 11 315480
Summa tillgangar 12 037 695 14 785 362
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 634 058 642 170
Fritt eget kapital 957 402 3531581
Summa eget kapital 1591 460 4173751
Langfristiga skulder 9997 824 9949 824
Kortfristiga skulder 448 411 661 787
Summa skulder 10 446 235 10611 611
Summa eget kapital och skulder 12 037 695 14 785 362

Noter:

1) Avserinnehavet iintressebolaget iRWN sp. z 0.0. i Polen.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Informationen, till vilken hanvisning sker, skall Idsas som
Prospektet genom hanvisning ar delar av detta Prospekt. en del av detta Prospekt. Informationen finns tillganglig
Nedan angiven information som del av féljande doku- pa REHACTs hemsida, www.rehact.se eller kan erhallas
ment skall anses inforlivade i Prospektet genom héanvis- av Bolaget i pappersformat under Prospektets giltig-
ning: hetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets
- REHACTs arsredovisning for rakenskapsaren 2010, huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.

2011, 2012

- Bolagsordningen

Information Kalla

Reviderade resultat- och balansrdkningar, kassaflodesanalyser, Arsredovisning 2012, sid 2 - 16
noter och information om redovisningsprinciper for Arsredovisning 2011, sid 2 - 14
rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 ,&rsredovisning 2010, sid 4 - 13
Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 Arsredovisning 2012, sid 17 - 18

Arsredovisning 2011, sid 15 - 16
Arsredovisning 2010, sid 14

Bolagsordning REHACT AB (publ) Bolagsordning
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Villkor for teckningsoptioner av serie 2013

1

Villkor for teckningsoptioner i REHACT AB (publ)

Definitioner

I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

“Aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551), i vid var tid gillande
lydelse;
“Bankdag” avser dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag och

pé vilken svenska banker &r 6ppna for allménheten;

“Bolaget” avser REHACT AB (publ), org. nr. 556678-6645;

“Berikninsansvarig” avser den bank eller kontoforande institut som Bolaget

anvénder for atgérder relaterade till Teckningsoptionerna;

“Optionshavare” avser den som &r innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” avser teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av

Teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;

“Teckningskurs” avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier med

utnyttjande av Teckningsoption kan ske;

“Teckningsoption” avser ritt att teckna en aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central

2.1

2.2

23

3.1

virdepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument.

Teckningsoptioner och registrering
Antalet Teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst 1 159 989.

Teckningsoptionerna skall vara registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska
optionsbevis kommer att utges.

Teckningsoptionerna registreras for Optionshavarens rdkning pa konto i Bolagets
avstimningsregister. Registreringar avseende Teckningsoptionerna skall ombesorjas av
Berikningsansvarig.

Riitt att teckna nya aktier

Optionshavarna skall dga rétt att under perioden 12 maj 2014 till och med den 30 maj 2014,
eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan, for varje Teckningsoption teckna en ny
aktie av serie B i Bolaget. Teckningskursen per aktie skall motsvara 85 procent av den
genomsnittliga volymvégda kursen i bolaget, métt under den period pé 20 handelsdagar som
slutar fem bankdagar innan teckningsperioden for Teckningsoptionerna startar.
Teckningskursen skall dock inte understiga 15 kronor eller dverstiga 20 kronor..
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Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger rétt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga aktiens kvotvérde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Optionshavaren Onskar utnyttja beréttigar. Vid Teckning skall bortses frdn eventuell
overskjutande del av Teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmilan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Optionshavare enligt faststéllt formulér skriftligen till
Berikningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid skall anges det antal aktier som
onskas tecknas. Anmélan om Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmédlan om Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphdr all rétt enligt
Teckningsoptionerna att gélla.

Betalning for ny aktie

Vid anmilan om Teckning skall betalning erliggas pad en gang for det antal aktier som
anmalan om Teckning avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Inforing i aktieboken

Efter tilldelning verkstélls Teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket och Euroclear dgt rum blir
registreringen pa avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av punkterna 7 och 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

Utdelning pa ny aktie, m.m.

Anmiélan om Teckning som gors pd sadan tid att den inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore avstdmningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits bolagets
bolagsstimma samma ar, verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att erhalla utdelning.

Omriikning av Teckningskursen m.m.

Betrdffande den rétt som skall tillkomma Optionshavare i de situationer som anges nedan
skall f6ljande gélla:

Genomfor Bolaget en fondemission skall Teckning — ddr anmélan om Teckning

gors pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om
denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstdlld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemission tillimpas en omrdknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar
till Teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget enligt foljande formler:

Omrdknad Foregaende Teckningskurs x antalet aktier fore
Teckningskurs = fondemissionen
Antalet aktier efter fondemissionen
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Omrdknat antal aktier Foregaende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje Teckningsoption berdittigar till Teckning av x antalet aktier efter
berdttigar till = fondemissionen
Teckning av Antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrékning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststdlls snarast mdjligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktier skall moment A ovan dga
motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag skall anses den
dag da sammanldggning respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesrdtt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller kvittning — skall foljande gélla betraffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pd grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkdnnande
eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag
da Teckning skall vara verkstdlld for att aktie, som tillkommit genom Teckning, skall
medfora rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde
kalenderdagen efter emissionsbeslutet.

(ii) Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning — dér anmélan om Teckning gors
pa sédan tid att Teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt
omrikning enligt detta moment C, nést sista stycket. Aktie, som tillkommit pé grund av
sadan Teckning, registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte
har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pad sddan tid att rdtt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omréknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omréikningarna utféres av Bolaget
enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den 1
Omrdknad emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dédrav framréknade teoretiska virdet pa

teckningsritten
Omrdknat antal aktier Foregdende antal aktier som varje Teckningsoption
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av x (aktiens
berdttigar till Teckning av = genomsnittskurs dkad med det pd grundval darav

framréknade teoretiska virdet pa teckningsrétten)
Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen enligt Nasdag OMX First Norths officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt f6ljande formel:

Det antal nya aktier som hogst kan komma att

utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens

genomsnittskurs minus Teckningskursen
Teckningsrdittens virde = for den nya aktien)

Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Uppstar ett negativt vérde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten bestdimmas till noll.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omréknat antal aktier skall faststdllas tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills
dérefter.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av faststéllts, verkstills Teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption fére omriakning beréttigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje
Teckningsoption efter omrikningar kan berittiga till ytterligare. Slutlig registrering pa
avstimningskontot sker sedan omrékningarna faststillts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesratt
for aktiedgarna — skall betrdffande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit
pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i moment C,
forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omriaknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje

Teckningsoption beréttigar till Teckning av.

Omrikningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga

Omrdknad borskurs under den i emissionsbeslutet faststédllda
Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens
vérde
Omrdknat antal aktier Foregaende antal aktier som varje Teckningsoption
som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berdttigar till Teckning av = okad med teckningsréttens virde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.
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Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen for teckningsritten enligt Nasdaq OMX First Norths officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrédknat antal aktier skall faststdllas tva
Bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills
dérefter.

Vid anmilan om Teckning som sker under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier varje Teckningsoption beridttigar till Teckning av faststdllts, skall
bestimmelserna i moment C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall dn som avses i momenten A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretridesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvirva vérdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana virdepapper eller rdttigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall, dar anmélan om Teckning som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen
aktie inte medfor rétt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omrdknad Teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
Omrdknad borskurs under den i erbjudandet faststéllda
Teckningskurs = anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av rétten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsrittens vérde)

Omprdknat antal aktier Foregaende antal aktier som varje Teckningsoption
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berdttigar till Teckning av = okad med inkOpsréttens virde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

For det fall att aktiefigarna erhallit inkdpsrétter och handel med dessa dgt rum, skall virdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsréttens virde. Inkopsréttens varde
skall hdrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmélningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Nasdaq OMX First Norths officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berékningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkdpsrétter eller eljest sddan handel med inkopsrétter som
avses i foregaende stycke ej dgt rum, skall omriakning av Teckningskursen och det antal aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning sa langt mdjligt av
de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gilla. Om notering sker
av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affarer i dessa virdepapper eller rittigheter pa
Nasdaq OMX First Norths kurslista eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande
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fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingéd i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berdkningen av virdet av rétten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststillda anmilningstiden skall vid omrdkning av Teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25
borsdagar. Om notering ej dger rum, skall védrdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvérdesforindring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier skall faststdllas snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgéng och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills efter
ett sddant faststdllande har skett.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat
antal aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststllts, skall bestimmelserna
i moment C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med
foretradesritt for aktiedgarna, dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionshavare av
Teckningsoptioner samma foretrddesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid
skall varje Optionshavare, oaktat sdlunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som Optionshavaren skulle ha erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption
verkstillts av det antal aktier, som varje Teckningsoption beridttigade till Teckning av vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som Optionshavaren anses vara dgare till i sddant fall skall faststdllas efter den
Teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionshavarna foretrddesrdtt i enlighet med
bestimmelserna i detta moment F, skall ndgon omrékning enligt momenten C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rékenskapsdr utbetalda utdelningar, overskrider 15
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan
utdelning, skall, dar anmélan om Teckning som gors pa sadan tid, att dirigenom erhéllen aktie
inte medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och
ett omriknat antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omrékningen
skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir utdelning). Omréikningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar riknat
Omrdknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
Teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

Foregaende antal aktier som varje Teckningsoption

Omrdknat antal aktier berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
som varje Teckningsoption Okad med den extraordinira utdelning som utbetalas
berdttigar till Teckning av = per aktie)

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framridknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq OMX First Norths officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingé i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier skall faststdllas tva
Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och skall tillimpas vid
Teckning som verkstélls darefter.

Har anmilan om Teckning dgt rum men, p.g.a. bestimmelserna i punkt 7 ovan, slutlig
registrering pa avstdmningskonto ej skett, skall sdrskilt noteras att varje Teckningsoption efter
omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
sedan omréakningarna faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt 7 ovan.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning &r obligatorisk, tillimpas en omréknad Teckningskurs liksom en omrékning
av det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omrékningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar riknat

Omrdknad fr o m den dag da aktien noteras utan rétt till
Teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie
Omrdknat antal aktier som Foregaende antal aktier som varje Teckningsoption
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berdttigar till Teckning av = O0kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dir minskningen sker genom inldsen av aktier, skall istdllet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas
enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag dé

aktien
Berdknat dterbetalningsbelopp noteras utan ritt till deltagande minskningen
per aktie = (aktiens genomsnittskurs)

Det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C (i) ovan.
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Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omridknat antal aktier skall faststdllas tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillimpas vid
Teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstills ej under tiden frdn minskningsbeslutet t.o.m. den dag da den omriknade
Teckningskursen och det omrédknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga dr om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora dterkdp av egna aktier men dér, enligt Bolagets
bedomning, atgirden med héinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r
att jamstdlla med minskning som &r obligatorisk, skall omrdkning av Teckningskursen och
antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av ske med tillimpning av s&
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor Bolaget atgiard som avses i momenten A-H ovan eller annan liknande atgérd med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hérfor avsedd
omrikningsformel, med hénsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skél, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionshavarna erhéller i
forhallande till aktiedgarna inte &r skilig, skall Bolaget genomféra omrdkningarna av
Teckningskursen och av antalet aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av i
syfte att omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrikning enligt ovan skall Teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re
skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmilan om Teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmilan om
Teckning upphor i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ¢j
ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stéllning till fraiga om Bolaget skall trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall Optionshavarna genom
meddelande enligt punkt 11 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att anmédlan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall Optionshavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om Teckning — dga rétt
att gora anmélan om Teckning fran den dag dd meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning
kan verkstillas vid sddan tid att aktien kan foretrddas vid den bolagsstimma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna fusionsplan varigenom
Bolaget skall uppgd i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkénna delningsplan varigenom Bolaget skall uppldsas utan
likvidation, far anmélan om Teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frigan om fusion eller delning enligt
ovan, skall Optionshavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan underréttas om fusions-
eller delningsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse ldmnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt skall Optionshavarna erinras
om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning.
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Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, skall
Optionshavare — oavsett vad som i punkt 4 sidgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om
Teckning — dga ritt att géra anmélan om Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om
fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget skall
uppgé i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget skall upplosas utan likvidation
skall godkdnnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall uppgd 1 ett annat bolag eller blir Bolagets aktier foremél for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin
avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag for anmélan om Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anmélan om Teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M, skall —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om Teckning —
Optionshavare dga ritt att géra sddan anmailan fram till slutdagen. Bolaget skall senast tre
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 11 nedan erinra Optionshavarna om
denna rétt samt att anmédlan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under momenten K, L och M ovan sagts om att anmélan om Teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkidnnande av fusionsplan /delningsplan eller efter utgangen av
ny slutdag vid fusion skall rdtten att géra anmédlan om Teckning ater intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den héndelse Bolaget skulle forsdttas i konkurs, fir anmilan om Teckning ej dérefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet hiaves av hogre ritt far anmélan om Teckning aterigen ske.

Vad som ovan angivits rérande notering pd Nasdaq OMX First North skall gélla dven for det
fall Bolagets aktier &r foremal for offentlig och organiserad handel pa reglerad marknad eller
annan organiserad marknadsplats. Hénvisning till Nasdaq OMX First North skall d& avse
sadan reglerad marknad eller annan marknadsplats.

Sirskilda dtaganden av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i punkt 8 ovan angiven atgérd som skulle medfora
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

Forvaltare

For Teckningsoption som dr forvaltarregistrerad enligt lag on kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionshavare.

Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad Optionshavare
och annan rittighetshavare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.
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15

15.1

15.2

15.3

15.4

Andring av villkoren for Teckningsoptionerna

Bolaget dger ritt att besluta om é&ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s& kréver eller om det i 6vrigt av praktiska skal ar
dandamalsenligt eller nddvandigt och Optionshavarnas réttigheter inte i nigot avseende
forsdmras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna ut uppgift
om innehavare. Bolaget dger ritt att fa ut foljande uppgifter frdn Euroclear om
Optionshavares konto 1 Bolagets avstdmningsregister: (i) Optionshavares namn,
personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal
Teckningsoptioner.

Begrinsning av Bolagets, Berikningsansvarigs och Euroclears ansvar

I friga om de pa Bolaget, Berdkningsansvarig och Euroclear ankommande &tgérderna géller —
betrdffande Euroclear med betraktande av bestdimmelserna i lagen om kontoforing av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géillande for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets &tgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear sjilv
vidtar eller &r féremal for sédan konfliktatgard.

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada
som uppkommer om Bolaget, Berékningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsam.
Bolaget, Berdkningsansvarig och Euroclear dr i intet fall ansvarig for indirekt skada. Harvid
uppmérksammas Optionshavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget underrittas om dndringar som sker
betréffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear att verkstilla betalning eller
vidta annan atgird pd grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgdrden
uppskjutas till dess hindret har upphort. Om Bolaget till f6ljd av en sddan omsténdighet &r
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive Optionshavaren inte
vara skyldig att erldgga drojsmélsrénta.

Tilliimplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga fragor med anknytning till Teckningsoptionerna skall avgoras
och tolkas enligt svensk ratt.

Tvist i1 anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom administrerad vid
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut ("Institutet”).

Skiljeforfarandet skall hallas i Stockholm. Det engelska spraket skall anvéndas i forfarandet.

Parterna till forfarandet atar sig att iaktta sekretess betrdffande forfarandet samt den
information som utvédxlas mellan parterna, skiljenimnden och Institutet, samt varje beslut
eller dom fran skiljendmnden eller Institutet. Om Teckningsoptioner overlats till en tredje
person skall sddan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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