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VIKTIG INFORMATION

Informationen i dokumentet far enligt tilldmpliga lagar och regler inte goras tillgangliga for vissa personer och
foljaktligen maste personer som fér tillgang till dokumenten informera sig om, samt agera i enlighet med,
sadana eventuella restriktioner. Vi ber dig l4sa texten nedan och forsakra att du last den, varje gang du vill
oppna den har delen av webbplatsen. Din forsakran maste vara sanningsenlig.

DETTA MATERIAL RIKTAR SIG INTE TILL OCH AR INTE TILLGANGLIGT FOR PERSONER MED HEMVIST ELLER
SOM BEFINNER SIG | USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, SCHWEIZ, SINGAPORE ELLER SYDAF-
RIKA ELLER | NAGOT ANNAT LAND ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR DET INTE AR TILLATET ATT KOPA
ELLER SALJA TECKNINGSRATTERNA, AKTIERNA ELLER BETALDA TECKNADE AKTIER.

Erbjudandet avseende de vardepapper som omfattas av materialet riktar sig inte till personer vars deltagan-
de kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt. Prospektet,
anmalningssedeln och andra till nyemissionen hénforliga handlingar fér inte offentliggéras, publiceras eller
distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i nagot land dar sadan distribution krdver atgarder som anges i
foregaende mening eller dar det skulle strida mot regler i sddant land.

De vérdepapper som omnamns i materialet har inte och kommer inte att registreras i enlighet med United
States Securities Act fran 1933 i dess senaste form ("Securities Act”) eller i nagon jurisdiktion utanfér Sverige.
Vardepapper far, i avsaknad av sadan registrering, inte erbjudas eller Gverlatas direkt eller indirekt inom USA
eller till s kallade U.S. persons (enligt definition i Regulation S i Securities Act) annat &n med tillimpning av
ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i Securities Act. Erbju-
dandet enligt prospektet riktar sig inte heller till personer med hemvist eller som befinner sig i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Singapore eller USA, och ej heller i dvrigt till personer vars deltagande kraver
ytterligare prospekt eller registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk rétt.

| de medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som implementerat Prospektdirektivet,
forutom i Sverige, kan erbjudandet enligt prospektet endast Iamnas under forutsattning att det inte leder till
krav pa uppréttande av prospekt.

Jag forsédkrar att jag har last, forstétt och att jag kommer att folja ovan nimnda begransningar.
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DEFINITIONER

Med "Gripen Oil & Gas”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses i det féljande Gripen Oil & VILLKOR | SAMMANDRAG:

Gas AB (publ), organisationsnummer 556693-8014, inklusive dotterbolag. Med "Birger Foretradesratt: Sex (6) befintliga aktier ger ratt

Jarl Fondkommission” avses i det foljande Birger Jarl Fondkommission AB, organi- att teckna en () unit.

sationsnummer 556710-8948. Med "Remium” avses i det féljande Remium Nordic En unit bestar av en (1) aktie samt en (1) teck-
AB, organisationsnummer 556101-9174. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden ningsoption av serie TH1 som ger rétt till teckning
AB, organisationsnummer 556112-8074. Med "Erbjudandet”, "Nyemissionen” eller av en (1) ny aktie till teckningskursen 2,00 SEK per
"Foretrddesemissionen” avses erbjudandet om att teckna units i den foreliggande aktie under perioden 1 maj - 2 juni 2014.
emissionen i Gripen 0il & Ggs. Med _"ngrtiIIde_I.ningsoptionen’_‘. avses de_n option for Emissionskurs: 1,00 SEK per unit. Courtage Utgér ej.

styrelsen att emittera ytterligare units for att técka eventuell dverteckning i samband med L. .

Erbjudandet. "AktieTorget” avser AktieTorget AB, organisationsnummer 556533-0395. Avstdmningsdag: 7 november 2013

Med "Prospektet” avses foreliggande dokument vilket har uppréttats med anledning av Teckning genom betalning: 11 - 25 november 2013

Erbjudandet. Handel med unitritter: 11 - 20 november 2013

FINANSIELL RADGIVARE Handel med BTU: 11 november 2013 tills emissionen &r

Birger Jarl Fondkommission och Remium agerar finansiella radgivare &t Bolaget i registrerad hos Bolagsverket.

samband med Erbjudandet. Remium har bitrétt Bolaget i uppréttandet av Prospektet och Likviddag vid teckning utan

agerar emissionsinstitut &t Bolaget i samband med Erbjudandet. D& samtliga uppgifter foretradesratt: Enligt anvisningar pé avrékningsnota.

hérror fran Bolaget friskriver sig Remium fréan allt ansvar i forhéllande till aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av

investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet. LA G LT LT G G,

Kortnamn: GOG
ISIN-kod for aktie: SE0003622091
S| \LANDEN OM FRANSIIER N ISIN-kod for UR: SE0005504560
Prospektet innehaller uttalanden av framétriktad karaktér som aterspeglar styrelsens ISIN-kod fér BTU: SE0005504578
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Sddana framtids- ISIN-Kod fér teck.ningsoption TH1: SE0005504586
inriktade uttalanden forekommer framst i avsnitten "Sammanfattning”, ”Riskfaktorer”, .
“Affarsidé, vision, mal och strategier” samt ”Verksamhetsbeskrivning”. Orden “avser”,
"forvantar”, "skall”, "kan”, "anser”, "bedémer”, "forutser”, "planerar” och liknande TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
uttryck anger att det ar fraga om framatriktade uttalanden. Gripen Oil & Gas AB (publ) Iamnar ekonomisk

. information enligt nedan angivna informationsschema.
Aven om Bolaget anser att de forvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalan-

den ar rimliga, kan inga garantier Idmnas att dessa forvantningar kommer att infrias. Delarsrapport januari - september 2013: 21 november 2013
Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden vid []e|§rsrappo|1 januari - december 2013: 20 februari 2014
tidpunkten for Prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Delarsrapport januari - mars 2014: 22 maj 2014

Prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveckling eller framgang kan
skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser eller annat utdver vad som krévs enligt lag.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information om Gripen Oil & Gas bransch, inklusive historiska
marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hamtat denna information fran ett
flertal kallor, bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att den
historiska informationen har hamtats fran olika kéllor som anses tillfdrlitliga, men inga
garantier ldmnas for att informationen &r korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte garan-
tera att informationen &r korrekt. Branschprognoser ar till sin natur vidhdftade med stor
osékerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana prognoser kommer att infrias.

Information frén tredje part har atergivits exakt och savitt Bolaget kan kénna till och
forsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Ut6ver information fran utomstaende gor dven
Gripen Oil & Gas vissa interna bedémningar och antaganden avseende Bolagets marknad.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
tredje part eller nagon av Gripen Oil & Gas konkurrenter som anvander andra metoder for
datainsamling, analyser eller berakningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller ge-
nerera samma resultat. Mot bakgrund harav uppmarksammas lasaren pé att Prospektet
sarskilt pd marknadsstatistik ar forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ldmnas
for dess riktighet.

Prospektet har uppréttats av styrelsen for Gripen 0Oil & Gas med anledning av Erbjudandet. Prospektet har uppriittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens fdrordning (EG) nr 809/2004 (Prospektfdrordningen). Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 § och 26 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Erbjudande att forvérva units i Gripen Oil & Gas enligt Prospektet riktar sig inte till allméanheten i annat land dn Sverige. Erbjudandet
riktar sig till Bolagets aktieédgare och graden av offentliggérande for prospekt star i rimlig proportion till den typ av emission som det ar fragan om. Erbjudandet riktar sig ej heller till personer
vars deltagande i Erbjudandet kréver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn vad som foljer av svensk rétt. Prospektet och andra till Erbjudandet héanforliga handling-
ar far inte distribueras i ndgot land dar sddan distribution eller Erbjudandet kréver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sdant land. Anmélan om fdrvérv av aktier i strid med ovansten-

de kan komma att anses vara ogiltig och limnas utan avseende. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
géllande lydelse, eller enligt tillimplig lag i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller Sydafrika och far inte erbjudas eller dveriatas, direkt eller indirekt, till person
med hemvist i ndgot av dessa ldnder eller for sadan persons réakning annat én i sadana undantagsfall som inte kréver registrering enligt Securities Act eller motsvarande lag. Tvist i anledning
av Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhéngande réttsforhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt. Svensk rétt r exklusivt tillimplig pa Prospektet och pa
Erbjudandet enligt Prospektet. Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via Gripen Oil & Gas (www.gripenab.com) och Remiums (www.remium.com) hemsidor, samt i tryckt form pa Gripen Oil &
Gas och Remiums kontor. Papperskopior av Prospektet kan pa begéran erhéllas kostnadsfritt fran Gripen Oil & Gas och Remium.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla
viss information. Dessa punkter ér numrerade i avsnitt A-E
(A.1 - E.7). Denna sammanfatining innehdller de punkter som
ska ingd i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier
med foretréidesrdtt for bolagets aktiecigare. Eftersom ndgra andra
punkter inte behover ingd, finns det luckor i numreringen av
punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell
sammanfatining, kan det forekomma att relevant informa-

tion betrdffande sddan punkt saknas. I dessa fall innehdller
sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.1  Varning Denna sammanfattning bér betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut att
investera i Gripen Oil & Gas ska baseras pé
en bedémning av Prospektet i dess helhet frin
investerarens sida. Om yrkande avseende upp-
gifter i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ir kirande i enlighet med med-
lemsstaternas nationella lagstiftning bli tvung-
en att svara for kostnaderna for dversittning :
av Prospektet innan de rittsliga forfarandena :
inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast aliggas :
de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversittningar d4rav, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinforma-
tion for att hjilpa investerare nir de dverviger
att investera i sddana virdepapper.

A.2 Finansiella

Ej tillimpligt. Erbjudandet omfattas inte av
mellanhéinder :

finansiella mellanhinder.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1  Firma Bolagets firma dr Gripen Oil & Gas AB (publ).
Bolaget dr publikt och noterat pd AktieTorget
med kortnamn GOG. Aktiens ISIN-kod ir
SE0003622091.

B.2 Site och Gripen Oil & Gas har sitt site i Gotlands lin,

bolagsform  Region Gotland (Gotlands kommun), Sverige. |
Bolaget bedriver verksamhet enligt svensk i
lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig Gripen Oil & Gas har en portfélj omfattan-

verksamhet  de 4tta undersokningstillstdind (541 km?)

pd Gotland, fokuserade péd oljeutvinning,
12 gasundersdkningstillstdind (443 km?) i
Ostergotland samt ytterligare 185 km? gasun-
dersékningstillstand pa fem omraden pa Oland.
Bolaget har nyligen ansdkt om ytterligare till- :
stind pa Gotland, med vilka Bolaget skulle ha
totalt 1 872 km?, heligt av Bolaget. Gripen Oil

B.4a Beskrivning

B.5

B.6

av trender i
branschen

Koncern

Anmilnings-
pliktiga perso-
ner, storre
aktiesigare
samt kontroll
av bolaget

Nedan framgér de huvudsakliga drivkrafterna
for Gripen Oil & Gas marknad.

Cirka 54 procent av virldens energiférbrukning
hirstammar fran olja och naturgas. Ekonomisk
tillvixt 4r den frimsta drivkraften bakom
efterfrigan p3 olja och gas. Energibehovet per
capita okar hela tiden trots att teknikutveck-
lingen &kar effektiviteten. Detta beror pé att
tillvixten frimjar en 6kad efterfrigan pa ror-
lighet och befolkningstillvixt. Virldens energi-
behov tillgodoses i stor utstrickning av fossila
brinslen, av vilka olja ir den dominerande. EIA
prognosticerar att virldens energikonsumtion
kommer att vixa med 56 procent mellan 2010
och 2040. Mycket av 6kningen i energiférbruk-
ningen sker i linder utanfér OECD dir efterfra-
gan drivs av stark, langsiktig ekonomisk tillvixt.
Fornybar energi och kirnkraft dr de snabbast
vixande energikillorna men fossila brinslen
kommer enligt EIA att fortsitta leverera nis-
tan 80 procent av virldens energianvindning
fram till 2040. Naturgas ir det snabbast vix-
ande fossila brinslet enligt EIAs prognos och
anvindningen forvintas 6ka med i genomsnitt
1,7 procent per ar.

Moderbolaget Gripen Oil & Gas AB (publ)
(org. nr. 556693-8014) har site i Gotlands lin,
Region Gotland (Gotlands kommun), Sverige.
Gripen Oil & Gas innehar tvi rérelsedrivan-
de dotterbolag som igs till vardera 100 pro-
cent; Gripen Gas AB med site i Stockholms
lin, Upplands Visby kommun, Sverige och
Gotland Exploration AB med site i Vistra
Gotalands lin, Goteborgs kommun, Sverige.
Dotterbolaget Gripen Gas AB bedriver pro-
spektering efter och exploatering av gas i den
organiskt rika alunskiffern i Ostergétland.
Dotterbolaget Gotland Exploration AB bedri-
ver prospektering efter och utvinning av olja
och gas pa Gotland.

Antalet aktier i Gripen Oil & Gas uppgar fore
Nyemissionen till 91 522 837. Samtliga aktier
har ett kvotvirde om 0,10 SEK och medfér
lika ritt till andel i Gripen Oil & Gas tillging-
ar, resultat och rostritt. Bolaget har en spridd
igarkrets och antalet aktiedgare i Gripen Oil
& Gas uppgick till 3 934 per den 28 juni 2013.
Stephen Crabtree ir Bolagets storsta dgare med
ett innehav av 18 421 053 aktier motsvarande
20,1 procent av kapitalet och résterna. Bolaget
saknar kinnedom om anmilningspliktigt
direkt eller indirekt innehav av kapitalandelar
eller réstritt i emittenten. Av nedanstdende ta-
bell framgdr information avseende dgarférhal-
landena i Bolaget. Tabellen baseras pa Bolagets
igare per den 31 juli 2013.

& Gas innehar den stérsta totalytan undersék- Antal  Andel av kapital
ningstillstdnd for olja och gas i Sverige. Namn aktier och roster
Stephen Crabtree 18 421 053 20,1%
(Ovriga aktiedgare 73101784 79,9%
Totalt 91 522 837 100,0%
Kdlla: SIS Agarservice AB.
"""""""""""""""""""""""" Ngvember 2013.
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B.7 Utvald
historisk
finansiell
information

SAMMANFATTNING

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2013-01-01  2012-01-01 2012-01-01

Koncernen -2013-06-30 -2012-06-30  -2012-12-31

(TSEK) 6 méanader 6 méanader 12 manader
Rorelsens intakter 0 N/A -132
Rérelsens kostnader -933 N/A -132
Rorelseresultat -933 N/A -134
Resultat efter finansiella poster -936 N/A -134
Arets resultat -936 N/A -132

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Koncernen 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31

(TSEK) 6 méanader 6 méanader 12 manader
TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar 2117 N/A 2273

Summa omsattningstillgangar 4658 N/A 489

SUMMA TILLGANGAR 6775 N/A 2762

Summa eget kapital 6709 N/A 2760

Summa kortfristiga skulder 66 N/A 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6775 N/A 2762

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2013-01-01  2012-01-01 2012-01-01

Koncernen -2013-06-30 -2012-06-30  -2012-12-31

(TSEK) 6 méanader 6 ménader 12 manader
Kassafloden fréan den IGpande verksamheten -1109 N/A -59
Kassafloden fran investeringsverksamheten -69 N/A 181

Kassafloden fran finansieringsverksamheten 4885 N/A 0
Arets kassaflode 3708 N/A 133
NYCKELTAL | SAMMANDRAG 2013-01-01  2012-01-01 2012-01-01

Koncernen -2013-06-30 -2012-06-30  -2012-12-31

(TSEK) 6 manader 6 manader 12 manader
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -19,6 N/A -4,8
Réntabilitet pa eget kapital (%) -19,7 N/A -4,9
Soliditet (%) 99,0 N/A 99,9
Resultat per aktie (SEK) -0,05 N/A -0,01

Eget kapital per aktie (SEK) 0,22 N/A 0,16
Antal aktier (st) 30119328 N/A 17 802 200
Utdelning per aktie (SEK) nm nm -
DEFINITIONER AV NYCKELTAL

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i

procent av genomsnittligt totalt kapital.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL

Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt

eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

UTDELNING PER AKTIE
Utdelning per aktie under perioden.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

November 2013




SAMMANFATTNING

B.8 Proforma- Nedanstiende proformaredovisning under avsnittet "Proforma” syftar till att ge en 6versiktlig bild av de finansiella
redovisning  effekterna av Bolagets forvirv av samtliga aktier i Gripen Gas AB. Férvirvet godkindes av arsstimman den 24 juni 2013.

Proformaredovisningen avser att redovisa den hypotetiska paverkan som férvirvet via apportemissionen hade haft pa
Bolagets koncernresultatrikning for perioden 1 januari — 31 december 2012 under férutsittning att transaktionen hade
genomforts den 1 januari 2012 respektive effekten pd Bolagets koncernbalansrikning per den 31 december 2012 under
forutsittning att transaktionen hade genomférts per den 1 januari 2012.

Proformaredovisningen ir till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar siledes ej till att beskriva
Bolagets faktiska resultat eller finansiella stillning. Vidare 4r proformaredovisningen inte representativ fér hur verk-
samhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.

Gripen
PROFORMA RESULTATRAKNING Forvarvs-  Gas & Oil
2012-01-01 - 2012-12-31 Gotland Oil Gripen relaterade  (koncern)
(TSEK) (koncern) Gas AB poster®  proforma
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ravaror och fornddenheter 0 -1759 0 -1759
(Ovriga externa kostnader -57 -482 0 -539
Avskrivning goodwill -75 0 N -6232 -6 307
Rorelseresultat -132 -2241 -6 232 -8 605
Rénteintakter 0 37 0 37
Réntekostnader -2 0 0 -2
Resultat efter fin poster -134 -2204 -6 232 -8 570
Arets resultat -134 -2204 -6 232 -8 570

4 Avskrivning goodwill ér baserad pd prelimindr forvirvsanalys av Gripen Gas AB, med en avskriv-
ningstid pd 5 dr (31 161 /5 = 6 232).

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt November 2013




B.8 Proforma-
redovisning

(forts.)

SAMMANFATTNING

PROFORMA BALANSRAKNING

2012-12-31 Gotland Oil Gripen Forvéarvs- Koncernba-
(TSEK) (koncern) Gas AB justeringar lansrikning
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 2244 0 B 31161 33405
Avskrivning GW -75 0 N -6232 -6 307
Immateriell tillgang 104 0 0 104
Finansiell anl tillgang 0 152 0 152
Summa Anlaggningstillgangar 2273 152 24929 27 354
OMSATTNINGSTILLGANGAR

(Ovriga fordringar 4 499 0 503
Kassa och Bank 485 1139 0 1624
Summa Omsittningstillgangar 489 1638 2127
Summa Tillgdngar 2762 1790 24929 29 481
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1780 100 9 6040 7920
Fritt Eget kapital

Overkursfond 1263 3950 D 24910 30123
Balanserad Vinst eller Forlust -149 -211 B 211 -149
Arets Resultat -134 -2204 A -6232 -8 570
Summa Eget kapital 2760 1635 24929 29324
KORTFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 0 29 0 29
Interimsskulder 2 126 0 128
Summa kortfristiga skulder 2 155 157
Summa Eget kapital och Skulder 2762 1790 24929 29 481

A Avskrivning goodwill ér baserad pd prelimindr forvirvsanalys av Gripen Gas AB, med en avskrivningstid pd 5 dr (31 161 /5 = 6 232).

8 Goodwill éir baserad pd prelimindir forvirvsanalys av Gripen Gas AB.

9 Justering Aktiekapitalet bestdr av eliminering av aktier i Gripen Gas AB 100 tkr och nyemitterade aktier i Gotland Oil AB pd 6 140 tkr (6
140 - 100 = 6 040).

D) Justering Overkursfond bestdr av tillkommande éverkurs vid emissionen i Gotland Oil AB pd 28 860 tkr samt avgdende eliminering av
forvirvad éverkursfond i Gripen Gas AB pd 3 950 tkr (28 860 - 3 950 = 24 910).

B Justering Balanserad Vinst eller Forlust bestdr av eliminering av férvirvad balanserad firlust iGripen Gas AB pd 211 tkr.
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B.9 Resultat-
prognos

B.10 Anmirk-
ningar i
revisions-
berittelse

B.11 Rérelseka-
pital

Ej tillimplig. Bolaget har inte limnat nigon

resultatprognos eller berikning av forvintat |

resultat.

Ej tillimplig. Det finns inga anmirkningar i
revisonsberittelserna.

Styrelsen for Gripen Oil & Gas gor bedémning- :

en att det befintliga rorelsekapitalet inte ir till-
rickligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden, da Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvma-
nadersperioden Sverstiger Bolagets kort- och
langfristiga finansiella resurser. Det befintliga

rérelsekapitalet, vid dateringen av foreliggan- |

de Prospekt, bedéms tillrickligt fér att bedri-
va verksamheten enligt gillande affirsplan till
februari 2014. Underskottet i rorelsekapitalet
for den kommande tolvméanadersperioden
beriknas uppga till cirka 8 MSEK. Bolaget be-

hover kapitaltillskottet frain Nyemissionen for !
att enligt styrelsens bedémning ha tillrickligt :

rorelsekapital for den kommande tolvméana-
dersperioden. Om Nyemissionen ej genomfors
skulle Bolaget tvingas att séka andra finansie-
ringsméijligheter i form av t.ex. riktad nyemis-
sion eller forhandla om en kreditfacilitet vilket

dven kan vara fallet om ett storre kapitalbehov
in beraknat uppstar. Darutover skulle Bolaget |
behéva ompréva expansionstakten i den befint-

liga affirsplanen och se 6ver Bolagets organi-
sation och kostnadsstruktur. Kapitaltillskottet
avses att anvindas frimst till ytterligare borr-
ningar, geofysiska undersékningar samt teknis-
ka reservoarstudier.

Avsnitt G — Virdepapper

C.1 Slagav
virdepapper

C.2 Valuta

C.3 Aktier som
ir emitterade
respektive
inbetalda

C.4 Rittigheter

som hiinger
samman med
virdepappe-
ren

Erbjudandet avser en sk "unit”, d.v.s. en
enhet bestiende av en nyemitterad ak-
tie i Bolaget samt en teckningsoption av
Bolagets serie THI1. Bolagets aktie har
ISIN-kod SE0003622091, och tecknings-
option TH1 kommer att tilldelas ISIN-kod
SE0005504586.

Bolagets aktier ir utgivna i svenska kronor och
har utfirdats enligt aktiebolagslagen.

Aktiekapitalet i Gripen Oil & Gas uppgér fore

Nyemissionen till 9 152 283,70 SEK, fordelat :
pa 91 522 837 aktier. Samtliga aktier har ett

kvotvirde om 0,10 SEK och medfor lika ritt till
andel i Gripen Oil & Gas tillgdngar och resultat.

Samtliga till aktien knutna rittigheter tillkom-
mer den som ir registrerad i den av Euroclear

forda aktieboken. Ritt till utdelning tillfaller :
den som vid av bolagsstimman faststalld av- :

stimningsdag var registrerad som dgare i den av
Euroclear férda aktieboken. Varje aktiedgare ir
berittigad att rosta for det fulla antalet av den-
ne dgda och foretridda aktier vid bolagsstimma.

C.6

Cc.7

Eventuella
dverlatelse-
inskrink-
ningar

Handel i vir-
depapperen

Utdelnings-
politik

Avsnitt D — Risker

D.1

D.3

Huvudsakliga
risker
avseende
bolaget och
branschen

Huvudsakliga
risker avseen-
de virdepap-
peren

Aktierna ir inte féoremal fér ndgra begrinsning-
ar i ritten att dverldta dem.

Gripen Oil & Gas aktier ir upptagna fér handel
pa AktieTorget. Efter att Nyemissionen regist-
rerats vid Bolagsverket kommer Gripen Oil
& Gas att anstka om upptagande for handel
av de nyemitterade aktierna pd AktieTorget.
Aktierna beriknas bli forem3l fo6r handel om-
kring den 20 december 2013. Gripen Oil &
Gas ir anslutet till Euroclears kontobaserade
virdepapperssystem, varfor inga fysiska aktie-
brev utfirdas.

Storleken pd kommande utdelningar beror pa
Bolagets framtida resultat, finansiella stillning,
kapitalbehov och kassafléden. Gripen Oil &
Gas har hittills inte limnat utdelning till sina
aktiedigare. Bolaget vintas befinna sig i en ex-
pansiv investeringsfas de nirmaste &ren varfor
Bolagets eventuella utdelningsbara medel med
stor sannolikhet kommer att &terinvesteras i
verksamheten. Till foljd av detta gor styrelsen
for Gripen Oil & Gas bedémningen att kontant
utdelning till aktieigarna ej kommer att limnas
de nirmaste 4ren.

Bland huvudsakliga risker avseende Bolaget
och branschen kan nimnas att Koncernens
verksamhet dr foremal for alla de risker och
osikerheter som verksamheter inriktade pd
prospektering samt férvirv, utbyggnad, pro-
duktion och forsiljning av olja och gas ir for-
knippade med. Alla virderingar av olje- och
gasreserver samt olje- och gasresurser innehill-
er matt av osikerhet. I méinga fall leder pro-
spekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad och
produktion. Dessutom, Koncernens oférméga
att behilla och expandera sina reserver skulle
f3 en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.
Koncernen kan dven drabbas av olyckor och
skador pa anliggningar, miljé och minniskor
samt naturkatastrofer. Varje storre skada kan
komma att f3 en negativ effekt pd Koncernens
formaga att producera olja och gas.

Bland huvudsakliga risker avseende virdepapp-
ren kan nimas att virdepappershandel ir alltid
forknippad med risk och risktagande. Eftersom
en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
i virde ir det inte sdkert att en investerare
kan komma att f3 tillbaka investerat kapital.
Investeringar i Bolaget bor dirfor foregds av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvirld samt generell information om
branschen.
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Avsnitt E — Erbjudande

Intiikter och
kostnader
avseende
erbjudandet

E.1

E.2a Motiv till

erbjudandet

E.3 Erbjudandets
villkor

Frén emissionsbeloppet om cirka 15,3 MSEK
kommer avdrag att goras for kostnader hinfér-
liga till ersittning till emissionsinstitutet och
garanter samt uppskattade dvriga transaktions-
kostnader foranledda av Nyemissionen (emis-
sionskostnader). Dessa kostnader dr uppskatta-
de till cirka 3,4 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK
utgdr garantiersittning. Emissionskostnaderna
kommer att redovisas mot influten likvid. Inga
kostnader kommer att aliggas investerare.

Emissionslikviden frin Erbjudandet, om cir-
ka 15,3 MSEK fore emissionskostnader, avses
anvindas frimst till ytterligare borrningar, ge-
ofysiska undersékningar samt tekniska reservo-
arstudier. I Ostergétland planerar Bolaget att
borra undersékningsbrunnar fér att pavisa kom-
mersiella gasfloden i de kvarvarande undersék-
ningslicenser som dnnu inte undersokts genom
borrningar. Utéver undersékningsborrningar
kommer Bolaget att utféra ytterligare tester
pa den tidigare upptickten vid Ekebyborna,
didr man avser att testa gasfléden, kvalitet och
produktionstakt under en lingre period. Den
information som férvintas erhéllas kommer
att 8ka Bolagets forstielse for hur reservoaren
beter sig. Resultaten kommer sedan att integre-
rasien datorsimulering av reservoaregenskaper
och redan pabérjade desorptionsstudier. Under
2012 skot Bolaget en 2D-reflekterande seismi-
klinje for att skapa en bild av reservoaren och
i synnerhet férekomsten av naturliga sprickor.
Bolaget avser att fortsitta att utveckla denna
teknologi. Borrprogrammet pi Gotland kom-
mer att fortsitta s snart reservoarstudier och
insamlande av viss ny seismik har genomférts
samt att genomgingen av existerande och ny
seismik har gitts igenom for att identifiera de
frimsta borrplatserna. S snart passande borr-
platser har identifierats kommer borrningarna
att dterupptas.

Styrelsen i Gripen Oil & Gas beslutade den 15
september 2013 om nyemission med féretri-
de for Bolagets aktiedgare. Extra bolagsstim-
ma beslutade den 9 oktober att i efterhand
godkinna styrelsens beslut om nyemisison.
Beslutet innebir att Bolagets aktiekapital 6kar
med hogst 1 525 380,6 SEK, fran 9 152 283,7
SEK till hogst 10 677 664,3 SEK, genom ny-
emission av hdgst 15 253 806 aktier. Antalet
aktier kommer dirmed att 6ka fran 91 522 837
aktier till hogst 106 776 643 aktier vilket med-
fér en maximal utspidning om 14,3 procent. I
emissionen emitteras dven hogst 15 253 806
teckningsritter som ger ritt att teckna 15 253
806 aktier vilket medfér en ytterligare maxi-
mal utspidning om 12,5 procent. Aktieigare
som inte deltar i Nyemissionen kommer att fa
sitt dgande utspitt, men har méjlighet att f3
ekonomisk kompensation genom att silja sina
unitratter.

E.4 Intressen och
villkor

E.5 Lock-up
agreements

E.6 Utspddnings-
effekter

E.7 Kostnader for
investeraren.

SAMMANFATTNING

Innehav av sex (6) befintliga aktier i Gripen Oil
& Gas ger ritt att teckna en (1) unit bestéen-
de av en (1) ny aktie till teckningskursen 1,00
SEK per aktie samt en teckningsoption av serie
TH1 som ger ritt till teckning av en (1) ny aktie
till teckningskursen 2,00 SEK per aktie under
perioden 1 maj till den 2 juni 2014. Genom
Erbjudandet tillférs Gripen Oil & Gas cirka
15,3 MSEK fére emissionskostnader. Teckning
av units med stod av foretridesritt ska ske ge-
nom kontant betalning under tiden frin och
med den 11 november 2013 till och med den
25 november 2013. Teckning utan stéd av f6-
retridesritt ska ske pd separat anmilningssedel
under samma period.

USB Investment BV har genom emissions-
garanti forbundit sig att teckna de units i
Nyemissionen som eventuellt inte har tecknats
med eller utan stdd av unitritter. Detta innebir
att Nyemissionen till fullo dr garanterad genom
emissionsgaranti.

USB Investment BV har genom emissions-
garanti forbundit sig att teckna de units i
Nyemissionen som eventuellt inte har teck-
nats med eller utan stéd av unitritter. Interfox
Invest AB, Birger Jarl Fondkommission och
Remium agerar finansiella rddgivare at Bolaget
i samband med Nyemissionen. Remium har
tillhandahéllit Bolaget rddgivning i samband
med struktureringen och planeringen av
Nyemissionen och erhiller ersittningen fér
sidan radgivning.

Ej tillimplig, inga Lock up agreements fore-
kommer i Erbjudandet.

Beslutet innebir att Bolagets aktiekapital 6kar
med hégst 1 525 380,6 SEK, fran 9 152 283,7
SEK till hégst 10 677 664,3 SEK, genom ny-
emission av hégst 15 253 806 aktier. Antalet
aktier kommer dirmed att 6ka fran 91 522 837
aktier till hogst 106 776 643 aktier vilket med-
fér en maximal utspidning om 14,3 procent. [
emissionen emitteras dven hogst 15 253 806
teckningsritter som ger ritt att teckna 15 253
806 aktier vilket medfér en ytterligare maxi-
mal utspidning om 12,5 procent.

Ej tillimpligt, Bolaget alidgger inte investeraren
ndgra kostnader.
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RISKFAKTORER

ALLMANNA VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Koncernens verksambhet dir foremdl for alla de risker och oscikerheter som verksamheter inriktade pd pro-
spektering samt forvéiiry, utbyggnad, produktion och forsdilining av olja och gas dir forknippade med. Dessa
risker kan inte helt undvikas ens med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utviirdering.

RISKER OCH OSAKERHETER SOM VANLIGEN

FORKNIPPAS MED OLJE- OCH GASVERKSAMHET

De risker och osikerheter som vanligen férknippas
med olje- och gasverksamhet innefattar, men ir inte
begrinsade till, brinder, explosioner, "blowouts” (det
vill siga ett okontrollerat utslipp av olja, gas eller
vatten frin en oljebrunn), utslipp av sur gas, brott i
pipelines och oljespill. Var och en av dessa risker kan
resultera i omfattande skador p4 olje- och gasbrunnar,
produktionsanliggningar, annan egendom, miljén
och kan dven medfora betydande personskador.
Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestands-
ansvar eller annat ansvar. Aven uppsamlingssystem
och processanliggningar ir féremal for manga av
dessa risker. Varije storre skada pa de system och
anliggningar som Koncernen ir beroende av kan
vidare fi en negativ effekt p4 Koncernens formaiga att
silja sin producerade olja och gas. Olje- och gasverk-
samhet omfattas dven av risk fér en fortida nedging i
reserverna av naturliga orsaker eller infléde av vatten
i producerande formationer.

FORSENINGAR ELLER NEGATIV PAVERKAN AV FAKTORER

SOM LIGGER UTANFOR KONCERNENS KONTROLL
Prospektering och exploatering av olje- och gasre-
server kan komma att bli férsenade eller paverkas
negativt av faktorer som ligger utanfor Koncernens
kontroll. Sddana faktorer omfattar bland annat
ogynnsamma vider-, klimat- eller geologiska
forhillanden, beslut tagna eller arbete utfort av
samarbetspartners, landigare eller leverantorer,
vilka Koncernen kan vara eller kan komma att bli
beroende av, tillmétesgdende av regerings- eller
myndighetskrav, brister eller férseningar vid instal-
lation och bestillning av maskiner och utrustning,
eller férseningar vid import eller fértullning, olyckor,
skador p4 anlidggningar, miljéskador eller person-
skador. Forseningar eller andra negativa effekter pa
prospektering och exploatering kan f4 en visentlig
negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

GEOLOGISKA RISKER OCH OSAKERHETER

KRING BERAKNINGEN AV RESERVER

Alla virderingar av olje- och gasreserver samt

olje- och gasresurser innehéller matt av osikerhet.
Bolagets virderingar av reserver och resurser sker
enligt vedertagna regler och standarder. I manga fall
leder prospekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad

och produktion. Aven om oljebolag forssker mini-
mera riskerna genom seismiska undersékningar kan
detta vara mycket kostsamt och kriva stora insatser
utan att leda till borrning. Det finns en betydande
risk att uppskattade volymer inte verensstimmer
med verkligheten. Sannolikheten f6r fynd av olja
eller gas vid prospekteringsbrunnar varierar. Den in-
formation om reserver, resurser och fyndigheter som
anges i detta Prospekt representerar siledes endast
estimat som ir baserade p3 tillginglig geologisk och
geofysisk data och tekniska data, vars omfattning och
tillforlitlighet varierar. Estimaten baseras p sddan
information som var tillginglig vid den tid d4 berik-
ningarna framstilldes och ir féoremal for forindringar
och 16pande justeringar. Den faktiska produktionen
och kassaflodet kommer dirfor sannolikt att skilja

sig frin berikningarna och dessa variationer kan
ibland bli stora. Visar sig en brunn vara tom eller inte
producera Idnsamma fléden ger investeringen ingen
avkastning. Kassaflodesanalyser ir delvis baserade pa
antaganden om att vissa framtida prospekterings- och
utbyggnadsverksamheter blir framgingsrika. Detta

ir inte alltid fallet och uppskattade reserver, resurser,
fyndigheter och kassafléde kan dirfor reduceras i den
utstrickning som utvinningsaktiviteterna inte, helt
eller delvis, uppnir den bedémda nivan.

Olje- och gasreserver utgér en viktig faktor for
Koncernens investeringsbeslut. De utgér ocksd en
viktig del i virderingen fér bedémning av nedskriv-
ningsbehov av det bokférda virdet pa Koncernens
olje- och gastillgdngar. En 6vervirdering av ett
omrades reserver kan dirfor f3 en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

NEDGANG | RESERVER ELLER

OFORMAGA ATT ANSKAFFA RESERVER

Prospektering, férvirv och utbyggnad av olje- och
gasreserver ir en kapitalintensiv verksamhet och
kassaflodet frén den lopande verksamheten i kom-
bination med tillgdngen till extern finansiering
kommer att vara avgdrande for i vilken utstrickning
Koncernen i framtiden kan gora nédvindiga investe-
ringar for att behélla och expandera sina reserver.

NEDGANG | RESERVER
Koncernens framtida kassaflode ir starkt beroende av
att Koncernen inte fir en fortida nedgéng i reserverna
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av naturliga orsaker eller infléde av vatten i produce-
rande formationer. Detta skulle kunna fi en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

EXPLOATERING AV NUVARANDE RESURSER OCH RESERVER
Koncernens framtida kassaflode ir starkt beroende av
att Koncernen lyckas med att exploatera sina nuva-
rande resurser och reserver pi ett framgangsrikt sitt.
Koncernens oférmiga att exploatera sina nuvarande
resurser och reserver skulle kunna f3 en visentlig
negativ inverkan pd Koncernens verksambhet, resultat
och finansiella stillning.

FORVARV, UPPTACKT ELLER

UTVECKLING AV YTTERLIGARE RESERVER

Koncernens framtida kassafléde ir starkt beroende av
att Koncernen lyckas med att férvirva, uppticka eller
utveckla ytterligare reserver. Utan dtkomst till nya
reserver genom prospektering, férvirv och utbygg-
nad kommer Koncernens reserver och produktion att
minska &ver tiden nir dess befintliga reserver téms
ut. Koncernens oférméga att uppticka eller utveck-
la ytterligare reserver skulle {4 en visentlig negativ
inverkan p& Koncernens verksambhet, resultat och
finansiella stillning.

PRISFLUKTUATIONER PA OLJA OCH GAS

Efterfrdgan och priset pé olja och gas ir i betydande
utstriackning beroende av en mingd faktorer utanfor
Koncernens kontroll, bland annat viderforhéllanden,
priset pé och tillgdngen till alternativa energikillor,
regerings- och centralbanksatgirder, tgirder vidtag-
na av internationella karteller (frimst OPEC) samt
den globala ekonomiska och politiska utveckling-
en. Dessa faktorer paverkar i sin tur global tillgdng
och efterfrigan pé olja och gas. Prisfluktuationer ir
siledes normalt en f6ljd av faktorer som Koncernen
inte kan paverka. Aven om oljepriset under senare
tid varit relativt stabilt har virldsmarknadspriset pa
olja och gas fluktuerat kraftigt tidigare och det kan
inte uteslutas att det kommer att fluktuera kraftigt i
framtiden. Ett prisfall pa olja och gas med bestdende
ldgre pris kan komma att fa en visentligt negativ
paverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning. De grundldggande ekonomiska
forutsittningarna for att bedriva prospektering och
produktion av olja férandras vid lagre oljepriser. En
nedgdng i priserna skulle kunna leda till en minsk-
ning av volymerna i de reserver som Koncernen
ekonomiskt kan utvinna di Koncernen eller dess
partners kan komma att avstd fran att bygga ut vissa
oljefynd om oljepriserna faller under vissa nivéer.
Dessa faktorer skulle kunna orsaka en minskning av
prospektering och produktion samt forsvéra utbygg-
naden av Koncernens verksamhet. Dessutom kan en
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betydande och varaktig nedging i olje- och gaspriser
fran historiska genomsnittspriser komma att fi en
betydande negativ inverkan pa Koncernens féormaga
att uppta lan eller p4 annat sitt att anskaffa kapital.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom Gripen Oil & Gas finns ett antal nyckelper-
soner som ir av stor vikt for verksamheten. Inom
samtliga funktioner finns nyckelpersoner som besitter
unik kompetens. Skulle nigon, eller nigra, av dessa
nyckelpersoner limna Bolaget kan det, pa kort sikt,
ha en negativ inverkan p4 verksamheten. Det fore-
ligger dven en risk i att rekrytering av ny personal till
dessa positioner kan ta tid och medféra kostnader for
Bolaget.

NATURKATASTROFER

Koncernens nuvarande och eventuella framtida pro-
duktionsanliggningar kan drabbas av naturkatastrofer.
Om s3 sker kan Koncernens olje- och gasproduktion
komma att paverkas negativt eller rentav upphéra.
Naturkatastrofer kan fa férédande effekt pa Bolagets
verksamhet eftersom stora virden kan gi forlorade.
Ett stopp i produktionen pd grund av en naturkata-
strof kan medf6ra stora kostnader for att aterstilla
produktionsanliggningar. Det skulle dirutdver kun-
na paverka produktionstakten pa sa sitt att Bolaget
helt eller delvis under en obestimbar period skulle
std utan forsiljningsintikter fran den eller de berérda
produktionsanliggningarna. Vid en naturkatastrof
finns en risk att Koncernen inte skulle ha tillrickliga
finansiella resurser for att kunna genomféra nédvin-
diga investeringar i syfte att dteruppta produktionen.
Det ovanstiende skulle kunna ha en visentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stillning.

FORANDRINGAR I LANGSIKTIG EFTERFRAGAN PA OLJA OCH GAS
Efterfrdgan pé olja och gas kan pa lang sikt pa-
verkas negativt av klimatdebatten och strivan

efter att minska koldioxidutslappen i atmosfiren.
Klimatfrdgan har medfért att linder och grupper av
linder diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska
incitament for att stotta alternativ till fossila brins-
len samt hojda skatter och miljdavgifter pa fossila
brinslen. Olje- och gasproducenter méter ocksa 6kad
konkurrens fran alternativa former av energi, brins-
le och relaterade produkter. Kombinationen av en
dkad konkurrens frén alternativa energikallor och en
dkad beskattning av fossila brinslen kan leda till en
visentlig férandring i den langsiktiga efterfrégan pa
olja och gas och kan fa en visentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.
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KONKURRENS

Olje- och gasindustrin ir mycket konkurrensutsatt

i alla led. Det giller férvirv av andelar i olje- och
gaslicenser och forsiljning av olja och gas savil som
tillgdng till nédvindig utrustning och nédvindiga
tjinster. Koncernen konkurrerar med ett flertal andra
bolag i sékandet efter och vid forvirv av méijliga olje-
och gasreserver och - resurser samt vid rekrytering av
kompetent personal. Bland Koncernens konkurrenter
finns flera oljebolag som har avsevirt storre finansiel-
la resurser, mer personal och storre anliggningar in
Koncernen och dess partners. Koncernens férméaga
att dka sina reserver i framtiden beror bland annat

pa Koncernens férmaga att utveckla sina nuvarande
tillgdngar pa bista sitt och att identifiera och forvir-
va limpliga producerande tillgdngar eller resurser for
att bedriva prospektering och utbyggnadsverksamhet.
Koncernen maéste dven pi ett kostnadseffektivt sitt
mota ekonomiska och konkurrensrelaterade fakto-
rer som paverkar distributionen och férsiljningen

av olja och gas. Antalet statligt dgda oljebolag och
deras andel av virldens oljereserver har dkat kraftigt
pa senare ar. Dessa undersdker alltmer olje- och
gasreserver utanfor det egna landets grianser och har
ofta inte samma avkastningskrav som publika och
privatigda foretag. I vissa fall ir de dirfor villiga

att betala mer for olje- och gastillgdngar, vilket kan
paverka Koncernens féormaga att konkurrera effektivt
om sidana tillgingar. Okad konkurrens eller Bolagets
misslyckande att framgangsrikt konkurrera kan f3 en
visentlig negativ inverkan p4 Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

TOLKNING AV OCH TVISTER GALLANDE AVTAL OCH LICENSER
Koncernens verksamhet ir i hog grad baserad pa
koncessionsavtal, licenser, tillstdind och andra avtal.
Rittigheterna och skyldigheterna enligt dessa konces-
sioner, licenser och avtal kan bli féremal for tolkning
och tvister enligt tillimplig lagstiftning och kan
dven paverkas av omstindigheter som ligger utan-
for Koncernens kontroll. I hindelse av en tvist om
tolkning av sidana villkor ir det inte heller sikert att
Koncernen skulle kunna gora sina rittigheter gillan-
de, vilket i sin tur skulle kunna f4 negativa effekter
pa Koncernen. Om Koncernen eller ndgon av dess
partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldighe-
ter enligt en koncession, licens eller annat avtal kan
det dven leda till att Koncernens rittigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller eller att Koncernen
halls ekonomiskt ansvarig, vilket kan fi en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

TILLGANG TILL UTRUSTNING OCH PERSONAL

Koncernens prospekterings- och produktionsverk-
samhet for olja och gas ir beroende av tillgang till
borrutrustning och annan nédvindig utrustning,
samt tillhérande material och kvalificerad personal

i de omréden dér sddan verksamhet bedrivs eller
kommer att bedrivas. Koncernen hyr for nirvarande
borriggar som anvinds fér borrning vid prospekte-
ring och utbyggnad. Brist pd sddan utrustning eller
kvalificerad personal kan leda till férseningar av
Koncernens prospekterings- och utbyggnadsverksam-
het samt leda till minskad produktion, vilket kan fa
en visentlig negativ effekt pd Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning. I de fall Koncernen
inte dr operatdr av sina olje- och gasegendomar ir
Koncernen dven beroende av operatéren och tred-
jepartsleverantorers genomférande av motsvarande
aktiviteter. Koncernens méjlighet att styra eller kont-
rollera sddana operatdrers agerande kan vara begrin-
sad. Koncernen ir beroende av vissa nyckelpersoners
kompetens och insatser samt Koncernens férmaga att
behélla dessa individer samt att vid behov anstilla ny
kvalificerad personal. Bristen pa prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa
1990-talet innebar en minskning av utbudet av kva-
lificerad personal. Detta har gjort att oljebranschens
generella rekryteringsunderlag av kvalificerad och
erfaren personal ir begrinsat. Hirutdver kan det vara
svért att hitta kvalificerad personal lokalt i de regio-
ner dir Koncernen huvudsakligen har sin verksamhet,
vilket dr en kritisk faktor eftersom lokalt anstilld
personal i vissa fall ir ett krav frdn lokala myndighe-
ter vid tillstdndsgivning. Om inte Koncernen férmar
att attrahera ny personal eller behilla befintlig perso-
nal eller nyckelpersoner i erforderlig omfattning kan
detta leda till att Koncernen inte kan fortsitta att
utvidga verksamheten och framgingsrikt genomféra
sin affirsstrategi, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

PROSPEKTERINGS- OCH PRODUKTIONSLICENSER

KAN ATERKALLAS ELLER AVBRYTAS

Koncernens prospektering och produktion ir be-
roende av koncessioner, licenser och tillstdnd som
beviljas av regeringar och myndigheter. Ansdékningar
om koncessioner och tillstdnd kan komma att avslas
och nuvarande koncessioner och tillstdnd kan komma
att belaggas med restriktioner eller 4terkallas. Aven
om licenser och tillstdind normalt kan férnyas efter
att de 16pt ut dr det inte sikert att s3 kommer att

ske, och i s4 fall pa vilka villkor. Om en ansdkan fran
Koncernen om att beviljas en framtida licens eller ett
tillstdnd eller en begiran om férnyelse av en licens
eller tillstdnd frén Koncernen avslas kan detta f en
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visentlig negativ inverkan p4 Koncernens verksambhet,
resultat och finansiella stillning. Om Koncernen eller
ndgon av dess partners inte svarar mot de forpliktel-
ser och villkor avseende verksamhet och kostnader
som krivs for att behalla licenser och tillstdnd kan
det medféra en mindre andel i, eller forlust av, sdda-
na tillstdnd samt krav p skadestind, vilket kan kom-
ma f3 en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

BOLAGETS FGRMAGA ATT UPPFYLLA DESS

FINANSERINGSKRAV KAN FORSAMRAS ELLER UPPHORA

Om Koncernen i framtiden inte skulle kunna
uppfylla sina dtaganden och de villkor f6r verksam-
heten, kostnader och finansiering i den utstrickning
som krivs for att behalla koncessioner och licenser
kan Koncernen, helt eller delvis, forlora sidana
koncessioner eller licenser och &dra sig skadestinds-
ansvar, vilket kan fi en visentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

KOSTNADER FOR MILJGPAVERKAN

OCH NEDMONTERING AV ANLAGGNINGAR

Koncernen ir ansvarig fér de kostnader som upp-
kommer d3 oljebrunnar och produktionsanliggningar
ska nedmonteras och limnas. Koncernen kan iven

bli ansvarig for kostnader for att atgirda oférutsedd
paverkan pa miljén som uppstatt som en foljd av

olje- och gasutvinning. Sddana kostnader kan vara be-
tydande. Sirskilt kan kostnader for otillitna nivier av
utslipp och nedsmutsning och potentiella sanerings-
kostnader samt brister i hanteringen av giftiga eller
farliga imnen, for vilka ndgon av Koncernens enheter
kan komma att héllas ansvarig, vara svira att berikna
mot bakgrund av gillande lagstiftning och tillimp-
ningen dirav i olika jurisdiktioner. Koncernen kan
ocksé &dra sig miljdansvar i samband med forvirv av
tillgdngar som omfattas av sddana forpliktelser. Miljs-
och sikerhetslagstiftning (inklusive lagstiftning
betriffande forsegling och 6vergivande av brunnar,
utslipp av gaser och annan materia i den omgivan-

de miljén samt 6vrigt miljoskydd) kan komma att
forindras. Detta kan f3 till foljd att striktare eller
ytterligare tgirder in vad som giller for nirvarande
kan komma att krivas samt att ett mer omfattande
ansvar for Koncernen, dess styrelseledaméter och
anstillda inférs. Aven om reserveringar gors for kost-
nader f6r nedmontering av anliggningar kan dessa,
bland annat mot bakgrund av det ovanstiende, visa
sig otillrickliga. Foljaktligen kan Koncernen drabbas
av betydande of6rutsedda kostnader, vilka kan fi en
visentlig negativ inverkan p4 Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.
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INFRASTRUKTUR

Koncernen ir beroende av tillginglig och vil funge-
rande infrastruktur i de omraden dir verksamheten
bedrivs, exempelvis i form av vigar, el- och vatten-
forsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om
det uppstar driftavbrott eller skador p4 infrastruk-
tur kan Koncernens verksamhet forsvéras avsevirt,
vilket kan leda till ligre produktion och férsiljning
eller hogre kostnader. Vidare kan dven ogynnsamma
viderforhallanden hindra eller férsena produktion,
transport och leverans av olja och gas till sjoss, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stillning.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV

TILLGANGAR, ANDELAR ELLER FORETAG

Koncernen kan frén tid till annan férvirva eller
avyttra tillgdngar, andelar eller bolag. Koncernen kan
bli utsatt fér eventuella krav med anledning av sida-
na forvirv och avyttringar vilket kan ha en negativ
paverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

ALLMANNA POLITISKA OCH SAMHALLSRELATERADE RISKER
Koncernens verksamhet ir foremal for allminna poli-
tiska och samhillsrelaterade risker dir verksamheten
bedrivs, bland annat bestiende i potentiella statliga
interventioner, potentiell forindring i den skatte-
rittsliga regleringen, potentiell inflation och defla-
tion, potentiell begrinsning i mojlighet att exportera
olja och naturgas, potentiell politisk, social, religios
och ekonomisk instabilitet och oroligheter. Allt det
ovanstiende kan f3 en visentlig negativ inverkan

pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

OPERATIONELL RISK

Operationell risk definieras som risken att 4samkas
forluster pa grund av bristfilliga rutiner. God intern
kontroll, indama&lsenliga administrativa system, kom-
petensutveckling och tillgdng till pilitliga virderings-
och riskmodeller ir en god grund for att garantera
operationell sikerhet. Bolagets nyckelpersoner,
vilkas kunskap, erfarenhet och engagemang ir viktiga
for Bolagets framtida utveckling. Bolaget skulle
péverkas negativt om dessa skulle limna Bolaget eller
om Bolagets administrativa sikerhet och kontroll
skulle brista.

RANTERISK

Koncernens nettorintekostnad paverkas av den vid
var tid valda andelen finansiering med rorlig respek-
tive fast rinta i relation till férindringar i marknads-
rintorna. Effekten pd Koncernens resultat av en
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RISKFAKTORER

forindring av rintenivan beror pé ldnens och place-
ringarnas bindningstider. Framtida rinteindringar
kan dirfor f en negativ inverkan p& Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

VALUTARISK

Valutarisken bestér i att valutakursférindringar har
en paverkan pd Bolagets resultat och uppstér i sam-
band med betalningsfldden i utlindsk valuta. En stor
del av Koncernens framtida intikter férvintas vara

i USD. Bolagets produktionskostnader och évriga
omkostnader ir huvudsakligen i SEK. Det finns inga
garantier for att Bolagets valutariskpolicy ir tillrick-
lig for att skydda rorelseresultatet fran effekterna av
framtida valutasvingningar.

KREDITRISK

Bolagets kundfordringar kommer vara férknippade
med kreditrisk. For det fall Bolagets kunder inte kan
betala sina fakturor i tid, eller 6verhuvudtaget, riske-
rar Koncernen att drabbas av kreditforluster, vilket
skulle kunna fi en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

RORELSEKAPITAL OCH FRAMTIDA FINANSIERING

Styrelsen for Gripen Oil & Gas gér bedémningen att
det befintliga rorelsekapitalet inte ir tillrickligt for
Bolagets aktuella behov under den kommande tolv-
maénadersperioden, d& Bolagets rérelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden dverstiger
Bolagets kort- och 1angfristiga finansiella resurser.
Det befintliga rérelsekapitalet, vid dateringen av
foreliggande Prospekt, bedoms tillrickligt for att
bedriva verksamheten enligt gillande affirsplan cirka
4 ménader. Underskottet i rorelsekapitalet for den

kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga
till cirka 8 MSEK. Om Nyemissionen ej genomfors
skulle Bolaget tvingas att sdka andra finansierings-
mojligheter i form av t.ex. riktad nyemission eller
forhandla om en kreditfacilitet. Dirutdver skulle
Bolaget behéva ompréva expansionstakten i den be-
fintliga affirsplanen och se 6ver Bolagets organisation
och kostnadsstruktur.

Fér kommande investeringar kan det komma att
behovas tillskott av kapital. Detta kan medfora att
dgarkapital kan komma att behova tillskjutas for att
Bolaget skall utvecklas pa bista sitt. Koncernens
moéjlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov
ir beroende av Bolagets forutsittningar att kunna
uppta lanefinansiering och det allminna marknads-
liget for kapitaltillskott. Det kan inte garanteras att
Koncernen kommer att kunna anskaffa énskvirt
kapital, aven om den ekonomiska utvecklingen for
Bolaget ir positiv. Skulle Koncernen inte f3 tillging
till ytterligare finansiering, eller kunna f3 sidan fi-
nansiering pa skiliga villkor, kan detta komma att ha
en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.
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SA GAR NYEMISSIONEN TILL

SA GAR NYEMISSIONEN TILL

1. Dutilldelas unitritter ("UR”).

1 1
aktie unitrétt

For en (1) aktie i Gripen Oil & Gas far du en (1) UR.

2. Du kan utnyttja dina UR for teckning av nya aktier. Sex (6) UR krivs fér teckning av en (1) unit.

1 1 1

unitrétt unitratt unitrétt 1 betald

1 krona tecknad

unit

1 1 1
unitrétt @ unitratt @ unitratt

1 betald
tecknad
unit

Om du utnyttjar samtliga dina UR {6r att teckna nya aktier, anvind den fértryckta inbetalningsavin som
du erhallit frdn Euroclear. Du behdver dé inte fylla i och limna in ndgon anmilningssedel.

Om du kopt, silt eller éverfort UR till/fran ditt VP-konto, skall sirskild anmilningssedel anvindas som
underlag for teckning. Teckning av aktier med stéd av sirskild anmilningssedel sker genom samtidig
kontant betalning hos valfri bank eller virdepappersinstitut. Sirskild anmilningssedel har sints till de
aktiedgare som pé avstimningsdagen var registrerade som aktiedigare i Gripen Oil & Gas och kan dven
erhéllas frdn Remium.

Om du vill utnyttja dina UR f6r att teckna nya aktier krévs sex (6) UR for att kunna teckna en (1) unit
for 1,00 SEK per aktie. Agde du exempelvis sex aktier pa avstimningsdagen har du alltsé ritt att teckna
en unit fér sammanlagt 1,00 SEK.

3a. Om du har aktier i Gripen Oil & Gas p4 ett VP-konto hos Euroclear framgir ditt antal UR p4 emissions-
redovisningen frin Euroclear.

3b. Om du har aktier i Gripen Oil & Gas i en dep4 hos bank eller virdepappersinstitut fir du information om
Erbjudandet fran din férvaltare. F6lj de instruktioner du fir frin din forvaltare.

Om du endast utnyttjar en del av dina UR for teckning av nya aktier kan du uppdra at din bank eller
ditt virdepappersinstitut att silja de UR som du inte utnyttjat. Sddan forsiljning méste ske senast den
20 november 2013. I det fall samtliga UR inte utnyttjas kommer tilldelning av units att ske inom ramen
for Nyemisionens hogsta belopp sdsom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Anmilan fér sidan
teckning sker genom att fylla i sirskild anmilningssedel (II) f6r teckning av units i Gripen Oil & Gas
utan foretridesritt. Sddan anmilningssedel kan erhillas frin Remium pd www.remium.com.
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SA GAR NYEMISSIONEN TILL

VIKTIGA DATUM
2013-11-11 2013-11-20

Handel med unitrétter

2013-11-11 2013-11-25

Teckningsperiod

SA GAR DU TILVAGA

Om du utnyttjar samtliga unitrétter, anvdnd den utsénda,

Dl o) SEEE fortryckta bankgiroavin fran Euroclear.

Du har VP-konto
D.v.s. direktregistrerad

D Om du har kdpt, sélt eller Gverfort unitratter till/frén ditt
Du bor utomlands* VP-konto, fyll i den sérskilda anmélningssedeln som
bifogas i utskicket.
Du har depa Om du har dina aktier i
D.v.s. férvaltarregistrerad Gripen Oil & Gas i en eller
aktiedgare flera depéer hos bank eller

vardepappersinstitut far du Folj de instruktioner som du fér frén din/dina forvaltare.
information frén din/dina

forvaltare om det antal uni-

trétter som du har erhdllit.

*Notera regler vad géller bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller Sydafrika i avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

TECKNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT'

Du har VP-konto Fyll i sérskild anmélningssedel (Il). Anmélningssedel skickas till an-

D.v.s. direktregistrerad given adress i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Anmélningssedel

aktiedgare skall vara Remium tillhanda senast den 25 november 2013.

Du har depa Teckning och betalning for

D.v.s. forvaltarregistrerad aktier ska ske till respektive Folj de instruktioner som du far frén din/dina férvaltare.
aktiedgare forvaltare.

! Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i Gripen Oil & Gas beslutade den 15 september 2013 om nyemission med foretride
for Bolagets aktiedgare. Extra bolagsstimma beslutade den 9 oktober 2013 att i efterhand god-
kinna styrelsens ovan nimnda beslut om nyemission. Beslutet innebir att Bolagets aktiekapital
okar med hogs t1 525 380,6 SEK, fran 9 152 283,7 SEK till hogst 10 677 644,3 SEK,

genom nyemission av hogst 15 253 806 aktier. Antalet aktier kommer dirmed att 6ka fran

91 522 837 aktier till hogst 106 776 643 aktier vilket medf6r en maximal utspidning om

14,3 procent. Om samtliga teckningsoptioner av serie TH1 utnyttjas fér teckning av nya aktier
kommer aktiekapitalet att cka med ytterligare 1 525 380,6 SEK, frdn 10 677 644,3 SEK till
hogst 12 203 024,9 SEK, genom nyemission av hégst 15 253 806 aktier vilket medfér en
ytterligare maximal utspidning om 12,5 procent. Aktieigare som inte deltar i Nyemissionen
kommer att 4 sitt dgande utspitt, men har mojlighet att f3 ekonomisk kompensation genom
att silja sina unitritter. Darutover har styrelsen ocksa beslutat om Overtilldelningsoptionen
och att vid stort intresse utnyttja mojligheten att med avvikelse frin aktieigares foretridesritt
emittera ytterligare 10 000 000 units om maximalt 10 MSEK p4 i allt visentligt samma villkor
som Foretridesemissionen. Aven detta beslut har i efterhand godkints p en extra bolagsstim-
ma i Bolaget den 9 oktober 2013.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i Prospektet, aktieigarna i Gripen Oil & Gas att med
foretridesritt teckna units i Bolaget. Sex (6) befintliga aktier i Gripen ger ritt att teckna en (1)
unit bestdende av en (1) ny aktie till teckningskursen 1,00 SEK per aktie samt en teckningsop-
tion av serie TH1 som ger ritt till teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen 2,00 SEK
per aktie under perioden 1 maj till den 2 juni 2014. Genom Erbjudandet tillférs Gripen Oil

& Gas cirka 15,3 MSEK fére emissionskostnader om totalt cirka 3,4 MSEK. Teckning av units
med stdd av foretridesritt ska ske genom kontant betalning under tiden frin och med den 11
november 2013 till och med den 25 november 2013. Teckning utan stdd av foretridesritt ska
ske pa separat anmilningssedel under samma period. For det fall inte samtliga units tecknas
med féretridesritt kommer teckning kunna ske utan foretridesritt sd som beskrivs i avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

EMISSIONSGARANTI

USB Investment BV har genom emissionsgaranti forbundit sig att teckna de units i Erbjudandet
som eventuellt inte har tecknats med eller utan stéd av unitritter. Detta innebir att
Nyemissionen till fullo ir garanterad genom emissionsgaranti. Fér mer information om garanti-
dtagandet, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”.

[ 6vrigt hénvisas till redogorelsen i Prospektet som uppriittats, i enlighet med lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument, av styrelsen for Gripen Oil & Gas med anledning av
Erbjudandet. Styrelsen for Gripen Oil & Gas dir ansvarig for innehdllet i Prospektet. Information
om styrelseledamiterna i Gripen Oil & Gas dterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisorer”. Styrelsen for Gripen Oil & Gas forsikrar héirmed att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdtgirder for att siikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet,
dverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting éir uteldmnat som skulle kunna
pdverka Prospektets innebord.

Géteborg den 6 november 2013
Styrelsen Gripen Oil & Gas AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Emissionslikviden frin Erbjudandet, om cirka 15,3 MSEK fére emissionskostnader?, avses anvin-
das frimst till:

1. ytterligare borrningar,

2. geofysiska undersckningar

3. forstirkning av befintligt rorelsekapital.

Bolagets fokus pé att maximera effektiviteten av kapitalets anvindning kommer att fortsitta
dven framledes.

I Ostergétland planerar Bolaget att borra undersékningsbrunnar for att pavisa kommersiella
gasfloden i de kvarvarande undersdkningslicenser som #nnu inte undersékts genom borrningar.
Arbetet ir viktigt for att etablera nya omraden for framtida utveckling.

Bolagets uppfattning ir att gasen ir fingad genomgdende, i varierande kvantiteter, i hela alun-
skifferomradet och ir siledes inte begrinsad av enskilda "fillor”, som i konventionell olje- och
gasutvinning. Denna egenskap gor att undersékning av skiffergastillgdngar kriver en fortlépande
och fokuserad borrningskampanj.

Utover undersokningsborrningar kommer bolaget att utfora ytterligare tester pa den tidigare
fyndigheten vid Ekebyborna, dir man avser att testa gasfloden, kvalitet och produktionstakt un-
der en lingre period. Den information som férvintas erhillas kommer att 6ka Bolagets forstielse
for hur reservoaren beter sig. Resultaten kommer sedan att integreras i en datorsimulering av
reservoaregenskaper och redan pabérjade desorptionsstudier.

Under 2012 skét Bolaget en 2D-reflekterande seismiklinje for att skapa en bild av reservoaren
och i synnerhet férekomsten av naturliga sprickor. Bolaget avser att fortsitta att utveckla denna
teknologi.

For nirvarande har Bolaget 51 bcf eller 8,5 mmboe klassificerade som Resurser i Ostergotland,
faststillt av OPC Ltd. i en sa kallad Rapport av Kompetent person under 2013 (bifogas i avsnit-
tet "Utldtanden frdn tredje man” sid 61).

Borrprogrammet p& Gotland kommer att fortsitta sa snart reservoarstudier och insamlande av
viss ny seismik har genomforts samt att genomgingen av existerande och ny seismik har gitts
igenom for att identifiera de fraimsta borrplatserna. I motsats till i Ostergétland dterfinns oljan
i “fillor” och att identifiera dessa fillor genom 2D-reflekterande seismisk data ir en avgoérande
faktor for framgdngsrika borrningar.

Tonvikten kommer att ligga pa att undersoka sdvil ordoviciska upphéjningar och rev som de
djupare kambriska sandstensreservoarerna. Den kambriska reservoaren ir till stor del outforskad
pé Gotland.

S4 snart passande borrplatser har identifierats kommer borrningarna att dterupptas.

Goéteborg den 6 november 2013
Styrelsen Gripen Qil & Gas AB (publ)

2 Fran emissionsbeloppet om cirka 15,3 MSEK kommer avdrag att goras for kostnader héinforliga till erscittning till emissions-
institutet och garant samt uppskattade Gvriga transaktionskostnader foranledda av Nyemissionen (emissionskostnader). Dessa
kostnader dir uppskattade till cirka 3,4 MSEK varav cirka 1,5. MSEK utgir garantierscttning. Emissionskostnaderna kommer
att redovisas mot influten likvid.
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstimningsdagen den 7 november 2013
ir registrerad som aktiedgare i Gripen Oil & Gas iger
foretridesritt att for sex (6) befintliga aktier i Gripen
il & Gas teckna en (1) unit bestdende av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption av serie TH1, varvid
en (1) teckningsoption berittigar till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 2,00 SEK
per aktie under perioden 1 maj till den 2 juni 2014.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 1,00 SEK per unit.
Courtage utgar ej.

UNITRATTER

Aktiedgares foretridesritt utévas med stod av
unitritter. Aktieigare som pa avstimningsdagen var
registrerade som aktiedgare erhiller en (1) unitritt
for en (1) befintlig aktie. Sex (6) unitritter berittigar
till teckning av en (1) unit.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt att deltaga i
Nyemissionen dr den 7 november 2013. Aktierna i
Gripen Oil & Gas handlas exklusive ritt till delta-
gande i Nyemissionen fran och med den 5 november
2013. Sista dag for handel i aktien inklusive ritt till
deltagande i Nyemissionen dr den 4 november 2013.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitritter dger rum under perioden 11
till och med den 20 november 2013 pa AktieTorget.
Banker och virdepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd i Sverige stér till tjainst med férmedling av
kdp och forsiljning av unitréitter. Den som 6nskar
kopa eller silja unitratter skall darfér vinda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitritter méste
siljas senast den 20 november 2013 eller anvindas
for teckning av nyemitterade aktier senast den

25 november 2013 for att inte forfalla virdeldsa.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under perioden 11 till och
med den 25 november 2013. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitritter ogiltiga och saknar
didrmed virde. Outnyttjade unitritter kommer, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort frdn VP-
kontot. Gripen Oil & Gas styrelse idger ritt att for-
linga tiden for teckning och betalning av units, vilket

om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras senast
den 25 november 2013.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi samt en sirskild anmilningssedel
sinds till de aktiedgare, eller foretridare for aktieiga-
re, i Gripen Oil & Gas som p4 avstimningsdagen den
7 november 2013 ir registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken och som #ger ritt att teckna units.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhillna unitritter och det hela
antal units som kan tecknas. Den som var upptagen i
den till aktieboken anslutna férteckningen éver pant-
havare med flera underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitritter p3 aktieigarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Gripen
Oil & Gas registrerat hos bank eller annan férvaltare
erhéller ingen sirskild anmilningssedel eller emis-
sionsredovisning frin Euroclear. Teckning och betal-
ning skall d3 istillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING

Teckning av units med stdd av unitritter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 25 november
2013. Som framgér ovan har direktregistrerade ak-
tiedgare och foretridare for aktieidgare frin Euroclear
erhallit en emissionsredovisning med fortryckt
inbetalningsavi samt en sirskild anmilningssedel.
Teckning genom betalning skall géras antingen med
den fortryckta inbetalningsavin eller med den sirskil-
da anmilningssedeln — enligt faststillt formulir — i
enlighet med nedanstiende alternativ:

1] INBETALNINGSAVI

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitrétter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas. Den sdrskilda anmélningssedeln skall
inte anvdndas. Observera att teckning ar bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitrétter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas, skall den sarskilda
anmélningssedeln anvéndas som underlag for teckning
med kontant betalning. Aktiedgare skall p& sérskild anmél-
ningssedel uppge det antal units som denne tecknar sig
for och pa inbetalningsavin fylla i motsvarande belopp som
skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmél-
ningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Remium. Kontakt med
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Remium tas pé telefon enligt nedan. Ifylld anmélningssedel
skall i samband med betalning skickas eller Iimnas pé
adress enligt nedan och vara Remium tillhanda senast den
25 november 2013 klockan 15.00. Observera att teckning
&r bindande.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av units kan ske dven utan stdd av unitrit-
ter (teckning utan foretridesritt). For det fall inte
samtliga units tecknas med unitritter (d.v.s. foretra-
desritt) ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, dga ritt att besluta om férdelning

av units som inte tecknats med foretriadesritt.
Sédan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare
som tecknat units med stdd av unitritter och, vid
overteckning, i forhdllande till det antal unitritter
som var och en utnyttjat for teckning av units och, i
den min detta inte kan ske, genom lottning. [ andra
hand ska fordelning ske till aktieigare och 6vriga
som anmilt intresse av att teckna units utan stéd av
unitritter och, vid 6verteckning, i férhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. For units som inte tecknats med stod
av unitritt eller utan unitritt ska tilldelningen ske
till garant av Erbjudandet i enlighet med inginget
garantiavtal.

Teckning av units utan foretridesritt sker under
samma period som teckning av units med foretrides-
ritt, det vill siga 11 till och med den 25 november
2013. Anmilan om teckning utan foretridesritt sker
genom att sirskild anmilningssedel (II) f6r teckning
av units i Gripen Oil & Gas utan foretridesritt ifylls,
undertecknas och skickas till Remium p4 adress en-
ligt nedan. Sirskild anmilningssedel kan erhallas frin
Remium p3 telefon enligt nedan. Nigon betalning
skall ej ske i samband med anmilan utan féretri-
desritt. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara
Remium tillhanda senast kl. 15.00 den 25 november
2013. Om tilldelning sker kommer avrikningsnota
att utfirdas och skickas till tecknaren, varvid teck-
ningslikvid skall erliggas genom kontant betalning
senast den dag som anges pa avrikningsnotan. Nigot
meddelande limnas inte till dem som ej erhiller till-
delning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan units komma
att dverldtas till annan. Skulle forsiljningspriset vid
sddan 6verlitelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att f3 svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Observera att teck-
ning ar bindande.
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Tilldelning av unitritter och utgivande av nya aktier
och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitrit-
ter till personer som ir bosatta eller medborgare i
andra linder dn Sverige kan paverkas av virdepap-
perslagstiftningar i sddana linder. Med anledning
hirav kommer, med vissa undantag, aktieigare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pad VP-
konton med adresser i till exempel USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika inte att erhalla detta Prospekt. De kommer
inte heller att erhélla ndgra unitritter pa sina respek-
tive VP-konton. De unitritter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktieigare kommer att siljas
och férsiljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sidana aktieigare. Belopp
understigande 400 SEK kommer inte att utbetalas.

ADRESS FOR TECKNING
Remium Nordic AB
Emission: Gripen Oil & Gas

Kungsgatan 12-14
111 35 STOCKHOLM

Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

BETALDA OCH TEGKNADE UNITS (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s4 snart detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra
bankdagar efter betalning. Direfter erhaller teck-
naren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av
BTU skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade units benimns BTU p& VP-kontot till dess att
Nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTU

Handel i BTU kommer att ske pd AktieTorget
fran och med den 11 november 2013 till dess att
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

REGISTRERING AV AKTIER

S4 snart aktiekapitalokningen har registrerats av
Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring den 16
december 2013, omvandlas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner utan sirskild avisering fran Euroclear.
Avstimningsdag for omvandling beriknas infalla
omkring den 20 december 2013. VP-avi utsinds ej

i samband med detta utbyte. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat erhills infor-
mation frén respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna skall berittiga till vinstutdelning
forsta gdngen pd den avstimningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
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aktieboken hos Euroclear Sweden. Gripen Oil & Gas
har inte tidigare beslutat om kontantutdelning till
Bolagets aktieigare. Gripen Oil & Gas har for avsikt
att under de nirmaste dren behélla tillgingliga medel
och anvinda dem i Bolagets veksamhet.

HANDEL | AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Gripen Qil & Gas aktier dr upptagna fér handel

pa AktieTorget. Aktierna handlas med kortnam-

net GOG och ISIN-kod SE0003622091. Efter att
Nyemissionen registrerats vid Bolagsverket kommer
Gripen Qil & Gas att anstka om upptagande for han-
del av de nyemitterade aktierna och teckningsoptio-
nerna pa AktieTorget. Aktierna beriknas bli foremal
for handel omkring den 20 december 2013. Gripen
Oil & Gas ir anslutet till Euroclears kontobaserade
virdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfirdas.

OFFENTLIGGORANDE AV

TECKNINGSRESULTAT | NYEMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslu-

tats och omkring den 2 december 2013 kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida.

OPTION VID GVERTECKNING

Utdver units i Erbjudandet har styrelsen i Bolaget
beslutat om en option att vid stort intresse utnytt-

ja moéijligheten att med avvikelse fran aktieigares
foretridesritt emittera ytterligare 10 000 000 units
om maximalt 10 MSEK pd i allt visentligt samma
villkor som i Nyemissionen. Styrelsens beslut har
godkints pa en extra bolagsstimma i bolaget den 9
oktober 2013. Overtilldelningsoptionen kan utnytt-
jas fram till och med den 29 november 2013. Syftet
med beslutet ir att kunna tillgodose ett intresse att
teckna units i Bolaget hos de personer som énskar
delta i Erbjudandet och inte erhallit tilldelning av
samtliga av dem tecknade units. Skilet till avvikelse
frin aktiedgares foretridesritt dr att kunna bredda
aktiedgarbasen och dirigenom tillféra ytterliga-

re investerare till Bolaget samt att kunna tillféra
ytterligare finansiella medel for att utveckla Bolagets
tillgdngar. Tilldelning ska i férsta hand ske till de som
tecknat units i Erbjudandet utan stéd av unitritter
men i enlighet med avgiven teckningsférbindelse i
forhallande till Bolaget, i andra hand till de som teck-
nat units med stdd av unitritter i Erbjudandet, samt
i tredje hand till annan som tecknat units utan stéd
av unitritter. Villkoren for Overtilldelningsoptionen
ska i allt visentligt éverensstimma med villkoren i
Erbjudandet och teckningskursen ska siledes vara

1,00 SEK per unit. De nya aktierna som tillférs
genom Overtilldelningsoptionen ska medféra ritt
till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstimnings-
dag for utdelning som infaller nirmast efter det att
nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden.
Inga BTU kommer att emitteras i samband med
Overtilldelningsoptionen. Teckningsoptionen som
emitteras i samband med Overtilldelningsoptionen
kommer vara av Bolagets serie TH2.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte ritt att avbryta Nyemissionen och
har inte heller ritt att sitta ned det antal units som
en teckning med stéd av unitritter avser. For det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare kom-
mer Gripen Oil & Gas att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalats f6r sent
eller ir otillricklig kan anmilan om teckning ocksa
komma att limnas utan beaktande. Erlagd teck-
ningslikvid kommer d3 att iterbetalas. Bolaget har ej
mojlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handeln med virdepappren inletts. Det finns inget
ligsta eller hogsta antal virdepapper eller investe-
rat belopp som anmilan fir avse. Bolagets firma ir
Gripen Oil & Gas AB (publ).

USB Investment BV har genom emissionsgaranti
forbundit sig att teckna de units i Nyemissionen

som eventuellt inte har tecknats med eller utan

stod av unitritter. Interfox Invest AB, Birger Jarl
Fondkommission och Remium agerar finansiella
radgivare 4t Bolaget i samband med Nyemissionen.
Remium har tillhandahallit Bolaget rddgivning i
samband med struktureringen och planeringen av
Nyemissionen och erhéller ersittningen for sddan
raddgivning. Aktierna i Gripen Oil & Gas ir inte fore-
mal for erbjudande som limnats till foljd av budplikt,
inlosenritt eller I16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit ndgra offentliga uppképserbjudanden i friga
om Gripen Qil & Gas aktier under det innevarande
eller det foregdende rikenskapsaret.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmilningssedlar kan erhillas kost-
nadsfritt frin Gripen Oil & Gas (telefon: 031-13 11
90) eller Remium (telefon: 08-454 32 00, e-post:
emissioner@remium.com). Prospektet kan dven lad-
das ned frén Gripen Oil & Gas och Remium hem:si-
dor www.gripenab.com respektive
www.remium.com.
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VD HAR ORDET

Vi planerar att spendera det kapital som anskaffas
pa prospekteringsborrning, geofysik och tekniska
reservoarstudier.

Viart foretags historik av virdeskapande genom varje
investerad krona ir exemplariskt. Vi kommer att be-
halla samma tonvikt genom denna investeringscykel.

Det vilfyllda arbetsprogrammet handlar om att ska-
pa virde for aktieigarna genom att omvandla betinga-
de resurser till bokade reserver.

Vart planerade arbete i Ostergotland 4r inriktat pa
att undanréja tekniska osikerheter som ir férknippa-
de med de upptickta gasresurser och bevisa en storre
volym av gas genom prospekteringsborrning.

Aktiviteten pid Gotland bygger pa vir borrningser-
farenhet och kommer att identifiera méijliga oljerika
platser for borrning och dirigenom addera oljereser-
ver till var tillgdngsmassa.

Goéteborg den 6 november 2013

Stephen Crabtree
Verkstillande direktor

VD HAR ORDET

’ Zet vdlfyllda arbets-
programmet handlar
om att skapa vdrde for
aktiedigarna genom att
omvandla betingade
resurser till bokade
reserver.”
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MARKNADSOVERSIKT

I nedanstdende avsnitt redogors for de, av Styrelsen, senast kiinda marknadsprognoserna.

Enligt International Energy Agency ("IEA”) var den
relativa férdelningen mellan de primira energikillor-
na i virlden under 2010 f6ljande: Olja 32 procent, kol
27 procent, naturgas 21 procent, kirnkraft 6 procent,
vattenkraft 2 procent och évriga energikillor 12
procent. Anvindningen av alternativa energikillor
sdsom vind- och végkraft, solenergi och biobrinsle
var mycket begrinsad. Sdlunda hirstammar cirka

54 procent av all energiférbrukning frén olja och
naturgas.

GEOLOGISK KARTLAGGNING AV BERGGRUNDEN

Att borra efter olja och naturgas ir kostsamt. Det
finns ingen helt siker metod for att finna olja och na-
turgas men anviandning av vissa metoder medfér att
det ir méijligt att reducera kostnaderna och undvika
onddigt arbete. Man utgdr dirfor fran en geologisk
bestimning av berggrundens typ och struktur vilket
till en borjan sker genom geologiskt kartering i filt
(p4 land), flygfotografering och satellitmitningar

i syfte att uppritta geologiska kartor. Ytterligare
geologiska undersékningar genomfors nir ett omrade
identifierats for utforskning med avsikten att 6ka
chanserna att hitta olja och naturgas vid de efterfol-
jande provborrningarna.

SEISVIIKDATA

Geofysik ir en central vetenskap i letandet efter olja
och gas. Den vanligaste metoden inom geofysiken ir
insamling av seismiska data, bide tva-dimensionella
(2D) och 3-dimensionella (3D) data. [ de omraden
Gripen Qil & Gas har tillstind férekommer bara 2D
data. Med hjilp av insamlade och processerade seis-
misk data uppnir man en seismisk bild av berggrun-
den som kan liknas med ett geologiskt tvirsnitt dir
de olika lagen i berggrunden framkommer med for-
mationsgrinser, férkastningar och dess avbrott. Med
hjilp av seismiska data blir det avsevirt mer kost-
nadseffektivt att leta efter olja och gas. Teknologin
gor det dessutom moiligt att bearbeta dldre filt och
finna reserver som tidigare inte var méijliga att upp-
ticka. Utan att genomfoéra borrningar finns det dock
innu ingen helt siker metod att konstatera om olja
eller naturgas finns eller om de finns i kommersiellt
producerbara mingder.

UTVINNING OCH TRANSPORT

Kostnaderna varierar idag kraftigt for de olje- och
naturgasfilt som ir i produktion. Att utvinna olja och
naturgaser pa land (onshore), dr minst kostsamt. Det
ir avsevirt mycket dyrare med utvinning pa djupt
vatten frin plattformar (offshore) och under arktiska
forhallanden. Transport av riolja fran oljefilt till
utskeppningshamnar eller raffinaderier sker &ver hela

3 [EA Key World Energy Statistics, 2012, s. 6.
* EIA International Energy Outlook, 2013, s. 1.

virlden via speciella rérledningar, s& kallade pipelines.
Aven naturgas fraktas enklast under hogt tryck i pi-
pelines. Investeringskostnaderna for pipelines ir stora
i jamforelse med andra transportsystem vilket gor att
ett villkor fér Ionsamheten ir att anliggningarnas ka-
pacitet byggs for stora volymer och utnyttjas till fullo.
Utbyggnaden av pipelines sker fraimst i anslutning

till titbefolkade omriden dir efterfridgan p4 olja och
naturgas ir stor eller till rdoljeterminaler fran vilken
oljan skeppas ut pa virldsmarknaden.

AGANDERATT TILL OLJE- OCH NATURGASFYNDIGHETER
Vanligtvis dgs olje- och naturgastillgdngar av det land
i vilket naturgasen eller oljan aterfinns och oljebolag
forvirvar licenser av respektive stat for att prospek-
tera samt utvinna olja eller naturgas. Oftast sker
upphandling av licenser genom ett anbudsférfarande
dir foretag ges mojlighet att inom en viss tidsperiod
limna anbud avseende vilka arbeten de ir beredda
att utféra pa det aktuella omradet. Licenserna bestar
vanligtvis av tvé delar, en prospekteringslicens och
en produktionslicens. Prospekteringslicensen évergér
till en produktionslicens om kommersiella mingder
av olja eller naturgas patriffas. Vanligtvis dr 16ptiden
pa produktionslicenser 20-30 &r. Royalty och/eller
skatt uttages normalt av licensgivande stat eller om
ett produktionsdelningsavtal ingdtts med staten, kan
viss del av utvunnen olja eller naturgas tillfalla staten
i friga. Produktionsdelningsavtal och férdelningen
av olja och naturgas mellan licensinnehavaren och
staten i friga varierar beroende pé land. Ett undantag
ir USA dir markigaren huvudsakligen dger oljan och
naturgasen.

OLJEINDUSTRIN

Oljeindustrin ir uppdelad i tvd huvudsegment,
upstream och downstream. Med upstream avses
prospektering och produktion av riolja och naturgas.
Med downstream avses raffinering samt distribu-
tion av petroleumprodukter i form av drivmedel,
eldningsolja eller som ravara till den petrokemiska
industrin. Gripen Oil & Gas fokuserar pa prospek-
tering och produktion och ir sdlunda ett renodlat
upstreambolag.

DRIVKRAFTER OCH PROGNOSER

Ekonomisk tillvixt dr den frimsta drivkraften bakom
efterfrigan pa olja. Energibehovet per capita 6kar
hela tiden trots att teknikutvecklingen ckar effek-
tiviteten. Detta beror p3 att tillvixten frimjar en
okad efterfrigan pa rorlighet och befolkningstillvixt.
Virldens energibehov tillgodoses i stor utstrickning
av fossila brinslen, av vilka olja ir den dominerande.
U.S. Energy Information Administration* ("EIA”)
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prognosticerar att virldens energikonsumtion kom-
mer att vixa med 56 procent mellan 2010 och 2040.
Mycket av 6kningen i energiférbrukningen sker i
linder utanfér OECD dir efterfrigan drivs av stark,
langsiktig ekonomisk tillvixt. Férnybar energi och
kirnkraft dr de snabbast vixande energikillorna men
fossila brinslen kommer enligt EIA att fortsitta leve-
rera nistan 80 procent av virldens energianvindning
fram till 2040. Naturgas ir det snabbast vixande
fossila brinslet enligt EIAs prognos och anvindning-
en forvintas cka med i genomsnitt 1,7 procent per ar.

RAOLJA

R3olja ir en naturligt forekommande substans som
patriffas innesluten i bergarter under jordskorpan
och klassas som kolvite. Beroende p4 vilken region
och vilket omréade i respektive region som oljan
hirrér fran finns det olika kvaliteter av rolja. Oljans
namn hirrér frin det filt dir den produceras. En

av de mest kinda oljekvaliteterna ir Brent-blend,
som kommer frin olika oljefilt i Nordsjon, inklu-
sive Brentfiltet. Priset pa olja frin andra filt sitts
ofta i relation till priset pd vanligt fosrekommande
blandningar, sdsom Brent-blend och West Texas
Intermediate. Forbrianning av rdolja ir i sig av begrin-
sat virde men en hogre grad av foridling uppnés ge-
nom att rdoljan raffineras till olika produkter, sdsom
exempelvis bensin och fotogen.

° BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 6
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RESERVER

De stérsta oljefyndigheterna finns i omrdden som
tidigare har utgjorts av hav. Bland dessa kan nimnas
sodra delen av USA, Mellandstern, omradet kring
Kaspiska havet, nordvistra Sibirien, Alaska, Mexico,
norra delen av Sydamerika samt norra och vistra
Afrika. Enligt BP® uppgick vid arsskiftet 2012/2013
virldens sammanlagda bevisade oljereserver till

1 669 miljarder fat. Vid samma tidpunkt uppgick
OPECs andel av de sammanlagda bevisade reserverna
till cirka 1 212 miljarder fat (73 procent).

PRODUKTION

Den globala oljeproduktionen uppgick under 2012
till cirka 86,2 miljoner fat per dag, en 6kning med
2,2 procent jimfért med 2011.

Enligt BP (BP Statistical Review of World Energy,
2013, s. 8) var Mellanéstern var den viktigaste produ-
cerande regionen med en andel om 33 procent av den
totala oljeproduktionen. Saudiarabien, Ryssland och
USA ir de storsta rdoljeproducenterna i virlden.
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Figur 1. Virldens bevisade oljereserver 2012.
Kéilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 6.
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Figur 2. Produktion av riolja under 2012.
Kéilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 8.
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MARKNADSOVERSIKT

FORBRUKNING

Under den senaste tiodrsperioden har virldens ol-
jekonsumtion 6kat med i genomsnitt 1,3 procent per
ar. Enligt BP (BP Statistical Review of World Energy,
2013, 5. 9) uppgick den sammanlagda oljeférbruk-
ningen i virlden under 2012 till cirka 90 miljoner fat
per dag. De storsta konsumenterna, med en samman-
lagd forbrukning om cirka 29 miljoner fat per dag,
var Nordamerika och Kina, vilket motsvarade cirka
32 procent av den totala forbrukningen.

PRISUTVECKLING

Rioljepriset relateras i Visteuropa till ett pris pa en
riolja av hog kvalitet som produceras i ett oljefilt i
Nordsjon som heter "Brent”. Alla évriga rdoljor som
handlas i Europa prissitts med Brentolja som jim-
forelse. Beroende pi olika innehall av dieselbrinsle,
bensin, tjockolja och villaolja varierar rioljans pris.
Stor prispaverkan har ocks3 halten av framfor allt
svavel, men dven forekomsten av metaller och andra
imnen. En rdolja som har bittre kvalitetsegenskaper
in "Brent” ir vanligen nigot dyrare och p& motsva-
rande sitt ir en rolja av ligre kvalitet ndgot billigare.

Det var fram till mitten av 1970-talet mycket vanligt
att oljebolagen kopte riolja och relaterade produkter
pa langtidskontrakt, med leveransvolymer och pris
avtalade for lingre tidsperioder. Idag sker i princip all
handel av petroleumprodukter pa kortare kontrakt,

pa den sd kallade spotmarknaden, dir prissitt-
ningen foljer dagsaktuella noteringar, de s kallade
Rotterdamnoteringarna. Alla oljepriser i den interna-
tionella oljehandeln noteras i USD. Oljepriserna har
historiskt uppvisat stora variationer. Oljepriserna pé-
verkas férutom av tillgdng och efterfrigan av faktorer
som global och regional politisk och ekonomisk ut-
veckling i de rdvaruproducerande regionerna, liksom
av i vilken utstrickning OPEC och évriga oljepro-
ducerande linder paverkar de globala produktions-
nivderna. Oljepriserna paverkas vidare av ett antal
faktorer sdsom den globala ekonomiska situationen,
priser pa alternativa brinslen, viderférhillanden och
politisk osikerhet. R3olja och firdiga oljeprodukter,
av likvirdig kvalitet, handlas till ett marknadspris
som for den specifika oljan i princip ir lika éver hela
virlden bortsett frin fraktkostnader. EIA prognosti-
cerar ett stigande oljepris i framtiden.

NATURGAS

Sedan slutet av 1950-talet har naturgas anvints i
norra Europa och sedan forra sekelskiftet i USA. I
Sverige introducerades naturgasen 1985. Naturgas
ir en briannbar blandning av gasformiga kolviten och
finns i anslutning till oljefilt men férekommer ofta
ocksd i separata fyndigheter. Idag finns det knappast
ndgot oljefilt dir naturgasen inte tillvaratas. Denna
del av oljeindustrin tillverkar bland annat plaster,
syntetiska fibrer och rengérings- och l6sningsmedel.
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Figur 3. Tillvixt i férbrukningen av réolja 2003-2012.
Kdilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 9.
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Figur 4. Rioljepriset pa virldsmarknaden.
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RESERVER

Naturgas ir virldens nist storsta energiresurs. Enligt
BP¢ uppgick virldens sammanlagda bevisade natur-
gasreserver vid &rsskiftet 2012/2013 till 187 300
miljarder kubikmeter. Staterna inom det tidigare
Sovjetunionen svarade for cirka 29 procent av de
pabevisade naturgasreserverna.

MILJARDER KUBIKMETER

s & v R
& » $ W
s o

&

T mm | | |
& &

o

Figur 5. Virldens pivisade naturgasreserver 2012.
Kéilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 20.

PRODUKTION
Den globala naturgasproduktionen uppgick enligt
BP7 under 2012 till cirka 3 363 miljarder kubikmeter

per dag, en kning med 1,9 procent jamfért med
2011.
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Figur 6. Produktion av naturgas under 2012.
Kéilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 22.

Enligt BP var Europa och Eurasien den viktigaste
producerande regionen av naturgas under 2012 med
en andel om cirka 31 procent. De stérsta producen-
terna av naturgas ir USA och Ryssland.

FORBRUKNING

Under den senaste tiodrsperioden har virldens natur-
gaskonsumtion 6kat med i genomsnitt 2,8 procent
per ar. (BP Statistical Review of World Energy, 2013,
s. 23).

6 BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 20.
7 BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 22.
8 BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 23.

MARKNADSOVERSIKT
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Figur 7. Tillvixt i forbrukningen av naturgas 2003-2012.
Kdilla: BP Statistical Review of World Energy, 2013, s. 23

Enligt BP® uppgick den sammanlagda naturgasfor-
brukningen i virlden under 2012 till cirka 3 314
miljarder kubikmeter per dag. De stérsta konsumen-
terna, med en sammanlagd férbrukning om cirka

1 138 miljarder kubikmeter per dag, var
Nordamerika och Ryssland, vilket motsvarade

cirka 34 procent av den totala forbrukningen.

PRISUTVECKLING

Naturgas prissitts ofta pd den lokala marknad dit
den transporteras eftersom transport av naturgas ir
dyrare in transport av olja. En normalkubikmeter
naturgas motsvarar 37,2 standardkubikfot. Priset
p4 naturgas anges i USD per tusen kubikfot (USD/
MCF) eller i euro per tusen kubikmeter (euro/
MCM). Priset bestims delvis av energiinnehallet.
For att mojliggdra jaimforelse av virdet mellan olja
och naturgas har begreppet oljeekvivalenter (BOE)
inforts. Ett fat oljeekvivalent motsvarar energiinne-
hallet i ett fat olja och motsvarar energiinnehéllet i
6 000 kubikfot naturgas. World Bank Group
prognostiserar ett genomsnittligt pris for Europeisk
naturgas pa cirka 11,5 USD/MCEF under 2014.

USD/MCF

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

=== NATURGAS, EUROPA === NATURGAS, USA === LNG, JAPAN

Figur 8. Naturgaspriset 1980 — 2020 (prognos).
Kdilla: The World Bank Group (2013)
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AFFARSIDE, VISION, MAL OCH STRATEGIER

AFFARSIDE, VISION, MAL OCH STRATEGIER

AFFARSIDE MAL

Bolagets affirsidé dr att genom kostnadseffektiva och 1. Prospektera efter och producera olja och gas sam-
sikra metoder pévisa olje- och gastillgdngar och sitta tidigt som Bolaget skall skydda miljén och utan att
dessa i produktion. skada anstillda och entreprendrer.

2. Producera gas inom tva ar frén godkinnandet

VISION av en bearbetningskoncession.

Bolagets vision ir att ta olje- och gastillgdngar i pro- o . .
duktion s& snart som méjligt med hjilp av kostnads- 3. Producera olja nom ett ar .efter godkénnande
effektiv och siker svensk borr- och produktionstek- av en bearbetningskoncession.

nik och samtidigt skydda miljon. 4. Identifiera nya omriden att utveckla Bolagets

verksamhet och ersitta reserver.

STRATEGI

Oka aktiedgarvirdet genom att identifiera och produ-
cera fyndigheter i lite prospekterade bassinger samt
utarbeta nya koncept fér prospektering och utvin-
ning i Sverige och dess grannlidnder.

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt November 2013
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Gripen Oil & Gas har en porifolj omfattande dtta undersikningstillsiind (541 km?) pd Gotland, foku-
serade pd oljeutvinning, 12 gasundersokningstillstind (445 km?) i Ostergotland samt ytterligare 185 km?
gasundersckningstillstand pa fem omrdden pa Oland. Bolaget har nyligen ansokt om ytterligare tillstind
pa Gotland, med vilka Bolaget skulle ha totalt 1 872 km?, heligt av Bolaget. Gripen Oil & Gas innehar
den storsta totalytan undersokningstillsidnd for olja och gas i Sverige. Gripen Oil & Gas dir for sin verk-
samhet beroende av dessa tillstdnd. Gripen Oil & Gas verksamhet bedrivs inom tvd heligda dotterbolag;

Gripen Gas AB och Gotland Exploration AB.

GRIPEN GAS AB

Gripen Gas AB grundades 2010 av Torgny Berglund
och Stephen Crabtree for att prospektera efter

s& kallade okonventionella kolviten i alunskiffer i
Sverige. Initalt tilldelades Gripen Gas AB under
2011 fem prospekteringslicenser i Ostergstland. Fyra
borrhil borrades under mars 2012, samtliga pavisade
spar av gas och ett borrhil gav goda gasfléden. Intill
hilet med goda flédestester borrades ytterligare tre
borrhil pa vilka flodestester genomférdes, vilket 13g
som grund for en initial uppskattning av gastillgdng-
ens storlek. Den svarta skiffern dr av kambro-ordo-
vicisk dlder och férekommer i Ostergétland och i
ménga andra omraden i Sverige. Gas har rapporterats
licka ut fran borrhal och vattenbrunnar som borrats
in i alunskiffern. Gasen har mest troligt delvis bildats
av bakterier som bryter ner det organiska inneh4ll-
et i skiffern och omvandlar en del av det organiska
materialet till metangas. Detta fungerar pd samma
sitt som i en biogasanliggning. Gasen blir kvar i
naturligt férekommande mikroskopiska hdlrum

och sprickor i alunskiffern. Gripen Gas AB foku-
serar pa alunskiffern i Ostergétland och pa Oland.
Tjockleken p4 alunskiffern i prospekteringsomradet
i Ostergstland uppgér till 15 till 25 m. Indikerat or-
ganiskt inneh3ll i alunskiffern varierar mellan 14-20
procent.

METODBESKRIVNING

Prospekteringsplanerna fér licenserna dr mycket lika
och innehiller tre steg. Innan prospekteringen kan
paborjas méste det klarliggas var det med strosta
sannolikhet kan finnas producerbara miangder gas.
Arbetet gér ut pa att identifiera var de mest prospek-
tiva omradena ligger, baserat pd data som bl.a. finns
tillgingliga vid Sveriges Geologiska Undersékning
(SGU). Den férsta etappen av prospekteringen inne-
bir att samla in och analysera relevanta data, sisom
borrkidrnor av bergarter insamlade vid borrningar ut-
forda av SGU. Denna information kan beritta myck-
et om kvaliteten pa skiffern och dess potential for att
kunna producera gas. Alunskiffern har méijlighet att
rymma gas dels i spricksystemen och dels genom dess
formaga att ta upp gas direkt i skiffermineralen och
de organiska partiklar som finns i relation till denna.

Det andra steget i undersékningen ir att borra grun-
da borrhal for att testa kvaliteten pa skiffern. Bolaget
anvinder svensk borrteknik och utrustning for att
borra och ta kirnor fran alunskiffern. De borriggar
Bolaget anvinder liknar de som anvinds i mineral-
prospekteringsborrningar. Dessa borriggar ir sma och
smidiga och ir inte stdrre dn de riggar som anvinds
for att borra vattenbrunnar och bergvimebrunnar

i Ostergstland. Eftersom riggarna ar sma kommer
eventuell miljépaverkan att bli mycket begrinsad.
Bolaget viljer dir det ir méjligt borrplatser som
ligger nira befintliga vigar och traktorvigar for att i
storsta mojliga grad undvika skador pa mark, grédor
och skog.

Om prospekteringsborrningen visar sig bli fram-
gingsrik och pavisar férekomst av gas genomfor
Bolaget korta tester for att se hur mycket gas som
strommar fran hilet. Bra gasfloden ir viktiga for att
kunna producera kommersiella mingder gas. I denna
sista fas av prospekteringen kan Bolaget komma att
borra ytterligare borrhal for att bekrifta storleken pé
gasfyndigheten.

Eftersom alunskiffer ligger grunt borras inte brunnar-
na mer in till cirka 100-150 meters djup och i ménga
fall 4r borrdjupet mindre. Bolaget har inte och kom-
mer inte att tillféra ndgra organiskt kemiska &mnen

i hdlet annat 4n vatten for att kyla ned borrkronan.

I vissa borrningar sdsom i vinklade hél eller sub-ho-
risontella hdl kan man behéva tillfora en biologiskt
nedbrytbar lera till vattnet. Ett sddant borrslam &r
inte annorlunda dn de som dagligen anvinds av bor-
rentreprendrer ver hela Sverige.

Bolaget har inte sprickt, och planerar inte att
spricka, skiffern genom att injicera kemikalier i ber-
get under hdgt tryck, sk. hydraulisk uppsprickning
eller "fracking”. Detta d& alunskiffern dr naturligt
uppsprucken vilket gor att dd borren penetrerar alun-
skiffern kommer gasen naturligt fldda upp genom
borrhélet. I vissa fall kan dock Bolaget komma att
pumpa firskvatten ner i halet for att frimja frakturer
i alunskiffern. I Sverige har man utvecklat ett sitt att
pumpa ner vatten i gamla vattenbrunnar for att reno-
vera dessa och metoden anvinds i hela Sverige idag.
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Om Bolaget utfér ndgon sddan operation i ett borrhal
kommer de 6verliggande bergartslagren att isoleras si
att inget injektionsvatten eller gas gir in i de lagren.

PROSPEKTERING OSTERGOTLAND

Bolaget har 12 undersokningstillstind i Ostergétland
om totalt 445 km?, inkluderande delar "offshore”

i Vittern, och 11 utvirderingsborrningar har ge-
nomforts mellan 2012-2013. Bolaget har inhdmtat
preliminira seismiska 2D undersékningar och har
genom prospekteringsborrhil och flédestester inhim-
tat en oberoende analys av gas-tillgdngarnas omfatt-
ning. Den oberoende analysen utférdes av Oilfield
Production Consultants ("OPC”) som genom all
tillginglig data, geologiska rapporter frin SGU och
med en analog skiffertillgdng i USA (Antrimskiffern)
genomférdes en berikning av storleken pa gastill-
gingen i det testade omradet i Ostergétland samt
indikerade gastillgingar p4 Oland. Dessa uppskatta-
des genom en probabilitisk metod till 0,099 miljar-
der kubikfot per km? (baserad p& P90). Se vidare i
avsnittet "Indikerade resurser” sid 32. D4 alunskiffer
fingar gas dels i sprickor, men ocksd pa lermineral
och det organiska material som finns i skiffern, utgér
volymen av skiffer en direkt indikation p& volymen av
gas tillginglig. Genom denna princip har volymerna
av gas i 10 km? i Ostergotland uppskattats till 0,99
miljarder kubikfot, ekvivalent till 0,17 miljoner fat
olja. De uppskattade gastillgdngarna ir enligt OPC
troligen ekonomiskt utvinningsbara. Rapporten
indikerar dven uppskattad tidshorisont fér produk-
tion. Se vidare avsnitten "Indikerade resurser” sid 32
och "Utlatanden frin tredje man” samt sid 41-43
samt rapporten i sin helhet som finns tillginglig pa
http://gripenab.com/images/stories/issue/CPR _re-
port_Nov2013.pdf.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

PROSPEKTERING OLAND

Bolaget har fem undersokningstillstand pd Oland
om totalt 185 km?. Tidigare genomférda borrningar
under 1960- och 1970-talet har pavisat bade olja
och gasférekomster pa Oland. Prospektiva intervall
finns i form av kambrisk sandsten och alunskiffer.
Planerna innefattar i nuliget ett utvirderingsborr-
hal inriktat mot de potentiella oljetillgingarna och
ett utvirderingsborrhal inriktat mot de potentiella
gastillgdngarna.

GOTLAND EXPLORATION AB

Skinska Cementgjuteriet AB prospekteringsborrade
efter gas redan pa 1930-talet i File Haidar p4 norra
Gotland med férhoppningar om att hitta gas. Hilet
borrades ner till prekambriskt kristallint berg, men
blev en besvikelse d3 ingen gas patriffades. Diremot
fann man spar av olja i ordovicisk kalksten.

Beteckning Areal Giltigtom
Gotland st 28583 ha 2014-06-10
Gotland sydost 8735ha 2014-06-10
Gotland syd 7055 ha 2014-06-10
Hejnum nr 1 1250 ha 2014-06-10
Bélnr1 6128 ha 2015-07-12
Silte nr 1 1500 ha 2015-07-12
Bonsarve nr 1 866 ha 2015-07-12
Grunnet nr 1 42 ha 2015-07-12
S:a 54159 ha

P& 1960-talet pdborjade Sveriges geologiska under-
sokning, SGU, en prospekteringskampanj bestiende
av gravimetriska, magnetiska och seismiska mitning-
ar. Baserad p4 datatolkning borrades 1967-1968 tva
hal pa sédra Gotland, Nir-1 och Grétlingbo-1. Spér
av gas och olja rapporterades i kambrisk sandsten och
gas observerades i silurisk sandsten och ordovicisk

kalksten.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

1969 tog OPAB &ver prospekteringen pad Gotland.
Prospekteringen bérjade med ett borrprogram pa
sodra Gotland for att ytterligare underscka den
kambriska sandstenen. Vid detta arbete pétriffades
1974 olja i ordoviciska revliknande kalkstrukturer,
vilket ledde till att fokus flyttades fran de kambriska
sandstenarna till de bevisat oljebirande ordoviciska
reven. Genom omfattande seismiska undersékningar
identifierades ett flertal ytterligare revliknande struk-
turer, av vilka de flesta undersktes genom borrning.
Spér av olja patriffades i si gott som samtliga, varav
ndgra sattes i produktion.

Under dren 1972 till 1986 insamlades cirka 2 500
km seismiska data och borrades totalt 241 hal. OPAB
limnade Gotland 1986 nir oljepriset fallit frdin 35
USD per fat till 10 USD per fat, varvid Gotlandsolja
AB tog 6ver verksamheten. Gotlandsolja AB gjorde
nya seismiska undersékningar och borrade ytterligare
82 hal. 1992 upphérde Bolagets prospektering dé nya
huvudigare till Gotlandsolja AB beslutade att anvin-
da budgeterade prospekteringsmedel i internationella
projekt istillet for ytterligare satsningar pa Gotland.

Total produktion fran 1972 till 1992 uppgick till
cirka 630 000 fat olja av hog kvalité, vilket vid dagens
oljepriser motsvarar ett bruttovirde pa cirka 400
MSEK.

Genom aren har det borrats mer dn 320 hél i jakten
pé gotlandsoljan. Vissa hal har varit torra eller endast
visat pa spar av olja, men i de hal dir olja produce-
rades var produktionen iging tills de bedémdes vara
tomda eller stingdes pa grund av bristande l6nsam-
het pa grund av fallande oljepris. Nir oljepriset lig
omkring 10 USD per fat var lénsamheten mycket lag.

Idag ir oljepriset cirka 10 ginger hogre vilket bidrar
till att framtida oljeutvinning pd Gotland férmodas
kunna drivas med l6nsamhet.

Rapporter dver var de oljeproducerande hélen

ir beligna utgor offentlig information. Detta ir
virdefull information som méjliggor lokalisering av
de omraden dir oljeproduktion tidigare har fore-
kommit. Denna information i kombination med nya
geologiska, geokemiska och geofysiska data integrerat
med nya ron vid satellitbildstolkning hjilper till att
avsevirt sinka prospekteringsrisken. Denna infor-
mation och ett markant hogre oljepris i kombination
med en avsevirt mer kostnadseffektiv och forbatt-
rad borrteknik resulterar i att en potentiellt lnsam
prospektering och produktion av olja pd Gotland kan
aterupptas.

Hittills har fem intressanta platser fér provborrning
identifierats. Samtliga ligger i anslutning till tidigare
producerande oljekillor. Bolaget slutférde i septem-
ber 2013 den férsta provborrningen i nirheten av
tidigare kind oljeutvinningsplats fran 1990-talet,
provborrningen indikerade olja pa ett djup kring 300
meter vilket dr i nivd med de djup dir reservoaren
fran tidigare borrningar troddes ligga. Utvirderingen
av insamlade data och borrkirnor frin borrningen

pagar.

INDIKERADE RESURSER

Bolaget har inhimtat en oberoende analys av befint-
liga resurser frdin OPC, rapporten finns tillginglig i
sin helhet p& Bolagets hemsidahttp://gripenab.com/
images/stories/issue/CPR _report_Nov2013.pdf. Se
vidare avsnittet "Utlitanden frin tredje man” sid 61.
OPC har baserat sina antaganden av de indikerade
resurserna genom en probabilistisk metod baserad p3
flodestester Bolaget genomfort, geologiska rappor-
ter frdin SGU samt en analog skiffertillgdng i USA
(Antrim-skiffern) har OPC tagit fram indikerade
probabilistiska tillgdngar samt méjliga produktions-
horisonter. Rérande Bolagets prospekteringslicenser
pa Gotland har OPC genom studier av historiska data
och de hittills begrinsade genomférda testerna kom-
mit till slutsatsen att inga reserver eller indikerade
resurser kan tillskrivas till regionen. Dock indikerar
de hittills utférda testerna att framtida potential kan
finnas.

OPC resultaten och den anvinda metoden finns pre-
senterade pé sidorna 38-43 i rapporten vilken finns
att tillgd i helhet pa Bolagets hemsida, http://gripen-
ab.com/images/stories/issue/CPR_report_Nov2013.
pdf se dven avsnittet "Utlatanden frin tredje man” sid
61.
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Nedan finns resultaten frin OPC presenterade
(1C-P90, 2C-P50 & 3C-P10)

Probabilistiskt resurser (stergo och Oland

[ 10 km prospekteri 4de - Ostergd 1c 2c 3c
Probabilistiskt antagna
utvinningsbara resurser (BScf) - Gas 0,99 1,76 3,73
Probabilistiskt antagna
utvinningsbara resurser (BScf) -100% CH4 0,59 1,70 3,66
Indikerad avtagande Efter Efter Efter
produktion efter, ar calb5ar ca254ar ca35ar
Indikerad avtagande produktion tre Efter Efter Efter

forsta prospekteringsomréden efter, ar ca9ar cal05ar cal45ar

Totala 457 km? prospekteringsomrade

Ostergotland och Oland 1C 2C 3C
Probabilistiskt antagna
utvinningsbara resurser (BScf) - Gas 45,2 80,4 170,5
Probabilistiskt antagna
utvinningsbara resurser (BScf) -100% CH4 27,0 777 167,3

Indikerad avtagande produktion efter, &r Ej presenterad

Probabilistiskt antagna
resurser Gotland

Inga indikerade
resurser tillskrivs Gotland.

MILJD
Gripen Oil & Gas dr mén om att virna om miljon dér
Bolaget genomfér borrningar.

Olja och gas ir viktiga komponenter i Sveriges efter-
frdgan pa energi och drivmedel. Nistan en tredje-
del av Sveriges energitillforsel ir genom olja eller
produkter av olja. Cirka 60 procent av oljan anvinds
i form av disel och bensin till drivmedel fér fordon,
en viktig funktion for att halla Sverige igdng och dess
ekonomi vil fungerande.

Om Bolagets prospekteringsprogram pa Gotland

ger bra resultat kan vi till viss grad ersitta importe-
rad olja. Importerad olja ger en jimforelsevis 6kad
drivhuseffekt genom att den méste transporteras éver
langa avstind for att nd Gotland.

Historiskt sett har den samlade produktionen av
olja fran Gotland uppmiitts till 700 000 fat. Fér att
sitta det hela i perspektiv, i Sverige raffineras cirka
380 000 fat rdolja per dag, vilket motsvarar ungefir
50 procent av den dagliga produktionen offshore
Storbritannien.

Bolaget ir enigt i att det dr nddvindigt att utveckla
alternativa energikillor for framtiden. Bolaget menar
att naturgas utgdr en ren energikilla i en 6vergingsfas
till alternativa energiformer och som gor att Sverige
pa sikt kan komma bort frin beroendet av kirnkraft
och olja.

Prospektering efter naturgas i alunskiffern har en
positiv miljdeffekt i Sverige. I Ostergétland och p4
andra hall i Sverige licker metangas frin alunskiffern

VERKSAMHETSBESKRIVNING

upp till markytan och ut i atmosfiren. Metan ir en
gas med en vixhuseffekt som ir cirka 20 ginger star-
kare dn for koldioxid, CO?. Nir vil metan har lickt
ut till atmosfiren forsvinner den inte, till skillnad
frdn CO? som férbrukas i fotosyntesen.

Genom att reducera trycket i reservoaren vid kontrol-
lerad utvinning av metan kan Gripen Oil & Gas redu-
cera utslippet av vixthusgasen metan till atmosfiren.

SAKERHET
Gripen Qil & Gas hilso- och sikerhetspolicy:

*Bolaget kommer att uppritta sikra rutiner och
praxis i samtliga verksamheter och mélsittningen
ir en olycksfri arbetsplats.

eBolaget kommer att se till att alla tekniska an-
liggningar, maskiner och inventarier ir trygga och
sikra.

*Bolaget kommer att se till att underhall av anligg-
ningar, maskiner och inventarier genomfors tryggt
och sikert.

*Bolaget skall frimja medverkan av anstillda och
uppdragstagare i miljé-, hilso-och sikerhetsfrigor.

*Bolaget kommer att frimja utbildning och informa-
tionskampanjer fér att personal och entreprenérer
ska arbeta p3 ett sikert och f6r miljon sikert sitt.

KUNDER

Olja och naturgas siljs ofta genom varje projekts
operator. Operatoren siljer i sin tur hela produktio-
nen for konsortiets rikning till lokala distributérer,
slutanvindare eller raffinaderier i respektive projekt-
omrade. Marknaderna fér olja och naturgas ir globala
och har en likformig prissittning fér kolviten med
samma kvalitet.

KONKURRENS

Konkurrenssituationen inom olje- och naturgasindu-
strin 4dr hog. Bolaget konkurrerar med ett stort antal
foretag om att f3 férvirva fyndigheter, attrahera
kompetent personal samt att silja olja och naturgas.
Koncernens konkurrenter ir till viss del féretag med
visentligt storre resurser och finansiell kapacitet in
Bolaget och dess partners. Olje- och naturgasprodu-
center méter dven dkad konkurrens fran alternativa
energikillor.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATION
Styrelsen
VD
|
Ekonomi och admi-
nistrativa tjanster
(konsultbasis)
Omrégesrepresentant Tekniska tjanster Omradesrepresentant
Ostergétland (Konsultbasis) Gotland (Konsultbasis)
(konsultbasis)
MEDARBETARE

Per den 30 juni 2013 hade Koncernen inga anstillda. All personal i Koncernen ir engagerade pa konsultbasis.

LEGAL STRUKTUR

Moderbolaget Gripen Oil & Gas AB (org. nr. 556693-8014) har site i Gotlands lin, Region Gotland
(Gotlands kommun). Gripen Oil & Gas innehar tva rérelsedrivande dotterbolag som #gs till vardera 100 pro-
cent; Gripen Gas AB med site i Stockholms lin, Upplands Visby kommun, Sverige och Gotland Exploration
AB med site i Vistra Gotalands lin, Géteborg kommun. Dotterbolaget Gripen Gas AB bedriver prospek-
tering efter och exploatering av gas i den organiskt rika alunskiffern i Ostergétland. Dotterbolaget Gotland
Exploration AB bedriver prospektering efter och utvinning av olja och gas pa Gotland.

Gripen 0il & Gas AB (publ)

Gripen Gas AB Gotland Exploration AB
(100%) (100%)
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

FINANSIELL UTVECKLING | SAMIMANDRAG

Nedan presenteras Gripen Oil & Gas finansiella utveckling i sammandrag for perioden den 1 januari 2012 wll och
med den 30 juni 2013. Forutom Bolagets reviderade koncernredovisning for rikenskapsdret 2012 samt proformaredo-
visningen, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Revisionsberdittelsen finns
intagen i drsredovisningen och innehdller inga anmdirkningar. Rikenskaperna enligt nedan har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen samt Bokforingsndmndens allménna rdad. Nér allmdnna rdd frin Bokforingsndmnden
saknas har viigledning hédmtats fran Redovisningsrddets rekommendationer och i tillimpliga fall frin uttalanden av
FAR. Deldrsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2013 har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Samitliga rapporter finns att tillgd pd Bolagets hemsida www.gripenab.com.

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Koncernen -2013-06-30-2012-06-30 -2012-12-31
(TSEK) 6 ménader 6 manader 12 manader
Rérelsens intékter 0 N/A -132
Rérelsens kostnader -933 N/A -132
Rérelseresultat -933 N/A -134
Resultat efter finansiella poster -936 N/A -134
Arets resultat -936 N/A 132

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Koncernen 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
(TSEK) 6 ménader 6 manader 12 manader
TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar 2117 N/A 2273
Summa omséttningstillgangar 4658 N/A 489
SUMMA TILLGANGAR 6775 N/A 2762
Summa eget kapital 6709 N/A 2760
Summa Kortfristiga skulder 66 N/A 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6775 N/A 2762
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Koncernen -2013-06-30-2012-06-30 -2012-12-31
(TSEK) 6 ménader 6 manader 12 manader
Kassafloden fréan den Idpande verksamheten -1109 N/A -59
Kassafloden fran investeringsverksamheten -69 N/A 181
Kassafléden frén finansieringsverksamheten 4885 N/A 0
Arets kassaflode 3708 N/A 133
NYCKELTAL | SAMMANDRAG 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Koncernen -2013-06-30-2012-06-30 -2012-12-31
(TSEK) 6 manader 6 manader 12 manader
Rantabilitet pa totalt kapital (%) -19,6 N/A -4,8
Réntabilitet pa eget kapital (%) -19,7 N/A -4,9
Soliditet (%) 99,0 N/A 99,9
Resultat per aktie (SEK) -0,05 N/A -0,01
Eget kapital per aktie (SEK) 0,22 N/A 0,16
Antal aktier (st) 30119328 N/A 17802 200
Utdelning per aktie (SEK) nm nm -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE
RANTABILITET PA EGET KAPITAL Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.
Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

UTDELNING PER AKTIE
SOLIDITET Utdelning per aktie under perioden.

Eget kapital i procent av balansomslutning.
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PROFORMA

Den 8 juni 2013 offentliggjorde Gotland Oil AB att
Bolaget fullfsljt forvirvet av Gripen Gas AB samt
genomfért namnbytet till Gripen Oil & Gas AB.
Samgdendet hade godkints pa arsstimma den 24 juli.
Samgdendet skapades genom att Gotland Qil i en
apportemission forvirvade samtliga aktier i Gripen
Gas AB i utbyte mot 61 403 509 aktier med kursen
57 ére. Frin och med detta datum ingdr Gripen Gas
AB i Gripen Oil & Gas AB:s koncernredovisning.

ALLMANT OM PROFORMAREDOVISNING

Den finansiella informationen nedan har upprittats
pa proformabasis som en illustration avseende hur ett
historiskt resultat f6r koncernen kunde ha sett ut om
forvirvet hade dgt rum per den 1 januari 2012.

Den finansiella informationen proforma visar vidare

hur balansrikningen kunde ha sett ut den 31 decem-
ber 2012 om férvirvet enligt ovan beskrivning hade

dgt rum per detta datum.

Gripen Oil & Gas presenterar oreviderade profor-
marikenskaper enbart for illustrativa indamal.

Proformaredovisningen ir till sin natur avsedd att be-
skriva en hypotetisk situation och tjinar siledes inte
till att beskriva Gripen Oil & Gas faktiska resultat
eller finansiella stillning. De oreviderade profor-
marikenskaperna skall inte ses som en indikation pi
det verkliga resultatet eller den verkliga finansiella
stillning som skulle ha gillt om férvirvet av Gripen
Gas AB skett vid ovan nimnda datum och skall hel-
ler inte anses indikera vilka framtida resultat Gripen
Oil & Gas kommer att generera eller dess finansiella
stillning i framtiden.

PRINCIPER OCH ANTAGANDEN

Proformaredovisningen har upprittats med utgings-
punkt frén Gotland Oil ABs och Gripen Gas ABs
reviderade arsredovisningar for 2012. De av Gotland
Oil AB och Gripen Gas AB tillimpade redovis-
ningsprinciperna enligt drsredovisningslagen samt
Bokféringsnimndens allménna rad.

Proformarikenskaperna har upprittats utifran ned-
anstdende principer och antaganden (se dven not-
forklaringar i anslutning till proforma resultat- och
balansrikning):

Proforma resultatrikningen fér perioden 2012 har
upprittats som om Gotland Oil AB férvirvat 100
procent av aktierna i Gripen Gas AB per den 1 janu-
ari 2012.

PROFORMA

Proforma balansrikningen per den 31 december 2012
har upprittats som om Gotland Oil AB férvirvat 100
procent av aktierna i Gripen Gas AB den 31 decem-
ber 2012

Gotland Oil AB har férvirvat Gripen gas (den 1
januari 2012 respektive den 31 december 2012), mot
en likvid om;

61 403 509 nyemitterade aktier, dir varje aktie
tillskrivits virdet 57 6re, totalt 35 MSEK. Eftersom
forvirvet genomfordes den 8 juli 2013 ir forvirvsa-
nalysen preliminir.

Arbete pagir och gjorda antaganden kan komma att
forindras nir slutlig férvirvsanalys fastliggs, vilket
bland annat kan péverka resultatet via 6kade av-
skrivningar. [ den preliminira férvirvsanalysen har
verkligt virde hinférligt till Gripen Gas ABs identi-
fierbara tillgdngar och skulder vid férvirvstidpunk-
ten antagits uppga till redovisade virden i Gripen
Gas ABs per 31 december 2012. Skillnaden mellan
Gripen Gas ABs marknadsvirde vid forvirvstidpunk-
ten och redovisat virde pd Gripen Gas ABs iden-
tifierbara tillgdngar och skulder har redovisats som
goodwill i proformaredovisningen. De oreviderade
proformarikenskaperna tar ej hinsyn till nigra even-
tuella kostnader for omstrukturering och inte heller
till moijliga kostnadsbesparingar eller andra synergief-
fekter som kan uppkomma till f6ljd av forvirvet.
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November 2013




PROFORMA

. Gripen
PROFORMA RESULTATRAKNING Forvdrvs-  Gas & 0Oil
2012-01-01 - 2012-12-31 Gotland 0il Gripen relaterade  (koncern)
(TSEK) (koncern) Gas AB poster®  proforma
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ravaror och fornddenheter 0 -1759 0 -1759
(Ovriga externa kostnader -57 -482 0 -539
Avskrivning goodwill -75 0 M -6232 -6 307
Rorelseresultat -132 -2241 -6 232 -8 605
Rénteintakter 0 37 0 37
Réntekostnader -2 0 0 -2
Resultat efter fin poster -134 -2204 -6 232 -8570
Arets resultat -134 -2204 -6232 -8570

Y Avskrivning goodwill dr baserad pd prelimindir forvirvsanalys av Gripen Gas AB, med en avskriv-
ningstid pd 5 ar (31 161 /5=6232).

PROFORMA BALANSRAKNING

2012-12-31 Gotland 0il Gripen Forvarvs- Koncernba-
(TSEK) (koncern) Gas AB justeringar lansrdkning
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 2244 0 5 31161 33405
Avskrivning GW -75 0 N -6232 -6 307
Immateriell tillgang 104 0 0 104
Finansiell anl tillgang 0 152 0 152
Summa Anléggningstillgangar 2273 152 24929 27 354

OMSATTNINGSTILLGANGAR

(Ovriga fordringar 4 499 0 503
Kassa och Bank 485 1139 0 1624
Summa Omséttningstillgangar 489 1638 0 2127
Summa Tillgdngar 2762 1790 24929 29481
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1780 100 0 6040 7920
Fritt Eget kapital

Overkursfond 1263 3950 D 24910 30123
Balanserad Vinst eller Forlust -149 -211 g 21 -149
Arets Resultat -134 -2204 A -6232 -8 570
Summa Eget kapital 2760 1635 24929 29324
KORTFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 0 29 0 29
Interimsskulder 2 126 0 128
Summa kortfristiga skulder 2 155 0 157
Summa Eget kapital och Skulder 2762 1790 24929 29 481

4 Avskrivning goodwill ir baserad pd prelimindir forvirvsanalys av Gripen Gas AB, med en avskriv-
ningstid pd 5 dr (31 161 /5 = 6 232).

8 Goodwill éir baserad pd prelimindr forvirvsanalys av Gripen Gas AB.

9 Justering Aktiekapitalet bestdr av eliminering av aktier i Gripen Gas AB 100 tkr och nyemitterade
aktier i Gotland Oil AB pd 6 140 tkr (6 140 - 100 = 6 040).

D Justering Overkursfond bestdr av tillkommande éverkurs vid emissionen i Gotland Oil AB pd 28
860 tkr samt avgdende eliminering av forvirvad éverkursfond i Gripen Gas AB pa 3 950 thkr (28
860 - 3950 = 24 910).

) Justering Balanserad Vinst eller Férlust bestdr av eliminering av forvéirvad balanserad forlust
iGripen Gas AB pd 211 tkr.
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PRELIMINAR FORVARVSANALYS

Nedan redogors for den preliminira forvirvsanalys

som upprittats. Eftersom forvirvet genomfordes
den 1 april 2013 ir forvirvsanalysen preliminir.

Utredning pdgér och gjorda antaganden kan komma

att andras.

FORVARVARDE IDENTIFIERBARA
TILLGANGAR OCH SKULDER
(TSEK)

Anldggningstillgangar
Rorelsetillgangar
Rérelseskulder

30
3856
-47

Summa tillgangar/-skulder

3839

VARDE ATT FORDELA TILL IMMATERIELLA TILLGANGAR

(TSEK)
Képeskillning
Verkligt varde pé forvarvade nettotillgangar

35000
-3839

Virde att fordela

31161

IMMATERIELLLA TILLGANGAR Bokfort  Verkligt Uppskjuten Verkligt
(TSEK) vérde vérde skatt vérde
Goodwill - 31161 - -
Forvirvade nettotillgangar - 31161 - -

PROFORMA
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REVISORNS RAPPORT

REVISORNS RAPPORT
AVSEENDE PROFORMAREDOVISNINGEN

Till styrelsen i Gripen Oil & Gas AB (publ)

Revisors rapport avseende proformaredovisningen
Vi har granskat den proformaredovisningen som framgar p4 sidorna 37-39 i Gripen Oil & Gas
AB (publ) prospekt daterad 6 november 2013.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur férvirv av Gripen
Gas AB skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen fér Gripen Oil & Gas AB per
den 2012-12-31 och koncernresultatrikningen fér Gripen Oil & Gas AB for perioden
2012-01-01 - 2012-12-31.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsens ansvar att uppritta proformaredovisningen i enlighet med kraven i prospekt-
forordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir vrt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga I p. 7 i prospektférordningen
809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att limna nigot annat uttalande om proformaredovis-
ningen eller ndgon av dess bestdndsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell informa-
tion som anvints i sammanstillningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har
for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi limnat tidigare.

Utfiirt arhete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av pro-
spekt. Virt arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestatt i att jimféra den icke justerade finansiella informa-
tionen med killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foéretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vért arbete for att f4 den information och de férklaringar vi bedémt
noédvindiga for att med rimlig sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sam-
manstillts enligt de grunder som anges pa sidorna 37-39 och att dessa grunder 6verensstimmer
med de redovisningsprinciper som tillimpas av Bolaget.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts p4 ett korrekt sitt enligt de grunder
som anges pa sidorna 37-39 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinci-
per som tillimpas av Bolaget.

Géteborg den 6 november 2013
Moore Stephens KLN AB

Carl Magnus Kollberg
Auktoriserad revisor
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KAPITALSTRUKTUR OCH

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende historiska finansiella information
bor lisas i anslutning till avsnittet "Finansiell
utveckling i sammandrag” och Gripen Oil & Gas
reviderade koncernriikenskaper for rikenskapsdr-
et 2012. Koncernredovisningen for dret 2012 har
granskats av Bolagets revisorer. Deldrsrapporten for
perioden januari — juni 2013 har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

INVESTERINGAR

Januari

(TSEK) -juni2013 2012

Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 181

I tabellen ovan framgér de investeringar som Gripen
Oil & Gas har genomfort under rikenskapsaret

2012 samt under deldrsperioden januari-juni 2013.
Investeringarna under 2012 avser avyttringar av
materiel som behovs i prospekteringsverksamheten
och investeringarna under forsta halviret 2013 avser
forvirv av material som behévs i prospekteringsverk-
samheten. Dessa har till fullo finansierats internt.
Sedan juni 2013 har Bolaget genomfért investeringar
om cirka 3 MSEK fér borrningar och tillhérande
aktiviteter i Ostergétland och Gotland. I 6vrigt har
Gripen Qil & Gas fér nirvarande inga pdgiende
investeringar eller dtaganden om framtida investe-
ringar utéver de 16pande investeringar som gérs inom
ramen for Bolagets utvecklingsarbete vilka finansie-
ras internt. Férutom att betala utligg till tva tidigare
anstillda i Gripen Gas AB om cirka 100 TSEK har
Gripen Qil & Gas har inga framtida investeringar
som ledningsorganen redan har gjort klara dtaganden
om. Férutom ovanstdende har Gripen Oil & Gas

har under rikenskapsaret 2012 samt under perioden
januari-juni 2013 inte genomfort nigra visentliga
investeringar. Gripen Oil & Gas genomforde under
2013 en nyemission om 7,6 MSEK med syftet att
sikerstilla kapital for att dteruppta oljeprospektering
och produktion av olja pd Gotland.

INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen har till dags dato inte haft nigra intik-
ter. De framtida intikterna beriknas komma frin
gasproduktion genererad i Gripen Gas AB och fran
oljeproduktion genererad i Gotland Exploration AB.

Kostnader for etablering av verksamhet och pro-
jektutveckling ligger huvudsakligen i dotterbolagen
Gripen Gas AB och Gotland Exploration AB. Dessa

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt

kostnader har huvudsakligen utgjorts av konsult-
kostnader for utférda konsulttjinster i samband med
projektutveckling. De kade kostnaderna under 2012
och 2013 forklaras av 6kade utvecklingsaktiviteter.
Under de nirmaste dren antas kostnaderna i Gripen
Gas AB och Gotland Exploration AB huvudsakligen
relateras till omkostnader for fortsatt prospektering
och oljeproduktion samt av kostnader for driften av
bolagen.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Gripen Oil & Gas anliggningstillgdngar hade per
den 30 juni 2013 ett bokfort virde om 2 117 TSEK.
Huvuddelen av Bolagets anliggningstillgdngar utgjor-
des av immateriella anliggningstillgdngar vilka avser
goodwill.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgdngar bestdr av inventarier.
Dessa virderas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivning av mate-
riella anldggningstillgdngar sker linjirt ver den for-
vintade nyttjandeperioden med hinsyn till visentligt
restvirde. For inventarier tillimpas en avskrivnings-
tid pé tre till tio ar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffnings-
virdet dverstiger det verkliga virdet p& koncernens
andel av det forvirvade dotterféretagets identifier-
bara nettotillgdngar vid forvirvstillfillet. Goodwill
pa forvirv av dotterbolag redovisas som immateriella
tillgdngar. Avskrivning av goodwill sker linjirt 6ver
den férvintade nyttjandeperioden med hinsyn till
visentligt restvirde. Foér goodwill tillimpas en av-
skrivningstid pa fem &r.

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Bolagets omsittningstillgdngar uppgick per den
30 juni 2013 till 4 658 TSEK, varav kassa och bank

4193 TSEK samt 6vriga omsittningstillgdngar
465 TSEK.

FINANSIELL STALLNING PER DEN 30 JUNI 2013

Gripen Qil & Gas balansomslutning uppgick per den
30 juni 2013 till 6 775 TSEK. Koncernens kassa och
bank uppgick per den 30 juni 2013 till 4 193 TSEK.
Eget kapital uppgick till 6 709 TSEK, motsvarande
en soliditet om 99 procent. Koncernens kortfristiga
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

skulder uppgick till 66 TSEK, varav O TSEK var rin-
tebirande. Bolaget har inga langfristiga skulder.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Nedan redovisas Gripen Oil & Gas kapitalisering

per den 31 augusti 2013.

(TSEK) 2013-08-31
Summa kortfristiga skulder 282 231
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 282 231
Summa langfristiga skulder 0
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0
Eget kapital 41997 728
Aktiekapital 9152 284
Bundna reserver 0
Balanserat resultat -191 115
Overkursfond 33770200
Omrékningsdifferens 0
Periodens resultat -733 641

NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas Gripen Oil & Gas nettoskuldsitt-
ning per den 31 augusti 2013.

(TSEK) 2013-08-31
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 2996 455
(C) Léatt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 2996 455
(E) Kortfristiga fordringar 1463063
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 282 231
(I) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 282 231
(J) Netto Kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -4 177 287
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldséattning (J)+(N) -4177 287

RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Gripen Oil & Gas gér bedémningen att
det befintliga rérelsekapitalet inte ir tillrickligt for
att genomfdra Bolagets nuvarande affirsplan under
den kommande tolvmanadersperioden, di Bolagets
rorelsekapitalbehov enligt den gillande affirsplanen
for den kommande tolvmanadersperioden dverstiger
Bolagets kort- och langfristiga finansiella resurser.
Det befintliga rérelsekapitalet, vid dateringen av
foreliggande Prospekt, bedoms tillrickligt for att

bedriva verksamheten enligt gillande affirsplan till
februari 2014. Underskottet i rorelsekapitalet fér den
kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga
till cirka 8 MSEK. Bolaget behéver kapitaltillskottet
frdn Nyemissionen for att enligt styrelsens bedém-
ning ha tillrickligt rérelsekapital for att genomféra
den nuvarande affirsplanen den kommande tolv-
ménadersperioden. Om Nyemissionen ej genomfors
skulle Bolaget for att ha majlighet att genomféra den
nuvarnade affirsplanentvingas att séka andra finan-
sieringsméijligheter i form av t.ex. riktad nyemission
eller forhandla om en kreditfacilitet vilket dven kan
vara fallet om ett storre kapitalbehov for den nuva-
rande affirsplanen dn beriknat uppstdr. Dirutdver
skulle Bolaget behéva ompréva expansionstakten

i den befintliga affirsplanen och se éver Bolagets
organisation och kostnadsstruktur. Kapitaltillskottet
avses att anvindas frimst till ytterligare borr-
ningar, geofysiska undersékningar samt tekniska
reservoarstudier.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2013

I september 2013 meddelade Bolaget positiva resultat
fran den férsta provborrningen efter olja pd Gotland,
smé mingder olja och gas patriffades. Nu foljer

en testfas om cirka tre ménader varefter Bolaget
kommer att séka produktionstillstind. Resultatet har
forbittrat Bolagets stillning p4 marknaden genom

att i viss man bekriftat Bolagets strategi att genom
studier av tidigare genomférda undersékningar finna
mojliga platser dir olja kan pétriffas.

I 6vrigt har inga visentliga forindringar har intriffat
vad giller Bolagets finansiella situation eller stillning
pa marknaden sedan den senaste perioden fér revide-
rad finansiell information eller delarsinformation har
offentliggjorts.

TENDENSER | VERKSAMHETEN

Det finns inga viktiga tendenser vad giller produk-
tion, forsiljning och lager, kostnader och férsiljnings-
priser under det senaste rikenskapsaret fram till
datumet for Prospektet.

Bolaget kinner inte till nigra tendenser, osiker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav
dtaganden, eller hindelser som kan férvintas ha en
visentlig inverkan pa framtida affirsutsikter.

Sedan slutet av den period som omfattas av den se-
naste offentliggjorda reviderade drsredovisningen har
inga viktiga fordndringar paverkat de marknader dir
Bolaget bedriver verksamhet.

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Gripen Qil & Gas bolagsordning ir antagen pa
drsstimman den 24 juni 2013. Enligt bolagsord-
ningen skall aktiekapitalet vara i svenska kronor

och aktiekapitalet skall vara ligst 9 000 000 SEK och
hogst 36 000 000 SEK férdelat pa lagst 90 000 000
aktier och hégst 360 000 000 aktier. Varje aktie-
dgare ir berittigad att rosta for det fulla antalet av
denne dgda och foretridda aktier vid bolagsstimma.
Aktiekapitalet i Gripen Oil & Gas uppgér till

9 152 283,7 SEK, fordelat pa 91 522 837 aktier.
Samtliga aktier har ett kvotvirde om 0,10 SEK

och medfér lika ritt till andel i Gripen Oil & Gas
tillgdngar, resultat och rostritt. Ingen aktiedgare

har dirmed aktier med olika rostvirde. Aktierna

ir utgivna i svenska kr och har utfirdats enligt
aktiebolagslagen. Gripen Oil & Gas ir anslutet till
Euroclears kontobaserade virdepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till aktien
knutna rittigheter tillkommer den som ir registrerad
i den av Euroclear férda aktieboken.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstim-
man (pa forslag av styrelsen). Utbetalningen ombe-
sorjs av Euroclear. Ritt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstimman faststilld avstimningsdag
var registrerad som #gare i den av Euroclear férda
aktieboken. Om aktieidgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Gripen Oil & Gas. For
aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

sirskilda forfaranden eller restriktioner.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ritt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som innevararen iger. Vid nyteckning av aktier har
aktiedgare foretride i forhallande till det antal aktier
som innehavaren idger om inte annat beslutas av
bolagsstimman.

Aktierna i Gripen Oil & Gas ir inte féremal for
erbjudande som limnats till foljd av budplikt, inlo-
senritt eller Idsningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit ndgra offentliga uppképserbjudanden i friga
om Gripen Oil & Gas aktier under det innevarande
eller foregdende rikenskapsiret. Gripen Oil & Gas
innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall
eller andra begrinsningar i ritten att 6verlata aktier
i Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nigot
avtal eller annan handling dir bolaget ir part. Sdvitt
Bolaget kinner till finns ej heller nigra andra avtal, i
vilka Bolaget ej ir part, sisom avtal mellan aktieiga-
re, som skulle kunna innebira begrinsningar i ritten
att 6verldta aktier i Bolaget.

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férindrats enligt tabellen nedan:

(Okning av antalet Totalt Okning av Totalt Kvotvirde,
Ar Transaktion aktier antal aktier  aktiekapital, SEK  aktiekapital, SEK SEK
2005 Bildande 5000000 5000000 500 000,0 500 000,0 0,1
2012 Nyemission 12 802 200 17 802 200 1280222,0 1780220,0 0,1
2013 Nyemission 12317 128 30119 328 1231712,8 3011932,8 0,1
2013 Apportemission 61403 509 91522 837 6140 350,9 9152 283,7 0,1
2013 Erbjudandet 15253 806 106 776 643 1525 380,6 10677 664,3 0,1
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BEMYNDIGANDE

Bolagets &rsstimma som hélls den 24 juni 2013
beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden intill
nista drsstimma, vid ett eller flera tillfillen utan
avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt fatta beslut
om nyemission av upp till

45 500 000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma
att 8ka med hést 4 550 000 SEK. Emissionen/emis-
sionerna ska kunna ske mot kontant betalning. Vid
utnyttjandet av bemyndigandet skall emissionskursen
bestimmas till marknadsvirdet.

P4 samma 4rsstimma beslutades att bemyndiga
styrelsen att for tiden intill nista rsstimma, vid ett
eller flera tillfallen med avvikelse fran aktieigarnas
foretridesritt fatta beslut om nyemission av upp till
9 150 000 aktier.

Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot
kontant betalning och/eller genom apport och/eller
kvittning. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet
kan aktiekapitalet hogst komma att 6ka med 915 000
SEK. Vid utnyttjandet av bemyndigandet skall emis-
sionskursen bestimmas till marknadsvirdet.

Skilet till avvikelsen frin aktieigarnas foretridesritt
ir att emissionen/emissionerna skall kunna rikta sig
till allminheten, institutionella placerare och/eller
att nyemitterade aktier skall kunna anvindas vid
forviry av verksamheter, bolag eller andelar i bolag
och/eller for finansiering av koncernen och/eller fér
att uppni en bittre aktiedgarstruktur.

AKTIENS UTVECKLING

Gripen Qil & Gas aktie ir noterad pd AktieTorget
med kortnamnet GOG sedan den 18 april 2013. Den
1 november 2013 handlades Bolagets aktie till senaste
betalkurs om 1,20 SEK.

UTDELNINGSPOLICY

Storleken pd kommande utdelningar beror pa
Bolagets framtida resultat, finansiella stillning,
kapitalbehov och kassafléden. Gripen Oil & Gas
har hittills inte limnat utdelning till sina aktieigare.
Bolaget vintas befinna sig i en expansiv investe-
ringsfas de nirmaste aren varfor Bolagets eventuella
utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer
att iterinvesteras i verksamheten. Till f6ljd av detta
gor Styrelsen for Gripen Oil & Gas bedémningen
att kontant utdelning till aktieigarna ej kommer att
limnas de nirmaste &ren.

OPTIONSPROGRAM

I Koncernen finns inga utestiende optionsprogram
forutom de som ingir i Féretridesemissionen och
Overtilldelningsoptionen.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Gripen Oil & Gas uppgick till 3 934 per den 31 juli 2013. Av nedanstende tabell framgar
information avseende dgarférhéllandena i Bolaget. Tabellen baseras p& Bolagets dgare per den 31 juli 2013.

Andel av
Namn Antal aktier kapital och rister
Crabtree Stephen 18421 053 20,1%
Thorn Stephen 15350 877 16,8%
Schweizer Peter 15350 877 16,8%
Berglund Torgny 12280702 13,4%
Archelon Mineral AB 5065 368 5,5%
Hallberg Tore o bolag 2885263 3,2%
Andersson Ulrich bolag 2840550 3,1%
Perenius Patric 2571183 2,8%
Thenberg & Kinde Fondkommission AB 1874129 2,0%
Coeli fonder 1420531 1,6%
Summa 10 storsta aktiedgarna 78060 533 85,3%
(Ovriga aktiedgare 13 462 304 14,7%
Totalt 91522 837 100,0%

Kdlla: SIS Agarservice AB.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

Fér nirvarande bestdr Gripen Oil & Gas styrelse av fem ledaméter inklusive styrelseordférande.
Antal aktier i Oberoende av Oberoende
Ledamot Bolaget fire Bolaget och av storre
Namn sedan Fodelseér Position Nyemissionen koncernledningen aktiedgare
My Simonsson 2013 1976  Styrelseordforande - Ja Ja
Torgny Berglund 2013 1953 Ledamot 12280702 Ja Nej
Stephen Crabtree 2013 1953 Ledamot 18421 053 Nej Nej
Tore Hallberg 2012 1950 Ledamot 2840 550 Ja Ja
Patric Perenius 2010 1951 Ledamot 2571183 Ja Ja

MY SIMONSSON, STYRELSEORDFGORANDE

FODD:

1976

UTBILDNING:

Jur. Kand., Lunds Universitet, Sverige.

ANDRA UPPDRAG:

Advokat, Advokatfirman Kjillgren. Styrelseledamot i Abelco AB (publ).
Styrelsesuppleant i Kustbyggen Bohuslin AB, Forvaltnings AB Malmén,
Malmén Fastighets AB och Hunnebo Servicebutik AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

Styrelseordférande i Archelon Mineral AB (publ). Styrelseledamot i Yield Life
Science AB (publ).

INNEHAV:

FODD:

1953

UTBILDNING:

Civilingenjor Petroleumsprospektering, Norges Tekniska Hogskola,
Trondheim, Norge.

ANDRA UPPDRAG:

VP Exploration, Svenska Petroleum Exploration AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

Styrelseordférande i Gripen Gas AB.

INNEHAV:
12 280 702 aktier.
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STEPHEN CRABTREE, LEDAMIOT

FODD:

1953

UTBILDNING:

B.Sc. Geologi, University of Leeds, Storbritannien. Diplom i Metallurgi,
University of Sheffield, Storbritannien. M.Sc. Stratigrafi, University of London,
Storbritannien. M.Sc. Strukturell Molekylirbiologi, University of London,
Storbritannien.

ANDRA UPPDRAG:

VD, Gripen Oil & Gas AB. Seniorkonsult/Bolagssekreterare, CAAL Ltd.
Styrelseledamot i Gotland Exploration AB, Gripen Gas AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

INNEHAV:
18 421 053 aktier.

FODD:

1953

UTBILDNING:

Fil. Kand. Geologi, Géteborgs Universitet, Sverige.

~ ANDRA UPPDRAG:

Styrelseledamot och VD i Archelon Mineral AB och Geokraft Tore Hallberg
AB. Styrelseledamot i Dividend Sweden AB, Gotland Exploration AB, Gripen
Gas AB och Resolution Energy AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

Styrelseordférande i Geotermica AB. Styrelseledamot i Mineral Invest
International AB, Nordic Iron Ore AB och Trollhittan Mineral AB.

INNEHAV:
2 840 550 aktier.

PATRIC PERENIUS, LEDAMIOT

FODD:

1951

UTBILDNING:

Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan KTH, Stockholm, Sverige. Fil.
Kand. Geologi, Goteborgs Universitet, Sverige.

ANDRA UPPDRAG:

Styrelseordforande i Archelon Mineral AB och Resolution Energy RE AB.
Styrelseledamot i Dividend Sweden AB, Invest in Africa AB och A O-allmin
omtanke AB. Styrelsesuppleant i Gotland Exploration AB och Gripen Gas AB.

TIDIGARE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN:

Styrelseordforande i Gotland Oil AB och Mineral Invest International AB.
Styrelseledamot i Archelon Mineral AB, Misen Energy AB, Commodity
Quest AB, Auriant Mining AB, Kopy Goldfields AB, Capital Oil Resource
Sweden AB, Nordic Iron Ore AB, Geotermica AB, Crown Energy AB.
Styrelsesuppleant i Nordic Iron Ore AB. VD i Gotland Oil AB.

INNEHAV:
2 571 183 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
For nirvarande bestidr Gripen Oil & Gas
styrelse av fem ledaméter inklusive styrelseordférande.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Antal aktier i

Konsult Bolaget fore

Namn sedan Fodelseér Position Nyemissionen

Stephen Crabtree 2013 1953 VD 18 421 053
STEPHEN CRABTREE, VD

Se ovanstdende avsnitt "Styrelse”

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE

STYRELSE OCH LEDNINGSGRUPPEN

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen
har en kontorsadress hos Gripen Oil & Gas AB,
Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sverige. Inga
styrelseuppdrag ir tidsbestimda pé annat sitt dn vad
som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Det fore-
ligger inga familjeband mellan styrelseledaméter, per-
soner i ledningen eller Bolagets revisor. Det férekom-
mer inte ndgra intressekonflikter mellan ovanstdende
styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Gripen Oil & Gas och deras
privata intressen eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande be-
fattningshavarna har démts i bedrigerirelaterade mal
under de senaste fem ren. Ingen av dessa har heller
varit féoremal f6r konkurs, likvidation eller konkurs-
forvaltning. Det finns heller inte nigra uppgifter i
lag eller férordning bemyndigande myndigheters
(diribland godkinda yrkessammanslutningars) om
anklagelser och/eller sanktioner mot styrelseledamé-
ter eller ledande befattningshavare och de har inte
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent under tminstone de senaste fem
ren.

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen
har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- eller
optionsinnehav framgar av upprikningen ovan.

REVISORER

Vid arsstimman 2013 omvaldes auktoriserade revi-
sion Carl Magnus Kollberg, f6dd 1951, (frdn Moore
Stephens KLN AB), foér en mandatperiod om ett ar.
Under verksamhetsaret 2012 utgick arvode for
revisionstjinster i Gripen Oil & Gas om totalt

21 000 SEK. N&gon ytterligare ersittning har ej
utbetalats. Carl Magnus Kollberg ir auktoriserad
revisor och medlem av FAR SRS.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstillande direktéren dr anstilld pa konsultba-
sis och erhéller dirigenom ersittning enligt avtal,

se nirmare avsnittet "Visentliga avtal” Arvode till
styrelsen till och med utgdngen av drsstimma 2014
ska utgd med sammanlagt 222 500 SEK att fordelas
mellan ledaméterna enligt foljande: ordféranden ska
erhalla 89 000 SEK och var och en av de évriga leda-
moterna som inte idr anstillda i Bolaget ska erhélla
44 500 SEK.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE BONUS

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE I Koncernen finns inga avtal eller 6verenskommelser
Verkstillande direktdren ér anstilld pd konsultba- rérande bonusersittning.

sis och erhéller dirigenom ersittning enligt avtal,

se nirmare avsnittet "Visentliga avtal” Arvode till OVRIGA FORMANER

styrelsen till och med utgangen av arsstimma 2014 I Koncernen finns inga avtal eller éverenskommlser
ska utgd med sammanlagt 222 500 SEK att fordelas rérande dvriga formaner.

mellan ledaméterna enligt féljande: ordféranden ska
erhalla 89 000 SEK och var och en av de &vriga leda-
moterna som inte dr anstillda i Bolaget ska erhélla

44 500 SEK.

Styrelsearvode beslutas av drsstimman. Utbetalt
arvode har kostnadsforts. Arvode ovan avser den
kostnad som péverkat rets resultat. Koncernen

har bade avgiftsbestimda och formansbestimda
pensionsplaner. Bdda dessa redovisas under avgifts-
bestimda. Pensionskostnad avser den kostnad som
paverkat drets resultat. Styrelsens ordférande har ej
erhallit ndgon ersittning utdver styrelsearvode. Det
forekommer inte avtal mellan Bolaget och ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ritt till ndgon formén efter det att uppdra-
get avslutats utdver vad som framgér ovan géllande
ersittning till Verkstillande direktoren vid uppsig-
ning fran Bolagets sida.

Det forekommer inte avtal mellan Bolaget och ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ritt till ndgon férmén efter det att uppdra-
get avslutats. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp eller hos dess dotterbolag fér pensioner och
liknande férméner efter avtridande av tjinst.

Nedan framgir ersittningar till styrelse och ledande
befattningshavare for rikenskapsaret 2012:

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig
TSEK styrelsearvode erséttning formaner kostnad ersattning Summa
Tore Hallberg, styrelseledamot 0 0 0 0 0 0
Patric Perenius, styrelseledamot 0 0 0 0 0 0
VD 0 0 0 0 0 0
(Ovriga ledande befattningshavare 0 0 0 0 0 0
SUMMA 0 0 0 0 0 0
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

GARANTIATAGANDEN

Gripen Qil & Gas har erhillit ett garantiitagande frin en extern investerare som har tagit sig
att tillse att Nyemissionen tecknas upp till 100 procent. I tabellen framgir information om
respektive garantiitaganden.

Garantidtagande, Garantiatagande, Datum for
Namn/foretag antal aktier SEK Adress garantiatagande
USB Investment BV, KVK no. 22024377 15253 806 15253 806 Van Cralingenstraat 17, 10 september 2013
3267 BP Goudswaard,
Nederlénderna

Ovan nimnda garantidtagande ir odterkalleligt. Som ersittning for garantidtagande erhaller
emissionsgaranten ersittning om 10 procent av det garanterade beloppet. Garantiersittningen
ska utgé oavsett om emissionsgarantin behéver tas i ansprik eller inte. Bolaget har inte krivt
att emissionsgaranten skall sikerstilla garantin genom insittning av likvida medel, pantsitt-
ning av virdepapper, presentation av bankgaranti eller pd annat sitt. Emissionsgaranten ir
dock medveten om att garantin innebir en juridisk bindande forpliktelse gentemot Bolaget och
forpliktar sig att hdlla erforderliga medel tillgingliga for det fall emissionsgarantin skall tas i
ansprik.

VASENTLIGA AVTAL

Gripen Oil & Gas har ett avtal med Capensor AB, tecknat den 18 mars 2013, dir Capensor
AB ska agera som Bolagets s kallade Market Maker under en tid om 12 ménader framéver.
Samtliga kostnader relaterade dirtill har betalats av Bolaget. Dirtill har Bolaget ett avtal med
Interfox Invest AB rorande hjilp och rddgivning med Nyemissionen.

Bolaget har sedan den 1 juli 2013 ett konsultavtal med CAAL Ltd som #gs av Bolagets VD,
Stephen Crabtree. Enligt avtalet ska Stephen Crabtree, genom CAAL Ltd, tillhandahélla
Bolaget VD-tjinsten. Enligt avtalet utgar en fast méanatligt ersittning om 110 TSEK. For avta-
let giller en 6msesidig uppsigningstid om tre ménader.

I Bolagets dotterbolag, Gotland Exploration AB och Gripen Gas AB finns inga visentliga avtal
for Bolagets verksamhets bedrivande. Det finns siledes inget visst leverantdrsavtal etc. som ir
sirskilt visentligt och Bolaget ir inte beroende av ndgon enskild leverantér.
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TILLSTAND

Bolaget anser att det foljer samtliga gillande lagar och férordningar och att Bolaget har erfor-
derliga tillstind for sin verksamhet. Utover de risker som &terges i avsnittet "Riskfaktorer” i
Prospektet kidnner Bolaget inte till ngra extraordinira faktorer som skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets fortsatta bearbetning av de olika omradena. Bolagets tillstdnd finns listade

i tabellen nedan.

Tilldelnings- Forsta Andra AREA
Bolag Namn Omrade Licens ID datum utgéngsdatum utgangsdatum (km?)
Gripen Gas AB Ekeby  Ostergétland 2010:139 2010-09-23 2013-09-23 2016-09-23 189
Gripen Gas AB Eneby  Ostergétland 2010:140 2010-09-23 2013-09-23 2016-09-23 14
Gripen Gas AB Hov  Ostergétland 2010:141 2010-09-23 2013-09-23 2016-09-23 6
Gripen Gas AB Orlunda  Ostergétland 2010:142 2010-09-23 2013-09-23 2016-09-23 10
Gripen Gas AB Skedet  Ostergotland 2010:143 2010-09-23 2013-09-23 2016-09-23 6
Gripen Gas AB Ndset  Ostergétland 2011:98 2011-06-28 2014-06-28 2017-06-28 3
Gripen Gas AB Rédjan  Ostergétiand 2011:99 2011-06-28 2014-06-28 2017-06-28 8
Gripen Gas AB Sandon  Ostergétland 2012:136 2012-09-24 2015-09-24 2018-09-24 162
Gripen Gas AB Karlsfrid ~ Ostergétland 2013:05 2013-01-07 2016-01-07 2019-01-07 7
Gripen Gas AB Vinberga  Ostergdtland 2013:04 2013-01-07 2016-01-07 2019-01-07 19
Gripen Gas AB Yxstad  Ostergétland 2013:02 2013-01-07 2016-01-07 2019-01-07 10
Gripen Gas AB Abylund  Ostergétland 2013:03 2013-01-07 2016-01-07 2019-01-07 19
Gripen Gas AB Greby Oland 2011:120 2011-07-08 2014-07-08 2017-07-08 71
Gripen Gas AB Lundeby Oland 2011121 2011-07-08 2014-07-08 2017-07-08 17
Gripen Gas AB Melby Oland 2011:122 2011-07-08 2014-07-08 2017-07-08 20
Gripen Gas AB Nyby Oland 2011:123 2011-07-08 2014-07-08 2017-07-08 15
Gripen Gas AB (Ossby Oland 2011:124 2011-07-08 2014-07-08 2017-07-08 63
Gotland Exploration AB Gotland syd Gotland 2011:88 2011-06-10 2014-06-10 2017-06-10 71
Gotland Exploration AB Bonsarve Nr 1 Gotland 2012:88 2012-07-12 2015-07-12 2018-07-12 9
Gotland Exploration AB Gotland sydost Gotland 2011:89 2011-06-10 2014-06-10 2017-06-10 87
Gotland Exploration AB Silte Nr 1 Gotland 2012:86 2012-07-12 2015-07-12 2018-07-12 15
Gotland Exploration AB Gotland ost Gotland 2011:90 2011-06-10 2014-06-10 2017-06-10 286
Gotland Exploration AB B&lNr 1 Gotland 2012:87 2012-07-12 2015-07-12 2018-07-12 61
Gotland Exploration AB Hejnum Nr 1 Gotland 2011:91 2011-06-10 2014-06-10 2017-06-10 13
Gotland Exploration AB Grunnet Nr 1 Gotland 2012:19 2012-07-12 2015-07-12 2018-07-12 0,42
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

TVISTER

Bolaget ir inte part i ndgra rittsliga forfaranden eller skiljedomsfoérfaranden (inklusive dnnu
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ir medvetet om kan uppkomma) under de se-
naste tolv mdnaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stillning eller ldnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nir koncernbolag levererar produkter eller tillhandahiller tjinster till andra bolag inom
Koncernen tillimpas vad Bolaget anser vara marknadsmissig prissittning och marknadsmissiga

villkor.

Upparbetat konsultarvode till CAAL Ltd, se tidigare avsnitt benimnt "Visentliga Avtal”, frin
och med den 1 juli 2013 har idnnu ej utbetalats av Bolaget. Nigon ersittning till tidigare regist-
rerade VD:ar i Bolaget har ej avtalats och dirmed ej utbetalats.

Utéver det har inga transaktioner med nirstiende skett under den senaste tredrsperioden.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kianner till finns det inga aktiedgaravtal avseende aktierna i Bolaget. Savitt
styrelsen kinner till finns inte heller ndgra andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

LOCK-UP AVTAL

Styrelseledaméterna Tore Hallberg och Patric Perenius har ingdtt ett s.k. "Lock-up — avtal”
med Bolaget. Enligt avtalet dger Tore Hallberg och Patric Perenius ritt att till och med april
2014 avyttra maximalt 10 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget.

OVRIG BOLAGSINFORMATION

Bolagets organisationsnummer ir 556693-8014. Bolaget ir publikt (publ) och site i Gotlands
lin, Gotlands Kommun. Bolaget inregistrerades vid Bolagsverket den 14 december 2005.
Bolaget har bedrivit verksamhet under nuvarande firma sedan den 3 juli 2013. Bolagets asso-
ciationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgarnas rittigheter férknippade
med aktierna kan endast dndras i enlighet med detta regelverk. Bolaget uppfyller reglerna for
foretagsstyrning i Sverige.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FGR INFORMATION

Gripen Oil & Gas bolagsordning samt alla rapporter, historisk finansiell information, virde-
ringar och utldtanden som utférts av sakkunnig finns tillgingliga hos Bolaget i pappersform for
inspektion under Prospektets giltighetstid. Information avseende Gripen Oil & Gas finns dven
tillgingligt pa Bolagets hemsida www.gripenab.com.

RADGIVARE

Vid Nyemissionen bistar Birger Jarl Fondkommission och Remium som finansiell rddgivare.
Remium bistir som emissionsinstitut. Birger Jarl Fondkommission eller Remium har inga eko-
nomiska intressen i Gripen Oil & Gas.
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OPTIONSVILLKOR

OPTIONSVILLKOR

VILLKOR FOR GRIPEN DIL & GAS AB (PUBL):S TECKNINGSOPTIONER TH1 & TH2

Definitioner
| dessa villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges
nedan.

"Bankdag” avser dag som inte ar sondag
eller annan allmén helgdag i Sverige;

"Bolaget” avser Gripen Oil & Gas AB (publ), org nr 556693-8014;

"Emissionsinstitut” avser Remium Nordic AB, org nr 556101-9174;

"Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pa bors eller aukto- 7

riserad marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
(EES);

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

"Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjan-
de av Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya
aktier kan ske;

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptioner, registrering
Antalet Teckningsoptioner av serie TH1 uppgar till hogst 15 253 806 st.

Antalet Teckningsoptioner av serie TH2 uppgar till hogst 10 000 000 st.

Teckningsoptionerna skall for Teckningsoptionsinnehavarens rakning
registreras i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare skall 4ga ratt att fran och med den 1 maj
2014 till och med den 2 juni 2014, eller den tidigare dag som féljer av
punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget
till en Teckningskurs om 2,00 kronor.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
Teckningsoption berdttigar till Teckning av kan dga rum i de fall som
framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga
aktiens kvotvérde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, som en och samma
Teckningsoptionsinnehavare samtidigt dnskar utnyttja.

Anmélan om Teckning

Vid anmélan om teckning ska for registreringséatgérder ifylld anméalnings-
sedel enligt faststallt formuldr inges av Teckningsoptionsinnehavaren till
Bolaget for vidarebefordran till Emissionsinstitutet. Vid anmélan skall
bland annat anges det antal aktier som dnskas tecknas. Anmélan om
Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven
tid, upphor all rétt enligt Teckningsoptionerna att galla.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna, sedan betalning
erlagts, upptas interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum blir registreringen pa aktiekonton slutlig.

Betalning & inforing i Bolagets aktiebok mm
Vid anmélan om Teckning skall betalning for tecknade aktier omedelbart
erléggas i pengar. Betalning skall ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pé ny aktie

Aktie, som tillkommit p& grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning eller den dag
da en aktiedgare &r inford i aktieboken och ddrmed behdrig att motta
utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstéllts.

Omrakning av Teckningskurs m m
Betréffande den rétt som skall tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i
de olika situationer som anges nedan, skall féljande galla.

7.1  Fondemission

Genomfdr Bolaget en fondemission, skall Teckning, ddr anmélan om
Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verk-
stéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pé grund av Teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillam-
pas en omréknad Teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som
varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrakningen utfores av Bolaget
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet
aktier fore fondemissionen

omréknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier som varje
optionsrétt gav ratt att teckna x
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier
som varje optionsratt ger
rétt att teckna

antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omrdknade antal
aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna faststélls av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

7.2 Sammanléggning eller uppdelning av aktierna

Genomfdr Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna, skall
punkt 7.1 ovan &ga motsvarande tillimpning, varvid som avstamnings-
dag skall anses den dag da sammanléggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning, skall
foljande gélla betraffande rétten till deltagande i emissionen for aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolags-
stdmmans godkénnande eller med stod av bolagsstdmmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom Teckning med utnyttjande av optionsratt, skall
medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall Teckning, som
pékallas péa sadan tid att Teckningen inte kan verkstallas senast
pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar
om emissionen, verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrak-
ning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av
sédan Teckning, upptas interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen.
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Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemis-
sionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett
omréaknat antal aktier som beloper pé varje optionsratt. Omrékningen
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet

. faststéllda teckningstiden (aktiens
omraknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier,
som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att teckna x (aktiens genomsnitt-

= skurs okad med det pa grundval
dérav framréknade teoretiska vardet
pa teckningsratten)

omréknat antal aktier
som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinne-
havaren ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det

for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrédknas enligt féljande
formel:

det antal nya aktier som hdogst kan

komma att utges enligt emissions-
teckningsrattens virde ~ =  beslutet x (aktiens genomsnittskurs
- emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teck-
ningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillimpas vid aktieteckning som verkstlls dérefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, skall omrék-
nad Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllts, verkstalls aktieteckning endast preliminart, varvid det
antal aktier som varje optionsrétt fore omrékning beréttigar till Teckning
av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje optionsratt efter omrakning kan beréttiga till ytterligare aktier.
Slutlig registrering p& avstdmningskontot sker sedan omrakningarna
faststéllts.

7.4  Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller
15 kap aktiebolagslagen, skall betraffande rétten till deltagande i emis-
sionen for aktie som utgivits vid Teckning med utnyttjande av optionsratt
bestdmmelserna i punkt 7.3 ovan d4ga motsvarande tillimpning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pa sédan tid att rétt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad Teckningskurs och
ett omréknat antal aktier som belGper pa varje optionsratt.
Omrékningen utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier

som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt
som varje optionsratt ger att teckna x (aktiens genomsnitt-

Teckningsoptionsinne- skurs dkad med teckningsrattens
havaren ratt att teckna varde)

omréknat antal aktier

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan
angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framrédknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsrétten
vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, skall omrék-
nad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall bestimmelser-
na i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

7.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande
till aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principernai 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget férvérva vdrdepapper eller réttighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet),
skall vid aktieteckning som pékallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfér ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande

i erbjudandet tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som belGper pa varje optionsratt. Omréakningen skall utféras
av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under

den i erbjudandet faststéllda anmal-
omréknad teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

foregaende antal aktier

som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att teckna x aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med inkopsréttens vérde

omraknat antal aktier
som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinne-
havaren ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan
angivits.
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For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
&gt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens vérde. Inkdpsréttens vérde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmainings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
légsta betalkursen for inkdpsratterna vid Marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kop-
kursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkopsrétter eller eljest sédan handel
med inképsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrék-
ning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt
som mdjligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid
féljande skall gdlla. Om notering sker av de vérdepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vdrdet av ratten till deltagande i erbju-
dandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
vid afférer i dessa vérdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa

i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall

i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berdkningen. Vid omrdkning av Teckningskursen och antal aktier enligt
detta stycke, skall ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara
den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 7.5.

0m notering inte sker av de vardepapper eller réattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall virdet av ratten till deltagande i erbjudandet s&
langt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier
faststélls av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet kunnat beraknas och skall tilldmpas vid aktie-
teckning som verkstélls efter det att sddant faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, skall omrék-
nad Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts, skall bestimmelser-
na i punkt 7.3 sista stycket ovan 4ga motsvarande tillimpning.

7.6  Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemis-
sion enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15
kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen,
ager Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dérvid skall varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat sélunda att
aktieteckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verk-
stéllts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbju-
dande som avses i punkt 7.5 ovan, skall vad i foregaende stycke
sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skall anses vara agare till i sadant fall
skall faststéllas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.
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0m Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretra-
desrétt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 7.6, skall nagon
omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och
det antal aktier som beldper pa varje optionsratt inte &ga rum.

7.7  Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa
erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma réken-
skapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar niarmast fore den dag da
styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som pakallas pa
sédan tid att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sédan utdelning, tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger

15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
(extraordindr utdelning).

Omrékningen utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réak-
nat fr.o.m. den dag da aktien noteras

omréknad teckningskurs =  utan ratt till extraordindr utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinéra utdelning som
utbetalas per aktie

foregéende antal aktier
. som varje optionsratt ger
omréknat antal aktier Teckningsoptionsinnehavaren rétt
som varje optionsratt ger  _  att teckna x aktiens genomsnitt-
Teckningsoptionsinne- skurs dkad med den extraordinara
havaren rétt att teckna utdelningen som utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det

for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta
betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering

av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven pe-
riod om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag dé aktien noteras
utan rétt till extraordinér utdelning och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstalls dérefter.

Om Bolagets aktier inte &r féremal for Marknadsnotering och det beslu-
tas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar
utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapséret och 15 procent av Bolagets vérde, skall,
vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
optionsratt ger rétt att teckna. Omrékningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som dverstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for rakenskapséret och 15 procent av Bolagets vérde
och skall utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelser-
na i punkt 7.3 sista stycket ovan &ga motsvarande tillimpning.
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7.8 Minskning av aktiekapital med &terbetalning till aktiedgarna
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning r obligatorisk, tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsrétt ger
rétt att teckna. Omrékningen utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende tecknings kurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
. fr.o.m. den dag da aktierna noteras
omraknad teckningskurs = ytan ratt till terbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier

som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att teckna x aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omréaknat antal aktier
som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinne-
havaren ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3
angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av
aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som éterbetalas per aktie ett
beréknat aterbetalningsbelopp anvéandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar nar-
beréknat belopp mast fore den dag da aktien noteras
per aktie = utan rétt till deltagande i minskning-
en (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits
i punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid aktieteckning som
verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstlls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelser-
na i punkt 7.3. sista stycket ovan &ga motsvarande tillimpning.

0m Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk,

men dar, enligt Bolagets beddmning, minskningen med hénsyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med
minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av Teckningskursen och
antal aktier ske med tillAmpning sa langt méjligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, skall omrék-
nad Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Genomfor Bolaget &tgérd som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9
ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillimpning av hérfor avsedd
omrakningsformel, med hénsyn till &tgérdens tekniska utformning eller

av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som Teckningsoptionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiea-
garna inte dr skalig, skall Bolagets styrelse genomféra omrakningen av
Teckningskursen och antalet aktier pa sétt Bolaget finner &ndamalsenligt
i syfte att omrékningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till
ett skaligt resultat, dock att sédan omrékning inte far vara till nackdel for
innehavaren av optionsratter.

Vid omrakning enligt ovan skall Teckningskurs avrundas till helt tiotal dre,
varvid fem 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

7.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagsla-
gen fér, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej dérefter pakallas.
Ratten att pakalla aktieteckning upphér i och med likvidationsbeslutet,
oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva ménader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om
Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagsla-
gen, skall de kénda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande enligt punkt 8 nedan underréttas om den avsedda likvida-
tionen. | meddelandet skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far
pékallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sigs
om tidigaste tidpunkt for pékallande av aktieteckning, aga ratt att pa-
kalla aktieteckning fran den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att
aktieteckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebo-
lagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far aktieteck-
ning ej dérefter pakallas.

Senast tva ménader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion
enligt ovan, skall de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom skrift-
ligt meddelande enligt punkt 8 nedan underréttas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehéallet
i den avsedda fusionsplanen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna
erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats
om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ratt att pékalla
aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderda-
gen fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktie-
bolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag skall
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets
styrelse att upprétta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet
lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for aktieteckning enligt
punkt 3 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststélla en
ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran det att sédan avsikt foreldg, eller, om
offentliggérande av sadan avsikt skett, frén offentliggorandet.

Ager en aktie4gare (majoritetsaktieégaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier
i Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning,
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&ger pékalla tvangsinlosen av aterstéende aktier och offentliggdr majo-
ritetségaren sin avsikt att pakalla sédan tvangsinlosen, skall vad som i
foregéende stycke sags om slutdag &ga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststllts, skall Teckningsoptionsinnehavare,
oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for pakallan-

de av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen.

Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt medde-
lande erinra de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt
att aktieteckning ej far pakallas efter slutdagen.

712 Delningsplan enligt 24 kap 17 §aktiebolagslagen

Skulle bolagsstémman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktie-
bolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets
tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag, far anmalan
om Teckning inte dérefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om
delning enligt ovan, skall Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underréttas om den avsedda delningen. | meddelandet skall
en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall Teckningsoptionsinnehavarna erinras om

att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

0m Bolaget ldamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
delningsplanen skall godkannas respektive den dag dé aktiedgarna skall
underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, ut-
gangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, skall
ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

713 Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far
aktieteckning aterigen pakallas.

Sérskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven ét-
gard som skulle medfdora en omrékning av Teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstéllas varje
Teckningsoptionsinnehavare och annan réttighetshavare som ar
antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

Andringar av villkor

Bolaget ager besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kréaver
eller om det i dvrigt, enligt Bolagets bedomning, av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nddvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas
rattigheter inte i nagot avseende forsdamras.

Sekretess

Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear fér ej obehdrigen

till tredje man ldmna uppgift om Teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget ager réatt att fa féljande uppgifter fran Euroclear om

Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstdmningsregister:

(@) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal Teckningsoptioner.
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Force majeure

Ifraga om de pé Bolaget, Euroclear och/eller Emissionsinstitut enligt
dessa villkor ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet

ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler d&ven om Bolaget,
Euroclear och/eller Emissionsinstitutet vidtar eller &r foremal for sédan
konfliktatgard.

Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt
att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget, Euroclear
respektive Emissionsinstitutet varit normalt aktsam. Bolaget,
Emissionsinstitutet och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitutet och/eller Euroclear att
vidta atgérd enligt dessa villkor p& grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhéngan-
de réttsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor skall avgoras av
allmén domstol med Goteborgs tingsratt som forsta instans eller sadan
annan domstol som Bolaget skriftligen godkéanner.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning éver vissa av nu
gillande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av Erbjudandet. Sammanfattningen

av skattekonsekvenser ir en allmin vigledning for
aktiedgare som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
sdvida inget annat anges. Beskrivningen nedan ir
baserad pa nu gillande svenska skatteregler och kind
rittspraxis, vilka kan komma att indras. Eventuell
skattskyldighet i utlandet till foljd av aktieigares
kopplingar till andra linder omfattas inte av denna
sammanfattning. Informationen som presenteras
nedan ir inte en uttémmande beskrivning av samt-
liga skatteregler som kan vara relevanta i samband
med Nyemissionen. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes specifika situation, varfor
var och en rekommenderas att konsultera egen skat-
teradgivare for fullstindig utredning av skattekon-
sekvenserna vid tecknande av aktier och optioner
enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och
effekten av utlindska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli
aktuella for sirskilda kategorier av skattskyldiga.
Redogérelsen omfattar exempelvis inte handelsbolag,
investmentbolag, investeringsfonder och aktieigare
vars aktier anses vara s kallade kvalificerade aktier i
bolag som ir eller tidigare varit fimansforetag, eller
dir aktierna utgdr omsittningstillgdng i niringsverk-
samhet. Vidare berors inte skattekonsekvenserna for
de aktiedgare som anses inneha sa kallade niringsbe-
tingade aktier i Gripen Oil & Gas®. Bolaget tar ej pa
sig ansvaret for att innehélla killskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER MM

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for
sig. Detta giller dven om forvirv sker i en s3 kallad
unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier
och teckningsoptioner férvirvade genom denna
inbjudan. Behandlingen av s kallade betald tecknad
unit (BTU) ir dock inte helt klar. Bolaget avser att
ansoka om allminna rdd hos Skatteverket avseende
fordelningen av anskaffningsutgift; se vidare under
"Utnyttjande av unitritter”.

Generellt om avyttring av aktier mm Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berik-
nas som skillnaden mellan forsiljningspriset efter
avdrag for forsiliningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
beriknas enligt den s kallade genomsnittsmeto-
den. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna
metod ir det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort.
Erhallna betalda tecknade aktier anses inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna vilka

berittigade till féretride i nyemissionen forrian beslu-
tet om nyemissionen registrerats. Detsamma torde
gilla for de virdepapper som ingér i sd kallade be-
talda tecknade units (BTU). Fér marknadsnoterade
aktier kan omkostnadsbeloppet dven beriknas till 20
procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsilj-
ningsutgifter enligt den s kallade schablonmetoden.
Metoden far inte tillimpas vid avyttring av teck-
ningsoptioner eller pa teckningsritter som grundats
pa tidigare innehav av aktier i Gripen Oil & Gas.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning
och kapitalvinster pd marknadsnoterade deligarritter,
sdsom aktier, teckningsritter och teckningsoptioner,

i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Om aktiedgaren ir bosatt i Sverige innehélls
preliminirskatt pa utdelningen.

Preliminirskatten innehélls av Euroclear eller, be-
triffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalférluster pa aktier och marknadsnoterade
delidgarritter, sdsom teckningsritter och teckningsop-
tioner, fir kvittas i sin helhet mot skattepliktiga
kapitalvinster under samma &r pa aktier och andra
marknadsnoterade delidgarritter utom andelar i
investeringsfonder som endast innehéller svenska
fordringsritter, sa kallade svenska rintefonder. Till
den del kvittning inte ir méjlig ska 70 procent dras
av mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om
det uppkommer ett underskott av kapital medges
reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt,
statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktionen ir 30 procent av underskottet
i kapital upp till 100 000 SEK och 21 procent for
eventuell resterande del av underskottet. Underskott
kan inte sparas till nistfoljande beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer férutom
dédsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomst-
slaget niringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. Kapitalvinster pé aktier och andra deligar-
ritter sdsom teckningsritter och teckningsoptioner,
ir enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster
ir endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa aktier och andra deligarritter i den juridiska
personen, eller under vissa férutsittningar hos andra
bolag inom samma koncern om koncernbidragsritt
foreligger. Eventuell 6verskjutande forlust kan sparas
for kvittning mot framtida kapitalvinster pa deligar-
ritter utan tidsbegrinsning.

° Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av néiringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln dir att utdelningar och kapitalvinster
pd onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av rosterna i bolaget, alternativt betingas av rorelsen, och som
uppfyller de krav pa innehavstid som stdlls) som utgor kapitaltillgingar dr skattefria. Kapitalforluster dr inte avdragsgilla. Aven teckningsritter kan i
vissa fall anses som néiringsbetingade.
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UTNYTTJANDE AV UNITRATTER

Nir unitritter utnyttjas for teckning av nya aktier
och teckningsoptioner i en s kallad unit utldses
ingen beskattning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen)
bor dock fordelas mellan aktier och teckningsoptio-
ner férvirvade genom denna inbjudan. Detsamma
torde gilla nir aktier och teckningsoptioner for-
virvas gemensamt i form av s kallade betalda
tecknade units (BTU). Bolaget avser att anséka om
allminna rad hos Skatteverket avseende en sddan
fordelning. Bolaget kommer direfter att informera
om Skatteverkets allminna rdd pa Bolagets hemsida
(www.gripenab.com). For unitritter i Gripen Oil &
Gas forvirvade pd annat sitt dn genom deltagande

i foretridesemissionen utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Unitritternas omkostnadsbelopp skall i
detta fall férdelas och medriknas vid berikningen av
omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier respektive
teckningsoptioner.

AVYTTRING AV ERHALLNA UNITRATTER

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretridesritt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitritter,
vilket medfér beskattning enligt kapitalvinstreglerna.
Om de avyttrade unitritterna erhallits utan veder-
lag p& grund av aktieinnehavet i Gripen Oil & Gas
anses varje unitritt vara anskaffad fér O SEK, varfor
hela forsiliningsersittningen tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. Fér den som képer eller pé liknade
sitt forvirvar unitritter i Gripen Oil & Gas utgor
vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Vid berik-
ning av omkostnadsbeloppet anvinds genomsnitts-
metoden eller schablonmetoden. Som nimnts ovan
sker ingen beskattning vid utnyttjande av unitritter
for forviry av aktier och teckningsoptioner. Diremot
skall unitritternas omkostnadsbelopp férdelas och
medriknas vid berikningen av aktiernas respektive
teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitritt
som forfaller till f6ljd av att den inte utnyttjas eller
siljs anses avyttrad fér O SEK.

FORVARVADE UNITRATTER

Foér unitritter som forvirvats genom kop eller pa
liknande sitt (det vill siga som inte erhillits till
foljd av eget aktieinnehav) utgor vederlaget an-
skaffningsutgift for unitritterna. Utnyttjande av
inkdpta unitritter for teckning av aktier utldser inte
beskattning. Unitritternas omkostnadsbelopp skall
beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet for
forvirvade aktier. Avyttras istillet unitritterna ut-
l6ses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for unitritter beriknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden fir anvindas fér marknadsnotera-
de unitritter férvirvade pa ovan angivet sitt.

Gripen Oil & Gas AB (publ) — Prospekt
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UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTION

Det sker ingen beskattning vid utnyttjan-

de av teckningsoption for att férvirva aktier.
Anskaffningsutgiften for aktierna motsvaras av
teckningskursen med tilligg for teckningsoptionernas
omkostnadsbelopp. Som angivits ovan avser Bolaget
att ansoka om allménna rad hos Skatteverket avseen-
de fordelningen av férvirvspriset mellan aktier och
teckningsoptioner férvirvade genom denna inbjudan
eller i form av sé kallade betalda tecknade units
(BTU). For teckningsoptioner som forvirvats separat
pa marknaden utgdr vederlaget anskaffningsutgift for
dessa.

BESKATTNING AV UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som ir bosatta i Sverige innehalls
normalt preliminir skatt avseende utdelning med 30
procent pa utdelat belopp. Den preliminira skatten
innehélls av Euroclear Sweden eller, betriffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebo-
lag beskattas utdelning i inkomstslaget niringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV UNITRATTER

SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
kan i vissa fall bli féremal for kupongskatt pa utdel-
ning frin svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar
till 30 procent, men reduceras i allminhet genom
skatteavtal som Sverige har ingdtt med det aktuella
landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ir
forvaltarregistrerade, innehéiller normalt kupongs-
katten vid utdelningstillfillet. Om kupongskatt

har innehallits vid utbetalningen med ett for stort
belopp finns méjlighet att fore utgdngen av det femte
kalenderiret efter utdelningen begira iterbetalning
hos Skatteverket.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet hir fran ett fast
driftstille, beskattas normalt inte i Sverige vid avytt-
ring av aktier och andra deligarritter. Beskattning i
hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en
sirskild regel kan fysiska personer som ir begrin-
sat skattskyldiga bli féremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier om de ndgon gdng under det
kalenderdr da avyttringen sker eller vid ndgot tillfille
under de tio nirmast foregdende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna
regel kan vara begrinsad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra linder.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hinvisning och informatio-
nen, till vilken hinvisning sker, ska lisas som en del av detta Prospekt. De delar i nedan angivna dokument
som inte inférlivas genom hinvisning ir inte delar av detta Prospekt. Nedan angiven information ska anses
inférlivad i Prospektet genom hinvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som har inférlivats genom
hinvisning kan erhéllas frdn Gripen Oil & Gas elektroniskt via Bolagets webbplats; www.gripenab.com.

Information Kalla
Koncernredovisning 2012 Gotland Oil AB (publ) Gotland Oil Ab (publ) Koncernredovisning 2012

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter och Gotland Oil AB (publ),
information om redovisningsprinciper for rakenskapséret 2012 Koncernredovisning 2012, s. 17-25.
Revisionsberdttelse for 2012 Gotland Qil AB (publ), Koncernredovisning 2012, s. 26.

Resultat- och balansrakningar Gripen Oil & Gas AB (publ)
for perioden januari-juni 2013 Delarsrapport for perioden januari-juni 2013, s. 3-8.




UTLATANDEN FRAN TREJDE MAN

UTLATANDEN FRAN TREJDE MAN

Utlatande avseende kolviteresurserna i Ostergétland som infogas via hinvisning har tagits fram fran Oil
Production Consultats Ltd ("OPC”) med adress 1-2 Apollo Studios, Charlton King’s Road, London, NW5
2SB, Storbritannien, telefonnumer +44 (0) 207 428 1111, hemsida www.opc.co.uk. Ansvarig person ir Jim
Ayton, teknisk direktdr pA OPC, med 6ver 25 ars erfarenhet som oljeingenjor. Jim Ayton dr oberoende i for-
héllande till Bolaget. Jim Ayton har gett sitt samtycke till att utlitandet publiceras och den aterges exakt och
att - sdvitt Bolaget kan kinna till och férsikra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts
av OPC har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Utlatandet finns i helhet att lisa pa: http://gripenab.com/images/stories/issue/CPR_report_Nov2013.pdf




ADRESSER

ADRESSER

Huvudkontor Kontof6rande institut
Gripen Oil & Gas AB (publ) Euroclear Sweden AB
Soédra Allégatan 13 Box 7822
413 01 Géteborg 103 97 Stockholm
Sverige Sverige
Tel: +46 31 13 11 90 Tel: +46 8 402 90 00
Epost: info@gripenab.com

Revisor
Finansiell radgivare Carl Magnus Kollberg
Birger Jarl Fondkommission AB Moore Stephens KLN AB
Birger Jarlsgatan 13 Lilla Bommen 4A
111 45 Stockholm 411 04 Goteborg
Sverige Sverige
Tel: +46 8 684 43 900 Tel: +46 31 739 13 00

Finansiell radgivare/emissionsinstitut
Remium Nordic AB

Kungsgatan 12-14

111 35 Stockholm

Sverige

Tel: +46 8 454 32 00
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