BONG
Inbjudan till teckning av aktier i Bong AB (publ)
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Du kommer som aktiedgare i Bong att erhalla teckningsratter. Observera att teckningsratterna forvéntas ha ett ekonomiskt
varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 14 augusti 2013; eller
* senast den 9 auqusti 2013 sdlja de erhallna teckningsratter som inte har utnyttjats for teckning av nya akltier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav (dvs. i depa i bank eller vardepappersinstitut) tecknar nya aktier
genom respektive forvaltare.

Observera aven att det ar majligt att teckna sig for ett storre antal nya aktier an det antal for vilka teckningsratter erhallits.
Se vidare i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

ABG SUNDAL COLLIER




VIKTIG INFORMATION

Prospektet har uppréttats av Bong i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannande av och registrering hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Foretradesemissionen enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland, eller i ndgot annat land dér deltagande i Féretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk rétt eller strida mot regler i sddant land. Prospektet,
anmalningssedeln och andra till Foretradesemissionen hanforliga handlingar far inte distribueras i eller till nagot land dar sadan distribution eller
Foretradesemissionen kraver atgarder som anges i foregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant land. Inga nya aktier, BTA,
teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av Bong har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga nya aktier, BTA, teckningsrétter eller andra
vardepapper utgivna av Bong 6verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Foretradesemissionen riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien; (ii) professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse; eller (iii) andra
personer till vilka den lagligen kan riktas. Anmalan om teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstadende kan komma att anses ogiltig.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste férlita sig pa sin egen bedémning av Bong och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information &n den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Distributionen av Prospektet innebér inte att informationen &r aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for
Prospektet eller att Bongs verksamhet varit oférandrad sedan detta datum. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i Prospektet
kommer s&dana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Styrelsen i Bong &r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen &terfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist rorande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras enligt svensk ratt
och av svensk domstol exklusivt.

ABG Sundal Collier har i egenskap av finansiell rddgivare, mot avtalad ersattning vid genomférd transaktion, bitrétt Bolagets styrelse vid utformning
av Overgripande transaktionsstruktur, garantikonsortium samt vid uppréattande av Prospektet.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bongs aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses", "beddms", "forvantas"”, "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck som innebéar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om
Bong anser att dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan Bong inte garantera att sddana framatriktade uttalanden
kommer att forverkligas. D& dessa framatriktande uttalanden inbegriper saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer kan verkligt utfall

vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att Bongs faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framétriktade uttalanden
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten
for Prospektet. Bong gor inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information,
framtida handelser eller dylikt utéver vad som krévs enligt tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de marknader dar Bong ar verksamt och om Bongs konkurrensmassiga stéllning pa dessa marknader,
daribland information om marknadernas storlek samt information om marknadsandelar. Bong kanner inte till ndgra uttémmande bransch- eller
marknadsrapporter som omfattar eller vander sig till marknaden for Bongs produkter. Bong anser att informationen om marknadsstorlekar och
marknadsandelar i Prospektet utgér rattvisande och andamalsenliga uppskattningar av storleken pa de marknader dar Bong &r verksamt och pa ett
rattvisande sétt speglar Bolagets konkurrensmassiga stéllning pa dessa marknader. Informationen har dock inte blivit bekraftad av ndgon
oberoende part och Bong kan inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder for insamling, analys eller sammanstalining av
marknadsinformation skulle komma fram till samma resultat. Viss information bygger ocksa pa& uppskattningar av Bong. | de fall information i
Prospektet har inhamtats fran tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kunnat férvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, ingen information har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Bongs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 samt Bongs oreviderade delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30
juni 2013 och 1 januari — 30 juni 2012, vilka uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de
har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU, inforlivas i tillampliga delar genom hénvisning och utgér en del av Prospektet.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven totalsumma. Alla finansiella tal ar uttryckta i svenska kronor
om inget annat anges och med "kronor" och "SEK" avses svenska kronor. Med férkortningen "TSEK" avses tusen kronor, med "MSEK" avses
miljoner kronor. "GBP" och "EUR" avser brittiska pund respektive Euro.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar och koncernredovisningar for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 har ingen information i
Prospektet reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING Avstamningsdag for rétt till deltagande i

Detta Prospekt bestér av, utéver foreliggande dokument, féljande Féretradesemissionen
handlingar som inforlivas genom hanvisning. 22 juli 2013
e Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2012, Teckningsperiod

2011 och 2010. Arsredovisningarna har reviderats av
Bolagets revisorer. Hanvisningen avser endast historisk
finansiell information inklusive forvaltningsberattelser, noter
och revisionsberéttelser i arsredovisningarna for respektive
ar.

e Bolagets delarsrapporter avseende perioden 1 januari — 30
juni 2013 och motsvarande period 2012. Delarsrapporterna
har inte reviderats av Bolagets revisor.

Informationen i handlingarna enligt ovan ar sdledes en del av

25 juli - 14 augusti 2013

Handel med teckningsratter

25 juli - 9 augusti 2013

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker under
teckningsperioden genom kontant betalning. Observera att
teckningsréatter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier

Prospektet och ska lasas tillsammans med annan information i
Prospektet.

Foreliggande Prospekt och samtliga handlingar som inférlivats
genom hanvisning enligt ovan kommer under Prospektets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form p& Bolagets
hemsida, www.bong.com.

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 22 juli 2013 ar registrerade
som aktieadgare i Bong har foretradesratt i Foretradesemissionen.
Varje befintlig aktie i Bong berattigar till fyra (4) teckningsrétter. En
(1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

1,80 SEK per ny aktie

Totalt emissionsbelopp i Féretradesemissionen
Cirka 126 MSEK

maste séljas senast den 9 augusti 2013 for att inte bli vardelosa.
Teckning och betalning utan stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter ska ske till SEB
senast den 14 augusti 2013 och betalas, for det fall tilldelning
erhdlls, enligt instruktioner i utséand avrakningsnota.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske fran den 25 juli 2013 fram till dess
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket.

Ovrig information

Instrument Kortnamn ISIN-kod

Aktie BONG SE0000396061
Teckningsratt BONG TR SE0005308319
BTA BONG BTA SE0005308327

Kommande finansiell information
21 november 2013
februari 2014

Delarsrapport januari — september 2013
Bokslutskommuniké 2013



Sammanfattning

Prospektsammanfattningen bestar av punkter som ska innehalla viss information enligt regelverket. Dessa
punkter &r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter som kravs for en
sammanfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande (nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt kan det férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att lAmna.
Punkten har i s& fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej

tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en beddémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av
Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan 4alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhénder nyttjas for efterfljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

emittentens
verksamhet

B.1 Firma och Bong AB (publ), organisationsnummer 556034-1579.

handelsbeteckning Handelsbeteckning for Bolagets aktie & BONG.

B.2 Sate och bolagsform Bolaget hildades i Sverige och har sitt séte i Kristianstad, Sverige. Bolaget ar
ett publikt (publ) svenskt aktiebolag och bedriver sin verksamhet under svensk
ratt.

B.3 Beskrivning av Bong ar ett ledande europeiskt specialférpacknings- och kuvertféretag som

erbjuder losningar for distribution och paketering av information,
reklamerbjudanden och latta varor. Bolaget omsatter cirka 3 miljarder SEK och
antalet medarbetare uppgar till cirka 2 100. Koncernen ar verksamt i 15
lander: Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland, Storbritannien,
Holland, Belgien, Luxemburg, Tyskland, Frankrike, Polen, Spanien och
Ryssland. Bong har starka marknadspositioner, framfor allt i norra Europa,
Tyskland, Frankrike och Storbritannien. Bolaget har sitt huvudkontor i Malmé,
Sverige.

Bolaget &r verksamt inom tvA huvudsakliga omraden, kuvert och




specialforpackningar. Bong har Europas bredaste kuvertsortiment och saval
tillverkar som séljer kuvert i alla former och storlekar; fran standardkuvert till
kundanpassade lésningar, med och utan tillryck, med olika sorters
forslutningslosningar och i manga olika material, farger och format. | omradet
Specialférpackningar — Propac, tillverkar och séljer Bolaget dels ett
standardsortiment dar produkter som ar lampliga fér vardagspost och vanliga
forpackningsbehov ingar. Andra produkter ar mer specialiserade och delas
upp i tre grupper: detaljhandel, e-handel och sakerhet. Bolaget séljer
produkterna genom en dedikerad saljkdr som anvander sig av
marknadsspecifik kompetens.

| syfte att uppratthalla sin langsiktiga konkurrenskraft och fa upp lénsamheten
till en tillfredsstallande niva, har Bong under de senaste aren genomfort vissa
omstruktureringsprogram inom kuvertverksamheten samt investerat i den
vaxande specialférpackningsverksamheten. Ytterligare omstrukturerings-
program har lanserats under 2013, vars positiva effekter forvantas infalla
under det forsta kvartalet 2014.

B.4a

Tendenser

Bong ar verksamt pa marknader med olika tillvaxtprofiler. Kuvertanvandningen
i Vasteuropa sjunker men ar fortfarande stor. Trots att fortsatt ekonomisk
turbulens och en évergang fran papper till digitala kommunikationskanaler har
krympt den vasteuropeiska kuvertmarknaden s omfattar den fortfarande cirka
75 miljarder kuvert om &ret. Samtidigt véaxer anvandningen snabbt i Osteuropa
och Ryssland, marknader dar Bong for narvarande expanderar. Aven
marknaden for specialférpackningar véaxer, en marknad som Bong ocksa
fortsattningsvis kommer att koncentrera resurser pa.

Bong har vidtagit omfattande och kraftfulla strukturatgarder i syfte att anpassa
den totala kapaciteten, forbattra konkurrenskraften och aterstalla lonsamheten
till en tillfredsstallande niva. Bong har ocksa fortsatt att investera i det vaxande
verksamhetsomradet specialférpackningar med sitt Propac-sortiment, som
inkluderar e-handelsférpackningar, presentpasar och sakerhetsférpackningar.
Strukturprogrammen inom kuvertverksamheten och investeringar i den
vaxande specialférpackningsverksamheten har under de senaste aren varit
kostsamma och medfort att Bongs finansiella stéllning har blivit anstrangd.

For att starka kapitalbasen och uppné en rimlig balans mellan rorelseresultat
och rantebarande skulder avser Bong att forstarka kapitalbasen genom ett
finansiellt atgardspaket omfattandes foreliggande Foretradesemission,
Kvittningsemissioner och  Konvertibelemission. Emissionslikviden  fran
Foretrddesemissionen och Konvertibelemissionen ska anvandas till att
amortera del av nuvarande banklan vilket, tillsammans med
Kvittningsemissionerna, bidrar till en vasentligt starkare finansiell stallning for
Bong. | anslutning till dessa emissioner har Bolaget traffat en
overenskommelse med sina tva storsta langivande banker om en langsiktig
lanefinansiering, med mellan tre och fem ars I6ptid. Sammantaget kommer
dessa atgarder att skapa en solid grund for att kunna fullfélja arbetet med att
transformera kuvertverksamheten till en kundanpassad, hdogeffektiv och
Iénsam affar med starkt kassafléde. Det kommer dessutom att ge Bong
mojlighet till fortsatt snabb tillvaxt inom specialférpackningar med Propac-
sortimentet.

B.5

Koncern

Bong AB (publ) &r moderbolag i Koncernen som dessutom bestdr av 43
dotterbolag.




B.6 Storre aktieagare Antalet aktiedgare i Bong uppgick till 1268 den 28 juni 2013. Av
nedanstdende tabell framgar aktieagare i Bolaget vars innehav var
anmalningspliktiga den 28 juni 2013.
Rost-/kapital-
Nam n Antal aktier andel, %
Holdham S.A. 4 331620 24,8%
Melker Schoérling AB 3825339 21,9%
Alf Ténnesson, familj och bolag 3825339 21,9%
Ovriga aktieagare 5 498 697 31,5%
Totalt 17 480 995 100%
B.7 Finansiell information i | Koncernresultatrdkningar i sammandrag

sammandrag

Jan-jun

2013 2012

Nettoomséttning 1304,7 1528,0 29459 3202,7 2326,1
Bruttoresultat 2239 282,7 5476 588,8 420,6
Rorelseresultat -675 12 16,1 40,1 -910
Finansnetto -330 -345 -713 -62,7 -410
Resultat fore skatt -100,5 -234 -551 -226 -132,0
Skatt 249 53 08 6,3 34,7
Periodens resultat -75,6 -18,0 -544 -16,3 -973
Ovrigt totalresultat efter skatt -40 -14,0 -204 12 -827
Summa totalresultat -79,6 -32,0 -747 -151 -180,0
Koncernbalansrakningar i sammandrag

M SEK 30 jun 3ldec

2013 2012 2012 2011 2010
Immateriella tillgdngar 580,1 580,3 576,1 586,3 567,8
M ateriella anlaggningstillgangar 470,0 5475 5114 579,2 7074
Finansiella anlaggningstillgangar 84,7 136,1 1339 128,1 mz7
Anlaggningstillgingar 1234,8 1263,9 12214 1293,6 1386,8
Omsattningstillgangar 8827 966,0 915,6 1073,3 11599
- varav likvida medel 50,1 56,5 m3 15514 1494
Summa tillgdngar 2 17,5 2 229,9 2 137,0 2 366,9 2 546,6
Eget kapital 290,9 418,1 407,2 4959 5312
Langfristiga skulder och
avsattningar 3295 1015,4 9253 1029,0 1098,2
Kortfristiga skulder 14971 796,4 804,6 842,0 9172
Summa eget kapital och 2 117,5 2229,9 2 137,0 2 366,9 2 546,6

skulder

Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag

RELEI

2013 2012

Kassaflg de fran den 16 pande

verksamheten -83,2 -17,0 -17 49,1 52,7
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 24 -5,7 -35,8 -2,0 -329,8
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 239 -72,0 0,0 -134,6 3616
Periodens kassafléde -61,8 -94,7 -37,5 2,5 84,5




Nyckeltal

Jan-jun Jan-dec
2013 2012 2012 2011 2010
Rdrelsemarginal, % -5,2 0,8 0,5 13 -39
Vinstmarginal, % =77 -15 -19 -0,7 -5,6
Avkastning pa eget kapital, % - - neg. neg. neg.
Avkastning pa syss. kapital, % - - 16 3,2 neg.
Soliditet, % u 21 9 21 21
Nettolaneskuld, M SEK 1105 1009 955 947 1062
Nettoskuldssattningsgrad, ggr 3,80 21 2,34 191 2,00
Nettolaneskuld/EBITDA, ggr - - 8,1 6,3 427
M edelantal anstéllda 2099 2283 2271 2431 1540
Resultat per aktie fore -4,33 -100 -3, -104 -6,97
utspadning, SEK
Resultat per aktie efter -4,33 -100 -3,15 -104 -6,97
utspadning, SEK
Definitioner av nyckeltal
Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat med periodens nettoomsattning
Vinstmarginal Resultat efter skatt dividerat med nettoomséttning
Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital
Avkastning pa sysselsatt Resultat fore ranta och skatt dividerat med tillgangar
kapital minus ej rantebarande skulder
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Réntebé&rande nettoskuld Réantebarande skulder och avsattningar minskat med
kassa, bank och rantebarande fordringar
Nettoskuldséttningsgrad Nettol&neskuld dividerat med eget kapital
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar

Strukturprogram inom kuvertverksamheten och investeringar i den véxande
specialforpackningsverksamheten har under de senaste aren varit kostsamma
och medfért att Bongs finansiella stallning har blivit anstrangd och
rérelsemarginalen sjunkit. Inga vasentliga foérandringar har intraffat med
avseende pa Bolagets finansiella stéllning eller rérelseresultat sedan Bolagets
delarsrapport fér perioden januari-juni 2013 offentliggjordes den 12 juli 2013.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Syftet med den nedanstdende konsoliderade proformaredovisningen ar att
redovisa den hypotetiska paverkan som  Foretradesemissionen,
Kvittningsemissionerna och Konvertibelemissionen skulle ha haft pA Bongs
konsoliderade resultat och finansiella stdllning. Den finansiella
proformainformationen nedan har uppréttats som en illustration av:

e periodens resultat under 2012 respektive forsta sex manaderna 2013
under antagandet att samtliga ovan ndmnda emissioner genomférts samt
att den nya finansieringen utnyttjats den 1 januari 2012 respektive den 1
januari 2013 och

e den finansiella stallningen under antagandet att samtliga ovan namnda
emissioner genomforts samt att den nya finansieringen utnyttjats den 30
juni 2013.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och har tagits fram
endast i illustrativt syfte. Informationen avses inte presentera det resultat och
den finansiella stéllning som verksamheten verkligen hade presterat och ska
heller inte anses indikera vilka framtida resultat Bong kommer att generera
eller Bolagets finansiella stallning i framtiden.




Resultatrakning proforma — helar 2012

Justering for

Pro forma

Jan-dec Befintliga Jan-dec

2012 1an & 2012

Nettoomsattning

Bruttoresultat 548 548
Rdorelseresultat 16 16
Finansnetto -71 49 -38 -60
Resultat fore skatt -55 49 -38 -43
Skatt 1 -1 8 -2
Periodens resultat -54 38 -29 -45

Resultatrékning proforma — januari-juni 2013

Justering for Pro forma

Jan-jun Befintliga Jan-jun

2013 I1&n a 2013

Nettoomsattning 1305 1305
Bruttoresultat 224 224
Rdorelseresultat -68 -68
Finansnetto -33 27 -19 -25
Resultat fore skatt -101 27 -19 -92
Skatt 25 -6 4 23
Periodens resultat -76 21 -15 -69

Balansrékning proforma — 30 juni 2013

Justering for Pro forma

30 jun Foretrades- Kvittnings- Konvertibel- Resultat- 30 jun

2013 emission emissioner emission effekt 2013

Anlaggningstillgangar 1235 1235

Omsattningstillgdngar 883 508 -7 1384
-varav likvida medel 50 508 -7 552
Tillgangar 2 118 508 -7 2619
Eget kapital 291 6 150 B -7 573

Skulder 1827 -126 -150 -3 508 2046
- varav rantebarande skulder 1155 -126 -150 -3 508 1374
Eget kapital och skulder 2 118 0 0 0 508 -7 2619
Nettolaneskuld, M SEK 1105 -126 -150 3 0 7 822
Soliditet, % B7 219

Nettoskuldsattningsgrad, ggr 380 143

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berakning
av forvantat resultat.
B.10 Revisionsanmarkning | Ej tillamplig. Det finns inga anmarkningar i revisionsberattelserna.
N Under de senaste aren har Bong genomfort vissa omstruktureringsprogram
B.11 Ctillrackligt 99 gsprog

rérelsekapital

inom kuvertverksamheten samt investerat i den vaxande specialférpacknings-
verksamheten. Ytterligare omstruktureringsprogram har lanserats under 2013.
Dessa atgarder har varit kostsamma och medfort att Bongs finansiella
stallning har blivit anstrangd. De befintliga banklan Bong har hos Bolagets tva
storsta langivande banker forfaller till betalning i oktober 2013. Bolaget har
traffat en Overenskommelse med dessa banker om en ny langsiktig
lanefinansiering, med mellan tre och fem ars Ioptid. Den nya
lanefinansieringen &r villkorad av genomférandet av de i detta Prospekt




beskrivna emissionerna.

Mot denna bakgrund bedémer Bong att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt  for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall de atgarder som beskrivs i detta Prospekt
inte genomfors bedomer Bolaget att rérelsekapitalbrist kommer att uppsta i
oktober 2013. Det totala underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 840 MSEK.

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen och Konvertibelemissionen ska
anvandas till att amortera del av nuvarande banklan vilket, tillsammans med
Kvittningsemissionerna, bidrar till en vasentligt starkare finansiell stallning for
Bong. | kombination med den dverenskommelse som Bolaget traffat med de
tva langivande bankerna om langsiktig lanefinansiering bedémer styrelsen att
Bolagets kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden &r
tillgodosett.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

Cl1 Véardepapper som Foretradesemissionen omfattar hogst 69 923 980 nya aktier i Bong AB (publ)
erbjuds (ISIN-kod SE0000396061).

C.2 Valuta Aktierna i Bong &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Totalt antal aktier i Bolagets aktiekapital uppgar, efter beslut om minskning av aktiekapitalet av
Bolaget den extra bolagsstamman den 17 juli 2013, till 26 221 492,50 SEK fordelat pa

17 480 995 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,50 SEK. Efter
genomférandet av Foretradesemissionen och Kvittningsemissionerna kommer
Bongs aktiekapital att uppga till 234 989 406 SEK, fordelat p& 156 659 604
aktier. Varje aktie kommer att ha ett kvotvarde om 1,50 SEK.

Cc4 Rattigheter som Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Aktierna medfor lika rétt till
sammanhanger med andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vardepappren vinstutdelning fattas av bolagsstéamman och utbetalas genom Euroclear

Swedens forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststdllda avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

C5 Eventuella Ej tillamplig. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna i
overlatelse- Bong.
inskrankningar

C.6 Upptagande till De nya aktierna kommer att bli, och de befintliga aktierna ar, foremal for
handel handel pd NASDAQ OMX Stockholm under ISIN-kod SE0000396061.

C.7 Utdelningspolicy Bong prioriterar for narvarande att minska sin skuldsattning och forbéttra

I6nsamheten, vilket ocks& &ar i linjp med Bolagets &ataganden gentemot
langivande banker. Utdelning lamnades varken for ar 2012 eller 2011.




AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende bolaget och
branschen

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risk, innebarande att det
investerade beloppet bade kan 6ka och minska i varde eller forloras i sin
helhet.

Bongs verksamhet &r féremal for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis star
utanfor Bolagets kontroll och darmed paverkar eller kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Nedanstdende
riskfaktorer, som beskrivs utan inbordes rangordning och utan ansprék pa att
vara heltackande, beddéms vara av betydelse for Bongs framtida utveckling.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch innefattar (utan
inbérdes rangordning) forandringar av materialpriser, kundrelationer,
leverantérsrelationer, porto- och avgiftssystem, marknadsutveckling,
konkurrens, kostnadsbesparingar, férvarv och finansiering av forvary,
nyckelpersoner, milj6, férsakringar, rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
samt finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk, finansieringsrisk, skatterisk
och kredit- och motpartsrisk.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende
vardepappren

Huvudsakligen risker avseende de nya aktierna samt Erbjudandet relaterar till
teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier, kontrollerande aktiedgare,
framtida utdelning samt aktiekursen, avyttringar och begransad likviditet.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.l

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Bolaget genomfér en Foretrddesemission om hdgst cirka 126 MSEK.

| anslutning till Foretradesemissionen genomfors ocksd tva Kvittnings-
emissioner om totalt cirka 150 MSEK, en riktad till Bolagets storsta agare och
en riktad till Bolagets tva storsta langivande banker. Bolaget har dven placerat
en Konvertibelemission om 75 MSEK till institutionella investerare.
Emissionskostnaderna uppgar totalt till cirka 15 MSEK.

E.2a

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

Syftet med de beskrivna emissionerna &r att stdrka Bolagets kapitalbas och
darmed uppnd en rimlig balans mellan rérelseresultat och rantebarande
skulder.

Emissionslikviden frAn Féretradesemissionen och Konvertibelemissionen ska
anvandas till att amortera del av nuvarande banklan vilket, tillsammans med
Kvittningsemissionerna, bidrar till en vasentligt lagre nettolaneskuld och hogre
soliditet.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Allméant — Foretrddesemissionen omfattar hégst 69 923 980 nya aktier och
genomfors med foretradesratt for Bolagets aktieagare. Aven teckning utan
stdd av teckningsratter ar mojlig.

Teckningskurs — De nya aktierna i Bong emitteras till en kurs om 1,80 SEK
per ny aktie. Courtage utgar inte.

Avstadmningsdag — Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande
av vilka som &ger réatt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen &r den
22 juli 2013.

Teckningsperiod — Teckning ska ske mellan den 25 juli och den 14 augusti
2013.

10




Handel med teckningsratter — Handel med teckningsratter dger rum pa
NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den 25 juli till och
med den 9 augusti 2013. ISIN-koden fér teckningsratterna ar SE0005308319.

For att inte vardet av erhdllna teckningsratter ska ga& forlorat méste
aktiedgaren antingen:
i utnyttja erhallna teckningsratter och teckna nya aktier senast den 14
augusti 2013; eller
ii. sélja erhdlina och ej utnyttjade teckningsratter senast den 9 augusti
2013.

Tilldelning — For det fall att samtliga nya aktier i FéretrAdesemissionen inte
tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av
nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, varvid tilldelning i forsta hand ska ske
till dem som ocksé tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat, och i andra hand till 6vriga som
anmalt intresse av att teckna nya aktier utan stdéd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse. | den man aktie inte kan fordelas pro
rata ska tilldelning ske genom lottning. Eventuella darefter aterstdende nya
aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med Bolaget i forvag atagit sig
att teckna nya aktier i Foretradesemissionen, i forhéllande till gjorda
ataganden.

Likviddag — Planerad likviddag for ny aktie tecknad utan stéd av teckningsratt
ar den 23 augusti 2013.

E.4

Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

ABG Sundal Collier har i egenskap av finansiell radgivare, mot avtalad
ersattning vid genomférd transaktion, bitratt Bolagets styrelse vid utformning
av Overgripande transaktionsstruktur, garantikonsortium samt vid upprattande
av Prospektet. ABG Sundal Collier kan ocksa i framtiden komma att utféra
olika finansiella radgivnings- och andra tjanster for Bolaget, for vika ABG
Sundal Collier kan férvantas komma att erhalla sedvanliga ersattningar. ABG
Sundal Collier kan ocksd komma att genomféra transaktioner fér annans
rakning avseende Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och de nya
aktierna samt avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga aktier och
de nya aktierna. Darutdver har ABG Sundal Collier inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

SEB &r emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen och erhaller
ersattning frn ABG Sundal Collier enligt ett pa férhand stipulerat avtal.

Bland Bolagets storre aktiedgare har Melker Schorling AB och medlemmar i
Bongs koncernledning forbundit sig att teckna hela sina respektive
foretradesrattsandelar i Foretradesemissionen. Darutdver har Bongs storsta
aktiedgare Holdham S.A. férbundit sig att teckna del av sin
foretradesrattsandel i ForetrAdesemissionen. Totalt har teckningsférbindelser
motsvarande cirka 32,8 MSEK eller «cirka 26,0 procent av
Foretradesemissionen erhallits. For dessa teckningsforbindelser utgér ingen
ersattning.

Ett konsortium av svenska och internationella externa investerare har genom
emissionsgarantiavtal som ingicks under perioden mellan den 14 juni och 16
juni 2013 férbundit sig att teckna de nya aktier i Foretradesemissionen som
inte tecknats med eller utan stdd av teckningsratter, upp till ett hogsta
sammanlagt belopp om cirka 93,1 MSEK, motsvarande cirka 74,0 procent av
Foretradesemissionen. For dessa garantidtaganden utgar erséttning
motsvarande 6,0 procent av det garanterade beloppet.

Detta innebar att Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom
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teckningsataganden och emissionsgaranti.

Vissa styrelseledamdéter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

E.5

Lock-up avtal

Holdham S.A samt de tva langivande banker som tecknar aktier i Bong genom
Kvittningsemissionerna har férbundit sig att inte avyttra nagra aktier i Bong
som de erhéllit genom Kvittningsemissionerna under minst tre manader fran
slutférandet av Kvittningsemissionerna.

E.6

Utspadningseffekt

Under forutsattning att Foretrddesemissionen  fulltecknas  kommer
Foretradesemissionen och Kuvittningsemissionerna medféra att det totala
antalet aktier okar fran 17 480 995 till 156 659 604. For de aktieagare som
avstar att teckna nya aktier i Foretradesemissionen uppkommer darmed en
utspadningseffekt om totalt hogst 139 178 609 nya aktier, motsvarande cirka
76 procent.

Vid konvertering, enligt de pa beslutsdagen faststéllda villkoren, av de
konvertibler som ges ut av Bong i Konvertibelemissionen kommer ytterligare
hogst 27 272 727 aktier i Bong ges ut, vilket motsvarar en ytterligare
utspadning om cirka 15 procent. Konvertibelvillkoren innehaller
omrakningsformler som kan foranleda forandringar i det antal aktier som
tilkommer vid konvertering.

For de aktieagare som avstar att teckna nya aktier i Erbjudandet kommer
sdledes, under forutsattning av full konvertering av konvertiblerna i
Konvertibelemissionen, en utspadningseffekt om totalt hogst 166 451 336 nya
aktier att uppkomma, motsvarande cirka 90 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risk, innebarande att det investerade beloppet bade kan tka
och minska i varde eller forloras i sin helhet.

Bongs verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis star utanfér Bolagets kontroll och
darmed paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedan
beskrivs, utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande, nagra av de riskfaktorer och
viktiga forhallanden som bedéms vara av betydelse for Bongs framtida utveckling. Ytterligare risker som for
narvarande inte ar kanda for Bolaget eller som Bolaget for narvarande uppfattar som ovasentliga kan fa vasentlig
inverkan pa Bongs verksamhet, finansiella stallning och resultat. Fére en investering i Bong bor en investerare
darfor, utdbver nedan angivna riskfaktorer, aven noggrant beakta 6vrig information i Prospektet samt gora en
allmén omvérldsbedémning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Forandringar av materialpriser

Obestruket finpapper ar den enskilt viktigaste insatsvaran for Bong. Kostnaden for finpapper uppgick under 2012
till cirka 40 procent av den totala kostnadsmassan. Samtliga Bongs nyckelleverantdrer av finpapper aviserade
och genomforde prishéjningar under 2012. Under normala forhallanden kan Bong emellertid kompensera sig for
sadana prishojningar, dock med viss efterslapning. Ytterligare forandringar av priset pa finpapper kan dock
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det kan inte heller garanteras att Bong
framgent ar framgangsrikt i att kompensera sig for sddana prishojningar.

Kundrelaterade risker

Bongs verksamhet bedrivs pa ett stort antal geografiska marknader. Bolagets 25 stdrsta kunder svarade under
2012 for cirka 35 procent av den totala omséttningen, och den stdrsta kunden svarade for cirka 6 procent. Bolaget
beddmer att dess beroende av enskilda kunder ar begrédnsat. Oaktat detta kan det inte uteslutas att en
begransning i Bolagets mojlighet att uppratthalla sina relationer med en eller flera stérre kunder skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sélja och leverera produkter & Bong beroende av externa leverantorers tillganglighet,
produktion, kvalitetssakring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan
innebéra att Bongs leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga, ndgot som kan
innebara minskad forsaljning och som kan paverka Bolagets resultat samt kundrelationer negativt.

Bongs viktigaste insatsvara ar obestruket finpapper. Finpapperet kops i huvudsak fran tre storre leverantérer. | ett
langre tidsperspektiv ar Bolaget inte beroende av ndgon enskild leverantor for verksamhetens bedrivande. Det
kan dock inte uteslutas att felaktiga eller forsenade leveranser, eller ett bortfall av en eller flera leveranttrer, skulle
kunna fa en negativ effekt pa Bolagets resultat.

Porto- och avgiftssystem

Forandringar i porto- och avgiftssystem kan medféra forandringar i brev- och postvolymer. Portohdjningar
paverkar volymerna negativt medan portosankningar typiskt sett paverkar volymerna positivt. En negativ
utveckling av brev- och postvolymer kan medféra att Bongs forséljning minskar med negativa ekonomiska
konsekvenser som folid. Portot baseras oftast pa vikt eller format. Flera storre marknader anvander sig av
viktbaserade porton. En évergang fran vikt till formatbaserat porto kan leda till forandringar i Bongs produktmix
och ge en forskjutning mot mindre kuvertstorlekar. Det kan inte garanteras att en sadan forandrad produktmix inte
medfor negativa effekter pd Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Marknadsutveckling

Under de senaste tio aren har efterfrdgan pa& kuvert i Vasteuropa successivt sjunkit pa grund av den tekniska
utvecklingen dar elektroniska kanaler har ersatt fysisk post. | Osteuropa ar efterfrigan lagre, men dkar med cirka
5 procent per ar enligt Bolagets bedémning. Over tid forvantas aven tillvaxten inom specialférpackningsomradet
(Propac) att 6ka, men det kan inte garanteras att detta kommer att kompensera fér minskningen inom
kuvertforsaljningen i Vasteuropa. Det kan inte heller garanteras att Bong lyckas tillvarata tillvaxtpotentialen pa de
Osteuropeiska marknaderna (inklusive Ryssland), vilket kan medféra en férsdmrad marknadsposition och
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Den europeiska kuvertindustrin har genomgaétt en accelererande konsolideringsfas sedan 2009, som ett resultat
av den utdragna finanskrisen. De tre storsta kuvertféretagen i Europa representerar omkring 60 procent av den
totala marknaden. Flera av de stora marknaderna &r dock fortfarande fragmenterade, och praglas av manga och
sma aktorer. Det &r Bongs uppfattning att den tidigare dverkapaciteten i branschen har minskat nagot.

Om Bong inte framgangsrikt kan bemota konkurrensen fran befintliga eller framtida aktérer pa de marknader dar
Bong verkar, eller kan fortsatta att vara en aktiv aktér inom den pagéende konsolideringen, kan det inte uteslutas
att detta kommer att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Kostnadsbesparingar

Under 2012 vidtog Bong kraftfulla atgarder for att anpassa kapaciteten efter marknadens efterfrdgan pa Bolagets
produkter. Bland annat stdngdes en anldggning i Washington samt det svenska kuverttryckeriet DM Qvert. 2012
ars resultat belastades med cirka 57 MSEK i kostnader for dessa atgarder. Ytterligare omstruktureringar har
initierats i borjan av 2013, vilka kommer att paverka Bongs verksamhet pa i princip samtliga marknader som
Bolaget ar verksamt pa. Kostnaderna for dessa ytterligare omstruktureringar berédknas till cirka 60 MSEK, och
forvantas medfora arliga besparingar om cirka 80 MSEK, varav cirka 60 MSEK far effekt redan under 2013. Det
kan emellertid inte garanteras att Bolagets besparings- och omstruktureringsprogram uppnar de effekter som
forvantas, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativ.

Forvarv och finansiering av forvarv

Bong utvarderar kontinuerligt méjligheterna att genomféra foretagsforvarv. Det finns dock inga garantier for att
Bolaget kommer att kunna finna lampliga forvarvsobjekt eller att Bolaget kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering for framtida forvarvsobjekt pa acceptabla villkor, vilket skulle kunna leda till en minskad tillvaxt for
Bolaget.

Tillvaxt genom forvary medfor sdval operationella som finansiella risker. Bolaget kan till exempel komma att fa
betydande forvarvs- och administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar eller andra kostnader i
samband med férvarv. Leverantorer, kunder eller nyckelpersoner kan komma att lamna det férvarvade bolaget.
Det finns inga garantier for att Bong framgangsrikt kommer att kunna integrera verksamheter som férvarvas eller
att dessa efter integrering kommer att prestera som forvantat. Det finns aven risk att férvantade synergieffekter
inte kommer att uppnas.

Nyckelpersoner

Bolagets framtida utveckling och framgang beror till stor del pd formagan att kunna rekrytera och behalla
kvalificerade ledningspersoner och andra nyckelpersoner. For framgangsrik integrering av nyforvarvade
verksamheter kan det vara av stor vikt att atminstone under en overgangsperiod behalla personer med
nyckelkompetens inom dessa verksamheter.

Bolaget bedomer att man pa langre sikt inte r beroende av ndgon enskild person for verksamhetens bedrivande.
Det kan dock inte uteslutas att en forlust av en eller flera nyckelpersoner skulle kunna fa en i vart fall kortsiktig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Miljo

Bolaget beddmer att verksamheten bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och regler avseende milj6, halsa och
sakerhet. Det kan dock inte garanteras att Bolagets beddmning ar korrekt eller att den éverensstammer med den
tolkning av tillampliga lagar och regler som gors av relevanta myndigheter. Eventuella &vertradelser eller

férandringar av lagar och regler kan medféra kostnader eller andra ataganden vilket kan fa en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Forsakringar

Bolaget bedémer att rddande forsakringsskydd val svarar mot branschpraxis och omfattningen av Bolagets
nuvarande verksamhet. Det kan dock inte garanteras att Bolaget i framtiden kommer att vara kapabelt att
uppratthalla befintligt forsakringsskydd till godtagbara villkor eller att eventuella framtida krav kommer att omfattas
av Bolagets forsakringsskydd. For det fall Bolaget inte kan uppréatthalla forsakringsskyddet, éverhuvudtaget eller
till godtagbara villkor, eller for det fall ett framtida krav faller utanfor forsakringsskyddet, kan Bolagets finansiella
stallning paverkas negativt.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolag inom Bongkoncernen ar fran tid till annan inblandade i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten. Bolaget kan, liksom andra aktérer pa Bongs marknad, bli foremal fér ansprak avseende till
exempel avtalsfragor, produktansvar, pastadda fel i leveranser av varor och tjanster, miljofrdgor samt immateriella
rattigheter. Se dven avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”.

Eventuella framtida stdrre och komplicerade tvister skulle kunna vara tidskrdvande, stéra den normala
verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader, aven vid fér Bong férmanlig utgang. Det kan
inte heller uteslutas att resultatet av sddana tvister kan ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens resultat
och finansiella stéllning.

EU-kommissionen genomférde under september 2010 oanmaéalda inspektioner, s.k. gryningsrader, hos ett flertal
bolag inom kuvert- och pappersbranschen i Europa, déaribland mot Bong i Sverige. Gryningsraderna genomférdes
efter misstankar om otillatet samarbete mellan ett eller flera berérda bolag. Utredning hos EU-kommissionen
pagar for narvarande. Mot denna bakgrund kan Bong inte nu rimligen bedéma utfallet av EU-kommissionens
vidare rattsprévning i saken. Det kan emellertid inte uteslutas att EU-kommissionen beslutar om sanktioner som
direkt eller indirekt medfér en negativ paverkan pa Bongs resultat och finansiella stallning.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Eftersom en vasentlig del av Bolagets verksamhet finns utanfér Sverige ar Bolaget exponerat for risker vid
finansiella transaktioner i olika valutor (transaktionsexponering). Bong bedriver tillverkning pa flertalet av de
huvudmarknader som Bolaget ar verksamt inom, vilket begransar transaktionsexponeringen. Det kan dock inte
uteslutas att transaktionsexponeringen kan fa en negativ inverkan pa koncernens finansiella stallning.

Omréakningsexponering

Eftersom Bolagets finansiella rapporter redovisas i svenska kronor &r Bolaget @ven utsatt for den valutarisk som
uppstar vid omrakning av de utlandska dotterbolagens resultat- och balansrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering), framst gentemot EUR och GBP. Aven om Bolaget forsoker minska risken for
omrakningsexponering kan det inte uteslutas att denna kan fa en negativ inverkan pa koncernens finansiella
stéllning.

Ranterisk

Bolaget har delvis finansierat den lopande verksamheten genom uppléning. Detta innebar att en del av Bolagets
kassaflode kommer att anvandas till betalning av rantor pa Bolagets skulder, vilket minskar de medel som &r
tillgangliga for Bolagets verksamhet. En framtida rantehdjning kan komma att 6ka den del av kassaflédet som
anvands for rantebetalningar och kan darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Aven om Bolaget forsoker att minska exponeringen for ranteférandringar och oévriga réanterisker, finns
det inga garantier for att sddana sakringar kommer att vara effektiva eller tillrackliga.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken avser risken for att Bolaget far problem med tillgangen till kapital. Malsattningen &r att
Bongkoncernen alltid ska ha tillgdng till bekraftade langfristiga lanefaciliteter fran kreditinstitut som med
betryggande marginal ska tdcka verksamhetens behov.

Som framgar av detta Prospekt har Bong traffat en dverenskommelse om langsiktig lanefinansiering med
Bolagets tva storsta langivande banker. Avtalen, samt évriga finansieringsavtal i Bong, innehéller sedvanliga
restriktioner s.k. covenants. Vid en starkt negativ finansiell utveckling kan Bolaget komma att bryta mot dessa
covenants, varvid kreditgivarna kan komma att sdga upp lanen till betalning, vilket skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.
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Kredit- och motpartsrisk

Mot bakgrund av att Bolagets forsaljning ar spridd pa ett stort antal kunder som verkar pa ett antal olika
geografiska marknader bedémer Bolaget att dess exponering mot kredit- och motpartsrisk &r begransad. Det gors
Iépande kreditprévningar av Bolagets kunder och kreditgréanser faststalls. Bolaget har dessutom tecknat
kreditforsakringar pa framfor allt kundfordringar i koncernens tyska och brittiska bolag. Oaktat detta kan det inte
uteslutas att Bolaget skulle kunna asamkas forluster till foljd av att en eller flera kunder inte férmar erlagga
betalning i enlighet med uppkomna fordringar, vilket skulle inverka negativt p& Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Skatt

Bong bedriver sin verksamhet genom dotterbolag i ett antal olika lander. Verksamheten, inklusive transaktioner
mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gallande skattelagar, skatteavtal och
bestammelser i de olika berdrda landerna samt relevanta skattemyndigheters och évriga myndigheters krav. Det
kan dock inte uteslutas att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal, bestdammelser och praxis ar felaktig,
eller att sddana regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom beslut frdn berérda myndigheter kan
Bongs tidigare eller nuvarande skattesituation férsdmras.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Aktiekursen, avyttringar och begréansad likviditet

Eftersom en investering i aktier ar férenad med risk, och saledes kan bade 6ka och minska i varde, kan det inte
garanteras att en investerare kommer att fa tilloaka det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende
av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar
omdjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor
varje investering bor féregas av en noggrann analys. En investerare bor dessutom alltid noggrant ta del av den
I6pande informationsgivningen fran Bolaget.

Det finns inte nagon garanti avseende den framtida kursutvecklingen fér Bong-aktien. Bolagets aktiekurs kan
komma att falla efter Foretradesemissionens och Kvittningsemissionernas genomférande pa grund av det dkade
antalet aktier i Bolaget. Begransad likviditet i Bong-aktien kan vidare medféra 6kade aktiekursfluktuationer.
Aktiens begransade likviditet kan vidare resultera i att enskilda aktieagare inte kan avyttra stérre aktieposter. Det
finns ingen garanti for att aktier i Bong kan saljas till en for investeraren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Framtida utdelning

Storleken p& eventuella framtida utdelningar &r bland annat beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, kassafloden, rérelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns inga garantier for att utdelning kommer
att foreslas eller betalas ut under ett visst ar.

Kontrollerande aktiedgare

Efter genomférandet av Foretradesemissionen och Kvitthningsemissionerna forvantas Holdham S.A. inneha minst
33 procent och hogst 40 procent1 av antalet aktier och roster i Bolaget. Holdham S.A. kan darfér komma att, med
stod av sina roster, utéva ett betydande inflytande 6ver samtliga fragor som rér Bolaget. Detta kan gynna Bolaget,
men ocksa vara till nackdel for 6vriga aktieagare som har andra intressen an huvudagaren. Utover tillampning av
de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Bolaget inte nagon
mojlighet att vidta atgarder for att garantera att aktiedgarens inflytande inte missbrukas.

Om Holdham S.A. eller ndgon annan av Bongs storre aktieagare avyttrar en betydande del av sitt aktieinnehav,
eller om marknaden tror att en sadan avyttring kan komma att ske, kan Bongs aktiekurs komma att paverkas
negativt. Ingen av Bongs storre aktiedgare har nagra forpliktelser att bibehalla sitt 4gande i Bolagetz, och darmed
finns det inga garantier for att ndgon av de storre aktiedgarna kommer att kvarsta som huvudagare i Bong.

* Holdham S.A. har sokt och erhallit Aktiemarknadsnamndens dispens (AMN 2013:29) fr&n den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att
Holdham tecknar aktier bade i Kvittningsemissionen och i Féretradesemissionen. Dispensen galler upp till omkring 40 procents dgande i Bong.

2 Holdham S.A samt de tva l&ngivande banker som tecknar aktier i Bong genom Kvittningsemissionerna har dock férbundit sig att inte avyttra
n&gra aktier i Bong som de erhallit genom Kvittningsemissionerna under minst tre manader fran slutférandet av Kvittningsemissionerna. For mer
information, se avsnittet Aktiekapital och agarforhallanden — Lock up-avtal.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bong har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande hela emissionsbeloppet i
Féretradesemissionen. Atagandena gentemot Bolaget med anledning harav ar emellertid inte sékerstéllda genom

pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det inte kan garanteras att namnda
intressenter kommer att kunna uppfylla sina ataganden.
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Inbjudan till teckning av aktier i Bong

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Bong beslutade den 16 juni 2013, under forutsattning av bolagsstéammans godkannande, om en
emission med foretradesratt for Bolagets aktieAgare. Styrelsen faststallde vissa villkor for FéretrAdesemissionen
den 15 juli 2013, bland annat att hégst 69 923 980 nya aktier ska emitteras till en teckningskurs om 1,80 SEK per
ny aktie. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen godkandes pa extra bolagsstamman i Bong den 17 juli
2013."

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen i férhallande till det antal
aktier de sedan tidigare ager. Den som &r registrerad som aktieagare pa avstamningsdagen 22 juli 2013 erhaller
fyra (4) teckningsratter for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 1,80 SEK per ny aktie. Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 25 juli 2013 till och med den 14 augusti 2013.

Genom Foretradesemissionen okar Bolagets aktiekapital med 104 885 970 SEK, fran 26 221 492,50 SEK till
131 107 462,50 SEK. Antalet aktier i Bolaget 6kar med 69 923 980, frAn 17 480 995 till 87 404 975. Genom
Foretradesemissionen tillférs Bolaget hogst cirka 126 MSEK, fére emissionskostnader.

Bland Bolagets storsta aktiedgare har Melker Schérling AB och medlemmar i Bongs koncernledning férbundit sig
att teckna hela sina respektive féretrddesrattsandelar i ForetrAdesemissionen, vilket totalt motsvarar cirka 23,0
procent av Foretradesemissionen. Darutdver har Bongs stérsta aktiedgare Holdham S.A. férbundit sig att teckna
del av sin foretradesrattsandel i Foretrddesemissionen, motsvararande cirka 4,3 MSEK eller cirka 3,4 procent av
Foretradesemissionen.? Fér dessa teckningsforbindelser utgar ingen ersattning. Vidare har ett konsortium av
svenska och internationella externa investerare genom garantidtaganden forbundit sig att teckna de nya aktier i
Foretradesemissionen som inte tecknats med eller utan stéd av teckningsratter, vilket motsvarar cirka 73,6
procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar darmed fullt garanterad genom teckningsférbindelser
och garantidtaganden.

KVITTNINGSEMISSIONERNA OCH KONVERTIBELEMISSIONEN

Utbver Foretradesemissionen beslutade styrelsen fér Bong den 16 juni 2013, under forutsattning av
bolagsstimmans godk&nnande, om Kvittningsemissionerna samt Konvertibelemissionen. Styrelsens beslut
godkandes pa den extra bolagsstamman den 17 juli 2013.

| den forsta kvittningsemissionen emitteras aktier till Holdham S.A., ett bolag som styrelseordféranden Stéphane
Hamelin &r huvudagare i. Betalning for de nya aktierna ska erlaggas genom kvittning av fordringar pa Bolaget om
totalt cirka 100 MSEK. Fordringarna avser Holdham S.A.:s konvertibellan om 4,0 MEUR respektive dgarlan om
7,5 MEUR som stélldes ut i samband med Bongs forvarv av Hamelins kuvertdivision 2010.

| den andra kvittningsemissionen emitteras aktier till Bolagets tva storsta langivande banker. Betalning for de nya
aktierna ska erlaggas genom kvittning av fordringar pa Bolaget om totalt 50 MSEK. Fordringarna avser bankernas
befintliga lan till Bong.

Konvertibelemissionen medfor att Bolaget tar upp ett konvertibelt 1an om 75 MSEK genom utgivande av
konvertibler. Konvertiblerna har, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, placerats hos ett begransat antal
svenska och internationella institutionella och kvalificerade investerare. Lanet loper éver fem ar med forfallodag

! Den extra bolagsstamman beslutade dven om minskning av Bolagets aktiekapital med 148 588 457,50 SEK for avséttning till
fond att anvandas enligt beslut av bolagsstdmman. Bolagets aktiekapital uppgar darmed till 26 221 492,50 SEK, fordelat pa
17 480 995 aktier med ett kvotvarde per aktie om 1,50 SEK.

2 Holdham S.A. har sokt och erhéllit Aktiemarknadsnamndens dispens (AMN 2013:29) fran den budplikt som skulle kunna
uppkomma genom att Holdham tecknar aktier bade i Kvittningsemissionen och i Féretradesemissionen.
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den 27 juni 2018. | enlighet med de pa beslutsdagen faststallda villkoren uppgar konverteringskursen till 2,75 SEK
och den arliga rantan till 10,0 procent.

UTSPADNING M.M.

Under forutséttning att  Foretrddesemissionen  fulltecknas kommer  Féretradesemissionen  och
Kvittningsemissionerna tillsammans att medféra att det totala antalet aktier 6kar fran 17 480 995 till 156 659 604.
For de aktieagare som avstar att teckna nya aktier i Foretradesemissionen uppkommer darmed en
utspadningseffekt om totalt hogst 139 178 609 nya aktier, motsvarande cirka 76 procentl.

Vid konvertering, enligt de pa beslutsdagen faststallda villkoren, av de konvertibler som ges ut i
Konvertibelemissionen kommer ytterligare hégst 27 272 727 aktier i Bong ges ut, vilket motsvarar en ytterligare
utspadning om cirka 15 procent. Konvertibelvillkoren innehaller omrakningsformler som kan féranleda
férandringar i det antal aktier som tillkommer vid konvertering. For mer information, se avsnittet "Aktiekapital och
agarforhallanden — Konvertibla skuldebrev”.

For de aktieagare som avstar att teckna nya aktier i Foretradesemissionen kommer sdledes, under forutsattning
av full konvertering av konvertiblerna i Konvertibelemissionen, en utspadningseffekt om totalt hogst 166 451 336
nya aktier att uppkomma, motsvarande cirka 90 procent.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att fa sitt 4gande utspatt, men har mojlighet att
kompensera sig for den utspadning som uppkommer pa grund av Féretradesemissionen genom att sélja sina

teckningsratter pA NASDAQ OMX Stockholm senast den 9 augusti 2013.

De totala emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 15 MSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING

Styrelsen fér Bong inbjuder harmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, att med foretradesratt
teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionerna kommer att offentliggéras pa Bongs webbplats,
www.bong.com, samt genom pressmeddelande omkring den 20 augusti 2013.

Kristianstad den 18 juli 2013

Bong AB (publ)
Styrelsen

! Beraknad som antalet aktier som emitteras genom Foretradesemissionen och Kvittningsemissionerna dividerat med totalt antal aktier efter
genomfdrande av emissionerna samt efter full konvertering av de emitterade konvertiblerna.
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Bakgrund och motiv

Under hosten 2010 forvarvade Bong franska Hamelins kuvertdivision. Affaren finansierades genom upptagande
av nya banklan, utgivande av nya aktier till Hamelins holdingbolag Holdham S.A. samt utstéllande av ett agarlan
och ett konvertibellan till Holdham. Bong har sedan dess arbetat framgangsrikt med integration och for att uppna
planerade synergier i form av bland annat lagre inkdpskostnader, sénkta fasta kostnader och lagre
rorelsekapitalbehov. Nettolaneskulden har darigenom reducerats med mer an 200 MSEK, framst genom frigjort
rérelsekapital och forséljning av vissa fastigheter och maskiner.

Samtidigt som Bong har arbetat med integrationen av Hamelin har man &ven vidtagit omfattande och kraftfulla
strukturatgarder i syfte att anpassa den totala kapaciteten, forbattra konkurrenskraften och aterstalla Isnsamheten
till en tillfredsstallande niva. Bong har ocksa fortsatt att investera i det véaxande verksamhetsomradet
specialforpackningar med sitt Propac-sortiment, som inkluderar e-handelsférpackningar och presentpésar.
Strukturprogrammen inom kuvertverksamheten och investeringar i den véxande specialférpacknings-
verksamheten har under de senaste aren varit kostsamma och medfort att Bongs finansiella stéllning har blivit
anstrangd.

For att starka kapitalbasen och uppna en rimlig balans mellan rorelseresultat och rantebarande skulder har
styrelsen i Bong den 16 juni 2013 beslutat om ett finansiellt atgardspaket omfattandes foreliggande
Foretradesemission, Kvittningsemissioner och Konvertibelemission. Styrelsens beslut godkandes pa den extra
bolagsstamman den 17 juli 2013. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen och Konvertibelemissionen om
totalt cirka 200 MSEK ska anvandas till att amortera del av nuvarande banklan vilket, tillsammans med
Kvittningsemissionerna om totalt cirka 150 MSEK, bidrar till en vasentligt starkare finansiell stallning for Bong. |
anslutning till dessa emissioner har Bolaget traffat en dverenskommelse med sina tva storsta langivande banker
om en langsiktig lanefinansiering, med mellan tre och fem &rs loptid. Lanefinansieringen &ar villkkorad av
genomfdrandet av de beskrivna emissionerna, inklusive den fullt garanterade Foretradesemissionen.

Sammantaget kommer dessa atgarder att skapa en solid grund for att kunna fullfélja arbetet med att transformera
kuvertverksamheten till en kundanpassad, hogeffektiv och lénsam affar med starkt kassaflode. Det kommer
dessutom att ge Bong mdjlighet till fortsatt snabb tillvaxt inom specialférpackningar med Propac-sortimentet.

Styrelsen for Bong &r ansvarig for innehéllet i Prospektet och forsakrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder
vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bongs styrelse vet, 6verensstammer med de
faktiska forhallandena och att inget ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. | det fall information
har inhamtats fréan tredje man har informationen &atergivits korrekt och ingen information har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Kristianstad den 18 juli 2013

Bong AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som péa avstamningsdagen den 22 juli 2013 &r registrerade som aktiedgare i Bong har foretradesratt att
teckna de nya aktierna i Foretradesemissionen. For varje pd avstamningsdagen innehavd aktie erhdlls fyra (4)
teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bong. Nya aktier kan aven tecknas
utan stdd av teckningsratter, se "Teckning utan stdd av teckningsratter” nedan.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,80 SEK per ny aktie. Courtage utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande av vilkka som &ger ratt att erhdlla teckningsratter i
Foretradesemissionen &r den 22 juli 2013. Aktierna i Bong handlas inklusive ratt att erhalla teckningsrétter till och
med den 17 juli 2013. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och
med den 18 juli 2013.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frAn och med den 25 juli 2013 till och med den 14 augusti 2013.
Styrelsen fér Bong har ratt att forlanga teckningsperioden, vilket — i férekommande fall — kommer att meddelas
genom pressmeddelande sa snart mojligt efter att sddant beslut har fattats.

EMISSIONSREDOVISNING TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear Sweden, for Bolagets rakning, forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi frdn Euroclear Sweden. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat
antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet nya aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i
anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen 6éver panthavare med flera, erhéller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsands inte.

FORVALTARREGISTRERAT INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bong ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning av nya aktier ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pd NASDAQ OMX Stockholm under perioden frAn och med den 25 juli 2013
till och med den 9 augusti 2013. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller férvaltare med erforderligt
tillstand for att genomfora kop och forsélining av teckningsrétter. ISIN-koden for teckningsratterna &r
SE0005308319.
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Om en aktiedgare inte utnyttjar nagra eller alla sina teckningsrétter for teckning av nya aktier senast 14 augusti
2013 eller inte séljer sina teckningsratter senast den 9 augusti 2013, kommer sddan aktiedgares outnyttjade
teckningsrétter att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att erhalla ndgon kompensation.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 25 juli 2013 till och med
den 14 augusti 2013. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Efter den 14 augusti 2013 kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att
bokas bort fran VP-kontona.

Aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av de nya aktierna med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning enligt ett av
féljande alternativ:

A. Den fortryckta bankgiroavin

Den fortryckta bankgiroavin, som vidhanger den fortryckta emissionsredovisningen, anvands om samtliga
teckningsratter ska utnyttjas (benamnt "jamt teckningsbart”). Inga tillagg eller a&ndringar far géras pa bankgiroavin.

B. Anmalningssedel () fér teckning med stdd av teckningsratter

Anmalningssedel (1) anvands om teckningsratter har kopts, salts, éverforts fran annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgar av emissionsredovisningen ska anvandas for
teckning av nya aktier.

Anmalningssedel (I) skickas ut tillsammans med emissionsredovisningen men kan ocksd erhdllas frin SEB
Emissioner (telefon: 08-639 27 50) eller nagot av SEB:s kontor i Sverige. Betalning for tecknade nya aktier ska
goras samtidigt som inlamnandet av anmalningssedel (1) till valfritt svenskt bankkontor foér vidarebefordran till SEB
Emissioner.

Vid betalning via internetbank ska betalningsidentitet (IDK/NRK) som framgar av anmalningssedel (I) anges. Ifylld
anmalningssedeln (1) skickas darefter till nedan angiven adress.

SEB
Emissioner RB6
106 40 Stockholm

Anmalningssedel (1) och betalning ska vara SEB Emissioner tillhanda senast kl 17.00 den 14 augusti 2013.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjandet av teckningsréatter till personer som &r
bosatta eller medborgare i vissa obehériga jurisdiktioner kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana
lander. Med anledning héarav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade p& VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland inte att erhdlla nagra teckningsrétter eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviditeten,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp under 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Aktiedgare ej bosatta i Sverige

Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och inte kan anvénda den fortryckta bankgiroavin ska, med undantag av
vad som framgar ovan i avsnittet "Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”, alltid anvanda
anmalningssedel (1) vid teckning, vilken de far skickad till sig. | samband med att anmalningssedeln insands till
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den angivna adressen nedan ska betalning géras i svenska kronor genom valfri bank via S.W.I.F.T. till nedan
angivet bankkonto i Sverige.

SEB

Emissioner R B6

Kontonummer: 5865-10 032 18

IBAN: SE11500000000586510003218
BIC: ESSESESS

Vid betalning méste saval tecknarens namn och adress som VP-konto anges. Anmalningssedel (1) och betalning
ska vara SEB Emissioner tillhanda senast kl 17.00 den 14 augusti 2013.

BTA

Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att sanda en avi som bekraftelse pa att BTA
bokats in pa aktietecknarens VP-konto. De nya aktierna ar bokférda som BTA p& VP-kontot till dess att
Foretradesemission blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket berédknas ske omkring den
2 september 2013. Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsands inte i samband
med denna ombokning. BTA kommer att tas upp till handel vid NASDAQ OMX Stockholm fran och med den 25
juli 2013 och berdknas att handlas till och med den 29 augusti 2013. Aktietecknare ska vanda sig direkt till sin
bank eller férvaltare for att genomféra kdp och forséljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0005308327.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier kan &ven goras utan stdd av teckningsratter. Anmalan om teckning utan stéd av
teckningsratter ska ske pa for andamalet avsedd anmaélningssedel (anmalningssedel (11)), som kan erhéllas fran
nagot av SEB:s kontor alternativt laddas ner frdn SEB:s webbplats www.sebgroup.com/prospectuses eller fran
Bongs webbplats www.bong.com. Anmélan om teckning utan stéd av teckningsratter kan ske per post till SEB,
Emissioner RB6, 106 40 Stockholm, eller genom att anmalningssedel (1) lamnas till nAgot av SEB:s kontor.

Anmalningssedel (11) maste vara SEB pa adress enligt ovan tillhanda senast den 14 augusti 2013.

Kopia pa ID-handling som styrker identitet samt, i forekommande fall, behérighetshandling pa den som tecknar ett
belopp éverstigande 15 000 EUR eller motsvarande kan komma att begaras.

Observera att for aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat, det vill sdga i depa hos bank eller forvaltare,
galler att teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske enligt instruktion fran forvaltaren.

TILLDELNING

Foretradesemissionen

For det fall samtliga nya aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av
nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter inom ramen for ForetrAdesemissionens hdgsta belopp, varvid
tilldelning:

- i forsta hand ska ske till dem som ocksd tecknat nya aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om de var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en

utnyttjat, och

- i andra hand till 6vriga som anmaélt intresse av att teckna nya aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse.

| den man nya aktier inte kan fordelas pro rata ska tilldelning ske genom lottning.
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Eventuella darefter aterstdende nya aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med Bolaget i forvag atagit
sig att teckna nya aktier i Foretradesemissionen, i férhallande till gjorda ataganden.

Bekraftelse

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter utsdnds avrakningsnota
omkring den 20 augusti 2013. Inget meddelande kommer att skickas till aktietecknare som inte erhallit tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant enligt instruktioner pa avrdkningsnotan senast tre
bankdagar efter det att avrakningsnotan har skickats till aktietecknaren. De nya aktierna, initialt i form av BTA,
enligt ovan, kommer att levereras snarast mojligt efter likviddagen, vilken berdknas ske omkring 23 augusti 2013,
med avisering fran Euroclear Sweden.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bongs aktier handlas pd NASDAQ OMX Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat emissionerna kommer
aven de nya aktierna att handlas pA NASDAQ OMX Stockholm. De nya aktierna férvantas bli foremal for handel
pa NASDAQ OMX Stockholm omkring den 5 september 2013.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna beréttigar till utdelning forsta gadngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de
befintliga aktierna.

OVRIG INFORMATION

Bong har inte ratt att avbryta Foretrddesemissionen. For det fall ett stdrre belopp &n nddvéandigt betalas in av en
tecknare av nya aktier kommer SEB att ombesdrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Teckning av nya aktier,
med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anméalningssedlar kan komma att ldamnas utan avseende. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan avseende eller kan teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald teckningslikvid som inte
ianspraktagits kommer att aterbetalas genom SEB:s forsorg.

Endast en anmalningssedel per kategori far inges. Om fler anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som sist kommit SEB tillhanda att beaktas. Slutligt utfall av teckningen i Erbjudandet
kommer att offentliggdoras genom pressmeddelande omkring den 20 augusti 2013. Vid fragor rérande
Erbjudandet, vanligen kontakta SEB Emissioner pa telefon 08-639 27 50.
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Sa har gor du

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Du tilldelas teckningsréatter

For varje aktie i Bong som du innehar pa avstamningsdagen den 22 juli 2013 och som du forvarvat senast den 17
juli 2013...

. fyra (4)
en (1) aktie i Bong ‘ teckningsratter

... erhdller du fyra (4) teckningsratter.

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

en() 1,80 SEK — en (1)
teckningsratt — ny aktie i Bong

Observera att teckningsratterna maste utnyttjas senast den 14 augusti 2013 alternativt séljas senast den 9
augusti 2013, annars kommer outnyttjade teckningsratter att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att
erhalla ndgon kompensation.

3. Du ar direktregistrerad aktiedgare eller har aktierna hos forvaltare

= Om du utnyttjar samtliga Teckningsrétter, anvand den utsanda,
fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear.

= Om du har kopt, sélt eller 6verfort Teckningsrétter till/fran ditt VP-
konto, fyll i anmalningssedel (I) som skickas ut med emissions-
redovisningen. Den kan &ven erhdllas fran SEB Emissioner eller
Du har VP-konto, dvs. ndgot av SEB:s bankkontor i Sverige. Betalning gérs pa valfritt
ar direktregistrerad svenskt bankkontor.

Du bor i Sverige

Fyll i anmélningssedel (I) som skickas ut med emissions-

Du bor utomlands® > recdovisningen. Den kan aven erhé_lllas frén SEB Emissioner eIIerc
nagot av SEB:s bankkontor i Sverige. Se betalningsinstruktion pa
anmalningssedeln.

Du har dep, Om du har dina aktier i Bong i en eller flera depaer hos . X i Y N
dvs. har en L p | bank eller vardepappersinstitut far du information fran [—— Folj de instruktioner du far fran
forvaltare® din/dina forvaltare om antal teckningsrétter. din/dina forvaltare.

TECKNING OCH TILLDELNING AV NYA AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER®

Du har VP-konto. dvs Fyll i sarskild anmalningssedel (Il) som kan erhdllas fran ndgot av SEB:s kontor alternativt laddas
4 direktregistrerad, och ner fr&n SEB:s w?bl?plats Www.s‘ebgroL‘Jp.com/prospelzctusese eIIe[ fran Bongs webbplats
bor i Sverige www.bong.com. Anmélningssedeln skickas till adress angiven pa anmaélningssedeln och ska vara

SEB tillhanda senast den 14 augusti 2013.

Du har dep4, Folj de instrukti du fa
dvs. har en forvaltare [ | Teckning och betalning sker via respektive forvaltare. —_— > ?J € Instruktioner du tar
‘ fran din/dina forvaltare.

! Notera reglerna vad galler aktieagare bosatta utomlands i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken ” Aktieagare bosatta i vissa obehdriga
jzurisdiktioner”.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
3 Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Tilldelning”.
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Marknadsoversikt

KRYMPANDE MARKNADER OCH TILLVAXTMARKNADER

Bong ar verksamt pa marknader med olika tillvaxtprofiler. Kuvertanvandningen i Vasteuropa sjunker men &r
fortfarande stor. Trots att fortsatt ekonomisk turbulens och en o&vergang fran papper till digitala
kommunikationskanaler har satt spar i den vasteuropeiska kuvertmarknaden omfattar den fortfarande cirka 75
miljarder kuvert om aret. Samtidigt vaxer anvandningen snabbt i Osteuropa och Ryssland, marknader dar Bong
for narvarande expanderar. Aven marknaden for specialférpackningar véxer, en marknad som Bong ocksa
fortsattningsvis kommer att koncentrera resurser pa.

Anvandning av kuvert i Europa

Under de senaste tio aren har efterfrdgan pa kuvert i Vasteuropa successivt sjunkit pa grund av den tekniska
utvecklingen dar elektroniska kanaler har ersatt fysisk post. Den vasteuropeiska marknaden &r dock fortfarande
stor i bade fysisk och ekonomisk bemarkelse med en anvandning pa omkring 75 miljarder kuvert per ar. De 55
kuverttillverkare som tillhdér branschorganisationen FEPE, som uppskattas utgéra 85 procent av den totala
europeiska kuvertmarknaden, hade under 2012 en anvandning pa cirka 67 miljarder kuvert, motsvarande en
omsattning pa omkring 1,5 miljarder EUR." | Skandinavien och Vast- och Nordeuropa anvander varje person cirka
200-300 kuvert per ar, medan anvandningen pa de snabbvéaxande Gsteuropeiska marknaderna uppgar till mellan
20 och 70 kuvert per person och ar beroende pa land. P& dessa marknader ar tillvaxtpotentialen storst for Bong.

Utveckling av den europeiska kuvertmarknaden

Miljarder Est. marknadsvarde:
kuvert ~1,5 miljarder EUR
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Tillvaxtpotentialen i Ryssland och Osteuropa

Ryssland och Osteuropa utgér mindre &n 10 procent av den totala kuvertmarknaden i Europa, och star for cirka 3
procent av Bongkoncernens totala forsaljning. Det ar dock en vaxande marknad med stor potential och pa lang
sikt uppskattar Bong att kuvertférbrukningen i Polen och andra &steuropeiska lander ska védxa med cirka 5
procent per ar. Bongs ryska kuvertverksamhet har vuxit frin praktiskt taget noll till att tillhéra en av de ledande
aktorerna pa bara sex ar. Lonsamheten ar god och marknaden vaxer med mer &n 5 procent per ar, tack vare den
positiva ekonomiska utvecklingen i Ryssland.

Moskva ar motorn

Ar 2006 6ppnade Bong sin kuvertfabrik i Kaluga, ungefar 20 mil séder om Moskva. Darigenom kunde Bolaget
borja betjana den snabbvaxande ryska marknaden pa dess hemmaplan istéllet for att bara exportera till den. Den
Okade narvaron innebir ocksd battre mojligheter for Bong att komma néra sina kunder. For att starka narvaron
ytterligare i det dynamiska och snabbvaxande Moskvaomradet — motorn i den ryska ekonomin — 6ppnade Bong
2011 ett séljkontor i den ryska huvudstaden. Under 2012 expanderade Bong genom att bygga ut och investera i
nya maskiner till fabriken i Kaluga vilket medférde 6kad kapacitet.

! Data fran European Federation of Envelope Manufacturers in Europe (FEPE), http://www.fepe.org/Facts%20&%20Figures, juli 2013.
Marknadsvardet ar berdknat utifrdn producenternas priser
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Det moderna Ryssland behdver kuvert

Ryssland férandras i snabb takt. For ndgra ar sedan var postsystemet inte s& véalutvecklat och befolkningen
betalade allt kontant — till och med foér uppvarmning av sina bostader. Idag anvéander man kredit- och kontokort,
lanar pengar pa banken och postsystemet ar valorganiserat och betydligt mer tillforlitligt. Darfér kops det i
Ryssland idag betydligt mer pa kredit. Energibolag och andra foretag skickar idag sina fakturor med posten. Den
har utvecklingen forvantas fortsatta i takt med att ryssarna vénjer sig vid krediter och far okat fortroende for
postvasendet.

Anvandningen av kuvert beddms o©ka inom alla delar av den ryska ekonomin. Som en véletablerad
kuvertleverantér har Bong unika mojligheter att dra nytta av denna snabbvéaxande marknad. Foér nagra ar sedan
var Bongs kuvertutbud begrénsat till de 6vre och mellersta prissegmenten av marknaden. Nu nar fler méanniskor
behover kuvert for att skota sina affarer har Bolaget breddat sitt sortiment sa att det dven omfattar det lagre
prissegmentet. Allt eftersom forandringstakten dkar férvantas dven kuvertbehovet att 6ka.

Konsolidering pa kuvertmarknaden

For europeiska kuvertleverantérer har utmaningen varit att skara i kostnader och kapacitet. Det har lett till flera
sammanslagningar och férvarv — en oundviklig konsolideringsprocess dar Bong har spelat en stor roll. Bong ar nu
en av de tva ledande akttrerna pa den europeiska marknaden.

Den europeiska forpackningsmarknaden

Den europeiska marknaden for férpackningar av papper, kartong och wellpapp &r vard cirka 150 miljarder SEK
per ar'. Denna marknad &r fragmenterad, mycket storre an kuvertmarknaden och befinner sig i tillvaxt. Med en
arsomsattning pa runt 500 MSEK inom férpackningar har Bong mindre &n 1 procent av marknaden. Bolagets
tillvaxt inom forpackningar har till stérsta delen varit organisk, men Bong har ocksa forvarvat ett antal mindre,
nischade foretag och foretag som besitter unik produktkompetens.

Ytterligare framsteg inom e-handel

E-handeln vaxer snabbt. Nar handeln pa natet 6kar levereras ocksa fler och fler varor direkt till dérren. Bong
insag tidigt vilken lovande framtid den har marknaden erbjod och de stora méjligheterna med att forse e-
handelsforetag med forpackningslosningar. Bolaget avser darfor fortsatta satsa pd denna bransch dar
tillvaxtpotentialen ar mycket stor. Under 2013 intensifierade Bolaget sina anstrangningar att bli en strategisk
samarbetspartner inom e-handel genom att forvarva de aterstdende 50 procenten av Angus & Wright, en
leverantor av forpackningsmaskiner och material. Vidare satsar Bong ocksa pa att vidareutveckla sitt nuvarande
produkterbjudande. Till exempel har Bolaget installerat nya tryckmaskiner i fabriken i Polen for att mota
efterfrdgan pa tilltryck for bubbelpasar som ar en viktig och vaxande e-handelsprodukt.

' World Packaging Organisation, Market Statistics and Future Trends in Global Packaging March 2008
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Verksamheten

Bong ar ett ledande europeiskt specialférpacknings- och kuvertféretag som erbjuder l6sningar for distribution och
paketering av information, reklamerbjudanden och latta varor. Bolaget omsétter cirka 3 miljarder SEK och antalet
medarbetare uppgar till cirka 2 100. Koncernen &r verksam i 15 lander: Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Estland, Lettland, Storbritannien, Holland, Belgien, Luxemburg, Tyskland, Frankrike, Polen, Spanien och
Ryssland. Bong har starka marknadspositioner, framfér allt i norra Europa, Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Bolaget har sitt huvudkontor i Malmo, Sverige.

Bong AB (publ) & moderbolag i Bongkoncernen. Bolaget &r ett publikt bolag och aktien ar noterad pd NASDAQ
OMX Stockholm (Small Cap).

Omsaéttning per region, 2012

B Norden och Baltikum
B Centraleuropa

B Frankrike och Spanien
@ Storbritannien

® Ryssland/Osteuropa

= Qvriga

HISTORIK

e Bong grundades 1737 som ett bokbinderi i Lund, Sverige.

e 1808 flyttar Bong till Kristianstad och etablerar sig som ett valként bokbinderi.

e 1905 expanderar bokbinderiet med en tryckeri- och kartongfabrik.

e 1920 installeras den forsta kuvertmaskinen och Bong utvecklas till en kuvertproducent.

e 1984 forvarvades Esseltes kuvertfabrik i Norrkdping.

e 1988 pabodrjades en expansion utanfér Sverige genom forvarvet av kuverttillverkaren Dreyer i Norge.
Samma ar introducerades bolaget p4 OTC-aktielistan (senare OMX) och omsattningen passerade 200
MSEK.

e 1990 forvarvades kuvertfabriken Rudolf Olsen i Kbpenhamn, Danmark.

e 1994 dvertogs Karlslunda Pappersindustri i Smedby, Kalmar. Omséattningen passerade 500 MSEK.

e 1995 etablerades verksamheten i Belgien. Bolagen Enveltec och Novelco férvarvades och
samlokaliserades till Novelco i Soignes, Belgien.

e 1997 6vertogs Nordens storsta kuverttillverkare AB Sture Ljungdahl i Nybro fran Munksjo.

e 2000 overtogs Wolf Bauwens Group och Rexams kuvertfabrik i Milton Keynes, Storbritannien,
foérvarvades. Bong hade nu etablerat tillverkning i alla de nordiska landerna samt i Estland, Polen,
Tyskland, Belgien, Storbritannien och Irland. Forvarven innebar att starka positioner etablerades pa de
stora tyska och engelska marknaderna. Koncernen blev samtidigt en av Europas ledande
kuvertproducenter och den stérsta tillverkaren i norra Europa med en omséttning som passerade 2
miljarder SEK.

e 2001 overlats parmverksamheten genom en management buy-out. Kuvertproduktionen blev darigenom
Bongs enda verksamhet.

e 2004 ingick Bong en strategisk allians med den franska tillverkaren Hamelin. Det finska bolaget
Kirjekuori forvarvades.

e 2005 paborjades uppbyggnaden av kuvertproduktion i Ryssland och Propac infordes som en del av
Bong.
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e Under 2006 forvarvades RCT i Tyskland, 60 procent av Voet International i Holland samt bolag i
Storbritannien och Estland.

e 2007 forvarvade Bong 50 procent av det tyska kuverttryckeriet Lober. Bong avvecklade &ven sin
produktionsanldggning i Warszawa, Polen. Stdngningen var ett led i koncernens arbete att forbattra
produktiviteten och kostnadsstrukturen.

e 2008 forvarvades ytterligare 28 procent av aktierna i Voet International. | slutet av aret forvarvades
dessutom ytterligare 20 procent av det tyska kuverttryckeriet Lober. Tillsammans med fem andra
ledande kuverttillverkare bildade Bong 2008 en global allians, International Envelope Coalition.

e 2009 forvarvades 45 procent av den brittiska férpackningsgrossisten Packaging First och 50 procent av
kuvertféretaget DM Qvert férvarvades.

e 2010 forvarvades 50 procent av det brittiska specialkuvertféretaget Image Envelopes. Forvarvet var ett
led i Bongs strategi att 6ka sin andel inom direktreklamsmarknaden. Image Envelope hanteras som ett
intressebolag i koncernen. Vidare forvarvades Tycons produktionsenhet i Luxemburg samt Hamelins
kuvertverksamhet.

e 2011 foérvarvades 50 procent av brittiska Angus & Wright med forsaljning mot den snabbt vaxande
distanshandeln. En ny affarsenhet bildades — Bong Packaging Solutions.

e 2012 vidtogs kraftfulla atgarder genom ett omstruktureringsprogram i syfte att sakerstdlla Bongs
langsiktiga konkurrenskraft och lénsamhet pa ett flertal marknader pa kontinenten och i Sverige. Bolaget
stéangde en av sina brittiska anlaggningar i Washington samt det svenska kuverttryckeriet DM Qvert.

e | januari 2013 utnyttjade Bong sin option att férvarva resterande 50 procent av det delagda brittiska
bolaget Angus & Wright. Bolaget, som séljer forpackningsmaskiner tillsammans med
kallforseglingsmaterial till e-handels- och postorderforetag, konsolideras fran och med januari 2013 och
bedoms initialt endast paverka koncernens resultat i mindre omfattning.

PRODUKTSORTIMENT

Bong &r verksamt inom tva huvudsakliga produktomraden, kuvert och specialforpackningar. 2012 svarade kuvert
och specialférpackningar for 83 respektive 17 procent av Bolagets totala omséattning.

Kuvert

Bong har ett av Europas bredaste kuvertsortiment och saval tillverkar som séljer kuvert i alla former och storlekar.
Fran standardkuvert till kundanpassade I6sningar med unika egenskaper, med och utan tilltryck, med olika sorters
forslutningslosningar och i manga olika material, farger och format.

Tryckta kuvert anvands ofta for direktmarknadsforing, vilket ger kunder stora valméjligheter i frdga om farg,
design, material och tryck, och &r latta att utforma sa att de blir en viktig del av kundens foretagsidentitet. |
skraddarsydda losningar ingér vanligtvis nagot slags tryck, men det finns manga andra sétt att ge ett kuvert en
personlig pragel genom design, format, papperskvalitet, placering av fonstret, forsegling och s vidare.

Bongs totala kuvertférsaljning uppgick 2012 till 2 456 MSEK (2 696 MSEK 2011).

Specialférpackningar — Propac

| Bongs standardsortiment ingar produkter som &r lampliga for vardagspost och vanliga forpackningsbehov.
Andra produkter ar mer specialiserade och delas upp i tre grupper: detaljhandel, e-handel och sékerhet. Bolaget
séljer produkterna genom en dedikerad saljkar som anvander sig av marknadsspecifik kompetens.

Bongs totala Propac-forsaljning uppgick 2012 till 486 MSEK (507 MSEK 2011). Férséljningen av
presentforpackningar, bubbelpdsar samt det nya maskinkonceptet, forpackningsmaskiner, tillsammans med
kallférseglingsmaterial till e-handels- och postorderféretag, 6kar medan vissa mer mogna produkter minskar.

Presentforpackningar for detaljhandeln

Bongs presentférpackningar for detaljnandeln kombinerar tva specifika och viktiga egenskaper fér moderna
férpackningar: effektivitet i butiken och attraktivitet for slutkonsumenten. Forpackningarna ar bekvama och latta
att anvanda i butiken samtidigt som konsumenterna uppfattar dem som attraktiva.
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Bland Bongs kunder finns nagra av varldens mest kanda internationella butikskedjor. Bong kan leverera stora
volymer med kort varsel i takt med snabbt véxlande trender.

Forpackningar for e-handeln

Att shoppa hemifran eller via mobilen blir allt vanligare. Allt fler konsumenter foredrar att f sina varor levererade
till dorren, vilket betyder att fler produkter maste férpackas och skickas med post eller bud.

For e-handeln &r sanningens dgonblick nar kunden dppnar paketet. Om innehéllet inte ar i perfekt skick maste
varan reklameras och kunden blir missndjd. Bongs forpackningsmaterial och -produkter hjalper e-
handelsforetagen att halla kostnaderna nere eftersom de bevarar varorna i samma skick som nar de paketerades.

Sakerhetsforpackningar

Bong erbjuder sakerhetskodade forpackningar och forpackningar som indikerar om nagon obehdérig har forsokt
Oppna dem. Dessutom tillhandahaller Bolaget mjuka men starka kuvert och férpackningar gjorda av det slitstarka
materialet Tyvek®.

For advokater, revisorer, sjukhus, myndigheter, banker och finansiella féretag ar nastan varenda férsandelse av
privat eller konfidentiell natur. Med Bongs sortiment av sakerhetsférpackningar kan dessa kunder kénna sig

trygga.

Sedan 2009 har Bong ett exklusivt avtal med DuPont som ger Bong réttighet att tillverka, sélja och marknadsfora
kuvert och postemballage gjorda av Tyvek® inom Europa. Materialet fungerar som ett utmarkt skydd for innehallet
i ett kuvert och har en mjuk och ljus yta. Under 2013 férnyades detta avtal for en ytterligare period om tre ar.

OMSTRUKTURERINGSPROGRAM

Efter samgaendet med Hamelins kuvertdivision bérjade Bong under 2011 att samordna och rationalisera sin
inkopsverksamhet, produktion, distribution och administration. Bland annat stingdes under aret fabriken i
Soignies i Belgien, Hamelins lager integrerades samt produktionen i Tyskland, Frankrike och Storbritannien
samordnades och effektiviserades.

Under 2012 vidtog Bong ytterligare kraftfulla atgarder. Bolaget gjorde avsattningar for fortsatt omstrukturering pa
ett flertal marknader i Europa och i Sverige under andra kvartalet. Under fjarde kvartalet 2012 anpassade Bong
sin verksambhet ytterligare efter radande efterfrdgan och stangde en av sina brittiska anlaggningar i Washington
samt det svenska kuverttryckeriet DM Qvert. Kostnaderna for dessa ytterligare omstruktureringsatgarder uppgick
till totalt 57 MSEK under 2012.

For att uppratthalla sin konkurrenskraft p& lang sikt och aterstilla I6nsamheten till en tillfredsstéllande niva
lanserade Bong ytterligare ett omstruktureringsprogram i bérjan av 2013 for anpassning av verksamheten som i
stort sett beror samtliga delar av koncernen. Det nya besparingsprogrammet férde med sig en engangskostnad
p& 60 MSEK for forsta kvartalet 2013. Arliga besparingar beréknas till cirka 80 MSEK, varav cirka 60 MSEK far
effekt redan under 2013.

STRATEGI OCH MALSATTNING

Efter samgdendet med Hamelins kuvertdivision 2010 och de senaste arens arbete med integration och
omstrukturering &r bolagets fokus nu framst att hdja l6nsamheten inom kuvertverksamheten samt att fortsatta
vaxa organiskt inom specialférpackningar med Propac-sortimentet.

For de narmaste tre aren ar Bongs strategi och malsattning att:

e Befasta den ledande stéllningen inom kuvertmarknaden och héja lénsamheten efter genomfdrda
strukturprogram
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e Vaxa organiskt med 10 procent om aret med Propac-sortimentet. Huvudfokus skall ligga p& produkter
som anvands for utskick inom e-handeln, presentpésar till detaljhandeln och olika typer av
sakerhetspasar/-emballage

e Hoja kostnadseffektiviteten i hela organisationen genom ett starkare produktivitetsfokus och sénkta
overhead-kostnader

e Sanka nettolaneskulden genom hogre lonsamhet, minskad rorelsekapitalbindning, fortsatt aterhallsam
investeringsniva samt forsaljning av outnyttjade fastigheter och maskiner

Strategisk inriktning

Malet ar en lonsam och véaxande verksamhet i Europa inom specialforpackningar och kuvert. Bongs
tillvaxtomraden ar specialforpackningar (Propac) samt kuvert i Ryssland och 6vriga Osteuropa.

Propac

Propac-sortimentet ska vidareutvecklas genom fortsatta investeringar i produktutveckling, marknadsféring och
forsaljningsorganisation.

Kuvert i Ryssland och Osteuropa

Bong ska fortsatta utnyttja sitt kunnande och sin stora maskinpark i Vasteuropa for att forstarka sin narvaro pa
kuvertmarknader med tillvaxt, som till exempel i Ryssland och de baltiska landerna.

Kuvert i Vasteuropa

For kuvertverksamheten i Vasteuropa prioriteras hdgre bruttomarginaler och hojd effektivitet i hela verksamheten.
Kassaflodet frin den mogna kuvertverksamheten ska investeras i satsningsomradena Propac och kuvert
Ryssland/Osteuropa.

MEDARBETARE

Bong &r ett modernt féretag med korta och informella beslutsvéagar. Informationspolitiken bygger p& 6ppenhet och
delaktighet. Chefer informerar medarbetare I6pande om utvecklingen lokalt och for foretaget. Alla uppmuntras att
ta aktiv del i diskussioner om férbattringar av arbetsmiljon som resulterar i farre arbetsskador, hégre produktivitet
och béttre kvalitet. Bong stravar ocksé efter att premiera meranstrangningar. Det finns pa flera hall i koncernen
mindre bonusprogram relaterat till exempelvis enhetens resultat, produktionsvolym, méngden reklamationer och
leveranssakerhet. | forekommande fall kan sddan bonus betalas ut manadsvis.

Per den 30 juni 2013 uppgick antalet anstéllda i Bong till 2 048. Av dessa arbetar 1 195 personer med direkt
produktion, 371 personer arbetar med indirekt produktion och lager och 482 personer arbetar med forséljning och
administration. Av Bongs anstéllda ar 230 personer baserade i Sverige, 196 personer i dvriga Norden, 338
personer i Osteuropa/Baltikum och 1 284 personer i évriga Europa.
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Finansiell proformainformation

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Syftet med nedanstdende konsoliderade proformaredovisning &r att redovisa den hypotetiska paverkan som
Foretradesemissionen, Kvittningsemissionerna samt Konvertibelemissionen skulle ha haft pa Bongs
konsoliderade resultat och finansiella stéllning. Den finansiella proformainformationen nedan har uppréattats som
en illustration av:

¢ periodens resultat under 2012 respektive de forsta sex manaderna 2013 under antagandet att samtliga ovan
beskrivna emissioner genomférts samt att den nya finansieringen utnyttjats den 1 januari 2012 respektive den
1 januari 2013 och

e den finansiella stallningen under antagandet att samtliga ovan beskrivna emissioner genomférts samt att den
nya finansieringen utnyttjats den 30 juni 2013.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och har tagits fram endast i illustrativt syfte.
Informationen avser inte presentera det resultat och den finansiella stéllning som verksamheten verkligen hade
presterat och ska heller inte anses indikera vilka framtida resultat Bong kommer att generera eller Bolagets
finansiella stallning i framtiden.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Den balansrékning som ligger till grund for proformainformationen ar Bongs koncernbalansrakning per den 30 juni
2013. Proformaresultatrakningarna baseras pa Bongs koncernresultatrakningar for 2012 och for de forsta sex
méanaderna 2013.

All underliggande finansiell information &r baserad pa IFRS, sasom antagits av EU. Proformaredovisningen for
2012 ar upprattad i enlighet med Bongs redovisningsprinciper som de beskrivs i arsredovisningen for 2012.

Proformaredovisningen for perioden januari-juni 2013 ar upprattad i enlighet med tidigare redovisningsprinciper
med beaktande av forandringar i IAS 19 (erséttningar till anstallda).

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringar beskrivs i detalj nedan i noter till de finansiella tabellerna.

KONCERNRESULTATRAKNINGAR PROFORMA

Helar 2012

Den konsoliderade proformaresultatrékningen fér perioden januari-december 2012 har upprattats som om
Foretradesemissionen, Kvitthingsemissionerna samt Konvertibelemissionen &agt rum den 1 januari 2012.
Emissionskostnader paverkar inte resultatet utan bokférs direkt mot eget kapital.
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Justering for Pro forma

Befintliga Nya Jan-dec

lan* lan? 2012

Nettoomsattning 2 946 2 946
Kostnad for salda varor -2 398 -2 398
Bruttoresultat 548 548
Forsaljningskostnader -265 -265
Administrationskostnader -239 -239
Ovriga rorelseintékter/-kostnader -28 -28
Resultatandel i intresseforetag 0 0
Rorelseresultat 16 16
Finansnetto -71 49 -38 -60
Resultat foére skatt -55 49 -38 -43
Skatt 1 -11 8 -2
Periodens resultat -54 38 -29 -45

1. Rantekostnaderna for de befintliga rantebarande skulder som amorteras eller omfinansieras med nya I&n (totalt cirka 859 MSEK) uppgick

2012 till cirka 49,0 MSEK.

2. Rantekostnaderna for de nya banklan som tas upp av Bolaget (totalt cirka 508 MSEK) samt for det konvertibla 1anet som tas upp (61,9
MSEK) uppgar till cirka 38 MSEK pa arsbasis.

1januari — 30 juni 2013

Den konsoliderade proformaresultatrékningen for

perioden

januari-juni 2013 har upprattats som om

Foretradesemissionen, Kvittningsemissionerna samt Konvertibelemissionen agt rum den 1 januari 2013.
Emissionskostnader paverkar inte resultatet utan bokfors direkt mot eget kapital.

Nettoomsattning

Jan-jun

2013

Justering for

Befintliga
lan?

Nya

lan2

Pro forma

Jan-jun
2013

Kostnad for sélda varor -1 081 -1 081
Bruttoresultat 224 224
Forséaljningskostnader -136 -136
Administrationskostnader -112 -112
Ovriga rorelseintékter/-kostnader -44 -44
Resultatandel i intresseféretag - -
Rorelseresultat -68 -67
Finansnetto -33 27 -19 -25
Resultat fore skatt -101 27 -19 -92
Skatt 25 -6 4 23
Periodens resultat -76 21 -15 -69

1. Réantekostnaderna for de befintliga rantebarande skulder som amorteras eller omfinansieras med nya lan (totalt cirka 859 MSEK)

uppgick under perioden januri-juni 2013 till cirka 27 MSEK.

2. Réantekostnaderna for de nya banklan som tas upp av Bolaget (totalt cirka 508 MSEK) samt for det konvertibla I&net som tas upp (61,9

MSEK) uppgar till cirka 19 MSEK pa halvarsbasis.

KONCERNBALANSRAKNING PROFORMA

Den  konsoliderade  proformabalansrékningen
Kvittningsemissionerna samt Konvertibelemissionen agt rum den 30 juni 2013.

uppréttats

som om Foretradesemissionen,



30 juni 2013

Justering for Pro forma
30jun Foretrades- Kuvittnings- Konvertibel- Resultat-
2013 emission* emissioner? emission?® effekt®

Immateriella tillgangar 580 580
- varav goodwill 542 542
Materiella anlaggningstillgangar 470 470
Finansiella anlaggningstillgangar 185 185
Anlaggningstillgangar 1235 1235
Varulager 307 307
Kortfristiga fordringar 526 526
Likvida medel 50 508 -7 552
Omsattningstillgangar 883 508 -7 1384
Summa tillgangar 2118 508 -7 2619
Eget kapital 291 126 150 13 -7 573
Réntebarande skulder 1155 -126 -150 -13 508 1374
Ovriga skulder 672 672
Summa eget kapital och skulc 2118 0 0 0 508 -7 2619
Nettolaneskuld, MSEK 1105 -126 -150 -13 0 7 822
Soliditet, % 13,7 21,9
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 3,80 1,43

1. Genom Foretradesemissionen pa cirka 126 MSEK Okar eget kapital med 126 MSEK fére emissionskostnader, vilket anvands till terbetalning
av befintliga 1&n.

2. Genom kvittningen av konvertibellan om cirka 35 MSEK respektive dgarlan om cirka 65 MSEK, totalt cirka 100 MSEK, mot aktier, med
Holdham S.A., 6kar eget kapital med cirka 100 MSEK fore emissionskostnader och rantebarande skulder minskar med motsvarande summa.
Genom kvittningsemissionen med Bolagets tva storsta langivande banker om totalt 50 MSEK Okar eget kapital med 50 MSEK fére
emissionskostnader och befintliga bankl&n minskar med motsvarande summa.

3. Av Konvertibelemissionen om 75 MSEK tas cirka 13 MSEK upp som eget kapital fore emissionskostnader och 62 MSEK tas upp som
rantebarande skuld. Emissionslikviden p& 75 MSEK anvands till aterbetalning av befintliga banklan. Netto minskar konvertibeln rantebarande
skulder med cirka 13 MSEK.

4. Bong har ingétt avtal med Bolagets tva storsta langivande banker om tre nya langfristiga kreditfaciliteter om 350 MSEK, 140 MSEK respektive
100 MSEK. Av den facilitet med hogst ranta, 100 MSEK faciliteten, tas initialt endast 18 MSEK upp for att tillsammans med de andra tva
faciliteterna ersatta aterstoden av befintligt banklan hos Bolagets tva storsta langivande banker efter amorteringar.

5. Amorteringarna och kvittningarna av befintliga l1&n samt upptagande av nya Ian, inklusive konvertibeln, paverkar finansiella kostnader och
darmed periodens resultat positivt med cirka 8 MSEK. Emissionskostnader paverkar eget kapital negativt med cirka 15 MSEK.
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Revisors utlatande om finansiell
proformainformation

Till styrelsen i Bong AB (publ)
Org. Nr. 556034-1579

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar av sidorna 32-34 i Bongs Prospekt daterat den 18 juli
2013. Proformaredovisningen har uppréttats i syfte att informera om hur de beskrivna emissionerna skulle ha
paverkat Bongs koncernbalansréakning per den 30 juni 2013 samt koncernresultatrakning for perioden 1 januari
2012 - 31 december 2012 och 1 januari 2013 - 30 juni 2013.

STYRELSENS ANSVAR

Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar
inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvants i sammanstaliningen av proformaredovisningen
utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat
tidigare.

UTFORT ARBETE

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR:s rekommendationer RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jAmféra den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen. Vi har planerat och utfort
vart arbete for att f& den information och de forklaringar vi bedémt nédvandiga for att vi med hdg men inte absolut
sakerhet ska kunna férsdkra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som anges
pa sidorna 32-34 och att de grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampats av bolaget.

UTTALANDE

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallds pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa sidorna
32-34 och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Kristianstad den 18 juli 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Eric Salander
Auktoriserad revisor
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende rakenskapséaren 2012, 2011 och 2010 &r hamtad
fran Bolagets arsredovisningar och koncernredovisningar som upprattats i enlighet med IFRS.
Arsredovisningarna och koncernredovisningarna fér 2012, 2011 och 2010 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelserna foljer standardutformningen och innehaller inga anmarkningar. Uppgifterna avseende
perioderna 1 januari — 30 juni 2013 samt 1 januari — 30 juni 2012 har inte reviderats, men &r upprattade i enlighet
med tidigare redovisningsprinciper med beaktande av férandringar i IAS 19 (erséttningar till anstallda).

Nedanstaende sammandrag av koncernens rékenskaper bor lasas tillsammans med Bongs reviderade
arsredovisningar och koncernrakenskaper med tillhdrande noter for aren 2012, 2011 och 2010 samt Bongs
delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2013 samt 1 januari — 30 juni 2012, vilka inforlivats i Prospektet
genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillg& pa Bongs hemsida www.bong.com.

Detta avsnitt ska aven lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till finansiell utveckling i sammandrag”.
Det bdr noteras att Bolagets finansiella stallning férandras signifikant genom de beskrivna emissionerna och att

effekterna av dessa inte framgar av detta avsnitt. For detaljerad information rérande de hypotetiska effekterna av
de beskrivha emissionerna, se avsnittet "Finansiell proformainformation”.

KONCERNRESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Jan-jun Jan-dec

2013 2011

Nettoomsattning 1304,7 1528,0 2945,9 3202,7 2326,1
Kostnad for salda varor -1 080,8 -1245,3 -2398,3 -2613,9 -1 905,6
Bruttoresultat 223,9 282,7 547,6 588,8 420,6
Forsaljningskostnader - 135,7 - 1355 - 264,8 -284,6 -201,3
Administrationskostnader -112,2 - 116,0 - 238,7 - 255,3 -193,6
Ovriga rérelseintékter/-kostnader -435 -20,1 - 27,7 -79 -1145
Resultatandel i intresseféretag - - -04 -0,8 -2,1
Rorelseresultat -67,5 11,2 16,1 40,1 -91,0
Finansnetto - 33,0 -34,5 -71,3 - 62,7 -41,0
Resultat fére skatt - 100,5 -234 -55,1 -22,6 -132,0
Skatt 24,9 53 0,8 6,3 34,7
Periodens resultat - 75,6 - 18,0 - 54,4 - 16,3 - 97,3
Ovrigt totalresultat efter skatt -4,0 -14,0 -20,4 1,2 - 82,7
Summatotalresultat - 79,6 - 32,0 - 74,7 -15,1 - 180,0
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KONCERNBALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Immateriella tillgangar 580,1 580,3 576,1 586,3 567,8
- varav goodwill 542,0 547,9 539,8 550,6 532,4
Materiella anlaggningstillgangar 470,0 547,5 511,4 579,2 707,4
Finansiella anlaggningstillgangar 184,7 136,1 133,9 128,1 111,7
Anlaggningstillgangar 1234,8 1263,9 12214 1293,6 1 386,8
Varulager 306,5 356,7 312,0 329,5 365,0
Kortfristiga fordringar 526,1 552,8 491,4 592,5 645,4
Likvida medel 50,1 56,5 112,3 151,4 149,4
Omsattningstillgangar 882,7 966,0 915,6 1073,3 1159,9
Summatillgadngar 21175 22299 2137,0 2 366,9 2 546,6
Eget kapital 290,9 418,1 407,2 495,9 531,2
Langfristiga rantebarande skulder 2475 947,7 738,0 818,0 873,3
Ovriga langfristiga skulder 82,0 67,7 187,2 211,0 2249
Kortfristiga rantebarande skulder 907,5 117,6 170,0 118,0 153,5
Ovriga kortfristiga skulder 589,6 678,8 634,6 724,1 763,7
Summaeget kapital och skulder 21175 2229,9 2137,0 2 366,9 2 546,6

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Jan-jun
2013

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital -51,4 -34,6 -1,1 141,7 28,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -83,3 -17,0 -1,7 149,1 52,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,4 -5,7 -35,8 -12,0 -329,8
Kassaflode efter investeringsverksamheten -85,7 -22,7 -37,5 137,1 -277,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 239 -72,0 0,0 -134,6 361,6
Periodens kassafléde -61,8 -94,7 -37,5 2,5 84,5
Likvida medel vid periodens bérjan 112,3 151,4 151,5 149,4 74,3
Kursdifferenser i likvida medel -0,4 -0,2 -1,7 -0,5 -9,3
Likvida medel vid periodens slut 50,1 56,5 112,3 151,5 149,4
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NYCKELTAL

Jan-jun Jan-dec
2013 2011

Rorelsemarginal, % -5,2 0,8 0,5 1,3 -39
Vinstmarginal, % -7.7 -1,5 -1,9 -0,7 -5,6
Avkastning pa eget kapital, % - - neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 1,6 3,2 neg.
Soliditet, % 14 21 19 21 21
Nettoskuldsséattningsgrad, ggr 3,80 2,11 2,34 1,91 2,00
Nettol&neskuld/EBITDA, ggr - - 8,1 6,3 42,7
Sysselsatt kapital, MSEK 1446 1483 1315 1432 1558
Nettolaneskuld, MSEK 1105 1105 955 947 1062
Medelantal anstallda 2099 2283 2271 2431 1540
Per aktie

Resultat per aktie for utspadning, SEK -4,33 -1,00 -3,15 -1,04 -6,97
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -4,33 -1,00 -3,15 -1,04 -6,97
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 16,64 26,04 23,29 28,37 30,39
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 15,53 24,31 21,74 26,48 28,37
Antal aktier vid periodens utgang for utspadning 17 480 995 17 480 995 17 480 995 17 480 995 13 128 227
Antal utestdende aktier vid priodens utgang efter 18 727 855 18 727 855 18 727 855 18 727 855 13 230 227
utspédning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17 480 995 17 480 995 17 480 995 14 216 419 13 128 227
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 727 855 18 727 855 18 727 855 14528 134 13 230 227

Definitioner av nyckeltal

Roérelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomséattning

Vinstmarginal Resultat efter skatt dividerat med nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital Resultat efter réanta och skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore ranta och skatt dividerat med tillgdngar minus ej rantebarande skulder

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuldséattningsgrad Nettoldneskuld i férhallande till eget kapital

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar

Nettoldneskuld/EBITDA Nettolaneskuld i férhallande till EBITDA

Sysselsatt kapital Balansomslutningen minus ej rantebarande skulder

Nettoldneskuld Rantebarande skulder och avséttningar minskat med kassa, bank och réntebarande
fordringar

Resultat per aktie Resultat efter skatt fordelat p& genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning Resultat efter skatt fordelat p& genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie Eget kapital fordelat pa genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning Eget kapital fordelar pa genomsnittligt antal aktier efter utspadning
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Kommentarer till finansiell utveckling i
sammandrag

JANUARI-JUNI 2013 | JAMFORELSE MED JANUARI-JUNI 2012

Omsattning och resultat

Bongs omsattning under perioden uppgick till 1305 MSEK (1528). Valutakursforandringar paverkade
omsattningen med -55 MSEK jamfort med 2012. Huvudorsaken till den minskade omséattningen ar marknadens
nedgang. Bong har ocksa i nagra fall valt att prioritera marginal fore volym vilket har lett till minskad omsattning
under perioden, vilket av bolaget forvantas ge en positiv resultateffekt nar pagaende besparingsprogram far full
effekt i slutet av aret.

Bongs totala Propac-forséljning minskade nagot jamfort med 2012, framst beroende pa& en valutaeffekt
(-9 MSEK). Dessutom har Bong valt att avveckla viss olénsam aterforsaljarverksamhet vilket har gjort att Propac-
forsaljningen minskat jamfort med 2012.

Rorelseresultatet uppgick till -67 MSEK (11) inklusive kostnaderna for ett omfattande strukturprogram om
-60 MSEK (-40). Under motsvarande period 2012 saldes en fastighet i Frankrike med en reavinst om 17 MSEK.

Finansnettot under kvartalet uppgick till -33 MSEK (-35), resultatet fére skatt uppgick till -100 MSEK (-23) och det
redovisade resultatet efter skatt blev -76 MSEK (-18).

Integrations- och strukturprogram

Det nya besparingsprogrammet som infordes i bérjan av 2013 medfoérde under perioden strukturkostnader om
-60 MSEK (-40). Arets strukturprogram, som i stort sett berér samtliga delar av koncernen, véntas generera en
arlig besparing om cirka 80 MSEK, varav cirka 60 MSEK far effekt redan under 2013.

Kassaflode

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -83 MSEK (-17). Investeringar och forvarv
under perioden paverkade kassaflédet med netto -2,4 MSEK (-5,7). Kassaflodet efter investeringsverksamhet
uppgick till -86 MSEK (-23). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 24 MSEK (-72). Bongs likvida
medel per den 30 juni 2013 var 50 MSEK (56,5).

Kassaflodet for perioden paverkades av pagaende strukturprogram med -45 MSEK (-8). Dessutom paverkades
krediter fran leverantérer nagot negativt infor omférhandlingen av Bongs banklan. Under motsvarande period
2012 paverkades kassaflodet positivt med 27 MSEK av en fastighetsforséljning i Frankrike.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick den 30 juni 2013 till 50 MSEK (56,5 per den 30 juni 2012). Outnyttjade krediter uppgick
samtidigt till 118 MSEK. Totalt tillgénglig likviditet uppgick darmed till 168 MSEK.

Vid utgangen av juni 2013 uppgick koncernens eget kapital till 291 MSEK (418 per den 30 juni 2012). Omr&kning
till svenska kronor av nettotillgdngsvarden i utlandska dotterbolag, och verklig vardeférandring pa
derivatinstrument minskade koncernens eget kapital med -4 MSEK.

Den rantebarande nettolaneskulden 6kade under perioden med 100 MSEK till 1 105 MSEK (1 105) per den 30

juni 2012). Nettolaneskulden dkade med 48 MSEK som en foljd av forandringar i IAS19. Omrékning till svenska
kronor av nettoldneskuld i utlandsk valuta 6kade koncernens nettolaneskuld med 14 MSEK.
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Bong har under perioden natt en Gverenskommelse om en langsiktig bankfinansiering med sina tva storsta
banker. Finansieringen bestar av en trearig facilitet om 350 MSEK och tva femariga faciliteter om 140 respektive
100 MSEK. Villkoren for dessa lan &r battre an de 1&an Bong haft hittills i &r.

Investeringar

Investeringsverksamheten under aret paverkade kassaflédet med -2,4 MSEK. Bland annat har Bong ingatt ett
strategiskt partnerskap med Mailinside, ett franskt foretag specialiserat pd Direkt Marknadsféring, Medier och
Kundrelationer, och har i anslutning till detta forvarvat cirka 19 procent av aktierna i bolaget. Bong och Mailinside
har dessutom en 6verenskommelse dar Bong kan oka sitt &gande successivt de kommande ar.

HELARET 2012 | JAMFORELSE MED 2011

Omsattning och resultat

Bongs omséttning under heldret 2012 uppgick till 2 946 MSEK (3 203). Valutakursforandringar paverkade
omsattningen med -57 MSEK jamfort med 2011. En kalendereffekt mellan aren paverkar omséttningen med ca
-25 MSEK. Under perioden utgjorde forséljningen i Norden och Baltikum 21,8 procent (21,9), Centraleuropa 31,8
procent (31,4), Frankrike och Spanien 24,6 procent (24,2), Storbritannien 17,2 procent (17,3),
Ryssland/Osteuropa 2,7 procent (2,3) och dvriga lander 2,1 procent (2,8).

Bolagets totala Propac-forsaljning uppgick till 486 MSEK (507) och lag i fasta valutakurser p& ungefar samma
nivi som 2011. Forsdliningen av presentférpackningar, bubbelpdsar samt det nya maskinkonceptet,
férpackningsmaskiner tillsammans med kallférseglingsmaterial till e-handels- och postorderféretag, 6kade medan
vissa mer mogna produkter minskade. Samtliga Bongs nyckelleverantérer av finpapper aviserade och
genomforde prishojningar under forsta halvaret, vilket ledde till att Bong dven hojde darfor sina kundpriser for att
halla marginalerna p& en acceptabel niva. Rorelseresultatet uppgick till 16 MSEK (40) inklusive strukturkostnader
och reavinster som till merparten avser en forsaljning av fastighet i Frankrike som salts med en reavinst om
17 MSEK.

Finansnettot under 2012 uppgick till -71 MSEK (-63), resultatet fore skatt uppgick till -55 MSEK (-23) och det
redovisade resultatet efter skatt blev -54 MSEK (-16). Omvarderingar av uppskjuten skattefordran paverkade
resultatet negativt med -14 MSEK framst pa grund av férandring av den svenska bolagsskatten.

Integrations- och strukturprogram

Resultatet under 2012 belastades med strukturkostnader pa totalt 57 MSEK. Dessa bestod av 40 MSEK som
initierades under andra kvartalet samt 17 MSEK som initierades under fjarde kvartalet. Efter samgaendet med
Hamelins kuvertverksamhet 2010 kunde synergieffekter avseende bade produktionspersonal och tjansteman
identifieras. Kostnaderna pa 40 MSEK avsag atgarder for att realisera dessa synergier, hoja produktiviteten och
forbattra Bongs konkurrenskraft. Atgarderna berdrde ett antal marknader p& den europeiska kontinenten och i
Sverige. Kostnaderna pa 17 MSEK berorde framst avveckling av den brittiska produktionsanlaggningen i
Washington och det svenska kuverttryckeriet DM Qvert. Motsvarande siffra for strukturkostnader 2011 var
23 MSEK. Jamfort med fjolaret, gav tidigare genomforda strukturprogram tydligt genomslag i form av lagre fasta
kostnader inom saval produktion som forséljning och administration. Paverkan pa koncernens kassaflode av
dessa och tidigare genomfoérda strukturprogram uppgick till cirka -55 MSEK under 2012.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under perioden uppgick till -1,7 MSEK (149).
Investeringsverksamheten och forvarv under perioden paverkade kassaflodet netto med -36 MSEK (-12).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,05 MSEK (-135). Koncernens likvida medel per den 31
december 2012 var 112 MSEK (151).
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Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 december 2012 till 112 MSEK (151). Outnyttjade krediter uppgick till 209 MSEK
(290). Totalt tillganglig likviditet uppgick darmed till 321 MSEK.

Vid utgangen av december 2012 uppgick koncernens eget kapital till 407 MSEK (496). Omrakning till svenska
kronor av nettotillgdngsvarden i utlandska dotterbolag, férvarv av minoritetsandel, periodens resultat, samt verklig
vardeforandring pa derivatinstrument minskade koncernens eget kapital med 89 MSEK.

Den rantebarande nettolaneskulden tkade under perioden med 7 MSEK till 955 MSEK (947). Omrékning till
svenska kronor av nettolaneskuld i utlandsk valuta minskade koncernens nettoldneskuld med 28 MSEK.

Investeringar

Investeringsverksamheten och forvarv under perioden paverkade kassaflodet netto med -36 MSEK (-12), varav
forvarv utgjorde -13 MSEK och 6vriga nettoinvesteringar -23 MSEK. Bland nettoinvesteringarna ingar framforallt
investering i nytt affarssystem for koncernen. Dessutom ingér forsaljningen av en fastighet i Frankrike som
paverkade kassaflodet positivi med 25 MSEK samt maskinforsaljningar om 10 MSEK.

HELARET 2011 | JAMFORELSE MED 2010

Omsattning och resultat

Bongs omsattning under heldret 2011 uppgick till 3 203 MSEK (2 326). Hamelinaffaren paverkade koncernens
omsattning positivt medan forsvagningen av euron paverkade koncernens omséttning negativt. Raknat till forra
arets valutakurser skulle koncernens omséttning uppgatt till 3 371 MSEK. Under perioden utgjorde forsaljningen i
Norden och Baltikum 21,9 procent (32,5), Centraleuropa 31,4 procent (33,4), Frankrike och Spanien 24,2 procent
(11,9), Storbritannien 17,3 procent (16,5), Ryssland/Osteuropa 2,3 procent (2,9) och 6vriga lander 2,8 procent
(2,8).

Volymutvecklingen for kuvert under perioden var negativ, framst under andra halvaret, vilket paverkade resultatet
negativt. Propac-forséljningen véxte med 30 procent framst drivet av Hamelinaffaren (huvudsakligen
expanderpasar) och forvarvet av Bong CSK i Polen. Osakerheten i detaljhandeln under hosten marktes dock i en
svagare forsaljning av presentpasar an forvantat under det fjarde kvartalet.

Rorelseresultatet forbattrades till 40 MSEK (-91), framst drivet av lagre engangskostnader for strukturprogram &n
under 2010. Raknat till 2010 ars valutakurser skulle rérelseresultatet ha uppgétt till 46 MSEK. | resultatet ingick
kostnader for det skandinaviska strukturprogrammet p& 23 MSEK (se stycket Integrations- och strukturprogram
nedan). Det fjarde kvartalet paverkade dessutom rorelseresultatet negativt av periodiseringseffekter avseende
pensioner om cirka 6 MSEK.

Priserna pa obestruket finpapper, Bongs stérsta insatsvara, steg under varen med lagre bruttomarginal som féljd.
Overkapaciteten som finns pa den europeiska kuvertmarknaden har gjort att Bong @nnu inte fullt ut har kunnat
fora vidare prishojningarna pa obestruket finpapper.

Finansnettot uppgick under &ret till -63 MSEK (-41), resultatet fore skatt uppgick till -23 MSEK (-132) och det
redovisade resultatet efter skatt blev -16 MSEK (-97).

Integrations- och strukturprogram

Integrationsarbetet efter Hamelinaffaren och arbetet med att realisera aviserade synergier fortgick planenligt
under 2011. Kostnadssynergier hade endast i liten utstrackning en paverkan pa resultatet under 2011.

I boérjan av juli 2011 sléts en slutlig 6verenskommelse med berérda fackféreningar om en omfattande
omstrukturering av Bongs belgiska kuvertproduktion. Som ett resultat av dverenskommelsen flyttades den
overvagande delen av produktionen i Bongs belgiska fabrik till andra anlaggningar inom koncernen. | samband
med detta fristalldes drygt 60 personer. Projektet beraknades leda till en arlig kostnadsneddragning med cirka 40
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MSEK som successivt med effekt fran fijarde kvartalet 2011. Strukturkostnaderna for projektet hade reserverats i
samband med arsbokslutet 2010.

Som ett led i att méta minskad efterfrdgan aviserades under 2011 ett program for att minska fasta kostnader i
Bongs skandinaviska verksamheter. Atgarden omfattade en neddragning med cirka 55 tjanster (b&de direkt
produktionspersonal och tjansteman) i Sverige, Danmark och Norge. Kostnaderna fér programmet belastade
resultatet i fjarde kvartalet 2011 med 23 MSEK. Den arliga besparingen beréknades uppga till 20 MSEK med
successiv effekt fran 2012.

Samgéendet med Hamelins kuvertverksamhet mojliggjorde en effektivisering av koncernens brittiska
produktionsenheter. Som ett led i detta slutférdes i slutet av aret ett program for 6kad effektivitet i anlaggningen i
Milton Keynes dar cirka 30 personer lamnade foretaget. Kostnaderna for atgarden reserverades redan i samband
med arsbokslutet 2010. Den arliga besparingseffekten beraknades uppga till cirka 7 MSEK.

Aven i Tyskland minskades produktionspersonalen under &ret i samband med flytt av vissa volymer till
koncernens franska fabriker. Totalt lamnade cirka 235 personer brutto Bong under 2011.

Kassaflode

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 149 MSEK (53). Kassaflodet fran
investeringsverksamhet uppgick under aret till -12 MSEK (-330). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -135 MSEK (362). Koncernens likvida medel per den 31 december 2011 uppgick till 151 MSEK (149).
Den framsta anledningen till det starka kassaflédet var att rorelsekapitalet minskade med 142 MSEK under
perioden. Ett idogt arbete med anpassning av lagernivder samt inkopsrelaterade synergier i samband med
Hamelinforvarvet var huvudorsakerna bakom framgangen.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 december 2011 till 151 MSEK (149). Outnyttjade krediter uppgick till 290 MSEK
(319). Totalt tillganglig likviditet uppgick darmed till 441 MSEK.

Vid utgangen av december 2011 uppgick Bolagets eget kapital till 496 MSEK (531). Omrakning till svenska kronor
av nettotillgdngsvéarden i utlandska dotterbolag, arets resultat, verklig vardeférandring p& derivatinstrument och
utdelning till aktieagare minskade koncernens eget kapital med 35 MSEK. Den rantebarande nettolaneskulden
minskade under perioden med 115 MSEK till 947 MSEK (1 062). Omrakning till svenska kronor av nettol&neskuld
i utlandsk valuta minskade Bongs nettolaneskuld med 4 MSEK.

Investeringar

Investeringsverksamheten under aret paverkade kassaflodet med -12 MSEK varav forvarv utgjorde -40 MSEK
och dvriga nettoinvesteringar 28 MSEK. Bland investeringarna ingick maskinutrustning for kapacitetsékning inom
Propac, utbyggnad av koncernens ryska fastighet och investeringar i affarssystem fér den nya koncernen.
Dessutom ingick forsaljningen av en mindre fastighet i Sucy, Frankrike, maskinférsaljningar i samband med
omstruktureringen i belgiska bolaget samt en fabriksfastighet i Wuppertal, Tyskland. Fd&rséljningen av
fabriksfastigheten paverkade kassaflodet positivi med 9 MEUR men gav ingen resultateffekt.

HELARET 2010 | JAMFORELSE MED 2009

Omsattning och resultat

Bongs omséttning tkade under aret med 21 procent och uppgick till 2 326 MSEK (1 915). Forstarkningen av den
svenska kronan mot euron och det brittiska pundet paverkade koncernens omsattning negativt. Rensat for
valutakursforandringen 6kade Bolagets omséattning med 31 procent jamfért med 2009. Under perioden utgjorde
férsaljningen i Norden och Baltikum 32,5 procent (40,3), Centraleuropa 33,4 procent (34,9), Frankrike och
Spanien 11,9 procent (3,7), Storbritannien 16,5 procent (16,2), Ryssland/Osteuropa 2,9 procent (2,9) och 6vriga
lander 2,8 procent (2,0).
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Rorelseresultatet uppgick till -91 MSEK (65) inklusive kostnader relaterade till samgdendet med Hamelins
kuvertdivision samt Gvriga engangsposter om totalt -157 MSEK. Av dessa kostnader pa -157 MSEK var -19
MSEK direkta transaktionskostnader i samband med Hamelinaffaren, -123 MSEK nedskrivningar och
strukturkostnader for att dstadkomma en effektivare struktur och uppna betydande synergier om 90-100 MSEK
efter tva ar samt -15 MSEK i 6vriga engangsposter. De dvriga engéngsposterna om -15 MSEK bestod i sin tur av
-8 MSEK avseende strukturprogram i Norden och Belgien, -6 MSEK avseende en fortida avveckling av ett
hyreskontrakt pad en fore detta produktionsfastighet i Tyskland samt -1 MSEK avseende extra kostnader i
samband med den finska hamnarbetarstrejken i mars 2010 d& papper fick fordelas om mellan Bongkoncernens
enheter. Jamfort med 2009 paverkade forstarkningen av den svenska kronans vaxelkurs mot framst euron
rérelseresultatet negativt med 4 MSEK i jamfoérbara enheter.

Bongs exklusiva Tyvek®-avtal paverkade resultatet positivt liksom en stark forsaljning av presentpasar till
detaljhandeln.

Priserna p& obestruket finpapper, Bongs storsta insatsvara, steg i flera omgéangar under 2010. Bong jobbade
intensivt med att fora vidare prishéjningarna, nagot som skedde med viss tidsfordrojning. Som en effekt av detta
paverkades marginalerna och resultatet negativt under perioden.

Finansnettot uppgick till -41 MSEK (-35), resultatet fore skatt uppgick till -132 MSEK (31) och det redovisade
resultatet efter skatt blev -97 MSEK (24).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under perioden uppgick till 53 MSEK (183). Trots hojda
papperspriser och uppbyggnad av lager for Tyvek® lyckades koncernen minska rorelsekapitalet med 28 MSEK
(98) pa helarsbasis. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -330 MSEK (-15), efter kontant
kopeskilling och transaktionskostnader i samband med Hamelinaffaren samt dvriga forvarv under aret pa 302
MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 362 MSEK (-192). Koncernens likvida medel vid
utgangen av december 2010 var 149 MSEK (74).

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 december 2010 till 149 MSEK (74). Outnyttjade krediter uppgick till 319 MSEK
(308). Totalt tillganglig likviditet uppgick darmed till 469 MSEK.

Vid utgangen av december 2010 uppgick koncernens eget kapital till 531 MSEK (598). Apportemission i samband
med Hamelinaffaren pa 130 MSEK med avdrag for emissionskostnader pd 2 MSEK o6kade Bolagets eget kapital
medan omrakning till svenska kronor av nettotillgdngsvarden i utlandska dotterbolag samt verklig vardeforandring
pa derivatinstrument och utdelning till aktiedgare minskade koncernens eget kapital netto med 98 MSEK. Den
rantebarande nettoldneskulden 6kade under perioden med 473 MSEK till 1 062 MSEK (589). | nettolaneskulden
ingick reservering for slutreglering av kopeskilling avseende forvarvet av Hamelins kuvertverksamhet pa
26 MSEK. Omréakning till svenska kronor av nettolaneskuld i utlandsk valuta minskade Bongkoncernens
nettolaneskuld med 46 MSEK. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 2,0 (0,9) och soliditeten uppgick per den 31
december 2010 till 21 procent (36).

Investeringar

Arets nettoinvesteringar uppgick till =330 MSEK (—15) vari férvarvet av Hamelins kuvertdivision ingick tillsammans
med forvarven av Tycon i Luxemburg, Image Envelopes i Storbritannien, resterande aktier i dotterbolaget Voet
(12%), Taberg i Stockholm och 90 procent av aktierna i Bong CSK i Polen som darefter blev ett helagt bolag.
Forsaljning av en fastighet i Tyskland bidrog positivt till kassaflédet med 18 MSEK.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Nedanstaende tabeller aterger information om Bongs nettoskuldsattning samt egna kapital och skulder per den
30 juni 2013. Det boér noteras att Bolagets finansiella stéllning kommer att férédndras signifikant genom de
emissioner som beskrivs i detta Prospekt. For detaljerad information rérande de hypotetiska effekterna av de
beskrivna emissionerna, se avsnittet "Finansiell proformainformation”.

Nettoskuldséattning

Nedan redovisas Bongs nettoskuldséattning per den 30 juni 2013.

MSEK 30 juni 2013

(A) Kassa 50,1
(B) Andra likvida medel -
(©) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Summalikviditet (A) + (B) + (C) 50,1
(B Kortfristiga finansiellafordringar -

(F) Kortfristiga banklan 907,5
(G) Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -

() Kortfristigafinansiella skulder (F) + (G) + (H) 907,5
(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (l) - (E) - (D) 857,4
(K) Langfristiga banklan 0,7
(L) Emiterade obligationer/konvertibler 35,0
(M) Andra langfristiga finansiella skulder 211,8
(N) Langfristigafinansiellaskulder (K) + (L) + (M) 247,5

(O) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 1104,9

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Bongs kapitalisering per den 30 juni 2013.

MSEK 30 juni 2013

Kortfristigarantebarande skulder
Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet 907,5
Utan garanti/borgen eller sakerhet -
Summakortfristigarantebarande skulder 907,5
Langfristigarantebarande skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 40,0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 207,5
Summa langfristigarantebarande skulder 2475
Eget kapital

Aktiekapital 175,0
Ovrigt tillskjutet kapital 476,9
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -1,0
Reserver -115,1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -244.9
Minoritetsintressen -
Summa eget kapital 290,9
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RORELSEKAPITAL

Under de senaste aren har Bong genomfort vissa omstruktureringsprogram inom kuvertverksamheten samt
investerat i den véxande specialférpackningsverksamheten. Ytterligare omstruktureringsprogram har lanserats
under 2013. Dessa atgarder har varit kostsamma och medfért att Bongs finansiella stallning har blivit anstrangd.
De befintliga banklan Bong har hos Bolagets tva stérsta langivande banker forfaller till betalning i oktober 2013.
Bolaget har traffat en 6verenskommelse med dessa banker om en ny langsiktig lanefinansiering, med mellan tre
och fem éars loptid. Den nya lanefinansieringen &r villkorad av genomférandet av de i detta Prospekt beskrivna
emissionerna.

Mot denna bakgrund beddmer Bong att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. For det fall de atgarder som beskrivs i detta Prospekt inte
genomfors bedémer Bolaget att rérelsekapitalbrist kommer att uppsté i oktober 2013. Det totala underskottet for
den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 840 MSEK.

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen och Konvertibelemissionen ska anvandas till att amortera del av
nuvarande banklan vilket, tillsammans med Kvittningsemissionerna, bidrar till en vasentligt starkare finansiell
stallning for Bong. | kombination med den dverenskommelse som Bolaget traffat med de tva langivande bankerna
om langsiktig lanefinansiering beddmer styrelsen att Bolagets kapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden &r tillgodosett.

INVESTERINGAR

Investeringsbehovet i befintlig struktur av kuvertmaskiner och tilltryckspressar bedéms under de narmaste aren
vara begransat och klart understiga koncernens avskrivningskostnader. Daremot férvantas Bong fortsatta att
investera i specialférpackningsverksamheten.

For en beskrivning av Bongs huvudsakliga investeringar under de tre senaste rakenskapsaren samt under
perioden januari-juni 2013, se avsnhitten "Investeringar” i sektionen "Kommentarer till finansiell utveckling i
sammandrag” pa sidorna 39-43.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vid utgdngen av 2012 uppgick Bolagets materiella anlaggningstillgangar till 511 MSEK. Av dessa utgjorde
byggnader, mark och markanlaggningar 199 MSEK, maskiner och andra tekniska anlaggningar 249 MSEK,
inventarier, verktyg och installationer 35 MSEK, och pagaende nyanlaggningar 28 MSEK.

FINANSIELL EXPONERING OCH RISKHANTERING

Verksamheten bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy som anger regler och riktlinjer for hur de olika
finansiella riskerna ska hanteras. Denna policy reglerar saval den Gvergripande riskhanteringen som specifika
omréden, sdsom valutarisk, ranterisk, anvandning av sakringsinstrument och placering av 6verskottslikviditet. |
finanspolicyn identifieras foljande tre vasentliga risker — marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk, vilka Bolaget
utsatts for i sin dagliga verksamhet. Finanspolicyn fokuserar pa& att minimera eventuella ogynnsamma effekter pa
Bongs finansiella resultat till foljd av oférutsagbarheten péa de finansiella marknaderna.

Hanteringen av finansiella risker skots av en central finansfunktion som identifierar, utvrderar och hanterar
finansiella risker i nara samarbete med dotterbolagen. De sakringsinstrument som anvands &r lan samt valuta-
och réntederivat enligt de riktlinjer som faststallts i finanspolicyn.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses dels den valutarisk som uppkommer nér framtida inkdps- och foérséljningsavtal eller
kommersiella och finansiella fakturor i en valuta som inte ar enhetens funktionella valuta paverkar ett framtida
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rorelseresultat  (transaktionsexponering), och nar vardet av investeringar i utlandet paverkas av
valutakursforandringar (omrékningsexponering), dels den réanterisk som kan innebéra att koncernens réntenetto
forsamras vid forandrade marknadsrantor.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering uppkommer i koncernens operationella floden (férséljning och inkdp) samt i de finansiella
flodena (rantebetalningar och amorteringar) i valutor som skiljer sig frdn bolagens funktionella valuta. Dessa
valutarisker bestar dels i risken for fluktuationer i vardet av kundfordringar, leverantérsskulder och andra korta
fordringar och skulder, dels i risken for forandringar av forvantade och kontrakterade framtida fakturerade
valutafloden.

Bong bedriver tillverkning p& i stort sett samtliga av Bolagets huvudmarknader, vilket begransar
transaktionsexponeringen. Den valutarisk som finns harror framst fran inkop eller forsaljning i EUR i dotterbolag
med annan funktionell valuta och frdn moderbolagets upplaning i EUR.

Koncernens finanspolicy kraver att dotterbolagen rapporterar sin valutakursrisk till centrala finansfunktionen.
Denna risk aggregeras sedan och sékras centralt med terminskontrakt. Bongs riskhanteringspolicy ar att sékra
mellan 50 och 100 procent av forvantade nettokassafléden i utlandsk valuta for de kommande tolv ménaderna,
beroende pa forfallotidpunkt.

Omrékningsexponering
Valutarisker aterfinns dven i omrédkningen av utlandska dotterbolags tillgangar, skulder och resultat till
moderbolagets funktionella valuta, s& kallad omrakningsexponering.

Bongs policy &r att dotterbolagen framst ska uppta l&n i sin lokala valuta for att begransa
omrakningsexponeringen. Laneportfoljen hanteras av centrala finansfunktionen och utl&ning och eget kapital i
utlandsk konvertibel valuta ska kurssakras till viss del. Sakringsniva enligt policyn har under aret foljts.
Kursséakringar kan ske genom valutaterminer eller extern upplaning av motsvarande belopp.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att koncernens rantenetto forsamras vid stigande marknadsrantor. Koncernens mal med
hanteringen av ranterisken ar att ha en balans mellan korta och langa I6ptider for att minska volatiliteten i
rantekostnaderna. Bongs upplaning via kreditfaciliteter som bankerna tillhandahaller sker vanligtvis med Ioptider
mellan en och tre manader.

Ranterisken analyseras I6pande genom simuleringar av vilken effekt en rantehojning skulle fa pd koncernens
resultat. Rantebindningen styrs sedan med hjalp av ranteswappar dar rorlig ranta konverteras till fast ranta.

Kreditrisk

Kreditrisken bestar av operationell och finansiell kreditrisk.

Den operationella risken finns i koncernens kundfordringar. Bongs kreditprocess har till mal att uppna en
konkurrenskraftig kreditférsaljning, minimera kreditférlusterna och forbattra koncernens kassafléde och vinst.

Beroende pa nationell praxis varierar kredittiderna fran land till land men kan i vissa lander vara langa, cirka 90
dagar, varfor utestdende krediter till enskilda foretag i vissa fall kan uppga till vasentliga belopp. Skulle s&dana
foretag hamna pa obestand eller f& andra betalningssvarigheter kan Bong dsamkas vasentlig ekonomisk skada.

Denna risk begransas av att kundfordringarna ar fordelade pa ett stort antal kunder och geografiska marknader.
For att ytterligare forbattra kreditprocessen inhamtas soliditetsupplysningar for forsaljning pa kredit. Denna
inhamtning skiljer sig lokalt, men baseras pa data fran externa kreditupplysningsféretag kombinerad med
koncernintern information om historiskt betalningsbeteende.

| flera lander tecknar dotterbolagen lopande kreditforsakringar som tacker utestdende kundfordringar. Detta galler
frimst koncernens tyska, franska och brittiska bolag.
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Bongs finansiella motparter ska ha hog kreditvardighet och de motparter med vilka Bolaget ingar
derivatinstrument och goér kortfristiga bankplaceringar hos ska som huvudregel &ven delta i koncernens
langsiktiga finansiering.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken for att Bolaget inte kan fullgbra sina kortsiktiga betalningsskyldigheter p.g.a.
otillracklig eller illikvid kassareserv. Bong minimerar denna risk genom att ha tillrackliga kassamedel och bindande
kreditléften for att tédcka sina betalningsskyldigheter. Finansfunktionen inhamtar rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv fran dotterbolagen. Overskottslikviditet i dotterbolagen, 6verstigande den del som
kravs for att hantera rorelsekapitalbehov, overfors till finansfunktionen och anvands nastan uteslutande till att
minska koncernens kortfristiga skulder.

INFORMATION OM TENDENSER

Bong ar verksamt pa marknader med olika tillvaxtprofiler. Kuvertanvandningen i Vasteuropa sjunker men &r
fortfarande stor. Trots att fortsatt ekonomisk turbulens och en o6vergang fran papper till digitala
kommunikationskanaler har satt spar i den vasteuropeiska kuvertmarknaden omfattar den fortfarande cirka 75
miljarder kuvert om aret. Samtidigt vaxer anvandningen snabbt i Osteuropa och Ryssland, marknader dar Bong
for narvarande expanderar. Aven marknaden for specialférpackningar véxer, ett verksamhetsomrade som Bong
aven fortsattningsvis kommer att koncentrera resurser pa.

Bong har vidtagit omfattande och kraftfulla strukturatgarder i syfte att anpassa den totala kapaciteten, forbattra
konkurrenskraften och aterstalla I6nsamheten till en tillfredsstallande niva. Bong har ocksa fortsatt att investera i
det vaxande verksamhetsomradet specialférpackningar med sitt Propac-sortiment, som inkluderar e-
handelsforpackningar, presentpasar och séakerhetsférpackningar. Strukturprogrammen inom kuvertverksamheten
och investeringar i den vaxande specialforpackningsverksamheten har under de senaste aren varit kostsamma
och medfort att Bongs finansiella stallning har blivit anstréangd.

For att starka kapitalbasen och uppna en rimlig balans mellan rorelseresultat och réantebarande skulder avser
Bong att forstarka kapitalbasen genom ett finansiellt tgardspaket omfattandes foreliggande Foretradesemission,
Kvittningsemissioner och  Konvertibelemission.  Emissionslikviden frdn  Foretrddesemissionen  och
Konvertibelemissionen ska anvandas till att amortera del av nuvarande banklan vilket, tillsammans med
Kvittningsemissionerna, bidrar till en vésentligt starkare finansiell stéllning fér Bong. | anslutning till dessa
emissioner har Bolaget traffat en 6verenskommelse med sina tva storsta langivande banker om en langsiktig
lanefinansiering, med mellan tre och fem ars I6ptid. Sammantaget kommer dessa atgarder att skapa en solid
grund for att kunna fullfélja arbetet med att transformera kuvertverksamheten till en kundanpassad, hdgeffektiv
och lénsam affar med starkt kassafléde. Det kommer dessutom att ge Bong mdjlighet till fortsatt snabb tillvaxt
inom specialférpackningar med Propac-sortimentet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV
DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JANUARI-JUNI 2013

Inga vasentliga férandringar har intraffat med avseende pa Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan Bolagets delarsrapport for perioden januari-juni 2013 offentliggjordes den 12 juli 2013.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Bongs styrelse beslutar bland annat om koncernens Overgripande strategi samt forvarv och avyttring av féretag
och fast egendom. Styrelsens arbete regleras bland annat av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den
arbetsordning som styrelsen faststallt for sitt arbete.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst nio ledamoéter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av sex bolagsstimmovalda ledamoéter, inklusive styrelsens ordférande, samt tva
arbetstagarrepresentanter.  Dartill  finns tvA suppleanter till arbetstagarrepresentanterna. Samtliga
styrelseledaméter valdes vid arsstamman den 22 maj 2013 och &r valda for tiden intill slutet av arsstamman 2014.

Nedan redovisas styrelseledaméterna, befattning, nar de valdes in, fodelseér, utbildning, erfarenhet, pagaende
uppdrag samt uppdrag avslutade de senaste fem aren och innehav i Bong. Samtligas innehav av aktier avser
aktuellt innehav per dagen for detta Prospekt och inkluderar makes, makas, omyndiga barns innehav samt
innehav via bolag dar vederbérande innehar ett betydande &gande och/eller betydande inflytande.

Stéphane Hamelin (f. 1961)

Styrelseledamot sedan 2010 och styrelseordférande sedan 2013.
Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseordférande for Hamelin S.A.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.

Aktieinnehav i Bong: 4 331 620 aktier.

Mikael Ekdahl (f. 1951)

Styrelseledamot sedan 2001 (styrelseordférande till 2013).
Utbildning: Jur.kand och civilekonom, Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag/befattningar: Advokat och deldgare i Mannheimer Swartling Advokatbyrd. Styrelseordférande i
Absolent Invest AB, EM Holding AB, Marco Group AB och Mikael Ekdahl AB. Verkstéllande direktor och
styrelseledamot i Mexab Industri AB samt styrelseledamot i BNS Holding AB, EELCEE AB, Melker Schoérling AB
(publ), Mexab Property AB, MS Funding AB och Torkelson M&bel AB. Suppleant i styrelsen fér Melker Schérling
Tjanste AB och Mexab Holding AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i BNS Sweden AB till 2012 (likvidation) och MS
HFIN AB till 2012 (likvidation). Styrelseledamot i AarhusKarlshamn AB (publ) till 2013, Bérje Jénsson Akeri AB till
2011, Carl-Henric Svanberg AB till 2010 (likvidation), KB Components AB till 2012 och KB Systems AB till 2012
samt suppleant i styrelsen for Konstruktdrsgruppen for Elektronik och Maskinteknik AB till 2010.

Aktieinnehav i Bong: 60 000 aktier.

Anders Davidsson (f. 1970)

Styrelseledamot sedan 2004.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Anna D Utveckling AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i AarhusKarlshamn AB (publ) till 2011.
Aktieinnehav i Bong: 182 600 aktier.

Ulrika Eriksson (f. 1969)

Styrelseledamot sedan 2008.
Utbildning: Civilekonom.
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Ovriga uppdrag/befattningar: Vice verkstallande direktor for Apoteket AB (publ).
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Apoteksakademin i Sverige AB till 2012.
Aktieinnehav i Bong: 20 000 aktier.

Christian W. Jansson (f. 1949)

Styrelseledamot sedan 2007.
Utbildning: Ekon. Dr. h. c. och Civilekonom.

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i Apoteket AB (publ), Enzymatica AB (publ), Svensk Handel AB
och Vivoline Medical AB. Styrelseledamot i Blue Water Systems AB, Carl Westin AB, Europris AS, Fata Morgana
AB, Jager & Jansson Galleri AB, KappAhl AB (publ), Kontanten AB, Slow Or Hasty Options S.0.H.O AB och
Svenskt Naringsliv.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Verkstdllande direktor i KappAhl Sverige AB till 2011.
Styrelseordférande i Fastighets AB Betesangen till 2009, KappAhl Sverige AB till 2012, KappAhl Fashion Holding
AB till 2012, KappAhl Mode Holding AB till 2012, KappAhl Méindal AB till 2012 och Kldvern Hilda AB till 2012.
Styrelseledamot i AnSa Protection AB till 2011 (konkurs), Carl Westin Associates AB till 2010, Silverbergs Clan
AB till 2010 och Vastsvenska Handelskammaren Service AB till 2009.

Aktieinnehav i Bong: 745 246 aktier.

Eric Joan (f. 1964)

Styrelseledamot sedan 2007.
Utbildning: Ecole Polytechnique Universitaire de Lille och Harvard Business School.

Ovriga uppdrag/befattningar: Verkstéllande direktor for Bantex GmbH, Canson S.A,S., Hamelin ELBA SDN BHD
och Servham. Styrelseordférande i Hamelin S.p.A. och TOP 2000 Hamelin sp. z 0.0. Styrelseledamot i Canson
GmbH, Canson Inc., Derya Buro, Euroholdham Inc., Gardenia S.p.A., Hamelin AB, Hamelin A/S, Hamelin Hong
Kong Ltd, Hamelin Paperbrands S.r.L., Hamelin Polska sp. z 0.0., Hamelin Top Stationery Ltd, Linex A/S,
Holdham S.A. och Qingdao Canson Paper Products Co Ltd.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: Inget.

Peter Harrysson (f. 1958)

Arbetstagarrepresentant sedan 1997.
Representant for Grafiska Personalklubben.
Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: Inget.

Christer Muth (f. 1954)

Arbetstagarrepresentant sedan 2009.
Representant for PTK.

Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: Inget.

Peder Rosqvist (f. 1965)

Arbetstagarrepresentant (suppleant) sedan 2008.
Representant for PTK.

Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
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Aktieinnehav i Bong: Inget.

Mats Persson (f. 1963)

Arbetstagarrepresentant (suppleant) sedan 2001.
Representant for Grafiska Personalklubben.
Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: Inget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anders Davidsson (f. 1970)

Verkstallande direktor och koncernchef samt t.f. affarsenhetschef Norden. Anstéalld sedan 2002.
Se ovan.

Hakan Gunnarsson (f. 1969)

Ekonomidirektor. Anstalld sedan 1999.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: 10 000 aktier.

Morgan Bosson (f. 1958)

Affarsenhetschef Bong Packaging Solutions. Anstélld sedan 2005.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i Trillan Consulting AB och DM Qvert AB. Styrelseledamot i
Aktiebolaget Hjulet och Sofiero Montessoriskola och Forskola AB samt suppleant i styrelsen fér Knut Haadem AB
och Trinomen AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Living Story AB till 2011.
Aktieinnehav i Bong: 168 000 aktier

Elmar Schatzlein (f. 1962)

Affarsenhetschef Centraleuropa. Anstalld sedan 2004.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: 116 100 aktier.

Mark Cooper (f. 1964)

Affarsenhetschef Storbritannien. Anstélld sedan 2007.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag/befattningar: Inget.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.
Aktieinnehav i Bong: 100 000 aktier.
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Pascal Gravouille (f. 1962)

Affarsenhetschef Frankrike och Spanien. Anstélld sedan 2010.
Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Mailinside.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Inget.

Aktieinnehav i Bong: 16 700 aktier.

OVRIG INFORMATION AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga personer i Bongs styrelse och ledning kan nas via kontorsadressen Hans Michelsensgatan 9, 211 20
Malmao.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har slutit avtal eller ingatt annan
overenskommelse med Bong om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av Bongs styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren. Det finns inte heller ndgon anklagelse och/eller sanktion fran myndighets sida mot ndgon av
dessa personer och ingen av dem har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem
aren. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har utéver vad som framgar ovan varit
iblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av medlem i ett foretags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot privat intresse som kan std i strid med Bongs
intressen.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter, personer i ledningen eller Bongs revisorer.

REVISORER

Bongs revisorer véljs av arsstamman for en period av 1 ar. Vid arsstamman den 22 maj 2013 omvaldes
PricewaterhouseCoopers AB, Anna Lindhs Plats 4, 203 11 Malmé, till revisor, med Eric Salander (f. 1967),
auktoriserad revisor och medlem i FAR, som huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoopers AB i Malmé har
varit revisor i Bolaget sedan 2006 med Eric Selander som huvudansvarig revisor sedan 2008.

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arsstamman i Bong den 22 maj 2013 beslutade att erséttning till styrelsen ska utgd med 300 000 SEK till
styrelsens ordférande och 150 000 SEK till var och en av 6vriga bolagsstimmovalda ledaméter som inte &r
anstallda i Bolaget.

Som ersattning for utskottsarbete ska ordféranden i revisionsutskottet erhlla 100 000 SEK och ledamot 50 000
SEK.

Enligt arsstammans beslut kan styrelse- och kommittéarvode utbetalas som I6n alternativt, under vissa villkor och
forutsatt att det ar kostnadsneutralt for Bong, faktureras fran styrelseledamots bolag.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning och utfardat skriftliga instruktioner avseende arbetsférdelning
mellan styrelsen och verkstéllande direktéren. Instruktioner finns avseende den information som styrelsen
I6pande ska erhalla. Styrelsen sammantrader vid minst fyra tillfallen per &r utéver konstituerande sammantréade.
Ett av sammantradena kan forlaggas vid ndgon av koncernens enheter och kombineras med en fordjupad
genomgang av denna enhet.
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Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott bestdende av Mikael Ekdahl, ordférande, och Stéphane Hamelin.
Utskottet har till uppgift att granska och ge styrelsen rekommendationer angaende principerna for ersattning,
inklusive prestationsbaserade erséttningar till bolagets ledande befattningshavare. Fragor som ror verkstallande
direktérens anstallningsvillkor, ersattningar och formaner bereds av erséattningsutskottet och beslutas av
styrelsen. Lonen for verkstéllande direktéren bestér av en fast del och en rérlig del. Den rorliga delen, som
omprovas arligen, ar beroende av uppnadda mal for bolaget och for verkstallande direktoren.

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott bestdende av Mikael Ekdahl, ordférande, och Christian W Jansson.
Eftersom Bongs huvudagare representerar cirka 70 procent av rdsterna ar det naturligt att en av dem finns
representerade i utskottet jamte ytterligare en oberoende styrelseledamot. D& ovriga styrelseledamoter tacker
andra verksamheter inom koncernen har detta beddomts som tillréckligt. Utskottet har till uppgift att dvervaka att
bolagets redovisning upprattas med full integritet till skydd for aktiedgares och 6vriga parters intresse.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Pa arsstamman i Bong den 22 maj 2013 beslots i riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i enlighet
med féljande.

Med ledande befattningshavare avses befattningshavare ingaende i ledningsgruppen, det vill sdga Bolagets
verkstéllande direktdr och affarsenhetschef Norden, ekonomidirektér, affarsenhetschef Bong Packaging
Solutions, affarsenhetschef Centraleuropa, affarsenhetschef Storbritannien och affarsenhetschef Frankrike och
Spanien.

Ersattningen ska bestd av fast 16n, rorlig ersattning, Ovriga forméner samt pension. Den sammanlagda
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig for att sakerstélla att Bongkoncernen ska kunna
attrahera och behdlla kompetenta ledande befattningshavare. Utéver ovanstdende rorliga ersattningar kan
tillkomma fran tid till annan beslutade langsiktiga incitamentsprogram.

Den rorliga delen av I6nen ska ha ett férutbestamt tak, varvid grundprincipen &r att den rérliga I6nedelen kan
uppgd till maximalt 60 procent av fast arslon. Den rorliga delen baseras pa resultat och kassaflode samt
individuella kvalitativa mal. Grundprincipen &r att den rorliga ersattningen betalas ut enligt 6verenskommen
viktning mellan delmalen om delmélet uppnatts. Den rérliga delen baseras pé en intjaningsperiod om ett &r. Malen
for de ledande befattningshavarna faststélls av styrelsen.l

Pensionsformaner ska i forsta hand vara avgiftsbestamda, men kan av legala skél aven vara formansbestamda,
dock inte pa koncernledningsniva. Rorlig ersattning ska inte vara pensionsgrundande. Koncernledningen har ratt
till pensioner enligt ITP-systemet eller motsvarande. Pensionsaldern &r 65 ar. | tillagg till ITP-planen har delar av
koncernledningen ratt till en uttkad tjanstepensionspremie, sa att totalen motsvarar 30 procent av den fasta
I6nen.

Koncernledningens anstéllningsavtal inkluderar ersattnings- och uppségningsbestammelser. Enligt dessa avtal
kan anstéllning vanligen upphotra pa den anstilldes begdran med en uppsagningstid om 4-12 manader och pa
Bolagets begaran med en uppsagningstid om 6-18 manader. Vid uppsagning fran Bolaget ska uppsagningstiden
och den tid under vilken ersattningar utgar sammantaget ej éverstiga 18 manader.

Erséttningar till verkstallande direktéren och Ovriga ledande befattningshavare bereds 1 styrelsens
ersattningsutskott samt beslutas av styrelsen baserat pa ersattningsutskottets forslag.

Riktlinjerna ska omfatta de personer som under den tid riktlinjerna galler ingar i koncernledningen. Riktlinjerna ska
galla for anstallningsavtal som ingas efter arsstammans beslut, samt fér eventuella andringar i befintliga avtal.
Styrelsen ska &ga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal som motiverar det.

For information om ledande befattningshavares ersattningar under 2012 hanvisas till Bongs arsredovisning for
2012, not 4.

! Kostnaden for koncernledningens rorliga In kan vid maximalt utfall, vilket forutsatter att samtliga bonusgrundande mal ar uppfylida, beraknas
uppga till cirka 9 MSEK (exklusive sociala avgifter). Berdkningen baseras pa koncernledningens nuvarande sammanséttning.
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL OCH VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Den extra bolagsstamman den 17 juli 2013 beslutade att minska Bolagets aktiekapital med 148 588 457,50 SEK
for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut av bolagsstamman. Bongs aktiekapital uppgar darefter till
26 221 492,50 SEK fordelat pa 17 480 995 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,50 SEK. Den extra
bolagsstamman besl6t dven att anta en ny bolagsordning enligt vilkken, med hansyn taget till de emissioner som
beskrivs i detta Prospekt, aktiekapitalet ska uppga till lagst 160 000 000 SEK och hogst 640 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 80 000 000 och hogst 320 000 000 aktier. Bong har endast ett aktieslag och vid bolagsstimman
berattigar varje aktie till en rost. Vidare far vid bolagsstamman varje rostberattigad rosta for det fulla antalet 4gda
och foretradda aktier utan begransning i rostréatten. Samtliga aktier ar fritt overlatbara och medfor lika ratt till andel
i Bolagets tillgangar, vinst, utdelning och till eventuellt dverskott vid likvidation samt till deltagande i emissioner
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Aktierna ar utfardade enligt svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det saknas sarskilda bestimmelser om inlésen
och aktierna ar fritt 6verlatbara. Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet,
VP-systemet, med Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) ("Euroclear”) som central vardepappersforvaltare och
clearingorganisation (Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm). Euroclear administrerar Bolagets
aktiebok och kontoftr dess aktier. Aktiebrev &r ej utfardade. Bongs aktie har ISIN-kod SE000039061.

Bong tillampar Svensk Kod for Bolagsstyrning. Bong har under 2012 avvikit frin Koden endast savitt avser
revisionsutskottets sammanséattning enligt vad som framgar i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor - Styrelsens arbetsformer”.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedan redogors for aktiekapitalets utveckling sedan 1991.

Handelse

Forandring i

antal aktier

Totalt antal
aktier

Kvotvéarde per
aktie, SEK

Férandring av
aktiekapital, SEK

Aktiekapital efter

forandring, SEK

jan 1991 Utbyte konv 1967 3195 090 10,00 19 670,00 31 950 900,00
mar 1991 Nyemission 100 000 3295 090 10,00 1000 000,00 32950 900,00
aug 1995 Nyemission 199 980 3495070 10,00 1999 800,00 34 950 700,00
jun 1997 Nyemission 3495070 6990 140 10,00 34 950 700,00 69 901 400,00
mar 2000 Nyemission 1634651 8624 791 10,00 16 346 510,00 86 247 910,00
sep 2000 Utbyte konv 24 900 8 649 691 10,00 249 000,00 86 496 910,00
dec 2000 Utbyte konv 3300 8 652 991 10,00 33 000,00 86 529 910,00
feb 2001 Utbyte konv 400 8 653 391 10,00 4 000,00 86 533 910,00
mar 2001 Utbyte konv 200 8 653 591 10,00 2 000,00 86 535 910,00
maj 2001 Utbyte konv 2700 8 656 291 10,00 27 000,00 86 562 910,00
jul 2001 Utbyte konv 13700 8 669 991 10,00 137 000,00 86 699 910,00
jul 2002 Nyemission 4 334 995 13 004 986 10,00 43 349 950,00 130 049 860,00
nov 2006 Teckn option 6 642 13 011 628 10,00 66 420,00 130 116 280,00
dec 2006 Utbyte konv 5670 13017 298 10,00 56 700,00 130 172 980,00
mar 2007 Utbyte konv 11 826 13 029 124 10,00 118 260,00 130 291 240,00
jun 2007 Utbyte konv 99 103 13128 227 10,00 991 030,00 131 282 270,00
okt 2010 Nyemission 4 352 768 17 480 995 10,00 43 527 680,00 174 809 950,00
jul2013 Minskning av aktiekapital 0 17 480 995 1,50 -148 588 457,50 26 221 492,50
jul 2013 Foretradesemission 69 923 980 87 404 975 1,50 104 885 970,00 131 107 462,50
jul 2013 Kvittningsemissionerna 69 254 629 156 659 604 1,50 103 881 943,50 234 989 406,00
jul2013 Konvertibelemissionen® 27272727 183932 331 1,50 40 909 090,50 275 898 496,50

* Visar aktiekapitalets utveckling vid full konvertering av konvertibellanet
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AKTIEKURSUTVECKLING

Bongs aktie ar noterad pA NASDAQ OMX Stockholm med handelsbeteckningen BONG. Aktien ingar i Small Cap-
segmentet. Nedan visas kursutveckling och omséttning for Bongs aktie under de senaste fem aren (16 juli 2008
till den 16 juli 2013).
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AGARFORHALLANDEN

Holdham S.A. ar Bongs stbrsta agare med 24,8 procent av roster och kapital. Melker Schérling, via Melker
Schorling AB, och Alf Tonnesson ar de nast storsta aktiedgarna med 21,9 procent av roster och kapital vardera.

| nedanstéende tabell presenteras Bongs tio storsta aktiedgare per den 28 juni 2013.

Rost-/kapital-
Namn Antal aktier andel, %

Holdham S.A. 4331 620 24,8%
Melker Schérling AB 3825 339 21,9%
Alf Tonnesson, familj och bolag 3825 339 21,9%
Christian W Jansson, bolag 745 246 4,3%
Bongs ledningsgrupp? 573 600 3,3%
Fam Bong, Bjurman och Sigfrid 470 639 2,7%
Ponderus Securities AB 410 490 2,3%
Danica Pensionsférsékring AB 212 357 1,2%
Bernt Gunnarsson, bolag 208 006 1,2%
Avanza Pension 171 620 1,0%
Ovriga aktiedgare 2706 739 15,5%
Totalt 17 480 995 100%

1) Morgan Bosson, Mark Cooper, Anders Davidsson, Pascal Gravouille, Hdkan Gunnarsson och Elmar Schétzlein

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Styrelsen for Bong kanner inte till nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan aktieagare i Bolaget
syftande till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

De nya aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden avseende Bong.
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KONVERTIBLA SKULDBREV

| samband med Bongs forvarv av Hamelins kuvertdivision 2010 upptog Bong ett konvertibelt 1an, genom
utgivande av konvertibler, med ett sammanlagt nominellt varde om 4 MEUR till Holdham S.A. Holdham S.A.
kommer genom Kvittningsemissionen att kvitta sin fordran enligt det konvertibla lanet, varefter konvertiblerna
kommer att makuleras.

Genom Konvertibelemissionen upptar Bong ett konvertibelt [an om 75 MSEK genom utgivande av konvertibler.
Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast kunna tecknas av ett begransat antal
svenska och internationella institutionella och kvalificerade investerare. Lanet loper 6ver fem ar med forfallodag
den 27 juni 2018. | enlighet med pa beslutsdagen gallande villkor uppgéar konverteringskursen till 2,75 SEK och
rantan till 10,0 procent. Konvertiblerna kan saledes konverteras till hdgst 27 272 727 nya aktier i Bolaget.

Konvertibelvillkoren innehéller omrakningsformler som kan foranleda att det antal aktier som tillkommer vid
konvertering ©kas. Konverteringskursen kan darvid &ndras for det fall Bolaget genomfor exempelvis
fondemission, nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler eller minskning av aktiekapitalet.
Konverteringskursen kan vidare andras for det fall Bolaget, under tiden det konvertibla lanet ar utestdende,
genomfor kontantutdelning. Konvertibelvillkoren innehaller vidare bestammelser som medfér ratt till fortida
konvertering eller aterbetalning i handelse av att kontrollen éver Bolaget forandras eller for det fall Bolagets aktier
inte langre skulle handlas pa en reglerad marknad. Vid konvertering pa grund av en kontrollagarforandring
tilampas en rabatterad konverteringskurs. Bong har vidare ratt att aterbetala resterande del av det konvertibla
lanet i fortid for det fall mindre an 10 procent av konvertiblerna &r utestadende vid viss tidpunkt. Konvertiblerna har
féljande reserverade ISIN-kod: SE0005281821.

LOCK UP-AVTAL

Holdham S.A samt de tv& langivande banker som tecknar aktier i Bong genom Kuvittningsemissionerna har
forbundit sig att inte avyttra ndgra aktier i Bong som de erhdllit genom Kvittningsemissionerna under minst tre
manader fran slutférandet av Kvittningsemissionerna. Overlatelsebegransningen omfattar inte vissa sarskilda
handelser, sdsom t.ex. ett offentligt uppkopserbjudande avseende Bong.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Bong prioriterar for narvarande att minska sin skuldsattning och férbattra Ionsamheten, vilket ocksa ar i linje med
Bolagets ataganden gentemot langivande banker. Utdelning lamnades varken for &r 2012 eller 2011.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear, men kan dven avse annat an kontanter (sakutdelning). Ratt till utdelning har den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad som &gare i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktieagaren inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bong och
begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bong.

Det foreligger inga restriktioner eller sarskilda forfaranden enligt aktiebolagslagen eller Bongs bolagsordning for
utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begréansningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pd samma sétt som for aktieagare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent
men ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal fér undvikande av dubbelbeskattning med andra lander. |
Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.
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Bolagsordning

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstimma den 17 juli 2013.

81
Bolagets firma &r Bong AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att idka tillverkning och forsaljning av grafiska produkter, kuvert, parmar
och andra bokbinderiartiklar,

att 4ga och forvalta fast och |6s egendom,
att forsalja och uthyra maskiner och inventarier, foretradesvis inom den grafiska branschen,

att bedriva finansieringsrorelse, dock att sddan verksamhet varom stadgas i lag (1992:1610) om
finansieringsverksamhet endast skall kunna bedrivas i dotterbolag,

samt att driva annan med ovanstaende rorelseslag forenlig verksamhet.

§3

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst kronor 160 000 000 och hégst kronor 640 000 000.

§4

Antalet aktier skall vara lagst 80 000 000 och hdgst 320 000 000.

85

Vid bolagsstaémma &ager envar rosta for fulla antalet &gda och foretradda aktier utan begransning av rostetalet.
86

Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Kristianstad kommun, Skane lan.

87

Bolagets styrelse skall bestd av minst 4 och higst 9 ledamoéter. Ledamoéterna véljs pa bolagsstamma for tiden
intill slutet av den forsta arsstamma som halls efter det ar da styrelseledamoten utsags.

88

Stamman skall utse tva (2) revisorer och tva (2) suppleanter for dessa. Till revisor eller revisorssuppleant kan
aven utses registrerat revisionsbolag.

89

Réakenskapsaret skall omfatta tiden 1 januari - 31 december.

§10

Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt séte eller i Malmo.
Pa arsstamma skall féljande arenden behandlas

Val av ordférande vid stdmman.
Uppréattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

o M DR

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
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6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut om

a) faststallande av resultatrékning och balansrakning samt, i férekommande fall,
koncernresultatréakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktor.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och suppleanter.
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna.
10. Val av styrelse samt, i férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter.
Annat som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
8§11
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.

Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Aktieagare, som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamman, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels gora en anmalan till
bolaget senast klockan 12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag,
annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman.

Aktiedagare far vid bolagsstamman medfora ett eller tva bitraden; dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler
antalet bitraden pé det satt som anges i foregaende stycke.

812

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

KONCERNSTRUKTUR

Bong &r ett publikt aktiebolag med firma Bong AB (publ), bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt med
sate i Malmd. Bolaget grundades 1737 och registrerades hos nuvarande Bolagsverket den 17 maj 1935. Bongs
organisationsnummer ar 556034-1579. Organisationsschemat nedan anger Bongs direkt eller indirekt hel eller
delvis agda bolag. | de fall Bong AB (publ) har en mindre dgarandel an 100 procent i ett dotterbolag anges det i
schemat nedan. Det foreligger ingen skillnad mellan Bolagets andel av kapital och rostetal fér nagot av

dotterbolagen.

Bong AB (publ) (SE)

1%

Bong Norge A/S (NO)

Bongs Swedex AB (SE)

Bong Swerige AB (SE)

Bong Caly Swiat Kopert Sp.z o
(PL)

Bong Security Solutions S.A (LU)

Bong GmbH (DE) fDog)g Shncs

Bong Nederland BV (NL) VENLOP BV (NL) Bong Packaging System BV (NL)

Lober Druck Wuppertal GmbH
(DE)

Lober Druck GmbH (DE)
Pflueger Kuvert GmbH (DE) Pflueger Koperty sp. Z.0.0 (PL)

39,7%
Bong Denmark A/S (DK)

Bong Sarl (FR)
i(én(gsFE’?ckagmg SEIES Packaging First Ltd (UK) Surrey Envelopes Ltd (UK)

Bong France Holding AB
(SE)

Bong Retail Solutions NV
(BE)

VASENTLIGA AVTAL

DM Quert AB (SE)

Bong Suomi Oy (Fl) Bong East Oy (Fl) 000 Postac (RU)

SIA Bong Latvia (LV)

Bong Eesti Ou (EE)

Office Pilot OY (Fl)

Bong UK Ltd (UK) Image Ltd (UK) Nova Envelopes Ltd (UK)

99% Bong Retail Solutions NV (BE)

Bong Retail Solutions Nordic AB

(SE) Teknoart AB (SE)

Bong Packaging Systems Ltd
(Agnus & Wright Ltd) (UK)

CADIXS.A.S. (FR)

Manuparis SAS (FR) Bong SAS (Logoprim SNC) (FR)

1.P.C. SAS (FR)

Sepieter SAS (FR)

M.M.E. SAS (FR)

Envel Europa S A (ES)

I augusti 2009 ingick Bong ett exklusivt avtal med DuPont avseende tillverkning, forséljning och marknadsféring
av Tyvek®kuvert, -pasar och -postforsandelser i Vasteuropa. Den ursprungliga avtalstiden var 36 manader. Under
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varen 2013 foérnyades avtalet for en period om ytterligare 36 manader. Tyvek® ar ett spunnet polyetylen som
utvecklas och tillverkas av DuPont och som &r ett latt, tunt och smidigt material som samtidigt &r extremt tufft och
taligt. Bongs forsaljning av de Tyvek®produkter som omfattas av avtalet uppgar till cirka 80 MSEK arligen. Enligt
avtalet atar sig Bong att géra vissa minimumbestéallningar av Tyvek®material fran DuPont.

Utover vad som framgar ovan &r samtliga avtal av vasentlig betydelse som Bolaget har ingétt utanfor den I6pande
verksamheten under de tvA senaste rakenskapsaren hanforliga till forvarv av verksamheter och bolag och
redovisas under avsnittet "Verksamheten — Historik”.

LICENSER OCH PATENT

Bong har inga licenser, patent eller andra immateriella rattigheter som &r vasentliga for Bolagets verksamhet eller
ldnsamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Utover vad som anges nedan har Bong inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bong ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stéllning eller Idnsamhet.

EU-kommissionen genomférde under september 2010 oanmaéalda inspektioner, s.k. gryningsrader, hos ett flertal
bolag inom kuvert- och pappersbranschen i Europa, déaribland mot Bong i Sverige. Gryningsraderna genomférdes
efter misstankar om otillatet samarbete mellan ett eller flera berérda bolag. Utredning hos EU-kommissionen
pagar for narvarande. Mot denna bakgrund kan Bong inte nu rimligen bedéma utfallet av EU-kommissionens
vidare rattsprévning i saken.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

| samband med de emissioner som beskrivs i detta Prospekt har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och
emissionsgarantier i enlighet med vad som anges nedan. Det foreligger teckningsforbindelser och
emissionsgarantier motsvarande hela emissionslikviden i Féretrddesemissionen. Samtliga avtal enligt nedan
ingicks under perioden mellan den 14 juni och 16 juni 2013.

Styrelsen for Bong bedomer att de nedan angivna parterna har god kreditvardighet och saledes kommer att
kunna infria sina respektive &taganden. Atagandena &r dock inte sékerstillda genom pantséttning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. FO6r mer information, se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till
Foretradesemissionen — Teckningsférbindelser och emissionsgarantier”.

Teckningsforbindelser

Bland Bolagets storsta aktieagare har Melker Schérling AB och medlemmar i Bongs koncernledning férbundit sig
att teckna hela sina respektive foretrddesrattsandelar i Foretradesemissionen. Darutéver har Bongs stérsta
aktiedgare Holdham S.A. forbundit sig att teckna del av sin foretradesrattsandel i Foretradesemissionen. Totalt
har teckningsforbindelser motsvarande motsvararande cirka 32,8 MSEK eller cirka 26,0 procent av
Foretradesemissionen erhallits. For dessa teckningsforbindelser utgar ingen erséttning.

Emissionsgarantier

Ett konsortium av svenska och internationella externa investerare har genom emissionsgarantiavtal som ingicks
under perioden mellan den 14 juni och 16 juni 2013 férbundit sig att teckna de nya aktier i FéretrAdesemissionen
som inte tecknats med eller utan stdd av teckningsratter, upp till ett hégsta sammanlagt belopp om cirka 93,1
MSEK, motsvarande cirka 74,0 procent av Foretradesemissionen. Till ndmnda emissionsgaranter utgar
garantiprovision om 6,0 procent av det garanterade beloppet. Till emissionsgaranterna kommer saledes att
utbetalas cirka 5,6 MSEK. Nedan presenteras en sammanstdllning av de teckningsforbindelser och
emissionsgarantier som ingatts.
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Teckningsforbindelse, Emissionsgaranti, Andel av Foretrades-

Aktieagare/extern garant MSEK MSEK emissionen
Melker Schérling AB Birger Jarlsgatan 13, 111 45 Stockholm, Sverige 27,5 - 21,9%
Holdham S.A. Heruville Saint Clair, 9 rue de Guercheville, Frankrike 4,3 - 3,4%
Anders Davidsson Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmé 0,9 - 0,7%
Hakan Gunnarsson Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmd 0,1 - 0,1%
Karl Perlhagen Kan nés via Bolagets adress - 15,0 11,9%
Svolder AB Box 70431, 107 25 Stockholm, Sverige - 15,0 11,9%
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund, Sverige - 10,0 7,9%
Dunross Arbitech AB Box 53187, 400 15 Goteborg, Sverige - 10,0 7,9%
Thomas Eklund Kan nds via Bolagets adress - 10,0 7,9%
ABG Sundal Collier Norge ASA Munkedamsveien 45, 0250 Oslo, Norge - 6,6 5,2%
Aktiebolaget PH. Lindstedt Lauritz Wibullsvég 20, 224 65 Lund, Sverige - 6,0 4,8%
Goran Kallebo Kan nds via Bolagets adress - 50 4,0%
Shaps Capital AB Box 642, 114 11 Stockholm, Sverige - 5,0 4,0%
Thomas Krishan Kan nés via Bolagets adress - 3,0 2,4%
Patrik Enblad Kan nés via Bolagets adress - 3,0 2,4%
Baulos Capital Belgium SA, BCB SA Suikerkaai 1, B-1500 Halle, Belgien - 2,5 2,0%
Peter Malmstrom Kan nés via Bolagets adress - 2,0 1,6%
Totalt 32,8 93,1 100,0%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vid transaktioner mellan bolag inom Bongkoncernen tillAmpas marknadsmassiga villkor. Koncerninterna
transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras vid konsolideringen av koncernens rakenskaper. For transaktioner med intressebolag, se Bongs
arsredovisning fér 2012, not 40.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget har fér narvarande, eller har under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen, haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagon
affarstransaktion med Bolaget som &r, eller har varit ovanlig till sin karaktar eller sina villkor.

INTRESSEN OCH  EVENTUELLA  INTRESSEKONFLIKTER  AVSEENDE
EMISSIONERNA

ABG Sundal Collier har i egenskap av finansiell radgivare, mot avtalad erséttning vid genomford transaktion,
bitratt Bolagets styrelse vid utformning av o©vergripande transaktionsstruktur, garantikonsortium samt vid
upprattande av Prospektet. ABG Sundal Collier kan ocksd i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivnings- och andra tjanster for Bolaget, for vilka ABG Sundal Collier kan férvantas komma att erhélla
sedvanliga ersattningar. ABG Sundal Collier kan ocksd komma att genomféra transaktioner fér annans rakning
avseende Bolagets befintliga aktier, teckningsratterna och de nya aktierna samt avseende vissa derivat knutna till
Bolagets befintliga aktier och de nya aktierna. Darutdver har ABG Sundal Collier inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

SEB ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen och erhdller ersattning fran ABG Sundal Collier
enligt ett pa férhand stipulerat avtal.

Bland Bolagets storre aktiedgare har Melker Schérling AB och medlemmar i Bongs koncernledning férbundit sig
att teckna hela sina respektive foretradesrattsandelar i Foretradesemissionen. Darutéver har Bongs stérsta
aktiedgare Holdham S.A. forbundit sig att teckna del av sin foretradesrattsandel i Foretradesemissionen. Totalt
har teckningsférbindelser motsvarande cirka 32,8 MSEK eller cirka 26,0 procent av Foretradesemissionen
erhallits. For dessa teckningsforbindelser utgar ingen erséttning.

Ett konsortium av svenska och internationella externa investerare har genom emissionsgarantiavtal som ingicks
under perioden mellan den 14 juni och 16 juni 2013 férbundit sig att teckna de nya aktier i FéretrAdesemissionen
som inte tecknats med eller utan stdéd av teckningsratter, upp till ett hégsta sammanlagt belopp om cirka 93,1
MSEK, motsvarande cirka 74,0 procent av Foretradesemissionen. For dessa garantidtaganden utgar ersattning
motsvarande 6,0 procent av det garanterade beloppet.

Detta innebar att Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsataganden och emissionsgarantier.

Vissa styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Bolaget i form av
aktieinnehav.
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AVTAL MELLAN AKTIEAGARE SYFTANDE TILL GEMENSAMT INFLYTANDE
OVER BOLAGET

Styrelsen for Bong kanner inte till nAgra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan aktieagare i Bolaget
syftande till gemensamt inflytande dver Bolaget.

REGISTRERING, ASSOCIATIONSFORM OCH ADRESS

Bongs organisationsnummer ar 556034-1579. Bolaget bildades i Sverige den 27 april 1935 och registrerades vid

Bolagsverket (davarande Patent- och registreringsverket) den 17 maj 1935. Bolagets associationsform, ett publikt
aktiebolag, regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar Hans Michelsensgatan 9, 211 20 Malmo
och telefonnummer till huvudkontoret &r + 46 (0)40 17 60 0O.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

Foljande handlingar finns tillgangliga elektroniskt pa Bolagets hemsida, www.bong.com
. Bolagsordning for Bong.

. Bongs reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2010, 2011 och 2012 samt
delarsrapporter for perioderna januari — juni 2013 och januari — juni 2012.

. Detta Prospekt.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen for
fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier eller teckningsratter i Bong och som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géallande lagstiftning och &r
avsedd endast som generell information avseende aktierna och teckningsratterna for den tid d& aktierna
respektive teckningsratterna ar upptagna till handel p& NASDAQ OMX Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

= skattefrdgor som aktualiseras med anledning av deltagande i Kvittningsemissionerna eller
Konvertibelemissionen,

= situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

=  situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

=  situationer da vardepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

= de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsratter i Bong som
anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

= utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller

= utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieagare och innehavare av
teckningsratter bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Foretradesemissionen
kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
dubbelbeskattningsavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forséaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bong férrén beslutet om Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningserséattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(t.ex. teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels p&d andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehdller endast svenska fordringsréatter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den
del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.
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For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt.! Berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker
pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten,
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos
ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare i Bong utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i Foretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bong anses anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att
bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férsaljningsersattningen efter avdrag fér férsaljningsutgifter ska
saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfér forfaller anses avyttrad fér noll SEK. Eftersom teckningsratter
forvarvade pa& nu angivet satt anses anskaffade for noll SEK, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande sétt forvarvar teckningsratter i Bong utgor vederlaget omkostnadsbelopp for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medrédknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet
teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu
angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad fér noll SEK.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i

* Fran och med den 1 januari 2013 har skattesatsen sankts fr&n 26,3 procent till 22 procent. Den lagre skattesatsen tillampas for beskattningsar
som borjar efter den 31 december 2012.
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samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begréansat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller
teckningsrétter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsrétter i Bong, om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &ar dock i flera fall begrédnsad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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Definitioner

Avstamningsdagen

Bong eller Bolaget
BTA

Erbjudandet
Euroclear Sweden

Foretradesemissionen

Kvittningsemissionerna

Konvertibelemissionen

MSEK

NASDAQ OMX Stockholm
Prospektet

Propac

Teckningsperiod

22 juli 2013.

Bong AB (publ), organisationsnummer 556034-1579, eller, beroende pa
sammanhang, den koncern i vilken Bong AB (publ) ar moderbolag.

De nya aktierna bokférs som BTA (Betalda Tecknade Aktier) till dess att
registrering av Foretrddesemissionen skett hos Bolagsverket.

Inbjudan till teckning av nya aktier inom ramen for ForetrAdesemissionen.
Euroclear Sweden AB.

Foreliggande nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare i enlighet
med villkoren i Prospektet.

Kvittningsemissioner, beslutade av styrelsen i Bong den 16 juni 2013 och
godkanda av extra bolagsstamma den 17 juli 2013, genom vilka Holdham S.A.
kvittar befintligt konvertibellan respektive dgarlan om totalt cirka 100 MSEK till
nya aktier samt genom vilka Bongs tva storsta langivande banker kvittar befintliga
lan om totalt 50 MSEK till nya aktier.

Konvertibelemission, beslutad av styrelsen i Bong den 16 juni 2013 och godkénd
av extra bolagsstimma den 17 juli 2013, om 75 MSEK riktad till svenska och
internationella institutionella och kvalificerade investerare.

Miljon(er) svenska kronor.

NASDAQ OMX Stockholm, handelsplatsen fér Bolagets aktie.

Detta prospekt i anledning av Féretradesemissionen av aktier som genomférs.
Bongs specialférpackningssortiment.

25 juli — 9 augusti 2013.
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Adresser

HUVUDKONTOR

Bong AB (publ)

Besoksadress
Hans Michelsensgatan 9, (van 5)
SE-211 20 Malmo

Tel: +46 40 17 60 00
Fax: +46 17 60 39
www.bong.com

FINANSIELL RADGIVARE

ABG Sundal Collier

Regeringsgatan 65
Box 7269
103 89 Stockholm

LEGAL RADGIVARE

Advokatfirman Vinge

Smalandsgatan 20
Box 1703
111 87 Stockholm

REVISOR

PricewaterhouseCoopers AB

Anna Lindhs Plats 4
203 11 Malmo

EMISSIONSINSTITUT
SEB

Emissioner RB6
106 04 Stockholm

Tel: +46 8 639 27 50
Fax: +46 8 706 61 69

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB

Box 191
101 23 Stockholm
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