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ERBJUDANDE | SAMMANDRAG

Féretridesrdtt till teckning

Innehav av en (1) aktie i Ellen AB p& avstémningsdagen den 12 juni 2013
berattigar till en (1) teckningsrétt. Femton (15) teckningsrétter berdttigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,27 SEK per aktie.

Avstémningsdag
Avstémningsdag &r den 12 juni 2013. Sista dag fér handel i Ellen ABs
aktie med ratt att deltaga i emissionen &r den 7 juni 2013.

Teckningstid

Teckningstiden p&gér under perioden 14 juni-28 juni 2013. Anmdlan om
teckning av aktier med stéd av teckningsrétter skall ske under denna period
med samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsrétter sker pa@ NASDAQ OMX First North under perio-

den 14 juni-25 juni 2013.F&r att férhindra férlust av vardet pa tecknings-
rétterna méste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den
28 juni 2013 eller sdljas senast den 25 juni 2013.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa& NASDAQ OMX First
North under perioden frén den 14 juni 2013 tills dess att emissionen har
registrerats av Bolagsverket.

Information om aktien

Handelsplats: NASDAQ OMX First North
ISIN-kod: SE0001233289
Kortnamn: ELN

Valuta aktien ar denominerad i: Svenska kronor (SEK)
Viktiga datum

Sista dag fér handel inklusive rétt att delta i emissionen:
Avstémningsdag fér rétt att delta i emissionen:
Teckningstid:

Handel med teckningsrétter:

Handel med betalda tecknade aktier (BTA):

7 juni 2013
12 juni 2013
14 juni-28 juni 2013
14 juni-25 juni 2013
from 14 juni 2013

Kalendarium

Delérsrapport jan—jun 2013 20 aug 2013
Delérsrapport jan-sep 2013 20 nov 2013
Bokslutskommuniké 2013 20 feb 2014
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BAKGRUND OCH ERBJUDANDE

Styrelsen i Ellen beslutade den 4 juni 2013 att genomféra en nyemission
("Emissionen”) av aktier med féretrddesrétt for aktiedgarna. Emissions-
beslutet innebdr att den som pé avstamningsdagen den 12 juni 2013

ar registrerad aktiedgare i Ellen erhéller en (1) teckningsratt fér envar
befintlig aktie. Femton (15) teckningsrdtter berdttigar till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget fill teckningskursen 1,27 SEK per aktie. Nyemissionen
medfér att aktiekapitalet skar med hégst 375 572,80 SEK fran 5 633
592,30 SEK till hégst 6 009 165,10 SEK genom emission av hégst 3 755
728 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Bolagets aktie handlas
pa NASDAQ OMX First North.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsrétter kommer Bolaget att tillféras
hagst cirka 4,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka totalt beréknas
uppgé till cirka 0,35 MSEK. Vid full teckning &kar antalet aktier i Bolaget
med 3 755 728 aktier till sammanlagt 60 091 651 aktier. Utspadningsef-
fekten fér de aktiedigare som véljer att inte delta i foretrddesemissionen
uppgér till 6,3 procent. Teckningstiden |6per under perioden

14 juni-28 juni 2013.

| féretrédesemissionen har fréin Bolagets stdrre aktiedgare erhéllits tecknings-
forbindelser, avsikisforklaringar samt garantiutfastelser att teckna aktier i

fretrédesemissionen motsvarande 100 procent av féretréidesemissionen.

Nyemissionen sker i syfte att ytterligare stdrka Ellens nyligen inledda offen-
siva satsning fér att etablera nya avtal fér férsélining av sina probiotiska
produkter i Asien med fokus p& Kina. Intresset fér Ellens nya produkter

ar stort aven frén flera asiatiska marknader och Bolagets strategi ér att
etablera avtal med en eller flera distributérer i varje land beroende pa
dessas distributions- och marknadsféringsférméaga. Kapitaltillskottet kom-
mer att bidra till att stérka vér organisation i Kina fér att sékerstdlla en god
support och uppfélining av kommande avtal.

VD-ORD - MONICA WALLTER

Ellen har nu tecknat avtal fér i stort sett alla marknader i Europa. Med
ingénget avtal fr Storbritannien och Irland saknas bara ndgra mindre
l&nder samt Grekland. Intékterna utvecklats mycket starkt pé Ellens stérsta
marknader. Férsdljningen till Tyskland och Frankrike har 6kat med ungefér
femtio procent j@mfért med féreg&ende ar och orderingdngen ser bra ut

aven fér andra kvartalet.

Ellen erbjuder numera véra distributérer ett bredare produktsortiment fér
kvinnors vélbefinnande. Sjélvklart dkar ocksé attraktionen fér samarbete
med Ellen AB frén nya partners som vill teckna avtal p& nya marknader.
Marknaderna utanfér Europa @r intressanta fér Ellen, dels fér att vaginal
obalans &r énnu mer vanligt fsrekommande dér och intresset och tradi-
tionen &r dessutom stort fér probiotiska alternativ. Den nya tampongen
med applikator méjliggér att vi nu kan lansera ellen® i flera nya och stora
marknader dér kvinnorna kréver applikatortamponger, t ex. i Japan och

Sydamerika, dér potentialen &r stor.

Det globala licensavtalet som tecknades under fiolaret med Siffra Pharma-
ceuticals &r ett viktigt steg i Ellens utveckling och fér att etablera Ellen p&
vérldsmarknaden inom kategorin kvinnohélsa. Paradigmskiftet innebér att
Ellen inte léngre &r ett en-produktsféretag. Vi ser fram emot lansering av
de licensierade produkterna under det nérmaste dret. Vi kan nu erbjuda
partners en portfdlj av fem probiotiska produkter men det innebér dess-
utom att vi nu kan vanda oss till alla kvinnor, inte enbart till de kvinnor

som menstruerar.

Ellen har nu fokus instéllt p& 6kad férsdlining av befintliga produkter, p&
lanseringar av ny egenutvecklad probiotisk produkt samt att inkludera de
licensierade produkterna for uro-vaginal hélsa fran Siffra Pharmaceuticals

i véra distributérers sdljportféljer.

Vi har intensifierat arbetet i Asien och Kina fér att identifiera partners
och distributionskanaler fér Ellens samtliga fem produkter, ett arbete som
férvéntas ge forsdlining det nérmaste &ret.

Under férsta kvartalet 2013 var kassaflddet positivt fér den [6pande
verksamheten. Var malséttning dr att befésta en stabil bruttomarginal och
stérka bolagets rérelseresultat ytterligare. Vi ser att ytterligare skalférdelar
kommer att finnas med 6kande volymer vilket innebér att bolagets kostna-
der inte kommer att 8ka i samma takt som f8rsdliningsintékterna, vilket vi
redan visat i flera kvartalsbokslut. Bolaget har hégt stéllda fdrvéntningar

pa tillvaxt och att s& snart som méjligt kunna visa ett positivt rérelseresultat.

Ellens strategi @r att vara det sjélvklara valet fér kvinnor som &r ména om
sitt vélbefinnande. Med den nya och breda produktportfélien kan vi tillmé-
tesgd dessa kvinnor och vi ser med spénd férvéntan fram emot lansering
av Ellens nya produkter pé& flera stérre marknader dér sjdlvklart Kina och

Asien &r hogt prioriterade marknader.

Monica Wallter
Verkstdallande direktor, Ellen AB

VERKSAMHET

Ellen bildades 2000 och &r ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar och
via distributérer erbjuder patenterade produkter med probiotika fér att
frbattra kvinnors underlivshélsa. Ar 2003 lanserade Ellen, som férsta
foretag i varlden, tamponger med mjslksyrabakterier som &terstdller den
bakteriella balansen i underlivsfloran. Tampongen (ellen®) har sedan dess
lanserats i ett flertal europeiska lénder och omsatter idag cirka 7100 MSEK
i apotektsledet. Ellen star infér en fortsatt internationell expansion med nya
marknader och fortsatt lansering av nya produkter, béde egenutvecklade
och in-licensierade. Ellen har pé& kort tid utvecklats frén ett enprodukts-
bolag till ett flerproduktsbolag med en produktportfslj bestéende av fem
probiotiska produkter.

PRODUKTER

Sedan starten har Ellen i hég grad fokuserat pé forskning och produktut-
veckling. Genom en rad genomférda studier har Bolaget visat pé positiva
halsoeffekter for Bolagets probiotiska bakterier. Bakteriell obalans i under-
livet ér en vanlig dkomma. Var fjgrde kvinna har padgdende besvér och

ménga har aterkommande problem. Ellens probiotiska produktportfslj



innehéller patenterade och valdokumenterade mislksyrabakterier som hil-

per till att bibehdlla kroppens naturliga bakterieflora och dérmed stérker
kroppens eget naturliga skydd. Det kade antalet produkter innebar att
Ellen nu kan erbjuda sina distributérer produkter som passar alla kvinnor,

dven de som inte menstruerar.
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ellen® Tampong med & utan applikator

Tampongen &r en egenutvecklad produkt med tillsats av en blandning av
Ellens patenterade midlksyrebakterier. Anvéndningen av probiotika sarskil-
jer produkten frén vanliga tamponger och produkten ér speciellt utvecklad
for att bibehélla den naturliga underlivsfloran samt att hjglpa kroppen att
behalla den rétta pH-balansen i underlivet. En viktig del i Ellens marknads-
kommunikation &r att det &r sjdlva probiotikan som utgér produkten — tam-
pongen félier med pa kdpet som ett enkelt och effektivt doseringsverktyg.

Tampongen finns i tva utfsranden, med eller utan applikator.

ellen® Caps & UroBooster
Genom avtalet med Siffra Pharmaceuticals kan Ellen erbjuda tvé paten-

terade produkter som tas oralt; dels en probiotisk produkt fér att framja

kvinnors hélsa, dels en probiotisk produkt fr att bibehélla friska urinvégar.

Produkterna, speciellt framtagna och anpassade fér kvinnor, ér baserade

pé en gedigen klinisk dokumentation.

ellen® Probiotisk Intimcreme

Den nya intimcremen &r en speciellt utvecklad produkt fér kvinnlig
intimvard som ar enkel att anvénda och som nér en bred mélgrupp.
Intimcremen skyddar underlivet mot odnskade bakterier och har en
smérjande effekt. Dagens kvinnor duschar ofta och tvéttar bort de natur-
liga och skyddande laktobacillerna. Konsekvensen blir att den kéansliga
huden i underlivet blir torr och skér, ndgot som kvinnor mérker av mer och
mer med stigande dlder. Avtal fér den nya produkten har hittills tecknats

med distributérer i Tjeckien, Ungern, Storbritannien, Irland och Island.

TEKNOLOGI & PATENT

Bakteriell obalans orsakas av en férsvagad mislksyrabakterieflora.
Genom att tillféra véldokumenterade mjslksyrabakterier undviks bakteriell

obalans, en dkomma som majoriteten av alla kvinnor drabbas av négon,

eller flera, génger i livet. Ellens egenutvecklade produkter innehéller
Lacto Naturel (LN®) som bestér av humana miélksyrabakterier, vilka

utgdr en naturlig del av friska kvinnors underlivsflora och verkar bade
forebyggande och dterstallande. Ett normalt pH-vérde &r ett tecken pa att
underlivets bakterieflora &r i balans. Ellen har en bred patentportfélj och
bra kliniska resultat for sin probiotika. ellen® ér en patenterad svenskut-
vecklad teknologi och avser substansen LN®, pa vilken tampongen och de
nya egenutvecklade produkterna ér baserade. Den probiotiska stam som
produkterna FemCaps och UroBooster ér baserad pé &r patentskyddad.

MARKNAD & DISTRIBUTION

Intresset fér probiotika 8kar starkt i véarlden. Nyttan och funktionen med
probiotiska produkter, det vill séga att tillféra de lactobaciller vi inte léngre
pé& ett naturligt sétt fér i oss via fédan eller tvéttar bort vid var personliga
hygien, blir alltmer accepterad och det finns i dag ménga framgdngsrika
probiotiska produkter. Marknaden fér probiotiska kosttillskott viixer med
cirka 10 procent per &r och probiotiska livsmedel har liknade tillvéxttal.

Ellen AB fortsétter att knyta till sig distributérer och har fér nérvarande
avtal f5r 42 marknader i och utanfér Europa. Under andra kvartalet 2013
har Ellen tecknat ytterligare avtal som técker marknaderna Storbritannien
och Irland och nér dérmed i princip samtliga europeiska kvinnor som utgér
en kdpstark malgrupp vilka skapar goda férutséttningar for fértsatt skade
férsaliningsintékter. Aven i Turkiet har tvé avtal nyligen ingéts. Assos
Pharmaceuticals tecknade avtal i december 2012 f5r Ellens probiotiska
tamponger och pé nyéret 2013 har UNPC tecknat avtal fér Ellens probio-
tiska kosttillskott Caps & UroBooster.

Utanfér Europa har Ellen ingétt avtal i Ryssland, Ukraina, Iran, Egypten

och fér ytterligare ett flertal marknader i Mellanéstern.
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Fér detaljerad resultatutveckling, finansiell stéllning samt évrig finansiell
information, vénligen se “Handlingar som hdlls tillgéingliga fér inspektion”
under avsnittet “Ovrigt”.



OFFENSIV SATSNING | ASIEN,
MED FOKUS PA KINA

En marknadsanalys med syfte att estimera marknadspotentialen fér Ellens
produkter p& den kinesiska marknaden indikerade att behovet av komplet-
terande probiotiska produkter &r stort samt att de ca 30 miljoner kvinnor
som érligen far ldkemedelsbehandling fér vissa vaginala infektioner kan

bli hiélpta av ett bredare utbud av probiotiska produkter.

Kina har sedan tre ar satsat stort p& utbildning inom vaginal hélsa och
under 2012 avslutades ett utbildningsprogram med ungefdr 150 000 gy-
nekologer. Utbildningen har fér Ellen skapat en mycket potent marknads-
féringskanal p& den kinesiska marknaden dé utbildning av gynekologer
utgér en viktig komponent fér att sékerstdlla att probiotiska produkter
kommer in i behandlingsarsenalen och kan rekommenderas fill kvinnor
med obalans i underlivet. Aterkopplingen Ellen har fétt i samband med
utbildningen &r odelat positiv, samt i mycket stor utstréickning har Professor
Liao, som &r ledamot i Ellens Vetenskapliga rad och oomtvistad auktoritet
inom gynekologi, bidragit till att Ellen &r igenkénd av expertisen i stora
delar av Kina. Utdver den kinesiska marknaden har Ellen inlett diskussioner
med distributdrer i Thailand, Taiwan och Hong Kong och férfragningar
frén Syd Korea och andra marknader i Asien hanteras fortldpande. Ellens
verksamhet i Asien hanteras till en stérre del av dotterbolaget Ellen Asia
Ltd. som samégs av Ellen AB (70 %) och Foundation Asia Pacific (30 %).

Med goda marknadsférutsattningar samt en betydligt bredare produktport-
folj gar harmed Ellen in i ett nytt skede genom att offensivt séka partners
for marknadsfsring, férsdlining och distribution av Ellens samtliga probio-
tiska produkter p& den asiatiska marknaden, med Kina som fokusmarknad.
Produktportféliens bredd skapar méjligheten fér alla kvinnor att erbjudas
Ellens probiotiska produkter och dérmed ingd i distributérernas mélgrupp
och intdktsanalys, en férutsdtining for nya avtal med starka distributérer
som for Ellen skapar férutséttningar fér god tillvéxt och hég intjgningspo-

tential i l&ng tid framéver.

OVRIGT

Definitioner

® Med "“Ellen” eller “Bolaget” avses i detta informationsmemorandum
Ellen AB (publ), org. nr 556419-2663.

® Med “Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB),
org. nr 556112-8074.

* Med "NASDAQ OMX" avses NASDAQ OMX Stockholm AB,
org. nr 556383-9058.

® Med ” First North” avses NASDAQ OMXs alternativa nordiska marknads-
plats “"NASDAQ OMX First North”

Finansiell rédgivare och emissionsinstitut
Stockholm Corporate Finance AB ér finansiell rédgivare till Bolaget med
anledning av fdrestdende nyemission. Aktieinvest FK AB agerar emissionsin-

stitut med anledning av férestéende nyemission.

Handlingar som hélls tillgéngliga fér inspektion
Handlingar enligt nedan kommer under teckningsperioden att finnas fill-

gdngliga i elektronisk form p& Bolagets hemsida, www.ellenab.se:

e Bolagets arsredovisningar avseende rékenskapsaren 2012, 2011
och 2010. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.

e Bolagets del&rsrapport frén den 20 maj 2013 avseende forsta
kvartalet 2013.

ADRESSER

Ellen AB

Svardvagen 25 B, Tir

182 33 Danderyd Sweden
Tin: +46 (0)8-412 10 00
info@ellenab.com

Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
Kungsgatan 6

211 49 Malmé

Finansiell rédgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Véxel: +46 (0) 8 440 56 40
Adress:

Birger Jarlsgatan 32A
Bescksadress: Engelbrekisplan 1
114 29 Stockholm
info@stockholmcorp.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB, Emittentservice,
R&dmansgatan 70 A

113 89 Stockholm

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Regeringsgatan 65




