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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Innehav av en (1) aktie i Image Systems pa avstimningsda-
gen den 31 juli 2013 berittigar till fyra (4) teckningsritter.
En (1) teckningsritt beréttigar till teckning av en (1) ny aktie
i Bolaget.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &dr 0,08 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag ar den 31 juli 2013. Sista dag for handel i
Image Systems aktie med ritt att deltaga i emissionen ar den
26 juli 2013.

TECKNINGSTID

Teckningstiden pagar under perioden 5 augusti - 19 augusti
2013. Anmailan om teckning av aktier med stod av teck-
ningsratter ska ske under denna period genommed samtidig
kontant betalning.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsritter sker pA NASDAQ OMX Stock-
holm under perioden 5 augusti - 14 augusti 2013.

For att forhindra forlust av virdet pd teckningsritterna
mdste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast
den 19 augusti 2013 eller siljas senast den 14 augusti 2013.

HANDEL MED BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker p4 NASDAQ
OMX Stockholm under perioden fran den 5 augusti 2013 till
dess att emissionen har registrerats av Bolagsverket.

INFORMATION OM AKTIEN

Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm

ISIN-kod: SE0000556292

Kortnamn: IS

Valuta: Aktien dr denominerad i svenska kronor (SEK)

VIKTIGA DATUM
Sista dag for handel inklusive
ritt att delta i emissionen:

Avstamningsdag for rétt att
delta i emissionen:

Teckningstid:
Handel med teckningsrétter:

Handel med betalda
tecknade aktier (BTA):

26 juli 2013

31 juli 2013
5 augusti- 19 augusti 2013
5 augusti- 14 augusti 2013

fr.o.m. 5 augusti 2013.

ERBJUDANDE | SAMMANDRAG MED MERA

KALENDARIUM

Delarsrapport januari-juni 2013: 22 aug 2013
Delarsrapport januari-september 2013: 7 nov 2013
Bokslutskommuniké 2013: 13 feb 2014

DEFINITIONER

Med "Image Systems”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i
detta prospekt Image Systems AB (publ), org. nr 556319-
4041.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB), org. nr 556112-8074.

Med "NASDAQ OMX Stockholm” avses NASDAQ OMX
Stockholm AB, org. nr 556383-9058.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Detta prospekt bestar av, utover foreliggande dokument, fol-
jande handlingar som hirmed inforlivas genom hénvisning:

e Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2012,
2011 och 2010. Arsredovisningarna har reviderats av
Bolagets revisor. Hinvisningen avser endast historisk
finansiell information inklusive forvaltningsberéttelser,
noter och revisionsberéttelser i &rsredovisningarna for
respektive ar.

¢ Bolagets delarsrapport avseende forsta kvartalet 2013.
Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som
inforlivats genom hanvisning enligt ovan kommer under
Prospektets giltighetstid att finnas tillgdngliga i pappersform
hos Bolaget samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.imagesystems.se.
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INFORMATION TILL INVESTERARE
Med “Image Systems”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt Image Systems
AB (publ), org. nr 556319-4041, eller den koncern i vilken Image Systems AB (publ) &r
moderbolag. Med “Prospekt” avses detta prospekt inklusive samtliga handlingar som
inforlivas genom hanvisning. Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Image Systems
med anledning av forestaende féretradesemission av aktier i Bolaget och upptagande
till handel av de nya aktierna p& NASDAQ OMX Stockholm. Prospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 88
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet r riktiga eller
fullstandiga.

Erbjudandet att férvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt
riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kréver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i nagot land dér sadan distribution eller erbjudandet kraver &tgard enligt
svensk ratt eller strider mot regler i sdant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade
aktier (BTA) eller nyemitterade aktier har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt tillamplig lag i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far dérmed inte erbjudas eller
overlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i ndgot av dessa lander. Anmalan
om forvérv av aktier i strid med ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas
utan avseende.

Framdtriktade uttalanden,

marknadsinformation med mera

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och anta-
ganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten fér avgivandet av Prospektet. Framétriktad informa-
tion &r alltid férenad med osédkerhet eftersom den avser och dr beroende av omsténdighe-
ter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedomningar som gors i detta Prospekt
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras Idmnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta Prospekt.
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Information frdn tredje part

| det fall information har héamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har &tergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga
kdllorna. Bolaget har emellertid ej gjort ngon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfér fullstandigheten eller riktigheten i den information

som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i Prospektet
har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt. Forutom nér s uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Finansiell och legal rddgivare samt emissionsinstitut
Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi KB

ar legal radgivare till Bolaget med anledning av férestdende nyemission och har bitrétt
Bolaget i uppréttande av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB och Advokatfirman Delphi KB fran
allt ansvar i férhallande till aktieégare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta prospekt. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med
anledning av forestdende nyemission.

Tvist och offentliggdrande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tilldmplig pé& detta prospekt. Prospektet finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida, www.imagesystems.se, Stockholm Corporate Finance ABs webbplats,
www.stockholmcorp.se samt pd Finansinspektionens webbplats, www.fi.se. Informationen
pé Bolagets webbplats ar inte inforlivad i detta Prospekt och utgdr inte en del av detta
Prospekt. Papperskopior av Prospektet kan pa begéran erhéllas kostnadsfritt fran Bolaget
och Stockholm Corporate Finance.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT A—INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och varning

Denna sammanfattning ska ses som en introduktion till Prospektet och innehaller inte
nodvindigtvis all information for ett investeringsbeslut. Varje investerares beslut om
att investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet

i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet
anfors vid domstol kan den investerare som &r kirande i enlighet med medlemsstater-
nas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6verséttning av
Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan aliggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversittningar ddrav, men endast
om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelin-
formation for att hjilpa investerare i 6vervagandet att investera i de virdepapper som
erbjuds.

A2

Finansiella mellanhdnder

Ej tillimplig. Inga finansiella mellanhidnder nyttjas for efterféljande aterforsiljning
eller slutlig placering av virdepapper.

AVSNITT B—EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handels- Image Systems AB (publ), organisationsnummer 556319-4041. Handelsbeteckning for

beteckning Bolagets aktie ar IS.

B.2 Sdte och bolagsform Bolaget har sitt sate i Link6pings kommun. Bolaget bildades i Sverige och registrerades
vid Bolagsverket den 12 februari 1988 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget
ar ett publikt bolag. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regle-
ras av aktiebolagslagen.

B.3 Beskrivning av Image Systems AB bestér idag av tre verksamhetsomraden inom bildbehandling -

emittentens funktion
och huvudsakliga
verksamhet

RemaSawco, Motion Analysis och Digital Vision. Koncernen utvecklar och marknads-
for professionella 16sningar inom bildbearbetning och bildanalys for sdgverk-, for-
svars-, bil- och filmindustrin till en global marknad.

RemaSawco erbjuder ett komplett analyssystem for samtliga tre sdgverkslinjer; tim-
mersortering, justerverk och hyvleri. Inom affarsomradet har hogteknologiska pro-
dukter utvecklats, vilka skapar forutsittningar for sdgverk att produktivitetsoptimera
hela sdgverksprocessen. RemaSawcos marknadsposition i Sverige &r enligt styrelsens
bedémning mycket stark och behovet av en effektivisering inom sagverksindustrin &r
stor. RemaSawcos internationella expansionen har paborjats genom forvérv i Norge
samt genom att nya distributorsavtal har etablerats i Finland och Ryssland. Drivkraf-
terna i marknaden ar nybyggnation och effektivisering med 6kad lonsamhet.

Motion Analysis erbjuder anvindarvénliga och snabba 16sningar for rérelseanalys
inom marknadssegmenten Defence, Automotive och R&D. Produktlinjen TEMA Auto-
motive dr enligt styrelsens bedémning ett av de vérldsledande verktygen for avancerad
rorelseanalys inom fordonsindustrins krocktester medan TEMA Motion anvénds for
avancerad rorelseanalys av industriella tester och designprogram.

Produkten TrackEye &dr en de facto-standard for rérelseanalys och tracking inom for-
svarsindustrin och dr vil kdnt inom samtliga etablerade kundsegment.

Digital Visions produkter och tjédnster dr uppbyggda kring bildanalys, bildférbattring,
bildbehandling och skanning inom media och film. Affairsomréidets portfolj utgors av
mjukvaran Nucoda for efterbearbetning av film, mjukvaran Phoenix for restaurering
av film och video samt filmskannerfamiljen Golden Eye. Digital Visions produkter har
bl.a. anvints vid bearbetning av storfilmer och serier som Tinker Tailor Soldier Spy,
Narnia, Game of Thrones och Downton Abbey.

2 + SAMMANFATTNING

IMAGE SYSTEMS PROSPEKT 2013



Image

B.4a

Trender

Det finns i dagsldget inga kéinda trender som férvintas ha visentlig negativ inverkan
pa Bolaget och dess kommande affarsutsikter.

B.5

Koncern

Koncernen utgors av Image Systems AB (publ) (org. nr. 556319-4041) med de heligda
dotterbolagen RemaSawco AB (org. nr. 556241-9365), med dotterbolagen Sawco AB
(org.nr 556511-4567), RemaControl Sweden AB (org.nr. 556638-7253), RemaSawco Oy

i Finland, RemaSawco International AB (vilande) och RemaControl A/S i Norge, Digital
Vision Systems Ltd i Storbritannien (org. nr. 3939124), Digital Vision Systems Inc i USA
(org. nr. 95-45837604605), Digital Vision Development AB (org. nr. 556606-6840) och
Image Systems Nordic AB (org .nr. 556550-5400) med dotterbolaget Image Systems Inc
i USA (vilande).

B.6

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Image Systems uppgick till 4 620 per den 30 juni 2013. Av nedan-
stadende tabell framgér dgare som per den 30 juni 2013 innehade aktier motsvarande

5 procent eller mer av kapitalet och résterna i Bolaget. Foljande personer ur Bolagets
styrelse och ledning var per den 30 juni 2013 aktiedgare i Image Systems: Hans Isoz
(1 600 000 aktier), Ingemar Andersson (599 703 aktier), Klas Astrom (300 000 aktier),
Fredrik Lindgren (300 000 aktier) och Katarina G Bonde (30 000 aktier).

Aktiedgare Antal aktier Andel
Tibia Konsult 33 680 304 19,1%
Thomas Wernhoff inkl Horninge 22 459 227 12,7%
JEFFERIES AND CO INC. 13285 385 7,5%
Mikael Jacobsson 9634 540 5,5%
Ovriga 79 059 456 44,8%
Totalt antal aktier i Image Systems AB 176 455 037 100,0%

Per den 30 juni 2013 fanns det inga 6vriga fysiska eller juridiska personer som inne-
hade 5 procent eller mer av kapitalet och rosterna i Bolaget och som pa grund darav var
anmélningspliktiga.

B.7

Utvald historisk finansiell
information

Ej tillimplig. Historisk finansiell information inférlivas genom hénvisning.

B.8

Proforma-redovisning

Ej tillimplig. Inga visentliga bruttofordndringar sker i samband med nyemissionen.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig. Bolaget har inte limnat nagon resultatprognos eller berdkning av
forvantat resultat.

B.10

Anmdrkningar i revisions-
berdttelsen

Revisionsberéttelser utan avvikelser har avlags for arsredovisningar avseende aren
2010-2011. Avseende 2012 avviker revisionsberéttelsen fran standardutformningen i
och med att den innehéller en "upplysning av sirskild betydelse” av vilken féljande
uttalande fran revisorn framgér: "Vi vill fasta uppmirksamhet pa avsnitten "Viasent-
liga hindelser efter verksamhetsarets utgang” pa sidan 30 och not 3 dar styrelsen
redogor for den anstringda likviditeten, bolagets finansiering och varfor rapporten
har upprittats med antagande om fortsatt drift. Utan att det paverkar var slutsats ovan
vill vi dock fast uppmérksamheten pa att om finansiering inte kan erhallas foreligger
en osidkerhet som vicker tvivel om moderbolaget och koncernens férmaga att driva
verksamheten vidare”.

IMAGE SYSTEMS PROSPEKT 2013
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B.1

Rorelsekapital

Image Systems befintliga rorelsekapital ar inte tillrickligt for de aktuella behoven for
den kommande tolvmanadersperioden. Samtidigt férvintas under det kommande aret
ett 6kande behov av rorelsekapital. Underkottet 4r omedelbart da likvida medel inte &r
tillrackliga for att fullfolja ataganden i forhallande till Bolagets 1an-, finansieringsavtal
och forvirvsavtal (se vidare under avsnittet "Legala fragor och kompletterande infor-
mation” pa sidan 35). Bolaget uppskattar det totala underskottet till cirka 43,9 MSEK.

Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt kapital for 6kad rorelsekapitalbindning och
investeringar under de kommande tolv ménaderna ar féretradesemissionen om cirka
56,5 MSEK, vilken berdknas ge Bolaget en likviditetsférstarkning pa cirka 27,3 MSEK
efter kvittningar och foére emissionskostnader. Vidare kommer dterbetalning av kvar-
varande reverslan samt skuld till leverantér om cirka 14,8 MSEK att paverka Bolagets
rorelsekapital. Resterande likvid, uppgéende till 5,5 MSEK efter emissionskostnader,
bed6ms vara tillrackligt for 6kad rorelsekapitalbindning under nistkommande tolvma-
nadersperiod di koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten under samma
period forvintas vara positivt. For det fall foretrddesemissionen inte skulle genomforas,
dven om den ir fullt garanterad, skulle det ge fodringsidgarna rétt att krdva omedelbar
aterbetalning av utestiende skuld enligt 1dneavtalen.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

ca Virdepapper som erbjuds = Foreliggande nyemission omfattar hogst 705 820 148 aktier. Aktierna kommer att
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning. Aktierna kommer att registreras pa person
och utférdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Aktiernas ISIN-kod &r
SE0000556292. Aktiens s.k. kortnamn &r IS. Handelsposten &r 1 aktie. Central varde-
pappersforvaltare dr Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm.

C.2 Valuta Image Systems aktier 4r denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Antalet aktier som dr Antal aktier fére nyemissionen uppgar till 176 455 037 aktier, vardera med ett kvot-
emitterade respektive virde om 0,08 SEK (se angaende minskning av aktiekapitalet och kvotvérdessankning i
inbetalda avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”). Samtliga aktier &r till fullo betalda.

C4 Rdttigheter som hdnger  Inom ramen for nyemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesritt till teckning i
samman med virde- enlighet med aktiebolagslagen. Vid bolagsstimma medfor varje aktie rétt till en rost.
pappren Varje aktie medfor lika réttighet till andel av Bolagets tillgdngar och resultat. Ritt

till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststilld avstimningsdag var
registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktieboken som innehavare av aktie.

C.S5 Eventuella dverldtelse- Ej tillimplig. Det finns inga inskrankningar i réatten att fritt 6verlata aktier.
inskréinkningar

C.6 Upptagande till handel Image Systems aktier handlas pa Nasdaq OMX Stockholm (Small Cap). Bolaget kommer

att ansoka om listning pd Nasdaq OMX Stockholm av de aktier som emitteras i sam-
band med den forestdende foretrddesemissionen. De nyemitterade aktierna kommer att
bli foremal for handel pA Nasdag OMX Stockholm.

c7 Utdelningspolicy Enligt den utdelningspolicy som styrelsen har formulerat ska storleken pa framtida

utdelningar ta hansyn till savil Image Systems langsiktiga tillvixt och resultatut-
veckling som kapitalbehov med hénsyn tagen till finansiella mal. Styrelsen har som
langsiktig malséttning att foresla arsstimman att dela ut cirka 20 procent av Image
Systems vinst efter skatt. Under de tre senaste aren har Bolaget inte limnat nagon
utdelning till dess aktiedgare.
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AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
branschen

Bolaget verkar delvis inom marknader dar konkurrensen dr mycket hérd. Saval inom
bildskanning och analys for sdgverksindustrin, slutbearbetning av film och inom
rorelseanalyslosningar riktade till militdr och industri finns ett flertal konkurrenter
med hogkvalitativa produkter. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser
dn Bolaget och kan komma att anvénda dessa for att 6ka sina marknadsandelar genom
t ex aggresiva prissattningsstrategier. Om Bolaget utsitts for 6kad priskonkurrens eller
forlorar marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

Svéngningar i konjunkturutvecklingen kan paverka investeringsviljan i de produk-
ter och tjdnster som Image Systems erbjuder. Detta kan féranleda att order inte l4ggs,
dras tillbaka eller senareléggs. En forsvagad ekonomi och konjunktur kan innebéra att
mdojligheten for somliga av Bolagets kunder att erhalla finansiering kompliceras. Image
Systems &r enligt ovan ndmnda anledningar ej konjunktursoberoende.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende viirdepapperen

En potentiell investerare i Image Systems bor iaktta att en investering i Bolaget dr for-
knippad med hog risk och att det inte kan forsdkras att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstdende faktorer utanfoér Image
Systems paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
en risk att en investerare vid forsédljningstillfallet gor en forlust pé sitt aktieinnehav.
Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas med tillracklig likvidi-
tet sd att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att pverka aktiekursen
negativt. Med otillriacklig likviditet menas att omsittningen/handeln i aktien kan vara
bristfallig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att sélja sina aktier
under en kort tid och till acceptabla nivaer.

Huvudsakliga aktierelaterade risker inkluderar:

- Ej sikerstillda teckningsforbindelser och garantier (det finns risk for att nagon eller
négra av dem som har angivit teckningsférbindelser eller ingétt avtal om emissions-
garanti inte kan uppfylla sina respektive ataganden).

- Framtida utdelning (kan komma att helt eller delvis utebli).

- Aktiens kursutveckling.

- Framtida nyemissioners eller aktieférsiljningars paverkan pa aktiekursen.

- Utspadning och utnyttjande av Teckningsritter (aktiefgare som inte alls eller delvis
utnyttjar sina Teckningsritter far sin andel i Bolagets aktiekapital respektive rostean-
del utspadd).

- Vissa utldndska aktiedgares formaga att utnyttja sin foretradesritt (investerare i vissa
obehoriga jurisdiktioner kan vara forhindrade fran att utnyttja sin foretradesritt).

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och Foretradesemissionen kommer att tillféra Bolaget hogst 56 465 612 SEK fore emissions-
emissionskostnader och garantikostnader, vilka totalt beridknas uppga till cirka 7 000 000 SEK, varav
garantikostnader utgér 2 700 000 SEK.
E.2a Bakgrund och motiv Inf6r det kommande expansionsarbetet krévs en 6kning av Image Systems rorelseka-

pital som i dagslaget inte bedéms tillrackligt for de kommande tolv ménaderna. Genom
den forestdende nyemissionen stiarks Bolagets kassalikviditet och balansrakning. Av
det, genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier, fullt garanterade totala
emissionsbeloppet om hogst cirka 56,5 MSEK kommer cirka 43,9 MSEK att anvéndas
for aterbetalning och kvittning av befintliga skulder. Resterande likvid, uppgéaende till
cirka 5,5 MSEK efter emissionkostnader, avses anvindas for fortsatt expansion inom
RemaSawco och till finansiering av Bolagets verksamhet fram till dess att Bolaget blir
kassaflodespositivt.
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E.3 Erbjudandets villkor Vid extra bolagsstimma i Image Systems AB (publ) den 2 juli 2013 beslutades att

och former bemyndiga styrelsen att inom bolagsordningens grinser fatta beslut om en eller flera
emissioner. Vid styrelsesammantride den 5 juli 2013 fattade styrelsen med stéd av
bolagsstimmans bemyndigande beslut om nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Genom foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med
hogst 28 232 805,92 SEK fran 7 058 201,48 SEK till hogst 35 291 007,40 SEK genom
emission av hogst 705 820 148 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,04 SEK (se anga-
ende minskning av aktiekapitalet och kvotvirdessdnkning i avsnittet "Aktiekapital och
dgarforhallanden”). For varje aktie i Image Systems som innehas pa avstimningsdagen
for foretradesemissionen, den 31 juli 2013, erhalls fyra (4) teckningsritter. Varje teck-
ningsritt berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 0,08
SEK per aktie. Teckningstiden 16per under perioden 5 augusti — 19 augusti 2013.

E.4 Intressen och intresse- Corporate Finance AB agerat radgivare till Bolagets styrelse. Bolaget har vidare anlitat
konflikter Aktieinvest FK AB for administrationen av den emission som presenteras i Prospektet.
Bade Stockholm Corporate Finance AB och Aktieinvest FK AB erhéller en pa forhand
avtalad erséttning for utférda tjinster i samband med nyemissionen. Ingen av de
radgivande bolagen dger aktier i Image Systems och har inga ekonomiska eller andra
intressen i foretridesemissionen utéver vad som nidmnts ovan.

Med undantag for Orbit One AB har samtliga teckningsférbindelser avseende foretrade-
semissionen ldmnats av befintliga aktiedigare i Bolaget. Ingen ersittning utgar for dessa
ataganden. Darutover har ett antal parter, varav vissa ar befintliga aktiedgare i Bolaget,
utstillt emissiongarantier for vilka en ersittning om tio (10) procent pa garanterat be-
lopp utgar. Utéver ovanstaende parters intresse av att foretridesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersittning utbetalas,
finns inga ekonomiska eller andra intressen i foretridesemissionen.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Utéver vad som uttryckligen nimns ovan finns inga
identifierade intressekonflikter.

E.5 Sdljare av virdepappe- Ej tillampligt. Inga séljare av viardepapper och inget avtal om lock-up foreligger.
ren och lock-up-avtal

E.6 Utspddningseffekt Genom foretradesemissionen ¢kar antalet aktier fran 176 455 037 aktier till hogst
882275 185 aktier genom emission av hogst 705 820 148 aktier. Vid full teckning

okar aktiekapitalet med hogst 28 232 805,92 SEK, fran 7 058 201,48 SEK till hogst
35291007,40 SEK (se angiende minskning av aktiekapitalet och kvotvirdessinkning i
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”). Utspadningseffekten for de aktiedgare
som viljer att inte delta i féretradesemissionen uppgar till 80 procent.

E7 Kostnader for Ej tillimplig. Bolaget dldgger inte investerare nagra kostnader. Vid handel med teck-
investeraren ningsrétter och BTA utgér dock som regel sedvanlig courtage.
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier &r forenat med risktagande. Innan en investerare beslutar sig for att teckna aktier dr det
viktigt att noggrant analysera de risker som &r relaterade till Bolaget och den bransch Bolaget verkar i. Ett antal
faktorer utanfor Image Systems kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Image Systems kan pdverka
genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finan-
siella stdllning eller medfdra att viirdet pd Bolagets aktier minskar. Vid bedémning av Image Systems framtida
utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av méjligheter till resultattillvéixt dven beakta riskerna i Image
Systems verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan en samlad utvirdering maste dven innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allmén omvdrldsbedémning. Samtliga nedanstdende risker samt osdker-
heter som omnémnts i detta prospekt kan komma att ha en negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stdlining och didrigenom Bolagets framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan medféra en
negativ pdverkan pd virderingen av Image Systems aktie och innebdra att aktiedgare forlorar hela eller delar
av sitt investerade kapital. De huvudkategorier av riskfaktorer som kan komma att pdverka Image Systems
verksamhet, resultat och/eller finansiella stdllning beskrivs nedan, utan inb6rdes rangordning eller ansprdk pd
att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som Image Systems for nérvarande inte kénner till kan

ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdaverkar Bolaget.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER

Framtida kapitalbehov

Utover det kapital som inkommer genom den i detta pro-
spekt beskrivna foretrddesmissionen &r ingen ytterligare
kapitalanskaffning planerad. Det rader dock en risk for att
kapitalet inte kommer att vara tillrackligt varfor det inte gar
att utesluta att ytterligare emissioner kommer att genom-
foras. I det fall Bolaget inte genererar tillrackligt 6verskott
och ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns ingen garanti
for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sddant anskaffat kapital &r tillrackligt for
att finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets strategi,
eller att sddant kapital kan anskaffas éverhuvudtaget. Om
ytterligare finansiering arrangeras genom dgarkapital, inne-
bir ytterligare nyemissioner av aktier- sdvida de inte deltar
i sddana eventuella emissioner - en utspadning for Bolagets
aktiedgare.

Konkurrenter

Bolaget verkar delvis inom marknader dir konkurrensen
ar mycket hard. Savil inom bildskanning och analys for
sdgverksindustrin, slutbearbetning av film och inom rorel-
seanalyslosningar riktade till militdr och industri finns ett
flertal konkurrenter med hégkvalitativa produkter. Vissa
av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser &n Bolaget
och kan komma att anvénda dessa for att 6ka sina mark-
nadsandelar genom t ex aggresiva prissittningsstrategier.
Om Bolaget utsétts for 6kad priskonkurrens eller forlorar
marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

IMAGE SYSTEMS PROSPEKT 2013

Konjunkturutveckling

Svéngningar i konjunkturutvecklingen kan paverka inves-
teringsviljan i de produkter och tjdnster som Image Systems
erbjuder. Detta kan foranleda att order inte laggs, dras tillba-
ka eller senareldggs. En forsvagad ekonomi och konjunktur
kan innebédra att mojligheten fér somliga av Bolagets kunder
att erhélla finansiering kompliceras. Bolaget dr enligt ovan
nidmnda anledningar €j konjunktursoberoende.

Beroende av kvalificerad personal

och nyckelpersoner

Image Systems ir beroende av ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Dessa personer har en omfattande
kunskap dels om de branscher som Bolaget ar verksamt inom,
dels om Bolaget. Image Systems strivar efter att erbjuda
konkurrenskraftiga villkor och en stimulerande arbetsmiljo
for de anstéllda, men inga garantier finns for att Bolagets
strdvan ger resultat och risk finns for att forlora nyckelper-
soner. Om Image Systems inte kan behalla nyckelpersoner
och annan for verksamheten viktig personal, kan Bolagets
intjaningsformaga och lIonsamhet paverkas negativt.

Leverantdrsberoende

Image Systems dr beroende av underleverantérer for till-
verkning av Bolagets produkter. I dag finns forutsittningar
for stabila leveranser fran Image Systems underleverantorer.
Om emellertid underleverantorer och andra aktorer, som
Image Systems édr beroende av for leverans av produkter, inte
kan leverera pa utsatt tid eller med erforderlig kvalitet och
volym, kan detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt.

RISKFAKTORER « 7
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Immateriella riittigheter

Image Systems immateriella tillgdngar, t ex patent och
know-how &r av stor betydelse fér Bolagets verksamhet. Om
Image Systems atgérder for att skydda sina immateriella
tillgdngar &r otillrackliga eller om tillgdngarna missbrukas,

kan detta paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Image Systems kan dven tvingas inleda juridiska processer
for att skydda sina immateriella tillgdngar och affarshem-
ligheter. Sddana processer kan leda till betydande kostnader
och ta tid i ansprak for ledande befattningshavare i Bolaget.

Teknisk utveckling och foriéindring

De marknader dir Image Systems verkar paverkas i hog grad
av den snabba teknikutvecklingen inom IT-omradet. Forse-
ningar i Bolagets utvecklingsarbete eller of6rmaga att folja
med i den tekniska utvecklingen kan medfora minskad eller
forlorad konkurrenskraft for Image Systems. Sammantaget
ar det darfor av stor betydelse att utvecklingsprojekt kan
bedrivas inom faststéllda tids- och kostnadsramar for att
Image Systems ska kunna behdlla och utveckla sin stillning
pa dessa marknader. Det finns dock inga garantier for att s&
gors och eventuella brister kan leda till att bolagets verk-
samhet, resultat eller finansiella stillning paverkas negativt.

Tvister

Bolaget &r for ndrvarande inte inblandat i nagra rattsliga
tvister. Eventuella framtida stérre och komplicerade tvister
skulle dock kunna vara kostsamma, tidskravande och
resurskrdvande samt stéra den normala verksamheten. Det
kan inte heller uteslutas att resultatet av sddana tvister kan
ha en vésentlig negativ inverkan pd koncernens resultat och
finansiella stillning.

Valutarisk

Koncernens redovisning upprittas i svenska kronor. Image
Systems utlédndska dotterbolag &r i allt vasentligt inte
paverkade av flodesexponering da intdkter och kostnader ar
denominerade i lokal valuta. I den svenska verksamheten &r
situationen dock annorlunda. I denna verksamhet ar intak-
terna fordelade mellan amerikanska dollar, brittiska pund
och euro samtidigt som kostnaderna i huvudsak dr paver-
kade av svenska kronor, brittiska pund och i mindre omfat-
ting av euro, vilket medfor en flodesexponering gentemot
den svenska kronan. Koncernen har darmed en betydande
valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling mellan
dollar, euro och svenska kronan kan medféra betydande
negativa effekter pa resultat och finansiell stillning. For-
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utom ovanstaende valutaexponering dr Image Systems utsatt
for omrakningsexponering vid omrikning av de monetéra
posterna i de utlindska dotterbolagen. Denna omriknings-
exponering sdkras inte vilket kan f3 till f6ljd att valutakurs-
effekter uppkommer som negativt pdverkar Koncernens egna
kapital.

Riinterisk

Rénterisker ar risken for negativ inverkan pa Koncernens
resultatrdkning och kassafléden pd grund av férdndrade
marknadsréntor. Eftersom Koncernen inte har nagra finan-
siella tillgdngar eller finansiella skulder som virderas till
verkligt vérde si far dndrade marknadsrintor inte ndgon
omedelbar effekt pé dess resultatrdkning. Koncernens lan
utgors dels av checkriakningskrediter i Sverige vars ran-

tor speglas av det allminna rintelaget i Sverige, dels av
reversldn med fast rénta. I det fall Bolaget i framtiden upptar
lanefinansiering, vilken paverkas av ett forandrat rantekli-
mat, finns risk att Bolagets kassafléde och resultat paverkas
negativt.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk innebér risken att motparten inte kan fullfélja
sina avtalsenliga forpliktelser gentemot Koncernen vilket re-
sulterar i en finansiell forlust. Image Systems exponering for
kreditrisk dr huvudsakligen hénforlig till kundfordringar.
Det kan inte uteslutas att Image Systems i framtiden kommer
att drabbas av storre forluster till f6ljd av att ndgon eller
nagra kunder inte formar att betala sina skulder Bolaget,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stillning.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida
medel och betalningsfloden. I det fall Bolaget inte genererar
tillrackligt 6verskott eller har tillgidngliga likvida medel,
loper Bolaget risk att inte kunna infria sina betalningsfor-
pliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhélla betalningsmedel 6kar avsevirt.
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RISKER RELATERADE TILL DE AKTIER
SOMERBJUDS | FORESTAENDE
FORETRADESEMISSION

En potentiell investerare i Image Systems bor iaktta att en
investering i Bolaget dr forknippad med hog risk och att det
inte kan forsdkras att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Aktiekursen pdverkas dven av utomstdende
faktorer utanfor Image Systems pdverkan och kontroll. Aven
om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att
en investerare vid forsdljningstillfillet gor en forlust pd sitt
aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kom-
mer att handlas med tillricklig likviditet sd att en investerare
kan avyttra sitt aktieinnehav utan att pdverka aktiekursen
negativt. Med otillricklig likviditet menas att omsittningen/
handeln i aktien kan vara bristfillig, vilket i sin tur betyder
att en investerare kan fa svdrt att silja sina aktier under en
kort tid och till acceptabla nivder.

Teckningsforbindelser och garanti ej siikerstiillda
Sévil befintliga aktiedgare som utomstaende part har genom
teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier motsva-
rande cirka 52 procent av foretridesemissionen. Aterstoden
av foretrddesemissionen, dvs. resterande 48 procent, ar
garanterad av befintliga aktiedgare och utomstaende parter
genom avtal om emissionsgaranti. Dessa teckningsforbin-
delser och garantier 4r emellertid inte sdkerstéllda, vilket
kan medfora risk att ndgon eller ndgra av dem som avgivit
teckningsforbindelser och/eller ingatt avtal om emissionsga-
ranti inte kan uppfylla sina respektive &taganden. Uppfylls
inte ovanndmnda teckningsférbindelser eller garantier kan
det inverka negativt pa4 Image Systems mdjligheter att genom
nyemissionen tillféras ett belopp om cirka 56,5 MSEK fore
emissionskostnader.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Image Systems dr beroende av
framtida resultat, finansiell stdllning, kassafléden, rorelse-
kapitalbehov, investeringar och andra faktorer. Image Sys-
tems har inte [imnat nigon utdelning de senaste aren vilket
kan reducera intresset for Bolagets aktie. Nagra garantier for
framtida aktieutdelning kan dock inte ldmnas.

Aktiens kursutveckling

Savil befintliga aktieigare som potentiella nya investerare
bor beakta att en investering i Image Systems dr forknippad
med risk och att det inte finns ndgra garantier for att aktie-
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kursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatva-
riationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmdnna kon-
junkturliget och fordndringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan ddrmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor
Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas
positivt innebér detta siledes ingen garanti for att aktiekur-
sen utvecklas positivt.

Framtida nyemissioners eller aktieforsiiljningars
paverkan pa aktiekursen

Bolaget kan fritt ge ut aktier. Dartill kan dess dgare silja el-
ler pa annat sétt overlata aktier. Nyemissioner, forsiljningar
eller andra 6verltelser av ett betydande antal aktier, eller
misstankar om att sddana nyemissioner, forsiljningar eller
andra Overlatelser kan komma att ske, skulle kunna medfora
vésentlig negativ pdverkan pa aktiernas marknadsvérde.

Utspidning och utnyttjande av Teckningsriitter

Om en aktiesigare eller dennes forvaltare inte foljer det
anvisade forfarandet for att utnyttja Teckningsritterna kom-
mer Teckningsrétterna att forfalla, bli virdeldsa och upphora
att existera. Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller
endast delvis utnyttjar sina Teckningsrétter att fa sin andel i
Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

Vissa utliindska aktiedgares formaga att

utnyttja sin foretriddesriitt

Vissa innehavare av aktier som ar bosatta, eller har en
adress registrerad, i vissa andra jurisdiktioner &n Sverige,
diribland aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran

att utnyttja sin foretrddesritt avseende de aktier de dger

i Bolaget vid framtida emissioner savida inte en registre-
ringsétgdrd eller motsvarande dtgérd enligt tillimplig lag i
respektive jurisdiktion vidtagits avseende sddana aktier, el-
ler ett undantag fran krav pa registrering eller motsvarande
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion &r tillampligt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstimma i Image Systems AB (publ) den 2 juli 2013 beslutades att bemyndiga styrelsen att inom
bolagsordningens grianser fatta beslut om en eller flera emissioner. Vid styrelsesammantridde den 5 juli 2013 fattade
styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslut om nyemission av aktier med foéretradesritt for Bola-
gets befintliga aktiedgare. Genom foretridesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 28 232 805,92 SEK fran 7 058
201,48 SEK till hogst 35 291 007,40 SEK genom emission av hogst 705 820 148 aktier, envar med ett kvotvirde om
0,04 SEK (se angaende minskning av aktiekapitalet och kvotvirdessdankning i avsnittet "Aktiekapital och dgarfor-
hallanden”). For varje aktie i Image Systems som innehas pa avstimningsdagen for foretradesemissionen, den 31
juli 2013, erhalls fyra (4) teckningsritter. Varje teckningsritt beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till
teckningskursen 0,08 SEK per aktie. Teckningstiden l6per under perioden 5 augusti — 19 augusti 2013.

Vid full teckning av aktier i foretridesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 56,5 MSEK fore emissions- och
garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK varav garantikostnader utgor 2,7 MSEK. Nyemis-
sionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 705 820 148 aktier till sammanlagt 882 275 185
aktier. Savil befintliga aktiedgare som utomstaende part har genom teckningsférbindelser atagit sig att teckna aktier
motsvarande cirka 52 procent av foretridesemissionen. Aterstoden av féretréidesemissionen, dvs. resterande 48 pro-
cent, dr garanterad av befintliga aktiedgare och utomstaende parter genom avtal om emissionsgaranti. Sammanlagt
motsvarar teckningsforbindelser och garantier sdledes 100 procent av foretradesemissionen. Utspadningseffekten for
de aktiedgare som viljer att inte delta i féretradesemissionen uppgar till 80 procent.

STYRELSENS INBJUDAN TILL TECKNING | DEN FORESTAENDE FORETRADESEMISSIONEN
Styrelsen for Image Systems inbjuder harmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att med fore-
tradesritt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Image Systems hemsida
(www.imagesystems.se) samt genom pressmeddelande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta prospekt som har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument av styrelsen i Image Systems. Styrelsen for Image Systems ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Information om styrelseledaméterna i Image Systems finns under avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” pa sidorna 26-27 i Prospektet. Styrelsen for Image Systems forsiakrar harmed att styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Linkoping augusti 2013
Image Systems AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND £ MOTIV

Under 2012 forvarvades samtliga aktier i Sawco Holding AB och i RemaControl Sweden AB vilka var ledande leve-
rantérer inom skanning och analys till sdgverksindustrin tre linjer; timmersortering, justerverk och hyvleri. De for-
vérvade bolagen bildade tillsammans affirsomradet RemaSawco. Syftet med forviarven var att kunna majliggora ett
komplett erbjudande med analyssystem for samtliga tre sdgverkslinjer vilket skapar en unik marknadsposition med
forutsattningar for internationell expansion och hog tillvixt. RemaSawcos internationella expansion har paborjats
genom forvarv i Norge samt genom att nya distributorsavtal har etablerats i Finland och Ryssland. Drivkrafterna i
marknaden dr nybyggnation och effektivisering med 6kad I6nsamhet. RemaSawco star vl rustat infor den stun-
dande konjunkturférbattringen med 6kad efterfradgan pa sagade travaror.

I syfte att snarast atervinda till Ionsamhet har inom affarsomradet Digital Vision genomfoérts kostnadsbespa-
ringar under 2012, uppgaende till 13 MSEK pa helarsbasis med full effekt under férsta kvartalet 2013. Aven inom
affarsomradet Motion Analysis har kostnadsbesparingar gjorts. Styrelsen har beslutat om att inga affirsomraden
kommer att tilldtas visa negativa resultat under 2013.

Infor det kommande expansionsarbetet kravs en 6kning av Image Systems rorelsekapital som i dagsldget inte
bedoms tillrackligt for de kommande tolv mdnaderna. Genom den forestdende nyemissionen stiarks Bolagets kas-
salikviditet och balansrikning. Av det, genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier, fullt garanterade totala
emissionsbeloppet om cirka 56,5 MSEK kommer cirka 43,9 MSEK att anvindas for aterbetalning och kvittning av
befintliga skulder. Resterande likvid, uppgaende till cirka 5,5 MSEK efter emissionskostnader, avses anvindas dels
for fortsatt expansion inom RemaSawco, dels till finansiering av Bolagets verksamhet fram till dess att Bolaget blir
kassaflodespositivt.

For det fall féretrddesemissionen inte skulle genomféras, d&ven om den &r fullt garanterad, skulle det resultera i
att Bolaget inte kan fullfélja sina &taganden i forhallande till ldn- och finansieringsavtal samt de forvirvsavtal som
upprattades i samband med foérviarven av RemaControl Sweden AB och Sawco Holding AB (se vidare under avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”). Savitt avser de befintliga lan- och finansieringsavtalen skulle det-
ta ge fodringsdgarna ritt att krdva omedelbar aterbetalning av den utestdende skulden enligt avtalen, vilket skulle
kunna leda till att Bolaget tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs. Foretradesemissionen ar dirfor vasentlig
for att minska nettoskuldsédttningen och avgérande for att uppfylla lanevillkor i férhallande till kreditgivare.

IMAGE SYSTEMS PROSPEKT 2013 BAKGRUND ¢ MOTIV « 1
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VILLKOR £ ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 31 juli 2013 var regist-
rerad som aktiedgare i Image Systems AB (publ) erbjuds med
foretradesritt att teckna fyra (4) nya aktier for varje enskild
(1) befintlig aktie i Bolaget.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Image Systems AB (publ) erhaller for varje
innehavd aktie fyra (4) teckningsritter. For teckning av en
(1) ny aktie erfordras en (1) teckningsritt.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr SEK 0,08 per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG
Avstimningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande av
vilka som ska erhalla teckningsriatter ar den 31 juli 2013.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden 5 augusti - 19
augusti 2013. De aktier som inte tecknas via foretradesratt
kommer att fordelas enligt styrelsens beslut.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske pA NASDAQ
OMX Stockholm under perioden 5 augusti - 14 augusti 2013.
Den som onskar képa eller sélja teckningsratter ska darfor
vénda sig till sin bank eller fondkommissionér. Teckningsrét-
ter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste siljas
senast den 14 augusti 2013 eller anvéndas for teckning av
aktier senast den 19 augusti 2013 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt virde. Euroclear Sweden kommer efter tecknings-
tidens utgang att boka bort outnyttjade teckningsratter fran
berérda VP-konton. I samband med detta utsénds ingen VP-
avi till berorda aktiedgare.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieiigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnd avstimningsdag ar registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rdkning forda aktieboken, erhéller
fortryckt emissionsredovisning, sarskild anmélningssedel 1
och sirskild anméalningssedel 2. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsritter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
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aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver panthavare
med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Image Systems AB ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare teck-
nar och betalar i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATT
Teckning med stod av teckningsritt sker genom kontant
betalning senast den 19 augusti 2013. Teckning genom be-
talning ska goras antingen med den fortryckta inbetalnings-
avin eller med den inbetalningsavi som &r bifogad till den
Sarskilda anmélningssedel 1 enligt foljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna tecknings-
réitter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta in-
betalningsavin anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmilningssedel 1 ska da ej
anvindas. Observera att teckning dr bindande.

2. Siirskild anmiilningssedel 1

I de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsritter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska Sarskild anmélningssedel 1 anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa Sar-
skild anmélningssedel 1, uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pé inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sérskild anmélningssedel kan erhéllas fran Aktieinvest FK
AB pa nedanstaende telefonnummer, ifylld anmélningssedel
ska i samband med betalning skickas eller limnas p& nedan-
stdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 19 augusti 2013.

Adressforteckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Image Systems

SE-113 89 Stockholm

Telefon: 08-50 6517 95

Telefax: 08-50 6517 01

Email: emittentservice @ aktieinvest.se
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TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesritt,
det vill sdga fran och med den 5 augusti till och med den

19 augusti 2013. Anmélan om teckning utan foretriadesrétt
sker genom att Sarskild anmélningssedel 2 ifylls, underteck-
nas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan.
Négon betalning ska ej ske i samband med anmélan om
teckning av aktier utan foretradesritt, utan sker i enlig-

het med vad som anges nedan. Sirskild anmélningssedel 2
ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00
den 19 augusti 2013. Det ir endast tillatet att inséinda en (1)
Sérskild anmélningssedel 2. I det fall fler &n en anmélnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas utan
hénseende. Observera att anmaélan ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teck-
ningsritter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stéd av teckningsrétter. I férsta hand ska
sadan tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stod

av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare per
avstimningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhal-
lande till det antal aktier som motsvarar deras tidigare aktie-
innehav i Bolaget pro rata och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning. I andra hand ska sadan tilldelning ske till
ovriga som tecknat aktier utan stod av teckningsrétter och,
for det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning ska tilldel-
ning ske i forhéllande till det antal aktier som var och en har
tecknat och, om detta inte dr mdjligt, genom lottning. I sista
hand ska sadan tilldelning ske till garanter med férdelning i
forhallande till stdllda garantiutfastelser och, om detta inte
ar majligt, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING
UTAN TECKNINGSRATTER

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versidndande av tilldelnings-
besked i form av en avriakningsnota. Likvid ska erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsno-
tan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktierna komma
att 6verldtas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbju-
dande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden.
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AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
dgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hongkong, Schweiz och Singapore) och vilka
ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till
Aktieinvest FK AB pa telefon for information om teckning
och betalning.

BETALDA TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pd att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

HANDEL I BTA

Handel i BTA (betald tecknad aktie) kommer att ske pd NAS-
DAQ OMX Stockholm fran den 5 augusti 2013 till och med
att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beridknas ske i mitten av september 2013, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

1 EMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att anméalningsperioden avslutats
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgiangligt pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger ritt att forlinga teckningstiden. Bolaget dger
inte rétt att avbryta nyemissionen och har inte heller rétt att
séitta ned det antal aktier som en teckning med stéd av teck-
ningsratter avser. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare kommer Bolaget att ombesorja att 6verskju-
tande belopp aterbetalas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalats for sent eller &r otillracklig
kan anmilan om teckning ocksad komma att limnas utan be-
aktande. Erlagd teckningslikvid kommer da att aterbetalas.
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Att optimera sin produktion dr betydelsefullt fér vara kun-
ders framgang och i manga fall &r véra lésningar inom bild-
forbattring och bildanalys en avgorande komponent. Image
Systems kompetens och produkter inom bildbehandling ar
var framsta styrka och utgor en plattform for expansion.
For vara tre affirsomrdden RemaSawco, Motion Analysis
och Digital Vision ser vi den framsta tillvixtpotentialen hos
RemaSawco vars losningar vinder sig till sdgverksindustrin
globalt. Huvudanledningarna &dr att RemaSawco har en stark
position pd hemmamarknaden, tillfredsstidllande l16nsamhet
och en mojlighet till systematisk internationell expansion.

Under de senaste aren har vi misslyckats med att uppna
onskvérda resultat. En av flera anledningar har varit ett for
smalt marknadserbjudande. Uppbyggnaden av en bredare
och mer marknadsanpassad produktportfélj har darfor vid
sidan av sénkta kostnader varit en prioriterad aktivitet inom
alla koncernens affarsomraden sedan jag tilltradde som VD
i januari 2012.

RemaSawco 6kar genom breddad
produktportfdlj och internationalisering
Redan under foregaende ar visade vi inom affarsomradet Re-
maSawco att satsningen pa ny teknik fér skanning av plan-
kor och brédor, utvecklat i ett ndra samarbete inom koncer-
nens affirsomraden, var ett klokt beslut. RS Boardscanner Q
har sedan laseringen i augusti forra aret salts i fem exemplar
a cirka 5 MSEK och intresset fran sdgverken ar betydande.
Tekniken bygger pa automatisk fyrsidig kvalitetsavsyning
av brador och plank utan behov av vindning och ersétter
manuellt sorteringsarbete vilket i sin tur bade hojer kvalitén
och okar takten pé sorteringen. Systemet kombinerar olika
kamerabaserade mittekniker vilket ocksa ger mojlighet till
battre och sikrare sortering av de fardigsdgade planken.
Acceptansen for fel i bradsorteringen har generellt minskat
vilket talar for att fler aktérer kommer att se var teknik som
nodviandig for att uppritthalla konkurrenskraften.
Internationalisering av affaren mot sadgverksindustrin ar
ocksé en nyckelfaktor for fortsatt framgéng. Da den interna-
tionella sdgverksmarknaden fortfarande ar nirapé obear-
betad har RemaSawco med sitt vdlrenommerade erbjudande
inom automatiseringslosningar en betydande potential att
oka sin forsédljning internationellt. Arbetet att systematiskt
erdvra olika geografiska marknader har inletts och under
2012 etablerades forsiljningskontor i Ryssland och Finland.
Vidare genomforde vi ett forvarv av en forsiljningsorgani-
sation i Norge under maj manad 2013 (se vidare information
under avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”). Tillsammans svarar dessa marknader for 16,5 procent
av den totala konsumtionen av sigat barrvirke och ambitio-
nen ar sjalvklart att 6ka lonsamheten for potentiella kunder

via kép av vara system.! Affarsomradet har ocksé framskri-
dande planer for etablering av ytterligare férsiljningskontor
och forséljningspartners i utvalda lander med hoég produk-
tion och konsumtion av ségat virke.

Lonsamhetskrav pa évriga

affirsomraden

Affarsomradet Motion Analysis erbjuder anvindarvinliga
och snabba l6sningar for rorelseanalys inom marknadsseg-
menten forsvarsindustri, bilindustri och forskning & utveck-
ling. Ett genomsnittligt kontraktsvirde &r ca 100 Tkr per
affar vilket innebdr manga afférer per ar och ger en operativ
trygghet. Verksamheten gar break-even och behover f& upp
omsittningen for att n& acceptabel l6nsamhet. Detta ska ske
genom ett 6kat antal och noga utvalda distributorer globalt,
ett 6kat antal strategiska samarbeten dar var mjukvara ar
standard samt via flera kunder for var forsvarsskanner.
Malséttningen &r att se resultatet av det arbetet redan under
innevarande ar.

Affarsomréadet Digital Vision har haft en minskad order-
ingang under de senaste aren i huvudsak pa grund av ett for
smalt produktutbud. Under foregidende ar gjordes betydande
kostnadsnedskdrningar och det operativa resultatet har varit
runt break-even de senaste 6 manaderna. En 6kad forsélj-
ning dr en nddvandhet for att n& acceptabel lénsamhet, den
breddning av produktutbudet som gjorts med Vintage Cloud
och Thor kan mojligora detta. Vi kommer att fortsétta sdnka
affarsomradets kostnader for att sdkerstélla Ilonsamhet for
affarsomradet under innevarande ar.

Hdrt arbete kvarstar men viigen

mot framgdng ligger 6ppen

Sa varfor investera pengar i Image Systems? Det rader ingen

tvekan om att Bolaget har fortsatt flera utmaningar och en

bevisborda att pavisa tillfredsstillande 16nsamhet. Jag skulle
dock vilja lyfta fram tre punkter som talar for att Bolaget gar
en ljus framtid till motes:

e RemaSawco har okat sin forsdljning under 16nsamhet trots
en utmanande period for sdgverksindustrin. Den systema-
tiska internationaliseringen dr knappt paborjad.

e Ett lidgre kostnadslige i koncernen med 17 MSEK som far
full effekt innevarande ar.

e Turn-around inom 6vriga affarsom-
raden som med starkt kapitalstruktur
och forsiljningsfokus ska visa lang-
siktig och uthallig 16nsamhet.

Linképing i augusti 2013
Hans Isoz
Verkstdillande direktor och koncernchef

" UNECE/FAQ Forest Products Annual Market Review, 2011-2012.
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VERKSAMHET OCH MARKNAD

STRATEGI, KARNVARDEN OCH AFFARSIDE
Strategi

Image Systems har for avsikt att vixa och bli en finansiellt
stark aktor. Innovation och marknadskédnnedom &r grund-
laggande i den langsiktiga strategin for okad tillvixt och
Ionsamhet. Bolaget ser standigt 6ver sin produktportfolj dels
genom kontinuerliga investeringar i befintlig forskning och
utveckling, och dels genom strategiska forvarv.

Image Systems varumarkesstrategi stodjer dess tillvaxt-
strategi och bidrar till att skapa langsiktig hallbarhet och
Ionsamhet for koncernen. Bolaget arbetar med olika varu-
marken for olika marknader och strévar stindigt efter en le-
dande position pa de marknader man verkar. Genom att vara
det starkaste varumérket pa sina nischmarknader kan Image
Systems skapa mer virde med mindre operativa risker.

Kiirnviirden

Meningen med Bolagets kirnvérden &r att de ska stédja en
gemensam kultur i hela organisationen. De dr en uppsétt-
ning principer som anvéinds for att vigleda beslut och
agerande. Image Systems foretagskultur baseras pa kiarnvar-
dena kundfokus, innovation och engagemang och beskrivs
av bolaget:

Kundfokus - Vi vet att vara kunders framgang &r en forut-
sdttning for var egen och bygger pa var formaga att vara
Iyhorda, kommunicera 6ppet och adrligt samt ange tydliga
mal for att uppfylla deras behov.

Innovation - Vi inser vikten av innovativt ténkande i allt
vi gor for att kunna mota vara kunders stindigt vixlande
behov. Vi ser mojligheter och soker stindiga forbattringar.

Engagemang - Vara medarbetares engagemang dr var
storsta tillgdng. Energi och passion mirks tydligt i hangi-
venheten till vart arbete.

Affiirsidé
Image Systems tror pa att stindigt striva efter att flytta
fram grénserna inom bildbehandling.

Genom att kombinera virldsledande kunskap om algo-
ritmer med passion for att skapa kraftfulla och effektiva
verktyg hjilper Image Systems sina kunder att na storre
framgéng. Baserat pa sin teknologi tillhandahaller Bolaget
system som kombinerar branschledande prestanda med full
skalbarhet for ett stort antal foretag.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

Image Systems har en flexibel organisationsstruktur och ett
gott samarbete med kunder och aterforsiljare vilket 6ppnar
upp for nya innovativa erbjudanden och ger Bolaget mojlig-
het att utveckla nya koncept.

Forskning och Utveckling

En av Image Systems framsta styrkor ér ett koncernovergri-
pande kompetensutbyte inom sin forskning och utveckling.
Det kommer Image Systems kunder till del genom de syner-
gier som uppstar nir man kombinerar Bolagets grundlag-
gande teknologier. Malet med Image Systems forsknings-
och utvecklingsarbete &r att 6ka kundernas produktivitet.
FoU-arbetet dr hogt prioriterat inom koncernen och omfat-
tar forskning avseende algoritmer for bildbehandling och
bildanalys samt utveckling av produkter, applikationer och
verktyg for slutanvindning hos kunderna.

Produktion och inkdp

Foretagets erbjudande bestar av programvaror och tjanster
som utvecklas och paketeras internt samt av hardvara som
antingen utvecklas av Bolaget och som produceras av under-
leverantorer eller kops in direkt fran leverantorer.

Forsiiljning och marknadsforing

Forsédljning av Image Systems produkter sker dels genom
direktforséljning pa de marknader man har egna forsalj-
ningskontor, dels genom ett brett nétverk av aterforséljare
och distributorer pa prioriterade geografiska marknader for
respektive affdrsomrade. Genom interna marknadsféringsre-
surser inom de tre affdrsomradena samordnas och skrid-
darsys budskap och material for férsiljningskanaler och
digitala kanaler.

Service § Support

Eftermarknad i form av service och support &r en viktig
del i arbetet med att upprétthélla en god kvalitet gentemot
vara kunder inom samtliga affarsomraden och dr en hogt
prioriterad affar.
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AFFARSOMRADEN
Image Systems mal &r alltid att ta positionen som mark-
nadsledande. P4 vissa marknader har man kommit langt, pa
andra arbetar Bolaget systematiskt for att nd ut med vardet
av sitt erbjudande till alla identifierade malgrupper. Med sin
unika teknologi inom bildbehandling och bildanalys vinder
Image Systems sig till ett brett spektrum av kunder.
Applikationsspecifika kunderbjudanden i form av pro-
dukter och tjanster utvecklas inom de tre affarsomraden
RemaSawco, Digital Vision och Motion Analysis.

REMASAWCO

Sagverken har, vid investeringar och i utvecklingsarbete,
historiskt prioriterat produktivitet mitt i volym. Idag befinner
sig sdgverksindustrin i en situation dir konkurrensen om ra-
varan hardnar samtidigt som kunderna stiller allt hogre krav
pa specifika kombinationer av egenskaper, som till exempel
hallfasthet, dimension och kvistkvalitet. For att oka kun-
danpassningen och fa en hogre lonsamhet pa sina maskin-
investeringar stréavar sdgverken efter stindiga forbattringar
inom mitning, styrning, optimering och kvalitetssortering.
For sdgverken utgor rdvaran runt tre fjirdedelar av den totala
kostnaden. Detta innebér att ett sdgverks lonsambhet till stor
del beror pé dess formaga att uppna ett effektivt rdvaruut-
nyttjande. Vid produktion av kundspecifika produkter kraver
ett effektivt rdvaruutnyttjande att man kinner stockens
egenskaper redan innan sénderdelningen och att man har en
produktionsapparat som ir tillrickligt flexibel for att ta vara
pa varje stocks individuella egenskaper.

RemaSawcos produktsortiment utgors av sofistikerad mét-
teknik for allt frdn timmersortering, saglinje och bradhante-
ring, kopplat till moderna automationslésningar. Teknologin
viander sig framst till sigverk med en kapacitet av 75000 m?/
ar eller mer, och sedan en tid tillbaka ocksa till specialiserade
sagverk med en kapacitet mellan 25000-75000 m?/ar.

Marknad

Sagverk over hela vérlden delas in i segment baserade pa
produktionskapacitet. Historiskt har RemaSawco vént sig
till sdgverk som producerar mer &n 75000 m’ per ar, men
trenden dr att mindre och starkt specialiserade sagverk i allt
hogre utstrackning efterfragar bolagets produkter. Enligt en
utredning genomford pé initiativ av Image Systems uppskat-
tades den totala marknadspotentialen, for leverantorer av
produktionsutrustning till sdgverk med en produktion som
overstiger 75000 m? per ar, till ca fem miljarder kronor.
Samma utredning indikerade att expansion dver segment-
grianserna, dir segmentet 25000 - 75000 m? ocksa hanteras,
innebar en 6kning av marknadspotentialen for RemaSawco
med ca tva miljarder kronor, till totalt 7 miljarder kronor.
Det dr Image Systems bedémning att marknadsklimatet
marginellt paverkats av ett gynnsammare konjunkturlage
under 2013.

Konjunkturldget
Konsumtionen av sagade travaror 6kade mellan 2010 och

2011 med ca 1 procent i Nordamerika, i Europa med knappt 3
procent och i de forna Sovjetstaterna med 5,8 procent. Trots
att konsumtionen av sdgade barrtravaror 6kade méattligt i
Europa och Nordamerika under 2011 ligger konsumtionen
fortfarande langt under nivan fér 2007 da trenden pa mins-
kad efterfragan inleddes. Konjunkturldget pa vissa mark-
nader, framst i delar av Norden, &r utmanande och svar att
forutspa i det korta perspektivet. I Sverige bidrar den starka
kronan till ytterligare sdnkt konkurrenskraft for RemaSaw-
cos kunder. Ddremot uppvisar vissa marknader, sdsom Ryss-
land, en hog tillvixt och kommer att vilja hoja foradlings-
graden inom landet. En sddan trend kommer att innebéra

en ny investeringsvag i sdgverk och bedémningen &r att
dessa nya verk kommer att vara hégautomatiserade. Mellan
2010 och 2011 ¢kade exporten av ryska sdgade barrtrdvaror
med 10 procent till 18,9 Mm?®. Exporten till Kina stod for
drygt en tredjedel av den totala ryska exporten. Aven den
nordamerikanska marknaden befinner sig i forsiktig tillvaxt.
En 6kning av nyproduktion av bostdder under 2011 bidrog
till att USAs forbrukning 6kade med 2,5 miljoner m* (vilket
motsvarar ca 4,8 procent) till 58 miljoner m®. Kanada dare-
mot sig sin inhemska konsumtion mattas under 2011, den
minskade med drygt 10 procent jaimfort med 2010. For att
motverka den fallande konsumtionen, bedriver de kanaden-
siska tillverkarna aggressivt export till Kina, Japan, mellan-
ostern och Asien. Generellt dr det den 6kande efterfragan pa
byggnation i framst Asien, Sydamerika, Afrika och tidigare
Sovjetstaterna som langsiktigt kommer att paverka bran-
schen i positiv riktning.!

TUNECE/FAO Forest Products Annual Market Review, 2011-2012.
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Drivkrafter inom sdgverksindustrin

For sagverk utgor ravaran, dvs. timret, cirka 70 procent

av sagverkens totala kostnader. D& verkens mgjlighet att
paverka priset pa ravaran ar relativt liten blir dess formaga
att uppna ett effektivt ravaruutnyttjande den avgorande fak-
torn i processen att uppna okad l6nsamhet. Vid produktion
av kundspecifika produkter kréaver ett effektivt ravaruut-
nyttjande att man kidnner stockens egenskaper redan innan
sonderdelningen och att man har en produktionsapparat
som 4r tillrackligt flexibel for att ta vara pa varje stocks
individuella egenskaper. Sdgverken behover allt tidigare i
processen gora en bedomning av ravaran, vilket i sin tur
leder till en 6kande marknad for sorterings- och optime-
ringsapplikationer, omréden dér RemaSawcos produkter star
sig vil i forhallande till konkurrenterna. Aven optimering i
sorteringen av sagade briador och plank &r en allt viktigare
faktor for sdgverken i processen att 6ka sin konkurrens-
kraft och ytterligare anpassa sina leveranser till specifika
kundonskemal. Egenskapssortering med definitioner sdsom
vankant, rota, blanad, kvistdefinitioner med mera ar ett vik-
tigt konkurrensmedel for sdgverken. For att mota kundernas
behov av ett effektivt kvalitetssorteringssystem lanserade
RemaSawcos under 2012 sitt nya automastiska kvalitets-
sorteringssystem RS Boardscanner Q, vilket fatt ett mycket
positivt mottagande pad marknaden.

Erbjudandet

Sedan sammanslagningen av de tva bolagen Sawco och
Rema Control i samband med Image Systems forvarv av de
tva bolagen mars 2012 &r RemaSawco &r en konkurrens-
kraftig aktor inom l6sningar for produktivitetsoptimering
for sdgverksindustrin. Erbjudandet bygger pa bildbearbet-
ningsalgoritmer och innehaller sofistikerade métmetoder
for timmersortering, saglinje optimering och bridhantering
kopplade till moderna automationssystem.

Timmersortering

Bolaget erbjuder ett egenutvecklat system for optimering i
timmersorteringen vilket sorterar stockarna sa de optimeras
for varje enskilt sdgverks produktion. Systemet innehaller
bland annat RS Scan: ett 3D-skannersystem for analys av
timmer, RS Bark: en egenutvecklad mjukvara for métning av
barktjocklek, RS Opt: en avancerad optimeringsprogramvara
som bygger pa den inmétta 3D-modellenav den aktuella
stocken, TimberInventory: en applikation for redovisning av
timmerlagerstatus samt RS X-Ray: en unik mitutrustning
som gor det majligt att se stockarnas inre egenskaper.

Sdglinje

RemaSawcos sofistikerade optimeringssystem bygger pa en
inmétt 3D-modell av den aktuella stocken. Optimeringen
utférs med hansyn till bista ekonomiska virde, maximal
volym eller andra kundkrav. Mattkontrollsystemet byg-
ger pa triangulering vilket hjilper verken att alltid sadga
den avsedda dimensionen. Via ett 6gonkast pa bildskér-
men ser operatéren direkt om korrekta dimensioner sigas.
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RemaSawcos blekesmétsystem inkluderar évervakning av
centrerings- och rundvridningsfel vilket hjélper anvéndaren
att minimera utbytesférlusterna. RemaSawcos produkter

for sdglinjeapplikationer &r: 3D-skannersystemet RS Scan,
optimeringssystem for stock och block RS Opt, méttkontroll-
systemet RS Con och blekemitsystemet RS line.

Bridhantering

Bolagets nylanserade flaggskeppsprodukt for brédsortering
RS-BoardScannerQ utfér automatisk fyrsidig kvalitets-
avsyning av briador och plank i rdsorteringar, justerverk
eller hyvlerier helt utan behov av vindning. Mattekniken
kombinerar tracheid- (fiber), dimensions- och visionsdata.
Applikationen samlar in data fran 40 kameraenheter for att
definiera kvalitetsegenskaper for brador och plank. Systemet
ar godként av SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut for
hallfasthetssortering. Forutom de traditionella sorterverks-
funktionerna sdsom visning av fackstatus uppticker syste-
met alla defekter och formfel och gor en kap- och kvalitets-
optimering. Resultatet skickas till automationssystemet som
hanterar sjdlva kapningen och sorteringen till fack.

Bolaget marknadsfor d&ven RS Sort, en PC-baserad regist-
reringsapplikation med en total systemldsning for justering,
optimering och sortering inom justerverk, rasortering, kom-
biverk, kampanjeverk och hyvlerier.

Forsiiljning och forsiljningskanaler

RemaSawcos forsiljning och marknadsforing sker framst
via egna siljkontor i Nykdping, Visterds och Sundsvall men
dven via forsdljningskontor i Finland, Norge och Ryssland.
Av RemaSawcos totala forsédljning under 2012 stod den
svenska marknaden for drygt 80 procent.

Konkurrenssituation

RemaSawco ir en global mekanikoberoende leverantér av
sdvdl styr-, mit-, optimerings- som kvalitetssorteringssys-
tem. Konkurrenterna delas in i tre grupper; rena konkurren-
ter, totalleverantorer vilka erbjuder produkter och tjénster av
samma typ som RemaSawco samt maskinleverantorer, som
forvisso inte har egna konkurrerande produkter, men som ar
starkt lierade med bolagets konkurrenter.

MOTION ANALYSIS

Behovet av att analysera rorelser &r stort inom ett odndligt
antal applikationsomréaden. Vill man analysera vad som
hénder vid krocktester av bilar eller vid dropptester av elek-
triska komponenter, vill man hjilpa idrottsmén och kvinnor
isin traning och optimera vissa rorelser sdsom startmomen-
tet for en sprinter eller golfsvingen for en golfspelare - oav-
sett applikationen dr Image Systems mjukvaror anpassade
for att effektivisera analysprocessen och lata anvéndaren
fokusera pd att analysera testresultaten istillet for att 4gna
tid &t instéllningar och manuellt arbete.
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Marknad

Antalet mgjliga applikationsomraden for Motion Analysis
rorelseanalysplattform TEMA &r i princip obegransad da
tekniken grundar sig i att méata rorelser. Image Systems har
identifierat ett antal omraden dér en viss standardisering av
TEMA har utformats for att mota ett antal olika applikatio-
ner och dir Bolaget ingétt partnerskap med ett antal ledande
tillverkare av hoghastighetskameror. TEMA anvinds for att
analysera den information som registreras via kameran.

Erbjudandet vinder sig till bred grupp av anvéindare
inom s&vil industri som universitet och andra institut
som utdvar nagon slags rorelserelaterad testverksamhet av
fysiska produkter. Viktiga applikationsomraden ar tester av
motorkomponenter, krockkuddar och sikerhetsbilten inom
bilindustrin, samt forskning i exempelvis ballistik inom
forsvarsindustrin. Leveransen sker oftast i samarbete med de
stora kameraleverantérerna. De storsta tillvixtmarknaderna
ar Asien och USA.

For forsvarsindustrin har Image Systems identifierat appli-
kationer inom militira testanldggningar och industriella test
centers dir foretagets erbjudande lampar sig och efterfragas.
Den totala véirldsmarknaden for militdra testanldggningar
och industriella test centers inom férsvarsindustrin ar
svarbedomd. Osdkerhet i marknadsbedémningen grundar sig
framst i branschens hoga sekretessniva. S& vitt Bolaget kidn-
ner till har inga visentliga hindelser paverkat marknaden
sedan utgingen av 2012.

Erbjudandet

TEMA

Affarsomradet Motion Analysis erbjuder produktfamiljen
TEMA i ett antal olika versioner, oftast som ett komple-
ment till héghastighetskameror. Mjukvaran marknadsfors
tillsammans med i princip alla hoghastighetskameror pa
marknaden, varav de stora kameraleverantorerna Vision Re-
search Inc i USA och Photron Inc i Japan &r de dominerande
aktorerna.

Kunderna finns inom en mingd olika applikationsomra-
den. Bolaget har delat in malgrupperna for TEMA produ-
kerna i kategorierna Fordonsindustri, Biomekanik och sport,
Ballistik och testbanor, Test och design samt Forskning och
utveckling dar TEMA paketeras for att specifikt lampa sig
for identifierade applikationsomréaden.

TEMA Camera Control

TEMA Camera Control kan styra alla stora héghastighets-
kameror pd marknaden. Samtliga kameror i systemet kan
kontrolleras pad samma gang och frin ett enda anvindar-
granssnitt. TEMA Camera Control 4r det optimala verktyget
for att styra flera hoghastighetskameror i olika modeller och
olika méarken.

TEMA Automotive

TEMA Automotive dr enligt styrelsens bedomning ett av de
marknadsledande verktygen for videororelseanalys inom
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fordonsindustrin. I bade fullskaliga krocktester samt s kall-
lad "nonintrusive sled testing”, snabbar programvaran upp
analysprocessen och later anvindaren fokusera pa att forsta
testresultaten istéllet for att 4gna mer tid at instdllningar
och manuellt arbete. Med TEMA Automotive kan man finga
rorelser hos motorkomponenter, krockkuddar och sikerhets-
balten etc. vid krocktester.

TEMA Motion

Forskare som studerar mianniskokroppens rorelser anvinder
TEMA Motion. Oavsett om det giller tillverkning av sportut-
rustning eller kliniska studier, hjilper rorelseanalys foretag
och universitet att férstd den minskliga kroppen pa ett mer
precist sitt. Sparning, eller tracking, och analys kan goéras
pa alla delar av en méinniskas eller ett djurs kropp, d&ven
nér det inte dr mojligt att anvinda markorer Med hjilp av
avancerade algoritmer i TEM A Motions analysprogram kan
vinklar och positioner i alla delar av kroppen analyseras.
Med hjilp av 6verlagrade streckfigurer, kan TEMA Motion
gora en hoghastighetsvideo till ett forstklassigt presenta-
tionsverktyg for att féorenkla och fortydliga den méinskliga
kroppen komplexa rérelser. Kombinerat med rorelseanalys
av sportutrustning ger detta ett unikt verktyg for att testa
prestanda hos ny design och nya tekniker.

TEMA Motion anvinds dven for forskning inom bal-
listik och explosioner samt militdra testbanor. Genom att
kombinera hoghastighetsvideo med rérelseanalysverktyg,
kan forskare inom férsvarsindustrin konstruera sékrare
produkter med kontrollerat beteendeménster. I forsknings-
och utvecklingslaboratorier anvinds TEMA Motion for att
bestdmma rorelse eller hastighet i olika hoghastighetsforsok.
Exempelvis for att studera vibrerande eller oscillerande
rorelser. En uppenbar férdel med ett visuellt rorelseanalys-
system dr att uppmatt data synkroniseras med bilderna.

Trackeye

Produkten TrackEye &dr en de facto-standard for rorelse-
analys och tracking inom férsvarsindustrin och ar val kédnt
inom samtliga etablerade kundsegment. Produkten anvinds
framst for avancerad rorelseanalys av tester pd militira
testanldggningar och erbjuder hogsta tillgdngliga noggrann-
het for analys i tv4, tre eller sex dimensioner.

Golden Eye Film Scanner

Analog film anvénds fortfarande av ménga i luftover-
vaknings syfte. Skannern Golden Eye Reconnaissance har
utvecklats sérskilt i syfte att digitalisera film for precisions-
spaning och anvinds av specialister inom spaning och
overvakning 6éver hela virlden. Med mer &n 20 ars erfaren-
het av utveckling av filmskannrar for férsvarsindustrin

ar varumarket starkt forknippat med tillforlitlighet och
kvalitet inom hogupplost filmskanning. Golden Eye kan
dven integreras med Phoenix, affarsomridet Digital Visions
branschledande restaureringssystem for bildfoérbéattring och
renovering av skadad eller smutsig film.
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Forsiiljning och forsiiljningskanaler

Image Systems affarsomrade Motion Analysis forsiljning
sker frimst genom via aterforsiljare runt om i virlden men
ocksé genom viss direktforsédljning av egna séljare i Sverige
och USA. Forsiljning delas upp per geografiskt omréde.
Under 2012 har den storsta andelen av forsédljningen skett i
Asien, tétt foljt av de nord- och sydamerikanska samt euro-
peiska marknaderna. Vad giller férsédljning per land dér de
tio storsta ldnderna anges toppar USA listan.

Konkurrenssituation

Konkurrenssituationen varierar for affarsomradets olika
produkter och for de marknader man verkar pd. TEMA-
familjen, vars produkter erbjuds till nischade marknader
och mycket specifika applikationer, har relativt liten
konkurrens och bedéms ha en stor marknadsandel i férhal-
lande till konkurrenterna pé identifierade applikationer.
TrackEye-mjukvarans framsta konkurrent utgors framst av
de militdra testanldggningarnas egenutvecklade system.
Testanldggningarna stravar dock mot standardisering, dar
inhouse utveckling av system kommer att f4 mindre ut-
rymme, vilket dr en positiv trend for Trackeye. GoldenEye
Reconnaissance konkurerar fraimst med sa kallade flatbed-
skanners, vars skanningsprocess dr mycket tidskravande
eftersom de skannar filmen ruta foér ruta medan Golden
Eye har en kontinuerlig matning av filmen. I vissa fall

kan Golden Eye skanna upp till 150 géanger fortare dn en
flatbedskanner.

Image

DIGITAL VISION
Kénslan som en film férmedlar paverkas av det arbete som
genomfors efter filmen dr inspelad, det vill sdga i efter-
bearbetningsprocessen. Ljussittning, bildférbittring och
fargkorrigering i efterbearbetningen av film och TV-produk-
tioner &r en viktig del i hur materialet uppfattas av tittaren.
Efterbearbetningsarbetet kan forenklat jamféras med hur
bildbehandlingsverktyg som till exempel Photoshop anvénds
for att forbattra och fordndra stillbilder. Férutom alla nya
filmer, reklamfilmer och TV-produktioner som framstélls
runt om i vérlden finns ocksd en stor mingd arkiverat film-
och videomaterial som véntar pé att bevaras for eftervirl-
den. Det sker genom att filmen skannas till digitalt format
for att sedan ges ut till konsumenterna i nytt format, alter-
nativt aterarkiveras det. I de fall filmen ges ut i ny upplaga i
nytt format har materialet nastan alltid forst restaurerats.
Digital Visions losningar anvinds globalt av professionella
film- och reklamfilmsproducenter samt av TV-bolag for
att effektivt och med den hogsta tankbara kvalitet forhoja
och forbéttra bilderna i sdvil nyinspelat material som for
gammalt film- och videomaterial fran virldens alla arkiv.
Digital Vision tillhandahéaller teknologi inom bildbehandling
som bestar av losningar for skanning, efterbearbetning och
restaurering av film och video.

Marknad

De viktigaste drivkrafterna pa den marknad Digital Vision
verkar ar konsumenternas krav pa god bildkvalitet bade vad
giller nyinspelat material som gammalt film- och videoma-
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terial som ges ut i nyutgava pa nya format sisom DVD/Blu-
ray, HD TV och digital bio. Medvetenheten om att gammalt
material behdver omhdndertas for att inte forstoras dr ocksa
ett &mne som driver efterfragan pa system for digitalisering,
restaurering och arkivering.

Utdkat utbud fér konsumenterna

Det utokade antalet distributionskanaler leder till ett kat
utbud for konsumenten i form av flera TV-kanaler och via
olika Internetuppkopplade enheter vilket i sin tur driver fram
ett behov av nytt hogkvalitativt material som ska efterbear-
betas. Produktionsbolag och innehéllsleverantérer gynnas
eftersom unikt nationellt innehall &r det mest sdrskiljande
konkurrensmedlet. Dessutom finns det behov och efterfra-
gan av anpassning till dagens tekniska standard och krav pa
bildkvalitet. Utvecklingen av hur media konsumeras leder
mer och mer till att man som konsument ska kunna se vad
som helst, nir som helst och med hogsta méjliga kvalitet.

Okad efterfrégan pa gamla filmtitlar

"It is a profit driver, so supporting the DVD/Blu-ray business
is of great importance”, sa Universal Studios President och
COO Ron Meyer da foretaget inledde firandet av sitt hundra-
arsjubileum i januari 2012. I samband med firandet restaure-
rar Universial Studios ett stort antal filmtitlar som

finns i foretagets arkiv varav varje film tar mellan tre till
sex manader att restaurera och kostar 250000 - 600000 dol-
lar. Trenden att bevara gamla filmer for eftervérlden &r stark
och konsumenternas efterfrdgan pa dessa filmtitlar 6kar for
varje ar samtidigt som kraven pa hog bildkvalitet 6kar d&
filmerna levereras pa nya format.

Forsdljning av arkivmaterial

I takt med att efterfragan pa arkivmaterial 6kar och arkiven
blir mer tillgidngliga for den kommersiella filmmarknaden
oppnas en stor marknad for forsidljning av arkivmaterial. Det
finns mellan 500-1000 aktérer inom arkivering av film och
video pa vérldsmarknaden. Gemensamt for dessa aktorer dr
att de har ett behov att digitalisera befintligt material till da-
tafiler. Detta sker genom att film skannas till datafiler for att
sedan restaureras och forberedas for leverans pé olika nya
format. Hos de stora aktdrerna sdsom nationella arkiv och
stora kommersiella filmbolag hanteras denna digitalisering
och restaurering internt medan mindre arkiv lagger ut digi-
talisering och restaurerings arbeten pa externa leverantorer,
vilket ofta ar féretag som specialiserat sig pa efterbearbet-
ning av film- och videomaterial.

Videoarkiven maste digitaliseras for att kunna bevaras
Eftersom produktion av video dr betydligt billigare dn film
producerades stora méngder material for framforallt TV-
sdndningar pé videospecifika format eller som en blandning
av film och video under 70- och 80-talen. Mycket av det
materialet sdsom TV-serier, nyheter och sportsdndningar har
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ett kulturellt och historiskt virde och utgor ett stort intresse
att bevaras for eftervérlden.

Behovet av att digitalisera material pa videoformat &r
relativt bradskande hos manga videoarkiv da videomaterial
ar betydligt 6mtéaligare dn film och vittrar bort 6ver tid. Det
faktum att det ocksa dr svart att fa tag pa olika bandspelare
for att spela upp material pa olika videoformat driver video-
arkiven att digitalisera sina arkiv.

Visentliga hdndelser sedan 2012
Det &r Bolagets uppfattning att inga visentliga hindelser har
paverkat marknaden sedan utgangen av 2012.

Erbjudandet

Digital Visions produkter och tjdnster dr uppbyggda kring
kdrnkompetenserna bildanalys, bildforbéttring, bildbe-
handling och skanning. Kérnteknologierna bygger pa
egenutvecklade algoritmer for att 16sa mycket komplicerade
berdkningsproblem. Algoritmerna implementeras i syfte att
uppna realtidsprestanda och for att forbéattra produkternas
flexibilitet och funktionalitet.

Definition av algoritmer och implementering av dessa
pagar ofta parallellt for att kunna utvirdera vilka mojlig-
heter och begréansningar den senaste teknologin har. Digital
Visions nuvarande portfolj utgoérs huvudsakligen mjukvaran
Nucoda for efterbearbetning av film, mjukvaran Phoenix
for restaurering av film och video samt filmskannerfamiljen
Golden Eye. Skannern och Phoenixmjukvaran ar ocksa en
del av konceptet Vintage Cloud som introducerades pa mark-
naden under tredje kvartalet 2012.

Nucoda

Nucoda ir Bolagets produktfamilj for bildforbattring, farg-
korrigering och redigering. Den utgors av en egenutvecklad
mjukvara som kors pa standarddatorer och erbjuds i olika
utféoranden med olika innehéalls- och prisnivéer for att méta
kundernas behov.

Nucoda Film Master

Nucoda Film Master ar affirsomréadet Digital Visions
flaggskeppsprodukt for bildforbéttring, fargkorrigering
och redigering. Anvindargrinssnittet utgors i huvudsak av
foretagets egenutvecklade kontrollpanel. Anvéndaren kan
med Nucoda Film Master skapa en visuell klarhet i farger
och bildkomponenter dir farg- och bildredigering till stor
del sker i realtid. Med denna produkt ges saledes filmska-
pare och 6vriga anvindare mgjlighet att utan fordrgjning
se resultatet av eventuell redigering och sedan utvérdera
detta direkt. Huvuddelen av redigeringen sker parallellt
med ldgupplosta versioner. Under efterbearbetningsarbetet
genereras ofta flera versioner av klipplistor och dessa méste
kunna tas omhand utan att det arbete, till exempel ljussitt-
ning, som redan gjorts gar forlorat. Detta dr ett exempel

pa det parallella arbetsflode som méjliggors vid filbaserad
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slutbearbetning. Vidare gor Nucoda Film Master det mojligt
for filmproducenter att visuellt férhandsgranska film som
ska projiceras digitalt.

Nucoda Fuse

Nucoda Fuse &r en enklare version Nucoda Film Master som
lampar sig for projekt som kraver mindre komplext arbete
sdsom TV-serier och annat material med korta hanteringsti-
der. Nucoda Fuse har ett ingdngspris som motsvarar ungefar
hilften av ingéngspriset for ett Nucoda Film Master-system.

Nucoda Look

Nucoda Look innehaller Nucodamjukvarans basfunktioner
for ljussattning och ldmpar som d&ven som en assisterande
16sning till Nucoda Film Master-systemet for projektredige-
ring, formatering, bearbetning och leverans.

Precision kontrollpanel

Nucodamjukvaran styrs fran Bolagets egenutvecklade Pre-
cision kontrollpanel vilken har utformats tillsammans med
nagra av virldens frimsta anvéndare inom bildbehandling
for att gora panelen intuitiv, snabbhanterlig och enkel.

Phoenix

Svaret pa fragan om och hur mycket gammalt film- eller
videomaterial ska restaureras infér nyutgava pa nya format
som exempelvis digitalbio, Blu-ray, HDTV eller inf6r arkive-
ring efter digitalisering bygger ofta pa en balansgang mellan
kvalitet kontra avkastning pa investeringen. Phoenixfamil-
jens olika produkter har utvecklats med utgdngspunkt i att
kunderna ska slippa kompromissa vad géller just kvaliteten.
Genom att erbjuda automatisering av arbetet och 6kad bild-
kvalitet via olika programvaruverktyg fran DVO familjen (se
DVO) ger Phoenix en stor tidsbesparing vid restaurering av
bade film och video.

Phoenix Finish

Phoenix Finish dr Phoenixfamiljens fullutrustade produkt
som erbjuder restaureringsméjligheter i en p4 marknaden
unik kombination av bade video- och filmmaterial. Phoenix
Finish ger anvindaren mojlighet att dterféra ursprungliga
detaljer i bilden, med forbattrad fargséttning och drastiskt
reducera smuts, damm, repor och andra stérningar. Produk-
ten kombinerar all funktionalitet fran Phoenix Refine, Video
och Touch.

Phoenix Refine

Phoenix Refine dr utvecklat for restaurering dér film ar
ursprungsmaterialet och som ska ges ut i nyutgava i nytt
format, alternativt arkiveras. Phoenix Refine bestar av en
kombination av automatiska, halvautomatiska och manuella
restaureringsverktyg vilket ger anvindaren ett snabbt och
effektivt verktyg for restaurering av film.
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Phoenix Video

Phoenix Video ar Bolagets produkt for restaurering och
hantering av videomaterial som lagrats pa olika analoga
bandformat eller som senare &verforts till digitala bandfor-
mat. Mjukvaran hanterar de for videobaserat material mest
forekommande bilddefekter. Ytterligare funktioner inklu-
derar rorelsekompenserad videoformatskonvertering (PAL/
NTSCQ).

Phoenix Touch

Phoenix Touch bestar av Phoenixfamiljens basfunktioner
och ar framst avsedd for automatisk och framférallt manuell
damm- och smutsborttagning av filmbaserat material.

DVO

DVO-familjen bestar av ett antal bildforbéttringsverktyg i
form av programvaror som paketrats for att mota olika an-
viandningsomraden. DVO-verktygen kan anvindas i Nucoda
Film Master, Nucoda Fuse och i hela Phoenixfamiljen. Verk-
tygen dr paketerade i kategorierna Enhance, Restore, Convert
och Camera och siljs som tillbehdr och uppgraderingar till
Nucoda- och Phoenixsystemen samt via OEM.

Golden Eye

Golden Eye Film Scanner ir en hoghastighetsfilmskanner for
hégupplost rorlig bild. Den héga prestandan och flexibilite-
ten gor skannern lampar sig for DI, arkivering och restaure-
ring. Under 2011 lanserade Image Systems en ny generations
Golden Eye filmskanner, Golden Eye III, som baseras pa
LED-teknologi vilket ger utmérkt bildkvalitet och avsevirt
okad livslangd.

Vintage Cloud

Vintage Cloud &r en unik, halvautomatisk l6sning for digita-
lisering av film som gor det mojligt for filmarkiv att bevara
sina filmtillgdngar genom ett mycket kostnadseffektivt
arbetsflode. Losningen omfattar alla delar av filmens digi-
taliseringsprocess fran skanning till leverans i nya format.
Med Digital Visions erfarenhet av filmrestaurering, arkive-
ring och filbaserade arbetsfloden erbjuder Vintage Cloud ett
system som kan hantera de odndliga timmar av viardefullt
material som finns lagrat i virldens filmarkiv.

Vintage Cloud kombinerar betrodda traditionella tekniker
och verktyg for filmhantering med nyutvecklad intelligent
skanningsteknik, rérelsekompenserad bildbehandling och
sofistikerad automatiserad metadatabaserade arbetsfloden
och katalogisering. Den innehéller ocksé en omfattande
loggnings- och rapporteringsinfrastruktur som utvecklats
av Digital Vision och som mgjliggor fér 6vervakning och
analys av de olika stegen i arbetsflodet.
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Forsiiljning och forsiiljningskanaler

Digital Visions forséljning sker framsta via egna siljkontor
i London och Los Angeles samt via ett trettiotal aterforsal-
jare runt om i virlden. Aterférsiljarna hanterar forsiljning,
marknadsforing och support pa sina respektive marknader.
Forséljning delas upp per geografiskt omrade. Under 2012
har den stérsta andelen av forsiljningen skett pa den euro-
peiska marknaden. Av de tio ldnder dér den storsta andelen
forsaljningen skett toppar Storbritannien listan tétt foljt av
USA, tvi marknader dér bolaget har egna séljkontor.

Konkurrenssituation

Digital Visions konkurrenter dr féretag som ofta dr mark-
nadsledande inom vissa geografiska regioner. Bland konkur-
renterna finns globala foéretag av varierande storlek och med
olika inriktningar. I férhdllande till konkurrenterna befinner
sig generellt Digital Visions produkter i den &vre delen av

Koncernstruktur

skalan vad géller kvalitet och prestanda. For efterbearbet-
ning av nyinspelad film, reklamfilm och TV produktioner
utgors konkurrenterna dels av ett antal féretag som pa
manga punkter kan jamféras med Digital Visions produkt
Nucoda i férhallande till prestanda, dels av lagprisprodukter
som tar allt mer mark i takt med att kundernas produktions-
budgetar minskas. De framsta konkurrenterna i gruppen
high-end produkter bestar av féretagen Film Light, Quantel,
Autodesk Media and Entertainments. Gruppen lagprispro-
dukter domineras av Black Magic Designs Da Vinci, Apple
och i viss mén Assimilate och SGO. Marknaden for produk-
ter for restaurering av film och video utgoérs av en handfull
foretag dér Digital Vision star sig mycket vil i konkurrensen
vad giller restaurering av bade film och video, en kombina-
tion som de flesta konkurrenterna saknar. Huvudkonkurren-
terna till Phoenixfamiljen dr MTI, Pixelfarm, Diamant och
Black Magic Design.

Image Systems-koncernen bestar av moderbolaget Image Systems AB med site i Linkoping, samt dotterbolag. Samtliga dotter-

bolag &gt till 100 procent av moderbolaget.

Image Systems AB
(publ)
556319-4041

Digital Vision
Systems Inc
95-45837604605, USA

Digital Vision
Systems Ltd.
3939124, UK

Rorelsedrivande
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Image Systems
Nordic AB
556550-5400

RemaControl
Sweden AB
556638-7253

Sawco AB RemaControl A/S

556511-4567

Norge

RemaSawco Oy

Finland
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HISTORIK

1954  Rema Control grundas

1983  Innovativ Vision, sedermera Image Systems, grundas

1987  Sawco grundas

1988  Digital Vision grundas i Stockholm vilket var starten for nuvarande Image Systems AB

1989  DVNR Noise Reducer foretagets forsta produkt lanseras

1992  Digital Vision far en Emmy och Royal Television Society Award for innovationer inom TV-standardomvandling

1999  Digital Vision noteras pa Stockholmsbérsen

2005  Det brittiska mjukvaruforetaget Nucoda Ltd férvérvas

2007 Digital Vision erhaller sin andra Emmy och Hollywood Post Alliance HPAs Engineering Excellence Award for pro-
dukterna DVNR och DVO

2008  Digital Vision ansoker i oktober ménad om féretagsrekonstruktion

2009  Foretagsrekonstruktionen avslutas under mars manad

2010  Digital Vision erhéller Hollywood Post Alliance HPAs Engineering Excellence Award for sitt arbetsflode inom High
Dynamic Range (HDR)

2011  Digital Vision AB byter namn till Image Systems AB (publ) efter férvirv av Linképingsbaserade Image Systems,
varumaérket Digital Vision 6vergar till att bli namnet pa ett av koncernens affarsomraden

2012 Forvérv av RemaControl och Sawco, affdrsomradde RemaSawco bildas.

2012  RemaSawco lanserar RS Boardscanner Q ett unikt avsyningssystem for brador i automatiska rasorteringar och
justerverk.

2012  Digital Vision lanserar Vintage Cloud - en halvautomatisk 16sning for digitalisering av film

2013  Forvirv av RemaControl Norge A/S i Norge.
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FINANSIELL INFORMATION

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Image Systems arsredovisningar for rikenskapsaren 2012,
2011 och 2010 éar i sin helhet inforlivade i Prospektet genom
hénvisning till ndmnda handlingar, i enlighet med 2 kap
20§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen, RFR1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner och International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU. Image Systems érsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2012, 2011 och 2010 har
reviderats av Bolagets revisor. Image Systems delarsrapport
avseende forsta kvartalet 2013 &r i sin helhet inf6rlivad. Del-
arsrapporten har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Nedanstaende tabeller illustrerar nettoskuldsittning samt
eget kapital och skuldsittning i Image Systems, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga rdntebdrande skulder, per den
30 juni 2013. Med kortfristiga skulder avses skulder som
forfaller inom ett ar.

EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK) 2013-06-30
Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet i form av foretagsinteckningar 33,7
Blancokrediter 16,6
Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 51
Blancokrediter -
Summa eget kapital

Aktiekapital 17,7
Reservfond

Andra reserver 11,3
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NETTOSKULDSATTNING (MSEK) 2013-06-30
A) Kassa 0
B) Likvida medel; Ej sparrade bankmedel 2,6
C) Latt realiserbara vardepapper (belopp) 0
D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 2,6
E) Kortfristiga fordringar 36,5
F) Kortfristiga bankskulder 16,7
G) Kortfristig del av langfristiga skulder (belopp) 0
H) Andra kortfristiga skulder (belopp) 27,9
1) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 44,6
J) Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) 5,5
K) Langfristiga banklan 51
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga 1an 0
N) Léngfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 5,1
0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 10,6

FINANSIELL STALLNING OCH
KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital per den 31 december 2012 uppgick till 49,3
MSEK, vilket motsvarar en soliditet i koncernen om 48,4
procent. Bolaget har ett kreditavtal med SEB om 20,0 MSEK
avseende checkrdkningskrediter samt en 6vrig kreditram for
garantier mm om 8,0 MSEK som foérnyas kvartalsvis. Check-
krediten 16per med en rénta om 6,95 procent. Sdkerheter har
lamnats i form av foretagsinteckningar och aktier i dotter-
bolag. Kreditavtalet med SEB &r inte villkorat.

En del av forvarvet av Sawco Holding AB och Rema-
Control Sweden AB finansierades med reverslan om 16,5
MSEK Léanet forfaller dels med 9,9 MSEK den 8 september
2013, dels med 6,6 MSEK den 8 mars 2014. Lanet l6per med
dn arsranta om 6,0 procent fram till den 8 september 2013
och dérefter med en arsrintesats om 12 procent.

Image Systems ingick den 9 november 2012 laneavtal
med tvé av Bolagets storsta aktiedgare Tibia Konsult AB och
Horninge AB. Agarldnet om 6 MSEK l6per till den 31 mars
2013 och med en arsrintesats om 15 procent. Agarlanet har
forlangts till 1 september 2013 och o6kats till 16,5 MSEK.

Koncernens rintebarande skulder uppgick vid utgdngen
av 2012 till 43,5 MSEK. Likvida medel uppgick vid samma
tidpunkt till 0,2 MSEK, innebirande en nettoskuldsittning
om 43,3 MSEK.
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Vid utgdngen av 2011 uppgick eget kapital i Koncernen till
49,3 MSEK, motsvarande en soliditet om 48,4 procent. Total
upplaning uppgick till 17,8 MSEK. 2010 uppgick eget kapital
i koncernen till 0,7 MSEK, motsvarande en soliditet pa

1 procent.

RORELSEKAPITAL

Image Systems befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt
for de aktuella behoven for den kommande tolvmanaders-
perioden. Samtidigt férvintas under det kommande aret ett
okande behov av rorelsekapital. Underkottet &r omedelbart
da likvida medel inte ar tillrackliga for att fullfélja atagan-
den i forhallande till Bolagets 1an-, finansieringsavtal och
forviarvsavtal (se vidare under avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”). Bolaget uppskattar det totala
underskottet till cirka 43,9 MSEK.

Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt kapital for
okad rorelsekapitalbindning och investeringar under de
kommande tolv manaderna &r foretradesemissionen om
cirka 56,5 MSEK, vilken beriknas ge Bolaget en likviditets-
forstarkning pa cirka 27,3 MSEK efter kvittningar och fore
emissionskostnader. Vidare kommer aterbetalning av kvar-
varande reverslan samt skuld till leverantér om cirka 14,8
MSEK att paverka Bolagets rorelsekapital. Resterande likvid,
uppgéende till 5,5 MSEK efter emissionskostnader, bedéms
vara tillrackligt for 6kad rorelsekapitalbindning under nést-
kommande tolvmanadersperiod da koncernens kassaflode
fran den 16pande verksamheten férvintas under samma
period vara positivt. For det fall foretradesemissionen inte
skulle genomforas, &ven om den ar fullt garanterad, skulle
det ge fodringsdgarna ritt att krdva omedelbar aterbetalning
av utestaende skuld enligt laneavtalen, vilket skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas anstka om rekonstruktion eller
konkurs.

INVESTERINGAR

Investeringar som gors i bolaget avser dels materiella an-
laggningstillgdngar sdsom maskiner och inventarier men
ocksa immateriella anlaggningstillgangar som framst bestar
av aktiveringar av utvecklingsutgifter for olika projekt i
Koncernen. Koncernen har inga pagaende eller planerade
storre investeringsprojekt. Under 2012 uppgick koncernens
investeringar till 0,2 MSEK exklusive féretagsférvarv. Under
2011 uppgick koncernens investeringar exklusive foretags-
forvarv till 1,9 MSEK varav 1,0 investerats i utvecklingen av
Digital Visions Precision-panel. Koncernens investeringar

IMAGE SYSTEMS PROSPEKT 2013

Image

under 2010 uppgick till 6,1 MSEK, huvudsakligen hanforligt
till ovan namnda panelprojekt. Under 2009 gjordes investe-
ringar som uppgick till 1,9 MSEK bestdende av immateriella
och materiella anldggningstillgdngar. Samtliga investering-
ar under de senaste fyra rikenskapsaren ar huvudsakligen
finansierade genom eget kapital via nyemissioner.

SKATT

Koncernens skatteméssiga ackumulerade underskott fran
tidigare ar uppgick enligt taxering 2013 till cirka 322 MSEK,
varav cirka 298 MSEK kan utnyttjas utan tidsbegréansning.
Resterande del 24 MSEK avser underskott i USA och kan
utnyttjas mellan 10-20 ar. Storre dgarférandringar kan dock
forandra virdet av skatteavdraget.

VALUTAEXPONERINGAR

Digital Vision har en stor exponering i utlandsk valuta.
Forsédljningen sker i USD, EUR samt i GBP. Kostnaderna ar
framforallt i SEK, GBP och USD, vilket medfor en flodesex-
ponering gentemot den svenska kronan. Som en f6ljd diarav
har koncernen en betydande valutaexponering, under 2012
har kronan stirkts mot savil mot den amerikanska dollarn
som Euron. Detta har medfért negativa effekter pa resultat
och finansiell stillning. Aven under 2011 och 2010 var ef-
fekten negativ. For 2009 var effekterna positiva.

TENDENSER OCH VASENTLIGA HANDELSER
UNDER 2013

Image Systems befinner sig pa en hart konkurrensutsatt
marknad. I en satsning pa fortsatt tillvixt dr nya releaser av
innovativa produkter och 16sningar en nédvindighet. Bola-
get kommer under aret att fortsétta satsa pa nya produkter
inom framforallt affirsomradet RemaSawco for att ytterlig-
gare stirka marknadspositionen. Image Systems soker aktivt
samarbetspartners och moéjliga forvarvsobjekt med malet att
vixa snabbare dn genom egen organisk tillvaxt.

Image Systems kanner inte till ndgra tendenser, osidker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ata-
ganden eller hindelser som kan forvéntas ha en visentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande ar.

Image Systems kédnner heller inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Inga viésentliga forandringar har intréffat avseende Bola-
gets finansiella stillning eller stdllning pa marknaden sedan
den senast offentliggjorda delarsrapporten.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-

HAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Styrelsen bestar for narvarande av fyra (4) ordinarie leda-
mdoter, utan suppleanter, valda av arsstimman 2013 for tiden
intill dess att arsstimman 2014 har hallits.

Thomas Wernhoff, fodd 1952

Styrelseledamot tillika styrelseordférande sedan maj 2012.
Civilingenjorsexamen fran Linképings tekniska hogskola
och har dartill bedrivit utlandsstudier (daribland manage-
mentstudier vid Stanford Research Institute (SRI)). Har inne-
haft ledande befattningar (d4ribland som VD) inom olika
industri- och investeringsforetag (riskkapitalbolag) sedan
1980 och har dartill varit styrelseledamot (dven styrelseord-
forande) i ett stort antal sméa och medelstora foretag.

Andra pagaende uppdrag: Radgivare till Swefund
International AB. Styrelseledamot och VD i Euroventures
Management Aktiebolag. Styrelseledamot i Rindi Energi AB,
Horninge Land AB samt Horninge AB. Styrelsesuppleant i
AA Hippoplus AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande

i GoSafe in Europe AB (upplost genom fusion) och Jeeves
Information Systems AB. Styrelseledamot i Elektronik-
gruppen BK Aktiebolag, Bokinfo Ryssland AB samt Kamic
Electronics AB.

Innehav i Image Systems: Eget innehav om 400 000 aktier
och indirekt innehav om 22 059 227 aktier via Horninge AB.
Oberoende i forhallande till Image Systems, dess bolags-
ledning och storre aktieigare i Bolaget: Thomas ar dgare
till Horninge AB och kan déarfor inte betraktas som obero-
ende i forhallande till storre aktiedgare i Bolaget.

Ingemar Andersson, fodd 1951

Styrelseledamot sedan maj 2011. Militar utbildning (officer)
samt universitetsstudier i sociologi, pedagogik och ekonomi.
Har cirka 30 ars erfarenhet av operativa och strategiska fra-
gor i olika foretag samt erfarenhet fran styrelsearbete i saval
noterade som onoterade foretag under de senaste sju (7) aren.
Andra pagaende uppdrag: Verksam i eget konsultfoéretag.
Styrelseordférande i MCG métcenter group AB, Svenska
Mitcenter AB samt Ageri Holding AB. Styrelseledamot och
VD i Protaurius AB. Styrelseledamot i Unilock Patent AB,
Unilock AB samt Creative Consulétting AB. Styrelsesupple-
ant i Badrummet i Orebro AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
och VD i Partnertech Karlskoga AB. Styrelseordférande i
Scanjack AB, Exé&tplose AB samt NavAero Holding AB.
Innehav i Image Systems: 599 704 aktier.

Oberoende i forhallande till Image Systems, dess bolags-
ledning och storre aktieigare i Bolaget: Ja
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Katarina G Bonde, fodd 1958

Styrelseledamot sedan maj 2012. Civilingenjérsexamen i
teknisk fysik fran KTH samt tva (2) ars ekonomiska studier
vid Stockholms universitet. Har 1dng erfarenhet som fore-
tagsledare inom snabbvixande mjukvaruforetag i sdvdal USA
som i Sverige samt 1dng erfarenhet avseende bolagsstyrning
och foretagsoverlatelser.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Propeller-
head Software Aktiebolag. Styrelseledamot i Sjatte AP-
fonden, Micro Systemation AB (publ), Micronic Mydata AB
(publ), eBuilder AB, Ysiter AB (4gs till 100% av Katarina),
Birger Jarl Fondkommission AB samt Aptilo Holding AB. VD
i Kubi LLC.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande

i DIBS Payment Services AB (publ), SG 1009 Forvaltnings

i Kista AB (konkurs inledd) samt Thelia AB (upplost genom
fusion). Styrelseledamot i Kungliga Operan AB, Orc Group
AB, LBI International AB (upplost genom fusion) samt Aptilo
Networks AB.

Innehav i Image Systems: 30 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Image Systems, dess bolags-
ledning och storre aktiedgare i Bolaget: Ja

Fredrik Lindgren, fodd 1972

Styrelseledamot sedan maj 2012. Juristexamen fran Lunds
universitet. Har erfarenhet av uppdrag som VD och ekono-
michef for ett antal noterade foretag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Agbaleo AB
(ags till 100% av Fredrik Lindgren), Exini Diagnostics Aktie-
bolag, West Atlantic AB, Hansa Medical AB, Prosta Lund AB
samt Svenskt Integrationskapital AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande

i IGE Resources AB (publ), Nickel Mountain Resources AB
(publ), Q-Sense Aktiebolag, Osstell AB, Ospol AB, Biolin
Nordic AB (likvidation avslutad) samt Nickel Mountain AB.
Styrelseledamot och VD i Biolin Scientific AB. Styrelseleda-
mot i Biolin Medical Aktiebolag, Genovis Aktiebolag samt
Karo Bio Research AB. VD i Karo Bio Aktiebolag.

Innehav i Image Systems: 300 000 aktier.

Oberoende i férhallande till Image Systems, dess bolags-
ledning och storre aktieiigare i Bolaget: Ja
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LEDNING

Hans Isoz, fédd 1972

Verkstéllande direktor sedan 2012. Magisterexamen i
finansiering fran Stockholms universitet samt Executive
Education Handelshdégskolan i Stockholm och reservofficer.
Har sedan cirka tio (10) ar tillbaka innehaft olika ledande
befattningar inom mediebranschen sdsom exempelvis VD
och ekonimichef.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande (samt del-
dgare) i S4K Research Aktiebolag och styrelseordférande i
Lagenhetsbyte Sverige AB. Styrelseledamot i Soft Capital
Investment AB, Andrahand AB, Tony Johansson Stormark-
nad AB samt Bostadsréttsforeningen Fanan 4.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
i B Media Invest AB. Styrelseledamot i Bonnier Gaming
AB, Bonnier Lottery AB, Sagev AB (upplost genom fusion),
Homeenter AB, Expericard AB, Svensk Filmindustri Interna-
tional AB, 118 100 online AB samt Andrahand AB (upplost
genom fusion). Styrelsesuppleant i Bonnier MultiMedia AB.
Ekonomichef i Bonnier Entertainment AB.

Innehav i Image Systems: 1 600 000 aktier.

Klas Astrém, fodd 1959

CFO (ekonomichef). Anstilld sedan 2008. Civilekonom. Klas
har haft olika ledande befattningar (diribland som VD och
ekonomichef) i bérsbolag under de senaste 25 aren.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Svenska
Elektronikintressenterna Aktiebolag. Styrelseledamot i
Community Entertainment Svenska Aktiebolag, Easy Equity
AB samt Easy Equity Intressenter AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande

i Bricad Holding Aktiebolag. Styrelseledamot i Ankarsrum
Fastighets AB, Ankarsrum Industries AB, Duroc Aktiebolag,
VATELLUS AB, Gnosjo Plast AB (konkurs avslutad), Blow-
tech Fastighets AB, Ankarsrum Die Casting AB, Ankarsrum
Motors AB, Traction Delta AB, Traction Industries AB, Val-
lentuna Centrum AB, VATELLUS Holding AB, Vallentuna
1:7 AB, Vallentuna Prastgéard 1:130 AB, Vallentuna 1:474
AB samt Norra Tomten AB. Styrelsesuppleant i Traction
Konsult Aktiebolag (upplost genom fusion), MultiMedia
Bodin & Ahlén Aktiebolag, Traction Invest AB, AB Creatum,
Vibraloc AB, Traction IT AB, Traction Project Management
AB, Vibraloc Invest AB, Creatum Holding AB, Ankarsrum
Assistent AB, Traction Branding AB, Track 56 AB samt
Track 57 AB.

Innehav i Image Systems: 300 000 aktier.
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REVISOR

Nuvarande revisor dr det registrerade revisionsbolaget
Deloitte AB med auktoriserade revisorn Svante Forsberg
som huvudansvarig revisor, invald 2006 och omvald for
ytterligare fyra (4) 4r pa arsstimman 2010. Svante Forsberg
ar fodd 1952. Han blev auktoriserad revisor 1987 och &r
medlem i FAR.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas genom kontakt med Image Systems huvudkontor pa
adress Agatan 40, 582 22 Linkoping.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedrigerirelaterat mal under de senaste fem aren, varit in-
blandad i ndgon konkurs, konkursfoérvaltning eller likvida-
tion under de senaste fem aren i egenskap av medlem av for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning. Bortsett fran att Thomas Wernhoff pa grund av
felflaggning blivit dlagd att betala en sarskild avgift till Fi-
nansinspektionen enligt lagen (2000:1087) om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument har
inte nagon anklagelse och/eller sanktion utfirdats av i lag
eller forordning bemyndigade myndigheter (dédribland god-
kidnda yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem &ren forbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags foérvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller évergripande funktion
hos ett bolag.

Med undantag for de motstdende intressen som kan
foreligga mellan Thomas Wernhoff och Image Systems till
foljd av det 1aneavtal som har ingatts med Thomas bolag
Horninge AB (se vidare under avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”) har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som
kan std i strid med Bolagets intressen. Som framgér ovan har
dock samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Image Systems genom innehav
av aktier.

Med undantag for att verkstillande direktdren enligt sitt
anstillningsavtal dr berittigad till tolv (12) manaders av-
gangsvederlag har Image Systems inte ingatt ndgra dverens-
kommelser med nagon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare om férmaner efter det att uppdraget avslutats.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Aktiekapitalet i Image Systems uppgick per den 31 december
2012 till 44 113 759,25 SEK, fordelat pa 176 455 037 aktier
med ett kvotvirde om 0,25 SEK per aktie. Bolagsordningens
granser avseende aktiekapitalet var da lidgst 44 000 000 SEK
och hogst 176 000 000 SEK och grinserna avseende antalet
aktier var da, och dr per dagens datum, ligst 176 000 000
aktier och hogst 704 000 000 aktier.

Vid arsstimman den 3 maj 2013 fattades beslut om
minskning av aktiekapitalet med 26 468 255,55 SEK for
tackning av forlust till foljd varav aktiekapitalet efter regist-
rering av beslutet hos Bolagsverket den 10 maj 2013 uppgick
till 17 645 503,70 SEK, fordelat pa 176 455 037 aktier med
ett kvotviarde om 0,10 SEK per aktie. Som en férutsittning
for minskningsbeslutet fattade arsstimman dven beslut om
att dndra bolagsordningens granser avseende aktiekapitalet
till f6ljd varav granserna dndrades till 1agst 17 500 000 SEK
och hogst 70 000 000 SEK.

Vid extra bolagsstimma den 2 juli 2013 fattades tva (2)
separata beslut om minskning av aktiekapitalet. Det forsta
beslutet avsag minskning av aktiekapitalet med 3 529 100,74
SEK for tackning av forlust till foljd varav aktiekapitalet ef-
ter registrering av beslutet hos Bolagsverket den 3 juli 2013
per dagens datum uppgar till SEK 14 116 402,96 SEK, fordelat
pa 176 455037 aktier med ett kvotvérde om 0,08 SEK per
aktie. Som en forutsdttning for minskningsbeslutet fattade
den extra bolagsstimman &ven beslut om att dndra grénser-
na avseende aktiekapitalet till foljd varav granserna idag ar
lagst 14 080 000 SEK och hogst 56 320 000 SEK. Det andra
beslutet avsdg minskning av aktiekapitalet med 7058 201,48
SEK for avsittning till fond att anvindas enligt beslut av
bolagsstimman. Efter registrering av sistndmnda beslut hos
Bolagsverket kommer aktiekapitalet uppga till 7 058 201,48
SEK, fordelat pd 176 455 037 aktier med ett kvotvirde om
0,04 SEK per aktie. Vid samma bolagsstimma beslutades
dartill om ytterligare dndringar avseende grianserna for ak-
tiekapitalet och dven om dndringar avseende antalet aktier i
Image Systems bolagsordning. Efter registrering av besluten
hos Bolagsverket kommer grinserna avseende aktiekapitalet
vara lagst 16 000 000 SEK och hégst 64 000 000 SEK och
grinserna avseende antalet aktier vara lagst 400 000 000
aktier och hogst 1 600 000 000 aktier.!

Forestaende foretridesemission kommer, vid fullteck-
ning, medfora att aktiekapitalet i Image Systems okar fran
7058 201,48 SEK till 35 291 007,40 SEK och att antalet aktier
okar fran 176 455 037 till 882 275 185 aktier genom emis-
sion av hogst 705 820 148 aktier med ett kvotvéarde om 0,04
SEK per aktie, vilket motsvarar en 6kning om 80 procent.
For befintliga aktiefigare som inte deltar i foretradesemissio-
nen uppkommer saledes en utspadningseffekt om 80 procent.

Vissa riittigheter kopplade till aktierna
Bolagsstiamma och rstratt

Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse till bolagsstimma
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa Bolagets hemsida, www.imagesystems.se. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Nyheter. Ratt att delta i
bolagsstimma har aktiedgare som &r inford i Image Systems
aktiebok fem (5) vardagar fore stimman samt anmaler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Varje aktie beréttigar till en (1) rost och varje
rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla anta-
let av denne dgda och foretrddda aktier.

Foretridesrdtt till teckning av nya aktier m m

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretridesritt till teckning i férhallande till det
antal aktier de forut dger. I enlighet med aktiebolagslagen
kan beslut om emission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler dock dven fattas med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear Sweden. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tickning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hiansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stal-

ler pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning

i ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp dn
styrelsen foreslagit eller godként.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa faststilld
avstimningsdag dr inford i aktieboken och antecknad i av-
staimningsregistret. Avstimningsdag for utdelning och den
dag utdelning ska ske faststills av bolagsstimman eller av
styrelsen efter bemyndigande av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
ocksé avse annat dn kontant betalning. Om aktiedgare ej
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrinsas endast genom allmidnna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Image Systems. Det foreligger inte nagra restriktioner el-
ler sirskilda forfaranden for utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige.

Aktierna ger lika rétt till andel i Bolagets tillgangar,
resultat och eventuellt 6verskott vid likvidation.

! Registrering av beslutet om minskning av aktiekapitalet fér avséttning till fond att anvéndas enligt beslut av bolagsstdamman forutsétter att det samtidigt registreras en kapitaltkning minst
motsvarande den féreslagna minskningen varigenom varken Bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar. Avsikten &r att sédan kapitaltkning ska uppnas genom forestaende

foretradesemission.
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Ovrigt

Aktierna i Image Systems har utgivits i enlighet med aktie-
bolagslagen och dgarnas rattigheter forknippade med ak-
tierna kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i denna lag. Samtliga emitterade aktier ar till fullo
betalda och denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar registrerade i elektronisk form pa person och kontofors
av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 7822,

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Image

103 97 Stockholm, i enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Aktiebrev utfirdas ej.

Det foreligger inga begrinsningar i aktiens dverlatbar-
het. Bolagets aktie dr ej heller foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller l16snings-
skyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Aktiekapitalet och antalet aktier har sedan Bolagets bildande den 4 februari 1988 férdndrats enligt foljande:

Ar Transaktion Forandring aktier Totalt antal aktier Kvotvarde SEK  Forandring AK SEK Totalt AK SEK
1988 Bolagets bildande 500 500 100,00 50 000,00 50 000,00
1988 Split 4 500 5000 10,00 0,00 50 000,00
1988 Nyemission 5000 10 000 10,00 50 000,00 100 000,00
1989 Nyemission 4699 14 699 10,00 46 990,00 146 990,00
1992 Fondemission 88194 102 893 10,00 881 940,00 1028 930,00
1995 Nyemission 27 867 130 760 10,00 278 670,00 1 307 600,00
1996 Fondemission 261 520 392 280 10,00 2615 200,00 3922 800,00
1996 Nyemission 52304 444 584 10,00 523 040,00 4 445 840,00
1998 Fondemission 444 584 889 168 10,00 4 445 840,00 8 891 680,00
1998 Split 5:1 3556672 4 445 840 2,00 0,00 8891 680,00
1999 Nyemission 900 000 5345 840 2,00 1 800 000,00 10 691 680,00
2002 Nyemission! 2672920 8018 760 2,00 5 345 840,00 16 037 520,00
2004 Nedsattning aktiekapital 0 8018 760 0,10 -15 235 644,00 801 876,00
2004 Nyemission? 8418 760 16 437 520 0,10 841 876,00 1643 752,00
2005 Nyemission? 12 328 140 28 765 660 0,10 1232 814,00 2 876 566,00
2005 Apportemission* 1 000 000 29 765 660 0,10 100 000,00 2 976 566,00
2006 Nyemission® 8167 159 37932819 0,10 816 715,90 3793 281,90
2007/08  Konvertering av konvertibler 2 842 236 40775 055 0,10 284 223,60 4 077 505,50
2009 Nyemission® 220 553 208 261 308 263 0,10 22 053 320,80 26 130 826,00
2009 Konvertering av konvertibler 1885092 263193 355 0,10 185 509,20 26 319 335,50
2009 Utnyttjande av teckningsoption” 2618 201 265 811 556 0,10 261 820,10 26 581 155,60
2010 Foretradesemission® 354 415 408 620 226 964 0,10 35441 540,80 62 022 694,40
2010 Riktad emission? 27 495 640 647 722 604 0,10 2 749 564,00 64 772 260,40
2011 Utjamning?© 396 647 723 000 0,10 39,60 64 772 300,00
2011 Sammanléaggning 1:100 -641 245770 6477 230 10,00 0,00 64 772 300,00
2011 Nedsattning aktiekapital 0 6477 230 2,50 -48 579 225,00 16 193 075,00
2011 Foretradesemission 10:3! 21 590 766 28 067 996 2,50 53 976 915,00 70 169 990,00
2011 Kvittningsemission 80,4%12 4 856 386 32924 382 2,50 12 140 965,00 82 310 955,00
2011 Apportemission’? 6519 566 39443948 2,50 16 298 915,00 98 609 870,00
2011 Nedsattning aktiekapital 0 39443 948 0,25 88 748 883,00 9 860 987
Kommande transaktioner
2012 Foretradesemission 3:14 118 331 844 157 775792 0,25 29 582 961,00 39443948
2012 Apportemission’® 18 679 245 176 455 037 0,25 4669 811,25 44 113 759,25
2013 Minskningning av aktiekapital 0 176 455 037 0,10 —26 468 255,55 17 645 503,70
2013 Minskningning av aktiekapital 0 176 455 037 0,08 -3 529 100,74 14 116 402,96
2013 Minskning av aktiekapital'® 0 176 455 037 0,04 -7 058 201,48 7 058 201,48
Kommande transaktioner
2013 Foretradesemission 4:1Y 705 820 148 882 275 185 0,04 28 232 805,92 35291 007,40

1 Foretradesemission med teckningskurs 10 kronor.
2 Foretradesemission med teckningskurs 4 kronor.
3 Foretradesemission med teckningskurs 2 kronor.
4 Apportemission med teckningskurs 3,23 kronor. Apportegendom utgjordes av aktier i Nucoda Ltd.
5 Foretradesemission med teckningskurs 2,50 kronor.
© Foretradesemission teckningskurs 0,25 kronor, samt kvittningsemission teckningskurs 0,50 kronor.
7 Teckningskurs om 0,25 kronor per aktie.

& Foretradesemission med teckningskurs 0,10 kronor.

9 Riktad emission till garanter med teckningskurs 0,10 kronor.
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19 Riktad emission till emissionsinstitut med teckningskurs 0,10 kronor.

D Foretradesemission med teckningskurs 2,50 kronor.

12 Riktad emission till innehavare av konvertibellan.

13 Apportemission med teckningskurs 2,5 kronor, apportegendom utgjordes av aktier i Image Systems AB.

4 Foretradesemission med teckningskurs 0,33 kronor

15 Apportemission med teckningskurs 0,88 kronor, apportegendomen utgérs av aktier i Sawco och RemaControl.
Genom apportemissionerna tillkom cirka 10,6 procent av befintlligt antal utestdende aktier.

18 Efter det att beslut fattat vid extra bolagsstamma den 2 juli 2013 har registrerats hos Bolagsverket.

17 Foretradesemission med teckningskurs 0,08 kronor
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AGARFORHALLANDEN

Per den 30 juni 2013 hade Image Systems 4 620 aktiedgare.
Bolagets storsta dgare dr Tibia Konsult AB med cirka 19,1
procent av kapital och roster. Bolagets tio storsta aktiedgar-
nas innehav uppgick denna tidpunkt till totalt cirka 65,6
procent vilket fordelas enligt tabellen nedan. Aktiebolagens
minoritetsskyddsregler anvénds for att skydda minoritetens
intressen.

Namn Antal aktier Agarandel
Tibia konsult 33680 304 19,1%
Thomas Wernhoff inkl Horninge 22 459 227 12,7%
Jefferies and CO INC. 13 285 385 7.5%
Mikael Jacobsson 9634 540 55%
Amerhold 8 490 566 4.8%
Union Bancaire Brivee 7 600 000 4.3%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 5597 809 3,2%
Robur forsakring 3864 026 2,2%
Client Long 3278931 1,9%
Lobema Management AB 2 214 659 1,3%
Summa 10 stdrsta dgarna 110 105 447 62,4%
Ovriga 66 349 590 37,6%
Totalt antal aktier i Image Systems AB 176 455 037 100,0%

I Sverige &r den lagsta gransen for anmalningspliktigt
innehav (s.k. flaggning) 5 procent av samtliga aktier eller av
rostetalet for samtliga aktier.

Savitt styrelsen for Image Systems kénner till forelig-
ger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser och
motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget eller som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras. Sa-
vitt styrelsen kinner till foreligger inte heller 6verenskom-
melser om att inte avyttra aktier under viss tid (sa kallade
lock up-avtal).

UTDELNINGSPOLICY

Enligt den utdelningspolicy som styrelsen har formulerat
ska storleken pa framtida utdelningar ta hdnsyn till sdvél
Image Systems langsiktiga tillvixt och resultatutveckling
som kapitalbehov med hidnsyn tagen till finansiella mal.
Styrelsen har som langsiktig mélséttning att foresla ars-
stdimman att dela ut cirka 20 procent av Image Systems
vinst efter skatt. Under de tre senaste dren har Bolaget inte
ldmnat ndgon utdelning till dess aktiedgare.

HANDEL | IMAGE SYSTEMS AKTIE
Aktien ir noterad pA NASDAQ OMX Stockholm inom
segmentet small cap och sektorn IT.

Kortnamn, ISIN-kod

Kortnamn (ticker): IS

ISIN-kod: SE0000556292
Valutan aktien dr denominerad i: Svenska kronor (SEK)

Image Systems aktie &r sedan 28 april 1999 féremal for
handel pa aktiemarknaden. Sista betalkurs den 12 juli 2013
var 0,08 SEK, motsvarande ett borsviarde om cirka 14,1
MSEK. Totalt omsattes cirka 73,1 miljoner aktier under tolv-
manadersperioden 13 juli 2012 - 12 juli 2013, motsvarande
en genomsnittlig omséttning per handelsdag om cirka 292
tusen aktier. Lagsta betalkurs under tolvmanadersperioden
var 0,13 SEK den 12 juli 2013 och hogsta betalkurs var 0,60
SEK den 30 juli 2012.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Grafen nedan visar aktiekursens utveckling under 12-mé-
nadersperioden fram till den 12 juli 2013. Kurvan visar
aktiekursen och staplarna omsatt antal aktier per dag.
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BOLAGSSTYRNING

Image Systems &r ett publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning frimst genom den svenska aktiebolags-
lagen och av NASDAQ OMX Stockholms Regelverk for emit-
tenter. Darutéver tas hdnsyn till det svenska niringslivets
sjalvreglering dér Kollegiet for svensk bolagsstyrning har
utformat Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget har sedan
2008 tillampat Svensk kod for bolagsstyrning och eventu-
ella avvikelser har redovisats i Bolagets arsredovisningar.
Forutom lagstiftning och sjélvreglerande rekommendationer
och regler &r det bolagsordningen som ligger till grund for
styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger
bland annat var styrelsen har sitt séte, verksamhetsinrikt-
ning, regler avseende bolagsstimman, uppgifter om ak-
tieslag och aktiekapital. Image Systems bolagsordning finns
tillgénglig pa Bolagets hemsida, www.imagesystems.se.

BOLAGSSTAMMA
Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstam-
man, som ar Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bolags-
stimman beslutar aktiedgarna i Image Systems i centrala
fragor sasom faststillelse av resultat- och balansrékningar,
eventuell utdelning och andra dispositioner av resultatet,
ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstiallande
direktoren, antal styrelseledaméter och eventuella styrel-
sesuppleanter samt antal revisorer och eventuella revisors-
suppleanter, val av styrelse och eventuella styrelsesupplean-
ter samt av revisorer och eventuella revisorssuppleanter och
faststidllande av arvode till styrelse och revisor. Bolagsstam-
man beslutar ocksé om riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare samt om &ndringar i bolagsordningen.
Bolagsstimman ska forberedas och genomforas pé ett sddant
sétt att forutsittningar skapas for aktiedgarna att utéva sina
rattigheter pa ett aktivt och vélinformerat sitt.

Aktiedgare som &r inforda i aktieboken pa avstamnings-
dagen och som anméler sitt deltagande vid bolagsstimman
i tid har rétt att narvara och rosta vid bolagsstimman, an-
tingen personligen eller via ombud med fullmakt. Bitréide till
aktiedgare far folja med till bolagsstimman om aktiedgare
anmaler detta. Varje aktiedgare som anmailer ett drende med
tillracklig framforhallning har ratt att fa drendet behandlat
vid bolagstimman.

Arsstimma avseende verksamhetsaret 2012 dgde rum den
3 maj 2013 i Héagersten.

VALBEREDNING

Image Systems ska ha en valberedning som tillvaratar
samtliga aktiedgares intressen och som bereder bolagsstim-
mans beslut i val- och arvodesfragor samt procedurfragor
for niastkommande valberedning. Arsstimman 2013 fastslog
foljande principer for utseende av valberedning: Styrelsens
ordforande ska i samrad med Bolagets storre dgare utse en
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valberedning infor arsstimman 2014. Valberedningen ska
besta av styrelsens ordférande och tre ledaméter utsedda

av var och en av de till rostetalet storsta aktiedgarna sdsom
framgér av den av Euroclear férda aktieboken per den 30
september 2013. Om nagon av aktieigarna avstar fran sin
rétt att utse representant, ska den aktiedgare som darefter dr
den till rostetalet storsta aktiedgaren utse en representant.
Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Valbe-
redningen utser inom sig ordférande. Styrelsens ordférande
far inte vara ordforande i valberedningen. Valberedningens
mandatperiod strécker sig in till dess ny valberedning har
utsetts. I de fall redan utsedd ledamot avgar ur valbered-
ningen ska den aktiedgare som utsidg den avgaende ledamo-
ten utse ersittare. I valberedningens uppgifter ska inga (i)
att utvirdera styrelsens sammanséttning och arbete, (ii) att
framarbeta forslag till &rsstimman avseende val av styrelse
och styrelseordforande, (iii) att i samarbete med Bolagets re-
visionsutskott framarbeta forslag till arsstaimman avseende
val av revisor och eventuella revisorssuppleanter da detta ar
aktuellt, (iv) att framarbeta forslag till arsstimman avseende
arvode till styrelsen, uppdelat mellan ordférande och 6vriga
ledamoter och eventuell ersédttning for utskottsarbete samt
arvode till revisor, (v) att framarbeta forslag till principer for
utseende av kommande valberedning, samt (vi) att fullgéra
de uppgifter som fran tid till annan ankommer pé valbered-
ningen enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Valberedning-
ens sammansétttning ska offentliggoras senast sex ménader
fore drsstimman 2014. Valberedningen har ritt att fran
Bolaget erhdlla rimlig erséttning for gjorda utligg avseende
utvirdering och rekrytering. Valberedningens ledaméter ska
inte uppbéra arvode fran Bolaget.

STYRELSEN
Enligt Image Systems bolagsordning ska styrelsen, utdver
de ledamoter som enligt lag kan komma att utses av annan
in bolagsstimman, besta av lagst fyra (4) och hogst étta (8)
ledamoter med hogst fyra (4) suppleanter. Ledaméter och
suppleanter viljs arligen pa arsstimma for tiden intill dess
nista arsstaimma har hallits. Styrelsen bestar for narvarande
av fyra (4) ordinarie ledaméter, utan suppleanter, valda av
arsstimman 2013 for tiden intill dess att arsstimman 2014
har hallits. Vid arsstimman omvaldes Thomas Wernhoff,
Ingemar Andersson, Katarina G Bonde och Fredrik Lindgren.
Thomas Wernhoff omvaldes till styrelsens ordférande.
Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande
ansvaret for Koncernens organisation och férvaltningen av
Koncernens angeldgenheter. I styrelsens uppgifter ingar att
bedéma den ekonomiska situationen, fortlspande kontrollera
arbetet, faststilla en arbetsordning, utse en verkstillande
direktor och ange arbetsférdelningen. Styrelsen beslutar om
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Koncernens 6vergripande mal, strategier, forvarv, avytt-
ringar och investeringar samt faststiller den finansiella rap-
porteringen och fattar beslut rérande Koncernens finansiella
struktur. Styrelsen ar ansvarig for att det finns en tillfreds-
stidllande kontroll av Koncernens efterlevnad av lagar och
andra regler samt att Koncernens informationsgivning ar
oppen, korrekt, relevant och tillforlitlig. Styrelsebeslut giller
endast om mer dn hélften av de valda styrelseledaméterna
ar ense.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner om arbets-
fordelningen mellan styrelse och verkstillande direktor
utvirderas, uppdateras och faststélls arligen. Om styrelsen
inom sig inréattar utskott, ska det av styrelsens arbetsord-
ning framgd vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderétt
styrelsen har delegerat till utskott samt hur utskotten ska
rapportera till styrelsen. Styrelsen ska arligen utvérdera
styrelsens arbetsformer och effektivitet. Resultatet ska i
relevanta delar redovisas for valberedningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN
Verkstillande direktoren, tillika koncernchefen, ansvarar
for den l6pande forvaltningen och kontrollen av Koncernens
verksamhet. I det ingar att verkstélla Koncernens 6vergri-
pande strategi, affarsstyrning, att kontrollera och samman-
stdlla den ekonomiska rapporteringen, fordela finansiella
resurser samt ansvara for finansiering och riskhantering.
Styrelsens arbetsordning reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstillande direktoren. Styrelsen utvarderar
verkstillande direktorens arbete en gang varje ar vid ett
mote dédr ingen annan fran Bolagets ledning deltar.
Uppsédgningstiden for verkstidllande direktoren dr 12 mé-
nader fran Bolagets sida.

REVISION

Enligt Image Systems bolagsordning ska l4gst en (1) och
hogst tva (2) revisorer med minst en revisorssuppleant eller
ett registrerat revisionsbolag utses av bolagsstaimman for
tiden intill slutet av den arsstimma som halls under det
fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet. Samtliga ska vara
auktoriserade revisorer.

Nuvarande revisor ar det registrerade revisionsbolaget
Deloitte AB med auktoriserade revisorn Svante Forsberg
som huvudansvarig revisor, invald 2006 och omvald for yt-
terligare fyra (4) ar pa arsstimman 2010. Revisorn granskar
Image Systems arsredovisning, koncernredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning. Revisorns arvode faststills av bolagsstimman.
Vid arsstimman 2013 faststélldes att arvode till revisorn ska
utgd enligt godkénd riakning.
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Styrelsen i Image Systems har valt att inte ha ett sarskilt
revisionsutskott utan bedomer det som dndamalsenligt att
hela styrelsen fullgér revisionsutskottets uppgifter med Ka-
tarina G Bonde som ordférande. Revisionsutskottet uppgifter
ar framst att:

e Granska kvaliteten pa redovisningen och den interna kon-
trollen samt revisionens upplagg.

e Diskutera virderingsfragor och bedémningar i bokslutet.

e Utvirdera revisorernas arbete samt forbereda val av nya
revisorer nér det ar aktuellt.

e Diskutera riskbedémningar, offentlig finansiell informa-
tion, arvodering av revisor samt samarbete mellan revisor
och foretagsledning.

e Granska och utvirdera principiella redovisningsfragor
med stor inverkan pa Koncernen.

Styrelsen ska tillse att Koncernens halvars- eller nioméana-
dersrapport granskas av Bolagets revisor. Minst en gang per
ar traffar styrelsen revisorn, utan néirvaro av verkstillande
direktoren eller annan person fran bolagsledningen.

INTERNREVISION, INTERN STYRNING

OCH KONTROLL

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen for
den interna kontrollen och styrningen av Koncernen. Image
Systems har en okomplicerad juridisk och operativ struk-
tur med utarbetade styrprocesser och kontrollsystem. Med
anledning hirav har Image Systems ingen sarskild intern-
revisionsfunktion. Styrelsen ansvarar for detta i sin helhet
och verkstéllande direktdren ansvarar for den l6pande
styrningen och kontrollen av Koncernens strategier och
affarsprocesser samt den ekonomiska rapporteringen och
planeringen. Denne rapporterar regelbundet till styrelsen
utifran faststéllda rutiner.

Styrelsen ska sikerstélla kontroll och styrning av Kon-
cernen genom att tillse att verkstédllande direktor och andra
nyckelpersoner i Koncernens ledning har rétt kompetens
och att organisationen ar d&ndamalsenlig fér Koncernens
behov. Organisationen i sig med beslutsvigar, befogenheter
och ansvar tillsammans med den kultur som finns i Bolaget
och som uttrycks i interna policies och rutiner ir viktiga for
styrningen.

Styrelsen har faststéllt en skriftlig arbetsordning som
klargor styrelsens ansvar och reglerar styrelsen och dess
utskotts inbordes arbetsfordelning. I styrelsens arbetsord-
ning regleras dven arbetsférdelningen mellan verkstillande
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direktor och styrelse samt instruktion for ekonomisk rap-
portering till styrelsen.

Foretagsledningen analyserar 16pande Koncernens bolags
affarsprocesser, effektivitet och risker. En visentlig del i
den interna kontrollen utgors av den finansiella rapporte-
ringen. Image Systems har en stark ekonomifunktion med
vil utformade rutiner och tillférlitliga processer och rap-
porteringssystem. Har utgor dven styrelsens lopande dialog
med Bolagets revisor en viktig del. Styrelsen far ménads-
vis rapporter och bedomningar av det ekonomiska ldget i
Koncernens bolag. I samband med kvartalsrapporteringen
gors prognoser och analyser i syfte att sdkerstélla att den
ekonomiska rapporteringen dr korrekt samt sker utvirdering
av Koncernens strategier.

Image Systems har en faststélld informationspolicy som
sikerstéller att Image Systems interna och externa infor-
mationsgivning sker pa ett korrekt sétt. Vad géller Image
Systems externa kommunikation av finansiell information
och annan information som kan paverka Image Systems
marknadsvirde, finns faststédllda rutiner och distribu-
tionskanaler som garanterar efterlevnad av NASDAQ OMX
Stockhoms Regelverk for emittenter.

ERSATTNINGAR

Riktlinjerna for ersattningar till verkstillande direktoéren
och andra ledande befattningshavare foreslas av styrelsen
och reglerar fast arslon, rorlig ersiattning, pension och andra
formaner. Dessa principer ska sedan faststéllas av arsstim-
man. Image Systems styrelse har valt att inte utse ett sarskilt
ersattningsutskott utan bedémer det som dndamalsenligt

att hela styrelsen fullgor ersattningsutskottets uppgifter
med Katarina G Bonde som ordférande. Arsstimman 2013

Image

beslutade om riktlinjer for 16n och annan ersittning till
ledande befattningshavare i huvudsak innebédrande att den
sammanlagda ersittningen ska vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig och att framstaende prestationer ska
reflekteras i den totala ersittningen. Forméanerna ska utgoras
av fast 16n, eventuell rorlig ersittning, 6vriga sedvanliga
formaner och pension. Den rorliga ersédttningen ska utga
kontant och baseras pé utfallet i férhallande till uppsatta
mal och sammanfalla med aktiedgarnas intressen. Den
rorliga ersittningen kan maximalt uppga till 50 procent av
den fasta ersédttningen. Pensionsforméner ska vara avgifts-
bestdmda samt i normalfallet ge ratt att erhalla pension

vid 65 ars alder. Rorlig ersittning ska i huvudsak inte vara
pensionsgrundande. Styrelsen ska dga ritt att fringa ovan-
stadende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt
fall finns sdrskilda skél som motiverar det. Fast 16n under
uppsigningstid och avgangsvederlag ska sammantaget inte
overstiga ett belopp motsvarande den fasta 16nen for tva ar.
Dessa riktlinjer géller for tiden intill slutet av arsstimman
2014 och avser anstillningsavtal som ingés efter stimmans
beslut samt for det fall att d&ndringar gors i existerande vill-
kor efter denna tidpunkt.

Beslut om ersittning och andra anstillningsvillkor
avseende verkstillande direktdren fattas av styrelsen.
Erséttning och andra anstillningsvillkor for 6vriga ledande
befattningshavare férhandlas och avtalas med verkstédllande
direktoren i samrad med styrelsens ordférande. Med undan-
tag for att verkstédllande direktoren enligt sitt anstillnings-
avtal dr berittigad till tolv (12) manaders avgangsvederlag
har Image Systems inte ingétt ndgra éverenskommelser med
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om
formaner efter det att uppdraget avslutats.

2012 Grundlén/ __Rﬁr'lig o Pensions- ) ﬁyriga ) To_tal
styrelsearvode ersattning Férmaner kostnader ersattningar ersattning
Styrelseordférande Thomas Wernhoff 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Ingemar Andersson 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Katarina G Bonde 0,1 - - - - 0,1
Styrelseledamot Fredrik Lindgren
styrelseordférande fran 3 oktober 0,1 - - - - 0,1
VD Hans Isoz, fr.o.m. 12 januari 1,5 - - 0,4 - 1,8
VD Mikael Jacobsson, t.o.m. 12 januari 0,0 - - 0,0 - 0,0
Andra ledande befattningshavare (7) 6,1 - 0,1 1,6 - 7.8
Summa 8,0 - 0,1 2,0 0,0 10,0
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Digital Vision AB (publ)*
(org. nr 556319-4041)

1. Firma
Bolagets firma 4r Image Systems AB (publ). Bolaget ar
publikt.

2. Siite
Styrelsen skall ha sitt séte i Linkopings kommun.

3. Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sjalvt samt
genom hel- och deldgda bolag utveckla, tillverka och forsilja
utrustning for bearbetning, lagring och 6verféring inom
TV-, film- och medieomradet &ven som idka ddrmed forenlig
verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lidgst 14 080 000 kronor och hogst
56 320 000 kronor.

5. Antal Aktier
Antalet aktier ska uppga till ldgst 176 000 000 aktier och till
hégst 704 000 000 aktier.

6. Styrelse

Styrelsen ska, utéver de ledaméter som enligt lag kan
komma att utses av annan dn bolagsstimman, besta av lagst
fyra och hogst atta ledamoter med hogst fyra suppleanter.
Ledamoter och suppleanter véljs arligen pa arsstaimman for
tiden intill dess nista arsstimma har hallits.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning,
utses av bolagsstimman lagst en och hogst tva revisorer
med minst en revisorssuppleant eller ett registrerat revi-
sionsbolag for tiden intill slutet av den arsstimma som halls
under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet. Samtliga
ska vara auktoriserade revisorer.

7. Ort for bolagsstiimma
Bolagsstimma ska héllas i Linkoping eller Stockholm.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Dagens Nyheter.
Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna vid bolags-
stimman, ska dels vara upptagen som aktiedigare i utskrift
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar
fore stimman, dels géra anmaélan till bolaget for sig och
hogst tva bitrdden senast k1l 12.00 den dag som anges i kal-
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lelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn fem vardagar fore
bolagsstimman.

9. Arende pa drsstimma

Arsstimma ska hallas arligen inom 6 manader fran utgang-

en av det foregdende rakenskapsaret. Foljande drenden ska

behandlas pa arsstimman.

Val av ordférande vid stimman.

Uppréttande och godkédnnande av rostlangd.

Godkédnnande av dagordning.

Val av tva protokolljusterare.

Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Framliggande av arsredovisning och revisionsberéttelse

samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut om faststillelse av resultatrakning och balansrik-
ning samt koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning.

8. Beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktdren.

10. Faststédllande av antalet styrelseledaméter och
suppleanter.

11. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorsarvo-
den.

12. Val av styrelseledaméoter och suppleanter samt, i
féorekommande fall, revisor(er) samt eventuella
revisorssuppleant(er).

13. Annat drende, som ankommer pd bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

S

Vid bolagsstimma mé envar rostberittigad rosta for det fulla
antalet aktier som han &ger eller foretrider, utan begrans-
ning i rostetalet.

10. Riikenskapséar
Bolagets rakenskapsér skall omfatta perioden 1 janua-
ri-31 december.

11. Avstiimningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

* Den extra bolagsstdémma som hélls den 2 juli 2013 beslutade om olika &ndringar i bo-
lagsordningen punkten 4 samt om &ndring i bolagsordningen punkten 5. Efter registrering
hos Bolagsverket kommer grénserna for aktiekapitalet i punkten 4 vara lagst 16 000 000
kronor och hagst 64 000 000 kronor och grénserna for antalet aktier i punkten 5 vara lagst
400 000 000 aktier och hagst 1 600 000 000 aktier.Ort for stémma ska vara Stockholm eller
Linkdping.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Det foljande dr en sammanfattning av avtal av stérre bety-
delse vilka Image Systems eller dess dotterbolag har ingatt
eller forlangt under de tva senaste aren samt av avtal som
innehaller rattigheter eller skyldigheter som ar av visentlig
betydelse for Koncernen per dagen for detta prospekt. Re-
dogorelsen omfattar inte avtal som ingatts som ett led i den
I6pande affarsverksamheten.

Lén- och finansieringsavtal

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Bolaget har en checkkredit om 9,0 MSEK och dess dotterbo-
lag Image Systems Nordic AB, Sawco AB och RemaControl
Sweden AB har checkkrediter om sammanlagt 11 MSEK

(1 MSEK avseende forstnimnda dotterbolag och 5 MSEK
vardera avseende de tva sistnimnda dotterbolagen) hos
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Som sikerhet

for forpliktelserna gentemot banken har Bolagets aktier i
dotterbolagen Image Systems Nordic AB och RemaSawco
AB, samt sistndmnda bolags dotterbolag Sawco AB och
RemaControl Sweden AB, pantsatts till férman for banken.
Som sikerhet for forpliktelserna gentemot banken har dartill
foretaginteckningar beviljats banken avseende (i) Image
Systems i all egendom upp till ett belopp om 16,3 MSEK, (ii)
Image Systems Nordic AB i all egendom upp till ett belopp
om 11 MSEK, (iii) Sawco AB i all egendom upp till ett belopp
om 15 397 000 SEK, samt (iv) RemaControl Sweden AB i all
egendom upp till ett belopp om 6,5 MSEK.

Tibia Konsult AB och Horninge AB

Image Systems ingick den 9 november 2012 l&neavtal med
tva av Bolagets storsta aktieigare Tibia Konsult AB och
Horninge AB och erhdll ddrigenom tva lan om totalt 6,0
MSEK. Den 5 april 2013 ingicks tilldggsavtal till lanavtalen
varigenom Bolaget erholl ytterligare 1an fran ovan ndimnda
aktiedgare. De tva lanen uppgéar idag till totalt 16 511 891
SEK och 16per till den 1 september 2013 med en arlig rénta
om 15 procent. Lanet frAn Horninge AB 4r en nérstdende-
transaktion (se nedan i detta avsnitt under "Transaktioner
med nirstiende”) och den rinta som 16per pa lanen har av
styrelsen bedémts vara marknadsmaéssig. Avsikten med 1a-
nen har varit att finna en kortsiktig l6sning avseende Bola-
gets finansiella behov (s.k. bryggfinansiering). Som sikerhet
for fullgérandet av Bolagets skyldigheter enligt l1dneavtalen
har Bolagets aktier i dotterbolagen Image Systems Nordic
AB och RemaSawco AB, samt sistndmnda bolags dotterbo-
lag Sawco AB och RemaControl Sweden AB, pantsatts till
formén for langivarna (genom en s.k. andrahandspantsitt-
ning med prioritering efter den pantsittning som gjorts till
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forman for Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) enligt
ovan). Savil Tibia Konsult AB som Horninge AB har genom
teckningsforbindelse atagit sig att teckna och genom kvitt-
ning betala for det antal aktier i foretrddesemissionen som
motsvarar lanebeloppet inklusive upplupen rinta (for mer
information se nedan i detta avsnitt under "Teckningsférbin-
delser och emissionsgarantier”).

Forvirvsavtal

Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB

Image Systems ingick den 11 januari 2012 avtal om att
forvarva samtliga utestdende aktier i bolagen Sawco Holding
AB och RemaControl Sweden AB. De forvirvade bolagens
kompetens inom avancerad digital bildbehandling och
rorelseanalys innebér att den nya koncernen far ett star-
kare erbjudande inom flera kund- och marknadssegment.
Forvdrven var industriellt motiverade och bedéms medféra
synergier pd sdvdl intikts- som kostnadssidan. Foérvéarven
skapar darigenom béttre forutsittningar for 1onsamhet

och tillvixt. Den sammanlagda kopeskillingen for de tva
bolagen uppgick totalt till cirka 55 MSEK pa skuldfri basis,
varav 30 MSEK avsag Sawco Holding AB och 25 MSEK av-
sdg RemaControl Sweden AB. Av de totala kdpeskillingarna
bestod 22 MSEK i kontanter, 16,5 MSEK i siljarreverser samt
16,5 MSEK i aktier. Den del av kopeskillingen som utgjordes
av sdljarreverser har dnnu ej erlagts. Av det totala lanebe-
loppet om 16,5 MSEK forfaller 9,9 MSEK, jamte upplupen
ranta, till betalning den 8 september 2013 och resterande
6,6 MSEK, jamte upplupen rinta, forfaller till betalning den
8 mars 2014. Lanet 16per med en arlig rintesats om sex (6)
procent fram till den 8 september 2013 och dérefter med en
arlig rantesats om tolv (12) procent till dess att fullstindig
betalning erlagts. Utover ovan innehaller aktieGverlatelseav-
talen vissa sedvanliga garantier och andra villkor. Samliga
reversinnehavare har genom teckningsfoérbindelse atagit sig
att teckna och genom kvittning betala for det antal aktier

i foretradesemissionen som motsvarar halva lanebeloppet
exklusive upplupen rianta (fér mer information se nedan i
detta avsnitt under "Teckningsforbindelser och emissionsga-
rantier”). Som ett villkor for dessa ataganden har Bolaget i
sin tur atagit sig att aterbetala resterande del av ldnebeloppet
inklusive uppluppen rédnta senast den 21 september 2013.

RemaControl Norge A/S

Image Systems dotterbolag RemaSawco AB ingick den 23
april 2013 avtal om att férviarva samtliga utestdende aktier i
det norska bolaget RemaControl Norge A/S. Forvirvet dr en
del i RemaSawcos expansionsstrategi. Kopeskillingen bestar
av en fast kopeskilling och en tilliggskopeskilling och for-
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vérvet finansieras med internt genererade medel. Den fasta
kopeskillingen om 1,5 MSEK ska erldggas arligen med lika
delar (0,3 MSEK) under aren 2013-2017. Dartill utgar under
samma tidsperiod (2013-2017) en arlig omsittningsbaserad
tillaggskopeskilling motsvarande 4 procent av den 6kade
omsittningen i RemaControl Norge A/S (vid omsittningsbe-
rakningen ska dven sadan omsittning som Koncernen har
avseende norska kunder fér sddana produkter som Rema-
Control Norge A/S séljer beaktas). Skyldigheten att erligga
framtida betalningar av kopeskillingen upphor for det fall
att en viss nyckelpersons anstillning i RemaControl Norge
A/S upphor pa grund av egen uppsiagning. Siljarens ritt till
betalning ska i sadant fall endast berdknas p& grundval av
den tidsperiod som har 16pt fram till och med dagen for an-
stallningens upphorande. Utéver ovan innehaller aktiedver-
latelseavtalet vissa sedvanliga garantier och andra villkor.

Ovriga avtal

Image Systems har for ndrvarande avtal av storre betydelse
med underleverantdrerna Orbit One AB och Produlux AB
med vilka Bolaget slutit avtal avseende tillverkning och le-
verans av en viss del av Bolagets produkter. Samarbetet med
Orbit One AB och Produlux AB ir, atminstone pa kort sikt, av
visentlig betydelse for verksamhetens bedrivande d& Orbit
One AB star for produktionen av Image Systems kontroll-
paneler och Produlux AB for produktionen av filmskanners.

Bolaget har vidare ingatt avtal med ett antal distributorer.
Avtalen dr ingdngna pa marknadsméssiga villkor och ar inte
av osedvanlig karaktdr med hénsyn till Bolagets verksam-
het. Bolaget dr inte beroende av nagot av dessa avtal for
verksamhetens bedrivande.

Bolaget dr bundet av ett antal licensavtal bade med
licensgivare och med licenstagare. Dessa avtal avviker inte
fran vad som ir normalt sett till Bolagets verksamhet och
branschen i 6vrigt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Image Systems ar beroende av patent, know-how och andra
immateriella rittigheter for sin verksamhet. Bolaget striavar
efter att skydda sina immateriella tillgdngar genom bland
annat patent och sekretessforbindelser. Bolaget innehar fyra
patent. Patenten avser rorelseestimering och bildbehandling.
Skulle Image Systems inte lyckas skydda sina immate-
riella tillgdngar kan andra lyckas utveckla en med Bolaget
likartad verksamhet, kopiera eller pa annat sitt utnyttja

den teknik och de tillgangar Image Systems anvéinder och
utvecklar. Om Image Systems atgarder for att skydda sina
immateriella tillgangar r otillrackliga, eller om dessa miss-
brukas, kan detta paverka Bolagets verksamhet och resultat
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negativt. Image Systems kan dven tvingas inleda juridiska
processer for att skydda sina immateriella tillgangar och
affarshemligheter. Sddana processer kan leda till betydande
kostnader och ta tid i ansprak for ledande befattningshavare
i Bolaget.

Image Systems engelska dotterbolag Digital Vision
Systems Ltd. innehar ett gemenskapsrattsligt figurvaru-
marke innehallande kénnetecknet Nucoda vilket anvénds
for vissa av Bolagets produkter. Bolagets dotterbolag Image
Systems Nordic AB innehar varumirkena TEMA (nationell
registrering i Sverige) och TRACKEYE (EU-varumirke,
internationell registrering med giltighet i Kina, Japan, Korea
och USA, samt nationell registrering i USA). Dirutéver
innehar Bolaget inte nagra registrerade varumirken som
kan betraktas som visentliga for Koncernens verksamhet.
De varuméirken som anvinds i Koncernen och som inte
ar registrerade atnjuter endast det skydd som fas genom
registreringen av firmanamn samt det eventuella skydd som
varuméirkena kan ha férvirvat genom inarbetning.

Patent

Method for adaptive estimation of unwanted global picture
instabilities in picture sequences in digital video signals
Datum: 1996-04-23

(Priority Date 1992-04-13 from Swedish application)

Iterative method for estimating motion content in video
signals using successively reduced block size

Datum: 1996-09-17

(Priority Date 1991-04-12 from Swedish application)

Method for detecting and removing errors exceeding a specific
contrast in digital video signals

Datum: 1997-02-25

(Priority Date 1992-04-13 from Swedish application)

Method for processing a stream of pictures
Datum: 2001-04-20

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER

Foretradesemissionen ar garanterad upp till ett belopp om
cirka 56,5 MSEK genom teckningsforbindelser om cirka 29,1
MSEK, motsvarande cirka 52 procent av foretridesemis-
sionen, och avtal om emissionsgaranti om cirka 27,3 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av foretridesemissionen. I
tabellen nedan redovisas de parter som lamnat teckningsfor-
bindelser och ingétt avtal om emissionsgaranti med Bolaget
avseende foretradesemissionen. Kontant provision utgar en-
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ligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp.
Total garantiprovision uppgar till cirka 2,7 MSEK. Négon
ersittning till de som har avgett teckningsforbindelser utgar
ej. Teckningsforbindelserna och garantiavtalen ingicks

vid méanadsskiftet juni/juli 2013. Inga kontanta medel eller
andra tillgdngar har pantsatts och ingen annan sikerhet har
tillhandahallits for att sdkerstilla d&tagandena.

Som framgar av tabellen nedan har teckningsférbindelser
lamnats, och avtal om emissionsgaranti ingatts, av savil
befintliga aktiedgare som utomstaende parter. S&vitt avser
Tibia Konsult AB, som for ndrvarande innehar cirka 19,1
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget, kan
avgiven teckningsforbindelse och garantidtagande medféra
att innehavet efter foretradesemissionen uppgar till maxi-
malt motsvarande cirka 40 procent av det totala antalet ak-
tier och roster i Bolaget. Da budplikt enligt lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden
utloses da aktiedgare i Bolaget uppnar ett innehav represen-
terande minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Bolaget har Tibia Konsult AB sokt och beviljats dispens fran
budplikt av Aktiemarknadsnidmnden (AMN 2013:31).

Image

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSE-
KONFLIKTER RELATERADE TILL

FORETRADESEMISSIONEN

Med undantag for Orbit One AB har samtliga tecknings-
forbindelser avseende foretradesemissionen limnats av

befintliga aktiedgare i Bolaget. Ingen erséttning utgar for

dessa ataganden. Darutover har ett antal parter, varav vissa

ar befintliga aktiedgare i Bolaget, utstillt emissiongarantier

for vilka en erséttning om tio (10) procent pa garanterat

belopp utgar. Utdver ovanstaende parters intresse av att

foretridesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt

avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,

finns inga ekonomiska eller andra intressen i foretrédes-

emissionen.

Stockholm Corporate Finance AB ér finansiell radgivare
och Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget
och har bitritt Bolaget i upprattandet av detta prospekt.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med anledning

av foretradesemissionen.
Stockholm Corporate Finance AB och Aktieinvest FK AB
erhéller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster

Sammanstiillning avseende teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Namn Adress Teckningsforbindelse Emissionsgaranti Totalt atagande emli\:s(:z::
Tibia Konsult Aktiebolag Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmo 13462 123,60 SEK 12 000 000,00 SEK 25 462 123,60 SEK 45%
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund - 12000 000,00 SEK 12000 000,00 SEK 21%
Horninge AB Horninge, 585 61 Linghem 4 425 758,00 SEK - 4 425 758,00 SEK 8%
Amerhold AB Pilg. 21, 721 30 Vésteras 3750 000,00 SEK - 3750 000,00 SEK 7%
Orbit One Aktiebolag Folkparksvagen 2, 372 38 Ronneby 2 400 000,00 SEK - 2 400 000,00 SEK 4%
Stockholm Asset Management AB

for kunders rékning Birger Jarlsgatan 32A, 114 29 Stockholm - 1827 730,24 SEK 1827 730,24 SEK 3%
Isak Wernhoff Sturegatan 12, 582 21 Linképing - 1 000 000,00 SEK 1 000 000,00 SEK 2%
Gjusen AB Gruvvagen 37, 611 65 Nykoping 900 000,00 SEK - 900 000,00 SEK 2%
Kent Andersson Holding AB Mineralvagen 13, 611 66 Nykoping 900 000,00 SEK - 900 000,00 SEK 2%
Ocklelnvest AB Grangatan 23, 582 45 Linkoping 900 000,00 SEK - 900 000,00 SEK 2%
Rehntoft Consulting AB Tazettvagen 10 A, 611 65 Nykdping 900 000,00 SEK - 900 000,00 SEK 2%
Mikael Jacobsson Né&s genom Bolagets adress 900 000,00 SEK - 900 000,00 SEK 2%
Hans Isoz Karlavagen 86, 115 22 Stockholm 600 000,00 SEK - 600 000,00 SEK 1%
Remium Nordic AB Kungsgatan 12-14, 111 35 Stockholm - 500 000,00 SEK 500 000,00 SEK 1%
Totalt 29 137 881,60 SEK 27 327 730,24 SEK 56 465 611,84 SEK 100%
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i samband med foretrddesemissionen och Advokatfirman
Delphi KB erhéller I6pande ersittning for utforda tjénster.
Déarutéver har forutndmnda inga ekonomiska eller andra
intressen i foretridesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i foretridesemissionen.

TVISTER

Bolaget och dess dotterbolag har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagot rattsligt forfarande eller skil-
jeforfarande som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekt pa Bolagets eller Koncernens finansiella stillning eller
Ionsamhet. Styrelsen kdnner inte heller till ndgot potentiellt
sadant forfarande.

FORSAKRINGAR

Styrelsens uppfattning ar att Bolaget har ett Andamaélsenligt
forsakringsskydd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det 1dn om 4 085 315 SEK som erhallits frdn Horninge AB

ar en narstaendetransaktion da bolaget dgs av styrelsens
ordférande. Réntan om 15 procent har av styrelsen bedomts
vara marknadsméssig (se nirmare detaljer om villkoren for
lanet ovan i detta avsnitt under "Lan och finansieringsavtal”
samt angaende ldmnad teckningsférbindelse ovan i detta av-
snitt under "Teckningsférbindelser och emissionsgarantier”).
Utover detta lan har inga nérstaendetransaktioner gjorts
sedan utgangen av rikenskapsaret 2012 (for vilket reviderad
finansiell information har offentliggjorts).

REVISORNS GRANSKNING

Bolagets revisorer har reviderat den historiska finansiella
informationen for helaren 2010-2012 samt 6versiktligt
granskat 2013 ars deldrsrapport. Revisionsberittelser utan
avvikelser har avlags for arsredovisningar avseende aren
2010-2011. Avseende 2012 avviker revisionsberattelsen
fran standardutformningen i och med att den innehéller en
"upplysning av sérskild betydelse” av vilken féljande ut-
talande fran revisorn framgar: "Vi vill fasta uppmérksamhet
pa avsnitten "Visentliga hdndelser efter verksamhetsérets
utgdng” pa sidan 30 och not 3 dir styrelsen redogor for den
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anstriangda likviditeten, bolagets finansiering och varfor
rapporten har uppréttats med antagande om fortsatt drift.
Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi dock fast
uppmérksamheten pa att om finansiering inte kan erhéllas
foreligger en osdkerhet som vicker tvivel om moderbolaget
och koncernens formaga att driva verksamheten vidare”.
Forutom vad som uttryckligen anges ovan har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS

TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Image Systems bolagsordning, arsredovisningar, boksluts-
kommunikéer, delarsrapporter, pressmeddelanden och annan
information som till ndgon del ingar i eller hdnvisas till i
detta prospekt finns tillgidngligt i pappersform hos Bolaget
samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida; www.image-
systems.se. Arsredovisningar och annan information kan
dven bestillas fran Bolagets huvudkontor.

OVRIGT

Image Systems organisationsnummer dr 556319-4041. Bo-
lagets huvudkontor finns pa Agatan 40 i Linképing. Bolaget
har bildats i Sverige och inregistrerades vid Bolagsverket den
12 februari 1988 och har bedrivit verksamhet sedan dess.
Bolaget bedrivs som aktiebolag och dess associationsform
regleras i aktiebolagslagen.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma

att aktualiseras av forestdende foretradesemission i Image
Systems. Sammanfattningen dr baserad pa nu géillande
svensk lagstiftning och vinder sig till aktiedgare som ar
obegrinsat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttémmande och
omfattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbo-
lag eller som lagertillgang i ndringsverksamhet. De sérskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da aktieégare innehar aktier eller teckningsratter
som anses vara niaringsbetingade berors endast oversiktligt.
Vidare behandlas inte de sarskilda regler som giller for s&
kallade kvalificerade aktier i faimansforetag. Sarskilda skat-
tekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksé
for andra kategorier av aktiedgare, sisom investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsritter rekommenderas
att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de skattekon-
sekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska regler och skat-
teavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster
sadsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring
av aktier och andra deldgarritter berdknas normalt som
skillnaden mellan forsiljningserséttningen, efter avdrag for
eventuella forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (an-
skaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier
av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. BTA anses dérvid inte vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berattigat till
foretriade i emissionen. Vid forsédljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsiljningserséittningen
efter avdrag for forsdljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och teckningsrétter dr fullt ut avdragsgilla mot skatteplik-
tiga kapitalvinster samma ar pd andra marknadsnoterade
aktier och deldgarratter utom andelar i sidana investe-
ringsfonder som innehéller endast svenska fordringsrétter
(rdntefonder). Som huvudregel kan kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta sétt dras av med 70 procent mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
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inkomst av tjdnst och niringsverksamhet samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent for underskott dirutdver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet med

en skattesats om 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma sitt som
for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Sirskilda
regler géller for niringsbetingade aktier. For sddana aktier
ar kapitalvinster normalt skattefria och kapitalforluster inte
avdragsgilla. Vidare dr utdelning pé sddana aktier skat-
tefri. Marknadsnoterade aktier anses niringsbetingade
bland annat om aktieinnehavet utgor en kapitaltillgdng hos
investeraren och innehavet antingen uppgér till minst 10
procent av rosterna eller betingas av rérelse som bedrivs av
agarforetaget eller annat, pa visst sétt definierat, niarstdende
foretag. For att en kapitalvinst ska vara skattefri och en ka-
pitalforlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade ak-
tier forutsatts dven att aktierna varit naringsbetingade hos
innehavaren under en sammanhingande tid om minst ett ar
fore avyttringen. For att en utdelning pd marknadsnoterade
aktier ska vara skattefri krivs att aktierna inte avyttras eller
upphér vara néringsbetingade inom ett ar frn det att aktien
blivit niringsbetingad. Avdrag for kapitalforluster pa aktier,
for vilka avdrag ska goras (d v s dar de sérskilda reglerna
for naringsbetingade innehav inte &r tillampliga), medges
bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarrétter. Sddana kapitalforluster kan dven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarrétter i bolag inom samma koncern, under férutsatt-
ning att koncernbidragsrétt foreligger. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och
andra delagarritter under efterféljande beskattningsar utan
begrinsning i tiden.

FORMOGENHETSBESKATTNING
Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat formogenhetsskatten.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhallna teckningsrétter for
teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning. An-
skaffningsutgiften for en aktie utgérs av erlagt pris (emis-
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sionskursen). Vid férsiljning av aktier forviarvade genom
utnyttjande av teckningsratter ska aktiedgarens omkost-
nadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sam-
manléggas och berdknas med tillimpning av genomsnitts-
metoden. Om teckningsritter som utnyttjats for teckning av
aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas
till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna. En
teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller
anses avyttrad for noll (0) kr.

Avyttring av erhdllna teckningsritter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen kan sélja sina teckningsratter. For aktiea-
gare som avyttrar erhdllna teckningsratter ska kapitalvinst
tas upp till beskattning. Teckningsritter som grundas pa
innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll (0)
kr. Schablonmetoden far inte anvéndas for teckningsrét-

ter som grundas pa aktieinnehav. Hela forséljningsintékten
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp
till beskattning. Anskaffningsutgiften for den ursprungliga
aktien paverkas inte. For aktiebolag giller att kapitalvinst ar
skattefri och kapitalforlust inte dr avdragsgill om inneha-
varen av teckningsriatterna samtidigt innehar néaringsbe-
tingade andelar i det féretag som rétten hanfor sig till och
forvarvet grundas pa detta innehav. Fér marknadsnoterade
teckningsratter giller att sddan kapitalvinst &r skattefri och
kapitalforlust ej avdragsgill endast om teckningsrétterna
eller de underliggande aktierna har innehafts under en sam-
manhingande tid om minst ett ar fore avyttringen.

Avyttring av kdpta teckningsriitter

For den som koper eller pa liknande sitt forvarvar teck-
ningsratter i Bolaget pd marknaden utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inkopta
teckningsritter for forvarv av nya aktier utldser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
detta fall medrédknas vid berdkning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Omkostnadsbeloppet for teckningsrit-
terna berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmeto-
den far anvindas vid berdkning av omkostnadsbelopp for
marknadsnoterade teckningsratter forvirvade pa nu angivet
sétt. En teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan
forfaller anses avyttrad for noll (0) kr. For fysiska personer
giller att en kapitalforlust pA marknadsnoterade tecknings-
ratter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier samt andra
marknadsnoterade deldgarritter utom andelar i réntefonder.
Om full kvittning inte kan ske &r forlusten kvittningsgill
till 70 procent mot &vriga kapitalinkomster. Om underskott
uppkommer i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjdnst och niringsverksamhet samt
mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

40 - VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

For aktiebolag géller att kapitalforluster pa teckningsritter ar
avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
rétter. Sddana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor

ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarrétter i bolag inom samma koncern, under férutsatt-
ning att koncernbidragsrétt foreligger. Reglerna avseende
skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kapitalférluster
pa aktiebaserade delidgarritter, som géller for aktiebolag ar
endast tillimpliga om férvarvet av teckningsrétterna grun-
das pé innehav av niringsbetingade andelar i det féretag
som ratterna hanfor sig till. Teckningsrétter som forvirvas
pa annat sétt t ex genom kop torde dérfér inte omfattas av
reglerna om niringsbetingade aktiebaserade deldgarrétter.

BESKATTNING AV UTDELNING
Utdelning pa aktier ar i allménhet skattepliktig. Se dock
ovan vad som anges under "Juridiska personer” vad avser
utdelning p& niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska
personer och dédsbon beskattas normalt i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt avseende utdel-
ning av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kéallskatt
innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna utgor na-
ringsbetingade andelar géller siarskilda regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begriansat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa aktier
i svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid
inte for utdelning till ett utlandskt bolag om utdelningen
hade varit skattefri sdsom for naringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken "Juridiska perso-
ner”). Vidare finns undantag fér utdelning till ett utlindskt
bolag inom EU som innehar 10 procent eller mer av andels-
kapitalet i det utdelande bolaget och som uppfyller kraven i
det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen
ar 30 procent. Denna skattesats dr dock i allménhet reduce-
rad genom skatteavtal som Sverige har med andra léander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skat-
teavtal mojliggor darvid nedséttning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfdllet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades hem-
vist foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstills normalt
av Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade
innehav, av forvaltaren. I de fall ddr 30 procent kupongskatt
innehélls vid utbetalningstillfillet till en person som har
ritt att beskattas enligt en ligre skattesats eller kupongskatt
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annars innehallits med for hogt belopp, kan aterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
deréret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begriansat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sve-
rige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra delagarratter. Aktiedgare kan

dock bli féoremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist.

Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk beskatt-
ning vid avyttring av vissa virdepapper om de vid nagot
tillfdlle under det kalenderar d& avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio ndrmast foregdende kalenderaren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Till-
lampligheten av regeln ar dock i flera fall begriansad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande
av dubbelbeskattning.
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