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Viktig information

Med "SCN", "Scandinavian Clinical Nutrition” eller
"Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget,
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), org.
nr 556692-9690, den koncern som SCN ingdr i, eller ett
dotterbolag till SCN. Med "Memorandumet”, "detta
memorandum” eller "Memot” avses foreliggande
memorandum. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet
om att teckna aktier enligt villkoren i detta prospekt.
Detta memorandum har upprattats med anledning
av att det vid drsstdmma i Bolaget beslutades att
genomfdra en nyemission av aktier med féretrddesratt
for aktiedgarna.

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har
inte godkdnts och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. All information
som ldmnas i detta dokument bdér noga dvervdgas,
i synnerhnet med avseende pd de specifika
forndllanden som framgdr i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i
Bolagets vardepapper kan innebdéra. Erbjudandet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sédana personer
vars deltagande férutsatter ytterligare information,
registrerings- eller andra atgarder an som foélier av
svensk ratt. Memot, anmalningssedeln eller andra till
Erbjudandet hanférliga handlingar fér inte distribueras
i eller fill land dér distributionen eller Erbjudandet enligt
memot férutsatter ytterligare registrerings- eller andra
Aatgarder an sddana som folier av svensk ratt eller
strider mot tilldmpliga bestammelser i sédant land.
Anmdlan om teckning av erbjudna vardepapperistrid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Varken teckningsr@tterna, eventuella interimsbevis
(till exempel sk "BTA”, betalda tecknade aktier), eller
de nya aktierna har registrerats eller kommer aftt
registreras enligt United States Securities Act frén 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt
ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller
tillémplig lag i annat land.

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong,
Sydafrika eller Kanada eller med hemvist i ndgot
annat land, ddér distribution av detta memorandum
eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot
fildmpliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgdrder dn de
krav som féljer av svensk rétt. Anmdalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltiga. Foljaktligen fér teckningsratterna,
interimsbevisen, eller aktierna inte direkt eller indirekt,
utbjudas, forsdljas, sdljas vidare eller levereras i eller
till ldnder dar &tgdrd enligt ovan krévs eller till person
med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget ansvar for
eventuella dvertrddelser av ovan angivna restriktioner.
Detta memorandum och 6vrig inférlivad information
finns  tillgdngligt p& Eminova Fondkommissions
hemsida (www.eminova.se), p& SCN:s kontor och
hemsida (www.scnutrition.se).

Eminova Fondkommission har i egenskap av finansiell
rddgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av
dvergripande transaktionsstruktur och vid uppréttande
av detta memorandum. Innehdllet i Memot baseras
uteslutande pd& information som ftillhandahdllits av
Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ensamt ansvarig for
Memot. Information om styrelsen &terfinns i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Eminova Fondkommission har inga &vriga intressen
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i Bolaget, och kommer inte att teckna aktier i
féreliggande nyemission. For detta memorandum och
Erbjudandet gdller svensk ratt. Tvist rérande innehdllet i
Memot, Erbjudandet eller ddrmed sammanh&ngande
rattsforhdllanden skall avgdéras av svensk domstol
exklusivt. Férutom dar detta anges explicit har ingen
information i detta dokument Oversiktligt granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information
Detta  memorandum innehdller framfidsinriktade
uttalanden  och  antaganden om  framtida
marknadsférhdllanden,  verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
beddmningar och férvéntningar. Orden "anser”,
"avser”, "beddbmer”, "férvantar sig”, “"foérutser”,
"planerar” eller liknande uttryck kdnnetecknar vissa
sddana framtidsinriktade uttalanden. Aven om
ledningen anser att férvéntningarna som beskrivs
i dessa uttalanden &r rimliga finns det ingen garanti
for att framatriktade uttalanden forverkligas eller visar
sig vara. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte fullstdndig, av faktorer som kan medféra att
faktiska resultat eller prestationer skilier sig avsevart
frdin framdatriktade uttalanden.

° o °

Information fran tredje part

SCN har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvdnt i sina
studier, varfér varken styrelsen i Bolaget eller Eminova
Fondkommission patar sig ndgot ansvar for riktigheten
for sddan i detta dokument intagen information.
Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt styrelsen
k&nner till, v&sentliga intressen i Bolaget. Informationen
som ingdr i Memot har &tergivits korrekt, och sdvitt
styrelsen kdnner till och férsdkrar genom jGmférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje part har inga uppagifter utelamnats pd& ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss finansiell och annan information
som &terfinns i ett antal tabeller i detta memorandum
har avrundats for att underlatta fér I&saren. DArfor
kan mindre differenser férekomma, exempelvis kan
siffrorna i en tabell skilja sig frdn den totala summa som
anges i tabellen.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Féljande handlingar har inférlivats genom hanvisning
och skall I&dsas som en del av detta memorandum:
SCN:s deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni
2013, &rsredovisningar for 2010, 2011 och 2012, vika
har reviderats av PWC.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

De som pd avstdmningsdagen den 19 juli 2013 var
registrerade som aktiedgare har foéretrddesraft i
nyemissionen. Varje befintlig aktie ger (1) teckningsratt
(TR 130719). Det kravs sex (6) teckningsr&tter for att
teckna en (1) aktie (BTA 130719).

Teckningskurs 0,22 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Tidplan

Avstdmningsdag for ratt fill delfagande i nyemissionen:
19 juli 2013

Teckningstid: 23 juli— 7 augusti 2013

Handel med teckningsratter: 23 juli — 2 augusti 2013
Handel med BTA: 23 juli 2013 fram fill dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA fill ordinarie aktier.

Teckning och betalning

Teckning med stéd av foretr&desratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 7 augusti 2013.
Ansdkan om aft teckna aktier utan féretr&desratt skall
gbras pd anmdlningssedeln "Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ner frdn www.
eminova.se. Anmdlningssedeln skall vara Eminova
FK AB tillhanda senast kl. 15:00 den 7 augusti 2013.
Anmdlan &r bindande.

ISIN-koder:

Aktier: SE0001789793

Teckningsratter (TR 130719): SE0005308640
Tecknade akfier (BTA 130719): SE0O005308657
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Risker

En investering i SCN utgdr en affarsmdjlighet, men innebdr ocksd risker. Dessa kan p& grund av omvdarldsfaktorer
och bolagets affdrsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan férloras. | féretag
med ringa eller begrédnsad historik kan risken ses som extra stor. Fér att beddma féretaget ar det viktigt att
beakta de personer som ska driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet som ska
bedrivas. Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som har betydelse fér beddmningen av féretaget och dess
aktie. Riskfaktorerna drinte framstdalida i prioriteringsordning och listan skall infe nédvandigtvis betraktas ses som

heltGckande.

Risker relaterade till
verksamheten

Detkaninte uteslutas att Bolagets verksamhet stundtals
eller varaktigt inte utvecklas i en sédan omfattning att
tilrdcklig 16nsamhet uppnds. Detfta kan orsakas av
konkurrens frdn aktérer med stdrre finansiella resurser,
eller av Bolagets oférmdéga att tilhandahdlla ett
attraktivt tjdnstutbud. Sddana héndelser skulle kunna
resultera i att Bolaget hamnar i finansiella problem
vilkket kan leda till avveckling eller konkurs.

Marknadsrisk

SCN verkar pd& en marknad under dynamisk
utveckling. Efterfrdgan pd& hdalsopreparat dkar starkt,
men den kommersiella varaktigheten och efterfrédgan
p& vissa produkter kan variera dver tiden. Aven om
marknaden idag visar snabb fillvéxt, kan fortsatt
tillvéxt ske i en lGngsammare takt an férvantat, med
reducerade eller uteblivna vinster som féljd.

Beroende av nyckelpersoner

SCN har en liten organisation och &r beroende av att
rekrytera och behdlla nyckelpersoner inom ledning
och styrelse. For att uppratthdlla en fungerande
produktutveckling och stod till terforsaljarledet dr det
avgdrande att Bolaget har en effektiv organisation fér
marknadsféring och férsdljning. Det finnsinga garantier
for att Bolaget kan rekrytera, behdlla eller ersatta
personer med noédvandig kompetens, viket kan
medfora att Bolaget kommer i svarigheter att leverera
enligt utfastelser eller att bibehdlla konkurrensférdelar

Ekonomisk risk

Bolaget uppvisar kapitalbehov under fillvéxtperioden.
Skulle férestGende kapitalanskaffning ej lyckas helt
eller delvis, kan detta kréva férandringar av strategi
och organisation. Eftersom bolaget tidigare har gatt
med férlust och den framtida I6nsamheten dr osdker
ar en investering i SCN aktier férenad med risk. Om
bolaget inte lyckas leverera produkter och attrahera
nya kunder kan mdjligheten att generera vinster Hill
aktiedgarna utebli.

Regulatoriska risker

Marknaden fér naturmedel och hélsokostprodukter
omgdrdas av vissa regler gdllande ingredienser
och registreringsskyldigheter. Det kan inte uteslutas
att férandrade regler eller lagar kan pdverka
forutsattningarna for férsdlining och marknadsféring
av vissa av Bolagets produkter, vilket skulle kunna f&
negativ inverkan pd Bolagets ekonomiska utveckling
och stdallining.

Risker relaterade till aktien
och aktiehandeln

Agare med betydande inflytande

Ett relativt begrdnsat antal aktiedgare kommer att
tilsammans dga en stor del av samtliga utestdende
aktier. Dessa aktiedgare har fillsammans mojlighet
att utdva ett vasentligt inflytande pd& alla drenden
som krdver godkdnnande av aktiedgarna, ddaribland
utndmning och avsdttning av styrelseledaméter och
eventuella forslag ftill fusioner, konsolideringar eller
forsaljining av samtliga eller i stort satt alla av Bolagets
tilgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
koncentration av dgarkontrollen kan vara till nackdel
fér dgare med andra intressen an majoritetségarna.

Utebliven utdelning

Tidpunkten fér, och storleken pd& eventuella framtida
utdelningar forslds av styrelsen. | fastst@Gllandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in flera
faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rérelseresultat och finansiell stdlining, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov och expansionsplaner.
S& lange ingen utdelning 1dmnas mdste eventuell
avkastning pd& investeringen genereras genom
héjning i aktiekursen.

Likviditetsbrist i marknaden for

bolagets aktie

Det kan inte uteslutas att Bolagets akfier, i likhet med
aktier i manga mindre bolag, under perioder handlas
endast i begrénsad utstrdckning. En illikvid aktie kan
medféra stora kurssvdngningar, och kan komma
att avvika avsevart frdn aktiekursen som anges i
erbjudandet. Ingen likviditetsgarant finns fér bolagets
akfier.

Fluktuationer i aktiekursen for

bolagets aktie

Aktiekursen fér bolagets aktier kan i framtiden fluktuera
kraftigt, bland annat fill félid av resultatvariationer,
den allménna konjunkturen, samt férandringar i
kapitalmarknadens intresse fér bolaget. Det finns inga
garantier fér att Bolagets aktiekurs inte kommer aft
sjunka fill féljd av att befintliga aktieGgare sdljer akfier.
En lagre aktiekurs kan ocksd innebdra att ytterligare
kapitalanskaffning genom utgivning av nya aktier
forsvaras.

SCN memorandum
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Inbjudan

Den 15 juli 2013 beslutade Arsstéimman i Scandinavian Clinical Nutrition AB att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna akfier i Scandinavian Clinical
Nutrition AB. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med hogst 2 271 657,50 kronor, frén 13 629
945,20 kronor till 15 901 602,70 kronor och antalet aktier kommer att 6kas med hogst 22 716 575 aktier, frdn 136
299 452 aktier till 159 016 027 aktier.

Teckningstiden I6per from 23 juli till och med 7 augusti 2013.

Erbjudet vardepapper

Erbjudet vardepapper utgdrs av stamaktier. Emissionen omfattar hdgst 22 716 575 aktier och inbringar bolaget
4 997 646,50 kronor vid full teckning.

Teckningskurs

Teckning sker Till kursen 0,22 kr per akfie.

Utspadning

Under férutséttning att féreliggande nyemission fulltecknas kommer de nyemitterade aktierna att utgéra 14,29
procent av kapitalet och 14,29 procent av résterna i Bolaget. | denna berdkning férutsatts att apportemissionen
i samband med férvarvet av MCN &r genomférd. Dock dr inte inréknat de aktier som kan komma att utgd
som tilldggskdpeskiling under senare delen av 2014, d& omfattningen hos denna till&dggskdpeskiling ar
resultatberoende.

Emissionskostnader
De totala emissionskostnaderna berdknas uppgd fill cirka 0,5 Mkr. Emissionen &r till fullo garanterad av QV
Private Equity AB.

Forsakran

Styrelsen fér Scandinavian Clinical Nutrition AB, som presenteras p& annan plats i dokumentet, &r ansvarig
férinnehdllet i detta memorandum och férsékrar hdrmed att alla rimliga férsiktighetsdtgdrder vidtagits fér att
sdkerstdlla att de uppgifter som presenteras, sAvitt styrelsen vet, GverensstGmmer med faktiska férhdllanden
och attingenting dr uteldmnats som skulle kunna pdverka memorandumets innebdrd.

Stockholm den 19 juli 2013

Styrelsen
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Styrelsens ordforande Jim Blomaqvist har
ordet

Tiofaldig tillvaxt efter en tid av trada!

For inte s& I&dnge sedan var SCN eft bolag i djup kris. Sedan lyckades Bolaget att genomféra en rekonstruktion
pd ett bra satt. Kostnaderna trimmades och resultatnivderna férbattrades. Bolagets produktportfdlj tilldrog sig
eft fillfredsstallande intresse frén konsumenterna, och férsdliningen utvecklades i en vardaglig lunk.

Denna utveckling innebdr visserligen flera steg i r&tt riktning, men det &r inte tillr&ckligt och svarar heller inte mot
aktiedgarnas forvantningar. For styrelsen stod det ocksd klart att fortsatta besparingsatgarder och Bolagets
organiska tillvéxt inte skulle leda till en tillkdckligt infressant verksamhet inom 6verskédlig tid. Det som behdvdes
var en ny strategi, nya produkter, marknader och distributionskanaler!

For att komma dithdn krévdes ett forvary av eft bolag som kompletterade SCN. Efter en I&ngre tids foériberedelser
och diskussioner skedde det. Den 15 juli 2013 godkdnde bolagsstdmman enhdlligt forvarvet av Medica Clinical
Nord AB, "MCN".

Over en julinatt férandrades férutséttningama radikalt. Det sammanslagna bolaget f8r en drlig omséttning om
cirka 75 miljoner kronor. MCN hade eftt resultat for 2012 dverstigande 5 MKr. SCN hade en omsattning pé cirka
8 miljioner 2012, s& arsomsattningen kommer att i det nGrmaste tiofaldigas.

Vid samma stdmma befdstes dven Bolagets ledningskompetens. Jag ar stolt dver att ha anférirotts ledningen
av den nyvalda styrelsen, som bestdr av personer med en imponerande samlad kompetens inom alla omrdden
som ar vikfiga fér SCN/MCN:s verksamhet, ddribland branschkédnnedom, férsaljning, entreprendrsanda, finans
och juridik..

Jag vill pdstd att besluten som togs under bolagsstdmman den 15 juli 2013 utgdr den hittills viktigaste h&ndelsen
i SCN'’s historia.

Foreliggande nyemission om ca 5 MKr innebdr att SCN/MCN fér in de pengar som behdvs for planerad
expansion av marknadsaktiviteter och férsaljning. Emissionen har garanterats av stérsta dgaren QVPE, och vi
hoppas naturligtvis att s& mdanga av évriga aktiedgare som mojligt medverkar i emissionen.

Nu utvecklar viSCN/MCN med sikte att skapa pdtagliga och stabila varden fér aktiedgarna. Samtidigt utarbetar
vi riktlinjerna for en battre marknadskommunikation. For att lyckas med allt detta fér vi heller aldrig glémma bort
vara medarbetare och kunder. En hdlsosam och medmdnsklig organisation med motiverade medarbetare
och néjda kunder dr en forutsattning for framgdéng! P& négra ars sikt ska SCN/MCN ha blivit en av de ledande
aktérerna inom hdlsokostbranschen i Sverige.

" Bolagets stérsta dgare QVPE stédjer och védlkomnar den nya styrelsens syn pd verksamheten, sdger ordférande
i QVPE UIf S6derberg. SCN stér nu infér en intressant framtid med snabb expansion pd& den viktiga nordiska
hemmamarknaden de ndrmsta fem dren. Precis som ordférande Jim Blomqvist understryker ér SCN idag ett
bolag som dar vél rustat for en kraftig expansion och vinsttillivaxt. Det var fér QVPE ett naturligt val att sélja Medica
Nord till SCN ddr vi redan idag har betydande Idngsiktiga intressen. QVPE stédjer fullt ut den nya styrelsens
tydliga och klara ambitioner, och har darfor valt att garantera nyemissionen i sin helhet avslutar Ulf Séderberg.”

Stockholm den 22 juli 2013

Jim Blomgqyvist, ordférande

SCN memorandum
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Bakgrund och motiv

Scandinavian Clinical Nutrition AB &r ett svenskt bolag bildat 2006 med inrikining mot identifiering, utvardering
och férsdlining av kosttillskott. De verksamma bestdndsdelarna i dessa preparat skall uppvisa kliniskt bevisade
och vetenskapligt dokumenterade positiva egenskaper. Fér att sGkerstdlla att de marknadsférda produkterna
medfér gynnsamma och pdvisbara effekter samarbetar Bolaget med ett flertal forskningscentra och
utvecklingsféretag runt om i varlden.

SCN marknadsfér produkter under egna varumdrken och inom ramarna fér agenturavtal. Produkterna
distribueras framst via skandinaviska varuhuskedjor, hudvardsinstitut och hdlsokostbutiker. Under senare tid har
viss direktférsalining dver Internet inletts via specialiserade grossister.

SCN:s produktportfélj har nyligen kompletterats med det aptitddmpande medlet Appethyl. Bolaget beddmer
att Appethyl &r ett unikt preparat pd marknaden, och att medlet kommer att bemétas av stor efterfrdgan
under mdanga Ar.

Forestdende nyemission sker i samband med forvarvet av den skandinaviska hdlsokoncernen Medica Clinical
Nord AB ("MCN”). MCN é&r en skandinavisk hdlsokoncern med kontor i Norge och Sverige. MCN-koncernen
bildades 2008 och omsatte 2012 ca 68 MKr med ett rérelseresultat pd ca 5,4 MKr.

Forvarvet beddms medféra kostnadssynergier och andra samordningsférdelar inom distribution och
lagerhdlining. Koncermnen tillférs dessutom en bredare och mer konkurrenskraftig produktportfélj. Synergierna
berdknas ge en positiv resultateffekt redan under 2013.

MCN kompletterar SCN inom omrddena hudvérd, kvinno- och ledhdlsa. MCN har mdnga egna valkanda
varumdrken som Jabu'she, L-Argiplex, Nypozin och Membra?. Dartillinnehar MCN agenturerna fér produkterna
Ester-C, Kyolic, och Linella. MCN:s produkter &r representerade pd Internet och hos de stérre hdlsokostkedjorna
och p& apoteken.

Betalning for forvarvet erléggs med 98 000 000 st nyemitterade akfier.

Det &r styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital ar fillréickligt fér de aktuella behoven under den nérmaste
tolvmdnadersperioden. Medlen frén férestdende emission skall i forsta hand anvéndas fér marknadsforing av
den nya produkten Appethyl och i andra hand fér att tdcka vissa omkostnader i samband med férvarvet av
MCN.

Stockholm den 19 juli 2013

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesemission i
Scandinavian Clinical
Nutrition AB

Den 15 juli 2013 beslutade bolagsstdmman i
Scandinavian Clinical Nutrition AB (publ) (Org.nr
556692-9690), enligt styrelsens férslag, att genomféra
en nyemission med foretrddesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen omfattar hégst 22 716 575
aktier och kan inbringa bolaget 4 997 646,50 kronor
vid full teckning. Nyemissionen dar sékerstélld genom
teckningsférbindelser och emissionsgarantier i sin
helhet av QV Private Equity AB ingen ersdttning
kommer att utgd avseende garantin.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos  Euroclear Sweden  AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhdlla
teckningsratter i emissionen &r den 19 juli 2013. Sista
dag foér handel i Bolagetfs aktie inklusive réaft aftt
erhdlla teckningsratter &r den 16 juli 2013. Férsta dag
for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhdlla
teckningsratter @r den 17 juli 2013.

Teckningstid

Teckning av akfier ska ske under perioden frdn och
med den 23 juli 2013 till och med den 7 augusti 2013.
StyrelseniBolaget dgerratt att fériéinga teckningstiden.
De &ger inte ratt att avbryta emissionen efter det att
teckningstiden har pdborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,22 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for
varje (1)innehavd aktie. Detkrdvssex (6) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie. Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
kommer att bokas bort frén VP-kontot utan sdrskild
avisering fr&n Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum p& NGM Nordic
MTF under perioden frédn och med 23 juli 2013 till och
med 2 augusti 2013. Banker och vérdepappersinstitut
med erforderliga tillst&dnd stdr till tjanst vid férmedling
av kdp och férsdljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA™)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, viket normalt innebdr
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erndller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pd att inbokning
av BTA skett p& VP-kontot. Tecknade aktier ben&dmns
BTA till dess aft nyemissionen bilivit registrerad hos
Bolagsverket.
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Handel med BTA samt omvandling fill

aktier

Handel med BTA dger rum p& NGM frdn och med
den 23 juli 2013 fram till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket och omvandlingen fr&n BTA fill aktier
sker. Sista dag fér handel kommer att kommuniceras
ut genom eft marknadsmeddelande. Ingen sdrskild
avisering skickas ut frdn Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pd NGM Nordic MTF. Aktien
handlas under kortnamnet SCN MTF och har ISIN
SE0001789793. Efter det att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli féremal fér handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pd& avstdmningsdagen den 19 juli 2013
ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dager
féretrédesratt att for sex befintliga aktier teckna en ny
aktie.

Direktfregistrerade aktiedgare, innehav pd VP-konto
De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pd
avstdmningsdagen dr registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel, anmd&iningssedel férteckning
utan stéd av teckningsratter samt en sammanfattning
av memorandumet. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
férda férteckningen éver panthavare och férmyndare
erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare,

innehav pa depa

AktieGgare vars innehav av aktfier i Bolaget ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istdllet ske enligt instruktioner frén
férvaltaren.

Teckning med stod av teckningsrat-

ter, direktregistrerade aktieagare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 7 augusti 2013 i enlighet med n&got av
féljiande tvé alternativ.

1) Fértryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samiliga erhdlina teckningsratter
ska utnyttjos. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare &tgard kravs for teckning och att
teckningen &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsratter &n vad
som framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjias, t ex om teckningsratter har kopts
eller sdlts. Teckning sker ndr bdde den sdrskilda
anmadlningssedeln samt inbetalning inkommit il
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r
anmdlningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmd&liningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Observera att teckningen dr bindande.

Sdrskild anmdliningssedel kan erhdllas frén:

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

102 48 Stockholm.

Tfn 08-684 211 00

fax 08-684 211 29

email info@eminova.se (inskannad anmailningssedel).

Aktieagare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktieagare bosatta

utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade
akfieGgare som inte dar bosatta i Sverige och som
infe kan anvédnda den foérfryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr b&dde den
sarskilda anmdlningssedeln samt inbetalning inkommit
fill Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

SE-102 48 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE0730000000032731703067

Aktiedgare bosatta i vissa oberdttigade jurisdiktioner
Aktiedigare bosatta i annat land ddr deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar féremadl for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa
aktietigare kommer inte att erhdlla teckningsratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information
om nyemissionen.

Teckning utan stod av
teckningsratter samt tilldel-
ning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
AterstGende akfier.

Anmdlan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska gdéras pd anmdlningssedeln
bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned frdn www.eminova.se. Om

fler dn en anmalningssedel insdnds kommer endast
den foérst erhdlina att beaktas. Nadgon inbetalning
ska ej goéras i samband med anmdlan! Observera aft
anmdlan &r bindande.

Om anmdlan avser teckning till eft belopp om 125
000,00 kr eller mer, ska en kopia pd giltig legitimation
medfélja anmdlningssedeln. Gdaller anmdlan en
juridisk person ska utdver legitimation dven ett giltigt
registreringsbevis som visar behdriga firmatecknare
medfdlja anmé&iningssedeln.

Besked om filldelning av akfier I&dmnas genom
Oversdndande av en avrdkningsnota. Betalning
ska erldggas il bankgiro enligt instruktion pad
avrdkningsnotan och dras aldrig frén angivet VP-konto
eller depd. Erlaggs infe betalning i ratt tid kan aktierna
komma att dverldtas fill annan. Skulle férsaliningspriset
vid s&dan o6verldtelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhdllit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske Hill bolagets tidigare
akfiedgare som pd anmdiningssedeln angett sitt
aktieinnehav per avstdmningsdagen den 19 juli 2013.
Vid 6verteckning skertilldelningen prorataiférhdllande
fill antal innehavda aktier per avstdmningsdagen och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som
anmdlt sig fér teckning utan stéd av teckningsrétter.
Vid Overteckning sker filldelningen pro rata i
forndllande till antal anmdlda aktier och i den mdn
detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstdende aktier filldelas personer
som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantidtaganden.

SCN memorandum
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Ovrigt

Teckning av akfier med eller utan teckningsré&tter ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva sin
teckning.

Offentliggorande av utfallet i

emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande frdn Bolaget sé& snart
detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktfierna medfor ratt till utdelning frédn och
med for rdkenskapsdret 2013, under forutsattning att
de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear férda aktieboken fére avstdmningsdagen
fér utdelning.

Viktig information
Denna information finns endast p& svenska.

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-
7887) dar ett vardepappersbolag som stér under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstdnd att
bedriva vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden.

J Finansiella instrument som erbjudandet avser
har inte och kommer inte att registreras i nGdgot annat
land &n Sverige. De kommer d&rfér inte att erbjudas
till férsélining i nGgot annat land ddr deltagande skulle
férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
Atgdrder an som folier av svensk ratt eller strider mot
lag, foérordning eller annan bestdmmelse i sddant
land.

o Uppdrag genom undertecknad
anmdlningssedel befullmdktigar Eminova att for
undertecknads rdkning sdlja, képa eller teckna sig fér
finansiella instrument enligt villkoren som utformats fér
erbjudandet.

o Uppdrag genom undertecknad
anmdlningssedel omfattas inte av den d&ngerrdtt
som félier av distans- och hemfdrsdljningslagen.
Tilvégagdngssatt  och  teckningsperiod framgdr
av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

. Genom anmdlan i defta erbjudande blir
undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova
kommer darfér inte att kundkategorisera de som
tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte
heller en passandeprdvning enligt lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden avseende teckning av
vardepapper i erbjudandet.

. | den information som utgivits i samband
med erbjudandet framgdr de risker som folier med en
investering i de finansiella instrument som avses.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om akfiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk r&tt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, férefradesrdtt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillgdnglig p& Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

J Den som avser teckna finansiella instrument i
enlighet med detta erbjudande uppmanas att noga
|Gsa igenom den information som utgivits. Priset for
de finansiella instrument som avses framgdr av den
information som utgivits i samband med erbjudandet.

o Kostnader utdver vad som angivits ovan,
sdsom skatter eller courtage, som kan komma att
uppstd i samband med de finansiella instrument som
erbjudandet avser, varken paféres av eller erldggs av
Eminova.

U Personuppgifter som tfecknaren I&Gmnar i
samband med anmdélan behandlas av Eminova
enligt Personuppgiftsiagen (1998:204). Behandling av
personuppgifter kan dven ske hos andra féretag som
Eminova eller emittenten samarbetar med.

J Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel
i tfelekommunikations- eller posthantering i samband
med teckning genom betalning eller inlimnande av
anmdalningssedel.

. VP-konto eller depd maste vara éppnat vid
fillfallet f6r anmdalan.

J Klagomdl med anledning av Eminovas
hantering av  order genom  undertecknad
anmdlningssedel  kan ins&indas  per post il
Eminovas klagomdlsansvarige pd adress Eminova
Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Box 5833,
102 48 Stockholm.

o Vid en eventuell reklamation mot Eminovas
utférande av order ska detta ske inom skc’jlig fid. Ratten
att kr@va ersattning eller att géra andra pafdljder kan
annars ga forlorad.

o Vid en eventuell tvist med Eminova
kan  konsumenter vdnda sig til  Allm&nna
reklamationsn@mnden, Box 174, 101 23 Stockholm,
telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

o Eminova foljer svensk lag och materiell ratt
fildmpas p& Eminovas erhdlina uppdrag. Allmdn
domstol ar behdrig domstol.

Garanti och teckningsforbindelser

Féreliggande nyemission &r i sin helhet garanterad
av QV Private Equity AB. Avial om emissionsgarantin
ingicks den 30 april 2013. Garantin &r inte sékerstélld
genom deposition eller pantférfarande. QV Private
Equity AB, som kan nds via Bolagets kontor, erhdller
ingen ersattning fér garantidtagandet.

SCN memorandum
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Kort om verksamhet och marknad

Scandinavian Clinical Nutrition AB &r ett svenskt bolag
bildat 2006 med inriktning mot identifiering, utvardering
och forsdlining av kosttillskott. De verksamma
bestdndsdelarna i dessa preparat skall uppvisa
kliniskt bevisade och vetenskapligt dokumenterade
positiva egenskaper. For att sdkerstélla att de
marknadsférda produkterna medfér gynnsamma och
pavisbara effekter samarbetar Bolaget med ett flertal
forskningscentra och utvecklingsféretag runt om i
varlden.

SCN marknadsfér produkter under egna varumérken
och inom ramarna fér agenturavtal. Produkterna
distribueras framst via skandinaviska hudvardskliniker
och hdlsokostbutiker. Under senare fid har viss
forsdljning via grossister dver Internet inlefts.

SCN:s produktportfdlj har nyligen kompletterats med
en exklusiv agentur fo&r det aptitddmpande medlet
Appethyl i Sverige, Norge, Danmark och pd Island for
butik/postorder. Bolaget beddmer att Appethyl ér det
mest intressanta naturliga vikireduktionsmedlet som
lanserats p& mdnga &r, och att preparatet har stor
kommersiell potential.

Befintliga produkter i SCN

Collacen

Collacen d&r den férsta produkten ut i en serie
nutricosmetics under  varumdrket  Nutrinovelle.
Nutricosmetics innefattar naturliga kostfillskott som
pdverkar huden. Nutricosmetics, dvs kropps- och
hudvardsprodukter med naturliga ingredienser, ar ett
omrdde som har utvecklats starkt under senare ar,
och som férvantas fortsatta oka.

Immolina

Immolina &r en patenterad och varumdarkesskyddad
produkt som i dagsldget marknadsférs i ett dussintal
ldnder. SCN har erhdllit licensierade rattigheter fill
Immolina frdn University of Mississippi, som besitter de
globala foérsdljningsrattigheterna fér detta medel.

CUUR/Slimmetry

CUUR d&r en patentsdkt och varumdarkesskyddad
produkt som i dagsléget sdlis och marknadsférs av
Amway i USA under varumdrket Slimmetry. Amway
har &ver 3 miljoner representanter i hela varlden,
varav 500 000 i Europa. SCN &ger samtliga patent
férknippade med CUUR.
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Mer information om
verksamheten och Bolagets
utveckling

For utforlig information om verksamheten och Bolagets
historik h&nvisas fill SCN:s hemsida www.scnutrition.se.
Vid sidan om produktinformationen rekommenderas
|Gsaren att ta del av de pressmeddelanden som
Bolaget fortidpande offentliggjort.

Forvarvet av MCN

Medica Clinical Nords AB (556730-518), " MCN", &r en
skandinavisk hdélsokoncern med kontor i Norge och
Sverige. MCN-koncernen bildades 2008 och omsatte
2012 ca 68 MKr med ett rérelseresultat pd ca 5 MKr.
Samtliga aktieri MCN ags fore férvarvet av QV Private
Equity AB, som ocksd dger 12,4 procent av aktierna i
SCN.

Foérvarvet beddms medféra kostnadssynergier och
andra samordningsférdelar inom  distribution  och
lagerhdlining. Koncernen tillférs dessutom en bredare
och mer konkurrenskraftig produktportfdlj. Synergierna
berdknas ge en positiv resultatpdverkan redan under
2013.

MCN kompletterar SCN inom omrddena hudvard
och kvinnohdlsa. MCN har md&nga egna vdlkdnda
varumdrken som Jabu'she, L-Argiplex, Nypozin
och Membra7. Déartill innehar MCN agenturerna
foér produkterna Ester-C, Kyolic, och Linella. MCN:s
produkter ar representerade hos hdlsokostkedjor,
apotek samt Kicks och Ahlens.

Vid darsstdmman den 15 juli 2013 beslutades att
genomfdra en apportemission, riktad till QV Private
Equity AB (QVPE) d&r QVPE fillfér samtliga 12 500
aktier i MCN till SCN mot erhd&llande av 98 000 000
nyemitterade akfier i SCN. Akfiekapitalet &kades
dérmed med hdgst 9 800 000,00 kronor.

Harutover utgdér en eventuell tilldggskdpeskiling, om
ytterligare maximalt 40 000 000 aktier. Erhdllandet
av Tillaggskopeskilingen ska vara baserat  pd
resultatutfall i MCN under perioden 1 maj 2013 — 30
april 2014. Fér att full tilliggskopeskiling ska utgd krévs
att MCN under ndmnda period genererar eft resultat
fére avskrivningar pd& 11 000 000 kronor. | det fall MCN
genererar ett resultat pd& 5 000 000 kronor eller mindre
utgdringen Tilldggskopeskilling. For resultatet 5 000 000
- 11 000 000 kronor finns en proportionell trappa frén 10
000 000 - 40 000 000 aktier.

Genomférandet av aft emittera nya aktier avseende
tildggskodpeskiling skall administreras av  styrelsen
enligt ovanstdende beslut. Vid fullt utbetald
tildggskodpeskiling kan aktiekapitalet &ka med
ytterligare hdégst 4 000 000,00 kronor

Foren bild éver koncernens kombinerade rékenskaper
hdnvisas till en pro forma-uppstdllning pd sid XX.
Denna uppstdlining &terspeglar situationen som den
hade framstatt om foérvarvet genomfoérts per den 31
december 2012.

For ytterligare information om det férvérvade bolagets
verksamhet och produkter hdnvisas fill MCN:s hemsida:
www.medicanord.se.

Forsaljning och
marknadskanaler

Marknaden

Den svenska marknaden fér hdlsokost och kosttillskott
har inte, vad styrelsen f&r SCN erfar, kartlagts i sddan
utstréckning att absoluta marknadsandelar och andra
nyckeltal med sd&kerhet kan definieras. Emellertid
har Bolaget kunnat konstatera att infresset fér dessa
produkter 6kar, och att mycket skrivs om olika medel
och dess effekter i press, internetforum och bloggar.

Forsaljningskanaler

Bolagets produkter marknadsférs av ettt  antal
Aterforsaljare, blahdlsokostkedjor, apotek, varuhusoch
via internethandel. Exempel p& SCN:s aterférsdljare r
butikskedjorna Life och Nature, e-handelsplatserna
Shopping4Net.se, Naturligt.se, vitaminvaruhuset.se
och fiorina.se.

SCN memorandum
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Organisation

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ),
organisationsnummer 556692-9690, &r moderbolag
i koncernen. Moderbolaget tilhandahdller
koncerngemensamma tjénstertillandrakoncernbolag
inom finans, redovisning, administration och ledning.

Moderbolaget dger de svenska bolagen Pharmanes
AB och Nordic Immotech Sweden AB till 100 %, som i
sin tur &dger 100 % av Nordic Immotech Aps i Danmark,
som i sin tur till 100 % &ger det danska bolaget Nordic
Immotech Trading Aps. Moderbolaget dger &ven
det norska bolaget SCN Norge AS fill 100 %. Under juli
férvarvades dven 100 % av aktierna i MCN.

Per den 31 december 2012 hade bolaget 0 (4)
anstallda. Istéllet for fast anstdlld personal har bolaget
numer 3 (3) konsulter engagerade for koncernens
|6pande drift.

Bolagssiyrnlng

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) gdller fér
svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pd en reglerad marknad i Sverige. Bolagets akfier &r
upptagna till handel p& NGM Nordic MTF, som inte
ar en reglerad marknad, och féljaktligen har Bolaget
ingen skyldighet att félja Koden. Bolaget filldmpar inte
Koden men har for avsikt att successivt anpassa sig
fill den.
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Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den langsiktiga strategin och
att satta malen for Bolaget, godkdnna budget och
affé@rsplaner, underséka och godkdnna kostnader
samt ta beslut om investeringar och stérre férandringar
inom Bolaget. Styrelsen utser &ven Bolagets VD och
bestdmmer 16n samt dvriga formdner for VD.

Styrelsens sammansattning

Bolagets styrelse bestdr av fem ledamoter vika
redovisas nedan. Samtliga styrelseledamdter ar
valda for tiden fram till nésta &rsstdmma. Redovisade
aktieinnehav avser privata innehav samt innehav via
ndrstdende personer och privata bolag. Utéver de
fem ledamaoéterna finns dven en suppleant.




Styrelse och ledning

Styrelse

Vid Arsstdmman den 15 juli 2013 beslutades att; Frode Bohan omvaldes som ledamot. Jim Blomavist nyvaldes fill
ordférande (tidigare styrelseledamot). Mats Olsson, Bengt Johansson och Mats Espander nyvaldes tillledamoter.
Till suppleant nyvaldes Pdr Jacobsson (tidigare styrelseledamot).

Styrelseledamoternas férordnande I6per fram till tiden intill slutet av nésta arsstémma.

Jim Blomqvist
Styrelseordférande (ledamot sedan 2011)
Fédd 1959, svensk medborgare.

Utbildning:
Juristexamen fréin Sverige och USA.

Arbetslivserfarenhet:

Jim har tidigare arbetat som advokat i USA och i Sverige och ddarefter bolagsjurist och chefsjurist for Front Capital
Systems. Sedan 2007 driver Blomqvist det egna bolaget JB Corporate Advisors, som &r ett konsultféretag frémst
inom affarsjuridik.

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i Eminova Fondkommission AB, Eminova Holding AB och Celeste Financial Marketing AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:

Aktieinnehav i SCN: 0
Optioner i SCN: 300 000

Frode Bohan
Styrelseledamot sedan 20XX
Fédd 1968, norsk medborgare.

Utbildning:
Studier inom computer science och ekonomi.

Arbetslivserfarenhet:
Grundare av Nafttopharma ASA, grundare och égare Nutricon i Polen, Ordférande i Immunopharma AS.

Ovriga uppdrag:

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:

Aktieinnehav i SCN: -
Optioner i SCN: -

Mats Olsson
Styrelseledamot
Fédd 1952, svensk medborgare.

Utbildning:
Hogre Féretagsekonomisk Examen samt Diplomerad Féretagskonsult.

Arbetslivserfarenhet:
Mats Olsson driveridag eget redovisningsféretag, Modern Ekonomi AB, och har uppdrag som styrelseordférande
i Vedum ko&k & bad AB, Key IT-partner AB, Ketonic AB, Roupez profile AB och Lindstréms Bil AB.

Ovriga uppdrag:
Mats sitter som vald ledamot i Aristo AB. Mats dr dven ledamot i Bokféringsndmnden samt Sveriges
Redovisningskonsulters Férbunds Disciplinnémnd.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Bl a styrelseordférande i Medica Clinical Nord AB.

Aktieinnehav i SCN: 200 000
Optioneri SCN: 0
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Mats Espander
Styrelseledamot
F&dd 1971, svensk medborgare.

Utbildning:

Arbetslivserfarenhet:
Mats Espander, marknadsekonom, driver idag det egna féretaget Espander Life Science partners AB och har
20 &rs erfarenhet fran ldkemedels- och medicinsk teknik.

Ovriga uppdrag:
Mats har inga andra styrelseuppdrag idag. Han fidigare innehaft olika positioner p& Remium Fondkommission
AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Aktieinnehav i SCN: 105 531
Optioneri SCN: 0

Bengt Johansson
Styrelseledamot
F&dd 1954, svensk medborgare.

Utbildning:

Arbetslivserfarenhet:
Bengt Johansson, grundare av Medica Clinical Nord AB.

Ovriga uppdrag:

Haridag uppdrag som styrelseordférande i Smdlands musikvaruhus AB och Nature invest AB. Bengt ar dven vice
ordférande i bistdndsverksamheten New Life Mission. Bengt har tidigare gjort flera uppstarter av féretag inom
halsosektorn och innehaft flera uppdrag fér marknadsfrégor.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Aktieinnehav i SCN: 2219 160
Optioneri SCN: 0

Par Jacobsson
Suppleant
F&dd 1953, svensk medborgare.

Utbildning:
Civilekonom Lunds Universitet 1982.

Arbetslivserfarenhet:
Bakgrund inom bank och ekonomiadministration. CEO och &gare fill Liberty Business Service LBS AB.

Ovriga uppdrag:

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:

Aktieinnehav i SCN: 0
Optioneri SCN: 150 000

Revisor

Bolagets revisor &r det auktoriserade revisionsbolaget PwC Sverige AB med Bo Magnus Lagerberg som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor valdes pd drssttmman den 27 juni 2012. Bo Magnus Lagerberg ar
auktoriserad revisor och medlem av Far. Arsredovisningen for rdkenskapsdret 2012 har reviderats av Magnus
Lagerberg. Postadressen fill PwC &r 113 97 Stockholm och beséksadressen &r Torsgatan 21, 113 21 Stockholm.
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H For styrelsens ledamoter foreligger ej avtal om optionsprogram, pension, rorlig 16n eller avgdngsvederlag.
Ledqnde befqﬂ'nanSthqre Samma villkor gdller for verkstallande direktor.

Enrico Vitali-Rosati Ovrig information avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Verkstallande direktor sedan 20XX Inga familieband férekommer mellan ndgon av styrelseledamoterna. Styrelseledaméterna bedéms besitta

Fédd 1962, norsk medborgare tilrekligh kunnande och erfarenheter i relevanta féretagsledningsfrégor. Ingen av Bolagets nuvarande
styrelseledaméter har démts i bedrdgerirelaterade mal; varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller

Utbildning: konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner frédn myndigheter

XXX eller forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.

Arbetslivserfarenhet: Ingen av Bolagets styrelsemedlemmar har slutit nédgot avtal med Bolaget om férmdner efter avslutat uppdrag.

Enrico har 20 &rs omfattande bakgrund frén hdlsokostbranschen, t ex som grundare av Medtech Pharma AS, Varken styrelsens ordférande, styrelseledamd&ter, verkstdllande direktdr, r&dgivare eller revisor har négra privata

exportchef f6r Bringwell, VD f&ér Hela Pharma Norge mm. intressen som kan std i strid med Bolagets policy.

Ovriga uppdrag:

XXX

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
XXX

Aktieinnehav i SCN: 426 222
Optioner i SCN: 1 500 000

Ersattningar och andra formaner

Principer
Ersattningen fill styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststdlls av aktiedgarna vid drsstdmman och gdller
perioden fill ndsta &rsstémma.

Ersattning och formadner till styrelsen och ledande befattningshavare 2012

2012 Grundién/ Rorlig Andra Pensions- Avrig Summa
Styrelsearvode ersdttning  formaner kostnader ersattning

Enrico Vitali-Rosati, VD 1059 0 0 0 0 1059

Andra ledande befattningshavare* 695 0 0 0 0 695

Totalt styrelse och féretags-ledning 1754 0 0 0 0 1754

*Andra ledande befattningshavare har definierats som
Peter Sundberg, Chief Financial Officer; Kennet Nilsson, Marknads- och forsdljningschef.

Ldner och &vriga ersdttningar till dvriga ledande befattningshavare i moderbolaget uppgick fill 695 tkr.
Kennet Nilsson har erhdllit 695 tkr i I6ner. Peter Sundberg &r inhyrd konsult och ersattning har betalats ut till
QV Management Service AB om 2 313 tkr, denna faktura inkluderar &ven lokalhyra, évriga lokalkostnader,
administration, férbrukningsmaterial samt systemstod.

Enligt beslut har konsultarvode utgatt till styrelsens ordférande Bjorn Wallin om 92 tkr (varav sociala kostnader 22
tkr) enligt beslut pd bolagsstdmma 2012.

Ers&ttning till revisorerna
Den totala erséttningen fill revisorer under 2012 uppgick fill 502 tkr.

Styrelsens arbetsformer

De nuvarande styrelseledamdternas férordnande 16per fram till tiden intill slutet av ndsta &rsstdmma. Vid
Arsstimman férrGttas val av styrelseledamoter for tiden intill slutet av nastféliande &rsstédmma. Inga avtal om
formaner fill styrelseledamoéterna eller verkstdllande direktéren efter att uppdragen avslutats forekommer.
Bolaget har inga kommittéer f&r revisions- och ersattningsfragor. Bolaget uppfyller reglerna for féretagsstyrning
i aktiebolagslagen (2005:551).

Ersattning och formdner till verkstallande direktéren
Enrico Vitali-Rosati har erhdllit konsultarvoden om 969 tkr via bolaget EVR. Inga andra ersattningar till vd har
[&dmnats.

Pensionsplaner, rérlig 16n och avgdngsvederlag
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Legala fragor och 6vrig information

Allman information

Scandinavian Clinical Nutrition AB, med
organisationsnummer  556692-9690,  registrerades
vid Bolagsverket den 6 december 2005. Bolagefs
associationsform &r akfiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Best&mmelserna
i bolagsordningen ar ej mer langtgdende an
Akfiebolagslagen vad gdller férandring av aktieGgares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt 6verl&tbara. SCN
ar moderbolag, viket per den 31 december 2012
ager de svenska bolagen Pharmanes AB och Nordic
Immotech Sweden AB till 100 procent, somisin tur &iger
100 procent av Nordic Immotech Aps i Danmark, som i
sin tur till 100 procent &ger det danska bolaget Nordic
Immotech Trading Aps. Moderbolaget dger dven det
norska bolaget SCN Norge AS till 100 procent. Styrelsens
s@te ar registrerat i Stockholm. Huvudkontorets adress
ar Nybrogatan 59, 114 40 Stockholm.

Vasenﬂlga avial

Bolaget har vid tidpunkten for upprattandet av detta
memorandum inte ingdtt nadgra avtal av vdasentlig
betydelse.

Forsakringar
Bolaget beddmer att dess forsakringsskydd ar
fillrGckligt for den aktuella verksamheten.

Transgktioner med
narstaende

Lan fran aktieagare

QVPE har I&mnat 1dn om totalt 2 Mkr inklusive ranta.
Lanet dr 1&ngfristigt med 16ptid dver 36 mdanader,
réntan pd 1&dnet uppgdr till 16 procent som forfaller fill
betalning var sjgtte manad. De sker ingen amortering
av ldnet under 16ptiden utan hela lanet forfaller il
betalning den 30 juni 2014.

Tvister och ratisliga
férhallanden

SCN &r inte part i ndgra rattsliga forfaranden eller
skiliedomsforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sddana som Bolaget dr medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv mé&naderna
och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd& Bolagets finansiella stalining  eller
|6bnsamhet.
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Radgivare

Eminova Fondkommission AB &r radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och har bistétt styrelsen vid
upprattandet av detta memorandum samt kommer
att administrera féreliggande nyemission. Eminova har
inte varit delaktig i utformandet av emissionsbeslutet.
Eminova dger inga aktier i SCN och kommer inte att
forvarva ndgra aktier i denna emission eller eventuella
framtida emissioner.

Handlingar tillgangliga for

inspektion
Arsredovisningar, bolagsordning, kvartalsrapporter,
pressmeddelanden, memorandumet och

annan information finns under hela erbjudandets
teckningsperiod tillgéngliga pd& Bolagets hemsida,
www.scnutrition.se. Handlingarna kan ocksd bestdllas
frdn SCN. Adressen fill Bolaget dterges i avsnittet
"Kontakt”.

Intressen

Férutom vad som nédmnts i defta memorandum
avseende aktiedgande och Ildmnade dagarldn
féreligger inga fysiska eller juridiska personer
inblandade i emissionen med ekonomiska eller andra
relevanta intressen utdver vad respektive befattning
normalt medfér.

° o ° °

Tillstand och re?lsirermg

Bolaget bedriver ingen tillstdndspliktig verksamhet.
Vissa av de produkter och preparat som bolaget
féretrdder &r eller kan bli underkastade regler
avseende central registrering. Det ar styrelsens
uppfattning att dessa regler efterlevs i nédvandig
utstrédckning.
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Aktiekapital och dagarforhallanden

Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i SCN uppgdr till 13 629 945,20 kr fordelat pd 136 299 452 fullt emitterade och inbetalda akfier.
Aktiernas kvotvarde @r 0,10 kr. Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillg&ngar, vinst och eventuellt
Overskott vid likvidation. Samtliga aktier medfér lika réstratt vid bolagsstdmma och varje aktiedgare ér berdttigad
att résta for det fulla antalet av aktieéigaren égda eller féretréidda aktier vid bolagsstémma. Samtliga aktier
ger ocksd lika foretradesratt att teckna aktier vid emission av nya aktier i SCN om inte bolagsstédmman, eller
styrelsen genom ett bemyndigande frdn bolagsstdmma, beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas féretrédesratt.
De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kommer att denomineras, i SEK. De befintliga aktierna
ar inte och har heller inte varit féremal for erbjudande som I&mnats till folid av budplikt, inlésenrdtt eller
Idsningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier
under det innevarande eller féregdende rakenskapsdret. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara I&gst
13 500 000,00 kr och hégst 54 000 000,00 kr och antalet aktier skall vara ldgst 135 000 000 st och hégst 540 000 000
st. Foérandringar i aktiekapitalet sedan Bolagets bildande visas i tabellen nedan.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hdndelse Forandring Forandring Kvotvdrde Totalt Totalt
aktiekapital antal aktier SEK aktiekapital antal

SEK aktier

2005 Bolagsbildning 100 000,00 1000 100,00 100 000,00 1000
2006 Split 1 000:1 0,00 999 000 0,10 100 000,00 1 000 000
2006 Nyemission 50 000,00 500 000 0,10 150 000,00 1 500 000
2006 Nyemission 26 471,80 264718 0,10 176 471,80 1764718
2006 Nyemission 11 264,10 112 641 0,10 187 735,90 1877 359
2006 Nyemission 97 649,50 976 495 0,10 285 385,40 2853 854
2006 Fondemission 285 385,40 2 853 854 0,10 570 770,80 5707 708
2006 Nyemission 129 700,00 1297 000 0,10 700 470,80 7 004 708
2006 Nyemission 38 350,00 383 500 0,10 738 820,80 7 388 208
2006 Nyemission 50 000,00 500 000 0,10 788 820,80 7 888 208
2007 Nyemission 274 725,30 2747 253 0,10 1 063 546,10 10 635 461
2007 Apportemission 210 526,30 2105263 0,10 1274 072,40 12 740 724
2007 Nyemission 205 000,00 2 050 000 0,10 1479 072,40 14790724
2008 Nyemission 123 256,00 1232 560 0,10 1 602 328,40 16 023 284
2009 Nyemission 178 000,00 1 780 000 0,10 1780 328,40 17 803 284
2009 Nyemission 370 000,00 3700 000 0,10 2150 328,40 21 503 284
2010 Nyemission 230 000,00 2 300 000 0,10 2380 328,40 23 803 284
2010 Nyemission 1 470 000,00 14 700 000 0,10 3850 328,40 38 503 284
2010 Nyemission 100 000,00 1 000 000 0,10 3950 328,40 39 503 284
2010 Inldsen konvertibler 13 001,40 130014 0,10  3963329,80 39 633 298
2010 Nyemission 2886 615,40 28 866 154 0,10 6 849 945,20 68 499 452
2012 Nyemission 2 100 000,00 21 000 000 0,10 8949 945,20 89 499 452
2012 Nyemission 680 000,00 6 800 000 0,10 9629 945,20 96 299 452
2012 Nyemission 4000 000,00 40 000 000 0,10 1362994520 136 299 452
2013 Apportemission] 9 800 000,00 98 000 000 0,10 2342994520 234299 452
2013 Foreliggande nyemission2 2271 657,50 22716 575 0,10 25701602,70 257016027

1 Avser nyemitterade aktier i samband med férvérvet av MCN.
2 Vid full teckning.

Agarstruktur

Totalt fanns det ca 300 aktiedigare per den 31 mars 2013. Tabellen nedan visar de fem stdrsta aktiedgarna samt
ovriga aktiedgare per den 31 mars 2013.

Agare Antal aktier Andel roster

och kapital
Nordnet 33 526 590 25%
Danske Bank 26 549 515 19 %
Svenska Handelsbanken 11 573 325 8%
DNB Bank 10 335 830 8%
SEB 8 138 697 6%
Ovriga 46 175 495 34 %
Totalt 136 299 452 100 %
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Sd&vitt Bolaget kanner fill finns inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare som syftar
fill gemensam konftroll dver Bolaget eller ndgra éverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda
fill att kontrollen &ver Bolaget férandras.

Bemyndigande

Vid drsstdmman den 15 juli 2013 bemyndigades styrelsen att intill tiden for nasta drsstdmma, vid ett eller flera
tillféllen fram till nGstkommande Arsstimma, med eller utan féretradesratt fér aktiedgare, fatta beslut om dkning
av Bolagets aktiekapital med totalt hdgst 4 000 000 kr férdelat p& hdégst 40 000 000 aktier i Bolaget, eller det Iagre
belopp som bolagsordningen tilldter, genom nyemission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med eller
utan féreskrift om apport eller kvittning.

Utdelningspolicy

SCN har inte sedan Bolagets grundande 2005 Idmnat ndgon utdelning och har heller inte fastlagt ndgon
utdelningspolicy. Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktiedgarna s& snart detta kan ske med hénsyn ftill
resultat och Bolagets ekonomiska stélining. Ingen utdelning for verksamhetsdret 2012 kommer att utgd.

Teckningsoptioner/Personaloptioner och incitamentsprogram

For styrelsens ledamoter féreligger ej avial om optionsprogram, pension, rérlig 16n eller avgdngsvederlag.
Samma villkor gdller fér verkstallande direktér. Under hésten 2011 utgavs 10 000 000 optioner (motsvarande
10 000 000 akfier) till dotterbolaget Nordic Immotech i Sverige AB. Av dessa har sedan teckningsoptioner sdlts
vidare till marknadspris till ledande befattningshavare och enligt féljande. Optionerna har ett strikepris p& 50
6re och foérfaller 30 juni 2016. Teckningsoptionerna uppgdr till totalt 14 250 000 uppdelat pd tvé serier, TO 1
respektive TO 2.

2012
Handinter Kappa 10 000 000
Enrico Vitali-Rosati 1 500 000
Fredrik Kjallander 1 150 000
Peter Sundberg 650 000
Anders Uddén 150 000
Bohan & CO AS 150 000
Pdar Jacobsson 150 000
Jim Blomqyvist 150 000
Kennet Nilsson 150 000
TOTALT 14 050 000

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Handelsplats och handel
Bolagets aktier &r upptagna till handel pd NGM Nordic MTF sedan 26 oktober 2009. Aktiens kortnamn &r SCN
MTF och dess ISIN-beteckning &r ISIN SEO001789793.

Likviditetsgaranti
SCN har Mangold Fondkommission AB som likviditetsgarant.

Overlatelse
Bolagets aktier &rinte behdftade med ndgra inskrénkningar i rétten att fritt dverldtas.

SCN memorandum

25



Aktiekursens utveckling
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Aktiekursens utveckling sedan 11 maj 2011 till och med den 17 juli 2013. Grafen visar stdngningskurserna. Kalla:
www.ngm.se.
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Kallor och redovisningsprinciper

Nedanstdende utvalda finansiella information i sammandrag avseende rékenskapséren 2010, 2011 och 2012
ar hdmtad ur Bolagets reviderade koncernrdkenskaper, vika har uppréftats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS") ssom de antagits av den Europeiska Unionen. Uppgifter motsvarande
koncernrakenskaper for delérsrapporter fér kvartalsperioderna 1 januari 2013 — 30 juni 2013 respektive 2012 har
h&mtats ur Bolagets koncernrékenskaper, vilka har uppréattats i enlighet med IFRS. Nedanstdende sammmandrag
av Bolagets rakenskaper bor I&sas tillsammans med sektionen "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
samt SCN:s reviderade koncernrdkenskaper med tilhérande noter for rékenskapséren 2010, 2011 och 2012 vilka
ar inférlivade genom hénvisning.

Redovisningsprinciper
Nya och dandrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen ar obligatoriska for det rékenskapsdr som boérjade 1
januari 2012 har haft ndgon vasentlig inverkan pd koncernen.

Nedanstdende sammanstdliningar éver Bolagets arsredovisningar harlegat som grund fér en proformaberdkning
over stdliningen efter férvarvet av MCN, vilken presenteras i ett senare stycke i detta dokument.

Koncernens totalresultat

Tkr 1 jan-30 juni 1jan-30juni 1jan-31 dec 1jan-31dec 1jan-31dec
2013 2012 2012 2011 2010
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning 3800 8137 7314 3249
Ovriga rérelseintékter 200 55 1351 37 059
4000 8192 8 665 40 308
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -800 -4 284 -1262 -2 524
Ovriga externa kostnader -5 500 -10 056 -14 800 -9 381
Personalkostnader -1100 -1 547 -2011 -943
Av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgdngar -500 -1013 -12 463 -5 684
Av- och nedskrivningar av
materiella anldggningstillgdngar -62 -86 -187
Rorelseresultat -3 900 -8770 -21 957 21 588
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter -700 4 4143 2 421
Finansiella kostnader -1719 -2 081 -854
Resultat efter finansiella poster -4 600 -10 485 -23 895 23 155
Skatt pd drets resultat 0 0 3142 442
ARETS RESULTAT -4 600 -10 485 -20 753 23 597
Omrakningsdifferenser -9 -181 -1 457

Realisation av omrdkningsreserver

inkluderat i &rets resultat - -8 551
ARETS TOTALRESULTAT -4 600 -10 494 -20 934 13 589
Arets resultat

hanférligt tillmoderbolagets aktieGgare -4 600 -10 485 -20 753 24215
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 - -618
Arets totalresultat

hanfoérligt till moderbolagets aktieGgare -10 494 -20 934 14 310

Innehav utan bestdmmande inflytande - -721
Arefs resultat per aktie

Resultat per genomsnittligt antal akfier,

fére utspadning (kr) -0,05 -0,08 -0,30 0,62
Resultat per genomsnittligt antal akfier,

efter utspadning (kr) -0,08 -0,30 0,61
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Koncernens balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tilgdngar
Produktteknologier och rattigheter
Balanserade utvecklingskostnader

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra finansiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Likvida medel
Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Omrdkningsreserv

Balanserat resultat inklusive drets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Avsattningar

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

6 300

6 300

400
400

100
100
6 800

300

300

4800

13 200

1000

1500

2 500
15700

XXX
Inga

5824

5824

75
75

5899

907
907

1241
154
370

160
1252
4084
9983

13 630
207 730
-1 486
-215370

4504

1800

2 687
2

990
5479

9 983

3 500
Inga

137
137

7 386

3878
3878

476
341
1146
1049

1559
7 949
15 335

6 850
192 902
-1 477
-204 885

-6 610

18 000

1927
292
1726

21 945
15 335

3 500
Inga

2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

10 161
2038
12199

121
121

12 320

1890
1890
242

2101
69

2146
6 451
18771

6 850
185 644
-1 296
-184 132

7065

3128

4145
3776
357
300

11706
18 771

8724
Inga
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Tkr 1 jan-31 dec 2012
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -9 844
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 1074
Erhdllen rdnta mm 1482
Erlagd rdnta mm -1 463
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -7 676
Kassafiéde fran férdndringar i rérelsekapital

Féréandring av varulager 2471
Foéréandring av rérelsefordringar 1051
Féréndring av rérelseskulder 1842
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2312

Investeringsverksamheten

Investering i finansiella tillgdngar *

Forsdlining av materiella anlédggningstillgdngar 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten **
Nyemissioner efter emissionskostnader

Teckningsoptioner 209
Upptagna lén 1800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2009
Arets kassafléde -303
Likvida medel vid drets bérjan 1559
Kursdifferens i likvida medel -4
Likvida medel vid drets slut 1252

1 jan-31 dec 2011

-21 957
12 238

143
-1 381
-10 957

-1 488
-533

-5 600
-18 578

-102
-102

120

18 000
18 120
-560
21446
-27

1559

1 jan-31 dec 2010

21 588
-31 367

2 421
-854
-8 212

411
1147
-13228
-19 882

-1 700
0
-1700

21037
80

0
21118
-465
2611
0

2146

* For 2010 avser denna post Nordic Immotech Sweden ABs utkép av minoriteten i Nordic Immotech Aps

** Under 2010 16stes &ven konvertibelldn om 2 400 tkr in och konverterades till eget kapital
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2012

Till arsstédmman i Scandinavian Clinical Nutrition i
Sverige AB (publ), org.nr 556692-9690.

Rapport om arsredovisningen och kocern-

redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér Scandinavian Clinical Nutrition
i Sverige AB (publ) for &r 2012.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar fér
Arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en Arsredovisning som ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sésom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for
den interna konftroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren beddmer ar nddvandig for att uppratta
en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

VAart ansvar &r att uttala oss om Arsredovisningen
och koncernredovisningen p& grundval av  var
revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppnd rimlig sdkerhet att Arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller vésentliga
felaktigheter.

Enrevisioninnefattar att genom olika &tgérderinhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
Arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
vdlier vilka atgdrder som ska utféras, bland annat
genom attbeddmariskerna férvasentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
inferna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgdrder som ar dndamdilsenliga med
hansyn till omsté&ndigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvdrdering
av dndamdlsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och  verkst@llande  direktérens  uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den
dvergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tilréckliga och andamdlsenliga som grund foér véra
uttalanden.
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Uttalanden

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen upprattats
i enlighet med d&rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden réftvisande bild av
moderbolagets finansiella stdlining per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt  Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden ratftvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2012 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt
International Financial Reporting Standards, s&som
de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Férvaltningsberdattelsen ar férenlig med
Arsredovisningens och koncernredovisningens
Gvriga delar. Vi tillstyrker darfér att Arsstdmman
faststdller resultatrdkningen och balansrékningen foér
moderbolaget och rapporten dver totalresultatet
och balansrégkningen fér koncernen.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Utan att det pdverkar vara uttalanden vill vi fasta
uppmarksamhet pd& att styrelsen och verkstdllande
direktéren har uppréattat de finansiella rapporterna
under antagande om fortsatt drift. Detta férutsatter
att bolagets behov av finansiering kan tillgodoses
genom att bolaget tillférs kapital p& det satt som
beskrivs av styrelsen och verkstdllande direktéren
i avsnittet Kassafldde och framtida finansiering
i forvaliningsberdttelsen. Om  finansiering inte
kan erhdllas foreligger en osdkerhetsfaktor som
vdcker tvivel om bolagets formdéga att fortsatta sin
verksamhet.

Rapport om andra krav enligt lagar och an-

dra forfattningar

Utdver va@r revision av  drsredovisningen  och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision
av foérslaget fill dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller foérlust samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning fér Scandinavian Clinical
Nutrition i Sverige AB (publ) for &r 2012.

Styrelsens och verkstdllande direktorens

ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget fill
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust,
och det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som
har ansvaret fér férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget fill dispositioner betré&ffande bolagets vinst
eller forlust och om férvaltningen pd& grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag
fill  dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrinet
har vi utéver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vdésentliga beslut,
A&tgarder och forndllanden i bolaget fér att kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren d&r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi
har &ven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren pd annat sétt har handlat

i strid med aktiebolagslagen, darsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tilrdckliga och dndamdlsenliga som grund foér vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi fillstyrker att  A&rsstdmman  behandlar  férlusten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktéren
ansvarsfrinet fér rdkenskapsdret.

Stockholm den 28 maj 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Féliande handlingar har inférlivats i Memorandumet
genom hdnvisning och skall 1&sas som en del av
memorandumet: Arsredovisningar for rékenskapsdren
2010, 2011 och 2012 samt delérsrapporter for
perioderna 1 januari — 30 juni 2012 och 1 januari — 30
juni 2013.

Kommentarer till den

finansiella utvecklingen
Nettoomsdattningen for heldret 2012 uppgick fill 8,1
Mkr (7,3) Ovriga intékter under fiarde kvartalet 2012
uppgick ftill 0,0 Mkr (0,3). Ovriga intdkter for heldret
2012 uppgick till 0,1 Mkr i férhdllande ftill 1,4 Mkr for
2011.

Koncernens totalarérelsekostnader for heldret uppgick
fill 17 Mkr (30,7). EBIT fér samma period uppgick fill -8,8
Mkr (-22,0). Resultatet efter skatt for heldret uppgick till
-10,5 Mkr (-20,8) och inkluderar finansiella poster om
-1,7 Mkr (-1,9).

Rorelsekapital

Det drstyrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital
ar fillrGckligt fér de aktuella behoven under den
ndrmaste tolvmdanadersperioden. Styrelsen gbr denna
beddmning baserat pd effekterna av foérvarvet av
MCN, emissionsgarantin i samband med féreliggande
nyemission samt koncernens férvantade allmé&nna
omsdattningsutveckling.

Emissionslikvidens anvandning

Medlen fradn féreliggande nyemission skall i forsta
hand anvdndas fér marknadsféring av den nya
produkten Appethyl och i andra hand for att tGcka
vissa omkostnader i samband med férvarvet av MCN.
Medlen utgér enligt styrelsens beddémning nddvandigt
rérelsekapitalfillskoft.
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Finansiell stalining och
relaterad information

Ataganden om investeringar
Bolaget har inte gjort nagra utfastelser om ndgra
investeringar.

Tendenser

SCNkdannerinteftillndgratendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, &dtaganden eller
hdndelser som kan férvéntas ha en vésentlig inverkan
pd& Bolagets utsikter under innevarande Ar. Bolaget
kénner heller inte till n&gra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
A&tgdrder som, direkt eller indirekt, vasentligt pdverkat
eller vdasentligt skulle kunna pdverka Bolagets
verksamhet.

Vasentliga forandringar i bolagets

stallning

Som tidigare angivits har inga vésentliga féréndringar
i Bolagets stdlining intraffat sedan den senaste
rapporten offentliggjorts, med undantag av férvérvet
av Medica Clinical Nord AB.

Proformaberakningar efter forvarv

Styrelsen for SCN har upprattat en beskrivning dver de sammanslagna verksamheternas finansiella stalining, sé
som den skulle te sig om uppkdpet hade varit genomfért per den 31 december 2012 respektive den 31 mars
2013. | beskrivningen ingdr dven prelimindra effekter av den inledda konverteringen ftill redovisningsprinciper
enligt IFRS. Uppstdaliningarna reflekterar dock inte eventuella effekter av utbetald tilldggskdpeskilling.

Denna proformaredovisning har inte granskats av bolagets revisor.

Redovisningen har uppréttats fér aft ge en dvergripande uppfattning om hur féretagsgruppens stélining ter
sig efter forvarvet, da dnnu ingen konsoliderad rapport féreligger. Sammanstdliningen har endast till syfte att
informera och belysa fakta. Proformaredovisning ar il sin natur ér avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och fjanar séledes inte fill att beskriva foretagets faktiska finansiella stalining eller resultat.

Balansrdkning 2012-12-31 MCN SCN Ovriga NYA Inkl. Synergier Nya

Msek Koncernen Koncernen IFRS elimineringar SCN féretrddes- SCN
emission

Tilgéngar

Anlaggningstillgdngar* 8.0 5,9 14,1 358 55,8 55,8 55,8

Omsdattningstillgdngar 15,9 4,1 15,7 19.8 23,3 23,3

Summa Tillgdngar 23,9 10,0 29,8 35,8 75,6 791 0,0 79.1

Eget kapital & Skulder

Eget kapital 8.4 4,5 13,2 47,5 52,0 55,5 1.8 57,3
Avsattningar 0.4 0,0 0,4 0.4 0.4 0,4
Langfristiga skulder 2,9 1.8 1.1 2,9 2,9 2,9
Kortfristiga skulder 12,2 3.7 15,1 1.5 20,3 20,3 -1.8 18,5
Summa Eget kapital & skulder23,9 10,0 29,8 49,0 75,6 791 0 79.1
Foérutsattningar

Berdknad forvarvskostnad uppgdr till 1,5 msek

Utfall MCN korrigerat for IFRS

Msek 2012 2011 Q12013

Omsdattning 68,0 77,9 15,5

Handelsvaror -28.,4 -36,0 -5.3

Ovriga externa kostnader -27,6 -28,7 -6,5

Personalkostnader -8,7 -9.2 -2,2

Avskrivningar 2,1 -0,3 -0,1

Summa kosthader -62,6 -74,2 -14,1

Rorelseresultat 54 37 1.4

Finansiella poster -0,2 -1.1 -0,2

Resultat fore skatt 5,2 2,6 1,2
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Resultatrakning 2012
msek
Omsattning

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa kosthader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat fore skatt

Resultatrakning Q1 2013
msek
Omsdattning

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat fore skatt
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MCN
68,0

-28,4
-27.6
-8.7
2.1
-62,6

5.4

-0.2
52

MCN
15,5

SCN
8.2

-4,3
-10,1
-1,5
-1,1
-17.0

-8,8

-1,7
-10,5

synergi

1.8
1.8

0.2
2,0

synergi

Pro forma
NYA SCN

Pro forma

NYA SCN

76,2

-32,7

-37.4

-10,2

1,0

-79.3

-3.1

-1,7

-4,8
16,2
-5,5
-7.4
2,2
-0.4
-15,5
0,7
-0,1
0,6

Bolagsordning

Bolagsordning fér Scandinavian Clinical Nutrition i
Sverige AB (publ)

Org.nr. 556692-9690, antagen vid arsstdmman den 15
juli 2013

§1 Firma
Aktiebolagets firma &r Scandinavian Clinical Nutrition i
Sverige AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms 1an.

§3 Verksamhet

Foremdlet for bolagets verksamhet ska vara att
bedriva  handel med kosttillskott, naturmedel,
|Gkemedel, medicinteknisk utrustning och kosmetik,
férvalta vardepapper, samt bedriva annan dérmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara Iagst 13 500 000,00 och hogst
54 000 000,00 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet akfier ska vara Iagst 135 000 000,00 och hogst
540 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av fem ledamoéter med en
suppleant.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets darsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning utses pd érsstdmma en eller tva
revisorer med hogst tva suppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsst&émma ska ske genom annons i Post-
och Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats. Vid
fidpunkten fér kallelsen ska information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse
fill extra bolagsstdmma, dar frGga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas
fidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska
utférdas tidigast sex veckor och senast tre veckor fére
stdmman.

§9 Deltagande i bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma ska
dels vara upptagen som akfiedgare i utskrift eller
annan framstdlining av hela aktieboken avseende
forndllandena fem vardagar fére stdmman, dels
anmdla sitt deltagande till bolaget senast ki. 16.00 den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnémnda
dag fér inte vara séndag, annan allmdn helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra ett eller
tvé bitradden, dock endast om aktiedigaren anmalt
detta enligt féregdende stycke.

§10 Arenden pd& bolagsstémma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstdmman och leder férhandlingarna fill
dess ordférande vid stdmman valts.

Arsstimma hdéills en gdéng érligen inom sex manader
fr&n rékenskapsérets utgdng.

Vid drsstémma skall féljande drenden férekomma fill
behandling:

1. Val av ordférande vid bolagsstdmman

2. Upprattande och godkdnnande av réstlédngd

3. Godkdnnande av dagordning

4. Val av en eller tvd justeringsman

5. Prévande av om bolagsstdmman blivit behdrigen
sammankallad

6. Framlédggande av Arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut om

a) foststéllande av resultatrékning och balansré&kning
samt, i féorekommande fall, koncernresultatrdkning
och koncernbalansrékning,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrdkningen, och

c) ansvarsfrihet &t styrelseledamoterna och
verkstdllande direktéren

8. Foststéllande av antalet styrelseledamdter och
styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter

9. Faststallande av arvoden fill styrelsen ochrevisorerna
10. Val av styrelseledamdter samt, i férekommande fall,
styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ska tas upp pd
bolagsst&mman enligt akfiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen

§11 Insamling av fullmakter

Styrelsen fér infér bolagsstdmma samla in fullmakter
pd bolagets bekostnad i enlighet med det férfarande
som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

§12 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsdr ska vara kalenderdr.

§13 Avstamningsforbehdll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska
skatteregler som aktualiseras med anledning
av Erbjudandet dr baserad pd nu gdllande
lagstiftning. Sammanfattningen &r endast avsedd
som allmdn information fér investerare i SCN som ar
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Sammanfattningen omfattar inte situationer
daér vardepapper innehas som lagertilgdng i
ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Inte heller
omfattas de sdrskilda regler som kan bli fillémpliga
pd innehav i bolag som tidigare varit fdmansféretag,
eller p& aktier vika avnoterats frdn handel vid en
marknadsplats. Den skattemdssiga behandlingen
av varje enskid innehavare av vérdepapper
beror delvis p& dennes speciella situation. Varje
aktiedgare bor darfor radfréga skatterddgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra
for dennes del inklusive tilldmpligheten och effekten
av utlédndska regler och skatteavtal fér att undvika
dubbelbeskattning. Bolaget tar ej pd sig ansvaret fér
att innehdlla kdliskatt,

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegrdnsat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sGsom rdntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatseniinkomstslaget kapital &r 30 %. Kapitalvinst
respektive kapitalfoérlust  berdknas som  skilnaden
mellan férsdliningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift). Vid berékningen av
omkostnadsbeloppet anvdnds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skallomkostnadsbeloppet fér en aktie
utgdras av det genomsnittigaomkostnadsbeloppet
fér oktier av samma slag och sort. Som eft
alternativ 1ill genomsnittsmetoden kan i frGga om
marknadsnoterade aktier schablonregeln anvandas.
Denna regel innebdr att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 % av férsdljningsersattningen efter
avdrag fér forsdljiningsutgifter.  Kapitalforlust  pd
aktier och andra marknadsnoteradedeldgarratter
(till exempel teckningsratter och betalda tecknade
aktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma
ar pd akfier samt mot kapitalvinst pd andra
marknadsnoteradedeldgarrdtter  utom andelar i
svenska vardepappersfonder som innehdller endast
svenska  fordringsratter  (svenska  réntefonder).
Kapitalférlust som inte kan kvittas pd& detta satt
ar avdragsgill med 70 % mot annan inkomst av
kapital. Om kapitalfériusterna sdledes ar stérre an
kapitalvinsterna  fér &dverskjutande férlust dras av
mot andra kapitalinkomster med 70 %. Uppkommer
underskoftt i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd& inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 % av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 % av resterandedel.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som dr obegrdnsat skattskyldiga
i Sverige innehdlls prelimindr skatt pd& utdelningar
med 30 %. Den prelimindra skatten innehdlls normailt
av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren.
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Aktiebolag

Hos akfiebolag beskattas all inkomst, inklusive
kapitalvinster och  utdelning, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 26,4 % skatt. Ber&kning av
kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pd samma
saft som for fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust
pd aktier endast motskattepliktiga kapitalvinster
pd aktier och andra deldgarrdtter. En kapitalférlust
kan &ven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
s@dana kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
underforutsattning att koncernbidragsratt féreligger
mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas under ett visst ar, far sparas och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
delaégarratter under efterféliande  beskattningsar
utan begrdnsning i fiden. Sarskilda regler gdller
for vissa speciella foéretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentféretag.

Aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i
Sverige och som erhdller utdelning p& aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen &r 30 %. Skattesatsen d&r dock i
allménhet reducerad genom skatfteavtal med
andra lénder fér undvikande av dubbelbeskattning.
| Sverige verkstdller normalt Euroclear eller,
befraffandefdrvaltarregistrerade  aktier, férvaltaren
avdrag fér kupongskatt. AktieGdgare som dr
begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet frén fast driftstdlle i Sverige
beskattasnormalt inte i Sverige for vinst vid avyttring av
svenska aktier. Enligt en sérskild regel kan emellertid
fysiska personer som d&r begrdnsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bl. a. svenska aktier om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsdret eller de tio kalenderdr som
narmast féregdtt det kalenderdr dd avyttringen égde
rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tildmpligheten av regel nér dock i flera fall begrénsad
genom skatteavtal som Sverige ingdft med andra
|Gnder. Utldndska juridiska personer dr normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pd svenska aktier annat
4an om vinsten ar hanforlig till ett s& kallat fast driftstélle
i Sverige.

Kontakt

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ)
Nybrogatan 59

114 40 Stockholm

Sweden

Tel +46 8 222 006

E-post info@scnutrition.com

Orgnr. 556692-9690
Kontaktperson

Enrico Vitali-Rosati (CEO)
evr@scnutrition.com
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