Inbjudan till teckning av aktier i
Fortnox International AB (publ)



Erbjudande i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Ratt att teckna nya aktier skall med foretradesratt tillkomma dem som pa avstamningsdagen den 20 maj 2013
ar registrerade som aktieagare i Bolaget, varvid skall galla att varje tva (2) befintliga aktier skall berattiga till
teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 0,15 SEK per aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag ar den 20 maj 2013. Sista dagen for handel i Fortnox International aktie med ratt att deltaga i
emissionen ar 15 maj 2013.

Teckningstid
Teckning med stéd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 22 maj 2013 till och med den 5 juni 2013.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa NGM Nordic MTF under perioden fran och med 23 maj 2013 till och med
31 maj 2013.

For att forhindra forlust av vardet av teckningsratterna maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier
senast den 5 juni 2013 eller séljas senast 31 maj 2013.

Handel med BTA
Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa NGM Nordic MTF under perioden fran den 23 maj 2013 till
dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Information om aktien

Handelsplats: NGM Nordic MTF
ISIN-kod: SE0003815786
Kortnamn: FINT MTF
Valutan aktien dr denominerad i: svenska kronor

Viktiga datum

22 maj—5juni 2013 Teckningstid.

23 maj— 31 maj 2013 Handel med teckningsratter.

Fr.o.m. 23 maj Handel med betalda tecknade aktier (BTA).
13 juni 2013 Offentliggdrande av utfall.

Kalendarium

Delarsrapport jan —jun 2013 29 augusti 2013

Delarsrapport jan —sep 2013 7 november 2013

Delarsrapport jan —dec 2013 7 februari 2014

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar som hdarmed inférlivas genom hanvisning,
forutom Bolagets reviderade arsredovisningar har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor:

e Bolagets arsredovisning avseende riakenskapsaret 2012, 2011 och 2010. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets
revisorer. Hanvisningen avser endast historisk finansiell information inklusive forvaltningsberattelser, noter och
revisionsberattelser i arsredovisningarna for respektive ar.

e  Bolagets deldrsrapport avseende forsta kvartalet 2013. Delarsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

e  Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som inforlivats genom hanvisning enligt ovan kommer under
prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.fortnoxinternational.se.

Informationen i dessa handlingar ar séledes en del av Prospektet och ska lasas tillsammans med annan information i
Prospektet.


http://www.fintab.se/
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Definitioner

Med ”“Fortnox International”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses i det féljande Fortnox International AB (publ), org. nr. 556802-6891,

inklusive dotterbolag.

Allman information

Detta Prospekt har upprattats av Fortnox International AB i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har godkiants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Forestdende nyemission riktar sig till Bolagets aktiedgare. Graden av offentliggérande for prospektet
star i rimlig proportion till den typ av emission som det fraga om. Godkdnnande av och registrering hos Finansinspektionen innebér inte
nagon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet i Prospektet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande kraver ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som foljer av
svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan
distribution eller sadant erbjudande kraver atgarder som anges i foregaende mening eller dar de skulle strida mot regler i sadant land.
Varken Teckningsratterna, BTA eller de Nya Aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i gallande lydelse, nagon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Hong Kong, Sydafrika eller Nya Zeeland och
far ej distribueras, publiceras, erbjudas, 6verlatas eller forséljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Férenta Stater, Kanada, Australien,
Japan, Hong Kong, Sydafrika eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses ogiltig. Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka &r lamnade av styrelsen i Fortnox International och
ar baserade pa styrelsens kdnnedom om nuvarande férhallanden avseende Bolaget, marknadsforhdllanden och i 6vrigt radande
omvarldsfaktorer. Ldsaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid &r forenade med osakerhet. En investering i
aktier i Fortnox International dr férenad med risk och risktagande. Den som Gvervager att investera i Fortnox International uppmanas
darfor att noggrant studera Prospektet, speciellt avsnittet ”Riskfaktorer”. Tvist rérande Erbjudandet enligt Prospektet eller darmed
sammanhéangande rattsforhallanden ska avgéras med tillimpning av svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt. Prospektet halls
tillgangligt elektroniskt via Fortnox International (www.fortnoxinternational.se) och Stockholm Corporate Finance (www.stockholmcorp.se)
hemsidor, samt i tryckt form pa Fortnox International och Stockholms Corporate Finances huvudkontor. Papperskopior av Prospektet kan
pa begaran erhallas kostnadsfritt fran Fortnox International och Stockholm Corporate Finance.



http://www.fortnoxinternational.se/
http://www.stockholmcorp.se/

Sammanfattning

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och varning

A2 Finansiella mellanhdnder

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en
beddmning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet
att investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterféljande
aterférsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B—EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och
handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform

B.3 Beskrivning av
emittentens verksamhet

Fortnox International AB (publ), organisationsnummer 556802-6891.
Handelsbeteckning for Bolagets aktie ar FINT MTF.

Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms 1an. Bolaget bildades i
Sverige den 12 februari 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 22 mars
2010. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Fortnox International ar ett svenskt bolag som ingatt avtal med Fortnox AB
att lansera Fortnox-programmen i nagra utvalda lander.

Fortnox AB har i Sverige natt stora framgangar genom ett koncept som
vander sig till mindre foéretag, Fortnox AB har idag 110 000 aktiva
anvandarlicenser. | Sverige har 6ver 90% av alla féretag farre &n 20 anstéllda
(Kalla: SCB:s Foretagsregister). Malgruppen ar priskanslig och kraver
funktionella program som ar lattanvanda.

Konceptet bygger pa att alla program finns pa Fortnox Internationals servrar.
Kunden nar sina program via internet och ar darmed atkomliga fran vilken
internetansluten PC eller Mac var som helst i varlden. | Bolagets koncept kan
flera anvandare arbeta samtidigt i samma program och kan dessutom vilja
vilket sprak man vill ha sina menyer i. For narvarande stods tolv olika sprak.

Programutbudet omfattar bland annat bokféring, fakturering, order,
tidredovisning, CRM, arkivplats och webbshop. Programmen anpassas nu av
Fortnox International till de regelverk som galler i de lander som ar aktuella
for utlandssatsningen.

Utlandsetablering via Fortnox International

Styrelsen fér Fortnox AB ansag det angeléget att inleda en utlandssatsning,
antingen i egen regi eller genom att en licens for varumarket Fortnox upplats
till annan aktér mot en ekonomisk ersattning. Styrelsen i Fortnox AB gjorde
da bedémningen att nar Fortnox AB narmat sig Ionsamhet ar det viktigt att
kunna visa en bra Idnsamhetstillvaxt for de aktiedgare som varit med och
finansierat expansionen. Dessutom har det varit vasentligt for de stora



B.4a

B.5

B.6

B.8

B.9

Beskrivning av
verksamhet, forts.

Trender

Koncern

Storre aktiedgare

Proforma-redovisning

Resultatprognos

redovisnings- och revisionsbyrakunder som valt att satsa pa Fortnox ABs
programvaror i stor omfattning att forsakra sig om att Fortnox AB nar en
I6nsamhet som innebar att de kommer att finnas kvar pa marknaden i
framtiden. Den extra bolagsstaimman i Fortnox AB den 18 december 2009
beslutade darfor att en utlandsetablering skall ske genom Fortnox
International AB och inte i Fortnox ABs egen regi.

Fortnox International har idag, i ett forsta steg, lanserat produkterna under
varumarket Fortnox i Storbritannien, Tyskland och Finland. | respektive land
finns separata bolag som till stérre delen ar dgda av Fortnox International och
till resterande del av lokala och andra investerare samt entreprendrer.
Bolaget har valt dessa lander av olika anledningar. | Finland har Bolaget ett
hundratal kunder som tagits 6ver fran Fortnox AB. Bolaget har forvarvat det
polska bolaget Fortnox Sp.z.0.0. fran Fortnox AB som mdjliggor en snabbare
etablering pa en marknad med hog tillvaxt da en del kunskap och erfarenhet
finns i det polska bolaget. Storbritannien och Tyskland har valts pa grund av
deras marknadsstorlek och geografiska narhet.

Det finns i dagslaget inga kanda trender som forvdntas ha vasentlig negativ
inverkan pa Bolaget och dess kommande affarsutsikter.

Koncernen utgors av Fortnox International AB, org. nr. 556802-6891,med de
heldgda dotterbolagen Fortnox Sp. Z 0.0 i Polen (org .nr. 141047890) och
Fortnox Software Ltd i Storbritannien (org. nr. 07471933), Fortnox
International ar deldgare av dotterbolagen Fortnox OY i Finland (org. nr.
24403824) och Fortnox GmbH i Tyskland (org. nr. HRB 119277). | koncernen
ingar dessutom programutvecklingsforetaget Four Divided by Six AB (org. nr.
556508-8837), som ags till 51 procent. Fortnox International dger dven 49
procent av ClickOffice AB (org. nr. 556592-8131) som innehar ett patent for
den webbaserade tekniken.

Antalet aktiedgare i Fortnox International uppgick till 1335 per den 28 mars
2013. Av nedanstaende tabell framgar storre dgare samt insynspersoners
dgande i Bolaget per den 28 mars 2013.

Antal aktier Andel av totalt

Agare och roster kapital och roster
SIX SIS AG 33125000 31,0%

Acto AS 10 620 000 9,9%

Banque Ohman S.A. 5651 000 5,3%

Jan Almeby 1173273 1,1%

Assar Bolin 1 000 000 0,9%

Anna Wallman 700 000 0,7%

Totalt, storsta dgare 52269 273 49,0%

Totalt, Ovriga dgare 54 500 901 51,0%

Totalt, alla dgare 106 770 174 100,0%

Ej tillamplig. Inga vasentliga bruttoférandringar sker i samband med
nyemissionen.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning
av forvantat resultat.



B.10 | Anmarkningar i revisions-
berattelsen

B.11 | Rorelsekapital

AVSNITT C — VARDEPAPPER

C1 Vardepapper som erbjuds

C.2 Valuta

C.3 Aktier som ar emitterade
respektive inbetalda

Bolagets revisorer har reviderat den finansiella informationen for Bolagets
rakenskapsar 2012. Revisionsberattelsen 2012 avvek fran
standardutformningen och gar att finna i sin helhet i arsredovisningen. |
revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2012, vilken daterades 24 april
2013, gjorde revisorn foljande uttalande under rubriken Grund for uttalande
med reservation "I balansrakningen per 2012-12-31 redovisas en immateriell
tillgang, i huvudsak hanforbart till aktiverade utvecklingskostnader for
programvara, for koncernen med ett belopp om 15 Mkr och for
moderbolaget 23 Mkr. Styrelsen har provat om nedskrivningsbehov foreligger
genom att berdkna ett nyttjandevarde i enlighet med IAS 36 vilket bekraftat
att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger. En sddan bedémning baseras till
stora delar pa ett antal antaganden om framtiden sasom framtida tillvaxt,
I6nsamhet och kassafléden, vilka inte ar méjliga att verifiera i en revision da
de beror framtidsinriktad information. Mot bakgrund av att bolaget de
senaste aren redovisat forlust ar bolagets prognoser om framtida kassafléden
mycket svara att bedéma och om positiva kassafléden inte skulle infrias kan
detta forhallande komma att vasentligen paverka vardet av redovisade
immateriella tillgdngar negativt.”

Styrelsen i Fortnox International gor bedomningen att det befintliga
rorelsekapitalet fére emissionen inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt.
Underskottet ar omedelbart da likvida medel f6r att bedriva bolagets
verksamhet inte ar tillrackliga. For att fullfolja tillvaxtplanen samt fortsatta
utvecklingen av programvara genomfors den férestaende
foretradeemissionen enligt Erbjudandet om hogst cirka 24 MSEK. Bolaget har
tagit ett brygglan om 5 MSEK under varen, vilket kommer att kvittas i
samband med emissionen. Om emissionen inte genomfors eller genomfors
endast delvis kommer Bolaget bli tvunget att sdnka expansionstakten eller
vélja andra vagar for finansiering. Bolaget avser i sa fall i forsta hand att soka
kortfristig lanefinansiering for att under hosten géra en nyemission med eller
utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsen bedémer det sannolikt
att tillrackligt rorelsekapital, pa ovan beskrivna satt, nas for de kommande
tolv manaderna, om an med sdnkt expansionstakt.

Bolaget kommer att arbeta intensivt med forsaljning och marknadsféring,
darfor kan det framover komma att behovas ytterligare tillskott av
dgarkapital. Fortnox Internationals mojlighet att tillfredsstalla eventuella
framtida kapitalbehov ar beroende av Bolagets forutsattningar att kunna
uppta lanefinansiering och det allmdnna marknadslaget for kapitaltillskott.
Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna anskaffa dnskat kapital
dven om Bolagets ekonomiska utveckling ar positivt. Skulle Bolaget inte fa
tillgang till ytterligare finansiering eller kunna fa sadan finansiering pa skaliga
villkor kan det komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Foreliggande nyemission omfattar hogst 160 155 261 aktier. Aktierna som ska
tas upp till handel ar aktier i Fortnox International med ISIN SE0003815786.

Fortnox Internationals aktier ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Antal aktier fore nyemissionen uppgar till 106 770 174 aktier, vardera med ett
kvotvarde om 0,011 SEK. Samtliga aktier ar till fullo betalda.



(o} Réattigheter som hanger
samman med
vardepappren

C.5 Eventuella
Overlatelseinskrankningar

C.6 Upptagande till handel

Cc.7 Utdelningspolicy

AVSNITT D — RISKER

D.1 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget och
branschen

D.3 Huvudsakliga risker
avseende vardepapperen

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

E.2a Bakgrund och motiv

Inom ramen for nyemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesratt till
teckning i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551). Vid bolagsstamma
medfor varje aktie ratt till en rost. Varje aktie medfor lika rattighet till andel
av Bolagets tillgangar och resultat. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken som innehavare av stamaktie.

Utéver vad som kan félja av svensk lag finns det inga inskrankningar i ratten
att fritt Gverlata aktier.

Fortnox Internationals aktier handlas pa NGM Nordic MTF. Bolaget kommer
att ansdéka om listning pd NGM Nordic MTF av de aktier som emitteras i
samband med den férestaende nyemissionen.

Bolaget har inte Ilamnat nagon utdelning. Styrelsen har for avsikt att féresla
utdelning nar Bolaget erhaller goda vinster och positiva kassafléden.

Da Fortnox Internationals verksamhet dnnu befinner sig i ett tidigt skede och
Bolagets framtida Iénsamhet ar osdker ar en investering i Bolagets aktier
forenade med relativt hog risk. Om Bolaget inte skulle lyckas att leverera sina
tjdnster och attrahera nya kunder kan Bolaget komma att sakna mdjlighet att
framgangsrikt generera vinster till sina aktiedgare. Utvecklas inte bolaget
enligt forvantan kan aktiedgarna forlora hela eller del av det investerade
kapitalet.

En aktiv, likvid marknad for handel i Bolagets aktier kanske inte utvecklas och
kursen pa Bolagets aktier kan dven komma sjunka efter upptagande av de nya
aktier som erbjuds i Emissionen. Vidare finns risker relaterade till att
huvudagare kontrollerar en stor del av antal utestaende aktier och att
eventuell forsaljning av aktier fran huvudégare kan paverka aktiekursen.
Dessutom finns risker rérande framtida utdelning. Bolagets aktie och
erbjudandet ar forenad med risk nar det géller framtida nyemissioner och
handel. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde ar det
inte sdkert att en investerare kan komma att fa tillbaka satsat kapital.

Foretradesemissionen kommer tillféra Bolaget hogst 24,0 MSEK fore
transaktions- och garantikostnader, vilka berdaknas uppga till totalt 4,5 MSEK.

Fortnox International &r ett svensk bolag som ingatt avtal med Fortnox AB att
lansera Fortnox-programmen pa fyra utvalda nationella marknader utanfor
Sverige. Produktsortimentet, som ar anpassat efter lokala regelverk, har
hittills lanserats i Storbritannien, Tyskland och Finland. Fortnox Internationals
fokus ar nu att 6ka forséljningen genom att bygga en vdaxande kundbas i de
olika landerna genom, i forsta hand, samarbeten med redovisningsbyraer,
medan kostnaderna for utveckling och nationella anpassningar av
programvarorna minskar vasentligt.

For att fortsatta som planerat, med 6kade satsningar pa forsaljning, kravs en
okning av Bolagets rorelsekapital som i dagslaget inte beddmes tillrackligt for
de kommande tolv manaderna. Genom den forestdende nyemissionen starks
Bolagets kassalikviditet och balansrakning vilket mojliggor en forstarkning av
sdljorganisationen i samtliga tre lander.

Genom den forestaende fullt garanterade nyemissionen om cirka 24 MSEK,
med foretrade for Bolagets aktiedgare, samt den efterféljande



E.3

E.4

Bakgrund och motiv,
forts.

Erbjudandets villkor

Intressen och
intressekonflikter

kvittningsemissionen om cirka 4 MSEK riktad till ett antal av Bolaget
fordringsdgare, stabiliseras koncernens verksamhet och Bolaget tillfors
resurser att kraftfullt 6ka marknadsinsatserna. Av emissionslikviden, efter
emissionskostnader samt aterbetalning av kortfristiga skulder om cirka 7
MSEK, avses i férsta hand runt 20 procent anvandas till administration i
Sverige, da forsaljning ar av hogsta prioritet avses 65 procent anvandas till
marknadsforing och forsaljning i dotterbolagen samt vid behov avses runt
avses 15 procent anvédndas till ytterligare programanpassningar..

Styrelsen i Fortnox International beslutade den 13 april under férutsattning
av efterféljande godkdnnande av arsstamma den 13 maj 2013, att genomfora
en fullt garanterad nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Styrelsens beslut, vilket godkandes pa arsstdamman den 13 maj 2013, innebar
att aktiekapitalet 6kas med hogst 1 761 707 SEK och 87,1 6re genom
nyemission av hogst 160 155 261 aktier.

Avstdmningsdag for deltagande i foretradesemissionen ar den 20 maj 2013.
For tva (2) befintliga aktier i Fortnox International ges ratt att teckna tre (3)
nya aktier till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Teckning av nya aktier
ska ske under perioden fran och med den 22 maj 2013 till och med den 5 juni
2013.

Ett antal storre aktiedgare och styrelseledaméterna i Fortnox International
har angivit teckningsférbindelser och emissionsgarantier om totalt ca 24
MSEK, dvs emissionen ar fullt garanterad. Ingen ersattning utgar fér [imnade
teckningsférbindelser med det for lamnade emissionsgarantier utgar en
ersattning om 8 procent. Vid upprattande av detta prospekt har Stockholm
Corporate Finance AB agerat radgivare till Bolagets styrelse. Bolaget har
anlitat Mangold Fondkommission AB fér administrationen av den emission
som presenteras i detta prospekt. Stockholm Corporate Finance AB ager inte
aktier i Fortnox International men kommer att kvitta sin fordran om 500 TSEK
mot aktier i Fortnox International. Mangold Fondkommission AB har tecknat
garantiférbindelse med Fortnox International. Eventuella intressekonflikter
med anledning av detta hanteras i enlighet de regler och riktlinjer som galler
for intressekonflikter i Mangold Fondkommission AB:s verksamhet. Mangold
Fondkommission AB ar ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets VD Jan Almeby har Idmnat ett 13n om 1,95 MSEK till bolaget. Lanet
I6per med fem procent ranta och skall aterbetalas nar langivaren sa begar
och bolagets likviditetssituation s medger. Jan Almeby kommer att i
samband med foretradesemissionen anvanda sin fordran om 225 TSEK for att
genom kvittning teckna sin andel i emissionen. Jan Almeby har dessutom
tecknat ett avtal om kvittning av fordran om 1,6 MSEK utéver sin andel i
foretradesemissionen.

Styrelseledamot Peter Lainevool har genom sitt bolag S.A.B
Forsakringsmékleri AB en fordran om 1,3 MSEK pa Bolaget som han kommer
att kvitta mot aktier i Fortnox International.

Eventuella intressekonflikter kopplade till de kvittningar av fordringar som
namns ovan, har hanterats genom att kursen for kvittning satts som en
volymviktad snittkurs under teckningstiden och darfor anses
marknadsmassig. Darmed finns det ingen intressekonflikt. Utover det finns
inga identifierade intressekonflikter.



E.5

E.6

E.7

Séljare av vardepapperen
och lock-up-avtal

Utspadningseffekt

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Inga sdljare av vardepapper och inget avtal om lock-up
foreligger.

Aktiekapitalet i Fortnox International innan foretradesemissionen uppgar till
1174 471,914 SEK fordelat pa 106 770 174 aktier. Genom
foretradesemissionen okar aktie-kapitalet med hogst 1 761 707,87 SEK
genom nyemission av hogst 160 155 261 aktier. Nyemissionen medfér vid full
teckning att antalet aktier i Bolaget okar till sammanlagt 266 925 435 aktier
och ett aktiekapital om 2 936 179,774 SEK. Utspadningseffekten for de
aktiedgare som valjer att inte delta i féretrddesemissionen uppgar till 60
procent.

Ej tillamplig. Bolaget aldgger inte investerare nagra kostnader. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgar dock som regel sedvanlig courtage.



Riskfaktorer

Agande av aktier 4r férenat med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och som kan komma att
paverka verksamheten i Bolaget i saval positiv som negativ riktning. Risker finns betridffande bade sadana
forhallanden som har direkt anknytning till Fortnox International och sddana som saknar specifik anknytning till
Bolaget.

Nedan lamnas en kortfattad och oversiktlig redogorelse for de riskfaktorer som Styrelsen bedémt kan ha
betydelse for Bolagets framtida utveckling eller for en investering i aktien. Riskfaktorerna beskrivs utan
inbordes rangordning och redogdrelsen gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebar att det kan finnas
ytterligare risker som i stoérre eller mindre grad kan ha betydelse for Fortnox Internationals verksamhet.
Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kdnda eller som for tillfallet inte anses
vara betydande ocksa kunna paverka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Vardet pa en
investering i Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna
forverkligas. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

RORELSERELATERADE RISKER

Efterfragan och marknadsacceptans

Det kan inte uteslutas att marknaden inte kommer att visa den efterfragan pa Fortnox Internationals tjanster
som ar nodvandig for att Bolagets prognoser, prisnivaer eller 6vriga forvantningar skall uppnas. Vidare finns det
risk att marknadsmottagandet for Fortnox Internationals tjdnster kan vara negativt, vilket kan hindra Bolaget
fran att bli ett I6nsamt foretag.

Utlandsetableringar

Fortnox Internationals verksamhet bygger pa utlandsetableringar. Produkterna har idag lanserats under
varumadrket Fortnox i Storbritannien, Tyskland och Finland. | respektive land kommer separata bolag att finnas
som till storre delen ar dgda av Fortnox International och till resterande del av lokala och andra investerare
samt entreprendrer. Det finns alltid risker med externa partners i dotterbolag utomlands. Fortnox
Internationals ledning maste hela tiden sdkerstdlla planer, budget samt 6vrig utveckling i respektive land
genom att ofta finnas pa plats och kontrollera utvecklingen i respektive dotterbolag. Detta kan ta kritiska
resurser fran 6vrig verksamhet eftersom Bolagets resurser i form av ledningspersonal ar begransade.

Teknikrelaterade risker

Bolagets verksamhet &r i hog grad beroende av internet. Bolagets tekniska infrastruktur och darmed ocksa
verksamheten ar sarbar for skada eller avbrott orsakad av bland annat naturkatastrofer, elavbrott, fel i
telesystem eller fel i externa datanat, vilka ligger utanfor Bolagets kontroll. Skulle sddana skador eller avbrott
intraffa kan dessa komma att paverka verksamheten negativt.

Eftersom programmen finns pa internet foreligger en risk for DDoS-attacker, d v s ”Distributed Denial of
Service”. Detta innebér att systemet Overskéljs av information i syfte att minska kundernas tillgdnglighet till
programmet. Bolaget uppdaterar sin sikerhet regelbundet fér att minimera dessa risker, likval kan Bolagets
program bli utsatta for intrang och olika former av skadegorelse.

Avtal mellan Fortnox AB och Fortnox International

Verksamheten i Fortnox International ar hég grad beroende av det licens- och samarbetsavtal mellan Fortnox
AB och Fortnox International, som bl.a. reglerar ratten till Fortnox-programvarorna och de anpassningar av
dem som &r nédvandiga for lanseringen av Fortnox pa marknader . Avtalet kan bl.a. sdgas upp om Fortnox
Internationals dgarbild eller ledning forandras pa satt som avsevart forsvarar samarbetet mellan parterna. En
uppsagning av avtalet skulle kunna fa en véasentlig, negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Tvister

Fortnox International &r for narvarande inte inblandat i tvister inom ramen for den normala
affarsverksamheten. Det kan dock inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan komma att bli inblandat i tvister
som kan komma att vara kostsamma, tids- och resurskravande samt kan komma att stéra den normala
affarsverksamheten. Det kan inte heller uteslutas att resultatet av tvister kan ha negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker

Fortnox International bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med
gédllande skattelagar och bestammelser i berérda lander, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan
dock inte uteslutas att Fortnox Internationals tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis inte ar helt
korrekt, eller att regler och praxis kan komma att dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Férandringar med
retroaktiv verkan eller feltolkning av Bolaget kan medféra hogre skattebetalningar foér Fortnox International
och darmed mindre vinst for Bolaget och dess aktiedgare.

Leverantorer

Bolaget ar pa kortsikt beroende av leverantéren som driftar och 6vervakar Bolagets servermiljo. | det fall
leverantoren far tekniska problem riskerar kunderna att inte fa sina tjanster levererade. Upprepade storningar
kan férsamra Bolagets formaga att erbjuda och leverera sina kunder tjanster och service, vilket i sin tur kan fa
en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrenter

De konkurrenter som har konventionella, icke internetbaserade, I6sningar kan komma att lansera |6sningar
som ar internetbaserade. Deras forutsattningar paverkas bland annat av tillvagagangssatt for att flytta kunder
fran ett etablerat system till en tekniskt ny 16sning.

Den andra typen av konkurrenter ar féretag, som i likhet med Fortnox International, erbjuder internetbaserade
program och tjanster. Det finns ett flertal foretag, foretradesvis brittiska och tyska, men dven nordiska och
utomeuropeiska.

Konkurrenter kan ha storre finansiella resurser och kan komma att utveckla nya teknologier eller tjanster som
ar mer effektiva och billigare eller vilka framstar som mer kostnadseffektiva an Bolagets tjanster, vilket kan
medfdra lagre forsaljning och vinst for Fortnox International.

Nyckelpersoner och personal

Fortnox International dr beroende av enskilda medarbetares kompetens. Nyckelpersoner har betydelse for
Bolagets framtida framgang. For Fortnox International ar det viktigt att kunna rekrytera och behalla kvalificerad
personal och ledning. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan rekrytera kompetent och
kvalificerad personal kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Finansiella risker

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Fortnox International kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behova ytterligare kapital
for att forvarva tillgangar eller for att vidareutveckla tillgdngarna pa for Bolaget godtagbara villkor. Om Bolaget
inte kan erhalla tillracklig finansiering kan omfattningen pa Bolagets verksamhet begransas, vilket i langden kan
medfora att Bolaget inte kan verkstélla sin langsiktiga utvecklings- och expansionsplan.

Valutarisk

Bolagets rapporteringsvaluta ar i svenska kronor, men da Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal andra lander
med andra valutor uppstar valutarisker i form av transaktionsrisker och omrakningsrisker. Nar intdkter fran
forsdljning och kostnader for inkép och produktion &r i olika valutor paverkas Bolagets resultat. Nar de
utlandska dotterféretagens resultat rdknas om till svenska kronor paverkas Bolagets resultat och nar
dotterforetagens nettotillgdngar raknas om till svenska kronor paverkas Koncernens egna kapital. Det kan inte
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uteslutas att framtida valutafluktuationer kan komma att paverka Fortnox Internationals resultat och
finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIER OCH ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare kan komma att fa tillbaka satsat kapital. Investeringar i
Fortnox Internationals aktier bor darfér foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvirld, generell information om branschen samt 6vrig nddvédndig information. En investering i aktier bor
aldrig ses som ett snabbt satt att generera avkastning, utan snarare som en investering man goér pa lang sikt
med kapital man kan undvara. Det finns vid investering i aktier alltid en risk att forlora hela eller del av det
investerade beloppet.

Utdelning pa aktierna

Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om utdelning. Tidpunkten for, och storleken pa, eventuell framtida
utdelning foreslas av styrelsen for Bolaget. Styrelsen kommer i sin bedémning att vaga in ett flertal faktorer,
bland annat verksamhetens utveckling, resultat, kassafloden, finansiella stadllning, expansionsplaner och andra
faktorer. Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets resultat negativt och det finns inga
garantier for att Fortnox International kommer att kunna presentera resultat som mojliggér utdelning till
aktiedgarna i framtiden.

Framtida nyemissioner

Forutom den beslutade foretradesemissionen av nya aktier har Bolaget for narvarande inga planer pa att
genomfora ytterligare nyemissioner av aktier. Trots detta kan Bolaget i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det
proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en
eventuell nyemission kan fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Handel

Fortnox Internationals aktier ar listade pa NGM Nordic MTF. Det kan inte garanteras att likviditeten i Bolaget
aktier kommer att vara tillfredsstédllande, vilket kan innebara svarigheter fér en aktiedgare att férandra sitt
aktieinnehav vid en tidpunkt och en kurs som ar godtagbar.

NGM har tillstand av Finansinspektionen att driva verksamhet som ett alternativ, auktoriserad marknadsplats
och star under inspektionens tillsyn. Bolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF ar inte skyldiga att folja
samma regler som boérsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis
mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF kan darfor vara
mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.

12



Inbjudan till teckning av aktier

Vid arsstamman i Fortnox International den 13 maj 2013 beslutades att godkdnna styrelsens beslut om
nyemission av aktier med foéretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Genom féretradesemissionen okar
aktiekapitalet med hogst 1 761 707,87 SEK genom nyemission av hogst 160 155 261 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,011 kr. For varje aktie i Fortnox International som innehas pa avstamningsdagen for
foretradesemissionen, den 20 maj 2013, erhalls en (1) teckningsratt. Varje tva (2) teckningsratter beréattigar till
teckning av tre (3) nya aktier i Bolaget till teckningskursen 0,15 SEK per aktie. Teckningstiden I6per under
perioden 22 maj—5 juni 2013.

Vid full teckning av aktier i foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 24,0 MSEK fére emissions-
och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 4,5 MSEK varav garantikostnader utgér cirka 1,2
MSEK. Nyemissionen medfér vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar till sammanlagt 266 925 435
aktier. Ett antal stdrre aktiedgare samt styrelseledaméterna Jan Almeby och Assar Bolin har genom
teckningsforbindelser forbundit sig att teckna cirka 9,7 MSEK, motsvarande 41 procent av nyemissionen.
Darutover har Bolaget erhadllit en emissionsgaranti utstalld av ett konsortium av externa investerare,
uppgaende till 14,5 MSEK. Darmed &r nyemissionen till 100 procent garanterad genom teckningsforbindelser
och emissionsgarantier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i foretradesemissionen
uppgar till 60 procent.

STYRELSENS INBJUDAN TILL TECKNING | DEN FORESTAENDE
FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Fortnox International inbjuder hdarmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att
med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa Fortnox
Internationals hemsida (www.fortnoxinternational.se) samt genom pressrelease omkring en vecka efter
teckningstidens utgang.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt som har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument av styrelsen i Fortnox International. Styrelsen for Fortnox International ar
ansvarig for innehallet i Prospektet. Information om styrelseledamdéterna i Fortnox International finns under
avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer pa sidorna 31-33 i Prospektet. Styrelsen for Fortnox
International forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Vaxjo6 den maj 2013

Fortnox International AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Fortnox International ar ett svensk bolag som ingdtt avtal med Fortnox AB att lansera Fortnox-programmen pa
fyra utvalda nationella marknader utanfor Sverige. Produktsortimentet, som ar anpassat efter lokala regelverk,
har hittills lanserats i Storbritannien, Tyskland och Finland. Fortnox Internationals fokus &r nu att oka
forsaljningen genom att bygga en viaxande kundbas i de olika landerna genom, i férsta hand, samarbeten med
redovisningsbyraer, medan kostnaderna for utveckling och nationella anpassningar av programvarorna minskar
vasentligt.

For att fortsatta som planerat, med 6kade satsningar pa forsaljning, krdvs en 6kning av Bolagets rorelsekapital
som i dagslaget inte bedoms tillrdckligt for de kommande tolv manaderna (se rorelsekapitalférklaringen under
avsnittet "Rorelsekapital” pa sidan 36). Genom den férestdaende nyemissionen starks Bolagets kassalikviditet
och balansrakning vilket mojliggér en forstarkning av saljorganisationen i samtliga tre lander.

Genom den forestaende fullt garanterade nyemissionen om cirka 24 MSEK, med foretrade for Bolagets
aktiedgare, samt den efterfoljande kvittningsemissionen om cirka 4 MSEK riktad till ett antal av Bolaget
fordringsdgare, stabiliseras koncernens verksamhet och Bolaget tillférs resurser att kraftfullt oka
marknadsinsatserna. Av emissionslikviden, efter emissionskostnader samt aterbetalning av kortfristiga skulder
om cirka 7 MSEK avses i forsta hand runt 20 procent anvandas till administration i Sverige, da forsaljning ar av
hogsta prioritet avses 65 procent anvandas till marknadsforing och férséljning i dotterbolagen samt vid behov
avses 15 procent anvandas till ytterligare programanpassningar.

Vaxjo, maj 2013

Fortnox International AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

FORTNOX | EUROPA

Framgdangarna pa den svenska marknaden ligger som grund for en omfattande satsning i flera lander i Europa.
Satsningen sker genom Fortnox International som har anpassat Fortnox-programmen for tre lander i dagslaget,
som motsvarar en marknad sju ganger stérre dn Sverige. Lansering har redan skett i Tyskland, Storbritannien
och Finland med ett bra utfall. Under 2013 kommer en stérre satsning att géras pa marknadsféringen for att
bygga en vdaxande kundbas.

Kunderna har abonnemang pa programmen. Det betyder att vi har dterkommande intakter — ar efter ar.
Kostnaden for att fa en ny kund ska vagas mot att kundbortfallet &r mycket Iagt. Affairsmodellen &r bra for bade
oss och kunderna. Bada parter ser langsiktigheten som en garanti fér en lang relation déar kunderna garna
fortsatter att betala och vi ger kunderna en alltid aktuell programvara.

Relationen med kunderna férstarks av att programkopiering inte 4r mojlig med den teknik vi anvander. Vi vet
hela tiden att det ar "dkta” kunder som vi samarbetar med nar de exempelvis behdver support.

Fortnox-programmen anvands i Sverige av fler an 55 000 kunder med sammanlagt éver 110 000 licenser.
Fortnox AB har en stark tillvixt och nagra av framgangsfaktorerna ar de kompetenta produkterna,
produktbredden, enkelhet i anvdndningen och forstas en mycket attraktiv prisbild. Nar varumarket Fortnox nu
genom Fortnox International lanseras i nagra utvalda lander i Europa sa ar det med val utprovade produkter
som anpassas till de lokala marknaderna av Fortnox International. Varumarket Fortnox har ocksa ett mycket
gott namn saval hos mindre redovisningsbyraer som hos de stora revisionsbyrakedjorna som finns
representerade i mangder av lander. Den kunskapen och det kontaktnatet kommer att anvandas nar vi nu gar
ut i andra lander. Malgruppen for vara produkter ar mindre foretag med upp till ca 20 anstallda. Dessa utgor
langt 6ver 90 procent av antalet foretag i alla lander.

(Kélla: European Commission Small Business Act, SBA Fact Sheet 2012, http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/).

Vaxjé maj 2013

Jan Almeby
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Villkor och anvisningar

Arsstimman i Fortnox International AB org. nr 556802-6891, beslutade, den 13 maj 2013 i enlighet med
styrelsens beslut att genom nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare 6ka aktiekapitalet med hogst
1761 707 kronor genom nyemission av hogst 160 155 261 aktier. Nedan anges villkor och anvisningar for
nyemissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 20 maj 2013 var registrerad som aktiedgare i Fortnox International dger
foretradesratt att for tva (2) innehavda aktier teckna tre (3) nya aktier i Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt (TR). Det kravs tva (2) teckningsratter
for teckning av tre (3) nya aktier i Fortnox International.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,15 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ska erhalla teckningsratter ar den 20 maj 2013.
Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen dr den 15 maj 2013. Forsta dag for handel
i aktien exklusive ratt till deltagande i nyemissionen ar den 16 maj 2013.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 22 maj 2013 till och med den 5 juni 2013. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Styrelsen fér Fortnox
International forbehaller sig ratten att férlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nordic MTF under tiden fran och med den 23 maj till och med
den 31 maj 2013. Aktiedgare ska vanda sig till sin bank eller forvaltare, som innehar erforderligt tillstand, for att
genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att avforas fran VP-kontot.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 5 juni 2013 eller siljas
senast den 31 maj 2013 for att inte forfalla vardelosa. Den aktiedgare som inte anvander erhallna
teckningsratter for teckning av aktier kommer att fa vidkdnnas en utspadning av sitt innehav. Den totala
utspadningen vid fullteckning i emissionen uppgar till cirka 60 procent.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi fran Euroclear, sarskild anmalningssedel samt informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som
kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda foérteckningen over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes inte.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Fortnox International ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken emissionsredovisning, sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med foretrddesratt ska ske genom kontant betalning senast den 5 juni 2013. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. Teckning genom betalning ska goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ.

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska
da inte anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmadlningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av nya aktier, ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln under
rubriken Anmalan 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Mangold som nas pa
nedanstdende telefonnummer.

Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 5 juni 2013. Anmaélningssedlar som skickas med post bor avsdndas i
god tid fore sista teckningsdag. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler
in en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhilina att beaktas. Ovriga anmailningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Fortnox International AB
Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretrddesratt skall styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier vilka tecknats utan stéd av
foretradesratt. Tilldelning skall i sadant fall (i) ske till dem som dven tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om tecknare var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och — vid 6verteckning — i forhallande till
det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning (ii) ske till dem som endast tecknat aktier utan stod av teckningsratter, och — vid 6verteckning — i
forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning (iii)
ske till dem som enligt avtal med Fortnox International garanterat emissionen, och — vid Overteckning — i
forhallande till det antal aktier som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.
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Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 22 maj 2013 till och med den 5 juni 2013. Styrelsen i Fortnox International
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att den
sarskilda anmaélningssedeln under "Anmalan 2” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska inte ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan féretradesratt utan sker
i enlighet med vad som anges nedan. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den, pa anmalningssedeln, tryckta texten. Den sarskilda
anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 5 juni 2013. Anmalningssedlar som
skickas per post bor avsdndas i god tid fére sista teckningsdag. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fler fall &n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende. Observera att anmalan &r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom oversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan oOverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong samt USA) som &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Mangold pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av emissionen registreras hos Bolagsverket. Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
foretradesemission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns “BTA 1”7 i
Euroclear-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA (”BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emissionen slutligt
registrerats vilket berdknas ske i vecka 26, 2013. Aktiedgare som har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av juni 2013, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av nyemissionen komma att ske hos
Bolagsverket. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel i BTA kommer ske pa Nordic MTF under tiden fran och med 23 maj 2013 till och med att emissionen
slutregistreras pa Bolagsverket vilket beraknas ske i vecka 26, 2013.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast den 13 juni 2013 kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Bolagets vinst forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndarmast efter det att teckningen verkstéllts. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

EMISSIONSGARANTI

Befintliga aktiedgare har ingatt teckningsatagande motsvarande 41 procent av kapitalet. Darutéver tillkommer
garantiataganden fran ett externt garantikonsortium, vilket innebar att emissionen i sin helhet &r sakerstalld.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger ratt att forlanga teckningstiden. Bolaget dger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte heller
ratt att satta ned det antal aktier som en teckning med stéd av teckningsratter avser. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare kommer FORTNOX INTERNATIONAL att ombesérja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att ldmnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer da att aterbetalas.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Anmalningssedlar kan erhallas kostnadsfritt fran Mangold Fondkommission AB, telefon: +46 8 5030 1580.

Prospektet och anmalningssedel for teckning utan foretrade kan dven laddas ned fran Fortnox International AB
och Stockholm Corporate Finance AB hemsidor; www.fortnoxinternational.se respektive
www.stockholmcorp.se
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Historik

ATT BYGGA VIDARE PA DE FRAMGANGAR SOM UPPNATTS AV FORTNOX AB

Fortnox International AB ar ett svenskt bolag som i mars 2010 ingick avtal med Fortnox AB att lansera Fortnox
program i nagra utvalda lander.

Fortnox AB &r Sveriges ledande leverantor av internetbaserade program for foretag, foreningar samt
redovisnings- och revisionsbyrder. Bolaget erbjuder ett brett sortiment av program som &r enkla att lara sig och
att anvianda, men som dnda &r kraftfulla och funktionsrika for att mota de flesta behov och 6nskemal.

Konceptet bygger pa att alla program finns pa Fortnox Internationals servrar. Kunden nar sina program via
internet och de ar darmed atkomliga fran vilken internetansluten PC eller Mac var som helst i varlden. Flera
anvandare kan arbeta samtidigt i samma program och dessutom valja vilket sprak var och en vill ha sina
menyer i.

Programutbudet omfattar bland annat bokféring, fakturering, order, tidredovisning, CRM och arkivplats.
Programmen ar nu anpassade av Fortnox International till de regelverk som géller i de respektive lander.

Malgruppen nas dels genom att manga foéretag blir kunder direkt hos Fortnox International via marknadsforing
pa olika satt, dels genom ett omfattande samarbete med revisions- och redovisningsbyraer. | Sverige har
Fortnox AB lyckats skriva avtal med manga mindre byraer och med flera av branschjattarna som PwC, Grant
Thornton, Deloitte, BDO med flera.

Tillvdxten for Fortnox AB har varit kraftig. Nar nu Fortnox International kommer att lansera produktsortimentet
sker det med all den erfarenhet som grundaren har med sig fran Fortnox AB. VD och grundare av Fortnox
International &r Jan Almeby. Jan grundade ocks& Scandinavian PC Systems (numera Visma Spcs) och var dess
VD under 15 &r fram till dess han grundade Fortnox AB. Jan Almeby var VD fér Fortnox AB fram till grundandet
av Fortnox International.

VIKTIGA HANDELSER | UTVECKLINGEN AV BOLAGETS VERKSAMHET

Fortnox International bildades i februari 2010 och Bolaget ingick i mars 2010 ett avtal med Fortnox AB att
lansera Fortnox program i nagra utvalda lander. Fortnox International har dessutom till Fortnox AB betalat den
tidigare 6verenskomna startersattningen.

Fortnox International forvarvade i april 2010 det polska bolaget Fortnox Sp. Z 0.0 av Fortnox AB och den 51-
procentiga andelen i programutvecklingsféretaget Four Divided by Six AB

Anpassningen av Fortnox-programmen for de olika marknaderna har sedan maj 2010 sysselsatt 7-15 personer.

Dotterbolaget Fortnox Software Ltd i Storbritannien bildades i december 2010 och verksamheten kom igang
under februari 2012.

Det deldgda dotterbolaget i Finland, Fortnox QY, startade sin verksamhet i oktober 2011. Fortnox International
dger majoriteten ovriga dgare ar CEO Santeri Pilkama och Marko P6ho.

Det deldagda dotterbolaget i Tyskland, Fortnox GmbH, startade sin verksamhet i maj 2012. Fortnox International
dger majoriteten Ovriga agare ar CEO Oliver Bartl och MOM United AG.

2010 feb Bildande av Fortnox International AB

2010 mar Avtal tecknat med Fortnox AB

2010 apr Forvarv av aktier i Four Divided by Six AB samt av polska Fortnox Sp. Z 0.0
2010 maj Utvecklingsarbete pabarjas

2010 dec Bildande av engelska dotterbolaget Fortnox Software Ltd
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2011 apr Paborjad testning av finsk version

2011 apr Paborjad testning av engelsk version

2011 aug Bildande av det tyska dotterbolaget Fortnox GmbH
2011 okt Verksamheten startar i Finland

2012 feb Verksamheten startar i Storbritannien

2012 maj Verksamheten startar i Tyskland

2013 jan Ett nytt licens- och samarbetsavtal med Fortnox AB

AVTAL MELLAN FORTNOX AB OCH FORTNOX INTERNATIONAL

Fortnox International ingick ar 2010 ett licensavtal och ett samarbetsavtal med Fortnox AB som gav Fortnox
International ratt att anpassa och pa royaltybasis sdlja Fortnox AB:s produkter och tjanster i fyra lander;
Finland, Tyskland, Polen och Storbritannien. Dessa avtal dndrades sedermera genom ett tilldggsavtal som
parterna ingick 2011.

De tidigare avtalen har nu ersatts av ett nytt licens- och samarbetsavtal som géller fr.o.m. 1 januari 2013. De
viktigaste punkterna i avtalet ar féljande.
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Fortnox International har, sjalvt eller genom underlicenstagare som skriftligen godkants av Fortnox AB,
en exklusiv ratt att anpassa, marknadsfora, salja samt tillhandahalla Fortnox AB:s befintliga produkter
och tjanster i fyra lander: Tyskland, Storbritannien, Finland och Polen.
Fortnox International skall fr.o.m. 2015 betala en manatlig licensavgift berdknad som en procentuell
andel av Fortnox Internationals fakturering. Under 2013 och 2014 utgar ingen avgift.
Upparbetade obetalda licensavgifter for 2011 och 2012, sammanlagt ca 10 MSEK, blir langfristig
rantefri skuld som skall amorteras under aren 2017-2021.
Fortnox AB har dganderatten till de anpassningar som Fortnox International gjort fér respektive land
och sprak men har inte ratt att kommersiellt utnyttja denna ratt utan Fortnox Internationals skriftliga
godkdnnande
Avtalet géller tillsvidare. Fortnox AB har dock ratt att med tre manaders uppsagningstid saga upp
avtalet om ersattningen till Fortnox AB inte nar upp till vissa miniminivaer.
Om Fortnox AB ager ratt att sdga upp avtalet, dger Fortnox AB dven ratt att inskrdanka det territorium
som avtalet omfattar genom att undanta ett eller flera lander.
Vardera part har ratt att sdga upp avtalet till omedelbart upphérande om

o den andra parten vasentligen bryter mot sina ataganden enligt avtalet, eller

o den andra parten forsdtts i konkurs, stiller in sina betalningar, ar féremal for

foretagsrekonstruktion eller annars kan anses vara pa obestand.

Fortnox AB har ratt att sdga upp avtalet till omedelbart upphoérande eller vid tidpunkt som anges av
Fortnox om nagon, ensam eller tillsammans med narstaende, forvarvar 30% eller mer av aktierna eller
rosterna i Fortnox International. Fortnox International ar skyldigt att omedelbart meddela Fortnox AB
om Fortnox Internationals dgarbild forandras pa detta satt.



Verksamheten i sammandrag

AFFARSIDE

Fortnox Internationals affarsidé ar att tillhandahalla internbaserade administrativa program, bl.a. bokféring,
fakturering, order, CRM Saljstdd till sma och medelstora féretag pa marknader utanfoér Sverige. Genom ett
licensavtal med har Fortnox International exklusiv rdtt att marknadsféra och silja Fortnox-program i
Storbritannien, Tyskland, Finland och Polen.

VISION OCH MAL

Fortnox Internationals vision ar att bli en ledande leverantdr av internetbaserade administrativa program pa de
marknader foretaget etablerar sig.

STRATEGI

Fortnox International kommer att etablera separata bolag pa varje enskild marknad som till stérre delen &r
agda av Fortnox International och till resterande del av lokala och andra investerare samt entreprendrer.

DISTRIBUTION OCH FORSALINING

Forsdljning av program och tjanster kommer dels att ske direkt till foretagen genom olika
marknadsforingsaktiviteter, dels genom omfattande samarbete med revisions- och redovisningsbyraer. Fortnox
International har i dagsldget undertecknat avtal med drygt 60 byrder med tillsammans 6ver 1 000 konsulter.

ORGANISATION

Fortnox International AB &ar svenskt moderbolag i en koncern som for narvarande bestar av de heldgda
dotterbolagen Fortnox Sp. Z o.0 i Polen och Fortnox Software Ltd i Storbritannien, deldgda dotterbolagen
Fortnox QY i Finland, Fortnox GmbH i Tyskland samt programutvecklingsféretaget Four Divided by Six AB, som
ags till 51 procent. Fortnox International AB dger dven 49 procent av ClickOffice AB som innehar ett patent for
den webbaserade tekniken.

Forvarvet av 49 procent av ClickOffice ar ett strategiskt viktigt val for att sdkerstalla ett patent som i forsta
hand skyddar verksamheten genom skydd fran ansprak pa att betala ersattning till ndgon annan som skulle ha
kunnat foérvarva patentet. ClickOffice har ingen verksamhet. Fortnox International innehar en option att
forvarva resterande 51 procent under perioden februari — juni ar 2014 fér 2 MSEK. Beloppet kan komma att bli
storre om det skulle bli intakter fran andra aktorer pa marknaden.

Per 31 mars 2013 var antalet anstdllda i koncernen 22 personer, varav 12 har arbetat med anpassning av
Fortnox programvaran och ar anstallda i det majoritetsdgda dotterbolaget Four Divided by Six AB. | och med att
programvaran ar i ett fardigt skick har underhallet blivit mindre och flera personer i Four Divided by Six arbetar
med uppdrag utanfor koncernen. Genomsnittligt anstéllda i koncernen var under perioden 20 stycken.
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Dotterbolag

Fortnox Software Ltd
Organisationsnummer
Agarandel: 100%
Land: Storbritannien
Bildat: 2010

Four Divided by Six AB
Organisationsnummer
Agarandel: 51%

Land: Sverige

Bildat: 1995

Fortnox Sp.z.0.0.
Organisationsnummer
Agarandel: 100%

Land Polen

Bildat: 2007

Fortnox OY
Organisationsnummer
Agarandel: 75%

Land Finland

Bildat: 2011

Fortnox GmbH
Organisationsnummer
Agarandel: 71,25%
Land: Tyskland

Bildat: 2011
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Produktportfoljen

Avtalet med Fortnox AB ger Fortnox International exklusiv ratt att marknadsféra och upplata Fortnox ABs
nuvarande och kommande program till direktkunder och underlicenstagare i utvalda lander utanfor Sverige.
Fortnox International har dven ratt att modifiera grundkoden till Fortnox ABs program sa att dessa kan
anpassas till praxis och lagstiftning i andra lander.

Fortnox International marknadsfér Bokforing, Fakturering, Order, CRM Séljstod, Tidredovisning, Arkivplats och
e-faktura. Arbetet med att anpassa programmen till Storbritannien, Tyskland och Finland ar klar. Anpassningen
till polska marknaden kommer att ske senare.

GEMENSAM PLATTFORM

Konceptet bygger pa att alla program finns pa Fortnox Internationals servrar i respektive lander. Kunden nar
sina program via internet. Darmed ar de atkomliga fran vilken internetansluten PC eller Mac var som helst i
varlden. Anvandaren slipper darmed att besvaret med att installera och underhélla program pa den egna
datorn.

g Y
o : Tidsredo- :
Bokforing Fakturering Order shing CRM Arkivplats
= /
a

Mobilplattform

5

| Fortnox koncept kan flera anvandare arbeta samtidigt i samma program och kan dessutom vilja vilket sprak
man vill ha sina menyer i. For narvarande stods tolv olika sprak, tyska, engelska, finska, polska, ryska, spanska,
franska, portugisiska, italienska, svenska, norska och danska.

Kunderna abonnerar pa tjdnsten och betalar ett fast pris per manad, kvartal eller ar, baserat pd antal
anvandare och moduler. Support ingar i priset. Fortnox gor ocksa daglig sdakerhetskopiering och ser till att
kunden automatiskt far de uppgraderingar som gérs i programmen med jamna mellanrum.

PROGRAMVAROR

Bokforing

Fortnox Bokféring passar bade sma och stora féretag. Det ar tillrackligt kraftfullt for att matcha mindre och
medelstora foretags behov, men ocksa anpassningsbart for att dven passa enmansforetag. Anvandaren kan
sjalv vélja vilka funktioner som ska vara tillgangliga. Tack vare smarta genvagar och kopplingar kan mycket av
bokféringsarbetet férenklas eller utféras med automatik. Transaktioner kan bokféras bade manuellt eller med
hjalp av bokféringsmallar. For att fa en snygg och 6verskadlig bild 6ver foretagets ekonomi finns det ett antal
grafer inbyggda i bokféringsprogrammet. Manga av dessa grafer ar ocksa tillgangliga via avancerade mobiler.
Fortnox Bokféring &r integrerat med 6vriga Fortnox program, vilket underlattar arbetet vadsentligt och sparar
tid. Exempelvis konteras fakturor utstillda med Fortnox Fakturering automatiskt i Fortnox Bokféring med en
knapptryckning.

Manga foretag later en redovisningsbyra hjalpa till med bokféringen. Fortnox Bokféring later bade anvdndaren
och byran anvanda programmets uppgifter och funktioner tillsammans.
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Fakturering

Fortnox Fakturering dr anpassat for bade sma och storre foretag. Nar anvandaren skapar en faktura hamtas
uppgifter om kunder samt salda varor och tjanster direkt fran programmet. Anvandaren behodver bara fylla pd
med antal artiklar, rabatter, fraktkostnader och andra eventuella tilldgg. Fortnox Fakturering hjdlper dven till
att bevaka betalningen. Varje faktura fargkodas for olika status. Tack vare fargmarkeringarna ser man direkt
vilka fakturor som ar betalda, vilka som &r obetalda eller forfallna. Fakturan kan stéllas ut antingen inklusive
eller exklusive moms eller som kontantfaktura. Programmet innehdller &ven funktioner fo6r
betalningspaminnelser. Fakturor och betalningar bokférs med automatik i Fortnox Bokforing.

Fortnox Fakturering anvander sig av register som dr gemensamma med andra Fortnox-program, exempelvis
CRM Séljstod. | likhet med 6vriga program ar Fortnox Fakturering dversatt till tolv sprak och hanterar flera olika
valutor.

Order

Fortnox Order ar en tjanst for att skapa offerter, orderkdnnanden och féljsedlar. Genom kopplingen till Fortnox
ovriga program racker det med nagra fa knapptryckningar for att férvandla en offert till order till faktura och till
slut en verifikation i bokféringsprogrammet. Orderprogrammet haller genom artikelregistret reda pa om sald
artikel finns i lager annars kan en restorder skapas. Offerter och order kan daven samkéras med kunduppgifter i
Fortnox CRM Saljstod.

CRM Siljstod

Fortnox CRM Séljstod ar ett system for att hantera befintliga och potentiella kunder, leverantérer och partners.
Anvadndaren kan sjalv anpassa och vilja vilka uppgifter som ska hanteras och lagga till egna sokfalt. Med
Fortnox CRM Saljstéd kan flera anvandare dela pa kontaktinformation, planeringskalender och uppdrag. Det
gar ocksa att selektera och rikta information till specifika kunder for t ex distribution av nyhetsbrev via e-post
och individuella sms-meddelande, for att t ex paminna om bokat mote.

Tidredovisning

Fortnox Tidredovisning ar ett program for att rapportera tider, sammanstélla tidrapporter éver hur mycket tid
som lagts ned pd olika kunder och projekt samt skapa fakturaunderlag. Genom kopplingen till Fortnox
Fakturering kan man fakturera sina tidrapporter direkt och genom mdjligheten att vélja sprak kan man som
anvédndare i ett foretag jobba i sitt eget sprak och dela med sig med kollegor utomlands utan att behéva
beharska varandras sprak.

Arkivplats

Fortnox Arkivplats ger mojlighet att lagra dokument och andra filer, som ér tillgdngliga via internet. Arkivplats
kan hanteras av flera samtidiga anvdndare varfor det passar utmarkts for den som vill dela dokument med
andra personer oavsett var de befinner sig geografiskt. Dokument kan enkelt laggas in i Arkivplats, men dven
mer avancerad funktion finns for att ta emot dokument som mejlas direkt in till Arkivplats. Det har ett inbyggt
behorighetssystem varfor det gar att bestamma exakt vilka dokument varje anvdandare har atkomst till.

E-faktura

Fortnox e-faktura ar ett program for att skicka och ta emot fakturor elektroniskt. Fortnox erbjuder aven hjalp
med utskrift, kuvertering och utskick av fakturor till kunder. Funktionen aktiveras kostnadsfritt direkt i Fortnox
Bokforing och Fortnox Fakturering. Fortnox e-faktura ar transaktionsbaserade varfér anvdandarna endast
betalar for skickade och mottagen faktura.
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Affarsmodellen

Fortnox Internationals affarsidé ar att tillhandahalla internetbaserade affarssystem till sma och medelstora
foretag utanfor Sverige. Med internetbaserade menas att programmen och tjansterna ligger lagrade pa en
server hos Fortnox International och éar tillgdngliga for anvandaren i en vanlig webbldsare via vilken
internetansluten dator, PC eller Mac, var som helst i varlden.

Konceptet kallas i IT-branschen for Molnet (Cloud Computing) dar programmen levereras som SaaS-tjanster
(Software-as-a-Service).

FORDELARNA FOR KUNDERNA/ANVANDARNA

Fordelarna for kunderna/anvandarna med internetbaserade program och tjdnster ar flera:

e Det kraver ingen installation av program pa den egna datorn.

e De ar alltid garanterad tillgdng till den senaste versionen och slipper halla reda pa
programuppdateringar.

e Det ger storre flexibilitet och frihet da programmen &r atkomliga via en webblasare fran alla
internetanslutna datorer var som helst i varlden. Anvandaren ar inte l3st till sin egen dator.

e Flera anvandare kan samtidigt anvanda samma program trots att man sitter pa geografiskt skilda
orter. Varje anvandare kan valja det sprak som man vill se pa sina menyer.

e Hog sdkerhet med automatisk backup varje dygn. Kunden behover inte ta egna sakerhetskopior och
slipper bekymra sig for dataforlust vid inbrott eller brand.

e Fungerar med alla datorer och system — inklusive mobiltelefoner samt iPad och andra surfplattor.

e  Det kraver inga forkunskaper och minimalt med underhall.

e Det bidrar till 6kad produktivitet. Flera anvindare kan arbeta samtidigt i programmet — oavsett
geografi. Menyer finns pa tolv sprak — varje anvandare kan vilja sitt sprak.

e Kostnadseffektivt. Kunden betalar en |ag, fast avgift per manad, kvartal eller ar och ingen startavgift.
Kunden betalar bara for exakt antal anvandarlicenser.

e Inga kostnader for programuppdateringar, underhall och IT-stod.

e  Kostnadsfri support, dokumentation och serverutrymme.

e Ingen uppsagningstid.

e Kunden har total kontroll via webben.

FORDELARNA FOR FORTNOX INTERNATIONAL

e Abonnemangsformen ger férutsagbara intdkter och hog kundlojalitet.

e  Malgruppen ar mindre foretag, dvs en volymmarknad med mycket begransad risk i en enskild kund.
e  Skalbar affairsmodell- marginell kostnad att ansluta nya kunder.

e Laga rorliga kostnader — bruttomarginalen ar 6ver 75 procent.

e Inga cd-skivor och darmed ingen risk for piratkopiering.

e Ingen logistik eller fysisk distribution av cd-skivor och dokumentation.

e Inga fysiska programvaror innebér inga lager och darigenom enkel logistik och kundhantering.

e  Hoga utvecklingskostnader utgor ett intradeshinder for konkurrenterna.

RESONEMANG KRING BOLAGETS AFFARSPLAN

Ledningen i Bolaget har stor erfarenhet av saval traditionella affarssystem som installeras i kundens dator som
webbaserade system. Erfarenheten omfattar bade utveckling, forsaljning och support.

Marknaden for webbaserade program, som ar Bolagets produkter, ar i en mycket stark tillvaxt. Mixen av lagt
pris, produktbredd och en modjlighet till stor skalbarhet tillsammans med hoga bruttomarginaler ger
forutsattningar for att kunna lyckas. Den teknik som anvands innebér att inget produktlager finns och darmed
kan stora variationer i kundtillstromning hanteras. Eftersom en viktig del av affarsidén ar abonnemang kommer
dven eventuella svackor i orderingangen inte fa dramatiska féljder.
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Leverantorer av traditionella affarssystem ar mycket konservativa da det galler webbaserade system. Detta
beror till stor del pa att man har I6pande serviceavtal pa sina nuvarande produkter, men dven pa att man inte
ser fordelar med att konkurrera med sig sjilv da risken &r stor att kunderna vid teknikskifte ocksa byter
leverantor. Pa sikt kommer leverantorer av traditionella system att ga over till webbaserade system, men
Bolagets bedomning ar att det &r en process som kommer att ta tva till tre ar d@ man maste gora ett
omfattande utvecklingsarbete. Genom den tidiga introduktion som Bolaget gor pa dessa marknader kommer
Bolaget att ha mojligheter att kunna vara starkt etablerade vid denna tidpunkt.
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Marknad och konkurrens

Fortnox International tillhandahaller standardiserade internetbaserade administrativa program och tjanster foér
sma och medelstora foretag, redovisningskonsulter och revisionsbyraer pa marknader utanfor Sverige.

Licensavtalet med Fortnox AB ger Fortnox International exklusiv ratt att marknadsféra program och tjanster i
Storbritannien, Tyskland, Finland och Polen. Bolaget har valt dessa lander av olika anledningar, i Finland ar
marknaden intressant da vi kan hantera bade de svensktalande och finsktalande féretagen. Storbritannien och
Tyskland har valts pa grund av deras marknadsstorlek och geografiska narhet. Fér upplatelse av rattigheterna i
fler lander kravs ett nytt skriftligt licensavtal.

Fortnox International har etablerat egna bolag i de ldnder Bolaget véljer att ga in i. Det har skett i samarbete
med lokala partners och entreprendrer, vilka erbjudits deldgande i de lokala dotterbolagen. Fortnox
International ar 6vertygat om att en sddan strategi, med ett starkt, lokalt engagemang, ar att féredra da det ger
snabbare genomslag pa marknaden dn om Fortnox International skulle agerat pa egen hand.

Fortnox International 4r majoritetsdgare i de utlandska dotterbolagen.

Det &r Fortnox Internationals beddmning att marknadspotentialen for internetbaserade administrativa
program ar god pa samtliga utvalda marknader. Det finns ett stort antal sma och medelstora foretag. IT-
mognaden ar hog och det finns god tillgang till bredband. Redan 2009 var minst 90 procent av foretagen i
samtliga fyra aktuella lander anslutna till internet (Kalla: European Commission Small Business Act, SBA Fact
Sheet 2009, http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/). Majoriteten av féretagen anvander redan idag
nagon form av datorbaserade program for framfor allt bokforing.

| Sverige finns totalt cirka 556 000 foretag (aktiebolag) varav 99 procent med upp till 50 anstallda. Andelen
foretag med upp till 50 anstdllda i Storbritannien, Polen, Finland och Tyskland, vilka utgdér Fortnox
Internationals primara malgrupp, ar liknande den i Sverige (Kalla: European Commission Small Business Act,
SBA Fact Sheet 2012, http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/).

Finland &r den minsta av de fyra utvalda marknaderna, motsvarande 38 procent av den svenska. Men
foretagens IT-anvandning tillhor de hogsta i varlden och det finns redan idag fler n 400 kunder i Finland som
anvander sig av Fortnox Internationals program och tjanster.

Antal befintliga Antal nya mindre
Marknad mindre féretag féretag 2012
Tyskland 2032000 199 000
Storbritannien 1624 000 39000
Finland 210 000 8 000
Polen 1382 000 102 000
Sverige 550 000 39 000

Kélla: European Commission Small Business Act, SBA Fact Sheet 2012, http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/

TIDPLAN

Fortnox International har lanserat kompletta program fér Storbritannien, Tyskland och Finland under de
senaste tva aren. Program for den polska marknaden ska lanseras senare. Avsikten ar att efter emissionen 6ka
marknadsforingen och foérsaljningen avsevart i de tre forsta landerna innan de polska versionerna tas fram.

KONKURRENTER

Fortnox Internationals konkurrenter utgbrs av tva typer av foretag, dels leverantdrer av traditionella
affarssystem for bokforing och andra administrativa tjanster som installeras och kors lokalt pa den egna datorn,
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dels foretag som i likhet med Fortnox International erbjuder internetbaserade administrativa program och
tjanster.

Traditionella affarssystem

Det finns ett stort antal internationella och nationella foretag som tillhandahaller traditionella affarssystem
som kraver installations pa de egna datorerna. Hit hor bland annat tyska SAP och amerikanska Microsoft
Navision. Dessa ar utvecklade framst for medelstora och stora foretag, och dr darfor verksam pa en delvis
annan marknad an Fortnox International. Dartill kommer ett stort antal programvaruleverantorer med system
for sma och mindre féretag. Denna konkurrens &r inte ny for Fortnox International da situationen ar densamma
i Sverige. Trots omfattande konkurrens har Fortnox AB lyckats bygga en stark marknadsposition i Sverige med
6ver 55 000 kunder och 6ver 110 000 anvédndare pa nagra ar.

Det beror pa att allt fler upptacker de manga férdelarna med att internetbaserade program framfor traditionell
programvara. Det oberoende nordiska konsultféretaget Herbert Nathan & Co, spar exempelvis att
affarsmodellen med internetbaserade affarssystem redan inom nagra fa ar kommer att bli helt dominerande
for kundsegmentet sma och medelstora féretag.

Internetbaserade affarssystem

Den andra typen av konkurrenter ar féretag, som i likhet med Fortnox International, erbjuder internetbaserade
program och tjanster. Det finns ett flertal foretag, foretradesvis brittiska och tyska, men dven nordiska och
utomeuropeiska.

Exempel pa konkurrenter ar brittiska Clearbooks (clearbooks.co.uk), Kashflow (kashflow.co.uk), AccountsPortal
(accountsportal.com) och Cashbus (cashbus.co.uk), tyska Collmex (collmex.de), Actindo (Actindo.de) och
webFibu (webfibu.de), danska e-conomic (e-conomic.dk), norska 24Seven Office (24sevenoffice.com),
kanadensiska Kashoo (kashoo.com) samt nyazeeldndska Xero (xero.com). Dartill kommer att féretag med
traditionell, icke webbaserad, teknik t ex brittiska Sage har lanserat produkter som dr webbaserade. Dessa
leverantorer kommer dock att behova lang tid for att fa sina kunder att byta teknikplattform och det uppstar
nya utmaningar for bolagen att stilla om fran en affarsmodell som bygger pa forskottsfakturerade serviceavtal
till abonnemangsbaserad faktureringsmodell. Speciell svart blir det att forklara for kunderna vilken teknik
kunden ska védlja nar man levererar produkter i ny teknik samtidigt som man levererar produkter i gammal
teknik.

Flertalet foretag ar sma, ar startade de senaste tre, fyra aren och erbjuder uteslutande bokféring, ibland i
kombination med fakturering via internet enbart pd hemmamarknaden. Den storsta konkurrensen &r i
Storbritannien framst beroende pa att manga anser att det ar en marknad som &r lattare att forsta och for att
man har en engelsksprakig bakgrund.

E-conomic ar ett danskt privatagt foretag, startat 2001, som erbjuder bokféring via internet. Foretaget omsatte
12,6 miljoner euro ar 2012. E-conomic har en tydlig ambition att expandera internationellt och finns idag
representerat i Danmark, Sverige, Norge, Finland, Storbritannien, Tyskland, Polen, Frankrike och Spanien.
(Kalla: www.e-conomic.dk). | Storbritannien har de 40 000 kunder.

24SevenOffice ar sedan 2007 noterat pa Oslo-borsen i Norge, och erbjuder bokféring, fakturering, CRM
Séljstéd, e-handel och projekthantering via internet, i Norge, Sverige och Storbritannien. Foretaget
tillhandahaller dven telekomldsningar och konsulttjanster. (Kalla: www.24sevenoffice.com). Bolaget har drygt
6 500 kunder.

Kashflow, som erbjuder bokforing Over internet i Storbritannien med oOver 20000 kunder. (Killa:
www.kashflow.com)

Xero ar ett nya zeeldndskt foretag grundat 2006 och noterat pa boérsen i Wellington. Xero tillhandahaller
bokféring, fakturering, CRM Saljstdd, |6n och lager over internet. Foretaget har uttalade ambitioner att vaxa
internationellt och finns representerat aven i Australien och Storbritannien. Xero har fler an 15 000 kunder i
Storbritannien och 6ver 100 000 kunder i 6ver 50 lander. (K&lla: www.xero.com)
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Fortnox Internationals konkurrensfordelar

Inget av foretagen har en lika stor produktportfélj som Fortnox International. Redan fran start har Fortnox
International erbjudit sju olika program och tjanster — bokforing, fakturering, order, CRM Siljstod,
tidredovisning, e-faktura och arkivplats — vilka &r utvecklade pa en gemensam plattform under sju ar och helt
integrerade med varandra.

Fortnox International &r ocksa ensamt om att erbjuda programmens och tjansternas menyer pa tolv olika sprak
utan extra kostnad, vilket ocksa ar en konkurrensférdel. Det innebéar foretag med verksamhet i flera lander, kan
Iata anvandarna vilja vilket sprak de vill arbeta i.

Prisméssigt ligger konkurrenterna pa samma niva eller hogre jamfort med Fortnox International. Fortnox
International kommer att fortsatta med konkurrenskraftig prissattning.

Fortnox International soker byrapartners pa alla marknader dar féretaget etablerat sig, partnerskapen ar en
viktig kanal for forsaljningen av Bolagets programvara. Fortnox International har i dagsldget avtal med drygt 60
byraer med tillsammans drygt 1 000 konsulter.

Fortnox International ar ett relativt nybildat foretag, men ledningen har stor erfarenhet av branschen. VD Jan
Almeby grundade och var VD fér Fortnox AB fram till starten av Fortnox International 2010. Dessférinnan
grundade han och var under 15 ar VD for Scandinavian PC Systems (numera Visma SPCS).
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Styrelse, ledning och revisorer

STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter. | december 2010 valdes Assar Bolin till
styrelseordférande. Fortnox Internationals styrelse bestar av tre ledamoter, inklusive ordférande. Den
nuvarande styrelsen utsags den 13 maj 2013. Tabellen nedan redovisar styrelseledamoéter deras fodelsear,
befattning och dret de valdes in i styrelsen.

Namn Ledamot sedan Fodelsear Befattning

Assar Bolin 2010 1941 Ordférande

Jan Almeby 2010 1936 Ledamot

Peter Lainevool 2013 1958 Ledamot
Assar Bolin

Fodd 1941. Fil Kand.
Styrelseordférande sedan december 2010. Invald december 2010.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i eXpose Info AB (deldgare) och OF Office Factory AB (deldgare) samt
styrelseledamot i HRM Software AB (deldgare), Karnaka AB (deldgare) och Tropical Tree Plantation AB. De
senaste fem aren har Assar Bolin varit, men &r inte ldngre, styrelseordférande, styrelseledamot och/eller
styrelsesuppleant for Jeeves Information Systems AB (deldgare), Tornator AB och Svea Bioetanol AB
(likvidation).

Egna och narstaendes innehav i Fortnox International: 1 000 000 aktier

Oberoende i forhallande storre aktiedgare och/eller Bolaget: Ja

Jan Almeby
Fodd 1936. Civilingenjor.

Styrelseledamot. Invald mars 2010.
Grundare och VD i Fortnox International AB (publ).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Four Divided by Six AB, styrelseledamot i Computer Innovation i Viaxjo AB
(helagare) och ClickOffice AB, samt styrelsesuppleant i Jamtskog AB (deldgare). De senaste fem aren har Jan
Almeby varit, men &r inte ldngre, styrelseledamot och VD fér Fortnox AB.

Ovrigt: Grundare av Scandinavian PC Systems och dess VD under dren 1984 — 2000. Grundade direfter Fortnox
AB och var dess VD fram till 2010

Egna och narstaendes innehav i Fortnox International: 1 173 273 aktier

Oberoende i forhallande storre aktiedgare och/eller Bolaget: Nej
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Peter Lainevool
Fodd 1958. Marknadsekonom.

Styrelseledamot. Invald maj 2013.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i S.A.B. Férsdkringsmékleri AB.
Egna och narstdendes innehav i Fortnox International: O aktier

Oberoende i forhallande storre aktiedgare och/eller Bolaget: Nej

LEDNING

Jan Almeby, VD

Fodd 1936. Civilingenjor.
VD

Anstélld: 2010

Ovriga uppdrag: se Styrelse

Egna och néarstaendes innehav i Fortnox International: se Styrelse

Anna Wallman, Chief Financial Officer (CFO)
Fodd 1970. Auktoriserad redovisningskonsult FAR.

Finanschef. | nuvarande befattning som konsult.

Tidigare befattningar: Seniorkonsult och forsaljningsansvarig Grant Thornton Sweden AB 2007-2009, VD
Expecta AB, VD Bringit AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Wallman & Co AB samt styrelsesuppleant i Hadestrand&Co AB och Malte S.
Byggservice AB. De senaste fem aren har Anna Wallman varit, men &r inte langre, styrelsesuppleant for Fortnox
International AB (fram till 2013-01-17) samt Mix L Fashion AB.

Egna och néarstaendes innehav i Fortnox International: 700 000 aktier

Aengeln Englund, Chief Technology Officer (CTO)
Fodd 1975.

Teknisk chef.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Four Divided by Six AB och Aengeln AB.

Egna och nérstaendes innehav i Fortnox International: O aktier

Camilla Jarnemyr, Chief Quality Officer (CQO)

Fodd 1969. Gymnasieekonom, certifierad inom test och kvalitet.
Test- och kvalitetschef.

Tidigare befattningar: 20 ars erfarenhet inom programvarubranschen. Har tidigare arbetat pa Visma SPCS,
Bluegarden och Fortnox AB med bland annat ansvar for projektledning och Test- och kvalitetssakring.

Ovriga uppdrag: Inga dvriga pagdende styrelseuppdrag. De senaste fem aren har Camilla Jarnemyr varit, men &r
inte langre styrelseledamot i XBRL Sweden AB och SIE-gruppen.

Egna och néarstaendes innehav i Fortnox International: 256 000 aktier
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter mellan ovanstaende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Fortnox International och deras
privata intressen och andra skyldigheter.

Utover vad som uttryckligen anges ovan har inte ndgon av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren domts
for bedrageri eller varit utsatt for eventuella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har av
domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent de senaste fem aren.

Styrelseledaméternas och de ledande befattningshavarnas kontorsadress &r c/o Fortnox International AB,
Framtidsvagen 10 A, Vaxjo.

REVISORER

Ake Andersson, fodd 1957, Ernst & Young. Auktoriserad revisor sedan 1986 och medlem i FAR. Vald vid
arsstamman 2011 for en period av fyra ar.

Victoria Rodin, fodd 1971, Andersson & Co. Godkand revisor sedan 2006 och medlem i FAR. Vald vid
arsstamman 2012 for en period av fyra ar.

Vid arsstamman 2010 valdes Andersson & Co med ansvarig revisor Roger Bringhed samt Ernst & Young med
ansvarig revisor Richard Lof till Bolagets revisorer. Richard Lof avgick pa egen begdran i samband med
arsstimman 2011 med anledning av att han avslutar sin anstéllning pa Ernst & Young. Ernst & Young kvarstar
dock som Bolagets revisor med Ake Andersson som ansvarig revisor. Roger Bringhed avgick pa egen begiran i
samband med arsstdmman 2012 med anledning av att han avslutar sin anstdllining pa Andersson & Co.
Andersson & Co kvarstar dock som Bolagets revisor med Victoria Rodin som ansvarig revisor. For adresser till
Bolagets revisorer, se slutet av prospektet.

ERSATTNINGAR

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstamma eller, vid behov, vid
extra bolagsstimma.

Under 2012 utgick inga arvoden till styrelsen i Fortnox International. Inga pensionskostnader har utgatt for
styrelsen i Fortnox International. Pa arsstimman den 13 maj 2013 beslutades att arvode till styrelse skall utga
med 100 000 kronor till styrelsens ordférande och med 50 000 kronor till 6vriga styrelseledamoter, med
undantag for styrelseledamot som samtidigt ar verkstallande direktor.

Ersattningar och pensioner till verkstdllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare

Fér Bolagets VD Jan Almeby uppgick, under 2012, 18ner och andra ersittningar till 1 008 TSEK. Inga
pensionskostnader utgick under aret till AiImeby. Avtalets uppsédgningstid dr sex manader fr&n Bolaget och tre
manader for den anstallde.

Loner och ersattningar till verkstallande direktorer i Fortnox Internationals dotterbolag uppgick under aret till
totalt 793 TSEK, medan pensionskostnader till desamma uppgick till 338 TSEK.

Totalt uppgick Bolagets sociala avgifter under 2012 till 2 267 TSEK.

Bolaget har inte ingatt avtal med nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om formaner efter
det att uppdraget avslutats.
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Ersattning till revisor
Bolagets revisorer erhéll under 2012 arvoden for revisionsuppdrag uppgaende till 214 TSEK. Inga Gvriga
ersattningar utgick till revisorerna.

Optionsprogram

Bolaget saknar options- eller annat incitamentsprogram.
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Finansiell information

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Fortnox Internationals arsredovisningar for rikenskapsaren 2012, 2011 och 2010 &r i sin helhet inforlivade i
Prospektet genom hanvisning till nemnda handlingar, i enlighet med 2 kap 20 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU. Fortnox Internationals arsredovisningar for rakenskapsaren 2012, 2011 och 2010 har
reviderats av Bolagets revisor. Fortnox Internationals delarsrapport avseende forsta kvartalet 2013 &r i sin
helhet inforlivad. Deldrsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

INVESTERINGAR

Nedan framgar de investeringar som Fortnox International har genomfort under forsta kvartalet 2013 samt
rakenskapsaren 2012 och 2011. Foér narvarande har Fortnox International inga pagaende investeringar eller
ataganden om framtida investeringar utéver de l6pande investeringar som goérs inom ramen for Bolagets
utvecklingsarbete.

Fortnox Internationals investeringar under forsta kvartalet 2013 uppgick till 1,3 (1,4) MSEK. Fortnox
Internationals investeringar under 2012 uppgick till 5,7 MSEK (7,4). Investeringarna avsag framst aktiverade
utvecklingskostnader. Utvecklingen avser anpassningar av programvara for Tyskland, Storbritannien och
Finland, vilket kommer att generera forsaljning under 2013. Bolagets utvecklingsarbete bedrivs i Sverige och
finansieras och har finansierats med av aktiedgarna tillskjutet kapital.

Fortnox Internationals balanserade utvecklingskostnader uppgick till 14,9 MSEK (14,7) per den 31 mars 2013.
Fortnox Internationals balanserade utvecklingskostnader uppgick till 15,1 MSEK (13,5) per 31 december 2012.
Med start fran 2012 skriver bolaget av pa aktiverade utvecklingskostnader. Avskrivningarna pa de aktiverade
utvecklingskostnaderna under forsta kvartalet 2013 uppgar till 1,4 MSEK (0,3). Fortnox International gjorde
avskrivningar om 4,1 MSEK (0) pa aktiverade utvecklingskostnader under 2012. Avskrivningarna berdknas pa en
period om 5 ar fran lanseringsstart i respektive land.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Fortnox Internationals kapitalisering per den 31 mars 2013.

[TSEK]
Summa kortfristiga skulder 5087

Mot borgen
Mot sdkerhet

Blancokrediter 5087

Summa langfristiga skulder 0
Mot borgen
Mot sakerhet

Blancokrediter

Eget kapital -367
Aktiekapital 1175
Reservfond

Andra reserver -1542
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NETTOSKULDSATTNING

| nedanstdende tabell visas Fortnox Internationals nettoskuldsattning per den 31 mars 2013. Summa
kortfristiga skulder bestar av en av Bolaget utnyttjat checkrakningskredit om 87 TSEK samt en under varen
upptagen bryggfinansiering om 5 MSEK. Endast rantebarande tillgangar och skulder dr medtagna.

[TSEK]
(A) Kassa 1050
(B) Likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 1050
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F) Kortfristiga bankskulder 87
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 5000
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 5087
(J) Netto Kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 4037
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 4037

UNDERSKOTTSAVDRAG

Fortnox Internationals skattemassiga underskott uppgick till 22,9 MSEK per den 31 december 2012. Uppskjutna
skattefordringar for ackumulerade underskottsavdrag har av forsiktighetsskal inte aktiverats. Till foljd av
ovanstaende bedéms Bolaget inte behtva betala inkomstskatt pa eventuella vinster som genereras de
narmaste aren.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen i Fortnox International gér bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet fore emissionen inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt.
Underskottet ar omedelbart da likvida medel for att bedriva bolagets verksamhet inte ar tillrackliga. For att
fullfolja tillvaxtplanen samt fortsdtta utvecklingen av programvara genomfors den forestaende
foretradeemissionen enligt Erbjudandet om hogst cirka 24 MSEK. Bolaget har tagit ett brygglan om 5 MSEK
under varen, vilket kommer att kvittas i samband med emissionen.

Om emissionen inte genomfors eller genomférs endast delvis kommer Bolaget bli tvunget att sdnka
expansionstakten eller vélja andra vagar for finansiering. Bolaget avser i sa fall i forsta hand att séka kortfristig
lanefinansiering for att under hosten gora en nyemission med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Styrelsen bedémer det sannolikt att tillrackligt rorelsekapital, pa ovan beskrivna satt, nas for de kommande tolv
manaderna, om dn med sankt expansionstakt.

Bolaget kommer att arbeta intensivt med forsaljning och marknadsféring, darfér kan det framoéver komma att
behovas ytterligare tillskott av &dgarkapital. Fortnox Internationals mojlighet att tillfredsstdlla eventuella
framtida kapitalbehov ar beroende av Bolagets férutsattningar att kunna uppta lanefinansiering och det
allmédnna marknadslaget for kapitaltillskott. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna anskaffa
onskat kapital aven om Bolagets ekonomiska utveckling ar positivt. Skulle Bolaget inte fa tillgang till ytterligare
finansiering eller kunna fa sadan finansiering pa skaliga villkor kan det komma att ha en negativ effekt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER 31 MARS 2013

| april har styrelsen kallat till arstdmma den 13 maj och bl.a. féreslagit:

Nyemission med foretrade for aktiedgarna samt kvittningsemission som sammanlagt starker egna kapitalet
med ca 28 MSEK, fore emissionskostnader. Emissionen ar till fullo garanterad genom teckningsférbindelser och
garantiférpliktelser.

Styrelsen kompletteras med Peter Lainevool.
Bolagets firma kommer att dandras till FINT AB eller liknande for att undvika namnférvaxlingar med Fortnox AB.

| 6vrigt har inga vésentliga forandringar intraffat avseende Bolagets finansiella stdllning eller stdllning pa
marknaden sedan 31 mars 2013.

TENDENSER

Det finns i dagslaget inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer eller andra handelser som férvantas ha vasentlig
negativ inverkan pa Bolaget och dess kommande affarsutsikter.
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Aktiekapital och agarstruktur

INFORMATION OM AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fortnox Internationals bolagsordning ar antagen vid arsstdmma den 13 maj 2013. Enligt bolagsordningen skall
aktiekapitalet vara i svenska kronor och uppga till Iagst 2 000 000 SEK och hégst 8 000 000 SEK fordelat pa lagst
180 000 000 och hogst 720 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i Fortnox International innan féretradesemissionen uppgar till 1 174 472 SEK férdelat pd 106 770
174 aktier, vardera med ett kvotvdrde om 0,011 SEK. Samtliga emitterade aktier ar till fullo betalda.

Vid full teckning emitteras 160 155 260 nya aktier, vilket kommer att medfora att Bolagets aktiekapital 6kar
med 1761 707,86 SEK. Inom ramen for nyemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesratt till teckning i
enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och utover vad som kan folja av svensk lag finns det inga
inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier. Vid bolagsstamma medfor varje aktie ratt till en rost.

Fortnox Internationals aktier &r denominerade i SEK och utgivna i enlighet med svensk lagstiftning. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om Bolagets aktier under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som foreskrivs
i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie medfor lika rattighet till andel av Bolagets tillgangar och resultat.

Bolaget och dess aktier dr anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear
som central vardepappersforvaltare och clearingorganisation. Adress till det kontoférande institutet Euroclear
ar; Euroclear Sweden AB, Box 7822,103 97 Stockholm.

Forandring i Forandring i Totalt antal Totalt aktie- Kvotvarde
Ar Transaktion antal aktier aktiekapital (SEK) aktier kapital (SEK) (SEK)
2010 Nybildning 46 000 000 101 200,00 46 000 000 101 200,00 0,0022
2010 Nyemission 700 000 412 500,00 46 700 000 513 700,00 0,011
2011 Nyemission 2 755 000 30 305,00 49 455 000 544 005,00 0,011
2011 Nyemission 7 725 000 84 975,00 57 180 000 628 980,00 0,011
2011 Nyemission 18965174 208 616,914 76 145174 837 596,914 0,011
2012 Nyemission 12 500 000 137 500,00 88 645 174 975 096,914 0,011
2012 Nyemission 12 500 000 137 500,00 101145174 1112 596,914 0,011
2012 Nyemission 2 500 000 27 500,00 103 645 174 1140 096,914 0,011
2012 Nyemission 3125000 34 375,00 106 770 174 1174 471,914 0,011
Foretrades-
2013 emission 3:2* 160 155 260 1761 707,86 266 925 434 2936 179,774 0,011

*Bolaget kommer darutdver att genomfora en kvittning av fordringar motsvarande hogst 28 000 000 aktier.
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AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Fortnox International var per den 28 mars 2013 var 1335 st.

Andelav  Andel av

Agare Antal aktier roster kapital
SIX SIS AG 33125000 31,0% 31,0%
Acto AS 10620000 9,9% 9,9%
Banque Ohman S.A. 5651 000 5,3% 5,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 4119 396 3,9% 3,9%
Avanza Pension 3422 283 3,2% 3,2%
SEB Life 3378400 3,2% 3,2%
Jan Karlander 1771563 1,7% 1,7%
Alhansa Fastigheter AB 1 609 000 1,5% 1,5%
Maxator Holding AB 1500 000 1,4% 1,4%
Jan Almeby 1173273 1,1% 1,1%
Totalt, storsta dgare 66 369 915 62,2% 62,2%
Totalt, Ovriga dgare 40 400 259 37,8% 37,8%
Totalt, alla agare 106 770174 100% 100%

RATT TILL UTDELNING

Samtliga aktier &ager lika ratt till utdelning. Eventuella framtida utdelningar ska anpassas till Fortnox
Internationals, finansiella stadllning och framtida utvecklingsmdjligheter.

Utdelning beslutas av bolagsstéamma och utbetalningen ombesorjs av Euroclear Sweden. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstimman faststalld avstdimningsdag var registrerad som dgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrdnsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inte nagra restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare har ratt till andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier
som innehavaren dger. Aktiedgare dger foretrade vid nyteckning av aktier i forhallande till det antal aktier som
innehavaren dger om inte annat beslutas av bolagsstimma. Det finns inga sarskilda bestammelser om inl6sen
och konvertering av Bolagets aktier.

UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning nar Bolaget erhaller goda
vinster och positiva kassafléden.
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HANDEL | FORTNOX INTERNATIONALS AKTIE
Aktien &r noterad pa NGM Nordic MTF.

Kortnamn, ISIN-kod

Korthamn: FINT MTF
ISIN-kod aktie: SE0003815786
Valutan aktien ar denominerad i: Svenska kronor (SEK)

ARSSTAMMANS BESLUT OM NYEMISSION

Arsstimman i Fortnox International beslutade den 13 maj 2013 att genomfora en féretradesemission om ca 24
MSEK. Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med 1 761 707 SEK och 87,1 6re genom emission av 160 155 261
nya aktier.

RIKTAD KVITTNINGSEMISSION

Utover foretrddesemissionen som omfattas av detta prospekt, beslutade arsstamman i Fortnox International
den 13 maj 2013 att genomfoéra en riktad emission av nya aktier med betalning genom kvittning. Den riktade
nyemissionen innebar att Bolagets aktiekapital skall 6kas med hogst 308 000 kronor genom emission av hogst
28 000 000 nya aktier. Emissionen riktar sig till ett antal leverantoérer och samarbetspartners till Bolaget (for
ytterligare information, se ”Avtal och transaktioner med néarstaende” under ”Legala fragor och o6vrig
information”). Emissionskursen bestdms av genomsnittet av hogsta noterade kdpkurs och lagsta noterade
saljkurs den aktuella handelsdagen, for Bolagets aktier under perioden fran och med den 22 maj 2013 till och
med den 5 juni 2013, dock lagst 15 6re. Den riktade emissionen avses att genomféras omedelbart efter den
forestaende foretradesemissonen.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman i Fortnox International beslutade den 13 maj 2013 att bemyndiga styrelsen att besluta om
emission av nya aktier innebdrande att sammanlagt hogst 100 000 000 nya aktier kan komma att utges och
innebadrande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 1 100 000 kronor.
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Bolagsordning

Fortnox International AB (publ), org nr 556802-6891*

§ 1 Firma

Bolagets firma skall vara Fortnox International AB. Bolaget ar publikt (publ).
§ 2 Séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms lan, Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling och férséljning av
internetbaserade system och applikationer, féretradesvis avseende bokforings- och administrativa system, och
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet skall utgora lagst 513 700 kronor och hogst 2 054 800 kronor fordelat pa lagst 46 700 000 och
hogst 186 800 000 aktier.

§ 5 Styrelse

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstamma, besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med lagst en
och hogst tre suppleanter.

§ 6 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning skall
bolaget ha lagst en och hogst tva revisorer. Till revisor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets hemsida.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

8 § Anmalan om deltagande pa bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta pa bolagsstamma skall anmala detta till bolaget senast klockan 16.00 den dag som
anges i kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmédn helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstimman. Om
en aktiedgare dnskar ha med sig bitraden vid bolagsstamman skall antalet bitrdden (hogst tva) anges i anmalan.

§ 9 Arenden p& bolagsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

val av ordférande vid stamman,

upprattande och godkdnnande av rostlangd,

godkannande av dagordning,

val av en eller tva justeringsman,

provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad,

framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse,

7 beslut angdende faststillande av resultatrakningen och balansrdkningen, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,

8 beslut angaende dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen,

ok, WN B

41



9 beslut angaende ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren,

10 faststallande av styrelse- och revisorsarvode,

11 val av styrelse och, i forekommande fall, revisor eller revisionsbolag samt styrelsesuppleanter och
12 annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.
§ 10 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behérig att
utéva de rattigheter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

* Arsstimman som hélls den 13 maj 2013 beslutade om dndringar av bolagsordningens §§ 1,4 och 5 enligt
foljande.

e § 1. Bolagets firma skall vara FINT AB. Bolaget ar publikt (publ).

e  § 4. Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor fordelat pa lagst 180
000 000 och hogst 720 000 000 aktier.

e  §5. Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimma, besta av lagst tre och hogst atta ledaméter
utan suppleanter.
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Legala fragor och 6vrig information

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”) galler alla svenska foretag som ar noterade pa Nasdag OMX
Nordic Exchange Stockholm och NGM Equity. Fortnox Internationals aktie ar listat pa NGM Nordic MTF och ar
darfor inte skyldigt att folja Koden.

KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH ERSATTNINGSFRAGOR

Styrelsen har inte inrattat nagra kommittéer da dessa fragor med beaktande av Bolagets storlek och
verksamhetens omfattning ar av sddan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och
att detta kan ske utan oldgenhet. Bolagets revisor rapporterar saledes till hela styrelsen om sina iakttagelser
fran granskningen av bokslut och sin bedémning av Bolagets interna kontroll.

MINORITETSSKYDD ENLIGT AKTIEBOLAGSLAGEN

Bolaget tillampar de regler om minoritetsskydd som galler enligt Aktiebolagslagen.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets VD Jan Almeby har lamnat ett I&n om 1,95 MSEK till bolaget. L&net |6per med fem procent rinta och
skall 3terbetalas nar langivaren s3 begir och bolagets likviditetssituation s& medger. Jan Almeby kommer att i
samband med foretrddesemissionen anvanda sin fordran om 225 TSEK for att genom kvittning teckna sin andel
i emissionen. Jan Almeby har dessutom tecknat ett avtal om kvittning av fordran om 1,6 MSEK utdver sin andel
i foretradesemissionen.

Styrelseledamot Peter Lainevool har genom sitt bolag S.A.B Forsakringsmékleri AB en fordran om 1,3 MSEK pa
Bolaget som han kommer att kvitta mot aktier i Fortnox International.

Stockholm Corporate Finance AB har en fordran om 500 TSEK pa Bolaget som kommer att kvittas mot aktier i
Bolaget.

Bolaget har inte varit inblandat i affarstransaktioner med Bolagets revisorer eller Iamnat |an, stallt garantier,
eller ingatt borgen for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Ett antal av Bolagets storre dgare har forbundit genom teckningsforbindelser att teckna motsvarande 9,7 MSEK
i foretradesemissionen. Darutéver har ett konsortium av externa investerare ingatt garantiforbindelser om
14,5 MSEK mot en garantiersattning uppgdende till 8 procent av det av konsortiet garanterade beloppet.
Saledes ar foretradesemissionen om 24,0 MSEK garanterad i sin helhet. Sakerheter for dessa tecknings- och
garantiforbindelser har dock inte inhamtats, varfor fullgérandet inte ar formellt sdakerstallt. En uppstallning av
erhallna teckningsforbindelser och emissionsgarantier visas nedan. Samtliga teckningsférbindelser och
emissionsgarantier ingicks i mars 2013.

Namn Adress Garanti Tecknings-
[SEK] férbindelse
[SEK]

Bank von Roll AG nas via Bolagets adress 7453 125
SSE Capital Templar House, Don Rd, St Helier, Jersey JE1 2TR 4000 000

Banque Ohman S.A. nas via Bolagets adress 1271475
Minotaurus Fastigheter AB Nicandersgatan 1, 254 39 Helsingborg 1000 000

Svea Lands S.A. Av. Due Prince d'Orange 12, BE-1180 Bruxelles, Belgien 1 000 000

SEB Life Ireland nas via Bolagets adress 562 500
Lars Ahlstrém Bergsjoholms Allé 50, 271 91 Ystad 500 000

Claes Ramel Skeglinge Gard, 241 93 Eslov 500 000

Erik Molinder Askrikevagen 8, 183 51 Taby 500 000

Boweko AB c/o Bo Widenor, Gamla Lyckebyviagen 60, 136 70 500 000

Vendelsd

Ulf Tidholm Floragatan 14, 114 31 Stockholm 500 000

Falvir AB Metallgatan 21 B, 262 72 Angelholm 500 000

Lagoras AB Box 21, 311 21 Falkenberg 500 000

Falvir International Ltd 45 Koumashon st, 8560 Peyia, Cypern 500 000

Creocasus AB Metallgatan 21 B, 262 72 Angelholm 500 000

Bjérn Davegardh Backebogatan 13 D, 129 40 Hagersten 500 000

Myacom Investment AB Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 500 000

Kivsvalk AB c/o Akhtarzand, Sandhamnsgatan 42, 115 28 Stockholm 500 000

Hemo Spray & Pump AB Gardesvagen 11, 183 30 Taby 500 000

Mangold FK Engelbrektsplan 2, Box 55691, 114 34 Stockholm 500 000

Jan Pettersson Shasselby strandvag 50, 165 65 Hasselby 500 000

Paulsson Advisory AB c/o Christian Paulsson, Alvigen 62, 191 40 Sollentuna 500 000

Mikael Rosencrantz Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo 500 000

Assar Bohlin nas via Bolagets adress 225000
Jan Almeby nas via Bolagets adress 225 000
Summa 14 500 000 9737 100

VASENTLIGA AVTAL

Avtal mellan Fortnox AB och Fortnox International AB

Fortnox International ingick ar 2010 ett licensavtal och ett samarbetsavtal med Fortnox AB som gav Fortnox
International ratt att anpassa och pa royaltybasis sdlja Fortnox AB:s produkter och tjanster i fyra lander;
Finland, Tyskland, Polen och Storbritannien. Dessa avtal dndrades sedermera genom ett tilldggsavtal som
parterna ingick 2011. En uppsagning av avtalet skulle kunna fa vasentlig, negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De tidigare avtalen har nu ersatts av ett nytt licens- och samarbetsavtal som galler fr.o.m. 1 januari 2013. De
viktigaste punkterna i avtalet ar féljande.
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e  Fortnox International har, sjalvt eller genom underlicenstagare som skriftligen godkants av Fortnox AB,
en exklusiv ratt att anpassa, marknadsféra, salja samt tillhandahalla Fortnox AB:s befintliga produkter
och tjanster i fyra lander: Tyskland, Storbritannien, Finland och Polen.

e  Fortnox International skall fr.o.m. 2015 betala en manatlig licensavgift berdknad som en procentuell
andel av Fortnox Internationals fakturering. Under 2013 och 2014 utgar ingen avgift.

e Upparbetade obetalda licensavgifter for 2011 och 2012, sammanlagt ca 10 MSEK, blir langfristig
rantefri skuld som skall amorteras under aren 2017-2021.

e Fortnox AB har dganderatten till de anpassningar som Fortnox International gjort for respektive land
och sprak men har inte ratt att kommersiellt utnyttja denna ratt utan Fortnox Internationals skriftliga
godkdnnande.

e Avtalet giller tillsvidare. Fortnox AB har dock ratt att med tre manaders uppsagningstid sdga upp
avtalet om ersattningen till Fortnox AB inte nar upp till vissa miniminivaer.

e Om Fortnox AB &ger ratt att saga upp avtalet, dger Fortnox AB dven ratt att inskranka det territorium
som avtalet omfattar genom att undanta ett eller flera lander.

e  Vardera part har ratt att sdga upp avtalet till omedelbart upphérande om

o den andra parten vasentligen bryter mot sina dtaganden enligt avtalet, eller
o den andra parten forsatts i konkurs, stdller in sina betalningar, ar foéremal for
foretagsrekonstruktion eller annars kan anses vara pa obestand.

e  Fortnox AB har ratt att sdga upp avtalet till omedelbart upphérande eller vid tidpunkt som anges av
Fortnox om nagon, ensam eller tillsammans med narstaende, forvarvar 30% eller mer av aktierna eller
rosterna i Fortnox International. Fortnox International ar skyldigt att omedelbart meddela Fortnox AB
om Fortnox Internationals dgarbild férdandras pa detta satt.

RATTSLIGA TVISTER

Fortnox International har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sadana som Fortnox International ar medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Fortnox Internationals
finansiella stallning eller Idnsamhet.

FORSAKRINGAR

Det &r styrelsens bedémning att Fortnox International har ett tillfredsstallande férsakringsskydd med hansyn
till den verksamhet som bedrivs. Ingen del av verksamheten bedéms vara av sadan art att forsakringsskydd inte
kan erhallas pa rimliga villkor.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Huvuddelen av de immateriella rattigheter som kravs for Fortnox Internationals verksamhet dgs av Fortnox AB
och licensieras till Fortnox International, se avsnittet Avtal mellan Fortnox AB och Fortnox International pa
sidan 44.

Fortnox International AB ager 49 procent av ClickOffice AB (och innehar en option att forvarva resterande 51
procent under perioden februari — juni ar 2014) som innehar ett patent for den webbaserade tekniken Bolaget
anvander med titeln ' Server for integrering av tjansteapplikationer i ett natverk’. Patentet tacker den
verksamhet som Bolaget bedriver och ger darmed en sdkerhet mot att andra féretag kan havda intrang i sina
patent. Den verksamhet som Bolaget bedriver kan dock aven bedrivas av andra féretag utan att Bolaget kan
havda sin ratt utan en kostsam process.

Styrelsen bedémer att de immateriella rattigheter som ags Fortnox International har ett betryggande skydd och
bedomer att Bolaget inte i ndgon hog grad ar beroende av det patent som &ags genom ClickOffice AB. Patentet
ar giltigt till ar 2022.
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TILLSTAND

Det ar styrelsens beddmning att Fortnox International uppfyller gdllande regler och bestdmmelser samt har
erforderliga tillstdnd med avseende pa den bedrivna verksamheten.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra betydelsefulla 6verenskommelser mellan
aktiedgare syftande till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

INTRESSEKONFLIKTER I EMISSIONEN

Vid upprattande av detta prospekt har Stockholm Corporate Finance AB agerat rédgivare till Bolagets styrelse.
Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB fér administrationen av den emission som presenteras i detta
prospekt. Stockholm Corporate Finance AB &ger inte aktier i Fortnox International men kommer vid kvittning av
fordran erhalla aktier motsvarande 500 TSEK. Mangold Fondkommission AB har tecknat garantiférbindelse med
Fortnox International. Eventuella intressekonflikter med anledning av detta hanteras i enlighet de regler och
riktlinjer som gdller for intressekonflikter i Mangold Fondkommission AB:s verksamhet. Mangold
Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.

Eventuella intressekonflikter kopplade till de kvittningar av fordringar som namns under rubriken Avtal och
transaktioner med narstaende, sidan 43, har hanterats genom att kursen for kvittning satts som en volymviktad
snittkurs under teckningstiden och darfér anses marknadsmassig. Darmed finns det ingen intressekonflikt.
Utover det finns inga identifierade intressekonflikter.

REVISORNS GRANSKNING

Bolagets revisorer har reviderat den finansiella informationen fér Bolagets rakenskapsar 2012.
Revisionsberattelsen 2012 avvek fran standardutformningen och gar att finna i sin helhet i arsredovisningen. |
revisionsberattelsen avseende rdkenskapsaret 2012, vilken daterades 24 april 2013, gjorde revisorn foljande
uttalande under rubriken Grund for uttalande med reservation ”I balansrakningen per 2012-12-31 redovisas en
immateriell tillgang, i huvudsak hanforbart till aktiverade utvecklingskostnader for programvara, for koncernen
med ett belopp om 15 Mkr och féor moderbolaget 23 Mkr. Styrelsen har prévat om nedskrivningsbehov
foreligger genom att berdkna ett nyttjandevarde i enlighet med IAS 36 vilket bekraftat att nagot
nedskrivningsbehov inte foreligger. En sadan bedomning baseras till stora delar pa ett antal antaganden om
framtiden sdsom framtida tillvaxt, Ilonsamhet och kassafloden, vilka inte ar maojliga att verifiera i en revision da
de beror framtidsinriktad information. Mot bakgrund av att bolaget de senaste aren redovisat forlust ar
bolagets prognoser om framtida kassafléden mycket svara att bedéma och om positiva kassafloden inte skulle
infrias kan detta férhallande komma att vasentligen paverka vardet av redovisade immateriella tillgangar
negativt.”

Ersattning till revisorer utgar enligt [6pande rakning.

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

e Bolagsordning
e Arsredovisningar samt revisionsberattelser for rakenskapsaren 2012, 2011 och 2010.
e  Detta prospekt

Bolagsordningen for Fortnox International, arsredovisningar och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2012,
2011 och 2010, Prospektet och annan av Bolaget offentliggjord information som hénvisas till i detta Prospekt
finns att tillgd i elektronisk form pa Bolagets hemsida (www.fortnoxinternational.se). Handlingarna
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tillhandahalls dven pa Fortnox Internationals huvudkontor, Framtidsvagen 10 A i Vaxjo, under ordinarie
kontorstid.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestar av, utover foreliggande dokument, foljande handlingar som harmed inforlivas genom
hanvisning, forutom Bolagets reviderade arsredovisningar har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor:

e Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret 2012, 2011 och 2010. Arsredovisningen har reviderats av
Bolagets revisorer. Hanvisningen avser endast historisk finansiell information inklusive
forvaltningsberattelser, noter och revisionsberattelser i arsredovisningarna for respektive ar.

e Bolagets deldrsrapport avseende forsta kvartalet 2013. Delarsrapporten har ej granskats av Bolagets
revisor.

e Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som inférlivats genom hanvisning enligt ovan kommer
under prospektets giltighetstid att finnas tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.fortnoxinternational.se.

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Stockholm Corporate Finance AB éar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av férestdaende nyemission
och har bitratt Bolaget i upprattande av detta prospekt. Da samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt. Mangold AB agerar emissionsinstitut med anledning
av férestaende nyemission.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende
verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfér fullstindigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vdasentliga intressen i Bolaget.

OVRIGT

Organisationsnummer

Bolagets organisationsnummer ar 556802-6891.

Sdte

Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Registrering

Bolaget bildades i Sverige den 12 februari 2010 i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 22 mars 2010.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Stiftare

Bolagets stiftare ar Jan Almeby.
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Firma

Firman tecknas av styrelsen, av tva i férening av styrelsens ledaméter samt ensam av Jan Almeby.

Huvudkontor

Fortnox International, Box 10, 351 06 Vaxj6. Telefon: 0470 - 32 20 00. Besdksadress: Framtidsvagen 10 A, Vaxjo.
Hemsida: www.fortnoxinternational.se.

Kontakt: info@fortnoxinternational.se

Kallelser

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av nyemissionen for fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges) och som innehar
aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar
endast avsedd som generell information avseende aktierna och teckningsratterna fér den tid da aktierna
respektive teckningsratterna ar upptagna till handel pa NGM Nordic MTF

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet,
e situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,
e situationer da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto,
e de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsratter i
Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),
e utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller
e utldndska féretag som har varit svenska foretag.
Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Aktiedgare och innehavare av
teckningsratter bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som nyemissionen kan
medfdra, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av
genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare anses
BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrédn beslutet om nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden
anvandas. Denna metod innebdr att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (t.ex. teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Av kapitalforlust som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Bolaget innehaller inte preliminar skatt annat dn om detta kravs
enligt lag.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent:L skatt. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma
satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Sadana
kapitalforluster kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier i annat bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan detta bolag och det bolag som redovisat kapitalférlusten. Kapitalforlust pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillaimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.

AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretrdadesrdtt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att
bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter
ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En
teckningsrdtt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom
teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade fér noll kronor, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsréatter utgér vederlaget omkostnadsbelopp for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras
istallet teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade
pa nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll
kronor.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett férvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande férvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.
Bolaget verkstaller inte avdrag for kupongskatt annat an om detta kravs enligt lag.

LEor beskattningsar som pabarjats fore den 1 januari 2012 &r skattesatsen 26,3 procent.
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Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
eller teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsritter kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som &ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot tillfalle
under det kalenderaret da avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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Definitioner

"FORTNOX INTERNATIONAL”, "BOLAGET” ELLER "KONCERNEN"

Fortnox International AB (publ), org. nr 556802-6891, inklusive dotterbolag, om inte annat framgar av
sammanhanget.

"FORTNOX AB”
Fortnox AB (publ), org.nr 556469-6291, inklusive dotterbolag.

"EUROCLEAR”
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

"NGM NORDIC MTF”
Handelsplattformen Nordic MTF som drivs av Nordic Growth Market NGM AB, org. nr 556556-2138.
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Adresser

FORTNOX INTERNATIONAL AB (PUBL)

Box 10
351 06 Vaxjo

Telefon: +46 470 - 32 20 00

E-post: info@fortnoxinternational.se
Hemsida: www.fortnoxinternational.se

REVISORER

Andersson & Co
Nygatan 19 B
352 31 Vaxjo

Ernst & Young AB
Vastra Esplanaden 9 B
Box 512

351 06 Vaxjo

FINANSIELL RADGIVARE

Stockholm Corporate Finance
Birger Jarlsgatan 32A
114 29 Stockholm

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission AB
Box 55691
102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
SE-114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 5030 1580
Telefax: +46 8 5030 1551

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
Box 7822

103 97 Stockholm
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