...3 hew opportunity!

Inbjudan till teckning av units
infor listning pa AktieTorget

Minst 300 000 personer som skulle kunna vara hjdlpta av lungtransplantation avlider i vérlden varje d@r. Det
storsta skdlet att inte fler blir hjdlpta dr bristen pd organ, dels pd grund av att fér fG organ doneras, dels pd
grund av att fa av de donerade organen kan anvéndas.

Vivoline® utvecklar och sdljer idag en produkt som reparerar donerade lungor, vilket 6kar tillgdngen pG organ
som dr ldmpliga for transplantation. Bolaget arbetar med att utveckla verksamheten till att dven omfatta
behandling av andra organ sdsom bland annat hjdrta.

Visionen dr att skapa ett vdrldsledande féretag inom organtransplantation vars produkter gér majoriteten av
donerade organ anvdndbara for transplantation sa att ingen behéver avlida pé grund av organbristen.
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Erbjudandet

i sammandrag

Teckningstid:
27 mars — 17 april 2013.

Teckningspost:
Minsta teckningspost ar 200 units. Var och en unit bestir av 5 nya aktier och
2 teckningsoptioner.

Teckningskurs:
21,75 SEK per unit, det vill sdga 4,35 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hogst 2 740 000 aktier och 1 096 000 teckningsoptioner. Vid
fulltecknad emission tillfors Bolaget initialt 11 919 000 SEK. | det fall nyemissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare
8439 200 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 20 358 200 SEK fore
emissionskostnader.

Antal aktier innan emission:
11 484 535 aktier.

Bolagets vardering:
Cirka 50 MSEK (pre-money).

Listning pa AktieTorget:
Aktien och teckningsoptionen ar planerade att anslutas till AktieTorget. Forsta dag for
handel beraknas bli den 15 maj 2013.

ISIN-kod:
SE0005095841.

Teckningsforbindelser:
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 9 MSEK.

Villkor for vidhdngande teckningsoptioner (TO 1) i sammandrag

e Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs
om 7,70 SEK.

e Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner TO 1 kan dga rum fran och med 15 oktober 2013 till
och med den 30 oktober 2013 (med samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 30 oktober
2013) eller fran och med 15 januari 2014 till och med den 30 januari 2014 (med samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 30 januari 2014).

e De nyemitterade teckningsoptionerna kommer att bli foremal fér handel pa AktieTorget fran och med
den 15 maj 2013.



Om memorandumet

> VivoLine

MEDICAL

| detta memorandum gdller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller
“Vivoline” avses Vivoline® Medical AB (publ) med organisationsnummer 556761-1701.

Finansiell radgivare

| samband med emissionen som beskrivs | detta
memorandum dr Sedermera Fondkommission AB
finansiell rddgivare till Vivoline. Sedermera
Fondkommission AB har bitrdtt Bolaget vid upprdttandet
av detta memorandum. Styrelsen i Vivoline dr ansvariga
for innehdllet i memorandumet, varpd Sedermera
Fondkommission AB friskriver sig frdn allt ansvar i
férhdllande till aktieéigare i Vivoline samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pd uppgifterna i memorandumet.
Sedermera  Fondkommission  AB  agerar  dven
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen. Memorandumet dr undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument beaktat att det belopp
som sammanlagt ska betalas av investerarna under en
tid av tolv mdanader motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte foremdl fér handel eller ansékan dédrom i
ndgot annat land dn Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vdnder sig inte till personer vars
deltagande férutsdtter ytterligare prospekt,
registreringsdtgdrder eller andra dtgdrder dn de som
foljer svensk ritt. Memorandumet fdr inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika
eller ndgot annat land ddr distributionen eller denna
inbjudan krdver ytterligare Gtgdrder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. For
memorandumet gdller svensk rdtt. Tvist med anledning
av innehdllet i detta memorandum eller ddrmed
sammanhdngande rdttsforhdllanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéingligt

Memorandumet finns tillgéngligt pG Vivolines kontor
samt pd Bolagets hemsida  (www.vivoline.se).
Memorandumet kan ocksd nds pd AktieTorgets och
Sedermera Fondkommission AB:s respektive hemsida
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och G6vriga framtida
férhdllanden i detta memorandum dterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida hdndelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten féor memorandumet. Dessa uttalanden

dr vil genomarbetade, men ldsaren uppmdrksammas pd
att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, dr férenade
med osékerhet.

Referenser och kdllhénvisningar

Styrelsen forsdkrar att information frdn referenser och
kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt och att — sgvitt
styrelsen kénner till och kan férsikra genom jimférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
part — inga uppgifter har uteldimnats pG ett sdtt som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

AktieTorget

Vivoline har i syfte att sdkerstdlla att aktiedgare och
ovriga aktérer pd marknaden erhdller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling trdffat en 6verenskommelse med AktieTorget
om informationsgivning. Vivoline avser att félja
tillimpliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som gdller for bolag som dr anslutna till AktieTorget.
Allmdnheten kan kostnadsfritt prenumerera pd Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anmdla
intresse  for detta pd  AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget dr ett vdrdepappersbolag som driver en
handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhandahdller ett
effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgdngligt
fér banker och fondkommissionérer anslutna till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebdr att den som vill képa och
sdlja aktier som dr listade pd AktieTorget anvdnder sin
vanliga bank eller fondkommissiondr. Aktiekurser fran
bolag pa AktieTorget gdr att félja i realtid hos de flesta
Internetmdéklare och pd hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att félja pd Text-TV
och i dagstidningar. Styrelsen har ans6kt om att aktierna
som nyemitteras i denna emission ska bli féremadl fér
handel pG AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till
ndgon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner
Styrelsen har ansékt om att teckningsoptionerna som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta

memorandum ska bli féremdl fér handel pG AktieTorget.
ISIN-kod fér teckningsoptioner av serie TO 1 dr
SE0005096526. Information och kursutveckling avseende
aktien finns tillgdnglig pd AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), ddr dven information om
teckningsoptionerna kommer att finnas tillgénglig.
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Juridisk form: Publikt aktiebolag
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Innevarande rakenskapsperiod: 2013-01-01 —2013-12-31
Halvarsrapport: 2013-08-20

Delarsrapport 3: 2013-11-19

Bokslutskommuniké for 2013: 2014-02-13
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En introduktion av Vivoline — bakgrund

Pa grund av organbrist kan endast ett fatal liv raddas med transplantation

| vastvarlden avlider varje ar minst 300 000 manniskor i arbetsfor alder av Iungsjukdomarl. Den storsta begransningen for
att hjalpa dessa med en transplantation ar bristen pa tillgdngliga organ och bristen pa organ som uppfyller kraven for
transplantation. Endast cirka 20 % av samtliga donerade lungor anvands for transplantation da resterande lungor férkastas
pa grund av nedsatt syresattning eller andra tillstdnd som gor att de inte kommer att kunna géra mottagaren frisk®. Lungor
som dr pa gransen att uppfylla kraven for transplantation (“marginella” lungor) anvdnds idag dven om risken for samre
overlevnad efter transplantation okar’.

Vivolines férsta produkt — I6sningen pa en komplex metod

Professor Stig Steen vid Igelésa Life Science Community forskade under 90-talet kring Perfadex® och utvecklade sa
smaningom STEEN Solution™. Perfadex® &r en preservationslésning som anvands for kylférvaring av lungor under
transport. STEEN Solution™ &r en vitska for evaluering som cirkuleras i lungan och har mojlighet att forbattra lungans
kvalitet. Darigenom utvecklades en metod som gjorde att utdémda och marginella lungor samt lungor fran hjartdoda
donatorer kunde rekonditioneras (repareras), evalueras (kvalitetstestas) och preserveras (bevaras) utanfor kroppen i upp
till 24 timmar infor transplantation (jamfért med som tidigare 12 timmar). STEEN Solution™ dgs idag av Xvivo Perfusion AB
som dven saljer Perfadex®.

Tillsammans med sina kollegor var professor Stig Steen forst i varlden att med hjalp av STEEN Solution™ och Perfadex®
genomféra en framgangsrik transplantation av lungor fran en hjartdod patient samt en framgangsrik transplantation av
lungor som initialt ansetts for daliga for att doneras. Resultaten publicerades i vetenskapliga artiklar och fick stort
internationellt intresse. Flera kliniker har redan innan Vivoline grundades besokt professor Stig Steen vid Igelsa Life
Science Community for att utbildas i metoden men den har ansetts for komplicerad att anvanda eftersom kliniker som velat
rekonditionera lungor varit hdnvisade till att sjdlva konstruera ett system fér cirkulation av STEEN Solution™. Detta &r enligt
styrelsens bedémning den huvudsakliga forklaringen till varfér dessa produkter och metoden ej ar mer spridda. Vivoline och
professor Stig Steen har darfér utvecklat och lanserat Vivoline LS1, ett CE-markt standardiserat system for lungevaluering
som ar betydligt enklare att anvanda. Med en enklare och sdkrare metod beddmer styrelsen att marknaden kommer att
6ka och omfatta férkastade lungor, marginella lungor och lungor fran hjartdéda donatorer. Detta kommer att markant 6ka
antalet lungevalueringar och antalet organ som kan anvandas for transplantation. Vivoline avser dessutom att bland annat
lansera egna preservations- och evalueringslosningar.

Vivoline LS1 — en vérldsledande produkt pa marknaden

Vivolines LS1 &r en CE-markt medicinteknisk klass lla-produkt som bestar av en engangsartikel samt en maskin som ersatter
en hjart-lungmaskin, ett kyl- och varmeaggregat och gasblandare. Med LS1 blir det vasentligt enklare fér personalen pa
transplantationscentret att rekonditionera och evaluera lungorna. Den nya metoden innebar att behandlingen kan goéras
med mindre personal, pa mindre yta och metoden gar snabbare att lara sig.

Forsaljningen inleddes 2010 da produkten CE-marktes och den ar fram till idag godkdnd for forsaljning i EU, Kanada och
Australien. Produkten och metoden har enligt styrelsens bedémning hittills vackt ett stort intresse. Utéver de enheter som
placerats hos samtliga transplantationskliniker i Storbritannien fér en multicenterstudie har produkten salts till Skanes
universitetssjukhus, Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Prince Charles Hospital i Brisbane, Rigshospitalet Képenhamn,
Rikshospitalet Oslo och Mater Hospital i Dublin. Houston Methodist och Cleveland Clinic (tva av USA:s storsta
transplantationskliniker) har pa eget initiativ bestallt produkter som idag anvédnds for forskning.

Visionen att bli ett varldsledande foretag inom organtransplantation

Vivolines malsattning &r att nd break-even under 2015, med en omsattning om cirka 30 MSEK. Déarefter dr malsattningen
att, de efterféljande aren, 6ka omsattningen med 25-50 % per ar. Av de cirka 300 000 méanniskor som arligen skulle kunna
vara hjdlpta av en lungtransplantation bedémer styrelsen att det ar en rimlig malsattning att Bolagets metod, vid en
langsiktigt lyckad marknadspenetration, kommer att anvandas for lagst 50 000 av dessa patienter. Detta skulle motsvara en
miljardomsattning. Harutover tillkommer marknadspotentialen fér andra organ sasom hjarta.

1

World Health OrganizationCause of death statistics 2004, published 2008
2 www.transplant-observatory.org/documents/NEWSLETTER2011.pdf
3 J Thorac Cardiovasc Surg 2006;131:1154-1160
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Professor Stig Steen har i samband med sin forskning inom hjarttransplantation gjort upptackter som resulterat i nya
lI6sningar for transport och behandling av organ. En av upptdckterna har resulterat i en evalueringslosning som vid
laboratorieforsok i vissa avseenden visat sig vara effektivare an STEEN Solution™. Vivoline och professor Stig Steen har idag
en fardig formula fér en egen lungevalueringslosning med arbetsnamnet SS2 som ar klar for att anvandas i kliniska studier.
Det avsedda dndama3let liknar det som STEEN Solution™ har. Fér att bli en helhetsleverantér till sina kunder férbereder
Vivoline dessutom att starta tillverkning av en egen preservationslésning under namnet Vivodex® (med ett avsett andamal
som liknar Perfadex®). Aven for Vivodex ar formulan kind och fardigutvecklad.

Vivoline forbereder sig nu for att efter emissionen fa marknadsgodkdnnande i USA for LS1 och bedriver tillsammans med
professor Stig Steen ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete kring nya vatskor for att forbattra andra delar av
transplantationsprocessen samt for att kunna erbjuda rekonditionering, evaluering och preservering dven for andra organ
sasom hjadrta. Inom omradet hjarttransplantation visar ny forskning att langre tid utan syresattning av hjartat tillsammans
med hogre adlder hos donatorn resulterar i lagre 6verlevnad efter transplantation. Redan vid tider 6ver en timme utan
cirkulation minskar 6verlevnaden hos mottagaren4. Professor Stig Steen arbetar med forskning kring bland annat produkten
Vivoline HS1, ett system for cirkulation av hjartat under transport som ger mojligheten att ha hjartat utanfor kroppen
24 timmar (jamfért med dagens fyra timmar). Pa langre sikt 4r malsattningen att lansera produkter och I6sningar for alla
solida organtransplantationer. Visionen ar att skapa ett varldsledande foretag vars produkter &ar standard vid
organtransplantation varlden 6ver.

Vivolines produktutveckling

Vivoline arbetar for att utveckla och lansera produkter som stédjer hela transplantationsprocessen. Nedan visas Vivolines
narmast forestdende planerade utveckling med fokus pa lung- och hjarttransplantation. Se mer information om respektive
produkt under “Vivolines produkter” senare i detta memorandum.

Produkt Beskrivning Utveckling och forséljning

LS1 Produkt for att reparera, kvalitetstesta och bevara lungor.  Férséljning inledd i EU, Kanada, Australien.
Bestdr av en engangsartikel samt en maskin som ersatter
en hjart-lungmaskin, ett kyl- och vadrmeaggregat och
gasblandare

Vivodex® Preservationslosning som anvdnds for kylférvaring av  Bedoms lanseras under 2013. Kvarstar gor for-

packningsval, produktionsberedning, verifiering
av produkten samt sammanstallning av den
tekniska dokumentationen for produkten.

lungor under transport.

Denna I6sning har vid studierna visat sig vara
effektivare  &n  STEEN Solution™ i vissa
avseenden. Ett antal djurexperimentella forsok
har gjorts som bekraftar att denna I6sning ar klar
for att anvandas i kliniska studier.

En vétska som cirkuleras i lungan fér att forbattra lungans
kvalitet.

Evalueringslésningen
SS2 (arbetsnamn)

HS1

Heartadex 1

Ett system for cirkulation av hjartat under transport som
gor att hjartat kan forvaras i god kondition utanfér kroppen
i upp till 24 timmar (jamfort med dagens fyra timmar).

Preservationslosning som anvdnds for kylférvaring av
hjartan under transport.

Prototyp framtagen och inledande studier
genomforda. Klinisk studie i Stig Steens regi
planeras under 2013 med avseende pa sakerhet
och funktion. Utvecklingen &r berdknad att paga
under 2014-2017.

Ingar i klinisk studie enligt ovan.

Heartadex 2 Evalueringslosning for hjarta. Klar att anvandas i kliniska studier.

Lazarus Ersatter de hormoner och signalsubstanser som inte ldangre  Evalueringslosningens formula ar definierad i
produceras hos en hjarndéd donator. Genom Lazarus kan  djurexperimentella studier och ar klar att
donatorn hallas stabil och de organ som ska doneras far en  anvandas i kliniska studier.
battre miljo innan organen hamtas.

HALL Vivolines avsikt ar att i framtiden kunna anvanda en och  Plattformen kommer att bygga pa befintlig LS1-

samma plattform for produkter som behandlar olika typer
av organ.

4
J Heart Lung transplant 2010 oct 29 (10) 1083-1141

teknik men modifieras. Arbetet med att
modifiera LS1 for HALL-plattformen ar pabérjad
och planeras fardigstallas 2015-2016.
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”Pa lang sikt har Vivolines produkter potential att férdndra

transplantationsverksamheten vdrlden 6ver.”

Over 300 000 personer avlider av lungsjukdomar i virlden varje &r. De vanligaste orsakerna ar sjukdomarna cystisk fibros,
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och lungfibros, sjukdomar som orsakar enormt lidande. Aven om merparten av dessa
patienter skulle kunna vara hjalpta av en transplantation genomfors idag endast cirka 4 200 lungtransplantationer varlden
over. Sjukvarden kan helt enkelt inte hjalpa dessa patienter i den utstrackning som man skulle vilja pa grund av bristen pa
organ. Det &r ett oerhort stort bekymmer men manga liv kan raddas genom Vivolines metod for att reparera och bevara de

donerade organen.

Det rader en akut brist pa organ som kan anvandas for
transplantationer. Problemet ar inte bara att det finns
for fa tillgdngliga organ utan dven att manga av dem inte
kan anvandas eftersom de inte haller en kvalitet som
kravs for att kunna hjdlpa mottagaren. Den metod som
vi lanserat bygger pa professor Stig Steens forskning.
Han kom redan for manga ar sedan pa hur man skulle
behandla lungor foér att fa bort skadliga vatske-
ansamlingar. Men genombrott for tekniken har drojt
eftersom  metoden var hanteringsmassigt  for
komplicerad och att den utférdes i en hjart-lungmaskin
som egentligen ar avsedd for ett helt annat andamal.

Vivolines produkt LS1, som hittills ar anpassad for
lungtransplantation, forenklar metoden och har fatt ett
valdigt bra gensvar. Vi har redan salt produkten till ett
antal kliniker varlden 6ver. Harutdver har vi placerat LS1
pa samtliga lungtransplantationskliniker i Storbritannien
for en omfattande multicenterstudie och tva av USA:s
storsta transplantationskliniker har bestallt produkten
for att bedriva forskning. Produkten ar hittills godkand
for forsaljning i EU, Australien och Kanada.

Forutom att metoden kan gora betydligt fler av alla
donerade organ lampliga for transplantation far
klinikerna nu mojlighet att planera och genomféra
transplantationerna pa dagtid istéllet for att genomféra
transplantationer nattetid. Genom att halla liv i
donerade lungor och dven hjartan en langre tid dn vad
som tidigare varit mojligt kan en matchning av vavnader
mellan donator och mottagare dessutom ske mer
noggrant. Framtida komplikationer skulle da kunna
undvikas i hogre grad och behovet av immun-
forsvarshammande ldakemedel efter en transplantation
minskas. Darfor ser vi fordelar med att anvdnda

metoden &ven vid transplantation av de organ som
redan idag bedoms vara friska, vilket okar
marknadspotentialen ytterligare.

Jag arbetade tidigare med professor Stig Steen med
utvecklingen av ett barbart mekaniskt brost-
kompressionssystem (LUCASTM) som anvands i samband
med akut hjartstopp och som numera finns i flertalet
ambulanser i Sverige och i stora delar av varlden.
LUCAS™ var en framgangssaga i sig men vi ser nu en
annu storre potential for Vivolines produkter. Vivolines
produkter ska i forsta hand — genom behandling av
kasserade lungor — oka tillgangen pa organ sa att ingen
ska behova avlida av en obotlig lungsjukdom. P& lang sikt
har Vivolines metod potential att fordndra trans-
plantationsverksamheten véarlden oOver. Genom att
starka vara prekliniska studier med kliniska studier ska vi
verka for att metoden ska bli en ny standard, saval for
friska som kasserade organ och &ven vid exempelvis
hjarttransplantationer.

Vi genomfdor nu en emission for ndsta steg:
marknadsgodkannande av produkten LS1.3 i USA samt
produktionsberedning och marknadsgodkannande av var
egen preservationslosning ”Vivodex®”. Jag valkomnar
Dig att félja med pa en spannande resa, med visionen att
skapa ett varldsledande foretag inom organ-
transplantation.

Peter Sebelius - VD
Vivoline Medical AB (publ)
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Professor och styrelseledamot Stig Steen kommenterar

“Vivolines produkter éppnar upp fér spdnnande mdéjligheter

inom det vida omrddet organtransplantation.”

Manga patienter som &r i behov av transplantation har sa dalig lungkapacitet att de maste fa syrgas dygnet runt, men
endast ett fatal star pa vantelista for att fa nya lungor. Tillgdngen pa organ ar sa dalig att man maste vara valdigt sjuk for att
fa transplanteras, det vill siga med en forvantad livstid pa mindre &n tva ar. Trots det hinner manga pa
transplantationslistan avlida innan ett organ blir tillgangligt. Det har varit en enorm drivkraft f6r mig att hitta en [6sning pa
nagot som orsakar sa mycket lidande for sa manga manniskor, ett lidande som var metod nu kan satta stopp for.

Grunden i Vivolines verksamhet sattes redan 1998 da jag
tillsammans med Vitrolife forskade kring Perfadex® och
utvecklade STEEN Solution™. Perfadex®, med tillsatser
for forbattrad lungpreservering, ar en produkt som idag
har 90 % av varldsmarknaden och som darfor betraktas
som "Golden Standard" for lungpreserveringslésningar.
STEEN Solution™ &r en revolutionerande |6sning for
preservering, rekonditionering och evaluering. Innan
dessa losningar kunde bedémningen av donerade organs
kvalitet endast goras nar de fortfarande var kvar i
donatorn. Av denna anledning gors de flesta
lungtransplantationer fran hjarndéda donatorer men
hjartdéda donatorer ar dock betydligt fler och skulle
potentiellt kunna l6sa bristen pa tillgdngliga organ i
varlden. Organdonation fran hjartdéda donatorer var
dock i stort sett omdjlig. Utdver den etiska
problematiken att det inte fick finnas nagra misstankar
om att ldkarna inte gjorde allt i sin makt for att
ateruppliva en person med hjartstopp i sin iver att utféra
en transplantation, blev lungor fran hjartdéda personer
snabbt forstérda nar hjartfunktionen och blodtillforseln
upphorde. Tiden for undersdkning av organen i donatorn
var darmed begrdnsad och riskerna vid transplantation
av dessa lungor blev storre.

Tillsammans med mina kollegor vid Lunds universitet
blev vi forst i varlden med att transplantera lungor fran
en patient som avlidit av hjartstillestand och vi
genomférde s3 smaningom &dven den forsta
transplantationen av donatorlungor som av samtliga
transplantationscentra i Norden ansetts vara fér daliga
for att  kunna  transplanteras. Med  STEEN
Solution™-metoden visade vi att det gick att preservera
lungorna i sa gott skick att de kunde anvédndas for en
lyckad lungtransplantation och sedan dess har lakare
kommit fran kliniker 6ver hela vérlden for att se hur vi
gor.

Vi upptéackte snart att metoden var for komplicerad att
anvanda och att genomslagskraften darmed blev valdigt
svag. Vi bildade darfér Vivoline under 2008 med hjalp av
finansiering fran Christian W. Jansson och Paul
Frankenius for att utveckla en produkt som vasentligt
forenklar metoden och moter klinikernas krav, ”Vivoline
LS1”. | maskinen kan lungorna enkelt evalueras vid
forhallanden som efterliknar de som rader inuti en
manniska och viktiga funktioner sdasom  gas-
utbytesférmaga och lungkarlsmotstand kan matas. Med
Vivoline LS1 genomfors en varm genomstrémning av
STEEN Solution™ enkelt i lungans alla blodkarl vilket
spolar igenom organet och vdarmer upp det till
kroppstemperatur innan det opereras in hos
mottagaren. Med evalueringslésningen aterskapas en
gynnsam miljo, vilket bland annat ger lungan och dess
celler mojlighet att aterhamta sig.

Det finns en fortsattning. Sett i ett langre perspektiv ar
produkten inte begrdnsad till lungtransplantation.
Genom utveckling kan vi anpassa maskiner och
evalueringslosningar till att dven passa exempelvis till
hjarttransplantation. Tidigare har man exempelvis bara
haft fyra timmar pd sig att transplantera ett donerat
hjarta till den patient som vintar pa en
hjarttransplantation innan hjartat inte langre gar att
anvanda. Med Vivolines metod har vi kunnat utoka
denna tid till 24 timmar. Vivolines produkter éppnar upp
for spannande mojligheter inom det vida omradet
organtransplantation.

Professor Stig Steen — Styrelseledamot
Vivoline Medical AB (publ)
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Motiv for emission

Vivoline har med begrdnsade medel skapat forsdljning till inte bara hemmamarknaden Europa utan dven till USA och
Australien och bekraftat att det finns kunder som ar beredda att betala for tekniken som utvecklats. For att kunna fortsatta
den positiva utvecklingen samt utnyttja mojligheter pa marknaden behdver Vivoline ytterligare kapital. Emissionen gors for
att bredda dgarbasen, fa rorelsekapital, kunna fa marknadsgodkdnnande i USA samt lansera Vivodex®.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet berdknas uppga till cirka 11 MSEK.
Under tiden fram till listningen pa AktieTorget tacks kapitalbehovet av lan fran Blue Water Systems AB och
rorelsekapitalbehov bedéms saledes uppkomma i maj 2013. For att tillféra Vivoline rorelsekapital genomfér Bolaget nu en
emission av units. Vid fulltecknad emission tillférs Vivoline initialt cirka 11,9 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget vytterligare cirka 8,4 MSEK, totalt cirka 20,4 MSEK fore
emissionskostnader. For att Vivoline ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvéard takt i minst 12 manader framat krdvs det att Vivoline — efter finansiering av emissionskostnader —
tillférs atminstone 11 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta memorandum. | det fall emissionen inte blir fulltecknad
eller Vivoline inte tillférs kapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i minst 12 manader framat kommer Bolaget
att prioritera emissionslikvidens anvandande enligt prioriteringen nedan.

Emissionslikvidens anvandande

Bolaget har erhallit teckningsataganden om 9 004 500 SEK vilket ocksa ar lagsta niva for emissionens genomférande. Den
totala emissionslikviden om cirka 20,4 MSEK &r (efter finansiering av emissionskostnader om totalt cirka 1,1 MSEK, varav
cirka 350 000 SEK &r hanforliga till teckningsoptioner) avsedd att finansiera:

Projekt som finansieras av emissionslikviden fran maj 2013 utdver lI6pande utvecklingsarbete och rérelsekapital:

1. Marknadsgodkdannande for LS1.3 i USA 0,8 MSEK
2. Produktionsfoérberedning av Vivodex® 1,6 MSEK
3. VYtterligare uppdateringar av LS1.3 efter godkdnnande 0,9 MSEK

Projekt som finansieras om optionsratterna utnyttjas i Q1 2014 utéver I6pande utvecklingsarbete och rorelsekapital:
1. Marknadsgodkdnnande for Vivodex® i USA. 0,4 MSEK
2. Uppstart av sdljorganisation for Vivodex® i USA 1,1 MSEK

Planen for aret efter listningen pa AktieTorget ar gjord pa ett sddant satt att Vivoline ska kunna anpassa hastigheten framat
utifran hur marknaden och godkdannandena utvecklas.

Marknadsgodkannande USA f6r LS1 (LS1.3)

Det forsta och viktigaste steget ar att ansdka om marknadsgodkdnnande i USA. For att soka godkdnnanden i USA
kommer LS1 att uppdateras for den amerikanska marknaden och fa namnet LS1.3. Fér marknadsgodkadnnande av LS1.3 i
USA kravs sannolikt en 510(k)-ansdkan (premarket notification). Detta &r ett billigare och enklare godkdnnande an ett
PMA-godkdnnande (se nedan). Tva oberoende experter har bedomt chanserna att erhalla ett 510(k) godkdnnande som
rimliga. Kostnaden for att ansdka om 510(k) godkdnnandet ar cirka 0,8 MSEK. Vivolines avsikt dr att om ansdkan beviljas
uppdatera konstruktionen i forsta hand avseende utseende fér den amerikanska marknaden.

Om en 510(k)-ansdkan inte lyckas kvarstar mojligheten att andra produkten och ansoka igen eller att soka godkdnnande
med en "PMA”-ansokan (premarket approval) som dock dr en betydligt langre och dyrare process som dven omfattar
kliniska studier.

Produktionsberedning Vivodex®

Formulan for Vivodex® &r redan kand, varfor utvecklingen i huvudsak &r klar. Kvarstar gor forpackningsval,
produktionsberedning, verifiering av produkten samt sammanstallning av den tekniska dokumentationen for produkten. Da
produkten kommer att kontraktstillverkas och testningen i huvudsak gors pa externt laboratorium blir arbetsbelastningen
lag.

Vivoline avser att CE-marka Vivodex® som en klass lll-medicinteknisk produkt. Planen ar darfor att forst forankra det
regulatoriska vagvalet med Vivolines “notified body” innan storre kostnader uppstar. Den storsta risken ar att Vivodex inte
betraktas som medicinteknisk produkt. Om sa ar fallet kvarstar maojligheten att séka godkdnnande for Vivodex® i USA dér en
produkt som Vivodex® klassas som medicinteknisk produkt alternativt som generika-lakemedel inom EU, vilket ar en nagot
langre och dyrare process.
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Teckningsatagande

I nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen har avtalats per mars 2013.
Teckningsforbindelser har inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning
utgar for dessa ataganden.

Tecknare Teckningsatagande (SEK)
LMK Forward AB (556757-1897) 3 000 000
Stortorget 6, 222 23 Lund

LMK Ventures AB (556775-5045) 3 000 000
Stortorget 6, 222 23 Lund

Sedermera Fondkommission AB (556736-8195) for klienters rakning* 3004 500
Importgatan 4, 262 73 Angelholm

Totalt: 9 004 500

* Samtliga underliggande teckningsdtagande understiger fem procent av den initiala emissionslikviden om cirka 11,9 MSEK. Underliggande
tecknare ansvarar for att avtalat gtagande fullféljs.

Prissattning av units

Styrelsen har upprattat varderingen utifran en sammanvagd bedémning av Bolagets nuvarande verksamhet och framtida
potential. Bolaget har genom internationell forsaljning visat att det finns en efterfragan pa produkterna som nu ar i kliniskt
bruk. Samtidigt finns ett mycket stort kliniskt behov i varlden och en stark patentsituation i Bolaget som gor att det finns
flera maojliga vagar framat for Vivoline pa olika omraden.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att Bolagets aktie ska tas upp till handel pa AktieTorget. Listningen pa AktieTorget skapar utokade
mojligheter fér en god marknadsféring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En listning pa AktieTorget bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas.

Vivoline ar godkant for listning under forutsattning att emissionen genomférs samt att AktieTorget bedémer att
forutsattningarna finns for en andamalsenlig handel.

Framtida kapitalbehov

Vid fulltecknad emission 2013 och under forutsattning av fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner under forsta
kvartalet 2014 samt att Bolagets utveckling och marknaden i huvudsak blir enligt plan bedéms Vivoline inte behéva mer
kapitaltillskott i framtiden. Samtidigt finns det patent och idéer for fler framtida produkter. Om Bolaget viljer att satsa pa
nagra av dessa kan ytterligare kapital behovas.
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Inbjudan till teckning av units

Vid styrelsesammantrade i Vivoline Medical AB (publ) den 11 mars 2013 beslutades — med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 28 februari 2013 — att genomfdéra en emission av hogst 2 740 000 aktier och 1 096 000 teckningsoptioner.
Fulltecknad emission tillfér Bolaget initialt 11919 000 SEK samt ytterligare 8 439200 SEK vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner, totalt cirka 20,4 MSEK fore emissionskostnader. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och
att samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas adr de totala emissionskostnaderna beraknade att uppga till totalt cirka
1,1 MSEK, varav cirka 350 000 SEK ar hanforliga till teckningsoptionerna. Emissionen ska genomféras utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna units i Vivoline Medical AB (publ) till en kurs
om 21,75 SEK per unit, det vill séga 4,35 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Minsta teckningspost
ar 200 units. Var och en unit bestar av fem nya aktier och tva teckningsoptioner.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget &r ansvarig for innehadllet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att den vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt den vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Lund den 22 mars 2013
Styrelsen i Vivoline Medical AB (publ)

Christian W. Jansson Styrelseordférande
Nils Gyllenkrok Styrelseledamot
Stig Steen Styrelseledamot
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Vivoline Medical AB (publ) beslutade den 11 mars 2013, med stod av bemyndigande fran arsstamma den
28 februari 2013, om en riktad nyemission av units. En unit bestar av fem (5) aktier och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 2 070 000 och hégst 2 740 000 aktier. Genom nyemissionen skall Bolaget emittera lagst 828 000
och hogst 1 096 000 teckningsoptioner av serie TO 1 berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad
emission tillfors Bolaget initialt 11 919 000 SEK. | det fall nyemissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande
teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare 8 439200 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
20 358 200 SEK fore emissionskostnader.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.vivoline.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 16, 2013.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units skall, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma allmdnheten och institutionella
investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Bolagets vardering
Cirka 50 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 21,75 SEK per unit, dvs. 4,35 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningstid

Anmaélan om teckning skall géras under perioden 27 mars — 17 april 2013.

Anmadlan
Anmadlan om teckning av units skall avse lagst 200 units. Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission AB
tillhanda senast kl. 15.00 den 17 april 2013 pa nedanstdende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46431-47 1721

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar gdller den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmaélningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.vivoline.se), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 27 mars
2013.

Ratt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte
uppnas, kommer emissionen inte att fullfoljas. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fore det
avrakningsnotor skall sandas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande princip skall galla.
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| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare i emissionen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i emissionen, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Dock ager styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i emissionen, franga ovanstaende férdelningsgrund
for att uppna en erforderlig spridning bland allmanheten och darigenom mojliggéra for en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktier.

Tilldelning berdknas ske vecka 16, 2013. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande. Tilldelning kan komma att ske med ett ldgre antal
units an vad som angivits pa anmalningssedlarna eller i vissa fall helt utebli.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall
ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 19, 2013. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare
vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som &r bosatta utanfér Sverige kan vidnda sig till Sedermera Fondkommission AB pa nedanstaende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar
sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad nyemission samt i samband med
emission av aktier genom teckning med stod av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1
Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 7,70 SEK. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptioner TO 1 kan dga rum under tva perioder.

Dels under perioden fran och med 15 oktober 2013 till och med den 30 oktober 2013, detta skall ske genom samtidig
kontant betalning senast klockan 15.00 den 30 oktober 2013.

Dels under perioden fran och med 15 januari 2014 till och med den 30 januari 2014, detta skall ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 30 januari 2014.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner TO 1.

Anmalningssedel och instruktion fér betalning kommer att finnas tillgénglig pa Bolagets hemsida (www.vivoline.se) samt pa
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 15 maj 2013.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for teckningsoptioner
(TO 1) i detta memorandum.

Notera att de teckningsoptioner TO 1 som inte nyttjas eller avyttras senast den 30 januari 2014 férfaller och kommer att
rensas fran VP-konto eller depd.
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Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utgd for den som ar registrerad pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av
teckningsoption av serie TO 1 medfér ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagsldget. Vivoline har ansdokt om att lista Bolagets aktie pa
AktieTorget. Forsta handelsdag ar berdknad till den 15 maj 2013. Handelsbeteckningen kommer att vara VIVO. Bolagets
aktie har ISIN-kod SE0005095841. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har dven ansokt om att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar
berdknad till den 15 maj 2013. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0005096526. En handelspost kommer att uppga till
en (1) teckningsoption.

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna riktade nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor
inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser beskrivs narmare under rubriken ”Motiv for emission” i detta memorandum.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.vivoline.se) och (www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Vivoline Medical AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 046-286 21 40 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@vivoline.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgéngligt via Bolagets hemsida (www.vivoline.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Memorandum kan dven erhallas kostnadsfritt fran Vivoline.
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Vivolines nuvarande och kommande produkter

Vivoline LS1

Vivoline LS1 &r avsedd for att rekonditionera (reparera),
evaluera (kvalitetstesta) och preservera (bevara) lungor
efter donation och fore transplantation i upp till 24
timmar. | forsta hand avses produkten anvandas for de
forkastade och marginella lungorna for att 6ka antalet
anviandbara organ, samt fér behandling och
kvalitetstestning av lungor fran hjartdéda donatorer.
Vivoline verkar for att metoden ska bli standard for alla
lungor da pilotstudier visar att dven lungor som idag
direkt transplanteras bor behandlas i syfte att minska
risken att kroppen stoter bort det nya organets.

Eftersom organet med hjdlp av LS1 kan
preserveras utanfér kroppen i upp till
24 timmar ges dessutom mer tid mellan
donatoroperation och transplantation. Pa sa b
sitt kan matchning mellan donator och
mottagare forbattras vilket kan leda till bade

minskat behov av immunférsvarshammande
lakemedel och okad langtidséverlevnad i
framtiden.

Teknisk fakta

Produkten &dr en sa kallad klass Ila-produkt enligt
medicintekniska direktivet och ska anvandas pa sjukhus
av medicinskt utbildad personal som fatt utbildning i
anvdndning av systemet. Vivoline LS1 bestar av en
maskin for kvalitetstestning av lungfunktionen och en
steril engangsartikel. Maskinen innehaller komponenter
som ersdtter en  hjart-lungmaskin, kyl- och
varmeaggregat och gasblandare. Engangsartikeln
innehaller bland annat oxygenator, leukocytfilter,
slangset och erbjuds fardigmonterad samt steril.
Sjukhusen tillhandahaller sjalv ventilator och blod-
gasanalysator som anvands tillsammans med produkten.

Status LS1

LS1 dr fardigutvecklad och sdljs hittills i EU, Australien
och Kanada. Vivoline arbetar fér ett marknads-
godkdnnande i USA. For att séka godkdnnanden i USA
kommer LS1 att uppdateras fér den amerikanska
marknaden och fG namnet LS1.3.

Evalueringslosningen SS2

Professor Stig Steen utvecklade under 1998 Idsningen
STEEN Solution™ (ags och saljs idag av Xvivo Perfusion
AB) som gor det mojligt att rekonditionera (reparera)
och evaluera lungornas gasutbytesformaga och
motstandet i lungkarlen infér transplantation. Under
professor Stig Steens senare forskning pa hjarta
upptdcktes en ny evalueringslosning som  vid
laboratorieforsok i vissa avseenden visat sig vara
effektivare dn STEEN Solution™. En internationell
patentansokan lamnades in under 2012, med prioritet

> Abstract of ESOT & Annual BSHI Conference, vol 24, Suppl.2,
Sept 2011. Glasgow, United Kingdom

Vivoline LS1 — evalueringsmaskin och engdngsartikel.

fran den 3 november 2011. Ett positivt yttrande har
erhallits fran den internationella patentmyndigheten.

Status

Evalueringslésningens (SS2) formula dr definierad i
djurexperimentella studier och ér klar for att anvdndas i
kliniska studier.

Vivodex®

Idag ar produkten Perfadex® etablerad som
standardbehandling vid kylférvaring av lungor infor
transplantation, en |6sning som omger organet under
transport (sdljs idag av Xvivo Perfusion AB). Vivoline
avser att starta egen tillverkning av preservations-
|I6sningen under namnet Vivodex® for att kunna bli
helhetsleverantér till sina  kunder. Perfadex® ar
registrerat som ldkemedel medan Vivoline avser att
registrera Vivodex® som medicinteknisk produkt.
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Status

Kvarstdr gér férpackningsval, produktionsberedning,
verifiering av produkten samt sammanstdllning av den
tekniska dokumentationen fér produkten Godkénnande
och férsdljningsstart i EU dr planerat till 2013. Vivodex dr
avsedd att godkdnnas med klinisk utvérdering baserad
pa publicerad data fran liknande produkter.

Lazarus

Nar hjarnans funktion upphor, upphor ocksa produktion
av ett flertal viktiga hormoner och signalsubstanser.
Detta leder till att hjarndéda patienter blir cirkulatoriskt
instabila och de organ som kan doneras ofta utsatts for
negativ paverkan. Genom att ersitta de hormoner och
signalsubstanser som den hjarnddda patienten inte sjalv
langre producerar kan donatorn hallas stabil och de
organ som ska doneras far en battre miljée. Lazarus ar
avsedd att anvdndas pa donatorsjukhuset innan organen
doneras.

Status

Evalueringslésningens  formula  dr  definerad i
djurexperiementella studier och dr klar att anvéndas i
kliniska studier.

HS1 och Heartadex 1-2

Inom omradet hjarttransplantation visar ny forskning att
langre tid utan syresattning av hjartat tillsammans med
hogre alder hos donatorn resulterar i lagre 6verlevnad
efter transplantation. Hjartat maste transplanteras inom
fyra timmar men redan vid tider dver en timme utan
syre minskar overlevnaden hos mottagaren7. Precis som
vid lungtransplantation finns en stor andel hjartan som
inte anvands pa grund av tveksamheter i organets
kvalitet.

Vivoline HS1 &r avsedd for cirkulation, preservation och
transport av hjarta med minimal tid utan syretillférsel
efter donation och innan transplantation. Med Vivoline
HS1 finns mojligheten att ha hjartat utanfor kroppen
24 timmar (vilket kan jamféras med dagens fyra timmar)
da hjartat cirkuleras kontinuerligt med en speciellt
framtagen preservationslosning (Heartadex 1) vid en
temperatur pa 4-6°C.

Mojligheten att transportera organ langre strackor skulle
innebara att inga organ behéver ga till spillo till foljd av
att ingen lamplig mottagare finns inom fyra timmars
avstand. Preservationslésningen Heartadex 1 ar avsedd
att hora till HS1 och sdljas tillsammans med
engangsartikeln.  Vivoline har  inlamnat  fyra
patentansokningar avseende metod och 16sning for
preservation och evaluering av hjartat (Heartadex 1 och
2).

6 Acta Anaesthesiol Scand 2012; 56: 1006-1012

7 J. Nilsson et al. Relative Importance of Different Recipient-
Donor Characteristic Combinations on Survival after Heart
Transplantation Journal of Heart and Lung

Transplantation 30(4) Supplement :S68
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Efter transport i HS1 ska hjartat kunna flyttas 6ver till en
maskin som liknar LS1 for evaluering. | samband med det
anvands en ny engangsartikel samt Heartadex
2-l6sningen (evalueringslosning). Hjartat flyttas darefter
tillbaka till HS1 for preservering i Heartadex 1.

Vivoline HS1 prototyp.

Teknisk fakta

Produkten bedéms bli en klass lla-produkt enligt
medicintekniska direktivet och ska anvdndas pa sjukhus
av medicinskt utbildad personal som fatt utbildning i
anvandning av systemet. Vivoline HS1 bestar av ett
portabelt kylsystem och en steril engangsartikel. HS1 &r
ett kompakt system som innehaller komponenter som
slangpump, kylsystem, gasblandare och reglersystem.
Engangsartikeln innehaller bland annat oxygenator och
slangset som séljs fardigmonterat och sterilt.

Status

Djurstudier ér gjorda. Klinisk studie i Stig Steens regi
planeras under 2013 med avseende pd sikerhet och
funktion. Utvecklingen dr berdknad att pdgd under
2014-2017.

Plattformen HALL

Vivolines avsikt ar att i framtiden kunna anvanda en och
samma plattform for produkter som behandlar olika
typer av organ.

Status

Plattformen kommer att bygga pa befintlig LS1-teknik
men modifieras. Arbetet med att modifiera LS1 for
HALL-plattformen &r pabérjad och &r planerad att
fardigstallas 2015-2016.
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Vivolines historiska utveckling i korthet

AL

1990 e Sveriges forsta lungtransplantationer genomfors i Lund och Goteborg. Professor Stig Steen med kollegor startar
upp lungtransplantationsverksamheten i Lund.

1998 e Igeldsa Life Science Community grundas av professor Stig Steen och friherre Nils Gyllenkrok.

e Samarbete inleds med det svenska biomedicinska foretaget Vitrolife inom transplantation. Tva produkter
utvecklas: STEEN Solution™ och en vidareutveckling av Perfadex® (Perfadex® som ursprungligen anvants for
njurpreservation).

2000 e Virldens forsta lungtransplantation med ett organ fran en hjartdéd donator utférs av professor Stig Steen och
kollegor vid Skénes universitetssjukhus i Lund med hjilp av STEEN Solution™ och Perfadex®. Fallet
uppmarksammas internationellt och resultaten publiceras senare i den vetenskapliga tidskriften The Lancet (2001).

2001-2004 e Utvecklingen av evalueringsmetoden blev vilande under en period och istdllet fokuserades pa utvecklingen av
LUCAS™ (idag 4gt av Physio-Control Inc.).

2005 e Professor Stig Steen och kollegor lyckas genomfora en lungtransplantation med donatorlungor som initialt, av
samtliga transplantationscentra i Norden, ansetts ha varit for daliga for att kunna transplanteras. Efter
evaluering och rekonditionering av lungorna under 17 timmar utanfoér kroppen, med hjalp av STEEN Solution™,
transplanteras lungorna till en 72-arig mottagare. Fallet publiceras senare i Annals of Thoracic Surgery (2007).

2006-2007 e Stig Steen och Lunds universitet arrangerar 6ver 20 internationella kurser i lungevaluering med hjalp av STEEN
Solution™. Besékande kliniker kommer till Lund frén Europa, USA, Japan och Australien.

2008 e Igeldsa Transplantation Science AB bildas (numera Vivoline Medical AB) med hjalp av finansiering fran Christian
W. Jansson och Paul Frankenius. Syftet &r att utveckla tekniska I6sningar som férenklar genomférandet av
lungevaluering utanfor kroppen med STEEN Solution™ och Perfadex®.

e Nyemission om 5 MSEK.

2009 e Vivoline erhaller 5 MSEK i utvecklingsbidrag fran VINNOVA. Bolaget valdes ut som en av 19 mottagare bland
sammanlagt 455 s6kande projekt.

e Tva nyemissioner om totalt 10 MSEK.

2010 e Utvecklingen av Vivoline LS1 foér rekonditionering, evaluering och preservering av lungor &r fardig och
produkten erhaller CE-markning.

e Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg ar det forsta sjukhuset som implementerar systemet f6ljt av
Skanes universitetssjukhus i Lund.

e Nyemission om 5 MSEK.

2011 e Vivoline levererar produkter och utbildar personal pa samtliga lungtransplantationskliniker i Storbritannien for
en omfattande multicenterstudie som avser att undersoka langtidséverlevnaden och fordelarna med LS1.

e Forsta kommersiella behandlingarna med Vivoline LS1 visar positiva resultat.

e LS1 levereras till tva av USA:s storsta transplantationskliniker i forskningssyfte.

e Stig Steen gor ett forskningsgenombrott inom hjarttransplantation. Vivoline skickar in patentansdkan pa
upptackterna.

e Fram till och med 2011 har Vivoline totalt utbildat mer an 350 ldkare, sjukskoterskor och perfusionister i
metoden, varav 80 har varit pa Igel6sa Life Science Community.

e Bolagets egna kapital ar forbrukat och kontrollbalansrakning upprattas (kapitalet aterstalls i april 2012).

e Vivoline erhaller utmarkelsen “Medtech investment day award”.

2012 e Tva experimentella studier publicerade av Sahlgrenska.

e Sahlgrenska presenterar sina forsta sex patienter pa varldskongressen (ISHLT).

e Multicenterstudien i Storbritannien, Develop Trial, startar under sommaren.

e Koépenhamn genomfor flera transplantationer och Oslo startar anvandning av Vivoline LS1.

e Forsta lungevalueringen i Irland genomfors med Vivoline LS1.

e Vivoline genomférde en kvittningsemission om 4 MSEK.

2013 e Flera abstracts (kort sammanfattning av vetenskaplig studie) inlamnade till varldskongressen ISHLT, fran bland

andra Brisbane, Cleveland clinic och Sahlgrenska.
Vivoline genomforde en kvittningsemission om 2,5 MSEK.
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Vivoline Medical AB (publ)

Vivoline utvecklar, marknadsfér och séljer medicintekniska produkter och I6sningar fér transplantation. Bolaget uppfyller
kraven i 21 CFR 820, EN I1SO 13485:2012 samt 93/42/EEC annex Il och CMDR. Vivolines immaterialrattsliga skydd bygger pa
bade avtal och skydd i form av patent, ménsterskydd och varumarken. Vivoline har inga aktier i andra bolag.

Vision
Vivolines vision ar att skapa ett véarldsledande foretag inom organtransplantation vars produkter goér majoriteten av

donerade organ anvdndbara for transplantation sa att ingen behdver avlida pa grund av bristen pa organ. Vivolines vision ar
att Bolagets metoder ska leda till att transplantation blir standardiserad dagkirurgi varlden 6ver.

Milstolpar

2013 e Marknadsgodkdnnande av Vivoline LS1.3 i USA erhalls.

e Lungpreservationsldsningen Vivodex® fardigutvecklas.

e Forsta egentillverkade hardvaror och engangsartiklar for hjartpreservation fardigutvecklade for
studiesyfte.

e Fortsatt forsaljning av LS1 i Europa, Australien, Kanada och Mellandstern (3-6 kliniker).

e Sahlgrenska sjukhuset i GoOteborg publicerar resultat fran de forsta tio patienterna som
transplanterats med LS1.

e Patentansokan inlamnas for hjarta.

2014 e Forsta forsaljningen av LS1.3 eller senare version i USA.

e Godkannande av Vivodex® i EU och USA.

e Inklusion av forsta patienten i studien om hjartpreservation, genomférs av Lunds universitet ledd
av professor Stig Steen.

e Rigshospitalet i Kbpenhamn planerar att publicera resultat fran de forsta tio patienterna som
transplanterats med LS1.

e Fortsatt forsaljning av LS1 i Europa, Australien, Kanada och Mellandstern (3-6 kliniker).

e Ytterligare patentansdkan for hjarta inlamnas.

2015 e Vivolines malsattning &ar att na break-even under 2015, med en omsattning om cirka 30 MSEK.
Darefter ar malsattningen att, de efterféljande aren, 6ka omsattningen med 25-50 % per ar.
e Forsta kliniska humanstudien pa hjarta publiceras.

2016 > e Alla lungor som transplanteras behandlas med Vivolines metod.
e En egen evalueringslosning lanseras (S52).
e Vivolines metod anvands dven for att evaluera lungor fran hjartdéda donatorer.

Affarsmodell
Med hansyn till produktens komplexitet och det relativt sett fatalet kunder ar all forsaljning av produkterna avsedd att
goras genom direktforsaljning av Vivoline.

Samtliga hardvaror kommer att produceras internt. Engangsartikeln till Vivoline LS1 har hittills producerats av
kontraktstillverkare men Vivoline avser att forbereda for att tillverka denna i egen regi. Sterilisering utfors av Sterigenics
GmbH i Tyskland. Vivodex® och evalueringslosningen ar avsedda att tillverkas av extern kontraktstillverkare.

Kunder

Marknaden karaktériseras av att ett fatal kliniker i ett fatal lander star for en mycket stor andel av det totala antalet
genomfdrda transplantationer. Av alla lungtransplantationer genomfors 85 % i Europa, USA och Kanada. Det finns cirka 200
aktiva transplantationskliniker i varlden varav de flesta klinikerna ar anslutna till universitet®,

Antal kliniker EU USA  Ovriga virlden Totalt
Mer &n 50 transplantationer per ar 4 13 3 19
Mellan 25 och 50 transplantationer per ar 25 38 18 81
Farre an 25 transplantationer per ar 38 38 14 90
Totalt 67 89 34 191

8
www.transplant-observatory.org/Pages/Data-Reports.aspx
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Strategier

Strategi och potential pa kort sikt

Kunder erbjuds att komma till Igeldsa Life Science Community for att delta i workshops och fa utbildning i metoden. Pa kort
sikt ligger fokus pa att 6ka tillgangen pa organ och darmed antalet transplantationer genom att erbjuda en enkel och sdker
metod for evaluering av organ utanfor kroppen. LS1/LS1.3 kommer i férsta hand att anvéndas pa lungor som annars skulle
ha domts ut samt for lungor fran hjartdéda donatorer.

Strategi och potential pd medellang - ldng sikt

Pa medelldang och lang sikt avser Vivoline att genom kliniska bevis verka for att férdndra hela transplantations-
verksamheten. Organbristen ska l6sas med hjalp av sdker transplantation efter donation fran hjartdéda donatorer och nya
behandlingsmetoder utanfor kroppen (dven pa "“friska” lungor) leder till att risken for kronisk avstétning minskar, samtidigt
som behovet av immunférsvarshammande |dkemedel minskar. Darigenom kan langtidsoverlevnaden 6ka, dodligheten pa
vantelistan sjunka och minskad medicinering kan sdnka kostnaderna for samhallet. Marknaden for transplantation antas da
bli stérre eftersom de lungor som idag transplanteras samt organ fran hjartdéda donatorer direkt kan laggas till
marknadspotentialen. Eftersom organens hallbarhet utanfér kroppen blir langre kan lungtransplantation ske som planerad
rutinkirurgi pa dagtid och finnas tillgénglig for alla som har behovet, vilket ytterligare sanker kostnaden och o6kar kvalitén pa
operationerna och ger mojlighet att erbjuda retransplantation.

Vivoline fokuserar i forsta steget pa lungtransplantation men avser pd langre sikt utdka verksamheten till att omfatta
transplantation av alla solida organ. Vivoline HS1 ska vara ett sdkert och enkelt satt att preservera och transportera hjartan
med minimal tid av syrebrist. Malet &r inga hjartan ska férkastas pa grund av logistiska problem. Genom att uppdatera och
bygga vidare pa Vivoline LS1-produkten kan plattformen anvandas for evaluering av hjartats funktion vilket kan leda till att
dven marginella organ kan anvandas. Genom att testa hjartats kapacitet kan lakaren avgdra om hjartat kommer att klara av
mottagarens behov av cirkulation.

Studier

Vivoline har hittills genomfort ett antal prekliniska studier inom lungevaluering for att kunna verifiera sin produkt och
inleda forsaljning. Forsta publikationen var i Lancet och Bolaget kommer fortsattningsvis att genomfora och delta i fler
studier for att bygga ytterligare klinisk evidens.

e Singelcenterstudie dar tio patienter som fick utdémda lungor (som rekonditionerades) jamfordes med patienter
som fatt lungor som uppfyllt kriterierna for direkt transplantation under samma tidsperiod. Primart mal var att
undersodka 30-dagarsoverlevnad. Resultaten av studien ar inskickade for publikation och berdknas bli publicerad
under 2013.

Inklusion i studien avslutades under 2012.

e  Multicenterstudie (LS1) med fem center i Storbritannien som inleddes 2012, dar Vivoline tillhandahaller
utrustning till studien som NHS (National Heath Service) anvarar for. 200 utdémda lungor ska inkluderas och
bedémningen &r att 120 av dessa lungor kommer att kunna anvédndas for transplantation. Malet med studien ar
att visa att rekonditionerade lungor ar lika bra som de lungor som uppfyller kriterierna for transplantation direkt.
Primart mal ar att undersoka ettarsoverlevnad och sekundart mal ar att undersoka PGD (”primary graft
dysfunction” — att organet fungerar hos mottagaren), tid pa sjukhus, lungfunktion, 90-dagars 6verlevnad och
livskvalité efter transplantation. Vivolines berdknade kostnad fér studien uppgar till 3 MSEK. NHS kostnad fér
studien uppgar till cirka 70 MSEK.

Studien berdknas pdga under 3 dr.

e  Multicenterstudie med minst tre center i USA som del av FDA-ansdkan. Samma design som de europeiska
studierna. Uppskattningen ar att cirka 100 inkluderade donatorer ar tillrackligt.

Berdiknad start for studien dr 2013, med avslutning berdknat till 2015.
e  Multicenterstudie i Norden dar lungor accepterade for transplantation randomiseras till antingen transplantation
direkt, eller till Vivolines behandling som skulle kunna forhindra avstotning och minska risken for infektion.

100 patienter inkluderas och priméart mal dr att understka langtidsverlevnaden efter mer an tre ar.

Berdknad studiestart 2015.




> VivoLine

MEDICAL

e  Multicenterstudie med minst tre center for att sdkerstdlla sdkerhet och funktionalitet pa HS1 och Heartadex.
Studien utgar fran Lunds universitet ledd av Professor Stig Steen. Uppskattningsvis 20 — 30 patienter kommer att
inkluderas. Primart mal ar att visa att denna metod &r battre an transport pa is.

Berdknad studiestart 2013

e  Multicenterstudie jamforande hjarndéda patienter som far Lazarus med placebo. Primart mal ar donatorns
cirkulatoriska stabilitet, sekundart mal hur manga organ som kan anvandas for transplantation. Uppskattningsvis

kommer 20 patienter att inkluderas i varje grupp.

Berdknad studiestart 2014

Patent
Land Loptid
Pulsatil evaluering och preservation av organ Sverige Juli 2027
Apparat avsedd for organ under evaluering och preservation Sverige Maj 2028
Losning for infusion till en potentiell organdonator Sverige Dec 2028
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjarta Sverige Sept 2029
Ldsning for preservation och evaluering av ett organ Sverige Maj 2030
Patentansokningar
Land Loptid
Pulsatil evaluering och preservation av organ Europa (33 lander) Juli 2028
Apparat avsedd for organ under evaluering och preservation Kanada, USA, Europa (33 lander) Maj 2029
Losning for infusion till en potentiell organdonator Australien, Brasilien, Kanada, Kina, Dec 2029
Israel, USA, Europa (33 lander)
Metod for att behandla ett organ, sdsom ett hjirta Australien, Kanada, Kina, Indien, USA Sept 2030
och Europa (33 lander)
Behallare och konstruktion for att innehadlla ett organ under USA, Europa (33 lander) Sept 2030
evaluering och preservation
Losning for preservation och evaluering av ett organ Kanada, USA, Europa (33 lander) Maj 2031
Apparat for att innehalla ett organ fram till implantering Internationell patentansékan Mars 2032
Losning for preservation och evaluering av ett organ Internationell patentansdkan Okt 2032

Kvalitetssystem
Bolaget uppfyller normer enligt nedan:

21 CFR 820 Amerikansk lagstiftning med krav pa kvalitetsledningssystem for tillverkare av medicintekniska
produkter.
93/42/EEC Medicintekniska direktivet som omfattar obligatoriska krav pa medicintekniska produkter och

kvalitetsledningssystem for tillverkare av medicintekniska produkter. Galler i EU och ska uppfyllas
for CE-markning som ar krav for att fa sélja produkten inom EU.
EN ISO 13485:2012 Harmoniserad standard for kvalitetssystem omfattande tillverkning, konstruktion, slutkontroll och
slutprovning. Krav pa dokumentation, ledningens ansvar, hantering av resurser, produkt-
framtagning, matning, analys och forbattring ingédr. Standarden har mycket gemensamt med 1SO
9001 men innehaller ytterligare krav som ar specifika fér medicinteknik.
CMDR SOR/98-282 Kanadensisk lagstiftning som reglerar krav pa kvalitetsledningssystem, utveckling och tillverkning
av medicintekniska produkter.

Viasentliga avtal

Ett I6pande utvecklingsavtal ar slutet mellan Vivoline och Igelésa Life Science AB som ger Vivoline ratt till samtliga
uppfinningar inom omradet transplantation som goérs av professor Stig Steen. | tillagg till detta har Igelosa Life Science AB
forbundit sig att anordna workshops som ar en viktig del i forsaljningsprocessen for Vivoline. Ersattning for det I6pande
avtalet uppgar till 200 KSEK per manad. Uppsdgningstiden uppgar till tvad ar for Igelosa Life Science AB och ett ar for
Vivoline.

Vivoline Medical AB har avtal med ATOS Medical AB (Hoérby) och Sterigenics (Tyskland) om produktion och sterilisering av
engangsartikeln.
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Patentens och avtalens omfattning

Vivoline ar beroende av avtal med Igel6sa Life Science AB for fortsatt forskning inom omradet samt till viss del forsaljning.
Bolaget &r dven beroende av patent fér fortsatt skydd av befintliga och framtida produkter. Ovriga avtal dr av mindre
betydelse. Vivoline har inte hittat patent eller patentansékningar som ligger sa nara att en stor risk for intrang foreligger.

Historisk omsattning
Nedan visas den historiska omséattningen fordelat per produktkategori och marknad.

(SEK) 2012 2011 2010
Produkt

Vivoline LS1 (maskin) 2633054 1325090 821 354
Vivoline LS1 (engangsartikel) 3775 386 2 544 804 302 548
Service, hyra mm 57 277 53874 17 958
Total nettoomsattning 6465 717 3923768 1140 860
Marknad

Sverige 1046976 682 117 946 913
EU 4048 980 1344016 193 947
Ovriga vérlden 1369761 1343093 0
Total nettoomsattning 6 465 717 3923768 1140 860

Sponsring inom forskning och utveckling

Sjukhusen som ingar i studien i Storbritannien koéper en del av engangsartiklarna fran Vivoline, medan Vivoline
tillhandahaller maskinen LS1 och en del av engangsartiklarna. Totalt uppgar Vivolines berdknade kostnader for studien till 3
MSEK varav en storre andel redan har belastat Vivolines resultatrakning. Studien finansieras av NHS (National Health
Service) som ocksa ar ansvariga for studien. NHS kostnad for studien uppgar till cirka 70 MSEK.
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Marknad och konkurrenter

Marknad - lunga

Minst 300 000 personer dor av lungsjukdomar i varlden varje ar’. De vanligaste orsakerna till lungtransplantation ar
sjukdomarna kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), lungfibros och cystisk fibros'®. Aven om merparten av dessa patienter
skulle kunna vara hjdlpta av en transplantation, far idag mindre dan 1 % den mojligheten. Storsta begransningen for
transplantationsverksamheten idag ar bristen pa tillgdngliga organ. Kan tillgdngen pa antalet organ som lampar sig for
transplantation 6ka, kommer det att géra en dramatisk skillnad for manga patienter i varlden.

Under de sista 10 aren har antalet transplantationer okat fran cirka 1 500 per ar till cirka 4 200. Trots att antalet
transplantationer 6kar, dor arligen 25 % av de som satts upp pa vantelistan innan de hinner fa ett organn. Pa grund av
organbristen transplanteras manga patienter sent, det vill sdga flertalet ar sa sjuka innan de transplanteras att de
exempelvis kraver behandling med hjart-lungmaskin, vilket leder till mer komplicerad kirurgi och fler komplikationer i
efterforloppet. Organbristen leder ocksa till att manga patienter som skulle vara hjélpta av transplantation aldrig remitteras
da det inte anses vara nagon idé.

Kdlla: Statistik - The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT)

Kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) ar idag den fjarde vanligaste dédsorsaken i varlden och forvantas vara den tredje
vanligaste redan ar 2030". Darfér beddms behovet av lungtransplantation att 6ka och bristen pa organ bli storre.
Vastvarlden har en allt dldre befolkning och stigande sjukvardskostnader. Transplantation av thoraxorgan bedéms dock
alltid vara en prioriterad verksamhet, eftersom patienterna &r svart sjuka/ddende och manga av dem &r i arbetsfér alder.

Kdlla: Statistik - The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT)

Overlevnaden efter lungtransplantation har ékat under de sista tio &ren, men kan dnnu idag inte ses som tillfredstéllande.
Ettarsoverlevnaden ar cirka 80 %, femarsoverlevnaden cirka 50 % och tioarsoverlevnaden 25 %3,

Lungor fran hjartdéda donatorer kan l6sa organbristen

Innan Perfadex® och STEEN Solution™ fanns kunde bedomningen av donerade organs kvalitet endast goras nar de
fortfarande var kvar i donatorn. Lungor fran hjartdoda personer blev snabbt forstérda nar hjartfunktionen och
blodtillférseln upphorde. Tiden for undersdékning av organen i donatorn var darmed begrdnsad och riskerna vid
transplantation av dessa lungor blev stérre. Organdonation fran hjartdéda donatorer innebar dven etiska problem i form av
att det inte far finnas nagra misstankar om att lakarna inte gor allt i sin makt for att ateruppliva en person med
hjartstillestand i sin iver att utfora en transplantation. Varje ar avlider cirka sex miljoner méanniskor i pl6tsligt hjartstopp i
virlden' men de flesta lungtransplantationer gérs idag fran hjarndéda donatorer.

Vivoline LS1 skapar en mdjlighet att bade evaluera och preservera de lungor som ges av hjirtdéda donatorer innan de
transplanteras, vilket leder till att kvalitén pa lungorna kan sdkerstallas med battre 6verlevnad som f6ljd. Antalet lungor
som lampar sig for denna metod ar mangdubbelt stérre an de organ som kan doneras av hjarndoda donatorer och
uppskattas av styrelsen att minst trefaldiga marknaden. Darav bedéms donation fran hjartdéda donatorer pa ldngre sikt att
bli mer intressant. Etiska och praktiska problem ar det som hindrar utvecklingen i det korta perspektivet vilka I6ses av
Vivolines produkter.

Maastricht klassificering av hjartdéda donatorer™:
| Avliden vid ankomst till sjukhuset

Il Misslyckad aterupplivning
1] Hjartstillestand invantas
vV Hjartstillestand i hjarndéd donator

’ World Health Organization — Cause of death statistics 2004, publicerad 2008

10 The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT) — Overall lung adult statistics 2011, publicerad 2012

u ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)

12 http.//www.who.int/respiratory/copd/burden/en/index.html, 2012

B The International Society for Heart & Lung Transplantation (ISHLT) — Overall lung adult statistics 2011, publicerad 2012

1 J Electrocardiol. 2007 Nov-Dec;40(6 Suppl):5118-22.

B Kootstra, G.; Daemen, J.H.; Oomen, A.P. (1995), "Categories of non-heart-beating donors.", Transplantation proceedings 27 (5): 2893
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Kategorierna | och Il innebar riskfyllda transplantationer, da donatorn avlidit ovantat. Kategorierna Il och IV innebar mindre
riskfyllda transplantationer. | stora delar av vastvarlden har denna typ av donation 6kat under de senaste aren, framforallt
kategori lll och IV. Overlevnaden efter transplantation av dessa organ dr jamférbar med 6vriga transplantationerls. Valet av
donatorer gors omsorgsfullt och med hjalp av Vivolines produkter skulle denna grupp av donatorer kunna 6kas vasentligt. |
vissa lander transplanteras organ fran patienter som avlidit till f6ljd av pl6tsligt hjartstopp, kategori n.

En o6kning av antalet organ genom anvandning av utdomda lungor och lungor fran hjartdéda donatorer skulle kunna
forbattra forutsattningarna for patienter med obotliga lungsjukdomar. Om metoden dessutom blir standard for "friska”
lungor 6kas marknadspotentialen ytterligare. Om tillgdngen pa organ okar kommer fler att kunna transplanteras, och de
som transplanteras kommer att kunna transplanteras tidigare och darmed ha battre chans till dverlevnad. Mdgjlighet till en
andra transplantation ar idag mycket begransad, men det skulle kunna 6vervdgas om det inte vore for bristen pa organ.

Marknad - hjarta

Hjarttransplantation &r tekniskt sett enklare att utféra &n lungtransplantation vilket innebdr att antalet trans-

plantationscenter &r fler. Idag finns knappt 400 center som utfor hjarttransplantationer varav cirka en tredjedel finns i
18

USA™.

Varje ar dor 7-10 miljoner manniskor till fljd av hjértsjukdomlg. En stor andel av dessa patienter skulle kunna vara hjalpta
av en hjarttransplantation men bara cirka 5 500 far den chansen varje ar. Samtidigt star 6ver 6 000 patienter i ko for ett nytt
hjarta varav 15 % avlider i vantan pa nytt organ. Av alla patienter som blir donatorer av hjédrtan varje ar, kan endast cirka 25
% anvandas till transplantationzo. Tiden som hjartat maximalt kan tillatas vara utanfor kroppen ar fyra timmar men ju
kortare tid hjartat dr utanfor kroppen, desto béattre. Detta innebdr att endast donatorer pa platser med goda
kommunikationer kan komma ifrdga for hjartdonation. Vivolines produkt for hjarttransplantation; Vivoline HS1, skulle dock
kunna gora att inga hjartan gar till spillo pa grund av daliga kommunikationer.

Data har nyligen presenterats som visar ett tydligt samband mellan organets tid med syrebrist, donatorns alder och
mortalitet. Ju langre tid utan syre och aldre donator, desto samre 6verlevnad efter transplantationu. Med Vivolines HS1
kan tiden utan syre i princip bli noll, vilket kan leda till hdgre 6verlevnad och méjlighet till Iangre transporter.

Baserat pa dessa nya ron forvantas marknaden enligt styrelsens bedémning i allt hogre utstrdckning att efterfraga
system/produkter som mojliggdr transport med cirkulation.

Konkurrentanalys

Xvivo Perfusion AB

Xvivo Perfusion AB (”Xvivo”) sédljer Perfadex® och STEEN Solution™. Perfadex® &r ett likemedel som anvinds for
preservation av lungor under transport och STEEN Solution™ &r en vitska som anvinds fér att behandla och evaluera
lungor.

Xvivo dger rattigheterna till STEEN Solution™ som &r patentskyddat. Perfadex® ar idag inte skyddat av patent. Professor Stig
Steen har tidigare patenterat Perfadex® med tillsatser av kalcium och nitroglycerin och dessa patent dgs av Xvivo, men i
deras Perfadex® tillsatts endast kalcium, varfor produkten som sadan ej ar skyddad utan fri att tillverka. STEEN Solution™ &r
klassad som medical device i flera europeiska lander och lakemedel i nagra.

Under andra halvaret 2011 pabdérjades en studie av STEEN Solution™ fér godkdnnande pa amerikanska marknaden. For
studien anvands en maskin och engangsartikel som utvecklats av underleverantérer i USA. Vivolines styrelses bedémning
ar att forekomsten av produkten inte kommer att paverka forsaljningen av Vivolines produkt pa kort sikt.

Ursprungligen fick anvandare av STEEN Solution™ bygga ett system av slangar och behallare for att kunna genomféra
evaluering. Men for att forenkla har man utvecklat ett specialanpassat slangset, som kdps av annan leverantér for att
mojliggdra forsaljning av STEEN Solution™.

16 American Journal of Transplantation 2008; 8: 1282-1289

v The Journal of heart and lung transplantation Volume 26, Issue 5, May 2007, Pages 529-534
18 ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)

1 World Health OrganizationCardiovascular diseases facta sheet 2012

20 ONT Newsletter statistic till 2010 (Organizacione Nationale de Trasplante)

21
J. Nilsson et al. Relative Importance of Different Recipient-Donor Characteristic Combinations on Survival after Heart Transplantation
Journal of Heart and Lung Transplantation 30(4) Supplement :S68
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Forsaljningspriset for STEEN Solution™ &r cirka 4 200 SEK per 500 ml. For en lungevaluering kréavs mellan 2-4 liter STEEN
Solution™ beroende pa metod och omstandigheter.

Xvivo hade 2010 en omséttning pa 44 MSEK. Bolaget uppger att huvuddelen de historiska intdkterna kommit fran
forsaljning av Perfadex och att produkten fortfarande star for en majoritet av intakterna’. Vivolines styrelses bedémning ar
att forsaljningen av STEEN Solution™ uppgar till cirka 5 MSEK per ar och anvands av cirka 15-20 kliniker. Den laga
penetrationsgraden forklaras enligt Vivolines styrelse av problemen med att anvdnda metoden och I6sningen utan
andamalsenliga hjalpmedel.

Priset for Perfadex® ar 1 100 SEK per liter. For en transplantation atgar normalt sett 6-10 liter. Perfadex® har idag cirka 90 %
av varldsmarknaden. Den konkurrerande produkten ar Euro Collins solution som i studier visat sig ge signifikant lagre
overlevnad jamfort med Perfadex®?.

Vivoline samarbetar informellt med Xvivo om utbildningar och kundreferenser, da bada parterna i dagslaget tjanar pa att
STEEN Solution™ och Vivoline LS1 kommer ut till kliniker.

Transmedics

Transmedics (Andover, MA, USA) CE-mérkte produkten Organ Care System (OCS) for hjartpreservering 2006. Systemet
bestar av en maskin och en engangsartikel. Nar det géller hjarta sa skiljer sig Transmedics behandling fran den metod som
Vivoline forskar pa. OCS anvander donatorns helblod for cirkulation av hjartat vid kroppstemperatur, medan Vivolines
teknik anvander specifik preservationsldsning och réda blodkroppar fran blodcentral och preserverar vid lag temperatur.
Angivna priset for OCS varierar, maskinen uppges kosta 150 000-300 000 € och engangsartikeln mellan 15 000-30 000 €.

Transmedics har dven ett system for transport av lungor som bestar av en maskin och en engangsartikel. Systemet har
testats i klinik under slutet av 2010 och ar CE-markt. Transmedics startade under 2012 en multicenterstudie i Europa,
Australien och USA inom lungomradet. Studien gors pa "friska” donerade lungor som &ar accepterade f6r transplantation
och jamfors med “normal” transport av lungor i Perfadex® pa is. Transmedics har dven en egen |6sning for cirkulation av
lungor. Studiens mal ar att visa att Transmedics system dr lika bra som Perfadex®®.

Transmedics har enligt styrelsens bedémning varit frikostiga med att lana ut produkter och det ar i dagslaget oklart om de
har nagon forséaljning. Systemet beddoms av Vivolines styrelse ha ett hogt pris i forhallande till fordelarna av behandlingen.
Under perioden 2001 till 2007 har Transmedics kapitaliserats med atminstone 91 MUSD.

Organ Recovery Systems

Organ Recovery Systems (ORS) ar etablerat i USA och Belgien. ORS har produkten LifePort som ar ledande i preservering
och transport av njurar. ORS utvecklar ocksa produkter for lever och har planer for hjarta och lungor. Det har dock dnnu
inte resulterat i nagra produkter for thoraxorgan och savitt styrelsen kanner till pagar inga kliniska studier.

Enligt ORS hemsida finns cirka 100 LifePort system ute pa marknaden. Engangsartikeln i LifePort har ett forséljningspris pa
cirka 4 000 SEK (2008).

Organ Assist

Organ Assist ar ett bolag baserat i Grueningen i Holland, med néara anknytning till Grueningens Universitet. De har under de
senaste aren utvecklat produkter for cirkulation av organ inne i kroppen pa hjartdéda donatorer och har sedan utvecklat
denna produkt dven for cirkulation utanfor kroppen. Metoden bygger pa en behallare och slangsystem fran Xvivo, vilket
kunden far satta ihop sjalv. Organ Assist erbjuder dock alla andra funktioner som kravs for att genomféra en evaluering,
sasom pump ventilator samt kyl- och varmevaxlare. Organ Assist har produkter for bade hjarta, lever och lungor. Deras
produkter ar av enklare slag och prisnivan ligger nagot under Vivoline LS1. Bolaget ar enligt styrelsens beddmning mindre
aktivt pa marknaden och startade sina férsta studier pa Universitet i Grueningen under 2012.

2 Xvivo Perfusion AB:s prospekt 2012
3 Ingemansson R, et al, Ann Thorac Surg, 1995,60:1210-14
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Styrelse och ledande befattningshavare

Christian W. Jansson - styrelseordférande

Christian W. Jansson - fodd 1949, ordférande sedan 2008 - har en examen i ekonomi och féretagande samt ar hedersdoktor
vid Lunds universitet. Han &r ordférande i styrelsen for Apoteket AB och Svensk Handel samt ledamot hos
forpackningsspecialisten Bong Ljungdahl AB och BRIS (Barnens Ratt i Samhallet). Jansson var tidigare VD och koncernchef
for modekedjan KappAhl.

e 0O aktier privat. Jansson dger 100 % i Fata Morgana AB som adger 23,58 % i Vivoline samt 50 % i Blue Water Systems
som ager 5,25 % i Vivoline.

e 0 teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Apoteket Aktiebolag (publ) Ordférande Pagaende
Blue Water Systems AB Styrelseledamot Pagdende
Bong AB Styrelseledamot Pagdende
Carl Westin AB Styrelseledamot Pagdende
Europris A/S Styrelseledamot Pagaende
Fata Morgana AB Styrelseledamot Pagdende
Ideella foreningen Svenskt Naringsliv med firma Svenskt Naringsliv Styrelseledamot Pagaende
Jager & Jansson Galleri AB Styrelseledamot Pagdende
KappAhl AB (publ) Styrelseledamot Pagdende
Kontanten AB Styrelseledamot Pagdende
Slow Or Hasty Options S.0.H.O AB Suppleant Pagaende
Svensk Handel AB Ordférande Pagdende
AnSa Protection Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Carl Westin AB Suppleant Under perioden avslutat
Carl Westin Associates AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Detaljhandel Logistik i M6Indal AB Ordférande Under perioden avslutat
Fastighets AB Betesdngen Ordférande Under perioden avslutat
KappAhl Fashion Holding AB Ordférande Under perioden avslutat
KappAhl Fastigheter AB Ordférande Under perioden avslutat
KappAhl Mode Holding AB Ordférande Under perioden avslutat
KappAhl MoIndal AB Ordférande Under perioden avslutat

KappAhl Sverige AB
Silverbergs Clan AB
Svensk Handel AB

Ordférande, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Vastsvenska handelskammaren Service AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Blue Water Systems AB 50 50 Pagdende
Fata Morgana AB 100 100 Pagaende

a0 25




Nils Gyllenkrok — styrelseledamot
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Nils Gyllenkrok - fodd 1948, ledamot sedan 2008 - ar en svensk friherre, lantmastare, fideikommissarie, reservofficer och
driver sedan 1979 Bjornstorps och Svenstorps gods i Skane. Han ar ledamot av Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien

(KSLA) samt styrelseledamot i flera bolag.

e 150000 aktier privat. Gyllenkrok dger dven 20 % i Igel6sa Life Science AB som &ger 40,48 % i Vivoline.

e 0O teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Boserups Gods Aktiebolag
DJURAB Svenska Djursjukhus AB
Evidensia Djursjukvard AB
Evidensia Djursjukvard Holding AB
Fagyll Aktiebolag

Igelosa Life Science Aktiebolag
Igeldsa Nutrition Science AB

HIR Malmoéhus AB
Ndamndemansgarden i Sverige AB
PGA of Sweden National AB
ProKrAmi Aktiebolag

Ronneholm Slott Aktiebolag
Sankta Maria i Odarslov AB
Trollends Gods Aktiebolag

Deladgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag

Igeldsa Life Science AB
Fagyll AB

PGA of Sweden National

Stig Steen — styrelseledamot

Kapital (%)
20

100

5

Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande
Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot
Ordférande

Roster (%)

20
100
5

Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagdende
Pagaende
Pagdende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende

Tidsperiod
Pagaende
Pagaende
Pagdende

Stig Steen - fodd 1948, ledamot sedan 2008 - med 6ver 30 ars erfarenhet inom det medicinska omradet ar professor i
Thoraxkirurgi vid Lunds universitet och en av varldens ledande forskare inom hjart- och lungtransplantationer. Hans
forskning kring allvarliga hjart- och lungsjukdomar har lett till inférandet av flera nya kliniska metoder som anvédnds av

sjukhus over hela varlden.

e 0 aktier privat. Steen dger 80 % i Igel6sa Life Science AB som dger 40,48 % i Vivoline.

e 0 teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Igelosa Life Science Aktiebolag
Igeldsa Nutrition Science AB
Sankta Maria i Odarslév AB
Steen medical Research AB

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag
Igeldsa Life Science AB

Kapital (%)
80

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Roster (%)

80

Pagdende
Pagaende
Pagdende
Pagdende

Tidsperiod
Pagaende
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Peter Sebelius — verkstillande direktor

Peter Sebelius - fodd 1973, extern verkstdllande direktdr sedan 2008 - har arbetat i ledande befattningar i medicintekniska
foretag under de senaste tio aren. Han har erfarenhet av projektledning, ledning och kvalitetsstyrning med tva Bachelor of
Science examen - ett inom teknik och ett i organisation och ledning. Peter har bland annat fatt det stora designpriset for
utvecklingen av den mekaniska bréstkompressorn LUCAS™ via Jolife AB dir han var teknisk chef och deldgare. Jolife AB
saldes till Medtronic 2011.

e 125000 aktier privat.
e 100 000 teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Gantus AB Styrelseledamot, VD Pagaende
Gantus Training AB Styrelseledamot, VD Pagaende
Sebelius Novation Innehavare Pagdende
Bostadsrattsforeningen Piren Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Gantus AB 100 100 Pagaende
Gantus Training AB 100 100 Pagdende

Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Samtliga ledamaoter &r valda till ndsta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Det
finns inga familjeband bland styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och Vivolines
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Styrelsen avser att utse en adjungerad person som deltar i
styrelsearbetet fram tills ndsta arsstdmma alternativt kalla till en extra bolagsstimma for inval av en oberoende
styrelseledamot.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer
har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller évergripande funktioner i foretag.

Christian W. Jansson var styrelseledamot i AnSa Protection Aktiebolag vars konkurs avslutades 2011-08-29. Harutover har
ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, férsatts

i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2012

(SEK) Arvode Fakturerad ersdttning Totalt

Christian Jansson, styrelseledamot 0 0 0
Nils Gyllenkrok, styrelseledamot 0 0 0
Stig Steen, styrelseledamot 0 0 0
Peter Sebelius, VD 0 442 950 442 950

Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstallda ersattningar till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att
redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran
tjanst. VD fakturerad ersattning enligt ovan.
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Ovriga upplysningar
Revisor
Tomas Ahlgren
Mazars SET Revisionsbyra AB
Kungsgatan 6, 211 49 Malmo
Ahlgren ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Medelantal anstallda
2013 2012 2011 2010
ca. 2,5 man 12 man 12 man 12 man
Kvinnor 3 3 3 3
Maén 3 3 3 2
Totalt 6 6 6 5

Styrelsens arbetsformer
. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Transaktioner med nérstaende

Det finns ett avtal med Igel6sa Life Science AB om en ersattning om 200 KSEK per manad sedan ar 2010. Igeldsa Life Science
AB ags till 80 % av styrelseledamot Stig Steen och 20 % av Nils Gyllenkrok. Harutover har ersattning till VD som konsult
utgatt enligt uppstallningen Gver ersattning till styrelse och ledande befattningshavare pa féregaende sida.

Per den 28 februari 2013 uppgick Ian fran Blue Water Systems AB till 2 332 KSEK. Under tiden fram till Vivolines listning pa
AktieTorget kommer sannolikt ytterligare lan att upptas for att ticka kapitalbehovet. Den arliga rantan uppgar till 10 % och
lanen forfaller till betalning da styrelsen gér bedémningen att en aterbetalning ar forsvarlig med hansyn till de krav som
Bolagets verksamhet, omfattning och risker stéller pa Vivolines egna kapital samt till Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Lanet forfaller dock till betalning senast den 31 december 2015.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstimma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrédnsning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sddan inlosen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet fér svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.
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Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget.

Intressen i Vivoline

Sedermera Fondkommission AB (”Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i
detta memorandum. Sedermera ar dven emissionsinstitut. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna
aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera ingar i en finansiell
foretagsgrupp, ATS Finans-koncernen, dar dven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den
25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkdnnande. Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsévervakning.

Vivoline har ett forsknings- och utvecklingsavtal med Igel6sa Life Science AB som kontrolleras av styrelsemedlemmar. Se
ytterligare information i avsnittet “Transaktioner med narstaende”. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan
fakturor betalas av Vivoline skall dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkdannande av fakturor.

Styrelseledamot Stig Steen har forskningsanslag for vilka han kdper timmar fran Vivoline till sjdlvkostnadspris for hjalp med
viss utveckling framst pa omradet hjarta. Stig Steen erhaller dven royaltys fran Xvivo Perfusion AB pa forsaljningen av STEEN
Solution™ vilket innebér en potentiell intressekonflikt. Detta ska dock sattas i relation till de stérre positiva varden som Stig
Steen kan tillféras genom Vivoline.

Igelosa Life Science AB (agt av styrelseledamoterna Nils Gyllenkrok och Stig Steen) dger 10 000 aktier i Xvivo Perfusion AB
som saljer STEEN Solution™ och Perfadex®. Forsaljningen av Vivolines produkter kan 6ka forsaljningen av dessa I6sningar.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Vivoline och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Vivoline.

Tendenser

Utover generella kostnadsbesparingar inom sjukvarden som kan paverka Bolagets forsaljningspotential finns det inte nagra
kdanda tendenser avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hindelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Ovrigt
*  Vivoline startades som lagerbolaget Aktiebolaget Grundstenen 122127 under 2008.

*  Vivoline har ett forsknings- och utvecklingsavtal med Igeldsa Life Science AB som kontrolleras av Stig Steen och
Nils Gyllenkrok. Harutover férekommer inga sarskilda overenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar i.

. Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.

*  Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

Tillgdngliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga i pappersform under memorandumets giltighetstid:

e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
e Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 17, 223 70 Lund.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 505 319,54 kronor och hégst 2 021 278,16 kronor.

*  Antalet aktier ska vara lagst 11 484 535 och hogst 45 938 140 stycken.

. Registrerat aktiekapital ar 505 319,54 kronor.

. Kvotvarde ar 0,044 SEK.

»  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

*  Aktiens ISIN-kod &r SE0005095841.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2008 Nybildning 0,10 1 000 000 100 000 1 000 000 100 000
2008 Nyemission 0,10 111111 11111 1111111 111111
2009 Nyemission 0,10 138 889 13 889 1250 000 125 000
2009 Nyemission 0,10 178 571 17 857,10 1428571 142 857,10
2010 Nyemission 0,10 238 095 23 809,50 1 666 666 166 666,60
2012 Nyemission 0,10 416 666 41 666,60 2083332 208 333,20
2013 Kvittningsemission* 0,10 104 166 10 416,60 2187 498 218 749,80
2013 Kvittningsemission* 0,10 109 409 10 940,90 2 296 907 229 690,70
2013 Fondemission 0,23 - 275 628,84 2296 907 503 319,54
2013 Aktieuppdelning 5:1 0,044 9187 628 - 11 484 535 505 319,54
2013 Emission** 0,044 2 740 000 120 560,00 14 224 535 625 879,54
2013-2014 Teckningsoptioner** 0,044 1060 000 48 224,00 15320535 674 103,54

* Samma vdrdering som i aktuell emission.

** Nyemitterade aktier och optioner i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutséttning av fulltecknad
emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner. | det fall emissionen blir fulltecknad nyemitteras 2 740 000 nya aktier.
Detta innebdr en utspddning om cirka 19 procent fér befintliga dgare. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas medfér
detta ytterligare utspédning.

Regelverk
Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pd bolag som ar anslutna till
AktieTorget. Bland annat foljande regelverk ar tillampliga:

*  Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument
*  AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande

P& arsstimman den 28 februari 2013 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bland
annat rérelsekapital och/eller minska Bolagets skuldbérda genom att lata borgenérer kvitta innehavda fordringar mot aktier
i Bolaget, att under tiden fram till ndsta arsstamma, kunna fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal
aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som berattigar till konvertering till respektive
nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som motsvarar ett belopp om hogst 22 MSEK i total
emissionslikvid, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestdmmelse om apport eller
bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt
eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen. Fér att inte Bolagets nuvarande
aktiedgare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende placerare som kan komma att teckna aktier och/eller
konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid
emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till ndra den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid
varje enskilt tillfalle bedémer rada. Styrelsen skall dga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.
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Teckningsoptioner

Vid arsstdmman den 28 februari 2013 beslutades om ett optionsprogram till anstdllda. Teckningsoptionerna (504 500
stycken) kan under utnyttjandeperioden fran och med den 1 april 2016 till och med den 20 september 2016, utnyttjas for
teckning av nyemitterade aktier i Bolaget till en kurs om 8 SEK. Teckningsoptionerna skall dock kunna utnyttjas vid eventuell
tidigare tidpunkt till f6ljd av fusion, tvangsinldsen av aktier, likvidation m.m. Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till hogst 22 198 kronor med forbehall for den héjning som kan féranledas av att
omrakning kan komma att ske till féljd av emissioner m.m.

Agarforteckning fore aktuell emission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Igelosa Life Science AB 4 648 685 40,48
Fata Morgana AB 2 708 330 23,58
Happy Land Holding AB 2708 330 23,58
Ovriga (7 st) 1419 190 12,36
Totalt 11484 535 100,00

Igelésa Life Science AB kontrolleras till 80 % av styrelseledamot Stig Steen och till 20 % av styrelseledamot Nils Gyllenkrok.
Styrelseordférande Christian W. Jansson édger 100 % i Fata Morgana AB. Happyland Holding AB dgs till 100 % av Paul
Frankenius.

Agarforteckning efter aktuell emission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Igelosa Life Science AB 4 648 685 32,68
Fata Morgana AB 2708 330 19,04
Happy Land Holding AB 2708 330 19,04
Ovriga (7 st) 1419 190 9,98
Nyemitterade aktier 2 740 000 19,26
Totalt 14 224 535 100,00

Lock-up agreement
Igelosa Life Science AB, Fata Morgana AB och Happy Land Holding AB har signerat lock-up avtal som innebar att 80 % av
deras aktieinnehav dr bundna i 12 manader fran och med listningen pa AktieTorget.

Ovrigt

. Det finns inga nyemissioner under registrering.

. Utéver ovan namnt bemyndigande, ovanstaende teckningsoptioner samt beslut om aktuell emission finns inga
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att
Oka aktiekapitalet.

. Utdver ovan namnda optionsprogram till anstéllda finns inga utestaende optionsprogram, konvertibla eller
utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat vardepapper vid upprattandet
av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
agare.

. Under det senaste och nuvarande rikenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.

. Huvudagarna Igelésa Life Science AB, Fata Morgana AB och Happy Land Holding AB &ger cirka 87 % i Vivoline.
Styrelseordférande Christian W. Jansson ar aktiedgare i Fata Morgana AB. Styrelseledamot Stig Steen och Nils
Gyllenkrok ar aktiedgare i Igel6sa Life Science AB. Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar
att kontrollen inte kan komma att missbrukas.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med
listningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en 1ag spread mellan koép- och
saljkurs i den I6pande handeln. Atagandet pabérjas i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.
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Finansiell oversikt

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningarna for 2010-2012 inférlivats i detta memorandum. Den historiska
finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Bokfringsnamndens allmanna rad.

Nedanstaende finansiella oversikt har hamtats fran inforlivat material och har kompletterats med kassaflédesanalys for

rakenskapsaren 2010-2012. Dessa tillkommande rakenskaper har upprattats i det specifika syftet att ingd i detta
memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning i ssmmandrag

(SEK) 120101 110101 100101

-121231 -111231 -101231
Nettoomsattning 6 465 717 3923768 1140 860
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 5480916
Ovriga intikter 214788 112 814 2 665 626
Summa intdkter 6 680 505 4036 582 9 287 402

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2 156 075 -2174773 -616 421
Ovriga externa kostnader -7 513183 -8 558470 -12 141 470
Personalkostnader -4118 543 -4212 754 -3128 968
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar -2979672 -2883773 -779 496
Ovriga rérelsekostnader -245710 -150 113 -27 075
Summa rorelsens kostnader -17 013 183 -17 979 883 -16 693 430
Rorelseresultat -10 332 678 -13 943 301 -7 406 028

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintdkter 0 2 657 5406
Réantekostnader -890 523 -927 048 -171 744
Resultat fran finansiella investeringar -890 523 -924 391 -166 338
Resultat efter finansiella poster -11 223 201 -14 867 692 -7 572 366
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -11 223 201 -14 867 692 -7 572 366
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Balansrakning i ssmmandrag

(SEK) 121231 111231 101231

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter forskning och utveckling 6671022 9 096 848 11522 675

Patent 1671511 1771591 1676471

Summa immateriella anldggningstillgangar 8342533 10 868 439 13199 146

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 1739148 1703 187 988 563

Summa materiella anldggningstillgangar 1739 148 1703 187 988 563

Summa anlaggningstillgangar 10 081 681 12 571 626 14 187 709

Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 2101948 1784250 1202381

Summa varulager 2101948 1784 250 1202381

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1162592 1900 444 1029263

Ovriga fordringar 188 731 196 922 350319

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 332 545 57976 136 126

Summa kortfristiga fordringar 1688 870 2155 342 1515708

Kassa och bank 18 063 407 056 3250 257

Summa omsittningstillgangar 3803 881 4346 648 5968 346

SUMMA TILLGANGAR 13 885 562 16 918 274 20 156 055

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 208 333 166 667 166 667

Ej registrerat aktiekapital (registrerat februari 2013) 10417 0 0

Summa bundet eget kapital 218 750 166 667 166 667

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -7 729578 7138115 -5271634

Overkursfond 21947 891 0 19982 115

Arets resultat -11 223 201 -14 867 692 -7 572 366

Summa ansamlad forlust/fritt eget kapital 2995112 -7 729 577 7138115

Summa eget kapital 3213862 -7 562 910 7304 782

Skulder

Langfristiga skulder

Lan 3043078 18 000 000 10 000 000

Checkkredit (av totalt 3 MSEK) 3017 454 2492 988 0

Summa langfristiga skulder 6 060 532 20 492 988 10 000 000

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 816 000 690 000 0

Leverantorsskulder 1132805 1471358 2083 857

Ovriga skulder 132943 143 283 112 659

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2529420 1683555 654 757

Summa kortfristiga skulder 4611168 3988 196 2851273

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 885 562 16 918 274 20 156 055

Stdllda sakerheter 3 000 000 3 000 000 Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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2010
(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 142 857 15 005 940 0 -5271634
Nyemission 23 810 4976 175 - -
Resultatdisposition enligt
arsstdmmans beslut - - -5271634 5271634
Arets resultat - - - -7 572 366
Belopp vid arets utgang 166 667 19982 115 -5271634 -7 572 366
2011
(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 166 667 19982 115 -5271634 -7 572 366
Resultatdisposition enligt
arsstammans beslut - -19982 115 12 409 749 7572 366
Arets resultat - - - -14 887 692
Belopp vid arets utgang 166 667 0 7138115 -14 867 692
2012
Ej registrerat
(SEK) Aktiekapital aktiekapital Overkursfond  Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 166 667 0 0 7 138115 -14 867 692
Nyemission 41 666 10417 21947 891 - -
Resultatdisposition enligt
arsstammans beslut - - - -14 867 692 14 867 692
Arets resultat - - - 11223201
Belopp vid arets utgang 208 333 10417 2147 891 -7 729577 -11 223 201
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag*
(SEK) 120101 110101 100101

-121231 -111231 -101231
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11 223201 -14 867 692 -7 572 366
Avskrivningar 2979672 2883773 779 496
Forandring i rorelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 471472 -639 634 -65 018
Forandring kortfristiga skulder 622971 1136924 371889
Forandring i lager -317 698 -581 869 -642 381
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 466 784 -12 068 498 -7 128 380
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 -195 200 -5 480907
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -489 727 -1072 491 -775 900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -489 727 -1267 691 -6 256 807
Finansieringsverksamheten
Langfristiga skulder -14 432 456 10 492 988 10 000 000
Nyemission 21999 974 0 4999 983
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 567 518 10 492 988 14 999 983
Arets kassaflode -388 993 -2 843 201 1614 796
Likvida medel vid arets bérjan 407 056 3250257 1635461
Likvida medel vid arets slut 18 063 407 056 3 250 257

* Kassaflodesanalysen har inte reviderats av Bolagets revisor.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter och rorelseresultat

Under 2010 uppgick Vivolines intakter till cirka 9 287 KSEK. Av de totala intakterna redovisades nettoomsattning om cirka
1141 KSEK, aktiverat arbete for egen rakning om cirka 5 481 KSEK samt dvriga intdkter om cirka 2 666 KSEK i huvudsak
hanforligt till bidrag fran Vinnova om cirka 2 653 KSEK. Bolagets totala kostnader uppgick under aret till cirka -16 693 KSEK,
framst hanforligt till 6vriga externa kostnader avseende utvecklingskostnader vilka sedan aktiverats om cirka -5 481 KSEK,
kostnad for marketing och clinical marketing cirka 3 240 KSEK samt personalkostnader om cirka -3 129 KSEK.
Rorelseresultatet uppgick under 2010 till cirka -7 406 KSEK.

Under 2011 6kade Vivolines nettoomsattning till cirka 3 924 KSEK. Bolagets produktutveckling avslutades under ar 2010
varfér ingen intédkt for aktiverat arbete finns fér &r 2011 och 2012. Ovriga intédkter minskade till 113 KSEK. Ovriga externa
kostnader minskade till cirka -8 558 KSEK varav kostnaderna for marketing och clinical marketing uppgick till cirka
4 258 KSEK. Kostnader fér handelsvaror 6kade till -2 175 KSEK beroende pa omsattningsékningen. Personalkostnader 6kade
till cirka -4 213 KSEK beroende pa en uttkad organisation. Askrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar
Okade till cirka -2 884 KSEK da avskrivning pa de balanserade kostnaderna pabdrjats. Detta var de huvudsakliga orsakerna
till att kostnaderna under aret 6kade till cirka -17 980 KSEK och rérelseresultatet minskade till cirka -13 943 KSEK.

Vivolines nettoomsattning 6kade under 2012 till cirka 6 466 KSEK vilket var den framsta anledningen till att intakterna
6kade till cirka 6 681 KSEK. Ovriga externa kostnader minskade till cirka -7 513 KSEK varav kostnaderna fér marketing och
clinical marketing uppgick till cirka 3 946 KSEK. Minskningen i kostnader samt 6kad marginal medférde att rorelseresultatet
for 2012 forbattrades till -10 333 KSEK.

Balansrakning och soliditet

Vid utgangen av 2010 uppgick soliditeten till 23 %. Under 2011 var Vivoline med arsresultat om -14 868 KSEK samt en
finansiering genom huvudsakligen 1an i kontrollbalanssituation med negativ soliditet. Under 2012 genomférdes en
kvittningsemission som minskade langfristiga Ian till cirka 3 043 KSEK samtidigt som soliditeten forbattrades till 23 %.

Pa tillgangssidan har det sedan 2010 skett minskningar avseende immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten. Den 31 december 2010 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till
cirka 13 199 KSEK och har sedan kontinuerligt skrivits av for att per den 31 december 2012 uppga till cirka 8 343 KSEK. Fran
utgangen av 2010 till utgangen av 2011 skedde en betydande minskning av kassa och bank; fran cirka 3 250 KSEK till cirka
407 KSEK. Under 2012 minskade kassa och bank till cirka 18 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2012-12-31 uppgick soliditeten till 52 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 4611 168 SEK och de langfristiga
skulderna exklusive checkkredit uppgick till 3 043 078 SEK. De kortfristiga skulderna bestar huvudsakligen av forskott fran
kund 816 000 SEK samt upplupna rantekostnader for aktiedgares lan 1695 859 SEK. De langfristiga skulderna utgors
uteslutande av lan fran befintliga dgare. Enligt styrelsens bedémning ar Bolagets kortsiktiga och langsiktiga betalnings-
formaga anstrangd.

Rorelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under atminstone

12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet beraknas uppga till cirka 11 MSEK.
Under tiden fram till listningen pa AktieTorget tacks kapitalbehovet av lan fran Blue Water Systems AB och
rorelsekapitalbehov bedoms saledes uppkomma i maj 2013. For att tillféra Vivoline rorelsekapital genomfor Bolaget nu en
emission av units. Vid fulltecknad emission tillfors Vivoline initialt cirka 11,9 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare cirka 8,4 MSEK, totalt cirka 20,4 MSEK fore
emissionskostnader. For att Vivoline ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvéard takt i minst 12 manader framat kravs det att Vivoline — efter finansiering av emissionskostnader —
tillférs atminstone 11 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta memorandum. | det fall emissionen inte blir fulltecknad
eller Vivoline inte tillfors kapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i minst 12 manader framat kommer Bolaget
att prioritera emissionslikvidens anvdandande enligt prioriteringen i detta memorandum.
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Kassaflode

2010 ars kassaflode uppgick till cirka 1 615 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var da cirka -7 128 KSEK,
kassaflodet fran investeringsverksamheten cirka -6 257 KSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten cirka
15 000 KSEK. Under 2011 minskade kassaflodet fran den I6pande verksamheten till cirka -12 068 KSEK och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till cirka 10493 KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten forbattrades till cirka
-1 268 KSEK och arets kassaflode uppgick till cirka -2 843 KSEK. Under 2012 forbattrades kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till cirka -7 467 KSEK och kassaflédet fran investeringsverksamheten till cirka -490 KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten minskade till cirka 7 568 KSEK. Arets kassaflode uppgick till cirka -389 KSEK och likvida medel vid
arets slut uppgick till cirka 18 KSEK.

Begransning i anvdndandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar och immateriella anldggningstillgangar

(SEK) Balanserade Patent Inventarier Totalt
utvecklingskostnader

2010 (12 man) 4388 628 1092 287 775 900 6 256 815

2011 (12 man) 0 195 200 1072491 1267691

2012 (12 man) 0 0 489 727 489 727

2013* (ca. 2,5 man) 0 0 0 0

Balanserade utvecklingskostnader hanfor sig uteslutande till utveckling av bolagets nuvarande produkt med tillhérande
engangsartikel vilket utfordes under perioden oktober 2008 till september 2010. Totala utvecklingskostnader fér
produktutvecklingen uppgar till 12,1 Mkr. Utvecklingsprojektet har finansierats med nyemissioner och lan. Patent har
forvarvats med totalt 1,7 Mkr. Inga storre investeringar i immateriella tillgangar ar forestaende.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella tillgdngar bestar huvudsakligen av produktionsverktyg (0,6 MSEK) samt instrument som satts ut i
forskningssyfte hos kunder (1,5 MSEK). Anlaggningstillgangarna &r finansierade genom nyemissioner och 1an. Bolaget
innehar en foretagsinteckning om 3 MSEK vari materiella anldggningstillgangar ingar.

Viasentliga forandringar

Under 2013 genomférdes en kvittningsemission om 2,5 MSEK som okade aktiekapitalet med 10 416,60 SEK. Harutover har
det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stdllning eller stdllning pa marknaden
sedan 2012-12-31.

Anmarkning i revisionsberattelsen 2011

Upplysning av sérskild betydelse

Nedanstdende upplysning pdverkar inte mina uttalanden ovan.

Som framgdr av drsredovisningens balansréikning understiger bolagets egna kapital hdlften av aktiekapitalet, varfor
styrelsen har, enligt ABL kap.25 §13, upprdttat en kontrollbalansrdkning. Det egna kapitalet dr dnnu inte Gterstallt.

Notera att kapitalet aterstélldes i april 2012.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster
2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Nettoomsattning (KSEK) 6 466 3921 1141
Rorelsens kostnader (KSEK) -17 013 -17 979 -16 693
Rorelseresultat (KSEK) -10333 -13943 -7 406
Resultat fore skatt (KSEK) -11 223 -14 867 -7 572
Bruttovinstmarginal pa forsaljning (%) 67 45 46
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg
Immateriella anldggningstillgangar (KSEK) 9343 10 868 13199
Materiella anldggningstillgangar (KSEK) 1739 1703 989
Omsattningstillgangar (KSEK) 3803 4347 5968
Justerat eget kapital (KSEK) 3803 4347 5968
Langfristiga skulder (KSEK) 6061 20493 10 000
Kortfristiga skulder (KSEK) 4611 3988 2851
Balansomslutning (KSEK) 13 886 16918 20156
Soliditet (%) 23 Neg 23
Likvida medel (KSEK) 18 407 3250
Utdelning (SEK) 0 0 0

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 73,7 procent av obeskattade reserver.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Inforlivade dokument avseende fullstdndig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Vivoline tillimpar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmédnna rad.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa
Bolagets kontor (Scheelevdagen 17, 223 70 Lund) och hemsida (www.vivoline.se).

Inférlivas via hdnvisning

Arsredovisning Vivoline Medical AB 2010-01-01 — 2010-12-31
Arsredovisning Vivoline Medical AB 2011-01-01 — 2011-12-31
Arsredovisning Vivoline Medical AB 2012-01-01 — 2012-12-31




Riskfaktorer
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Vivoline. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av Gvrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Finansieringsbehov och kapital

Vivolines forsknings- och utvecklingsarbete, samt i
forekommande fall prekliniska eller kliniska studier,
medfor betydande kostnader fér Bolaget. Vivoline &r
saledes beroende av att kapital framéver kan anskaffas.
Eventuella forseningar avseende kliniska studier kan
komma att paverka kassaflédet negativt. Det framtida
kapitalbehovet paverkas dven av huruvida Vivoline kan
uppna partnerskap/medfinansiering.  Vivoline  kan
komma att behova anskaffa ytterligare kapital framéver
beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas
generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det kan
inte garanteras att Vivoline kan anskaffa ytterligare
kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering.
Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att Vivoline tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt @n onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Detta kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja medicintekniska
produkter maste tillstand erhdllas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA
och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. | det
fall Vivoline inte lyckas erhdlla nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter enligt Bolagets planer i
detta memorandum, kan Vivoline komma att paverkas
negativt i form av reducerade eller uteblivna intdkter. De
regler och tolkningar som galler i dagslaget kan komma
att andras framover, vilket kan komma att paverka
Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter
att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit
dessa. Saledes kan &dven forandringar i regler och
tolkningar samt indragna tillstdnd och registreringar
utgéra framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan
myndighetsbeslut negativt komma att paverka Vivolines
mojligheter till intakter och Bolagets finansiella stallning.

Kliniska studier

| vissa fall kan det krdavas kliniska studier innan en
medicinteknisk produkt kan godkdnnas av myndigheter
eller for att fa marknadens acceptans. Via prekliniska
studier som gors pa djur och kliniska studier i manniskor
maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstdllas for varje enskild indikation.
Medicintekniska branschen i allmdnhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet
och risker avseende férseningar och resultat i studierna.

Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier overensstimmer inte heller
alltid med resultat i mer omfattande studier. Det kan
inte garanteras att Vivolines planerade kliniska studier
kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att
Bolaget ska kunna erhalla nodvandiga
myndighetstillstand eller marknadsacceptans for att
mojliggdra forsaljning av produkter. Om Vivoline eller
dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i
tillracklig utstrackning kan pavisa att en produkt ar siker
och effektiv kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket kan komma att féranleda uteblivna godkdannanden
fran myndigheter, utebliven marknadsacceptans och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassafldde.

Biverkningar
Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i

kliniska studier med Vivolines produkter eller pa annat
satt kommer i kontakt med Vivolines produkter drabbas
av biverkningar. Konsekvenserna av sadana potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkternas kommersiella anvdndning och darmed
paverka Vivolines omsattning, resultat och finansiella
stallning. En annan konsekvens som inte kan uteslutas ar
att Vivoline kan komma att bli stimt av patienter som
drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att
bli skadestandsskyldigt.

Leverantorer/tillverkare

Vivoline har samarbeten med leverantérer och
tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det kan inte heller garanteras att Bolagets nuvarande
och/eller framtida leverantérer och tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan
en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n vad Vivoline berdknar.




Nyckelpersoner och medarbetare

Vivolines nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom Vivolines bransch. Det
finns manga fbretag, universitet och forsknings-
institutioner som bedriver forskning och utveckling av
medicintekniska produkter. Sdledes finns det flera
potentiella konkurrenter till Bolaget och dess framtida
samarbetspartners. Vissa av Bolagets konkurrenter ar
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.
Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera en effektiv
produkt for transplantation kan detta komma att
medfora risker i form av foérsamrade forsaljnings-
mojligheter. Vidare kan foretag som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for att etablera
sig inom Vivolines verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebara negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Kunder

Marknaden karaktariseras av att ett fatal kliniker i ett
fatal lander star for en mycket stor andel av det totala
antalet genomforda transplantationer. Da Vivolines
forsaljning inleddes forst under 2010 har rorelse-
intdkterna hittills genererats fran ett begrdnsat antal
kunder. Vissa kunder kan under begransade tidsperioder
std for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter.
En forlust av en storre kund skulle pa kort sikt kunna
paverka Vivolines omsattning negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och rante-
forandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Vivolines framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsdljningsintakterna inflyter i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras vilket skulle
kunna paverka Bolagets kostnader och intdkter negativt.

Politisk risk

Bolaget dr genom sin forsaljning samt sitt forsknings- och
utvecklingsarbete verksamt i och genom ett antal olika
lander och avser att bedriva global forsdljning av
produkter fér organtransplantation. Risker kan uppsta
genom fordndringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa ldnder. Ovanstaende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Marknadstillvaxt

Vivoline planerar att expandera verksamheten under de
kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna
i de lander och regioner man redan har etablerat sig i
och dels genom att etablera sig i nya lander och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse.
Vidare kan etableringar férsenas och déarigenom
medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan d&dven
innebdra att Bolaget gor forvarv av andra foretag.
Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete  kan  paverka savidl Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb
tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och
det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av Vivolines tillgangar,
har en begrédnsad livslangd. Bolaget kan inte garantera
att befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om
Vivoline tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medfora betydande kostnader,
vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Vidare ar det
alltid en risk i denna typ av verksamhet att Vivoline kan
komma att géra eller pastas gora intrang i patent
innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan
dven komma att begransa mojligheterna for en eller
flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berord produkt eller produktionsmetod. Den
osakerhet som ar férenad med patentskydd medfor att
utfallet av sadana tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Vivoline
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning
negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéra svarigheter
eller forseningar vid kommersialisering av framtida
produkter och darmed &ven svarigheter att generera
intdkter. Motsvarande galler dven for andra immateriella
rattigheter sdsom till exempel varumarken.

Vivoline ar dven i viss utstrackning beroende av know-
how och féretagshemligheter, vilka inte pa samma satt
som immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen.
Bolaget anvidnder sekretessavtal och efterstravar
darigenom ett langtgdende skydd for kanslig
information. Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta
av den know-how som utvecklats av Vivoline till skada
for Bolaget.




Utvecklingskostnader

Vivoline kommer parallellt med eventuella prekliniska
och kliniska studier fortsattningsvis att bedriva forskning
och utveckling avseende transplantationsprodukter.
Tids- och kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara
svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta
medfor en risk for att forsknings- och utvecklingsarbetet
kan komma att bli mer kostnads- och tidskrdavande &n
planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art dr det relevant att beakta
Vivolines produktansvar, som uppstar da Bolaget
utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen
bedomer att Vivolines nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art och
omfattning. Det finns dock inga garantier for att Bolagets
forsakringsskydd till fullo ska kunna tacka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
Vivolines verksamhet och resultat negativt.

Vardepappersrelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel
tidigare. Det &r darfor svart att forutse vilken handel och
vilket intresse som Vivolines aktie kommer att fa. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa
kan det medféra svarigheter for aktiedgare att sdlja sina
aktier. Det finns ocksd en risk att marknadskursen
avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora for-
andringar av kop- och sadljvolymer och behdéver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Vivolines
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra aktier som |6pande handlas
pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
med ett antal olika parter (se avsnittet "Motiv for
emission”).  Teckningsforbindelser har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som ldmnat
teckningsforbindelse inte skulle fullgora skriftligen
avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats
Styrelsen har ansékt om att Bolagets aktie ska tas upp

for handel pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag
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under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r listade
pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som
en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara
mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Utdelning

Vivoline befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
overskott ar i forsta hand planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att
framtida kassafléden kommer att Gverstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstamma kommer att besluta
om framtida utdelningar.

Aktieforsalining

Igelésa Life Science AB, Fata Morgana AB och Happy
Land Holding AB har tecknat lock-up avtal som innebar
att 80 % av deras aktieinnehav dr bundet 12 manader
fran listningen pa AktieTorget. P3 langre sikt finns dock
en risk att dessa kan komma att avyttra delar eller hela
sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner
Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket
pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
memorandum kommer att ske. En negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra
negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa
marknaden, sasom exempelvis aktieforsaljning fran
nuvarande aktiedgare, stora kursvariationer, vikande
likviditet, fluktuerande kvartalsresultat eller andra
marknadsforhallanden, kan paverka aktien negativt och
sdledes medféra negativa foljdeffekter pa tecknings-
optionerna. Det finns inga garantier for att handeln med
teckningsoptioner kommer att ske inom ett visst
prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av
investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas |6ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price)
finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur
stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan
komma att paverkas negativt. Det finns inga garantier
for att ett visst antal teckningsoptioner kommer att
nyttjas och darmed foreligger en risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital dn berdknat via
teckningsoptionerna.
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Bolagsordning

Vivoline Medical AB, org. nr 556761-1701
Faststalld pa arsstdmma 2013-02-28

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Vivoline Medical AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, marknadsforing och forsaljning av medicintekniska produkter och I6sningar for
transplantation samt ddarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 505 319,54 kronor och hogst 2 021 278,16 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 484 535 och hogst 45 938 140 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde riakenskapsaret efter det da revisorn
utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmdlt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet bitraden
skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
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§ 10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden féorekomma:

ounepwN R

9.

10.

11.

Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkdannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberdttelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
Beslut
a) om faststallande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrdkning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, av antalet revisorer
och revisorssuppleanter,
Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Riakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning éver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av
erbjudandet att delta vid féreliggande nyemission. Sammanfattningen av skattekonsekvenser dr en allmén vdgledning for
aktiecigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges. Beskrivningen nedan dr baserad pG nu
gdllande svenska skatteregler och kénd réttspraxis, vilka kan komma att dndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till f6ljd
av aktiedgares kopplingar till andra Iénder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan
dr inte en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med nyemissionen i Vivoline
Medical AB (Bolaget) Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes specifika situation, varfér var och en
rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare for fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av
aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utlidndska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli aktuella fér sdrskilda kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar
exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara s kallade
kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit fdmansféretag, eller ddr aktierna utgér omsdttningstillgang i
ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna for de aktiedgare som anses inneha sd kallade
ndringsbetingade aktier i Bolagetl. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehdlla kdllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.
Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta géller dven om forvarv sker i en sa kallad unit. Erlagt
emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner forvarvade genom denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset efter avdrag
for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. For marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet dven beraknas till
20 procent av forséljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden.

Fysiska personer
For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade deldgarratter, sasom aktier

och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren ar bosatt i Sverige
innehalls prelimindrskatt pa utdelningen. Prelimindrskatten innehalls av Euroclear eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sasom teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot
skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte
ar mojlig ska 70 procent dras av mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital
medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 100 000 SEK och 21 procent fér eventuell resterande del
av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer férutom dédsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 22 procent. Kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter sasom teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster ar endast avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter i den juridiska personen, eller under vissa forutsattningar
hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell dverskjutande forlust kan sparas for
kvittning mot framtida kapitalvinster pa deldgarratter utan tidsbegransning.

Utnyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for aktierna
motsvaras av teckningskursen med tilldgg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Bolaget avser att anséka om
allmanna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av forvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade
genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som forvarvats separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for
dessa.

1) Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln dr att utdelningar och
kapitalvinster pG onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av résterna i bolaget, alternativt
betingas av rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stdlls) som utgér kapitaltillgdngar dr skattefria. Kapitalférluster dr inte
avdragsgilla.
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Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran svenska
bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmdnhet genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid
utdelningstillfdllet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns mojlighet att fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen begédra aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet héar fran ett fast driftstélle, beskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon
gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio ndarmast féregaende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.




Ordlista

510 (k)
Marknadstillstand for forsaljning i USA.

Blodgasanalysator

Analyssystem som kontrollerar vatskans gasinnehall, pH och
elektrolyter. Anvands for att bestamma lungans formaga till
syresattning.

Cystisk fibros

En arftlig sjukdom som orsakas av en defekt gen. Felaktig
kortelfunktion hos bukspottkorteln, andningsvdgarna och
svettkortlarna. Sjukdomen kdnnetecknas framfor allt av
onormalt hog slembildning i andningsvagarna, som leder till
upprepade infektioner i lungorna.

CE-markning

CE-markning kravs for forsdljning pa den europeiska
marknaden. Ansvaret for att produkten éverensstammer med
produktkraven ligger pa den tillverkare som satter CE-market pa
produkten. Det finns fyra klasser I, lla, llb, Il1.

DRG (diagnosrelaterade grupper)

De flesta sjukvardssystem i vastvdarlden bygger pa
diagnosrelaterade grupper ("DRG”). Sjukhuset far betalt en
medelsumma per diagnos och patient, oavsett vad den enskilda
patienten har kostat.

Evalueringslésning

En vdtska som anvdnds vid reparation och beddmning
(evaluering) av  organ utanfér kroppen. Exempelvis
evalueringslosningen STEEN SolutionTM cirkuleras genom
lungans blodkarl och torkar ut vdatskeansamlingar.

FDA
Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

Generika-ladkemedel

Generika ar lakemedel som innehaller samma verksamma
amne(n) som ett originallikemedel vilket forlorat sitt
patentskydd och dokumentationsskydd (s.k. dataexklusivitet).
De kan produceras av flera tillverkare och till lagre kostnader
eftersom de kan godkdnnas utan att behéva upprepa de studier
som visar ldkemedlets effekt och sakerhet.

Klass lla/lll

Klassbeteckning pa utrustning. Det finns fyra klasser |, lla, lib, Ill.
Klassificeringen bygger pa de risker som patienten kan utsattas
for pa grund av en produkts konstruktion, tillverkningssatt eller
anvandning. Faktorer som beddms vid klassificeringen &r bland
annat anvandningstid, om produkten &r invasiv eller ej och om
den avger energi till patienten. Klass lla och Ilb kan antingen
tredjepartsgranskas avseende konstruktionen eller CE-markas i
egen regi om man har ett certifierat ledningssystem for kvalitet.
Klass 11l produkter ska alltid tredjepartsgranskas.

Klinisk studie

En undersokning av friska eller sjuka méanniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett lakemedel, medicinsk teknisk produkt
eller en behandlingsmetod.

2> VivolLine

MEDICAL

KOL (Kronisk obstruktiv lungsjukdom)

En sjukdom dér flodet i luftvdgarna ar forhindrat. Sjukdomen ar
starkt kopplad till rékning och luftféroreningar. | borjan av
sjukdomen &r hostaoch slem i halsen vanligast. Senare i
sjukdomen uppstarandndéd, och hos en tredjedel slutar
lungorna fungera. Hos sjuka med KOL &r luftvdgsinfektioner
vanligt.

Leukocytfilter

Filter som filtrerar bort vita blodkroppar (immunsystemet). Vita
blodkroppar fran donatorn kan utlésa avstétning hos
mottagaren av organet.

Lungfibros

Lungorna forlorar sin elasticitet och kan inte langre fungera
optimalt. Fibros forekommer bland annat i samband

med dammlunga och kronisk inflammation. Vanliga symtom pa
lungfibros ar andnod och blafargning av lapparna. Lungfibros
kan ibland vara en komplikation till andra sjukdomar eller en
foljd av inandning av skadliga substanser.

Notified body

Ett anmalt organ, i Europeiska unionen, ar en organisation som
har ackrediterats av en medlemsstat for att bedéma om en
produkt uppfyller vissa forutbestamda krav. Bedémning kan
innefatta inspektion och undersékning av en produkt, dess
konstruktion och tillverkning. Till exempel kan ett anmalt organ
ange att en medicinteknisk produkt 6éverensstimmer med EU: s
medicintekniska  direktiv, som definierar normer for
medicintekniska produkter. Med denna forsdkran om
overensstammelse, kan tillverkaren marka produkten med
CE-markning, vilket kravs for distribution och forsaljning inom
EU.

Oxygenator

En produkt som kan syresatta vatskan som cirkuleras. Vanligtvis
anvands den for att syresatta blodet i kroppen under kirurgiska
ingrepp som kraver hjart-lungmaskin.

PGD

Primary Graft dysfunction — primar organ dysfunktion efter
transplantation, det vill sdga organet borjar aldrig fungera i
mottagaren.

Perfusionist

Medicinskt utbildad person som
skoter hjart-lungmaskinen under operation. Yrkesbenamningen
kommer  avperfusion, genomstromning (av  vatska).
Perfusionisten ~ mandvrerar  maskinen sa att den
leder blodet forbi hjarta och  lungor. Blodet syresdtts av
maskinen och leds sedan tillbaka in i patientens kropp.

PMA (premarket approval)
Marknadsgodkdnnande for forsaljning i USA.

Preservationslosning
En vatska som omger ett organ for att preservera (kylférvara)
det under transport.

Ventilator

Enventilator &r ett medicinskt hjalpmedel foér att
skota andningen at patienter som inte kan andas sjalv.
Respiratorn anvands idag vid manga olika sjukdomstillstand.
Grundfunktionen ar att respiratorn pressar in luft i lungorna for
att sedan passivt sldppa ut den nar andetaget avslutats.
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Fullstdndiga villkor for teckningsoptioner (TO 1)

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allméan helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Vivoline Medical AB, 556761-1701;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen

(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;
"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 096 000. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i
ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stdllda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske fér innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11
nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende till
7,70 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstdmningskonto, som en och samma innehavare samtidigt &nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
overskjutande del ddrav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens forsorg om mojligt saljas for tecknarens rakning i samband med anméalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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§4 Anmidlan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 15 oktober 2013
till och med den 30 oktober 2013 samt under perioden fran och med den 15 januari 2014 till och med den 30 januari 2014
eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid anmalan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.
Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan anmalan, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstdlls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som
framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstdmningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

87 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande gélla:

1. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstéllas forst
sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrdttas om att styrelsen
avser att foresld att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse ldmnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

2.  Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa
bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.
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Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdnnande eller med stod av
bolagsstaimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstéllt omrédkning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrdakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omradknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption O6kad med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.
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Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en

omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = O6kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid anmadlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrdkningarna skall utféras enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens véarde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte
ingd i berdkningen.
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For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke ej gt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt
som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall gdlla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 boérsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstills efter det att sddant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner,
utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare
till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstéllts av det
antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej
medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta moment F.,
skall ndgon omrékning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier. Omradkningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie
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foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmdlan om teckning dgt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto e] skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av.

Omréakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 bérsdagar réknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omrdknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = O6kad med det belopp som adterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 bérsdagar narmast fore den dag da
beraknat dterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omriknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.
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Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, skall omrédkning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omrdkningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall tréada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga ratt att géra anméalan om teckning fran den dag da
meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast fem veckor fére den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppgéd i annat
bolag, skall foljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmédlan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad somi § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmédlan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmalan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.
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15. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

16. Om bolagsstamman skulle godkdanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anméalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt majligt enligt principerna i
punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder overtas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebarande bl.a. att rdtten att begdra teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstimma
som skall ta stallning till delningsplanen.

§8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare inforas i bolagets
aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning
av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstdllas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstdmningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kdnda adress eller inféras i minst en rikstackande
utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga
att anmala namn och adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kréaver eller
om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar dndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa dverenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt 6verenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersdtter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska fordndringar i lagstiftningen
avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt overenskomma om det, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.
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Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger bolaget ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear Sweden
om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna
galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal fér sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstilla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

8§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och dérmed sammanhdngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Lunds
tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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