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Teckningstid
17 maj — 31 maj 2013

Handel med teckningsratter

17 maj — 28 maj 2013

Accelerator Nordic AB
Grev Turegatan 11C, 114 46 Stockholm
Tel: 08-663 57 00 | E-post: info@acceleratorab.se

Accelerator &r en bolagsgrupp

inom Life Science, inriktad p& att

kommersialisera forskningsbaserade

innovationer inom huvudomrédena
och

Teckningskurs
1 SEK per aktie

Avstamningsdag
15 maj 2013

ACCELERATOR



Vllikor i sammandrag

FORETRADESRATT
Varje befintlig aktie i Accelerator pa avstimningsdagen
berattigar till tva (2) teckningsratter. Tretton (13) tecknings-
ratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i
Accelerator. Harutover finns mdjlighet att anméla intresse
for att teckna aktier utan stod av teckningsratter.

TECKNINGSKURS
1 SEK per aktie

AVSTAMNINGSDAG
15 maj 2013

TECKNINGSTID
17 maj — 31 maj 2013

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
17 maj — 28 maj 2013

HANDEL MED BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)
Fran den 17 maj 2013 fram till att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen.

EMISSIONSBELOPP
Cirka 14,6 MSEK

ACCELERATOR-AKTIEN
Aktiens kostnamn: ACCE B, Handelsplats: AktieTorget
Aktiens ISIN-kod: SE0000486607

INFORMATIONSMEMORANDUM

Detta memorandum har inte granskats, godkénts eller
registrerats av Finansinspektionen. Erbjudandet &r undantaget
fran prospektskyldighet enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument dé det totala emissionsbeloppet &r mindre
&n 2,5 MEUR, vilket &r grénsen for undantag enligt nya regler
for prospekt géllande fran och med 1 juli 2012. Erbjudandet
om att teckna aktier i Accelerator Nordic AB (publ) riktar sig

inte till aktiedgare eller andra investerare vars deltagande
forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder
&n de som foljer svensk ratt. Informationsmemorandum och
anmalningssedel fér inte distribueras i USA, Kanada, Japan,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hong Kong eller Sydafrika.
Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN
Memorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet
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och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar
och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "beddémer”, "férvantar
sig”, "férutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sédana uttalanden
identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Dessa uttalanden
ar vél genomarbetade men ldsaren uppmarksammas pa att
dessa, sésom alla framtidsbedomningar, ar férenade med
osakerhet. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden

till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet
péverkas av. Sédana faktorer sammanstalls under avsnittet
"Riskfaktorer”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Accelerator har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvant i sina studier,
varfér styrelsen i Accelerator inte patar sig ngot ansvar fér
riktigheten for sddan i Memorandumet intagen information, och
sadan information bor ldsas med detta i &tanke. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt styrelsen kénner till, vésentliga intressen

i Accelerator. Informationen som ingar i Memorandumet har
atergivits korrekt, och savitt styrelsen i Accelerator kanner till
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell
information i Memorandumet har avrundats, varfor vissa tabeller
ej summerar korrekt.

DEFINITIONER

Foretradesemissionen, Erbjudandet

Féreliggande nyemission i enlighet med villkoren i foreliggande
informationsmemorandum.

Accelerator, Bolaget, koncernen

Accelerator Nordic AB (publ), org nr 556464-2220, eller
beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Accelertator
Nordic AB (publ) & moderbolag.

AddBIO SyntheticMR

Accelerators dotterbolag AddBIO AB Accelerators dotterbolag
SyntheticMR AB

Euroclear

Euroclear Sweden AB (tidigare Memorandumet

VPC AB) Foreliggande
informationsmemorandum

Avanza, Avanza Bank

Avanza Bank AB AktieTorget
AktieTorget AB

SEK, TSEK, MSEK

Svenska kronor, tusen svenska USD, MUSD

kronor, miljoner svenska kronor Amerikanska dollar,
miljoner amerikanska
EUR, MEUR dollar

Euro, miljoner Euro



Inbjudan till teckning av aktier i Accelerator Nordic AB (publ)

Vid extra bolagsstdmma i Accelerator Nordic AB (publ) den 7
maj 2013 godkéndes styrelsens beslut fran den 10 april 2013
att 6ka aktiekapitalet med hogst 5 121 495,40 SEK genom

en nyemission med foretrédesratt for Bolagets aktieégare av
hogst 14 632 844 aktier av serie B. Emissionsbeslutet innebar
att aktiedgarna inbjuds att teckna tva (2) nya aktier, envar

med kvotvarde om 0,35 SEK, for tretton (13) innehavda aktier.
Emissionskursen har faststallts till 1 SEK per aktie.

Vid fullteckning av Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka
14,6 MSEK fore emissionskostnader och antalet aktier 6kar
med hégst 14 632 844, fran 95 113 489 till 109 746 333,
enbart bestaende av aktier av serie B. Utspadningseffekten for
den aktiedgare som véljer att inte teckna i Foretrddesemissionen
uppgér till cirka 15,4 procent.

Féretrddesemissionen r till fullo garanterad genom att Nortal
Investments AB som &gs av Staffan Persson, styrelseordforande
i Accelerator, har atagit sig att dels teckna sin foretradesandel,
dels garantera den del av nyemissionen som inte tecknas med
eller utan stod av teckningsratter. For garantidtagandet utgar
ingen erséttning.

Héarmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum,
aktiedgarna i Accelerator att med foretradesratt teckna

aktier i Bolaget. For ytterligare information hanvisas till detta
memorandum, vilket har uppréttats av styrelsen i Accelerator
med anledning av Erbjudandet.

Styrelsen for Accelerator &r ansvarig fér den information som
lamnas i memorandumet. Harmed férsakras att styrelsen for
Accelerator har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for

att sdkerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt den vet,
dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm i maj 2013

Accelerator Nordic AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Accelerator bildades for att kommersialisera forskningsbaserade
innovationer inom svensk Life Science. Detta har gjorts genom
att aktivt driva och bygga féretag som utvecklar produkter som
kombinerar stora medicinska behov med stor marknadspotential.
Flera av projekten och bolagen har utvecklats sa langt att

de kan sté pa egna ben, och hittills har tva sérnoteringar av
tidigare dotterbolag gjorts. PledPharma AB knoppades av genom
utdelning till aktieagarna och listades pa NASDAQ OMX First
North under 2011 och SPAGO Imaging AB saroterades pa
AktieTorget under 2012 och delades ut till aktiedgarna under
2013.

Inom koncernen finns idag fyra hel- och delégda dotterbolag,
verksamma inom “Imaging Software” och "Medical
Nanotechnology”. Accelerator har fér avsikt att inrikta
satsningarna pé de projekt som ar i kommersialiseringsfas, dvs
produkter som &r pé eller nara markanden, alternativt nara att fa
sina forsta intakter fran milestone-betalningar genom licensavtal.
Verksamheten koncentreras nu kring dotterbolagen SyntheticMR
AB och AddBIO AB.

Motivet for féreliggande féretrddesemission &r att erhalla kapital
for att i forsta hand kapitalisera SyntheticMR AB for att finansiera
satsningen pé att etablera partnersamarbeten for en internationell
marknadslansering av SyntheticMR ABS programvara samt

att for AddBIO ABs produkt sékra en partner pa den globala
dentalmarknaden.

SyntheticMR AB stér infor internationell marknadslansering

av SyMRI®, en programvara som effektiviserar och forbattrar
undersokningar med magnetisk resonanstomografi (MR). SyMRI
sdljs idag for kliniskt bruk i Europa. Malet &r att programvaran
ska sdljas som ett tilldgg till internationellt marknadsledande
MR-tillverkares kameror och system. SyntheticMR AB ingick
under 2012 ett utvarderingsavtal med en av de globalt ledande
MR-tillverkarna.

AddBIO AB presenterade under 2012 positiva kliniska resultat fér
produkten Zolidd® pa dentala implantat. Fokus for bolaget har
sedan dess varit att identifiera och avtala ett samarbete med en
global partner pa den dentala marknaden. Diskussioner pagar
med tdnkbara partners och bolaget behdver fortsatt finansiering
for att i forsta hand genomféra satsningen mot dentalmarknaden
och sdkra en industriell partner.
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Styrelsen i Accelerator har vidare beslutat att, efter
kapitaliseringen av SyntheticMR AB, forbereda fér en utdelning
av Accelerators innehav i SyntheticMR AB till Accelerators
aktiedgare. Beslut om utdelning av SyntheticMR AB planeras att
fattas vid ytterligare en extra bolagsstdmma i Accelerator under
2013. Utdelningen foreslés genomforas enligt Lex Asea, vilket
innebdr att den &r skattefri for Accelerators aktieégare.

Stockholm i maj 2013

Accelerator Nordic AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Den pagaende renodlingen av Accelerator har gett

oss en enklare struktur och en mer intékts- och
forsaljningsinriktad verksamhet. Bade SyntheticMR och
AddBIO befinner sig nu i spinnande skeden avseende
kommersialisering av sina respektive produkter, och vi
koncentrerar dérfor vara resurser pa dessa tva bolag.

Nyemissionen i Accelerator ska i huvudsak bisté satsningen

pé en internationell marknadslansering av SyntheticMRs
programvara genom partnersamarbeten. Utéver detta pagar i
AddBIO diskussioner med globala aktérer inom dentalmarknaden
och en av avsikterna med nyemissionen &r att resursforstarka
AddBIOs satsning p& denna marknad for att sakra en industriell
partner. AddBIO presenterade under 2012 positiva kliniska
resultat for Zolidd pa dentala implantat och har nu under 2013
dven presenterat kliniska resultat som visar att Zolidd forbéttrar
funktionen av ortopediska implantat.

Styrelsen har &ven beslutat att, efter kapitaliseringen av
SyntheticMR, forbereda for en utdelning av Accelerators innehav
i SyntheticMR till Accelerators aktiedgare. Utdelningen av
SyntheticMR blir ddrmed nésta steg i renodlingen av Accelerator.
Avknoppningen tydliggdr de vérden som finns i bolaget och ger
SyntheticMR bésta forutséttningar att fortsétta att utvecklas till ett
framgangsrikt medicintekniskt bolag.

SyntheticMR har utvecklat en programvara, SyMRI®, som
effektiviserar och forbattrar undersokningar med magnetisk
resonanstomografi (MR). MR &r en kraftfull form av medicinsk

bilddiagnostik som &r sérskilt bra pa att avbilda mjukvévnad

i kroppen. Trots sina medicinska fordelar begransas dock
anvandningen av MR idag av att tekniken &r relativt dyr och att
undersokningarna tar I&ng tid. Darmed finns ett stort behov av att
Oka tillgangligheten i tekniken genom att géra undersékningarna
snabbare och mer effektiva. SyMRI férkortar undersékningstiden
per patient och ger samtidigt radiologen ytterligare en nivd av
information, kvantitativa data, dvs. métbara volymer och ytor.
Programvaran ligger rétt i tiden p& denna marknad, da kortare
undersokningstid och forbattrat beslutsunderlag efterfrégas
globalt.

SyMRI siljs idag &n s& lange i liten skala framst i Skandinavien,
dels direkt, dels genom SyntheticMRs partner Sectra. Malet &r att
na ut till en bredare, global marknad genom partnersamarbeten
med ledande aktérer pa den internationella MR-marknaden.
Under 2012 uppnaddes ett viktigt delmal dé en av de ledande
MR-tillverkare som bolaget for diskussioner med tecknade

ett utvirderingsavtal med SyntheticMR. Efter positiva resultat
frén en forsta intern analys, har MR-tillverkaren valt att genom
utvérderingsavtalet vidare verifiera SyMRI direkt hos sina kunder
pé utvalda, internationellt respekterade kliniker i USA och Europa.
Detta for att bedéma mdjligheten att sélja SyMRI som ett tillval till
sina egna MR-kameror och system.

De positiva kliniska resultat som AddBIO presenterade under
2012 for produkten Zolidd® pé dentala implantat har vackt
intresse bland savél potentiella internationella partners som
tandl&kare och patienter och vittnar om att Zolidd méter ett tydligt
medicinskt och kommersiellt behov pa den har marknaden.
Resultaten har 6ppnat fér de diskussioner som nu p&gar med
ledande globala dentalbolag. Inom AddBIO laggs nu full kraft pa
att identifiera en internationell, industriell partner for Zolidd pa
den globala dentalmarknaden.

Under 2013 har AddBIO nu ocksa kunnat presentera Kliniska
resultat som visar att Zolidd forbattrar funktionen av &ven
ortopediska implantat. Detta ar viktiga resultat som bér 6ppna
for partneringdiskussioner fér AddBIO ocksé pa den ortopediska
marknaden som nésta steg efter den dentala.

Sammanfattningsvis befinner sig SyntheticMR i ett skede med
potential for en mycket positiv vardeutveckling och med kliniska
resultat pa plats och pagaende partneringdiskussioner ser jag
mycket positivt pa dven AddBIOs utvecklingsmdjligheter under
den kommande perioden. Valkommen att teckna i nyemissionen,
som &r ett viktigt led i satsningarna i bada dessa bolag.

Stockholm i maj 2013.

Maria Wrethag
VD Accelerator Nordic AB (publ)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 15 maj 2013 ar registrerad
som aktiedgare i Accelerator &ger foretrédesratt att for tretton
(13) befintliga B-aktier teckna tvé (2) nya B-aktier i Accelerator.

TECKNINGSKURS
De nya B-aktierna emitteras till en kurs om 1,00 SEK per B-aktie.
Courtage utgér j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
aktieagare som ska erhalla teckningsratter ar den 15 maj
2013. B-aktierna i Bolaget handlas inklusive rétt att erhalla
teckningsratter till och med den 10 maj 2013 och handlas
exklusive sadan rétt fran och med den 13 maj 2013.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Accelerator erhaller tva (2) teckningsratter for varje,
pé avstdmningsdagen, innehavd B-aktie. For teckning av en (1)
ny B-aktie i Bolaget erfordras tretton (13) teckningsratter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter kommer att ske pa Aktigtorget under
perioden fran och med den 17 maj till och med den 28 maj
2013. Vérdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling av kép och forséljning av teckningsrétter.
Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer utan avisering frdn Euroclear att bokas
bort fran innehavarens VP-konto. Aktiedgare som véljer att inte
delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
ca 15,4 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.
Teckningsratter som inte utnyttjas for teckning méste avyttras
senast den 28 maj 2013 for att inte forfalla och bli utan varde.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya B-aktier ska ske under tiden fran och med den
17 maj till och med den 31 maj 2013. Styrelsen for Accelerator
forbehaller sig rétten att forldnga den tid under vilken teckning
kan ske. Beslut om eventuell forldngning ska offentliggoras
genom pressmeddelande senast 31 maj 2013.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Informationsbroschyr, fértryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi samt sdrskild anmélningssedel
sénds till samtliga direktregistrerade aktiedgare eller foretradare
for aktiedgare i Bolaget som p& avstdmningsdagen den 15 maj
2013 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rdkning
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bl.a. antal erhallna teckningsrétter och det hela antal
B-aktier som kan tecknas. De som &r upptagna i den i anslutning
till aktieboken sérskilt férda férteckningen 6ver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
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separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsrétter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av teckningsrétter sker genom samtidig
betalning och ska ske senast den 31 maj 2013. Teckning
genom betalning ska géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsénda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda
anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Emissionsredovisning

| de fall samtliga p& avstdmningsdagen erhallna teckningsratter,
bendmnt jamnt teckningsbara pa emissionsredovisningen frén
Euroclear, utnyttjas for teckning ska endast den fértryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag fér teckning genom
betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas.
Observera att teckning &r bindande.

2) Sérskild anmilningssedel

| de fall teckningsrétter forvarvats eller avyttrats, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgér
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sérskilda anmalningssedeln anvéndas som underlag
for teckning genom betalning. Aktiedgaren ska under "Anmalan
1” pd anmalningssedeln uppge det antal B-aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker séledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Avanza Bank pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller limnas pa nedanstaende
adress och vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15.00 den
31 maj 2013. Observera att det endast 4r tillatet att insdnda en
sérskild anmalningssedel. | det fall fler &n en anmélningssedel
inséndes kommer endast den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning &r bindande.

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Accelerator
Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: 08-562 251 22
Fax: 08-562 250 41



AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland,
Singapore, Hongkong, Sydafrika eller annat land dér
deltagande i nyemissionen helt eller delvis &r féremal for legala
restriktioner) kan vénda sig till Avanza Bank pé telefon enligt
ovan fér information om teckning och betalning av B-aktier i
nyemissionen.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av B-aktier i Accelerator &r
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare kommer att
erhalla informationsbroschyr men inte sarskild anmalningssedel
eller emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Fér det fall samtliga B-aktier inte tecknas med foretrédesrtt, ska
styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av B-aktier till annan som tecknat B-aktier utan
std av foretradesréatt. Teckning av B-aktier utan foretradesratt
ska ske under samma period som teckning av B-aktier med
foretradesratt, dvs. frén och med den 17 maj till och med den 31
maj 2013.

Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter gérs genom
att den sdrskilda anmélningssedeln under "Anmaélan 2” ifylles,
undertecknas och skickas till Avanza Bank enligt ovan. Nagon
betalning ska ej ske i samband med teckning utan sker i enlighet
med utsénd avrékningsnota. Den sdrskilda anméalningssedeln
ska vara Avanza Bank tillhanda senast klockan 15.00 den 31

maj 2013. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer séledes att lamnas utan avseende. Ofullsténdigt eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Observera att teckning dr bindande.

Om teckningen avser ett belopp som éverstiger 15 000

EUR (ca 125 000 SEK) och tecknaren inte &r bosatt p&

sin folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln ska
vara giltig. For juridisk person som tecknar for ett belopp

som Gverstiger 15 000 EUR ska alltid en vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling fér behérig firmatecknare samt ett
aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckningen bifogas
anmalningssedeln for att den ska vara giltig. Juridisk person
ska dven fylla i informationen under avsnittet "AGARE” pa
anmélningssedeln for att den skall vara giltig.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga nya B-aktier inte tecknas med stod av
teckningsrétter ska styrelsen besluta om tilldelning av B-aktier
som tecknats utan stod av teckningsratter, inom nyemissionens
hdgsta belopp, enligt féljande: De nya B-aktierna ska i forsta
hand tilldelas dem som ocksé tecknat B-aktier med stod

av teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktieégare pa
avstdmningsdagen eller inte) och for det fall tilldelning inte kan
ske fullt ut till dessa ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsrétter som utnyttjats for teckning av B-aktier
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
ska de nya B-aktierna tilldelas dem som endast anmalt sig for
teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal B-aktier som var och en anmalt

for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
For det tredje ska eventuella aterstdende nya B-aktier tilldelas
bolagets storsta aktiedgare, Nortal Investments AB, i egenskap av
emissionsgarant. For ytterligare information om garantidtagandet,
se avsnittet "Legala fragor och Gvriga upplysningar”.

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier tecknade utan stod av
teckningsréatt lamnas genom dverséndande av avrakningsnota,
vilket beréknas ske omkring den 5 juni 2013. Inget meddelande
utgar till dem som inte erhéllit tilldelning. De nya B-aktierna

ska betalas enligt instruktioner pa avrakningsnotan senast tre

(3) bankdagar efter avrakningsnotans utfardande. Styrelsen

har rétt att forlanga tiden fér betalning. Erléggs ej likvid i

rétt tid kan B-aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhéllit
tilldelning av dessa B-aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nér
under teckningsperioden anmalan inkommer.

BETALDA TECKNADE B-AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ett par bankdagar efter
betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
pé att inbokning av betalda tecknade B-aktier ("BTA”) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade B-aktierna &r bokférda
som BTA pa VP-kontot till nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.
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HANDEL MED BTA

Handel med BTA avses ske pé Aktigtorget under perioden fran
och med den 17 maj 2013 fram till dess att registrering av
nyemissionen genomférts hos Bolagsverket.

LEVERANS AV B-AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket ombokas
BTA till B-aktier utan sérskild avisering fran Euroclear. For

de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare. De nyemitterade
B-aktierna, vilka utges enligt svensk ratt och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551), kommer att bli foremal for handel
pé Aktietorget.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade B-aktierna medfér rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller nérmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och B-aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear.
Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
Utfallet i nyemissionen beréknas offentliggéras omkring den
5 juni 2013 genom pressmeddelande.

Bolaget &ger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte
heller ratt att sétta ned det antal nya B-aktier som en teckning
med stdd av teckningsrétter avser. Om ett for stort belopp
betalas in av en tecknare kommer Avanza Bank att ombesdrja att
Gverskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 25 SEK
kommer inte automatiskt att utbetalas. Nagon rénta utgdr inte

pa eventuellt dverskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmélningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas
pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att limnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett I&gre

antal nya B-aktier. Sadan likvid kommer att aterbetalas. Belopp
understigande 25 SEK kommer inte automatiskt att utbetalas. En
teckning av nya B-aktier, med eller utan stéd av teckningsrétter,
ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya B-aktier.
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Avanza Bank dr emissionsinstitut, dvs. utfor vissa administrativa
tjnster kring emissionen. Detta innebér inte i sig att tecknaren
betraktas som kund hos Avanza Bank. Att tecknaren inte
betraktas som kund medfér att reglerna om skydd for
investerare i lagen om vardepappersmarknaden (2007:528)
inte tillimpas pa placeringen. Detta innebér bl.a. att varken s.k.
kundkategorisering eller s.k. passandebeddémning kommer att
ske betréffande placeringen. Tecknaren ansvarar darmed sjélv
for att denne har tillréckliga erfarenheter och kunskaper for att
forsté de risker som &r forenade med placeringen.

INFORMATIONSMEMORANDUM OCH ANMALNINGSSEDLAR
Informationsmemorandum och anmélningssediar kan erhallas
kostnadsfritt frAn Avanza Bank (telefon: 08-562 251 22).
Informationsmemorandum kan dven laddas ned fran Accelerators
hemsida, www.acceleratorab.se, samt bestéllas i tryckt form via
info@acceleratorab.se.



Verksamhetsbeskrivning

Accelerator dr en koncern inom Life Science, aktiv
inom omrédena "Imaging Software” och "Medical
Nanotechnology”.

Verksamheten fokuseras kring dotterbolagen SyntheticMR AB
och AddBIO AB.

SyntheticMR har utvecklat SyMRI®, en programvara

som effektiviserar och forbéttrar undersokningar med
magnetisk resonanstomografi (MR). Detta genom att korta
undersokningstiden, vilket kar antalet patienter som kan
undersokas pé en dag, samt genom att producera kvantitativ
data, vilket ger lakaren ett battre beslutsunderlag. SyMRI séljs
hittills for kliniskt bruk i Europa, och bolaget star infor global
marknadslansering.

AddBIO AB har tagit fram Zolidd®, en nanometertunn
ytbeldggning som frisatter ett benstarkande lakemedel. Med
Zolidd pé implantatet blir benvavnaden starkare, stabiliteten okar
och risken for komplikationer minskar.

VISION

Accelerator ska framgangsrikt bygga och driva verksamhet som
utvecklar och kommersialiserar produkter vilka tillfredsstéller
stora medicinska behov och har stor marknadspotential.

AFFARSIDE OCH STRATEGI

Accelerators afférsidé &r att skapa langsiktigt god avkastning
genom att utveckla medicintekniska produkter med hdg
vardepotential. Accelerator ska fokusera pa produkter som
tillfor ett tydligt mervérde till existerande produkter pa globala
marknader. Utéver viss direktforsdljning till slutkund ligger
fokus till stérsta del pa samarbete, avseende saval utveckling
som kommersialisering, med internationellt marknadsledande,

MR-UNDERSOKNINGAR

30% Hjdrnan / neurologiska undersokningar, 22% Helkropps-undersckningar,
13% Hijért-Kérl, 12% Interventionell MR, 9% Bréist, 14% Ovriga

Fig. 1. MR-understkningar per applikationsomréde, globalt
(Global Industry Analysts 2011).

industriella Life Science-bolag som partners. Darmed &r det
majligt att med begrénsade resurser och kostnader né en

global marknad. | utvecklingsprocessen laggs stort fokus pa
marknadens kommersiella krav och pa kritiska framgangsfaktorer
i utvecklings- och verifieringsprocessen.

IMAGING SOFTWARE

Medicinsk bilddiagnostik

Medicinsk bilddiagnostik innefattar olika tekniker for att skapa
bilder av kroppens inre och anvands inom sjukvarden for

att upptécka och diagnostisera olika sjukdomstillstand. Det
finns ett flertal olika tekniker som anvands for bilddiagnostik,
ddribland réntgen, ultraljud, datortomografi (CT), magnetisk
resonanstomografi (MR), positronemissionstomografi (PET), single
photon emission computed tomography (SPECT), samt ett antal
tekniker som bygger pé en kombination av dessa. Bilddiagnostik
har pd manga satt revolutionerat sjukvarden och anvénds

idag regelmassigt for att diagnostisera till exempel skelett och
muslekskador, sjukdomar i det centrala nervsystemet och olika
former av cancer.

Magnetisk resonanstomografi (MR)

MR, eller "Magnetic Resonance Imaging” (MRI) p& engelska, &r
en avancerad form av medicinsk bilddiagnostik dér ett magnetiskt
falt anvands for att avhilda inre strukturer och organ. Da MR ger
béttre kontrast &n andra tekniker for visualisering av mjukvévnad,
&r tekniken speciellt anvandbar till att avbilda till exempel

hjérnan, hjértat, muskler och inom cancerdiagnostik.

Anvéandningen av MR okar stadigt inom sjukvarden idag, och
efterfrégan pa forbattringar &r stor. Forutom att tekniken ger

en oftast dverldgset béttre bildkvalitet av mjukvdvnad, &r en

av fordelarna med MR i jamforelse med rontgen, CT, PET och
SPECT att patienten inte utsatts for ndgon joniserande stralning.
Nackdelarna med MR &r att utrustningen ar forhallandevis dyr
och undersokningar tar lang tid, vilket kan vara péfrestande for
patienten samtidigt som det minskar antalet undersokningar som
kan goras under en dag. Detta dkar kostnaderna for den offentligt
finansierade varden och begrénsar samtidigt intakterna for
vinstdrivande sjukhus i t.ex. USA. Det finns dérfor ett stort behov
av att 6ka teknikens tillgédnglighet och effektivitet genom att t.ex.
korta tiden det tar att genomfora en undersokning. Idag tar en
genomsnittlig MR-undersokning ca 30 - 45 minuter.

Globalt utfors det uppskattningsvis 70 — 80 miljoner MR-
undersokningar varje &r (Destum Partners 2010), varav
unders6kningar av hjdrnan och det centrala nervsystemet utgér
ca 30 procent (Global Industry Analysts 2011), mycket beroende
pé den stora utberedningen av demensrelaterade och andra
neurologiska sjukdomar vérlden Gver. Man uppskattar att 36
miljoner ménniskor levde med nagon form av demens 2010 och
att denna siffra kommer att nérapa fordubblas var tjugonde &r
framdver, vilket skulle innebdra 115 miljoner manniskor 2050
(World Alzheimer Report 2012). Figur 1 visar anvdndningen av
MR per applikationsomrade.
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PACS - digitalisering av sjukvarden

Under det senaste artiondet har det skett en digital revolution
inom sjukvérden dér flertalet IT-system installerats for

att 6ka bade produktivitet och kvalitet. Photo Archiving

and Communication Systems (PACS) &r ett digitalt
bildhanteringssystem som kan lagra, atervinna, distribuera
och presentera bilder tagna vid en undersékning. De flesta
PACS-system kan hantera bilder fran de flesta medicinska
avbildningsinstrument. Med PACS-system kan bilder studeras
och analyseras i efterhand. Systemen mdjliggér for Idkare pé olika
platser att samtidigt komma &t samma bilder och information.
PACS-systemen &r ocksa ett hilligare och smidigare alternativ till
tidigare fotoarkiv, vilka tar upp stora ytor och &r ineffektiva.

SyntheticMR AB

SyntheticMR utvecklar analys- och avbildningsmetoder
fdr magnetisk resonanstomografi (MR, eller MRI pa
engelska). Bolaget har lanserat sin forsta produkt,
SyMRI®. SyMRI ér en programvara som effektiviserar
och forbéttrar MR-undersékningar genom ett snabbare
arbetsflide och kvantitativa data som ger ett béttre
beslutsunderlag fér radiologen.

Kortare tid och béttre beslutsunderlag

Fordelarna med MR &r manga. Till skillnad fran rontgen, PET och
SPECT utsatts inte patienten for joniserande (radioaktiv) strélning
och tekniken ger dessutom en oftast 6verldgsen bildkvalitet. Att
undersokningen tar ldng tid anses dock vara en nackdel och en
begransning fér MR idag, dels pa grund av péfrestningen for
patienten, dels pa grund av den hdga kostnaden da endast ett
fétal patienter kan undersckas per dag.

SYMRI &r en programvara som effektiviserar och forbattrar
MR-diagnostik genom att bade forkorta tiden per patient for

en MR-undersokning, vilket spar resurser och kostnader for
sjukvarden, och samtidigt producera kvantitativa MR-bilder som
ger ett effektivare och béttre beslutsunderlag. Med kvantitativa
data kan radiologen pa ett enkelt sétt berdkna volymer, t.ex. av
hjdrnan som helhet, eller av tumérer och andra foréndringar. Man
kan ocksé erhélla matvarden som ger information om vévnadens
egenskaper i olika sjukliga forandringar i hjdrnan, vilket kan
férbattra diagnostiken. Detta ger ett stort mervérde och goda
forutséttningar pé en bred, global marknad. SyMRI effektiviserar
anvandning av MR-kameror och analys av MR-bilder i
eftersystem som PACS (Picture Archiving and Communication
System).

Pagaende partnerutvirdering

SyntheticMR for diskussioner med ledande MR-tillverkare
avseende gemensam kommersialisering av SyMRI. Efter positiva
resultat fran en forsta intern analys, har en av dessa ledande
aktorer tecknat avtal med SyntheticMR avseende ett antal
utvérderingslicenser. MR-tillverkaren utvarderar SyMRI direkt
hos kund pa utvalda, valrenommerade kliniker i USA och Europa.
Syftet med utvarderingen fér MR-tillverkaren &r att bedéma
mdjligheten att sélja SyMRI som ett tillval till sina egna MR-
kameror och system till sjukhus globalt. Malet &r att SyMRI ska
erbjudas direkt via MR-tillverkaren som en produktoption.
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I Kliniskt bruk

SyMRI anvénds sedan 2011 i kliniskt bruk vid Umed universitets-
sjukhus for uppftljning av behandlingseffektivitet vid multipel
skleros (MS). Efter framgéngsrik anvandning i Umed har
Vasterbottens I8ns landsting valt att kdpa in SyMRI for Klinisk
anvandning ven till sjukhusen i Skellefted och Lycksele.
Forskningssamarbete kring MS pagér dven med Orebro universitet.

Produkten anvénds dven vid Akademiska sjukhuset i Uppsala i
samband med Klinisk forskning. Ytterligare forskningsstudier pa
olika indikationer pagar tillsammans med sjukhus i Linkdping och
Képenhamn. Studierna ror bl.a. demens och hydrocefalus.

Marknadspotential och forséljningsstrategi

SyMRI lanseras som ett tilldggssystem, en sé kallad plug-in, eller
fristdende programvara till MR-system eller PACS. Produkten har
en stor marknadspotential da den kan integreras i bade befintliga
och nya system pa dessa marknader.

Den installerade basen av MR-kameror uppskattas till omkring
20 000 — 30 000 system. Arligen sker omkring 4 000 — 5 000
nyinstallationer vérlden Gver till ett vdrde av 5,28 miljarder USD,
varav de fyra ledande aktorerna pa marknaden, GE Healthcare,
Siemens, Philips och Toshiba, tillsammans har éver 80 procents
marknadsandel. Med en rlig tillvaxt p& mellan 6 och 8 procent
forvéntas marknaden vara vérd ca 6,6 miljarder USD &r 2015
(Kalorama Information 2012, MarketsandMarkets 2010, Global
Industry Analysts 2010).

Tillvéxten ar sarskilt hdg i utvecklingslander dar behovet av
kvalificerad sjukvard vaxer i takt med att ekonomin stérks
och sjukvardssystemen reformeras. | Europa och USA drivs
tillvdxten av snabb teknikutveckling som mdjliggér nya
applikationsomraden och béttre diagnostiskt underlag samt
behovet av att effektivisera och 6ka utnyttjandegraden av MR
utrustningen.

PACS-system séljs idag fér omkring 3 miljarder USD globalt och
forvantas né 5,8 miljarder USD &r 2017 med en &rlig tillvaxt pa
omkring 10 procent. Den starka tillvaxten i marknaden beror till
stor del pa ett tryck fran myndigheter att digitalisera sjukvarden
for att effektivisera vardkedjan och minska béde tid och
kostnader (Global Data 2011). PACS-marknaden &r &nnu inte lika
konsoliderad som MR-marknaden, och det finns ett flertal aktérer
som soker efter att differentiera sig fran varandra for att sticka ut
i den hardnande konkurrensen. Utéver de stora MR-tillverkarna,
som dven erbjuder PACS-l6sningar, finns foretag som Fuji, Agfa,
McKesson och Sectra.

SyntheticMR bedriver idag viss direktférséljning av SyMRI till
slutkund, parallellt med den férséljning som sker genom bolagets
partner Sectra. Malet ar att né ut till en bredare, global marknad
genom ytterligare partnersamarbeten med ledande aktérer pa
MR-marknaden. Klinisk utvardering av SyMRI har inletts med en
globalt ledande MR-tillverkare.

KORT BOLAGSINFO

Bolag:
SyntheticMR AB

Verksamhet:
Utvecklar och séljer programvara for MR

Teknologi:
Syntetisk MR

Produkt:
SYMRI® for neurologiska applikationer

Status:
Marknad - SyMRI har CE-mérkning som
medicinteknisk produkt (MDD).

Virde for sjukvarden:
Béttre beslutsstod samt fler undersokningar, lagre
kostnad eller 6kande intakter (privata sjukhus).

Vérde for partnerforetag:
Okad effektivitet och kvantitativ MR ger
konkurrensférdelar samt méjlighet till merforsaljning.

Primdrmarknad:
Plug-in till MR- och PACS-system.

MR-marknaden:
Ca 5 miljarder USD

PACS-marknaden:
Ca 3 miljarder USD

Ledning:
CEQ: Stefan Tell, CTO: Dr. Jan Bertus Warntjes

Accelerators dgarandel (roster och kapital):
53% (kopoption &r utstélld pa en del av innehavet

vilket gor att innehavet kan komma att minska till
50%).
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NANOTEKNIK

Nanoteknik &r en flervetenskaplig teknologi med tillimpningar
inom flera omréden déribland bioteknik, informationsteknik och
elektronik. Genom att studera och bearbeta olika material pa
en atomar nivé, dar objektets tjocklek vanligtvis &r mellan en
och 100 nm (allts& en miljarddels meter, 10°), kan man med
nanotekniken designa speciella egenskaper och funktionalitet
dé partiklar i nanostorlek har helt andra egenskaper &n
ursprungsmolekylen.

Inom omrédet medicinsk nanoteknik sker bland annat
utveckling av nanoteknik-baserad ultra-fin kirurgi, leverans av
lakemedel ("Drug Delivery”) i nanokapslar, utveckling av protes-
och implantatmaterial samt magnetiska nanopartiklar som kan
anvéndas for olika medicinska tillimpningar.

Accelerators dotterbolag AddBIO har utvecklat en produkt
baserad pa nanoteknik med tillimpningar for ortopediska och
dentala implantat.

ORTOPEDISKA IMPLANTAT

Ortopedisk kirurgi delas ofta in i trauma, rekonstruktion och
ryggrad. Rekonstruktionsortopedi handlar om att ersétta en
utsliten eller skadad del, till exempel ett knd eller en héftled.
Ryggradsortopedi omfattar behandling av medfodda deformiteter,
lagning av frakturer pa ryggraden, samt atgérder vid t.ex.
forslitning. Trauma ar ett brett omréde inom ortopedin som
innefattar alla typer av frakturer, oftast uppkomna i samband med
olyckor. Benfrakturer kan Ika ihop sjalvmant eller behdva hjélp
av skruvar, spik och plattor, s kallade implantat. Dessa kan vara
av tempordr eller permanent karaktér och &r ofta gjorda i titan
eller stal, men &ven polymermaterial och keramer anvénds.
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Aldre befolkning och livsstilsfaktorer leder till ett
véxande behov

Behovet av ortopediska implantat 6kar, bland annat pa grund av
att &ldersrelaterade ortopediska sjukdomar och dkommor Gkar

i takt med att vérldens befolkning véxer och blir allt &ldre. En
betydande del av populationen i de flesta ldnder i vastvarlden &r
idag 6ver 65 &r och i lander som Tyskland, Japan och ltalien star
den hér gruppen redan idag for dver 20 procent av den totala
befolkningen (GBI Research 2010). Muskuloskeletala besvar som
till exempel problem med leder eller ryggont &r starkt kopplade
till alder. Samtidigt stéller dagens ldre allt hdgre krav pa en aktiv
livsstil, vilket leder till fler operationer och hogre krav pa béttre
implantat. Livsstilsfaktorer som till exempel ett stillasittande
arbete, Gvervikt och rokning &r andra faktorer som driver pa en
global 6kning av muskuloskeletala besvar.

| tillvéxtregioner som Kina och Indien dkar andelen &ldre i en
&nnu snabbare takt an i vastvarlden, vilket kommer vara en stor
drivkraft for marknaden framéver. | takt med att ekonomierna i
dessa lénder vaxer far ocksé en allt stérre del av befolkningen
tillgang till hogkvalitativ sjukvard.

Redan idag sdljs det implantat for rekonstruktion av leder fér
omkring 16 miljarder USD, for ryggradsortopedi fér omkring
7 miljarder USD och for olika traumaapplikationer fér omkring
6 miljarder USD (GBI Research 2010). Den totala marknaden
vantas vara vérd strax under 42 miljarder USD &r 2016 (GBI
Research 2010).
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Okat intresse for innovativ produktutveckling

Marknaden har under senare ar utsatts for en viss prispress da
manga patent pa olika typer av implantat har gétt ut, vilket har
Gppnat dorrarna fér nya aktorer. Detta innebdr att det stélls hdgre
krav pa de ledande akt6rerna att vara innovativa for att behélla
sina positioner p& marknaden och de har behov av nya och
béttre produkter som méjliggor en internationellt framgéngsrik
marknadspenetration och som man kan ta ut ett premiumpris
for. Som en foljd av detta har det skett en konsolidering av
marknaden de senaste aren, parallellt med ett 6kat intresse for
att utveckla nya produkter genom att t.ex. kombinera implantat
och lakemedel.

DENTALA IMPLANTAT

Ett dentalimplantat fungerar som en konstgjord tandrot pa vilken
man sedan faster en tandprotes som efterliknar en tand eller en
grupp av tander. Implantaten &r vanligen gjorda av titan, eller
en titanlegering som ger dnnu battre draghallfasthet, men &ven
zirkonium anvénds.

(Okande patientbas och vixande efterfragan

Idag séljs det dentala implantat for 2,8 miljarder USD globalt.
Pa grund av starka drivkrafter i form av en ¢kad patientbas, en
kraftigt okad efterfrégan och teknikutveckling véntas marknaden
vaxa med upp emot 10 procent per &r for att nd ca 5 miljarder
USD 2017 (GBI Research 2011).

Aven for dentala implantat &r den vixande andelen &ldre

i varldens befolkning en stark drivkraft, da problem som
tandlossning och tandidshet 6kar markant med &ldern. Samtidigt
finns idag ett allt storre intresse i hela populationen for att rétta
till aven skonhetsrelaterade tandproblem och att ersatta daliga
eller saknade tander med implantat.

Outnyttjad potential for dentalimplantat

Trots att marknaden for dentalimplantat har haft en stadig

tillvaxt under flera &r har valdigt f4 av dem som skulle behdva

ett tandimplantat idag fatt ett sddant, och det finns med andra
ord en stor outnyttjad potential i marknaden. Detta beror delvis
pé att tandimplantat &r relativt dyra jamfort med andra alternativ
som t.ex. lostander, vilket har begrénsat utberedningen historiskt
trots att implantaten har klara fordelar. | takt med att vérldens
ekonomier véxer fér allt fler manniskor i fler delar av vérlden
ekonomisk majlighet till kvalificerad tandvard, vilket &r en starkt
bidragande orsak till en okad efterfrdgan pa implantat. En annan
anledning till den Idga penetreringsgraden pa marknaden, ar att
det &ven finns en stor grupp patienter dar det ar svart att satta in
implantat p& grund av att deras benkvalitet &r for dalig, dvs. den
benvavnad man ska fasta implantatet i ar helt enkelt for skor. For
denna grupp finns idag ett sarskilt stort behov av béattre implantat
som féster bra dven i skor benvévnad.

AddBIO AB

AddBIO AB har tagit fram Zolidd®, en nanometertunn
belédggning som frisétter ett godként, benstérkande
likemedel fran ortopediska och dentala implantat och
som ger stabilare implantat. Okad stabilitet minskar
lidandet for patienten, leder till farre om-operationer och
minskar vérdkostnaderna.

Svart att fasta implantat i skor benvivnad

Att forankra implantat i férsvagad benvéavnad ar svart. Nar det
gdller dentala implantat innebdr detta att implantatbehandling ej
kan erbjudas vissa patientgrupper. For det stora flertalet patienter
som erbjuds implantat innebar det oftast en Idng vantan pé ca
2-6 manader innan en tillfredsstallande stabilitet uppnétts sé att
implantatet kan belastas och en normal tuggfunktion kan uppnas.

Dalig implantatstabilitet &r dven ett stort problem inom ortopedin
dé patienten lider av osteopen eller osteoporotisk benvavnad.

D& benvdvnaden ar forsvagad ar det svart att f& skruvar som
anvands for att stabilisera en fraktur att sitta stabilt, vilket leder
till problem med implantatmigration och skruvlossning och
medfor dyra om-operationer. Osteoporotiska patienter &r en stor
och vaxande grupp med ménga och ofta komplicerade benbrott.
Enligt the International Osteoporosis Foundation &r idag 75
miljoner ménniskor enbart i Europa, USA och Japan drabbade av
osteoporos. Varje ar sker 6ver 9 miljoner ostoporotiska frakturer,
varav 1,6 miljoner héftfrakturer. Antalet fall i kombination med
den hdga komplikationsrisken gor hoftfrakturer till en av de mest
kostsamma frakturerna inom ortopedin idag.

Inom industrin har man under I&ng tid tittat p& hur man kan
utveckla t.ex. implantatytan fér att uppna battre stabilitet. Detta
har lett till viss forbattring, men implantaten &r egentligen inte
problemet, utan problemet med implantatmigration ar den skora
eller ofillrdckliga benvavnaden i sig, dvs behov av béttre stabilitet
i form av starkare benvévnad.

Zolidd ger starkare benvévnad

AddBIO har utvecklat en plattformsteknologi for lokal friséttning
av lakemedel fran dentala och ortopediska implantat. Den forsta
produkten, Zolidd, férbéttrar implantatets stabilitet genom

lokal friséttning av ett etablerat benstérkande Idkemedel,

ett bisfosfonat. D& lakemedlet frisatts starks benvévnaden
kring implantatet och ger pa sa sétt battre stabilitet il
implantatet. Lakemedlet verkar genom att hdmma aktiviteten
hos benvdvnadsnedbrytande celler, s kallade osteoklaster.
Reducerad nedbrytning och bibehdllen uppbyggnad resulterar i
starkare benvdvnad och béttre mekaniskt stod for implantatet.
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Kliniskt dokumenterad effekt

AddBIO meddelade i februari 2012 positiva resultat fran en
Klinisk studie, publicerad i den vetenskapliga tidskriften BONE,
kring produkten Zolidd pa dentala implantat. Studien visar att
implantat med bisfosfonat har 6kad stabilitet. Den utférdes vid
universitetssjukhuset i Linkoping pé patienter som fétt tva olika
dentalimplantat, ett behandlat med bisfosfonat och ett utan.
Efter sex ménader kunde man méta att den behandlade skruven
satt avsevért mycket béttre fast i benvdvnaden. Redan efter
tvéd manader sdg man pa rontgen positiva forandringar intill de
behandlade skruvarna. Detta innebér att implantaten uppnar
tillrdcklig stabilitet for att belastas vid en tidigare tidpunkt, och
tack vare detta skulle man kunna korta ner tiden till dess att
tuggfunktionen &r aterstélld.

| maj 2013 presenterade AddBIO ytterligare positiva kliniska
resultat som visar att Zolidd forbattrar funktionen &ven av
ortopediska implantat. Studien utférdes patienter som genomgar
kndledsdistraktion med hjélp av extern fixering, dvs. en
forandring av knéledsvinkeln i syfte att dndra belastningspunkt.

Plattformsteknik méjliggor utveckling av nya
anvindningsomraden

Zolidd &r en applikation baserad pé FibMat-plattformen. FibMat
ar en ytheldggning baserad pé nanoteknik som mdjliggdr direkt/
lokal friséttning av ldkemedel fran implantatytan, vilket ger en
lokal behandlingseffekt. Tekniken utgér fran en biokompatibel
och helt nedbrytbar nanometertunn matris av proteiner i vilken
lakemedlet kan absorberas. Med FibMat-tekniken kan ldkemedel
frisattas fran olika typer av implantat, utvecklade i ett flertal olika
material, vilket ger stora méjligheter till vidareutveckling. FibMat-

teknologin vantas dven kunna fa stor anvandning i mjukvavnader.
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Marknadspotential och lanseringsstrategi

Zolidd ger stabilare implantat, vilket leder till minskat lidande och
lagre vérdkostnader. | och med att Zolidd kan appliceras pé ett
flertal olika material ar produkten kompatibel med béde dentala
och ortopediska implantat fran olika leverantorer pd marknaden,
vilket ger produkten god marknadspotential pa ett flertal globala
marknadssegment.

Marknaden for dentala implantat uppgick till 2,8 miljarder

USD 2011 och férvéntas véxa med omkring 10 procent per

ar till 5 miljarder USD 2017 (GBI research 2011). Bland de
ledande foretagen inom dentala implantat finns Nobel Biocare,
Straumann, Biomet, Dentsply, Zimmer och Astra Tech (kdpt av
Dentsply 2011). Marknaden for ortopediska implantat uppskattas
till 28,6 miljarder USD 2011 och forvintas vaxa arligen med 7,8
procent till strax under 42 miljarder USD 2015 (GBI Research
2010). Hér finns ledande bolag som Stryker, DePuy (Johnson

& Johnson), Medtronic, Syntes (kGpt av DePuy 2011), Smith &
Nephew och Biomet.

Zolidd kommer att kommersialiseras i samarbete med

globalt marknadsledande foretag inom respektive segment.
Affarsmodellen bygger pé att ta produkten till marknaden
tillsammans med marknadsledande partners som har dentala
och/eller ortopediska implantat pa marknaden idag och som har
den sélj- och marknadsforingsorganisation som kravs for att na
ut med produkten till en global marknad. | och med att Zolidd
ar applicerbar pa ett flertal olika applikationer &r det méjligt

for AddBIO att inleda samarbeten med olika partners pa olika
applikationsomraden for att né ut till en bredare marknad bade
inom dental- och ortopediomrédet.

De positiva kliniska resultat som bolaget under 2012 har kunnat
presentera for dentala implantat har véckt intresse bland sévél
potentiella partners som tandldkare och patienter. Detta gor att
AddBIO nu som férsta prioritet ldgger full kraft pa att identifiera
en internationell, marknadsledande partner for bolagets produkt
pé den globala dentalmarknaden.



Zolidd® ar applicerbar pa olika typer av ortopediska och dentala implantat.

KORT BOLAGSINFO

Bolag:
AddBIO AB

Verksamhet:
Utvecklar produkter for lokal applikation av
lakemedel fran implantat.

Teknologi:
FibMat-teknologin

Produkt:
Zolidd®

Status:
Kliniskt dokumenterad effekt.

Virde for sjukvarden:
Stabilare implantat, kortare tid, l4gre frekvens
implantat/proteslossning och farre omoperationer.

Vérde for partnerforetag:

Produkt som ger mervarde pa konkurrensutsatt
marknad. Okade intékter och stérkt
marknadsposition.

Primdrmarknad:
Dentala och ortopediska implantat

Marknaden for dentala implantat:
Ca 3 miljarder USD

Marknaden for ortopediska implantat:
Ca 30 miljarder USD

Ledning:
CEO: UIf Sewerin, CTO: Dr. Trine Vikinge

Accelerators dgarandel (roster och kapital):
55%
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Ovriga innehav

OPTOVENT AB

Archaea Pharma AB

Optovent féradlar och kommersialiserar forskningsbaserade
innovationer inom "drug delivery”. Den priméra applikationen,
ProtR-C, utvecklas inom dotterbolaget Archaea Pharma.

ProtR-C &r en "drug delivery” teknik baserad pa proteinet RHCC
som utvecklas for att kunna transportera cellgiftet cisplatin med
hjélp av en nanokapsel direkt till en tumér utan att paverka
omkringliggande vavnad. Mindre péverkan pa omkringliggande
vavnad skulle mojliggora bade effektivare behandling

och minskade biverkningar, vilket skulle kunna ¢ka bade
Gverlevnadschans och livskvalitet fér patienten.

Projektet &r i tidig preklinisk fas och investeringarna i detta
projekt har hittills legat pa en begransad nivé. In vivo studier har
gett resultat som visar forbattrad elimineringskinetik i blodplasma
jamfort med cisplatin som doserats utan ProtR-C.

EL-SEED

Optovent innehar aktier i japanska EL-SEED Corp. EL-SEED
arbetar med att utveckla en lysdiodsteknik som kan ersétta
glédlampor inom allménbelysning. Malet &r en lysdiodlampa

som med hdgst tvé lysdioder avger lika starkt ljus som en
40-wattslampa men med betydligt battre energieffektivitet. Ljuset
ska likna ljuset fran dagens glédlampor.

Optovent erhdll aktierna i EL-SEED i utbyte mot en processteknik
som kallas FSGP (Fast Sublimation Growth Process) och som
utvecklats av Linkdpingsforskare. Tekniken har visat sig lamplig
for att utveckla det fluorescerande halviedarmaterialet kiselkarbid
till en lysdiod med rent ljus och effektiv energianvandning.
EL-SEED anvénde tidigare en annan teknik men valde att byta fill
den svenska metoden for att snabbare né fram till produktion.

Accelerators dgarandel i Optovent AB (rister och kapital):
100 procent.

Optovents dgarandel i Archaea Pharma AB (roster och
kapital):
74 procent.

Optovents dgarandel i EL-SEED (rdster och kapital):
7 procent.
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OPTOQ AB

OptoQ AB har utvecklat OBSQlip, en medicinteknisk plattform

for matning av blodparametrar som méjliggér séker och
kostnadseffektiv patientdvervakning genom icke-invasiv matning.
En forsta applikation fér métning av blodparametrar i samband
med dialys, HemoQlip, har licensierats ut till Fresenius Healthcare
GmbH ("Fresenius”). Avtalet, och darmed tidigare exklusivitet

pé overenskomna marknader, upphérde under 2012. Efter
avtalets upphorande har Fresenius, utan att férldnga avtalet,

ratt att fortsétta att tillverka och sélja HemoQlip Teknologin pa
Gverenskomna marknader men utan ratt till exklusivitet. Som
ersattning for denna rattighet maste Fresenius da erldgga royalty
baserat pa antalet salda enheter.

Accelerators dgarandel i OptoQ AB (roster och kapital):
100 procent.



Riskfaktorer

Nedan redogdrs fir ett antal riskfaktorer som kan komma
att paverka Bolagets utveckling. Dessa &r pa intet sétt
rangordnade eller gor ansprik pa att vara heltickande.
Riskfaktorer som i dagsldget inte har identifierats eller
inte har bedémts som betydande kan dnd3 komma att
paverka Bolagets framtida utveckling. Utdver nedan
angivna riskfaktorer och andra férekommande risker

bor lisaren ocksd noggrant beakta dvrig information i
memorandumet.

RISKER FORENADE MED VERKSAMHETEN

Kvalificerade medarbetare

Accelerator och dess dotterbolag ar till mycket stor del beroende
av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare, béde i
foretagsledningen och i den operativa verksamheten. Om nagon
av eller flera av dessa ldmnar bolagen skulle detta kunna forsena
och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen av de projekt

som bedrivs. Dessutom &r det avgérande for Accelerators och
dess dotterbolags framgang att kunna attrahera och behélla
kvalificerade medarbetare. Aven om det &r Accelerators
uppfattning att sévél Accelerator som dess dotterbolag kommer
att kunna attrahera och behdlla kvalificerade medarbetare, kan
det inte tas for givet att detta kan ske pa tillfredsstéllande villkor,
varvid bolagen kan komma att mota svarigheter att upprétthalla
eller utveckla verksamheten.

Immateriella réattigheter

Vardena i Accelerator &r delvis beroende av Bolagets férmaga att
erhélla och forsvara patent och andra immateriella rattigheter.
Patentskydd fér medicinska, medicintekniska och biotekniska
projekt, innovationer och bolag kan vara osékert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Patent maste

sokas och upprétthallas i olika jurisdiktioner och det kan

inte tas for givet att beviljade patent ger langsiktigt skydd da
utfardade patent kan bestridas, ogiltigforklaras och kringgés.
Det kan inte tas for givet att Acceleratorgruppens inlimnade
patentansokningar kommer att beviljas. Det kan ej forsakras
att den tekniska verkshojden i beviljade patent och eventuellt

i framtiden beviljade patent ar tillracklig for att &stadkomma

ett nddvandigt skydd eller ar tillracklig for att erhalla tankta
marknadsandelar. Det kan inte heller uteslutas att nya patent
inom omrédet eller nya upptéckter kan komma att paverka
Accelerators och dess dotterbolags méjligheter till framtida
kommersialisering av projekten. S&dan negativ paverkan

pé framtida kommersialisering kan i sin tur fa en negativ
péverkan pa Accelerators finansiella stallning och framtida
resultatutveckling. | den man Accelerator eller dess dotterbolag
inom ramen for utvecklingen av sina projekt anvander sig av
tekniker som &r patenterade eller kommer att bli patenterade kan
dgare till dessa patent havda patentintrang. Den osékerhet som
ar forknippad med patent innebér att det ar svart att forutséga
resultatet av sddana tvister.
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Produktens funktionalitet och kvalitet

Fér en verksamhet som Accelerators &r det vésentligt att

visa att de produkter som Bolaget ar med och utvecklar kan
kommersialiseras pa ett framgéngsrikt satt inom Bolagets
marknadssegment. Det kan inte forsdkras att vare sig
Accelerators eller dess dotterbolags kommersialisering av
Bolagets tekniker kommer att rona framgang, och det kan inte
tas for givet att Bolaget kommer att fa acceptans for sina tekniker
och produkter av industriella partners eller slutkunder.

Produktansvar och forsékringar

Kven om Accelerator eller dess dotterbolag, med undantag

for SyntheticMR ABs produkt SyMRI®, normalt inte sjélva tar
produkter till marknaden finns det inom omrédet halsovérd

(Life Science) alltid en risk avseende produktansvar. Kliniska
prévningar, marknadsféring och forséljning inom Accelerators och
dess dotterbolags marknadsomrade, samt for de fall bolagen har
anpassat produkter for enskilda kunder, innebér en betydande
risk vad galler produktansvar och kan resultera i att Accelerator
eller dess dotterbolag halls ansvariga. Produktansvarsforséakringar
ar ett havdvunnet satt att soka gardera sig mot sadana
eventuella risker, men det kan inte tas for givet att sddana
forsakringar kommer att tdcka framtida ansprak mot Accelerator
eller dess dotterbolag. Ansprék pé produktansvar kan leda il
betydande kostnader for tvisteforfarande och skadesténd. Ett
ansprék mot Accelerator eller ett dotter- eller intressebolag
utdver det tillgangliga forsékringsskyddet, eller ett ansprak

som leder till betydande negativ exponering, kan fa negativ
effekt pa Accelerator och/eller dess dotter- eller intressebolags
verksamhet, resultat och finansiella stélining. Det kan inte heller
sakerstéllas att ldmplig forsakring kan erhéllas till en acceptabel
premie eller att en sédan forsékring dverhuvudtaget kan erhallas.

Konkurrens

Accelerator forscker vélja projekt inom omréaden dér det

redan finns en etablerad marknad, vilket i sin tur innebdr att
konkurrensen inom varje projekts respektive marknad kan vara
stor. Betydelsen av varje projekts konkurrenskraft &r darmed
avgorande for Accelerators och dess dotterbolags framgéng.
Dértill kommer risken att konkurrerande metoder eller projekt &r
mer effektiva, sdkrare eller billigare &n de som Accelerator och
dess dotterbolag har utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrenter har eller kommer att fa tillgang till vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser an Accelerator och
dess dotterbolag. Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter
till Accelerator och dess dotterbolag kan fa fram konkurrerande
produkter snabbare &n Accelerator och dess dotterbolag. Det
kan inte heller uteslutas att Accelerators konkurrenter dven kan
ha tillgéng till storre kapacitet for tillverkning och distribution &n
Accelerator och dess dotterbolag. Det kan saledes inte forvantas
att Accelerators och dess dotterbolags projekt, dven om de
kommersialiseras, nar marknadsmassig framgéang i konkurrens
med andra likartade produkter eller Iésningar.
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Samarbeten

Accelerators och dess dotterbolags marknadsstrategi bygger

pé fungerande samarbeten med utvecklingspartners bade

i den tidiga utvecklingsfasen och i den senare fasen for
produktframtagning, marknadsféring, forséljning och distribution.
Detta gor att bolagen i varje enskilt projekt och i alla faser

av projektet ar starkt beroende av sina samarbetspartners,

samt formerna och organisationen for detta samarbete. Det

kan inte forutséttas att Accelerator i de nédvandiga skedena

av varje projekts utveckling formér att attrahera rétt slag av
samarbetspartner, att finna de rétta formerna och organisationen
for samarbete med sadana partners eller att inga tillrédckligt
fordelaktiga avtal med sadana partners. Ej heller kan det tas

for givet att Bolaget formér att behalla redan existerande
samarbetspartners.

Regulatoriska godkdnnanden/Myndigheters
godkannanden

Accelerator, dess dotterbolag och samarbetspartners ar
beroende av nationella och internationella myndigheters
godkénnanden for studier och marknadslansering. Det kan gj
forsakras att Accelerator eller dess dotterbolag i sin verksamhet,
genom sina partners, far sddana godkénnanden for studier eller
for marknadslansering, vilket i sin tur kan komma att paverka
bolagens resultat och framtida utveckling.

FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov

Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science

&r normalt mycket kapitalkrdvande och Accelerator och dess
dotterbolag kommer att &ven i framtiden vara fortsatt beroende
av att kunna finansiera dessa projekt. Finansieringen sker
antingen genom egenfinansiering eller genom partnerfinansiering
samtidigt som dven viss bidragsfinansiering, framst via
forskningsstdd, kan forekomma. | den man Accelerator driver
utvecklingsverksamheten i koppling till ett enskilt projekt via
dotterbolag &r det bolaget i sin tur ofta beroende av sam- eller
kundfinansiering (&ven om viss bidragsfinansiering, frimst

via forskningsstdd, kan forekomma). Det kan ej férsakras

att Accelerator, dven efter det tillskott av kapital som
Foretrddesemissionen avser inbringa, i framtiden kommer att
kunna finna expansionskapital for egen- eller kundfinansiering
eller samfinansiering av befintliga eller eventuellt kommande
projekt. Accelerator och dess dotterbolag kan darmed komma att
behdva ytterligare kapital och det kan €] uteslutas att tillgangen
till ytterligare kapital &r begransad vid de tidpunkter da detta
behdvs, vilket kan fa negativa effekter pa Accelerators forméaga
att tillvarata investeringsmdéjligheter.
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Valutarisk

Bolagen har en relativt begrdnsad valutaexponering. Bolagen
exponeras for valutakursforandringar framst for intékter fran
avtal d& dessa &r ingéngna i EUR och USD. Eftersom bolagen pé
grund av denna begransade exponering ej anvander terminer
eller optioner for att sékra valutarisker kan valutakurseffekter fa
genomslag i resultatrékningen.

Virdeskapande formaga

Den védrdeuppbyggnad av Accelerators projekt som sker i
verksamheten synliggors och kommer Accelerator till del

forst i samband med att ett projekt kommersialiseras pa ett
eller annat sétt, enligt affarsmodellen. En framgangsrik exit
forutsétter att projekten nar sina utvecklingsmél och att det finns
ett kommersiellt héllbart intresse fér projekten, produkterna

och for verksamheten i dotterbolagen. Det &r dock ej sékert

att Accelerator kan gora en exit p fordelaktiga villkor i sina
enskilda projekt eller att exit verhuvudtaget kan goras. Om
Accelerator inte férméar gora exit i sina innehav, eller detta sker
till ogynnsamma villkor, kommer detta att fa negativ inverkan pa
Bolaget och dess finansiella stéllning.

Aktiens likviditet

Bolagets aktie ar noterad pa AktieTorget. Kursutvecklingen
péverkas av ett stort antal faktorer. Avstandet ("spreaden”)
mellan kop- och séljkurs varierar fran tid till annan och det
kan inte tas for givet att aktier som forvérvats kan saljas pa for
innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

RISKER FORENADE MED FORETRADESEMISSIONEN
Emissionsgaranti

Den stérsta dgaren i Accelerator, Nortal Investments AB ("Nortal”)
som dgs av Staffan Persson, styrelseordférande i Accelerator,
har atagit sig att (i) teckna sin foretradesandel och tillse att de
teckningsrétter som beldper pa Staffan Perssons familjs aktier
utnyttjas (vilket kan komma att ske genom att Nortal forvérvar
och tecknar aktier med stod av dessa teckningsratter) samt

(ii) garantera den del av nyemissionen som inte tecknas med
eller utan stod av teckningsratter. For garantidtagandet utgér
ingen ersattning. Uppfylls inte ovannamnda atagande eller
emissionsgaranti kan det inverka negativt pa Accelerators
majligheter att genom Foretradesemissionen tillféras ett belopp
om cirka 14,6 MSEK fore emissionskostnader. For ytterligare
information om emissionsgarantin, se avsnittet "Legala frégor
och dvriga upplysningar”.



Paverkan fran huvudigare

Staffan Persson innehar genom Nortal, och med familj, vid
tidpunkten for detta Memorandum cirka 29,8 procent av kapital
och roster i Accelerator och kan komma att 6ka sina aktieinnehav
som en foljd av Féretradesemissionen dé Nortal har forbundit
sig att vid behov teckna aktier utéver sin pro rata-andel. Om
nyemissionen inte fulltecknas med stdd av teckningsrétter, kan
Nortal, med Staffan Perssons familj, efter foretradesemissionen,
till foljd av sitt garantidtagande, komma att inneha hogst cirka
39,1 procent av kapital och roster i bolaget. Som féljd hdrav kan
Nortal komma att ytterligare stérka sitt inflytande Gver Bolaget

i fragor som understlls bolagsstammans beslut, inklusive

men utan begransning till beslut om utdelning, kapitaldkning,
tillsattande och avsattande av styrelseledaméter samt &ndring av
bolagsordningen.

Utdelning av SyntheticMR AB till Bolagets aktiedgare

Som tidigare kommunicerat har styrelsen i Accelerator beslutat
att, efter kapitaliseringen av SyntheticMR AB, forbereda for

en utdelning av Accelerators innehav i SyntheticMR AB till
Accelerators aktiedgare enligt Lex Asea. Forslag till beslut

om utdelning av SyntheticMR AB avses att framldggas till en
ytterligare extra bolagsstdmma i Accelerator under 2013.
Accelerators innehav i SyntheticMR uppgar for narvarande till 53
procent av rdster och kapital. Innehavet kan komma att minska
till 50 procent av roster och kapital pa grund av sedan tidigare
utstdllda képoptioner. Det kan inte tas for givet att den planerade
utdelningen av SyntheticMR AB kommer att kunna genomforas
inom det tidsspann och p& det sétt som nu planeras.

ALLMANNA RISKER FOR INVESTERARE

Allmén risk forknippat med aktier

En potentiell investerare bér beakta att en investering i aktier
alltid &r forknippad med risk och att det inte finns ndgra
garantier for att kursen kommer att ha en positiv utveckling.
Marknadspriset p aktierna kan falla till foljd av avyttringar av
aktier pd marknaden. Bade aktiemarknadens generella utveckling
och utvecklingen av aktiekurser for specifika bolag dr beroende
av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet
att paverka. Investeringar i aktier bor darfor foregds av en
noggrann analys.
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Organisation: Styrelse, ledning och revisor

STYRELSE

Staffan Persson - Styrelseledamot tillika ordférande
Invald i styrelse: 1999
Fodd: 1956

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot tillika verkstallande direktor i Swedia Capital AB.

Styrelseledamot tillika ordférande i DIBS Payment Services AB,
Sveab Holding AB och Svenska Entreprenad i Méalardalen AB.
Styrelseledamot i The Lexington Company AB, AB Kilar-Invest,
Quizz Golf AB, GMVH Holdings Ltd, Nortal Investments AB,
Swedia High P AB, Zimbrine Holding B.V., Eco Development in
Europe AB, Quesada Kapitalférvaltning AB och Cinnober Financial
Technology AB. Styrelsesuppleant i Jiver River AB.

Innehav i Accelerator och dotterbolag
10 017 aktier i SyntheticMR AB.

Narstiendes innehav i Accelerator och dotterholag
26 304 408 aktier serie B i Accelerator och 3 619 058 aktier i

SyntheticMR AB.

Thomas Giir - Styrelseledamot

Invald i styrelse: Adjungerad till Accelerators styrelse sedan 2005
och invald till ordinarie ledamot 2008.

Fodd: 1959

Ovriga uppdrag

Egenforetagare och konsult. Styrelseledamot och deldgare

i Olander & Giir AB. Styrelseledamot i insamlingsstiftelsen
Centrum for rattvisa.

Narstéendes innehav i Accelerator och dotterholag
326 888 aktier serie B i Accelerator och 3 105 aktier i

SyntheticMR AB.

Jan N. Sandstrom - Styrelseledamot

Invald i styrelse: 2010.

Fodd: 1938

Ovriga uppdrag

Egenféretagare och konsult. Styrelseledamot i Gripping Heart AB,
Eurocine-Vaccines AB, NovaSAID AB, PledPharma AB, TikoMed
AB och Jan N Sandstrém Consulting AB.

Innehav i Accelerator och dotterbolag
166 800 aktier serie B i Accelerator.

Nérstiendes innehav i Accelerator och dotterbolag
27 800 aktier serie B i Accelerator.
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Andreas Bunge - Styrelseledamot

Invald i styrelse: 2005

Fédd: 1960

(Gvriga uppdrag

Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Spago Imaging AB.
Styrelseledamot tillika ordférande i SyntheticMR AB, Archaea
Pharma AB och Merkatura AB AB. Styrelseledamot i AddBIO AB,
OptoQ AB, Optovent AB och PledPharma AB.

Nérstiendes innehav i Accelerator och dotterholag
10 408 916 aktier serie B i Accelerator och 3 278 aktier i

SyntheticMR AB.

LEDNING

Maria Wrethag - Verkstéllande direktor

Fédd: 1983

Gvriga uppdrag

Styrelseledamot i SyntheticMR AB, AddBIO AB, Spago Imaging
AB och Archaea Pharma AB.

Innehav i Accelerator och dotterbolag
208 650 aktier serie B i Accelerator.

Nérstiendes innehav i Accelerator och dotterbolag
50 000 aktier serie B i Accelerator.

REVISOR

BDO Mélardalen AB med Jdrgen Lévgren som
huvudansvarig revisor.

Befattning: Huvudansvarig auktoriserad revisor i Accelerator
Nordic AB sedan 2003.
Fodd: 1957






Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan presenteras den finansiella utvecklingen i sammandrag for perioden 2010 - mars 2013. Informationen for 2010-2012 &r
hamtad fran reviderade arsredovisningar medan informationen for perioden januari - mars 2012 och motsvarande period 2013 &r
hamtade fran delarsrapporter vilka ej granskats av Bolagets revisor.

Bolaget redovisar enligt Redovisningsradets Rekommendationer och uttalanden och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
uppréttas i enlighet med Redovisningsrédets Rekommendationer RR 1.

For fullsténdig historisk finansiell information, inklusive noter, se &rsredovisningar for rakenskapséren 2010-2012 vilka har inforlivats
i detta memorandum genom héanvisning.

UTDRAG UR RESULTATRAKNING Koncernen 2013-01-01  2012-01-01  2012-01-01 2011-01-01  2010-01-01
Belopp i Tkr -2013-03-31 -2012-03-31 -2012-12-31 -2011-12-31  -2010-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 283 983 3098 3792 3758
Aktiverade arbeten for egen rakning 1997 1865 7599 6 883 8021
Aktiverade omkostnader 872 868 4717 5509 4224
(vriga rérelseintakter 144 81 488 2457 238
Summa intakter 3296 3797 15 902 18 641 16 241

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -884 -937 -5 005 -5202 -4273
Ovriga externa kostnader -2 097 -1784 -8 361 -10 954 -9 451
Personalkostnader -4 318 -3 681 -15380 -13818 -12 674
Planenliga avskrivningar och nedskrivningar -426 -1087 -3316 -3784 -3 246
(Ovriga rérelsekostnader - - -8 -48 -8
Uppldsning goodwill - - - - 27
Summa rorelsens kostnader -7725 -7 489 -32070 -33 806 -29 625
Rorelseresultat -4 429 -3 692 -16 168 -15 165 -13 384
Finansnetto 55 28 6249 -1726 -801
Resultat efter finansiella poster -4 374 -3 664 -9919 -16 891 -14185
Uppskjuten skatt 893 61 162 243 235
Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt -3 481 -3 603 -9 757 -16 648 -13 950
Periodens resultat (varav héanforligt till moderbolagets aktieégare) -2025 -3 060 -6 565 -14146 -12207
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UTDRAG UR BALANSRAKNING Koncernen 2013-03 2012-03 2012 2011 2010
Belopp i Tkr
Anlaggningstillgangar 75 451 64 529 71 967 62 883 69 943
Omséttningstillgdngar 27 672 22018 36132 27672 59 245
- varav likvida medel 26 688 21033 34 477 26 299 58 021
SUMMA TILLGANGAR 103 123 86 547 108 099 90 555 129188
Eget kapital 65 232 70 596 67 257 73 656 95775
Minoritetsintressen 27134 3938 28 265 4482 4468
Avséttningar 4801 5552 5465 5613 7146
Langfristiga skulder 831 1078 831 883 10 601
Kortfristiga skulder 5125 5383 6 281 5921 11198
Summa skulder och eget kapital 103 123 86 547 108 099 90 555 129188
UTDRAG UR KASSAFLODESANALYS Koncernen 2013-01-01  2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01  2010-01-01
Belopp i Tkr -2013-03-31 -2012-03-31 -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rérelsekapital -4014 -2 561 -12 648 -11 266 -10 231
Kassaflde fran den I6pande verksamheten -4 563 -2728 -12 879 -15930 -11 668
Kassaflode frén investeringsverksamheten -3770 -2733 -8 089 -15 488 -11 985
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 544 195 29 146 -304 50 446
Periodens kassaflode -7789 -5 266 8178 -31722 26 793
Likvida medel vid arets borjan 34 477 26 299 26 299 58 021 31228
Likvida medel vid drets slut 26 638 21033 34477 26299 58 021
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Nyckeltal, Koncern

2013 2012 2012 2011 2010

jan-mars jan-mars helér helér helér
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Nettomarginal, % neg neg neg neg neg
Finansiell stéllning
Soliditet, inkl minoritet % 89.6 86.1 88.4 86.3 77.6
Skuldséttningsgrad, ggr 0.01 0.01 0.01 0.01 0.1
Avkastning pé eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pé sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Andel riskbdrande kapital, ggr 0.94 0.93 0.93 0.92 0.83
Rantetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Medarbetare
Antal anstéllda 23 20 23 19 19
Investeringar
Materiella anldggningstillgangar, Tkr - -9 -4 -797 -126
Immateriella anlaggningstillgangar, Tkr -2870 -2724 -12 306 -12 392 -11833
Aktier i dottebolag -969
Investeringar i vdrdepappersinnehav -26
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut 95113489 95113489 95113489 95113489 92646 823
Antal aktier vid full utspadning* - - 95113 489
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 0.97 0.78 1.00 0.82 1.08
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK * 0.97 0.78 1.00 0.82 1.09
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0.02 -0.03 -0.07 -0.15 -0.15
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0.02 -0.03 -0.07 -0.15 -0.15
Utdelning per aktie - - - - -
Borskurs vid periodens slut, SEK 1.15 1.45 1.20 1.10 3.77

*Konvertering utestdende skuldebrev kan ge hdgst 2.466.666 nya B-aktier. Slutkonvertering skett 2011-01.
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Definitioner

MARGINALER

Rorelsemarginal

FINANSIELL STALLNING
Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad, ggr

Réntebérande nettoskuld dividerat med eget kapital

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Andel riskbérande kapital, ggr

MEDARBETARE

Antalet anstéllda

INVESTERINGAR
Anliggningstillgdngar

Summan av eget kapital inkl. minoritet och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Genomsnittligt antal anstéllda under &ret.

Nettoinvesteringar i anldggningar, inklusive eventuella avyttringar.

AKTIEDATA
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet utestéende aktier vid arets slut.
Utdelning Utdelning per aktie under &ret.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen i sammandrag

JANUARI - MARS 2013 JAMFORT MED

JANUARI - MARS 2012

Omsittning

Omséttningen under forsta kvartalet 2013 var 283 TSEK
(983 TSEK) vilket &r en minskning som beror pa att det
erhallna forskottet rérande HemoQlip, slutredovisades under
2012. Omsattningen forsta kvartalet 2013 harror fran utforda
tjdnster i dotterbolagen samt till viss del fran forséljning av
SyntheticMR ABs programvara.

Kostnader

Rorelsens kostnader under forsta kvartalet 2013 uppgick till

7 725 TSEK (7 489 TSEK) vilket &r en 6kning med 236 TSEK
jamfort med motsvarande period 2012. Okningen beror frimst
pé okade personalkostnader samt 6kade externa kostnader for
legal information och kommunikation.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet under forsta kvartalet 2013 uppgick till

-4 429 TSEK (-3 692 TSEK) vilket &r en férsdmring pa

737 TSEK. | takt med 6kade projektsatsningar har kostnaderna
for legal struktur, juridik, personal och finansiering stigit.

Kassaflode

Kassaflodet under forsta kvartalet 2013 var -7 789 TSEK
(-5 266 TSEK). Under perioden 2013 har leverantorsskulder
och kortfristiga fordringar minskat och det har gjorts
investering i dotterbolag.

Investeringar

Bolagets investeringar i projekt och patent uppgick
under forsta kvartalet 2013 till 3 770 TSEK (2 733 TSEK).
Investeringarna forsta kvartalet 2013 &r i dotterbolagens
projekt, i Tranch 2 av en nyemission i AddBIO AB dér
Accelerator deltagit med 200 TSEK och en investering i
SyntheticMR AB via aktiekdop 969 TSEK.

2012 JAMFORT MED 2011

Omsittning

Nettomsattningen under 2012 var 3 098 TSEK (3 792 TSEK)
vilket r en minskning jamfort med foregaende ar. Storsta
delen av intdkten hérror fran upplételse av licensrattighet fran
OptoQ betraffande HemoQlip. Minskningen &r en foljd av att
den sista delen av det erhallna forskottet rorande HemoQlip,
nu redovisats som intékt. | posten ingar ocksa intakter fran
SyntheticMR:s forséljning av programvara.
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Kostnader

Rérelsens kostnader for 2012 uppgick till 32 070 TSEK

(33 806 TSEK), vilket ar en minskning av kostnader med
1736 TSEK jamfort med 2011. Det &r framst dvriga externa
kostnader som minskat men &ven avskrivningarna har
minskat dé periodiseringen av projekt HemoQlip slutforts.
En minskning av rantekostnaderna har ocksa skett da
Forlagslanet, utgivet av Accelerator, fortidsinlosts under
senare delen av 2011.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2012 uppgick till -6 565 TSEK

(-14 146 TSEK) vilket ar en lagre forlust 4n 2011 och som
till storsta del forklaras av att Accelerators dotterbolag
PledPharma AB ingick i rakenskaperna fram till och med
forsta kvartalet 2011. Efter forsta kvartalet 2011 delades
dotterbolaget PledPharma AB ut till Accelerators aktiedgare.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten under 2012
uppgick till -12 879 TSEK (-15 930 TSEK). Forbattringen i
kassaflédet mellan ar 2012/2011 kommer till storsta del av
att det under 2011 gjordes en nedskrivning av intressebolaget
RGB och att det under 2012 uppstod realisationsvinster vid
nyemissioner i dotterbolagen.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till

-8 089 TSEK under 2012 (-15 488 TSEK). | siffran for 2011
ingar investering i PledPharma AB innan utdelningen av
PledPharma AB till Accelerators aktiedgare. Under 2012
gjordes ett reavinstresultat genom avyttringar av aktier i
dotterbolaget SyntheticMR AB, genom att ett antal av de av
Accelerator tidigare utstéllda képoptionerna utnyttjades till kop
av aktier under &ret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var under

2012 29 146 TSEK (-304 TSEK). Under 2012 genomfordes
nyemissioner i AddBIO AB, SyntheticMR AB och Spago
Imaging AB och teckningsoptioner utgavs i Spago Imaging AB
och AddBIO AB. Under 2011 slutkonverterades av Accelerator
utgivet skuldebrev till aktier och aktiedgartillskott lamnades i
SyntheticMR AB. Skulderna minskades da det av Accelerator
utgivna Forlagslanet fortidsinlostes.



Tillgéngar

Anlaggningstillgangarna per 2012-12-31 uppgick till

71 967 TSEK varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 71 194 jamfort med 2011-12-31 da anlaggnings-
tillgdngarna uppgick till 62 883 TSEK varav de immateriella
tillgdngarna utgjorde 61 866. Omséttningstillgdngarna per
2012-12-31 uppgick till 36 132 TSEK varav kassa och
bank utgjorde 34 477 TSEK jamfort med 2011-12-31 dé
omséttningstiligdngarna uppgick till 27 672 TSEK varav kassa
och bank utgjorde 26 299 TSEK. Forbéattringen i likviditeten
kommer av gjorda nyemissioner i dotterbolagen AddBIO AB,
SyntheticMR AB och Spago Imaging AB.

Eget kapital och skulder

Eget kapital per 2012-12-31 uppgick till 67 257 TSEK

(73 656 TSEK). Utdelningen av PledPharma AB under 2011
bokades over eget kapital. En omféring av aktiekapital till
dispositionsfond har skett under 2012 for att mojliggora
utdelningen av Spago Imaging AB till Accelerators aktiedgare.
Minoritetsintresset har 6kat under aret, frimst genom att
Accelerator inte deltog i Spago Imaging AB:s nyemission.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 8 089 TSEK under
2012 (15 488 TSEK). Investeringar i patent och projekt
uppgick till 12 316 och investeringar i materiella tillgangar
uppgick till 31 TSEK. Avyttring av dotterbolagsaktier gav ett
resultat pa plus 4 258 TSEK. Under 2011 gjordes investeringar
i patent och projekt med 12 392 TSEK, i materiella tillgangar
med 797 TSEK och utdelning av dotterbolagsaktier med

2 325 TSEK.

2011 JAMFORT MED 2010

Omsittning

Omséttningen under 2011 var 3 792 TSEK (3 758 TSEK).
Storre delen av intikten harror fran upplatelse av licens-
rattighet fran OptoQ betraffande HemoQlip.

Kostnader

Rérelsens kostnader 2011 uppgick till 33 806 TSEK

(29 625 TSEK), en okning med 4 181 TSEK jamfort med
2010. Okningen beror p& dkade personalkostnader och
projektkostnader samt kostnader relaterade till utdelning av
dotterbolaget PledPharma AB till Accelerators aktiedgare.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for 2011 uppgick till -15 164 TSEK

(-13 384 TSEK) vilket ar en nagot hogre forlust an 2010. Under

2011 erhdlls forskningshidrag p& 2 000 TSEK fran Vinnova.

27

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under 2011
uppgick till -15 930 TSEK (-11 668 TSEK). Det ar framst en
minskning av leverantérsskulder och kortfristiga skulder som
forklarar skillnaden mellan aren.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
2011 till -15 488 TSEK (-11 985 TSEK). | siffran fran 2011
ingar investering i PledPharma AB innan utdelningen av
PledPharma AB till Accelerators aktiedgare.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var under

2011 -304 TSEK (50 446 TSEK). Under 2011 konverterades
den sista posten i det av Accelerator utgivna konvertibla
skuldebrevet och utgivet Forlagslan fortidsinlostes. Det starka
kassaflodet fran 2010 kommer av den nyemission som
genomfordes under histen 2010.

Tillgéngar

Anlaggningstillgangarna per 2011-12-31 uppgick till

62 883 TSEK varav immateriella anléggningstillgangar
utgjorde 61 886 jamfort med 2010-12-31 dé
anlaggningstillgangarna uppgick till 69 943 TSEK varav
immateriella anlaggningstillgangarna utgjorde 67 414.
Omséttningstillgangarna per 2011-12-31 uppgick till 27 672
TSEK varav kassa och bank utgjorde 26 299 TSEK jamfort
med 2010-12-31 d& omséttningstillgdngarna uppgick till 59
245 TSEK varav kassa och bank utgjorde 58 021 TSEK. Under
hosten 2010 genomfordes en nyemission i Accelerator som
bidrog till den starka likviditeten vid utgangen av 2010.

Eget kapital och skulder

Eget kapital per 2011-12-31 uppgick till 73 656 TSEK

(95 775 TSEK). Utdelningen av PledPharma under 2011
bokades 6ver eget kapital vilket ar en forklaring till skillnaden
mellan &ren.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under 2011 till

15 488 TSEK (11 985 TSEK). Investeringar i patent och projekt
uppgick till 12 392, investeringar i materiella tillgangar
uppgick till 797 TSEK och utdelning av dotterbolagsaktier
uppgick till TSEK 2 325. Avyttring av dotterbolagsaktier gav
ett resultat pa plus 26 TSEK. Under 2010 gjordes investeringar
i patent och projekt med 11 833 TSEK, i materiella tillgangar
med 126 TSEK och ett aktieinnehav med 26 TSEK.
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2010 JAMFORT MED 2009

Omsiéttning

Omséttningen under 2010 var 3 758 TSEK (2 903 TSEK).
Storre delen av intakten hérror fran upplételse av licens-
rattighet fran OptoQ betraffande HemoQlip.

Kostnader

Rérelsens kostnader 2010 uppgick till 29 625 TSEK

(23 522 TSEK), en dkning med 6 103 TSEK jamfort med 2009.
Okningen beror pa dkade personal- och projektkostnader,
kostnader for nyemission och kostnader relaterade till
forberedelse infor utdelning av dotterbolaget PledPharma AB
till Accelerators aktiedgare.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet for 2010 uppgick till —13 384 TSEK

(-10 478 TSEK) vilket ar en hogre forlust &n 2009, frimst
beroende pé dkade personalkostnader samt externa kostnader
jamfort med 2009.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under 2010

uppgick till — 11 668 TSEK (-10 379 TSEK). Det &r framst
en okningen av leverantorsskulder och en minskning av

kortfristiga skulder under 2010 som forklarar skillnaden

mellan &ren.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till

—11 985 TSEK under 2010 (-10 268 TSEK). Skillnaden
forklaras av Okade investeringar i immateriella tillgangar
under 2010. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten var
under 2010 50 446 TSEK (25 205 TSEK). Under hosten 2010
genomfordes en nyemission i Accelerator och likasa under
december 2009.

Tillgangar

Anlaggningstillgangarna per 2010-12-31 uppgick till

69 943 TSEK varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 67 414 jamfort med 2009-12-31 d& anlaggnings-
tillgdngarna uppgick till 58 580 TSEK varav immateriella
tillgangarna utgjorde 56 014. Omséttningstillgdngarna per
2010-12-31 uppgick till 59 245 TSEK varav kassa och

bank utgjorde 58 021 TSEK jamfort med 2009-12-31 da
omséttningstiligdngarna uppgick till 32 773 TSEK varav kassa
och bank utgjorde 31 228 TSEK. Under hdsten 2010 och i
december 2009 genomférdes nyemissioner i Accelerator, vilka
bidrog till den starka likviditeten vid utgangen av béda aren.
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Eget kapital och skulder

Eget kapital per 2010-12-31 uppgick till 95 775 TSEK

(57 465 TSEK). Skillnaden mellan &ren hérror till storsta del
fran den nyemission som genomfordes under 2010.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under 2010 till

11 985 TSEK (10 268 TSEK). Investeringar i patent och projekt
uppgick till 11 833, investeringar i materiella tillgdngar
uppgick till 126 TSEK och investering i ett aktieinnehav
uppgick till 26 TSEK. Under 2009 gjordes investeringar i patent
och projekt med 10 096 TSEK och investeringar i materiella
tillgdngar med 172 TSEK.



Finansiell stallning, likviditet och nettoskuldsattning

EGET KAPITAL OCH SKULSATTNINGSGRAD PER 28 mars 2013

Belopp i TSEK

Summa kortfristiga skulder 0
mot borgen 0
mot sékerhet 0
blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 831
mot borgen 0
mot sékerhet 0
blancokrediter 831
Summa eget kapital 65 232
aktiekapital 33289
Ovrigt tillskjutet kapital 33968
reserver 0
ansamlad vinst/forlust 0
arets forlust -2025
NETTOSKULDSATTNING PER DEN 28 MARS 2013

Belopp i TSEK

A. Kassa 0
B. Likvida medel 26 688
C. Létt realiserbara vardepapper 0
D. Likviditet (A+B+C) 26 688
E. Kortfristiga fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 0
|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0
J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -26 688
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra léngfristiga lan 831
N. Netto langfristig skuldsattning (K+L+M) 831
0. Nettoskuldséttning (J+N) -25 857

Nettoskuldsattning per 2013-03-28 uppgick till -25 857 TSEK. Likvida medel utgjordes av banktillgodohavanden. Den langfristiga
rantebarande skulden bestar av utvecklingslan frén Lansstyrelsen i Ostergétiands lan samt Almi Foretagspartner. Bolaget planerar ingen

ytterligare upplaning.
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RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rorelsekapital dr idag inte tillrackligt for de
aktuella behoven vad avser investeringar i dotterbolagen. Med
de aktuella behoven avses det behov av rérelsekapital som
bedoms foreligga inom en 12-manaders period fran daterande
av erbjudandet. Bolagets behov av rorelsekapital uppstar
huvudsakligen i samband med investering i dotterbolagen.

Foreliggande nyemission berdknas tillféra bolaget cirka

14 600 TSEK fore emissionskostnader. Styrelsen beddmer att
tillférd likviditet efter nyemissionen &r tillrdckligt for att fullgéra
bolagets projektplaner under de kommande 12 manaderna.
Den stérsta dgaren i Accelerator, Nortal Investments AB som
&gs av Staffan Persson, styrelseordférande i Accelerator, har
atagit sig att teckna sin foretrddesandel samt att garantera den
del av nyemissionen som inte tecknas med eller utan stod av
teckningsratter. FOr garantidtagandet utgar ingen erséttning.
Se vidare om garantin under "Legala fragor och Gvriga
upplysningar”.

TILLGANGAR OCH INVESTERINGAR

Bolagets investeringar gors till stérsta delen i immateriella
tillgangar. Investeringar i materiella tillgdngar &r huvudsakligen
kontors- och datorutrustning samt laboratorieinstrument. Under
2013 har Bolaget via en nyemission investerat 800 TSEK i
dotterbolaget AddBIO AB.

Bolaget planerar att kapitalisera dotterbolaget SyntheticMR AB
for att finansiera satsningen pa att etablera partnersamarbeten
for en internationell marknadslansering av SyntheticMR AB:s
programvara samt att forbereda fér en utdelning av Bolagets
aktier i SyntheticMR AB till bolagets aktiedgare. Vidare planeras
investering i dotterbolaget AddBIO AB, fér att for deras produkt,
sakra en partner pa den globala dentalmarknaden.

Det finns inga inteckningar i Bolagets tillgangar.

UTSTALLD KOPOPTION DOTTERBOLAG

Accelerator utfardade vid nyemissionen 2008 en kdpoption
genom vilken innehavaren av kdpoptionen kan forvérva aktier i
dotterbolaget SyntheticMR AB ur Accelerators aktieinnehav. Varje
kopoption ger méjlighet att under perioder mellan 1 oktober till
och med 31 december samt 1 april till och med 30 juni under
aren 2010 till 2013, dér forsta perioden inleddes den

1 oktober 2010, forvarva en aktie i SyntheticMR AB for 1,29 kr.
Accelerator innehar i dag 53% av aktierna i SyntheticMR AB, vid
fullt utnyttjande av kdpoptionerna kan detta innehav komma att
minskas till 50 %.

TENDENSER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

Savitt Bolaget kanner till féreligger inte négra kinda tendenser
eller osékerhetsfaktorer utéver de som framgar av avsnittet
"Riskfaktorer” som kan ha nagon betydande inverkan pé bolagets
utsikter under innevarande &r.
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FINANSIELL EXPONERING

Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital och det kan
inte uteslutas att tillgangen till ytterligare kapital ar begransad
vid de tidpunkter da det behévs. Det kan innebéra forseningar i
projektens utveckling.

SKATTESITUATION

Koncernen har pga negativa resultat under tidigare rakenskapsér
ett underskott per 2012-12-31 p& 150 661 TSEK varav
moderbolagets andel & 92 632 TSEK. Mdjligheten att utnyttja
forlustavdragen kan paverkas av forandringar i &garkretsen,
varfér det inte kan uteslutas att en del av forslutavdragen kan
bortfalla. Ndgon uppskjuten skattefordran med anledning av de
ackumulerade underskotten redovisas ej.

OVRIG INFORMATION

Utéver vad som némnts ovan foreligger inte nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgérder som direkt eller indirekt kan ha inverkan pa Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta memorandum bestar utéver foreliggande dokument av
foljande handlingar som harmed inférlivas genom hénvisning:

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2012 med
revisionsberéttelse

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2011 med
revisionsberéttelse

» Arsredovisning for rakenskapséret 2010 med
revisionsberéttelse

Huvudansvarig revisor &r Joérgen Lovgren, BDO Malardalen AB.
Jorgen Lovgren har varit huvudansvarig revisor i Accelerator
Nordic AB sedan 2003. Bolagets revisor har inte granskat detta
memorandum utGver de arsredovisningar som inforlivats genom
hénvisning. Delarsrapporten 2013 har ej granskats av Bolagets
revisor. Samtliga ovanstaende handlingar &r tillgangliga i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida www.acceleratorab.se

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Accelerator uppgar till 33 289 721,15 SEK
och antalet aktier till 95 113 489 fordelat pd endast B-aktier.
Samtliga aktier dger lika rétt till bolagets tillgngar och vinst.
Aktie av serie A medfor 10 rdster och aktie av serie B medfor
1 rost men i dagsléget finns endast B-aktier utgivna. Efter
foreliggande nyemission kommer aktiekapitalet att uppga till
maximalt 38 411 216,55 och antalet aktier till maximalt

109 746 333 aktier varav samtliga av serie B.



Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Foréndring  Fordndring Okning av  Minskning av Totalt Antal Antal Kvot-
av antal avantal  aktiekapitalet aktiekapital  aktiekapital A-aktier B-aktier  vérde
A-aktier B-aktier (kr) (kr) (kr)
1993 Nybildning 500 50 000 50 000 500 100
1996 Nyemission 1150000 4099 500 475000 525000 1150000 4100000 0,1
1996 Nyemission 4000 000 400 000 925000 1150000 8100000 0,1
1997 Nyemission 8000 000 800 000 1725000 1150000 16100 000 0,1
1998 Apportemission 5931 000 593100 2318100 1150000 22031000 0,1
1998 Omvénd split 1:10 -1035000 -19827 900 0 2318100 115000 2203100 1
1998 Nyemission 88 500 88 500 2 406 600 115000 2291600 1
1999 Nyemission 711 500 711 500 3118100 115000 3003 100 1
1999 Nyemission 1031700 1031700 4149 800 115000 4034800 1
2000 Ldsen av optioner 25000 25000 4174800 115000 4059 800 1
2001 Nyemission 5625 668 247 673872 4848 672 120625 4728047 1
2003 Nyemission 361875 10581284 10943 159 15791 831 482500 15309 331 1
2004 Nyemission ' 19500 4946 290 4965 790 20757 621 502000 20 255 621 1
2004 Nyemission 2 3639 600 3639 600 24 397 221 502000 23895221 1
2004 Omstdmpling av A-aktier -290 000 290 000 24 397 221 212000 24185221 1
2005 Nyemission ® 8132 000 8132 000 32529 221 212000 32317221 1
2005 Nyemission 4 3753337 3753337 36 282 558 212000 36 070558 1
2007 Nyemission ® -180000 18321279 18 141 279 54 423 837 32000 54391837 1
samt omstdmpling av A-aktier
2008 Nyemission © 11585 800 11585 800 66 009 637 32000 65977637 1
(reg. Bolagsverket 2009-01-07)
2009 Omstampling av A-aktier -20 000 20000 66 009 637 12000 65997 637 1
2009 Pé&géende nyemission 7 13201 927 13201 927 79211 564 12000 79199 564 1
(reg Bolagsverket 2010-01-14)
2010 Omstampling av A-aktier -12 000 12000 79211 564 0 79211564 1
2010 Konvertering 199 999 199 999 79 411 563 0 79411563 1
2010 Nyemission ° 13235 260 13235 260 92 646 823 0 92646823 1
2011 Konvertering ® 2 466 666 2 466 666 95113 489 0 95113489 1
2012 Minsknig av aktiekapital ' -61823768 33289721 0 95113489 0,35

" Kontantemission till aktiedgarna kurs 1:- kr per aktie.
2 Kvittningsemission riktad till forutvarande aktieagare kurs 1:- kr per aktie.
3 Riktad emission med foretradesratt till aktiedgarna i Optovent AB kurs 1:35 per aktie.

* Riktad emission med foretradesrétt till minoritetsédgarna i OptoQ AB kurs 1:35 per aktie.
5 Riktad emission till aktiedgarna. En ny B-aktie per 2 befintliga. Kurs 1:50 per aktie.

5 Riktad emission till aktiedgarna. 20 befintliga aktier ger ratt till: 5 B-aktier. Kurs 1:25 per aktie.

" Riktad emission till aktiedgarna. 5 befintliga aktier ger rétt till: 1 B-aktie. Kurs 1:90 per aktie.
8 Utgivet konvertibelt skuldebrev som kan omvandlas till aktier. Se not 27.
9 Riktad emission till aktiedgarna. 6 befintliga aktier ger ratt till: 1 B-aktie. Kurs 4:- per aktie.
10 Minskning av aktiekapitalet for avsattning till dispositionsfond.
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AKTIEN

Accelerator Nordic AB:s B-aktie &r sedan slutet av 2002

listad pa Aktietorget under forkortningen ACCE B. Aktiens
ISIN-kod ar SE0000486607. Aktien listades forst pa OM
Stockholmbdrsens Nya Marknaden 1998. Accelerators bolags-
ordning innehaller ett avstamningsforbehall och Bolagets
aktier &r anslutna till Euroclear vilket innebér att Euroclear
administrerar Bolagets aktiebok. Aktiebrev utfardas ej.

AKTIEAGARE

Per 2013-03-28

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare i Accelerator Nordic AB uppgick per
2013-03-28 till 1 875 stycken.

Staffan Persson innehar for narvarande genom Nortal
Investments AB, och med familj, cirka 29,8 procent av
aktierna och rosterna, i Accelerator. Om nyemissionen inte
fulltecknas med stod av teckningsratter, kan Nortal, med
Staffan Perssons familj, efter foretradesemissionen, till foljd
av sitt garantidtagande, komma att inneha hogst cirka 39,1
procent av rosterna och aktierna i bolaget.

ANTAL SERIEB  TOTALT ANTAL AKTIER  TOTALT ANTAL ROSTER  ANDEL ROSTER  ANDEL KAPITAL %

Nortal Investment AB 28 304 408 28 304 408 28 304 408 29.76% 29.76%
Andreas Bunge med familj & bolag 10 368 451 10 368 451 10 368 451 10.90% 10.90%
Lénsforsakringar Fondforvaltning AB 9415438 9415438 9415438 9.90% 9.90%
Thord Wilkne 5300 050 5300 050 5300 050 5.57% 5.57%
UBS AG Clients Account 4344 323 4344 323 4344 323 4.57% 4.57%
Danica Pension 4185 600 4185 600 4185 600 4.40% 4.40%
Anders Strém Asset Management Ltd 3578 500 3578 500 3578 500 3.76% 3.76%
FérsékringsAB Avanza Pension 2 057 622 2057 622 2057 622 2.16% 2.16%
Ingemar Lundstrom 1521903 1521903 1521903 1.60% 1.60%
Rune Larsson 1135420 1135420 1135420 1.19% 1.19%
Summa ovan 70211715 70211 715 70211 715 73.82% 73.82%
(Ovriga aktiesigare 24901774 24901 774 24901 774 26.18% 26.18%
TOTALT: 95 113 489 95 113 489 95 113 489 100.00% 100.00%
AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen saknar kdnnedom om aktie&garavtal eller andra
dverenskommelser mellan aktie&garna i Bolaget som reglerar
parternas inflytande odver aktierna i Bolaget.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas pa bolagsstamman

efter beslut frén styrelsen och utbetalning hanteras av
Euroclear. Ratten till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdagen for bolagsstdmman ar registrerade som
dgare i Accelerator. Sedvanliga preskriptionsregler avseende
upphdrande till utdelning géller, och vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Accelerator. Nagra sarskilda restriktioner
eller forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
avseende ratt till utdelning forekommer inte.
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Accelerator Nordic AB har, med undantag for 2011 (avsag
rakenskapsaret 2010) da dotterbolaget PledPharma AB
delades ut och 2013 (avser ridkenskapsaret 2012) déa
dotterbolaget Spago Imaging delades ut, inte limnat nagon
utdelning och avser att behalla eventuella vinstmedel sé ldnge
investeringsbehoven &r stora.

Pa sikt kommer Accelerator Nordic AB att verka for att limna
utdelning till aktiedgare i den man bolaget genererar vinster
som inte bedoms kunna &terinvesteras pa ett fordelaktigt satt.



Legala fragor och dvriga upplysningar

ALLMANT OM BOLAGET

Bolaget bildades den 2 mars 1993 med firma Optovent

AB. Fréan borjan utvecklade, tillverkade och salde Bolaget
andningsovervakningsutrustning direkt till slutkunder.

Ar 2005 forvarvades nuvarande Optovent AB (d& med

firma Accelerator i Linkdping AB), och de béda bolagen
bytte den 31 augusti 2005 firma med varandra. Samtidigt
dndrades Bolagets verksamhet till den nuvarande, vilket &r
att bedriva affarsutveckling med syfte att kommersialisera
innovationer inom hélso- och sjukvardsomradet och ddrmed
forenlig verksamhet. Bolaget bytte pa arsstimman den

24 april 2008 firma till Accelerator Nordic AB. Géllande
bolagsordning antogs pa arsstimman den 24 mars

2011. Bolagets organisationsnummer ar 556464-2220,
stiftelseurkund kan erhéllas frén Bolagsverket. Accelerator
ar ett publikt aktiebolag och associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r denominerade
i svenska kronor. Accelerator har sitt séte i Stockholms
kommun, Stockholms I&n.

GARANTIATAGANDE

Den storsta dgaren i Accelerator, Nortal Investments AB
("Nortal") som &gs av Staffan Persson, styrelseordforande i
Accelerator, har atagit sig att (i) teckna sin foretradesandel
och tillse att de teckningsrétter som beldper pa Staffan
Perssons familjs aktier utnyttjas (vilket kan komma att

ske genom att Nortal forvarvar och tecknar aktier med
stod av dessa teckningsratter) samt (i) garantera den del
av nyemissionen som inte tecknas med eller utan stod av
teckningsratter. Emissionen &r med andra ord fullt garanterad.
For garantiatagandet utgér ingen erséttning.

Garantidtagandet kan medféra att Nortal tecknar sig for fler
aktier an sin pro rata-andel i foretrddesemissionen. Staffan
Persson dger for narvarande genom Nortal, och med familj,
28 304 408 B-aktier, motsvarande cirka 29,8 procent av
aktierna och rosterna, i Accelerator (av dessa &gs en mindre
del, motsvarande cirka 0,056 procent, av Staffan Perssons
hustru och resterande del av Nortal). Om nyemissionen

inte fulltecknas med stdd av teckningsratter, kan Nortal,
med Staffan Perssons familj, efter foretradesemissionen,

ill foljd av sitt garantidtagande, komma att inneha hogst
cirka 39,1 procent av rosterna och aktierna i bolaget. Nortal
har av Aktiemarknadsnamnden fatt dispens frén budplikt i
handelse av att Nortals aktieinnehav i bolaget genom teckning
i foretradesemissionen skulle uppga till 30 procent eller
mer av rostetalet i Accelerator. Se vidare under avsnittet
“Riskfaktorer”.

Ovan namnda aktiedgare nas via foljande adress: Nortal
Investments AB, Skinnarviksringen 16, 117 27 Stockholm.

VASENTLIGA AVTAL

SyntheticMR AB har den 15 oktober 2008 tecknat ett
distributionsavtal med det svenska foretaget Sectra Imtec AB
(i detta avsnitt “Distributéren”) rérande villkor for forséljning
och distribution av programvaran SyMRI. Avtalet Iper i 20 ar
och innebar en tidshegransad global exklusivitet till forséljning
och distribution och skydd for Distributdrens ratt for fortsatt
forséljning av programvaran inom omrédet for integrerade
PACS-applikationer. Rétten till global exklusivitet upphdrde
den 1 juli 2011. Avtalet innehaller dven en skyldighet for
SyntheticMR AB att deponera kéllkoden till programvaran
hos en oberoende tredje part till skydd for Distributdrens
mojligheter att underhalla och vidarelicensiera programvaran
under avtalstiden. Avtalet innehéller vidare en skyldighet for
SyntheticMR AB att under vissa avgrénsade forutsattningar
utge vite med ett betydande belopp till f6ljd av SyntheticMR
AB:s vésentliga avtalsbrott.

SyntheticMR AB har den 25 juli 2012 ingétt ett utvarderings-
avtal med en ledande MR-tillverkare. Enligt avtalet har
SyntheticMR till licenstagaren upplatit en tidsbegransad, icke-
exklusiv rattighet att anvénda och utvérdera programvaran
SyMRl internt samt hos av licenstagaren utvalda kliniker/
kunder. Avsikten r att licenstagaren ska utvardera sitt
intresse av att kommersialisera programvaran under ett
kommersiellt licensavtal.

Accelerator Nordic AB har med Jan Bertus Marten Warntjes
den 6 februari 2007 ingétt ett aktiedgaravtal betraffande
SyntheticMR AB, vilket reglerar aktiedgarnas rattigheter
sinsemellan, sdsom aktiedgarnas syfte med dgandet i bolaget,
det for bolaget avsedda verksamhetsforemélet, hur bolaget
skall finansieras, hur ledningen i bolaget ska utformas,
beslutanderatt och enhéllighet i vissa beslut, forkopsrtt,
sekretess etc. Den 17 augusti 2011 tillirddde AB Bonit Invest
till aktiedgaravtalet.

Accelerator Nordic AB har med dvriga aktiedgare i AddBIO AB
den 7 juni 2012 ingétt ett aktieagaravtal betréffande AddBIO
AB, vilket reglerar aktiedgarnas rattigheter sinsemellan, sdsom
aktiedgarnas syfte med dgandet i bolaget, det for bolaget
avsedda verksamhetsféremélet, hur bolaget skall finansieras,
hur ledningen i bolaget ska utformas, beslutanderétt och
enhallighet i vissa beslut, forkopsratt, sekretess etc. Avtalet
ersatte tidigare aktieAgaravtal mellan parterna.
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OptoQ AB, Accelerator och Fresenius Medical Care
Deutschland GmbH (”Fresenius”) ingick den 7 september
2004 ett patent- och know-how licensavtal géllande HemoQlip
teknologin ("HemoQlip Teknologin”). Enligt avtalet upplét
OptoQ AB en exklusiv rétt till Fresenius, och Fresenius

direkta och indirekta dotterbolag, att nyttja OptoQ AB:s
immateriella rattigheter hénférliga till HemoQlip teknologin
("HemoQlip Teknologin”) pa dverenskomna marknader fram
till avtalets upphorande den 30 juni 2012. Som erséttning

for den exklusiva nyttjanderétten har Fresenius erlagt en fast
ersattning till OptoQ AB. Efter avtalets upphdrande den 30 juni
2012 har Fresenius, utan att forldnga avtalet, ratt att fortsétta
att tillverka och salja HemoQlip Teknologin pé& dverenskomna
marknader men utan rétt till exklusivitet. Som erséttning for
denna réttighet maste Fresenius da erldgga royalty baserat pa
antalet sélda enheter.

| oktober 2009 ingick Optovent AB ett avtal betraffande
uppfinningen ProtR-C med Egbert Figgemeier och Jiirgen
Miiller samt ett konsultavtal for forskning i relation till denna
uppfinning med Jérg Stetefeld och Suat Ozbek. Réattigheterna
och skyldigheterna till uppfinningen dgs enligt avtalet av
Archaea Pharma AB. Optovent AB har med 6vriga aktiedgare
ingatt ett aktieagaravtal betraffande Archaea Pharma AB,
vilket reglerar aktiedgarnas rattigheter sinsemellan, sdsom
aktiedgarnas syfte med dgandet i bolaget, det for bolaget
avsedda verksamhetsforemalet, hur bolaget skall finansieras,
hur ledningen i bolaget ska utformas, beslutanderatt och
enhillighet i vissa beslut, forkopsratt, sekretess etc.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Accelerator har inte varit part i nagra réttsliga férfaranden
eller skiljeforfaranden under de senaste tolv manaderna
som nyligen haft eller som beddms f& betydande effekter
pa Accelerator eller koncernens finansiella stallning eller
|onsamhet. Inte heller &r Accelerator part i ndgot sadant
drende som annu inte &r avgjort. Styrelsen for Accelerator
kénner inte heller till ndgot sddant potentiellt forfarande.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernen innehar ett stort antal patentansokningar och

dven vissa patentregistreringar. Dessa ansokningar och
registreringar ar indelade i olika patentportféljer som ar
relaterade till de olika projekten. Patentportfdljerna innehaller
en blandning av internationella PCT ansokningar (ansékningar
enligt den internationella samarbetskonventionen Patent
Cooperation Treaty), EPC ansokningar (ansékningar enligt

den europeiska patentkonventionen European Patent
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Convention) samt nationella ansokningar och registreringar.
Koncernen forhandlar i regel med globala samarbetspartners
som har for avsikt att distribuera innovationerna dver hela
vérldsmarknaden. Koncernen gor en bedémning i varje enskilt
fall av vilka lander som utgér de viktigaste marknaderna

for produkten i fraga, varvid dessa lander designeras.

Valet av designerade lander sker i regel i ett s& sent

skede av patenteringsprocessen som mdjligt. Koncernens
patentansokningar och patentregistreringar hanteras i dag av
olika patentbyréer. Samtliga patent inom ramen for ett projekt
ligger dock samlade p& samma patentbyra for att skapa
odversikt. Patentsokning i samband med att en innovation skall
patenteras sker i regel med hjdlp av patentkonsulter. Detta
utesluter dock inte, att man vid en mer omfattande "freedom
to operate” analys eller vid marknadslansering riskerar
intrdng. En sddan mer omfattande undersokning genomfors
ofta i samband med att projekt skall kommersialiseras. De
olika bolagen inom koncernen &r vidare innehavare av ett
antal registrerade varumarken och varumérkesansokningar
med giltighet i Sverige samt i vissa andra lander. Endast ett
fatal av dessa varumérken anvands dock i praktiken. For
ytterligare information om immateriella réttigheter, se avsnittet
"Riskfaktorer”.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV REGLERNA MED MERA
Styrelsen bedomer att Accelerator uppfyller géllande regler
och bestammelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pé den bedrivna verksamheten.

MILJO

Accelerator foljer géllande miljokrav och lagar frén
myndigheter och innehar erforderliga tillstand med avseende
pé den bedrivna verksamheten. Savitt styrelsen kénner till har
inga miljéproblem uppkommit eller kan forvéntas uppkomma
avseende verksamheten som vasentligt paverkar Accelerators
verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

FORSAKRINGAR

Koncernen har en sedvanlig foretagsforsékring och styrelsen
for Accelerator bedomer att koncernen har ett tillfredsstéllande
forsakringsskydd for sddana risker som normalt férknippas
med verksamheten. Det kan dock inte tas for givet att det inte
uppstar forluster som Gverskrider eller ligger utanfor befintliga
forsdkringars omfattning. Se dven avsnittet "Riskfaktorer”.



DOKUMENT SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Bolagsordningen for Accelerator, Memorandumet,
delarsrapporter, reviderade &rsredovisningar for aren 2010,
2011 och 2012 samt annan offentliggjord information som
hénvisas till i Memorandumet kan under hela Erbjudandets
giltighetstid granskas under ordinarie kontorstid p&
Accelerators huvudkontor med adress Grev Turegatan 11C i
Stockholm. Se &ven avsnittet "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen i sammandrag, Handlingar inforlivade genom
hanvisning”.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende som forekommit under 2012
ar transaktioner mellan koncernbolag samt utbetalda Ioner,
ersattningar och styrelsearvoden. | dotterbolaget SyntheticMR
AB har en av de storre aktiedgarna i Accelerator, dartill
styrelseordforande i Accelerator, via bolag, investerat

1307 TSEK i en nyemission i SyntheticMR AB och 4 999 TSEK
i en nyemission i Spago Imaging AB. Andreas Bunge, en av de
storre dgarna i Accelerator, tillika styrelseledamot i Accelerator
och Spago Imaging AB har, via bolag investerat 1 145 TSEK

i en nyemission och 354 TSEK i teckningsoptioner i Spago
Imaging AB. Thomas Giir, styrelseledamot i Accelerator har via
bolag investerat 1 TSEK i en nyemission i SyntheticMR AB och
28 TSEK i nyemission i Spago Imaging AB. Maria Wrethag, VD
i Accelerator Nordic AB och styrelseledamot i Spago Imaging
AB har investerat 10 TSEK i en nyemission i Spago Imaging
AB.

Moderbolagets inkdp och forséljning av tjanster till respektive
fran andra koncernforetag under 2012 framgér av not 1 i
arsredovisningen for 2012. Loner och ersattningar till anstéllda
under 2012 framgér av not 3 i arsredovisningen for 2012.
Tidigare transaktioner med nérstaende framgér av not 1, 3
och 24 i arsredovisningen for 2010 och 2011.

Mot bakgrund av arsstimmans beslut om att styrelseledamot
ges mojlighet att under vissa forutséttningar fakturera
styrelsearvodet via bolag har styrelseledamoten Andreas
Bunge valt att fakturera sitt styrelsearvode genom det

till Andreas Bunge narstdende bolaget Merkatura AB,
styrelseledamoten Thomas Giir har valt att fakturera sitt
arvode genom det till Thomas Giir nirstaende bolaget Olander
& Giir AB och styrelseledamoten Jan Sandstrom har valt att
fakturera sitt arvode genom det till Jan Sandstrom nérstaende
bolaget Jan N Sandstrdm Consulting AB. Accelerator har
darfér med ovan ndmnda styrelseledamdéter och bolag ingéatt
uppdragsavtal for att ndrmare reglera vissa forhéllanden

i samband med sadan fakturering samt att klargora vissa
ansvarsforhéllanden rérande styrelseuppdraget.

Samtliga transaktioner med nérstéende har enligt styrelsens
uppfattning skett till for Accelerator marknadsmaéssiga villkor.
Utbver vad som foljer av ovanstaende kan féljande ndmnas.
Varken Accelerator eller dess dotterbolag har lamnat nagra
1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till formén

for nagra styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller
revisorer i koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i ndgon affarstransaktion med
Accelerator eller dess dotterbolag som &r eller var ovanlig till
sin karaktar eller med avseende pé villkoren.
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Bolagsordning

Antagen vid &rsstimman den 24 mars 2011.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma skall vara Accelerator Nordic AB. Bolaget &r
publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholms Ian, Stockholms
kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva affarsutveckling med syfte att
kommersialisera innovationer inom halso- och sjukvardsomrédet
och dérmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 30 000 000 kronor och hdgst
120 000 000 kronor.

§ 5 AKTIESLAG

Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier, serie A och

serie B. Vid omrdstning pa bolagsstdmma skall aktie av serie A
(A-aktie) medfdra tio (10) rdster och aktie av serie B (B-aktie) en
(1) rost. Aktie mé av vardera slag utges till ett antal motsvarande
maximala antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare

av aktier av serie A och serie B dga foretrddesrétt att teckna

nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primar foretradesrétt). Aktier som

inte tecknas med primér foretradsrétt skall erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsidiér
foretradsratt skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de forut &ger, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av endast en aktieserie, skall
samtliga aktiedgare, oavsett aktieserie, ha foretradesréatt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut
&ger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna féretradesréatt att teckna teckningsoptioner
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som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten, respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med awvikelse fran aktiedgarnas
foretrédesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier

av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i
mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av
serie B. Agare till aktie av serie A skall skriftligen hos bolagets
styrelse gora framstéllining harom. Darvid skall anges hur manga
aktier som dnskas omvandlas och, om omvandlingen inte avser
vederbérandes hela innehav av sadana aktier, vilka av dessa
omvandlingen avser. Omvandlingen skall utan dréjsmal anmalas
for registrering och ar verkstalld nér registrering skett.

§ 6 AKTIES ANTAL
Antalet aktier skall vara lagst 30 000 000 och hdgst
120 000 000 stycken.

§ 7 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hdgst sju ledaméter med
hdgst sju styrelsesuppleanter.

§ 8 REVISORER

Tvé revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag skall utses. Revisorns uppdrag
gdller till slutet av den arsstamma som hélls under det fjérde
rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse
har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivning
av Svenska Dagbladet skulle nedldggas, skall istallet sédan
annonsering ske i Dagens Nyheter.



§ 10 ANMALAN OM, SAMT RATT TILL DELTAGANDE |
BOLAGSSTAMMA

For att f& deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala
sig hos bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen
till stAmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

Bitrade &t aktieagare far medféras vid bolagsstimma endast om
aktiedgaren till bolaget anméler antalet bitrédden pa det sétt som
anges ovan for anmélan om aktie&garens nérvaro.

§ 11 ARSSTAMMA

Arsstamma halles &rligen inom sex (6) manader efter
rakenskapséarets utgang.
P4 érsstimma skall foljande drenden férekomma:
. Val av ordforande vid stémman.
. Uppréttande och godkénnande av réstlédngd.
. Val av en eller tvé justeringsman.
. Godké&nnande av dagordning.
. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
. Framléggande av &rsredovisning och revisionsherattelse,
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberéttelse.
7. Beslut
a. faststéllelse av resultatrakning och balansrékning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkning och
koncernbalansrékning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och den
verkstéllande direktoren;
d. avstdmningsdag, for det fall stimman beslutar om
vinstutdelning.
8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter.
8. | forekommande fall, faststéllande av antalet revisorer eller om
revisionsbolag skall utses och eventuella revisorssuppleanter.
8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.
8. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter.
8. | forekommande fall, val av revisionsbolag, revisorer och
eventuella revisorssuppleanter.
8. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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§ 12 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderér.

§ 13 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad p& avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas
vara behdrig att utdva de réttigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras av forestiende nyemission. Sammanfattningen ar
baserad pa nu géllande lagstiftning och vander sig till fysiska
personer eller aktiebolag som &r obegréansat skattskyldiga

i Sverige och innehar aktie eller teckningsréatt i Bolaget.
Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttémmande

och omfattar inte situationer dér aktierna innehas av
handelsbolag eller som lagertillgang i néringsverksamhet.
Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna som kan bli
tillimpliga d4 aktiedgare innehar aktier som anses vara
néringsbetingade. Inte heller behandlas de sérskilda regler
som géller for sd kallade kvalificerade aktier i fimansfdretag
eller for vérdepapper placerade i investeringssparkonto.
Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for
andra kategorier av aktiedgare, sasom t ex investmentforetag,
investeringsfonder, stiftelser och ideella féreninger och
personer som inte r obegrénsat skattskyldiga i Sverige.
Sammanfattningen &r av allman karakatér och innehavare av
aktier och teckningsratter rekommenderas att inhdmta rad
frén skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten
och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring

av aktier berdknas normalt som skillnaden mellan
forséljningserséattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt

med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid tillimpning

av genomsnittsmetoden anses BTA inte vara av samma

slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrén
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forséljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster

pé aktier (marknadsnoterade och onoterade) och andra
marknadsnoterade deldgarratter med undantag for andelar
i svenska investeringsfonder som bara innehaller svenska
fordringsratter under forutséttning att vinster och forluster
uppkommit under samma ar. Kapitalforlust som inte kan
kvittas pé detta sétt far dras av med 70 procent mot dvriga
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inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt pa forvéarvsinkomst i inkomstslagen
tjénst och ndringsverksamhet samt mot statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift som beldper pa inkomstaret.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for kapitalvinst pa kapitalplaceringsaktier
i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats

om for nérvarande 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pA samma sétt som for

fysiska personer enligt vad som anges ovan. Avdrag for
kapitalforluster pa kapitalplaceringsaktier medges normalt
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter.

En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa deldgarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsrétt foreligger
mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas
ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begrénsning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER
For aktiedgare som utnyttjar erhélina teckningsratter

for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av erlagt pris
(teckningskursen).

For aktiedgare som avyttrar erhallna teckningsratter skall
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsrétter som
grundas pé innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade

for noll (0) SEK och den s.k schablonmetoden far inte
anvandas for berdkningen av omkostnadsbeloppet. Hela
forséljningserséttningen efter avdrag for forséljningsutgifter
skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsrétter som forvarvas pa annat sétt utgor
vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av
inkdpta teckningsrétter for forvérv av nya aktier utloser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall i
detta fall medrdknas vid berékning av omkostnadsbeloppet
for forvarvade aktier. Avyttras teckningsratterna aktualiseras
kapitalvinsheskattning.



BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Preliminér skatt avseende utdelning innehélls

av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med for narvarande 22 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige utgér
normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran
svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear, eller for
forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.

Aktiedgare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och

som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier. Aktieagare kan dock bli foremal for beskattning i sin
skatterattsliga hemvist. Enligt en sérskild regel kan fysiska
personer som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper

om de vid n&got tillfdlle under det kalenderér da avyttringen
sker eller vid nagot tillfdlle under de tio ndrmast féregéende
kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
hér. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.

Accelerator Nordic AB | Memorandum 2013



Adresser

AGCELERATOR NORDIC AB
Grev Turegatan 11C

114 46 Stockholm

Tel: 08-663 57 00
www.acceleratorab.se

EMISSIONSINSTITUT
Avanza Bank
Regeringsgatan 103
Box 1399

111 93 Stockholm
www.avanzabank.se

REVISOR

BDO Mélardalen AB
Box 24193

104 51 Stockholm
www.bdo.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm
www.euroclear.com

Accelerator Nordic AB | Memorandum 2013









