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Inbjudan till aktieteckning
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Sedan 2009 arbetar 20-talet ingenjérer hos ThyssenKrupp Uhde med
projektering av var biometanolfabrik i Hagfors. 1 &rs ingenjérsarbete och
3 érs byggtid aterstar. Har ldggs grunden fér en ny svensk basindustri.
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Erbjudandet

Fritt antal aktier far tecknas, dock minst 50 aktier

Emissionsbelopp (hogst) 11 732 500 kr

Antal emitterade aktier 180 500 serie B

Teckningskurs 65 kr

Anmalningstid 18 mars - 22 april 2013

Avstamningsdag 4 mars 2013

Foretrade
Nuvarande aktiedgare garanteras 50 aktier.
Darutdver ges foretrade till 1 ny aktie pa var 10:e agda aktie.

Var med och skapa ett varldsledande biodrivmedelsforetag,
medan regeringen sover och tror det behover forskas mer!

VirmlandsMetanol AB (publ) ska i Hagfors bygga
varldens forsta kommersiella fabrik for tillverkning
av metanol (trisprit) genom forgasning av skogsra-
vara. Metanol ir ett prima hogoktanigt motorbransle,
som ska lanseras genom laginblandning i bensin.
Metanol har av EU utpekats som nista generations bio-
massebaserade motorbrinsle. EU-kommissionen fore-
sprakar i sitt s.k. ILUC-forslag i okt 2012 bl.a. cellulo-
sabaserade biodrivmedel. Den europeiska bil- respektive
oljeindustrin stodjer detta. Ar 2030 ska fordonsflottan i
Sverige vara oberoende av fossila brianslen. Med forgas-
ningsteknik kan vi bli av med vart oljeberoende. Skogen
kan som biometanol bli var inhemska “oljekilla”.

Utifran intern kompetens och egna arbetsinsatser har bety-
dande virden skapats i bolaget till laga kostnader. Bolaget
har inga skulder. Tre forstudier, Pre-Basic-Engineering
Package, Design Basis Document m.fl. tekniska dokument
har framtagits. En miljokonsekvensbeskrivning (MKB)
och riskstudie har genomforts enligt plan- och bygglagen
samt miljobalken. Baserat pA MKB:n har 20 ha industri-
mark inkopts och detaljplanelagts. Planen har antagits och
vunnit laga kraft. Miljoprovningen har paborjats genom
samrad med kommunen, ldnsstyrelsen, andra myndigheter

och berdrda grannar - arbete pagar med fordjupad MKB.
Licensavtal har férhandlats fram till mycket formanliga
villkor med olika teknologileverantorer.

Det tyska viirldsledande ingenjorsforetaget Thyssen-
Krupp Uhde har sedan 2009 arbetat med projektering
av fabriken. Moderbolaget ThyssenKrupp har 150 000
medarbetare i 80 ldnder, varav 5 900 hos Uhde. Uhde har
utsetts till EPC Contractor och svarar dirmed for fortsatt
projektering, upphandling och byggnation samt garante-
rar anldggningens funktion och prestanda. Uhde ir ett av
fa foretag i virlden som har kompetens och ekonomiska
resurser att klara av ett sddant dtagande.
VirmlandsMetanol dr Uhdes spjutspetsprojekt pa biodriv-
medelssidan. En systerfabrik baserad pa samma grund-
teknik projekteras for ndrvarande i Louisiana, USA.

Allménheten och aktieigarna i VarmlandsMetanol AB
erbjuds nu att teckna aktier i bolaget. Aktuell emission
ar ett led i att sdkerstilla behovet av rorelsekapital for
den l6pande verksamheten, miljotillstand, forberedande
markarbeten, kapitalanskaffning och fortsatt ingenjors-
arbete. Fullstindiga villkor publiceras i denna informa-
tionsbroschyr.

For ovrig information och teckningslista se: www.varmlandsmetanol.se eller ring 0563-165 60.

VirmlandsMetanol AB, Box 61, 683 22 Hagfors

ViarmlandsMetanol AB dr ett publikt bolag - aktierna dr registrerade hos Euroclear



Utan motorbriinsle kollapsar Sverige. Med den utgéngs-
punkten startade Bjorn Gillberg och hans amerikanske kollega
Arthur Tamplin ett forskningsprojekt vid stiftelsen Miljo-
centrum pa 1970-talet. De kom fram till att Sverige, bade med
tanke pa den nationella sékerheten och for att minska de fossila
koldioxidutsldppen, borde satsa pa metanol (trisprit) tillverkad
genom forgasning av svensk skogsravara. Miljoomsorgen har
som bekant varit en rod trad i all Bjorn Gillbergs verksamhet.

VirmlandsMetanol bildades 2001 av Bjorn Gillberg, Miljo-
centrum, LRF, Hagfors kommun och tva privatpersoner. Syftet
var da att bygga en pilotanldggning for tillverkning av 60 000
liter metanol/dygn av skogsravara.

Beslut om en fullskalig anléggning togs 2006 mot bakgrund av
att oljepriserna hade natt sa hdga nivaer att biometanol prisméis-
sigt kunde konkurrera med olja. Denna kommersiella fullskaliga
anldggning har ca sex génger storre kapacitet 4n pilotanldgg-
ningen. Metanolfabriken dr idag dimensionerad till 375 000
liter metanol/dygn och kostnadsberiknad till ca 3,5 miljarder

kronor. Strategin har hela tiden varit att ta in kapital stegvis i takt
med behov. Ett antal emissioner har fran 2007 till 2011 utokat
dgarkretsen till 1 200 dgare.

Virldsledande samarbetspartner

ViarmlandsMetanol har knutit till sig ThyssenKrupp Uhde, som
ar ett virldsledande tyskt ingenjorsforetag inriktat pa kemisk
processindustri. ThyssenKrupp Uhde har 5 900 anstillda och har
framgéngsrikt svarat for fler &n 2 000 projekt virlden dver. Pa
referenslistan finns bl.a. ca 100 kolférgasningsanldggningar.
Uhde levererade 2010 en omfattande teknisk och ekonomisk
forstudie for metanolfabriken. 2011 levererades ett sk Pre-Basic-
Engineering Package. Direfter har ocksa anldggningens utform-
ning fastlagts av Uhde i ett s.k. Design Basis Document som ligger
till grund for det fortsatta ingenjorsarbetet.

Finansiering

Viren 2012 fick en ledande investmentbank uppdraget att genom
s.k. private placement inforskaffa kapital i storlesordningen 1,75
miljarder kr samt motsvarande belopp genom placering av lan.

Vilken kapacitet far fabriken i Hagfors?

¢ Inca 1 100 ton skogsravara/dygn (35 virkesbilar/dygn)

«» Ut ca 375 000 liter metanol/dygn (12 tankbilar/dygn)

¢ Med forgasningsteknik kan vi av skog tillverka meta-
nol, etanol, bensin, DME och diesel. Bésta energi-
utbytet till lagst kostnad erhélls vid metanolproduktion.

Finns marknad for biometanol?

«» Metanol har av EU utpekats som nista generations
biomassebaserade motorbrénsle. EU foresprakar i sitt
s.k. ILUC-forslag i okt 2012 bl.a. cellulosabaserade
biodrivmedel. Ar 2030 ska fordonsflottan i Sverige
drivas utan fossila drivmedel.

+» Metanol kan blandas med bensin i vilka proportioner
som helst. Dagens bensinbilar kan koras pa upp till 25
procents inblandning utan nagon modifiering av bilen.
E85-bilar kan koras pa 85 procent metanol (M85).

«» Metanol &r i motsats till etanol och biodiesel ett ut-
markt drivmedel for brinsleceller, som sannolikt kom-
mer att vara kraftkéllan i morgondagens elfordon.

++ Fossil metanol utgor en betydande basravara for kemi-
industrin, som inom en snar framtid behover klimat-
profilera sig genom dvergang till biometanol.

Finns ravara?

¢ Ja, i Sverige finns ca 23 milj ha skogsmark och ravara
att gora Sverige oberoende av olja, utan att inkrdkta pa
miljokrav eller Gvriga sektorers ravarubehov.

«» Tillviaxten har 6verskridit avverkningen med 20-30%
sedan 1920-talet. Virkesforradet har darmed okat.
(Arlig outnyttjad tillviixt dr ca 30 milj skogskubikmeter (m*fub))

«» GROT, r6tved, r6jnings- och gallringsvirke kan nyttjas.

+ Energiskog kan bli rdvarubasen pa sikt, da ca 3 milj ha
energiskog tdcker hela Sveriges nuvarande behov av
motorbrinsle i form av metanol.

++ Ca 60 milj m*fub skogsravara atgar arligen for att ersitta
Sveriges nuvarande bensin- och dieselkonsumtion med
biometanol. En energisnalare fordonsflotta 2030 halverar
behovet.

+ Ett femtiotal forgasningsanldggningar kan producera
biodrivmedel som ricker for att 2030 ersétta all bensin
och diesel i Sverige. En investering pa ca 200 miljar-
der kr. (Motsvarande 2-3 drs julklappshandel)

’Var ravara sinar inte
och det politiska liget ir stabilt i Hagfors!”
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I Hagfors kommer vi att producera energi motsvarande

1 200 fat med olja - varje dag!



VD:s lagesrapport infor emissionen

Det &r inte latt att vara pionjdr. Men nu borjar verkligheten hinna
ifatt oss. Man dr numera allmént dverens om, att storskalig till-
verkning av flytande, koldioxidneutrala fordonsbrinslen skall
baseras pa forgasningsteknik. For svenskt vidkommande dr ra-
varan given, d.v.s. skog. Skogen ricker for att med forgasnings-
tekniken befria oss fran oljeberoendet och ddrmed ockséd uppna
nationell energisikerhet, samtidigt som handelsbalansen forbéttras
med tiotals miljarder och tusentals jobb skapas i véra glesbygder.

Thyssen Krupp Uhde ér ett av fa vérldsforetag som har tekniska
och ekonomiska muskler for att genomfora vart projekt till fast
pris med prestandagarantier. Ute i virlden foljer man med stort
intresse vart projekt, som betraktas som ett internationellt spjut-
spetsprojekt.

Hitintills har man hér i Sverige med statsmaktens stod satsat pa
spannmalsbaserad etanol som ersittning for bensin. I en svéltan-
de virld &r dessa satsningar oforsvarliga. Dessutom ridcker vare
sig Sveriges, Europas eller 6vriga virldens dkerarealer till for att
bade miitta virldsbefolkningen och virldens bilar. Det har ocksa
EU insett. I oktober forra aret presenterade EU-kommissionen ett
forslag till biodrivmedelsdirektiv, det s.k ILUC-forslaget. Man
vill fr.o.m. 2020 begrinsa anvindningen av livsmedelsbaserade
drivmedel till 5 energiprocent och i stillet satsa pa bl.a. skogs-
baserade biodrivmedel. Branschorganisationerna f6r Europas bil-
respektive oljeindustri stiller sig bakom detta for skogssverige
oerhort gynnsamma forslag.

Var affirsidé ér att bygga fler fabriker

Ledtiden for ett storskaligt industriprojekt som en metanolfabrik
dr minst 10 ar fran idé till forstudie, MKB, riskstudie, detaljplan,
miljoprovning, finansiering, projektering, upphandling, bygg-
nation och driftstart. For VirmlandsMetanol aterstar, forutsatt
att finansieringsfragorna 16ses, ca 4 ar till driftstart. Vi dr dérfor
sannolikt det enda foretag i Europa, som har forutséttningar att
2020 i kommersiell skala producera biometanol av skogsravara
enligt EU-kommissionens ILUC-forslag.

Var avsikt #r att, utifran var nuvarande kunskap samt den kun-
skap, de erfarenheter och de kontakter vi forvirvar under ge-
nomforandefasen, bygga ytterligare metanolfabriker och bli en
ledande tillverkare av biometanol. Vi har darfor i partnerskap
med E.ON, Sakab m fl. initierat och nyligen avslutat en forstudie
for att utreda forutséttningarna for en fabrik utanfor Kumla for
tillverkning av fordonsgas och metanol av skogsravara. En miljo-
konsekvensbeskrivning for projektet dr under framtagande. Par-
terna kommer under 2013 att utvirdera forutsittningarna att driva
projektet vidare. Darutdver diskuteras ytterligare ett metanolpro-
jekt tillsammans med en skogsindustri. En systerfabrik baserad
pa ViarmlandsMetanols grundkoncept projekteras for ndrvarande
av Uhde i Louisiana, USA. Denna senare fabrik kommer att om-
vandla metanolen till bensin.

Finansiering och lonsamhet

Det dr som sagt inte ldtt att vara pionjar, om man startar med
tomma hénder. Var strategi har dérfor varit att stegvis skaffa
finansiella resurser i takt med behovet for att pa sikt gora pro-
jektet attraktivt (duka bordet) infor en stor emission vid notering
pa handelsplats, alternativt riktade emissioner till ett fatal storre
investerare.

Projektet dr idag kalkylerat till ca 3,5 miljarder kronor. Malet dr
att finansiera fabriken 50/50 med eget kapital respektive uppla-
ning. Vara lonsamhetskalkyler, konservativt beriknade utifran en
investering om 4 miljarder kronor, visar pa en érlig genomsnitt-

lig avkastning efter skatt om 10 procent pa satsat kapital under
de forsta femton aren, varvid den samlade avkastningen under
perioden dven har fordelats pa fyra inkomstfria byggar.

Ett avtal ingicks varen 2012 med en ledande investmentbank,
som tagit pa sig att genom s.k. private placement inforskaffa
kapital i storleksordningen 1,75 miljarder kronor samt motsvarande
belopp genom placering av lan. Nér avtalet framforhandlades sag
man mycket positivt pA mojligheterna att under 2012 16sa hela
finansieringen. Dérefter har tva regeringsbeslut tillfalligtvis lagt
sordin pa alla svenska investeringar i produktion av biodrivmedel.

Andrade skatteregler och kvotplikt

Ett kvotpliktsystem skall fran och med maj 2014 tvinga fram
inblandning av 10 volymprocent etanol respektive 7 volympro-
cent vixtbaserade oljor ( t.ex. rapsolja) i bensin respektive diesel.
Kvotpliktsystemet dr med andra ord ej teknikneutralt och direkt
diskriminerande, eftersom det utestinger alla andra biodriv-
medel, t.ex. skogsbaserad metanol, hogre alkoholer och DME.

Fr.o.m. 2013 har regeringen dessutom infort koldioxidskatt pa
biodrivmedel som ldginblandas i bensin och diesel ver 5 volym-
procent. Sélunda beskattas all 1dginblandning 6ver 5 volympro-
cent med samma koldioxidskatt som giller for bensin och diesel.
Detta dr lika stolligt som att beldgga filmjolk med briannvinsskatt.

Regelverket skall omprovas 2015. Utifran sd kortsiktiga och
ovissa framtidsutsikter avvaktar de “stora” investerarna rege-
ringens slutliga utformning av kvotplikten liksom den framtida
beskattningen av biodrivmedel.

I skrivande stund har regeringen mot bakgrund av den massiva
kritiken mot kvotplikten signalerat att den blir teknikneutral och
ddrmed &dven skapar utrymme for bl.a. metanol. Betriffande kol-
dioxidskatten pa laginblandning 6ver 5 volymprocent finns dnnu
inga tecken pa att regeringen har for avsikt att ta bort den.

Det handlar om att 6vervintra

Det synliga egna nettokapitalet dr 20,6 MSEK. Dirtill kommer
betydande dolda virden hinforliga till egna savél avlonade som
oavlonade méangariga arbetsinsatser vid framtagande av detaljplan,
tre forstudier, MKB, riskstudie, tekniska utredningar, Pre-Basic-
Engineering Package, Design Basis Document m fl. tekniska do-
kument. Styrelsen bedomer att kostnaderna hérfor, om de hade
upphandlats externt, skulle ha belastat bolaget med ytterligare ca
80 MSEK. Till detta skall liggas forménliga priser pa tekniklicen-
ser. Betydande virden har skapats. Regeringens ansvarslosa driv-
medelspolitik kan inte tillatas stoppa vart framtidsprojekt.*

Det giller nu att 6vervintra till dess 2030-malet tvingat fram vet-
tiga spelregler. Vi maste med andra ord sikerstilla finansiella re-
surser for att duka bordet ett tag till. Pionjdrerna som hjilper till
att skapa en energitrygg framtid fér barn och barnbarn fortjénar att
belonas. Styrelsen kommer att sla vakt om alla nuvarande dgares
intressen, ndr storinvesterarna sd smaningom kommer in i bilden.

Uddeholm i mars 2_01 3

Bjorn O. Gillberg

VD VirmlandsMetanol AB
*PS. Regeringen retirerar betréffande kvotplikten. | en promemoria daterad
14 mars foreslas att kvotplikten skall bli teknikneutral och att alla biodrivme-
del, oberoende av inblandningsgrad, skall befrias fran koldioxidskatt fr.o.m.

maj 2014. Overvintringen blir m.a.o. kortvarig. Detta PS. har lagts till denna
informationsfolder efter det att den sénts till VarmlandsMetanols &gare. D.S.




Villkor och anvisningar

Emissionsbeslutet dr baserat pa fullmakt till styrelsen fran ordi-
narie bolagsstimma 12-06-26. Beslutet innebér att bolaget ska
ge ut hogst 180 500 B-aktier till en kurs om 65 kr per aktie. Vid
full teckning tillfér nyemissionen bolaget 11 732 500 kr.

Pa grund av beloppsregeln omfattas detta erbjudande ej av Finans-
inspektionens regler om prospektskyldighet enligt lagen om handel
med finansiella instrument. Prospekt har ej upprittats.

Teckningskurs

Grunden for teckningskursen ér styrelsens bedomning av
virdet pa foretaget med “know-how”, gjorda forstudier, MKB
(miljokonsekvensbeskrivning), riskstudie, tekniska utredning-
ar, detaljplanearbete, antagen detaljplan, fardigstélld Pre-Basic-
Engineering Package, paborjad miljoprovning, framforhand-
lade tekniklicenser och avtal om ravaruleveranser samt forvirv
av Uddeholmsbolagets brukskontor och mark fér metanolfab-
riken i Hagfors.

Teckningsanmiilan och betalning ska ske samtidigt
Anmalan sker genom samtidig inbetalning av belopp svarande
mot antalet tecknade aktier och inséndande av teckningslista,
som bifogats detta dokument.

Anmiilan dr bindande och ska séndas till:
VirmlandsMetanol AB
Box 61, 683 22 Hagfors
alternativt till fax: 0563-165 63
eller inscannad teckningslista till: admin@varmlandsmetanol.se

Foretriade

Emissionen sker med foretrdde for nuvarande aktiedgare, som
oberoende av antal dgda aktier garanteras ritt att teckna (kopa)
50 aktier. Darutover garanteras dgare av aktie serie A och/eller
B ritt att for varje tiotal dgda aktier teckna (kopa) en ny aktie
serie B.

Savil allménheten som Zgare far givetvis teckna sig for
valfritt antal aktier. Observera att ligsta antal aktier som
far tecknas ir 50 aktier till ett belopp om 3 250 kronor. For
de nyemitterade aktierna giller samma ritt som for befintliga
B-aktier.

Teckningstid
Aktierna ska tecknas under tiden 18 mars till och med 22 april
2013.

Som avstamningsdag giller 4 mars 2013.

Tilldelning och besked om tilldelning

Styrelsen i VarmlandsMetanol AB beslutar om aktietilldelning.
Vid 6verteckning garanteras dgare minst tilldelning enligt
teckningsritten.

Besked om tilldelning meddelas senast vecka 19, 2013.

Inbetalade, men for aktieteckning ej nyttjade medel, kommer
att returneras senast vecka 20, 2013.

Leverans av aktier
Efter tilldelning fors aktierna omedelbart in i aktieboken och
levereras till aktiedgarens VP-konto eller depa.

Samtidigt som anmiilan skickas in ska betalning ske till BG 289-4020

VirmlandsMetanol AB - ledning/styrelse

Styrelseordforande:
Lennart Bjork, elektroingenjor, styrelseordforande i New Moon
och Boomerang samt styrelseledamot i Odd Molly.

VD och styrelseledamot:

Bjorn O Gillberg, fil. lic., fil. dr h.c., grundare av Varmlands-
Metanol AB, arbetande styrelseordftrande for stiftelsen Miljo-
centrum och Miljocentrum AB samt f.d. miljocontroller vid
Citytunnelprojektet i Malmo och Oresundsforbindelsen.

Ovriga styrelseledamater:

Wollmar Hintze, civilingenjor och tekn. dr i kemiteknik (Lund),
f.d. miljochef vid Citytunnelprojektet i Malmé och Oresunds-
forbindelsen samt radgivare at TetraPak i miljo- och process-
tekniska fragor.

Sture Sonebrink, foretagare och skogsbrukare.
Suppleant:
Minna Gillberg, fil. dr (Lund och Oxford) forskare och stra-

tegisk radgivare (energipolitik och marknadsutveckling).

Revisor: Stefan Lidén, PwC (f.d. Ohrlings Pricewaterhouse Coopers)

VirmlandsMetanol AB - dgarforhallanden

Bolaget har fore nu aktuell emission utgivit 1 205 229 aktier. Aktiekapital-
et uppgdr till 1 205 229 SEK. Aktierna idr fordelade pa 400 000 aktier serie
A med rostvirdet 1 samt pa 805 229 aktier serie B med rostvirde 1/10.

A-aktierna égs enligt nedan
Jan Bernander

Bjorn Gillberg

Marianne Gillberg

Hagfors kommun
Lantbrukarnas Ekonomi AB
Skogsbolaget Sture Sonebrink 80 000 A-aktier
Sture Sonebrink 14 118 A-aktier

Stiftelsen Miljécentrum 94 118 A-aktier
Summa 400 000 A-aktier

94 118 A-aktier
23 529 A-aktier
23 529 A-aktier
47 058 A-aktier
23 530 A-aktier

B-aktierna édgs av ca 1 200 privatpersoner samt ett 40-tal foretag.
Storsta posten B-aktier (250 000 aktier) 4gs av Lennart Bjork

och Ulla Fagerlind Bjork. Bland dgande foretag finns regionala
akeriforetag som Klaralast och Vistra Svealands Virkesfrakt samt
TRB, takorganisation for fjorton stora regionala akeriforetag, som
forfogar 6ver néra 8 000 fordon.

B-aktierna har utgivits i samband med fem foretridesemissioner
under 2007, 2008, 2010 och 2011 samt en storre riktad emission
under 2009. Emissionskursen var i kronologisk ordning 30 kr,
37,50 kr, 50 kr, 40 kr, 60 kr och 60 kr.

www.varmlandsmetanol.se

VirmlandsMetanol AB, Box 61, 683 22 Hagfors
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