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PREFERENSAKTIER |

GINGER OIL AB (PUBL)

Foretradesemission mars 2013

Detta prospekt innehaller information om ett erbjudande till befintliga aktieagare och konvertibelagare i Ginger Oil AB (publ) att med
foretradesratt teckna nyemitterade preferensaktier i Ginger Oil AB (publ). Informationen i detta prospekt star i rimlig proportion till den
aktuella typen av emission (nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare), i enlighet med Kommissionens delegerande
forordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG



DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR
Ginger Oil eller Bolaget Ginger Oil-koncernen, med moderbolaget Ginger Qil AB (publ), org. nr.
556545-4195, med dotterbolag, om inget annat anges

Erik Penser Bankaktiebolag eller EPB Erik Penser Bankaktiebolag, org. nr. 556031-2570

Euroclear Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

First North NASDAQ OMX First North Stockholm

Prospektet Foreliggande prospekt

Foretradesemissionen Erbjudandet till Bolagets befintliga aktiedgare och konvertibeldgare att
teckna nyemitterade preferensaktier i Ginger QOil i enlighet med
Prospektet

Konvertibler eller KV Bolagets utestdende konvertibellan

SEK / KSEK / MSEK Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor

USD / TUSD / MUSD Amerikanska dollar / tusen amerikanska dollar / miljoner amerikanska

dollar

INFORMATION OM GINGER OILS AKTIER, KONVERTIBLER
OCH RELATERADE INSTRUMENT

Stamaktier

Utestadende antal: 1966 249
Handelsplats: NGM Equity
Kortnamn: GOIL
ISIN-kod: SE0005095643
Preferensaktier

Kortnamn: GOIL PREF
ISIN-kod: SE0005034725
Konvertibellan

Utestaende belopp: 4 951 784,34 SEK
Nominellt belopp per konvertibel: 9,50 SEK
Handelsplats: NGM Equity
Kortnamn: GOIL KV1
ISIN-kod: SE0003240605
Relaterade instrument

ISIN-kod, teckningsritter: SE0005096534

ISIN-kod, betalda tecknade preferensaktier (BTA PR): SE0005096542

FINANSIELL KALENDER
Arsredovisning 2012

Delérsrapport januari-mars 2013
Arsstamma 2013

19 april 2013
7 maj 2013
17 juni 2013

FORETRADESEMISSIONEN | KORTHET

EoOretradesratt for aktiedgare
Tva (2) innehavda stamaktier i Ginger Oil berattigar aktiea-

garen att teckna en (1) nyemitterad preferensaktie i Ginger
Qil

Foretradesratt for konvertibelagare
Innehav av Konvertibler motsvarande ett nominellt belopp

om 19,00 SEK, representerat av tva (2) konvertibler med ett
nominellt belopp om 9,50 SEK var, berittigar konvertibela-
garen att teckna en (1) nyemitterad preferensaktie i Ginger
Qil

Teckningsratter
En (1) stamaktie berattigar aktiedgaren till en (1) tecknings-

ratt. Tva (2) teckningsritter berattigar aktiedgaren att teck-
na en (1) nyemitterad preferensaktie i Ginger Oil.

Innehav av Konvertibler motsvarande ett nominellt belopp
om 9,50 SEK, representerat av en (1) konvertibel med ett
nominellt belopp om 9,50 SEK var, berittigar konverti-
beldgaren till en (1) teckningsritt. Tva (2) teckningsréatter
beréttigar konvertibeldgaren att teckna en (1) nyemitterad
preferensaktie i Ginger Oil.
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Teckningskurs
Preferensaktierna emitteras till en kurs om 10,00 SEK per

aktie. Courtage utgar ej.

Antal nyemitterade preferensaktier, hgst
1243744

Foretradesemissionens storlek, hégst
Cirka 12,4 MSEK

Avstamningsdag
7 mars 2013

Teckningstid
12-26 mars 2013

Handel i teckningsratter
12-21 mars 2013

Teckning och betalning
Teckning med stod av teckningsritter skall ske genom kon-

tant betalning under teckningstiden



INNEHALL

SAMMANFATTNING
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BAKGRUND OCH MOTIV

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA
MARKNADSOVERSIKT
VERKSAMHETSBESKRIVNING

EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR
ORGANISATION OCH BOLAGSSTYRNING

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
ORDLISTA
ADRESSER

VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) samt Kommissionens delegerande forordning
(EU) nr486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdémmelserna i 2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godké&nnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och
dérmed sammanhéngande réttsforhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Ginger Ol har inte vidtagit och kommer inte att vidtaga nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade preferensaktier el-
ler nyemitterade preferensaktier ("Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) och efter skriftligt godkdnnande fran Ginger Oil. Erbjudandet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller
i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
&n de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon
jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgérder eller strider mot reglema i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sadana res-
triktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstifining. Ginger
Oil forbehaller sig rétten att ogiltigforklara aktieteckning som Ginger Ol eller dess uppdragstagare anser
kan inbegripa en Gvertradelse eller ett asidoséttande av lagar, regler eller foreskifter i nagon jurisdiktion.

En investering i Vardepapper &r forenat med vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Ginger Oil och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbesiut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillégg till Prospektet. Ingen person har
fatt tillstand att I&mna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
prospekt och, om s& &nda sker, skall sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts
av Ginger Oil och Ginger Oil ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentlig-
gorandet av detta prospekt eller nagra andra transaktioner som genomfdrs med anledning hérav skall under
nagra omstandigheter anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid nagon annan
tidpunkt &n per dagen for offentliggrandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring
i Ginger Oils verksamhet efter namnda dag. Om det sker véasentliga forandringar av informationen i detta
prospekt kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestémmelsera om tillagg fill prospekt i lagen
om handel med finansiella instrument.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA

De Vardepapper som omfattas av Prospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt
Securities Act eller vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt,
inom USA, férutom efter skriftigt godkannande fran Ginger Oil och enligt et tillampligt undantag fran regist-
reringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med std av Regulation S under Securities Act. Det
kommer inte att genomféras nagot erbjudande til allménheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepap-

per i USA kommer endast att [amnas till ett begransat antal befintiiga aktieagare som (i) Ginger Oil enligt
sin egen skdnsmassiga bedémning finner vara kvalificerade nog for att kunna erbjudas Vardepapper utan
risk for att utlosa registreringskraven enligt Securities Act och (i) har undertecknat och skickat ett sa kallat
investor letter, godtagbart till form och innehall, ill Ginger Oil.

Fram till 40 dagar efter pabériandet av Erbjudandet kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vardepap-
perinom USA som genomférs av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i Erbjudandet eller inte)
innebara ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vérdepapperna har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Com-
mission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten och tillforiitigheten av detta
prospekt. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

INFORMATION TILL INVESTERARE | EES

Inom det Europeiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper
i andra lander &n Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Prospektdirektivet kan
ett erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/73/EU).

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH
MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Ginger Oils aktuella syn pa framtida
héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddms”, "férvéntas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framétriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval knda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom
den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilia sig fran vad
som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Ginger Oils framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas
i framatriktad information innefattar, mer ar inte begrénsade fill, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framéatriktad information i detta prospekt galler endast per dagen for Prospektets offentiiggorande. Ginger
Oil lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
{ill foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av
tilamplig lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Ginger Oils arsredovisning for rakenskapsaret 2011, vilken har uppréttats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen, Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 — Kompletterande redovisningsregler for
koncemer och Interational Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, samt boksluts-
kommunikén for perioden januari-december 2012, vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden, inforlivas genom hénvisning och
utgor en del av detta prospekt. Arsredovisningen ar reviderad av Bolagets revisor medan bokslutskom-
munikén ej ar granskad av revisor. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen Ittillganglig for [ésaren. Foljaktiigen dverensstémmer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A - E
(A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock fin-
nas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella
vardepapper och emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i de viardepapper som erbjuds skall baseras pa en bedomning av Prospektet i
sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6verséttning av Prospektet innan de
réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa in-
vesterare i 6vervagandet att investera i de virdepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhidnder.

AVSNITT B — INFOR

MATION OM EMITTENTEN

marknader

B.1 Firma och han- | Bolagets firma ir Ginger Oil AB (publ), org nr 556545-4195. Stamaktiens handelsbeteckning
delsbeteckning | dr GOIL och preferensaktiens handelsbeteckning kommer att vara GOIL PREF.
B.2 Séate och Ginger Oil AB (publ) &r ett publikt bolag och har bildats i Sverige. Styrelsen har sitt séte
bolagsform i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 | Verksamhet och | Ginger Oil AB ir ett upstream-bolag i oljebranschen. Det innebir att Bolaget aktivt utfors-

kar, prospekterar och exploaterar olje- och naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs hu-
vudsakligen i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company, Inc. Bolaget prioriterar
projekt med tillforlitliga data som dr vil underbyggda med moderna analysmetoder. Med
en konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval soker Ginger Oil optimera vinstpoten-
tialen i en traditionellt riskfylld industri.

Bolaget skall generera intdkter fran huvudsakligen tva typer av verksamhet. Den forsta
ar att finna och utveckla projekt som kan sittas i produktion och diarigenom ge I6pande
intdkter i form av olje- och gasproduktion. Den andra &r att utveckla och silja projekt dar
Ginger Oils insatser varit av central betydelse for att skapa en hogre vardering av projektet.

Ginger Oil ar for narvarande verksamt i tre amerikanska delstater; Arkansas, Louisiana
och Texas. Dessa stater ligger geografiskt nara varandra och har i flera avseenden en lik-
artad geologi med liknande oljekvaliteter. Olje- och naturgasindustrin i USA har sitt stora
centrum i Houston. Detta ger Ginger Oil nira access till bAde omfattande resurser och stor
kunskap. Flera viktiga marknadsplatser ligger i Houston.

Produktionen av olja och naturgas uppgick under helaret 2012 till i genomsnitt cirka 58
fat oljeekvivalenter per dag. Jamfort med genomsnittsproduktionen under heléret 2011
innebar det en minskning med 17 procent.

Under januari manad 2013 har en vardering av Ginger Oils reserver utforts av Houston-
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SAMMANFATTNING

baserade foretaget Ralph E Davies & Associates. Revisionen visar att Ginger Oils bevisade
reserver uppgick till 255 182 fat och sannolika reserver till 510 129 fat oljeekvivalenter.

Ginger Oils marknad bestar huvudsakligen av den for raolja och naturgas. Den faktiska
prisutvecklingen och det forvantade framtida priset ar avgorande dels for vilka intdkter som
Bolaget kan erhalla fran producerande kéllor, dels for de lonsamhetskalkyler som ligger till
grund for utvecklingen av olika prospekt och det eventuella vardet pa dessa.

Oljemarknaden ar till sin karaktar internationell. Produkten ar enkel att lagra och transpor-
tera vilket gor att konsumtion och produktion inte nodvandigtvis behover ha en geografisk
anknytning till varandra. Prisséttningen pa raolja sker framst utifran tva stora referensoljor:
West Texas Intermediate (WTI) och Brent (nordsjoolja). WTI-begreppet anvands pa den
amerikanska marknaden och Brent anvands vid prissattning av rdolja pa den vésteurope-
iska marknaden och ocksa i relation till rysk olja (Ural). Eftersom den amerikanska mark-
naden ar vérldens storsta oljemarknad foljer de internationella priserna WTI och dessa
anges i USD per fat (bbl).

Marknaden for naturgas praglas i stor utstrackning av att gas ar betydligt svarare att trans-
portera och lagra én réolja, dir transport av naturgas kriaver stora och kapitalintensiva
system av pipelines. Alternativet &r att gasen kyls och omvandlas till flytande form, s.k. LNG
(Liquified Natural Gas), men dven detta ar kapitalintensivt och betydligt mer komplicerat
jamfért med att transportera olja och oljeprodukter. Detta har gjort att marknaden for
naturgas har en betydligt mer lokal geografisk préagel jamfort med marknaden for raolja.
Prisutvecklingen pa naturgas ar samtidigt mer volatil da det i hogre grad paverkas av regio-
nala faktorer &n olja, som ar en globalt handlad ravara.

Nordamerika kan p.g.a. sin 1dga importandel betraktas som en separat marknad. Endast
cirka tva procent av den totala konsumtionen i Mexiko, USA och Kanada importerades uti-
fran. For Ginger Oils del innebér detta att marknaden for den gas som utvinns ur Bolagets
kallor utgors av den nordamerikanska, och da foretradesvis den i USA. I flera ssmmanhang
anges priset pa naturgas i USA i USD per 1 000 kubikfot (MCF eller tusen Cubic Feet). Som
en allmén riktlinje motsvarar 6 000 kubikfot naturgas ungefar energiinnehallet i ett fat olja.

B.4a

Trender

Konjunkturldget i USA har gradvis forbattrats under 2012 och det ar flera bedémares &sikt
att detta kommer att fortsatta under 2013. For olje- och naturgasindustrin i USA &r be-
tydelsen av den forbattrade konjunkturen viktig. Olje- och naturgasindustrin forvantas
hirigenom attrahera fler nya aktorer och investerare, vilket kommer att paverka tillgdngen
och priset pa arbetskraft, liksom intresset och prisnivan for att forvarva olje- och naturgas-
prospekt samt olje- och naturgasfalt.

EE)

Koncernstruktur

Koncernen bestér av moderbolaget Ginger Oil AB (publ) och det helagda dotterbolaget
Ginger Oil Company Inc. i USA.

B.6

Agarstruktur

Nedan framgéar aktiedgare i Bolaget med en dgarandel 6verstigande fem procent. Storsta
aktiedgare ar SEB Life International Assurance med 8,8 procent av roster och kapital.

STORSTA AGARE PER 2012-12-28 ANTAL STAMAKTIER ANDEL AV ROSTER OCH

KAPITAL
SEB Life International Assurance 172403 8,8%
Hans Blixt med narstaende 161505 8,2%
William Neville 161505 8,2%
Magnus Stuart med narstaende och bolag 141019 7,2%
ovriga 1329 817 67,6%
Summa 1966 249 100,0%
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SAMMANFATTNING

B.7 | Utvald historisk
finansiell infor- | Ej tillimplig. Prospektet innehdller ej ndgon utvald historisk finansiell information.
mation
B.8 Utvald Ej tillamplig. Inga vdsentliga bruttofordndringar sker i samband med Foretrddesemis-
proforma- sionen
redovisning '
B.9 | Resultat- C ) .
prognos Ej tillamplig. Bolaget lamnar ingen prognos.
B.10 | Anmérkningar
fran Bolagets Ej tillimplig. Inga anmdrkningar finns.
revisor
B.11 | Rorelsekapital Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kommande tolvménaderspe-

rioden saknas. Bolagets konvertibla forlagslan 2010/2013 forfaller till betalning med ett
belopp om 5,3 MSEK inklusive ranta den 31 mars 2013. Bolaget har ocksé gjort ataganden
inom ramen for sitt 4gande i oljefiltet Horst som innebér utbetalningar pa 3,5 MSEK under
kvartal tvé och tre 2013, samt &dtganden om 2,0 MSEK avseende ett antal 6vriga prospekt.
Befintliga likvida medel bedoms vara forbrukade 31 mars 2013. Det sammanlagda aktuella
behovet av rorelsekapital under de narmaste 12 manaderna, innefattande aterbetalning av
konvertibelldnet och planerade investeringar, bedoms uppga till cirka 10,8 MSEK. Av detta
planeras 10,8 MSEK tillféras genom Foretradesemissionen, vilket med marginal tacks av
berdknad nettolikvid fran Foretradesemissionen.

Om Foéretradesemissionen inte fulltecknas eller om Foretradesemissionens garanter inte
fullgor sina ataganden kan det innebira att Bolaget maste avyttra tillgdngar. Bolaget kan
aven Overviga att inforskaffa kapital pa annat sitt.

AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag Foreliggande nyemission omfattar preferensaktier i Ginger Oil. Aktierna har ISIN-kod
SE0005034725.
C.2 | Valuta Aktierna ir denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 | Antal aktier och | Ginger Oil har tidigare inte emitterat nigra preferensaktier. Fore nyemissionen av prefe-
nominellt vdrde | rensaktier, som omfattar maximalt 1 243 744 preferensaktier, uppgér antalet utestaende
aktier i Ginger Oil till 1 966 249 stamaktier, envar med ett kvotvirde om 2,00 SEK. Samtliga
utestdende aktier ar fullt betalda.
C.4 | Réttigheter Utdelning
avseende De nyemitterade preferensaktierna medfor foretradesratt framfor stamaktierna till arlig
aktierna utdelning av en (1) krona och tjugo (20) dre per aktie med kvartalsvis utbetalning om 0,30

kronor per aktie.

Rostratt
Varje nyemitterad preferensaktie berittigar till en tiondels (1/10) rost och varje befintlig
stamaktie berittigar till 1 (en) rost vid bolagsstamma.

Foretradesréatt vid nyteckning av aktier
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av
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SAMMANFATTNING

olika slag, skall innehavare av stamaktier och preferensaktier ha foretradesritt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (pri-
mir foretriadesritt). Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier
far endast ske genom utgivande av stamaktier.

Ratt till vinst och éverskott vid likvidation

Upploses bolaget skall preferensaktierna medfora ratt att ur bolagets behallna tillgéngar er-
hélla 12 kronor per aktie samt eventuellt Innestdende Belopp (innefattande pa Innestaende
Belopp belopande Upprikningsbelopp) innan utskiftning sker till 4garna av stamaktierna.
Preferensaktierna skall i 6vrigt inte medfora ndgon ratt till skiftesandel.

Inl6sen

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan fran och med den 1 ok-
tober 2014 ske genom inldsen av ett visst antal eller samtliga preferensaktier efter beslut
av bolagsstimman. Innehavare av till inlésen bestdmd preferensaktie ska vara skyldig att
tre ménader efter det att han underrattats om inlosningsbeslutet mottaga 16sen for aktien
med ett belopp berdknat som summan av 12 kronor plus, i forekommande fall, Innestdende
Belopp.

C.5 | Aktiernas . e - e C .
A e b Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Ginger Oil.

C.6 | Handelsplats Ginger Oils stamaktier dr noterade pd NGM Equity. Efter att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen kommer Bolaget att anséka om upptagande till handel av de nyemit-
terade preferensaktierna pd NGM Equity, under forutsattning att erforderlig spridning av
preferensaktierna uppnaés.

Ginger Oil planerar att byta handelsplats for Bolagets aktier fran NGM Equity till First
North efter det att Foretradesemissionen har genomforts. Upptagande till handel pé First
North forvintas tidigast kunna ske under slutet av andra kvartalet 2013.

C.7 Utdelnings- Ginger Oil har hittills inte lamnat nadgon utdelning. Mot bakgrund av den under 2013 be-

politik slutade strategiférandringen har styrelsen antagit en utdelningspolicy. Enligt denna bor

utdelningsandelen motsvara en fjardedel av Bolagets redovisade resultat pA EBITDA-niv4,
sasom definierat enligt IFRS. Primirt kommer utdelning pa Bolagets preferensaktier att pri-
oriteras. Darutover kan styrelsen 6verviaga forslag som innebar att vinstmedel, fran och med
fjarde kvartalet 2014 efter beslut av bolagsstamma, ocksa anvénds for inlésen av preferens-
aktier. P4 langre sikt medger Bolagets policy att utdelning ocksa lamnas till stamaktiedgare.

AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
bolaget och
branschen

Huvudsakliga risker relaterade till Ginger Oils verksamhet inkluderar:

Generella prospekterings- och exploateringsrisker, med inneborden att risken finns att
Bolaget inte finner ndgra kommersiellt utvinningsbara kéllor alls eller en lagre andel an
vad som vantats, vilket skulle kunna ha visentlig negativ inverkan pé Bolaget;

Risker relaterade till avtal och rattigheter avseende prospektering, med inneborden
att i hiandelse av tvist ar det inte sakert att Ginger Oils uppfattning ar den korrekta
eller att Bolaget kan gora sina rattigheter gillande, vilket i sin tur skulle kunna fa
negativa effekter pa Bolaget och dess verksamhet;

Geologiska risker och risker rorande reserver, med inneborden att det finns ingen
garanti for att uppskattningar rorande reserver kommer att vara oférandrade 6ver
tiden och att utan tilldgg av nya reserver genom prospektering, forvarv eller utbygg-
nad kommer Bolagets reserver och produktion att gd ned 6ver tiden i takt med att
reserverna uttoms;
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Tillgéng till infrastruktur, med inneborden att om det uppstar brister i infrastruktur
eller system kan forutsattningarna for Bolaget att bedriva verksamhet forsamras
avsevart;

Operationella risker, med innebdrden att miljoforstoring, explosioner och andra
olycksfall kan resultera i arbetsstopp, produktionsférseningar, ékade produktions-
kostnader, skador pa eller 6deldggelse av produktionsanlédggningar, skador pa eller
forolyckande av ménniskor, skador pa annan egendom, miljoforstoring samt mojligt
juridiskt ansvar for sédana skador;

Risker omdjliga att férsékra, med innebdrden att om en héandelse omdjlig att forsékra
skulle intraffa kan detta reducera eller eliminera Bolagets framtida l1onsamhet vilket
kan komma att resultera i en negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning;
Miljoregleringar, med inneborden att det finns en risk att Ginger Oil inte kommer att
erhalla nodvandiga tillstdnd for att behalla andelarna i de projekt och de licenser som
Ginger Oil innehar om Bolaget inte kan uppfylla gillande miljoregler;
Motpartsrisker, med inneborden att vid bristande betalningsforméga frén motparter
kan Ginger Oil 16pa risk att dra p4 sig storre kostnader &n vad som ar avtalat eller att
projekt inte utvecklas som planerat om en eller flera avtalsparter inte kan fullf6lja sina
betalningsskyldigheter;

Beroende av nyckelpersoner, med inneborden att om nyckelpersoner lamnar Bolaget
kan det, &tminstone kortsiktigt, fA negativ inverkan pé verksamheten; samt

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden, med innebérden att det for Ginger Oil kan
foreligga en rad legala risker som Bolaget inte har forutsett eller kunnat forutse.

Huvudsakliga risker relaterade till branschen inkluderar:
Fluktuationer i priset pa olja och naturgas, med inneborden att ett kraftigt prisfall kan
komma att paverka Bolaget negativt och medfora att exploateringen av forekomster,
som med dagens priser skulle vara 16nsamma, far skjutas pé framtiden eller aldrig
kommer till sténd;
Konkurrens; samt
Osikerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen, med innebdrden att det inte
kan uteslutas att marknaden utvecklas i en for Bolaget ofordelaktig rikining pa grund
av forandrade makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller
andra omvarldsfaktorer som Bolaget inte kan paverka.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappren

Huvudsakliga aktierelaterade risker inkluderar:

Fluktuationer i kursen for Ginger Oils aktier, med innebdrden att dven om Bolagets
verksamhet utvecklas positivt finns det risk att en investerare vid avyttringstillfallet
drabbas av en kapitalforlust;

Ingen etablerad handel i preferensaktierna, med inneborden att det finns inga ga-
rantier for att ansokan om upptagande till handel beviljas eller att en likvid handel i
preferensaktierna kommer att etableras;

Ingen tidigare ldamnad utdelning, samt att;

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte ar skerstallda, med innebérden
att det finns risk att nagon eller négra av dem som har avgivit teckningsforbindelser
eller ingatt avtal om emissionsgaranti inte kan uppfylla sina respektive ataganden.

AVSNITT E — INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1

Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Ginger Oil cirka 12,4 MSEK fore emis-
sionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,4 MSEK.
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E.2a

Bakgrund och
motiv

Ginger Oils utvecklingsarbete har kantats av savil fram- som motgangar. Varen 2012 re-
sulterade borrning av prospektet Horst i en 6verraskande stor upptéickt. Oljefiltet har se-
dan dess utvecklats genom att en andra produktionskalla borrats och planen framat ar att
borra ytterligare tre produktionskéallor. Modern teknik éppnar méjligheter att ytterligare
oka produktionen frén oljeféltet och ocksé 6ka den utvinningsbara reservens storlek genom
att investera i en anldggning for injektering av naturgas. Det var ocksa Horstfyndigheten
som till storsta delen bidrog till den 6kning av Bolagets P2-reserver fran 219 000 till 510
000 BOE som redovisades den 11 januari i ar.

Ginger Oils dgande i fyndigheten Horst innebar en vasentlig forandring av Bolagets forut-
sattningar och potential. Genom att under 2013 och 2014 investera i utbyggnad och utveck-
ling av Horst skapas mojligheter att bygga betydande viarden. Dessa virden bedoms ligga
till grund for en ny strategi och forbattrad vinstpotential i Bolaget.

Styrelsens slutsats ar att det under kommande trearsperiod finns en betydande potential till
vardeokning i Ginger Oils tillgdngar, och att detta forutsitter att Bolaget satsar ytterligare
kapital, vilket avses tillféras Bolaget genom Foretradesemissionen.

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kommande tolvméanaderspe-
rioden saknas Bolaget kommer att anvdnda nettolikviden frén Foretrddesemissionen till
foljande:
Aterbetalning av Bolagets konvertibellan som 16per ut den 31 mars 2013, jimte rinta,
pé totalt 5,3 MSEK
Investeringar i Horstfyndigheten, som berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK
Borrningar och eventuella fardigstdllanden av prospekten West Stephens Smackover,
West Meriwether Lake och Stephens Airport, som berdknas uppga till cirka 2,0 MSEK.

E.3

Villkor i
sammandrag

Foretradesratt till teckning

Aktiedgare

De som pé avstimningsdagen den 7 mars 2013 ar registrerade som aktiedgare i Ginger
Oil ager foretradesritt att for varje tvatal (2) befintliga aktier teckna en (1) nyemitterad
preferensaktie.

Konvertibeldgare
De som pé avstdmningsdagen den 7 mars 2013 ar registrerade som dgare av Konvertibler i

Ginger Oil ager foretradesratt att for innehav av Konvertibler till ett nominellt belopp om
19,00 SEK teckna en (1) nyemitterad preferensaktie.

Teckningskurs
Preferensaktierna emitteras till en kurs om 10,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststédllande av vilka som &r beréttigade att erhalla teck-
ningsratter i Féretradesemissionen &r den 7 mars 2013. Sista dag for handel i Ginger Oils
stamaktie och Konvertibler inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 4 mars 2013.
Stamaktien och Konvertiblerna kommer att handlas exklusive ratt att erhalla teckningsrét-
ter frdn och med den 5 mars 2013.

Teckningsratter

For stamaktiedgare giller att for varje (1) befintlig aktie i Ginger Oil som innehas pa av-
stamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. For konvertibelagare giller att for innehav av
Konvertibler till ett nominellt belopp om 9,50 SEK erhélls en (1) teckningsratt. For teckning
av en (1) nyemitterad preferensaktie i Ginger Oil erfordras tvé (2) teckningsratter.
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Handel med teckningsratter

Teckningsrétterna kommer att vara foremal for handel pA NGM Equity under perioden 12-
21 mars 2013. Banker och viardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd i Sverige kan sta
till tjanst vid formedling av kop och forsaljning av teckningsrétter. Vid sddan handel uttas
sedvanligt courtage.

Handel med BTA PR

BTA PR kommer att bli foremal for handel pd NGM Equity fran och med den 12 mars 2013
och beridknas handlas till och med omkring den 17 april 2013, beroende pa tidpunkten for
registrering av Foretradesemissionen.

E.4 | Intressen och . . - o o
intresse- Ett antal av Ginger Oils aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna
konflikter preferensaktier i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for de-
ras dtaganden. Darutover har ett antal parter, varav vissa ar befintliga aktiedgare i Bolaget,
utstallt ytterligare emissionsgarantier for vilka viss ersattning utgar. Utéver ovanstidende
parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende
Ovriga emissionsgaranter att avtalad erséattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.
Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinsti-
tut i samband med Foretradesemissionen. EPB erhéller en pa forhand avtalad ersittning
for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och har dven ingatt avtal om att
stilla ut en emissionsgaranti for en del av Foretradesemissionen. Darutéver har EPB inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
E¥5 Séljare av Ej tillamplig. Forsaljning av vardepapper eller avtal om lock-up forekommer inte i anslut-
vardepapper ning till Foretradesemissionen.
och avtal om
lock-up
E.6 Utspédnings- Genom nyemissionen 6kar antalet aktier med hogst 1 243 744 aktier till hdgst 3 209 993
effekt aktier, vilket innebér att antalet aktier 6kar med hogst cirka 1,63 ganger (cirka 63 procent).
Utspadningseffekten for de aktieigare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen upp-
gér till hogst cirka 39 procent.
E.7 | Kostnader som | Ejtillaimplig. Inga sGdana kostnader forekommer. Vid handel med teckningsrdtter och
alaggs BTA PR utgdr dock som regel sedvanligt courtage.
investerare
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En investering i preferensaktier, BTA PR eller teckningsratter innebar ett risktagande. Nedan redogérs for ett
antal risker som kan fa betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar inte rangordnade
efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.
Beskrivningen av riskfaktorer ar inte uttommande utan innehaller endast exempel p& sadana riskfaktorer som en
investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i detta prospekt.

Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte &r kanda eller som for tillféllet inte anses vara
betydande ocksa kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Vérdet pa en investering
i Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna materialiseras. Inves-
terare uppmanas att géra en egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for

Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

MARKNADSRELATERADE RISKER
Fluktuationer i priset pa olja och naturgas

Den framtida I6énsamheten for olje- och naturgaskallor &r
bland annat beroende av marknadspriser for de produk-
ter som kan produceras. Priserna pa olja och naturgas kan
variera avsevirt bade pa kort och léng sikt och paverkas av
flera faktorer som ligger utom Bolagets kontroll, inkluderande
men ej begréinsat till prisoverenskommelser mellan ledande
aktorer, internationella ekonomiska och politiska omstan-
digheter, globala och regionala konsumtionsmonster, speku-
lativa handelsaktiviteter, utbuds- och tillgangsnivéer, lager-
nivaer hos producenter och andra, lagerkostnader, inflation
och rantenivaer. Ett kraftigt prisfall kan komma att paverka
Bolaget negativt och medfora att exploateringen av forekom-
ster, som med dagens priser skulle vara lonsamma, far skjutas
pa framtiden eller aldrig kommer till stdnd.

Konkurrens

Oljeindustrin & mycket konkurrensutsatt. Ginger Oil konkur-
rerar med en ldng rad andra bolag i sokandet efter och forvarv
av potentiella olje- och gasfyndigheter samt vid rekrytering
av kompetent personal. Bland Bolagets konkurrenter finns
oljebolag med betydligt storre finansiella resurser, tillging
till storre personalstyrka och stérre anldggningar &n de som
Ginger Oil och dess partners forfogar 6ver.

Osé&kerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen

Det kan inte uteslutas att marknaden utvecklas i en f6r Bolag-
et ofordelaktig riktning pa grund av forandrade makroekono-
miska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra
omvirldsfaktorer som Bolaget inte kan paverka.

RISKER RELATERADE TILL GINGER
OILS VERKSAMHET

Generella prospekterings- och
exploateringsrisker

Ginger Oils verksamhet &dr foremaél for de risker som pros-
pektering efter samt forvarv, utbyggnad och produktion av
olja och naturgas ar forknippade med, och vilka inte ens med
en kombination av erfarenhet och kunskap samt noggranna
utvirderingar helt kan undvikas. Olje- och gasverksamhet
omfattas dven av naturliga risker sdsom en fortida nedgéng i
reserverna eller inflode av vatten i producerande formationer.

Varje storre skada pa de system och anldggningar som Gin-
ger Oil ar beroende av kan fa en negativ effekt pa Bolagets
formaga att silja sin produktion. Vidare finns risk att pros-
pekterings- och borraktiviteter inte resulterar i kommersiellt
utvinningsbara oljekéllor. En viss andel icke utvinningsbara
projekt ar en naturlig del av verksamheten. Risken finns dock
att Bolaget inte finner ndgra kommersiellt utvinningsbara kal-
lor alls eller en lagre andel dn vad som véntats, vilket skulle
kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till avtal och réattigheter
avseende prospektering

Bolaget och dess partners ar parter i avtalsforhallanden
rorande ratten att prospektera och exploatera olje- och gas-
fyndigheter. Riskerna ror bland annat att leasing av mark kan
ske for erforderlig prospektering samt att avtalsparten i ett
leasingavtal verkligen &r den rattmétiga dgaren av marken.
Bolaget har dven avtal med operatorer och Gvriga deldgare i de
projekt Bolaget dr involverat i, vilka reglerar respektive parts
rattigheter och skyldigheter. Har foreligger risker rérande
parternas ansvar gentemot varandra och tredje part. I han-
delse av tvist dr det inte sékert att Ginger Oils uppfattning ar
den korrekta eller att Bolaget kan gdra sina rattigheter gal-
lande, vilket i sin tur skulle kunna f& negativa effekter pa Bo-
laget och dess verksamhet.

Risker rérande reserver
Ginger Oils framtida produktion och reserver ar beroende
av att Bolaget lyckas exploatera sin nuvarande reservbas och
att Bolaget kan forvirva, uppticka eller utveckla ytterligare
reserver. Utan tilligg av nya reserver genom prospekte-
ring, forvarv eller utbyggnad kommer Bolagets reserver och
produktion att gd ned 6ver tiden i takt med att reserverna
uttoms. Verksamheten att prospektera efter, bygga ut el-
ler forvarva reserver dr kapitalintensiv. I den utstrackning
kassaflodet frén den 16pande verksamheten skulle vara otill-
rackligt och tillgéngen pa externt kapital ar begransad, kom-
mer Bolagets forméga att gora nodviandiga investeringar for
att behalla och expandera sina reserver att forsdmras. Vidare
ar det inte sakert att Bolaget kommer att kunna hitta, ut-
veckla eller forvarva fler reserver for att ersitta produktion
till en acceptabel kostnad.

Klassificeringen av tillgidngliga reserver grundas pa den
sannolikhet med vilken reserverna bedéms kunna utvin-
nas. Klassificeringen &r saledes behiftad med osakerhet i

GINGER OIL AB (PUBL) | FORETRADESEMISSION MARS 2013



RISKFAKTORER

sig. Berdkningar av bevisade, sannolika och mgjliga reserver
av olja och naturgas gors av Ginger Oil enligt for branschen
sedvanliga metoder. En revision av berdknade reserver gors
pa arlig basis av en oberoende part och pé for den amerikan-
ska oljebranschen sedvanliga villkor. Villkoren definieras av
ASPE (American Society of Petroleum Engineers).

Revisionen per den 31 december 2012 utférdes av Ralph E
Davies & Associates. Revisionen visar att bevisade reserver
(P1) uppgick till 255 182 och P2-reserver (bevisade och san-
nolika) till 510 129 fat oljeekvivalenter, varav 98 procent ar
olja. Den faktiska produktionen och kassaflodet fran denna
kan dock komma att skilja sig frén de berakningar som gjorts
och variationerna kan bli betydande.

Geologiska risker

Prospektering, produktion och exploatering av olja och gas
baseras pé geologiska studier och historiska produktions-
data. Alla uppskattningar av utvinningsbara reserver bygger
pa sannolikhetsbedomningar. Det finns ingen metod for att
med fullstandig sakerhet pa forhand faststélla hur stora re-
server som finns djupt under jordytan. Bedomningar baseras
pa faktorer som seismiska data, mitdata fran existerande bor-
rhél, datoriserade simuleringsmodeller, faktiska oljefloden
och tryckdata fran existerande borrhél, oljepriser m.m.. De
uppgifter om reserver som presenteras i detta prospekt ar
uppskattningar baserade pa den information som finns till-
ganglig i dagsldget. Det finns ingen garanti for att dessa upp-
skattningar kommer att vara oférandrade 6ver tiden.

Tillgang till infrastruktur

Ginger Oil och operatorerna av de projekt som Bolaget ar
delédgare i ar beroende av att ha tillgang till erforderlig infra-
struktur sdsom fungerande vagar, jarnvégar, pipelines och
hamnar for att kunna bedriva verksamheten och fa avsitt-
ning for den producerade oljan och naturgasen. Om brister
iinfrastruktur eller system skulle uppsta kan forutséttning-
arna for Bolaget att bedriva verksamhet forsdmras avsevart.

Operationella risker

Utbyggnaden och driften av olje- och gaskillor innebar
manga risker som ej kan elimineras helt. Dessa risker inklu-
derar bl.a., miljéforstdring, explosioner och andra olycksfall.
Saddana hiandelser kan resultera i arbetsstopp, produktions-
forseningar, 6kade produktionskostnader, skador pa eller
odeldaggelse av produktionsanldggningar, skador pa eller
forolyckande av méanniskor, skador pa annan egendom,
miljoforstoring samt mojligt juridiskt ansvar for sadana
skador. Aven om Bolaget uppritthaller ansvarsforsikringar
for ett belopp som bedéms erforderligt for verksamheten,
kan sddana hindelser for vilka Bolaget ej har mgjlighet att
eller viljer att inte forsikra komma att ha en allvarligt ne-
gativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning. Karaktaren
pé dessa risker ar sddan att eventuella krav kan komma att
overstiga forsakringsbeloppen, for vilket fall Bolaget skulle
adra sig avsevirda oforsidkrade forluster.
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Risker oméjliga att forsakra

Inom ramen for Bolagets verksamhet kan ovintade och
ovanliga héndelser intriffa. Det dr inte alltid fullt mojligt
att teckna forsakringar mot saddana risker pa grund av hoga
forsdakringspremier eller andra orsaker. Skulle sddana han-
delser intraffa kan detta reducera eller eliminera Bolagets
framtida lonsamhet vilket kan komma att resultera i en ne-
gativ paverkan pé Bolagets finansiella stéllning.

Miljéregleringar

Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och na-
turgas ar foremal for omfattande regelverk inom miljoom-
radet pa savil lokal, statlig som nationell niva. I framtiden
forvantas miljoreglerna skarpas ytterligare, med féljden att
kostnaderna for att uppfylla dessa med stoérsta sannolikhet
kommer att 6ka. Det finns en risk att Ginger Oil inte kom-
mer att erhalla nodvandiga tillstdnd for att behalla ande-
larna i de projekt och de licenser som Ginger Oil innehar om
Bolaget inte kan uppfylla géllande miljoregler. Vidare finns
aven risk for att Bolaget inte kommer att kunna férvarva nya
andelar i projekt och licenser och att Ginger Oil kan &lédg-
gas att betala boter eller bli foremal for andra sanktioner.
Enskilda individer eller grupper som inte anser att Ginger
Oil tar erforderlig miljohénsyn kan komma att vidta atgar-
der som kan medfora avbrott, forseningar eller pa annat satt
paverka Bolaget negativt.

Motpartsrisker

Ginger Oil ar deldgare i en rad projekt dar var och en av
avtalsparterna star for en bestimd del av projektets totala
kostnader inom en i forvag specificerad tid. Osidkerhet finns
hérmed rorande motparternas betalningsférméaga och Ging-
er Oil 16per risk att dra pé sig storre kostnader dn vad som
ar avtalat eller att projekt inte utvecklas som planerat om en
eller flera avtalsparter inte kan fullf6lja sina betalningsskyl-
digheter. Dock innebér det i de flesta fall att med en 6kad
andel av kostnaderna foljer en 6kad andel i 4gandet.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar beroende av formégan att rekrytera,
utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Formagan
att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla
personal dr av avgorande betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det,
atminstone kortsiktigt, f4 negativ inverkan pa verksamhe-
ten. Aven om ledningen anser att Bolaget bide kommer att
kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner,
kan det inte garanteras att detta kan ske pa tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns frén andra bolag
i branschen eller nérliggande branscher.

Olika rattssystem och réttsliga férfaranden

Bolaget bedriver idag huvudsakligen verksamhet i tre del-
stater i USA. Alla amerikanska stater omfattas av samma
rattssystem och federala lagar men stora skillnader géallande
lagstiftningen pa delstatsniva foreligger. For Ginger Oil kan



detta innebara en rad legala risker som Bolaget inte har for-
utsett eller kunnat férutse.

FINANSIELLA RISKER

Intjidningsférmaga och framtida kapitalbehov
Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden saknas. Det kan inte ga-
ranteras att Bolaget kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det kan inte
garanteras att Bolaget kommer att kunna erhélla erforderlig
finansiering eller att sddan finansiering kan erhéllas pa for
befintliga aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste avyttra tillgangar eller skjuta upp,
dra ner pa eller avsluta verksamheter.

Valutakursférédndringar

Bolagets intakter &r uteslutande hanférliga till den ameri-
kanska marknaden och erhélls i amerikanska dollar (USD).
Kostnaderna ar till huvuddelen i USD och till en mindre till
i svenska kronor (SEK). Investeringar gors till 6verviagande
del i USD. Sammantaget medfor dessa forhallanden en viss
valutaexponering avseende Bolagets resultat och kassaflode.
Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, medan det ameri-
kanska dotterbolagets rapporteringsvaluta ar USD, vilket in-
nebdr att intikter, kostnader och balansposter i allt visentligt
redovisas i USD. Detta medfor att Ginger Oil vid konsolider-
ing av koncernrikenskaperna ar exponerat i for valutakursf-
luktuationer avseende USD i forhéllande till SEK.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS PREFERENSAKTIER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen fér Ginger QOils aktier

Bade aktiemarknadens generella utveckling samt aktiekur-
sens utveckling for specifika bolag ar beroende av en rad
faktorer, vilka enskilda bolag inte har ndgon méjlighet att
paverka. Marknadskursen pé Ginger Oils preferensaktier kan
komma att avvika avsevart frén teckningskursen i Foretrade-
semissionen. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns det darfor risk att en investerare vid avyttringstillfallet
drabbas av en kapitalforlust. Vidare bor det beaktas att bade
resultatvariationer samt begransad likviditet i preferensak-
tien kan medfora fluktuationer i preferensaktiens kurs och
vara till nackdel for investerare i Foretradesemissionen.

Ingen etablerad handel i preferensaktierna

Preferensaktierna som utges i Foretradesemissionen ar nya
vardepapper, vilka kan komma att fa en begrdnsad sprid-
ning och for vilka det for narvarande inte finns en etablerad
handel. Bolaget har for avsikt att ansoka om upptagande till
handel av preferensaktierna pA NGM Equity i ett forsta steg,
och pa First North i ett nésta steg. Det finns dock inga garan-
tier for att ansékan om upptagande till handel kommer att

RISKFAKTORER

beviljas av vara sig NGM Equity eller First North eller att en
likvid handel i preferensaktierna kommer att etableras.

Ingen tidigare lamnad utdelning

Ginger Oil har hittills inte lamnat nagon utdelning. Storleken
pé eventuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets
utdelningspolicy, framtida resultat, finansiella stillning, kas-
safléden och andra faktorer. Det kan inte garanteras att Bo-
laget i framtiden kommer att ldamna utdelning.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
ar inte sakerstéllda

Ett antal av Ginger Oils storre aktieagare har forbundit sig
att teckna totalt cirka 32 procent av Foretradesemissionen.
Déarut6ver har ett antal aktiedgare och externa parter ingétt
avtal med Bolaget om emissionsgarantier uppgaende till cirka
47 procent av Foretradesemissionen, varigenom Foretrade-
semissionen sammanlagt &r garanterad upp till 79 procent.
Dessa forbindelser och garantier &r emellertid inte séker-
stdllda, vilket kan medféra risk att ndgon eller ndgra av dem
som har avgivit teckningsforbindelser eller ingatt avtal om
emissionsgaranti inte kan uppfylla sina respektive ataganden.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
PREFERENSAKTIER | GINGER OIL
AB (PUBL)

Styrelsen for Ginger Oil beslutade den 21 januari 2013, under férutsittning av extra bolagsstimmas godkannande, att genom-
fora en nyemission av hogst 1 243 744 preferensaktier med foretrddesritt for befintliga aktiedgare och konvertibeldgare. Vid
extra bolagsstdmma i Bolaget den 20 februari 2013 godkéandes styrelsens beslut om nyemission.

Ginger Oils befintliga aktiedgare och konvertibeldgare kommer att erhalla teckningsritter for teckning av preferensaktier i
forhallande till det antal aktier och det nominella belopp i konvertibler som de dger pa avstimningsdagen den 7 mars 2013.
For stamaktiedgare giller att varje befintlig aktie i Bolaget berittigar till en (1) teckningsritt. For konvertibeldgare géller att
innehav av Konvertibler till ett nominellt belopp om 9,50 SEK! beréttigar till en (1) teckningsréatt. Tva (2) teckningsritter
berittigar innehavaren till teckning av en (1) nyemitterad preferensaktie till teckningskursen 10,00 SEK per preferensaktie.
Teckning av preferensaktier kommer att ske under perioden fran och med den 12 mars 2013 till och med den 26 mars 2013,
eller sddant senare datum som styrelsen bestimmer.

Teckning av preferensaktier kan ocksa ske utan stod av teckningsritter, se avsnittet "Villkor och anvisningar” péa sid. 17 for
ytterligare information.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 12,4 MSEK fore emissions-
kostnader?, antalet aktier kommer att 6ka med 1 243 744 till 3 209 993, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 2 487 488
SEK till 6 419 986 SEK. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att & sin dgarandel utspadd med
hogst 39 procent, men har majlighet att silja sina teckningsrétter for att, helt eller delvis, erhélla finansiell kompensation for
utspadningen.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser for cirka 32 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 3,9 MSEK.
Dérut6ver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 47 procent av Foretra-
desemissionen, med ett antal aktiedgare och externa parter. Darmed ar Foretradesemissionen garanterad upp till ett belopp
om cirka 9,8 MSEK, motsvarande cirka 79 procent av Foretradesemissionen.

Hiarmed inbjuds aktiedgarna och konvertibeldgarna i Ginger Oil att teckna preferensaktier i enlighet med villkoren i detta
prospekt.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen i Ginger Oil med anledning av
Foretrdadesemissionen. Styrelsen i Ginger Oil dr ansvarig for informationen i Prospektet. Harmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sqvitt Bolagets styrelse vet, dverensstam-
mer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm, 8 mars 2013
Ginger Oil AB (publ)
Styrelsen

1) Representerade av en (1) Konvertibel
2) Emissionskostnadema beraknas uppga till cirka 1,4 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK utgdr garantiprovision
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BAKGRUND OCH MOTIV

Ginger Oil ar verksamt inom produktion och prospektering av olja och naturgas i USA. Bolaget har sedan 1996 utvecklat olje-
och naturgastillgdngar baserat pa kunskaper om geologi och mineralprospektering i Texas, Arkansas, Louisiana och Michigan.
Ginger Oil opererar i en stabil politisk miljo, har tillgang till tillforlitlig geologisk information, omfattande kunskaper, bra
nitverk i branschen och dokumenterade erfarenheter.

Virldens efterfrégan pé olja och naturgas ar stabilt vixande i takt med stigande levnadsstandard. Prospektering av olja och
naturgas i USA ir en vixande bransch som arligen omsatter miljardbelopp. I USA har det sedan 2002 genomforts omfattande
prospektering av skifferformationer som lett till 6kade nationella energireserver och definitivt brutit landets fallande trend i
produktionen av olja och naturgas.

Ginger Oils utvecklingsarbete har kantats av sévil fram- som motgéangar. Varen 2012 resulterade borrning av prospektet
Horst i en 6verraskande stor upptéckt. Oljeféltet har sedan dess utvecklats genom att en andra produktionskilla borrats och
planen framat ar att borra ytterligare tre produktionskillor. Modern teknik 6ppnar mojligheter att ytterligare 6ka produktio-
nen fran oljefiltet och ocksa 6ka den utvinningsbara reservens storlek genom att investera i en anlaggning for injektering av
naturgas. Det var ocks& Horstfyndigheten som till storsta delen bidrog till den 6kning av Bolagets P2-reserver fran 219 000
till 510 000 BOE som redovisades den 11 januari i ar.

Sammantaget innebar Ginger Oils 4gande i Horst en vasentlig forandring av bolagets forutsiattningar och potential. Genom
att under 2013 och 2014 investera i utbyggnad och utveckling av Horst skapas mdjligheter att bygga betydande viarden. Dessa
varden bedoms ligga till grund for en ny strategi och forbattrad vinstpotential i Bolaget.

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden saknas. Bolaget kommer att
anvinda nettolikviden fran Foretradesemissionen till f6ljande:

Aterbetalning av Bolagets konvertibelldn som 16per ut den 31 mars 2013, jimte rinta, pa totalt 5,3 MSEK
Investeringar i Horstfyndigheten, som beridknas uppga till cirka 3,5 MSEK

Borrningar och eventuella fardigstillanden av prospekten West Stephens Smackover, West Meriwether Lake och Ste-
phens Airport, som beréknas uppgé till cirka 2,0 MSEK.

Styrelsens slutsats ar att det under kommande treérsperiod finns en betydande potential till virdeokning i Ginger Oils tillgang-

ar, och att detta forutsétter att Bolaget satsar ytterligare kapital, vilket avses tillforas Bolaget genom Foretrddesemissionen.

Stockholm, 8 mars 2013
Ginger Oil AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Aktiedgare

De som pé avstimningsdagen den 7 mars 2013 ar registre-
rade som aktiedgare i Ginger Oil &ger foretradesratt att for
varje tvatal (2) befintliga aktier teckna en (1) nyemitterad
preferensaktie.

Konvertibelégare

De som pa avstamningsdagen den 7 mars 2013 &r registrera-
de som agare av Konvertibler i Ginger Oil dger foretradesratt
att for innehav av Konvertibler till ett nominellt belopp om
19,00 SEK teckna en (1) nyemitterad preferensaktie.

TECKNINGSKURS
Preferensaktierna emitteras till en kurs om 10,00 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som
ar berattigade att erhalla teckningsrétter i Foretrddesemis-
sionen ar den 7 mars 2013. Sista dag for handel i Ginger
Oils stamaktie och Konvertibler inklusive ratt att erhélla
teckningsratter ar den 4 mars 2013. Stamaktien och Kon-
vertiblerna kommer att handlas exklusive ritt att erhélla
teckningsritter fran och med den 5 mars 2013.

TECKNINGSRATTER

For stamaktiedgare giller att for varje (1) befintlig aktie i
Ginger Oil som innehas pé avstamningsdagen erhélls en (1)
teckningsritt. For konvertibeldgare giller att for innehav av
Konvertibler till ett nominellt belopp om 9,50 SEK erhalls en
(1) teckningsrétt. For teckning av en (1) nyemitterad prefe-
rensaktie i Ginger Oil erfordras tva (2) teckningsratter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Teckningsratterna kommer att vara foremal for handel pa
NGM Equity under perioden 12-21 mars 2013. Banker och
viardepappersinstitut med erforderliga tillstand i Sverige
kan sta till tjdnst vid formedling av kop och forséljning av
teckningsratter. Vid sddan handel uttas sedvanligt courtage.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR
TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIE-
OCH KONVERTIBELAGARE

Information om Féretradesemissionen och en fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi ut-
sands till de aktie- och konvertibeldgare i Ginger Oil el-
ler foretradare for dessa som pé avstimningsdagen den 7
mars 2013 dr registrerade i de av Euroclear forda aktie- och
skuldbdckerna och som &ger réatt att teckna preferensaktier
i Foretradesemissionen. Av den fortryckta emissionsredo-
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visningen framgar bl.a. antal erhéllna teckningsratter och
det hela antal preferensaktier som kan tecknas. Nagon se-
parat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter
pa aktie- och konvertibeldgares VP-konton kommer inte att
skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE
INNEHAV

Aktie- och konvertibeldgare vars innehav i Ginger Oil ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning frén Euroclear. Anmélan
om teckning och betalning skall istallet ske i enlighet med
anvisningar fran férvaltaren.

AKTIE- OCH KONVERTIBELAGARE
BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av preferens-
aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som
ar bosatta eller medborgare i andra lander utanfér EES kan
péverkas av viardepapperslagstiftningar i sdédana lander.
Med anledning hdarav kommer, med vissa undantag, aktie-
och konvertibeldagare som har sina stamaktier och Konver-
tibler direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i t.ex. USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika inte erhalla detta prospekt. De
kommer inte heller att erhélla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha registrerats for dessa aktie- och konvertibeldgare
kommer att siljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktie- och kon-
vertibelagare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

Vissa aktie- och konvertibeldgare i USA kan, dven med
beaktande av ovan, teckna preferensaktier med stod av
teckningsratter om de uppfyller de krav som uppstills i sek-
tionen ”Viktig information” pa sid. 3. For instruktioner, se
“Direktregistrerade aktie- och konvertibeldgare ej bosatta i
Sverige” nedan.

TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av preferensaktier med stod av teckningsratter
skall ske genom betalning under perioden 12-26 mars 2013.
Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och forlorar ddrmed sitt viarde. Efter den 26 mars
2013 kommer ej utnyttjade teckningsratter att bokas bort
frdn VP-konton utan avisering fran Euroclear. Styrelsen for
Ginger Oil forbehéller sig rétten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande senast den 26 mars 2013.



Direktregistrerade aktie- och konvertibeldgare
bosatta i Sverige

Teckning av preferensaktier med foretradesritt sker genom
kontant betalning enligt utsdnd bankgiroavi eller genom
samtidig kontant betalning och anmilan om teckning pa
darfor avsedd anmailningssedel som inges till EPB. Betal-
ning skall ske senast den 26 mars 2013.

Den fortryckta bankgiroavin som vidhanger den fortryckta
emissionsredovisningen anviands om samtliga teckningsrét-
ter bendmnt “jamnt teckningsbart” skall utnyttjas. Sarskild
anmaélningssedel enligt nedan skall da inte anvdndas. En
sdrskild anmilningssedel skall anvindas om teckningsrét-
ter kopts, overforts fran annat VP-konto eller om samtliga
teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran Euro-
clear, bendmnt ”jamnt teckningsbart”, ej skall utnyttjas.
Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran EPB pé telefon
+46 (8) 463 80 00, via e-post till emission@penser.se eller
laddas ned fran EPB:s hemsida www.penser.se. Anmélan ar
bindande.

Direktregistrerade aktie- och konvertibelégare ej
bosatta i Sverige

Teckningsberittigade personer som ej ar bosatta i Sverige
samt inte ar foremal for de restriktioner som beskrivs i "Vik-
tig information” pé sid. 3 och inte kan anvanda den fortryck-
ta bankgiroavin skall, om samtliga erhéllna teckningsritter
utnyttjas for teckning, skicka den fortryckta emissionsredo-
visningen med vidhdngande bankgiroavi tillsammans med
betalning for tecknade preferensaktier enligt instruktion
nedan. Om ett annat antal teckningsritter 4n de erhéllna
skall utnyttjas skall den sarskilda anméalningssedeln an-
vandas tillsammans med betalning enligt nedan. Betalning
skall goras i svenska kronor via S.W.LF.T. till nedan angivet
bankkonto i SEB:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / Ginger Oil
Box 7405

SE-103 91 Stockholm

S.W.LF.T.: ESSESESS
Kontonummer: 5221-10 004 36
IBAN: SE0750000000052211000436

Vid betalning maste sévil tecknarens namn och adress som
VP-konto anges. Anmilan om teckning och betalning skall
vara EPB tillhanda senast kl 17.00 den 26 mars 2013.

BETALDA OCH TECKNADE
PREFERENSAKTIER ("BTA PR”)
Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear
att sdnda ut en avi som bekriftelse pa att BTA PR bokats in
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade preferensaktierna
ar bokforda som BTA PR pa VP-kontot till dess att Foretra-
desemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Registrering beraknas tidigast ske omkring den 22 april
2013, beroende pa nér full emissionslikvid har influtit och

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

nar komplett ansékan om registrering inkommer till Bo-
lagsverket. Efter att registrering skett kommer BTA PR att
omvandlas till preferensaktier, vilket tidigast berdknas ske
omkring den 23 april 2013, beroende pa tidpunkten for re-
gistrering av Foretradesemissionen. Nagon VP-avi utsands
ej i samband med denna ombokning.

BTA PR kommer att bli foremal for handel pA NGM Equity
frdn och med den 12 mars 2013 och berdknas handlas till och
med omkring den 17 april 2013, beroende pa tidpunkten for
registrering av Foretriadesemissionen.

TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmilan om teckning utan st6d av teckningsritter skall ske
pé darfor avsedd anmalningssedel. Anmélningssedel for
teckning utan stod av teckningsritter kan erhallas frén EPB
eller laddas ned frén www.penser.se. Anméilan om teckning
skall goras till EPB pa adressen enligt nedan:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / Ginger Oil

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Anmilningssedeln skall vara EPB tillhanda senast kl 17.00
den 26 mars 2013.

Som bekriftelse pa tilldelning av preferensaktier tecknade
utan stod av teckningsritter utsdnds en avrakningsnota till
tecknaren. Tecknade och tilldelade preferensaktier skall be-
talas kontant enligt instruktioner pd avrdkningsnotan senast
tre bankdagar efter att tecknaren tillstallts besked om tilldel-
ning. BTA PR kommer att levereras till tecknarna snarast
mojligt efter likviddagen.

TILLDELNING

Preferensaktier som inte tecknas med stod av teckningsrit-
ter skall fordelas mellan dem som i 6vrigt anmalt intresse
for teckning utan foretradesratt. Darvid skall tilldelning ske
enligt foljande ordning:
i forsta hand till dem som tecknat preferensaktier
med stod av teckningsritter, oavsett om tecknaren var
aktie- eller konvertibelagare péd avstimningsdagen eller
inte, och, vid 6verteckning, i forhéllande till det antal
teckningsritter som utnyttjats for teckning av prefe-
rensaktier och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning,
i andra hand till andra som anmélt sig for teckning
utan stod av teckningsrétter och, for det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, i férhéllande till det antal
preferensaktier som var och en anmalt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,
i tredje hand till dem som ingétt avtal om att garan-
tera Foretradesemissionen (se sektionen "Legala fragor
och kompletterande information” for information om
dessa parter).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

HANDEL MED PREFERENSAKTIER

Ginger Oils stamaktier dr noterade pd NGM Equity. Efter att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen kommer
Bolaget att ans6ka om upptagande till handel av de nyemit-
terade preferensaktierna pA NGM Equity, under forutsitt-
ning att erforderlig spridning av preferensaktierna uppnas.

Ginger Qil planerar att byta handelsplats for Bolagets
aktier fran NGM Equity till First North efter det att Fore-
tradesemissionen har genomforts. Upptagande till handel
pa First North forvintas tidigast kunna ske under slutet av
andra kvartalet 2013.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade preferensaktierna medfor foretradesratt
framfor stamaktierna till arlig utdelning av en (1) krona och
tjugo (20) ore per aktie med kvartalsvis utbetalning om 0,30
kronor per aktie. Avstimningsdagar for utbetalningarna
skall vara den 31 januari, den 30 april, den 31 juli och den 31
oktober. Forsta gdngen utbetalning av utdelning pa prefe-
rensaktierna kan komma att ske ar vid den utbetalningsdag
som infaller i samband med avstamningsdagen den 31 juli
2013.

OVRIG INFORMATION
Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
preferensaktierna kommer Bolaget att ombesorja att Gver-
skjutande belopp aterbetalas. Teckning av preferensaktier,
med eller utan st6d av teckningsritter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av
preferensaktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, dr otillracklig eller beta-
las pa ett felaktigt sdtt kan anmélan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som inte ianspréaktagits kommer
i sa fall att &terbetalas. Endast en anmalningssedel per sort
far inges. Om flera anmalningssedlar av samma sort inges
kommer endast den anmaélningssedel som sist kommit EPB
tillhanda att beaktas.

Information om utfallet av teckning i Foretrddesemis-
sionen kommer att offentliggdras genom pressmeddelande
omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

GINGER OIL AB (PUBL) | FORETRADESEMISSION MARS 2013



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA

1 DU AGER STAMAKTIER OCH TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje stamaktie i Ginger Oil som du innehar p& avstam- ...erhdller du en (1) teckningsratt.
ningsdagen den 7 mars 2013...

STAM- -> T1R
AKTIE

2. DU AGER KONVERTIBLER OCH TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje konvertibel, representerande ett nominellt belopp ...erhaller du en (1) teckningsratt.

om 9,50 SEK, i Ginger Oil som du innehar pa& avstamnings-

dagen den 7 mars 2013...

KON- 1
VERTI- > TR
BEL

3. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
Tva (2) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) nyemitterad preferensaktie fér 10,00 SEK.

Observera att for att forhindra forlust av
vardet pd teckningsratterna maste dessa

PREF- : . - ;
2 . antingen utnyttjas for teckning av prefe-
TR + 10,00 SEK > AKTIE rensaktier senast den 26 mars 2013 eller

sdljas senast den 21 mars 2013.

Fér dig som har VP-konto:

Om du utnyttjar samtliga teckningsréatter som du erhallit ska
Om du har dina stamaktier | = | den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear anvandas.
eller konvertibler i Ginger Betalning
Oil pa ett VP-konto framgar > | skall ske se-
antalet teckningsratter som Om du har kopt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett nast den 26
du har erhallit av den for- = | annat antal teckningsratter ska du fylla i och skicka in den mars 2013.
tryckta emissionsredovis- sarskilda anmalningssedel som kan bestéllas fran Erik Pen-
ningen fr&n Euroclear. ser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller www.penser.se.

Fér dig som har depa:

Om du har dina stamaktier eller konvertibler i Ginger Oil pa en depd hos bank eller For att teckna preferensak-
annan forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter - tier, folj instruktioner som du
som du har erhallit. far fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU PREFERENSAKTIER UTAN FORETRADESRATT

Fyll i anmélningssedel for teckning av preferens- Anmalningssedeln skall Om du blir tilldelad preferens-
aktier utan stdéd av teckningsratter som finns att vara Erik Penser Bankak- aktier far du en avrékningsnota
ladda ned pa Ginger Oils webbplats www.ging- > tiebolag tillhanda senast > som skall betalas i enlighet
eroil.se samt p& www.penser.se/gingeroil den 26 mars 2013. med anvisningarna pa denna.
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MARKNADSOVERSIKT

Beskrivningen nedan av Bolaget, dess verksamhet och den omvarld i vilken det agerar grundar sig pa ett antal
antaganden och uttalanden. Om inte annat framgar av sammanhanget ar det Bolagets egna uppfattning som
framfors. Kalla till detta avsnitt ar U.S. Energy Information Agency (EIA) om inte annat har angivits.

GINGER OILS MARKNAD

Ginger Oils marknad bestar huvudsakligen av den for réolja
och naturgas. Den faktiska prisutvecklingen och det for-
vantade framtida priset dr avgorande dels for vilka intakter
som Bolaget kan erhélla fran producerande killor, dels for
de 16nsamhetskalkyler som ligger till grund for utvecklingen
av olika prospekt och det eventuella virdet pd dessa.

Oljemarknaden ar till sin karaktar internationell. Produk-
ten ir enkel att lagra och transportera vilket gor att kon-
sumtion och produktion inte nédvéandigtvis behéver ha en
geografisk anknytning till varandra. Prissdttningen pa raolja
sker framst utifran tva stora referensoljor: West Texas In-
termediate (WTI) och Brent (nordsjoolja). WTI-begreppet
anviands pa den amerikanska marknaden och Brent anvinds
vid prissittning av rdolja pa den visteuropeiska marknaden
och ocksé i relation till rysk olja (Ural). Eftersom den ame-
rikanska marknaden &r varldens storsta oljemarknad foljer
de internationella priserna WTI och dessa anges i USD per
fat (bbl).

Marknaden for naturgas praglas i stor utstrackning av att
gas ar betydligt svarare att transportera och lagra &n raolja,
dar transport av naturgas kriver stora och kapitalintensiva
system av pipelines. Alternativet dr att gasen kyls och om-
vandlas till flytande form, s.k. LNG (Liquified Natural Gas),
men dven detta ar kapitalintensivt och betydligt mer kom-
plicerat jamfért med att transportera olja och oljeprodukter.
Detta har gjort att marknaden for naturgas har en betydligt
mer lokal geografisk priagel jamfért med marknaden for ra-
olja. Prisutvecklingen pa naturgas ar samtidigt mer volatil
da det i hogre grad péaverkas av regionala faktorer &n olja,
som &r en globalt handlad ravara.

Nordamerika kan p.g.a. sin 1aga importandel betraktas
som en separat marknad. Endast cirka tvé procent av den to-
tala konsumtionen i Mexiko, USA och Kanada importerades
utifrdn. For Ginger Oils del innebér detta att marknaden for
den gas som utvinns ur Bolagets kéllor utgors av den norda-
merikanska, och da foretradesvis den i USA. Detta innebar
aven att varderingen av den gas som finns i Bolagets reserver
sker péa lokala villkor. Naturgas prissitts utifran dess energi-
innehall. En kopare vet séledes hur stor mangd energi gasen
innehaller, men inte exakt hur stor volym gas detta motsva-
rar. I USA dr Henry Hub det vigledande priset pa naturgas
och priset anges i USD per miljoner BTU (British Thermal
Units). I flera sammanhang anges priset pd naturgas i USA i
USD per 1 000 kubikfot (MCF eller tusen Cubic Feet). Som
en allmén riktlinje motsvarar 6 000 kubikfot naturgas un-
gefir energiinnehéllet i ett fat olja.

MARKNADEN FOR RAOLJA

Utvecklingen av produktionen och konsumtionen av réolja
ar praglad av den tekniska utvecklingen. De tidigaste pro-

GINGER OIL AB (PUBL) | FORETRADESEMISSION MARS 2013

ducerande oljekéllorna hittades slumpmaéssigt pa smé djup
nira jordytan och det kriavdes relativt smé resurser for att
ta upp oljan. | takt med att de mest lattillgéngliga kéllorna
exploaterades och virldens efterfragan pa olja 6kade, tvinga-
des oljebolagen utforska nya omraden och borra djupare for
att hitta nya kéllor. | takt med att borrutrustning, oljeriggar
och geofysisk teknik for prospektering har blivit allt mer av-
ancerad har fler omraden blivit mojliga att exploatera.

Samtidigt har den tekniska utvecklingen majliggjort ut-
vinning av mer olja ur befintliga oljefdlt. Detta innebir dven
generellt 6kning av livsldngden for etablerade kéllor och att
tidigare exploaterade omraden kan genomga prospektering
och dteréppnas for produktion.

Trots den ekonomiska avmattning som ratt i USA se-
dan 2008, har efterfragan pa olja inte fallit tillbaka sérskilt
mycket. Efter prisfallet 2008/2009 skedde relativt snabbt en
aterhamtning som forklaras av virldens oelastiska efterfra-
gan och mycket stark tillvixt ibland annat Indien och Kina.
Detta har éterspeglats i de bada ldndernas kraftigt 6kande
konsumtion av rolja. Kina ar nu varldens nast storsta olje-
konsument efter USA.

Priset pa rdolja nadde sina hogsta nivier ndgonsin under
2008 med maximala nivéer 6ver 140 USD/fat under mit-
ten av sommaren. Ett skarpt fall under hostens finansiella
turbulens ledde till nivier under 40 USD/fat under hosten
2008. En stabilisering skedde sedan och under inledningen
av 2009 lag priset pa nivéer runt 45—-50 USD/fat. Sedan
2009 har priset starkts gradvis och under andra halvaret
2012 etablerade sig priset omkring 100 USD/fat, dar WTI-
priset ocksa ligger idag.

Forutom ekonomisk tillvixt ar det en rad faktorer som pa-
verkar priset pa rolja, till exempel geopolitiska. En stor del
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av varldens kianda oljetillgdngar ligger i politiskt instabila
regioner som Mellandstern och Afrika. Andra faktorer som
paverkar priset dr balansen mellan tillgdng och efterfragan.

Virldens energibehov tillgodoses i stor utstrackning av
fossila brianslen och i utvecklingslanderna ar raolja den do-
minerande energikillan. De senaste aren har konsekven-
serna av koldioxidutsldpp och klimatférandringar kommit
att uppmarksammas allt mer. Politiska beslut kommer san-
nolikt att paverka samhallen mot att anvinda mindre fossila
brinslen, men trots att fossila branslen gradvis kommer att
bytas ut, kommer den globala efterfrdgan pa olja att fortsitta
stiga eftersom olja &r svér att ersétta.

Produktion och konsumtion av rdolja har férandrats mar-
kant over tiden. Nordamerika, Europa och Eurasien har
sedan 1965 varit stora bade pa konsumtions- och produk-
tionssidan. Detta har dock férandrats under den senaste
tioarsperioden d& Europa och Eurasien har 6kat produk-
tionen med 27 procent samtidigt som konsumtionen enbart
har 6kat med tre procent. Detta innebar att regionen ar en
nettoproducent av réolja. Oljekonsumtionen i Nordamerika
héller sig dock fortsatt pd en hég niva. Den storsta tillvax-
ten i konsumtion sker i Asien och Oceanien dar raoljekon-
sumtionen har dkat markant sedan 1990. Detta innebar att
regionen blivit virldens storsta nettokonsument av raolja.
Den globala konsumtionen uppgar nu till cirka 88 miljoner
fat olja per dag, och vixer med strax under en procent per ar.
Detta vintas leda till en arlig konsumtion pa 100 miljoner
fat per dag ar 2030.

Tillgdngen, och darmed dven priset, pé rdolja har till stor
del varit kontrollerad av OPEC — The Organization for Pet-
roleum Exporting Countries. OPEC ar en sammanslutning
bestaende av oljeproducerande ldnder som bildades 1960
och har till uppgift att forsoka sakerstélla en 1angsiktigt hall-
bar och stabil prisbild avseende raolja. OPEC:s medlemslan-
der kontrollerar tillsammans cirka 75 procent av virldens
bevisade oljereserver och cirka 49 procent av produktionen
under 2012.

Reservberdkning

Vid berékningen av virldens oljereserver ar det brukligt att
gora en uppdelning i bevisade, sannolika och mojliga reser-
ver. Denna uppdelning har att gora med vilken sannolikhet
fyndigheterna bedoms vara kommersiellt utvinningsbara
med nuvarande produktionsmetoder och teknik.

Reservberikningarna utfors ofta av oljebolagen sjalvstan-
digt och reserverna brukar direfter bedomas eller varderas
av oberoende virderingsinstitut. I forhallande till produk-
tionstakten skedde en reservuppbyggnad mellan dren 1980
och 1990 till f61jd av nya fynd och lagre 6kningstakt i pro-
duktionen. Reservuppbyggnaden avstannade sedan och
mellan &r 1990 och 2008 har det antal arsproduktioner som
tdcks av bevisade reserver legat pa en stabil niva pa mellan
40 och 44 ar.

Efter 2009 har &ter reservuppbyggnaden borjat 6ka. Den
framsta orsaken till detta dr den 2004 péborjade amerikan-
ska exploateringen av skifferformationer, sé kallad "shale
oil” eller ”shale gas”.

MARKNADSOVERSIKT

Oljebolaget BP:s uppskattning av storleken pa de globala
bevisade reserverna uppgick totalt till 1 653 miljarder fat ar
vid utgdngen av 2011, vilket innebir att dessa reserver be-
doms ricka for 54 ars produktion om produktionen héller
sig pd 2011 ars niva.

Vart ar oliemarknaden pa vag?

Energy Information Administration (www.eia.gov), som ut-
gor en del av US Department of Energy, publicerade den 8
januari 2013 sin bedémning nér det galler den férviantade ol-
jeprisutvecklingen for 2013. Bedomningarna &r att priserna
faller ndgot under 2013 och 2014. I rapporten gors ocksa en
bedomning av prisrelationen mellan Brent och WTIT. Genom
en Okad kapacitet i amerikanska pipelines till exporthamnar
beddms differensen minska under 2013.

Flera faktorer talar for ett stabilt oljepris pa kort sikt. Bl.a.
vantas en dterhdmtning i virldsekonomin och fortsatt till-
vaxt i efterfragan fran Kina vara drivande. Darutover vantas
fortsatt ldga rantor bestd under den narmaste framtiden da
centralbanker inte tros vara villiga att riskera en begynnande
tillvaxt genom allt for snabba rantehgjningar. Samtidigt bor
ett 6kat investeringsintresse vad géller ravaror som finan-
siell placering och en fortsatt geopolitisk oro i Mellandstern
bidra till att halla priserna uppe.

Andra faktorer talar & sin sida for ligre priser. Aven om
en ekonomisk terhamtning sker kommer tillvixten att vara
fortsatt svag da aterhdmtningen sker fran laga nivaer. En
okad reglering av banker och finansiella placeringar kan bi-
dra till ett minskat inflode till ravarukontrakt och finansiella
placeringar, vilket i kombination med en forsiktigare utveck-
ling av den kinesiska ekonomin kan vantas ddimpa 6kningen
i efterfragan pa olja. En avveckling av stimulansatgirder i
flera lander, bl.a. USA, kan dven komma att paverka den
ekonomiska aterhdmtningen negativt.

Pa medellang sikt dr det Bolagets uppfattning att WTI-pri-
set nu stabiliserats kring 95-100 USD. Efterfragan bedéms
av Bolaget inte minska namnvért samtidigt som de totala
bevisade reserverna i viarlden inte vintas 6ka i ndgon bety-
dande omfattning genom upptickten av nya stora oljefilt.
Tillvixten vantas darfor ske genom utveckling och 6kning
av produktionen i befintliga och mindre falt.

Pé lang sikt uppskattar IEA (International Energy Agency)
att oljepriset kommer att ligga pa nivaer 6ver 100 USD/fat
ar 2015 for att na nivaer kring 130 USD/fat ar 2020. Dessa
uppskattningar bygger pa antagandet att prisnivaerna &ter-
speglar det investeringsbehov som anses foreligga for att
kunna tillfredstills det forvintade behovet.

GASMARKNADEN
Naturgas har under de senaste tre decennierna blivit en allt-
mer popular energikalla och produktionen av naturgas har
de senaste 35 dren vuxit med omkring fem procent per &r,
att jamfora med raoljeproduktionen som endast 6kat med i
genomsnitt tva procent per &r under samma period.
Anviandningsomradena for naturgas har precis som olja
paverkats av den tekniska utvecklingen. Utvecklingen har
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MARKNADSOVERSIKT

mer och mer gatt mot att naturgas blivit ett alternativ till el-
produktion samt for uppvarmning av hus och lokaler. Denna
utveckling har paskyndats av ett stigande oljepris. Natur-
gas har dven fordelen att den vid forbranning avger cirka
30 procent mindre koldioxid jamfort med olja vid samma
angivna effekt.

Aven utvinningen har underlittats viisentligt av den tek-
niska utvecklingen vilket i sin tur okat tillgdngliga reserver.
Historiskt har bevisade gasreserver uppvisat en stigande
trend. I januari 2012 uppskattades de globala bevisade re-
serverna till 12 300 TCF (biljoner kubikfot). Detta ger en
livslangd pa naturgasen pa mer &n 60 ar. Reserverna har
okat sedan 2008 trots stigande efterfragan vilket visar pa
att producenter framgéngsrikt lyckats utoka reserverna 6ver
tid. De totala officiella reserverna i USA uppskattades i de-
cember 2010 till 318 TCF. Det finns bedomare som anser att
detta ar en grov underskattning och anger USA:s naturgas-
reserver till nirmare 9oo TCF.

De storsta 6kningarna i bevisade reserver under 2011
uppvisades i Turkmenistan och USA. En stor del av denna
okning beror pa forbattrad teknisk kunskap och 6kad pro-
spektering av fyndigheter i bl.a. skiffer i USA. Produktionen
av gas i USA 6kade med fem procent under 2012. Det 6kade
utbudet har, tillsammans med den ekonomiska krisen, bi-
dragit till den sedan 2010 forhéllandevis svaga utvecklingen
av gaspriset.

Den totala konsumtionen av gas i USA under 2012 upp-
gick till cirka 26,2 TCF. Under 2012 stod elproduktion for
cirka 30 procent av naturgaskonsumtionen i USA. Detta ar
en 0kning frén cirka 20 procent under 2008. Industrin har
diremot minskat sin relativa andel frén cirka 35 procent
2008 till strax 6ver 30 procent 2012. Trots 6kade reserver
racker de officiella gasreserverna i USA med 2012 ars pro-
duktionstakt endast i cirka 13 ar.

Under 2012 fardigstélldes ett mycket stort antal pipeline-
projekt for naturgas i USA, vilka 6kade den sammanlagda
langden pa natverket med cirka 5 000 amerikanska miles.
Transportkapaciteten 6kade darmed med cirka 44 miljarder
kubikfot gas per dag, vilket innebir en tre gdnger hogre ut-
byggnadstakt &n under 2007.

Vart &r gasmarknaden pa vag?

Pé global basis prognostiserar IEA (International Energy
Agency) att den globala efterfrdgan pa naturgas kommer att
o6ka med sammanlagt 41 procent till &r 2030. Detta skulle i
sa fall motsvara en arlig 6kning med 1,5 procent de narmaste
tjugo aren. Storsta delen av denna 6kning vintas ske i icke
OECD-lander.

Viarldens berdknade aterstdende gasreserver anses vara
tillrackliga for att ticka den prognostiserade efterfragan.
Langsiktigt utvinningsbara reserver uppskattas till mer an
1200 TCM (biljoner kubikmeter). Av detta utgors cirka 45
procent av okonventionella gaskillor som t.ex. skiffer och
tata sandstenar. Till dags dato har endast cirka 66 TCM
producerats vilket motsvarar cirka atta procent av de totala
uppskattade reserverna.

Forbattrad infrastruktur och kraftig utbyggnad av pipe-
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linenatverk véintas forbattra marknadens funktion och sta-
bilisera prissattningen i Nordamerika - 4ven om det kan
innebira en press nedat pa priset under en kortare period.

Gasmarknaden i USA och Nordamerika har under de se-
naste dren genomgatt tydliga forandringar. Detta p.g.a. den
snabba tekniska utvecklingen och exploateringen av okon-
ventionella gasfyndigheter vilket 6kat de samlade reserver-
na och utbudet. Detta i kombination med den ekonomiska
nedgangen under 2008 - 2012 har lett till en press nedét pa
priser och ett kapacitetsoverskott i det amerikanska pipeli-
nenitverket. Det dr Bolagets uppfattning att efterfragan pa
gas pé sikt véntas f6lja den langsiktiga trenden vad géller
efterfrdgan pa energi, med langsiktigt stigande priser som
foljd. Prisutvecklingen pé gas vintas i stort folja den for olja,
aven om specifika lokala faktorer kommer att spela en storre
roll &n vid prissittning av olja.

Stigande prisnivier gor samtidigt att utvinningen av ick-
ekonventionella gasreserver som t.ex. skiffer blir 4n mer
ekonomiskt forsvarbart. De senaste tio dren har den tek-
niska utvecklingen bidragit till att dessa kéllor kan utvinnas
i storre utstrackning an tidigare vilket bidragit till att halla
prisnivéerna nere.

Faktorer som 6kande reserver och produktion av gas i
kombination med minskade reserver och produktion av olja
innebar enligt Bolagets uppfattning att USA pé sikt r pa vig
fran att vara en oljenation till att bli en gasnation. En allt
storre del av energibehovet i USA vintas i framtiden tillfred-
stillas genom anviandning av naturgas vilket bor stimulera
investeringar i prospektering, utvinning, utbyggnad av in-
frastruktur samtidigt som en stigande prisnivé kan bibehal-
las. Inom den niarmaste framtiden véntas forst och framst
en stabilisering av priserna for att sedan forstarkas under
2013-2014. Nista viktiga friga ar om USA skall inleda ex-
port av LNG (Liquified Natural Gas) till Europa. Europa har
genom sitt beroende av importerad naturgas fran Ryssland
en hogre prisniva pa naturgas an USA. Export av LNG fran
USA till Europa skulle med stor sannolikhet paverka gas-
priset i Europa och darmed dven paverka Rysslands export
av naturgas.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Ginger Oil AB ar ett upstream-bolag i oljebranschen. Det innebar att Bolaget aktivt utforskar, prospekterar och
exploaterar olje- och naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs huvudsakligen i det amerikanska dotterbolaget
Ginger Oil Company, Inc. Merparten av Bolagets verksamhet och tillgangar finns i USA dér huvudprojekten finns
i Arkansas. Ovriga projekt finns i delstaterna Louisiana och Texas. Bolaget prioriterar projekt med tillférlitliga data
som ar val underbyggda med moderna analysmetoder. Med en konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval
soker Ginger Oil optimera vinstpotentialen i en traditionellt riskfylld industri.

BAKGRUND OCH HISTORIK

Ginger Oil AB grundades 1997 av reservoaringenjoren Hans
Blixt och petroleumgeologen William D. Neville, bada med
over 20 ars erfarenhet fran stora amerikanska oljebolag.
1998 forviarvade Ginger Oil AB grundarnas gemensamma
oljeprospekteringsbolag Ginger Oil Company, Inc. och det
ar i detta bolag som all operativ verksamhet sker idag.

Under 1998 och 1999 forvarvades och prospekterades en
rad projekt i Arkansas, Louisiana och Texas, vilka lade grun-
den till den verksamhet som Bolaget bedriver idag. Ginger
Oil anslots i december 2003 till NGM Nordic MTF. Sedan
2007 handlas Bolagets aktie pA NGM Equity som ar en reg-
lerad marknad.

Totalt har Ginger Oil investerat cirka 125 MSEK i pro-
spektering och utveckling sedan 1997. Detta har resulterat
i totala bevisade och sannolika reserver (s.k. P2-reserver)
om sammanlagt cirka 510 000 fat oljeekvivalenter (BOE)
enligt en under januari 2013 genomford virdering. Bevi-
sade reserver (P1) uppgick enligt samma vardering till cirka
255 000 BOE.

Ginger Oil har historiskt kunnat underbygga vardet pa
Bolagets reserver och oljefélt genom forsaljningar. Under
2009 genererades realisationsvinster pa sammanlagt cirka
18,2 MSEK. Forsaljningspriset motsvarade cirka 30 USD/
fat vid en tidpunkt d& oljepriset befann sig i fallande trend.

Under 2011 hade Bolaget stora forvantningar pa en stor
upptéckt i Prospektet Tiger Creek, Claiborne Parish, Loui-
siana. Forhoppningen grusades nér det visade sig att den
geologiska modellen inte 6verensstimde med verkligheten.
Sammantaget var 2011 ett &r med manga besvikelser f6r Bo-
laget.

Bolaget gjorde under andra halvaret 2011 en strategio-
versyn, som resulterade i en delvis fordndrad strategi med
minskat risktagande och ocksé en effektivisering av Bolagets
organisation. Bolaget beslot d& att minska sin exponering i
de prospekt som fanns kvar att undersoka genom borrning.

2012 blev ett mycket bra ar. Den geologiska modell som
1&g till grund for prospektet Horst visade sig stimma och
dessutom var verkligheten béttre 4n modellen. Bolaget vet i
dag genom flera oberoende bedomningar att den oljeférande
formationen Horst innehaller 10 miljoner fat. Den initiala
bedomningen var att 15 procent av oljan i formation skulle
kunna utvinnas. Under andra halvaret 2012 genomférdes
en detaljerad studie av Horst-formationen i syfta att forsta
om det foreligger mojligheter att 6ka utvinningen av olja.
Studien har identifierat mojligheter att injektera naturgas
under noga kontrollerade former under produktionen. R&tt
genomfort ar det sannolikt att utvinna upp till 45 procent av

formationen. Detta skulle innebéra att oljefaltet Horst kan
bli tre gdnger sa stort jAmfort med den initiala bedomningen
i maj 2012.

AFFARSIDE

Ginger Oil 4r verksamt inom olje- och naturgasbranschen
i USA. Bolagets affarsidé ar att soka efter olja och naturgas
i Texas, Arkansas och Louisiana. Avyttring av andelar i en-
skilda prospekt eller produktiva olje- och gasfilt dr en del av
den grundlaggande affarsidén.

AFFARSMODELL

Ginger Oils affirsmodell bygger pa medarbetarnas omfat-
tande erfarenhet och etablerade niatverk som anvénds i
syfte att identifiera och utveckla attraktiva prospekterings-
projekt. Fokus ligger pa att hitta attraktiva projekt i mogna
men underexploaterade regioner och omraden. Med hjilp
av Ginger Oils egna och utvalda externa experter prospekte-
ras och utvecklas dessa omraden vidare. Ett underutvecklat
omréde karaktériseras oftast av en 1ang historia av olje- och
naturgasproduktion, men déar det med dagens moderna
prospekterings- och produktionsteknik erbjuds I[énsamma
mojligheter att exploatera nya fyndigheter.

Bolaget skall generera intikter frin huvudsakligen tva ty-
per av verksamhet. Den forsta ar att finna och utveckla pro-
jekt som kan sattas i produktion och darigenom ge lI6pande
intdkter i form av olje- och gasproduktion. Den andra ar att
utveckla och silja projekt dar Ginger Oils insatser varit av
central betydelse for att skapa en hogre viardering av pro-
jektet.

STRATEGI
Ginger Oils verksamhet bedrivs i USA, med fokus pa forma-
tioner inom ”Gulf Coast Basin”. Bolaget soker i forsta hand
utveckla prospekt med tillgang till vildokumenterad geo-
logisk och geoteknisk information. Bolaget soker prospekt
béde pa egen hand och i ndra samarbete med olika partners.
Ginger Oil har genom sitt nitverk i branschen tillgang till
ett omfattande “deal flow” av projekt, av olika kvalitet och
i olika stadium av utveckling och med olika typer av risker.
Bolaget efterstravar att fatta beslut om sina investeringar
utifrén en sjalvstandigt genomford bedomningsprocess.
Grunden for ett positivt stillningstagande avseende ett
projekt ar alltid en virdering underbyggd genom egen kun-
skap och genom god kvalitet i beslutsunderlag. Avgorandet
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vid investeringsbeslut dr att utifran en vildefinierad potenti-
al skilja pa vilka risker Ginger Oil kan och vilka risker Ginger
Oil vill ta vid en given tidpunkt.

Ginger Oil anvénder alltid vedertagen och beprévad ana-
lysteknik. Analys sker med tillforlitliga data fran seismiska
undersokningar. Bolaget har som policy att undvika pro-
spektering som sker uteslutande med 2D-seismisk data.

Ginger Oil samarbetar alltid inom de konsortier som ge-
nomfor utvecklingsarbetet och den geofysiska analysen ar
alltid foremal for omfattande dialog och samarbete. Normalt
efterstravar Bolaget att beslut om undersokningsborrning
sker i konsensus mellan partners. Infor undersékningsborr-
ning av ett enskilt prospekt efterstravar Ginger Oil att be-
doma risker konservativt. Detta innebar att Bolagets dgande
i prospekt infor beslut om provborrning - som alltid 4r det
kapitalkravande steget i utvecklingsarbetet - principiellt kan
reduceras eller om méjligt ocksa okas.

Ginger Oil sdker inta en ledande roll i de konsortier som
Bolaget viljer att engagera sig i. I praktiken innebar detta
att fungera som béde samordnande och péadrivande part-
ner i utvecklingsarbetet. Infor beslutet att genomféra en
undersoékningsborrning tar Ginger Oil ofta rollen som den
part som presenterar konsortiet vid forsiljning av andelar
till externa intressenter. Detta sker genom att stélla ut och
presentera prospekt vid méassor som t.ex. NAPE (the North
American Prospect Expo), vilket ar virldens storsta mark-
nadsplats for "upstream”-projekt som halls tva ganger per
ar i Houston.

Ginger Oil ser mojligheten till avyttring av andelar i pro-
duktiva olje- och naturgasfilt som en central del av verksam-
heten. Forsiljning skall endast ske vid attraktiva prisnivaer
och pé for aktiedgarna sammantaget gynnsamma villkor.
Att anvéanda vinster fran framgangsrikt utvecklingsarbete
for investeringar i nya projekt ger Ginger Oil en mojlighet
att forranta aktiedgarnas investerade kapital.

Bolaget tillimpar sedan 2011 en mer konservativ riskbe-
domning och begrénsar sitt risktagande i prospekt. Nuva-
rande riskpolicy innebar att Bolaget gor dtaganden i inter-
vallet 10-15 procent av kostnader for undersokningsborrning
(working interest). For flera av Ginger Oils kommande pro-
spekt innebéar detta att Bolaget har salt ner sin andel och
diarmed ocksé reducerat sitt finansiella risktagande.

Infor perioden 2013-2016 ar Ginger Qils strategi att upp-
trada dn mer konservativt i friga om nyinvesteringar. Efter
upptickten av oljefaltet Horst under 2012, och de stora méj-
ligheter som detta resulterat i, kommer Bolaget att investera
huvuddelen av tillgéngligt kapital i detta oljefalts utveckling.
Eftersom den bedomda avkastningen pa investeringar i ut-
vecklingen av Horst idag 4r mycket h6g, kommer Ginger Oil
att stdlla hogre krav dn tidigare pa kvalitet, potential och risk
i alla nya projekt som Bolaget investerar i.

Ginger Oil betraktar den forestdende perioden 2013-2016
som en mognadsfas i Bolagets utveckling.
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Kunskap och erfarenhet

Ginger Oils verksamhet och férmaga att finna och utveckla
projekt bygger till stor del pa grundarnas och de anstalldas
erfarenhet och viletablerade nétverk i de delstater i USA dar
Bolaget verkar. Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget his-
toriskt har uppvisat en god forméga att finna och utveckla
projekt i USA med en hog andel framgéngsrika borrningar
och darigenom &stadkommit en successivt 6kande produk-
tion av olja och gas.

Ginger Qil &r en etablerad aktor

Ginger Oil uppfattar sig sjalvt som en liten, men val eta-
blerad aktor pa den amerikanska marknaden. Grundare
och medarbetare har gedigen erfarenhet frn ledande in-
ternationellt verksamma oljebolag vilket innebar tillgang
till omfattande natverk av geologer, geofysiker, prospekte-
ringsingenjorer eller personer i olika roller kring olje- och
naturgasaffarer. Ginger Oil har medvetet utvecklat Bolagets
nitverk med mélsattningen att bygga en positiv och pélit-
ligt bild av Bolaget som samarbetspart med tydliga varde-
ringar och malsattningar. Ginger Oil traffar regelbundet
branschaktorer pa de missor som ordnas l16pande i Houston
dar aktorer fattar beslut om att investera i Bolagets projekt
for att fordela risktagande, och inbjuds regelmassigt av an-
dra partners att investera i nya projekt av samma skal.

Fordelaktigt klimat f6r mindre aktérer

Bolagets uppfattning ar att marknadsklimatet och traditio-
nen i USA gynnar en mindre aktér som Ginger Oil. | USA
finns en etablerad struktur med forhéllandevis ménga sm3,
individuella aktorer. Det finns dven en vil etablerad infra-
struktur och en marknad for underleverantorer. Ett stabilt
och forutsagbart rattssystem samt en kreditmarknad som
kan erbjuda finansiering pé rimliga villkor ocks4 till mindre
aktorer gynnar dven det majligheterna fér mindre aktorer.
Den hir trenden har forstarkts den senaste feméarsperioden.
En orsak ar de stora bolagens intresse och dtaganden ifrdga
om skiffergas projekt som béde dr mycket stora (kapitalkri-
vande) och striacker sig 6ver 1dnga tidsperioder (mineralrit-
ter som méste ianspréktas for att inte forloras). Att natur-
gaspriset befinner sig pa en 1ag niva gor dven att de stora
aktorerna ser framfor sig 1anga aterbetalningstider.

Ginger Oil ser det som att den genomsnittliga storleken
for en majoritet av nyupptackta oljefalt blir allt mindre.
Darfor ar Bolagets uppfattning att aven stordriftsfordelarna
minskar, vilket gynnar mindre, teknikintensiva och kost-
nadseffektiva prospekteringsbolag.

Gynnsamma férutséttningar i USA

Bolaget engagerar sig huvudsakligen i projekt i USA dar de
direkta produktionskostnaderna ofta ar betydligt lagre an pa
maénga andra hall i viarlden. De ligger generellt i intervallet
3-5 USD per fat, och de fasta kostnaderna for en undersok-
ningsborrning overstiger normalt inte 1 MUSD per brunn.
Ar brunnen produktiv kostar firdigstillande for produktion
cirka 0,3 till 0,7 MUSD.



Aktorer kan dven dra fordel av en gynnsam beskatt-
ning. Investeringar i de olika stegen av prospektering ar
skattemaissigt avdragsgilla och beskattning av vinster sker
forst nar olja eller naturgas produceras. Mineraltillgdngar
ar kopplade till 4gandet av marken. I USA finns ett vil-
fungerande system for fastighets- och mineralrittsfragor.
Systemet omfattar ett hyrférfarande (land lease) och ett
inskrivningsvasende samt domstolar for att avgora tvister
(Arbitration). Generellt tar myndigheterna i USA inte ut
négra stora punktskatter pa olja eller gas vilket ofta ar fallet
pa andra hall i virlden. Landégare erhéller inkomster fran
uthyrning av mineralrittigheter och i samband med olje- el-
ler naturgasproduktion royalty pd nettoinkomster.

1 USA finns en tradition av och en vil etablerad infrastruk-
tur och fungerande marknad av underleverantorer. Bolaget
behover séledes inte bygga upp en storre egen organisation
kring respektive projekt. Tjanster kops pé en flexibel mark-
nad som agerar inom ramen for en val fungerande infra-
struktur och ett forutsagbart legalt och politiskt system.

Lagt risktagande

Bolaget har genomgéende en konservativ syn pé riskta-
gande. Bolaget inkluderar dock regelbundet enstaka projekt
med hogre risk, men dé med krav pa hog potential.

Hantering av komplexa &garstrukturer

Att prospektera och exploatera olja och naturgas i USA
skiljer sig avsevirt frin motsvarande verksamhet i flerta-
let andra lander. Orsaken ar framst mineralaganderattens
innebord i landet. Nastan 6verallt i varlden dger staten na-
turtillgdngar under mark, men i USA ar det markagaren
som har dganderétten. Innan prospektering kan paborjas
maste marken séledes leasas av markdgarna. I manga fall
ar det flera hundra markégare som &r inblandade. Ginger
Oil har framgangsrikt visat sig kunna hantera dessa fragor
som dessutom ar féorenade med omfattande och langtgédende
miljokrav.

Tekniskt kunnande

3D-seismiska unders6kningar ar den vanligaste metoden
att sakerstélla en fyndighet och dess beskaffenhet. Med 3D-
seismik sammanstalls data till en tredimensionell modell
av jorden. Den datoriserade bilden aterger ett snitt av berg-
grunden som visar var eventuella reserver kan ligga. Tekni-
ken gor det majligt att bearbeta dldre falt och finna reserver
som tidigare inte var moéjliga att uppticka. 3D-seismik ar
idag den vanligaste prospekteringsmetoden inom geofysi-
ken. Den utvecklades under 1980-talet och var till en borjan
mycket kostsam. I takt med att tekniken utvecklats och for-
finats samtidigt som datorerna blivit betydligt kraftfullare
och billigare har den blivit billigare och ddrmed tillgénglig
dven for mindre bolag. Ginger Oil kompletterar ibland de
seismiska metoderna med magnetiska metoder vilket 6kar
mojligheterna att lokalisera projekt i omraden med tétare
geologiska strukturer.
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PROSPEKTERING

Prospektering inleds oftast med en Gversiktlig undersokning
av det aktuella omrédet eller regionen. Detta gors ofta ge-
nom granskning av befintliga historiska 2D-rapporter och i
de omraden som intresserar Ginger Oil finns oftast omfat-
tande historisk information att utga fran.

Utifrdn den initiala undersékningen beslutas sedan hu-
ruvida fortsatta geologiska undersokningar skall goras. For
att ett projekt skall komma till produktionsstadiet maste det
genomga en rad olika moment i en urvalsprocess, med malet
att reducera risken och tka andelen lyckade projekt. Arbets-
sattet 4r mycket betydelsefullt vid oljeprospektering dir de
stora kostnaderna gor att det ar av stor betydelse att vilja
ritt projekt for fortsatt utveckling.

Urvalsprocessen bestér av ett flertal moment. Varje mo-
ment bestar av olika undersokningar och dérpa foljande ut-
vardering. Ginger Oil prioriterar att under hela prospekte-
rings- och exploateringsprocessen fatta beslut pa geologiska
fakta likvil som pa ett affirsmassigt plan.

Undersékning av befintliga seismiska rapporter
Projekten har ofta sin utgadngspunkt i befintlig geologisk data
- ofta i form av resultat frn tvidimensionell (2D) seismik.
Genom seismik kan man fa fram en kartbild av hur bergar-
terna under jordytan ar lagrade och placerade sinsemellan.
Genom att noggrant tolka dessa data kan Ginger Oil skapa
en uppfattning om mojliga intressanta omraden.

Leasing av mark

Nir ett intressant omrade har identifierats av Ginger Oil
kontaktas berérda markégare. P4 ett stort omrade kan det
finnas hundratals markagare som Bolaget maste forhandla
med. Oljeproduktion kan bli mycket Iénsam for markagaren
varfor dessa normalt stiller sig positiva till de projekt som
foreslas. Denna erhéller normalt 100—200 USD per hektar
forutom en royalty inom intervallet 15—25 procent av fram-
tida produktion som tas upp frén den mark som leasas.

Partners

I syfte att minska den finansiella risken i projekten bjuder
Ginger Oil i de flesta fall in partners som far kopa in sig i
projektet. Ginger Oil minskar da sin dgarandel i utbyte mot
ersattning alternativt mot erséttning i form av tjanster som t
ex borrning. Mélséttningen ar att normalt hamna pa en dga-
randel om 10—15 procent. Rétt partners bidrar med kunskap
och erfarenhet vilket kan vara till stor nytta i det fortsatta
arbetet.

3D-seismik
Nir leaser har forvarvats frain markigaren och eventuella
partners bjudits in i projektet skall omradet undersékas yt-
terligare. Detta gors med hjalp av 3D-seismik. 3D-seismik
ar en vidareutveckling av 2D-teknologin och resulterar i ett
betydligt storre informationsinnehall om bergarterna under
jordytan. Sannolikheten for ett lyckat slutresultat &r saledes
storre med 3D-seismik.

En 3D-seismisk undersokning bygger pé ljudvégor som
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genereras genom detonation av sprangladdningar. Dessa
ljudvagor fangas sedan upp av utplacerade mikrofoner. Vid
detonationen siands ljudvigor ned i jordskorpan vilka del-
vis reflekteras for varje nytt berggrundslager de passerar.
Reflektionerna fdngas upp av mikrofonerna och genom att
mata vinklar mot de olika lagren och jamfora dessa med res-
pektive mikrofons avstind fran detonationspunkten, skapas
en linje av olika ljudstyrkor. En sédan linje kallas en seis-
misk linje och ligger till grund for den karta av jordskorpans
sammanséttning som undersdkningen syftar till att fram-
stilla. Slutprodukten &r en geologisk karta 6ver omradet.

Analys av data

Nista steg dr tolkning och bearbetning av de data som fram-
kommit frdn 3D-seismiken. Vid positivt resultat inleds ofta
borrning pa omradet.

Borrning

Eventuella forekomster av olja och naturgas bekréftas ge-
nom borrning. Under borrningen analyseras bergarten och
vatskan fran borrhalet genom att dessa tas upp till ytan. Da
borrningen avslutats genomfors en sé kallad loggning av
borrhélet, vilket innebar att elektriska sensorer slapps ned
i hélet varvid matningar genomfors av bade bergarterna
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samt vitskan och gasen i bergarterna. Om analysen av sa-
vil de borrade bergarterna som loggningen utfaller positivt,
genomfors ett produktionstest av borrhalet, vilket bestar i
att eventuella olje- och gaszoner tillats flyta in i halet och
upp till ytan for méatning och analys. Under loggningen och
testningen beriknas dven mojlig produktionstakt och storlek
pé fyndigheten.

PRODUKTION
Ginger Oil har sedan 2003 kontinuerligt 6kat produktionen,
om an frén relativt 1aga nivaer.

Bolaget nddde under andra kvartalet 2010 sin hogsta niva
i produktionen med ett dagsgenomsnitt pa 104 fat, vara 86
fat olja. Vid den tidpunkten producerade bolagets tre kéllor
iJackson County, Texas pa toppniva. Under den darefter fol-
jande perioden har produktionen fallit ggnom de naturliga
faktorer som géller for flertalet kallor.

Produktionen under det fjarde kvartalet 2012 uppgick till
5 216 fat olja och 1 975 tusen kubikfot gas. Detta motsvarar
cirka 62 fat oljeekvivalenter per dag. Under det fjarde kvar-
talet fardigstilldes ytterligare en killa for produktion vid
Horst. Antalet producerande killor uppgick vid arsskiftet
2012/2013 till 19.



Produktionen av olja och naturgas uppgick under helaret
2012 till i genomsnitt cirka 58 fat oljeekvivalenter per dag.
Jamfort med genomsnittsproduktionen under heléret 2011
innebar det en minskning med 17 procent.

Hur liange reserverna kan producera péaverkas av en
mingd faktorer och ar darfor svar att uppskatta. Livslang-
den pa befintliga produktionsanldggningar paverkas t.ex. av
produktionstakten, utrustningen, antalet brunnar i drift och
eventuella underhéallsarbeten. Genom olika atgarder finns
ocksa majlighet att optimera och 6ka upptagningsformagan.
Reserver pa falt dar utbyggnad pagér paverkas av hur pro-
duktionsanldggningen utformas vilket i sin tur styrs av vad
som ar kommersiellt mojligt.

RESERVER
Vad é&r en reserv?
En reserv definieras som den mangd naturgas eller petrole-
um som forvantas vara kommersiellt motiverad att utvinna
fran kédnda oljetillgdngar vid en given tidpunkt och i fram-
tiden. Vardering av reserver ar forknippade med risker och
for att specificera risken delas reserverna in i tre kategorier:
Bevisade:
¢ Med bevisade reserver avses omraden dir produk-
tionstester utforts med positivt resultat. Da ingar
aven narliggande omraden dar borrning visserligen
inte gt rum men som, baserat pa befintlig informa-
tion, dndock bedoms vara kommersiellt utvinnings-
bara.
Sannolika:
¢ Sannolika reserver dr mindre sikra &n bevisade
reserver. Dock bedoms sannolikheten att producera
kommersiellt utvinningsbara sannolika reserver
vara hogre dn 50 procent.
Mojliga:
¢ Reserver dir sannolikheten att finna utvinnings-
bara reserver bedoms vara ldgre an 50 procent men
hdgre &n 10 procent.

Bevisade reserver kallas ocksa for P1 och bevisade och san-
nolika reserver kallas tillsammans for P2. Tillsammans be-
namns saledes bevisade, sannolika och mdjliga reserver for
P3.

Viérdering av reserver

Vardering av reserver tar forutom produktionsdata, geolo-
giska data ocksé héansyn till branschens ekonomiska forhal-
landen. Priset pa naturgas och olja, forvantad livslangd hos
en producerande killa, samt kostnaden att provborra ett
prospekt paverkar varderingen. I tider av finansiell insta-
bilitet tas hansyn till 6kad grad av osdkerhet och da gors
varderingen mer konservativ.

Ginger Oil virderar, i likhet med de flesta oljebolag verk-
samma i USA, sina reserver och resurser enligt SPE:s/WPC:s
definition av oljetillgdngar. Definitionen publicerades 1997
av SPE (Society of Petroleum Engineers) och WPC (World
Petroleum Congress) i syfte att standardisera rapportering-
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en av vardet pa reserver.

Reserverna brukar anges i form av oljeekvivalenter. En
oljeekvivalent motsvarar det energiinnehéll som ett fat olja
har och ar normalt cirka 6 000 kubikfot gas dven om det kan
variera ndgot da gas fran olika omraden har olika energiin-
nehall.

Ginger Oil upprattar rutinmassigt i slutet av varje verk-
samhetsar en sammanstallning 6ver Bolagets samtliga olje-
och naturgastillgangar. Tillgdngarna klassificeras beroende
pé grad av tillforlitlighet i bedomningen och delas in i bevi-
sade, sannolika eller majliga reserver. Virdering av reserver-
na bygger pa en samlad bedémning av geologiska slutsatser
fran seismiska analyser och frén geologiska uppmaitningar
av borrkarnor i borrade killor. For de killor som produce-
rar olja och naturgas gors arligen en omfattande bedomning
genom analyser av produktionsresultatet.

Hur ldnge reserverna kan producera péaverkas av en
mangd faktorer och dr darfor svar att uppskatta. Livslang-
den pé befintliga produktionsanlaggningar paverkas t.ex. av
produktionstakten, utrustningen, antalet brunnar i drift och
eventuella underhéallsarbeten. Genom olika atgéarder finns
ocksa mojlighet att optimera och 6ka upptagningsférmagan.
Reserver pa filt dar utbyggnad pégar paverkas av hur pro-
duktionsanldggningen utformas vilket i sin tur styrs av vad
som ar kommersiellt mojligt.

Reservvérdering 31 december 2012

Under januari manad 2013 har en vardering av Ginger Oils
reserver utforts av Houstonbaserade foretaget Ralph E Da-
vies & Associates. Revisionen visar att Ginger Oils bevisade
reserver uppgick till 255 182 fat och sannolika reserver till
510 129 fat oljeekvivalenter.

Detta ar en 0kning jamfort med 2011 &rs revision da bevi-
sade reserver uppgick till 105 092 fat och sannolika reserver
till 219 318 fat. Okningen av bevisade reserver beror frimst
pa under dret nyupptéckta bevisade reserver. Detta paver-
kade reserverna med +175 413 fat. Produktion av olja och
gas under 2012 paverkade reserverna med -25 323 fat.

Ginger Oils sannolika reserver har paverkats genom upp-
tackter av nya reserver frimst genom prospektet Horst i
Willisville, Arkansas, vilket 6kat P2-reserverna med +290
811 fat.

Bolaget har valt att inte virdera nagra reserver i de pro-
spekt som skall undersdkas under 2013.

PROJEKTPORTFOLJ

Ginger Oil ar for narvarande verksamt i tre amerikanska del-
stater; Arkansas, Louisiana och Texas. Dessa stater ligger
geografiskt nira varandra och har i flera avseenden en likar-
tad geologi med liknande oljekvaliteter. Olje- och naturgas-
industrin i USA har sitt stora centrum i Houston. Detta ger
Ginger Oil nira access till bdde omfattande resurser och stor
kunskap. Flera viktiga marknadsplatser ligger i Houston.

Arkansas
Arkansas har varit Ginger Oils viktigaste aktivitetsomrade
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sedan 2003. Har har Bolaget bedrivit den storsta delen av
sin utvecklingsverksamhet och hir aterfinns de flesta av Bo-
lagets producerande kallor.

Bakgrunden &r att Ginger Oil sedan 2003 genomfort
geofysiska analyser i sodra delen av Arkansas. Bolaget har
i samarbete inom ett konsortium sokt 1&ngs en djupt lig-
gande geologisk forkastningsformation. Omradena har har
historiskt producerat stora mangder olja av god kvalitet
fran grunda formationer. Det finns flera oljefilt som sedan
1904-talet producerat mer &n 500 miljoner fat. De stora olje-
bolagen visade aldrig intresse for att genomfora storskaliga
systematiska undersokningar, utan exploatering grunda for-
mationerna exploaterades ofta av smébrukare och mindre
oljebolag, vilket lett till att omradena karaktiriseras som

outvecklade. Med detta menar man att inget samlat grepp
tagits 6ver geologin genom systematisk insamling av hog-
kvalitativ seismisk data. Det var just denna mdojlighet som
intresserade Ginger Oil, och som ledde till att Bolaget be-
slutade att medverka.

Nir Ginger Oil inledde sin medverkan var hypotesen att
leta olja langs en djupt liggande férkastning och sarskilt
efter omraden som lag i anslutning till djupt liggande do-
lomitiska avlagringar. De allra flesta kommersiella studier
som gjorts bedomer att oljan ursprungligen harrérde fran
ett mineral som kallas Smackover. Smackover ar en poros
oljerik dolomitisk kalksten som finns i sédra Arkansas och
i norra Louisiana. Mineralen ligger djupt, & omfattande i
tjocklek (300-500 fot) och innehéller mycket olja.

OMRADE COUNTY PROSPEKT KALLA Wi NRI TILLGANGS- BEDOMD PRODUK-
SLAG TION PER DAG,
Q12013 (BOE)*

Arkansas
Falcon Lafayette Area F Esters # 1 27,0% 18,9% Olja 5,0
Lewisville Lafayette Big Branch E Bonner #1 14,3% 9,9% Olja 0,4
Lewisville Lafayette Cleveland Branch Cleveland #1 221% 151% Olja 41
Lewisville Lafayette Cleveland Branch Shinn # 1 221% 14,9% Olja 5,1
Lewisville Lafayette Louann Neely #2 17,3% 13,0% Olja 2,2
Lewisville Lafayette N Branch Dubose # 1 18,8% 25,0% Olja 0,0
Lewisville Lafayette N Lewisville Searcy #1 22,1% 15,6% Olja 0,6
Lewisville Lafayette N Lewisville Searcy #3 22,1% 15,6% Olja 31
Lewisville Lafayette Pettit W-BLISD #1 22,1% 14,9% Olja 0,8
Lewisville Lafayette Soling Gladney # 1 231% 16,4% Olja 48
Lewisville Lafayette Taser (Klptr) Briggs 1 231% 17,0% Olja 75
Lewisville Lafayette Tempest North WBRm Il #1 15,0% 11,3% Olja 39
Willisville Nevada Horst Warnock # 1 13,0% 9,0% Olja 9,0
Willisville Nevada Horst J&B Smith # 1 13,0% 9,0% Olja 9,0
Delsumma 55,4

Louisiana
Cosara Energy Beauregard Hurricane Creek Olympia Minerals # 1 1,3% 1,8% Olja 13
Delsumma 1,3

Texas

Proton Jackson So LaWard L Ranch D-1 10,9% 8,1% Olja/Naturgas 12,7
Proton Jackson So LaWard L Ranch D-2 10,9% 8,1% Olja/Naturgas 40
Proton Jackson So LaWard L Ranch D-3 10,9% 8,1% Olja 2,3
Sternbach Colorado Bandera Carter #1 10,0% 6,2% Naturgas 0,0
Delsumma 19,0
TOTALT 75,7

*Nettoproduktion till Ginger Oil
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Efter att gjort omfattande insamling av ny seismisk data
och omsorgsfullt bearbetat den med moderna analyser in-
leddes provborrning av de forsta prospekten under 2005.
Hagaman-Smith i Mohawk blev en framgéng och har ut-
vecklats till en bra producerande killa. I ndsta omrade, Le-
wisville, har flera killor hittats, bland annat Snow-Hill som
fardigstdlldes under 2009. I det tredje omradet, Stephens,
visade sig geologin svérare att tolka. Flera prospekt har
inte infriat forvantningarna. Har finns idag nagra prospekt
kvar att undersoka, bland annat West Stephens Deep som
bedoms som intressant. I omradet Falcon har dnnu fa pro-
spekt undersokts. Det femte omrédet, Willisville, sdg initi-
alt mycket lovande ut. Forsta borrningen som gjordes under
2009 visade dock att geologin var annorlunda och dessutom
mer svartolkad dn vad som antagits i analysen. Baserat pa
vad konsortiet fatt veta genom borrningarna omvérderades
analysen och prospekten. Det visade sig snart att det fanns
olja, men att mineralformationerna innehdll ovintade
sprickzoner. Langs dessa sprickzoner leddes vatten vilket
inte ar 6nskvart. Den olja som finns i mineralet kommer da
inte att kunna utvinnas.

Efter en tredje bearbetning av geofysiska data och analys
av de borrade prospekten identifierades 2012 tre intressan-
ta prospekt. Tva var torra, men det tredje prospektet Horst
blev en stor framgéang. Det har under 2012 visat sig vara den
storsta upptackten i Arkansas under senare tid. Totalt finns
10 miljoner fat inom formationen och av dessa bedomdes
initialt cirka 15 procent vara utvinningsbara, vilket var en
bedomning som byggde pa generella erfarenheter fran lik-
artade oljefilt. En omfattande mer specifik studie av de data
som hittills kunnat insamlas, genom de tva killor som bor-
rats i faltet, ger beldgg for att det finns mojligheter att 6ka
utvinningen upp till cirka 45 procent genom att anvianda en
okonventionell teknik.

J

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Horst ar en oljeférande formation som geologiskt utgor en
inneslutning genom en vertikal forskjutning. Pa geologiskt
sprak kallas sddana for en horst. I Sverige utgor exempelvis
Omberg soder om Vadstena en horst. For oljeféltet Horst
betyder detta att man kan utnyttja inneslutningens tathet
uppat och injektera naturgas i toppen pa "domen”. Genom
att gora detta skapas ett 6vertryck som medverkar till att
driva fram olja i mycket storre omfattning dn om bara gra-
vitationen verkar. Tekniken skall sittas in vid ritt tidpunkt
for att maximera utvinningen frén oljeféltet. Utrustningen
innebar behov av investeringar och injektering av naturgas
innebiar 6kade driftskostnader. Att anvdanda naturgas har en
stor fordel i att nar oljeutvinningen avslutas i framtiden kan
man producera samma naturgas och sélja den. | princip lag-
rar man alltsd bara naturgas for framtida produktion.

Det sjédtte omradet, Falcon III, har 4nnu inte analyserats
fullstdndigt genom seismiska 3D-undersokningar. Det bety-
der att ndgra prospekt dnnu inte har identifierats. Undersok-
ning av prospekt ar darfér dnnu inte planerade.

Under 2013 planeras ett fatal undersokningar av prospekt
i Lewisville, Stephens och Willisville. Under forsta kvarta-
let 2013 sker borrning av prospektet West Stephens Deep i
omradet Stephens, darefter borras prospektet West Merri-
wether Lake i Lewisville och sedan en tredje produktionskal-
la i Horst i Willisville. Under andra kvartalet 2013 planeras
borrning av fjairde produktionskillan i Horst och darefter
den undersékning i Stephens som Ginger Oil faster storst
betydelse vid under 2013: prospektet Airport. Under tredje
kvartalet 2013 planerar Bolaget att borra prospektet Brushy
Creek i Willisville samt prospekten Soling och Rodessa, bdda
i Lafayette. Prospektet Brushy Creek uppvisar vissa likheter
med oljefaltet Horst, men det ar Bolagets uppfattning att det
inte uppvisar samma kvalitet. Ginger Oil har darfor reduce-
rat sin investering i detta prospekt. Under det fjarde kvar-
talet planeras en femte produktionskalla att borras i Horst.

Om dessa planer genomfors enligt tidplanen innehaller
Arkansas inga ytterligare attraktiva prospekt vid utgdngen
av 2013.

Louisiana

Under Ginger Oils tidigaste verksamhetsér forvarvade Bola-
get sma andelar i en serie naturgasprojekt i sodra Louisiana.
Flera av dessa blev framgangsrika gasfélt. Ginger Oil hade
blygsamma andelar och bland dessa aterfinns Little Village
och Bundy Heirs som producerar naturgas. Bagge dessa kal-
lor séldes under 2011. Bakgrunden till forsiljningen var dels
att Ginger Oil inte bedémde att det fanns tillréckligt intres-
santa utvecklingsmojligheter, dels att den héar typen av falt
ofta enbart producerar naturgas. Med dagens laga priser pa
naturgas bedomdes darfor Ionsamheten som otillrécklig.

I Louisiana ligger Tiger Creek som under 2010 betrakta-
des som Ginger Oils enskilt storsta och viktigaste omrade.
2011 borrades, efter stora férseningar, ett forsta prospekt
med negativt resultat. Omrédet som uppgér till drygt 5 500
acres (2 000 hektar) bedoms for narvarande som mindre in-
tressant, men mineralrattsligt har Ginger Oil sjuériga avtal.
For narvarande pagar en omfattande undersokning av djupt
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

liggande Smackover-formationer i niara anslutning till Tiger
Creek i regi av Southwestern Energy.

Under 2012 har Bolaget investerat i prospektet Hurricane
Creek i Beauregard County. HOsten 2012 borrades kallan
Olympia Minerals #1 som visade sig vara en medelgod upp-
tackt. Hurricane Creek ligger i ett omréde dér flera andra
formationer exploaterats. Inledningsvis producerade killan
bra, men den har dock déarefter tappat i produktion. Med
storsta sannolikhet saknas darfor utbyggnadsméjligheter.

Genom att Ginger Oil sedan en tid tillbaka &gde seismisk
data inom Iberia-omrédet, erbjods Bolaget att pa forméanliga
villkor delta i en undersokningsborrning av prospektet Pa-
tout. Avsikten &r nu att borra en forsta undersokningsbrunn
under andra eller tredje kvartalet 2013. Projektet ar intres-
sant for Ginger Oil eftersom var kostnadsandel ar ldgre dn
var intdktsandel.

Texas
Ginger Oil inledde under 2006 provborrningar efter natur-
gas i Chesterfield med prospektet Broyles. Dessa var fram-
gangsrika och ledde till en produktiv killa. Darefter inledde
Bolaget undersokningsborrningar i Colorado County pa
prospektet Bandera, som under hdsten 2007 redovisade en
kommersiell kélla. Pa grund av svarigheter att fa alla till-
stand for att dra fram den nodviandiga gasledningen sattes
Carter #11i produktion forst under slutet av december 2009.
Ginger Oil borrade efter en upptéckt i oktober 2008 tre
produktionskillor pé oljefiltet South LaWard i Jackson
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County. I september 2009 séldes halften av Bolagets andel
i detta oljefalt for att skydda Bolagets intressen efter att ol-
jepriset kraschat samma host. Oljeféltet South LawWard har
utvecklats vil och representerar den nist storsta oljeféltet
for Ginger Oil. Det finns inga planer pé ytterligare utbygg-
nad av detta falt.

Under hosten 2007 deltog Ginger Oil framgangsrikt i
borrningen av prospektet Bandera i Texas. Produktionen
fran naturgaskaillan inleddes forst i borjan av januari 2010,
efter ett forsenat bygge av pipeline. Efter en manads drift
var gasflodet stabilt och killan producerar 120 fat oljeekvi-
valenter per dygn. Det kan i framtiden bli aktuellt att borra
fler brunnar. Reserverna bedéms uppga till 225 000 fat ol-
jeekvivalenter.

2011 investerade Ginger Oil i en andel i projektet Galaxy.
Galaxy ar béde tillgang till 4 000 hektar i sydvistra Texas i
omréden med flera stora producerande oljefalt och en exklu-
siv mojlighet att anvénda en ny seismisk teknologi. Konven-
tionell seismisk teknik fungerar i ménga bergarter men inte
i alla. Den aktuella nya seismiska teknologin arbetar med en
horisontell vagform som ger tydligare ekon och akustiska
vagor aven i de porosa bergarter som finns i omrédet. Tek-
nologipartner dr Vectra och operator ar Apache Corporation.
Ginger Oil har for ndrvarande fem procent kostnadsandel
och 3,75 procent intédktsandel. Under 2011 och 2012 har Ga-
laxy genomfort insamling av seismiska data. Det ar nu dags
att inleda undersokningsborrningar och forsta borrning pla-
neras ske under andra eller tredje kvartalet 2013.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL STALLNING OCH
KAPITALSTRUKTUR
Den 31 december 2012 uppgick Ginger Oils réntebarande
nettoskuld till 19,0 MSEK. Bolagets likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar uppgick till 3,1 MSEK och ranteba-
rande skulder uppgick till 23,0 MSEK, fordelat pa 7,9 MSEK
i kortfristiga rantebdarande skulder och 15,0 MSEK i 1angfris-
tiga rantebarande skulder. Bolagets eget kapital uppgick per
den 31 december 2012 till 41,1 MSEK. Soliditeten per den 31
december 2012 uppgick till 56 procent.

Tabellerna till hoger visar Bolagets eget kapital, skuldsétt-
ning och nettoskuldséttning per den 31 december 2012.

RORELSEKAPITAL

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden saknas. Bolagets
konvertibla forlagslan 2010/2013 forfaller till betalning
med ett belopp om 5,3 MSEK inklusive rianta den 31 mars
2013. Bolaget har ocksé gjort &taganden inom ramen for sitt
agande i oljefaltet Horst som innebar utbetalningar pa 3,5
MSEK under kvartal tva och tre 2013, samt atganden om 2,0
MSEK avseende ett antal 6vriga prospekt vilka beskrivs nar-
mare nedan under "Investeringar”. Befintliga likvida medel
bedoms vara forbrukade 31 mars 2013. Det sammanlagda
aktuella behovet av rorelsekapital under de narmaste 12
maénaderna, innefattande aterbetalning av konvertibellanet
och planerade investeringar, bedoms uppga till cirka 10,8
MSEK. Av detta planeras 10,8 MSEK tillféras genom Fore-
tradesemissionen, vilket med marginal ticks av berdknad
nettolikvid fran Foretridesemissionen.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas eller om Fore-
tradesemissionens garanter inte fullgor sina dtaganden kan
det innebéra att Bolaget méste avyttra tillgdngar. Bolaget
kan dven Overviga att inforskaffa kapital pa annat satt.

INVESTERINGAR

2011

Ginger Oils investeringar under 2011 uppgick till 8,0 MSEK
och avsag till storsta delen investeringar i mineralrattighe-
ter samt exploatering och prospektering av gas- och oljetill-
géngar.

2012

Ginger Oils investeringar under 2012 uppgick till 8,1 MSEK
och avség till storsta delen investeringar i mineralrattigheter
och mineraltillgdngar.

Pagaende investeringar och
investeringsataganden
Bolaget har gjort ataganden inom ramen for sitt 4gande i ol-
jefaltet Horst som innebir utbetalningar pa 3,5 MSEK under
kvartal tvé och tre 2013.

Bolaget har ocksa lamnat bindande &taganden till pro-
spekten West Stephens Deep, West Merriweather Lake
och Stephens Airport och redan genomfort 6verenskomna

Eget kapital och skuldséttning

KSEK 31 DEC 2012

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Mot borgen

Mot sékerhet 2986

Blancokrediter 4952

Summa kortfristiga ranteb&rande skulder 7938

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

(E__X. KORTFRISTIG DEL AV LANGFRISTIGA

RANTEBARANDE SKULDER)

Mot borgen

Mot sakerhet 15036

Blancokrediter

Summa langfristiga rantebarande skulder 15 036

EGET KAPITAL

Aktiekapital 3932

Ovrigt tillskjutet kapital 129 039

Reserver 11142

Balanserat resultat -80738

Summa eget kapital 41 092

Nettoskuldséattning

KSEK 31 DEC 2012

A. Kassa och bank 2883

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vérdepapper 236

D. Summa likviditet (A+B+C) 3119

E. Kortfristiga rantebarande fordringar =

F. Kortfristiga banklan

G. Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder 4952

H. Andra kortfristiga réntebarande skulder 2986

I. Summa kortfristiga rantebarande skulder 7938
(F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldséattning (I-E-D) 4819

K. Langfristiga banklan 15036

L. Emitterade oibligationer

M. Andra langfristiga réantebarande skulder

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 15 036

O. Nettoskuldsattning (J+N) 19 855
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

utbetalningar. For den hiandelse att nagon av dessa (eller
alla) efter att provborrningen nétt faststillt méaldjup visar
sig innehélla kolvéten i utvinningsbara kvantiteter kommer
Ginger Oil att behdva tillskjuta investeringskapital pd max
2,0 MSEK for att fullborda kallans eller kéllornas fardigstal-
lande infor produktion.

Om ovanstdende skulle intréffa uppgér det aktuella inves-
teringskapitalet till maximalt cirka 5,5 MSEK.

Utover ovanstdende har Bolaget har inga vasentliga paga-
ende investeringar och har heller inte gjort ndgra ataganden
om visentliga framtida investeringar.

TENDENSER

Konjunkturldget i USA har gradvis forbittrats under 2012
och det ar flera bedomares &sikt att detta kommer att fort-
satta under 2013. For olje- och naturgasindustrin i USA ar
betydelsen av den forbattrade konjunkturen viktig. Olje- och
naturgasindustrin forvintas harigenom attrahera fler nya
aktorer och investerare, vilket kommer att paverka tillgang-
en och priset pa arbetskraft, liksom intresset och prisnivan
for att forviarva olje- och naturgasprospekt samt olje- och
naturgasfalt.

I 6vrigt kdnner Ginger Oil inte till ndgra tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hiandelser som kan forvintas ha en visent-
lig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande
riakenskapsar. Ginger Oil kdnner heller inte till nagra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, visentligt
paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet.

Inga vasentliga forandringar har intréaffat vad géller Ging-
er Oils finansiella stiallning eller stillning p4 marknaden se-
dan Bolagets bokslutskommuniké for 2012 offentliggjordes
den 22 februari 2013.
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AKTIEKAPITAL OCH

AGARSTRUKTUR

AKTIESLAG OCH RATTIGHETER
AVSEENDE AKTIERNA

Ginger Oils aktier har emitterats enligt svensk lag och ar
registrerade hos Euroclear i elektronisk form samt denomi-
nerade i SEK. Euroclear for dven Bolagets aktiebok. Bolaget
har tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier. Stamak-
tier berattigar till en (1) rost och preferensaktier beréattigar
till en tiondels (1/10) rost vid Ginger Oils bolagsstimma.
Stamaktier och preferensaktier far ges ut till ett antal mot-
svarande det hogsta antal aktier som kan ges ut enligt bo-
lagsordningen. Inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier
finns. ISIN-kod for stamaktien &r SE0005095643 och for
preferensaktien SEO005034725.

Utdelning
Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning om-
besorjs av Euroclear.

Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pé avstimn-
ingsdagen for utdelning, som avseende stamaktierna beslu-
tas av bolagsstaimman och avseende preferensaktierna foljer
av villkoren nedan. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan
ocksd avse annat an kontant utbetalning. Om aktiedgare €j
kan nés for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pé Bolaget och begrinsas endast genom allmidnna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Ginger Oil. Det foreligger inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden fér utdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige.

Preferensaktierna ska medfora foretradesrétt framfor sta-
maktierna till &rlig utdelning av en (1) krona och tjugo (20)
ore per aktie med kvartalsvis utbetalning om 0,30 kronor
per aktie. Avstaimningsdagar for utbetalningarna skall vara
den 31 januari, den 30 april, den 31 juli och den 31 oktober.
For det fall sédan dag ej ar bankdag, d.v.s. dag som inte ar
l6rdag, sondag eller allman helgdag skall avstimningsdagen
vara narmast foregdende bankdag. Utbetalning av utdelning
skall ske tredje bankdagen efter avstaimningsdagen. Forsta
géngen utbetalning av utdelning pé preferensaktierna kan
komma att ske dr vid den utbetalningsdag som infaller i
samband med avstimningsdagen den 31 juli 2013.

Om ingen utdelning lamnats till preferensaktiedgare,
eller om endast utdelning understigandes en (1) krona och
tjugo (20) ore per preferensaktie lamnats, ska preferensak-
tierna medfora ratt att av foljande ars utdelningsbara me-
del ocksa erhélla Innestdende Belopp, sdsom det definieras
nedan, (innefattande pé Innestdende Belopp belépande Up-
prakningsbelopp sdsom det definieras nedan) innan utdeln-
ing pa stamaktierna sker. Om ingen utdelning lamnas eller
om endast utdelning understigande en (1) krona och tjugo
(20) ore per preferensaktie lamnats ankommer det pa fol-
jande ars arsstimma att fatta beslut om fordelningen av den
kvartalsvisa utbetalningen av Innestiende Belopp. Preferen-
saktierna ska i 6vrigt inte medfora négon ritt till utdelning.

Vid varje enskilt kvartal 14ggs skillnaden mellan 0,30 kro-
nor och utbetalad utdelning per preferensaktie (férutsatt att
den vid arsstamma beslutade utdelningen understiger en (1)
krona och tjugo (20) ore) till “Innestadende Belopp”. For det
fall utdelning pa preferensaktie sker enligt beslut vid annan
bolagsstimma #n arsstimma ska utdelat belopp per prefer-
ensaktie dras frdn Innestdende Belopp.

Avdraget ska ske per den dag dé& utbetalning sker till
preferensaktiedgare och dirvid anses utgora reglering
av den del av Innestdende Belopp som uppkommit forst i
tiden. Innestdende Belopp ska riaknas upp med en faktor
motsvarande en arlig riantesats om tolv (12) procent (“Up-
prakningsbeloppet”), varvid upprikning ska ske med borjan
frén den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av utdelningen
skett (eller borde ha skett, i det fall det ej skett ndgon utdeln-
ing alls) och baseras pé skillnaden mellan 0,30 kronor och
den vid samma kvartalsvisa tidpunkt utbetalade utdelningen
per preferensaktie. For det fall denna berdkning sker vid en
annan tidpunkt an vid ett helt &rtal raknat fran dag da til-
lagg respektive avdrag har skett fran Innestdende Belopp,
ska uppriakning av belopp som lagts till eller dragits ifran
ske med ett belopp motsvarande upprikningsfaktorn multi-
plicerad med den kvotdel av aret som har forflutit. Upplupet
Upprakningsbelopp ldggs till Innestdende Belopp och ska
darefter inga i berdakningen av Upprakningsbeloppet.

Inlésen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapita-
let, kan frén och med den 1 oktober 2014 ske genom inlésen
av ett visst antal eller samtliga preferensaktier efter beslut
av bolagsstimman. Nér beslut om inlésen fattas, skall ett
belopp motsvarande minskningsbeloppet avsittas till re-
servfonden om harfor erforderliga medel finns tillgingliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier som skall inldsas
skall ske pro rata i forhallande till det antal preferensak-
tier som varje preferensaktiedgare dger vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut om inlésen. Om beslutet bitrads
av samtliga preferensaktiedgare kan dock bolagsstimman
besluta vilka preferensaktier som skall inlosas.

Innehavare av till inlésen bestamd preferensaktie ska vara
skyldig att tre ménader efter det att han underrattats om
inlésningsbeslutet mottaga l6sen for aktien med ett belopp
berdknat som summan av 12 kronor plus, i forekommande
fall, Innestdende Belopp (innefattande pa Innestdende Be-
lopp belopande Upprakningsbelopp till och med den dag da
l6senbeloppet forfaller till betalning). Fran den dag l6senbe-
loppet forfaller till betalning upphdr all upprékning.

Bolagets upplésning

Upploses Bolaget ska preferensaktierna medfora ratt att ur
bolagets behéllna tillgdngar erhalla 12 kronor per aktie samt
eventuellt Innestdende Belopp (innefattande pa Innestdende
Belopp belépande Upprakningsbelopp) innan utskiftning
sker till 4garna av stamaktierna. Preferensaktierna ska i 6v-
rigt inte medfora négon ritt till skiftesandel.
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Féretradesratt vid emissioner

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av olika slag, skall innehavare
av stamaktier och preferensaktier ha foretradesrétt att teck-
na nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primér foretradesritt). Aktier
som inte tecknas med primér foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesratt).
Om inte sédlunda erbjudna aktier ricker for den teckning
som sker med subsidiér foretradesrétt, skall aktierna for-
delas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda
antal aktier de forut dger i bolaget, oavsett huruvida deras
aktier ar stamaktier eller preferensaktier. I den man detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordel-
ningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag, skall inne-
havare av aktier av det slag som ges ut ha foretradesrétt att
teckna nya aktier i forhéllande till det antal aktier av samma
slag innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primér foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna forde-
las mellan tecknarna i forhallande till det ssmmanlagda an-
tal aktier de forut ager i bolaget, oavsett huruvida deras ak-
tier ar stamaktier eller preferensaktier. I den mén detta inte
kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordelningen
ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvert-
ibler skall aktiedgarna ha féretréadesratt att teckna teck-
ningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna res-
pektive foretradesritt att teckna konvertibler som om emis-
sionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas mot.

Bolagsordningens bestdimmelser avseende aktiedgar-
nas foretradesratt innebédr dock inte ndgon inskrankning
i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med ut-
givande av aktier far endast ske genom utgivande av sta-
maktier. Darvid giller att endast stamaktiedgare har
foretradesratt till de nya stamaktierna fordelat efter det
antal stamaktier de forut dger. Vad som nu sagts skall inte
innebéra ndgon inskriankning i majligheten att genom fon-
demission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.

Féréndringar av aktiedgarnas réttigheter

Forandringar av aktiedgarnas rattigheter forutsatter andring
av bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning.
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AKTIEKAPITAL OCH OVRIG
INFORMATION

Enligt Ginger Oils bolagsordning skall Bolagets aktiekapi-
tal uppga till lagst 3 000 000 SEK och hogst 12 000 000
SEK och antalet aktier skall uppga till lagst 1 500 000 och
hdgst 6 000 000. Ginger Oil har fore Féretradesmissionen
1966 249 aktier utestdende, varav samtliga ar stamaktier,
motsvarande ett aktiekapital om 3 932 498 SEK. Aktiernas
kvotvirde dr 2,00 SEK.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER
OCH KONVERTIBLER

Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner.

Under 2010 utgav Bolaget ett konvertibelt forlagslan om
18 317 529,50 SEK i en foretradesemission och en riktad ny-
emission till delagarnai Tiger Creek Lease Pool. Under 2012
kvittades 13 365 746,16 SEK av det konvertibla forlagslénet
till stamaktier i ett erbjudande om fortida konvertering. Ut-
estdende belopp avseende konvertibellanet, som forfaller till
betalning 31 mars 2013 och 16per med 12 procent érlig ranta,
ar siledes 4 951 784,34 SEK. Konvertibelldnet representeras
av Konvertibler med ett nominellt belopp om 9,50 SEK var.
Utestéende antal Konvertibler uppgéar saledes till 521 240.!

Konvertibellanet kan enligt villkoren konverteras till sta-
maktier frdn och med den 15 februari till och med den 15
mars 2013 till en konverteringskurs om 9,50 SEK per sta-
maktie. Till f6ljd av den sammanléggning av stamaktier som
beslutades vid extra bolagsstimma den 20 februari 2013
har omrékning skett av det antal stamaktier som varje Kon-
vertibel berittigar till konvertering till. Tidigare berattigade
varje (1) Konvertibel till konvertering till en (1) stamaktie
och efter omrakning giller att en (1) Konvertibel berattigar
till konvertering till en tjugondels (0,05) stamaktie. Om
samtliga Konvertibler utnyttjas for konvertering ¢kar anta-
let utestdende stamaktier med hogst 26 062, motsvarande
en maximal utspadning pé 1,3 procent fore Foretradesemis-
sionen.

Konvertibelvillkoren har, enligt villkoren f6r konverti-
bellanet, inte omraknats med hansyn till Foretradesemis-
sionen, utan innehavare av Konvertibler har istillet er-
bjudits att teckna preferensaktier pd samma villkor som
stamaktiedgarna i Foretradesemissionen.

BEMYNDIGANDEN
Vid arsstaimma den 19 juni 2012 bemyndigades styrelsen att
under tiden intill nésta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/
eller teckningsoptioner. Betalning skall kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller eljest forenas med vill-
kor. Bolagets aktiekapital far darigenom hogst 6kas med
600 000 kronor motsvarande hogst 300 000 nya aktier.
Vid drsstimma den 19 juni 2012 bemyndigades styrelse

1) Till f6ljd av avrundning vid den fortida konverteringen ill stamaktier under 2012 &r inte det totala
lanebeloppet jamnt delbart med 9,50 SEK



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2010-2013

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ANTAL AKTIER

FORANDRING SUMMA AKTIEKAPITAL, SEK, KVOT-

STAM- PREFERENS- STAM- PREFERENS- FORAND- VARDE,
AR HANDELSE AKTIER AKTIER =~ TOTALT AKTIER AKTIER = TOTALT RING TOTALT SEK
2010 Foretradesemission 1712774 1712774 18840515 18 840 515 171277,40 1884 051,50 0,10
2010 Riktad kvittningsemission* 628 541 - 628541 19469 056 19469 056 62 854,10 1946 905,60 0,10
2010 Riktad kvittningsemission** 214387 - 214387 19683443 19683 443 21438,70 1968 344,30 0,10
2012 Konvertering av konvertibelt férlagslan 19 641 537 19641537 39324980 39324980 1964 153,70 3932498,00 0,10
2013 Sammanlaggning av aktier -37 358 731 -37 358 731 1966 249 1966 249 3932498,00 2,00
2013 Féreliggande fretrddesemission™** - 1243744 1243 744 1966 249 1243744 3209993 2487 488,00 6419986,00 2,00
* Till emissionsgaranter i 2010 ars foretradesemission
**Till deldgarna i Tiger Creek Lease Pool
***Vid fullteckning
ocksa att foreslar att under tiden intill niista rsstimma, AGARSTRUKTUR

vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om férvirv och Gver-
latelse av Bolagets egna aktier. Forvarv skall ske pd NGM
Equity ("Borsen”) eller genom erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare. Vid forvarv skall kontant ersiattning
ldmnas motsvarande det vid var tid registrerade kursin-
tervallet. Overlatelse skall kunna ske p& Borsen till ett pris
inom det vid var tid registrerade kursintervallet samt dven
utanfor Borsen till ett pris i pengar eller viarde pa erhéallen
egendom som motsvarar det registrerade kursintervallet vid
tiden for 6verlatelsen pa de aktier som 6verlats med den av-
vikelse som styrelsen finner 1amplig. Forvarv far ske av hogst
sa manga aktier att Bolagets innehav vid var tid inte 6ver-
stiger en tiondel av samtliga aktier i Bolaget. Overlatelse far
ske av hogst samtliga egna aktier som Bolaget innehar vid
tiden for overlatelse.

UTDELNINGSPOLICY OCH
OVRIG INFORMATION
Ginger Oil har hittills inte ldmnat ndgon utdelning.

Mot bakgrund av den under 2013 beslutade strategifor-
andringen har styrelsen antagit en utdelningspolicy. Enligt
denna bor utdelningsandelen motsvara en fjardedel av Bo-
lagets redovisade resultat pd EBITDA-niv4, sdsom definierat
enligt IFRS. Primart kommer utdelning p& Bolagets prefe-
rensaktier att prioriteras. Darutover kan styrelsen 6verviga
forslag som innebar att vinstmedel, fran och med fjarde
kvartalet 2014 efter beslut av bolagsstimma, ocksa anvinds
for inlosen av preferensaktier. P4 langre sikt medger Bola-
gets policy att utdelning ocksa lamnas till stamaktiedgare. I
den mén Ginger Oil har utrymme for ytterligare utskiftning
av vinstmedel ar det styrelsens avsikt att utnyttja framtida
bemyndiganden for dterkdp av Bolagets aktier.

For rakenskapséret 2012 har styrelsen lamnat forslag till
arsstimman att utdelning ska lamnas pé preferensaktier
med 1,20 SEK per preferensaktie.

Ginger Oil hade 1 564 st aktiedgare per den 28 december
2012 enligt Euroclear. Tabellen till hoger visar Bolagets tio
storsta dgare per den 28 december 2012, justerat for sam-
manliggning av aktier som beslutades pé extra bolagsstam-
ma 20 februari 2013.

Savitt styrelsen for Ginger Oil kdnner till foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av Ginger Oils aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for Ginger Oil kin-
ner till finns inga 6verenskommelser eller motsvarande av-
tal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
foréandras.

Bolaget dr innehavare av 57 588 egna stamaktier, med ett
sammanlagt kvotviarde om 115 176 SEK, motsvarande 2,9
procent av aktiekapitalet. Bolaget har inte erlagt vederlag for
att forviarva aktierna. Styrelsen har for avsikt att till arsstim-
man 2013 framlédgga forslag om makulering av dessa aktier.

AKTIEAGARE PER 2012-12-28
ANTAL STAM-  ANDEL KAPITAL

AGARE AKTIER OCH ROSTER
SEB Life International Assurance 172403 8,8%
Hans Blixt med nérstaende 161505 8,2%
William Neville 161505 8,2%
Magnus Stuart med nérstaende och bolag 141019 7.2%
Forvaltnings AB Charrow 69853 3,6%
Arne Hall med nérstaende 60049 31%
G&W Kapitalforvaltning AB 57588 2,9%
Mikael Lénn 56 160 2,9%
Avanza Pension Férsakrings AB 53602 2,7%
Danica Pension Forsékring AB 38775 2,0%
dvriga 993 790 50,5%
Summa 1966 249 100,0%

Killa: Euroclear och Bolaget
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

HANDELSPLATS OCH
KURSUTVECKLING

Ginger Oils stamaktie handlas pA NGM Equity och Burgun-
dy MTF under kortnamnet GOIL. Nedan visas kursutveck-
lingen pd NGM Equity for Ginger Oil fr.o.m. 2 januari 2012
t.o.m. 22 februari 2013. Hogsta och ldgsta stingningskurs pa
NGM Equity under perioden, justerat for sammanlédggning,
har varit 27,00 SEK respektive 8,80 SEK. Totalt omsatt
antal aktier pA NGM Equity, justerat for ssmmanlaggning,
under perioden uppgar till 544 124. Ginger Oils borsvarde,
berdknat pa 1 966 249 utestdende stamaktier, uppgick per
den 22 februari 2013 till cirka 36,6 MSEK.

Ginger Qil planerar att byta handelsplats for Bolagets
aktier frin NGM Equity till First North efter det att Fore-
tradesemissionen har genomférts. Upptagande till handel
pa First North forvintas tidigast kunna ske under slutet av
andra kvartalet 2013.
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LIKVIDITETSGARANTI
Mangold Fondkommission AB &r sedan den 23 juni 2010
likviditetsgarant for Ginger Oils stamaktie i syfte att for-
béttra likviditeten och minska skillnaden mellan kop- och
sdljkurs for stamaktien pA NGM Equity. Enligt villkoren i
avtalet atar sig Mangold Fondkommission AB att stélla kop-
och siljkurser for ett belopp motsvarande minst 10 000 SEK
vardera for Ginger Oils stamaktie pd NGM Equity. Likvidi-
tetsgarantin sékerstéller att skillnaden mellan kdp- och sélj-
kurs pd NGM Equity for Bolagets stamaktie inte 6verstiger
fyra procent.

Ginger Oil har inte tecknat avtal avseende likviditetsga-
ranti for preferensaktien.
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ORGANISATION OCH

BOLAGSSTYRNING

ORGANISATION

Koncernen bestar av moderbolaget Ginger Oil AB, med site
i Stockholm, och det heldgda dotterbolaget Ginger Oil Com-
pany Inc., med sate i Houston, Texas. Moderbolaget har till
uppgift att forvalta dotterbolaget, utifran vilket all operativ
verksamhet bedrivs.

Ginger Oil ar en kunnig, effektiv och flexibel organisation
med korta beslutsvigar. Totalt finns fyra personer anstillda
varav alla utom Bolagets VD ar verksamma i USA. Dartill
finns ett antal kvalificerade konsulter knutna till Bolaget for
specifika funktioner och roller.

BOLAGSSTYRNING
Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestémmelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid uppréttat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyl-
digheter, samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska
rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver arligen. Styrelsen
har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har sty-
relsen gjort bedomningen att dessa fragor ar av sidan bety-
delse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan olégenhet.
Bolagsstyrningskodens tillimpning har utvidgats till att
gélla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad i Sverige. Bolaget avviker frén bolagsstyr-
ningskoden pé en punkt. Bolaget har inte skapat en sarskild
ersattningskommitté eller en sarskild revisionskommitté
som koden foreskriver. Daremot har sddant arbete genom-
forts av bolagets styrelse. Anledningen dartill ar bolagets
mycket begrénsade storlek som ger styrelsen goda mdjlig-
heter att samlat 6verblicka verksamhetens olika delar.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE
Styrelsen i Ginger Oil skall enligt bolagsordningen besté av
lagst tre och hogst sju ledamaéter. Styrelseledamoter utses
for hogst ett ar i taget. Bolagets verkstéllande direktor ar inte
ledamot av styrelsen. Ginger Oils styrelse bestar av fem leda-
moter, vilka presenteras nedan. Angivna innehav av virde-
papper i Bolaget dr inklusive néarstdende och privata bolag.

Styrelse

Sven-Erik Ahlstedt

Styrelseordférande sedan 2009.

Fodd 1942.

Ovriga befattningar: Verkstillande direktor och styrelsele-
damot i DIPPEX INVEST AB; styrelseordférande i Marknds-
anpassning SE Ahlstedt AB; styrelseledamot i DIALIGHT
SVENSKA AB, Dialight Traffic Systems AB och Pro-Co In-
vest (Prospects and Constrution Investment) AB.
Utbildning: Civilekonom.

Tidigare befattningar senaste fem aren: Verkstéllande di-

rektor och styrelseledamot i Pyrolance AB. Verkstéllande
direktor i Ginger Oil AB. Styrelseordférande i JLT Mobile
Computers AB (publ), JLT Mobile Computers Sweden AB
och Nordenprofil AB. Styrelseledamot i ESV Partner AB och
Lundell & Zetterberg Holding Aktiebolag. Styrelsesuppleant
i Fuelmatics AB. Extern firmatecknare i Aktiebolaget Lun-
dell & Zetterberg.

Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: 21 670
Konvertibler: 1,36 SEK

Hans Blixt

Ledamot sedan 1997 och CEO i Ginger Oil Company Inc.
sedan 1997.

Ovriga befattningar: Styrelseledamot i Cobra North America
LLC, LB Cattle Ranch, Pyrolance AB och Viper Texas LLC.
Utbildning: Reservoaringenjor, studier vid Linképings Tek-
niska Hogskola

Tidigare befattningar senaste fem aren: Inga

Innehav 1 Ginger Oil
Stamaktier: 161 505
Konvertibler: 6 545,78 SEK

Arne Hall

Ledamot sedan 1998.

Fodd 1950.

Ovriga befattningar: Styrelseordférande i Nordic Marine
(USA) Inc., Navitank Shipping and Chartering AB, Pyro-
lance AB och i Cobra North America LLC.

Utbildning: Civilekonom DHS.

Tidigare befattningar senaste fem aren: Styrelseordforande i
ScanSov Trading Aktiebolag. Styrelseledamot i Bostadsratts-
foreningen Vingréen 34, Scandinavian Metal Exchange AB
och Scansov Holding AB.

Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: 35 050
Konvertibler: 0,92 SEK

Magnus Stuart
Ledamot sedan 2012.

Fodd 1954.

Ovriga befattningar: Verkstillande direktdr och styrelse-
ledamot i Selena Oil & Gas Holding AB; styrelseordforan-
de i Advertising Inhouse Out-of-doors AB, Alnair AB och
Maskin-Lindell AB;styrelseledamot i Autobalance Plc, BRF
SANDBERGET NR 9, Chieftain Corporate Advisors (CCA)
AB, Fastighetsbolaget Stangskar AB, Investment Grona Ud-
den AB, LightLab Sweden AB och LightLab Asia Ltd, ; sty-
relsesuppleant och delgivningsbar person i Selena Oil & Gas
AB; styrelsesuppleant i Foretagsvindarna AB, Gabriel Stuart
AB och MG Enterprise Solutions AB.

Utbildning: Bergsingenjor KTH, Civilekonom DHS.
Tidigare befattningar senaste fem aren: Verkstéllande direk-
tor i Ginger Oil AB och MedHand International AB. Styrelse-
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ORGANISATION OCH BOLAGSSTYRNING

ordforande i Quartz Pro Sweden AB och Uggla & Forsstrom
Aktiebolag.

Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: 141 019
Konvertibler: 0,52 SEK

Anna Oberg
Ledamot sedan 2009.

Fodd 1963.

Ovriga befattningar: Verkstillande direktor och styrelse-
suppleant i Advokatfirman Oebergs AB; styrelseordforande
i Stockholms Sjotrafik AB; styrelseledamot i Purcell Systems
International AB och Windfall Holdings AB; styrelsesupple-
ant i Eriksovigen Fastigheter AB, MF Marina Holding AB,
Mikael Frodé Fastighets AB och Oebergs Forvaltnings AB;
advokat vid Advokatfirman Oebergs, Stockholm
Utbildning: Jur kand

Tidigare befattningar senaste fem aren: Styrelseledamot i
Mikael Frodé Fastighets AB och MF Marina Holding AB.
Styrelsesuppleant i KMD Sverige AB, Purcell Systems Inter-
national AB och Svartvallsberget Holding AB. Bolagsman i
EffJohn International Handelsbolag.

Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: -
Konvertibler: -

Ledning

Ake Andersson

Verkstéllande direktor sedan 2012.

Fodd 1947.

Ovriga befattningar: Styrelseledamot i Handols Tiljstens
Forsiljnings AB; styrelsesuppleant i Anders Nilsson i Ost-
ersund AB.

Utbildning: Kemiingenjor, Bryggmastarexamen fran Skan-
dinaviska Bryggarhogskolan, Képenhamn.

Tidigare befattningar senaste fem aren: Verkstillande direk-
tor och styrelseledamot i Aktiebolaget Jimtlandskalksten
och DEMACLENKO NORDIC AB.

Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: 12 195
Konvertibler: -

Hans Blixt
Se ovan under Styrelse

William Neville

President i Ginger Oil Company, Inc. sedan 1997.
Styrelseledamot i Barataria Seisbank LLC, Cobra North
America LLC Gulf Coast Seismic LLC och Neville Properties
LLC.

Utbildning: BA Geology (cum laude) St. Joseph’s College,
Indiana och MS Geology, University of Wisconsin.

Tidigare befattningar senaste fem aren: Inga
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Innehav i Ginger Oil
Stamaktier: 161 505
Konvertibler: 0,28 SEK

OVRIG INFORMATION KRING
STYRELSELEDAMOTER OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter ar valda fram till &rsstimman
2013. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra nérstdenderelationer
till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagot intresse som star i
strid med Bolagets intressen eller har, med nedan angivna
undantag, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkurs-
forvaltning eller i bedrégerirelaterad rattslig process de se-
naste fem aren.

Det har under de fem senaste aren inte funnits négra an-
klagelser och/eller sanktioner frén myndighet eller organi-
sation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentlig-
rattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen av
dem har under de senaste fem aren férbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos emittent. Ingen av ovannamnda ledande befatt-
ningshavare eller styrelseledaméter har av myndighet eller
domstol forhindrats att handla som medlem av ndgon emit-
tents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem &ren.

Ake Andersson var tidigare verkstillande direktor och sty-
relseledamot i AB Jamtlandskalksten, i vilket konkurs av-
slutades i juni 2009. Arne Hall var tidigare styrelseledamot
i Navitank AB, i vilket likvidation avslutades i april 2009.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re kan nds via Bolagets adress, ¢/o Advokatfirman Oebergs
AB, Hitech Building 53, 101 52 Stockholm, tel 08-662 55 15.

REVISOR

Vid &rsstimman 2012 omvaldes Bolagets revisor sedan
2000, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Sten
Hékansson som huvudansvarig revisor, for tiden intill ars-
stimman 2017. Sten Hikansson ar fodd 1960, auktoriserad
revisor och medlem i Far sedan 1998.

ERSATTNINGAR

Styrelsen

Totala ersattningar har under 2011 utgétt till styrelsen, ex-
kluderande erséttningar till styrelseledamoter som ocksé ar
ledande befattningshavare, med 200 KSEK, fordelat enligt
vad som anges i tabellen pa nista sida.

Ledande befattningshavare
Till Bolagets ledande befattningshavare har under 2011 to-
tala ersattningar utgatt med 4 430 KSEK, fordelat enligt vad
som anges i tabellen pé nista sida.



ORGANISATION OCH BOLAGSSTYRNING

Pensioner, bonus och avgangsvederlag

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, le-
dande befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan
om ataganden fran Bolagets sida vad géller pensioner eller
forméner efter det att uppdraget avslutats. Inga upplupna
belopp finns eller avsdttningar gjorts for pensioner eller an-
dra forméaner efter avtradande av tjanst.

Revisor
Bolagets revisorer har under 2011 erhallit arvoden om 355
KSEK, varav 55 KSEK avsig andra uppdrag an revisions-

uppdrag.

Erséattningar och évriga férmaner 2011 (KSEK)

GRUNDLON/ B LIV- OCH
STYRELSE-  RORLIGER- KONSULT- ~ SJUK-  PENSIONS-

NAMN ARVODE SATTNING ARVODE FORSAKRING KOSTNADER SUMMA
Styrelseledamdéter

Sven-Erik Ahlstedt, ordférande 100 - - - - 100
Hans Blixt* - - - - - -
Arne Hall 50 - - - - 50
Magnus Stuart* - - - - - -
Anna Oberg 50 . - - - 50
Summa styrelseledamoter 200 - - - - 200
Ledande befattningshavare

Magnus Stuart (VD t.o.m. 30 juni 2012)* - - 960 - - 960
Hans Blixt, CEO Ginger Oil Company, Inc. 648 18 - 180 37 883
William Neville, President Ginger Oil Company, Inc. 648 18 - 77 37 780
dvriga ledande befattningshavare (3 st) 1518 56 - 135 98 1807
Summa ledande befattningshavare 2814 92 960 392 172 4430
TOTALT STYRELSE OCH LEDNING 3014 92 960 392 172 4 630

*Hans Blixts och Magnus Stuarts erséttningar for 2011 redovisas i sin helhet under “Ledande befattningshavare”
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Ginger Oil AB (publ), organisationsnummer 556545-4195,
inregistrerades vid Bolagsverket 1997-08-27 under nu-
varande firma. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Ginger Oil AB ar ett noterat holdingbolag. All koncernens
verksamhet bedrivs genom dotterbolaget Ginger Oil Com-
pany, Inc. i The Woodlands, Texas, USA. Med fa undantag
foreligger alla vasentliga avtal och transaktioner i dotterbo-
laget.

TILLSTAND
Moderbolaget har forutom noteringsavtalet inga sirskilda
tillstand for att bedriva verksamhet.

For den verksamhet som Ginger Oil Inc kravs en rad till-
stand. Bolagets roll som operator for ett oljefalt kraver till-
stdnd fran berord delstat. Ginger Oil Inc har sddana tillstdnd
for verksamhet i Texas, Arkansas och i Louisiana. For att
kunna utveckla prospekt kravs en rad specifika tillstand for
prospektet. Sdlunda fordras tillstdnd for att genomfora seis-
mik, for att genomfdra undersdkningsborrning, for att in-
leda produktion. Flera av dessa tillstand har nira samband
med den mineralrattslagstiftning som rader i USA.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har ett samlat forsakringsskydd for verksamheten i
Sverige och for verksamheten i USA som &r vil anpassat till
dess risker. Forsakringar finns ocksa som técker risker for
styrelsen, ledningen och alla olika funktioner inom Bolaget.

TVISTER OCH RATTSLIGA
FORFARANDEN

Bolaget har vid offentliggérandet av detta prospekt inga
kanda tvister eller tvistemal.

ANSTALLNINGSAVTAL

Alla medarbetare har anstillningsavtal som l6per utan
planerade revideringar under den kommande treérsperi-
oden. Anstéllningsavtal omfattar bade direkta anstillning-
savtal och konsultavtal, eller kombinationer. Det forekom-
mer undantagsvis att ledamot i styrelsen utfor uppdrag for
bolaget med arvodering. I sidana fall upprittas sirskilt kon-
sultavtal med Bolaget, som ocksé faststills av styrelsen. I
sddant beslut deltar inte berérd ledamot.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har inga transaktioner med nérstdende. Samtliga
historiska relationer mellan Bolaget, dess dotterbolag och
olika aktiedgare i form av engagemang och ekonomiska mel-
lanhavanden &r uppldsta.
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FINANSIERINGSAVTAL

Dotterbolaget har sedan augusti 2007 ett ramavtal med
Coppermark Bank, Inc. med en kreditram som uppgar till
5,0 MUSD. Tillgingligt kreditutrymme baseras pa bankens
vardering av de sakerheter som Ginger Oil kan lamna. Saker-
het lamnas i form av inteckning i producerande oljefalt.
Praktiskt utvarderar Coppermark Bank hur produktionen i
Ginger Oils olika oljefilt utvecklas och dessa virderas da-
refter utefter bankens I6pande prognos for framtida prisut-
veckling pé olja och naturgas.

Vid tvé regelbundet dterkommande tillfallen varje ar mots
Commermark Bank och Ginger Oil och gor en genomgéng av
bolaget. Efter ett sdidant mote gors en 6verenskommelse om
hur stort kreditutrymme som star till Bolagets forfogande.
Om kreditutrymmet méste minskas sker detta genom ma-
natliga amorteringar. Om kreditutrymmet 6kas medges
Ginger Oil att disponera storre kredit.

VASENTLIGA AVTAL, RATTIGHETER
OCH LICENSER

Forutom omfattade portfélj med mineralrattigheter i olika
omréden i USA, har bolaget inga andra visentliga avtal som
inte ndmns pa annan plats i detta prospekt.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA
INTRESSEKONFLIKTER RELATERADE
TILL FORETRADESEMISSIONEN

Ett antal av Ginger Oils aktiedgare har genom tecknings-
forbindelser &tagit sig att teckna preferensaktier i Foretra-
desemissionen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare
for deras ataganden. Darutover har ett antal parter, varav
vissa ar befintliga aktiedgare i Bolaget, utstallt ytterligare
emissionsgarantier for vilka viss erséttning utgar. Utover
ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen kan
genomforas framgangsrikt, samt avseende 6vriga emissions-
garanter att avtalad ersittning utbetalas, finns inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till
Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. EPB erhéller en pé forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Foretrade-
semissionen och har dven ingétt avtal om att stédlla ut en
emissionsgaranti for en del av Foretradesemissionen.
Darutover har EPB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstidende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Ginger Oil anlitar Ralph E Davies Associates Inc, Houston
Texas, for tredjepartsvirdering av bolagets samtliga miner-
altillgdngar i USA.

Information fran tredje part som ingér i Prospektet har



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

atergivits exakt och - sdvitt Bolaget kanner till och kan
forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje part - har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle gora den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER
Foretradesemissionen &r garanterad upp till 9,8 MSEK
genom teckningsforbindelser om cirka 3,9 MSEK, mots-
varande cirka 32 procent av Foretradesemissionen, och
avtal om emissionsgaranti om cirka 5,9 MSEK, motsvarande
cirka 47 procent av Foretradesemissionen. I tabellen nedan
redovisas de parter som limnat teckningsférbindelser och
ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget avseende
Foretradesmissionen. Kontant provision utgar enligt garan-
tiavtalen om fem procent pé garanterat belopp. Total garan-
tiprovision uppgér till cirka 0,3 MSEK. Négon ersittning till
de aktiedgare som har avgett teckningsforbindelser utgér ej.
Garantiavtalen ingicks mellan den 11 och 20 februari 2013.
Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna &r inte
sakerstallda.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

inforlivats i Prospektet genom hénvisning och skall lasas
som en del av Prospektet:
Ginger Oils drsredovisning for 2011, vilken har revide-
rats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, samt
Bolagets bokslutskommunikeé for 2012

Revisionsberittelse finns intagen i rsredovisningen for
2011. Férutom Bolagets reviderade arsredovisning for 2011
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och de handlingar
som inforlivats genom hénvisning kan erhéllas fran Ginger
Oil pa telefon 08-698 98 90 samt elektroniskt via Bolagets
hemsida, www.gingeroil.se.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR
GRANSKNING

Foljande handlingar avseende Ginger Oil finns under hela
Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.gingeroil.se. Handlingarna till-
handahélls aven efter forfragan pa Ginger Oils kontor, c/o
Advokatfirman Oebergs AB, Hitech Building 53, 101 52
Stockholm pa ordinarie kontorstid under vardagar. Stiftel-
seurkund erhélls fran Bolagsverket.

Bolagsordning

Arsredovisning och revisionsberittelse for rikenskaps-

aret 2011

Bokslutskommuniké for 2012

TECKNINGS- EMISSIONS- TOTALT ~ ANDEL AV
FORBINDELSE, GARANTI, ATAGANDE, FORETRADES-
NAMN ADRESS SEK SEK SEK EMISSIONEN
Erik Penser Bankaktiebolag Box 7405, 103 91 Stockholm 3241250 3241250 26,1%
Hans Blixt med narstaende och enligt fullmakt  nas via Bolagets adress 847290 320000 1167 290 9,4%
William Neville nas via Bolagets adress 807 520 320000 1127520 9,1%
Gryningskust Holding AB c/o Thorell, Baldersuddevéagen 26, 134 38 1000000 1000000 8,0%
Gustavsberg
Carl R. Henderson 2508 Wild Wind Place, The Woodlands, Texas 283700 500000 783700 6,3%
77380, USA
Magnus Stuart med nérstaende och bolag nas via Bolagets adress 705080 705080 57%
Fredrik Crafoord Agnevégen 22, 182 64 Djursholm 625000 625000 5,0%
Donald H Wiese 6318 Cherry Hill Rd, Houston, Texas 77069, USA 320000 320000 2,6%
Mattias Ekstrom Fyndvégen 33, 187 62 Téby 200000 200000 1,6%
Robert H. Baillio, Jr. 601 Teetshorn Street, Houston, Texas 77009, USA 192930 192930 1,6%
Arne Hall med narstaende nas via Bolagets adress 175230 175230 1,4%
Sven-Erik Ahistedt med nérstaende och bolag  nas via Bolagets adress 108 340 108 340 0,9%
Seamile Holdings Limited Arch. Makariou & Kalograion Corner 4, Nicolaides 81250 81250 0,7%
Sea View City, 9th Floor, Offices 903-904, Block
A-B, 6016 Larnaca, Cyprus
Ake Andersson nas via Bolagets adress 60970 60970 0,5%
Forvaltnings AB Grétlingboudd c/o Thorell, Baldersuddevégen 26, 134 38 42680 42680 0,3%
Gustavsberg
Summa 3929990 5901 250 9831 240 79,0%
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av forestaende nyemission. Samman-
fattningen vander sig till aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar inte avsedd
att vara uttbmmande och omfattar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i
néringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier eller teck-
ningsratter som anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sarskilda regler som galler for sa kallade
kvalificerade aktier i famansforetag. Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av
aktieagare, sasom investmentforetag, investeringsfonder och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i
Sverige. Innehavare av aktier och teckningsratter rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska

regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV
AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av ak-
tier berdknas normalt som skillnaden mellan férsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort berédknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter av-
drag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster under
samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och deldgar-
ratter utom andelar i sddana investeringsfonder som inne-
héller endast svenska fordringsritter (rantefonder). Kapi-
talforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
70 procent mot ¢vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berak-
ning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma
sétt som for fysiska personer enligt vad som anges ovan. Av-
drag for kapitalforluster pa aktier medges normalt endast
mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter. En
kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvit-
tas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bo-
lagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsér utan
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begransning i tiden. Om aktierna utgor naringsbetingade
andelar géller sarskilda regler.

UTNYTTIJANDE OCH AVYTTRING AV-
TECKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhéllna teckningsritter for for-
varv av nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for aktierna utgors av erlagt pris (teckningskursen).
For aktiedgare som avyttrar erhallna teckningsratter skall
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som
grundas pa innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade
for noll (o) SEK. Hela forséljningsersiattningen efter avdrag
for forséljningsutgifter skall séledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvirvas pa annat sitt utgor ved-
erlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av in-
kopta teckningsritter for forvarv av nya aktier utléser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall i
detta fall medriknas vid berdkning av omkostnads-beloppet
for forvarvade aktier.

BESKATTNING AV UTDELNING
For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa ak-
tier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Preliminér skatt avseende utdelning innehélls av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. Bola-
get ansvarar inte for att eventuell kéllskatt innehélls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna utgor na-
ringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige ut-
gér normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning
fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allméan-
het reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskat-



ten innehélls vid utdelningstillfillet av Euroclear, eller for
forvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. I de fall 30
procent kupongskatt innehélls vid utbetalning till en per-
son som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgéngen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet frén fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier och andra deldgarratter. Aktiedgare kan dock
bli foremal for beskattning i sin skatteréttsliga hemvist. En-
ligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle un-
der det kalenderér da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle
under de tio ndrmast foregdende kalenderaren varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mel-
lan Sverige och andra ldnder for undvikande av dubbelbe-
skattning.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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ORDLISTA

Petroleum och gas

Fat Volymenhet for olja motsvarande 159 liter

Bbl Fat (barrel)

CF Kubikfot. Volymenhet for naturgas motsvarande 0,028 m?®

TCF Biljoner kubikfot

BOE Fat oljeekvivalenter. En oljeekvivalent motsvarar energin vid forbréanning av ett fat olja,

British Termal units (BTU)

motsvarande cirka 6 000 CF naturgas
Enhet for att méata energiinnehéll. En BTU motsvarar den energi som atgar for att 6ka
temperaturen i 454 gram vatten med 10 Fahrenheit

NRI Net Revenue Interest. En intressents andel av intdkterna i ett olje- eller naturgasprojekt

Operator Den part i ett olje- eller naturgasprojekt som tar det operativa ansvaret for projektet

Wi Working Interest. En intressents andel av kostnaderna i ett olje- eller naturgasprojekt

Brent Den vanligaste kvaliteten for prissattning av olja i Europa

WTI West Texas Intermediate. Den vanligaste kvaliteten for prissattning av olja i USA

Henry Hub Det vigledande priset for naturgas i USA. Henry Hub &r en faktisk knutpunkt pé det
amerikanska naturgasnéatet som ligger i Louisiana och forbinder 13 gasledningar.

LNG Liquified Natural Gas. Nedkyld och komprimerad naturgas som ar majlig att hantera och
transportera i flytande form

EIA U.S. Energy Information Agency. Statistik- och analysorganisationen inom amerikanska
energidepartementet

OPEC The Organization for Petroleum Exporting Countries. En organisation for oljeproducerade
nationer med medlemslédnderna Algeriet, Angola, Ecuador, Iran, Irak, Kuwait, Libyen,
Nigeria, Qatar, Saudiarabien, Forenade Arabemiraten och Venezuela

Reserver

P1 Bevisade reserver

P2 Bevisade + sannolika reserver

P3 Bevisade + sannolika + mdjliga reserver

Bevisade reserver

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas, genom analys av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skalig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara fréan ett givet datum, fran kénda reservoarer samt under raidande ekonomiska lage, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande regeringsbestimmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-
utbyggda. Skulle deterministiska metoder tillampas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad av tillit att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikshetslira tillimpas skulle det vara minst 9o procent sannolikhet att kvantiteterna
som dr utvunna ar minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ar icke bevisade reserver som genom analys av geologisk- samt ingenjors data anses mer sannolika att
kunna utvinnas dn motsatsen. I detta sammanhang anses det vara minst 50 procent sannolikhet att de utvunna kvantiteterna
ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver.

Mojliga reserver
Maojliga reserver ar icke sannolika reserver som genom analys av geologiska data anses mdéjliga att kunna utvinnas. I detta sam-

manhang anses det vara mindre dn 50 % sannolika volymer, men mer &n 10 procent sannolikhet att de utvunna kvantiteterna
ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver for tillgangen eller tillgdngsmassan.
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ADRESSER

GINGER OIL AB (PUBL)
c¢/o Advokatfirman Oebergs AB
Hitech Building 53

101 52 Stockholm

Telefon: 08-698 98 90
www.gingeroil.se

GINGER OIL COMPANY, INC.

1400 Woodloch Forest Dr.
Suite 425

The Woodlands

Texas 77380

USA

FINANSIELL RADGIVARE
Erik Penser Bankaktiebolag
Biblioteksgatan 9

Box 7405

103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00
WWW.penser.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Lindahl
Kungséangsgatan 17-19

Box 1203

751 42 Uppsala

Telefon: 018-16 18 50
www.lindahl.se

REVISOR
PwC Sweden
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Telefon: 08-555 330 00
WwWw.pwc.com/se

CENTRAL VARDEPAPPERS-
FORVARARE

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.com
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