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VILLKOR | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT
Fyra (4) befintliga aktier i WeSC ger ratt att teckna en (1) ny
aktie

TECKNINGSKURS
11,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej

AVSTAMNINGSDAG
28 november 2012

TECKNINGSPERIOD
30 november — 14 december 2012

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning sker under teckningsperioden genom samtidig
kontant betalning

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmélan om teckning utan stdd av teckningsratter skall
ske till Remium senast den 14 december 2012 och vid
tilldelning skall betalning ske enligt anvisning pa
avrakningsnotan

KALENDARIUM
Delarsrapport for det andra kvartalet 2012/2013
(maj 2012-oktober 2012) publiceras den 7 december 2012

HANDEL MED TECKNINGSRATTER OVRIGT

30 november — 11 december 2012 ISIN-kod aktie: SE0001824103
ISIN-kod teckningsratt: SE0004926616

HANDEL MED BETALDA TECKNADE AKTIER ISIN-kod betald tecknad aktie: SE0004926624

Frdn och med den 30 november 2012 till dess att
Nyemissionen &r registrerad av Bolagsverket

Viktig information

Med "WeSC” eller "Bolaget” avses i det foljande WeSC AB (publ) organisationsnummer 556578-2496. Med "Remium” avses i det féljande
Remium Nordic AB, organisationsnummer 556101-9174. Med "Nyemissionen” avses den foretradesemission som inbjuds till genom fore-
liggande informationsbroschyr.

Denna informationsbroschyr har uppréttats sdsom information till WeSCs aktieagare i samband med Nyemissionen. Informationsbroschy-
ren &r inget prospekt enligt lag eller tillampligt regelverk hdrom. Remium, som har bitratt styrelsen i WeSC vid sammanstéllningen av denna
informationsbroschyr, har granskat den Iamnade informationen men patar sig inte ndgot ansvar fér den lamnade informationens riktighet
eller fullstandighet och friskriver sig fran allt ansvar for beslut som fattas pa grundval av informationsbroschyren.

Erbjudandet l1amnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel i eller till investerare i USA,
Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika och erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant sétt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran investerare i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika. Foljaktligen kommer inte denna
informationsbroschyr eller annan information avseende Nyemissionen att séndas eller p& annat satt tillhandahallas i eller till investerare i
USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika och far inte heller distribueras pa liknande satt.

Denna informationsbroschyr innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser. Aven om WeSC anser att de férvantningar som &terspeglas i framétriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier ldmnas om
att dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast WeSCs bedémningar och antaganden vid tidpunkten
for informationsbroschyren. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i informationsbroschyren och samtidigt ha i &tanke
att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran WeSCs férvantningar. WeSC gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller
revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som krévs enligt lag, NASDAQ OMX
First Norths regelverk och andra féreskrifter.

Tvist med anledning av denna informationsbroschyr skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

De siffror som redovisas i denna informationsbroschyr har i vissa fall avrundats, varfér tabeller och grafer till synes inte alltid summerar
korrekt.



NYEMISSIONEN | KORTHET

For varje aktie i WeSC tilldelas du en (1) teckningsratt.

1 aktie 1 teckningsratt

Du kan utnyttja dina teckningsratter for teckning av nya aktier. Fér teckning av en (1) ny aktie krévs fyra (4) teckningsratter
och 11,60 SEK.

4 teckningsratter 11,60 SEK 1 betald tecknad aktie

Nar Nyemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring den 10 januari 2013, omvandlas betalda
tecknade aktier (BTA) till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear. Denna omvandling beréknas inledas omkring den
17 januari 2013.

1 betald tecknad aktie 1 ny aktie

Om du utnyttjar samtliga tilldelade teckningsréatter for att teckna nya aktier anvander du den fértryckta emissionsredo-
visningen med fortryckt inbetalningsavi som erhalls fran Euroclear Sweden AB (“Euroclear”). Du behover da inte fylla i
och lamna in ndgon anmélningssedel.

Om du kopt, salt eller verfort teckningsratter till eller fran ditt VP-konto, skall anmélningssedel for teckning med stod av
teckningsréatter anvandas som underlag for teckning. Teckning av aktier sker dd genom samtidig kontant betalning hos
valfri bank eller vardepappersinstitut. Anmalningssedel for teckning med stéd av teckningsratter séands till de aktiedgare
som pa avstdmningsdagen var registrerade som aktiedgare i WeSC. Anméalningssedeln kan &ven erhallas fran Remium.
Teckning och betalning maste ske senast den 14 december 2012.

Om du har aktier i WeSC p4 ett VP-konto hos Euroclear framgar ditt antal teckningsratter pa emissionsredovisningen fran
Euroclear. Om du har aktier i WeSC i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far du information om Nyemissionen
fran din forvaltare. Folj da de instruktioner du far fran din forvaltare.

Om du endast utnyttjar en del av dina teckningsratter for teckning av nya aktier kan du uppdra &t din bank eller varde-
pappersinstitut att sélja de teckningsrétter som du inte utnyttjat. Sadan forséljning maste ske senast den 11 december
2012.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen for WeSC har beslutat att genomféra en nyemission om cirka 21 MSEK med féretradesratt
fér Bolagets aktiedgare. Beslutet godkandes vid extra bolagsstdmma den 23 november 2012.
Beslutet innebér att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 166 894,97 SEK, fran 667 579,89 SEK till
hégst 834 474,86 SEK, genom nyemission av hégst 1 846 526 aktier. Antalet aktier kommer darmed
att 6ka fran 7 386 104 aktier till hogst 9 232 630 aktier, vilket medfér en maximal utspadning om 20
procent.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i informationsbroschyren, aktie&dgarna i WeSC att med fére-
tradesrétt teckna nya aktier i Bolaget. Fyra (4) befintliga aktier i WeSC ger réatt att teckna en (1) ny
aktie till teckningskursen 11,60 SEK, vilket motsvarar en rabatt om cirka 39 procent jamfért med
sténgningskursen den 6 november 2012. Genom Nyemissionen tillférs WeSC 21,4 MSEK fére
emissionskostnader. Teckning av aktier med stdd av foretradesratt ska ske genom kontant betalning
under tiden fran och med den 30 november till och med den 14 december 2012. Teckning utan stod
av foretradesratt ska ske pa separat anméalningssedel under samma period utan samtidig betalning.
For det fall inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av teckningsréatter kommer styrelsen att, i
enlighet med de fordelningsprinciper som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”, besluta om
tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.

EMISSIONSGARANTI OCH AVSIKTSFORKLARINGAR

Theodor Dalenson har i egenskap av garant férbundit sig att teckna aktier i Nyemissionen mot-
svarande hela emissionsbeloppet. Ersattning utgar med 5 procent for garantiatagandet. Hartill har
avsiktsforklaring om deltagande lamnats av Nove Capital och Greger Hagelin. Dessa parter
representerar tillsammans drygt 15 procent av utestaende aktier i Bolaget. Ingen garantiersattning
utgar for aktier tecknade av Nove Capital eller andra bolag nérstdende garanten.

Stockholm den 26 november 2012
WeSC AB (publ)

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Sedan december 2011 har WeSC genomfért en rad omstruktureringsatgarder. Under december
2011 offentliggjorde WeSC att Bolaget férvarvat 49 procent i Bolagets norska distributdér och under
mars 2012 offentliggjorde Bolaget ett férvarv av 100 procent av Bolagets distributdr i Storbritannien.
Under varen inleddes &ven ett omstruktureringsarbete i USA som resulterade i att WeSC flyttade sitt
amerikanska huvudkontor fran Los Angeles till New York. Under maj 2012 ingick WeSC ett avtal om
en utlicensiering av den amerikanska aterforsaljarverksamheten till amerikanska Oved Apparel
Group. Licensavtalet, som I6per under tio ar och kan ségas upp efter tre respektive sex ar, innehaller
aven minimilicensavgifter for licensperioden och for innevarande &r uppgar denna till cirka 6,3 MSEK.
Totalt uppgér det berédknade vérdet av de sammanlagda minimilicensavgifterna i licensavtalet éver
tio ar till cirka 115 MSEK.

De strukturella férandringar som genomférts i USA tillsammans med kostnadsbesparingar i Europa
under den senaste tolvmanadersperioden har resulterat i betydande kostnadsbesparingar. Harut-
over har en rad atgarder genomforts for att 0ka Bolagets bruttomarginaler genom att hoja Bolagets
genomsnittspriser samt sénka Bolagets inkdpskostnader.

Som WeSC tidigare kommunicerat har Bolagets distributérer en fortsatt besvérlig situation till féljd
av skuldkrisen i Europa. Detta har bland annat inneburit férsenade betalningar vilket paverkat WeSCs
likviditetssituation de senaste manaderna. Mot bakgrund av detta har WeSCs styrelse fattat beslut
om att stérka Bolagets kapitalbas genom en fullt garanterad féretrddesemission. Kapitaltillskottet
kommer vidare att underlatta for Bolaget att efterleva sarskilda villkor, sa kallade covenants, gente-
mot Bolagets kreditgivare.

Stockholm den 26 november 2012
WeSC AB (publ)

Styrelsen

*4
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 11,60 SEK per nyemitterad
aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stéd av tecknings-
ratter. Aktiedgare som pd avstamningsdagen &r registre-
rad som aktiedgare erhaller for varje innehavd aktie en (1)
teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar Hill
teckning av en (1) ny aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att delta i Nyemis-
sionen &r den 28 november 2012. Aktierna i WeSC hand-
las exklusive ratt till teckningsratter frdn och med den
26 november 2012. Sista dag for handel i aktien inklusive
ratt till teckningsratter var den 23 november 2012.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter &ger rum under perioden
30 november till och med den 11 december 2012 pa
NASDAQ OMX First North Premier. Banker och varde-
pappersinstitut med nddvandiga tillstdnd i Sverige star till
tjanst med férmedling av kép och férséljning av tecknings-
ratter. Teckningsratter som inte avses anvandas for teck-
ning maste saljas senast den 11 december 2012 for att
inte forfalla vardelosa.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 30 novem-
ber till och med den 14 december 2012. Efter tecknings-
tidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kom-
mer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-
kontot. WeSCs styrelse ager réatt att forlanga tecknings-
tiden.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Informationsbroschyr, emissionsredovisning med fértryckt
inbetalningsavi och anmélningssedel fér teckning med
stdd av teckningsréatter sands till de aktiedgare, eller fore-
tradare for aktiedgare, i WeSC som pd avstamningsdagen
den 28 november 2012 &r registrerade i den av Euroclear
foérda aktieboken och som &ger ratt att teckna nya aktier.
Informationsbroschyr avseende Nyemissionen finns aven
att bestélla fran Bolaget eller Remium alternativt ladda ner
frAn www.wesccorp.com eller www.remium.com. Av
emissionsredovisningen med fortryckt inbetalningsavi
framgar bland annat antalet erhélina teckningsratter och
det antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som
var upptagen i den till aktieboken anslutna férteckningen
Over panthavare med flera underrdttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktie-
agarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i WeSC registre-
rat hos forvaltare erhdller ingen informationsbroschyr,
emissionsredovisning med fértryckt inbetalningsavi eller
anmalningssedel for teckning med stdéd av tecknings-
ratter. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive foérvaltare. Depakunder
hos forvaltare som onskar teckna aktier utan foretrades-
ratt maste anmala sig for teckning i enlighet med anvis-
ningar fran respektive férvaltare.

TECKNING OCH BETALNING MED
FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdéd av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning senast den 14 decem-
ber 2012 hos valfri svensk bank eller vardepappersinstitut.
Som framgéar ovan har direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare erhallit en emissionsredovisning
med fortryckt inbetalningsavi samt anmélningssedel for
teckning med stod av teckningsratter. | det fall samtliga pa
avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning skall endast emissionsredovisningen med for-
tryckt inbetalningsavi anvandas. | de fall teckningsratter
forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal tecknings-



ratter &n vad som framgédr av emissionsredovisningen
utnyttjas, skall anmalningssedel for teckning med stéd av
teckningsratter anvdndas som underlag fér teckning med
kontant betalning. Aktiedgare skall p& anmaélningssedeln
fér teckning med stdd av teckningsratter uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin
fylla i motsvarande belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom anvandande av inbetalningsavin.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att Id&mnas utan avseende. Observera att teckning
ar bindande. Anmalningssedel for teckning med stdéd av
teckningsréatter kan erhéllas frdn Remium. Kontakt med
Remium tas pa telefon enligt nedan. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas, faxas eller
lamnas pa adress enligt nedan och vara Remium tillhanda
senast den 14 december 2012 klockan 15.00. Observera
att teckning ar bindande.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med fore-
tradesratt skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hdgsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte
tecknats med foretradesratt. Sadan fordelning skall i
férsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med
stdd av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallan-
de till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand skall férdelning ske till aktie-
agare och 6vriga som anmaélt intresse av att teckna aktier
utan stdd av teckningsratter och, vid &verteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Fér aktier som inte tecknats med
stdd av foretradesratt eller utan féretradesratt skall till-
delning ske till emissionsgaranten.

Anmalan om teckning sker genom att anmalningssedel for
teckning utan stéd av teckningsratter ifylls, undertecknas
och skickas, faxas eller lamnas till Remium pa adress
enligt nedan. Anmalningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter kan erhallas fran Remium p3 telefon enligt
nedan. N&gon betalning skall ej ske i samband med
anmaélan utan stdéd av teckningsratter. Endast en
anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter per tecknare kommer att beaktas. Om
tecknaren lAmnar in fler &n en anmalningssedel kommer
endast den férst inkomna att beaktas. Anmalningssedeln
skall vara Remium tillhanda senast den 14 december 2012

kl. 15.00. Om tilldelning sker kommer avrakningsnota att
utfardas och skickas till tecknaren, varvid teckningslikvid
skall erlaggas genom kontant betalning senast den dag
som anges pa avrakningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till dem som ej erhaller tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktier komma att Gverlatas till annan.
Skulle férséljiningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Nyemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan beaktande. Observera att teckning &r
bindande.

Adress vid teckning:
Remium Nordic AB
Arende: WeSC
Kungsgatan 12-14
111 35 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Med vissa undantag kommer aktiedgare som har sina
aktier i WeSC direktregistrerade pa VP-konton med regist-
rerade adresser i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya
Zeeland eller Sydafrika inte erhélla ndgon information. De
kommer eventuellt inte heller att erhalla ndgra tecknings-
ratter p& sina respektive VP-konton d& teckningsratter
som annars skulle ha utbokats till dessa aktiedgare kan
komma att séljas och férséljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer om sé& sker att utbetalas till sddana
aktiedgare. En forutsattning for utbetalning av sadan
férsaljningslikvid &r att nettobeloppet dverstiger 100 SEK.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bank-
dagar efter betalning. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA pé VP-kontot till dess att Nyemissionen blir registre-
rad hos Bolagsverket. Handel med betalda tecknade
aktier &ger rum pd NASDAQ OMX First North Premier fran
och med den 30 november 2012 till dess att Nyemissionen
har registrerats av Bolagsverket.

*6
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REGISTRERING AV AKTIER

S& snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring den 10 januari 2013,
omvandlas betalda tecknade aktier till aktier utan sarskild
avisering frdn Euroclear. Omvandling beréknas inledas
omkring den 17 januari 2013. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat erhalls information
fran respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfér ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som
infaller ndrmast efter det att Nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTAT

Efter det att teckningstiden har avslutats kommer Bolaget
att genom pressmeddelande offentliggéra utfallet av
Nyemissionen, vilket beréknas ske omkring den 19
december 2012.

INGET PROSPEKT UPPRATTAS

Emissionslikviden understiger 2,5 miljoner euro, varfor
WeSC i enlighet med géllande prospektregler inte kommer
upprétta nagot prospekt.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen och har
inte heller ratt att sétta ned det antal aktier som en teckning
med stdd av teckningsréatter avser. For det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer WeSC att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nagon
ranta utgdr inte pa eventuellt dverskjutande belopp. Ofull-
sténdiga eller felaktiga ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett fel-
aktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre antal aktier. Betald likvid som ej ianspraktagits kom-
mer att aterbetalas. Remium &ar emissionsinstitut. Detta
innebdr inte i sig att tecknaren betraktas som kund hos
Remium. Fér denna placering betraktas tecknaren endast
som kund om Remium har lamnat rad till tecknaren eller
annars har kontaktat tecknaren individuellt angdende
placeringen.



WeSC | KORTHET

Streetfashion ar ett av de snabbast vixande segmenten inom kladbranschen. WeSCs vision ar att bli varldens basta varumérke inom
detta segment. Bolaget har hittills etablerat forséljning i 37 lander genom dver 2 600 aterforséljare och 28 konceptbutiker. Omsatt-
ningen uppgick under 2011/2012 till 376 MSEK (408) vilket motsvarar cirka 1 000 MSEK i konsumentledet.

WeSC — WeAretheSuperlativeConspiracy

Nar WeSC grundades ar 2000 utgjordes streetwear till
storsta delen av basplagg som t-shirts, kepsar och jeans.
Malgruppen var unga killar. Tio ar senare har streetwear
utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som tradi-
tionellt mode har 6kade inslag av street. Den utvecklingen
ar grunden till streetfashion — ett begrepp som WeSC var
forst med att lansera. WeSCs malgrupp bestar till lika
delar av killar och tjejer, vilket sarskiljer Bolaget fran flera
av sina konkurrenter inom segmentet.

WeSCs storsta framgangsfaktor ar det starka varumarket.
WeSC ar och ”lever” sitt varumarke, vilket ar en forutsatt-
ning for att lyckas bygga ett starkt varumarke inom Bola-
gets segment. WeSCs malgrupp "intellektuella slackers”
gér inte att kdpa, man maste fortjana sin position. Det &r
en av anledningarna till att Adidas, Pepsi och Nokia valde
att vanda sig till WeSC nar de ville nd malgruppen.

En annan framgangsfaktor ar WeSCs innovativa och effek-
tiva marknadsféringsmetod, dar WeSC kommunicerar via
WeAktivister, informella varumarkesambassaddrer som ar
starka och framgangsrika individer, hangivna sin syssel-
sattning och WeSC. WeAktivisterna kan vara allt ifran
artister, skateboard- och snowboardakare till fotografer,
musiker, DJ:s och andra personer som ar extremt bra pa
det de gor, kdnda som okanda. WeAktivisterna delar en
"streetmentalitet” och varje aktivist fungerar som en indi-
viduell ambassador for sin respektive subkultur.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Affarsidé

Att under varumarket WeSC designa, marknadsféra och
sélja klader, accessoarer och andra relaterade produkter
inom segmentet streetfashion p& den internationella
marknaden.

Vision

Att bli varldens basta varumarke inom segmentet street-
fashion, dar Bolaget skall ta traditionell streetwear till
nasta niva genom att vara lanken mellan traditionellt mode
och streetwear.

Operativa mal

Att sprida “Superlative Conspiracy” och WeSC o&ver
véarlden och déarigenom goéra vérlden lite roligare och mer
kreativ samt att ge malgruppen en kanal att lattare kom-
municera sina vérderingar och tillhérighet genom.

Finansiella mal

Bolagets langsiktiga malséttningar &r att nd en forsalj-
ningstillvdxt om 15-20 procent i lokala valutor och en
rorelsemarginal om minst 10 procent. Bolaget har gjort
beddmningen att det blir svart att uppna dessa malsatt-
ningar for innevarande verksamhetsar. Malet ar vidare att
soliditeten 6ver tiden skall hallas p& minst 40 procent.

Strategi

WeSC skall nd sina operativa och finansiella mal genom:
hogre penetration pa befintliga marknader,
etablering av WeSC pa nya marknader,
lansering av nya produktgrupper och;
etablering av egna och distributérsdrivna koncept-
butiker.

RISKEXPONERING OCH RISKHANTERING

WeSCs verksamhet paverkas av ett antal faktorer, bade
interna och externa, vilka kan kontrolleras i varierande
grad. Vissa av dessa faktorer kan vasentligt paverka
Bolagets framtida utveckling och resultat samt dess
finansiella stalining. De mest vasentliga riskerna i WeSCs
verksamhet ar affarsmassiga risker sdsom beroendet av
nyckelpersoner, konjunkturférandringar, modetrender och
leverantdrsrisker samt finansiella risker omfattande bland
annat lagerrisker, kreditrisker, finansieringsrisker och
valutarisker. Se Bolagets arsredovisning 2011/2012 fér en
utférlig beskrivning av Bolagets riskexponering och risk-
hantering.
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FLERARSOVERSIKT, KONCERNEN

MAJ-JUL MAJ-JUL

2012/2013 2011/2012 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Nettoomsattning, MSEK 69,8 108,0 375,7 408,4 367,3
Rorelseresultat, MSEK -12,0 7,3 -24,7 41,8 58,2
Rorelsemarginal, % neg 7 neg 10 16
Avkastning pa eget kapital, % neg 4 neg 23 39
Balansomslutning, MSEK 218,2 247,9 205,2 188,4 184,2
Soliditet, % 24 51 30 64 7
Medeltal anstéllda 78 76 74 76 58
Genomsnitt antal aktier under perioden 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104
Genomsnitt antal aktier under perioden efter full utspadning 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -1,32 0,66 -3,17 3,98 6,60
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -1,32 0,66 -3,17 3,98 6,60

HISTORIK

WeSC grundades ar 2000 av Greger Hagelin, David Hedman,
Pontus Karlsson, Ingemar Backman, Mattias Hallencreutz och
Torbjérn Gunnahr, alla med en gemensam bakgrund inom
skate- och snowhoard.

Hur det borjade

Idén med WeSC var att gora streetfashion fér en nagot
mer mogen malgrupp, ndgot som déatidens streetwear inte
kunde erbjuda. For att finansiera uppbyggnaden av det
egna varumarket distribuerade WeSC under de forsta aren
aven amerikanska skate- och snowboardrelaterade varu-
marken pa den svenska marknaden, men endast ett ar
efter starten stod WeSCs egna produkter for halften av
omséttningen. 2003/2004 kom det stora genombrottet i
Sverige. Forsiljningen Okade med 93 procent, frén
33 MSEK till 64 MSEK, varav mer an 80 procent harstam-
made fran Sverige. Rorelseresultatet uppgick detta raken-
skapsar till cirka 7 MSEK. | samband med det upphérde
distributionen av andra varumérken i Sverige och fullt
fokus lades istéllet pa Bolagets egna produkter.

Det internationella genombrottet

Redan fran borjan fanns ett internationellt fokus i Bolaget
varfor WeSC valde att knyta till sig atta internationella dist-
ributorer. 2004/2005 kom det internationella genombrot-
tet. Omsattningen 6kade med 70 procent, fran 64 MSEK
till 110 MSEK, och exporten var nu stdrre &n férsaljningen
i Sverige. Rorelseresultatet uppgick detta rakenskapsar till
cirka 1 MSEK. WeSC fick pa kort tid manga av de mest
prestigefulla aterférsaljarna inom streetfashion som ater-

forsaljare av WeSC-produkter. 2004 etablerades det hel-
agda dotterbolaget We Superlative Conspiracy, Inc. och
WeSCs produkter bdrjade saljas i USA via en agent. En
konceptbutik med bra lage i Los Angeles 6ppnades och
250 gaster bjods in till invigningsfest och modevisning pa
The Standard Hotel. Aret darpa intensifierades USA-
satsningen nar WeSC tog Over distribution och forséljning
i egen regi. | samband med detta blev Nove Capital
Bolagets nya huvudégare. Det amerikanska lagret lades ut
pa en tredje part och ett eget kontor etablerades i Los
Angeles. Hosten 2006 flyttade Bolagets verkstéllande
direktoér, Greger Hagelin, till USA for att fokusera pa den
amerikanska verksamheten. 2008/2009 visade den ameri-
kanska verksamheten en forsaljningstillvaxt pa 91 procent
och USA blev darmed den stdrsta marknaden for WeSC. |
samband med detta flyttade Greger Hagelin tillbaka till
Sverige for att fokusera mer pa Europa och Asien.
2009/2010 fortsatte Bolaget att vdxa med starkt kassa-
flode. 2010/2011 stod exporten for 84 procent av omsatt-
ningen. Under 2011/2012 sag WeSC over distributionen,
vilket bland annat resulterade i att Bolaget férvarvade 49
procent av den norska distributéren och 100 procent av
Bolagets engelska distributor. Harutéver tecknades efter
periodens utgang ett licensavtal for aterforsaljarverksam-
heten i USA.

Plattform for framtida expansion

WeSC har idag 78 anstallda. Fokus har legat pa att skapa
en effektiv plattform for framtida expansion. Malet idag &r
detsamma som vid starten; WeSC ska bli varldens bésta
varuméarke inom streetfashion.



AKTIEKAPITAL OCH AGARE

AKTIEKAPITAL

WeSCs aktiekapital uppgér fore Nyemissionen till 667 580
SEK fordelat pa 7 386 104 fullt betalda aktier med ett kvot-
varde om cirka 0,09 SEK per aktie. Det finns endast ett
aktieslag och samtliga aktier &r stamaktier. Enligt bolags-
ordningen ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och
hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 5 532 000 aktier och
hogst 22 128 000 aktier. P4 arsstdmman berattigar varje
aktie till en rost och alla aktiedgare kan rosta for det fulla
antalet aktier som innehas utan nagra begransningar i rost-
ratt. Aktierna omfattas ej av nagra 6verlatelserestriktioner.

AGARE

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 oktober 2012 till
2 782 stycken. WeSCs tio storsta aktiedgare hade per den
31 oktober 2012 aktier motsvarande 57,5 procent av saval
roster som kapital i Bolaget. De stérsta &garna var per den
31 oktober 2012 Nove Capital Master Fund Ltd, Livfor-
sakrings AB Skandia (publ), Greger Hagelin genom bolag,
Robur Smabolagsfond Sverige, AB Novestra, Avanza
Pension, Home Capital AS, Riksbankens Jubileumsfond,
Goldman Sachs International och Trast Production AB.

AGARSTRUKTUR

Agare Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Nove Capital Master Fund Ltd 755 638 10,2
Livférsakrings AB Skandia (publ) 610 641 8,3
Greger Hagelin genom bolag 520 000 7,0
Robur Smébolagsfond Sverige 511 012 6,9
AB Novestra 431 529 5,8
Avanza Pension 338 177 4,6
Home Capital AS 327 493 4,4
Riksbankens Jubileumsfond 250 000 3,4
Goldman Sachs International 253 612 3,4
Trast Production AB 247179 3,3
Ovriga 3140 823 42,5
Totat 7386104 100
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse antal ktier antal aktier  akdiekapial akctiekapital
2008 Ing&ende balans - 5957 536 - 538 461
2008 Nyemission 1428 568 7386 104 129 119 667 580
2009 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335 160
2009 Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335 160
2009 Inlésen av aktier -7 386 104 7 386 104 -667 580 667 580
2010 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335160
2010 Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335160
2010 Inlésen av aktier -7 386 104 7 386 104 -667 580 667 580
2011 Fondemission - 7 386 104 667 580 1335160
2011 Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 - 1335160
2011 Inlésen av aktier -7 386 104 7 386 104 -667 580 667 580
2012 Forestdende Nyemission 1846526 9232630 166895 834475
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktua-
liseras fér fysiska personer och aktiebolag som innehar
aktier, betalda tecknade aktier och/eller teckningsrétter i
WeSC eller med anledning av Nyemissionen tecknar aktier
i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad p& nu géllande
regler och &r endast avsedd som allmén information fér
aktiedgare som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige,
sdvida inte annat anges. Redogdrelsen behandlar inte
vérdepapper som innehas som lagertillgdng i néringsverk-
samhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud fér kapitalfériust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga pa innehav av aktier i WeSC
som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de
sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som tidigare varit famansféretag eller pa aktier som for-
vérvats med stéd av sddana aktier. Betrédffande vissa kate-
gorier av skattskyldiga géller sérskilda skatteregler. Varje
aktiedgare rekommenderas dérfér att konsultera skatte-
rddgivare for att fa information om vilka skattekonsekven-
ser som kan uppkomma i det enskilda fallet, inklusive till-
ldmpligheten och effekten av utldndska regler och
Skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och ddédsbon beskattas for hela den
eventuella kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid for-
séljning av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten om det ar friga om marknadsnoterade aktier.
Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som skill-
naden mellan férsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forséljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt upp-
skovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare andels-
byten skall normalt ocksa aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvénds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie
utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, &ven kallade
betalda tecknade aktier, BTA, anses darvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna férrén
beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan i frdiga om marknadsnoterade
aktier, sdsom aktier i WeSC, den sa kallade schablon-

regeln anvandas. Denna regel innebédr att omkostnads-
beloppet far beraknas till 20 procent av férséljningsersatt-
ningen efter avdrag for férsaljningsutgifter. Byte av BTA till
aktier medfér inte i sig nagon beskattning.

Uppkommer kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier &ar
denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delégar-
ratter utom andelar i investeringsfonder som enbart inne-
héller svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt &r avdragsgill med 70
procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fast-
ighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av underskott som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 26,3 procent. Berdkningen av
kapitalvinster respektive kapitalfériuster sker i huvudsak
pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Kapitalférluster p& aktier far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra del-
agarratter. | vissa fall kan sddana kapitalférluster dras av
mot kapitalvinster p& aktier och andra deldgarrétter i annat
bolag inom en bolagsgrupp om bolagen begéar det vid
samma ars taxering och om koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter under efterfoljande beskattnings-
ar utan begransning i tiden. Séarskilda skatteregler galler
for vissa speciella féretagskategorier, exempelvis investe-
ringsfonder och investmentféretag.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Nar teckningsréatter utnyttjas for teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for
dessa teckningsratter laggas till vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet for aktierna.



AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktie-
agare som inte vill utnyttja sin féretréddesratt att delta i
Nyemissionen kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall da berdknas. Om de avyttrade tecknings-
ratterna erhallits utan vederlag anses varje teckningsréatt
vara anskaffad for noll SEK. Schablonregeln far inte
anvandas i detta fall. Hela forsaljningsintakten efter avdrag
for omkostnader for avyttring skall séledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet fér den ursprungliga
aktien paverkas inte.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

Den som koper eller p& liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i WeSC utger vederlaget for omkostnadsbeloppet
fér dessa. Utnyttjande av inkdpta teckningsrétter for teck-
ning av aktier utldser inte beskattning. Teckningsréatternas
omkostnadsbelopp skall medréknas vid berdkning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet tecknings-
ratterna utldéses kapitalvinstbeskattning. Omkostnads-
beloppet for teckningsratter beraknas enligt genomsnitts-
metoden. Schablonmetoden far anvandas for marknads-
noterade teckningsratter forvarvade pa ovan angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier i WeSC é&r i allmanhet skattepliktig.
Privatpersoner beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehdlls prelimindr skatt avseende
utdelning med 30 procent p& utdelat belopp. Den prelimi-
nara skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktie-
bolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om 26,3 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning frdn svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent
men ar i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av skatte-
avtal. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér darvid
nedséattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. |
Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande for-
valtarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupong-
skatt. | de fall dar 30 procent kupongskatt innehélls vid
utbetalningstillfallet till en person som har ratt att beskat-
tas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars
innehallits med for hogt belopp kan aterbetalnings bega-
ras hos Skatteverket fére utgdngen av det femte kalender-
aret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa aktier.
Aktiedgaren kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska
personer som dr begransat skattskyldiga i Sverige bli fore-
mal for svensk beskattning vid avyttring av svenska aktier
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio
kalenderar som foregatt det ar da avyttringen skedde varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplig-
heten av regeln &r dock i flera fall begrédnsad av avtal for
undvikande av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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