


DEFINITIONER

Med "Pilum” eller "Bolaget” avses Pilum AB (publ),
org nr 556556-8325, eller den koncern i vilken Pilum
AB (publ) ir moderbolag, beroende pi sammanhanget.
Med "Pilumkoncernen” eller "koncernen” avses den
koncern i vilken Pilum AB (publ) ir moderbolag. Med
“Erik Penser Bankaktiebolag” avses Erik Penser Bank-
aktiebolag, org nr 556031-2570. Med “Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING

AV PROSPEKT

Detta prospekt har upprittats av styrelsen for Pilum
med anledning av forestiende nyemission med f6-
retridesritt for befintliga aktiedgare. Prospektet har
upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om ge-
nomférande av Europaparlamentets och ridets direk-
tiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerande
férordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om
indring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden av
information i detta prospekt stir i rimlig proportion
till den aktuella typen av emission (nyemission med
foretridesritt for befintliga aktiedgare).

Prospektet har godkints och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap
25-268§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkinnandet och registreringen innebir
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
ter i prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Utover vad som framgéir nedan avseende historisk
finansiell information som inforlivats genom hénvis-
ning, har ingen information i prospektet granskats el-
ler reviderats av Bolagets revisor.

Erik Penser Bankaktiebolag ir finansiell ridgivare
till Bolaget med anledning av férestdende nyemission
och har bitritt Bolaget i upprittandet av detta pro-
spekt. Da samtliga uppgifter i prospektet hirrér fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag frin
allt ansvar i forhillande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser
till £61jd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
prospekt.

Tvist som uppkommer med anledning av innehillet
i detta prospekt och dirmed sammanhingande ritts-
forhillanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pd detta
prospekt inklusive till prospektet horande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudande att forvirva aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt riktar sig inte till ak-
tiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika, eller i nigot annat land dir deltagande
i emissionen skulle férutsitta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgirder dn enligt svensk
ritt eller strida mot regler i sidant land. Inga betalda
tecknade aktier, aktier, teckningsritter eller andra vir-
depapper utgivna av Pilum har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enligt virdepapperslagstiftningen i nagon
delstat i USA eller nigon provinslag i Kanada. Dirfor
far inga betalda tecknade aktier, aktier, teckningsrit-
ter eller andra virdepapper utgivna av Pilum 6verlatas
eller erbjudas till férsiljning i USA eller Kanada annat
in i sidana undantagsfall som inte kriver registrering.
Nyemissionen riktar sig endast till (i) personer som
befinner sig utanfér Storbritannien; (i) till profes-
sionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (i dess nuvarande lydelse); el-
ler (iii) andra personer till vilka den lagligen kan riktas.
Anmilan om forvirv av aktier i strid med ovanstiende
kan komma att anses vara ogiltig och limnas utan av-
seende.

MARKNADSINFORMATION OCH
FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Detta prospekt innehiller viss historisk marknads-
information. I det fall information har himtats frin
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kinner till har inga
uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle géra infor-
mationen felaktig eller missvisande i forhallande till
de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid inte
gjort nigon oberoende verifiering av den information
som limnats av tredje part, varfor fullstindigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i
prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, sivitt Bolaget kinner till, visentliga intres-
sen i Bolaget.

Information i detta prospekt som ror framtida for-
hillanden, sisom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsitt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggorandet av prospektet. Framtidsinriktad
information ir alltid forenad med osiikerhet eftersom
den avser och dr beroende av omstindigheter utanfér

Bolagets kontroll. Nagon férsikran att bedémningar
som gors i detta prospekt avseende framtida forhal-
landen kommer att realiseras limnas dirfor inte, vare
sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget édtar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av uttalanden avseende framtida forhéllanden
till f6ljd av ny information eller dylikt som framkom-
mer efter tidpunkten for offentliggérandet av detta
prospekt.

HANDLINGAR INFORLIVADE

GENOM HANVISNING

Detta prospekt bestar av, utéver foreliggande doku-
ment, foljande handlingar som hirmed inférlivas ge-
nom hinvisning:

«  Pilums delarsrapport for perioden
januari-september 2012. Deldrsrapporten har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

*  Pilums drsredovisning avseende rikenskaps-
aret 2011. Arsredovisningen har reviderats av
Bolagets revisor. Hinvisningen avser endast
historisk finansiell information inklusive
forvaltningsberittelse, bokslutskommentarer,
noter och revisionsberittelse pa sidorna 18-48 i
arsredovisningen.

Foreliggande prospekt och de handlingar som infér-
livats genom hinvisning enligt ovan kommer under
prospektets giltighetstid att finnas tillgingliga i elek-
tronisk form pa Bolagets webbplats, www.pilum.se.
Pi webbplatsen finns dven reviderade rsredovisningar
avseende tidigare rikenskapsir samt deldrsrapporter
tillgingliga, samt dokument och information relate-
rade till bolagsstyrning m m.

Information som inférlivats genom hénvisning enligt
ovan ska lisas som en del av detta prospekt.

TIDPUNKTER FOR FINANSIELL INFORMATION

Bokslutskommuniké 2012 2013-02-18
Delarsrapport januari-mars 2013 2013-05-08
Delarsrapport januari—juni 2013 2013-08-16

Delarsrapport januari-september 2013 2013-11-07
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EMISSIONSBELOPP
38 574 204,21 SEK (cirka 38,6 MSEK)

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Innehav av tvd (2) aktier i Pilum pd avstimningsdagen den
26 november 2012 berittigar till teckning av tre (3) nya
aktier. Hirutover erbjuds aktiedgare och andra investerare
att anmila intresse om teckning av nya aktier utan foretri-
desritt.

TECKNINGSKURS
0,27 SEK per aktie.

TECKNINGSRATTER

For varje aktie i Pilum som innehas pd avstimningsdagen
erhills tre (3) teckningsritter. Tvd (2) teckningsritter berit-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

AVSTAMNINGSDAG

26 november 2012. Sista dag for handel med Pilums ak-
tie med ritt att erhélla teckningsritter dr den 21 november
2012. Aktien handlas exklusive ritt att erhilla teckningsrit-
ter frin och med den 22 november 2012.

TECKNINGSTID
29 november—14 december 2012.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Intresseanmilan att teckna aktier utan st6d av tecknings-
ritter kan géras under perioden 29 november—14 decem-
ber 2012. Besked om eventuell tilldelning limnas genom
utskick av avrikningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Fér information om principer for
tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsritter,
se avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter sker p4 NASDAQ OMX First
North under perioden 29 november—11 december 2012. For
att forhindra forlust av virdet pé teckningsritterna maste de
antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 14 de-
cember 2012 eller siljas senast den 11 december 2012.

HANDEL MED BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pd NAS-
DAQ_OMX First North frin den 29 november 2012 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket
berdknas ske i mitten av januari 2013.

ISIN-KODER
Aktien PIL B SE00 0142 7352
Teckningsritt PIL BTR SE00 0489 9144

Betald tecknad aktie =~ PIL B BTA SE00 0489 9151



Sammanfattning

Sammanfattningen bestir av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter’. Punkterna ir numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sam-
manfattning innebiller de Punkter som krivs for en sammanfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepapperserbju-
dande (nyemission av aktier med foretridesritt for befintliga aktieigare). Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt
kan det forekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av
prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att limna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen ’ej tillamplig’.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att inves-
tera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet frin inves-
terarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som dr kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna vid 6versittning av prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt an-
svar kan endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar dirav,
men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for
att hjdlpa investerare i 6vervigandet att investera i de virdepapper som erbjuds.

Ej tillimplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Bolagets firma dr Pilum AB (publ), org nr 556556-8325.

Pilum ir ett publikt bolag och har bildats i Sverige. Styrelsen har site i Stockholms kommun, Stock-
holms lin. Bolagets associationsform dr aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

Pilum ir ett industriféretag med inriktning mot milj6teknik. Pilumkoncernen erbjuder anpassade
l6sningar i form av bide kompletta system, specifika produkter och komponenter samt konsult-
tjanster och service till en kundbas bestiende av frimst svenska och internationella foretag inom
industri- och energisektorn.

Verksamheten bedrivs inom f6ljande omréiden:
*  Energi- och virmeétervinning

* Rokgasrening och stoftavskiljning

* Vattenrening

*  Ytbehandling

*  Produkter och komponenter

*  Service och underhall

Koncernen har totalt cirka 125 anstillda och verksamheten bedrivs i tva affirsomriden, AO Rok-
gasrening med dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower AB samt AO Energi-
dtervinning & Vattenrening med dotterbolagen Pilum Polyproject AB och Pilum Technologies AB.
Pilum dger dven andelar i intressebolagen Hyheat AB och Polyproject Asia AB.

Efter ett genomgripande strategiarbete under hosten 2012 har styrelsen gjort bedémningen att en
fokusering av verksamheten dr nédvindig och att verksamheterna inom AO Rokgasrening har de
bista forutsittningarna for att utgora basen for Pilums framtida verksamhet. Som en konsekvens av
detta kommer verksamheterna inom AO Energidtervinning & Vattenrening att avyttras.

Al Varning
A2 Samtycke
AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN
B.1 Firma och
handelsbeteckning
B.2 Site och bolagsform
B.3 Verksamhet
och marknader
B.4a  Trender

Marknaden for miljéforbittrande dtgirder — industriell miljévird — bedéms lingsiktigt utvecklas
positivt till f6ljd av bland annat ridande och skirpta krav pa EU-nivé f6r miljofarliga utslapp till
luft, mark och vatten. Dédrutover finns ekonomiska incitament for investeringar i teknologi for
effektivisering av energiprocesser. I Sverige férvintas under de narmaste aren framforallt en bety-
dande utbyggnad inom bioenergiomradet, med flertalet planerade nyanlidggningar av kraftvirmeverk.
De frimsta riskerna f6r marknadens utveckling, ur Pilums perspektiv, bestir i en utdragen ligkon-
junktur som kan komma att paverka industrins investeringsvilja negativt pa kort sikt samt en stark
svensk krona, vilket paverkar exportindustrin negativt och kan leda till att investeringar senareliggs.
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SAMMANFATTNING

Pilum AB (publ) 4r moderbolag i koncernen, som dirutover bestir av fyra heligda dotterbolag samt
tvd intressebolag.

Pilum har cirka 1 500 aktiedgare. Enligt Euroclear finns per den 28 september 2012 tva aktiedgare
som innehar mer dn fem (5) procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget. Dessa aktiedgare dr
Provider Capital Sweden AB med 12,38 procent av aktiekapitalet och rosterna samt Forsikringsak-
tiebolaget Avanza Pension AB med 5,57 procent av aktickapitalet och rosterna.

Varje aktie i Pilum medf6r en (1) rost vid bolagsstimma. Samtliga aktier har samma rostvirde. Savitt
styrelsen f6r Pilum kinner till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller mots-
varande avtal mellan nigra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget
och som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férindras.

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av férvintat resultat.

Bolagets revisor har gjort en 6versiktlig granskning av Pilums delarsrapport for januari—september
2012. I granskningsrapporten, som avgivits den 31 oktober 2012, limnar revisorn foéljande kom-
mentar under rubriken "Upplysningar av sirskild betydelse”: Vi vill fista uppmarksambeten pi vad
som anges i deldrsrapporten avseende redovisningsprinciper om att delarsrapporten har upprittats under
antagande om fortsatt drift. Som framgar av deldrsrapporten har bolaget behov av tillforande av kapital for
att dterbetala lin som upptogs i samband med forvirver av ett dotterbolag och att stirka sitt rorelsekapital
Jfor fortsatt drift. Bolagets styrelse har framlagt forslag om nyemission for att finansiera dterbetalning av
lin och stirka likviditeten for den lGpande verksambeten.

Det befintliga rorelsekapitalet ir, enligt styrelsens bedémning, inte tillrdckligt f6r de aktuella behoven
under den kommande tolvméinadersperioden. Underskottet i rorelsekapitalet f6r den kommande
tolvmanadersperioden bedéms uppgi till cirka 18,8 MSEK (baserat pa upprittade forsiljnings-
prognoser samt pd koncernens nuvarande sammansittning). Ett underskott i likvida medel uppstar
i december 2012, frimst till £6ljd av forfall av kortfristiga 1an. Styrelsens plan for att anskafta erfor-
derligt rorelsekapital for de kommande tolv ménaderna dr forestdende nyemission. Det dr styrelsens
bedémning att de likvida medel som tillférs Bolaget genom nyemissionen ir tillrickliga for att
ticka de aktuella behoven under de kommande tolv ménaderna. Om nyemissionen inte skulle bli
fulltecknad eller endast delvis tecknad kan Bolaget komma att behova s6ka annan finansiering, i
forsta hand genom upptagande av lan eller omférhandling med kreditgivare och i andra hand genom
omforhandling med kunder och leverantorer. Teckningsférbindelser och emissionsgarantier uppgar
till sammanlagt 30,9 MSEK eller 80,0 procent av emissionsbeloppet.




SAMMANFATTNING

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C1  Aktieslag Nyemissionen omfattar B-aktier i Pilum AB (publ). Aktierna har ISIN-kod SE00 0142 7352.
C.2 Valuta Aktierna ir denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3  Antal aktier och Fore nyemissionen uppgér antalet utestdende aktier i Pilum till 95 244 949 aktier, med ett kvotvirde
nominellt virde om 0,10 SEK per aktie. Samtliga utestidende aktier dr fullt betalda och ér av serie B. Det finns inga
utgivna A-aktier. Aktiekapitalet uppgar till 9 524 494,90 SEK.
C4 Rittigheter UTDELNING
avseende aktierna De nyemitterade aktierna berittigar till vinstutdelning forsta gingen pa den dag som infaller ndrmast

efter det att aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

ROSTRATT
Vid bolagsstimma medfor varje aktie en (1) rost.

FORETRADESRATT VID NYTECKNING AV AKTIER OCH AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

Aktiedgare har normalt foretridesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sivida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse frin aktieigarnas foretridesratt.

RATT TILL VINST OCH OVERSKOTT VID LIKVIDATION
Varje aktie ger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i férhillande till det antal aktier som aktiedgaren

innehar.
C.5 Aktiernas Det férekommer inga inskrinkningar i ritten att fritt 6verlata aktier i Pilum.
6verlatbarhet
C.6  Handelsplats Aktierna i Pilum handlas pi NASDAQ _OMX First North. Handel med de nyemitterade aktierna
kommer att inledas efter att nyemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske i
mitten av januari 2013.
C.7  Utdelningspolitik Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent av vinsten, varvid det ska beaktas

att erforderligt kapital finns f6r utveckling av verksamheten och att soliditeten inte ska understiga 34
procent. Pilum har inte limnat nigon utdelning under de senaste aren. Eventuell utdelning beslutas
av bolagsstimma efter forslag frin styrelsen. Om aktiedgaren inte kan nés kvarstir dennes fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler for preskription, varvid
beloppet tillfaller Bolaget. Inga sirskilda regler, restriktioner eller férfaranden finns avseende utdel-
ning for aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker ~ Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar konjunkturutveckling, konkurrenter, materialpriser,
avseende Bolaget beroende av samarbetspartners och nyckelpersoner, projektrelaterade risker, forvirvsrisker, miljé-
och branschen paverkan, valutarisk, rinterisk, kreditrisk samt risk for framtida kapitalbehov.

D.3  Huvudsakliga risker ~ Virdepappersrelaterade risker inkluderar handel pd icke-reglerad marknad, bristande likviditet i ak-
avseende de virde- tien och aktierelaterade virdepapper, aktiekursens utveckling, utebliven framtida utdelning samt
papper som erbjuds  risken att dtaganden enligt teckningsforbindelser och emissionsgarantiavtal inte fullf6ljs.




SAMMANFATTNING

AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E1

E.2a

E3

E.4

E.5

E.6

E.7

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Bakgrund och motiv

Former och villkor

Intressen och
eventuella intresse-
konflikter

Siljare av virde-
papper och avtal

om lock-up

Utspidningseffekt

Kostnader som
ildggs investerare

Vid full teckning av emissionen tillfors Bolaget cirka 38,6 MSSEK f6re emissionskostnader, vilka
beriknas uppga till cirka 3,9 MSEK (varav cirka 2,0 MSEK utgors av ersittning till garanter).

I samband med forestiende nyemission har Pilum erhallit teckningsférbindelser frin ett antal aktie-
dgare, diribland storsta aktiedgaren Provider Capital Sweden AB samt styrelseledamoter och med-
lemmar av koncernledningen. Teckningsférbindelserna motsvarar sammanlagt cirka 13,9 procent av
emissionsbeloppet. Dirutéver har vissa parter utstillt emissionsgarantier motsvarande sammanlagt
cirka 66,1 procent av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarar
dirmed sammanlagt cirka 30,9 MSEK eller 80,0 procent av emissionsbeloppet.

Mot bakgrund av ett behov av att aterbetala vissa kortfristiga 1an genomfors férestdende nyemission
med foretridesritt for aktiedgarna. Pilum har dirtill ett behov av att stirka den finansiella stillningen
och likviditeten for att koncernen ska st bittre rustad i samband med bland annat stora projektupp-
handlingar samt fér att kunna hantera fluktuationer i kassaflodet mellan olika perioder, vilket dr en
naturlig del av koncernens projektrelaterade verksamhet.

De likvida medel som tillférs Bolaget genom nyemissionen avses disponeras enligt foljande, i ord-
ning efter prioritet:

. Aterbetalning av kortfristigt 1an pa 14,0 MSEK till Erik Penser Bankaktiebolag

*  Aterbetalning av revers pi 1,8 MSEK utstilld av siljarna av Envipower

+  Aterbetalning av konvertibla skuldebrev om sammanlagt 8,0 MSEK jimte upplupen rinta

* Resterande del av emissionslikviden kommer att utgéra en forstirkning av rérelsekapitalet

Pi extra bolagsstimma den 19 november 2012 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om
nyemission av aktier med foretridesritt for befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen okar ak-
tiekapitalet med hogst 14 286 742,30 SEK fran 9 524 949,90 SEK till hogst 23 811 237,20 SEK
genom emission av hogst 142 867 423 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,10 SEK. Innehav av tvéa
(2) aktier pd avstimningsdagen den 26 november 2012 berittigar till teckning av tre (3) nya aktier
till teckningskursen 0,27 SEK per aktie. Teckningstiden pigir 29 november—14 december 2012.

Ett antal befintliga aktiedgare har genom teckningsférbindelser atagit sig att teckna aktier i foresté-
ende nyemission. Ingen ersittning utgir till aktiedgarna for dessa teckningsitaganden. Dirutover har
ett antal parter utstillt emissionsgarantier, for vilka viss ersittning utgar. Utover ovanstiende parters
intresse att forestiende nyemission kan genomféras framgéangsrikt, samt avseende 6vriga emissions-
garanter att avtalad ersittning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag dr finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i sam-
band med nyemissionen. Advokatfirman DLA Nordic ér legal ridgivare till Bolaget i samband med
nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Advokatfirman DLA Nordic erhaller en pa férhand
avtalad ersittning for utforda tjanster i samband med forestiende nyemission. Erik Penser Bank-
aktiebolag har dirtill limnat ett kortfristigt lan om 14,0 MSEK till Bolaget, vilket avses aterbetalas
med del av den likvid som Bolaget erhaller genom nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag ar
dven part i emissionsgarantiavtal med Bolaget. Utéver vad som anges ovan har Erik Penser Bank-
aktiebolag och Advokatfirman DLA Nordic inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan
har ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

I samband med Pilums férvirv av Envipower AB den 29 juni 2012 erholl séljarna av detta bolag
sammanlagt 10 542 169 aktier i Pilum som del av kopeskillingen. Dessa aktier dr foremaél for 6ver-
litelsebegrinsning (s k lock-up), innebirande att siljarnas innehav fir avyttras med en tredjedel
vardera forst efter att 12, 18 respektive 24 ménader har passerat fran datumet for forvirvet.

Genom nyemissionen 6kar antalet aktier med hogst 142 867 423 aktier till hogst 238 112 372 aktier,
vilket innebdr en okning med hogst 150 procent. Utspadningseffekten f6r de aktiedgare som viljer
att inte delta i féretridesemissionen uppgar till 60 procent.

Ej tillimplig. Inga kostnader aliggs investerare som deltar i foretridesemissionen. Vid handel med
teckningsritter och BTA utgir dock normalt courtage.




Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Pilums kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget
kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fi en negativ paverkan pi Bolagets verksambet, resultat och finansiella stillning, vilket kan
medfora att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktieigare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedomning av
Pilums framtida utveckling dr det dirfor av vikt att vid sidan om méjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksambet.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven maste innefatta Gvrig informa-
tion i prospektet samt en allméin omvérldsbedomning. Nedan beskrivs de risker och osikerbetsfaktorer som bedoms ha storst betydelse for Pilums
framtida utveckling. Riskerna dr ¢f rangordnade och gor inte ansprik pd att vara heltickande. Ytterligare risker och osikerhetsfaktorer som Pilum
for ndrvarande inte kinner till kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksambet och framtida utveckling.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker
KONJUNKTUR

Pilums produkter och tjinster siljs huvudsakligen till privata och
offentliga aktérer inom energisektorn och tillverkningsindustrin.
Dessa aktorer paverkas av det allminna ekonomiska liget och
investeringsviljan tenderar att f6lja konjunkturutvecklingen. Si-
ledes kan Pilums méjligheter att silja sina produkter och tjinster
indirekt komma att paverkas av faktorer sisom rintenivéer, valu-
takurser, energipriser, inflation, deflation, politisk osikerhet, skat-
ter, aktiemarknadens utveckling, arbetsloshet och andra faktorer
som péverkar det allminna konjunkturliget.

KONKURRENTER

Marknaden fér Pilums produkter och tjinster dr konkurrensut-
satt. Det finns flera inhemska och internationella konkurrenter.
Pilums verksamhet och stillning p4 marknaden kan komma att
paverkas negativt av att storre aktorer med betydande finansiella
resurser kan ha bittre mojlighet att konkurrera i exempelvis
kundupphandlingar av stérre anliggningsprojekt.

MATERIALPRISER

Pilums tillverkande verksamhet dr beroende av fortlépande leve-
ranser av olika material. Priserna pd material kan fluktuera mer
eller mindre 6ver tiden. Sdrskilt viktigt dr rostfritt material och hu-
vudsakligen nickelpriset, som péverkar l6nsamheten i Pilums pro-
jekt i de fall inte prissikring eller annan mekanism anvinds for att
minimera risken f6r prisfluktuationer. Okade materialpriser kan
ha negativ paverkan pa Pilums resultat och finansiella stillning.

SAMARBETSPARTNERS

Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att
ingd eller redan har ingitt samarbets- eller licensavtal med kom-
mer att uppfylla sina dtaganden enligt ingingna avtal, vilket i sd
fall skulle kunna ha negativ inverkan pi Bolagets resultat och
finansiella stillning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Pilums framtida utveckling beror i hég grad pa foretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Pilum har triffat anstéllningsavtal med nyckelpersoner pa villkor
som Bolaget bedémer vara marknadsmissiga. Det finns dock inte
nigon garanti for att Bolaget kommer att kunna behalla dessa
nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad
personal, vilket, atminstone pa kort sikt, skulle kunna medféra
okade kostnader for rekrytering samt inverka negativt pd Bola-
gets omsittning och resultat.

PROJEKTRELATERADE RISKER

Pilum ir i hog utstrickning ett projektorienterat féretag och en
stor andel av omsittningen dr hinforlig till uppdrag som utfors
till fast pris. Projektrelaterade risker inkluderar att Bolaget kan

missbedéma projektens komplexitet, tider f6r genomférande m
m, vilket kan resultera i ytterligare kostnader dn vad som ingir i
offerten och som didrmed kan komma att paverka 16nsamheten
i projektet negativt. Se dven tabellen "Kinslighetsanalys”. I vissa
fall kan ett eller ett fital stora projekt utgora en stor del av Pi-
lums omsittning under en viss period.

FORVARV OCH INTEGRATION AV FORETAG

Pilum har som strategi att forvirva ytterligare foretag. Tillvixt
genom forvirv innebir alltid en risk i friga om felbedémningar
vid forvirvstillfillet, integration av férvirvade verksamheter
och personal samt 6kade kostnader i samband med omstruk-
tureringar och andra administrativa kostnader. Det finns inga
garantier for att framtida forvirv kommer att kunna integreras
pé ett framgingsrikt sitt och att dessa verksamheter kommer
att utvecklas vil i den nya strukturen, vilket skulle kunna leda
till savil kundférluster, som forlust av medarbetare samt negativ
paverkan pa Pilums omsittning, resultat och finansiella stillning.

MILJOPAVERKAN

Pilum arbetar aktivt med att paverka miljén i minsta méjliga
mén med hinsyn till vad som ér tekniskt mojligt och ekonomiskt
rimligt, och f6rsoker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och
regler. Risken finns emellertid att 6vertriddelser har skett eller
kommer att ske. Pilum dger en fastighet i Stromsfors dir produk-
tion av produkter och komponenter i plaster sker. Verksamheten
dr inte av den art att utslipp frin produktionen paverkar marken.
Dock medfér tillverkningen att mindre utslapp sker till luft efter
rening. De virden som finns definierade for utslipp underskrids
med god marginal. Pilum hyr ocksi en industrifastighet i Malmo,
dir tillstind finns f6r att bedriva betning av komponenter till-
verkade av rostfritt stil. Inga krav finns for att vidtaga under-
sokningar eller saneringsitgirder som foljd av denna process. I
framtiden kan dock ny miljolagstiftning och nya regler medféra
att anpassningsitgirder méste vidtagas.

VALUTARISK

Valutarisk bestir i att valutakursférindringar har en péaverkan
pa Pilumkoncernens resultat och uppstir i samband med betal-
ningsfléden i utlindsk valuta, vilka uppkommer nir Pilum gér
inkép respektive har forsiljning i utlindsk valuta, huvudsakligen
i euro eller amerikanska dollar. Valutakursférindringar kan pé-
verka Bolagets resultat och finansiella stillning savil positivt som
negativt. Se dven tabellen "Kinslighetsanalys”.

RANTERISK

Med rinterisk avses risken att fordndringar i marknadsrintan
paverkar Pilums ranteintikter och rintekostnader. Hur snabbt en
rinteférindring fir genomslag beror pé linens rintebindningstid.
Den genomsnittliga rintebindningstiden for nuvarande lan till
kreditinstitut dr 30 dagar. Se dven tabellen "Kénslighetsanalys”.



KANSLIGHETSANALYS

Parameter Forandring Resultatpaverkan, KSEK
Marknadsrintor +/—-1% 300
Projektmarginal +/- 1% 2500
Valutakurs EUR/SEK +/-10% 500

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for resultatpiverkan om motparten
inte kan fullgora sina betalningsataganden. Fér Pilums del bestér
kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas.
Kundfordringar vars forfallodatum har 6verskridits med minst
180 dagar per 2012-09-30 uppgir till cirka 50 KSEK. Dirutover
finns en forfallen fordran pa intressebolaget Hyheat AB pa cirka
1,3 MSEK. Inga reservationer har gjorts for forfallna kundford-
ringar. For det fall Pilum inte erhéller betalning f6r kundford-
ringar piverkar det Bolagets resultat och likviditet negativt.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte garanteras att Pilum i framtiden kan generera till-
rickligt med egna vinstmedel for att finansiera Bolagets verksam-
het och fortsatta expansion och det kan didrmed inte uteslutas att
Bolaget i framtiden kan komma att behova anskaffa nytt externt
kapital. Det kan heller inte garanteras att sidan kapitalanskaft-
ning kan ske nir behov uppstir, i ett gynnsamt marknadslige
och till villkor som dr godtagbara f6r Bolaget och dess dgare. Om
Pilum upptar finansiering genom att emittera aktier eller aktie-
relaterade instrument kan detta komma att medféra utspadnings-
effekter for Bolagets befintliga aktiedgare. Skuldfinansiering, om
sadan dr tillganglig f6r Bolaget, kan innehalla begrinsande villkor
avseende anvindningen av kapital, vilket kan inverka negativt pa
Bolagets flexibilitet.

Vardepappersrelaterade risker

HANDELSPLATS

Pilums aktier handlas pa NASDAQ_OMX First North, som
dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna
som ingir i NASDAQ _OMX. Den har inte samma juridiska sta-
tus som en reglerad marknad. Bolag pi NASDAQ_OMX First
North regleras av ett sirskilt regelverk och inte av de juridiska
krav som stills for handel pa en reglerad marknad. En investering
i ett bolag som handlas pA NASDAQ_OMX First North dr mer
riskfylld dn en investering i ett borsnoterat bolag.

BRISTANDE LIKVIDITET | AKTIEN

OCH AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

Utover handel med Pilums aktier kommer teckningsritter och
betalda tecknade aktier att vara foremal for handel under en be-
grinsad tid i samband med nyemissionens genomférande. Det

RISKFAKTORER

kan inte garanteras att likviditeten i aktierna, teckningsritter och
betalda tecknade aktier kommer att vara tillfredsstillande, vilket
innebir att det finns en risk att dessa virdepapper inte omsitts
dagligen och att avstindet mellan kép- och siljkurs kan vara
stort. Om likviditeten dr begrinsad kan det medf6ra svirigheter
for innehavare av dessa virdepapper att forindra sitt innehav.
Avseende aktierna har Pilum anlitat Erik Penser Bankaktiebolag
som likviditetsgarant, med uppgift att 16pande stilla kép- och
siljkurser for att frimja likviditeten i aktien. Om avtalet med lik-
viditetsgaranten skulle upphéra kan det medféra att likviditeten
i aktien forsimras.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en inves-
tering i Pilum dr forenad med risk och att det inte finns niagra
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna
konjunkturliget och férindringar i aktiemarknadens intresse for
Bolaget och dess aktie. Begrinsad likviditet i aktien kan i sin tur
bidra till att forstirka sidana fluktuationer i aktiekursen. Ak-
tiekursen kan didrmed komma att paverkas av faktorer som stir
helt eller delvis utantér Bolagets kontroll. Det finns séiledes inga
garantier for att aktier i Pilum kan siljas till en for aktiedgaren
vid var tid acceptabel kurs.

FRAMTIDA UTDELNING

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent
av vinsten, varvid det ska beaktas att erforderligt kapital finns for
utveckling av verksamheten och att soliditeten inte ska under-
stiga 34 procent. Pilum har inte limnat nigon utdelning under
de senaste dren och styrelsens bedémning ér att utdelningsbara
medel som kan komma att uppsti i verksamheten under de nir-
maste dren sannolikt kommer att dterinvesteras i verksamheten.
Nagra garantier f6r att Pilum i framtiden kommer att limna ak-
tieutdelning kan inte limnas.

FULLFOLJANDE AV TECKNINGSFORBINDELSER

OCH GARANTIATAGANDEN

I samband med férestiende nyemission har Pilum erhillit teck-
ningsforbindelser frin aktiedgare samt emissionsgarantier mot-
svarande sammanlagt 80,0 procent av nyemissionen. Pilum har
inte begirt att sparrade bankmedel eller annan sikerhet ska stil-
las for fullféljandet av dtaganden enligt teckningsférbindelser
och garantiavtal. Det foreligger saledes en risk att nigon eller
nigra av de parter som ingitt teckningsférbindelser respektive
utstillt emissionsgarantier inte kan fullgora sitt eller sina dta-
ganden, vilket skulle kunna inverka negativt pa méjligheterna for
Pilum att framgéngsrikt genomféra nyemissionen. For ytterligare
information, se punkten "Teckningsférbindelser och emissions-
garantier” p sidan 35.
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Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ)

Pi extra bolagsstimma den 19 november 2012 beslutades, i en-
lighet med styrelsens forslag, om nyemission av aktier med f6-
retridesritt for befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen okar
aktiekapitalet med hogst 14 286 742,30 SEK frin 9 524 949,90
SEK till hogst 23 811 237,20 SEK genom emission av hogst
142 867 423 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,10 SEK.

Innehav av tvi (2) aktier pa avstimningsdagen den 26 novem-
ber 2012 berittigar till teckning av tre (3) nya aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 0,27 SEK per aktie. Teckningstiden loper
under perioden 29 november—14 december 2012. De nya ak-
tierna medfér samma rittigheter for aktiedgare som de befintliga
aktierna i Pilum.

Vid full teckning av emissionen tillférs Bolaget cirka 38,6
MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgi till cirka
3,9 MSEK (varav cirka 2,0 MSEK utgérs av ersittning till garanter).

Antalet aktier 6kar vid full teckning med hogst 142 867 423 ak-
tier till hogst 238 112 372 aktier, vilket innebér en 6kning med
150 procent. Utspidningseffekten f6r de aktiedgare som viljer att
inte delta i nyemissionen uppgir till 60 procent.

I samband med férestiende nyemission har Pilum erhallit
teckningsforbindelser frén ett antal aktiedgare, ddribland storsta
aktiedgaren Provider Capital Sweden AB samt styrelseledamoter
och medlemmar av koncernledningen. Teckningsforbindelserna
motsvarar sammanlagt cirka 13,9 procent av emissionsbeloppet.
Dirutover har vissa parter utstillt emissionsgarantier motsvaran-
de sammanlagt cirka 66,1 procent av emissionsbeloppet. Bland
emissionsgaranterna har Tibia Konsult AB limnat teckningsga-
ranti till ett belopp om 20,0 MSEK. Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier motsvarar sammanlagt cirka 30,9 MSEK eller
80,0 procent av emissionsbeloppet.

Hirmed inbjuds aktieigarna i Pilum att med foretridesritt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 21 november 2012

Pilum AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

Pilum har under de senaste dren vuxit kraftigt bade genom or-
ganisk tillvixt och genom forvirv och har dirigenom uppnitt
en viletablerad position pa den nordiska marknaden inom indu-
striell miljovird med fokusering pé processer for rening av luft,
gas och vatten.

Det senaste forvirvet i juni 2012 utgjordes av Envipower AB,
ett bolag med en stark position inom eftermarknadssegmentet
och som utgér ett virdefullt och strategiskt komplement till
Pilums 6vriga verksamhet.

Forvirvet av Envipower finansierades bland annat genom att
Pilum upptog ett kortfristigt lin om 14,0 MSEK frin Erik Pen-
ser Bankaktiebolag. Mot bakgrund av ett behov av att édterbetala
detta lin samt vissa andra kortfristiga 1an genomfors forestiende
nyemission med féretridesritt for aktiedgarna. Pilum har drtill
ett behov av att stirka den finansiella stillningen och likviditeten
for att koncernen ska sta bittre rustad i samband med bland an-
nat stora projektupphandlingar samt for att kunna hantera fluk-
tuationer i kassaflédet mellan olika perioder, vilket dr en naturlig
del av koncernens projektrelaterade verksamhet.

Vid full teckning av emissionen tillférs Bolaget cirka 38,6
MSEK fore emissionskostnader. Emissionen ér garanterad till
sammanlagt 80,0 procent genom teckningsférbindelser och ga-
rantidtaganden.

De likvida medel som tillférs Bolaget genom nyemissionen avses
disponeras enligt f6ljande, i ordning efter prioritet:

*  Aterbetalning av kortfristigt lin pa 14,0 MSEK
till Erik Penser Bankaktiebolag

. Aterbetalning av revers pa 1,8 MSEK utstilld av
siljarna av Envipower

. Aterbetalning av konvertibla skuldebrev om sammanlagt

8,0 MSEK jimte upplupen rinta om cirka 0,3 MSEK!

*  Resterande del av emissionslikviden kommer att utgéra
en forstirkning av koncernens rérelsekapital

Forvirvet av Envipower har inneburit att koncernens beroende
av den volatila systemforsiljningen har minskat, eftersom efter-
marknaden inte dr lika konjunkturkinslig och har ett jimnare
orderinflode dn systemleveranser. Styrelsen for Pilum har under
hosten dessutom gjort ett genomgripande strategiarbete for att
ytterligare minska risken i verksamheten, bland annat som en
f6ljd av en oro f6r sviktande konjunktur, en stark kronkurs samt
simre mojligheter att i samarbete med banker och forsikrings-
bolag stilla bankgarantier for storre projekt.

Detta strategiarbete har resulterat i ett beslut att fokusera verk-
samheten till verksamheterna inom affirsomradet Rokgasrening
(dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower
AB) eftersom dessa verksamheter bedoms ha de bista forut-
sittningarna for att utgora basen i Pilums framtida verksamhet.
Pilum kommer didrmed att 6ka fokuseringen pa rokgasrening
och tillhérande eftermarknadstjinster med malet att vara en
ledande aktér inom detta omride. Genom fokuseringen skapas
forutsittningar for expansion inom detta affirsomride sivil inom
Sverige som i de 6vriga nordiska linderna. Ytterligare expansion
inom eftermarknadssegmentet kommer att prioriteras. Styrelsen
och koncernledningen kommer ocksa att titta vidare pid majliga
forvirvskandidater inom rokgasrening och relaterade omréiden,
bland annat for att stirka erbjudandet pa vissa geografiska mark-
nader eller mot specifika kundsegment.

Fokuseringen till ett affirsomriade medf6r att bolagen inom
nuvarande AO Energidtervinning & Vattenrening pa sikt och
under ordnade former kommer att avyttras. En sidan avyttring
beriknas frigora ytterligare kapital for expansion av den kvarva-
rande verksamheten.

Nyemissionen kommer att stirka koncernens balansrikning
och rorelsekapital, vilket dr viktigt infé6r kommande expansion
och infor de svingningar i kapitalbehovet som Pilums projektre-
laterade verksamhet innebir. I kombination med den forvintade
marknadsutvecklingen inom industriell miljévard, en strategisk
fokusering pa verksamheten inom affirsomrade Rékgasrening
samt en 6kad andel av omsittningen frin eftermarknadstjins-
ter, bedoms forutsittningarna som goda for en fortsatt 1onsam
tillvaxt for Pilum.

For ytterligare information hinvisas till detta prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for Pilum med anledning av forestiende nyemission.
Styrelsen for Pilum dr ansvarig for den information som limnas i detta prospekt och forsikrar harmed att alla rimliga forsiktighetsitgirder har
vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ir

utelimnat som skulle kunna piverka dess innebord.

Stockholm den 21 november 2012

Pilum AB (publ)
Styrelsen

! Detta lin har genom 6verenskommelse med konvertibelinnehavarna i oktober 2012 omvandlats till ett kortfristigt lin utan konverteringsritt. For ytterligare
information, se avsnitten "Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell information” respektive "Aktickapital och dgarforhillanden”.
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VD har ordet

LEIF LINDBERG
VD OCH KONCERNCHEF

Nyemission for refinansiering av forvarv. Pilum forvirvade
under sommaren Envipower AB, ett snabbvixande och 16n-
samt bolag med verksamhet inom tjdnster och relaterade pro-
dukter for industriell stoftavskiljning. Envipower utgor ett
strategiskt tillskott till affirsomridde Rokgasrening och stirker
Pilums stillning inom industriell miljévérd.

Forestiende nyemission genomfors med huvudsyftet att ater-
betala en del kortfristiga 1dn som upptogs bland annat i samband
med forvirvet av Envipower. Sammanlagt kommer lin om 23,8
MSEK att dterbetalas med emissionslikviden, vilket innebir att
koncernens finansiella stillning kommer att stirkas och att rin-
tekostnaderna kommer att minska framover.

Dirutéver kommer tillskottet frin nyemissionen att stirka
kassa och likviditet. Under de senaste dren har kraven pd en stark
balansrikning 6kat, dels pd grund av de kassaflodesfluktuationer
som vér projektrelaterade verksamhet medfor, dels pa grund av
att mojligheterna att kunna stilla garantier via banker och for-
sikringsbolag har minskat. Inte minst i stora internationella pro-
jekt dr det av vikt, ofta redan tidigt i upphandlingsprocesserna,
att vi kan uppvisa finansiell styrka och uthillighet.

Strategisk fokusering pa affairsomrade Rokgasrening. Pilum
har idag en stark stillning inom industriell miljévérd och en fort-
satt expansion inom eftermarknadstjinster och service kommer
att ske genom forvirvet av Envipower. Vi ser det som ett mycket
intressant och snabbvixande segment med ligre risk och mycket
goda affirsmojligheter, sivil inom Sverige som i 6vriga Norden.
En sidan expansion innebir dessutom en viktig balanserande
faktor i relation till den mer volatila projektrelaterade forsilj-
ningen genom att minska den totala risken i vir verksamhet.

Under hésten har vi utarbetat en lingsiktig affarsplan for Pilum-
koncernens fortsatta utveckling. Den viktigaste slutsatsen av
detta arbete dr att Pilum behover reducera risken i den system-
torsiljning som dr koncernens kirnaffir. Samtidigt ska den del av
koncernens verksamhet som relaterar till service och eftermark-
nadstjinster utvidgas, for att dirigenom minska konjunkturbe-
roendet och bidra med mer stabila och forutsidgbara kassafloden.
Den strategiska inriktningen innebir en fokusering pi affirsom-
radet Rokgasrening med dotterbolagen Pilum Industrifilter AB
och Pilum Envipower AB.

Som en konsekvens av detta kommer vi att se 6ver moéjlighe-
ten att under ordnade former avyttra verksamheten inom AO
Energiatervinning & Vattenrening. De tillverkande verksamhe-
terna i dotterbolagen Pilum Polyproject AB och Pilum Techno-
logies AB har delvis en annan affirslogik in AO Rokgasrening
och binder mycket kapital i form av anlidggningstillgangar och
produktlager. Verksamheterna i dessa dotterbolag ér i dagsliget
inte 16nsamma och vi har inte heller kunnat realisera de synergi-
effekter som bland annat forvintades uppsti genom forvirvet av
Polyproject for ett par dr sedan. Vi tror dirfor att dessa verksam-
heter kommer att utvecklas bittre i annan dgarmiljo.

"Min bedomning dr att marknaden for produkter och processer inom industriell
miljovird lingsiktigt fortsitter att vixa till foljd av skirpta miljokrav.

Genom en expansion inom eftermarknadssegmentet samt den beslutade
fokuseringen av verksambeten till affarsomridet Rokgasrening far Pilum

den struktur som kravs for att kunna utvecklas vidare med god lonsambet.”

Pilumkoncernen har en bra bas i den existerande verksamheten
inom AO Rokgasrening med dotterbolagen Pilum Industrifilter
AB och Pilum Envipower AB. Bida dessa bolag har en stark po-
sition pa marknaden och en gedigen erfarenhet att bygga vidare
pa. Malet dr att vara en ledande kvalitetsleverantor av kompletta
system, komponenter och service inom rokgasrening och en erfa-
ren partner och problemldsare inom industriell milj6vérd.

I juni etablerade vi genom Envipower ett nytt kontor i Skel-
lefted och ytterligare ett kontor i Géteborg kommer att etableras
under januari 2013. Pa si sitt blir vi i det ndrmaste rikstdckande
inom rékgasrening och forhoppningsvis kommer detta leda till
en bredare kundbas och ett utokat serviceerbjudande framéver.
Denna expansion kriver en del kapital, och vi kommer dirfor att
ha strategisk nytta av det 6verskott som nyemissionen ger efter
iterbetalning av lan.

Langsiktigt god marknadspotential. Min bedémning ér att
marknaden f6r produkter och processer inom industriell milj6-
vird langsiktigt fortsitter att vixa till f61jd av radande och fram-
tida skirpta miljokrav. Kraven pa minskade utslipp gor att in-
vesteringarna i rening av luft och gas frin olika typer av anligg-
ningar okar. P4 kort sikt kan dock denna utveckling motverkas
av en svagare industrikonjunktur som inverkar negativt pi vira
kunders investeringsvilja och som kan leda till férsenade inves-
teringsbeslut. Ett marknadssegment dér vi f6r nirvarande ser en
snabb tillvixt dr kraftvirmeproduktion baserad pd biobrinslen.
Inom detta segment forvintas den bedémda investeringsvolymen
for rokgasrening och -kondensering uppga till 300-500 miljoner
SEK pi den svenska marknaden under 2013 och utgér siledes en
visentlig potential for ytterligare affirer.

Orderingéingen hittills under 2012 till och med september
uppgar till drygt 200 miljoner SEK och ir ett rekord f6r Pilum.
En del av orderboken har kunnat realiseras under innevarande
ir, men eftersom en viss efterslipning finns mellan order och
resultatavrikning kommer paverkan pa omsittning och resultat
frimst att synas under 2013.

Valkommen att teckna aktier i Pilum. Jag har sedan bérjan av
2010 varit verksam inom Pilum som affirsomrideschef for AO
Roékgasrening och som VD f6r dotterbolaget Pilum Industrifilter
AB. Det dr med stor entusiasm jag nu axlar ansvaret for hela
Pilumkoncernen. Min bedémning 4r att Pilum genom den be-
slutade fokuseringen av verksamheten fir den struktur som krévs
for att kunna utvecklas vidare med god 16nsambhet. Jag ser med
spanning fram mot att tillsammans med alla vira kompetenta
och engagerade medarbetare fi utveckla Pilum till ett bolag som
ger bra avkastning pa vira aktiedgares insatta kapital.

Stockholm i november 2012

Leif Lindberg, VD och koncernchef



Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Pilum som du innehar pd avstimningsdagen den ...erhiller du tre teckningsritter.
26 november 2012...

Observera att for att forhindra forlust
av vdrdet pd teckningsritterna mdste de
antingen utnyttjas for teckning av aktier
TR senast den 14 december 2012 eller siljas
senast den 11 december 2012.

AKTIE

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tvé teckningsritter berittigar till teckning av en ny aktie for 0,27 SEK.

Villkoren innebdir att for tvi befintliga
aktier i Pilum dger du rétt att med
foretride teckna tre nya aktier.

+0,27 SEK
TR

EXEMPEL

En aktiedgare har 10 000 aktier i Pilum pé avstimningsdagen den 26 november 2012. Aktiedgaren erhiller 30 000 teckningsritter.
Teckningsritterna kan utnyttjas for teckning av 15 000 nya aktier for 0,27 SEK per aktie. Totalt ska siledes 4 050 SEK erliggas for de
nya aktierna. Efter emissionen dger aktiedgaren 25 000 aktier i Pilum.

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO:

Om du har dina aktier i Om du utnyttjar samtliga teckningsritter ska den fortryckta
Pilum pa ett VP-konto > anmilningssedeln frin Euroclear anvindas.

framgir antalet teck-
ningsritter som du har Om du har képt, salt eller av annan anledning vill utnyttja
erhillit av den fortryckta > ett annat antal teckningsritter ska du fylla i och skicka in
emissionsredovisningen ”Sirskild anmilningssedel” som kan erhillas frin Erik
fran Euroclear. Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller webben.

EN Betalning ska ske senast
den 14 december 2012.

FOR DIG SOM HAR DEPA:

Om du har dina aktier i Pilum pd en depa hos bank eller annan férvaltare far du EN For att teckna aktier, £6lj instruktioner
information frin din forvaltare om antalet teckningsritter som du har erhillit. som du fir frin din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan stod av teckningsratter

Fyl‘l i anméiln.i.ngssedel fér tecl"(ning av An‘mﬁlningssedeln slfa vara Om du blir tilldelad aktier fir du
aktier utan stdd av teckningsritter som Erik Penser Bankaktiebolag .

. R -> . -> en avrikningsnota som ska betalas
finns att ladda ned pa www.pilum.se tillhanda senast den enliot anvisninearna pi denna
samt pid www.penser.se/pilum. 14 december 2012. gtany & P ’
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 26 november 2012 ir regist-
rerad som aktiedgare i Pilum dger ritt att med foretride teckna
aktier i férestiende nyemission. Innehav av tvd (2) aktier berit-
tigar till teckning av tre (3) nya aktier. Hirutover erbjuds aktie-
dgare och andra investerare att anmila intresse om teckning av
nya aktier utan foretradesritt.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 0,27 SEK per aktie. Courtage utgir ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som ér
berittigad att erhilla teckningsritter dr den 26 november 2012.
Sista dag for handel med Pilums aktie med ritt att erhalla teck-
ningsritter dr den 21 november 2012. Aktien handlas exklusive
ritt att erhalla teckningsritter fr o m den 22 november 2012.

Teckningsratter

Ritten att teckna aktier utévas med stod av teckningsritter. For
varje aktie i Pilum som innehas pd avstimningsdagen erhills tre
(3) teckningsritter. Tvé (2) teckningsritter berittigar till teck-
ning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske pi NASDAQ_
OMX First North under perioden 29 november—11 december
2012. Bank eller fondkommissionir handligger férmedling av
kop eller forsiljning av teckningsritter. Den som onskar képa
eller silja teckningsritter ska dirfor vinda sig till sin bank el-
ler fondkommissionir. Vid sidan handel utgér normalt courtage.

Teckningstid
Anmilan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ritter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
29 november—14 december 2012. Observera att teckningsritter
som inte utnyttjats blir ogiltiga efter teckningstidens utging och
forlorar dirmed sitt virde. Outnyttjade teckningsritter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att férhindra forlust av virdet pa teckningsrit-
terna miéste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den
14 december 2012 eller siljas senast den 11 december 2012.
Styrelsen f6r Pilum dger ritt att en eller flera ganger férlinga
den tid under vilken anmilan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell f6rlingning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Information till direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pd avstimningsdagen ér registrerade i den av
Euroclear f6r Bolagets rikning forda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgir bland annat antalet er-
hallna teckningsritter. Den som ér upptagen i den i anslutning till
aktieboken sirskilt forda férteckningen 6ver panthavare med flera
erhéller inte nigon emissionsredovisning utan underrittas separat.
Nigon separat VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ritter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstimningsdagen ér forvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissionir erhiller ingen emissionsredo-
visning frin Euroclear. Teckning och betalning ska avseende for-
valtarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar frin
respektive bank eller fondkommissionar.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Anmilan om teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att ni mottagarkontot.
Anmilningssedel som sinds med post bor dirfor avsindas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med néigot av nedanstiende alternativ:

FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna teckningsrit-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta inbetal-
ningsavin frin Euroclear anvindas som underlag f6r anmilan
om teckning genom betalning. Den sirskilda anmilningssedeln
ska didrmed inte anvindas. Inga tilligg eller dndringar fir goras i
den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan dr bindande.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras eller om aktie-
dgaren av andra skl avser utnyttja ett annat antal tecknings-
ritter dn vad som framgir av den fortryckta inbetalningsavin frin
Euroclear ska sirskild anmilningssedel anvindas. Anmilan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sirskilda anmilningssedeln. Den fértryckta in-
betalningsavin frin Euroclear ska didrmed inte anvindas. Sirskild
anmilningssedel kan bestillas frin Erik Penser Bankaktiebolag
via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen. Sirskild
anmilningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda
senast kI 17.00 den 14 december 2012. Endast en anmilningsse-
del per person eller firma kommer att beaktas. I det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sdrskild anmalningsse-
del kan komma att limnas utan avseende. Anmilan ir bindande.

Ifylld sirskild anmilningssedel skickas eller limnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Pilum
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se/pilum

Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av tecknings-
ritter kommer styrelsen att, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av



teckningsritter. I forsta hand ska tilldelning ske till dem som
tecknat aktier med stod av teckningsritter, pro rata i férhallande
till deras teckning med std av teckningsritter. I andra hand ska
tilldelning ske till dem som anmilt intresse att teckna aktier utan
stod av teckningsritter, pro rata i forhéllande till deras anmilda
intresse. Eventuella dterstdende aktier ska tilldelas dem som ga-
ranterat nyemissionen med fordelning i férhallande till de stallda
garantiutfistelserna.

ANMALNINGSSEDEL FOR TECKNING AV AKTIER

UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmilan om teckning av aktier utan stdd av teckningsritter ska
ske under samma tidsperiod som anmilan om teckning av aktier
med std av teckningsritter, det vill siga under perioden 29 no-
vember—14 december 2012. Intresseanmilan att teckna aktier
utan stod av teckningsritter ska goras pa anmailningssedel som
ifylls, undertecknas och direfter skickas eller limnas till Erik
Penser Bankaktiebolag med adress enligt ovan. Anmilningssedel
kan bestillas fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post
eller laddas ned frin webbplatsen.

Anmilningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag till-
handa senast kl 17.00 den 14 december 2012. Endast en anmil-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det
fall fler dn en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmail-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmilan ir
bindande.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av av-
rikningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pé
denna. Meddelande utgir endast till dem som erhillit tilldelning.

Information till utlandska aktieagare

Aktiedgare som ér bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta
i emissionen ska sinda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsritter utnyttjas, eller sirskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal teckningsritter utnyttjas, tillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erliggas
till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med féljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer:  SE07 5000 0000 0522 1100 0436
Bic-kod: ESSESESS

Observera att till f6ljd av restriktioner i virdepapperslagstift-
ningen i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i nigot av dessa
linder. Aktiedgare med registrerad adress i nigot av dessa linder
uppmanas att kontakta Erik Penser Bankaktiebolag f6r att erhil-
la likvid fran forsiljning av erhéllna teckningsritter, efter avdrag
for forsiljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berittigade till. Utbetalning av sadan férsiljningslikvid kommer
ej att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si snart
detta kan ske, vilket normalt innebir upp till tre bankdagar efter
betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett
pa tecknarens VP-konto. Aktieigare som har sitt innehav for-
valtaregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionir delges
information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske p4 NASDAQ_OMX First
North frin den 29 november 2012 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat nyemissionen. Denna registrering beriknas ske i
mitten av januari 2013.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersittas av aktier s snart nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut frin respektive VP-konto och ersittas av aktier
utan sirskild avisering. Sidan ombokning beriknas ske i mitten
av januari 2013. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pA NASDAQ_OMX First North i samband med att

nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berittigar till utdelning forsta gingen
pa den avstimningsdag f6r utdelning som intraffar nirmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggoérande av emissionens utfall

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras genom press-
meddelande, vilket beriknas ske omkring en vecka efter att teck-
ningstiden har avslutats.

Ovrig information

Styrelsen f6r Pilum dger inte ritt att avbryta, aterkalla eller till-
filligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Pilum i enlighet med
villkoren i detta prospekt.
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Marknadsoversikt

Pilum verkar pa den nordiska marknaden inom industriell miljovard — rening av luft, gas och vatten. Bolagets huvudmarknad utgors av de
nordiska linderna, med starkt fokus pi den svenska marknaden. Inom omridet industriell vattenrening har Pilum dessutom en stark marknads-
position i Polen. Kunderna dterfinns i forsta hand inom kraftvirmesektorn, tillverkande industri samt anliggningar for avfallsforbrinning.
Investeringarna inom dessa segment paverkas av ett antal omvirldsfaktorer, sasom konjunktur, rantenivder, valutakurser, energipriser samt

politiska beslut och regleringar som rér dessa sektorer.

Industrins investeringar

Intresset for klimat- och miljéfrigor har under de senaste aren
okat visentligt och det finns idag ett stort tryck pa politiker och
foretag att agera inom omradet. Balansen mellan ekonomiskt
motiverade investeringar och tvingande édtgirder till foljd av till-
stind och lagstiftning dr en av de viktigaste utmaningarna som
sambhillet och ndringslivet stir infér. Utvecklingen av férnybara
energikillor samt teknologi for rening och effektivisering av en-
ergiprocesser dr en viktig del i detta arbete.

Den svenska industrins investeringar paverkas i hég grad av
konjunkturutvecklingen. Enligt SCBs prognos frin maj 2012
forvintas investeringarna i svensk industri uppgi till i storleks-
ordningen 54,4 miljarder SEK under 2012. Industrins investe-
ringar minskade kraftigt med start under hésten 2008 och under
2009-2010 som en direkt konsekvens av den globala finanskrisen
med efterfoljande period av ligkonjunktur. Sedan dess har viss
dterhimtning skett, men investeringarna ér fortfarande inte till-
baka pa samma nivier som fére finanskrisen. Enligt en prognos
t6r kommande ér publicerad av Konjunkturinstitutet i juni 2012
beddms investeringarna utvecklas svagt positivt, men kan sikerli-
gen komma att paverkas av den fortsatta konjunkturutvecklingen.
Den svenska kronans starka stillning kan vara ytterligare en fak-
tor som kan begrinsa exportindustrins tillvixt och leda till att
denna del av industrin senareldgger sina investeringar.

En stor del av industrins investeringar i Sverige kan antas be-
std av en forvintad kraftig utbyggnad inom bioenergiomridet,
med ett flertal planerade nyanlidggningar av kraftvirmeverk under
kommande ir. De rekordliga elpriser som rader for nirvarande
kan dock komma att paverka investeringsviljan inom denna sek-
tor och leda till att investeringsbeslut skjuts pa framtiden. P4 en
6vergripande niva beddms EUs direktiv om skirpta krav pa ut-
slippsnivéer att bidra till 6kade investeringar under kommande ér.

INDUSTRINS INVESTERINGAR

Miljarder SEK M Industrins investeringar —— Procentuell utveckling
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Killa: SCB (Investeringsenkiten, maj 2012)

Industrins investeringar i miljoskydd

Miljoskydd dr aktiviteter som férebygger, reducerar eller elimi-
nerar féroreningar eller annan negativ paverkan av miljén. Den
svenska industrins kostnader for miljéskydd uppgick enligt SCB
till nirmare 12 miljarder SEK under 2011, vilket var en 6kning
med nistan 1,1 miljarder SEK jimfért med aret innan och ar den
hogsta nivan under den senaste tiodrsperioden. Okningen var i
princip jimnt fordelad mellan investeringar respektive 16pande
kostnader f6r miljoskydd.

Investeringarna f6r miljoskydd uppgick till 5,0 miljarder SEK
under 2011, vilket var en 6kning med 11 procent jaimfért med
dret innan. Energi- och vattenforsérjning var det segment som
genomforde hogst miljoskyddsinvesteringar, motsvarande drygt
1,7 miljarder SEK under 2011. Drygt hilften av investeringarna
gjordes inom luftomrédet, t ex genom installation av filter och
itgirder vid 6verging till brinslen med mindre miljépaverkan.
Investeringar inom vattenomrédet stod for cirka en tredjedel av
de totala miljéskyddsinvesteringarna under 2011.

De 16pande kostnaderna f6r miljéskydd under 2011 uppgick
till knappt 7,0 miljarder SEK, vilket var en 6kning med 9 procent
i jimforelse med foregiende ar. Hogst 16pande kostnader f6r mil-
joskydd har energi- och vattenférsérjningsbranschen med knappt
1,3 miljarder SEK under 2011.

INDUSTRIEMISSIONSDIREKTIVET

I november 2010 beslutade EU om att det s k industriemissions-
direktivet (IED) ska inforas i samtliga medlemslinder. Direktivet
reglerar bland annat vilka krav som ska gilla f6r industrin vad
avser utslipp till luft, mark och vatten. Direktivets generella krav
ir att de utslippsnivier som kan uppnis med "bista tillgingliga
teknik” kommer att bli bindande virden eller villkor i kommande
tillstindsgivningar. "Bista tillgingliga teknik” faststills av en re-

INDUSTRINS MILJOSKYDDSINVESTERINGAR PER MILJOOMRADE
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DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR
Med miljoskydd avses dtgirder som syftar
till att férebygga, reducera eller eliminera
fororeningar eller annan negativ paverkan
pa miljon. EUs statistikorgan, Eurostat,
har utarbetat gemensamma internationella
definitioner fér vad som ska riknas som
miljéskydd och hur kostnaderna for dessa
ska beriknas.

Investeringarna delas in i utslippsbe-
handlande investeringar, som inte paverkar
sjilva processen (t ex filter och separata
reningsanliggningar) och utslippsférebyg-
gande investeringar, som innebir inves-
teringar i nya eller forindrade processer.
Lopande kostnader bestér av kostnader for
personal, energi och insatsvaror, t ex for
drift och tillsyn av reningsanliggningar, for
miljéadministrativt arbete, miljéledning och
certifiering samt avfallshantering. Dessutom
ingér betalningar till andra aktérer som pi
uppdrag utfor dessa tjinster.

Killa: SCB

ferensgrupp for varje typ av utslipp. Direktivet ska enligt kom-
missionens beslut vara implementerat fyra ar efter det att "bésta
tillgingliga teknik” definierats. I Sverige pagir for nirvarande ett
arbete med att fora in direktivet i svensk lagstiftning. Den nya
lagstiftningen forvintas trida i kraft i b6rjan av 2013 och ska da
tillimpas for nya anldggningar.

Direktivet berér cirka 1 100 industrianlidggningar i Sverige.
Den generella bedomningen dr att svenska befintliga anligg-
ningar i stor omfattning uppfyller de skirpta kraven. Vid nyin-
vesteringar kommer emellertid direktivets krav att paverka valet
av teknisk 16sning i anldggningarna.

FORTSATT UTBYGGNAD AV FJARRVARME | SVERIGE
Kraftvirmeindustrin levererar merparten av den virme som dist-
ribueras till det svenska samhillet for uppvirmning. Fortsatta
investeringar i kraftvirmeindustrin dr i hog grad beroende av ett
okat behov av fjirrvirme i samhillet.

Den samlade installerade kapaciteten av fjarrvirme som distri-
bueras i fjarrvirmenitet i Sverige uppgér till cirka 25 000 GWh.
Enligt Svensk Fjirrvirme forvintas utbyggnadstakten under de
kommande ren uppga till knappt 3 procent per ir, vilket mot-
svarar ett kapacitetstillskott pa cirka 750 GWh per 4r.

Den prognostiserade expansionen bekriftas av det faktum att
investeringar i ett antal stérre anliggningar redan ér offentlig-

MARKNADSOVERSIKT

gjorda. Investeringarna i kraftvirmeverk medfér en bedomd
investeringsvolym avseende utrustning fér rékgasrening och
-kondensering i Sverige om cirka 330 miljoner SEK under 2013
(enligt Bolagets sammanstillning baserad pé offentliggjord in-
formation, bland annat frin dags- och fackpress). Till detta kan
liggas vissa tilliggsinvesteringar i befintliga anliggningar i form
av underhill och uppgraderingar.

Det finns ett stort intresse for rokgaskondensering eftersom
den okar l6nsamheten for den anliggning dir den installeras,
men segmentet dr ocksa utsatt for relativt hard priskonkurrens.
Pilums konkurrenter inom rokgaskondensering ar framférallt
tillverkare av pannor som erbjuder rékgaskondensering integre-
rat. I andra industriella applikationer dr dock konkurrensen mer
fragmenterad.

Vattenreningssystem anvinds bland annat vid avfallsforbrin-
ning och i samband med rékgaskondenseringssystem i biopan-
nor. Upphandling sker ofta tillsammans med kondenseringsan-
liggningen. Denna marknad bedéms enligt SCB 6ka till féljd
av 6kade investeringar i miljoskydd. Den globala marknaden for
rening av dricksvatten forvintas ocksa dka (enligt Global Water
Intelligence). I Sverige och Viisteuropa ir dessutom flera anligg-
ningar dldre och kréver ersittningsinvesteringar.
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Uppskattning av marknadspotential

I nedanstiende tabell gérs en uppskattning av sivil den arliga
marknadspotentialen inom respektive marknadssegment som
den f6r Pilum tillgingliga marknaden. Sammanstillningen avser
Pilums huvudmarknad i Sverige och Norden, samt 6vriga prio-
riterade marknader i norra Europa, t ex Polen. En stor del av de
investeringar som genomférs inom industrin och kraftvirmesek-
torn for miljéférbittrande dtgarder — industriell miljévard — ér en
mojlig och potentiell marknad f6r Pilum. Begransningarna bestar
av konkurrens frin andra aktorer, men ocksd att koncernen ar
térhallandevis liten och att resurser dirmed inte finns tillgingliga
for att Pilum ska kunna offerera pé de allra storsta projekten.
Fordelningen av Pilums omsittning mellan offentlig och privat

Bedomd marknadvolym
per ar, MSEK

Marknadssegment
ROKGASRENING

sektor dr 6ver tid forhallandevis jimn, men kan uppvisa variatio-
ner mellan olika ar. Den privata sektorn har normalt sett kortare
tid fran upphandling till investeringsbeslut som en effekt av att
upphandlingsprocessen oftast ir enklare.

Sammantaget bedéms marknaden for industriell miljévird
utvecklas positivt under kommande ar. Forvirvet av Envipower
ijuni 2012 har stirkt Pilums erbjudande inom service och efter-
marknadstjinster. De frimsta riskerna f6r marknadens utveckling
bestar i en utdragen ligkonjunktur som paverkar industrins in-
vesteringsvilja negativt under kommande ar samt en stark svensk
krona, vilket paverkar exportindustrin negativt. Fér ytterligare
risker relaterade till Pilums verksamhet och marknad, se iven
avsnittet "Riskfaktorer”.

Andel av marknaden som
beddms tillganglig for Pilum

Potentiell marknadsvolym
for Pilum, MSEK

Sverige: investeringar 1000-1 500 50% 500-750
Sverige: eftermarknad 500-600 70% 350-420
Norden (exkl Sverige) 1000-1 500 30% 300-450
2500-3600 ~1100-1600
ROKGASKONDENSERING MED VATTENRENING
Sverige 200-350 80% 160-280
Norden (exkl Sverige) 150-200 50% 75-100
350-550 ~200-400
SPILLVATTEN- OCH KONDENSATVATTENRENING
Norden 100-200 80% 80-160
Polen 200-400 50% 100-200
300-600 ~200-400

Killa: Bolagets ssmmanstillning. Bedomningen av marknadens storlek baseras pd den offertvolym som f6ljs upp 16pande, statistik frain SCB samt information

och sammanstillningar frin dags- och fackpress.




Verksamhet

Pilum i korthet

Pilum ir ett industriféretag med inriktning mot miljéteknik.
De huvudsakliga verksamhetsomradena inkluderar rening och
hantering av vatten, vitskor och gaser. Pilum erbjuder anpassade
16sningar i form av bade kompletta system, specifika produkter
och komponenter samt konsulttjinster och service till en kund-
bas bestiende av frimst svenska och internationella féretag inom
industri- och energisektorn.

Verksamheten bedrivs i tvé affirsomraden, AO Rokgasrening
med dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipo-
wer AB samt AO Energiitervinning & Vattenrening med dot-
terbolagen Pilum Polyproject AB och Pilum Technologies AB.
Pilum dger dven andelar i intressebolagen Hyheat AB och Poly-
project Asia AB.

Verksamheten bedrivs inom f6ljande omraden:
*  Energi- och virmedtervinning

*  Rokgasrening och stoftavskiljning

e Vattenrening

*  Ytbehandling

*  Produkter och komponenter

*  Service och underhill

ORGANISATION

Pilumkoncernen har totalt cirka 125 anstéllda och ir operativt
organiserad i tvi affirsomriden:

Pilum AB (publ)

AO ROKGASRENING AO ENERGIATERVINNING

Pilum Industrifilter AB OCH VATTENRENING
Pilum Envipower AB Pilum Polyproject AB
Pilum Technologies AB

Hyheat AB (33%)
Polyproject Asia AB (50%)

En strategiforindring har beslutats som fir konsekvenser for or-
ganisationsstrukturen enligt ovan (se vidare nedan under punkten
"Fokusering av verksamheten”).

"Pilums wvision dr att vara en ledande aktor

for rening av luft, gas och vatten genom att
erbjuda effektiva och energisnila losningar
som minskar padverkan pd miljon.”

AFFARSOMRADE ROKGASRENING

I AO Rokgasrening ingar Pilum Industrifilter AB och Pilum
Envipower AB, som forvirvades vid halvirsskiftet 2012. Affirs-
omradet har totalt cirka 65 drsanstillda.

Verksamheten

Verksamheten har f6ljande huvudinriktningar:

*  Kompletta systemleveranser for rokgasrening
inom konceptet "frin panna till skorsten”

*  Systemleveranser for stoftavskiljning

*  Forsiljning av produkter och reservdelar

*  Ombyggnationer, service och underhall

Kundgrupper och marknadssegment:
*  Virme- och kraftproducenter

*  Gruvor och bergverk

*  Jdrn- och stalindustri

*  Pappers- och massaindustri

*  Kemi- och likemedelsindustri

*  Byggmaterialindustri

*  Gijuterier och verkstadsindustri

Marknaden

Projektvolymen inom rokgasrening péi den svenska marknaden
beriknas under ett normalir uppga till cirka 1-1,5 miljarder SEK,
varav Pilums tillgingliga marknad bedéms uppgi till cirka 650
MSEK. Den nordiska marknaden bedéms totalt sett vara dubbelt
si stor. Eftermarknaden ir ocksa betydande och bedéms uppga till
omkring 500 MSEK per ar och ska liggas till ovan angivna volym.

Pilum Industrifilter AB

Pilum Industrifilter AB ir specialiserat pa helhetslésningar for
gas- och stoftavskiljning frin olika industriprocesser samt pé
rokgasrening frin pannor f6r virme- och energiproduktion. Kun-
derna finns frimst inom basindustrin, exempelvis inom gruv- och
kraftvirmesektorerna sivil i Sverige som internationellt. Norden
riknas som bolagets naturliga hemmamarknad.

Pilum Industrifilter AB har under mer 4n 70 ir byggt upp ett
gediget processkunnande och hég teknisk kompetens. Bolaget
erbjuder kvalificerade och anpassade l6sningar for olika applika-
tioner, frin djupgéende utredningsarbeten till kompletta nyckel-
firdiga anldggningar optimerade efter kundens behov.
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Pilum Envipower AB
Envipower inférlivades i Pilumkoncernen fran och med halvérs-
skiftet 2012. Envipowers verksamhet kompletterar Pilums pro-
jektverksamhet och ligger helt i linje med Pilums strategi att vixa
inom eftermarknadssegmentet. Bolaget grundades 2008 och har
idag en stark position med etableringar i Givle, Enképing och
Sundsvall. Envipowers kunder dterfinns fraimst i Mellansverige
och utmed Norrlandskusten. Bolagets namn har i samband med
forvirvet namnéndrats till Pilum Envipower AB. De tvi storsta
tidigare dgarna av Envipower kommer fortsittningsvis att verka
i ledande befattningar inom affirsomradet och bolaget.
Envipower erbjuder kompletta tekniska l6sningar, renove-
ringar och underhallsarbeten avseende rékgasrening och parti-
kelavskiljning till savil industrin som kraftvirmeverk. En 6kande
del av bolagets omsittning kommer frin ombyggnationer och
uppgraderingar som ofta sker under en begrinsad tid pé l6pande
rikning vid ett planerat driftstopp i kundens produktionsanligg-
ning. Uppdragen féregas normalt alltid av en inspektion eller
besiktning cirka tre till sex manader fére genomforandet, med
syfte att definiera de insatser som ska genomf6ras.

Framtidsutsikter

Pilum Industrifilter AB har under de senaste tva aren visentligt
stirkt organisationen, framfor allt inom kidrnkompetensomridena
process, konstruktion samt projektledning. Betydande resurser
har ocksa investerats i att utforma ett mer processinriktat arbets-
sitt genom hela projektkedjan — forsiljning, processdesign,
dimensionering och konstruktion. Dirutover liggs stor vikt
vid genomforandefasen, med en stirkt inképsfunktion, pro-
jektledning samt montageledning. Detta arbetssitt forvintas
ge ytterligare 6kad konkurrenskraft. Arbetssittet avses dven att
dokumenteras pa ett sidant sitt att Pilum uppfyller kraven for
ISO-certifiering frin och med verksamhetsiret 2013.

Forvirvet av Envipower ligger i linje med Pilums strategi att
vixa inom eftermarknadssegmentet. En tillvixt inom detta seg-
ment utgor en balanserande faktor i relation till den mera volatila
systemforsiljningen. Pilum avser att expandera ytterligare inom
eftermarknadssegmentet, sivil inom Sverige som i de 6vriga
nordiska linderna. Under 2013 beriknas en etablering av servi-
ceorganisationen kunna ske i Vistsverige for att kunna erbjuda
service till industri- och kraftvirmekunder i denna del av landet.

Genom ett strategiskt beslut under hésten 2012 kommer AO
Rokgasrening, med dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och
Pilum Envipower AB, att utgora basen f6r Pilums framtida verk-
samhet, med milet att vara en av de ledande aktorerna inom det-
ta omrade (se vidare nedan under "Fokusering av verksamheten”).

Avtalsstruktur

PROJEKTAVTAL

Huvuddelen av Pilums verksamhet dr relaterad till uppdrag som ge-
nomfoérs i projektform. Avtalen ir i stort sett uteslutande funktions- och
prestandarelaterade, vilket innebdr att en anliggning formellt sett inte
ir godkind innan alla krav dr uppfyllda. Dessa krav definieras utifrin
branschstandarder och Pilums operativa dotterbolag levererar en firdig
produkt som designas efter kundens krav och optimeras utifrin Pilums
syn pa hur funktionskraven ska uppfyllas samt hur livscykelkostnaden
for anlidggningen ska bli sd lig som mojligt. Den senare, frimst i form av
driftskostnader, forbrukning av tillsatsmedel, elférbrukning m m, finns
ofta med som en parameter vid utvirderingen.

Vid enstaka tillfillen kan rena utférandeentreprenader vara aktuella och
i sidana fall dr dimensionering av anliggningen oftast kundens ansvar.

OMBYGGNATIONER, SERVICE OCH RESERVDELAR

En allt 6kande andel av koncernens omsittning kommer frin ombygg-
nationer, uppgraderingar, service och reservdelar. Sidana uppdrag ge-
nomférs oftast under en kortare tid pé l6pande rikning vid ett planerat
driftstopp av produktionen i anliggningen. Uppdragen foregis nistan
alltid av en inspektion eller besiktning.

PRODUKTER OCH KOMPONENTER

Tillverkning av produkter sker enligt egna framtagna ritningar. Kom-
ponenter tillverkas enligt kundens ritningar och modifieras och produk-
tionsanpassas efter tillverkningsmetodik.

FORDELNING MELLAN KONTRAKTSTYPER

Fordelningen mellan de olika kontrakten varierar 6ver tid, men normalt
utgor projektavtal cirka 5060 procent av Pilums verksamhet. Pilum har
for avsikt att 6ka omsittningen inom service- och eftermarknadstjinster.



AFFARSOMRADE ENERGIATERVINNING & VATTENRENING

I AO Energiatervinning & Vattenrening ingéir Pilum Polyproject
AB och Pilum Technologies AB, samt intressebolagen Hyheat
AB och Polyproject Asia AB. Affirsomradet har totalt cirka 65
rsanstillda med kontor i Stockholm, Malmé och Norrképing
samt tvd produktionsenheter i Malmé och Norrkdping.

Genom ett strategiskt beslut under hosten 2012 kommer Pi-
lums verksamhet att fokuseras till AO Rokgasrening. Som en
konsekvens av detta avses verksamheterna inom AO Energi-
dtervinning och Vattenrening att avyttras (se vidare nedan under
"Fokusering av verksamheten”).

Pilum Polyproject AB

Pilum Polyproject AB erbjuder ett heltickande utbud av tjins-
ter och produkter inom vattenrening, energidtervinning genom
kondensering samt ytbehandling. Polyproject tillhandahéller savil
systemldsningar som egna produkter samt tillverkning av olika in-
dustriprodukter i plaster — termoplast och glasfiberarmerad plast.
Dirutover erbjuds tjinster inom service och ombyggnationer.

VERKSAMHET

Verksamheten i Polyproject har féljande huvudinriktningar:

*  Systemleveranser av vattenreningsanliggningar for
skrubbervatten frin energianliggningar samt process-
och vattenreningsanliggningar till industrin

* Anliggningar for ytbehandlingssystem f6r industrin

*  Rokgaskondensering med energidtervinning

*  Komponentleveranser till skrubbervattenrening for
kondensat- och férbrinningsanliggningar samt till
process- och vattenreningsanliggningar f6r industrin

* Legotillverkning av komponenter i plast, t ex pump-
stationer, brandbilstankar, visir m m

*  Service och underhill samt reservdelsforsiljning

KUNDGRUPPER OCH MARKNAD
Polyproject ir inriktat mot bide den industriella och offentliga
sektorn (kraftvirme- och reningsverk) och erbjuder sivil slut-
kund som systemleverantérer kompletta system och leverans av
komponenter. Marknaden utvecklas genom 6kade krav frin myn-
digheter pa effektivare rening och behov av energidtervinning vid
nyinstallationer, i samband med stdrre ombyggnader samt vid
uppgraderingar av tekniska installationer och system.
Marknaden for rening av spillvatten och kondensatvatten
i Norden bedéms uppgi till 100-200 MSEK pa érbasis, varav
omkring 80 procent bedéms vara tillginglig f6r Pilum.

VERKSAMHET

Marknaden f6r rékgaskondensering ir relativt stabil. Antalet
anliggningar och projekt som upphandlas under ett dr varierar,
men omfattar i genomsnitt 10-20 anldggningar i Sverige. Den
totala tillgdngliga marknaden avseende rokgaskondensering for
Pilum i Sverige och Norden bedoms pa drsbasis uppga till mellan
200-400 MSEK. Dirutdver bedéms ytterligare marknadspoten-
tial finnas i Tyskland, Osterrike samt Osteuropa.

Hyheat AB

Hyheat AB dger en rad patent for virmepumpsteknik och Pilum
har rittigheterna f6r exploatering av tekniken inom de omraden
som koncernen arbetar inom. Pilums dgarandel i Hyheat uppgér
till 32,7 procent. Se dven www.hyheat.se.

Polyproject Asia AB

Pilum Polyproject AB innehar en dgarandel om 50 procent i
Polyproject Asia AB. Resterande 50 procent dgs av SRK (Svenskt
Rekonstruktionskapital AB). Bolaget bildades 2010 for att er-
bjuda miljévinliga och energieftektiva 16sningar fér palmoljein-
dustrin i Asien, baserat pa Polyprojects produkter f6r rening och
hantering av vatten och vitskor. Bolaget har inga anstillda, utan
vid behov anlitas resurser frin Polyproject.

Pilum Technologies AB

Pilum Technologies AB ingér sedan arsskiftet 2011/2012 i AO
Energiatervinning & Vattenrening. Verksamheten har funnits i
narmare 60 4r och har sitt site i Malmo.

VERKSAMHET

Bolaget har som huvudinriktning att producera och installera
system for vattenrening baserad pi lamellteknik — HYCO™.
Produktionskapaciteten anvinds ocksé for tillverkning av pro-
dukter som marknadsférs av 6vriga koncernbolag. Dirutover sker
legotillverkning av komponenter i rostfria material till bland an-
nat gasturbiner, virmepannor och skyddsrum.

KUNDGRUPPER OCH MARKNAD

Inom vattenrening sker leveranserna till projekt och kunder i
flera virldsdelar, framfor allt dir behovet av dricksvatten ar stort.
Kunderna ir frimst entreprenadforetag med inriktning mot in-
frastrukturprojekt. Legotillverkning av komponenter i rostfria
material sker till sivil stora som sm4 industrikunder.
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Fokusering av verksamheten
Efter ett genomgripande strategiarbete under hésten 2012 har
styrelsen gjort bedémningen att en fokusering av verksamheten
ir nodvindig och att Pilum Industrifilter AB tillsammans med
Pilum Envipower AB har de bista forutsittningarna for att ut-
gora basen for Pilums framtida verksamhet. Dessa bolag utgor
idag affirsomradet Rokgasrening.

Pilum kommer didrmed att fokusera pa rokgasrening och till-
horande eftermarknadstjinster med mailet att vara en ledande
aktor inom detta omrade.

Skilen till den nya strategin kan sammanfattas enligt foljande:

*  Marknaden f6r projekt och ombyggnationer inom
industriell miljévard, rokgasrening och stoftavskiljning ar
totalt sett mindre volatil dn 6vriga verksamhetsomréiden.

* AO Rokgasrening har haft den bista intjiningsforméigan
under de senaste tvi dren.

¢ Den finansiella risken i koncernen behoéver reduceras
genom en minskad andel projektforsiljning. Projekt-
forsiljning innebdr stora svingningar i savil orderinging
som omsittning mellan olika perioder samt stiller krav pé
hog likviditet i koncernen.

* Svarigheten att i dagens finansiella marknad med hjilp av
banker kunna arrangera garantier f6r pigiende projekt
stiller ytterligare krav pé att Pilum har en egen stark
finansiell forméga.

*+  Pilum har under dret genomfort ett storre forviry av
verksamhet inom eftermarknad (Pilum Envipower AB),
vilken ir mindre konjunkturberoende. Avsikten ér att efter-
marknadsverksamheten inom Envipower ska vixa genom
nya etableringar.

e Oron for den sviktande konjunkturen och den starka
kronkursen ir ytterligare en bidragande orsak till att risken
i koncernens verksamhet behover reduceras.

AVYTTRING AV VERKSAMHETER
Som en konsekvens av fokuseringen pa AO Rokgasrening kom-
mer verksamheterna inom AO Energidtervinning & Vattenre-
ning (dotterbolagen Pilum Polyproject AB och Pilum Techno-
logies AB) att avyttras. Avyttringarna kommer att genomforas
under ordnade former i syfte att sikerstilla att bolagen finner
hemvist i annan limplig dgarmilj6 och att pagiende verksamhet
inte paverkas. Vidare kommer Pilums innehav i intressebolaget
Hyheat AB att avyttras. I forsta hand kommer detta innehav att
erbjudas en kdpare av Polyproject. Verksamheten i Flen tillho-
rande Polyproject kommer att avvecklas under 2013.
Koncerngemensamma funktioner kommer pa sikt att reduce-
ras och erforderliga funktioner kommer att 6verforas till Boris,
dir koncernens huvudkontor kommer att placeras. I samband
med fokuseringen av verksamheten har 4ven en del f6rindringar
av koncernledningen beslutats, se vidare sidan 29.



Eget kapital, skulder

och ovrig finansiell information

Eget kapital och skulder

Eget kapital i koncernen uppgick per den 30 september 2012 till
41,2 MSEK, vilket motsvarar en soliditet pi 27,6 procent. Under
2011 har eget kapital i koncernen frimst paverkats av en nyemis-
sion med foretridesritt for aktiedgarna i juni 2011 som uppgick
till 10,3 MSEK. Emissionen genomférdes med syfte att stirka
Bolagets finansiella stillning och 6vertecknades. Under 2012 till
och med den 30 september har eget kapital frimst paverkats av
en kvittningsemission som genomfordes i samband med forvir-
vet av Envipower AB i juni 2012 samt av periodens resultat.

Rintebirande skulder uppgick per den 30 september 2012 till
41,0 MSEK och utgors av konvertibelt lin, skulder till kreditin-
stitut samt leasing avseende lokaler, fordon samt viss maskinell
utrusning. Rintebdrande skulder har sedan drets bérjan 6kat med
24,2 MSEK, bland annat till f6ljd av emission av konvertibla
skuldebrev om 8,0 MSEK i april 2012 samt upptagande av ett
kortfristigt lin om 14,0 MSEK i samband med forvirvet av En-
vipower AB i juni 2012.T oktober 2012 har en dverenskommelse
triffats med innehavarna av konvertibeln. Overenskommelsen
innebdr bland annat att linet kommer att dterbetalas i sin helhet
i fortid samt att innehavarna avstir frin ritten att konvertera
skuldebreven till aktier. F6r ytterligare information om de kon-
vertibla skuldebreven, se sidan 26.

Koncernens rintebirande nettoskuld (rintebirande skulder
med avdrag for likvida medel) uppgick per den 30 september
2012 till 35,9 MSEK. Utover ovanstiende fanns dven utstillda
bankgarantier om cirka 17,5 MSEK relaterade till pagiende
projekt. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
per den 30 september 2012 till 5,1 MSEK. Dirutéver fanns vid
periodens slut outnyttjad checkrikningskredit om 1,6 MSEK.

De likvida medel som tillférs Bolaget genom férestiende ny-
emission ska anvindas for aterbetalning av konvertibelt 1in om
8,0 MSEK, det kortfristiga 1an om 14,0 MSEK som upptogs i
samband med forvirvet av Envipower AB samt for dterbetalning
av revers om 1,75 MSEK som utstillts av siljarna av Envipo-
wer. Sammanlagt innebir detta att skulder om cirka 23,8 MSEK
kommer att dterbetalas efter att nyemissionen har slutforts.

Investeringar
Under 2011 uppgick koncernens investeringar till 2,2 MSEK,
varav huvuddelen (1,5 MSEK) avsdg inventarier samt fordon
och lokalférbattringar och finansierades med egna medel. Under
perioden januari—september 2012 uppgick koncernens investe-
ringar till 0,2 MSEK och avsig inventarier som finansierades
med egna medel. Dirutover forvirvade Pilum per den 29 juni
2012 samtliga aktier i Envipower AB (direfter namnindrat till
Pilum Envipower AB). K6peskillingen uppgick till 24,0 MSEK,
varav 13,5 MSEK i likvida medel per tilltridesdagen, nyemit-
terade aktier i Pilum till ett virde om 8,75 MSEK samt en revers
utstilld av sdljarna till ett belopp om 1,75 MSEK. Den kontanta
delen av férvirvet har finansierats genom ett kortfristigt lin frin
Erik Penser Bankaktiebolag. Detta lin, samt reversen, kommer
att aterbetalas med likvida medel frin forestiende nyemission.
Styrelsen for Pilum har fattat beslut om investering i en ny
panna for produktionsenheten i Strémsfors tillhérande dotter-

Eget kapital och skulder, KSEK 2012-09-30
KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sikerhet 26 324
Blancokrediter! 68312
Summa kortfristiga skulder 94 636
LANGFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sikerhet 6704
Blancokrediter? 3990
Summa langfristiga skulder 10 694
Avsittningar 2835
EGET KAPITAL

Aktiekapital 9524
Ovrigt tillskjutet kapital 101 840
Balanserat resultat -58 886
Periodens resultat -11 235
Summa eget kapital 41243
Summa eget kapital och skulder 149 408

! Icke rintebirande skulder i form av forskott frin kunder,
leverantorsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder.
% Icke rintebdrande skulder i form av 6vriga lingfristiga skulder samt

uppskjuten skatteskuld.

bolaget Pilum Polyproject AB. Investeringen uppgir till cirka 2,5
MSEK och avses finansieras genom leasing. Utéver detta finns
inga visentliga pagiende eller planerade framtida investeringar.

Redogorelse for kapitalbehov och finansiering

Det befintliga rorelsekapitalet dr, enligt styrelsens bedémning,
inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvménadersperioden. Underskottet i rorelsekapitalet for den
kommande tolvménadersperioden bedéms uppgi till cirka 18,8
MSEK (baserat pa upprittade forsiljningsprognoser samt pa
koncernens nuvarande sammansittning). Ett underskott i lik-
vida medel uppstir i december 2012, frimst till foljd av forfall
av kortfristiga ldn.

Pilums verksamhet kriver god likviditet bland annat till f6ljd av
att kapitalbindningen vid genomférande av stérre projekt varierar
over tid. Koncernbolagen behover ocksé kunna stilla ut bankga-
rantier till f6rmén for kund i storre projekt, vilket stiller krav pa
en stark balansrikning. Under 2011 hade Pilum en svag orderin-

ging avseende anldggningsprojekt, vilket i kombination med lag




EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Nettoskuldséattning, KSEK 2012-09-30
LIKVIDITET

A. Kassa -
B. Likvida medel 5132
C. Litt realiserbara virdepapper -
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 5132
E. Kortfristiga rintebirande fordringar -
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

F. Kortfristiga bankskulder 24 734
G. Kortfristig del av lingfristiga skulder 1590
H. Andra kortfristiga skulder 8000
I.  Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 34324
J.  Kortfristig nettoskuldsittning (I)~(E)-(D) 29192
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

K. Lingfristiga banklin 6 704
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -
N. Summa lingfristiga skulder (K)+(L)+(M) 6704
O. Nettoskuldsittning (J)+(N) 35896

forsiljning av produkter och komponenter under innevarande ar
har pressat resultatet under 2012. Resultatet har dven paverkats
negativt av ligre marginaler i vissa projekt samt 6kade kostnader
t6r finansiering. Lig forsiljning har ocksd paverkat kassaflodet
negativt, vilket har lett till en anstringd likviditet i koncernen.

Styrelsens plan for att anskaffa erforderligt rorelsekapital for
de kommande tolv ménaderna dr forestiende nyemission, vil-
ken vid full teckning ger en likviditetsforstirkning om cirka 34,6
MSEK efter avdrag for beriknade emissionskostnader. Emis-
sionslikviden beriknas vara Bolaget tillhanda i mitten av decem-
ber 2012. Det ir styrelsens bedémning att de likvida medel som
tillférs Bolaget genom nyemissionen ir tillrickliga for att ticka
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Av den
emissionslikvid som inflyter till Bolaget avses cirka 23,8 MSEK
anvindas for aterbetalning av kortfristiga 1an (for ytterligare in-
formation, se ovan under "Eget kapital och skulder”).

Ett antal av Bolagets aktieigare har limnat skriftliga teck-
ningsforbindelser att teckna sina respektive andelar av nyemissio-
nen. Dirutéver har Bolaget erhallit kompletterande emissions-
garantier. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna

uppgar sammanlagt till cirka 30,9 MSEK, vilket motsvarar 80,0
procent av emissionsbeloppet. Pilum har inte begirt att spirrade
bankmedel eller annan sikerhet ska stillas f6r fullféljandet av
dtaganden enligt teckningsférbindelser och garantiavtal. Styrel-
sen bedémer dock risken att de parter som limnat tecknings-
forbindelser respektive ingétt garantiavtal inte uppfyller sina
itaganden som mycket lag. Styrelsen f6r Pilum har dock ingen
mojlighet att bedéma sannolikheten f6r att nyemissionen kan ge-
nomféras framgéngsrikt och kan inte limna nidgon sidan garanti.
Om nyemissionen inte skulle bli fulltecknad eller endast delvis
tecknad kan Bolaget komma att behéva s6ka annan finansiering,
i férsta hand genom upptagande av lin eller omférhandling med
kreditgivare och i andra hand genom omférhandling med kunder
och leverantorer.

Tendenser

Marknaden for miljoforbittrande atgirder — industriell miljévéird
— beddms lingsiktigt utvecklas positivt till £61jd av bland annat
ridande och skirpta krav pa EU-nivé for miljéfarliga utslapp till
luft, mark och vatten. Dirutover finns ekonomiska incitament
for investeringar i teknologi for effektivisering av energiproces-
ser. I Sverige forvintas under de nirmaste dren framférallt en
betydande utbyggnad inom bioenergiomradet, med flertalet pla-
nerade nyanliggningar av kraftvirmeverk. De frimsta riskerna
for marknadens utveckling, ur Pilums perspektiv, bestar i en
utdragen lagkonjunktur som kan komma att paverka industrins
investeringsvilja negativt pa kort sikt samt en stark svensk krona,
vilket paverkar exportindustrin negativt och kan leda till att in-
vesteringar senareliggs.

Enligt Bolagets bedémning har Pilum generellt en god still-
ning pd marknaden och upplevs som en kvalitetsleverantér inom
sina respektive omriden. Hittills under 2012 har koncernen haft
en kraftig 6kning av orderingingen. Under perioden januari—sep-
tember 2012 uppgick orderingingen till 210 MSEK, vilket var en
6kning med 47 procent jaimfért med motsvarande period under
2011. Orderstocken per den 30 september 2012 uppgick till 164
MSEK och forvintas kunna avriknas frimst under 2013. For
storre projekt tar det normalt 3—6 ménader innan orderingingen
paverkar omsittning och resultat.

Forvirvet av Envipower i juni 2012 utgor ett virdefullt kom-
plement till koncernens verksamhet genom att visentligt 6ka
omsittningen frin eftermarknadstjinster, vilka dr mindre kon-
junkturberoende dn stérre anliggningsprojekt. Exklusive Envi-
power uppgick orderingingen under januari-september 2012 till
cirka 150 MSEK.

Affirsomrade Rokgasrening, med dotterbolagen Pilum In-
dustrifilter AB och Pilum Envipower AB, uppvisar l6nsamhet.
Pilum Industrifilter AB minskade sin omsittning under perioden
januari-september 2012 men har behallit projektmarginaler pa
tillfredsstallande nivier.

Affirsomrade Energidtervinning & Vattenrening, med dot-
terbolagen Pilum Polyproject AB och Pilum Technologies AB,
uppvisar forlust, frimst relaterat till lig orderingéng, obalanser i
produktionen, simre projektmarginaler i vissa projekt samt kost-
nader for utékade siljresurser.



Styrelsen f6r Pilum har fattat beslut om att Pilums verksamhet
ska fokuseras till AO Rokgasrening, vilket innebir att verksam-
heterna inom AO Energiitervinning & Vattenrening kommer
att avyttras (se vidare nedan samt under punkten "Fokusering av
verksamheten” pd sidan 22).

Utéver vad som anges ovan finns inga andra kdnda tendenser,
osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtagan-
den eller hindelser som kan f6rvintas ha en visentlig inverkan pa
koncernens affirsutsikter.

Vasentliga handelser efter senaste
rapportperiodens utgang

Efter balansdagen den 30 september 2012 har féljande visentliga
hindelser intriffat:

*  Extra bolagsstimma den 19 november 2012 fattade beslut
om forestiende nyemission enligt styrelsens forslag frin den
1 november 2012.

*  Styrelsen for Pilum har beslutat att Pilums verksamhet ska
fokuseras till affirsomride Rokgasrening. Som en konse-
kvens av detta kommer verksamheterna inom affirsomride
Energidtervinning & Vattenrening att avyttras.

*  Leif Lindberg har utsetts till ny VD och koncernchef frin
och med den 1 november 2012.

* I samband med strategiférindringar har dven fattats beslut
om vissa 6vriga forindringar avseende andra ledande
befattningshavare och koncerngemensamma funktioner.

FINANSIELLA EFFEKTER AV STRATEGIFORANDRING

Beslutet att avyttra dotterbolaget Pilum Technologies AB fat-
tades av styrelsen i september 2012, vilket medfor att bedomda
torluster har redovisats som nedskrivningar i delarsrapporten for
januari-september 2012. Koncernens rérelseresultat for denna
period har dirmed belastats med en engingspost om 5,6 MSEK
avseende nedskrivning av goodwill och 6vriga koncernmissiga

virden. I moderbolaget uppgick nedskrivning av aktier i dot-
terbolag till 13,1 MSEK.

EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Beslut har fattats om att avveckla verksamheten i Flen tillho-
rande Pilum Polyproject AB. Avvecklingen beriknas vara slut-
ford i april 2013. Avvecklingskostnader kommer att belasta fjarde
kvartalet 2012 med cirka 0,5 MSEK. Verksamheten i Flen har
inte varit 16nsam och den édrliga forlusten har uppgatt till cirka
1,0 MSEK.

Koncerngemensamma funktioner kommer pa sikt att reduce-
ras och erforderliga funktioner kommer att Gverforas till Boris,
dir koncernens huvudkontor kommer att placeras. Organisa-
tionsférindringarna i moderbolaget inklusive flytt av huvudkon-
toret beriknas ge minskade kostnader om cirka 4,0 MSEK per
ar. Kostnader for uppsigningsloner kommer att belasta fjirde
kvartalet 2012 med cirka 1,4 MSEK samt forsta kvartalet 2013
med cirka 0,5 MSEK.

For ytterligare information, se dven delarsrapporten f6r januari
—september 2012. Inga visentliga forindringar har intriffat avse-
ende koncernens finansiella stillning eller stillning pa markna-
den sedan avgivandet av delarsrapporten for januari-september

2012 den 1 november 2012.

Anmarkningar fran Bolagets revisor

Bolagets revisor har gjort en 6versiktlig granskning av Pilums
delarsrapport f6r januari-september 2012. I granskningsrappor-
ten, som avgivits den 31 oktober 2012, limnar revisorn foljande
kommentar under rubriken "Upplysningar av sirskild betydelse”:
Vi vill fista uppmdérksambeten pd vad som anges i deldrsrapporten
avseende redovisningsprinciper om att deldrsrapporten har upprittats
under antagande om fortsatt drift. Som framgar av delirsrapporten
har bolaget behov av tillforande av kapital for att dterbetala lin som
upptogs i samband med forvirvet av ett dotterbolag och att stirka sitt
rérelsekapital for fortsatt drift. Bolagets styrelse har framlagt forslag
om nyemission for att finansiera dterbetalning av lin och stirka lik-
viditeten for den lGpande verksambeten.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS.




Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital

Fore nyemissionen uppgér aktiekapitalet till 9 524 494,90 SEK,
tordelat pa 95 244 949 aktier med ett kvotvirde om 0,10 SEK
per aktie. Aktierna har ISIN-kod SE00 0142 7352. Samtliga ute-
stiende aktier 4r fullt betalda och ér av serie B. Det finns inga
utgivna A-aktier. Pilums bolagsordning foreskriver att aktieka-
pitalet ska uppga till ligst 6 500 000 SEK och hogst 26 000 000
SEK samt att antalet aktier ska uppga till ligst 65 000 000 aktier
och hogst 260 000 000 aktier.

Vid bolagsstimma medf6r varje aktie en (1) rost. Aktiedgare
har normalt foretridesritt till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebo-
lagslagen, sivida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod
av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse frin
aktiedgarnas foretradesritt. Varje aktie ger lika ritt till andel i
Bolagets tillgingar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i férhéllande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrinsningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. Aktierna i Pilum ér
inte féremal f6r erbjudande som limnats till £6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte heller férekom-
mit nigot offentligt uppképserbjudande under innevarande eller
toregiende rikenskapsar.

Aktierna i Pilum har getts ut i enlighet med svensk lagstift-
ning och idr denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna ir
registrerade i elektronisk form i enlighet med avstimningsforbe-
hall i bolagsordningen. Aktieboken f6rs av Euroclear, med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Bemyndigande

Pi drsstimman den 14 maj 2012 erhéll styrelsen bemyndigande
att, intill Arsstimman 2013, vid ett eller flera tillfillen, med el-
ler utan foretridesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av

TECKNINGSOPTIONER

aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev. Betal-
ning ska kunna ske kontant, genom apport eller kvittning och
villkoren ska vara marknadsmissiga. Bemyndigandet omfattar
hogst 14 000 000 aktier och ska frimst anvindas for genomfor-
ande av forvirv eller finansiering.

I samband med f6rvirvet av Pilum Envipower AB i juni 2012
nyttjades en del av bemyndigandet f6r emission av 10 542 169
aktier som del av kopeskillingen till siljarna av detta bolag.

Teckningsoptioner

Pilum har tre utestiende personaloptionsprogram riktade till sty-
relsen och anstillda i koncernen. Totalt finns inom dessa program
4 275 000 utestiende personaloptioner som berittigar till teck-
ning av hogst 4 606 550 nya aktier, vilket motsvarar en utspid-
ningseftekt om sammanlagt 4,8 procent, beriknat pd befintligt
aktiekapital fore nyemissionen. For information om tecknings-
tid och teckningskurs, se tabellen nedan. For information om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares innehav av
teckningsoptioner, se sidorna 28-29.

Vidare har de tidigare innehavarna av konvertibla skuldebrev i
Bolaget erbjudits att teckna 3 000 000 teckningsoptioner enligt
beslut pa extra bolagsstimma den 19 november 2012. For ytter-
ligare information, se punkten "Konvertibla skuldebrev” nedan.
Dessa teckningsoptioner kan vederlagsfritt tecknas under pe-
rioden 29 november—14 december 2012. Vid antagande om full
teckning av teckningsoptionerna samt direfter fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna fér teckning av nya aktier i Bolaget, kan
aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 300 000 SEK genom
emission av hogst 3 000 000 aktier, vilket motsvarar en utspid-
ningseffekt om 3,1 procent beriknat pa befintligt aktiekapital
fore forestdende nyemission. Teckningskursen har faststillts till
0,27 SEK och teckning av nya aktier kan ske frin dagen for re-
gistrering av teckningsoptionerna t o m den 10 december 2013.

Antal utestaende Okning av Okning av
Serie optioner aktiekapitalet antalet aktier Teckningskurs Teckningstid Utspadning?
2009/2012 1000 000 111 000 1110000 0,98 2012-07-01 -2012-12-31 1,2%
2010/2013 1370 000 153 440 1534 400 1,72 2013-05-01 -2013-06-30 1,6%
2011/2012 1905000 196 215 1962 150 1,56 2012-12-01 - 2013-12-31 2,1%
4275000 460 655 4606550 4,8%

! Vid antagande om full teckning och beriknat pi befintligt aktickapital fére nyemissionen.

Konvertibla skuldebrev

Med st6d av bemyndigande fran drsstimman 2011 beslutade sty-
relsen den 29 mars 2012 om emission av konvertibla skuldebrev
till ett ssmmanlagt nominellt virde om 8,0 MSEK riktat till ett
begrinsat antal investerare. Lanet upptogs for att sikra behovet
av likviditet och stirka kapitalbasen i Bolaget i syfte att kunna
moéta kundernas krav pa bankgarantier och betalningsvillkor,
frimst i internationella projekt. Enligt de ursprungliga villkoren
l6per linet med en arlig rinta om 12 procent t o m den 30 sep-
tember 2013 och ger innehavarna ritt att vid fem tillfillen kvar-

talsvis konvertera skuldebreven till aktier till en kurs motsvarande
20 procents rabatt pa den genomsnittliga aktiekursen under fem
handelsdagar fére konverteringstillfillet. Vid full konvertering
innebdr detta att aktiekapitalet kan 6ka med hégst 800 000 SEK,
vilket motsvarar en utspiddningseffekt om 8,4 procent, beriknat
pa befintligt aktickapital fore nyemissionen.

I oktober 2012 har en éverenskommelse triffats med samtliga
innehavare av konvertibla skuldebrev enligt ovan. Overenskom-
melsen innebir att linet kommer att dterbetalas i sin helhet i for-
tid i samband med att férestiende nyemission har slutforts, dock



senast den 31 januari 2013, samt att drsrintan under perioden
fr o m 1 oktober 2012 till dess att linet aterbetalas héjs med tre
procentenheter till 15 procent. Vidare innebir 6verenskommelsen
att innehavarna avstir frin ritten att konvertera skuldebreven till
aktier i Bolaget, vilket innebir att inga nya aktier kan tillkomma
till £61jd av konvertering. Innehavarna av de konvertibla skulde-
breven har dirutéver erbjudits att vederlagsfritt teckna samman-
lagt hogst 3 000 000 teckningsoptioner berittigande till teckning
av nya aktier i Bolaget (se punkten “Teckningsoptioner” ovan).

Utdelningspolicy
Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent
av vinsten, varvid det ska beaktas att erforderligt kapital finns f6r
utveckling av verksamheten och att soliditeten inte ska under-
stiga 34 procent. Pilum har inte limnat nigon utdelning under
de senaste dren och styrelsens bedomning ér att utdelningsbara
medel som kan komma att uppsti i verksamheten under de nir-
maste dren sannolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag frin
styrelsen. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstim-
man faststilld avstimningsdag dr registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Eventuell utdelning ombesérjes av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nés genom Euroclear
kvarstir aktiedgarens fordran pi Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet och begrinsas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sirskilda
regler, restriktioner eller forfaranden avseende utdelning forelig-
ger for aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige.

Agarforhallanden

Pilum har cirka 1 500 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktiedgare
enligt Euroclear framgér av tabellen nedan. For uppgift om sty-
relseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Bolaget, se sidorna 28-29. Savitt styrelsen f6r Pilum kinner till
foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller
motsvarande avtal mellan nigra av Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget och som kan komma att

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

STORSTA AKTIEAGARE PER 2012-09-28

Agare Antal aktier % av kapital
Provider Capital Sweden AB 11 783 120 12,38
Forsikrings AB Avanza Pension 5303 686 5,57
Nordnet Pensionsférsikring AB 3833131 4,02
Netfonds ASA 3640202 3,82
Sture Lennart Svenskog 3333333 3,50
Raging Bull Invest AB 2526916 2,65
Anda i Kovland AB 2424700 2,55
FEE i Allméinninge AB 2424 699 2,55
Myrnis Management AB 1265 060 1,33
Datakonsult Christer Nilsson AB 1100 000 1,15
Ovriga aktiedgare 57 600 102 60,48
Summa 95244949 100,00

Handel i Pilums aktier

Pilums aktier handlas pA NASDAQ_OMX First North under
kortnamnet PIL B. Sista betalkurs den 31 oktober 2012 var
0,59 SEK, motsvarande ett marknadsvirde om cirka 56,2 MSEK.
Pilum anlitar sedan den 1 september 2012 Erik Penser Bankak-
tiebolag som s k likviditetsgarant med uppgift att I6pande stilla
kop- och siljkurser i aktien enligt vissa villkor, med syfte att skill-
naden (s k spread) mellan kép- och siljkurs inte ska Gverstiga en
viss miniminiva. Avsikten med likviditetsgarantin ar att frimja
likviditeten i aktien.

AKTIENS KURSUTVECKLING
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DATA PER AKTIE 9 man 2012 9 man 2011 2011 2010
Resultat per aktie! -0,13 0,05 0,02 -0,31
Eget kapital per aktie! 0,43 0,54 0,52 0,46
Utdelning per aktie! - - - -
Antal aktier vid periodens slut 95 244 949 84702 780 84702 780 69302 275
Genomsnittligt antal aktier under perioden 87338322 72938 505 76 788 632 57316 114

! Beriknat fore eventuell utspidning
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

JOHAN HERNMARCK

JAN SAMUELSSON

ANNE ARNEBY

HANS MOLLER

LARS RANSGART

Styrelse

JOHAN HERNMARCK

Styrelseordférande sedan maj 2012. Invald i styrelsen i maj 2011.

Fodd 1956. Johan Hernmarck dr grundare till Provider Capital Sweden AB
som dr storsta dgare i Pilum AB. Johan Hernmarck har tidigare grundat Pro-
vider Venture Partners AB. Johan Hernmarck ir ledamot och ordférande i ett
flertal foretag. Dirutéver driver Johan Hernmarck tre fritidsgirdar i Lettland
via organisationen Hope. Innebav i Pilum. Johan Hernmarck dr deligare i Pro-
vider Capital Sweden AB som dger 11 793 120 aktier i Pilum. Johan Hernmark
innehar dirutéver 500 000 aktier (eget innehav). Johan Hernmarck har inget
innehav av teckningsoptioner eller konvertibler.

HANS MOLLER

Styrelseledamot sedan maj 2010.

Fodd 1955. Hans Moller har lang erfarenhet av féretagsfinansieringsfragor,
bland annat frin Corporate Finance-verksamhet och som grundare till ett av de
forsta Venture Capital-foretagen i Sverige under 1980-talet, samt vid tva tillfal-
len som VD f6r publikt noterade bolag. Sedan 2005 fokuserar Hans Méller
pé egna investeringar, frimst i tillvixtbolag. Innehav i Pilum: Hans Moller dr
deldgare i Provider Capital Sweden AB som dger 11 793 120 aktier i Pilum.
Hans Moller har inget innehav av teckningsoptioner eller konvertibler.

LARS RANSGART

Styrelseledamot sedan maj 2008.

Fodd 1939. Tekn lic. Lars Ransgart har drygt 15 érs erfarenhet som konsult
med fokus pa strategi- och strukturfrigor i stérre och medelstora bolag. Lars
Ransgart dr numera huvudsakligen verksam som styrelseledamot i ett antal
bolag. Lars Ransgart var styrelseordférande i Pilum AB under 2008-2012.
Innehav i Pilum: 237 500 aktier och 425 000 teckningsoptioner. Lars Ransgart
har inget innehav av konvertibler.

JAN SAMUELSSON

Styrelseledamot sedan maj 2012.

Fodd 1950. Civilekonom. Jan Samuelsson 4r verksam som konsult i eget bolag
inom energisektorn. Han har ling erfarenhet frin energisektorn i Sverige och
har tidigare varit verksam bland annat som VD och koncernchef i Lunds En-
ergi och har varit forordnad av Regeringen som sakkunnig i energifragor. Jan
Samuelsson ir ocksi styrelseledamot av Rejlers AB (publ) och Stena Renew-
able AB. Innebav i Pilum: 5 000 aktier genom bolag. Jan Samuelsson har inget
innehav av teckningsoptioner eller konvertibler.

ANNE ARNEBY

Styrelseledamot sedan maj 2012.

F5dd 1963. Civilekonom. Anne Arneby ir VD for Rewir, som verkar inom va-
rumirkesstrategi, och medlem av koncernledningen i Intellecta. Dessforinnan
var hon verksam som VD fér McCann Worldgroup Sweden. Anne Arneby har
tidigare dven varit direktdr och varumirkesansvarig for Telenor. Anne Arneby
har inget innehav av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i Pilum.
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Ledande befattningshavare

LEIF LINDBERG

VD och koncernchef sedan den 1 november 2012.

Fodd 1959. MBA och ingenjor. Leif Lindberg dr utbildad hégskoleingen;jor \ ;‘
med energiteknisk inriktning. Han innehar dven en Executive MBA samt
mangirig internationell erfarenhet av projekt samt f6rsiljning. Leif Lindberg
har arbetat inom rékgasreningsomradet under mer dn 15 ar och dr sedan mars
2010 affirsomradeschef f6r Rokgasrening samt VD f6r Pilum Industrifilter AB.
Innehav i Pilum. 300 000 aktier och 375 000 teckningsoptioner. Leif Lindberg
har inget innehav av konvertibler.

LEIF LINDBERG

PER FREDRIKSSON

Aftirsomradeschef f6r Energidtervinning & Vattenrening samt VD f6r Pilum
Polyproject AB sedan februari 2012.

Fodd 1962. Civilingenjor och MBA. Per Fredriksson har en bakgrund som VD
for ett flertal bolag samt forsiljningschef for storre internationella anliggnings-
projekt inom energisektorn. Innehawv i Pilum: 300 000 teckningsoptioner. Per
Fredriksson har inget innehav av aktier eller konvertibler.

CARL BROGREN

CFO sedan oktober 2010.

Fodd 1968. Civilekonom. Carl Brogren anstilldes i Pilum &r 2010 och var
dessforinnan verksam vid teknikkonsulten Grontmij. Carl Brogren har tidi-
gare arbetat inom bland annat Rambéll, Smallshops (7-Eleven) samt PwC och
har lang erfarenhet av verksamhetsstyrning och rapportering. Innehav i Pilum:
499 876 aktier, 375 000 teckningsoptioner samt 200 000 konvertibler.

CARL BROGREN

Information om forandringar i koncernledningen
I samband med styrelsens beslut om en strategisk fokusering av koncernens
verksambhet till affirsomradet Rokgasrening har Leif Lindberg utsetts till VD
och koncernchef fr o m den 1 november 2012. Tidigare koncernchefen Jan Tor-
ner star till styrelsens forfogande t o m den 31 mars 2013 for att bland annat
leda genomforandet av forestiende nyemission samt ansvara for forsiljningen
av de dotterbolag och intressebolag som avses avyttras.

Som en konsekvens av att koncerngemensamma funktioner kommer att flyt-
tas till Boras kommer dven CFO Carl Brogren att limna koncernen. Carl Bro-
gren kommer att kvarsté i sin befattning till dess att ny CFO har rekryterats.
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Styrelseledamoters och ledande befattningshavares ovriga uppdrag
Avslutade uppdrag som anges for respektive person avser uppdrag som avslutats inom de senaste fem dren.

JOHAN HERNMARCK

Befattning Foretag org nr Status
Styrelseledamot Provider Capital Sweden AB 556337-6200 Pigiende
Styrelseordforande Provider Capital AB 556731-5295 Pigiende
Styrelseordférande, VD Provider Venture Partners AB 556539-5646 Pigiende
Styrelseledamot Provider Intressenter AB 556651-5622 Pigiende
Styrelseordférande IT Provider Fund IV AB 556631-8431 Pigiende
Styrelseordforande IT Provider Century Fund AB 556602-0763 Piagiende
Styrelseordforande IT Provider Century Annex Fund AB 556730-4067 Pigiende
Styrelseordforande Ankar Sweden AB 556876-8450 Pigiende
Styrelseordforande Involve Holding AB 556631-2368 Pigiende
Styrelseordforande Mobilaris AB 556579-0887 Pigiende
Styrelseledamot Svenska Tracab AB 556528-1283 Pigiende
Styrelseledamot Yubico AB 556720-8755 Piagiende
Styrelseledamot, VD Danderyds Utvecklings AB 556300-0271 Avslutat
Styrelseledamot Danderyds Investment AB 556305-4112 Avslutat
Styrelseordforande CyPak AB 556574-6327 Avslutat
Styrelseledamot Iqube Holding AB 556676-0764 Avslutat
Styrelseledamot Lokal-TV Nitverket i Sverige AB 556606-8283 Avslutat
Styrelseledamot Payson AB 556646-2858 Avslutat
HANS MOLLER

Befattning Foretag org nr Status
Styrelseordforande Provider Capital Sweden AB 556337-6200 Pigiende
Styrelseordforande FormPipe Software AB 556668-6605 Pigiende
Styrelseordférande, VD H. Méller & Co AB 556228-0668 Pigiende
Styrelseordforande PublishMent AB 556641-7662 Avslutat
Styrelseordforande Forestlight Entertainment AB 556668-3933 Avslutat
Styrelseledamot 1,618 STRICT AB 556701-7933 Avslutat
Styrelseordforande Yoursongs Europe AB 556703-7311 Avslutat




LARS RANSGART
Befattning
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordférande
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Styrelseledamot, VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
VD
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseordforande

Styrelseledamot

JAN SAMUELSSON

Befattning

Styrelseledamot, VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD

Styrelseledamot

Foretag

Crown Asset Management AB
Crown Intressenter Finland AB
Metallvirden i Sverige AB (publ)
Eurovironment AB

GeoVista AB

GeoVistai Luled AB

Sala Bly Fastigheter AB
Varpstaden i Sala AB

Falu Bildemontering & Skrothandel AB

AirCut Technologies Harads AB
Lars Ransgart Management AB
Mirab Mineralresurser AB

NeTel AB

Projektledarhuset i Stockholm AB
ScandMar Property Developments AB
Z-Skrot AB

Crown Intressenter AB

Crown Nordic Management AB
ALS Sweden AB

ALS Scandinavia AB

Bjérn Grufman AB

Dalporfyr AB

Miab i Sédertilje AB

Foretag

JS Advice AB

Brittedals Elnit Ekonomisk férening
Rejlerkoncernen AB

Stena Renewable AB

Virmeforsk ideell férening

KFS Foretagsservice AB

Svensk Energi ideell férening
Energigas Sverige Service AB
Lunds Energikoncernen AB (publ)
Modity Energy Trading AB
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org nr

556678-3964
556693-6844
556710-2784
556601-3511
556420-5192
556451-6978
556069-6113
556272-2925
556762-3193
556631-3002
556386-8479
556451-6010
556592-4056
556674-2325
556695-1470
556649-7847
556678-3972
556678-4251
556303-6895
556571-8318
556535-6473
556474-7284
556658-0097

org nr

556869-1264
737000-0106
556349-8426
556711-9549
819000-5804
556423-7906
802000-7590
556081-9194
556100-9852
556643-4410

Status
Pigiende
Pigiende
Pigaende
Pigdende
Pigiende
Pigiende
Pigiende
Pigiende
Pigiaende
Pigiende
Pigiende
Pagiende
Pigiende
Pigiende
Pigaende
Pigiende

Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat

Avslutat

Status
Pigiende
Pigiende
Pigiende
Pigiende
Pigiende

Avslutat
Avslutat
Auvslutat
Avslutat

Avslutat
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ANNE ARNEBY
Befattning

VD
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD

LEIF LINDBERG
Befattning

VD

Styrelseledamot, VD

PER FREDRIKSSON
Befattning
VD

CARL BROGREN
Befattning
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Foretag

Rewir AB

Arneby Advisory AB
MRM Stockholm AB
Momentum Sverige AB
McCann Nordic AB
Nigredo AB

Foretag
KYOCERA UNIMERCO Tooling AB
WILO Sverige AB

Foretag

EagleBurgmann Sweden AB

Foretag

Grontmij International AB
Grontmij Energikonsult AB
Grontmij Teknikkonsult AB
Teldako Sundsvall AB

Grontmij Installationspartner AB
Grontmij Stockholm Konsult AB

Drottningholms Golfintressenters AB

org nr

556535-9816
556516-4000
556225-2600
556579-1588
556044-6881
556582-4447

org nr
556411-2463
556012-4769

org nr
556328-9825

org nr

556538-6173
556480-3673
556343-2953
556609-4990
556124-7502
556103-2276
556062-7605

Status
Pigiende
Pigiende

Avslutat
Avslutat
Avslutat

Avslutat

Status
Avslutat

Avslutat

Status

Avslutat

Status
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat
Avslutat

Avslutat



(")vriga upplysningar om styrelsen

och ledande befattningshavare

Styrelseledaméterna valdes pd arsstimma den 14 maj 2012 for
tiden intill drsstimman 2013. Inga sirskilda 6verenskommelser
finns med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra par-
ter enligt vilka styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har valts eller tillsatts. Ingen av personerna har slutit avtal med
Bolaget om férminer efter det att uppdraget avslutats, med un-
dantag for sedvanliga avtalade avgingsvederlag och liknande for-
maner for ledande befattningshavare.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem éren, med undantag av vad som
redovisas nedan, (i) démts i bedrigerirelaterade mal, (ii) varit
stallforetridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa
grund av obestind) eller genomgitt foretagsrekonstruktion (med
de undantag som framgir nedan), (iii) varit féremal f6r ankla-
gelser eller sanktioner av myndigheter eller godkinda yrkessam-
manslutningar eller (iv) alagts niringsférbud eller forbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan. Vidare f6religger inga intressekonflik-
ter mellan styrelseledaméternas, verkstillande direktdrens eller
annan ledande befattningshavares privata intressen och dessa
personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det forekommer inte
heller nigra familjeband mellan dessa personer.

Johan Hernmarck har varit styrelseledamot i Lokal-T'V Nit-
verket i Sverige AB som férsattes i konkurs ar 2009. Konkursen
dr avslutad och Johan Hernmarck dr inte misstinkt for nagot
brott eller annan oegentlighet i anledning av konkursen. Vidare
har Johan Hernmarck varit styrelseledamot i Svenska Tracab AB
som forsattes i konkurs ar 2011 samt CyPak AB som forsattes i
konkurs ar 2012. Konkurserna ir pagiende.

Hans Moller har varit styrelseordférande och verkstillande di-
rektor i PublishMent AB som forsattes i konkurs 4r 2008. Kon-
kursen dr avslutad och Hans Moéller dr inte misstinkt for nigot
brott eller annan oegentlighet i anledning av konkursen. Vidare
har Hans Moller varit styrelseledamot i 1,618 STRICT AB som
forsattes i konkurs ar 2011. Konkursen dr pagiende.

Anne Arneby har varit styrelseledamot och verkstillande di-
rektor i Nigredo AB som forsattes i konkurs dr 2009. Konkursen
ir avslutad och Anne Arneby dr inte misstinkt for nigot brott
eller annan oegentlighet i anledning av konkursen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nés
genom kontakt med Pilums huvudkontor.

Ersattningar
For rikenskapsaret 2011 utgick arvode till styrelsens ledaméter
om totalt 431 KSEK.

I koncernens operativa ledningsgrupp ingér verkstillande di-
rektor, ekonomichef samt affirsomrideschefer. Frin och med den
1 november 2012 bestir ledningsgruppen av tre personer. For
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rikenskapsaret 2011 utgick ersittning till VD (Jan Torner) om
1117 KSEK, varav 278 KSEK utgjorde pensionskostnader. For
ovriga ledande befattningshavare (tre personer) utgick ersittning
om 3 192 KSEK, varav 642 KSEK utgjorde pensionskostnader.
Ingen bonus eller annan rorlig ersdttning har utgatt till VD i
moderbolaget f6r 2011. Bonus till verkstillande direktér i dot-
terbolag har utgitt med 305 KSEK inklusive sociala kostnader.
Bonus till 6vriga ledande befattningshavare har utgitt med 375
KSEK inklusive sociala kostnader. For verkstillande direktor i
moderbolaget respektive i dotterbolag giller vid uppsigning en
6msesidig uppsigningstid om 6 méanader. Vid uppsigning frin
Bolagets sida utgir ett avgingsvederlag om 6 méinadsloner att
avriknas mot eventuell inkomst. Koncernen har inga utestdende
pensionsforpliktelser.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Pilum har tre utestiende teckningsoptionsprogram riktade till
styrelsen och anstillda i koncernen. For ytterligare information
om teckningsoptionerna, se avsnittet “Aktiekapital och dgarfor-
héllanden”. For information om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares innehav av teckningsoptioner, se sidorna
28-29.

Bolagsstyrning

Med bolagsstyrning avses de regler och den struktur som byggs
upp for att effektivt och kontrollerat styra och leda ett aktiebolag.
Bolagsstyrningen i Pilum utgar frin svensk lagstiftning, frimst
aktiebolagslagen, regelverket for NASDAQ_OMX First North,
andra regler som ges ut av relevanta organisationer samt de inter-
na riktlinjer och policies som Bolaget har upprittat och faststillt.
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) behéver i dagsliget inte
tillimpas av bolag vars aktier handlas pA NASDAQ OMX First
North och ir siledes inte obligatorisk fér Pilum. Styrelsen for Pi-
lum hiller sig underrittad om den praxis som utvecklas avseende
Koden och avser att tillimpa de delar av Koden som styrelsen
efterhand bedémer vara relevanta och rimliga for Bolaget och
dess aktiedgare.

Styrelsen har inte utsett nigra sirskilda kommittéer for revi-
sions- och ersittningsfriagor. Styrelsen har gjort bedémningen
att frigor avseende revision, risker i redovisningen och intern
kontroll respektive riktlinjer for ersittning och andra anstall-
ningsvillkor f6r ledande befattningshavare med hinsyn till Bo-
lagets storlek limpligast behandlas inom ramen f6r det normala
styrelsearbetet och behandlas siledes av styrelsen i sin helhet.

Revisorer
Bolagets revisor dr Deloitte AB, Hjilmaregatan?», 211 18 Mal-
moé. Huvudansvarig revisor dr Elna Lembrér Astrom, som ér

auktoriserad revisor samt medlem i FAR och har varit revisor i
Pilum sedan 1998.




Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal struktur

Pilum AB (publ), org nr 556556-8325, inregistrerades vid Bo-
lagsverket den 8 juni 1998 och registrerades under nuvarande
firma den 20 februari 2007. Bolagets associationsform dr aktiebo-
lag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.
Adressen till Bolagets huvudkontor dr Kanalvigen 5 A, 2 tr,
194 61 Upplands Visby. Telefonnumret ir 08-591 124 10.

Pilum 4r moderbolag till fyra heligda dotterbolag samt tva del-
dgda intressebolag enligt foljande:

Bolag org nr Sate Agarandel
Pilum Polyproject AB 556140-5084  Norrképing 100%
Pilum Technologies AB  556317-9604 ~ Malmé 100%
Pilum Industrifilter AB  556754-8556 Stockholm 100%
Pilum Envipower AB 556750-6869 Givle 100%
Polyproject Asia AB 556686-6264  Stockholm 50%
HyHeat AB 556485-7786 Stockholm 32,7%

Vasentliga avtal
Nedanstiende avtal med tredje man bedoms vara av visentlig
betydelse for Koncernen.

AVTAL OM LEVERANS AV ANLAGGNINGAR

Pilum har tecknat ett flertal avtal om leverans for de olika an-
liggningar som ska uppforas for olika kunders rikning. Sidana
kunder idr exempelvis privata och kommunala bolag. Avtalen
innehiller sedvanliga bestimmelser om leverans, prestanda, be-
siktning, betalning och 6verlimning. Avtalen innehaller ocksa
vanligtvis bestimmelser om viten vid férsening samt skade-
stdndsansvar vid olika situationer.

KREDIT- OCH DERIVATAVTAL

Pilumkoncernen har kreditfaciliteter hos Swedbank om cirka 50
MSEK (se vidare avsnittet "Eget kapital, skulder och 6vrig finan-
siell information”). I sidana fall leveranser av material till Pilums
tillverkning kommer ligga vid en tidpunkt lingre fram kan Pilum
komma att hantera sidana risker med finansiella instrument, ex-
empelvis saisom att képa eller silja utlindsk valuta pé termin eller
kopa CFD-instrument for till exempel rostfritt stal for att pd sa
vis uppna en mer forutsebar resultatpiverkan. Vidare valutasikrar
Pilum delar av sitt valutaflode i Euro via terminskontrakt.

HYRESAVTAL
Pilum hyr lokaler enligt hyresavtal ingéingna pd sedvanliga villkor.

AKTIEOVERLATELSEAVTAL
Den 29 juni 2012 ingicks ett aktiedverlitelseavtal avseende samt-
liga aktier i Pilum Envipower AB, tidigare Envipower AB, vilka

aktier tilltriddes av Pilum samma dag. Kopeskillingen erlades ()
kontant; (ii) genom revers; samt (iii) genom nyemitterade aktier
i Pilum. Vidare innehaller avtalet bestimmelser om tilliggsképe-
skilling for de tvd efterfoljande aren riknat frin tilltridesdagen
och som baseras pi Pilum Envipowers AB resultat. Se vidare ned-
an under punkten "Rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden”.

Transaktioner med néarstaende

Styrelseledamoten Lars Ransgart har erhillit arvode om cirka
102 000 SEK for internt strategi- och utvecklingsarbete samt
arbete med prospektet i anledning av férestiende nyemission.
Bida uppdragen har slutfakturerats och ir protokollférda av
Pilums styrelse. Utover ovanstiende har inga transaktioner med
nirstiende dgt rum sedan utgingen av rikenskapsiret 2011.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Det pigér tvist i anledning av forvirvet av Pilum Envipower AB.
Tvisten avser en av de totalt tio siljarna av Pilum Envipower AB
och avser bedrivande av konkurrerande verksamhet av den aktu-
ella siljaren och omfattar dels ett skadestindsrittsligt forfarande,
dels ett arbetsrittsligt forfarande. Pilum har dérvid krivt siljaren
pa dterfiende av en kdpeskilling om cirka 640 000 SEK. Tvisten
befinner sig i ett inledningsskede och det gir vid detta prospekts
upprittande inte att avgéra utgingen av tvisten.

Vidare foreligger en tvist mellan LKAB och Pilum Industri-
filter AB betriffande framfor allt indrings- och tilliggsarbeten
samt hinder som foranlett en visentlig f6rindring av férutsitt-
ningarna for entreprenaden "Dammutsug, Narvik” som LKAB
uppdragit dt Pilum Industrifilter AB att utféra. Pilum Industri-
filter AB har en forfallen fordran pd LKAB pi totalt 3 129 642
SEK, varav 563 000 SEK anses otvistigt enligt Pilum Industri-
filter AB. Stimningsansokan 4r inlimnad hos Luled Tingsritt.

Utéver vad som anges ovan ir Bolaget inte, och har under de
senaste tolv minaderna inte varit, part i nigot rittsligt forfarande
eller skiljeférfarande som haft eller kan komma att fa betydande
effekter for Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet. Bola-
get kinner inte till nigot rattsligt férfarande som skulle kunna
uppkomma och som dirvid skulle kunna fi betydande effekt pa

Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet.

Immateriella rattigheter

REGISTRERADE VARUMARKEN

Pilum Technologies AB har ett registrerat s k Gemenskapsvaru-
mirke,’HYCQO?”, och Pilum Polyproject AB innehar de registre-
rade varumirkena "OILSEP”,"CONTSEP” och "METASEP”.

PATENT

Pilum Polyproject AB innehar ett flertal patent avseende av-
skiljningskassett, vitskefiltreringsanordning, sedimentering och
filtrering i Sverige, USA, Indonesien och Malaysia. Pilum ir inte
beroende av nigot av dessa patent for sin verksamhet och inget
patent bedoms ha visentlig betydelse f6r Bolagets finansiella
stillning eller 16nsamhet.



Forsakringar

Koncernen innehar, sammanfattningsvis, ett forsikringsskydd
som bedéms som tillrickligt med avseende pa den verksamhet
som Pilum bedriver och dess omfattning. Detaljer om de olika
forsikringsdelarna foljer nedan.

FORETAGSFORSAKRING
Pilum har tecknat en allmin féretagsforsikring hos Allied
World, AXIS samt Lloyd.

VD- OCH STYRELSEFORSAKRING
Pilum innehar en claims made-f6rsikring utstilld av Lloyds.

BROTT OCH DATABROTT
Pilum har tecknat forsikring avseende brott och databrott med
Chartis som forsikringsbolag.

Miljofragor

Vissa delar av koncernen bedriver miljéfarlig verksamhet. Verk-
samheten i dotterbolaget Pilum Technologies AB ir tillstinds-
pliktig vad avser viss ytbehandling av rostfritt material (vilket
tillstind innehas). Verksamheten i dotterbolaget Pilum Polypro-
ject AB dr tillstindspliktig avseende utslipp av de miljo- och
hilsofarliga amnena aceton och styren. Bolagets utslipp ligger
klart under de grinsvirden som relevant myndighet anvisat. Vi-
dare limnas en arlig miljdrapport till Naturvirdsverket. Milj6-

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Aktieagare/Extern garant Teckningsforbindelse, SEK

Emissionsgaranti, SEK

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

rapporten for verksamhetsiret 2011 aterger inga visentliga bris-
ter eller andra férhallanden som ger anledning till anmirkning.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

I samband med forestiende nyemission har Pilum erhillit teck-
ningsférbindelser frin ett antal aktiedgare, diribland stérsta ak-
tiedgaren Provider Capital Sweden AB samt styrelseledamoter
och medlemmar av koncernledningen. Teckningsférbindelserna
motsvarar sammanlagt cirka 13,9 procent av emissionsbelop-
pet. Dirutéver har vissa parter utstillt emissionsgarantier mot-
svarande sammanlagt cirka 66,1 procent av emissionsbeloppet.
Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarar dirmed
sammanlagt cirka 30,9 MSEK eller 80,0 procent av emissions-
beloppet. F6r en sammanstillning av teckningsforbindelser och
garantiitaganden, se tabellen nedan. Tidigare innehavare av kon-
vertibla skuldebrev (se vidare sidan 26) ingir inte bland de parter
som ingétt garantiavtal med Bolaget.

For teckningsférbindelserna utgar ingen ersittning. For garan-
tidtaganden utgér ersittning om 8,0 procent av garanterat belopp,
vilket totalt motsvarar ersittning om cirka 2,0 MSEK. Pilum
har inte begirt att spirrade bankmedel eller annan sikerhet ska
stillas for fullfoljandet av dtaganden enligt teckningsforbindelser
och garantiavtal. Teckningsférbindelser har undertecknats under
perioden 22-29 oktober 2012 och garantiavtal har undertecknats
under perioden 26-31 oktober 2012.

Totalt atagande, SEK Ersattning, SEK

Provider Capital Sweden AB! 4776 214 - 4776 214 -
Johan Hernmarck? 202 500 - 202 500 -
Lars Ransgart? 96 187 - 96 187 -
Leif Lindberg? 121 500 - 121 500 -
Carl Brogren? 161 960 - 161 960 -
Tibia Konsult AB? - 20000 000 20000 000 1600 000
Erik Penser Bankaktiebolag® - 4000000 4000000 320 000
Aprima Holding AB® - 1500000 1500000 120 000
Summa 5358361 25500000 30858361 2040000
Andel av emissionen 13,9% 66,1% 80,0%

! Biblioteksgatan 11, 7 tr, 111 46 Stockholm.

2 Nis genom kontakt med Bolaget.

3 ¢/o Midway Holding AB, Gustav Adolfs Torg 47,211 39 Malmo.
“Box 7405, 103 91 Stockholm.

5 Norsuddsgatan 4, 553 03 Jénkoping.
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Intressen och eventuella intressekonflikter
relaterade till erbjudandet

Ett antal befintliga aktiedgare har genom teckningsforbindelser
dtagit sig att teckna aktier i forestiende nyemission. Ingen ersitt-
ning utgir till aktiedgarna for dessa teckningsitaganden. Dirut-
6ver har ett antal parter utstillt emissionsgarantier, for vilka viss
ersittning utgir. Utover ovanstiende parters intresse att forestd-
ende nyemission kan genomforas framgingsrikt, samt avseende
ovriga emissionsgaranter att avtalad ersittning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag dr finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med nyemissionen. Ad-
vokatfirman DLA Nordic ér legal ridgivare till Bolaget i sam-
band med nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Advo-
katfirman DLA Nordic erhéller en pi forhand avtalad ersittning
for utforda tjanster i samband med férestdende nyemission. Erik
Penser Bankaktiebolag har dirtill limnat ett kortfristigt 1in om
14,0 MSEK till Bolaget, vilket avses aterbetalas med del av den
likvid som Bolaget erhiller genom nyemissionen. Erik Penser
Bankaktiebolag r dven part i emissionsgarantiavtal med Bolaget.
Utéver vad som anges ovan har Erik Penser Bankaktiebolag och
Advokatfirman DLA Nordic inga ekonomiska eller andra intres-
sen i nyemissionen.

Det bedéms inte foreligga nigra intressekonflikter mellan par-
terna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra
intressen i nyemissionen.

Tillhandahallande av handlingar

Fsljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att
finnas tillgingliga for inspektion i elektronisk form pé Bolagets
webbplats, www.pilum.se:

* Bolagsordning f6r Pilum AB (publ)

* Arsredovisning 2011 inklusive revisionsberittelse
*  Delarsrapport for januari—september 2012

* Foreliggande prospekt

Pi webbplatsen finns dven reviderade rsredovisningar avseende
tidigare rikenskapsar samt deldrsrapporter tillgingliga, samt do-
kument och information relaterade till bolagsstyrning m m.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktieigare samt for innehavare av teck-
ningsritter och BTA som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen ér baserad pa nu gillande lagstifining
och dr avsedd endast som generell information for den tid di aktier, teckningsritter respektive BTA dr upptagna till handel pa NASDAQ OMX

First North.

Sammangattningen behandlar inte:

*  situationer di virdepapper innehas som lagertillging i naringsverksambet,
*  situationer di virdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

*  situationer di vardepapper forvaras pd ett investeringssparkonto,

*  desdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforiust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillimpliga di investeraren innebar virdepapper i Bolaget som anses vara niringsbetingade (skattemdssigt),
*  utlindska foretag som bedriver verksambet frin fast driftstille i Sverige, eller

*  utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemissiga behandlingen av varje enskild innehavare av virdepapper
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsritter och BTA bor radfriga oberoende skatteridgivare
om de skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och dubbelbe-

skattningsavtal.

Allmant

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rintor, utdelningar och kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarritter beriknas som skillnaden mellan f6r-
siljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort liggs samman och berdknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. BTA anses dirvid inte
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget
forrin beslutet om nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Vid férsiljning av aktier i Bolaget far alternativt schablonme-
toden anvindas. Denna metod innebir att omkostnadsbeloppet
far bestimmas till 20 procent av férsiljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalférlust pa aktier och andra marknadsnoterade deldgar-
ritter i Bolaget (t ex teckningsritter och BTA) fir dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade deldgarritter (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsritter, s k rintefonder). Av kapitalforlust som inte dra-
gits av genom nu nimnda kvittningsméjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten pd inkomst av tjinst och niringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktionen medges med 30 procent av den del av underskottet

som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det
iterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige
innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminira skatten innehélls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga ka-
pitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet.
Skattesatsen dr 26,3 procent. Berikning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pd samma sitt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalfrlust pé aktier och andra del-
dgarritter medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa ak-
tier och andra deldgarritter. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det féretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ritter hos ett annat foretag i samma koncern, om det féreligger
koncernbidragsritt mellan féretagen och bada foretagen begir
det for ett beskattningsir som har samma deklarationstidpunkt
eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bok-
foringsskyldighet upphor.! Kapitalférlust pd aktier och andra
deldgarritter som inte har kunnat utnyttjas ett visst dr, fir sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter under
efterfoljande beskattningsar utan begrinsning i tiden. Sirskilda
skatteregler kan vara tillimpliga pé vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

! Dessa bestimmelser tridde i kraft den 1 januari 2012 och tillimpas pa beskattningsir som bérjar efter den 31 januari 2012. Bestimmelserna ska dven tillimpas
ndr ett av foretagen har ett forlingt rikenskapsir som avslutas efter den 31 december 2012 eller ett forkortat rikenskapsar som bade paborjas och avslutas under
2012.1 de fall tidigare bestimmelser ska tillimpas giller att for att en kapitalforlust ska kunna dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra del-
dgarritter hos ett annat féretag i samma koncern, krévs att koncernbidragsritt féreligger mellan foretagen och att bida féretagen begir det vid samma érs taxering.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhillna teckningsritter for
forvirv av nya aktier utloses ingen beskattning.

AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretridesritt att delta
i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Teckningsrit-
terna kommer att tas upp till handel pa NASDAQ_OMX First
North. Vid avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapi-
talvinst berdknas. Teckningsritter som grundas pa aktieinnehav
i Bolaget anses anskaffade f6r noll SEK. Schablonmetoden fir
inte anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela férsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter
ska siledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet f6r de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsritt som var-
ken utnyttjas eller siljs och dirfor forfaller anses avyttrad for
noll SEK. Eftersom teckningsritter forvirvade pa nu angivet sitt
anses anskaffade f6r noll SEK, uppkommer dirvid varken en ka-
pitalvinst eller en kapitalf6rlust.

For den som képer eller pé liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa. Ut-
nyttjande av teckningsritter for teckning av aktier utlser ingen
beskattning. En andel av teckningsritternas omkostnadsbelopp
ska medriknas vid beridkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istillet teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for teckningsritter beriknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fir anvindas f6r mark-
nadsnoterade teckningsritter forvirvade pa nu angivet sitt. En
teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och dirfor forfaller

anses avyttrad for noll SEK.

Avyttring av BTA
En avyttring av BTA foranleder kapitalvinstbeskattning enligt

ovan.

Aktieagare och innehavare av delagarratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalning frin ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier
och aterk6p av egna aktier genom ett férvirvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen dr 30 procent. Kupongskattesatsen
dr dock i allmidnhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. I
Sverige verkstiller normalt Euroclear eller, betriffande férvaltar-
registrerade aktier, férvaltaren avdrag f6r kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarritter som ér be-
grinsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksam-
het frin fast driftstille i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra deldgarritter. Ak-
tiedgare respektive innehavare av andra deldgarritter kan emel-
lertid bli féremal f6r beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel blir dock fysiska personer som ir be-
grinsat skattskyldiga i Sverige foremil for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarritter i
Bolaget, om de vid nigot tillfille under det kalenderar da avytt-
ringen sker eller under de féregiende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimplig-
heten av regeln dr dock i flera fall begrinsad genom dubbelbe-
skattningsavtal.



Adresser

Moderbolag/huvudkontor
PILUM AB (PUBL)

Kanalvigen 5 A, 2 tr

194 61 Upplands Visby

Telefon: 08-591 124 10
E-post: info@pilum.se
www.pilum.se

Finansiell radgivare

och emissionsinstitut

ERIK PENSER BANKAKTIEBOLAG
Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: info@penser.se
WWW.penser.se

Legal radgivare
ADVOKATFIRMA DLA NORDIC KB
Box 7315

103 90 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 9
Telefon: 08-701 78 00
E-post: contact@dlanordic.se
www.dlanordic.se

Revisorer
DELOITTE AB

Hjilmaregatan 3
211 18 Malmo

Telefon: 075-246 41 00
E-post: info.malmo@deloitte.se
www.deloitte.se

Central vardepappersforvaltare
EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08-402 90 00

www.ncsd.eu
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