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nanomaterial, SPAGO Pix, for
anvandning som cancerselektivt
MR-kontrastmedel.




Villkor i sammandrag

Teckningsperiod: 20 november — 5 december 2012
Emissionsbhelopp: ca 21 MSEK
Teckningskurs: 14,19 SEK

Bolagsvarde: Vardering av Bolaget fore emissionen
(pre-money) ar 26 MSEK
ISIN-kod: SE0004899474

Detta memorandum har inte granskats, godkants eller registrerats av Finansinspektionen.
Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument dé det totala emissionsbeloppet ar mindre &n 2,5 MEUR, vilket ar gransen
for undantag enligt nya regler for prospekt géllande fran och med 1 juli 2012. Erbjudandet om att
teckna aktier i SPAGO Imaging AB (publ) riktar sig inte till aktie&gare eller andra investerare vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer svensk
rétt. Informationsmemorandum och anmalningssedel far inte distribueras i USA, Kanada, Japan,
Australien, Nya Zeeland, Singapore eller Hong Kong. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och
inkluderar uttalanden rorande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden
"anser”, "avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, "férutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar
vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sédana uttalanden identifieras utifran det
aktuella sammanhanget. Dessa uttalanden &r val genomarbetade men ldsaren uppmérksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbeddmningar, &r forenade med osékerhet. Faktiska hdndelser och
resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart frén vad som framgar av sédana uttalanden till f6ljd
av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer sammanstalls
under avsnittet "Riskfaktorer”.
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Emissionen

Vid extra bolagsstdmma i SPAGO Imaging AB (publ) den
12 november 2012 godkandes styrelsens beslut frén

den 1 okober 2012 att genomfora en riktad nyemission
av hogst 1 479 543 aktier. Genom nyemissionen kan
Bolagets aktiekapital 0kas med hogst 1 479 543 kronor.
Vid full teckning tillférs Bolaget ca 21 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Emissionskursen har faststallts till
14,19 SEK per aktie.

Nyemissionen riktas, med awvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt, till allménheten och institutionella
investerare i Sverige, inklusive befintliga dgare i

Bolagets moderbolag Accelerator Nordic AB. Skélet till
awikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att bredda
agarbasen genom att dka spridningen av aktien bland
allménheten infor anslutningen av Bolagets aktier till
AktieTorget. Tilldelning av aktier kommer att ske pa basis
av efterfrdgan och kommer att beslutas av styrelsen for
SPAGO Imaging i samrad med Avanza Bank. Anmalningar
fran tecknare som dr aktieagare i Accelerator Nordic

per den 16 november 2012, i forhllande till de antal
aktier de dger i Accelerator Nordic, samt vissa externa
investerare som bjudits in att delta i nyemissionen,
kommer att beaktas sérskilt.

Emissionen &r garanterad till drygt 86 procent, mot-
svarande 18,2 MSEK, genom garantiataganden och
teckningsforbindelser frén befintliga aktiedgare i
Accelerator, styrelseledamter i Bolaget samt ytterligare

en extern investerare. Nagon ersattning utgar ej for
teckningsforbindelser eller garantidtaganden. For ytterligare
information om teckningsforbindelser och garantiataganden,
se avsnittet "Legala fragor och dvriga upplysningar”

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
emissionsmemorandum, allménheten att teckna aktier
i Bolaget. Ytterligare information om emissionen,
Bolaget och risker finns i detta memorandum, vilket
har uppréttats av styrelsen i SPAGO Imaging AB med
anledning av Erbjudandet.

Bakgrund och motiv

SPAGO Imagings utvecklingsarbete baseras pa en
vetenskapligt robust och véletablerad mekanism, EPR-
effekten (Enhanced Permeability and Retention effect),
som mojliggdr cancerselektiv diagnostik och terapi.
EPR-effekten innebdr att material och molekyler av en viss
storlek ansamlas i hogre grad i cancervévnad jamfort med
frisk vévnad. Bolaget har sedan 2007 utvecklat material i
nanostorlek, for att selektivt kunna synliggdra cancer med
MR (magnetresonanstomografi). Mélet ar att ge radiologer
och cancerldkare béttre beslutsunderlag och darmed
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fylla behovet av tidigare och mer korrekt information,
for att kunna ge patienterna basta behandling. SPAGO
Imaging planerar att slutféra de prekliniska studierna
av kontrastmedelsprojektet under 2013 vilka framfor
allt syftar till att visa att kontrastmedlet &r otoxiskt och
ddrmed méjligt att testa pa ménniska.

Styrelsen i Accelerator Nordic, moderbolaget till SPAGO
Imaging, meddelade den 2 oktober 2012 att man beslutat
att forbereda for en separatnotering av dotterbolaget
SPAGO Imaging AB samt en utdelning av Accelerator
Nordics innehav i SPAGO Imaging AB till befintliga
aktiedgare i Accelerator Nordic, under forutsattning av
bolagsstdmmans godkénnande.

Styrelsen i Accelerator Nordic vill 1ata Accelerators
aktiedgare bli direktdgare i SPAGO Imaging, d& SPAGO
Imagings verksamhet nétt sé& langt att bolaget nu &r redo
att st& pa egna ben. Accelerator Nordics styrelse ser stor
potential i SPAGO Imaging. Det kontrastmedel Bolaget
utvecklar, med dess tumdrselektiva egenskaper, véacker
intresse bland béade potentiella partners samt ledande
radiologer, nagot som styrelsen i Accelerator Nordic vill
ge Accelerators aktiedgare mojlighet att ta direkt del av.

Bolagsstdmman i SPAGO Imaging AB den 12 november
godkénde styrelsens beslut att genomfdra en nyemission
om 21 MSEK i samband med separatnoteringen for att
finansiera den fortsatta utvecklingen. Nyemissionen ska i
huvudsak finansiera arbetet att ta bolaget fram till kliniska
studier och utlicensiering.

Styrelsens forsékran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i SPAGO
Imaging AB med anledning av nyemissionen och
upptagande av SPAGO Imaging ABs aktie till handel p&
AktieTorget. Styrelsen for SPAGO Imaging AB &r ansvarig
for den information som ldmnas i Memorandumet.
Héarmed forsédkras att styrelsen for SPAGO Imaging

AB har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att
sakerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt de
vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Lund den 12 november 2012
SPAGO Imaging AB (publ)
Styrelsen

Finansinspektionen har inte granskat och godként
informationen som lamnas i detta memorandum.
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Bésta aktieédgare i Accelerator Nordic,

Forra dret tog vi ett forsta steg mot en renodling av
verksamheten da vi delade ut vart tidigare dotterbolag
PledPharma till vara aktiedgare, ndgot som gett
PledPharma bdsta mojliga forutsattningar for fortsatt
framgéng och vara aktiedgare alla fordelar av ett direkt
dgande i ett lovande ldkemedelsbolag. Vi star nu redo
att separatnotera och Iata vara aktiedgare bli direktagare
i ytterligare ett av véara dotterbolag, SPAGO Imaging, da
SPAGOs verksamhet nétt s langt att bolaget behdver
kunna sta pé egna ben.

Vi ser en stor potential i SPAGO Imaging, négot som vi
vill ge Accelerators aktiedgare méjlighet att ta direkt del
av. Darfor ska nu SPAGO Imaging genomfora en riktad
nyemission, med fortur for Accelerators aktiedgare

och sdrskilt inbjudna externa investerare. Dérefter

avser vi att under 2013 dela ut Accelerators innehav i
SPAGO Imaging till véra aktieagare. Flera av de storsta
aktiedgarna i Accelerator har forbundit sig att ta sina
andelar ("pro rata” enligt innehav i moderbolaget) och
ytterligare dartill i SPAGOs nyemission, till ett belopp

av 15 MSEK, vilket jag ser som mer &n positivt. Dartill
har en ytterligare investerare forbundit sig att teckna
aktier i emissionen till ett belopp av 3 MSEK och
styrelseledaméter i SPAGO har forbundit sig att teckna till
ett belopp av 228 TSEK. (For ytterligare information om
teckningsforbindelser och garantidtaganden, se avsnittet
"Legala fragor och dvriga upplysningar”.)

SPAGO Imaging fokuserar pé att ta sitt unika
cancerselektiva MR-kontrastmedel genom regulatoriska
prekliniska studier under 2013 som forberedelse infor de
forsta Kliniska studierna som &r planerade till 2014. Det
kontrastmedel som SPAGO Imaging utvecklar méjliggor
detektion av mindre tumorer och metastaser, vilket okar
sannolikheten for en framgangsrik behandling. Det har
formégan att ackumuleras i tumérer och har avsevart
hogre signalstyrka dn dagens kontrastmedel, vilket ger
battre kontrast mellan tumérvdvnad och omgivande
vavnad och 6kad specificitet. Dessa egenskaper minskar
risken for falska positiva resultat, som ofta fér med sig
béde onddig oro och lidande fér patienten samt hoga
kostnader for foljdundersokningar.

Under 2011 I8t vi utfora en extern marknadsundersokning
kring SPAGOs kontrastmedel i USA och Europa, med
hjdlp av Destum Partners, ett USA-baserat konsultforetag.
Undersokningen visade pé ett stort intresse for produkten
p& marknaden da det foreligger ett behov av forbattrad
tumaorvisualisering. De intervjuade radiologerna anség
ocksé att ett nytt kontrastmedel som kan minska de
begréansningar som finns med dagens kontrastmedel
skulle dppna for en bredare anvéndning av MR for att
diagnostisera tumérer i mjukvavnad. Det skulle i sin tur
mojliggora inséttning av cancerterapi tidigare och pa ratt
patienter. SPAGOs kontrastmedel skulle kunna bli en
riktig "game changer” p& marknaden, for att anvénda
radiologernas egna ord.

Sjélvklart maste SPAGO dé visa &ven i klinik vad de
hittills kunnat visa i prekliniskt. Prekliniska "proof of
concept”-studier visar pd mycket gott diagnostiskt vérde
for produkten, och pilottox-studier som undersokt hogsta
tolererbara dos har gett goda resultat.

SPAGO Imaging avser att kommersialisera kontrastmedlet
med hjdlp av en industriell partner for att bade kunna
korta tiden till marknad och for att f& en optimal global
marknadspenetration och forséljning. En utlicensiering

av projektet innebdr ocksa att SPAGO erhaller erséttning
ménga ar fore forsta forséljning till slutkund, dé
ersattningen vid denna typ av transaktioner normalt

utgér i form av sa kallade "up-front” och "milestone”-
betalningar samt en royalty pé férséljningen.

Utdver en noggrann analys av marknaden har vi &ven
&tit Destum Partners gora en extern projektvardering av
SPAGOs kontrastmedelsprojekt. Forséljningspotentialen
for ett kontrastmedel som SPAGOs beddms av Destum
Partners som mycket god pa grund av dess potential att
vasentligt forbattra och ddrmed 6ka anvandningen av MR
for tumordiagnostik, samt ledande radiologers syn pa
produkten som ett banbrytande kontrastmedel som de

ar villiga att betala ett premiumpris for. Detta motiverar,
enligt Destum, ett riskjusterat nuvarde for SPAGOs del av
projektvardet pa omkring 80 - 130 miljoner kronor om en
licensaffér skulle goras redan i preklinisk fas.
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Det riskjusterade nuvardet av projektet beddéms dessutom
narapd att dubbleras efter att prekliniska studier avslutats
framgéngsrikt. Det bolagsvérde pd SPAGO om 26 miljoner
kronor fore den aktuella nyemissionen dr satt med
utgdngspunkt i varderingen ovan om 80 — 130 miljoner
kronor.

De positiva indikationer vi ftt fran de ténkbara industriella
partners vi redan har haft kontakt med tyder pé att en
utlicensiering av projektet skulle kunna vara mojlig redan
efter prekliniken dr avslutad, dvs. under 2014.

For att forverkliga sin potential &r det en nddvandighet
for SPAGO att sékra fortsatt finansiering av
utvecklingsarbetet. Nyemissionen ska i huvudsak
finansiera det sista prekliniska arbetet, for att ta bolaget
fram till kliniska studier och utlicensiering.

SPAGO férstarks ocksa med kompetens avseende
marknadsforing, kontakter med industriella partners och
forsdlining av projekt av detta slag. Som ett led i detta
har Andreas Bunge, tidigare ordférande i SPAGO, utsetts
till VD for bolaget. Samtidigt har Eva Redhe Ridderstad
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"Vi star nu redo att separatnotera och
|ata vara aktiedgare bli direktagare
i ytterligare ett av véra dotterbolag,
SPAGO Imaging. Vi ser en stor
potential i SPAGO Imaging, n&got

som vi vill ge Accelerators aktiedgare
mojlighet att ta direkt del av.”

Maria Wrethag
VD Accelerator Nordic AB

utsetts till styrelseordférande i SPAGO och jag sjélv har
utsetts till styrelseledamot. Eva Redhe Ridderstad, i dag
bland annat styrelseledamot i PledPharma AB och
Probi AB, har I&ng erfarenhet fran ledande positioner

i noterade bolag och har tidigare varit bade VD och
ordforande i Erik Penser Fondkommission AB samt
styrelseledamot i Q-Med AB.

Bade jag och Accelerators styrelse ser det som
formanligare for Accelerators aktiedgare att fa ta stéllning
till en investering i SPAGO som ett sjdlvstandigt bolag.
Accelerator synliggér pa detta satt varden i SPAGO och
Iter dessutom SPAGO sjélv ta ansvar for sin finansiering.

Vi anser att utsikterna for SPAGO Imaging &r mycket
goda och rdknar darfor med att det blir en god affar
for aktiedgarna att ta aktiv del i SPAGOs fortsatta
finansiering.

Maria Wrethag
VD Accelerator Nordic AB
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SPAGO Imaging befinner sig i en spannande

fas i utvecklingen av Bolagets huvudprojekt,

ett unikt cancerselektivt kontrastmedel fér MR
(magnetresonanstomografi). | och med denna nyemission
och den planerade listningen pa AktieTorget ar Bolaget

i en god position att driva huvudprojektet genom de
regulatoriska prekliniska studierna for att sedan inleda
utlicensiering till en storre aktor pd marknaden, vilken jag
beddmer bor ge Bolaget ett positivt kassaflode.

MR &r i ménga fall den basta tekniken for att underséka
forandringar i mjukvévnad. Marknaden for MR-
kontrastmedel &r stor och véxande och forvantas

uppgé till Gver tva miljarder dollar ar 2020.
Kontrastmedelsmarknaden for tumdrvisualisering har

en stor tillvaxt, t.ex. 6kade anvandningen av MR-
kontrastmedel for brostcancerdiagnostik med

25-35% per &r mellan 2000-2010. Aven om tillvéxt-
takten for medicinsk bilddiagnostik forvéantas avta

nagot sé& kommer tillvéxten for MR-kontrastmedel for
tumdrvisualisering vara fortsatt hig. Brister i dagens
kontrastmedel gor att behovet pd marknaden av ett
MR-kontrastmedel som ger tydligare bilder av tumérer
och férre falska positiva svar ar fortsatt stort. SPAGO
Imagings malsattning ar att ge radiologer och lékare
tillgang till battre beslutsunderlag och darigenom skapa
battre forutséttningar for cancerpatienterna att dvervinna
sin sjukdom. Vi tror och har ocksa fatt bekréftat i
marknadstudier att ett kontrastmedel som SPAGOs ftill
stor del skulle kunna fylla detta behov.

SPAGOs kontrastmedel betraktas regulatoriskt som ett
lakemedel men det finns stora skillnader jamfort med

det man i dagligt tal betraktar som lékemedel. | SPAGOs
fall skall inte kontrastmedlet paverka eller reglera nagot
sjukdomstillstand. Det viktiga &r istallet att kontrastmedlet
ger en tydlig och rattvisande bild av tumdren och att

man vet att kontrastmedlet Idmnar kroppen utan att ge
biverkningar.

Till skillnad fran utveckling av lakemedel kan man relativt
tidigt i utvecklingsprocessen dra slutsatser om sannolik-
heten for att kontrastmedlet kommer att ge bra resultat
p& manniska. Redan de prekliniska studierna ger en god
fingervisning om de kommande kliniska resultaten. En
stor fordel med detta &r att riskerna béade blir lagre

och reduceras snabbare &n vid lakemedelsutveckling,

VD i SPAGO Imaging AB har ordet

dessutom &r kostnaderna att ta ett kontrastmedel till
férdig produkt en brékdel. Detta i kombination med
att marknaderna dr i klass med marknaden for ett
medelstort ldkemedel gor att jag ser de kommersiella
forutsdttningarna som ovanligt fordelaktiga.

Min beddmning &r att SPAGO Imaging &r vl rustat for
att ta sig an denna utmaning och jag ser darfor fram
emot att kunna ta SPAGOs kontrastmedel vidare fram
till tidig klinisk fas och tror att vi har goda majligheter att
astadkomma en bra vérdetillvaxt i det framtida noterade
bolaget SPAGO Imaging AB.

Andreas Bunge
VD SPAGO Imaging AB

"SPAGO Imagings mélsatining
ar att ge radiologer och lakare
tilgéng till béttre beslutsunderlag
och ddrigenom skapa battre
forutsattningar for cancerpatienterna
att Overvinna sin sjukdom.”

Andreas Bunge
VD SPAGO Imaging AB
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar 1 479 543 aktier, vilket motsvarar

ett varde om ca 21 miljoner kronor. Nyemissionen
riktas, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt,
till allménheten och institutionella investerare i Sverige,
inklusive befintliga &gare i Bolagets moderbolag
Accelerator Nordic AB.

Teckningskurs
Priset per aktie uppgdr till 14,19 SEK. Courtage
tilkommer ej. Vérdepapperens valuta r i svenska kronor.

Fortur for Accelerator Nordics aktiedgare
Anmalningar frn tecknare som &r registrerad som
aktiedgare i Accelerator Nordic per den 16 november
2012, i forhallande till de antal aktier de dger i
Accelerator Nordic, samt vissa externa investerare som
bjudits in att delta i nyemissionen, kommer att beaktas
sérskilt. Sista dag for handel i Accelerator Nordics aktie
inklusive fortursrétt att teckna aktier i Erbjudandet ar den
13 november 2012.

Anmaélan
Anmalningar fran Accelerators aktieigare

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare i Accelerator Nordic AB vars innehav ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
kommer att erhalla informationsbroschyr. Teckning

och betalning skall ske i enlighet med forvaltarens
instruktioner. Kontakta din forvaltare for teckning av nya
aktier i Erbjudandet.

Direktregistrerade aktiedgare

Informationsbroschyr och anmalningssedel skickas

till direktregistrerade aktiedgare och foretrédare

for aktiedgare i Accelerator Nordic AB som pé
utsokningsdagen &r registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken. Av anmalningssedeln framgar bland annat
hur manga aktier som innehas i Accelerator Nordic AB
som i sin tur sérskilt kommer att beaktas vid tilldelning av
aktier i SPAGO Imaging AB.
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Anmélningar fran allmanheten

Anmalan skall goras pa anmélningssedel som

kan erhdllas fran Bolaget eller Avanza Bank.
Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets
hemsida: www.spagoimaging.se. Anmalan skall vara
Avanza Bank tillhanda senast kI 15:00 den 5 december
2012.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel skall skickas,
faxas eller [Amnas till:

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/SPAGO
Box 1399

111 93 Stockholm

Bestksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: +468-56 22 51 22

Fax: +468-56 22 50 41

Anmdlan om teckning av aktier ska ske under perioden
20 november 2012 till och med 5 december 2012.
Anmdlan ska vara Avanza Bank tillhanda senast kl
15:00 den 5 december 2012. Inga dndringar eller
tillagg far goras i fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Endast en anmélan per person fér géras. Om
flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den
senast mottagna att beaktas. Observera att anmélan ar
bindande.

Om teckning avser ett belopp som Gverstiger 15 000
EUR (ca 130 000 SEK) och tecknaren inte &r bosatt pa
sin folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pé giltig
legitimationshandling medfélja for att anméalningssedeln
ska vara giltig. For juridisk person som tecknar for

ett belopp som dverstiger 15 000 EUR ska alltid en
vidimerad kopia pé giltig legitimationshandling for behdrig
firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckning bifogas anmélningssedeln for

att den ska vara giltig. Juridisk person ska dven fylla i
information under avsnittet "Agare” pa anmélningssedeln
for att den ska vara giltig. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sig rétten att forldnga anmélningsperioden. Beslut om
sadan eventuell forlangning kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande senast den 5 december 2012,



Observera att for aktiedgare vars innehav dr
forvaltarregistrerat hos bank eller forvaltare
skall teckning och betalning av aktier ske genom
forvaltaren.

Tilldelning

Tilldelning av aktier kommer att ske pa basis av
efterfragan och kommer att beslutas av styrelsen for
SPAGO Imaging AB (publ) i samrad med Avanza Bank,
varvid malet kommer att vara att bredda dgarbasen
genom att dka spridningen av aktien bland allmanheten.

Anmélningar frén tecknare som ar aktiedgare i
Accelerator per den 16 november 2012, i forhallande till
de antal aktier de dger i Accelerator, samt vissa externa
investerare som bjudits in att delta i nyemissionen,
kommer att beaktas sérskilt.

Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalnings-
tiden anmédlan inges. | hiandelse av 6verteckning kan
tilldelning komma att ske med ett Iagre antal aktier an
anmélan avser eller, for dem som inte beaktas sérskilt,
helt utebli. Tilldelning kan helt eller delvis komma att ske
genom slumpméssigt urval.

Besked om tilidelning

Tilldelning av aktier berdknas komma att ske omkring
den 10 december 2012. Tilldelningsbesked kommer att
l[&mnas genom att en avrdkningsnota sénds ut till dem
som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelas
nagra aktier erhaller inget meddelande.

Betalning
Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant

senast tre dagar efter utsdnd avrékningsnota, det vill
séga omkring den 13 december 2012. Betalning ska ske
enligt anvisningar pa utsénd avrakningsnota. Styrelsen
dger ratt att forldnga betalningstiden. Observera att

om full betalning inte erldggs i tid, kan tilldelade aktier
komma att dverlatas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sadan dverlatelse komma att understiga priset

enligt Erbjudandet, kan den som erhdll tilldelning av
dessa aktier i Erbjudandet komma att f& svara for
mellanskillnaden.

Villkor och anvisningar

Registrering och redovisning av tilldelade
betalda aktier ("BTA”)

Registrering hos Euroclear Sweden av BTA berdknas ske
med bdrjan omkring vecka 50, varefter Euroclear Sweden
sénder ut en VP-avi som utvisar det antal BTA i SPAGO
som har registrerats pa mottagarens VP-konto.

Avisering till aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat
sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, skall
dga ratt att vidta de smérre justeringar som kan bli
erforderliga i samband med registrering av beslutet hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden.

Upptagande till handel pa Aktietorget

SPAGO Imaging ABs aktier avses att tas upp till handel

pa AktieTorget. Initialt kommer BTA att tas upp till handel

pa AktieTorget och handlas under kortnamnet SPAG BTA.
Aktierna handlas i poster om en (1) aktie. Férsta handelsdag
for BTA &r beraknad till 27 december 2012.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 2 2013, ombokas BTA till
aktier utan sérskild avisering fran Euroclear. N&gon VP-avi
utsénds inte i samband med denna omvandling. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information frén respektive forvaltare.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta

géngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats

hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
L dgsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen &r
15 MSEK.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande vilket berdknas att ske omkring den
10 december 2012.
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Villkor och anvisningar

Ovrig information
| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare

kommer Avanza Bank att ombesorja att Gverskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK
kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Om teckningslikviden inbetalats for

sent eller &r otillrécklig kan anmélan om teckning

ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Avanza

Bank agerar emissionsinstitut &t Bolaget. Att Avanza
Bank dr emissionsinstitut innebér inte i sig att banken
betraktar den som anmélt sig i Erbjudandet ("forvarvaren
av aktier”) som kund hos banken for placeringen,
forutom i de fall férvarvaren av aktier har anmalt sig

via Avanza Banks internetbank. Foljden av att Avanza
Bank inte betraktar forvarvaren av aktier som kund for
placeringen &r att reglerna om skydd for investerare

i lagen 2007:528 om vérdepappersmarknaden inte
kommer att tillampas pé placeringen. Detta innebar bland
annat att varken s& kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebeddmning kommer att ske betrédffande
placeringen. Forvérvaren av aktier ansvarar darmed sjalv
for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som &r forenade med placeringen.

Fragor

Eventuella frégor besvaras av Avanza Bank pa
telefonnummer: 08-5622 5122 alternativt av Bolaget pa
telefonnummer 08-663 57 15. Information finns &ven
tillgdnglig pé Bolagets hemsida (www.spagoimaging.se).
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Verksamhetsbheskrivning

Huvudsaklig verksamhet

SPAGO Imaging &r ett svenskt bioteknologibolag som
bedriver utveckling inom omradet nanomedicin med fokus
pa cancerdiagnostik och behandling. Bolaget utvecklar
ett unikt nanomaterial, SPAGO Pix, for anvandning som
cancerselektivt MR-kontrastmedel. Kontrastmedlet har
potential att vasentligt forbéttra dagens cancerdiagnostik
med magnetresonanstomografi (MR). Detta genom

att synliggdra mjukvévnadstumorer och metastaser
tidigare och mer precist, vilket ger 6kade majligheter for
framgangsrik behandling av cancerpatienter och lagre
sjukvardskostnader.

SPAGO Pix utgdr en plattform som, ut6ver anvandning
som tumdrselektivt MR-kontrastmedel, &ven ger framtida
majligheter for anvandning inom ytterligare kliniskt
vardefulla omraden som visualisering av inflammation och
lymfkortlar med MR, samt for tumdrselektiv behandling.

Vision, strategi och affarsmodell

SPAGO Imagings vision &r att bedriva konkurrenskraftig
och framgangsrik utveckling som genererar produkter for
cancerpatienters okade Overlevnad och livskvalitét och
ddrmed ocksa langsiktig lonsamhet for Bolaget och dess
dgare.

SPAGO Imagings affarsstrategi ar att bedriva utveckling
baserad pa Bolagets nanomedicinska plattformsteknologi,
SPAGO Pix, fram till tidig klinisk fas. Dérefter avser
Bolaget att kommersialisera SPAGO Pix, for respektive
anvandningsomrade, genom utlicensiering till industriella
partners som har de utvecklings-, marknadsforings-

och forséljningsresurser som krévs for att nd ut pa en
global marknad. Utlicensiering bade kortar tiden till
marknad och okar méjligheterna for en god, global
marknadspenetration och forséljning, samt ger SPAGO
Imaging intakter i ett tidigt skede.

Erséttningen till Bolaget for licensrattigheterna

erhalls normalt som en licensavgift som betalas vid
kontraktssignering, milstolpsbetalningar under den
fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av
produkten, samt royalty pa framtida forséljning. Den
industriella partnern ansvarar for och bekostar kliniska
studier, registrering, marknadsforing och férséljning av
produkten.

*Emissionskostnaderna beréknas uppga till ca. 600 TSEK.

Verksamhetsbeskrivning

SPAGO Imaging fokuserar nu resurserna pa utvecklingen
av det tumorselektiva MR-kontrastmedlet.

Bolagets mélséttning ar att pa ett fordelaktigt satt
balansera projektens kostnad och risk mot forvantade
intékter. SPAGO Imagings kontrastmedelsprojekt beddms
uppfylla dessa kriterier och har ett flertal fordelar jamfort
med de flesta lakemedelsprojekt i form av

» |&gre utvecklingskostnader och

» storre forutsdgbarhet och sannolikhet for positiva
kliniska resultat och en lanserad produkt pa
marknaden

Forutségbarheten blir hdgre da de prekliniska modellerna
for kontrastmedel battre speglar férhallandena i
manniska. Anledningen till det &r att kontrastmedlet inte
skall paverka nagra biologiska system i kroppen s& som
ett 1dkemedel, utan skall enbart genom att finnas i t.ex.
cancervavnad 6ka kontrasten vid MR-undersokning.

Om kontrastmedlet ger en forh6jd kontrast och tydliggor
cancervavnaden i prekliniska modeller &r sannolikheten
hog att detta aterspeglas dven i manniska.

Kliniska studier for kontrastmedel krdver normalt férre
patienter och kan genomféras pé kortare tid, vilket ger en
lagre kostnad.

Sammantaget gor detta att kontrastmedelsprojektet har
en fordelaktig riskprofil. Liksom for lakemedelsprojekt
finns det dock utvecklingsrisker med detta projekt, men
beddmningen &r att riskerna generellt &r lagre jamfort
med ett ldkemedelsprojekt. Utvecklingsriskerna for ett
kontrastmedelsprojekt minskar ocksa signifikant efter
preklinisk och tidig klinisk fas. Successivt i takt med
minskad risk, 6kar bade méjligheterna att utlicensiera
projektet och projektets vérde vasentligt.

Den nyemission som SPAGO Imaging AB nu genomfor i
samband med separatnoteringen pa Aktietorget kommer
vid ett fulltecknande tillféra Bolaget 21 miljoner kronor
fore emissionskostnader.” Nyemissionen sker i form av
en riktad emission med fortur for aktiedgare i Accelerator
Nordic AB samt sérskilt inbjudna externa investerare och
ska i huvudsak finansiera den fortsatta utvecklingen fram
till kliniska studier och utlicensiering.”

**Hera av de storsta aktiedgarna i Accelerator har forbundit sig att ta sina andelar ("pro rata” enligt innehav i moderbolaget) och ytterligare dartill, till ett belopp av 15 MSEK. Dértill har
ytterligare en investerare forbundit sig att teckna aktier i emissionen till ett belopp av 3 MSEK och styrelseledaméter i SPAGO har forbundit sig att teckna till ett belopp av 228 TSEK.
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Verksamhetsbeskrivning

Positiva indikationer fran ténkbara industriella partners
tyder pé att en utlicensiering av projektet skulle kunna
vara mojlig redan efter att prekliniken ar avslutad, dvs.
under 2014. Emissionen gors pa en bolagsvardering fore
pengarna ("pre-money” vardering) av SPAGO Imaging
pé 26 miljoner kronor. Fér ytterligare information om
foretagsvérderingen se avsnittet "Vérdering”, sidan 16.

Historik

SPAGO Imaging AB, i sin nuvarande form, bildades 2007
for att vidareutveckla en uppfinning fran Linkdpings
Universitet. Den patenterade uppfinningen géllde
anvandningen av gadoliniumbaserade nanopartiklar som
MR-kontrastmedel. Gadolinium &r det &mne som néstan
uteslutande anvands i marknadsforda MR-kontrastmedel i
dag for att 6ka kontrasten i bilderna. Gadolinium kan dock
orsaka en allvarlig och icke behandlingsbar biverkning,
Nephrogenic Systemic Fibrosis (NSF), hos patienter med
nedsatt njurfunktion.

I bérjan av 2011 gjordes en banbrytande upptéackt

av Bolaget, ett nytt gadoliniumfritt nanomaterial

— SPAGO Pix, med mangan,” visade mycket hdg
kontrastforstérkning och tumdrselektiva egenskaper.
Studier med detta material har gett lovande effekt- och
sdkerhetsresultat och patentansékan ldmnades in 2011.

| och med detta har Bolaget avslutat arbetet med de
gadoliniumbaserade nanopartiklarna och fokuserar helt
pa SPAGO Pix.

2011 beviljades Bolaget i hard konkurrens
medfinansiering om 3,6 miljoner kronor av Vinnova™

for dokumenterade sékerhetsstudier, som &r en del av
det prekliniska arbete som skall géras innan studier i
ménniska kan inledas. Dessa studier skall konfirmera
resultaten frén de pilotstudier som gjorts avseende hogsta
tolererbara dos och visa att SPAGO Pix inte &r toxiskt i de
doser som kan forvantas ges vid klinisk anvandning.

Organisation

SPAGO Imaging AB har en organisation med lang
erfarenhet av kontrastmedels- och lakemedelsutveckling.
| dagsldget har foretaget nio anstélida som utfor
utveckling och affarsutveckling i egen regi.

Bolaget strévar efter att driva verksamheten pa ett
kostnadseffektivt sétt och ldgger darfor dven ut delar av
processen som ar lampliga for detta, som t.ex. in vivo
studier, till CRO-foretag (contract research organization).
SPAGO Imaging leds av verkstéllande direktdren, Andreas
Bunge, tidigare verkstallande direktor for Accelerator
Nordic AB och styrelseledamot i flera foretag bland annat
inom Life scienceomrédet. Andreas har 1ang erfarenhet
av att starta och driva foretag som kommersialiserar
forskningsresultat.

Den tumarselektiva diagnostik och behandling SPAGO Imaging utvecklar baseras pa en vetenskapligt robust
och valetablerad mekanism, EPR-effekten (Enhanced Permeability and Retention effect).! EPR-effekten innebar
att makromolekyler och partiklar av en viss storlek tenderar att ansamlas i tumérvavnad i en hogre grad dn

i normal frisk vavnad. For att tumorer ska kunna vaxa snabbt behdvs god tillforsel av néring och syre vilket
transporteras med blodet. Tillvaxten av blodkérl sker darfor snabbare och i storre utstrackning i tumorer &n

i frisk vavnad. De kérl som bildas vid den snabba tillvéxten har en onormal och oorganiserad struktur vilket
gor att kérlen lacker. Partiklar som SPAGO Imagings nanomaterial, tranger inte genom friska kérl men har en
storlek som &r anpassad for att de ska lacka ut i tumorerna.

Vetenskapliga studier har visat att graden av malignitet hos tumarer ofta korrelerar med graden av lackighet,
dvs en mer elakartad tumor har mer ldckande kérl &n en langsamt vixande godartad tumor.?® Detta gor att ett
kontrastmedel som SPAGO Imagings har storre méjlighet att skilja mellan elakartade och godartade tumérer,
vilket &r ett problem med dagens kontrastmedel.

1. Maeda et al, Advanced Drug Delivery Reviews, 2011, (63), 136; 2. Daldrup et al, Radiology, 2003, (229), 885; 3. Daldrup et al, Pediatr Radiol, 1998, (28), 67;
4. Furman-Harman et al, Cancer, 2005, (104), 708; 5. Danhier et al, J Contr Release, 2010, (148), 135.

*Mangan ér ett i kroppen naturligt forekommande &mne.
**VINNOVA &r Sveriges innovationsmyndighet med mal att 6ka konkurrenskraften hos svenska foretag och forskare.
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Bolagets Chief Scientific Officer, Dr. Oskar Axelsson,

har mer an 20 ars erfarenhet av i huvudsak
kontrastmedelsforskning, och arbetade bl.a. pa Nycomed
Innovation, Amersham och GE Healthcare innan han
bérjade pa SPAGO Imaging. Oskar Axelsson leder och
ansvarar framfor allt for produktuveckling, tillverkning
och kontroll av allt material men dven for Bolagets
patentfragor. Inom detta omréde arbetar Bolaget i ndra
samarbete med ett vdlrenommerat svenskt konsultbolag
inom immaterialratt.

Dr. Per-Olof Eriksson, Development Study Dir., ansvarar
for Bolagets prekliniska och tidiga kliniska studier. Han
tar bl.a. fram studieprotokoll och agerar kravstéllare

for de studier som utférs av CRO-féretag och ansvarar
for de viktiga regulatoriska fragorna. Per-Olof Eriksson
har 1ang erfarenhet och en gedigen kunskap om
lakemedelsutveckling, framfor allt fran Astra och
AstraZeneca, och da bade frén forskning, preklinisk fas
och tidiga kliniska studier.

Bolagets affarsutveckling inklusive finans och
investerarkontakter leds av Dr. Asa Sjéholm Timén, Dir.
Business Development, i ndra samarbete med VD.

Asa Sjoholm Timén har mangarig erfarenhet av forskning
och afférsutveckling, speciellt inom avtalsférhandlingar
och externa samarbeten, huvudsaklingen fran Astra och
AstraZeneca.

Verksamhetsbeskrivning

Utvecklingsprogram

Medicinskt behov:

Cancer dr ett samlingsnamn for en grupp av sjukdomar
som orsakas av att celler i kroppen delar sig och véxer
okontrollerat. Cancer dr i dag en av de vanligaste
sjukdoms- och dddsorsakerna bland vuxna, sarskilt &ldre.
WHO uppskattade antalet nya cancerfall i vérlden &r 2008
till 12,4 miljoner och antalet dédsfall pa grund av cancer
till 7,6 miljoner. Dessa siffror tros 6ka till mellan 20 och
26,4 miljoner nya cancerfall och mellan 12,9 och 17,0
miljoner dodsfall 2030 (se figur 1).

En tidig och korrekt diagnos ar i manga fall avgdrande
for ett positivt behandlingsresultat, tyvarr ges inte alla
cancerpatienter den méjligheten i dag. For exempelvis
bréstcancer gor bristen pa adekvat medicinsk behandling
for 1angt géngen brostcancer att langsiktig dverlevnad

&r mycket beroende av tidig diagnos, varfor man
rekommenderar kvinnor som uppnétt en viss alder att
regelbundet 1ata undersoka sig med mammografi.

Bakgrund Tumérvisualisering

De metoder som anvands for att diagnostisera och
synliggdra cancer i dag, t.ex. mammografi, CT
(datortomografi), PET, MR, ultraljud och olika diagnostiska

CGancerincidens och dédsfall

30

Antal miljoner

2008 2030 (1)

. Sjukdomsfall
B oocsta

2030 (2)

Fig. 1. Totala antalet cancerfall och dodfall i cancer i varlden. 2030 (1): Ingen forandring i nuvarande tillvaxttakt. 2030 (2): berdknat med 1 procent okning i tillvaxttakten per ar

(World Cancer Report 2008, WHO).
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Verksamhetsbeskrivning

tester har varierande grad av kénslighet, specificitet,
patientsékerhet och kostnad, men ingen metod kan

i dag erbjuda tillrdckligt hog kvalitet for att mota alla
behov inom tumdrvisualisering. N&gra av de vanligaste
metoderna, s& som mammografi, CT och PET baseras
dessutom pa joniserande strélning, ndgot som 6kar risken
for att fa cancer. For framfor allt unga ménniskor och

de med forhojd risk att utveckla cancer ar det viktigt att
undvika exponering for joniserande stralning, om majligt.

MR &r en form av medicinsk bilddiagnostik utan
joniserande stralning som har hdg kénslighet, dvs. ger
goda mdjligheter att upptécka de flesta tumérer. Det
ar darfor en mycket anvandbar och vdxande teknik
inom tumdrdiagnostiken. Kliniska studier visar att
kvinnor med forhojd risk att utveckla bréstcancer bor
undersokas regelbundet med MR for att 6ka chanserna
for en tidigare upptéckt och behandling jamfort med
om de enbart undersoks med mammografi.5” | USA

6. Warner et. al., J. Clin. Oncol., 2011, (29), 1664;
7. Kiijn J.G.M. et al., J. Clin. Oncol., 2010, (28), 5265.
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&r darfor rekommendationen att kvinnor med genetisk
predisposition att utveckla brostcancer skall undersokas
dven med MR vid kontrollerna. Vissa kvinnor 6per upp till
75 procent risk att utveckla brostcancer under sin livstid.

Aven om MR-tekniken ar kraftfull anvénds den inte

till sin fulla potential fér tumérvisualisering i dag. Det
beror till stor del pa ett storre antal "falska positiva”
svar jamfort med andra metoder, i kombination med

en relativt hog kostnad. "Falska positiva” svar innebar
att man tror att man ser cancer som i sjélva verket

inte dr det. Férenklat uttryckt &r MR den metod som
upptécker flest tumérer men som ocksé ger flest falska
positiva svar. Falska positiva svar for med sig bade oro
och lidande for patienterna samt hdga kostnader for
onddiga foljdundersokningar, varfor det finns ett kliniskt
behov av att 6ka specificiteten i MR-undersokningar.
Enligt intervjuade radiologer finns ett stort behov av
forbattrad tumorvisualisering och de anser att ett nytt
selektivt kontrastmedel som ger ett forbattrat Kliniskt




beslutsunderlag kommer att leda till ett 6kat anvdndande
av MR for cancerdiagnostik.® Detta skulle vara till fordel
for patienterna som da i hogre grad fér tillgang till en
kénslig och séker undersokningsmetod.

SPAGO Pix - ett unikt cancerselektivt kontrastmedel
Det kontrastmedel som SPAGO Imaging utvecklar har
unika egenskaper som skapar forutsdttningar fér mer
specifik detektion av mindre tumdrer och metastaser &n
vad som dar mojligt med dagens kontrastmedel. Detta
Oppnar nya mojligheter for screening av hogriskpatienter
utan joniserande stralning, diagnos av misstankta
tumdrer samt behandlingsplanering och uppftljning

av cancerpatienter. Formégan att mer korrekt kunna
synliggora mindre tumdrer 6kar sannolikheten for en
framgangsrik behandling och darmed patienternas chans
att Overleva.

Kontrastmedlet &r designat for att selektivt ansamlas i
cancervavnad. Efter administrering till patienten skall
SPAGO Imagings kontrastmedel stanna i blodkérlen

Verksamhetsbeskrivning

till dess att det kommer i kontakt med eventuell
cancervavnad. Kontrastmedlet ldcker dé ut ur de speciella
blodkérl som finns i cancervavnaden och ansamlas inuti
cancern. Nanomaterialet lamnar efter hand kroppen pa
naturlig vag via njurarna.

Forutom att SPAGO Pix selektivt ansamlas i cancervévnad
har kontrastmedlet dven en avsevért battre férméga att
forstarka signalen som méts vid MR-undersokningar
(relaxivitet) n dagens kontrastmedel.

Denna kombination ger strre kontrast mellan cancer och
omgivande vavnad och 6kad kanslighet och specificitet,
vilket minskar risken for falska positiva resultat.
Prekliniska "proof of concept” och pilot-sékerhetsstudier
som utforts indikerar god diagnostisk effektivitet och
grundldggande sakerhet samt mojligheten att anvanda
lagre doser an vad man kan i dag. SPAGO Imagings
kontrastmedel mojliggor dven MR-undersokningar under
en langre tid efter administrering, vilket &r fordelaktigt.

De allra flesta av dagens MR-kontrastmedel & mycket
lika varandra med avseende pé kemisk struktur och
darmed egenskaper samt klinisk anvandning. De

8. Destum Partners Inc., 2011.

SPAGO Imaging AB (publ) - Memorandum 2012




Verksamhetsbeskrivning

forstérker kontrasten i mjuk vavnad jamfort med en
MR-undersokning utan kontrastmedel, men da de snabbt
fordelas ut i hela kroppen efter injektion fas en relativt
I&g kontrast mellan tumérer och omgivande vévnad. Det
far ocksa till foljd att MR-undersdkningen méste utforas
direkt efter injektion och under ett kort tidsfonster.”
Majligheten att undersdka mer &n en begransad del

av kroppen &r darfor liten och om patienten av nagon
anledning behdver rora pa sig s maste undersokningen
gbras om vid annat tillfélle. Inget av de kliniskt anvénda
kontrastmedlen &r framtagna eller anpassade for att
selektivt visualisera cancer i mjukvavnad.

Dagens MR-kontrastmedel &r dessutom néstan
uteslutande baserade pa metallen gadolinium vilken
har associerats med risk for Nephrogenic Systemic
Fibrosis (NSF). NSF &r en allvarlig biverkning som kan
drabba patienter med nedsatt njurfunktion, vilket lett
till varningar fran béde amerikanska och europeiska
lakemedelsmyndigheter. SPAGO Pix &r gadolinium-fritt
vilket betyder att man, utdver de goda diagnostiska
egenskaperna, &ven tagit bort risken for NSF.

Nanomaterialet i SPAGO Pix innehdller en 1ag halt
mangan istéllet for gadolinium. Mangan &r ett &mne som
behdvs i mindre méngder i kroppen for god hélsa. Det
ar naturligt forekommande i bland annat blabar, notter,
skaldjur och mork choklad. D& kroppen behdver en viss
mangd mangan for att fungera pé bésta sétt finns det
system i kroppen som reglerar upptag och utséndring
for att halla ratt nivéer. Dock kan hdga doser och

mM-'s™!

kronisk exponering av fritt mangan paverka bland annat
nervsystem, hjérta och kérl pa negativt vis. Till exempel
kan svetsare som under en langre tid andas in svetsrok fa
neurologiska problem. Binds déremot manganet till andra
amnen (s som i SPAGOs kontrastmedel) s& minskar
risken for negativ pverkan pa kroppen avsevart. Ett bra
exempel pa detta r t.ex. det leverspecifika kontrastmedel
med mangan som anvénts i ett tiotal ar utan nagra
allvarliga biverkningar (detta kontrastmedel har dock

inte de unika och positiva egenskaper som SPAGO
Imagings nanomaterial har, s som hdg relaxivitet och
cancerselektivitet).

Kommande studier

Regulatoriska prekliniska sdkerhetsstudier &r planerade
att starta under 2013 och berdknas vara klara i slutet
pé& samma &r. Bolaget har tréffat Lakemedelsverket for
ett rAdgivande méte dar de prekliniska studieplanerna
diskuterades och stdmdes av. Lakemedelsverket

var positivt till Bolagets planer for att utvérdera
kontrastmedlets sékerhet och metoderna for att
kvalitetssakra materialet. Studierna kommer utforas

av ett externt foretag certifierat for att utféra denna typ
av hart reglerade studier som krévs av myndigheterna.
Malet &r att sedan utlicensiera projektet till en partner
som darefter kan starta de forsta kliniska studierna under
2014,

Den Kliniska processen for ett kontrastmedel f6ljer i all

vasentlighet den for Iakemedel, men med de viktiga
skillnader som tidigare belysts med avseende pa férre

n Omniscan

n Magnevist

n MultiHance

n Dotarem

Relaxivitet

H Gadovist

n ProHance
OptiMARK

Kontrastmedel

n SPAGO Pix

Fig 2. Bolagets kontrastmedel SPAGO Pix har cirka sex ganger hogre relaxivitet an dagens kliniskt anvinda kontrastmedel.

*Detta géller inte leverspecifika kontrastmedel.
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antal patienter och kortare studier. Det innebdr att
kontrastmedlets sdkerhet forst skall utvarderas i en

fas |-studie och dérefter visa pa forbéttrad kontrast

samt optimal dos i en fas ll-studie, samt dokumentera
formagan att forbéttra diagnosen av cancer i mjuk vévnad
i en fas lll-studie.

Patent

SPAGO Imaging har lamnat in EP” och PCT™ anstkan
vilka ar under behandling. En forsta sokrapport utford

av den europeiska patentmyndigheten for att beddéma
patenterbarheten gav positivt resultat. Under forutséttning
att patentet beviljas kommer det ge ett patentskydd

fram till atminstone september 2032 for SPAGO Pix.
Patentansokan omfattar sammansattningen av materialet,
framstélining, formulering och anvandning som
kontrastmedel samt for ytterligare relevanta applikationer.
Nationella ansokningar kommer I&mnas in vid lamplig
tidpunkt. SPAGO Imaging besitter stor erfarenhet

av patentarbete och arbetar dven tillsammans med
valrenommerade och etablerade svenska patentbyraer.

Marknadsoversikt

| dag anvénds olika tekniker, t.ex. CT, mammaografi,
ultraljud, PET, och MR, for att synliggora cancer (se
"Bakgrund tumdrvisualisering”). MR och PET anvands
normalt som ett vérdefullt komplement till de billigare
och snabbare metoderna. Varken PET eller MR kan
forvéntas konkurrera ut de mer anvdnda metoderna och
kommer sannolikt inte heller anvéndas for regelbunden
undersokning av stora befolkningsgrupper. Med
forbattrade MR-kontrastmedel och teknik som kan ge
den information som sjukvarden saknar i dag for att
kunna beddmma patientens behov av vérd, sa kommer
anvandningen av MR att 6ka. Det skulle ocksé medfora
en Okad marknad for MR-kontrastmedel.

Under 2011 Iat SPAGO Imaging utféra en extern
marknadsundersokning vilken gjordes av ett USA-baserat
konsultforetag, Destum Partners Inc. De utférde bland
annat djupintervjuer med europeiska och amerikanska
radiologer, betalare och beslutsfattare inom omréadet.
Undersokningen visade pé ett stort intresse for
SPAGO Pix. De malegenskaper som presenterades for
SPAGO Imagings kontrastmedel sags som vasentligt
mycket battre &n de ledande kontrastmedel som

finns pd marknaden idag, bland annat for att Bolagets
kontrastmedel skulle ge béttre forutsdttningar att se

*EP — Europeiska patentmyndigheten
**PCT — Patent Cooperation Treaty, patentansdkan técker 140 lander

9. Destum Partners Inc., 2011.

Verksamhetsbeskrivning

mindre tumorer tidigare och att man béttre skulle kunna
skilja ut vad som &r en cancer och vad som inte &r det.
Detta ans&gs kunna Gppna for en bredare anvandning

av MR for att synliggora cancer i mjukvévnad. Forutsatt
att SPAGO Imagings kontrastmedel visar kliniska resultat
i paritet med de presenterade egenskaperna skulle det
kunna bli en riktig "game changer” pa marknaden, for att
anvénda radiologernas egna ord.

Marknaden for MR-kontrastmedel var vdrd omkring

1,1 miljarder USD 2010, med en &rlig tillvaxt pa 5-6
procent och forvantas na 2 miljarder dollar ar 2020 och
drygt 3 miljarder dollar & 2030. Tumdrvisualisering utgér
i dag ca 25 procent av MR-kontrastmedelsmarknaden,
eller omkring 250-300 miljoner USD och beréknas vdxa
med 5-7 procent arligen. Sarskilt anvdndningen av
MR-kontrastmedel for brostcancerdiagnostik har haft

en explosionsartad tillvaxt det senaste artiondet och har
resulterat i en marknadstillvixt pd 25-35 procent rligen
mellan 2000 och 2010.°

Det som driver tillvdxten inom tumdrvisualisering dr den
vdxande och allt &ldre befolkningen, och med den, ett
Okande antal cancerpatienter globalt. Trots att antalet
cancerpatienter dkar s okar inte dodligheten i cancer

i samma takt, vilket beror pa att sjukvérden blivit allt
béttre pa att behandla drabbade patienter. Detta far till
foljd att antalet patienter som behdver foljas upp for att
monitorera eventuella aterfall ¢kar, vilket ytterligare okar
marknaden. Enligt WHO var det ar 2008 cirka 25 miljoner
cancerpatienter som fortfarande levde fem &r efter sin
diagnos. Det antalet férvintas Oka tre ganger till 75
miljoner till 2030.

Dagens begrénsningar gor att tumdordiagnostik med MR
inte utnyttjas till fullo enligt intervjuade radiologer. De ser
ett behov av férbattringar och bedémer att marknaden
kommer 6ka med en ny produkt som adresserar de
begransningar som finns i dag.
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Verksamhetsbeskrivning

Enligt American Cancer Society okade andelen
patienter som var i livet 5 ar efter sin cancerdiagnos
frén 50% aren 1975-1977 till 68% éren

1999-2005. Andelen cancerpatienter som
overvinner sin sjukdom &r dock starkt beroende pé
cancerform och hur tidigt sjukdomen upptacks.

Det finns ett framtida stort mgjligt anvandningsomréade
for tumorvisualisering med MR. Malen &r att korrekt
kunna detektera dven smé mjukvavnadstumérer t.ex. vid
screening, beddma storlek, placering och typ, anvinda
MR fér behandlingsplanering och infér kirurgi och
stralbehandling, férutsdga om en behandling kommer ge
positivt resultat, uppfdljning av behandling och for att folja
tidigare behandlade patienter for att upptécka eventuella
nya tumaorer. Nér detta kan goras i ordinarie klinisk
verksamhet kommer marknaden fér kontrastmedel som
mojliggor detta véxa avsevart fran dagens nivaer.

Vardering

Destum Partners har utfort en extern projektvérdering
av SPAGO Imagings kontrastmedelsprojekt. De
beddmer att forséljningspotentialen &r mycket god for
ett kontrastmedel som SPAGOs da det har potentialen
att vasentligt forbattra och ddrmed oka anvandningen
av MR for tumordiagnostik. Destum Partners baserar
denna bedémning pé den av dem tidigare utforda
marknadsundersékningen da ett antal europeiska och
amerikanska radiologer, betalare och beslutsfattare
intervjuades. | den undersokningen framkom &ven

att det finns en vilja att betala ett premiumpris for ett
nytt kontrastmedel som ger ett forbattrat medicinskt
beslutsunderlag for radiologer och onkologer.

Destum Partners har &ven gjort en grundlig sekundar
marknadsundersokning och kartlagt dagens marknad,
bl.a. med avseende pa antal sélda doser och pris,
anvandningsomréden, priskdnslighet och regionala
forhallanden. Sammantaget motiverar detta, enligt
Destum Partners, ett riskjusterat varde pa projektet i
nuvarande fas p& omkring 420-670 miljoner kronor, vilket
for SPAGOs del i nuvarande utvecklingsstadium skulle
kunna motsvara 80 - 130 miljoner kronor i samband
med en licensaffar.” Det riskjusterade vardet bedéms
dessutom narapa dubbleras efter att de regulatoriska
prekliniska studierna avslutats framgéngsrikt i borjan pa
2014, vilket dven ersattningen till Bolaget sannolikt gor.

Konkurrens

Bland de ledande foretagen pa MR-kontrastmedels-
marknaden finns BayerHealthcare, Bracco Imaging, GE
Healthcare, Guerbet, Covidien och Lantheus. De flesta
av dessa foretag bedriver forskning och utveckling béade
internt och genom samarbeten for att ta fram nya och
forbattrade kontrastmedel. Allmént tillgénglig information
frén ovanstéende foretag indikerar att det inte finns
nagot konkurrerande projekt i klinisk fas. Dock ldmnas
normalt inte information om tidiga projekt ut, och dé&
foretagen &r intresserade av detta omréade kan det finnas
cancerselektiva kontrastmedel under utveckling.

Ovanstéende foretag ar alla potentiella framtida partners
till Bolaget for utveckling och férséljning av Bolagets
kontrastmedel. Miltenyi Biotec dr ett tyskt foretag

som séljer MR-kontrastmedel for anvandning pa djur
for forskningsdndamal. Nagot av dessa kan méjligen
anvédndas for att visualisera tumdrer pa ett selektivt sétt,
de ar dock inte godkanda fér anvandning pa méanniska.

Ut6ver potentiell konkurrens fran andra MR-kontrast-
medel som méjligen kan vara under utveckling sé forskas
det dven pa andra omraden for att férsoka forbattra
mojligheten att upptécka och tydliggora cancer. Till
exempel utvdrderas méjligheten att kombinera PET
(positron emissionstomografi) med MR fér en 6kad
kénslighet och specificitet. Dock krdver detta att patienten
injiceras med radioaktivt material och metoden &r mycket
kostsam. En annan teknik som dr under utvardering, i
detta fall for brostcancer, ar brosttomosyntes. Denna
metod tycks ge hdgre kanslighet &n mammografi for
vissa typer av brostvavnad, men kommer i dag till en
kostnad av en férhojd stréaldos. Yiterligare exempel &r
utveckling av automatiserad ultraljudsundersokning for
synliggérande av brgstcancer.

*Beroende pa i vilken av de tidigare utvecklingsfaserna utlicensieringen sker erhaller vanligen licensgivaren erséttning som motsvarar 20-30% av projektvérdet.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

Bolagets status som ett utvecklingsbolag tillsammans med det faktum att inget av Bolagets projekt eller
produkter dnnu natt kommersialiseringsstadiet innebér att Bolagets intjaningsférmaga ar begrénsad. Nedan
redogdrs for ett antal riskfaktorer som kan komma att paverka Bolagets utveckling. Dessa &r pa intet sétt
rangordnade eller gor ansprak pa att vara heltickande. Riskfaktorer som i dagsléget inte har identifierats eller
inte har bedémts som betydande kan dnd3 komma att paverka Bolagets framtida utveckling. Utdver nedan
angivna riskfaktorer och andra férekommande risker bér Iisaren ocksa noggrant beakta dvrig information i

memorandumet.

Risker relaterade till verksamheten

Patent

SPAGO Imagings férutsdttningar att n& framgéng &r

till stor del avhéngig Bolagets forméga att erhalla

skydd for och forsvara de immateriella rattigheter som
ar héanforliga till Bolagets projekt. Forutsattningarna

att patentskydda medicinska, medicintekniska och
biotekniska uppfinningar &r generellt svarbedémda dé
de omfattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor.
Det gér inte att garantera att SPAGO Imaging kommer
att utveckla produkter som kan patenteras, att ingivna
patentansokningar kommer att leda till beviljade patent
eller bevilias med begért skyddsomféng, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade
patent kommer att utgéra tillrdckligt skydd fér SPAGO
Imagings réttigheter. Det kan inte heller garanteras att
patent kommer att medfora en konkurrensférdel for
Bolagets produkter eller att konkurrenter inte kommer
kunna kringga Bolagets patent.

Om SPAGO Imaging tvingas forsvara sina réttigheter
gentemot en konkurrent kan detta medfora avsevarda
kostnader och erldggande av skadestand eller leda till
att Bolaget forlorar rétten till ett visst patent. Detta kan

i sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
Det finns inte ndgon garanti for att beviljade patent

ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter
godkdnnandet av patenten. Det kan inte heller uteslutas
att nya patent inom omrédet eller nya upptéckter kan
komma att paverka Bolagets méjligheter till framtida
kommersialisering av projekten. Sadan negativ paverkan
pa framtida kommersialisering kan i sin tur fa en negativ
paverkan pd SPAGO Imagings finansiella stallning

och framtida resultatutveckling. | den mén Bolaget

inom ramen for utvecklingen av sina projekt anvander
sig av tekniker som &r patenterade eller kommer att

bli patenterade kan &gare till dessa patent hévda
patentintrang. Den osakerhet som ar forknippad med

patent innebdr att det ar svért att forutsaga resultatet av
sadana tvister. Vidare skulle de kostnader som sadana
tvister kan innebéra kunna ha en avsevard negativ effekt
pé& SPAGO Imagings finansiella stallning, dven om Bolaget
beddms ha rétten pé sin sida.

Forskning och utveckling

SPAGO Imaging bedriver utveckling av nya medicinska
och diagnostiska produkter. All sddan verksamhet &r
forenad med kostnader dven om SPAGO Imaging strévar
efter att minimera dessa. Regulatoriska myndigheter
kraver att bade prekliniska och Kliniska studier utfors
for att en produkt skall kunna kommersialiseras och
anvindas p& manniska. Resultaten av sadana studier
kan vara oforutsedda och odnskade varfor Bolagets
uppskattade kostnader och tidsramar for dessa studier
&r forknippade med stor osékerhet. Erfarenhetsmassigt
&r risken for ofdrutsedda resultat som storst i den
prekliniska fasen, vilket ar den fas som Bolaget
befinner sig i. Oférutsedda studieresultat kan dven leda
till att koncept och studier maste omprévas och nya
kompletterande studier kan komma att behdva utforas.
Detta kan medftra betydande merkostnader, férseningar
eller att studierna eller projekten helt ldggs ned, vilket

i sadant fall skulle inverka negativt pa Bolagets tankta
resultat och finansiella stallning och darmed ocksa
Bolagets fortsatta existens.

Produktion

Produkt som skall utvérderas i regulatoriska prekliniska
och kliniska studier maste framstallas pa sadant sétt
att det uppfyller hoga krav pé kvalité och i tillrécklig
mangd. Det finns en risk att det inte finns nagon
kontraktstillverkare som kan tillgodose Bolagets behov
till rimlig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket kan
inverka pa Bolagets mojlighet att pavisa sékerhet och
effekt i regulatoriska studier vilket skulle kunna forsena
kommersialiseringen och darmed inverka negativt pa
Bolagets finansiella stéllning.
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Riskfaktorer

Beroende av nyckelpersoner

SPAGO Imaging &r i hog grad beroende av
nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare, béde i
foretagsledningen och i den operativa verksamheten.
Om nagon av eller flera av dessa lamnar Bolaget skulle
detta kunna forsena och/eller forsvara den fortsatta
utvecklingen av de projekt som bedrivs. Dessutom &r det
avgorande for Bolagets framgang att kunna attrahera
kvalificerade medarbetare. Aven om det ar SPAGO
Imagings uppfattning att Bolaget kommer att kunna
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare finns
dock inga garantier for att bolaget kommer att lyckas med
detta. Avsaknad av nyckelpersoner kan paverka bolagets
utveckling i negativ riktning.

Kommersiella och finansiella risker

Samarbeten och kommersialisering av projekt
Det dr av vésentlig betydelse for SPAGO Imagings
framtida I6nsamhet och finansiella stélining att de
projekt som Bolaget utvecklar kommersialiseras pa

ett framgangsrikt sétt. SPAGO Imaging beddmer att
Bolaget inte kommer att vara i en position att pa egen
hand kunna utveckla och marknadsféra produkter

pé nagon av de stora marknaderna. For att utnyttja
produkternas fulla potential anser darfér Bolaget att det
ar nodvandigt att inga avtal med samarbetspartners
med erforderliga resurser for att p& bésta sétt
vidareutveckla och kommersialisera SPAGO Imagings
produkter. Mojligheterna fér SPAGO Imaging att inga
avtal med sédana samarbetspartners beror bland
annat pa deras vilja att investera i utvecklings- och
marknadsforingsaktiviteter for produkten i fréga. |
avsaknad av kommersiella samarbetsavtal kan SPAGO
Imaging vara oférmdget att realisera det fulla vérdet

av vissa produkter, vilket i férldngningen kan hota
Bolagets framtida dverlevnad. Detta gor att Bolaget

ar starkt beroende av sina samarbetspartners, samt
formerna och organisationen for detta samarbete. Det
kan inte forutséttas att Bolaget i de nddvéndiga skedena
av varje projekts utveckling férmér att attrahera ratt
samarbetspartner, att finna de rétta formerna och
organisationen for samarbete med sédana partners eller
att inga tillréckligt fordelaktiga avtal med sadana partners.
Det kan inte heller forsdkras att kommersialisering

av Bolagets projekt och produkter kommer att rona
framgang, och det kan inte tas for givet att Bolaget
kommer att f& acceptans for sina projekt och produkter
av industriella partners eller slutkunder.
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Produktansvar och forsakring

Trots att SPAGO Imaging sannolikt inte sjélv

kommer ta ndgon produkt till marknaden finns det

inom omradet halsovard (Life Science) alltid en

risk avseende produktansvar. Detta &r oundvikligt

i samband med prekliniska och kliniska studier,
marknadsforing och férsaljning inom SPAGO Imagings
marknadsomréde och innebér en betydande risk vilken
kan resultera i att Bolaget hélls ansvarigt. Tecknande av
produktansvarsforsékringar ar ett sétt att soka gardera
sig mot sédana eventuella risker, men det kan inte tas for
givet att sadana forsékringar kommer att tdcka framtida
ansprak mot Bolaget. Det kan inte heller tas for givet
att 1ampligt férsakringsskydd vid varje given tidpunkt
kan erhéllas till en acceptabel kostnad eller att sadant
forsakringsskydd dverhuvudtaget kan erhallas. Ansprak
pé produktansvar kan leda till betydande kostnader for
tvisteforfarande och skadestand. Ett ansprak mot SPAGO
Imaging utdver det tillgangliga forsakringsskyddet, eller
ett ansprak som leder till betydande negativ exponering,
kan fa negativ effekt p& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Marknadsacceptans

Aven om SPAGO Imagings produkter erhéller
regulatoriska godkdnnanden ar det inte helt sdkert att
produkterna fér ett positivt bemétande och acceptans
bland radiologer, l&kare, branschorganisationer eller
andra relevanta aktorer inom den medicinska varlden.

Sekretess

Sekretess ar mycket viktigt for Bolagets framgéngar

och SPAGO Imaging &r helt beroende av att anstéllda,
konsulter och andra personer med tillgéng till Bolagets
kénsliga information agerar i enlighet med de
sekretessataganden de har ingatt med Bolaget. Bolaget
kan dock inte garantera att ingen agerar i strid med
dessa sekretessataganden eller att konfidentiellt material
inte avsldjas pa annat sétt och utnyttjas av konkurrenter.

Konkurrens

SPAGO Imaging har projekt inom omraden dér det

redan finns en etablerad marknad, vilket innebér att
konkurrensen inom varje projekts respektive marknad kan
vara stor. Betydelsen av projektens konkurrenskraft ar
darmed avgorande for Bolagets framgang.



Dartill kommer risken att konkurrerande metoder eller
produkter ar mer effektiva, sakrare eller billigare 4n de
som Bolaget utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrenter har eller kommer att fa tillgang till vasentligt
storre ekonomiska, tekniska och personella resurser dn
SPAGO Imaging. Detta skulle kunna innebéra att dessa
konkurrenter kan f& fram konkurrerande produkter
snabbare an Bolaget. Det kan séledes inte forvantas att
SPAGO Imagings projekt, dven om de kommersialiseras,
nér marknadsmassig framgéng i konkurrens med andra
produkter eller losningar.

Myndighetsprdvning, lagstiftning och regelverk
SPAGO Imaging och kommande samarbetspartners

&r beroende av nationella och internationella
myndigheters godké&nnanden for studier, tillverkning

och marknadslansering. Det kan ej utlovas att Bolaget

i sin verksamhet eller genom sina partners, fér sddana
godkénnanden for studier eller fér marknadslansering.
Inte heller kan det uteslutas att myndigheters
godkannandeprocess kan leda till krav p& utdkade studier
och ytterligare dokumantation av produkten och darmed
(Okade kostnader och férseningar av projekt. Detta kan i
sin tur komma att paverka Bolagets resultat och framtida
utveckling.

Finansiering

SPAGO Imaging dr for ndrvarande i behov av att
genomfdra en nyemission for att finansiera de planerade
prekliniska regulatoriska sdkerhetsstudierna och
ddrmed ta kontrastmedelsprojektet till ett stadium déa
det ar lampligt for utlicensiering. Det finns en risk att
Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapitaltillskott
i framtiden och det finns ingen garanti for att nytt
tillrdckligt kapital kan anskaffas vid ett eventuellt behov.

Risker relaterade till aktien

Handel pa AktieTorget

SPAGO Imagings aktie planeras att listas pa AktieTorget.
AktieTorget &r en handelsplattform (MTF). Bolag vars
aktier handlas pa AktieTorget ar inte foremal for samma
regler som bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad, utan ett mindre omfattande regelverk som

&r anpassat for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan ddrmed
medfora hogre risk &n en investering i ett bolag vars
aktier handlas pa en reglerad marknad.

Riskfaktorer

Aktiekursen, avyttringar och begrénsad likviditet
Kursutvecklingen paverkas av ett stort antal faktorer.
Avstandet ("spreaden”) mellan kdp- och saljkurs
varierar frén tid till annan och det kan inte tas for givet
att aktier som forvarvats kan séljas pa for innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt. En positiv
aktiekursutveckling kan inte garanteras.

Teckningséataganden och garantier

SPAGO Imaging har erhallit teckningsforbindelser

och garantidtaganden frén befintliga aktiedgare i
Moderbolaget, Accelerator Nordic AB, om teckning av
aktier motsvarande 71,4 procent av det totala antalet
aktier i nyemissionen. LMK Ventures AB har ingatt avtal
med Bolaget om att teckna aktier motsvarande 14,3
procent av det totala antalet aktier i emissionen. Vidare
har de styrelseledamoter i Bolaget till villka arvode utgér
forbundit sig att teckna aktier i emissionen till ett belopp
motsvarande 1,1 procent av emissionen. Sammanlagt
uppgar darmed lamnade teckningsforbindelser

och &taganden till 86,8 procent av emissionen.
Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna enligt
ovan dr skriftliga men inte sékerstéllda. Det finns dérfor
en risk att nagon part inte kommer att kunna uppfylla
sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda
teckningsforbindelser eller emissionsgarantier kan det
inverka negativt pd SPAGO Imagings mdjligheter att
genom den riktade nyemissionen tillforas ett belopp om
cirka 21 miljoner kronor fore emissionskostnader. For
ytterligare information om teckningsforbindelser och
emissionsgarantier, se avsnittet "Legala fragor och ovriga
upplysningar”.
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Organisation: Styrelse, ledning och revisor

Organisation: Styrelse, ledning och revisor

D& SPAGO Imaging inte &r noterat pa en reglerad marknad (bérs) ar Bolaget inte skyldigt att tildmpa Svensk kod for bolags-
styrning. Bolagsstyrningen i SPAGO Imaging féljer svensk lag och Bolagets bolagsordning. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen att inga sérskilda kommittéer ar erforderliga.

Styrelse

Eva Redhe Ridderstad, fodd: 1962
Befattning: Styrelseordférande sedan november 2012.
Utbildning: Civilekonom, samt gymnasieingenjor med specialisering inom kemi.

Ovriga uppdrag:

Senior advisor i Yggdrasil AB. Styrelseledamot i Axel Christiernsson International AB, Fastighets AB Glaskronan 1,

MQ Holding AB, PledPharma AB (publ), PROBI AB, Protector Forsikring ASA, Redhe Financial Communications AB*,
Temaplan Asset Management Holding AB, samt den ideella foreningen Global Utmaning. Eva Redhe Ridderstad &r &ven
medlem i advisory council i Hand in Hand.

Uppdrag avslutade under de senaste fem dren/Bakgrund:

Arbetande styrelseordforande i Erik Penser Fondkommission AB. Styrelseordforande i Erik Penser AB och Stiftelsen
Framtidens Kultur. Styrelseledamot i Endomines AB (publ), Fastighets AB GK1, Milagro Business Partner AB, Orc Group AB,
(-Med AB, Touring Exhibitions AUS AB, Touring Exhibitions Stockholm AB, Touring Exhibitions UK AB, samt VD for Urdar AB.
Eva Redhe Ridderstad har dven en bakgrund som VD for Erik Penser Fondkommission AB.

Andreas Bunge, fodd 1960
Befattning: Styrelseledamot sedan 2005 (styrelseordférande 2010-2012) samt verkstéllande direktor sedan 2012.
Utbildning: Civilingenjér, industriell ekonomi.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot tillika VD for Merkatura AB*, Styrelseledamot i Accelerator Nordic AB* samt PledPharma AB (publ).
Styrelseordftrande i AddBIO AB, Archaea Pharma AB, Optovent AB, OptoQ AB samt SyntheticMR AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren/Bakgrund:
Styrelseordférande i RGB Technologies AB och Pledpharma AB (publ) samt VD fér Accelerator Nordic AB.
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Organisation: Styrelse, ledning och revisor

Jorgen Buus Lassen, fodd 1934
Befattning: Styrelseledamot sedan 2010.
Uthildning: Veterindrmedicine doktor.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i NiCox S.A. och senior radgivare och medgrundare av Aniona ApS.

Uppdrag avslutade under de senaste fem dren/Bakgrund:

Styrelseordférande for Gudme Raaschou health care invest A/S och NsGene A/S. Styrelseledamot i Effector A/S,
Pharmexa A/S, samt CSO fér Neurosearch A/S. Jorgen Buus Lassen har en bakgrund som styrelseordférande i

Zealand Pharma A/S, som styrelseledamot och VD fér Neurosearch A/S samt som styrelseledamot i Bavarian Nordic A/S.

Peter Leander, fodd 1957
Befattning: Styrelseledamot sedan 2012.
Utbildning: Rontgenlékare.

Ovriga uppdrag:
Bolagsman i ASTRAX Handelsbolag™.

Uppdrag avslutade under de senaste fem dren/Bakgrund:
Styrelseordforande i Imagnia AB.

Allan Simpson, fodd 1947
Befattning: Styrelseledamot sedan 2011
Utbildning: Kandidatexamen, biokemi och genetik.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot tillika VD fér Play Vision 001 AB* samt innehavare av RANDOM COIL* sdsom enskild néringsidkare.
Styrelseradgivare till Bio-Works AB samt konsult for IBA Gmbh (Géttingen).

Uppdrag avslutade under de senaste fem dren/Bakgrund:
Styrelseledamot tillika VD for Leklandet i Uppsala AB samt direktor, Strategic Alliances pé GE Healthcare.

Maria Wrethag, fodd 1983
Befattning: Styrelseledamot sedan 2012
Uthildning: Magisterexamen i molekyldrbiologi samt pabyggnadsutbildning i féretagsekonomi, Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag:
VD for Accelerator Nordic AB. Styrelseledamot i AddBIO AB, Archaea Pharma AB samt SyntheticMR AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem dren/Bakgrund:
Marketing manager och Strategy analyst p& GE Healthcare.

*Ager minst 10 procent.

Ingen av styrelseledamdterna har, utover vad som anges ovan, haft ytterligare &gande pa minst 10 procent i négot bolag under de senaste fem aren.
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Organisation: Styrelse, ledning och revisor

Ovriga upplysningar om styrelsen och
foretagets ledning

Samtliga styrelseledamdter ar valda intill slutet av ndsta
arsstdmma och kan nés via Bolagets adress vilken
aterfinns i avsnittet "Adresser" i detta memorandum.

Ingen av styrelsens ledaméter (inklusive VD) har

nagot familjeband med négon annan ledamot i
styrelsen (inklusive VD). Ingen av styrelseledaméterna
(inklusive VD) har under de senaste fem aren domts i
bedrégerirelaterade mal, varit stéllforetradare i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller personligen
forsatts i konkurs eller meddelats ndringsforbud.

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos ndgon
styrelseledamot (inklusive VD), det vill sdga ingen av
dessa personer har privata intressen som star i strid med
Bolagets. Styrelseledamoten tillika VD Andreas Bunge &r
styrelseledamot i Bolagets moderbolag Accelerator Nordic
och dessutom VD i Merkatura AB, ett bolag som dger mer
an tio procent av Accelerator Nordic. Styrelseledamoten
Maria Wrethag &r VD i Accelerator Nordic. Merkatura

AB och Nortal Investments AB, den stérste aktiedgaren

i Accelerator Nordic, har ingatt avtal med Bolaget
avseende garantidtaganden i den riktade nyemissionen.
For mer information, se avsnittet "Legala fragor och
ovriga upplysningar”. Vidare har Bolaget ingétt avtal med
Merkatura AB avseende fakturering av styrelsearvode, se
avsnittet "Legala fragor och dvriga upplysningar”.

Ingen av styrelseledaméterna (inklusive VD) &ger aktier i
Bolaget, men vissa av styrelseledamdterna (inklusive VD)
kommer att &ga aktier i Bolaget till féljd av den riktade
nyemissionen, givet att de tecknar och tilldelas aktier.
Vissa styrelseledaméter har aven étagit sig att teckna
aktier i nyemissionen, se avsnittet "Legala fragor och
dvriga upplysningar”. Den extra bolagsstdmman den

12 november 2012 beslutade vidare att genomfora en
emission av teckningsoptioner till styrelsens ordférande
Eva Redhe Ridderstad, den verkstallande direktoren
Andreas Bunge samt till vissa andra nyckelpersoner

i Bolaget. Besluten &r villkorade av bolagsstdmman i
Accelerator Nordic AB:s godké&nnande. For ytterligare
information om teckningsoptionsprogrammen, se nedan
under rubriken "Loner och férmaner”.
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Det foreligger inga arrangemang eller dverenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
som lett till att ndgon styrelseledamot (inklusive VD)
erhallit sitt uppdrag. Styrelseledaméterna (inklusive VD)
har heller inte ingétt avtal med Bolaget om férméner
efter det att deras uppdrag avslutats eller atagit sig
nagra begrénsningar i det fria férfogandet av de aktier de
innehar. Ovrig information om erséttningar och férméaner
till Bolagets styrelse och VD redovisas nedan.

Loner och forméner

Styrelsen

Under rdkenskapsaret 2011 utgick inget arvode till
styrelseledamoterna eller arvode eller I6n till VD dé VD vid
detta tillfélle ej utsetts. Vid &rsstimman 2012 beslutade
stdmman att arvode, for tiden intill nasta &rsstimma, till
var och en av styrelseledamdter ska utga med

44 000 SEK och ersattning till styrelsens ordférande
med 150 000 SEK. Vid den extrabolagsstdmman den
12 november 2012 beslutade stdmman, med dndring
av drsstdmmans beslut, att arvode, for tiden intill nésta
arsstdmma, till var och en av styrelseledamdterna ska
utgd med 85 000 SEK och till styrelsens ordférande med
100 000 SEK, samt att inget styrelsearvode ska utgé till
ledamdter som ar anstallda inom Acceleratorkoncernen,
sa ldnge Bolaget ingdr i Acceleratorkoncernen, samt att
inget arvode ska utga till anstallda i Bolaget. Arvode till
styrelsens tidigare ordférande ska utga i proportion till
mandatperiodens langd for tiden fran arsstdmman 2012
fram till den extra bolagsstdmman som holls den

12 oktober 2012, baserat pa de nivaer som beslutades
vid &rsstdmman 2012.



Stdmman i Bolaget har beslutat om ett teckningsoptions-
program till styrelsens ordférande Eva Redhe Ridderstad.
Vid nyteckning genom utnyttjande av de utgivna
teckningsoptionerna kan Eva Redhe Ridderstad, givet

att den emission riktad till allménheten som kommer att
genomforas i Bolaget under november och december
2012 fulltecknas, teckna hogst 165 863 stycken nya
aktier i Bolaget. Om emissionen inte fulltecknas kommer
antalet teckningsoptioner som kan tecknas av

Eva Redhe Ridderstad att justeras sa att de representerar
hdgst 5 procent av aktiekapitalet respektive antalet aktier
i Bolaget efter nyemissionen.

Vidare har stdmman i Bolaget beslutat om ett
teckningsoptionsprogram till den verkstéllande direktoren
samt vissa nyckelpersoner i Bolaget. Vid nyteckning
genom utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna
kan den verkstéllande direktoren, givet att den emission
riktad till allménheten som kommer att genomforas i
Bolaget under november och december 2012 fulltecknas,
teckna hogst 110 815 nya aktier i Bolaget och vissa
nyckelpersoner i Bolaget kan, under forutséttning att
nyssndmnda emission fulltecknas, teckna hogst 21 875
nya aktier i Bolaget. Givet att emissionen inte fulltecknas
kommer antalet teckningsoptioner som kan tecknas

av ndmnda befattningshavare att justeras sa att de
representerar hogst 4 procent av aktiekapitalet respektive
antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen.

For varje teckningsoption ska betalas ett belopp om

3,20 SEK, vilket motsvarar ett bedémt marknadsvérde
berédknat enligt Black & Scholes-modellen. Varje
teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 18,45 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttas till att teckna nya
aktier under vissa sérskilda teckningsperioder under en
[optid om tre ar. Teckningsperioderna avslutas i januari
2016.

Organisation: Styrelse, ledning och revisor

Som framgatt ovan &r besluten om att infora
teckningsoptionsprogrammen villkorade av att de
godkanns av bolagsstdmma i Accelerator Nordic.
Accelerator Nordic har kallat till extra bolagsstdmma att
hallas den 30 november 2012,

Revisor

Bolagets revisor dr det registrerade revisionsholaget

BDO Stockholm AB med huvudansvarig revisor Jorgen
L6vgren, fodd 1957. Jorgen Lovgren &r auktoriserad
revisor och medlem i yrkessammanslutningen Far och har
varit huvudansvarig revisor i Bolaget sedan 2003. Adress
till BDO &r Box 24193, 104 51 Stockholm.
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Aktieinformation

Aktieinformation

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i SPAGO Imaging AB per den

30 september 2012 uppgick till 183 773 SEK férdelat
pé& 183 773 aktier. Den 22 oktober registrerades den
fondemission som extra bolagsstdmman den 12 oktober
2012 beslutade om. Efter fondemissionen uppgéar
aktiekapitalet till 1 837 730 SEK fordelat pa 1 837 730
aktier. Kvotvardet per aktie uppgér till 1 kr per aktie och
aktierna &r utgivna i enlighet med svensk lagstiftning.
Samtliga aktier ager lika réatt till bolagets vinst och andel
av Overskott vid eventuell likvidation. Vid bolagsstdmma
beréttigar varje aktie till en rost och aktiedgare kan rosta
for sitt fulla antal aktier utan begrénsning i rostrétt.
Aktierna &r fritt Gverlatbara och denominerade i SEK.
ISIN-kod &r SE0004899474.

Aktierna i bolaget &r inte féremal for erbjudande

som ldmnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden pé bolagets aktier vare sig
under detta &r eller det féregaende rakenskapséret.

Agarférhallanden

Aktierna
Efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet att
vara hogst 3 317 273 SEK fordelat pa 3 317 273 aktier.

Optionsprogram

| samband med nyemissionen och listningen av
Bolagets aktie pa AktieTorget avser Bolaget ge

ut teckningsoptionsprogram till styrelse, ledande
befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Bolaget.
Teckningsoptionerna 1oper pé tre r och innebdr att
Bolagets aktier och aktiekapital kan komma att 6kas med
hégst 298 553 aktier, vid fulltecknande av forestdende
nyemission, innebérande en utspadning av Bolagets
aktier och aktiekapital med hogst 9 procent. Beslut
om optionsprogram i Bolaget forutsétter godkédnnande
pa extra bolagsstdmma i Moderbolaget. For ytterligare
information om teckningsoptionsprogrammen, se ovan
under rubriken ”Organisation: Styrelse, ledning och
revisor”.

Aktiedgaravtal

SPAGO Imaging AB hade 2 aktieégare per den 30 september 2012. Tabellerna nedan visar aktiedgare samt innehavet efter
den registrerade fondemissionen 22 oktober, 2012. SPAGO Imaging AB har inget innehav av egna aktier.

Agare Antal aktier Roster & kapital

Agare efter nyemissionen* Antal aktier Roster & kapital

Accelerator Nordic AB 1829 540 1829 540
Oskar Axelsson 8190 8190
(CSO i SPAGO Imaging AB)

Accelerator Nordic AB** 1829 540 1829 540
Oskar Axelsson 18760 18760
Nytillkomna aktiedgare 1468 973 1468 973

*Majlig &garbild under forutséttning att nyemissionen fulltecknas. Innehav efter emissionen kan dven komma att avvika fran dessa uppgifter beroende pa tilldelning enligt for emissionen

angivna villkor.

**Styrelsen i Accelerator Nordic AB har tidigare meddelat att man beslutat att férbereda for en utdelning av Accelerators innehav i SPAGO till befintliga aktiedgare i Accelerator. Beslut om

utdelning av Accelerators innehav avses fattas vid Accelerators arsstimma 2013.
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Aktiekapitalets utveckling

Aktieinformation

Ar Transaktion Foréndring av Okning av Totalt Antal Kvotvérde
antal aktier aktiekapitalet (kr) aktiekapital (kr)

1999 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1

2008 Nyemission 25000 25000 125000 125000 1

2009 Nyemission 23 500 23 500 148500 148 500 1

2010 Nyemission 35273 35273 183773 183773 1

2012 Fondemission 1653 957 1653 957 1837730 1837730 1

Styrelsen saknar kdnnedom om aktie&garavtal eller andra
Overenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som
reglerar parternas inflytande dver aktierna i Bolaget.

Emissionsbeslut

Bolagsstdmman i SPAGO Imaging beslutade den

12 november om en nyemission i bolaget. Nyemissionen
riktar sig till allménheten med fortur for Accelerators
aktiedgare samt till en extern investerare. Vid full teckning
kommer SPAGO Imaging att tillféras 21 MSEK.

Euroclear

Bolaget och dess vérdepapper &r anslutna till Euroclear
Sweden AB. Euroclear ar central vardepappersforvaltare
och clearingorganisation och fér bolagets aktiebok.

Inga aktiebrev utfardas. Euroclears adress &r: Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

AktieTorget
Bolaget har for avsikt att lista aktien pa Aktietorget vid

arsskiftet 2012/2013. Forsta handelsdag for BTA &r
berdknad till 27 december 2012. AktieTorget &r ett
vérdepappersbolag som driver en handelsplattform
(MTF). AktieTorget tillhandahéller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissionarer anslutna till Nasdag
OMX Stockholm. Det innebér att den som vill kdpa och
sdlja aktier som &r listade pa AktieTorget anvander

sin vanliga bank eller fondkommissiondr. Aktiekurser
frén bolag pa AktieTorget gér att folja i realtid hos de
flesta Internetmaklare och p& hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV
och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna
nyemission blir foremal for handel p& AktieTorget.

Bolaget avser att folja tillimpliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som galler for bolag som &r
anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anméla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas p& bolagsstdmma efter
beslut frén styrelsen och utbetalningen hanteras av
Euroclear. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pé
avstdmningsdagen for bolagsstdmman &r registrerade
som aktiedgare i SPAGO Imaging. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet SPAGO Imaging. Nagra sarskilda
restriktioner eller forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige avseende ratt till utdelning forekommer
inte. FOr aktiedgare som i skatterattsligt avseende inte

ar hemmahdrande i Sverige utgér dock i normala fall
svensk kupongskatt. SPAGO Imaging har tidigare inte
ldmnat ndgon utdelning och avser att behélla eventuella
vinstmedel sé ldnge investeringsbehoven &r stora. P& sikt
kommer SPAGO Imaging att verka for att ldmna utdelning
till aktiedgare i den man bolaget genererar vinster som
inte beddms kunna &terinvesteras pa ett fordelaktigt satt.
For rakenskapsaret 2011 beslutades att ingen utdelning
[dmnas.
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Finansiell information i sammandrag

Finansiell information i sammandrag

Nedanstéende finansiella information, med undantag for kassaflddesanalyserna, for verksamhetséren 2009-2011 &r
hamtade ur Bolagets rakenskaper. Rakenskaperna for 2009-2011 &r reviderade av Bolagets revisor.

Kassaflodesanalyserna har upprattats i efterhand for perioden 2009-2011 och delar 2011-2012 och &r ej granskade av
Bolagets revisor. Delarsrapporten avseende 2012-09-30 samt jamférelseperioden 2011-09-30 &r ej granskad av Bolagets
revisor.

Under oktober 2012 genomférde Bolaget en fondemission dér aktiekapitalet, med utgivande av aktier, 6kades med
1 653 957 kr. Okningen genomférdes med medel frén bolagets egna fria kapital. Aktiekapital efter fondemission uppgar il
1837 730 kr och antalet aktier till 1 837 730.

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive noter, se &rsredovisningar for rdkenskapsaren 2009-2011 vilka har
inforlivats i detta memorandum genom hénvisning.

Resultatrékning 2012-01-01  2011-01-01  2011-01-01 2010-01-01  2009-01-01
(SEK) -2012-09-30  -2011-09-30  -2011-12-31  -2010-12-31  -2009-12-31
Nettoomsattning 208 969 741160 981 250 582519 243 878
Aktiverade omkostnader 1960 955 1818 607 2 647 405 1654 525 1908 219
Aktiverade arbeten 3321 241 3660 741 4183977 3646 252 3305363
QOvriga rorelseintakter 170785 221922 2301 340 61203 33170
Summa intékter 5661 950 6442 430 10113972 5944 499 5490 630

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -2 080 369 -2 166 460 -3165316 -1819919 -1937 230
(Ovriga externa kostnader -1287 133 -860 501 -1 602 870 -973 997 -815713
Personalkostnader -4 514725 -4116 911 -5 858 521 -3948 391 -3 631 588
Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -178 303 -109 731 -169 165 -102 288 -94 441
Ovriga rorelsekostnader -1871 -994 -32 919 -1693 -34 488
Rorelseresultat -2 400 451 -812 167 -714 819 -901 789 -1 022 830

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter &liknande resultatposter - 333 415 13

Réntekostnader & liknande resultatposter -975 503 -600 -1046 -333 -29 665
Resultat efter finansiella poster -3 375 954 -812 434 -715 450 -902 109 -1 052 495
Resultat fore skatt -3375954 -812 434 -715 450 -902 109 -1 052 495
Arets resultat -3 375 954 -812434 -715 450 -902 109 -1 052 495
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Finansiell information i sammandrag

Balansriakning
(SEK) 2012-09 2011-09 2011 2010 2009

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter 26 022 168 19706 784 20782077 14 477171 9759701

Koncessioner, patent och likn. réttigheter 2 054 466 1735621 2012 362 1485 885 902 579
28 076 634 21 442 405 22794 439 15 963 056 10 662 280

Materiella anldggningstillgangar

Inventerier, verktyg och installationer 703 582 941 319 881 885 312630 323318
703 582 941 319 881 885 312630 323318
Summa anliggningstillgdngar 28780 216 22 383724 23 676 324 16 275 686 10985 598

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 139106 - - 84716 -
Ovriga fordringar 2582 61 396 204 371 112743 154 661
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 47 572 19 267 40 861 38100

189 260 80 663 245 232 235 559 154 661
Kassa och bank 415 658 362 700 1344 838 289 904 228210
Summa omsittningstillgdngar 604 918 443 363 1590 070 525 463 382 871
SUMMA TILLGANGAR 29385134 22 827 087 25 266 394 16 801 149 11 368 469
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Balansrikning forts.

(SEK) 2012-09 2011-09 2011 2010 2009

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 183773 183773 183773 183773 148 500
183773 183773 183773 183773 148 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 12 659 765 13375215 13375215 14 277 324 9027 500
Ansamlad forlust - - - - -1281 376
Arets resultat -3375953 -812 434 -715 450 -902 109 -1052 495

9283 812 12 562 781 12 659 765 13 375 215 6 693 629
Summa eget kapital 9 467 585 12 746 554 12 843 538 13 558 988 6842129
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 18 670 507 9279 083 11129 083 2229083 3737034
18 670 507 9279 083 11129 083 2229083 3737034

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 355690 215000 471 686 348 532 195 864
Skatteskulder 49160 56 723 24 358 119 091 117 893
Ovriga skulder 119680 116 352 306 990 204 432 133 002
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 722 512 413 375 490 739 341023 342 547

1247 042 801 450 1293773 1013078 789 306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 385 134 22 827 087 25 266 394 16 801 149 11 368 469

Stéllda sdkerheter & ansvarsforbindelser
Panter och sdkerheter for egna skulder Inga Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys 2012-01-01  2011-01-01  2011-01-01  2010-01-01  2009-01-01
(SEK) -2012-09-30 -2011-09-30 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat efter finansiella poster -3375953 -812 434 -715 450 -902 109 -1 052 495
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 178 303 109 731 169 165 102 288 122162
Betald skatt 24 802 -62 368 -94 733 1198 56 201
Kassafldde fran den lopande verksamheten -3172 848 -765 071 -641 018 -798 623 -874 132

fore forandring av rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar - 84716 84716 -84 716 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -54 510 -29903 -94 427 -1658 -56 848
Okning/minskning leverantdrsskulder -115 996 -133 532 123154 152 668 75543
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 154 945 84 354 252 310 47 661 -246 577
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3 188 409 -759 436 -275 265 -684668 -1102014
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5282 195 -5 479 348 -6 831 381 -5300776 -5213 581
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -738 420 -738 420 -91 600 -113 527
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5282 195 -6217768 -7 569 801 -5392376  -5327 108
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - - - 7618968 5076 000
Okning/minskning I&ngfristiga fordringar 7541 424 7 050 000 8900 000 -1480 230 1501 663
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7541 424 7 050 000 8900 000 6138 738 6 577 663
Periodens kassaflode -929 180 72796 1054 934 61 694 148 541
Likvida medel vid drets borjan 1344 838 289 904 289 904 228210 79 669
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 415 658 362 700 1344 838 289 904 228 210
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Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal 2011 2010 2009
Nettoomséttning 981 583 244
Rorelseresultat -715 -902 -1023
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Periodens resultat -715 -902 -1052
Finansiell stéllning

Eget kapital 12 844 13 559 6 842
Balansomslutning 25 266 16 801 11368
Soliditet % 50,8 80,7 60,2
Skuldséattningsgrad, ggr 0,9 0,2 0,5
Avkastning pé eget kapital, % neg neg neg
Andel riskbarande kapital, ggr 0,5 0,8 0,6
Medarbetare

Antal anstéllda 7 6 5
Investeringar

Materiella anlaggningstillgangar, TSEK -738 -92 -114
Immateriella anlaggningstillgangar, TSEK -6 831 -5 301 -5214
Aktiedata

Antal aktier vid drets slut 183773 183773 148 500
Eget kapital per aktie, SEK 69,89 73,78 46,07
Resultat per aktie, SEK -3,89 -4,91 -7,09
Utdelning per aktie - - -
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Finansiell information i sammandrag

Definitioner nyckeltal

Marginaler
Rérelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Finansiell stéllning
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad, ggr Réntebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital.
Avkastning pa eget kapital, % Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Andel riskbdrande kapital, ggr Summan av eget kapital inkl. minoritet och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Medarbetare

Antalet anstéllda Genomsnittligt antal anstéllda under &ret.

Investeringar

Anléggningstillgangar Nettoinvesteringar i anléggningar, inklusive eventuella avyttringar.
Aktiedata

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet utestdende aktier vid arets slut.
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Finansiell information i sammandrag

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamforelse mellan januari — september 2012 och
januari — september 2011.

Omséftning

Omséttningen under 2012, 209 TSEK har minskat jamfort
med 2011, 741 TSEK. Omséttningen kommer till stdrsta
del fran utférda tjnster till bolag inom koncernen.

Kostnader

Rorelsens kostnader under perioden 2012 uppgick till

8 062 TSEK, en 6kning med 808 TSEK jamfort med
samma period 2011. Okningen beror framst pa kostnader
i projektet och personalkostnader.

Rdrelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till — 2 400 TSEK
vilket dr en Okning med 1 588 TSEK. | takt med okad
projektsatsning har kostnaderna for legal struktur, juridik,
personal och finansiering stigit.

Kassaflide

Kassaflodet under perioden var — 929 TSEK

(73 TSEK). Det positiva kassaflédet foregaende ar kom av
upptagande av 1an under perioden.

Investeringar

Bolagets investeringar i projekt och patent uppgick till
5282 TSEK (5 479 TSEK). Bolaget har under perioden
finansierats via lan fran Moderbolaget.

Jamforelse mellan 2011 och 2010

Omséftning

Omséttningen under 2011 var 981 TSEK (583 TSEK).
Omséttningen kommer fran utforda tjanster till bolag
inom koncernen.

Kostnader

Rorelsens kostnader 2011 uppgick till 10 829 TSEK

(6 846 TSEK), en 6kning med 3 983 TSEK jamfort med
2010. Okningen beror frémst pa kostnader i projektet och
personalkostnader.
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Rdrelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till — 715 TSEK

(- 902 TSEK) vilket &r en lagre forlust an 2010 trots 6kad
projektsatsning och det beror pé att Bolaget erhdll bidrag
fran Vinnova pa 2 000 TSEK under 2011.

Kassaflode

Kassaflodet under perioden var 1 055 TSEK (62 TSEK).
Det positiva kassaflddet kommer av upptagande av 1an
under &ret.

Investeringar

Bolagets investeringar i projekt och patent uppgick till
6 831 TSEK (5 301 TSEK). Bolaget har under perioden
finansierats via lan fran Moderbolaget.

Jamforelse mellan 2010 och 2009

Omséttning

Omséttningen under 2010 var 583 TSEK (244 TSEK).
Omséttningen kommer fran utforda tjanster till bolag
inom koncernen.

Kostnader

Rdrelsens kostnader 2010 uppgick till 6 846 TSEK
(6 513 TSEK), en 6kning med 333 TSEK jémfort
med 2009. Okningen beror framst pa okade
personalkostnader.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till — 902 TSEK
(- 1 023 TSEK) vilket &r en lagre forlust an 2009
vilken, trots Gkad projektsatsning, beror pa okningen i
omsattning.

Kassafldde

Kassaflodet under perioden var 62 TSEK (149 TSEK). Det
positiva kassaflodet kommer av genomférda nyemissioner
under bade 2009 och 2010. Under 2009 upptogs lan och
under 2010 aterbetalades lan.

Investeringar

Bolagets investeringar i projekt och patent uppgick till
5301 TSEK (5 214 TSEK). Bolaget har under 2009 och
2010 finansierats genom nyemissioner. Nyemissionen
2010 uppgick till 7 619 TSEK och nyemissionen 2009 till
5076 TSEK.



Finansiell information i sammandrag

Eget kapital och skuldsattning per 30 september 2012
(Belopp i Tkr)

Summa kortfristiga skulder 0
mot borgen 0
mot sékerhet 0
blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 18 670
mot borgen 0
mot sékerhet 0
blancokrediter 18670
Summa eget kapital 9 468
aktiekapital 184
Gvrigt tillskjutet kapital 12 660
reserver 0
ansamlad vinst/forlust 0
arets forlust -3376
NETTOSKULDSATTNING PER DEN 30 SEPTEMBER 2012

A. Kassa 0
B. Likvida medel 416
C. Léatt realiserbara védrdepapper 0
D. Likviditet (A+B+C) 416
E. Kortfristiga fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra Kortfristiga skulder 0
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0
J. Netto Kortfristig skuldséttning (I-E-D) - 416
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra léngfristiga lan 18670
N. Netto langfristig skuldséttning (K+L+M) 18670
0. Nettoskuldséttning (J+N) 18 254

Nettoskuldsattning per 2012-09-30 uppgick till 18 254 TSEK. Likvida medel utgjordes av banktillgodohavanden. Den
l&ngfristiga skulden bestér av ett [&n fran Accelerator Nordic AB pa 17,7 MSEK och ett 1&n fran Optovent AB p& 970 Tkr.
Optovent AB 4r ett dotterbolag till Accelerator Nordic AB. Betréffande Ianet fran Accelerator Nordic AB kommer 12,7 MSEK att
omvandlas till ovillkorat aktiedgartillskott i samband med nyemissionen och resterande 5 MSEK att I6sas in per 2015-09-30 till
ett belopp av 5,75 MSEK. Bolaget dger rétt att férhandla om eventuell fortida inlésen. Lénet fran Optovent I6per med 9 procent
ranta. Accelerator kommer att finansiera SPAGO Imaging med I&n frén den 1 oktober 2012 till dess att emissionslikviden
erhalls. Rantan pa denna finansiering &r 6 procent.
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Finansiell information i sammandrag

Rorelsekapital
SPAGO Imaging AB ér ett utvecklingsféretag med

begrénsade intékter. Bolaget har hittills finansierats
genom foretrddesemissioner, 2009 och 2010, och ln.
Moderbolaget dger 99,6 av aktierna i SPAGO och har
saledes varit den stérsta investeraren i emissionerna. For
narvarande finansieras SPAGO Imaging AB genom lan
frén Moderbolaget. Bolagets befintliga rérelsekapital ar
i dagsldaget inte tillrdckligt for de aktuella behoven. Med
de aktuella behoven avses det behov av rorelsekapital
som beddms féreligga inom en 12-ménaders period
frén daterande av Erbjudandet. Bolagets behov av
rorelsekapital uppstér huvudsakligen i samband med
utveckling av Bolagets produkt for att kunna ta den
vidare i utvecklingsprocessen mot ett godkdnnande av
produkten.

Foreliggande nyemission berédknas tillféra bolaget

21 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsen bedémer
att tillford likviditet ar tillrécklig for att tdcka bolagets
finansiella behov under mer n de kommande

12 ménaderna. Om nyemissionen endast tillfér Bolaget
15 MSEK, vilket &r lagsta emissionsbelopp for att
fullfélja emissionen, skulle Bolaget behdva dvervaga
att skjuta utvecklingen av Bolagets projekt framat i
tiden, sanka kostnadsnivan alternativt Gvervaga andra
finansieringsmojligheter.

Tillgangar och investeringar

Bolagets investeringar gors till storsta delen i immateriella
tillgangar. Investeringar i materiella tillgangar &r huvud-
sakligen laboratorieinstrument samt datautrustning.

Bolagets immateriella tillgdngar uppgick per utgangen

av 2011 till 22 794 TSEK dér 20 782 TSEK avser
utveckling och 2 012 avser patenréttigheter med mera.
Vid utgéngen av september 2012 ar motsvarande belopp
26 022 TSEK och 2 054 TSEK.

Bolagets materiella tillgangar uppgick per utgdngen

av 2011 till 882 TSEK och bestar till storsta del av
laboratorieutrustning. Vid utgéngen av september
2012 &r motsvarande belopp 704 TSEK. Det finns inga
inteckningar i bolagets tillgangar.

Forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors direkt. Utgifter
avseende utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion
och test av nya eller forbéttrade produkter balanseras
som immateriella tillgdngar i den omfattning som dessa
beddms kunna leda till produkter samt att dessa utgifter
forvdntas generera framtida ekonomiska fordelar.
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Utvecklingsbidrag

Bolaget beviljades under 2011 ett utvecklingsbidrag frén
Vinnova pé 3,6 MSEK. 2 MSEK betalades ut under 2011
och resterande pengar betalas ut efter uppnadda delmal.

Tendenser och osédkerhetsfaktorer

Savitt Bolaget kanner till féreligger inte négra kinda
tendenser eller osakerhetsfaktorer utéver de som framgér
av avsnittet "Riskfaktorer” som kan ha négon betydande
inverkan pa bolagets utsikter under innevarande 4r.

Finansiell exponering

Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital och
det kan inte uteslutas att tillgéngen till ytterligare kapital
ar begransad vid de tidpunkter d& det behdvs. Det kan
innebdra forseningar i projektens utveckling.

Skattesituation

Bolaget har pga negativa resultat under tidigare
rakenskapsar ett underskott per 2011-12-31 pé

4 489 TSEK. Mdjligheten att utnyttja férlustavdragen kan
paverkas av fordndringar i garkretsen varfor det inte
kan uteslutas att en del av férslutavdragen kan bortfalla.
Nagon uppskjuten skattefordran med anledning av de
ackumulerade underskotten redovisas ej.

Ovrig information

Ut6ver vad som ndmnts ovan foreligger inte nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt kan
ha inverkan pé bolaget.

Handlingar inforlivade genom héanvisning

Detta memorandum bestar utdver foreliggande dokument
av foljande handlingar som harmed inforlivas genom
hanvisning:

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2011 med
tillhérande revisionsberéttelse

» Arsredovisning fér rakenskapsaret 2010 med
tillhorande revisionsberattelse

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2009 med
tillhérande revisionsberattelse

Huvudansvarig revisor ar Jorgen Lovgren, BDO Stockholm
AB. Jorgen Lévgren har varit huvudansvarig revisor i
SPAGO Imaging AB sedan 2003. Bolagets revisor har inte
granskat detta memorandum utdver de rsredovisningar
som inforlivats genom hanvisning. Samtliga ovanstaende
handlingar &r tillgéngliga i elektroniskt format pa Bolagets
hemsida www.spagoimaging.se.



Legala fragor och dvriga upplysningar

Legala fragor och dvriga upplysningar

Allmént om Bolaget

Bolaget bildades som ett privat bolag den 2 augusti
1999 med firma Nybyggaren 39:916 Aktiebolag och
registrerades hos Bolagsverket den 18 augusti 1999.
Stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket. Bolaget
bytte pa extra bolagsstdmma den 10 september 1999
firma till Optovent Management AB, vilket registrerades
hos Bolagsverket den 3 november 1999. Bolaget bytte pa
ordinarie bolagsstdmma den 22 februari 2005 firma till
OptoQrit AB, vilket registrerades hos Bolagsverket den

9 juni 2005. Bolaget bytte pa ordinarie bolagsstdmma
den 3 maj 2007 firma till SPAGO Imaging AB, vilket
registrerades hos Bolagsverket den 4 juni 2007. Bolaget
blev publikt genom ett beslut pa extra bolagsstdmma den
12 oktober 2012, vilket registrerades hos Bolagsverket
den 23 oktober 2012. Bolagets organisationsnummer

dr 556574-5048. SPAGO Imaging AB (publ) ar ett
publikt aktiebolag och associationsformen regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r
denominerade i svenska kronor. SPAGO Imaging AB har
sitt séte | Lunds kommun, Skane 1an. SPAGO Imaging AB
ar ett dotterbolag till Accelerator Nordic AB. Accelerator
Nordic AB &r en bolagsgrupp inom omradet Life Science
(hélsovardssektorn) med fokusomradena Imaging Software
och Medical Nanotechnology. | bolagsgruppen ingér fem
dotterbolag, varav SPAGO Imaging AB &r ett av dem.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden
Bolaget har ingétt teckningsférbindelser med befintliga
aktiedgare i Moderbolaget, Accelerator Nordic AB, vilka
tillsammans representerar cirka 65 procent av samtliga
aktier i Moderbolaget. Dessa befintliga aktiedgare i
Moderbolaget stddjer nyemissionen och har i och med
teckningsforbindelserna atagit sig att teckna aktier i
nyemissionen till ett belopp av 13,8 MSEK. Andreas
Bunge, VD i SPAGO Imaging AB kommer att inneha ca
7 procent av aktierna i Bolaget efter emissionen. Tvd av
de storsta aktiedgarna i Moderbolaget, Staffan Persson
och Andreas Bunge har genom sina respektive bolag,
Nortal Investments AB och Merkatura AB, med Bolaget
ingatt avtal vari de tillsammans garanterar teckning i
emissionen fran Moderbolagets aktiedgare till ett belopp
av 15 MSEK. LMK Ventures AB har med Bolaget ingétt
avtal att teckna aktier i emissionen till ett belopp av

3 MSEK. Vidare har de styrelseledaméter i Bolaget

till villka arvode utgar forbundit sig att teckna aktier i
emissionen till ett belopp av 228 TSEK.

Sammanlagt uppgér ddrmed ldmnade tecknings-
forbindelser och garantiataganden till ett belopp av
cirka 18,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 86,8 procent av
emissionen.

Nagon ersattning utgdr ej for teckningsforbindelser eller
garantidtaganden. Ovan ndmnda teckningsférbindelser
och garantidtaganden &r skriftliga men inte sékerstallda.
Foljaktligen finns risk att ndgon part inte kommer att
kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se vidare
under avsnittet “Riskfaktorer”.

Vasentliga avtal

SPAGO Imaging har ingtt ett avtal med Destum Partners
Inc. avseende identifiering av strategiska partners till
SPAGO Imagings kontrastmedelsprojekt. Under avtalet
skall Destum Partners dven utféra projektvardering,
analysera, ge rekommendationer och assistera SPAGO
Imaging som kommersiell rédgivare. For denna service
har SPAGO Imaging atagit sig att betala Destum Partners
en projektavgift vid tecknandet av avtalet samt en
"success fee” pa den sammanlagda erséttningen Bolaget
erhéller vid en transaktion med ett av atta utvalda bolag,
under fem &r efter transaktionens avslutande. Betalning
av "success fee” till Destum Partners utgar forst da
SPAGO Imaging erhallit betalning av den strategiska
partnern. Om SPAGO Imaging ingér en kommersiell
transaktion med négot av de utvalda bolagen under

12 ménader efter avtalet slutat gélla skall "success fee”
utga till Destum Partners (dock ej om SPAGO Imaging
sager upp avtalet p.g.a. att Destum Partners begatt
allvarligt avtalsbrott). Detta forutsétter dock att vissa steg i
forhandlingsprocessen inletts med den strategiska partnern
innan avtalets utgang eller uppsagning. Avtalet géller ett ar
med mojlighet till forldngning. Bada parter har rétt att séga
upp avtalet med 30 dagars uppsagningstid.

SPAGO Imaging AB ingick 2005 ett dverlatelseavtal
som 2008 foljdes av ett samarbetsavtal med

Kajsa Uvdal, Maria Engstrom ("Innovatérerna”) och
Scalewise. Dessa avtal gav SPAGO Imaging en

exklusiv licens till Innovatérernas kunskap och tre
patent pa metalloxidbaserade nanopartiklar, sa som
gadoliniumpartiklar, dess skapande och anvandning for
in vivo diagnostik med MR och/eller réntgen (dock ej
Bolagets manganbaserade partiklar, SPAGO Pix).

Utdver ovan ndmnda avtal finns det, enligt styrelsens

beddmning, inga andra avtal av stérre betydelse for den
verksamhet som bedrivs i Bolaget.
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Legala fragor och Gvriga upplysningar

Transaktioner med nérstaende

SPAGO Imaging AB har i dag en skuld till Moderbolaget
Accelerator Nordic AB pd 17,7 MSEK samt en skuld till
Optovent AB, dotterbolag till Accelerator Nordic AB, pa
970 TSEK. Betréffande lanet fran Accelerator Nordic AB
kommer 12,7 MSEK att omvandlas till ovillkorat
aktiedgartillskott i samband med nyemissionen, och
resterande 5 MSEK att I6sas in per 2015-09-30 till ett
belopp av 5,75 MSEK. Bolaget &ger rétt att forhandla om
eventuell fortida inlésen. Lanet fran Optovent AB 10per
med 9 procent rénta. Accelerator Nordic AB kommer att
finansiera SPAGO Imaging med Ian frén den 1 oktober
2012 till dess att emissionslikviden erhalls, rdntan pa
denna finansiering &r 6 procent.

Mellan SPAGO Imaging AB och Moderbolaget
forekommer internfakturering avseende av Moderbolaget
utforda tjénster inom olika omraden. Faktureringen
uppgick till 307 TSEK under rékenskapsaret 2011 och
307 TSEK under rakenskapséret 2010. Avtal finns om
internfakturering pa 18 TSEK per manad fram till planerad
utdelning av Moderbolagets innehav i SPAGO Imaging AB
till Moderbolagets aktiedgare.

SPAGO Imaging AB har utfért tiinster &t Archaea Pharma AB,
ett bolag i Acceleratorkoncernen, och har dérfor intern-
fakturerat Archaea Pharma AB. Faktureringen uppgick till
981 TSEK under rékenskapsaret 2011 och 583 TSEK under
rékenskapsaret 2010.

Styrelseledamoten Allan Simpson har sedan 2010 utfért
konsulttjdnster & SPAGO Imaging AB avseende bland
annat fragor rorande affarsutveckling och marknadsanalys.
Under rékenskapsaren 2010-2011 utgick konsultarvode
med totalt 93 TSEK. Under rakenskapsaret 2012 har
konsultarvode utgétt med totalt 50 TSEK.

Mot bakgrund av &rsstdmmans beslut den 21 juni 2012
om att styrelseledamot ges méjlighet att under vissa
forutsattningar fakturera styrelsearvodet via bolag har
styrelseledamoten Andreas Bunge valt att fakturera

sitt styrelsearvode genom det till Andreas Bunge
narstaende bolaget Merkatura AB. SPAGO Imaging har
darfor med Merkatura AB och Andreas Bunge ingétt ett
uppdragsavtal for att ndrmare reglera vissa forhallanden
i samband med sadan fakturering samt att klargora vissa
ansvarsforhallanden rérande styrelseuppdraget.

Samtliga transaktioner med narstdende har enligt
styrelsens uppfattning skett till for SPAGO Imaging AB
marknadsmassiga villkor. Utver vad som foljer av
ovanstéende kan foljande namnas.
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SPAGO Imaging AB har inte Iamnat nagra Ian, garantier
eller borgensférbindelser till eller till férman fér nagra
styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller
revisorn i Bolaget. Ingen av dessa personer har

haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgon
afférstransaktion med Bolaget som dr eller var ovanlig till
sin karaktar eller med avseende pé villkoren.

Tvister och rattsliga processer

SPAGO Imaging AB &r inte och har inte sedan bildandet
varit part i ndgot réttsligt férfarande infér domstol eller
skiljeférfarande som kan komma att f& betydande effekter
pa Bolagets finansiella stélining. Styrelsen kénner inte
heller till ndgon sadan omsténdighet som beddms kunna
leda till tvist som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning.

Tillstdnd och efterlevnad av regler med mera
Styrelsen bedomer att SPAGO Imaging AB uppfyller
gallande regler och bestdmmelser samt innehar
erforderliga tillstdnd med avseende pa den bedrivna
verksamheten.

Miljo

SPAGO Imaging AB foljer géllande miljokrav och lagar
fran myndigheter och innehar erforderliga tillstand med
avseende pé den bedrivna verksamheten. Sévitt styrelsen
ké&nner till har inga miljéproblem uppkommit eller kan
forvéntas uppkomma avseende verksamheten som
vasentligt paverkar Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stéllning.

Forsakringar
SPAGO Imaging AB har en sedvanlig foretagsforsakring

och styrelsen bedomer att Bolaget har ett
tillfredsstallande férsakringsskydd fér sédana risker som
normalt forknippas med verksamheten. Det kan dock inte
tas for givet att det inte uppstar forluster som dverskrider
eller ligger utanfor befintliga forsakringars omfattning. Se
&ven avsnittet "Riskfaktorer”.

Dokument som halls tillgéangliga for
granskning

Féljande handlingar finns under
Emissionsmemorandumets hela giltighetstid tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.spagoimaging.se, och tillhandahélls dven
kostnadsfritt i pappersform fran Bolaget:

» Bolagsordning fér SPAGO Imaging AB (publ)

» Bolagets arsredovisningar for &ren 2009, 2010 och
2011 med tillhdrande revisionsherdttelser

» Foreliggande Emissionsmemorandum



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma skall vara Spago Imaging AB (publ).
Bolaget &r publikt.

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Lund.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, tillverkning,
forséljning och licensiering av substanser som
anvands for tillverkning av ldkemedel, l1akemedel,
kontrastmedel och medicinsk utrustning samt darmed
sammanhdngande verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra ldgst 1 800 000 kr och hdgst
7200 000 kr.

§ 5 Akties antal
Antalet aktier skall vara lagst 1 800 000 och hdgst
7 200 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av 3-7 ledaméter med lagst 0 och
hdgst 7 suppleanter.

§ 7 Revisor

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett
registrerat revisionsbolag skall utses. Revisors uppdrag
gdller till slutet av den arsstdmma som halls under det
firde rakenskapséret efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Upplysning om att kallelse har skett skall annonseras

i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphdra att vara rikstdckande, skall
istallet sddan annonsering ske i Dagens Nyheter.
Bolagsstdmma kan hallas i Stockholm forutom pé den ort
dar styrelsen har sitt séte.

§ 9 Anmalan om, samt ratt till deltagande i
bolagsstdamma

Aktiedgare som vill delta bolagsstdmma, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels gora anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman.

Bolagsordning

Sistndmnda dag far inte vara sdéndag, annan allmén
helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman.

§ 10 Arsstimma
Arsstdmma hélls &rligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P4 drsstamman skall foljande drenden forekomma:

Val av ordf6rande vid stdmman;

Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

Val av en eller tva justeringsman;

Godkéannande av dagordning;

Prévning av om stdmman blivit behdrigen

sammankallad;

6. Framldggande av arsredovisning och
revisionsberéttelse, samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse;

7. Beslut om:

a. faststéllande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b. dispositioner av bolagets resultat enligt den
faststéllda balansrakningen,

c. ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstéllande direktor.

8. Faststillande av styrelse- och, i forekommande fall,
revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall,
revisionsbolag eller revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

SARE IR

§ 11 Rakenskapsar
Kalenderar skall vara bolagets rakenskapsar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen
arinford i aktieboken och antecknad i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pé avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § férsta
stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utova
de réttigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Skattefragor

Skattefragor

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan

komma att aktualiseras av forestaende nyemission.
Sammanfattningen ar baserad pé nu géllande lagstiftning
och vénder sig till aktiedgare som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd
att vara uttommande och omfattar inte situationer dér
aktierna innehas av handelsholag eller som lagertillgang

i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de

sarskilda reglerna som kan bli tillampliga dé aktiedgare
innehar aktier som anses vara néringsbetingade. Inte
heller behandlas de sérskilda regler som galler for sé
kallade kvalificerade aktier i fimansforetag. Sérskilda
skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av aktiedgare, sdsom t ex investmentforetag,
investeringsfonder, stiftelser och ideella foreninger och
personer som inte &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige.
Innehavare av aktier rekommenderas att inhdmta rad fran
skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tilldmpligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer
For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
beréknas normalt som skillnaden mellan férséljnings-
ersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter,

och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.
For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till

20 procent av férsdljningserséttningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.
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Kapitalf6rluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
&r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster

pé aktier (marknadsnoterade och onoterade) och andra
marknadsnoterade deldgarrétter med undantag for
andelar i svenska investeringsfonder som bara innehaller
svenska fordringsratter under forutséttning att vinster och
forluster uppkommit under samma ar. Kapitalforlust som
inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med

70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte dverstiger 1 MSEK
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for kapitalvinst pa
kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget ndringsverksamhet
med en skattesats om for nérvarande 26,3 procent.
Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust

sker pa samma sétt som for fysiska personer enligt

vad som anges ovan. Avdrag for kapitalforluster

pé kapitalplaceringsaktier medges normalt endast

mot kapitalvinster pé aktier och andra deldgarratter.

En kapitalforlust kan &ven, om vissa villkor dr

uppfylida, kvittas mot kapitalvinster pa deldgarrétter

i bolag inom samma koncern, under forutsattning

att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterfoljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. Prelimindr skatt avseende utdelning innehalls
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav,

av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i
inkomstslaget ndringsverksamhet med for ndrvarande
26,3 procent. Eventuellt mervérde vid foretrade till
teckning pa grund av befintligt 4gande i Bolagets
moderbolag kan, beroende pa omstandigheterna,
beskattas som utdelning.




Skattefragor

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i
Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i
Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt om 30
procent pa utdelning fran svenska aktiebolag. Denna
skattesats &r dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehalls vid utdelningstillféllet av Euroclear, eller for
forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige

och som inte bedriver verksamhet frén fast driftstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli foremal
for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt en
sarskild regel kan fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremél for svensk beskattning
vid avyttring av vissa vardepapper om de vid n&got tillfélle
under det kalenderér da avyttringen sker eller vid négot
tillfélle under de tio ndrmast foregéende kalenderaren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hér.
Tilldmpligheten av regeln &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
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Ordlista

Ordlista

Bristtomosyntes
Brosttomosyntes &r en skiktrontgen som kan ge stora

fordelar for brost som 4r rika pé kortlar. “Tomosyntes”
innebdr att ett antal rontgenbilder tas fran olika vinklar
och déarefter rekonstrueras skivor ("snitt”) av brostet
matematiskt. P4 vanliga mammografibilder finns det en
risk att tumdrer doljs av kortelvavnad.

CT

CT (Computed Tomography) — datortomografi eller
skiktrntgen, dr en speciell sorts rontgenapparat

som sander manga sma rontgenstralar fran olika

vinklar genom kroppen. Detta ger upphov till manga
tvarsnittsbilder av den del av kroppen som rontgas vilket
ger en avbildning i tre dimensioner. (Vid vanlig rontgen
sdnds bara en réntgenstrdle genom kroppen.)

Klinisk studie

Studier som under utvecklingen av lakemedel och
kontrastmedel utférs p& manniska for att studera
sakerhet och effekt. Kliniska studier kravs for att

f& myndighetsgodkannande for lakemedel och
kontrastmedel. Kliniska studier utfors normalt i fyra olika
faser, Fas I, II, Il och IV.

Fas |-studier ar sma studier med friska frivilliga personer
som syftar till att visa att 1akemedlet eller kontrastmedlet
ar sakert i manniska.

Fas Il-studier gors med patienter som har relevant
sjukdom for att faststélla ratt dos av ldkemedlet eller
kontrastmedlet. Fas Il-studier kan delas in i Fas lla och
Fas IIb.

Fas lla-studier innefattar ett mindre antal patienter och
syftar till att visa att principen fungerar (proof of principle),
d.v.s. att ldkemedlet eller kontrastmedlet har tinkt effekt.

Fas lIb-studier & medelstora studier med patienter och
skall faststélla optimal dos.

Fas lll-studier innefattar ett storre antal patienter och
syftar till att visa att Idkemedlet eller kontrastmedlet ger
en statistiskt sakerstalld effekt eller forbattrad diagnos
(for kontrastmedel).

Fas IV-studier gors efter att produkten godkénts av

myndigheterna och syftar till att stédja marknadsforingen
av produkten.
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Mammografi
Mammografi &r en rontgenundersokning av brost som

anvander rontgenstralning (joniserande strélning).

MR

Magnetresonanstomografi r en medicinsk teknik

for bildgivande diagnostik med en magnetisk
resonanstomograf (magnetkamera, MR-kamera).
Tekniken anvénds for att upptécka, lgesbestdmma

och Klassificera vissa sjukdomar och skador

som ar dolda eller svara att se vid réntgen- eller
datortomografiundersokning. MR rekommenderas ocksa
som alternativ till rontgen, i de fall det & majligt, eftersom
tekniken inte anvander réntgenstraining (joniserande
stralning).

PET

Positronemissionstomografi ar en metod att undersoka
olika funktioner i kroppen med hjélp av radioaktivt markta
biokemiska substanser. De radioaktiva substanserna
sdnder ut signaler som registreras och omvandlas till en
skiktrontgenbild.

Pilottox-studie
Sékerhetsstudier i djurmodeller som gérs fore de
dokumenterade prekliniska studierna.

Preklinisk studie

Studier som utfors pa celler, subcelluldra komponenter,
organ eller forsoksdjur (vanligen mus och rétta). Dessa
studier skall visa pa lakemedlets eller kontrastmedlets
effekt och sékerhet. Dokumenterade prekliniska studier
for att studera lakemedlet eller kontrastmedlet sékerhet
krévs av myndigheterna for att fa starta kliniska studier.

Screening
Program dér man undersoker riskgrupper for att forsoka

identifiera personer med en viss sjukdom, t.ex. screening
med mammografi som syftar till att hitta kvinnor med
brdstcancer.

Ultraljud
Ultraljudmetoden baseras pa teknik dér hogfrekventa

ljudvéagor sénds ut mot omrédet som skall undersékas.
Kroppen sénder tillbaka ett eko som registreras

och omvandlas till bilder. Undersdkningen utfors av
rontgenlakare som tolkar bilderna samtidigt som
undersokningen pagar.



Adresser

Adresser

SPAGO Imaging AB (publ)

Postadress: Besdksadress:
Medicon Village Medicon Village

223 81 Lund Scheelevégen 2, Lund

Tel: 08-663 57 00
www.spagoimaging.se

Emissionsinstitut
Avanza Bank
Regeringsgatan 103
Box 1399

111 93 Stockholm
www.avanzabank.se

Revisor

BDO Stockholm AB
Box 24193,

104 51 Stockholm
www.bdo.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm
www.euroclear.eu

SPAGO Imaging AB (publ) - Memorandum 2012



gSPAGO Imaging

Spago Imaging
Medicon Village, Scheelevagen 2, SE-223 81 Lund, Sweden

Www.spagoimaging.com



