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Viktig information

| detta prospekt anvands definitionerna "Karo Bio” och "Bolaget” som beteckning fér Karo Bio AB (publ)
med organisationsnr 556309-3359 inklusive dotterbolag om annat ej anges. Prospektet har upprattats av
styrelsen for Karo Bio i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Godkdnnande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25
och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnande och registrering innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Information till investerare i vissa jurisdiktioner

Varken teckningsratterna, BTA, eller de nyemitterade aktierna i Karo Bio har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 och inte heller enligt nagon motsvarande lag i
nagon enskild delstat i Amerikas Forenade Stater ("USA”), Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller
Australien och far darfor inte 6verlatas, utbjudas till forsaljning eller forsaljas i USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Australien eller till personer med hemvist dar eller for sddan persons rakning utan
att undantag fran registreringskrav féreligger. Erbjudandet riktar sig ej heller i dvrigt till sddana personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard
enligt foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Karo Bio aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operationell utveckling. Ord som "avses”, "beddéms”, "férvantas”, "kan”,
"planeras”, "uppskattas” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Fram-
tidsinriktad information &r till sin natur forenad med betydande osdkerhet, da den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Karo Bios kontroll. Nagon forsakran att Iamnade bedémningar och prognoser
avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Mot bak-
grund harav rekommenderas deltagare i emissionen att sjalvstéandigt géra en utvardering av framtiden
infor en eventuell investering med detta prospekt som grund. Deltagare i nyemissionen maste bilda sig en
egen uppfattning rorande Karo Bio med beaktande av informationen i hela prospektet. Tvist i anledning av
nyemissionen eller prospektet skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa detta prospekt och pa erbjudandet enligt prospektet.

Branschfakta och information fran tredje man

Detta prospekt innehaller information om Karo Bios marknad, inklusive historiska marknadsdata och
marknadsprognoser. Bolaget har hamtat informationen fran ett flertal publikationer, fran bland annat IMS
Health. Publikationerna uppger att den historiska informationen har hadmtats fran olika kallor, och med
metoder som anses tillforlitliga, men inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstandig.
Bolaget kan darmed inte garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser &r till sin natur vidhafta-
de med stor osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana prognoser kommer att infrias. Information
fran tredje part har atergivits exakt och savitt Bolaget kan kanna till och forsédkra genom jamforelse

med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldamnats pa ett satt
som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utéver information fran
utomstaende gor aven Karo Bio vissa egna bedémningar avseende marknaden. Dessa har inte verifierats
av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje man som anvander andra metoder

for datainsamling, analyser eller berékningar av marknadsdata kommer att erhalla eller generera samma
resultat.
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Foretradesemissionen
| sammandrag

Foretradesratt

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie i Karo Bio berattigar till
en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av
en ny aktie. | den utstrackning de emitterade aktierna inte tecknas
med foretrade skall dess erbjudas aktiedgare och andra till teckning.

Teckningskurs
0,30 kronor per aktie

Avstimningsdag
26 november 2012

Information om aktien och relaterade instrument
Karo Bios aktie handlas pa NASDAQ OMX Small Cap under kort-
namnet KARO.

ISIN-kod aktien: SE0000571416
ISIN-kod teckningsratt: SE0004926335
ISIN-kod betald tecknad aktie (BTA): SE0004926343

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidigt kontant
betalning under teckningsperioden fran och med den 28 november
till och med den 12 december 2012.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker fran och med 28 november till och
med 7 december 2012.

Handel i BTA
Handel med BTA sker fran den 28 november och fram till att Nyemis-
sionen har registrerats hos Bolagsverket.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om att forvarva aktier utan foretradesratt skall goras pa sar-
skild anmalningssedel 2 "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns pa www.aktieinvest.se. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast kl. 16:00 den 12 december 2012.

Definitioner

13 februari 2014 — Bokslutskommuniké 2013

Karo Bio eller Bolaget: Avser Karo Bio AB (publ) med organisationsnr
556309-3359 inklusive dotterbolag om annat ej anges

Aktieinvest: Avser Aktieinvest FK AB som &r emissionsinstitut
i samband med Nyemissionen

Prospektet: Foreliggande prospekt

Nyemissionen: Erbjudandet att teckna aktier i Karo Bio i enlighet

med Prospektet

Kommande finansiella rapporter

12 februari 2013 — Bokslutskommuniké 2012

7 maj 2013 — Delarsrapport januari-mars 2013

12 juli 2013 — Delarsrapport april-juni 2013

25 oktober 2013 — Delarsrapport juli-september 2013

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Féljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inforli-
vats i Prospektet genom hanvisning och skall Idsas som en del av
Prospektet:

» Karo Bios arsredovisning for 2011

» Karo Bios delarsrapport for perioden jan.— sept. 2012

Arsredovisningen har reviderats av PricewaterhouseCoopers AB och
delarsrapporten for perioden jan.— sept. 2012 har dversiktligt gran-
skats av PricewaterhouseCoopers AB. Dokumenten finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida www.karobio.se
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter ar numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende en
nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets aktiedgare. Eftersom vissa andra punkter inte behéver inga,
finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning
kan det forekomma att relevant information betraffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattnin-
gen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "E;j tillamplig”.

Avsnitt A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas na-
tionella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelin-
formation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepap-
per.

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Karo Bio AB (publ),
handels organisationsnr 556309-3359.
beteckning

B.2 Sate och Karo Bio AB ar ett publikt bolag och har sitt sate i Huddinge kommun. Bolagets associa-
bolagsform | tionsform ar aktiebolag vars verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig | Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pa lakemedel som verkar

verksamhet | genom nukleara receptorer. Bolaget utvecklar innovativa lakemedel for viktiga medicin-
ska behov som kommersialiseras tillsammans med partners inom lakemedelsindustrin.
Karo Bio har bedrivit forskning kring nukleara receptorer sedan 80-talet och har idag en
gedigen kompetens pa omradet.

Kunskapen om nukleara receptorer som malprotein fér lakemedel och de dartill knutna
verkningsmekanismerna anvands for att ta fram nya effektivare och sékrare 1akemedel.
Karo Bio bedriver lakemedelsutveckling med fokus pa omradena neuropsykiatri, inflam-
matoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar, cancer och kvinnohalsa. Foéretaget har ett
antal strategiska avtal och samarbeten med internationella I1akemedelsféretag.

B.4a Trender Den globala lakemedelsmarknaden forvantas vaxa under de kommande aren dar

de viktigaste drivkrafterna ar en aldrande befolkning samt tillvaxt och utbyggnad

av sjukvarden i tillvaxtlander som Indien, Kina, Brasilien, mfl. Trots tillvaxten star
Iakemedelsindustrin infér nya utmaningar. De stora bolagens investeringar i forskning
och utveckling har férdubblats pa ett decennium, medan produktiviteten i form av nya
registrerade lakemedel under samma tid har halverats.

Konkurrensen péa den globala Iakemedelsmarknaden &r hard och kommer fran bade de
stora lakemedelsbolagen och fran mindre bioteknikforetag.
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Sammanfattning

Svarigheterna att fa fram nya lakemedel har gjort att de stora lakemedelsbolagen har
omorganiserat sin lakemedelsutveckling dar manga bolag drar ned pa den tidiga forsk-
ningen och utvecklingen.
De stora bolagens omorganisation éppnar upp for partnerskap med mindre bioteknik-
bolag, likt Karo Bio, som besitter spetskompetens och innovativa projekt i sina seg-
ment.
B.5 Koncern Karo Bio AB ar moderbolag i en koncern bestaende av tre bolag.
B.6 Storre aktie- | Aktiedgare med mer an 5% agarandel specificerade.
agare
Aktiedgare Aktier Andel
JP Morgan Bank 45 512 660 11,8%
Avanza Pension 27 627 308 71%
Kalla: Euroclear, 28 september 2012
B.7 Ei;(a)lr?sk Resultatrdkningen i sammandrag, tkr 1 januari-30 september Helar
finansiell 2012 2011 2011 2010
information Nettoomsattning 24 619 - - -
Administrationskostnader -20 407 -33 019 -40 797 -32 869
Forsknings- och utvecklingskostnader -95 000 -147 037 -189 321 -129 382
Ovriga rorelseintékter och —kostnader 79 -1 201 -1 041 412
Summa kostnader -115328  -181 257 -231 159 -161 839
Rérelseresultat 90709  -181257 -231 159 -161 839
Finansiellt netto 1409 5268 4533 -1698
Resultat efter finansiella poster -89 300 -175 989 -226 626 -163 537
Skatt - - - -
Resultat -89300 -175989 -226 626 -163 537
Finansiell stéllning, tkr 30 september 31 december
2012 2011 2011 2010
Tillgangar
Inventarier 4 268 4738 5558 4 585
Ovriga omséttningstillgangar 10 169 6 346 7 409 9 863
Finansiella tillgangar 44 990 175 821 114 780 69 548
Likvida medel 5012 22 560 43 753 325 486
Summa tillgangar 64439 209 465 171 500 409 482
Eget kapital och skulder
Eget kapital 26 622 166 559 115 922 342 548
Langfristiga skulder 470
Kortfristiga skulder 37 817 42 906 55 578 66 464
Summa eget kapital och skulder 64 439 209 465 171 500 409 482
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Sammanfattning

Kassaflode, tkr 1 januari-30 september Helar

2012 2011 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten
fore forandring av rorelsekapital -87 419 -174 630 -224 181 -154 456
Foérandring i rorelsekapital -20 292 14 218 25 898 -4 424
Kassaflode fran den I6pande verksam- -107 711 -160 412 -198 283 -158 880
heten
Kassaflode fran investeringsverksam- 68 970 -108 574 -49 510 80 329
heten
Kassaflode fran finansieringsverksam- -33 940 -33 940 324 866
heten
Periodens kassaflode -38 741 -302 926 -281 733 246 315

rorelsekapital

B.8 Proforma- Ej tillamplig, inga forvarv har genomforts.
redovisning
B.9 Resultat- Ej tilldmplig, ingen resultatprognos férekommer.
prognos
B.10 Revisions- Ej tilldmplig, inga anmarkningar i tidigare revisionsberattelser.
anmarknin-
gar
B.11 Otillrackligt Styrelsen i Karo Bio har gjort bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet inte ar

tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Karo Bios tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den 30
september 2012 uppgick till 50 mkr, vilket ar tillrackligt for att finansiera verksam-
heten fram till slutet av forsta halvaret 2013.

Karo Bios rorelsekapitalbehov ar kopplat till pagaende projekt och allmanna kost-
nader relaterade till rérelsen vilka beraknas uppga till 75 mkr efter planerade kost-
nadsneddragningar under den kommande tolvmanadersperioden.

Det ar styrelsens bedémning att befintliga medel tillsammans med den del av Nye-
missionen som omfattas av emissionsgarantier och teckningsforbindelser (28,1 mkr)
och planerade mindre kostnadsneddragningar ar tillrackligt for att finansiera bolagets
rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden. | den handelse

att Nyemissionen ej fullfljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter
skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt
och genomfora ytterligare kostnadsneddragningar.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA1 Vardepapper | Aktier i Karo Bio AB (ISIN-kod SE0000571416).
som erbjuds

C.2 Denominer- | Aktierna ar denominerade i SEK.
ing

C.3 Antal aktier i | Karo Bios aktiekapital uppgar till 7 741 279 kronor fordelat pa 387 063 972 aktier,
bolaget envar med ett kvotvarde pa 0,02 kronor. Karo Bios aktier ar emitterade enligt svensk

lag och ar registrerade hos Euroclear.

Den 19 november fattade en extra bolagsstdmma beslut om Nyemission som innebar
att aktiekapitalet 6kar med hogst 2 580 426,48 kronor genom emission om hogst 129
021 324 aktier. Vidare fattade extra bolagstamman beslut om att bemyndiga styrelsen
i Karo Bio att 6ka aktiekapitalet med hogst 667 000 kronor och antalet aktier med
hdgst 33 500 000 genom en o6vertilldelningsoption.

C4 Rattigheter Varje aktie medfor lika ratt till andel av bolagets tillgangar och vinst. For att andra
kopplade till | aktieagarnas rattigheter kravs andring i bolagsordningen enligt de regler darom som
varde- finns i aktiebolagslagen. Vid bolagsstamman berattigar varje aktie till en rost och alla
pappren aktieagare kan rosta for sitt fulla antal aktier utan begransningar i rostratt.
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Sammanfattning

C5 Inskraknin- Ej tillamplig, inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata vardepapper.
gar i den fria
Overlatbar-
heten

C.6 Upptagande | De nya aktierna kommer att bli och de befintliga aktierna ar foremal for handel pa
till handel NASDAQ OMX Stockholm.

C.7 Utdelnings- | Styrelsen har inte for avsikt att féresla nagon utdelning férrédn Bolaget genererar goda
policy vinster och kassafléden. Karo Bio har inte lamnat utdelning sedan Bolaget grundades

1987. Utdelningen beslutas av bolagsstdmman, och utbetalningen skots av Euroclear
Sweden.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga | Vid beddmning av Karo Bios framtida utveckling &r det av vikt att vid sidan av poten-
risker rela- tiell resultattillvaxt aven beakta riskfaktorer. All affarsverksamhet och alla investerin-
terade till gar i aktier ar forknippad med risker av bade generell karaktar och mer bransch- eller
emittenten foretagsspecifik karaktar. Karo Bio delar naturligtvis de generella riskerna med man-
eller ga andra bolag men har dessutom sasom ett relativt litet forsknings- och utvecklings-
branschen bolag inom lakemedelsomradet saval branschrelaterade som féretagsspecifika och

produktspecifika risker. Utveckling av lakemedel ar generellt sett mycket stora projekt
som |6per under lang tid och med en betydande risk for att inte lyckas men ocksa
motsvarande potential vid framgang. Skillnaden mellan framgang och misslyckande
ar storre for ett Iakemedelsutvecklingsbolag som Karo Bio an fér manga andra bolag.
Karo Bios verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad.

De riskfaktorer som beddms ha storst betydelse for Bolagets framtida utveckling
utgors av risker forknippade med; bolagets férmaga att ta fram nya produktkandi-
dater och att inga samarbetsavtal for utveckling av dessa, bolagets finansiering, en
begransad projektportfélj, kommersialisering av bolagets produkter, kompensation
fran motparter, myndighetsprévningar, regelverk, immateriella rattigheter, konkurrens
och nyckelpersoner.

D.3 Huvudsakliga | Aktieagande &r alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvester-
risker rela- ing bade kan stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare far tillbaka
terade till investerat kapital.
varde-
pappren Karo Bio har inga planer pa nagon ytterligare nyemission av aktier under tolv manad-

er fran dagen for Prospektet, men Bolaget kan komma att behdva emittera ytterligare
aktier i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan p& marknadspriset av
utestadende aktier.

Karo Bio har ingatt avtal om emissionsgaranti med ett antal externa investerare av-
seende Nyemissionen. Emissionsgarantierna ar inte sékerstallda varfor det finns en
risk for att en eller flera garantiutfastelser inte fullfoljs.

Pa grund av Karo Bios historia av negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte
ldamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Nagon utdelning for de nastkommande aren
ar inte heller planerad, och eventuella vinster som uppkommer kommer primart att
aterinvesteras for att finansiera forskningsprojekt. S& lange inga utdelningar lamnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.
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Sammanfattning

AVSNITT E - ERBJUDANDE

EA Emissionsbe- Nyemissionen kommer att tillféra Karo Bio hogst cirka 38,7 mkr fore emis-
lopp och emis- [ sionskostnader som beréknas till omkring 3,7 mkr varav ersattning till garanter
sionskostnader | utgér 1,6 mkr.

E.2a Motiv och For att finansiera verksamheten fram till att ett neutralt kassafléde kan uppnas
anvandning av | har Bolaget ett behov att sakerstalla ytterligare finansiering. Bolaget bedémer
emissionslikvi- | att den féreslagna Nyemissionen om 38,7 mkr kommer att komma vid fulltec-
den kning finansiera verksamheten atminstone fram till utgadngen av 2013 utan att

ytterligare licensavtal ingas eller annan finansiering erhalles. Emissionslikviden
skall anvandas for att finansiera de I6pande underskott som verksamheten
forvantas generera fram till att ytterligare samarbetsavtal eller andra intakter
kan sakerstallas.

E.3 Erbjudandets Den 19 november 2012 fattade en extra bolagstdmma i Karo Bio beslut om att
former och vil- genomféra en nyemission med foretradesratt fér bolagets befintliga aktiedgare.
Ikor Nyemissionen innebar att Karo Bios aktiekapital 6kas med hdgst 2 580 426,48

kronor genom att hégst 129 021 324 aktier emitteras. Befintliga aktiedgare

har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de ager
sedan tidigare. De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare
i Karo Bio har ratt att teckna en (1) ny aktie for varje tre (3) befintliga aktier i
bolaget.

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for teckning med
foretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta belopp, bes-
luta om tilldelning utan foretradesratt. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem
som aven har tecknat aktier med stdd av teckningsratter. Avstamningsdag for
ratt att delta i Nyemissionen ar den 26 november 2012.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 28 november 2012 till och
med den 12 december 2012. Teckningskursen har faststallts till 0,30 kronor per
aktie, vilket innebar att Nyemissionen, vid fulltecknande, tillfér Karo Bio

38 706 397 kronor fore emissionskostnader.

| syfte att tillmotesga en eventuell dverteckning i Nyemissionen har
bolagsstdmman bemyndigat styrelsen att besluta om emission, med eller utan
foretradesratt, av ytterligare sammanlagt hogst 33 500 000 aktier till en emis-
sionskurs om 0,30 kronor per aktie i syfte att méjliggora att bolaget tillférs
ytterligare en emissionslikvid om 10 miljoner kronor. Vid fullteckning av Nyem-
issionen motsvarar dvertilldelningsratten 6,5 procent av befintligt aktiekapital.

E.4 Intressen som Befintliga aktieagare som tillsammans innehar 50 635 820 aktier i Karo Bio
har betydelse motsvarande 13,1 procent av aktiekapitalet har forbundit sig att teckna sig fullt
for erbjudandet | ut for sina andelar, vilket motsvarar omkring 5,1 mkr i Nyemissionen.

E.5 Lock-up avtal Ej tillamplig, det forekommer inga lock-up avtal.

E.6 Utspadningsef- | De aktiedgare som inte valjer att delta i Nyemissionen kommer att, vid full tec-
fekt kning av féretradesemissionen, fa sin agarandel utspadd med 25 procent. Ett

fullt utnyttjande av dvertilldelningsoptionen kommer att innebara en utspadning
pa ytterligare 6,5 procent.

E.7 Kostnader som | Ej tillamplig, investerare alaggs ej nagra kostnader.
alaggs invest-
erare
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Riskfaktorer

Vid bedémning av Karo Bios framtida utveckling ar

det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt
&ven beakta riskfaktorer. All affdrsverksamhet och alla
investeringar i aktier &ar férknippad med risker av bade
generell karaktér och mer bransch- eller féretagsspeci-
fik karaktar. Karo Bio delar naturligtvis de generella
riskerna med ménga andra bolag men har dessutom
sasom ett relativt litet forsknings- och utvecklingsbolag
inom lakemedelsomradet séavél branschrelaterade som
féretagsspecifika och produktspecifika risker. Utveck-
ling av ldkemedel ar generellt sett mycket stora projekt
som Iéper under lang tid och med en betydande risk
for att inte lyckas men ocksa motsvarande potential vid
framgang. Skillnaden mellan framgang och misslyck-
ande &r storre for ett lGkemedelsutvecklingsbolag som
Karo Bio &n fér manga andra bolag. Karo Bios verk-
samhet paverkas av ett flertal risker vars effekter pa
Bolagets resultat och finansiella stélining kan paverkas
av Bolaget i varierande grad. Nedan beskrivs riskfak-
torer som bedéms ha betydelse fér Bolagets framtida
utveckling. | den nedanstaende redovisningen &r risk-
faktorerna inte rangordnade efter betydelse. Avsnittet
riskfaktorer &r inte utttmmande, samtliga faktorer kan
av naturliga skél inte férutses eller beskrivas i detalj,
varfér en samlad utvérdering &ven maste innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allmén omvérlds-
beddémning.

Risker relaterade till Bolaget

Kliniska studier

Det kan inte garanteras att nagon av de prekliniska
och kliniska studier som ska utféras av Karo Bio,
sjalvstandigt eller i samarbete med partners, kommer
att kunna pabdrjas eller genomforas som planerat eller
att de kan pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att
erforderliga myndighetstillstand for vidare prévning ska
erhéllas eller att prévningarna kommer att leda fram: till
ett lakemedel som kan séljas pa marknaden. Om Karo
Bio eller dess samarbetspartners under utvecklingsar-
betet inte med tillracklig tillforlitighet kan pavisa att po-
tentiella Iakemedel ar sékra och effektiva, eller om man
beddmer att fordndrad marknadsutsikt eller konkurrens-
situation foreligger for ett Iakemedel i utveckling, kan
den planerade utvecklingen av produkten komma att
laggas ned eller prioriteras lagre pa initiativ av Karo Bio
eller dess samarbetspartner.

Karo Bio anlitar och ingar avtal med vissa externa
parter for delar av sin forsknings- och produktionsverk-
samhet. Dessa externa parter ar bland annat involv-
erade i utférandet och kontrollen av kliniska prévningar
under utvecklingen av Bolagets produkter. Det finns
ingen garanti for att sddana externa parter kommer att
vara framgangsrika i utférandet av sina tjanster, vilket
kan komma att férsena eller hindra den fortsatta utveck-
lingen av Bolagets projekt.

Begransat antal projekt

Karo Bio bedriver for narvarande tre projekt i egen regi
och tva tillsammans med partners. Samtliga projekt be-
finner sig i en tidig fas och det finns en hég sannolikhet
for att projekten inte ar framgangsrika. Om ett eller

flera projekt skulle laggas ned skulle Bolagets aktiekurs
kunna paverkas negativt. Presumtiva investerare ska
vara medvetna om att en investering i Karo Bio medfor
en hdg risk, och en investering bér enbart géras av dem
som har férmaga att bedéma riskerna i investeringen.

Kommersialisering av produkter

Aven om Bolaget erhéller nédvandiga myndighetstill-
stand finns det inga garantier for att nagon av Karo
Bios lakemedelssubstanser kommer na kommersiell
framgang, vare sig Bolaget bedriver arbetet i egen regi
eller ingar avtal med samarbetspartners for utveckling
eller kommersialisering av produkten. Avgorande for
att Bolaget skall kunna kommersialisera sina produk-
ter ar att Bolaget kan inga samarbeten med storre
lakemedelsbolag. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas inga nédvandiga samarbeten och att uteblivna
samarbeten resulterar i att Karo Bio inte kan realisera
vardet i sina projekt. Aven om Bolaget lyckas inga
samarbeten ar det inte sakert att samarbetena kommer
att resultera i att projekten kommersialiseras. Samar-
betsavtal innebar att beslutanderatten dver projekten
Overlats till motparten och det finns ingen garanti att
motparten fullfljer sina attaganden.

Utebliven kompensation

En betydande del av Bolagets potentiella framtida intak-
ter kommer troligtvis att vara beroende av utbetalningar
fran tredje part, som till exempel myndigheter, statliga
vardgivare eller privata utgivare av sjukforsakringar. Om
ersattningen fran dessa institutioner och bolag inte ar
tillracklig kan det forsvara Bolagets eller dess samar-
betspartners mdjligheter att salja lakemedlen med vinst.
Institutioner och bolag som betalar ut ersattningar som
tredje part har i allt stérre utstrackning forsokt minska
sina utbetalningar med metoder som troligtvis kom-
mer att paverka de lakemedel som Bolaget, eller dess
samarbetspartners, utvecklar. Denna paverkan kan ske
till exempel genom att satta press pa prissattningen

av lakemedel, genom att minska subventioneringen

av nya produkter, genom att helt neka eller begransa
anvandandet av lakemedel som har godkants av
myndigheter men som uppfattas som experimentella av
subventionerande part, eller genom att férvagra sub-
ventionering av ett godkant lakemedel om detta for-
skrivs for indikationer som inte omfattas av det erhallna
myndighetsgodkannandet.

Myndighetsprovning och produktnormer
Forsknings- och utvecklingsarbete samt tillverkning och
marknadsféring av lakemedel underkastas inspektioner
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fran flera myndigheter. Fore lansering maste alla
lakemedel som utvecklats av Bolaget, av dess sam-
arbetspartners eller enligt licens fran Bolaget, genomga
en omfattande process for att erhalla myndighetsgod-
kannande. Under senare ar har ett flertal lakemedel
drabbats av sékerhetsproblem efter myndighetsgodkan-
nande och lansering, vilket i vissa fall lett till att produk-
ten dragits tillbaka fran marknaden. Detta har lett till

att de regulatoriska myndigheterna, sarskilt den ameri-
kanska kontrollimyndigheten FDA, har infort en striktare
syn pa nya lakemedel, sarskilt sddana med nya verkn-
ingsmekanismer och inom det metabola och endokrina
omradet. Det gar inte att garantera att myndigheter
godkanner lakemedel som utvecklas av Bolaget, av
dess samarbetspartners eller enligt licens fran Bolaget.
Det kan inte uteslutas att godkdnnandeprocessen pa
myndighetsniva leder till krav pa utdkade studier och
ytterligare dokumentation av en lakemedelssubstans,
och darmed O6kade kostnader och férseningar i pro-
jekt, eller till och med nedlaggning av projekt pa grund
av ohanterligt héga utvecklingskostnader. Aven om
myndighetsgodkénnande for lansering av ett lakemedel
erhalls finns inga garantier for att Iangre tids anvandn-
ing i ett stdrre antal patienter inte visar sadana og-
ynnsamma effekter att produkten tvingas dras tillbaka
fran marknaden.

Miljotillstand

| Bolagets verksamhet hanteras vissa @mnen som kan
vara skadliga fér manniskor och miljé. Det finns en risk
att Bolaget ej kan erhalla nédvandiga tillstand, vilket
kan ha en negativ effekt pa verksamheten.

Forandringar i regelverk och sjukvardssystem
Framtida férandringar av sjukvardssystem kan komma
att genomféras i de lander dar Bolaget och dess
samarbetspartners har for avsikt att marknadsfora
Bolagets lakemedel eller Iakemedel till vilka Bolaget
har royaltyrattigheter. Sadana férandringar kan komma
att paverka forsaljningspotentialen for dessa produk-
ter samt Bolagets formaga att erhalla nya samarbet-
spartners. De regelverk som idag tillampas av de
myndigheter som utfardar produktgodkédnnanden kan
ocksa komma att férandras, vilket kan leda till férsenin-
gar i Bolagets utvecklingsprogram och ékade kostnader
for att bedriva I1akemedelsutveckling.

Immateriella rattigheter

Karo Bios forutsattningar for framgang beror delvis pa
Bolagets formaga att erhalla och férsvara patentskydd
for potentiella produkter.

Det gér inte att garantera att Karo Bio kommer att
utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
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upptackter kommer att leda till patent, eller att beviljade
patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios
rattigheter. Det kan inte heller garanteras att patent
kommer att medféra en konkurrensférdel for Bolagets
produkter eller att konkurrenter inte kommer att kunna
kringga patent. Om Karo Bio tvingas foérsvara sina rat-
tigheter gentemot en konkurrent kan detta medféra av-
sevarda kostnader, som i sin tur kan paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Om Bolaget i sin forskning utnyttjar substanser eller
metoder som ar patenterade eller patentsdkta av tredje
part skulle &gare av dessa patent kunna havda att
Karo Bio gor patentintrang. En tredje parts patent eller
patentansokan skulle kunna hindra nagon av Karo Bios
licenstagare att fritt anvanda en licensierad substans.
Vidare skulle de kostnader som sadana tvister kan
innebadra kunna ha en avsevard negativ effekt pa Karo
Bios finansiella stallning, aven om Bolaget beddms ha
ratten pa sin sida.

Det finns inte ndgon garanti for att beviljade patent ger
langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighet-
sansprak mot utfardade patent kan goras efter bevil-
jandet av patenten. Bolaget avser att sdka finansiering
genom s.k. mjuka pengar, d.v.s. bidrag och forsknings-
och utvecklingsstdd. Det finns en risk att Bolaget inte
kan sakerstalla ensamrétt till immateriella rattigheter i
projekt finansierade genom mjuka pengar.

Konkurrensutsatt marknad

Ett stort antal féretag som tillhandahaller substanser
och behandlingar eller &r aktiva inom forskning och
utveckling av substanser och behandlingar kan kom-
ma att konkurrera med produkter fran Karo Bio och
dess samarbetspartners. Vissa av dessa foretag har
avsevart storre finansiella resurser &an Karo Bio och
darmed battre foérutsattningar inom till exempel forskn-
ing och utveckling, i relationer med tillstdndsgivande
myndigheter samt i sina marknads-, férsaljnings- och
distributionsorganisationer. Karo Bios nuvarande eller
framtida samarbetspartners kan komma att konkurrera
med Bolaget eller samarbeta med Karo Bios konkur-
renter inom sadana narliggande omraden att de darmed
begransar samarbetsavtalets fordelar.

Nyckelpersoner och rekrytering

Bolaget ar i hdg utstrackning beroende av ett antal
nyckelpersoner, framférallt personer i Bolagets ledn-
ing. En eventuell forlust av nagon eller nagra av dessa
kan ge negativa finansiella och kommersiella effek-

ter for Karo Bio. Formagan att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare ar av yttersta vikt for att
sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Bolagets uppfat-
tning ar att det kan attrahera och behalla kvalificerade
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medarbetare, men det kan inte garanteras att detta kan
ske till acceptabla villkor da det rader hard konkurrens
om erfarna medarbetare gentemot andra lakemedels-
och bioteknikbolag, universitet och andra institutioner.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget kan aven i framtiden behdva vanda sig till
kapitalmarknaden. Saval storleken som tidpunkten

for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal
faktorer, daribland maojligheterna att lyckas i forsknings-
och utvecklingsprojekt samt inga samarbets- och licens-
avtal. Vidare kan Bolaget misslyckas i sin ambition att
sakra finansiering genom s.k. mjuka pengar, d.v.s. att
Bolagets ansdkningar om bidrag och forsknings- och
utvecklingsstdd avslas. Bolaget for diskussioner kring
ett samarbete med akademiska institutioner i Texas

och har ansékt om finansiering fran delstaten Texas.
Det finns inga garantier att Bolaget erhaller finansiering
fran delstaten Texas, vilket kan ha en negativ effekt pa
Bolagets majlighet att utveckla det aktuella projektet.
Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas
nar behov uppstar, att det kan anskaffas pa férdelaktiga
villkor, eller att sadant anskaffat kapital skulle vara till-
rackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Valutarisker

Karo Bios verksamhet ar utsatt for valutakursrisker. En
stor del av Koncernens operativa kostnader uppstar i
svenska kronor medan intakterna fran befintliga samar-
beten utgodrs av betalningar i USD. Det ar ocksa san-
nolikt att intékter fran framtida samarbeten kommer att
betalas i USD eller euro. Andrade valutakurser riskerar
att ha en negativ paverkan pa Karo Bios resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till Nyemissionen

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare
far tillbaka investerat kapital. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och aktiekursens utveckling for
specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera

av vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka.
Investeringar i aktier bor darfor foregas av en noggrann
analys.

Karo Bio har fér narvarande inga planer pa nagon ytter-
ligare foretradesemission av aktier under tolv manader

fran dagen for Prospektet, men Bolaget kan komma
att behdva emittera ytterligare aktier i framtiden, vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pa marknadspriset
av utestaende aktier. Betydande forsaljningar av aktier
fran storre aktieagare eller en allman uppfattning om
att en emission av aktier kommer att dga rum skulle
aven det kunna paverka marknadspriset pa Bolagets
aktier negativt. Dessutom skulle ytterligare emissioner
av aktier kunna leda till en utspadning av agandet for
aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i

en sadan emission eller valjer att inte utdva sin ratt att
teckna aktier.

Karo Bio har ingatt avtal om emissionsgaranti med ett
antal externa investerare avseende Nyemissionen.
Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att en eller flera garantiutfas-
telser inte fullfoljs.

Pa grund av Karo Bios historia av negativa
rorelseresultat har Bolaget hittills inte I1amnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Nagon utdelning for de
nastkommande aren ar inte heller planerad, och
eventuella vinster som uppkommer kommer primart att
aterinvesteras for att finansiera forskningsprojekt. Sa
lange inga utdelningar ldmnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens fram-
tida utveckling.

Eventuell nedsattning av aktiekapitalet

Bolagets aktiekapital uppgar till 7,7 mkr och kommer
efter den genomférda nyemissionen att dka till mellan
9,6 mkr och 10,3 mkr. Bolaget kommer eventuellt att

i samband med arsstamman 2013 féresla en nedsat-
tning av aktiekapitalet sa att det uppgar till mellan 4,8
mkr och 5,1 mkr. Om bolaget inte ingar nagra ytterligare
licensavtal eller erhaller annan finansiering kommer,

om bolaget inte genomfor ytterligare kostnadsned-
dragningar av tillracklig storlek, det egna kapitalet att
understiga 50% av det registrerade aktiekapitalet nagon
gang under sista tertialet 2013. Skulle detta intraffa har
bolaget att uppratta kontrollbalansrakning och kalla till
bolagsstdmma som ska préva om bolaget skall ga i
likvidation (s k forsta kontrollstdmma). Vid en nedskrivn-
ing av aktiekapitalet ar konsekvensen att Bolagets

egna kapital kan reduceras ytterligare utan att Bolaget
behdver uppratta en kontrollbalansrakning.
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Inbjudan till teckning av nya aktier i Karo Bio

Den 19 november 2012 fattade en extra bolagstdmma i Karo Bio beslut om att genomféra en nyemission

med foretradesratt for bolagets befintliga aktieagare. Nyemissionen innebar att Karo Bios aktiekapital 6kas
med hogst 2 580 426,48 kronor genom att hogst 129 021 324 aktier emitteras. Befintliga aktieagare har
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de ager sedan tidigare. De som pa avstamn-
ingsdagen ar registrerade som aktieagare i Karo Bio har ratt att teckna en (1) ny aktie for varje tre (3) befintliga
aktier i bolaget.

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for teckning med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning utan féretradesratt i enlighet med vad som anges i avsnit-
tet "Villkor och anvisningar”. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem som &ven har tecknat aktier med stod av
teckningsratter.

Avstamningsdag for ratt att delta i Nyemissionen ar den 26 november 2012. Teckning ska ske under perioden
fran och med den 28 november 2012 till och med den 12 december 2012. Teckningskursen har faststallts till
0,30 kronor per aktie, vilket innebar att nyemissionen, vid fulltecknande, tillfér Karo Bio 38 706 397 kronor fore
emissionskostnader'. De aktiedgare som inte valjer att delta i nyemission kommer att, vid en fulltecknad emis-
sion, fa sin agarandel utspadd med 25 procent.

Overtilldelningsoption

| syfte att tillmotesga en eventuell éverteckning i nyemissionen, foreslar styrelsen att styrelsen bemyndigas att
besluta om emission av ytterligare sammanlagt hogst 33 500 000 aktier till en emissionskurs om 0,30 kronor
per aktie i syfte att mojliggdra att Bolaget tillfors ytterligare en emissionslikvid om 10 miljoner kronor. Vid fulltec-
kning av féretradesemissionen innebar Gvertilldelningsoptionen en utspadning om 6,5 procent.

Tecknings- och garantiataganden

Befintliga aktiedgare som tillsammans innehar 50 635 820 aktier i Karo Bio motsvarande 13,1 procent av
aktiekapitalet har forbundit sig att teckna sig fullt ut for sina andelar, vilket motsvarar omkring 5,1 mkr i Nyemis-
sionen. Utdver dessa teckningsforbindelser har ett garantikonsortium férbundit sig att teckna upp till 23 mkr i
Nyemissionen. Sammantaget omfattas omkring 28,1 mkr i emissionen av teckningsférbindelser och emissions-
garantier, vilket motsvarar 73 procent av emissionsbeloppet.

Vid en eventuell tilldelning till garantikonsortiet kommer, i enlighet med garantiavtalet, vissa garanter att avrak-
nas fore Ovriga garanter i garantikonsortiet. For ytterligare information om garantikonsortiet se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Karo Bio att teckna nya aktier i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Huddinge 23 November 2012

Styrelsen i Karo Bio AB (publ)

1 Kostnaderna for emissionen forvantas uppga till omkring 3,7 mkr varav ersattning till emissionsgaranter uppgar till 1,6 mkr.
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Bakgrund och motiv

Karo Bio ar ett forskningsbolag inriktad pa utvecklingen av innovativa lakemedel som verkar genom nukleara
receptorer. Karo Bio har tidigare drivit flera kliniska projekt men har sedan en tid tillbaka en strategi som bygger pa
lagre kostnader och minskad risk i verksamheten. Ambitionen ar att inga avtal kring bolagets projekt i en tidig fas
for att pa sa satt generera intakter och strava att minska risken i bolaget. Vidare arbetar bolaget aktivt med att s6ka
olika typer av alternativ finansiering till sin forskning och utveckling.

En viktig del i Bolagets strategi ar att identifiera den kommersiella potentialen tidigt i projekten och utvardera hur
den pa basta satt realiseras under projektets fortsatta utveckling. Genom att initiera och prioritera projekt med en
attraktiv riskniva och tydlig kommersiell potential skapas forutsattningar att inga utvecklingssamarbeten med stérre
aktorer innan projektet nar den kliniska utvecklingen.

Under det senaste aret har Karo Bio tagit flera viktiga steg for att skapa en battre balans mellan kostnader och in-
takter. | december 2011 ingicks ett viktigt avtal med Pfizer avseende en gemensam utveckling av RORgamma-pro-
jektet som sakerstaller intéakter pa minst 10 MUSD under 2012 och 2013. Vidare har antalet anstallda minskats fran
70 till 44. Sammantaget vantas bolagets kostnader fore avskrivningar uppga till omkring 75 mkr 2013. Styrelsen goér
beddmningen att Karo Bio har forutsattningar att na ett positivt kassaflode fore utgangen av 2013.

Ett positivt kassaflode skall uppnas genom att Bolaget ingar ytterligare utvecklingssamarbeten eller sakerstaller
alternativa finansieringsformer. Karo Bio har ett spetskunnande inom nukleara receptorer och det finns ett bety-
dande intresse for Bolagets projekt bland de stora Iakemedelsbolagen. En forutsattning for att Karo Bio skall vara
en trovardig motpart i pagaende och framtida kommersiella diskussioner ar att Bolaget kan uppvisa en finansiell
uthallighet.

For att finansiera verksamheten fram till att ett neutralt kassafléde kan uppnas har bolaget ett behov att sakerstalla
ytterligare finansiering. Bolaget beddmer att den foreslagna nyemissionen om 38,7 mkr kommer att vid fullteck-
ning finansiera verksamheten atminstone fram till utgangen av 2013 utan att ytterligare licensavtal ingas eller an-
nan finansiering erhalles. Emissionslikviden skall anvandas for att finansiera de I6pande underskott som verksam-
heten forvantas generera fram till att ytterligare samarbetsavtal eller andra intékter kan sakerstallas.

For ytterligare information hanvisas till detta prospekt som har upprattats av styrelsen i Karo Bio med anledning av
nyemissionen. Styrelsen for Karo Bio ar ansvarig for informationen i prospektet och harmed férsakras att alla rim-
liga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt Bolagets styrelse kanner
till, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Huddinge 23 november 2012

Styrelsen i Karo Bio AB (publ)
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VD ord

Basta aktieagare,

Karo Bio besitter ett unikt kunnande och intressanta
projekt inom nukleara receptorer som byggts upp
under mer an tva decennier. Nukleara receptorer ar
ett omrade som tilldrar sig ett betydande intresse fran
de stora aktérerna inom lakemedelsutveckling. Utifran
var position skall vi bygga ett nytt Karo Bio som bade
ar sjalvforsorjande och har en betydande framtida
potential.

Utgangspunkten for nya Karo Bio ar att vi kan konver-
tera vara interna utvecklingsprojekt till intaktsgener-
erande projekt tillsammans med industriella partners.
Ett forsta viktigt steg togs for snart ett ar sedan nar vi
ingick ett samarbete med Pfizer kring RORgamma.
Samarbetet innebar att Karo Bio fortsatter att driva
projektet men med full finansiering fran Pfizer. Utveck-
las projektet som vi forvantar oss kommer Pfizer att, i
nasta steg, ta projektet vidare och da har vi maojlighet
att ta del av vardeskapandet genom milestone-
betalningar och royaltyintakter nar produkten nar
marknaden.

Vi lagger stor vikt i att tidigt identifiera den kommersiel-
la potentialen i vara projekt och de utvecklingsvagar
som gor det majligt att ingad samarbetsavtal redan i den
pre-kliniska fasen. Ett sadant exempel ar inom NURR1
som ar ett nytt omrade som vi hoppas kunna fa en
liknande utveckling som RORgamma dar vi redan efter
18 manader kunde inga ett licensavtal. Det ar alltid
svart att uppskatta nar ett partnersamarbete kommer
till stand, men det ar var bedémning att det finns goda
forutsattningar for ett sadant inom en inte alltfor avlag-
sen framtid.

Vid sidan av intaktsgenererande projekt ar en god
kontroll pa kostnaderna avgérande for att skapa ett
finansiellt uthalligt bolag. Som ett led i att skapa en
mer hanterbar kostnadskostym har vi under det sen-
aste aret minskat antalet anstallda och reducerat de
I6pande kostnaderna. Behovet att reducera vara kost-
nader accentuerades i bérjan av aret nar vi tvingades
avveckla vart tidigare huvudprojekt, Eprotirome.

Utéver de kommersiella dialogerna kring vara projekt
lagger vi stor energi pa att hitta alternativa finansier-
ingslésningar till vara tidiga projekt. Vi har sedan ett
halvar tillbaka en dedikerad resurs med ansvar for att
soka finansiering genom s.k. mjuka pengar. Ytterligare
en mojlighet som vi arbetar med ar att utlokalisera
utvecklingen av vart projekt for ERbeta inom cancer
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till ett nyetablerat dotterbolag i Houston. Vi har under
hdsten [dmnat in en ansdkan till delstaten Texas som
potentiellt kan resultera i en omfattande finansiering av
verksamheten.
Majligheten att
erhalla alternativ
finansiering fill
tidiga projekt gor
att vi kan upp-
ratthalla en storre
bredd pa var
forskningsorg-
anisation, vilket
ar positivt for
bolagets lang-
siktiga férmaga
att generera
intressanta
utvecklings-
projekt.

Arbetet med att
hitta en balans
mellan intékter och kostnader har nu natt en niva dar

vi har ett neutralt kassafléde inom rackhall och var
malsattning ar att uppna detta fore utgangen av 2013.
Den férestaende Nyemissionen ger oss finansiell uthal-
lighet samt en stark position relativt vara kommersiella
partners.

Karo Bio har en projektportfolj som attraherar ett brett
spektrum av internationella 1dkemedelsbolag och vi ser
goda mojligheter att bygga betydande varden i Bolaget
och for vara aktiedgare de narmaste aren.

Med detta vill jag valkomna befintliga och nya aktiea-
gare att teckna aktier i Karo Bio.

Huddinge 23 november 2012
Per Bengtsson

VD, Karo Bio AB (publ)




Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen ar aktiedgare i Karo Bio
ager ratt att med foretrade teckna aktier i nyemissionen
i relation till tidigare innehav dar tre (3) befintliga aktier
ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningsriatter

Aktieagare i Bolaget erhaller for varje, pa avstamn-
ingsdagen, (1) innehavd aktie en (1) teckningsratt. Det
kravs tre (3) teckningsratter for att teckna en (1) ny
aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,30 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i emissionen ar den 26 november 2012.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till delta-
gande i Nyemissionen ar den 21 november 2012 och
forsta dag for handel utan ratt till deltagande i Nyemis-
sionen ar den 22 november 2012.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall ske
under tiden fran och med den 28 november 2012 till och
med den 12 december 2012. Efter teckningstidens ut-
gang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NASDAQ
OMX Small Cap under perioden 28 november 2012

till och med den 7 december 2012. Aktieagare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljn-
ing av teckningsratter. Erhallna teckningsratter maste
antingen anvandas for teckning senast den 12 decem-
ber 2012 eller saljas senast den 7 december 2012 for
att inte forfalla och bli vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 26 november 2012 ar regis-
trerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller informationsmaterial, fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi, sarskild anmalningssedel 1 samt sarskild anmain-
ingssedel 2 for teckning utan foretrade. Prospektet
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida och
pa Aktieinvest FKs hemsida for nerladdning. | det fall
Prospektet 6nskas skickat i utskrivet format erhalls det
fran Bolaget pa begéaran. Den som ar upptagen i den

i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen
Over panthavare med flera, erhaller inte nagon informa-
tion utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-
konto utsandes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Karo Bio ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller information. Teckning
och betalning skall istallet ske i enlighet med anvisnin-
gar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 12 december
2012. Teckning genom betalning skall goras antingen
med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emis-
sionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt
foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna tec-
kningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmaln-
ingssedel skall da ej anvandas. Observera att teckning
ar bindande.

2) Sérskild anmélningssedel 1

| de fall ett annat antal teckningsratter an vad som fram-
gar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, t ex genom att teckningsratter forvarvas
eller avyttras, skall den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln up-
pge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om
betalning sker pa annat satt an med den vidhangande
inbetalningsavin skall anmalningssedelns nummer
anges som referens. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att lAmnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest
FK pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel skall i samband med betalning skickas eller
faxas enligt nedan och vara Aktieinvest FK tillhanda
senast klockan 16.00 den 12 december 2012.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Arende: Karo Bio AB

113 89 Stockholm

Fax: 08-5065 1701

Tfn: 08-5065 1795

Email emittentservice@aktieinvest.se

KARO BIO AB (PUBL)




Villkor och anvisningar

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for
teckning med féretradesratt skall styrelsen, inom ramen
for Nyemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning
utan foretradesratt. Darvid skall vid éverteckning tilldeln-
ing i forsta hand ske till dem som tecknat aktier med st6d
av teckningsratter och som onskar teckna ytterligare
aktier, pro rata i forhallande till deras teckning med st6d
av teckningsratter och i andra hand till andra som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stdd av teckningsratter
samt i tredje hand till dem som har lamnat emissionsga-
rantier avseende teckning av aktier.

Av praktiska hansyn far styrelsen vid beslut om tilldelning
besluta om att tilldelning enligt foregaende endast sker
av ett visst minsta antal aktier. Anmalan om att teckna
aktier utan foretradesratt skall goras pa sarskild an-
malningssedel 2 "Teckning utan stdd av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se. Anmal-
ningssedeln skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
kl. 17:00 den 12 december 2012. Observera att teckning
ar bindande.

Tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter
meddelas genom utskick av avrakningsnota. Betalning
skall ske till bankgiro enligt instruktioner pa avrakning-
snotan. Nagon avi skickas ej ut till dem som inte erhallit
nagon tilldelning.

Observera om aktierna skall tecknas till en depa maste
teckning och betalning ske i enlighet med anvisning fran
respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiea-
gare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka ager ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade ak-
tier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum pa NASDAQ OMX Small Cap
fran och med den 28 november 2012 fram till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart Nyemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske i januari 2013, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdeln-
ing som de befintliga aktierna.

Offentliggorande av utfallet i Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen genom
ett pressmeddelande.

Overtilldelningsoption

| syfte att tillmotesga en eventuell verteckning i Nyem-
issionen har bolagsstdmman bemyndigat styrelsen att
besluta om emission, med eller utan foretradesratt, av
ytterligare sammanlagt hogst 33 500 000 aktier till en
emissionskurs om 0,30 kronor per aktie i syfte att maojlig-
gora att bolaget tillfors ytterligare en emissionslikvid om
10 miljoner kronor. Vid fullteckning av Nyemissionen
motsvarar Overtilldelningsratten 6,5 procent av befintligt
aktiekapital.

Skalet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar
att kunna tillvarata mojligheten for Bolaget att tillféras
ytterligare emissionslikvid vid en eventuell éverteckning
av Nyemissionen, om detta bedoms efterstravansvart.
Emissionen kan ske med eller utan féretradesratt for
Bolagets aktiedgare enligt samma tilldelningsprinciper
som for foretradesemissionen, dock att styrelsen skall
ha ratt att i forsta hand tillmotesga eventuella emission-
sgaranters teckningsintresse inom ramen for utstallda
emissionsgarantier.

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden for erbjudandet. Bolaget ager inte ratt att
avbryta Nyemissionen. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer
Bolaget att ombesorja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Teckning av nya aktier, med eller utan stdd

av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa ett fe-
laktigt satt kan anmalan om teckning komma att lAmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett 1&-
gre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits kommer
i sa fall att aterbetalas. Endast en anmalningssedel per
sort far inges. Om flera anméalningssedlar av samma sort
inges kommer endast den anmalningssedel som forst
kommit Aktieinvest, tillhanda att beaktas.

Handel i aktien

Aktierna i Karo Bio ar noterade pa NASDAQ OMX Stock-
holm Small Cap och handlas med kortnamnet KARO och
ISIN-kod SE0000571416. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA sker.




Marknadsoversikt

Den globala lakemedelsmarknaden uppgick ar 2011 till
956 miljarder USD och vantas vaxa med mellan tre och
sex procent fram till och med 20162. Tillvaxten drivs av
en aldrande befolkning som kraver 6kad medicinering
samt av en stark tillvéxt och utbyggd sjukvard i tillvax-
tlander som Kina, Indien, Brasilien, mfl. Trots tillvaxten
star lakemedelsindustrin infér nya utmaningar. De stora
bolagens investeringar i forskning och utveckling har
fordubblats pa ett decennium, medan produktiviteten i
form av nya registrerade lakemedel under samma tid
har halverats®. Historiskt har de stora lakemedelsbola-
gen fokuserat pa sa kallade blockbusters, det vill sédga
lakemedel med en arlig forsaljning éver en miljard USD.
Utvecklingen av blockbusters innebar stora kliniska
utvecklingsprogram, hoga kostnader och en betydande
klinisk risk som under senare ar har 6kat pa grund av
skarpta regulatoriska krav. Manga lakemedelsbolag
véljer darfor att fokusera pa nischindikationer och for
dessa utveckla innovativa produkter som kan medféra
betydande framsteg inom behandling och patientvard.

Konkurrensen pa den globala lakemedelsmarknaden ar
hard och kommer fran bade de stora lakemedelsbola-
gen och fran mindre bioteknikféretag. Svarigheterna

att fa fram nya lakemedel har gjort att de stora
lakemedelsbolagen har omorganiserat sin lakemedel-
sutveckling dar manga bolag drar ned pa den tidiga
forskningen och utvecklingen. De stora bolagens
omorganisation éppnar upp for partnerskap med mindre
bioteknikbolag med innovativa projekt.

Karo Bio utvecklar I1akemedel som verkar genom
nukleara receptorer. Bolagets malsattning ar att, till-
sammans med partners, ta fram innovativa lakemedel
inom breda indikationsomraden. Bolaget har for narvar-
ande pagaende projekt inom omradena CNS (centrala
nervsystemet), autoimmuna sjukdomar, cancer och
inflammatoriska tillstand.

Marknaden for inflammationssjukdomar

Karo Bio har flera projekt med tilldampningar inom inflam-
matoriska tillstand. Den breda ER-beta-plattformen har
tillampningar inom inflammatoriska tillstand och aven
GR och LXR-projekten utvecklas framst for behandling
av inflammatoriska tillstand.

Inflammatoriska sjukdomar ar ett stort marknadsomrade
som omfattar en mangd olika tillstand, som till exempel
artrit, astma/kronisk obstruktiv lungsjukdom, inflamma-
torisk tarmsjukdom, multipel skleros och psoriasis.

—

2 IMS Market Prognosis International 2012-2016
3 Pharma 2020: the Vision, PwC

Ett flertal produkter anvands eller utvecklas fér behan-
dling av dessa tillstand, bade inom det klassiska sma-
molekyldra omradet och inom biologiska lakemedel.
Det finns ett stort behov av battre behandlingsformer foér
flera inflammatoriska sjukdomar.

Marknaden for Multipel Skleros

Ett viktigt segment fér Karo Bio ar Multipel Skleros (MS)
dar projekten ER-beta, RORgamma och NURR-1 har
tilampningar. Efter traumatiska handelser ar MS ar den
vanligaste orsaken till handikapp bland unga vuxna

och globalt drabbar sjukdomer mer an en miljon man-
niskor. Det finns idag ett flertal behandlingar av MS pa
marknaden som motverkar effekterna av sjukdomen
eller fordrdjer sjukdomsférloppet. Det finns dock inget
botmedel mot MS och behovet av nya och effektivare
behandlingar ar fortsatt stort. Den globala marknaden
for MS uppgick ar 2011 till 11,7 miljarder USD och vaxer
med omkring 16 procent*.

Marknaden foér cancer

Karo Bio har idag ett projekt inom ER-beta-plattformen
som ar inriktat mot cancer. Cancer ar en av de vanli-
gaste sjukdomarna i varlden och utgor i vastvarlden den
nast vanligaste dédsorsaken efter hjart- och karlsjuk-
domar. Enligt WHO far omkring 11 miljoner manniskor
diagnosen cancer varje ar och sjukdomen forvantas 6ka
med 50 procent fram till &r 2020. Cancer ar ett
samlingsnamn fér omkring 200 sjukdomar med okon-
trollerad celltilivaxt. Bland de vanligaste formerna av
cancer aterfinns prostatacancer, bréstcancer, tjock-

och andtarmscancer, hudcancer och lungcancer.
Lakemedel for behandling av cancer utgor det storsta
lakemedelssegmentet och den globala marknaden up-
pgick till 62 miljarder USD ar 20115.

4 IMS Health MIDAS, December 2011
5 IMS Health MIDAS, December 2011
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Verksamhetsbeskrivning

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med
fokus pa lakemedel som verkar genom nukleédra
receptorer. Bolaget utvecklar innovativa lakemedel
for viktiga medicinska behov som kommersialiseras
tillsammans med partners inom lakemedelsindustrin.
Karo Bio har bedrivit forskning kring nukleara receptor-
er sedan 80-talet och har idag en gedigen kompetens
pa omradet. Kunskapen om nukleara receptorer som
malprotein for lakemedel och de dartill knutna verkn-
ingsmekanismerna anvands for att ta fram nya effekti-
vare och sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver lakemedelsutveckling med fokus
pa omradena CNS, inflammatoriska tillstand, autoim-
muna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal
strategiska avtal och samarbeten med internationella
lakemedelsforetag.

Karo Bio har sitt sate och bedriver sin verksamhet i
Huddinge och har 44 anstallda. Bolaget ar noterat pa
NASDAQ OMX Small Cap.

Vision

Karo Bio ska bli ett royaltybaserat foretag med en
konkurrenskraftig projektportfolj byggd pa spetskompe-
tens inom nukleara receptorer och lakemedelsutveck-
ling.

Affarsidé
Karo Bio ska utveckla innovativa lakemedel med

nukleara receptorer som target for behandling av sjuk-
domar for viktiga medicinska behov.

Malséttning

Bolagets langsiktiga malsattning ar att generera bety-
dande varden genom att befintliga och framtida projekt
resulterar i lanserade produkter. Den kortsiktiga malsat-
tningen ar att genom avtal och andra intaktsmajligheter
skapa ett neutralt kassaflode och finansiell uthallighet.

Strategi och affarsmodell

Karo Bio strategi har alltid baserats pa bolagets unika
position inom nukleara receptorer. Utifran bolagets
kompetens har projekt utvecklats och flera av dessa har
tagits vidare in i kliniska studier i egen regi dar kost-
naderna har finansierats med eget kapital. Att som ett
litet bolag ta lakemedelsprojekt langt in i den kliniska
utvecklingen innebar betydande kostnader och hdg risk.
Karo Bios satsning pa att ta projekt langt in i den klini-
ska fasen har historiskt sett inte varit framgangsrik.

Sedan 2011 har Karo Bio en ny strategi som bygger pa
att tidigt identifiera den kommersiella potentialen i varje
projekt och att vid lampligt tillfalle inga licensavtal med
storre aktorer. | strategin ingar att séka licenssamar-
beten innan mer omfattande kliniska studier inleds.

Karo Bio stravar efter en affarsmodell som bygger pa
en balans mellan tidiga intakter och langsiktigt potential.
Vid licensavtal kring bolagets projekt stravar Karo Bio

Utveckling av ladkemedel

Explorativ forskning

| den explorativa forskningsprocessen utvarderas
malproteiners betydelse for olika sjukdomar och olika
substanser som verkar pa dessa malproteiner framstalls
for att se om de har potential att bli nya lakemedel. Har
faststalls hur substanser binder till malproteiner och
vilken effekt dessa har pa celler, framfor allt i provrors-
forsok. Lovande substanser optimeras kemiskt for att ge
dem ndédvandiga egenskaper for att kunna fungera som
lakemedel.

Preklinisk utveckling

| den prekliniska utvecklingen faststalls substanser-
nas biologiska effekter och deras farmakodynamiska
och farmakokinetiska profiler kartlaggs, vilket innebar
studier av hur [akemedlet utévar sin effekt samt hur
det tas upp, fordelas i kroppen, bryts ner och utson-
dras. Storst tyngdpunkt ligger dock pa toxikologiska
tester for att faststalla sakerhet innan prévningar i
manniska inleds.

Karo Bios projekt befinner sig i den
explorativa forskningsfasen eller den
prekliniska utvecklingen.

FORETRADESEMISSION NOVEMBER 2012




Verksamhetsbeskrivning

efter en modell dar bolaget deltar aktivt i den fortsatta
utvecklingen och erhaller I6pande ersattning for detta
samt andel i projektets framtida vardeutveckling. Ett
exempel pa ett licensavtal som passar val in i bolagets
strategi ar det avtal kring RORgamma som bolaget
ingick med Pfizer i december 2011.

Intdkternas fordelning vid ett potentiellt avtal for ett

projekt i preklinisk fas

* Initial s.k. uppfrontbetalning

» Lépande ersattning for utvecklingen —
ersattning baserad pa antalet deltagande forskare
i projektet fran Karo Bios sida

» Milestonebetalningar — fasta ersattningar nar
vissa delmal i projektets utveckling uppnas

* Royalties — En procentuell ersattning baserad
pa forsaljningen nar produkten nar marknaden.

En annan typ av avtal som Karo Bio anvander ar
samarbetsavtal med riskspridning, vilket innebar forskn-
ingssamarbeten for projekt i tidig fas. Avtalet anger hur
parterna ska allokera resurser till ett gemensamt fors-
kningsprojekt och sedan férdela vinsterna sinsemellan
nar en produkt nar marknaden eller nar projektet saljs
till tredje part. Samarbetsavtal kan ske med forsknings-
bolag av Karo Bio storlek samt storre regionala eller
globala lakemedelsbolag. Exempel pa ett samarbet-
savtal ar det som Karo Bio tidigare bedrev med Zydus
Cadila avseende GR inflammation.

Den nya strategin inleddes under 2011 och accentuer-
ades ytterligare under varen 2012 efter att bolagets
tidigare huvudprojekt, Eprotirome, visat ovantade biver-
kningar i toxikologiska langtidsstudier, vilket resulterat i
att de pagaende fas lll-studierna avbréts. Sedan Eproti-
rome avvecklats har Karo Bio anpassat sina kostnader
och minskat antalet anstéllda fran 70 till 44 personer.

En viktig del i Karo Bios nya strategi ar att tidigt iden-
tifiera den kommersiella potentialen i nya projekt. For
att bolaget skall investera i projektet kravs att det finns
ett medicinskt behov for det nya lakemedlet och att det
finns goda mdjligheter att finna kommersiella partners
till projektet innan omfattande kliniska studier behdver
inledas.

Ett alternativ till egen finansiering av nya projekt ar att
sOka s.k. mjuka pengar till projekt. Det finns ett flertal
organisationer inom EU och internationellt som beviljar
stod till innovativa lakemedelsprojekt. Sedan ett halvar
tillbaka har Karo Bio en anstélld person med stor erfar-
enhet och kunskap kring finansiering via mjuka pengar.
Karo Bios beddmning ar att mjuka pengar har potential
att utvecklas till en betydande finansieringskalla for
Bolaget.

Ytterligare ett alternativt satt att finansiera projekt ar
genom samarbeten med akademisk forskning i saval
Sverige som internationellt. Karo Bio har for narvarande

Utveckling av ladkemedel

Klinisk utveckling

Under de kliniska studierna, som utfors pa manniskor, utvarderas substansens
sakerhet och effekt vid behandling eller prevention av en specifik sjukdom eller
tillstand. Resultaten fran dessa studier ar avgérande for om substansen ska god-

kannas som lakemedel.

Kilinisk fas |

Registrering

Nar all klinisk dokumentation har samman-
stallts och utvarderats kan en registrering-
sansOkan for ett nytt [ABkemedel, NDA (New
Drug Application), inlamnas till de regula-
toriska myndigheterna fér granskning och
godkannande.

| kliniska fas I-studier ges substansen for forsta gangen till manniskor, oftast en
mindre grupp friska frivilliga. Fokus ligger pa farmakokinetik, sakerhet och tol-
erabilitet. Syftet ar att kartlagga oonskade effekter men ocksa att klarlagga hur

substansen ska doseras i kommande studier.

Kilinisk fas Il

Kliniska fas lI-studier genomfors i regel pa 20—300 patienter med huvudsyfte att

visa pa avsedda effekter och bestamma en optimal dos.

Kilinisk fas Ill

Kliniska fas lllI-studier genomférs pa storre patientgrupper an i tidigare faser.
Antalet patienter varierar stort beroende pa typ av indikation. Syftet ar att de-

Marknads-
lansering

finitivt bedoma hur effektivt Iakemedlet ar och hur det star sig i jamférelse med
existerande preparat. Malet ar att ta fram den dokumentation som kravs for ett

myndighetsgodka&nnande.
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en langt gangen diskussion med akademiska aktorer i
Texas som innefattar universitetet i Houston, sjukhusen
MD Anderson och Methodist Hospital kring en om-
fattande finansering fran delstaten Texas av bolagets
cancerprojekt inom receptorn ER-Beta.

Historik

Karo Bio grundades i slutet pa 80-talet med fokus pa
lakemedelsframtagning fér nukleara receptorer och en
projektportfdlj med innovativa projekt etablerades. For
flera av Bolagets tidiga projekt ingicks partnerskap med
globala lakemedelsféretag dar Karo Bio ansvarade for
den tidiga utvecklingen och partnern fér den fortsatta
kliniska utvecklingen.

| borjan av 2000-talet féréndrade Karo Bio sin strategi
och borjade féra projekt Iangre fram i den kliniska
utvecklingen i egen regi. Bolaget genomfor omfattande
kliniska studier kring KB2115 (eprotirome) for behan-
dling av hdga blodfetter. Under 2011 inleder Karo Bio
fas lll-studier med eprotirome fér behandling av het-
erozygot familjar hyperkolesterolemi. | borjan pa 2012
avbryts fas Ill-programet med eprotirome efter att en
djurstudie visat oonskade effekter vid langtidsexponer-
ing. Efter att eprotirome-projektet avvecklats har Karo
Bio atergatt till en strategi som bygger pa partnersamar-
beten i en tidig fas.

Nukleéra receptorer

Manniskan har 48 nukleara receptorer som reglerar
manga viktiga funktioner i kroppen. En del av recep-
torerna ar val dokumenterade medan andra ar relativt
outforskade. Omkring vart tionde lakemedel verkar via
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nukleara receptorer. Karo Bios forsknings- och utveck-
lingsarbete ar helt fokuserar pa nukleara receptorer och
Bolaget ar en av pionjarerna pa omradet. Karo Bio har
varit drivande i kunskapsuppbyggnaden kring nukleara
receptorer med sarskild tonvikt pa ERbeta som Bolaget
har varit med att upptacka.

Nukleara receptorer styr vilkka gener som cellerna ut-
trycker. Genuttrycket paverkar i sin tur cellens produk-
tion av proteiner och dérmed dess funktion. De flesta
nukleara receptorer kan aktiveras eller hammas av att
signalsubstanser (kroppsegna naturliga ligander) eller
lakemedelsmolekyler (syntetiska ligander) binder in i en
bindningsficka hos receptorn. Den kroppsegna ligan-
den, som ofta ar specifik for varje receptor, kan vara ett
hormon, en vitamin, en fettsyra eller en gallsyra. For
nagra receptorer ar den naturliga liganden &nnu okand.

Ett och samma ligand-receptorkomplex kan ha olika
effekt i olika vavnader. Hormonet kortisol, som utsdn-
dras av binjurarna och transporteras via blodet, kan till
exempel reglera genuttrycket i en inflammerad vavnad
sa att antiinflammatoriska proteiner stimuleras och
inflammationsdrivande proteiner hdAmmas. | levern kan
ligand-receptorkomplexet istallet reducera blodsock-
erproduktionen genom att styra mangden av nyckel-
enzymer inblandade i denna process.

Genom att designa lakemedel som pa ett specifikt satt
binder in i en viss nuklear receptor kan genuttrycket
paverkas i syfte att behandla eller férebygga olika sjuk-
domstillstand.
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Forskningsprojekt

Samtliga Karo Bios projekt fokuserar pa karnreceptorer
som malproteiner for utveckling av nya lakemedel. Flera
av projekten baseras pa nya behandlingsprinciper och
innovativa substanser som ar de forsta i sitt slag.

Bolaget har idag tre explorativa prekliniska projekt som
drivs i egen regi. Vidare har bolaget tva strategiska
samarbeten med internationella Idkemedelsforetag. Av
dessa ar RORgamma det senaste dar avtal ingicks med
Pfizer i december 2011. Karo Bio deltar aktivt i utveck-
lingen av RORgamma. Sedan tidigare har Bolaget ett
samarbete med Pfizer kring LXR dar Karo Bio inte del-
tar aktivt i utvecklingen och darmed enbart har begran-
sad insyn i projektens utveckling.

ERbeta-selektiva agonister — en plattform med
manga mojligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av dstrogen och re-
glerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har manga
positiva effekter men den medicinska anvandningen
begransas av att det ar mgjligt att upptacka férhéjda
risker for utveckling av cancer i brost och livmoder
samt for blodproppar. Riskerna ar framfor allt kopplade
till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta,
som Karo Bio var med att upptacka under 1990-talet,
forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna av
Ostrogen, utan dessa biverkningar. For substanser som
verkar via ERbeta finns manga kliniska mojligheter
inom till exempel neuropsykiatri, vissa cancerformer,
kvinnohalsa och urologi.

Karo Bios arbete pa ERbeta-omradet har resulterat i en
varldsledande position och en plattform av flera lovande
ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har
sinsemellan nagot olika egenskaper och kan darmed
passa for olika indikationer.

ERbeta cancer - flytt av projektet till USA

Den forsta lakemedelskandidaten inom ERbeta-pro-
grammet, KB9520, har visat goda effekter i flera pre-
kliniska modeller for svara cancerformer. Under 2012
har det dppnats en ny mojlighet att utveckla KB9520 for
behandling av cancer. Utvecklingen av cancerprojektet
forbereds for att drivas i ett separat dotterbolag med
egen finansiering. Verksamheten ar planerad att bed-
rivas i Houston, dar delstaten Texas satsar betydande
resurser for att skapa en god utvecklingsmiljé for nya
former av cancervard. Karo Bio lamnade in en anslag-
sansokan i delstaten i augusti 2012 som kommer att
kompletteras i januari 2013. Om anstkan godkanns kan
projektet komma att erhalla finansiering éver en trears-
period som mojliggor att projektet utvecklas fram till och
med en klinisk fas I/ll-studie. Dotterbolaget behdéver
matcha ett eventuellt anslag med ett belopp som mots-
varar 1/3 av hela kostnaden i annan finansiering. Karo

Bios avsikt ar att soka finansiering av Bolagets andel
utanfor den befintliga aktiedgarkretsen.

Det aktuella upplagget med delstaten Texas innebar en
mojlighet for Karo Bio att utveckla cancerprojektet inom
ERbeta i en betydligt snabbare takt &an vad som skulle
vara mojligt med egna medel. Vidare innebar samar-
betet med delstaten Texas att Karo Bio kan dra nytta
av den omfattande kompetens och resurser som finns
vid specialistsjukhus och de medicinska universiteten i
Houstonomradet.

ERbeta MS - kommersiella diskussioner pagar
Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for
ERbeta med inriktning pa den autoimmuna sjukdomen
multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i preklini-
ska MS-modeller visat skyddande effekt pa nervceller.
Kompletterande studier som Karo Bio genomfort visar
att ERbeta agonister har potential att paverka repara-
tionsprocesser och ateruppbyggnad av de myelinskidor
som omger och isolerar nerver och som ar nédvandiga
for effektiv fortledning av nervimpulser. Om behandling
med ERbeta-agonister visar sig kunna reparera skadat
myelin ocksa i patienter ar det ett betydande genom-
brott i varden av MS-sjuka, dar skadat myelin ligger
bakom sjukdomssymptom och handikapp.

En av Karo Bios huvudprioriteringar ar att inga ett
kommersiellt forskningssamarbete kring bolagets
ERbeta-selektiva agonister for MS. Karo Bio har ingatt
sa kallade Material Transfer Agreements (MTA) med
ett antal internationella Idkemedelsbolag, under vilka
partnerforetagen utvarderar Karo Bios substanser for
flera indikationer.

ER kvinnohélsa — samarbetsprojekt med Merck &
Co. Inc.

Karo Bio ingick 1997 ett samarbete med Merck & Co

kring 6strogenreceptorer. Malet for samarbetet var att
utveckla Iakemedel inom omradet kvinnohalsa. 2002

Overtog Merck hela ansvaret for utvecklingsarbetet.

| september 2010 avbrdt Merck en fas Il-studie av den
ledande lakemedelssubstansen MK-6913 for sa kallade
varmevallningar hos kvinnor i klimakteriet efter att en
interimsanalys visat att de i férvag faststallda effektkri-
terierna inte uppfyllts. Avtalsrelationen med Merck ar nu
under avveckling och Karo Bio underséker mojligheten
att ta dver rattigheterna till substansen.

RORgamma — en ny moéjlighet till behandling av
autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nuklearreceptorn RORgamma
kan ha en avgoérande roll i utvecklingen av autoimmuna
sjukdomar, som t ex ledgangsreumatism, inflammator-
isk tarmsjukdom och psoriasis. Karo Bio startade 2010
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ett forskningsprogram fér att ta fram och utvardera sub-
stanser som hdmmar RORgamma-aktiviteten. Sadana
substanser utgdér en mgjlig innovativ behandling av
autoimmuna sjukdomar eftersom RORgamma har
visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ
av immunceller som anses driva inflammatoriska och
nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

Utvecklingen for RORgamma-projektet har varit fram-
gangsrikt och efter bara drygt ett ar sedan projektets
start ingick Karo Bio ett partneravtal. | december 2011
ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer
kring RORgamma for att upptacka och utveckla nya
substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar.
Pfizer forbinder sig att fullt ut finansiera Karo Bio fors-
kningskostnader for projektet och far ensamratt till de
produkter som utvecklas som ett resultat av samarbe-
tet. Avtalet kan ge Karo Bio upp till 217 miljoner dollar
(ca 1 500 miljoner kronor) i forskningsfinansiering och
milestones, varav 10-14 miljoner dollar under 2012 och
2013. Pfizer ager tidigast ratt att avbryta avtalet om
forskningsfinansiering fr.o.m. andra kvartalet 2013.
Pfizer ager vidare ratt att forlanga avtalet om forskn-
ingsfinansiering med upp till tva ar t.o.m. utgangen av
2015.
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GR inflammation — kan bli nytt brett antiinflamma-
toriskt lakemedel

Glukokortikoider anvands for att behandla manga olika
inflammatoriska tillstdnd som reumatoid artrit, inflam-
matorisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokor-
tikoider ar kraftfulla antiinflammatoriska lakemedel, men
biverkningar pa bland annat metabolism och skelett
begransar anvandningen av dem. Att separera glu-
kokortikoiders goda effekter fran deras biverkningar har
lange ansetts vara medicinskt mycket angelaget men
samtidigt svart att astadkomma. Det finns saledes stort
behov av sakrare behandling och den kommersiella
marknaden ar stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukoko-
rtikoider med lika bra antiinflammatoriska egenska-

per som traditionella glukokortikoider sdsom kortison
och liknande preparat, men med en vasentligt battre
biverkningsprofil och darmed majlighet fér en bredare
anvandning. Karo Bio har upptackt en hittills okdnd me-
kanism som inverkar pa glukokortikoiders funktion och
utvecklingsprogrammet inriktas nu pa denna upptackt.
Substanser baserade pa denna upptéackt forvantas ha
en vasentligt battre biverkningsprofil an konventionell
steroidbehandling, men med 6nskad anti-inflammatorisk
effekt. Preklinisk utvardering pagar for att identifiera de
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substanser som ar mest lampade for vidareutveckling
som lakemedelskandidater.

Projektet bedrevs fran 2008 till forsta kvartalet 2012 i
samarbete med det indiska Iakemedelsbolaget Zydus
Cadila, dar parterna svarade for sina egna kostnader
och delar pa eventuella vinster. Parterna féredrog olika
vagar for det fortsatta utvecklingsarbetet och valde
darfor avsluta sitt gemensamma forsknings- och utveck-
lingsarbete. Karo Bio fortsatter att utveckla projektet i
egen regi. Under tredje kvartalet 2012 naddes ett tidigt
delmal, vilket medférde att projektet fordes in i ny pre-
klinisk etapp. Ambitionen med projektet ar att inga ett
licensavtal innan kliniska studier inleds.

NURR1 - nytt satt att behandla autoimmuna sjuk-
domar

Under varen 2012 startade Karo Bio ett forberedande
utvecklingsarbete kring receptorn NURR1. Receptorn
styr utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som
Overvakar och styr andra T-cellers aktivitet. Ett lagt
antal Treg-celler har kopplats till autoimmuna sjukdomar
som MS, reumatoid artrit, typ1-diabetes och lupus.

Ett Iakemedel som stimulerar NURR1 receptorn och
darmed ocksa regulatoriska T-celler kan forvantas ha
positiv effekt pa autoimmuna sjukdomar. Det finns ett bi-
ologiskt lakemedel (antikropp) under utveckling i klinisk
Fas Il av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar
pa potentialen att aktivera regulatoriska T-celler for pa-
tienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande diskus-
sioner med storre lakemedelsféretag verifierar ocksa att
det finns ett tydligt kommersiellt intresse kring NURR1
och Karo Bio beddmer att det kan ha férutsattningar

att utvecklas till ett sa kallat "hett omrade”. Arbetet runt
NURR1 &r annu i ett mycket tidigt skede men Karo Bio
hyser goda férhoppningar att detta kan utvecklas till

ett projekt dar det finns goda mojligheter att i ett tidigt
skede inga ett licensavtal.

LXR inflammation — samarbetsprojekt med Pfizer
Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag
ar ett helagt dotterbolag till Pfizer Inc. och fokuserar pa
utveckling av Idkemedel mot inflammatoriska sjukdomar
med lever X-receptorn (LXR) som malprotein. Sedan
2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for finansiering,
forskning och utveckling av projektet.

Konkurrenter

Karo Bio har ett flertal projekt varav de flesta befinner
sig i preklinisk fas dar den slutliga indikationen annu
inte har fastslagits. | och med detta ar det i dagslaget
svart att ge en mer detaljerad beskrivning av konkur-
renssituationen per projekt. Flera av Bolagets projekt ar

inom stora indikationsomraden sasom cancer, autoim-
muna sjukdomar och inflammation som alla ar starkt
konkurrensutsatta omraden.

Konkurrensen kommer fran bade stora
lakemedelsbolag som mindre bioteknikbolag som
utvecklar nya innovativa behandlingskoncept eller vi-
dareutvecklar befintliga behandlingsmetoder. Karo Bios
projekt ar inom breda indikationsomraden, vilket gor att
konkurrensen ar hard men samtidigt finns det manga
potentiella kommersiella partners till projekt.

Organisation

Karo Bio-koncernen bestar av moderbolaget Karo Bio
AB (publ), med organisationsnummer 556309- 3359
samt av de tva helagda dotterbolagen, Karo Bio Re-
search AB, med organisationsnummer 556588-3641
samt Karo Bio Discovery AB med organisationsnum-
mer 556880-1541. Det bedrivs fér narvarande ingen
verksamhet i dotterbolagen. Huvudkontoret ar belaget i
Huddinge. Foretagsledningen bestar av fem personer:
VD, finansdirektoren, chefen for preklinisk utveckling,
chefen som har ansvar for klinisk utveckling och regu-
latoriska fragor samt chefen for affarsutveckling. Fér en
narmare presentation av ledningen se avsnittet "Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Karo Bios verksamhet bestar av en forskningsorgani-
sation, uppdelad i avdelningar for [akemedelsforskn-
ing, preklinisk utveckling och klinisk utveckling, samt
funktioner for affarsutveckling, finans, personal och
investerarrelationer. Verksamheten bedrivs i lokaler pa
Karolinska Institutets sddra campus i Huddinge. Karo
Bio har 44 tillsvidareanstéllda, varav 38 verksamma
inom forskning och utveckling, 2 inom affarsutveckling
och patent samt 4 inom administration.

Karo Bio har en organisation som kannetecknas av hdg
kompetens och internationell inriktning. Omkring halften
av bolagets anstallda har doktorsexamen och ar sam-
mansatt av medarbetare fran hela varlden. Organisatio-
nen styrs genom vision, mal och varderingar.

Linjeverksamheten forser projekten med ratt kompetens
vid ratt tillfalle. For sarskilda uppgifter, sdsom exem-
pelvis genomférande av vissa prekliniska och kliniska
studier, engageras specialistorganisationer. Karo Bio
har ocksa ett natverk bestadende av internationellt
ledande forskare.

Immateriella rattigheter

Karo Bios verksamhet ar beroende av patent och im-
materiella rattigheter och bolaget har en omfattande
patentportfolj och en aktiv patentstrategi. Bolaget delar
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upp patenten och patentansékningarna i tre olika kate-
gorier; teknologipatent, substanspatent, samt patent for
klinisk utveckling.

Teknologipatent avser oftast patent relaterade till me-
toder for att identifiera nya potentiella lakemedelssub-
stanser och dessa utgdr bas for nya projekt. Teknologi-
patenten foljs upp med patent som tacker de kemiska
substanser som tas fram i Bolaget, vilka utgor det
grundlaggande skyddet for nya lakemedel. Vidare 1am-
nas ansdkningar in som tacker medicinska anvandn-
ingar av substanserna. 13 patentansékningar pa nya
kemiska substanser har lamnats in under de senaste
fyra aren. For substanser som tas vidare in i kliniska
studier ansoks om patent avseende farmaceutiska
beredningar, tillverkningsprocesser och nya kristallina
former.
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Sammantaget ager Karo Bio for tillfallet ratten till 33
patentfamiljer och utifran dessa finns cirka 130 enskilda
beviljade patent runt om i varlden. Bolaget har ett ge-
ografiskt brett patentskydd for strategiskt viktiga sub-
stanspatent, vilket innebar att patent sdks inom de stora
lakemedelsmarknaderna, sasom Europa, USA och
Japan men ofta aven i Australien, Indien, Kina, Kanada,
Sydkorea och Brasilien. Patent soks regelmassigt,
inom regioner dar stora generikaféretag och kemiska
industrier ar verksamma samt i omraden dar konkur-
renter bedriver forskningsverksamhet. Karo Bio har ett
nara samarbete med patentjurister och legala radgivare
i Europa och USA och verksamheten leds av en intern
patentexpert.




Finansiell information

Informationen i detta avsnitt &r hdmtat fran Karo Bios
reviderade arsredovisning fér 2011 samt frén den 6ver-
siktligt granskade delarsrapporten fér perioden januari
till september 2012. Rakenskaperna for rékenskapséret
2011 och perioden januari till september &r 2012 ar
inférlivade i Prospektet genom hénvisning.

Eget kapital och skulder, tkr 30 september

2012

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Den 30 september 2012 uppgick Karo Bios egna kapital
till 26 662 tkr. Karo Bios likvida medel uppgick till 5 012
tkr och rantebarande skulder uppgick till 293 tkr. Solid-
iteten per den 30 september uppgick till 41 procent och
eget kapital per aktie uppgick till 0,07 kr. | tabellerna
visas Karo Bios eget kapital, skuldsattning och net-
toskuldsattning per den 30 september 2012.

Nettoskuldsattning, tkr 30 september

2012

Summa kortfristiga rantebarande
skulder

Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet
Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

7741
1167 538
Ovriga reserver 0

Ansamlad forlust inklusive periodens -1 147 657

resultat
Innehav utan bestdmmande inflytande

(A) Kassa

(B) Likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper
(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C)

5012
44 990
50 002
(E) Kortfristiga fordringar 10 169
(F) Kortfristiga bankskulder
(G) Kortfristig del av langfristiga
skulder
(H) Andra kortfristiga skulder

() Summa kortfristiga skulder
(F)+(G)+(H)

(J) Netto kortfristig skuldsattning
(1-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga lan

(N) Langfristig skuldsattning
(K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N)
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Rorelsekapital

Styrelsen i Karo Bio har gjort bedémningen att det be-
fintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tillgodose
de aktuella behoven under den kommande tolvmanad-
ersperioden. Karo Bios tillgéngliga likvida medel och
kortfristiga placeringar per den 30 september 2012
uppgick till 50 mkr, vilket ar tillrdckligt for att finansiera
verksamheten fram till slutet av forsta halvaret 2013.

Karo Bios rorelsekapitalbehov ar kopplat till paAgaende
projekt och allménna kostnader relaterade till rérelsen
vilka beraknas uppga till 75 mkr efter planerade kost-
nadsneddragningar under den kommande tolvmanader-
sperioden.

Mot bakgrund av ovanstaende har Karo Bio beslutat att
genomféra den forestdende nyemissionen som vantas
tillféra Bolaget cirka 35 mkr i kontanta medel, netto
efter avdrag for emissionsrelaterade kostnader. Ny-
emissionen omfattas till 73 procent (28,1 mkr) av teck-
ningsataganden (5,1 mkr) och emissionsgarantier (23
mkr). Det &r styrelsens beddmning att befintliga medel
tillsammans med den sdkerhetsstéllda delen av nyemis-
sionen och planerade mindre kostnadsneddragningar ar
tillrackligt for att finansiera bolagets rorelsekapitalbehov
under den kommande tolvmanadersperioden.

Styrelsen hyser starkt tilltro till att Nyemissionen kom-
mer att fullféljas och att det tecknade beloppet kommer
att uppga till minst det genom teckningsforbindelser
och emissionsgarantier sakerstallda beloppet. Vidare
beddmer styrelsen att Karo Bio har goda méjligheter att
inga nya intaktsgenererande avtal, erhalla milestone-
betalningar fran befintliga samarbeten samt erhélla
finansiering via forskningsbidrag. | den handelse att
Nyemissionen ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas séka
alternativ finansiering eller senareldgga befintliga pro-
jekt och genomféra ytterligare kostnadsneddragningar.

Investeringar

1 januari — 30 september 2012 (1 januari — 30 septem-
ber 2011)

Under perioden 1 januari 2012 till 30 september 2012
uppgick Karo Bios totala investeringar till 0,6 (2,0) mkr,
investeringarna utgjordes framst av laboratorie- och
IT-utrustning.
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1 januari 2011 — 31 december 2011

Under réakenskapsaret 2011 uppgick totala investeringar
till 3,4 mkr vilket framst utgjordes av laboratorie- och
IT-utrustning.

Péagaende och planerade investeringar
Bolaget har for narvarande inga vasentliga pagaende
eller planerade investeringar

Tendenser

Den globala Idkemedelsmarknaden férvantas vaxa
under de kommande aren dar de viktigaste drivkraft-
erna ar en aldrande befolkning samt tillvaxt och utby-
ggnad av sjukvarden i tillvaxtlander som Indien, Kina,
Brasilien, mfl. Trots tillvaxten star lakemedelsindustrin
infér nya utmaningar. De stora bolagens investeringar i
forskning och utveckling har férdubblats pa ett decen-
nium, medan produktiviteten i form av nya registrerade
ldkemedel under samma tid har halverats.

Konkurrensen pa den globala lakemedelsmarknaden ar
hard och kommer fran bade de stora lakemedelsbola-
gen och fran mindre bioteknikféretag. Svarigheterna

att fa fram nya lakemedel har gjort att de stora
ldkemedelsbolagen har omorganiserat sin lakemedel-
sutveckling dar manga bolag drar ned pa den tidiga
forskningen och utvecklingen. De stora bolagens
omorganisation éppnar upp for partnerskap med mindre
bioteknikbolag, likt Karo Bio, som besitter spetskompe-
tens och innovativa projekt i sina segment.

| 6vrigt kdnner Karo Bio inte till nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer, regulatoriska forandringar eller
andra handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets verksamhet. Karo Bio kanner heller inte till
nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligen paverkat eller vasentligen skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hiandelser efter den 30 september 2012
Sedan Karo Bio offentliggjorde delarsrapporten for janu-
ari till september 2012 den 24 oktober 2012 har Bolaget
meddelat att ans6kan om anslag for utvecklingen av en
lakemedelskandidat pa canceromradet i den amerikan-
ska delstaten Texas har kompletterats. Inga ytterligare
handelser som paverkar Bolagets finansiella stallning
eller stallning pa marknaden har intraffat.




Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Karo Bios Aktiekapital uppgar till 7 741 279 kronor fordelat pa 387 063 972 aktier, envar med ett kvotvarde pa

0,02 kronor. Karo Bios aktier ar emitterade enligt svensk lag och ar registrerade hos Euroclear med ISIN-kod
SE0000571416. Euroclear for Bolagets aktiebok. Enligt Karo Bios bolagsordning skall aktiekapitalet lagst uppga till
7 000 000 kronor och hdgst till 28 000 000 kronor. Antalet aktier skall lagst uppga till 150 000 000 och hogst till 600
000 000. Antalet utestaende aktier i Bolaget var vid ingangen respektive utgangen av 2011 387 063 972.

Varje aktie medfor lika ratt till andel av bolagets tillgangar och vinst. For att andra aktiedgarnas rattigheter kravs
andring i bolagsordningen enligt de regler ddrom som finns i aktiebolagslagen. Vid bolagsstdmman berattigar varje
aktie till en rost och alla aktiedgare kan rdsta for sitt fulla antal aktier utan begransningar i rostratt.

Den 19 november fattade en extra bolagsstdmma beslut om nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare
som innebar att aktiekapitalet 6kar med hogst 2 580 426,48 kronor genom emission om hdgst 129 021 324 aktier.
Vidare fattade extra bolagstdmman beslut om att bemyndiga styrelsen i Karo Bio att, vid eventuell dverteckning i
féretradesemissionen, 6ka aktiekapitalet med hdgst 667 000 kronor och antalet aktier med hdgst 33 500 000 genom
en Overtilldelningsoption.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman den 12 juni 2012 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore
nasta arsstdmma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier med ratt till
teckning for Azimuth Opportunity Ltd. Emissioner ska kunna ske mot kontant betalning eller kvittning. Antalet aktier
som ska kunna ges ut med stdéd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt &n vad som f6ljer av vid
var tid gallande bolagsordnings granser for antalet aktier och aktiekapital. Skalet till avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt ska vara att utnyttja den facilitet som Bolaget har avtalat med Azimuth Opportunity Ltd. om.
Teckningskursen ska bestammas i enlighet med vad som anges i namnda avtal. Vid radande aktiekurs kan facili-
teten inte utnyttjas. Mandatet att utnyttja faciliteten kommer arligen att understallas bolagsstammans beslut. Nytt
mandat for utnyttjande avses understallas arsstdmman 2013.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Karo Bio hade ett personaloptionsprogram som I6pte ut 2011 utan att nagra personaloptioner konverterades. Karo
Bio har darefter inte implementerat nagot aktierelaterat incitamentsprogram.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktieagarstruktur

Per den 28 september hade Karo Bio, enligt Euroclear, 11 200 aktiedgare. Savitt styrelsen fér Karo Bio kanner till
foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Karo Bios aktie ar noterad vid NASDAQ OMX Small Cap under kortnamnet KARO. Sista betalkurs per den 23 no-
vember var 0,43 kronor, vilket motsvarar ett bérsvarde pa omkring 166 mkr.

Utdelningspolicy och 6vrig information

Styrelsen har inte for avsikt att féresla nagon utdelning férréan Bolaget genererar goda vinster och kassafloéden.
Karo Bio har inte lamnat utdelning sedan Bolaget grundades 1987. Utdelningen beslutas av bolagsstdmman, och
utbetalningen skots av Euroclear Sweden. Ratt till eventuell utdelning tillfaller den som pa en av bolagsstémman
faststalld avstdmningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om en
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Karo
Bio. Det foreligger inte nagra sarskilda restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Vid likvidation har en aktieagare réatt till den andel av 6verskottet som dennes aktier representerar.
Aktiedgare ager foretrade vid nyteckning av aktier att teckna aktier i forhallande till sitt &gande om inte annat beslu-
tas av bolagsstamman.

Aktiedgare Aktier Andel

JP Morgan Bank 45 512 660 11,8%
Avanza Pension 27 627 308 7,1%
Farstorp Gard AB 13 154 531 3,4%
Nordnet Pensionsforsakring 10 039 991 2,6%
Johan Claesson 9 344 570 2,4%
Carlbergssjon AB 6 770 000 1,7%
SEB SA W8IMY 6 721 049 1,7%
Robur Férsakring 6 070 701 1,6%
Goldman Sachs W8IMY 5928 537 1,5%
Mikael Lonn 5275 000 1,4%
Ovriga 11 200 aktiedgare 250 619 625 64,7%
Totalt 387 063 972 100,0%

Kalla: Euroclear, 28 september 2012
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Karo Bios styrelse bestar av fem ledamaéter valda pa arsstdmma den 12 juni 2012, samt av tva arbetstagar-
ledamdter med en suppleant. Alla bolagsstdmmovalda styrelseledaméter ar valda pa ett ar. Nedan redovisas
styrelseledamoéternas namn, fodelsear, befattning, nar de valdes in, utbildning, andra pagaende uppdrag, tidi-
gare uppdrag avslutade under de senaste fem aren, delagarskap, deldgarskap avvecklade under de senaste
fem aren samt innehav av aktier i Karo Bio. Antalet aktier avser forhallandena den 23 november 2012. Antalet
aktier omfattar a&ven narstaendes innehav.

Goran Wessman (f. 1948), Styrelseordférande.

Styrelseordforande i Karo Bio sedan 2011. Géran Wessman ar utbildad i biomedicin och
kemi vid Uppsala och Goéteborgs universitet. Goéran Wessman har mer an tjugo ars erfaren-
het fran ledande befattningar inom medicintekniska bolag, daribland etablerandet av Nobel
Biocare, Boule Diagonistics och Carmel Pharma. Goéran har aven arbetat som konsult inom
affarsutveckling.

Goran Wessman ar Styrelseordférande i Protem Wessman AB, Vicore Pharma AB och I-
Tech AB. Goéran Wessman ar aven VD och styrelseledamot i Mintage Scientific.

Under de senaste fem aren har Géran Wessman varit styrelseordférande och styrelseleda-
mot i Scandinavian CRI AB, A+ Science AB, A+ Science Holding AB, Isconova AB, Scandi-
navian CRI Holding AB och Tendera AB. | A+ Science AB och A+ Science Holding AB har
Gdran Wessman aven varit VD.

Goéran Wessman ager 512 000 aktier i Karo Bio.

Per Bengtsson (f. 1954), Styrelseledamot.

Verkstallande direktor och styrelseledamot i Karo Bio sedan 2011. Per Bengtsson ar Leg.
Lakare utbildad vid Karolinska Institutet och Medicine doktor i Cellbiologi vid Link&pings
Universitet. Per Bengtsson har dver 20 ars erfarenhet inom bioteknik- och lakemedelsindus-
trin, bland annat fran Bionor Immuno, Probi och Pharmacia AB.

Per Bengtsson ar styrelseledamot i Pharmavizer AB.

Under de senaste fem aren har Per Bengtsson varit styrelseledamot i Atrophus AB, samt vd
i Probi och styrelseledamot i bolag inom Probi-koncernen.

Per Bengtsson ager 250 000 aktier i Karo Bio.

Christer Fahraeus (f. 1965), Styrelseledamot.
Christer Fahraeus har en M.Sc. i Bioengineering (UCSD), B.Sc. i Mathematics, Ph.D. (hc)
vid Lunds universitet samt 3 ar pa lakarlinjen och 4 ar som doktorand i Neurofysiologi.

Christer Fahraeus ar innovator och entreprendr och har mer an 17 ars VD erfarenhet fran
utvecklingsbolag och bérsbolag inom medicinsk teknik, IT och lakemedel. Christer Fahrae-
us ar bl.a. grundare av Anoto Group AB, Precise Biometrics AB, CellaVision AB, Respirato-
rius AB, Valcuria AB, Flatfrog LaboratoriesAB, EQL Pharma AB och Agellis Group AB.

Christer Fahraeus ar VD och styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB, styrelseord-
foérande i Respiratorius AB, Agellis Group AB, Valcuria AB, VD och styrelseledamot i EQL
Pharma AB samt styrelseledamot i Lunds Universitets Innovationssystem AB, CellaVision
AB, Monkfish Instruments AB, Far¢é Capital AB, Benehus Fastigheter AB och Magistratsva-
gen 10 Holding AB
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Under de senaste fem aren har Christer Fahraeus varit styrelseledamot i Anoto Group
AB, Phase Holographic Imaging PHI AB, Precise Biometrics AB, Valcuria Holding AB och
Balder Magistratvagen AB

Christer Fahraeus ager 0 aktier i Karo Bio.

Per-Anders Johansson (f. 1954), Styrelseledamot.
Per-Anders Johansson ar grundare av teknikkonsultbolaget CIMON, tidigare CFO och
Vice President i Ellos, Nordico och Karlshamns Group.

Per-Anders Johansson ar VD och styrelseordférande i CIMON AB (inklusive dotterbolag),
styrelseordférande i C.F.S. Medical AB, Munax AB och Sparbanken i Karlshamn AB samt
VD i Carl Ejler Rasmussen Holding Sweden AB. Per-Anders Johansson ar styrelseleda-
mot i Diabetes Tools Sweden AB, Piren Venture Holding AB, Carl Ejler Rasmussen Hold-
ing Sweden Il AB, Joesli Sweden Holding AB och CT Intressenter AB.

Under de senaste fem aren har Per-Anders Johansson varit styrelseordférande i Cloud-
Finder Sweden AB, Incus Medical AB och Dolby International AB, VD i Cimon Holding AB,
Avalon Innovation och Cimon Medical, samt styrelseledamot i Konfekta Norden AB och
Notebook Design International AB.

Per-Anders Johansson ager 2 000 000 aktier i Karo Bio.

Anders Waas (f. 1957), Styrelseledamot.

Anders Waas ar Legitimerad Tandlakare och har lang erfarenhet inom bioteknik- och
lakemedelsindustrin. Anders har bred internationell erfarenhet inom lakemedel, biotech
och medicintekniska omradet dar han haft seniora positioner inom produktutveckling, af-
farsutveckling och kommersialisering hos Astra/Astra Zeneca, Ciba Geigy, WL GORE &
Associates, CV Therapeutics, och Actogenics.

Anders ar VD i TIKOMED AB och styrelseledamot MIVAC Development AB, Anders Waas
AB, Alzinova AB samt Toleranzia AB.

Anders Waas ager 0 aktier i Karo Bio.

Bo Carlsson (f. 1958), Styrelseledamot.

Arbetstagarledamot i Karo Bio sedan 1997. Bo Carlsson har en Amneslararexamen fran
Uppsala universitet och ar anstalld av Karo Bio sedan 1997 som Senior Research Scien-
tist.

Bo Carlsson har ej nagra 6vriga pagaende styrelseuppdrag och har ej heller under de
senaste fem aren haft nagra andra styrelseuppdrag.

Bo Carlsson ager 20 666 aktier i Karo Bio.
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Johnny Sandberg (f. 1967), Styrelseledamot.

Arbetstagarledamot i Karo Bio sedan 2006. Johnny Sandberg ar utbildad Biomedicinsk
analytiker fran Vardhogskolan och anstélld av Karo Bio sedan 1994 som Senior Research
Investigator.

Johnny Sandberg har ej nagra dvriga pagaende styrelseuppdrag och har ej heller under
de senaste fem aren haft nagra andra styrelseuppdrag.

Johnny Sandberg ager 26 250 aktier i Karo Bio.

Ledande befattningshavare

Karo Bios ledningsgrupp bestar av fem personer. Samtliga ledande befattningshavare ar tillsvidarean-
stallda. Nedan redovisas befattningshavarnas namn, fédelsear, befattning, anstallningséar, utbildning, an-
dra pagaende uppdrag, tidigare uppdrag avslutade under de senaste fem aren, delagarskap, delagarskap
avvecklade under de senaste fem aren samt innehav av aktier i Karo Bio. Antalet aktier avser forhallandena
den 23 november 2012. Antalet aktier omfattar aven narstaendes innehav. Andra uppdrag i Karo Bios kon-
cern anges inte.

Per Bengtsson (f. 1954), VD
Se styrelsen ovan for en narmre beskrivning.

Maria Ohlander (f. 1968), Chef fér Klinisk utveckling.

Maria Ohlander har en Fil mag i bilogi och ar sedan 2007 anstélld av Karo Bio. Maria
Ohlander har lang erfarenhet fran liknande positioner pa ett stort antal foretag inom biote-
knik- och lakemedelsindustrin inklusive Clinical Research Manager Pharmacia & Upjohn,
Clinical Project Manager och Study Delivery Director AstraZeneca, Director Clinical Op-
erations och Principal Project Manager Karo Bio AB.

Maria Ohlander har ej nagra 6vriga pagaende styrelseuppdrag och har ej heller under de
senaste fem aren haft nagra andra styrelseuppdrag.

Maria Ohlander &ger 2 666 aktier i Karo Bio.
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Maria Sjoberg (f. 1964), Chef for Preklinisk utveckling.

Maria Sjoberg, Medicine doktor och docent. Maria Sjoberg ar anstalld av Karo
Bio sedan 2011 och har mangarig erfarenhet inom bioteknik- och lakemedelsin-
dustrin inklusive FoU/Produktionschef SentoClone AB, Senior Forskare Astra
Zeneca Biotech, Sektionschef/ Projektledare KaroBio AB och Gruppchef Karolin-
ska Institutet.

Maria Sjoberg har ej nagra évriga pagaende styrelseuppdrag och har ej heller
under de senaste fem aren haft nagra andra styrelseuppdrag.

Maria Sjoberg ager 33 750 aktier i Karo Bio.

Lars Ohman (f. 1957), Affarsutvecklingschef.

Lars Ohman har en Magisterexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm och
examen inom Kemiteknik fran Kungliga Tekniska hogskolan. Lars Ohman har
lang erfarenhet inom Karo Bio, bland annat som projektledare och linjechef inom
Karo Bios forsknings- och utvecklingsorganisation

Lars Ohman &r VD och styrelseledamot i Kubator Therapeutics och styrelseord-
foérande i Kubera Pharmaceuticals AB.

Lars Ohman &ger 28 660 aktier i Karo Bio.

Henrik Palm (f. 1958), Chief Financial Officer.

Chief Financial Officer i Karo Bio sedan 2011. Henrik Palm har en Ekonomexa-
men fran Goteborgs Universitet och mangarig erfarenhet som CFO och control-
ler inom bl.a. Feelgood, Elektronikgruppen och Ericsson.

Henrik har ej nagra nuvarande 6vriga styrelseuppdrag.
Under de senaste fem aren har Henrik Palm varit styrelseordférande i Dispio AB.

Henrik Palm har i sin roll som CFO foér Feelgood-koncernen varit styrelseledamot
i koncernens dotterbolag Haluxa AB, Haluxa Utbildning AB, Tulehalsan AB, Feel-
good Foretagshalsovard AB, Esculapen Foretagshalsovard AB, Haluxa Utveck-
ling AB, Birger Jarl Foretagshalsovard AB, Feelgood Vast AB, Feelgood Sjukvard
AB, Lanshalsan Skane AB, Haluxa Arbetsmiljo AB, Feelgood Skovde AB, Feel-
good Vasteras AB, Hagabadet AB, Feelgood Equipment AB, Feelgood Taby AB,
Feelgood KV FHV AB, Helheten AB, Feelgood Ostergdtland AB, Bravikshalsan
AB, Feelgood Norrkdping AB, Ostemalmshalsan Syn AB, Haluxa Bohuslan AB,
Feelgood Vitea AB, Kredo Utveckling AB, Transporthalsan Malmoéregionen AB
och Esculapen Norr AB.

Vidare har Henrik Palm i sin roll som CFO inom Elektronikgruppen-koncernen
varit styrelseledamot i koncernens dotterbolag EG Components Sweden AB, EG
Electronics AB, Sincotron Holding AB, ETAL Group AB, Scanditron Sverige AB,
About Industrial Computers AB samt Profec Technologies AB.

Henrik Palm ager 0 aktier i Karo Bio.
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Ovrig information

Ingen av personerna i Karo Bios styrelse eller ledningsgrupp har under de senaste fem aren (i) domts i bedrager-
irelaterade mal, (ii) varit inblandade i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller tvangslikvidation i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, (iii) varit foremal for officiella anklagelser eller sanktioner av i lag
eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar), eller (iv) av domstol
forbjudits att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller évergripande funktioner hos ett bolag. Vidare foreligger inga familjeband mellan dessa personer.

Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter mellan respektive styrelseledamots och ledande befattning-
shavares plikter gentemot Karo Bio och dennes privata intressen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas genom kontakt med Karo Bio AB, Novum,
141 57 Huddinge.

Revisorer
Bolagets auktoriserade revisor ar PricewaterhouseCoopers AB med Hakan Malmstrdm som huvudansvarig revi-
Sor.
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Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

| december 2011 inledde Karo Bio och Pfizer Inc. ett
forskningssamarbete for att upptacka och utveckla
nya smamolekuldra substanser som hammar aktiv-
iteten i RORgamma for behandling av autoimmuna
sjukdomar. Enligt avtalet forbinder sig Pfizer att fullt ut
finansiera forskningskostnaderna och far ensamratt
till de eventuella produkter som utvecklas som ett
resultat av samarbetet. Avtalet kan ge Karo Bio upp
till 217 miljoner dollar (ca 1 500 mkr) i forskningsfinan-
siering och milstolpsbetalningar, varav 10-14 miljoner
dollar under 2012 och 2013.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

| anledning av uppsagningar som gjorts under 2012,
har en tidigare anstalld framstallt skadestandsansprak
mot Bolaget som inklusive sociala uppgifter beraknas
uppga till ca 1 400 000 kronor. Kravet har framstallts
vid lokala och centrala fackliga férhandlingar som

har avslutats i oenighet. Nagon talan vid domstol har
annu inte vackits.

Utover namnda ansprak har Bolaget under de sen-
aste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu

icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma), som nyligen haft eller
skulle kunna f& betydande effekter pa Karo Bios finan-
siella stallning eller Idnsamhet.
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Verksamhetstillstand

| Bolagets verksamhet hanteras vissa @mnen som kan
vara skadliga fér manniskor och milj6. Bolaget har gjort
anmalan om verksamheten till tillsynsmyndigheten, da
det ror sig om mycket sma mangder i liten skala som
beddms ofarlig. Till féljd av vissa andringar i férord-
ningen om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd kan
verksamheten vara tillstandspliktig. Lansstyrelsen

ar tveksam till tillstandsnyttan for verksamheter som
beddms vara harmlésa och fragan omfattar ett stort an-
tal foretag bara i Stockholms Ian. Lansstyrelsen har dar-
for i skrivelse till Miljodepartementet i juni 2012 begart
att provningspunkten revideras sa snart som mgjligt.
Med denna reservation, gor styrelsen bedémningen att
man har de tillstdnd och har gjort de anméalningar som
kravs for verksamheten.

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Nyemissionen i Karo Bio omfattas till omkring &r 28,1
mkr av teckningsférbindelser och emissionsgarantier.
Befintliga aktiedgare som tillsammans innehar 50 635
820 aktier i Karo, Bio motsvarande omkring 13 procent
av aktiekapitalet, har férbundit sig att teckna sig fullt

ut for sina andelar, vilket motsvarar omkring 5 mkr i
nyemissionen. | teckningsférbindelserna ingar teckn-
ingsataganden fran styrelseordférande Goran Wess-
man, styrelsemedlemmen Per-Anders Johansson samt
VD Per Bengtsson, som samtliga atagit sig att teckna
respektive andel fullt ut i emissionen. Utbver tecknings-
forbindelser har ett garantikonsortium genom garant-
iavtal ingangna den 22 oktober 2012 férbundit sig att




teckna upp till 23 mkr i nyemissionen. Ersattningen till
garanterna uppgar till sju procent pa garanterat belopp
motsvarande en total ersattning pa 1 610 000 kronor.
Inom ramen for garantiatagandet skall Per-Anders
Johanssons och Géran Wessmans garantiataganden
raknas av fore 6vriga deltagare i garantikonsortiet. Om
emissionen inte fulltecknas genom teckning med och
utan stdd av teckningsratter skall Per-Anders Johans-
son och Géran Wessman teckna aterstaende belopp
upp till 6 mkr i relation till deras garantiatagande.

Transaktion med narstaende

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende.
Se aven not 30 pa sidan 35 i arsredovisningen for
2011. Med undantag for vad som anges under rubriken
"Teckningsataganden och emissionsgarantier” ovan har
inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende som
enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget agt
rum sedan den 31 december 2011.

Teckningsatagande

Legala fragor och kompletterande information

Radgivare

| samband med Nyemissionen har Redeye agerat fin-
ansiell radgivare och Mannheimer Swartling har agerat
juridisk radgivare till Karo Bio.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form
pa Karo Bios hemsida, www.karobio.se. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Bolagets hu-
vudkontor, Halsovagen 7 i Huddinge, under prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar)
» Bolagets bolagsordning,
+ Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2011 (inklusive revisionsberattelse),
 Bolagets delarsrapport for perioden januari —
september 2012.

Garantiatagande

kronor kronor
Per-Anders Johansson (ink. bolag)’ 200 000 5000 000
Goran Wessman (ink. bolag)? 51 250 1 000 000
Christer Farhaeus (ink. bolag)? 4 000 000
Goran Kallebo* 5000 000
Lars Magnusson® 3 000 000
Askerd Sagoboksforlag® 2 000 000
Rasunda Forvaltning AB” 1000 000
Denali AB® 187 332 1 000 000
Aduno AB® 1 000 000
Ovriga befintliga dgare 4 625 000
Totalt 5063 582 23 000 000

'Larkgatan 4, 374 34 Karlshamn
2Linnégatan 62, 41308 Goteborg

3Norra Villavagen 19b, 237 34 Bjarred
“Karlavagen 77, 114 49 Stockholm
®Birger Jarlsgatan 101, 113 56 Stockholm
*Box 4042, 203 11 Malmo

’Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg
8Box 24246, 10451 Stockholm
’Stavgardsgatan 12, 167 56 Bromma

% Innefattar teckningsforbindelse fran Bolagets VD avseende 25 000 kronor
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekon-
sekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya
aktier till innehavare av aktier och teckningsrétter i
Bolaget att teckna nya aktier. Sammanfattningen géller
endast | Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sam-
manfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och
ar endast avsedd som allmén information. Samman-
fattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
néringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
férbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier eller
teckningsrétter som anses néringsbetingade. Inte heller
omfattas de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. fa-
mansféretag eller pé aktier som férvérvats med stéd av
S.k. kvalificerade andelar i famansféretag. Sammanfat-
tningen omfattar inte heller aktier eller andra delédgarrét-
ter som férvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och
som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskat-
tning. Séarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, invest-
mentféretag och férsékringsféretag. Beskattningen

av varje enskild aktiedgare beror pé dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrétter
bor dérfér radfraga en skatteradgivare for att fa informa-
tion om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter,
t.ex. teckningsratter, séljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapi-
talvinsten eller kapitalforlusten berdknas normalt som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for
sarskild information om omkostnadsbeloppet fér teckn-
ingsratter se "Utnyttjande och avyttring av teckningsrat-
ter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter
av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det bér noteras att
BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara av
samma slag och sort som de aktier vilka berattigade till
foretrade i nyemissionen forran beslutet om emissionen
registrerats vid Bolagsverket.
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Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, som t.ex.
aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsut-
gifter. Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avd-
ragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar
i investeringsfonder som endast innehéller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighet-
sskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21 procent av
resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar
det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskat-
tning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emis-
sionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for tec-
kning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalfor-
lust. Teckningsratter som grundas pa innehav av befint-
liga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljn-
ingsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknad-
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snoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent . Kapitalvinster
och kapitalforluster beraknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under foérutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalfor-
lust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskat-
tning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emis-
sionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for tec-
kning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet fér
férvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar sina
teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalfor-
lust. Teckningsratter som grundas pa innehav av befint-
liga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela férsaljn-
ingsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknad-
snoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.

Sérskilda skattefragor for innehavare av aktier och
teckningsrétter som &r begrédnsat skattskyldiga i
Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sver-
ige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skatte-
satsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Erhallandet av teckningsratter utléser ingen skyldighet
att erlagga kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetaln-
ing till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelnin-
gen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvin-
stbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli
foéremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepap-
per (sasom aktier, BTA och teckningsratter) om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio
féregéende kalenderaren har varit bosatta eller sta-
digvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.
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Adresser och ordlista

Finansiella radgivare

Redeye AB
Box 7141

Karo Bio
Hélsovagen 7
141 57 Huddinge
Tel: 08-608 6000
info@karobio.se

Legala radgivare
Mannheimer Swartling
Box 1711

111 87 Stockholm

AGONIST
En substans med aktiverande verkan.

ANTAGONIST
En substans med hammande verkan, det vill sdga som motverkar agonistens effekt.

BLOCKBUSTER
En produkt med en arlig forsaljning som 6verstiger en miljard USD.

ER
Receptorn for dstrogenhormonet. Finns i tva varianter: alfa och beta.

ER-BETA
En form av 6strogenreceptor, vars upptackt kan leda till nya behandlingsprinciper for
kvinnosjukdomar, depression, vissa typer av cancer med flera sjukdomsomraden.

FARMAKODYNAMIK
De effekter lakemedlet astadkommer i kroppen och hur effekterna férandras med
tiden.

FARMAKOKINETIK
Studier av tidsforlopp for lakemedelsupptag, distribution och eliminering av lakem-
edlet i kroppen.

FAS |

Den forsta kliniska studiefasen, dar Iakemedlet ges som en enkel dos till friska frivil-
liga forsokspersoner och som primart syftar till att studera sékerhet och farmakokine-
tik hos en lakemedelskandidat.

FAS Ib
Har samma malsattning som fas la men innebar upprepad dosering.

FAS Il
Kliniska studier i vald patientkategori for vilken lakemedelskandidaten utvarderas.

FAS lll

Kliniska studier pa stor patientpopulation for vilken ett Iakemedel utvecklas. Hu-
vudsyftet ar att sékerstalla sakerhet och bekrafta effekt i en stérrepatientgrupp under
langre behandling. Denna del av den kliniska utvecklingen syftar till att sékerstalla att
produkten som lanseras ar séker i klinisk praxis for den valda patientkategorin.

GLUKOKORTIKOID

Det hormon som &r den naturliga liganden till glukokortikoidreceptorn (GR) kallas
kortisol och produceras i binjurebarken. Aven kallat binjurebarkshormon. Hormonet
reglerar kroppens anvandning av kolhydrater, fett och proteiner och ar en normal
reaktion pa stress. Substanser som aktiverar receptorn kallas glukokortikoider.

GR
Receptorn for glukokortikoidhormon.

HeFH

Heterozygot familjar hyperkolesterolemi, ett arftligt tillstand som ger upphov till hdga
blodfetter redan fran tidig alder. Tillstandet finns hos cirka en miljon manniskor enbart
inom EU.

HORMON
En substans som utsdndras av kroppens kortlar och férs med blodet till olika organ
dar den utévar olika effekter.

INDIKATION
I medicinsk terminologi ett uttryck for en sjukdom eller patientkategori.
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S-103 87 Stockholm

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm

KARDIOVASKULARA SJUKDOMAR (HJART-KARLSJUKDOMAR)
Exempel pa sjukdomar som tillhér gruppen hjart-karlsjukdomar ar hjartinfarkt och
stroke. En riskfaktor for hjartsjukdomar ar hogt kolesterol.

KLINISK STUDIE
Tester och utvardering av lakemedel pa manniskor.

LIGAND
En substans, till exempel ett hormon, som binder till ett receptorprotein.

LXR
Lever-X-receptorn, reglerar kolesterolmetabolismen och ar malprotein fér nya
lakemedel mot till exempel aderforkalkning och inflammation.

LAKEMEDELSKANDIDAT
En substans som har 6nskade egenskaper i relevanta djurmodeller och som darfor
utvecklas vidare mot klinisk utveckling.

NDA
New Drug Application, ansékan om att fa registrera ett nytt lakemedel i USA.

NUKLEARA RECEPTORER (KARNRECEPTORER)
Receptorer i en cell som binder till ligander (ofta hormoner) och aktiverar genuttryck.

PREKLINISK UTVECKLING
Utvecklingen fram till dess att tillstand beviljas att testa en lakemedelssubstans pa
manniskor.

PROOF-OF-CONCEPT
Bevis for att lakemedlet har avsedd effekt pa patienter.

RECEPTOR

Ett protein pa cellens yta eller inne i cellen (karnreceptor) som kénner igen och
binder till ligander, till exempel stereoidhormoner. Receptorer startar eller stoppar
biologiska processer nar de binder till ligander.

RORGAMMA
En karnreceptor som kan ha en avgérande roll i utvecklingen av autoimmuna sjuk-
domar.

T-CELLER
En typ av vita blodkroppar som utgér en del av den adaptiva delen av kroppens im-
munférsvar.

TERAPI
Behandlingsform av en sjukdom.

TR
En nuklear receptor som aktiveras av skoldkértelhormon.

TYP 1-DIABETES
En typ av diabetes som framst drabbar barn och unga vuxna.

VAVNAD
En grupp celler med specialiserad funktion. Cellerna kan vara av samma typ eller av
olika typer. Ett organ bestar av flera aggregerade vavnader.

OSTROGEN
Ett kvinnligt kénshormon.
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