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Foretradesemissionen i sammandrag

For varje befintlig aktie i Confidence
erhalls en (1) unitratt. Varje unitratt
beréttigar till teckning av en (1) unit
bestédende av en (1) aktie av serie B
och en (1) teckningsoption av serie
2012/2014. En (1) teckningsoption
beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie av serie B.

Foretradesratt

3 SEK per unit. Teckningsoptionen
av serie 2012/2014 medféljer veder-
lagsfritt.

5 november 2012

Teckningskurs

Avstamningsdag
Teckningstid 8 november — 22 november 2012

Teckning och betalning
med stdd av unitrétter

Teckning med stéd av unitratter
sker genom kontant betalning under
teckningstiden

Teckning och betalning
utan stod av unitratter

Anmaélan om teckning utan stdd av
unitratter sker pa sarskild anmaln-
ingssedel. Eventuellt tilldelade units
ska betalas kontant enligt anvisnin-
gar pa avrakningsnota

Handel med unitratter 8 november — 19 november 2012

Fran den 8 november 2012 fram till
att Foretrddesemissionen ar
registrerad hos Bolagsverket

Cirka 16,2 MSEK

Handel med betald tecknad
unit (BTU)

Foretrddesemissionens
storlek

5398 751 avseende aktieemissionen
maximalt kan tillkomma samt ytterligare 5 398 751 for det

genom Féretradesemis- fall teckningsoptionerna utnyttjas
sionen fullt ut.

Antal aktier av serie B som

Varje teckningsoption beréttigar till
teckning av en (1) aktie av serie B
under perioden den 1 maj 2014 - 30
maj 2014 for en teckningskurs om
3,30 SEK per aktie.

Villkor for tecknings-
optionerna

Overteckningsoptionen i sammandrag

Vid extra bolagsstimma den 22 oktober 2012 bemyndigades styr-
elsen att, under forutsattning att Foretradesemissionen fullteck-
nas, besluta om emission av sammanlagt hégst 539 876 aktier av
serie B i Bolaget samt hogst 539 876 teckningsoptioner av serie
2012/2014 ("ﬁverteckningsoptionen").

Teckningskurseninom Overteckningsoptionen &r densamma somi
Féretradesemissionen, d.v.s. 3 SEK per unit. Syftet med bemyndig-
andet ar att kunna tillgodose ett intresse att teckna units i
Bolaget hos de personer som onskar delta i Féretrddesemis-
sionen och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade
units. For information och instruktion om anmélan om teckning av
units inom Overteckningsoptionen se sid.16 i Prospektet.

Kvittningsemissionen i sammandrag

| syfte att kunna erldgga betalning genom kvittning av den fordran
som uppkom mot Bolageti samband med att Bolagetingick avtalet
om emissionsgaranti med Erik Penser Bankaktiebolag beslutade
extra bolagsstdimma den 22 oktober 2012 att ¢ka aktiekapitalet
med hdgst 510 000 SEK genom nyemission av hogst 170 000 ak-
tier av serie B med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
(“Kvittningsemissionen”). Teckningskursen per aktie i Kvittnings-
emissionen ar 3 SEK per aktie.

Definitioner och forkortningar

Confidence-koncernen, innefattande
Confidence International AB (publ),
org nr 556291-7442, med dotterbolag,
om inget annat anges

Confidence eller Bolaget

Erik Penser Bankaktiebolag ~ Erik Penser Bankaktiebolag, org nr

eller EPB 556031-2570

Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr
556112-8074

SEK / KSEK / MSEK Svenska kronor / tusen svenska

kronor / miljoner svenska kronor

Den nyemission av units i Con-
fidence med foretrédesratt for
Bolagets aktiedgare, som inbjuds
till teckning i genom féreliggande
prospekt

Foretrddesemissionen

Prospektet Féreliggande prospekt

Information om Confidence-aktien och
relaterade instrument

Handelsplats First North
Kortnamn aktien CONF
ISIN-kod aktien SE0000325839
Kortnamn unitrétten CONF UR
ISIN-kod unitréatten SE0004871283
Kortnamn BTU CONFBTU
ISIN-kod BTU SE0004871291

Tidpunkter for ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2012 28 februari 2013

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Féljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och
inforlivats i Prospektet genom hanvisning och ska lasas som en
del av Prospektet:

» Confidences arsredovisning for 2011, vilken har reviderats av
BDO Stockholm AB. Revisionsberéttelse finns intagen i ars-
redovisningen.

» Confidences delérsrapport fér perioden januari-september
2012 vilken ej granskats av revisor.

Kopior av Prospektet och de handlingar som infdrlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Confidence, telefon 08-620 82 00
samt elektroniskt via Confidences hemsida, www.confidence.se.
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Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkéants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registrerin-
gen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bor noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Confidences aktier kan innebéra. Uttalanden i Prospektet om framtiden och 6vriga framtida forhallanden
ar gjorda av styrelsen i Confidence och &r baserade pa nuvarande marknadsforhéllanden. Dessa uttalanden ar vél genomarbetade. Lasaren uppmarksam-
mas dock pé att dessa, liksom alla framtidshedémningar, 4r férenade med osakerhet.

Foretridesemissionen och Overteckningsoptionen (“Emissionerna”) riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Emissionerna enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder 4n sddana som féljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sadant land.

Varken unitrétter, betalda tecknade units (BTU) eller de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA eller nagon provinslag
i Kanada. Emissionerna omfattar inte personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller med hemvist i
nagot annat land dar Emissionerna eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgérder &n de krav som féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av units i strid med ovanstédende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen
far unitratter, BTU eller aktierna och teckningsoptionerna inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Iinder dar rd enligt
ovan krévs eller till aktiedgare eller annan med hemvist enligt ovan.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfdarhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i
flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvéntningar. Orden “anser”, “avser”, “bedomer”, “forvéntar
sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det
aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sadana uttalanden till féljd av risker

och andra faktorer som Bolagets verksamhet péverkas av. Sddana faktorer innefattar det som anges under avsnittet "Riskfaktorer”.

Confidence har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfor styrelsen i Confidence inte
patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information. Sddan information bor Iasas med detta i dtanke. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt styrelsen kanner till, vdsentliga intressen i Confidence. Informationen som ingér i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen i Con-
fidence kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett s&tt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell information
har avrundats i Prospektet, varfér vissa tabeller inte summerar korrekt.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell rddgivare till Confidence i samband med Foretrddesemissionen och har bitrétt Bolaget vid uppréttandet av Prospe-
ktet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i forhallande till aktiesigare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta Prospekt. Erik Penser Bankaktiebolag &r dven emissionsinstitut avseende Féretradesemissionen.

Tvist i anledning av Emissionerna, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol. Svensk ratt ar
exklusivt tillamplig pa Prospektet och Emissionerna.




Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter” Punkterna
ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla
de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréavs att en
Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Infor-
mationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid dverséattning av Prospektet innan de réttsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare i dvervdgandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

B.1 Firma och han-

delsbeteckning Bolagets firma &r Confidence International AB (publ), org nr 556291-7442.

B.2 Sate och Confidence ar ett publikt bolag och har bildats i Sverige. Styrelsen har sitt séte
bolagsform i Stockholms kommun, Stockholm l&n. Bolagets associationsform &r aktiebolag
och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och | Confidence tillhandahaller produkter, tjanster och kompletta I6sningar inom
marknader sakerhets- och inpasseringsteknik. Erbjudandet bygger pa noga utvalda
produkter fran samarbetspartners, vilka antingen séljs som separata system
eller integreras av Confidence till en helhetslésning som uppfyller kundens be-
hov till en rimlig kostnad.

De helhetslosningar som Confidence designar och levererar bygger i hu-
vudsak pa oppen systemarkitektur och standardiserade produkter. Konkur-
rensfordelarna star séledes inte att finna i de enskilda produkterna var fér
sig utan i den funktionalitet, skalbarhet och flexibilitet som den samlade och
integrerade I6sningen innebar for kunden. Detta beddms av Bolaget vara en
avgdrande faktor ndr kunden ska beddma de totala investerings- och drifts-
kostnaderna dver tid samt vilka insatser som kunden behdver avsitta for intern
utbildning i handhavande och underhall.




Verksamheten &r indelad i foljande omraden:
Brandskyddsteknik
Sakerhetsteknik
Eventsystem
Installation, service och underhall

Confidence verkar i granslandet av marknaderna for traditionell brandskydds- och
sakerhetsteknik och IT-infrastruktur. Bolaget bedommer att det sker en pagaende
forandring av sakerhetshranschen som innebar att branschen gar fran att erbjuda
icke integrerade, relativt enkla sékerhetslosningar till att leverera mer avancerade
och flexibla ldsningar. Dessa ldsningar integreras med allt fler applikationer i kun-
dens IT-miljo och &r baserade pa IP-teknik. Confidence gér bedémningen att denna
process innebar helt nya majligheter for systemintegratdrer och nischade applika-
tionsleverantorer med formaga att ta vara pa det basta ur tva vérldar och utveckla
dettill nagot helt nytt.

B.4a

Trender

Confidence malsattning under 2012 &r att fortsétta att aktivt arbeta med att forbét-
tra samtliga finansiella nyckeltal med extra fokus pé det operativa kassafladet.
Bolaget har efter nio Ionsamma kvartal aterfallit till att uppvisa en negativt result-
atutveckling under 2012 framférallt beroende pa en vikande forséljning och samre
I6nsamhet i befintliga projekt. Framsta anledningen &r den interna turbulens och
brist pa affarsfokus som fdljde efter att ett antal nyckelpersoner ldmnade Bo-
laget i borjan av aret. Till detta bidrar &ven ett par storre fastprisprojekt, dar
genomfdrandet under varen och sommaren varit bristfalligt och lett till férluster.

For att atgarda detta har styrelsen sett dver organisationen och nya ledande
befattningshavare har tilltratt i saval Stockholm som Goteborg under 2012. Den
5:e november tilltrdder Bolagets nyrekryterade VD Mats Engstrém sin post for
att leda Bolaget framgent.

Utdver ett besparingsprogram om 5,6 MSEK pa arlig basis som initierades under
03 2012 har Bolaget for avsikt att integrera det forvarvade bolaget Compatec i
Stockholmsverksamheten for att effektivisera organisationen ytterligare. Genom
att fokusera pa att forstarka interna processer, samt sélj- marknadsféring och lopande
fortbildning av personalen har Bolaget for avsikt att kunna mdta kundernas efterfragan.

Under fjarde kvartalet bdrjar besparingarna fa genomslag samtidigt som
okad aktivitet pa salj- och marknadssidan bidrar till 6kad kundaktivitet vilket
skapar goda forutsattningar for en positiv utveckling framgent.

B.5

Koncernstruktur

Confidence-koncernen bestar av moderbolaget Confidence International AB (publ)
(org. nr. 556291-7442, med séte i Stockholm) med ett antal dotterbolag, varav de
rorelsedrivande bolagen &r Compatec AB (org. nr 556551-3057, med séte i Stock-
holm) och Confidence Sweden AB (org. nr. 556512-0408, med sate i Stockholm).
Bade Compatec AB och Confidence Sweden AB ar heldgda dotterbolag. Fér en
forteckning dver koncernforetag per 31 december 2011 se not 16 i Bolagets arsre-
dovisning for 2011.

B.6

Agarstruktur

Kalifen AB 819730 15,2%
Olle Stenfors 800000 14,8%
TIME Vision bpart AB 640972 11,9%
LMK Ventures AB 462 429 8,6%
Avanza Pension Forsékring AB 366 707 6,8%
Ovriga 2308913 42,8%

Summa 5398 751 100,0%




B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Nettoomsattning 52 897 56 867 76 770 78 182
Aktiverat arbete for egen rakning 246 108 199 802
Ovriga rérelseintakter 176 2297 1970 17
Summa rorelsens intékter 53319 59 272 78 939 79101
Direkta uppdragskostnader -24706 -25017 -32290 -31300
Ovriga externa kostnader -11643 -8 226 -11 180 -12454
Personalkostnader -24 482 -23531 -31 345 -31482
Av- och nedskrivningar -7 349 -197 -938 -975
Ovriga rérelsekostnader -70 - -68 -
Summa rorelsens kostnader -68 250 -57 571 -75 821 -76 211
Rorelseresultat -14 931 1701 3118 2890
Finansnetto -597 -866 -997 -781
Resultat fore skatt -15 528 835 2121 2109
Inkomstskatt - 3000 3000 -
Periodens resultat -15 528 3835 5121 2109
Anléggningstillgangar 38786 3917 39381 34 847
Omséttningstillgangar 22069 28 447 30571 24618
Summa tillgangar 60 855 67 618 69 952 59 465
Eget kapital 27 876 42225 43404 19136
Langfristiga skulder 3640 - - 650
Kortfristiga skulder 29339 25393 26548 39679
Summa eget kapital och skulder 60 855 67 618 69 952 59 465
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1619 7445 -8068 -1910
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 642 -1621 -2495 -801
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1791 16 394 18 144 4928
Periodens kassaflode -8 052 7 328 7 581 2217
Rérelsemarginal, %, EBIT neg. 3% 4% 4%
Vinstmarginal, % neg. 1% 4% 4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. 4% % 1%
Avkastning pa eget kapital, % neg. 12% 16% 1%
Soliditet, % 46% 62% 62% 32%




Resultat per aktie vid periodens utgang fore
utspédning, kr

Utdelning per aktie, kr
Antal aktier (1000-tal)

Genomsnittligt antal anstallda

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

2,88 0,71 0,95 0,59
0,00 0,00 0,00 0,00
5399 5399 5399 2217
53 55 55 57

Rorelseresultat dividerat med nettoomsittnin-
gen

Rorelseresultat fore réntekostnader dividerat

med omséttningen

Avkastning pa sysselsatt kapital Redovisat eget kapital

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital berdknat som ingdende eget kapital

plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med av-
drag for latent skatteskuld) i férhallande till ba-

lansomslutningen

Genomshnittligt antal anstallda Medelantalet anstéllda per respektive period

g O Ejtillamplig. Inga vasentliga bruttoféréandringar sker i samband med Foretrédes-
proforma- .
. . emissionen.
redovisning
B.9 Resultat- S . .
e Ej tillamplig. Bolaget Idmnar ingen prognos.
B.10 frgrr:];roﬁ:"ﬁ:r Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns for rakenskapsaren 2010 och 2011 eller
. 9 for perioden 1 januari 2012 - 30 september 2012.
revisor
B.11 | Rorelsekapital Confidence saknar i dagsldget tillréckligt rorelsekapital for de aktuella be-

hoven. Med de aktuella behoven avses en period om minst 12 manader.

Bolaget uppskattar att bristen pa rorelsekapital ar i storleksordningen
halften av vad Féretradesemissionen forvantas inbringa efter likviditetspaver-
kande emissionskostnader, d.v.s. cirka 7,5 MSEK, vilket motsvarar den del av
Foretradesemissionen som planeras anvandas for att finansiera den pabadrjade
sparplanen och oka rorelsekapitalet. Med hansyn till verksamhetens férvan-
tade utveckling berdknas befintliga likvida medel, exklusive erhallet brygglan
om 7,5 MSEK, racka t.o.m. november 2012. Bolaget har tillgang till faktura-
belaning via PayEx, en total checkrakningskrediti koncernen pa cirka 7,3 MSEK
samt erholl i oktober 2012 ett brygglan om maximalt 7,5 MSEK frén Erik Penser
Bankaktiebolag. Vid utgivandet av Prospektet var brygglanet utbetalt i sin hel-
het men ej utnyttjat av Bolaget. Brygglanet kommer ldsas i sin helhet genom
likviden fran Foretradesemissionen.

Bolagetshandlingsplanforatterhallatillréckligtrérelsekapital fér de aktuella
behoven ér foreliggande nyemission. Da Bolaget erhallit teckningsforbindelser
och en emissionsgaranti vilka sammanlagt uppgar till Féretrddesemissionens
totala belopp om 16,2 MSEK har Bolaget hag tilltro till att Foretrddesemissionen
ger planerat kapitaltillskott.




Konsekvenserna om Foretrddesemissionen ej genomfdérs som planerat inbe-
griper att Bolaget behdver dvervdga neddragning av verksamheten med sikte
pa utgiftsreduceringar, en dversyn av det besparingsprogram som pabdrjats
samt att avvakta med den expansion av verksamheten, t ex genom forvérv av
kompletterande verksamheter, som del av emissionslikviden mdjliggor.

CA1 Vardepapper Foreliggande nyemission omfattar aktier och teckningsoptioner i Confidence.
Aktierna har ISIN-kod SE0000325839. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0004872380.
C.2 Valuta Aktierna och teckningsoptionerna dr denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal varde- Fore nyemissionen uppgar antalet utestaende aktier i Confidence till 5 398
papper och 751 aktier av serie B, envar med ett kvotvdarde om 6,00 SEK. Efter minskning
nominellt varde | av aktiekapitalet i enlighet med beslut vid extra bolagsstimma den 22 oktober
2012 kommer kvotvardet uppga till 3,00 SEK.
c4 Rattigheter Utdelning
aYseende De nyemitterade aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
vardepapperen avstamningsdag som infaller ndrmast efter det att aktierna inforts i Bolagets
aktiebok.
Rostratt
Vid bolagsstamma medfor varje aktie av serie B en (1) rost.
Foretradesriétt vid nyteckning av aktier
Innehavare av aktier har foretradesrétt till teckning av nya aktier av samma
slag.
Raitt till vinst och overskott vid likvidation
Varje aktie ger lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av dverskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Teckningsoptionerna av serie 2012/2014
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie av serie B under
perioden den 1 maj 2014 - 30 maj 2014 for en teckningskurs om 3,30 SEK per
aktie.
C.5 Vardepapperens | Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt verlata aktier och teck-
overlatbarhet ningsoptioner i Confidence.
C.6 Handelsplats Aktierna av serie B i Confidence handlas pa First North. Confidence planerar att

efter Foretradesemissionens genomférande ansdka om upptagande till handel
av teckningsoptionerna av serie 2012/2014 pa First North eller annan handels-
plats.




c.7

Utdelnings-
politik

Confidences policy ar att den framtida utdelningen i Bolaget ska ligga i linje
med motsvarande bolag pa den svenska marknaden.

D.1 Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen inkluderar tillgang till
risker avseende och beroende av kompetent personal, teknik, produkt och marknadsutveck-
Bolaget och ling, garantier och serviceavtal, leverantdrer, oforutsedda handelser till foljd av
branschen gjorda forvarv, globala ekonomiska forhallanden, behov av ytterligare kapital,

oren rorelsekapitalfdrklaring, kreditrisk, likviditetsrisk och refinansieringsrisk.

D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende vardepappren inkluderar kursrisk i aktien och
risker avseende | teckningsoptionen, osékerhet om framtida aktieutdelning, begransad likviditet
vardepappren i aktien, osdkerhet om framtida notering av och likviditet i teckningsoptionen

samt att teckningsférbindelser och emissionsgaranti ej ar sékerstéllda.

E.1 Emissions- Vid full teckning av Foretrddesemissionen tillfors Confidence cirka 16,2 MSEK
belopp och fore emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 1,7 MSEK.
emissions-
kostnader

E.2a | Bakgrund och Confidence harunder senare ar genomgatt en omfattande strukturomvandlings-

motiv

process vilken bl.a. inneburit kraftigt sénkta kostnader, frimst genom en minsk-
ning av antalet anstéllda, avyttring av olénsamma utldndska verksamheter
kombinerat med utvalda tillvaxtsatsningar. Under denna process har Bolaget
redovisat betydande forluster och vid ett par tillfallen har balansrékning och
likviditet forstarkts genom nyemissioner.

Under 2010 och 2011 uppvisade Bolaget positiva helarsresultat men under
de forsta tre kvartalen 2012 redovisades aterigen forlust och dven minskad om-
sattning. Under tredje kvartalet pabdrjades darfor ett atgardsprogram for att
minska Bolagets fasta kostnader. Med en ny VD pa plats under fjarde kvar-
talet och en ny ledningsgrupp bedommer styrelsen att det nu ar motiverat att
genomfdra en finansiell forstarkning av Bolaget for att ta tillvara kommande
affarsmojligheter.

Av emissionslikviden, vilken vid fullteckning uppgar till cirka 15 MSEK efter
likviditetspaverkande emissionskostnader, berdknas cirka halften, d.v.s cirka
7,5 MSEK, anvéndas for att finansiera atgardsprogrammet och stérka verksam-
heten. Resterande del av emissionslikviden berdknas anvandas for tillvéxt, dels
genom expansion av befintlig verksamhet och dels genom kompletterande
forvarv. Syftet med organisk och forvarvad tillvaxt ar ur Bolagets perspektiv att
uppna kritisk massa.




E.3

Villkor i
sammandrag

Foretradesriitt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 5 november 2012 &r registrerade som aktie-
agare i Confidence dger foretradesrétt att for varje innehavd aktie i Confidence
teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie av serie B och en (1) teck-
ningsoption av serie 2012/2014.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt att deltaga i Foretrddesemissionen &r
den 5 november 2012.

Unitréatter

For varje aktie i Confidence som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
unitratt. En (1) unitrétt beréttigar till teckning av en (1) unit.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 3 SEK per unit. Teckningsoptionen av serie
2012/2014 ges ut utan vederlag. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units genom utnyttjande av unitrétter ska ske genom kontant betal-
ning under perioden 8 — 22 november 2012.

E.4 Intressen och Ett antal styrelseledamoter och stdrre aktiedgare i Confidence samt andra
intresse- parter har avgivit teckningsforbindelser att teckna cirka 9,7 MSEK av Fore-
konflikter tradesemissionen. Ingen erséattning utgar for dessa ataganden. Erik Penser

Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinsti-
tut i samband med Foretrddesemissionen. EPB erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. EPB har
dartill Iimnat en emissionsgaranti till Bolaget om 6,5 MSEK, for vilken viss er-
sattning utgar, samt ett brygglan om 7,5 MSEK, som avses aterbetalas genom
likviden fran Foretrddesemissionen.

E.5 Saljare av Ej tillamplig. Inget avtal om lock-up foreligger.
vardepapper och
avtal om lock-up

E.6 Utspadnings- Foretradesemissionen och Kvittningsemissionen innebar att Bolagets aktie-
effekt kapital, efter den minskning av aktiekapitalet som beslutades av den extra bo-

lagsstamman den 22 oktober 2012, kan 6ka fran 16 196 253 SEK till hdgst 49 098
759 SEK forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2012/2014.
Antalet utestdende aktier kan samtidigt dka fran 5 398 751 till hogst 16 366
253. Utspddningseffekten for aktiedgare som véljer att inte teckna aktier i
Foretradesemissionen, och inte erhaller aktier genom Kvittningsemissionen,
uppgar till cirka 67 procent forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
av serie 2012/2014.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga saddana kostnader forekommer. Vid handel med unitratter och

alaggs
investerare

BTU utgar dock som regel sedvanligt courtage.




Nedan framgar en beskrivning av de riskfaktorer, utan inbérdes rangordning,
som bedoms kunna paverka Confidence verksamhet, resultat och finansiella
stillning. Confidence kan kontrollera och motverka dessa risker i varierande
grad. Bolaget kan paverka vissa faktorer i den Iopande verksamheten, medan
andra kan inverka slumpmassigt och helt eller delvis ligga utanfér Bolagets kon-
troll. Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor viktigt att
beakta och bedoma dessa riskfaktorer.

En investering i aktier ar alltid forenat med risk och potentiella investerare
uppmanas darfor att, utéover den information som ges i detta prospekt, goéra sin
egen bedomning av namnda och potentiella riskfaktorer och deras betydelse
for den framtida utvecklingen. Utover nedan beskrivna riskfaktorer bor aven all
annan information i Prospektet beaktas.

Tillgang till och beroende av kompetent
personal

En teknikdriven systemintegratérsverksamhet har
ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning,
vilket stéller stora krav pa Confidences féretagsled-
ning och organisation. Att rekrytera kompetenta med-
arbetare till alla funktioner samt ledningspersoner som
framgangsrikt kan integreras i organisationen &r en
forutsattning for att Bolaget ska kunna utvecklas posi-
tivt och med Iénsamhet.

Teknik-, produkt- och marknadsutveckling

Confidence verkar inom en hdgteknologisk och
konkurrensutsatt bransch i snabb féréndring. Den
sdkerhetstekniska branschen &r dessutom, bade
pa hemmamarknaden och internationellt, under
stark konsolidering och anpassning till nya tekniska
forutsattningar. Det finns alltid en risk att ett bo-
lags produkter eller erbjudanden till marknaden blir
utkonkurrerat av ny teknik och nya lgsningar fran
konkurrenter. Confidence &r fortfarande en férhall-
andevis liten aktér pa marknaden och om marknaden
inte vaxer dr Bolagets tillvaxt beroende av dess for-
maga att ta marknadsandelar fran konkurrenter. Detta
i sin tur paverkas av konkurrenternas férméaga att be-
halla och vidareutveckla befintliga kundrelationer och
darigenom hindra Confidence frén att fa faste i deras
kundbaser. Om Confidences konkurrenter i framtiden
erbjuder ny teknik och nya I6sningar vilka av kunderna
betraktas som mer konkurrenskraftiga &n Bolagets
produkter och tjanster skulle Bolagets verksamhet och
finansiella stallning paverkas negativt.

Garantier och serviceavtal

Bolaget ldmnar sedvanliga garantier vid férséljning av
hard- och mjukvara integrerade till systemldsningar.

Bolaget I6per déarmed risk att behdva utféra komplett-
erande arbete eller ersétta produkter om inte avtalad
funktionalitet kan skapas eller vidmakthallas, vilket ris-
kerar att medféra okade kostnader for Bolaget.

Leverantorer

Bolaget &r till viss del beroende av externa leverantorer
for grund- och vidareutveckling av vissa system och
programvaror. Skulle nagon av dessa leverantorer
sluta leverera kan det innebéra en negativ paverkan
pa Confidences verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Oférutsedda héandelser till féljd av gjorda
foérvérv

Genomfdrda och eventuella kommande forvarv utgor
osékerhets- och riskfaktorer tills de ar helt strukture-
rade och integrerade i Confidences strategi, verksam-
het, organisation och kultur. Ledningskapaciteten i
forvarvade bolag kan behova férédndras och forstéar-
kas vilket forutsatter att det gar att rekrytera kompe-
tent personal pa de marknader dér férvarvade bolag
ar verksamma. Darutover finns risk for att de utfésta
mélen avseende marknader och affdrsvolymer som
forvarven bygger pa inte infrias. Bolagets verksamhet
ochfinansiella stéllning kan komma att paverkas nega-
tivt om genomforda eller eventuella kommande forvarv
inte utvecklas enligt plan, levererar férvantade resul-
tat eller blir foremal fér andra oférutsedda héndelser.

Globala ekonomiska férhallanden

Den globala konjunkturutvecklingen paverkar den
allmdnna investeringsviljan hos Confidences nu-
varande och potentiella kunder. En svag konjunk-
turutveckling i hela eller delar av vérlden kan
komma att medfdra ldgre marknadstillvéxt for saker-
hetsmarknaden. Den sédkerhetstekniska branschen



foljer de svéngningar i konjunkturen som géller entre-
prenad- och byggindustrin. Denna ar omvittnat kénslig
for konjunktursvackor och vid konjunkturnedgangar
drabbas alltid entreprenadbranschen av markbara
nedgangar i bade efterfrédgan och lonsamhet. Saker-
hetsteknik &r i hdgkonjunktur ett rimligt hdgprioriterat
omrade men eftersom det séllan ar direkt affarskritiskt
ar det ett av de omraden som ofta far sta tillbaka i lag-
konjunkturer. Korta konjunktursvackor kan resultat-
massigt oftast motas med tillfdlliga atgarder men
paverkar expansionsmdjligheterna och tillvdxttakten
negativt. Det finns ddrmed en risk att Confidence kan
komma att paverkas negativt av en svag konjunktur-
utveckling vilket skulle kunna f& en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital i framtiden
kan komma att behdvas for att finansiera Confidences
verksamhet. Om Bolaget erhaller sadan finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade instru-
ment kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av
utspadning av sitt nuvarande dgande. Skuldfinansier-
ing, om sadan ar tillgénglig for Bolaget, skulle medféra
okade rantekostnader for Bolaget och kan darutéver
medfdra begransande villkor, dessa villkor kan i sin tur
exempelvis begrdnsa Bolagets mojligheter att ge ak-
tieutdelning. Det kan heller inte garanteras att kapital
kan anskaffas da behov uppstar eller pa for Bolaget
acceptabla villkor.

Oren rorelsekapitalférklaring

Som framgar pa sid 26 i Prospektet saknar Confidence
i dagsldget tillrdckligt rorelsekapital for de aktuella be-
hoven. Med de aktuella behoven avses en period om
minst 12 méanader. Bolagets handlingsplan for att er-
halla tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven
ar foreliggande nyemission.

Skulle Foretrddesemissionen ej genomfdras som
planerat skulle Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning paverkas negativt. | en sadan situation skulle
Bolaget dvervdga neddragning av verksamheten med
sikte pa utgiftsreduceringar, en 6versyn av det bespar-
ingsprogram som pabdrjats samt att avvakta med den
expansion av verksamheten, t ex genom forvarv av
kompletterande verksamheter, som del av emissions-
likviden mojliggor.

Kreditrisk

Kreditrisken kan delas upp i tva kategorier: kreditrisk
i kundfordringar samt finansiell kreditrisk. Bolagets
kunder bestar i huvudsak av medelstora och stora

foretag och koncerner och Bolagets nominella kredit-
forluster har historiskt sett varit laga. Vardet av ute-
staende kommersiella kundfordringar innefattar inga
storre kreditrisker koncentrerade till vare sig vissa
kunder eller geografiska regioner. Avseende finansiell
kreditrisk innebér placeringar i finansiella instrument
alltid en risk att motparten inte fullgdr sina forpliktelser
vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och finansi-
ella stéllning negativt.

Likviditetsrisk

Det finns en risk for att Confidence i framtiden inte
kan méta sina kortfristiga betalningsataganden till
foljd av likviditetsbrist eller illikvid kassareserv. Tidi-
gare forluster har historiskt forsatt Confidence i ett
likviditetsmédssigt utsatt ldge. Ett misslyckande att
méta Bolagets kortfristiga betalningsataganden skulle
paverka Bolagets verksamhet negativt, t.ex. som en
foljd av forsédmrade relationer till leverantorer.

Refinansieringsrisk

Denrisk for att Confidence inte kan refinansiera Bolag-
ets utestaende lan och krediter till acceptabla villkor
eller 6verhuvudtaget vid lanen och krediternas farfall
utgtr refinansieringsrisken fér Bolaget. Lanefinans-
iering ska i huvudsak ske genom uppléning i bank.
Vidare utnyttjar Bolaget checkrékningskredit samt
fakturabelaning. Ett misslyckande att refinansiera
Bolagets utestdende lan och krediter till acceptabla
villkor skulle paverka Bolagets verksamhet negativt.

Kursrisk i aktien och teckningsoptionen

Nuvarande och potentiella investerare i Confidence
bor beakta att en investering i Confidence &r forknip-
pad med risk och att det inte finns négra garantier for
att aktiekursen eller vérdet pa teckningsoptionen-
kommer att utvecklas positivt. Som framgar av re-
dogorelsen i detta avsnitt ar aktiekursens utveckling
och vérdet pa teckningsoptionen beroende av en rad
faktorer utdver Bolagets verksamhet, vilka Bolaget
inte har mojlighet att paverka. Aven om Confidences
verksamhet utvecklas positivt finns det darfor risk att
utvecklingen av vérdet pa Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner ar negativ.

Osékerhet om framtida aktieutdelning

Ingen utdelning har hittills ldmnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att kunna
ldmnas i framtiden. Styrelsen for Confidence beddm-



mer att kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer att
lamnas det narmaste aret. Detta far till foljd att avkast-
ningen pa en investering i Bolaget framst ar beroende
av utvecklingen av aktiekursen.

Begrénsad likviditet i aktien

En investerare bdr vara uppmarksam pa att likviditeten
i Confidence aktie &r lag. Under perioden 2 januari-28
september 2012 uppgick den genomsnittliga om-
sattningen per dag pé First North till 2 506 aktier, mots-
varande cirka 13 KSEK. Den begransade likviditeten
i aktien kan innebéara svérigheter for investerare att
avyttra eller forvéra aktier i Bolaget.

Osiékerhet om framtida notering av och
likviditet i teckningsoptionen

Confidence planerar att efter Foretradesemissionens
genomférande anstka om upptagande till handel av
teckningsoptionerna av serie 2012/2014 pa First North
eller annan handelsplats. Beslut om upptagande till
handel fattas av NASDAQ OMX och forutsétter bl a att
spridningskravet géllande dgarspridning uppfylls. Det
finns inga garantier for att teckningsoptionen kommer
godkénnas for upptagande till handel. Om teckning-
soptionen inte tas upp till handel kommer det negativt
paverka mdjligheterna att avyttra eller forvérva teck-
ningsoptioner. Aven om teckningsoptionerna tas upp
till handel finns inga garantier for att likviditeten i dem
kommer vara tillfredstéllande ur ett investerarpers-
pektiv.

Teckningsférbindelser och emissionsgaranti
ej sakerstallda

Ett antal styrelseledamodter och stdrre aktiedgare
samt andra parter har avgivit teckningsférbindelser
att teckna cirka 9,7 MSEK av Féretradesemissionen.
Déarutdver har en emissionsgaranti fran Erik Penser
Bankaktiebolag erhallits motsvarande cirka 6,5 MSEK
av Foretrddesemissionen. Teckningsforbindelserna
och emissionsgarantin ar ej sékerstéllda. Detta inne-
bar att det inte finns nagra garantier for att dessa
parter har mdjlighet eller kommer att uppfylla sina
respektive ataganden. Uppfylls inte ovanndmnda &ta-
ganden kan det inverka negativt pa Confidences moj-
ligheter att genom Foretradesemissionen tillféras ett
belopp om cirka 16,2 MSEK fore emissionskostnader.



Den 22 oktober 2012 beslutade extra bolagsstdmma i Confidence att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 16 196
253 kronor genom nyemission av hdgst 5 398 751 aktier av serie B samt genom emission av hgst 5 398 751 teck-
ningsoptioner av serie 2012/2014 berattigande till teckning av 5 398 751 aktier av serie B i Bolaget. Emissionerna
genomfdrs i form av utgivande av s.k. units.

Beslutet om Féretradesemission innebér att aktiedgarna inbjuds att teckna en (1) unit for varje innehavd aktie.
En unit bestér av en (1) aktie av serie B och en (1) teckningsoption av serie 2012/2014 som beréttigar till teckning av
en (1) aktie av serie B. Emissionskursen har faststéllts till 3 SEK per unit. Teckningsoptionen medfdljer vederlags-
fritt. Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 16,2 MSEK fore emissionskostnader.! Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2012/2014 tillférs Bolaget ytterligare cirka 17,8 MSEK.

| Foretradesemissionen har erhallits teckningsfdrbindelser fran ett antal styrelseledamdter och storre aktie-
dgare samt andra parter om cirka 9,7 MSEK samt darutdver en emissionsgaranti utstalld av Erik Penser Bank-
aktiebolag om cirka 6,5 MSEK vilket sammanlagt motsvarar storleken pa Foretrddesemissionen.?

| syfte att kunna erldgga betalning genom kvittning av den fordran som uppkom mot Bolaget i samband med att
Bolaget ingick avtalet om emissionsgaranti med Erik Penser Bankaktiebolag beslutade extra bolagsstimma den
22 oktober 2012 att 6ka aktiekapitalet med hdgst 510 000 SEK genom nyemission av hogst 170 000 aktier av serie B
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt ("Kvittningsemissionen”).?

For att kunna tillgodose ett eventuellt intresse att teckna units i Bolaget hos de personer som deltagit i
Féretrddesemissionen och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade units beslutade extra bolagsstimma
den 22 oktober 2012 att ge styrelsen ett bemyndigande att besluta om emission av sammanlagt hdgst 539 876 aktier
av serie B samt hdgst 539 876 teckningsoptioner av serie 2012/2014, vilket motsvarar cirka 10 procent av samtliga
aktier respektive teckningsoptioner som ges ut i Féretradesemissionen (“Overteckningsoptionen”). Tilldelning av
aktier och teckningsoptioner ska i forsta hand ske till de som tecknat units i Foretrddesemissionen utan stdd av
unitratter men i enlighet med avgiven teckningsfdrbindelse i forhallande till Bolaget. Teckningskursen ska mot-
svara teckningskursen i Foretrddesemissionen, d.v.s. 3 SEK per unit.

Foretrddesemissionen och Kvittningsemissionen innebér att Bolagets aktiekapital, efter den minskning av ak-
tiekapitalet som beslutades av den extra bolagsstimman den 22 oktober 2012, kan dka fran 16 196 253 SEK till hdgst
49 098 759 SEK férutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2012/2014.* Antalet utestaende aktier kan
samtidigt 6ka fran 5 398 751 till hogst 16 366 253. Utspadningseffekten for aktiedgare som véljer att inte teckna
aktier i Féretradesemissionen, och inte erhéller aktier genom Kvittningsemissionen, uppgar till cirka 67 procent
forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2012/2014. Utnyttjas dven Overteckningsoptionen fullt
ut kan antalet aktier 6ka till hogst 17 446 005 vilket innebér att utspddningen for aktiedgare som inte deltar i vare
sig Foretradesemissionen eller Overteckningsoptionen, samt inte erhaller aktier genom Kvittningsemissionen, kan
uppga till cirka 69 procent forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2012/2014.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Confidence att med foretradesratt
teckna units i Bolaget.

For ytterligare information hénvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Confidence med
anledning av ovan angivna emissioner. Styrelsen for Confidence &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen
for Confidence forsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt den vet, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna paverka Prospektets innebdrd.

Stockholm den 1 november 2012

Confidence International AB (publ)
Styrelsen

1 Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 1,7 MISEK, varav cirka 0,5 MISEK utgdr garantiprovision. Garantiprovisonen
avses erldggas i form av nyemitterade aktier.

2 For ytterligare uppgifter om teckningsférbindelser och emissionsgaranti, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” pa sid. 35.

3 Teckningskursen per aktie i Kvittningsemissionen &r 3 SEK per aktie.

4 Pa extra bolagsstdmma den 22 oktober 2012 beslutades om minskning av aktiekapitalet med 16 196 253 SEK for forlust-
tdckning, frén 32 392 506 SEK till 16 196 253 SEK. Minskningen av aktiekapitalet ska genomfdras utan indragning av aktier
vilket innebdr att kvotvérdet pa Bolagets aktie minskar fran 6 SEK till 3 SEK.



Confidence har sedan 1989 varit verksamt inom det sakerhetstekniska omradet. Under aren har Confidence ut-
vecklats till att erbjuda en komplett portfdlj av oberoende integrerade produkter och tjénster inom omradena
Brandskyddsteknik, Sékerhetsteknik, Arena- och Eventsystem samt Installation, service och underhall.

Confidence har under senare ar genomgatt en omfattande strukturomvandlingsprocess vilken bl.a. inneburit
kraftigt sénkta kostnader, frimst genom en minskning av antalet anstéllda, avyttring av olonsamma utldndska
verksamheter kombinerat med utvalda tillvéxtsatsningar. Under denna process har Bolaget redovisat betydande
forluster och vid ett par tillfdllen har balansrékningen och likviditeten forstérkts genom nyemissioner.

Under 2010 och 2011 uppvisade Bolaget positiva helarsresultat men under de forsta tre kvartalen 2012 redo-
visades aterigen forlust och dven minskad omsattning. Under tredje kvartalet pabdrjades darfor ett atgéardspro-
gram for att minska Bolagets fasta kostnader. Med en ny VD péa plats under fj4rde kvartalet och en ny lednings-
grupp beddmmer styrelsen att det nu &r motiverat att genomfora en finansiell férstarkning av Bolaget for att ta
tillvara kommande affdrsmojligheter.

Emissionslikviden, vilken vid fullteckning uppgar till 15 MSEK efter likviditetspaverkande emissionskostnader,

beréknas anvéndas till féljande omraden:

e  Cirka halften, d.v.s cirka 7,5 MSEK, berdknas anvandas for att finansiera atgardsprogrammet och stérka
verksamheten. Bolaget erhdll dessa medel i oktober 2012 genom ett brygglan om 7,5 MSEK fran Erik Penser
Bankaktiebolag. Brygglanet kommer ldsas genom emissionslikviden.

e Resterande del av emissionslikviden berdknas anvéndas for tillvaxt, dels genom expansion av befintlig
verksamhet och dels genom kompletterande forvarv. Syftet med organisk och forvarvad tillvaxt dr ur Bolagets
perspektiv att uppna kritisk massa.

Stockholm den 1 november 2012

Confidence International AB (publ)
Styrelsen



Confidence har redovisat minskad omsattning under 2012 jamfdort med 2011 men Bolaget har dven vant till forlust.
Framsta anledningen &r den interna turbulens och brist pa affarsfokus som fdljde efter att ett antal nyckelpersoner
lamnade Bolaget i borjan av aret. Till detta bidrar dven ett par storre fastprisprojekt, dar genomférandet under
varen och sommaren varit bristfélligt och lett till férluster.

Efter en grundlig process har styrelsen utsett Mats Engstrém som ny VD och koncernchef pa Confidence. Mats,
som tilltrdder posten i bdrjan av november, har i sina tidigare positioner visat pa en tydlig ledarprofil med stark
affarsutvecklingsformaga. Med sin kompetens att skapa affarsfokus och drivkraft inom férsaljning och utforande,
ar styrelsen overtygad om att Mats &r mycket val [dmpad att ta 6ver rollen som koncernchef fér Confidence.

En annan viktig och positiv hdndelse under aret &r férvarvet av Compatec AB. Compatec &r ett vdlrenom-
merat foretag med hdg teknisk kompetens som kompletterar Confidence befintliga verksamhet och bidrar med
omséttning, Ionsamhet samt ledarskap och processer.

Ledning och personal jobbar nu hért for att minska kostnaderna och dka intakterna. Ett besparingsprogram har
genomforts under tredje kvartalet med effekten att Bolagets fasta kostnader minskar med 5,6 MSEK pa arsbasis.
Huvuddelen av besparingsprogrammet utgors av personalneddragningar, darutdver minskas ovriga kostnader i
verksamheten med ndrmare 1 MSEK pa arsbasis. Parallellt har processer och rutiner omarbetats for att battre
anpassas till storre fastprisprojekt.

Fér att snabbt bidra till 6kade intdkter laggs del av vért fokus pa Bolagets viktiga service- och underhallsavtal.
Serviceavtalen med befintliga kunder, och merférsaljningen kopplad till dessa, &r en intdktskélla som pa arlig ba-
sis motsvarar cirka 256 MSEK. Under forsta halvaret 2013 ska vara existerande avtal inventeras med malet att 6ka
servicegrad och intakter. Ett exempel pa férandring och forbattring ar en ny avtalsmodell for var stora kundgrupp
publika anldggningar. Avtalen kommer framdver baseras pa antalet bestkare pa anlaggningen. Effekten blir att
serviceintékterna per anldggning har potential dka med 200 % till 300 % per ar jamfort med tidigare da service-
intdkterna utgick med ett fast belopp.

2012 avslutas i positiv anda med ett fjarde kvartal som ser betydligt battre ut jamfort med tredje kvartalet i
ar. Samtidigt som besparingarna far genomslag, driver den 6kade kundaktiviteten omséttningen under slutet av
perioden.

[ min roll som tillférordnad VD &r jag imponerad av den erfarenhet och kompetens som Confidence och Com-
patecs personal innehar. Med Mats Engstrém som ny koncernchef och med entreprendrerna fran Compatec, har
vi en bra plattform for att bygga vidare och skapa ett framgangsrikt och Iénsamt bolag inom brand, sékerhet och
eventldsningar.

Peter Forhaug
Tf. VD Confidence International AB (publ)



Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 5 november 2012 &r
registrerade som aktiedgare i Confidence &dger fore-
tradesratt att for varje innehavd aktie i Confidence
teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie av
serie B och en (1) teckningsoption av serie 2012/2014,
varvid en (1) teckningsoption berattigar till teckning av
en (1) ny aktie av serie B i Bolaget under perioden den
1 maj 2014 - 30 maj 2014 for en teckningskurs om 3,30
SEK per aktie.

Anmadlan kan dven goras for att teckna overblivna
units som inte tecknats med foretradesratt. Se nedan
under rubriken “Teckning utan stéd av unitratter”.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att deltaga i
Foretradesemissionen dr den 5 november 2012. Sista
dag for handel med Confidences aktie med rétt att del-
taga i Foretraddesmissionen var den 31 oktober 2012.

Unitratter

For varje aktie i Confidence som innehas pa avstam-
ningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt berat-
tigar till teckning av en (1) unit.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 3 SEK per unit. Tecknings-
optionen av serie 2012/2014 ges ut utan vederlag.
Courtage utgar ej.

Handel med unitréatter

Handel med unitratter kommer att ske pa First North
under perioden 8 — 19 november 2012. Banker och
virdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd i
Sverige startill tjanstvid formedling av kop och forsaljning
av unitrétter. Vid sddan handel uttas normalt courtage.

Teckningstid

Teckning av units genom utnyttjande av unitrétter ska
ske genom kontant betalning under perioden 8 — 22
november 2012. Styrelsen i Confidence &ger rétt att for-
langa teckningstiden vilket om det blir aktuellt medde-
las genom pressmeddelande senast den 22 november
2012. Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och férlorar sitt vérde.
Dessa kommer da att avregistreras fran VP-kontot
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra for-
lust av vardet pa unitratter maste dessa an-
tingen utnyttjas for teckning av units senast
den 22 november 2012 eller séljas senast den
19 november 2012.

Teckningsférfarande for direktregistrerade
aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen var regis-
trerade i den av Euroclear for Bolagets rékning forda
aktieboken erhaller emissionsredovisning med bifogad
fortryckt inbetalningsavi. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhallna
unitrétter.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sérskilt forda forteckningen dver panthavare
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rittas separat. Ndgon separat avi som redovisar re-
gistrering av unitratter pa aktiedgares VP-konto kom-
mer inte att skickas ut.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
UNITRATTER

Teckning av aktier med stdd av unitréatter ska ske ge-
nom samtidig kontant betalning. Viktigt att tinka pa ar
att det normalt tar cirka tre bankdagar for betalning att
na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna uni-
tratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryck-
ta inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som un-
derlag for teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darvid inte anvandas.
Inga tillagg eller andringar far gdras i den pa inbetaln-
ingsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

Sarskild anmalningssedel

| det fall unitrétter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skél avser att utnyttja ett annat
antal unitratter 4n det som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin, ska sérskild anmélningssedel an-
vandas. Teckning genom betalning sker med den inbe-
talningsavi som medfdljer den sérskilda anmaélnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darvid inte anvandas. Sarskild an-
mélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bankak-
tiebolag via telefon, e-post eller hemsidan. Anmaélan &r
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas
eller ldmnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / Confidence
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se



Anmélningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktie-
bolag tillhanda senast den 22 november 2012 klockan
17.00. Endast en sérskild anmélningssedel per per-
son eller firma kommer att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Vid fler &n en inskickad an-
maélningssedel per tecknare kommer den sist inkomna
att beaktas. Anmalningssedlar som sands med
post bor avsdndas i god tid fore sista teck-
ningsdag.

Teckningsforfarande for forvaltarregistrerade
aktieagare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen var for-
valtarregistrerade hos bank eller fondkommissionar
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller fond-
kommissionar.

Teckningsférfarande fér tecknings-
beréttigade aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare som &r bosatta utanfér Sverige och som
ar beréttigade till teckning av units ska sdnda den
fortryckta inbetalningsavin, i de fall samtliga erhallna
unitratter utnyttjas, eller sérskild anmélningssedel, om
ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans med
betalning till adress enligt ovan.

Betalning ska erldggas pa Erik Penser Bankaktie-
bolags bankkonto i SEB 5565-10 073 69, med IBAN-
nummer SE07 5000 0000 0556 5100 7369 och SWIFT-
adress ESSESESS.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i vissa
andra jurisdiktioner dn i Sverige

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya aktier
och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till
personer som ar bosatta eller medborgare i andra lan-
der dn Sverige kan paverkas av vardepapperslagstift-
ningar i sddana lander. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintli-
ga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har reg-
istrerade adresser i till exempel Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA inte
att erhalla detta Prospekt. De kommer inte heller att er-
halla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De
unitratter som annars skulle ha registrerats for dessa
aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sa-
dana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kom-
mer inte att utbetalas.

Teckning utan stéd av unitratter

Teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under
samma tidsperiod som teckning med stdd av unitrat-
ter, d.v.s. 8 — 22 november 2012. Intresseanmélan att
teckna units utan foretradesratt ska goras pa "Anmél-
ningssedel for teckning av units utan stod av unitréat-
ter” som ifylls, undertecknas och skickas eller ldmnas
till Erik Penser Bankaktiebolag pa adress enligt ovan.
Anmiélningssedeln kan bestéillas fran Erik Penser
Bankaktiebolag via telefon, e-post eller hemsidan. An-
mélningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag
tillhanda senast den 22 november 2012 klockan 17.00.
Anmélan ar bindande. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Vid fler &n en inskickad anmal-
ningssedel per tecknare kommer den sist inkomna att
beaktas. Anmalningssedlar som sands med post bor
avsdndas i god tid innan sista teckningsdag. Besked
om eventuell tilldelning av units Idmnas genom utskick
av avrdkningsnota. Tilldelade units ska betalas i en-
lighet med anvisningarna pé denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning.

OVERTECKNINGSOPTION

Vid extra bolagsstimma den 22 oktober 2012 be-
myndigades styrelsen att, under forutsdttning att
Foretraddesemissionen fulltecknas, fram till och med
den 31 december 2012, med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesrétt, vid ett eller flera tillféllen, besluta
om emission av sammanlagt hdgst 539 876 aktier av
serie B samt hdgst 539 876 teckningsoptioner av serie
2012/2014.

Syftet med bemyndigandet ar att kunna tillgodose
ett intresse att teckna units i Bolaget hos de personer
som dnskar delta i Féretrddesemissionen och inte er-
hallittilldelning av samtliga av dem tecknade units. Till-
delning ska i forsta hand ske till de som tecknat units i
Foretraddesemissionen utan stod av unitrdtter meni en-
lighet med avgiven teckningsférbindelse i férhallande
till Bolaget, i andra hand till de som tecknat units med
stdd av unitrétter i Foretrddesemissionen, samti tredje
hand till annan som tecknat units utan stéd av unit-
ratter. Teckningskursen ska motsvara teckningskursen
om tre (3) kronor per unit i Féretradesemissionen.

For teckning av aktier inom Overteckningsoptionen
folj instruktionerna under rubriken “Teckning utan stéd
av unitratter” ovan.



Tilldelning

For det fall inte samtliga units tecknas med unitréatter
(dvs. foretradesratt) ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fdérdelning
av units som inte tecknats med foretradesratt. Sadan
fordelning ska
i forsta hand ske till tecknare som tecknat units med
stdd av unitrdtter och, vid dverteckning, i forhal-
lande till det antal unitratter som var och en utnyt-
tjat for teckning av units och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.
i andra hand ska fordelning ske till aktiedgare och
dvriga som anmaélt intresse av att teckna unit utan
stdd av unitrdtter och, vid dverteckning, i forhal-
lande till tecknat belopp, och i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.
for Units som inte tecknats med stdd av Unitratt
eller utan Unitrétt ska tilldelningen ske till garanter
av Foretradesemissionen i enlighet med ingangna
garantiavtal.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s snart detta kan ske, vilket normalt innebér cirka tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhallertecknaren,
om denna ar direktregistrerad aktiedgare, en avi med
bekréftelse att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att ske pa First North fran
och med den 8 november 2012 fram till att Bolagsver-
ket har registrerat Féretrddesemissionen. Denna reg-
istrering berdknas ske under december 2012.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att ersdttas med aktier av serie B
och teckningsoptioner av serie 2012/2014 sa snart
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsver-
ket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas
ut fran respektive VP-konto eller depa och erséttas
med aktier och teckningsoptioner. Direktregistrerade
aktiedgare erhaller i samband med detta ingen aviser-
ing fran Euroclear avseende ombokningen. Sadan om-
bokning berdknas ske under december 2012 och i sam-
band med detta berdknas de nyemitterade aktierna bli
foremal for handel pa First North.

Confidence planerar att efter Foretrddesemissio-
nens genomférande ansluta teckningsoptionerna av
serie 2012/2014 till Euroclear samt anstka om uppta-
gande till handel av teckningsoptionerna pa First North
eller annan handelsplats.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till eventuell
utdelning fran och med avstamningsdagen for den
utdelning som infaller ndrmast efter att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

De nya aktier som utges efter teckning med stdd
av teckningsoption av serie 2012/2014 medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning eller den dag da en aktiedgare &r inford i
aktieboken och dédrmed behdrig att mottaga utdelning
som infaller ndrmast efter det att aktieteckning verk-
stéllts. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs
av Euroclear eller, avseende fdrvaltarregistrerade in-
nehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas
endast genom regler om preskription.

Offentliggoérande av utfall

Utfallet i Foretrddesemissionen, Kvittningsemissionen
och eventuellt utnyttjande av Overteckningsoptionen
offentliggérs genom pressmeddelande, négot som
berdknas ske cirka en vecka efter teckningstidens ut-

gang.



Confidence &r en systemintegratér som designar och
levererar vardeskapande sédkerhetslsningar inom
brand- och sadkerhetsomrédet av hig kvalitet. Dessa
ar konkurrenskraftiga i funktionalitet och pris, samt
utnyttjar konvergensen mellan IT och sékerhets-
teknologi. Bolaget strévar efter att bygga langsiktiga
partnerskap med kunder genom att leverera funk-
tionella I6sningar savél som vérdeadderande tjénster
och service.

Confidences strategi ar att vara kundernas priorite-
rade leverantdr av brand- och sékerhetslésningar till
utvalda marknadssektorer. Bolagets ambition ar att ge
kunderna den bést anpassade och mest flexibla |6s-
ningen baserad pa spetsteknologi och som utnyttjar
konvergensen mellan IT- och traditionell sdkerhets-
teknik med IP som integrationshérare. Confidences
helhetssyn pa sakerhet ar inbyggd i affairsmodellen
och syftar till att ge kunden béasta mdjliga Ionsamhet
over tiden i varje investering.

Styrelsens malbild &r att 6ka Bolagets omséttning
huvudsakligen genom organisk tillvéxt samt genom
eventuella mindre férvdarv som kompletterar den be-
fintliga verksamheten kompetensméssigt eller geo-
grafiskt. Tillvéxten ska ske med god Iénsamhet.

Confidence-koncernen bestar av moderbolaget Con-
fidence International AB (publ) (org. nr. 556291-7442,
med séte i Stockholm) med ett antal dotterbolag, varav
de rorelsedrivande holagen ar Compatec AB (org. nr
556551-3057, med sate i Stockholm) och Confidence
Sweden AB (org. nr. 556512-0408, med sate i Stock-
holm). Bade Compatec AB och Confidence Sweden
AB é&r heldgda dotterbolag. For en forteckning dver
koncernféretag per 31 december 2011 se not 16 i Bo-
lagets arsredovisning fér 2011.

Confidences verksamhet bedrivs genom de ovan
namnda rorelsedrivande bolagen och all verksamhet
finns i Sverige. Confidence hade 55 anstéllda place-
rade vid kontor i Stockholm och Géteborg per den 30
september 2012.



Confidence International AB grundas

Confidence arbetar med att utveckla teknik for
RFID-I6sningar och mobil positionering

Bolagets teknik for RFID-baserad bagagehantering
for flygindustrin testas av FAA (Federal Aviation Au-
thority) i USA med goda resultat

Confidence fordndrar strategisk inriktning och
fokuserar pa teknisk konsultverksamhet och
systemintegration

Aktien noteras pa SBl-listan (nuvarande NGM Eq-
uity)

Bolaget tar sitt forsta steg mot internationell
verksamhet genom att férvdrva 70 procent av den
engelska systemintegratoren JayNat Ltd

Forvarv av resterande aktier i JayNat Ltd, som sam-
tidigt far ett kommersiellt genombrott genom en
stororder pa den irlandska marknaden

ILS Partner AB, med verksamhet inom sékerhets-
och brandskyddsteknik, forvarvas

Confidences patent avseende RFID-transpondrar
laminerade i papper godkdnns i Singapore och Kina

Forvarv av Entry Systems Sweden AB som bildar
den nya verksamhetsgrenen Confidence Entry
Event

Ramavtal avseende bhiljett- och entrésystem till
Stockholms Stads Idrottsforvaltning tecknas av
Confidence Entry Event till ett vdrde av knappt 10
MSEK

Expansion i Storbritannien genom forvdrv av
systemintegratdren Vidionics Security Systems Ltd

Samarbetsavtal med arbetsgivar- och branschor-
ganisationen Svensk Handel som innebér att organ-
isationen rekommenderar Confidences produkter
och tjanster till cirka 13 000 medlemsféretag

Omfattande avtal med Haninge kommun avseende
en teknisk plattform fér samlad kontroll av kommun-
ens sdkerhetsldsningar

Framgangar inom detaljhandelssegmentet med bl.a.
installationer av brandlarm och utrymningslarm i
varuhusen PUB och Sturegallerian

Avtal med Nationalarenan Rasunda och Hockey-
ligan avseende kameradvervakning

Framgangar inom verksamhetsomradet Eventsys-
tem med order fran bl.a. Stockholms Stadshus,
Gustavsbergshadet, Goteborgs stads Idrotts- och
foreningsforvaltning och Astrid Lindgrens Vérld
Prestigeavtal inom hotellsegmentet avseende las-
system och brandskydd fran Lydmar Hotel, Tott Re-
sort Visby och Hilton Stockholm Slussen

Avveckling av verksamheterna i England och pa Ir-
land

Forstarkning av ndrvaron inom hotellsegmentet ge-
nom leverans av las- och sékerhetssystem till Scan-
dic Hotels och StayAt Hotel Apartments

Leverans av entré- och bokningssystem till bl.a.
Arena Skovde, Goranssons Arena i Sandviken och
Skanes Djurpark

Avtal om entré- och biljettsystem till tema- och
aventyrsparken Leksand Sommarland

Byte av marknadsplats fran NGM Equity till First
North. Beddmningen ar att bytet av lista ska dka in-
tresset fran marknaden och dka Bolagets synlighet
till en ldgre kostnad.

Efter nio kvartal i rad med positiva rorelseresultat
redovisar Bolaget negativt rorelseresultat under
januari-september 2012. Ett besparingsprogram om
minst 5 MSEK pa érsbasis initieras.

Larm- och sakerhetsforetaget Compatec AB forvar-
vas. Genom forvarvet forstérks befintlig verksamhet
i Stockholm inom affdrsomradet larm- och sakerhet.
Compatec etablerades 1995 och har 12 anstéllda.



Confidence tillhandahaller produkter, tjanster och
kompletta I6sningarinom sé@kerhets- och inpasserings-
teknik. Erbjudandet bygger pa noga utvalda produkter
fran samarbetspartners, vilka antingen séljs som sep-
arata system eller integreras av Confidence till en hel-
hetsldsning som uppfyller kundens behov till en rimlig
kostnad.

De helhetsldsningar som Confidence designar och
levererar bygger i huvudsak pa dppen systemarkitek-
tur och standardiserade produkter. Konkurrensforde-
larna star séledes inte att finna i de enskilda produkt-
ernavar for sig utan i den funktionalitet, skalbarhetoch
flexibilitet som den samlade och integrerade lsningen
innebar for kunden. Detta beddoms av Bolaget vara en
avgdrande faktor nar kunden ska bedéma de totala in-
vesterings- och driftskostnaderna dver tid samt vilka
insatser som kunden behdver avsétta for intern utbild-
ning i handhavande och underhall.

Verksamheten &r indelad i foljande omraden:
Brandskyddsteknik
Sékerhetsteknik
Eventsystem
Installation, service och underhall

Brandskyddsteknik

Inom brandskydd erbjuder Confidence funktionella
brandskyddsldsningar innefattande allt fran konsulta-
tioner och riskanalyser till slackanldggningar. | Con-
fidence-koncernen finns 30 ars erfarenhet av brand-
skyddsteknik och Bolaget &r certifierad anldggarfirma
enligt SBF 1008 utgava 2. Med en effektiv organisation
och god kunskap inom viktiga detaljomraden saker-
stélls hogsta kvalitet och att installationerna foljer
uppsatta lagar och regler.

Confidence arbetar dven som oberoende radgivare
och konsult inom systematiskt brandskyddsarbete
(SBA) och projektledning. Konsulterna rekommende-
rar och foreskriver organisation, rutiner och system
kring det tekniska brandskyddet samt tillhandahaller
dokumentation och utbildning.

Omradet brandskyddsteknik erbjuder bl.a. foljande
produkter och tjanster: riskanalys, brand- och utrym-
ningslarm, konstruktion och projektledning, sldck-
anldggningar och nddbelysning, Rasti- och STI-métninar
samt integration och centraliserad styrning.

Nagra av de kunder som Confidence utvecklat brand-
skyddsldsningar till ar:
Sturegallerian (talat brand- och utrymningslarm)
Konsthdgskolan, Vasamuseet, Naturhistoriska Riks-
museet, Handelshdgskolan, Kungliga Biblioteket,
Tele 2 Arena m.fl. (brand- och utrymningslarm)

INTERNT NATVERK

Inbrottslarm = Brandlarm =] Passersystem

J=Kameradvervakning}={ Nyckelhantering }={

Kassasystem

= &



Sakerhetsteknik

Omradet sakerhetsteknik inrymmer produkter och
|6sningar inom passersystem, kameradvervakning,
inbrottsskydd och trygghetslarm. Confidence erb-
juder inte fysiskt skydd av bevaknings- eller véktar-
typ, utan verksamhetsomradets fokus &r pa Igsningar,
produkter och tjdnster som syftar till att férebygga
och avskracka fran inbrott och skadegdrelse. Bolaget
erbjuder en begriplig och flexibel sdkerhetsldsning
som baseras pé integration av olika spetsprodukter
inom det sdkerhetstekniska omradet. Losningarna &r
i huvudsak IP-baserade vilket gér det mojligt att an-
vanda kundens befintliga IT-infrastruktur. Sakerheten
kan styras centralt och samverka med information fran
angransande verksamhetssystem. Malsattningen med
integrationsarbetet ar att ge majlighet till 6kade intak-
ter eller kostnadsbesparingar. Confidences styrka &r
kombinationen av stor kunskap om &ldre, traditionella
sékerhetssystem och en position i den absoluta fram-
kanten inom den moderna IP-baserade tekniken.

Inom sékerhetsteknik erbjuder Confidence bl.a. fol-
jande produkter och tjdnster: sdakerhetsanalys, passer-
system, nyckelhantering, inbrotts- och trygghetslarm,
kamerasystem och dvervakning, lassystem och meka-
niskt skydd, miljéévervakning samt ID-kortsystem.

Négra av de kunder som Confidence utvecklat séker-
hetstekniska Iosningar till &r:
TeleCity (Lenel baserad sakerhetslosning med larm.
passersystem och dvervakningskameror)
Northland Control och TeleCity
Sven Harry Karlssons Konstmuséeum i Stockholm
(hogsékerhetssskydd for konst)
Svenska Fotbollsforbundets nya lokaler vid Friends-
Arena (inbrott och passersystem)

Eventsystem

Detta erbjudande riktar sig till publika och offent-
liga anldggningar som simhallar, sporthallar, massor,
museer och arenor vilka har behov av effektiv och
smidig hantering av bokningar och besdkare. Erbju-
dandet inkluderar kassa-, entré- och biljettsystem,
system for sdsongs- och personalkort, bokningssys-
tem och biljettautomater. | totallésningen inkluderas
kringutrustning som véndkors, biljettskrivare, sluten
kontanthantering m.m. samt nétverkshaserade inte-
grerade helhetssystem. Confidences ldsningar ger
kunden smidig och effektiv entrékontroll samtidigt som
systemets statistik- och rapportgenerator ger ledning-
en utforlig forsaljnings- och besdksstatistik. Utifran
detta kan malgruppsinriktad information och kampanjer
utformas till rétt kundgrupp vid ratt tidpunkt. | erbjud-
andet ingar dven uthildning och serviceavtal.
Confidences erbjudande inom detta omrade grundar
sig pa egenutvecklad teknik som Bolaget fick tillgang
tilli och med forvérvet av Entry Systems Sweden AB ar
2006. Det egenutvecklade systemet kompletteras vid
behov med produkter och tjanster fran underleveran-
térer. Under 2011 och 2012 har en ny version av sys-
temet utvecklats. Det nya systemet kommer att vara
lattare att implementera, underhalla och utveckla.

Exempel pa kunder inom Eventsystem &r:
Astrid Lindgrens Varld (integrerat system for
bestks- och biljetthantering inne i och utanfdr an-
ldggningen samt nya systemet for webb-biljetter)
Fyrishov (kassasystem med sluten kontanthanter-
ing och biljettkiosker. Aven web shops forsaljning
av biljetter och tjanster ingar i ldsningen)
Sunne Vattenland (har investerat i ett liknande sys-
tem som Fyrishov)



Installation, service och underhall

Confidences tekniska verksamhet &r fokuserad kring
systemdesign, konstruktion, projektledning och drift-
sattning och Bolagets samtliga erbjudanden stods av
en heltdckande installations-, service- och underhalls-
verksamhet. Bolaget erbjuder med egen personal och
tillsammans med partners, rikstickande installations-
och servicetjdnster. Detta innebdr att Confidences
kunder kan skraddarsy vilken omfattning de 6nskar av-
seende service och joursupport. Jouren &r tillgénglig
for avtalskunder och ar 6ppen 24 timmar om dygnet,
alla dagar i veckan.

Confidence bedriver marknadsforing och forséljning
pa den svenska marknaden. Férséljning bedrivs direkt
via egna séljare och via partners som erbjuder Confi-
dences tjanster till sina kunder eller medlemmar. Ex-
empel pa partners &r konsultféretag, el- och byggnad-
sentreprendrer. Bolagets huvudsakliga forséljning sker
direkt till stérre kunder sdsom kommun och offentlig
forvaltning, fastighetségare, hotell och handeln medan
Bolaget via partnerférséljning dven nar en rad mindre
kunder. Att genom direktforséljning till noggrant selek-
terade stdrre enskilda kunder inom Bolagets malgrup-
per, och genom partnerforséljning na ut till en bred
kundbas, anser Confidence vara en konkurrensfdrdel
som kombinerar effektivitet och flexibilitet.

Bolagets forsaljning och operativa verksamhet &r
idag helt fokuserad till Sverige. De tio storsta kunderna
motsvarade cirka 16 (34) procent av koncernens om-
sattning under 2011.

Confidences prioriterade malgrupper
FASTIGHET

Malgruppen bestar av dgare och forvaltare av stdrre
och mindre fastighetsbestand. Confidence erbjuder
overordnade s#kerhetssystem byggda pa dppen platt-
form som organiserar fastigheternas passersystem,
brandlarm, overvakning, skalskydd samt fastighet-
slarmer sa som fukt- och varmelarm m.m. pa ett en-
kelt och Gverskadligt sétt. Confidences ldsningar gor
det mdjligt att aterstélla larm och Gvervaka pa distans,
vilket innebér att jour- och akututryckningar undviks
till forman for kostnadseffektiva planerade besok i fas-
tigheten med stora kostnadsbesparingar som féljd.

PUBLIKA ANLAGGNINGAR

Denna mélgrupp bestar av alla typer av publika an-
ldggningar, privata eller offentliga, med behov av ett
komplett kassa-, boknings- och biljettsystem integre-
rat med dvriga verksamhetssystem. Typiska kunder &r

simanldggningar, museer, sporthallar och néjesparker.

DETALJHANDEL

Inom malgruppen detaljhandel ryms bade fastighet-
sdgare och hyresgaster. Confidences inriktning ar
kdpcentra, storre enskilda butiker, kedjor samt fran-
chise- och samarbetsorganisationer. Malgruppen er-
bjuds I6sningar som kan generera intdkter och minska
kostnader da de inte utfor sin priméra skyddsuppgift.
Exempel pa sadana losningar &r kundflédesanalyser
och kampanjovervakning pa distans via 6vervakning-
skamera. Talat utrymningslarm med madjlighet till flexi-
bel musik- och meddelandefunktion &r ett annat.

HOTELL

Malgruppen utgdrs av savél enskilda hotell som ho-
tellkedjor. Kunderbjudandet innehaller marknadsle-
dande elektroniska lassystem, kameradvervakning
samt sdkerhetssystem som erbjuds som integrerade
[6sningar eller som utvalda delar. Ett fullt utbyggt
sadkerhetssystem ger kunden ett dverordnat system
med ett anvadndargrénssnitt vilket ger stora bhespar-
ingar inom uthildning och kortare responstid vid larm
och incidenter.

OFFENTLIG SEKTOR OCH KOMMUNER

Denna malgrupp omfattar hela eller delar av den kom-
munala sektorn. Lésningar kan innefatta inbrottslarm,
kameradvervakning, passersystem eller system for
brandskydd och utrymning. Erbjudande innehaller
dven det egenutvecklade kassa-, hiljett, boknings- och
entrésystemet Entry Event, som idag finns installerat
hos en stor andel av de kommunala bad- och siman-
ldggningarna och andra publika anldggningar. Sam-
mantaget ger Confidences erbjudande kunden ett
overordnat sdkerhetssystem som kontrollerar och styr
flera eller samtliga av kommunens passagesystem,
larmanldaggningar, kamerasystem och brandskyddsan-
ldggningar. Malet r 6kad effektivitet, kontroll, flexibil-
itet och lagre kostnader.

ENERGISEKTORN

Sedan 11 september 2001, har kraven pa sékerheten
kring samhallsviktiga anldggningar okat. Staket, grin-
dar, staketlarm, larm, passage och kameradvervakning
kan Bolaget erbjuda som en lésning. En rad leveran-
ser till de stora kraftbolagen i Sverige har skett under
de senaste aren. Branschen star nu infor stora nyin-
vesteringar och ombyggnationer av befintliga anlag-
gningar de kommande &aren. Dér &r nu Bolaget vl po-
sitionerat for fortsatta leveranser av Idsningar.



Confidence definierar Bolagets erbjudande inom inte-
grerade I6sningar som att kunden erbjuds vardeska-
pande sdkerhet. Genom fdljande tva fallstudier be-
skrivs hur Bolagets produkter och lésningar kan bidra
till vardeskapande hos tva olika typer av kunder. Sys-
temlsningarna underhalls och uppdateras lopande
for att mota nya krav fran myndigheter, férandrade be-
hov hos systemédgare och anvandare samt for att ligga
i framkanten av den tekniska utvecklingen.

STOCKHOLMS HAMNAR
PROBLEM

Hamnen har i dag en rad olika system for sékerhet,
brandlarm, fastighetsévervakning, hisslarm och port-
telefoni. Dessa styrs och dvervakas av olika program-
varor i en bevakningscentral idag. Systemet ska dven
betjdna hamnens kunder, sa att man kan sékerstilla
internationella krav pa loggning och bildverifiering av
in och utpassering pa hamnens omraden.

LOSNING

Bolaget levererar en modern integrationsplattform
som integrerar samtliga undersystem, sa att person-
alen i bevakningscentral endast har en programvara
att arbeta i. Grafisk presentation gor att systemet blir
mycket overblickbart samt olika alternativ att skicka
larm och meddelanden vidare via tex. mail, SMS, MMS
samt Web-applikationer.

UTFALL

Bevakningscentralens personal far snabbare och
enklare en dverblick av aktuella larm och fel och kan
omedelbart starta en atgardsprocess for att avhjilpa
problemet. Risken att missa viktiga larm och héndelser
vid hog belastning pa bevakningscentralens personal,
har minskat.

PUB
PROBLEM

Varuhuset PUB, beldget vid Hotorget i centrala Stock-
holm, bestar av tva huskroppar och ett stérre antal
separata butiksytor fordelade pa flera vaningsplan.
| fastigheten fanns installerat dubbla brand- och
utrymningssystem utan koppling till varandra och méoj-
ligheter att stdnga hela eller delar av varuhuset under
nyinstallation saknades. Befintliga brand- och utrymn-
ingslarm uppfyllde ej heller myndigheters krav pa pub-
lika lokaler.

LOSNING

Confidence installerade ett talat utrymningslarm for
att mota myndighetskraven, samtidigt som installation
och driftsattning skedde parallellt med det befintliga
larmsystemet och under ordinarie Gppettider, utan
avbrott i handel eller sdkerhet. Vidare sammanbands
huskropparnas larmsystem for central mottagning,
samtidigt som brand- och utrymningslarmets audio-
system anpassades for distribution av musik och med-
delanden. Systemet delades i grupper dér varje butik
kan styra vilken musik och vilka meddelanden som gar
ut i butiken.

UTFALL

Installationen innebar hogre sdkerhet for varuhuset
och butikerna genom att den nya anléggningen nu-
mera uppfyller myndighetskrav pa publika lokaler
avseende brandskydd och utrymning, samt genom
mdjligheten till central @vervakning av samtliga
huskroppar och vaningsplan. Confidences Iésning gav
dessutom kostnadshesparingar till foljd av att behovet
av parallella anldggningar for musik och meddelanden
eliminerades samt genom att ett gemensamt service-
och underhallsavtal tecknades for hela varuhuset.

Astrid Lindgrens Varld
PROBLEM

Astrid Lindgrens Varld &r en valkédnd tema- och teat-
erpark i smaldndska Vimmerby med upp till 10 000
besdkare per dag under hogsdsong. Parken upplevde
de ldnga koerna till biljettkassorna som ett hinder mot
mojligheterna att 6ka intékterna i parken. Bestkarna
fickibland sta upp till en timme i kassakén och missade
darigenom vérdefull tid inne pa parkomradet och var
av naturliga skél besvérade av detta. | det befintliga
systemet fanns ingen mdjlighet till biljettbestéllning
via Internet och omkringliggande hotell och resear-
rangdrer hanterade biljetter i form av vouchers. Han-
teringen av dessa var tidsédande och kostsam och
kravde att besdkaren trots forkdp dnda fick spendera
tid i kassan vid parken for att I6sa vouchern mot biljett.
Statistik och rapportering fran forsaljningen var min-
dre detaljerad och gav ledningen begransat underlag
for ekonomisk styrning, personaladministration och
kampanjplanering.



LOSNING

Med Confidences kassa-, biljett och entrésystem Entry
Event har kderna till biljettkassorna utanfor anlaggnin-
gen kortats med nastan en timme per besdkare. Detta
har varit mojligt genom en val genomfdrd anpassning
och installation av systemet for kassa och biljett-
bokning @ver Internet i kombination med anpassad
hardvara som biljettskrivare, hiljettldsare och vénd-
kors. De ordinarie kassorna gavs mojlighet att skriva ut
biljetter direkt vilket snabbade upp kassahanteringen,
samtidigt som I6sningen mojliggjorde fdrséljning och
utskrift av biljett direkt pa Internet samt hos partners
som hotell och researrangérer. Systemet medférde
dven snabbare biljettldsning vid insldpp och védndkors,
samtidigt som detaljerad statistik och rapportering
fran all forsdljning kunde produceras. Bilden nedan
visar en schematisk dversikt dver systemets uppbygg-
nad.

UTFALL

Parken kunde med Confidences system pa plats
notera 6kade intdkter till féljd av att besdkarna nu-
mera kan spendera upp till en timme ytterligare inne
pa parkomréadet dar all forséljning och aktivitet sker.
Servicegraden till besdkarna dkades dven genom att
besdkarna gavs mdjligheten att bestélla och skriva ut
biljetter hemma eller pa négot av hotellen i omradet.
Vidare gav systemet béattre beslutsunderlag genom att
Entry Events statistik- och rapportgenerator ger led-
ningen stod och underlag fér ekonomirapportering och
malgruppsinriktade marknadskampanier.

j i Statistik/Rapporter

Astrid Lindgrens Varld
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Confidence verkar i granslandet av marknaderna for
traditionell brandskydds- och sé&kerhetsteknik och
IT-infrastruktur. Bolaget bedémmer att det sker en
pagaende forandring av sakerhetshranschen som in-
nebdr att branschen gar frén att erbjuda icke integre-
rade, relativt enkla sékerhetsldsningar till att leverera
mer avancerade och flexibla Idsningar. Dessa l8snin-
gar integreras med allt fler applikationer i kundens
IT-miljo och &r baserade pa IP-teknik. Confidence gor
beddmningen att denna process innebér helt nya moj-
ligheter for systemintegratdrer och nischade applika-
tionsleverantdrer med formaga att ta vara pa det bésta
ur tva varldar och utveckla det till ndgot helt nytt.

Storleken pa Confidences marknad &r relativt
svarbeddmd, givet att verksamheten innefattar en
rad olika produkt- och tjansteomraden. Den svenska
branschféreningen SWELARM har uppskattat vardet
pa dentotala svenska marknaden for sékerhetsinstalla-
tioner, brandskydd, larm och kameradvervakning ftill
cirka 10 miljarder SEK, samtidigt som den europeiska
branschféreningen Euralarm uppskattar den totala eu-
ropeiska marknadens vérde till cirka 5 miljarder EUR,
motsvarande cirka 45 miljarder SEK.

De senaste arens omfattande Okning av terrordad,
hot och krav pa sakring av bade materiella och im-
materiella vérden har pa ett markant satt satt fokus
pa sakerhetsfragor i ett bredare och mer omfattande
perspektiv 4n tidigare. Aven dkningen av antalet brott
och den upplevda otryggheten i samhallet gor att
saval privatpersoner som féretag och organisationer
ar beredda att investera mer an tidigare i exempelvis
sékerhetsteknik.

Denna utveckling bidrar till en vdxande marknad
som har visat sig vara mindre konjunkturkénslig &n
ekonomin i ovrigt. Sakerhetsfragor har fatt ékad pri-
oritet och lyfts upp till hdgsta ledningsniva i féretag
och organisationer. Nya lagar och regleringar innebéar
samtidigt mer omfattande krav pa féretag avseende
forebyggande och forekommande sakerhetsarbete.
Monstret ar detsamma bade i Sverige och internatio-
nellt.

For kundernas del tar sig detta uttryck i dkade
krav pa flexibla, framtidssakra och skalbara produk-
ter och tjdnster, som da dessa inte utfor sin primara
skyddsuppgift dven ger nya intaktsmojligheter och
kostnadsbesparingar. Tendensen i marknaden &r att
de funktionella sdkerhetssystemen byggs in redan nér
en byggnad eller anldggning designas.

| och med att sakerhetsfragor har fatt forhojd prioritet

hos foretag har fokus riktats mot hur sdkerhetsutrust-
ning och o6vriga verksamhetssystem samverkar och
hur man pa bésta satt kan optimera funktionalitet av-
seende pris och prestanda. Kraven pa en forsvarbar
avkastning pé investeringen och en langsiktigt hallbar
totalkostnad &r nyckelfaktorer som idag har stdrre be-
tydelse an nagonsin nér féretag véarderar investeringar
i ny sékerhetsteknik.

Kundernas befintliga sakerhetssystem bestar ofta
av icke integrerade fabrikatsheroende system som
inte ar integrerade med verksamheten i dvrigt, vilket
till strukturen paminner en del om den situation som
IT-branschen befann sig i for 15-20 ar sedan. IT- och
verksamhetssystem har sedan dess utvecklats till att
idag verka i 6ppna miljoer som bygger pa standardis-
erade teknikplattformar. Dessa |ampar sig ddrmed val
for integration av de sdkerhetssystem som klarar att
operera pa Gppna standardplattformar, vilket &r i linje
med den produktstrategi som Confidence valt. Bolaget
bedomer att ldsningen pa kundernas och marknadens
krav pa transparens mellan sékerhetssystem och dvr-
iga verksamhetssystem star att finna i konvergensen
av de tva funktionsomradena, med IP (Internet Proto-
col) som minsta gemensamma namnare och grund for
infrastrukturen.

Den pégaende Gvergéngen frén traditionella analoga
sdkerhetslosningar till l6sningar baserade pa IP-
teknologi 6ppnar stora mojligheter for aktorer som
Confidence. IP-baserade ldsningar erbjuder okat
kundvérde och stdrre flexibilitet vad galler exempelvis
installation, drift och underhall. De mer avancerade
produkterna och den dkade komplexibiliteten i de
levererade ldsningarna bidrar aven till fordjupade
kundrelationer och 6kade mdjligheter for leverantdren
att erhalla en konkurrenskraftig marginal pa de lever-
erade ldsningarna.

Aktérerna pa sdkerhetsmarknaden maste nu och i
framtiden kunna erbjuda integrerade helhetsldsningar
baserade pa bade traditionell sakerhetsteknik och IT-
teknik. Tidigare och existerande IGsningar byggda pa
fabriksberoende plattformar gor att kunderna riskerar
att bli inlésta i en typ av system och bundna till en
leverantdr vilket gor att deras valfrihet och flexibilitet
minskar samtidigt som den langsiktiga dgandekost-
naden riskerar att suboptimeras. Konvergensen mel-
lan tekniker och kundernas férandrade krav skapar i
Confidences bedémning goda méjligheter for nya, sma
och flexibla aktorer att ta en betydande del av den
marknad som dppnas.



Confidences finansiella rapporter uppréttas i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU, samt i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1.1 Komplet-
terande Redovisningsregler for Koncerner. Fullstén-
dig historisk finansiell information aterfinns i Bolagets
arsredovisning for 2011 (sid. 13-41) samt delarsrapport

Kortfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet 10,7

Blancokrediter -

Summa kortfristiga skulder 10,7

Langfristiga skulder (ex. kortfristig del av langfristiga skulder)
Mot borgen -
Mot sékerhet 0,7

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder 0,7
Eget kapital

Aktiekapital 324
Ovrigt tillskjutet kapital 82,9
Reserver 7.9
Balanserat resultat -95,3
Summa eget kapital 279

A. Kassa och bank -
B. Likvida medel 2,0
C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 2,0

E. Kortfristiga finansiella fordringar -

F. Kortfristiga finansiella skulder 10,7
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -

|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 10,7
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 8,7
K. Langfristiga finansiella skulder 0,7

L. Finansiell leasing -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Summa langfristig skuldsattning (K+L+M) 0,7

0. Nettoskuldséttning (J+N) 9,4

for perioden januari-september 2012 vilka inforlivats i
Prospektet genom hénvisning. Arsredovisningen har
reviderats av Bolagets revisor medan delarsrapporten
ej granskats av revisor.

Per den 30 september 2012 uppgick Bolagets rénte-
barande skulder till 11,4 MSEK medan likvida medel upp-
gick till 2 MSEK. Nettoskuldsattning uppgick darmed
till 9,4 MSEK. Bolagets eget kapital uppgick till 27,9
MSEK och soliditeten uppgick till 46 procent.

Under oktober 2012 erhéll Bolaget ett brygglan fran
Erik Penser Bankaktiebolag om 7,5 MSEK, som avses
aterbetalas genom likviden fran Fdretrddesemis-
sionen. For uppgift om stéllda sdkerheter och eventual-
forpliktelser se avsnittet Krediter och sékerheter pa
sid 35 i Prospektet.

Confidence saknar i dagsléaget tillrackligt rorelsekapi-
tal for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven
avses en period om minst 12 manader.

Bolaget uppskattar att bristen pa rérelsekapital ar
i storleksordningen halften av vad Foretrddesemis-
sionen forvantas inbringa efter likviditetspaverkande
emissionskostnader, d.v.s. cirka 7,5 MSEK, vilket mot-
svarar den del av Féretrddesemissionen som planeras
anvéandas for att finansiera den pabdrjade sparplanen
och oka rorelsekapitalet. Med héansyn till verksamhet-
ens forvdantade utveckling berdknas befintliga likvida
medel, exklusive erhallet brygglan om 7,5 MSEK, récka
t.0.m. november 2012. Bolaget har tillgang till faktura-
belaning via PayEx, en total checkrékningskredit i
koncernen pa cirka 7,3 MSEK samt erhdll i oktober
2012 ett brygglan om maximalt 7,5 MSEK fran Erik
Penser Bankaktiebolag. Vid utgivandet av Prospektet
var brygglénet utbetalt i sin helhet men ej utnyttjat av
Bolaget. Brygglanet kommer Igsas i sin helhet genom
likviden fran Foretradesemissionen.

Bolagets handlingsplan fér att erhalla tillrackligt
rorelsekapital for de aktuella behoven ar foreliggande
nyemission. D& Bolaget erhallit teckningsférbindelser
och en emissionsgaranti vilka sammanlagt uppgar till
Foretraddesemissionens totala belopp om 16,2 MSEK
har Bolaget hdg tilltro till att Féretrddesemissionen ger
planerat kapitaltillskott.

Konsekvenserna om Foretrddesemissionen ej ge-
nomférs som planerat inbegriper att Bolaget behdver
dvervdga neddragning av verksamheten med sikte pa
utgiftsreduceringar, en 6versyn av det besparingspro-
gram som paborjats samt att avvakta med den expan-
sion av verksamheten, t ex genom férvarv av komplett-



erande verksamheter, som del av emissionslikviden
majliggor.

Bolagets huvudsakliga investeringar under 2011 upp-
gick till cirka 2,5 MSEK och utgjordes av aktiverade ut-
vecklingskostnader for den egenutvecklade program-
varan Entry Event.

Bolagets huvudsakliga investeringar under peri-
oden januari-september 2012 uppgick till cirka 2,6
MSEK och utgjordes av aktiverade utvecklingskost-
nader for den nya versionen av Entry Event-systemet.
Darutdver uppgick inkdp av materiella anldggningstill-
gangar till cirka 0,1 MSEK och kdp av dotterbolag till
2,0 MSEK.

Bolaget har inga védsentliga pagaende investering-
ar och har inte gjort nagra ataganden om stdrre fram-
tida investeringar.

Den 15 juni 2012 forvdrvade Bolaget samtliga aktier
i Compatec AB for totalt 2 MSEK. Avtalet innehdll
aven mojlighet for séljarna att dels erhalla en rorlig
kopeskilling baserad pa resultatet i Compatec AB for
rakenskapsaret 2012, dock ej mer &n 0,6 MSEK, dels
en tillaggskdopeskilling baserad pa omséttning och res-
ultat i Compatec AB fér rakenskapsaret 2012. Den 15
juli 2012 ingicks ett tillaggsavtal mellan parterna dar
den eventuella tillaggskdpeskillingen fastslogs till 2,2
MSEK, varav 1,1 MSEK att uthetalas senast den 31 de-
cember 2013 och 1,1 MSEK senast den 31 december
2014.

Den forvarvade verksamheten bidrog med en netto-
omséttning om 9,6 MSEK och ett rérelseresultat pa
1,0 MSEK till koncernen for perioden fran och med
1 juni 2012 till 30 september 2012. Senaste rédkenskaps-
aret som avslutades 31 december 2011 redovisade
Compatec en nettoomsattning om 19,0 Mkr. Compatec
ingar efter forvdrvet som en del i segmentet Stock-
holm.

Confidence bedriver verksamhet i Sverige och beskat-
tas forndrvarande med en bolagsskattesats om 26,3
procent. Koncernens outnyttjade underskottsavdrag
for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisats upp-
gick per den 30 september 2012 till cirka 163 MSEK.
Confidence ér, savitt Bolaget kanner till, fér narvarande
inte foremal fér nagon typ av skatteméssig granskning.

Confidence malséattning under 2012 &r att fortsétta
att aktivt arbeta med att forbattra samtliga finansiella
nyckeltal med extra fokus pa det operativa kassaflo-
det. Bolaget har efter nio [énsamma kvartal aterfallit
till att uppvisa en negativt resultatutveckling under
2012 framforallt beroende pa en vikande forsaljning
och sdmre lonsamhet i befintliga projekt. Frdmsta
anledningen &r den interna turbulens och brist pa af-
farsfokus som foljde efter att ett antal nyckelpersoner
lamnade Bolageti borjan av aret. Till detta bidrar dven
ett par storre fastprisprojekt, dar genomférandet un-
der varen och sommaren varit bristfalligt och lett till
forluster.

For att atgdrda detta har styrelsen sett Gver or-
ganisationen och nya ledande befattningshavare har
tilltratt i savél Stockholm som Goteborg under 2012.
Den 5:e november tilltrdder Bolagets nyrekryterade VD
Mats Engstrom sin post for att leda Bolaget framgent.

Utdver ett besparingsprogram om 5,6 MSEK pa
arlig basis som initierades under Q3 2012 har Bolaget
for avsikt att integrera det forvarvade bolaget Com-
patec i Stockholmsverksamheten for att effektivisera
organisationen ytterligare. Genom att fokusera pa att
forstarka interna processer, samt sélj- marknadsforing
och lopande fortbildning av personalen har Bolaget for
avsikt att kunna mdta kundernas efterfragan.

Under fjarde kvartalet borjar besparingarna fa
genomslag samtidigt som 6kad aktivitet pa sélj- och
marknadssidan bidrar ftill dkad kundaktivitet vilket
skapar goda forutséttningar for en positiv utveckling
framgent .

Inga vésentliga forandringar har intraffat vad galler
Confiences finansiella stillning eller stillning pa
marknaden sedan Bolagets delarsrapport for perioden
januari-september 2012 offentliggjordes den 31 oktober
2012.



Confidences aktier har emitterats enligt svensk lag och
ar registrerade hos Euroclear i elektronisk form. Euro-
clear for Bolagets aktiebok. Enligt Confidences regis-
trerade bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga
till lagst 14 550 000 SEK och hdgst 58 200 000 SEK och an-
talet aktier ska uppga till lagst 4 400 000 och hdgst 17 600
000, varav aktier av serie A kan emitteras till ett hogsta
antal av 2200 och aktier av serie B till ett hdgst antal av
17 600 000. Med anledning av Foretrddesemissionen
antogs en ny bolagsordning pa extra bolagsstimma
den 22 oktober 2012, enligt vilken Bolagets aktiekapi-
tal ska uppga till lagst 30 000 000 SEK och hdgst
120 000 000 SEK och antalet aktier ska uppga till lagst
10 000 000 och hdgst 40 000 000, varav aktier av serie A
kan emitteras till ett hogsta antal av 2 200 och aktier av
serie B till ett hdgst antal av 40 000 000.

Confidence har fére Foretrddesemissionen
5 398 751 aktier av serie B utestdende, motsvarande
ett aktiekapital om 32 392 506 SEK. Aktiens kvotvérde
fore Foretradesemissionen ar 6 SEK. For att mdjliggora
samt underlatta Foretradesemissionen beslutade ex-
tra bolagsstdmma den 22 oktober 2012 att aktiekapi-

2008 Minskning av aktiekapitalet’ 0 0
2008 Riktad kvittningsemission 16 600 000 0
2008  Nyemission 338 392 086 0
2010  Minskning av aktiekapitalet’ 0 0
2010  Nyemission 524188 129 0
2010 Riktad kvittningsemission 206 666 666 0
2010  Riktad emission 75000 000 0
2011 Nyemission 176 0
2011 Sammanldggning -1 325609 623 0
2011  Riktad emission 416 666 0
2011 Minskning av aktiekapitalet' 0 0
2011 Nyemission? 4850143 0
2011 Riktad emission 970 000 0
2011 Riktad kvittningsemission 138 750 0
2011 Makulering -11534 0
2011 Sammanldggning -5398 751 0
2012 Minskning av aktiekapitalet' 0 0
2012 Foretradesemissionen? 10 797 502 0
2012 Kvittningsemissionen® 170 000 0

talet minskas med 16 196 253 SEK, utan indragning av
aktier, for tdckande av forlust.

Efter minskningen av aktiekapitalet enligt ovan
kommer Bolagets aktiekapital uppga till 16 196 253
SEK, fordelat pa sammanlagt 5 398 751 aktier av serie
B, envar aktie med ett kvotvdrde om 3 SEK. Det finns
inga utestadende aktier av serie A.

Varje aktie av serie A berattigar till tva réster och
varje aktie av serie B beréttigar till en rdst vid Confi-
dences bolagsstdmma och samtliga aktier har lika ratt
till utdelning och dverskott vid likvidation. Férandrin-
gar av aktiedgarnas rattigheter forutsétter dndring av
bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning.
Aktiedgare har foretradesratt till teckning av nya ak-
tier i samband med nyemission i Bolaget i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551) och vad som anges i
bolagsordningen, satillvida ej annat foreskrivs i emis-
sionsheslutet.

Confidence-aktien &r inte och har inte varit foremal
for ett offentligt uppkdpserbjudande eller dylikt erbju-
dande. Tabellen nedan visar férdndringen av aktiekap-
italet och antalet aktier i Confidence fran 2008.

169 196 043 169196 043 -25379406 8459 802 0,05
185796 043 185796 043 830000 9289802 0,05
524188129 524188129 16919604 26 209 406 0,05
524188129 524188129 -15725644 10483763 0,02
1048376258 1048376258 10483763 20 967 525 0,02
1255042924 1255042924 4133333 25100858 0,02
1330042924 1330042924 1500000 26 600 858 0,02
1330043100 1330043100 4 26 600 862 0,02
4433 477 4433 477 0 26600862 6,00
43850143 43850143 2499996 29 100 858 6,00

4 850 143 4850143 -14550429 14550 429 3,00
9700 286 9700286 14550429 29100 858 3,00

10 670 286 10 670 286 2910000 32010858 3,00

10 809 036 10 809 036 416250 32427108 3,00

10 797 502 10 797 502 -34602 32392 506 3,00
5398 751 5398 751 0 32392506 6,00
5398 751 5398751 -16196253 16 196 253 3,00

16 196 253 16196253 32392506 48 588 759 3,00

16 366 253 16 366 253 510000 49098 759 3,00

7 Minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier genomtérs med huvudsakligt syfte att sénka kvotvérdet.
2 Férutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2012/2014. Dérutéver kan tillkomma hégst 1 079 752 aktier vid maximalt utnyttjande av
Overteckningsoptionen férutsatt fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie 2012/2014 som kan emitteras inom Overteckningsoptionen, se sid.16

i Prospektet for ytterligare information.

3 Avser det hégsta antal aktier vilket kan komma att emitteras sasom erséttning fér emissionsgaranti, se sid.12 i Prospektet for ytterligare information.



Confidence hade 3 744 aktiedgare per den 31 augusti
2012. Savitt styrelsen for Confidence kanner till, fore-
ligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverens-
kommelser mellan nagra av Confidences aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Ta-
bellen nedan visar Bolagets tio stdrsta dgare per den
29 juni 2012.

Kalifen AB (Samir Taha gm bolag) 819730 15,2%
Olle Stenfors 800 000 14,8%
TIME Vision bpart AB 640 972 11,9%
LMK Ventures AB 462 429 8,6%
Avanza Pension Forsakring AB 366 707 6,8%
Elander Invest AB 265 692 4.9%
Nordnet Pensionsférsdkring AB 222 257 41%
Tedde Jeanson Jr, bolag 210739 3,9%
Westcap Férvaltning AB 99 382 1,8%
Lyktan Invest AB 78 000 1,4%
Ovriga 1432 843 26,5%
Totalt 5398 751 100,0%

Inga utestaende teckningsoptioner finns idagsléget.

| samband med Féretrddesemissionen, samt vid
fullt utnyttjande av Overteckningsoptionen, kommer
emitteras hogst 5 938 627 teckningsoptioner av serie
2012/2014 berattigande till teckning av 5 938 627 aktier
av serie B i Bolaget. En (1) teckningsoption av serie
2012/2014 beréttigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs om
3,30 SEK per aktie. Teckning av aktier i Bolaget med
stod av teckningsoption av serie 2012/2014 kan dga
rum under perioden 1 maj 2014 till och med 30 maj
2014. Fullstandiga villkor for teckningsoption av serie
2012/2014 framgar pa sid 39 i Prospektet.

Bolaget avser att efter Foretrddesemissionens
avslutande ansluta teckningsoptionerna av serie
2012/2014 till Euroclear.

Vid extra bolagsstimma den 22 oktober 2012 be-
myndigades styrelsen att, under forutsdttning att
Foretradesemissionen fulltecknas, fram till och med
den 31 december 2012, med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesrétt, vid ett eller flera tillfallen, besluta
om emission av sammanlagt hégst 539 876 aktier av
serie B samt hdgst 539 876 teckningsoptioner av se-

rie 2012/2014, vilket motsvarar cirka 10 procent av
samtliga aktier respektive teckningsoptioner som ges
ut i Foretradesemissionen (Overteckningsoptionen).
Syftet med bemyndigandet &r att kunna tillgodose ett
intresse att teckna units i Bolaget hos de personer som
onskar delta i Foretradesemissionen och inte erhallit
tilldelning av samtliga av dem tecknade units. Tilldel-
ning ska i forsta hand ske till de som tecknat units i
Foretrddesemissionen utan std av unitrétter meni en-
lighet med avgiven teckningsfdorbindelse i forhallande
till Bolaget, i andra hand till de som tecknat units med
stod av unitrétter i Foretrddesemissionen, samti tredje
hand till annan som tecknat units utan stdd av unitrét-
ter. Teckningskursen ska motsvara teckningskursen
om tre (3) SEK per unit i Foretrddesemissionen.

Vid extra bolagsstdimman den 22 oktober 2012
bemyndigades styrelsen vidare att, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretrddesrétt, besluta om nyemission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler till
marknadsmassiga villkor. Bemyndigandet avser ak-
tier motsvarande 9,3 procent av aktiekapitalet, mots-
varande cirka 3,0 MSEK. Bemyndigandet galler fram
till n&sta ordinarie arsstimma.

Confidences policy &r att den framtida utdelningen
i Bolaget ska ligga i linje med motsvarande bolag
pa den svenska marknaden. Confidence berdknas
dock inte generera utdelningshart dverskott under
det narmaste aret. Utdelning utbetalas normalt till
aktiedgare som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstimman faststdllda avstdmningsda-
gen &r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrédnsas
i tiden endast genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsheloppet Bolaget.
Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdeln-
ing till aktiedgare utanfor Sverige.

Confidences aktier av serie B handlas sedan den 28
november 2011 pa First North under kortnamnet CONF.
Dessfdrinnan var aktien, sedan den 26 oktober 1998,
noterad pa NGM Equity. Stdngningskurs den 29 okto-
ber 2012 var 2,80 SEK per aktie, motsvarande ett vdrde
for samtliga aktier pa cirka 15,1 MSEK. Confidence
planerar att anstka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna av serie 2012/2014 pa First North eller
annan handelsplats.



Nedan redovisas Confidences styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och revisorer. | sam-
manstallningen har styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares uppdrag eller deldgarskap som
avslutats fore den 1 november 2007 ej inkluderats i up-
prikningen. Uppdrag i bolag ingaende i Confidence-
koncernen har ej heller inkluderats. Nedan angivet an-
tal innehavda aktier inkluderar innehav via bolag och
nérstaende.

Confidences styrelse bestéar av fem styrelseledamdéter
utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2013.

Samir Taha

Styrelseledamot sedan 2011. Styrelseordférande se-
dan 2012.
Fodd: 1970

Sysselsdttning:

VD och grundare av AROS Bostadsutveckling AB samt
verksam som entreprendr och investerare. Tidigare
bl.a. verksam som revisor och finanskonsult pa Arthur
Andersen, VD och &gare av Scarena samt verksam
i media och reklambranschen, bl.a. som VD for en
reklambyra.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i Kalifen AB, TT Projektering Stock-
holm AB, Visiren AB, Emiren AB, Awardit AB, AROS
Management AB, AROS Bostadsutveckling AB, AROS
Bostad 1 AB och ddrmed sammanhéngande koncern-
bolag, Viggbyholm Utvecklings AB med tillhérande
koncernbolag och C Garden Golf and Living AB.

Avslutade uppdrag:

Tidigare styrelseledamot i Super Communications AB,
BEENZ ekonomisk férening, Storvisiren AB, Nordkom
AB (publ) (tidigare Done Management och Systems
AB), TakeHave Holding s.a.r.l. med sammanhangande
koncernbolag samt i ett antal dotterbolag till AROS Bo-
stadsutveckling AB vilka avvecklats och likviderats i
samband med féardigstéllande av fastighetsprojekt.

Innehav i Confidence: 819 730 aktier

Peter Forhaug

Styrelseledamot sedan 2011, Tf. VD sedan augusti 2012
Fodd: 1963

Sysselséttning:
Bedriver egen konsultverksamhet. Tidigare bl.a.
verksam som Investment director pa Norvestia, VD
for ett riskkapitalbolag &gt av Softronic AB samt CFO
i Softronic AB.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i Polystar Instruments AB, Thank God
Its Showtime AB, Masterplan International AB, Skutvik
Partner AB, Hans Andersson Group AB och Done Ma-
nagement och Systems AB.

Avslutade uppdrag:
Tidigare styrelseledamot i Andren & Partner AB

Innehav i Confidence: 42 406 aktier

Bengt Rolén

Styrelseledamot sedan 2012
Fodd: 1953

Sysselsittning:
Verksam som ledamot i ett stort antal styrelser samt
som investerare.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i C. Hallstroms Verkstader Aktie-
bolag, Dille Bolagen Aktiebolag, Naldens Varmeindu-
stri Aktiebolag, Aliatool AB, Gothia Fastening Group
AB, Starke ARVID AB. Styrelseledamot i Lyktan Invest
Aktiebolag, KRICAVA Aktiebolag, Jaltse ettan fast-
ighets AB, Sensavis Holding AB. Styrelsesuppleant i
ABS Entreprenad i Saltsjon AB

Avslutade uppdrag:

Hackas Precisionsgjuteri AB, Combisafe International
AB inkl. ett antal dotterbolag i olika l&nder, Fairford
Construction Supply AB, Fairford Holdings Construc-
tion Supply AB, Gothia Fastening Group AB, Renew
Medica Ltd.

Innehav i Confidence: 78 000 aktier



Willi Persson

Styrelseledamot sedan 2006
Fodd: 1937

Sysselséttning:

Bankdirektdr, Senior Adviser Credit Suisse. Hdgre
bankuthildning. Willi har under 35 ars tid innehaft le-
dande befattningar inom SEB-koncernen.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Elanders Bokférlag AB, Elanders
Fritid AB, Elanders Handels AB, Elander Invest AB,
Westcap AB och Westcap Forvaltning AB. Styrelse-
suppleant i Byggnads AB Husaren i Goteborg, Bygg-
nads AB Overas och Stonewall AB.

Avslutade uppdrag:

Tidigare styrelseordférande i Followit AB och Followit
Holding AB. Tidigare styrelseledamot i Byggnadsfir-
man Ernst Rosén AB, Care-Wing Sweden AB, Elanders
AB och Lifco AB.

Innehav i Confidence: 22 405 aktier

Peter Ragnarsson

Styrelseledamot sedan 2012
Fodd: 1963

Sysselséttning:
VD LMK Ventures AB

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Gullberg & Jansson AB och Great
Security Sverige AB och i ett antal ddrmed samman-
hdangande koncernbolag. Styrelseledamot i Generic
Sweden AB, Genovis Aktiebolag, Nocroc Ventures AB,
aXichem AB, Aqilles Invest AB samt LMK Ventures AB
och i ett antal ddrmed sammanhédngande koncern-
bolag.

Avslutade uppdrag:

Tidigare styrelseordférande i Niscayah Warrants AB.
Tidigare styrelseledamot i Hovding Sverige AB och
Niscayah Nordic Logistics AB samt extern firmateck-
nare i Niscayah Group AB.

Innehav i Confidence: 462 429 aktier

Confidences koncernledning bestar av fdljande per-
soner.

Peter Forhaug

Tf. VD sedan augusti 2012
Se beskrivning under avsnittet Styrelse.

Mats Engstrom

Tilltrdder som VD den 5 november 2012
Fodd: 1971

Sysselséttning:

Tidigare bl.a. medgrundare och verksam som vice
president sales and marketing pa OnePhone Holding
AB, forséljningsdirektdr pa Spring Mobil AB och for-
séljningsdirektér pd MCl WorldCom (idag Verizon Bu-
siness).

Ovriga uppdrag:

Avslutade uppdrag:

Innehav i Confidence: Har ldmnat teckningsforbin-
delse om att teckna 400 000 units i Féretrddesemissio-
nen, motsvarande 400 000 aktier av serie B och 400 000
teckningsoptioner av serie 2012/2014.

Cecilia Ekeblom

CFO sedan 2011
Fodd: 1971

Sysselséttning:

Cecilia har en bakgrund som revisor, ekonomichef och
entreprendr. Tidigare verksam pa revisionsbyran Ohr-
lings, redovisningsansvarig och business controller pa
Nokia Sverige samt CFO pa ett Schweiziskt Venture
Capital bolag. Grundade ekonomibyran Mituyo Mana-
gement AB (Mi2U) som 2010 bytte namn till Brain Ac-
counting AB.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Brain Accounting AB.

Avslutade uppdrag:

Innehav i Confidence:



Ordinarie revisorer ar BDO Stockholm AB med auk-
toriserad revisor Jorgen Lovgren som huvudansvarig
revisor sedan 2009. Jorgen Lovgren ar fodd 1957, blev
auktoriserad revisor 1987 och &r medlem i FAR SRS.

Samir Taha har varit styrelseledamot i ett antal dotter-
bolag till AROS Bostadsutveckling AB vilka avveck-
lats och likviderats i samband med férdigstéllande av
fastighetsprojekt. Utdver ovanstaende har ingen av
Bolagets styrelseledamdter eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren (i) domts i bedré-
gerirelaterat mal, (ii) varit stallféretrddare i bolag som
forsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt fore-
tagsrekonstruktion, (iii) varit féremal fér anklagelser
eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkédnda yrkessammanslut-
ningar) eller (iv) har forbjudits av domstol att inga som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos en emittent under atminstone de
senaste fem aren.

Det fdreligger inga pagaende eller potentiella in-
tressekonflikter inom styrelsen, ledningen eller revi-
sor i Bolaget. Det foreligger inga familjeband mellan
nagra styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller revisorer. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har forbundit sig att inte avyttra sitt
innehav av aktier i Confidence inom en viss tid. Det har
inte forekommit nagra osedvanliga eller speciella om-
standigheter som foranlett styrelseledamots, ledande
befattningshavares eller revisors intrdde i nuvarande
befattning. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare néas via Bolagets adress: Riss-
neleden 136, 174 57 Sundbyberg.

Styrelsen

Vid arsstimman den 25 april 2012 beslutades att ar-
vode till styrelsen ska vara of6randrat jamfort med
2011 och utga med 120 KSEK till styrelsens ordférande
och 60 KSEK per ledamot. Pensionskostnaderna for
styrelsen uppgick 2011 till 0 (0) SEK.

Ledande befattningshavare

Totala ersattningen till verkstdllande direktéren upp-
gick 2011+ill 1780 (1498) KSEK. Av den totala ersattning
avsdg 0 (81) KSEK Gvriga formaner och 371 (293) pen-
sionskostnad.

Totala ersattningar till dvriga ledande befattnings-

havare uppgick 2011 till 892 (2 682) KSEK. Av den totala

erséttningen avsag 717 (0) KSEK konsultersattning, 0
(140) KSEK &vriga formaner och 64 (425) KSEK pen-
sionskostnad. Antalet ledande befattningshavare exkl
verkstéllande direktéren uppgick till 2 personer 2011
och 5 personer 2010.

Ledande befattningshavares 6vriga formaner, som
innefattar exempelvis féretagsbil, erséttning for frisk-
och sjukvard samt sjukforsékring, ska utgéra en min-
dre del av den totala kompensationen och dverens-
stdmma med vad som ar marknadsmassigt.

Uppséagningstid for ledande befattningshavare ska
inte 6verstiga 12 ménader. Ersattning utgar under upp-
sdgningstiden. Verkstéllande direktdren har en upp-
sdgningstid om 12 manader fran Bolagets sida och 6
manader fran den anstéllde.

Samtliga belopp avseende ersattningar till verk-
stédllande direktéren och ovriga ledande befattnings-
havare &r exklusive sociala avgifter. Det finns inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Revisorer

Ersattning till Confidences revisorer utgar enligt god-
kand I6pande rékning. Under 2011 utgick erséttning till
Confidences revisor BDO Stockholm AB med 375 (480)
KSEK.

Svensk kod for bolagsstyrning

Da Bolaget &r noterat pa First North omfattas det inte
av kraven pa att folja Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas rétt att besluta i Confidences angeldgen-
heter utévas vid bolagsstdmman, som ar aktiebolagets
hdgst beslutande organ.

Arsstimman dger vanligen rumimajmanadi Stock-
holm eller Sundbyberg. Stdmman utser styrelsens
ledamoter och styrelsens ordfdrande, véljer revisor,
beslutar om faststéllande av moderbolagets respe-
ktive koncernens resultatrdkning och balansrékning,
beslutar om disposition betrdffande Bolagets vinst
och beslutar i fragan om ansvarsfrihet for styrelsens
ledamdter och den verkstéllande direktéren samt fat-
tar beslut om styrelse- och revisorsarvoden m.m.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kal-
lelse skett annonseras i Svenska Dagbladet eller an-
nan rikstdckande dagstidning. Kallelse ftill ordinarie
bolagsstdmma samt kallelse ftill extra bolagsstdmma,



dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer
att behandlas, ska ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bo-
lagsstimma ska utfardas tidigast sex veckor och se-
nast tva veckor fére stimman.

| de fall aktiebolagslagen sa foreskriver ska kal-
lelse vidare ske genom brev till de aktiedgare vars
postadress &r kand for bolaget.

Valberedning

Nomineringsprocessen infor arsstdmma ska tillgéa sa,
att styrelseordféranden, eller av denne utsedd person,
tidigt under arets fjarde kvartal kontaktar represent-
anter for de fyra vid utgangen av arets tredje kvartal
storsta aktiedgarna, som tillsammans och under sty-
relseordforandens, eller den person denne utsett,
ledning ska konstituera valberedningens forsta mote
och utse en ordférande i valberedningen / nominer-
ingskommittén for det fortsatta arbetet. Ordforande i
valberedningen / nomineringskommittén ska inte vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska sedan ta
fram forslag till styrelsen i nedan angivna fragor att
forelaggas arsstimman for beslut.

Stdmmoordférande

Antal styrelseledamoter och suppleanter

Val av styrelseledamdter och suppleanter

Val av styrelseordforande

Styrelsearvoden

Arvoden till revisorerna

| forekommande fall férslag till val av revisorer
Forslag rorande nomineringskommitté infér nést-
kommande arsstdmma

Namnen pé dgarrepresentanterna ska offentliggdras
genom pressrelease och pa Bolagets hemsida snarast
efter att de utsetts.

Styrelsens arbete

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angela-
genheter samt ska fortlopande bedéma Bolagets och
koncernens ekonomiska situation. Styrelsen behand-
lar fragor av védsentlig betydelse sasom affarsplan med
I6nsamhetsmal, budget, delarsrapporter och arsredo-
visning, forvarv eller forsaljning av foretag, vasentliga
forvarv eller forsaljning av fastighet, faststéllande av
vésentlig policy, struktur fér intern kontroll samt va-
sentliga organisatoriska forédndringar.

STYRELSENS ARBETSORDNING

Confidences styrelse faststaller arligen en arbetsord-
ning samt skriftliga instruktioner om finansiell rap-
portering och arbetsfordelning mellan styrelse och
verkstéllande direktdr. Arbetsordningen reglerar sty-
relsens aligganden, ansvarsfordelningen inom sty-
relsen, tid och plats for styrelsesammantréden, kal-
lelse till och handlingar infor styrelsesammantrdaden
samt upprattande av styrelseprotokoll. De skriftliga
instruktionerna om finansiell rapportering reglerar det
rapporteringssystem som finns for att styrelsen fortlo-
pande ska kunna beddéma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation samt arbetsférdelningen mellan
styrelse och verkstéllande direktor.

UTSKOTT

Styrelsen i Confidence har valt att inte inratta speciella
revisions- eller ersattningsutskott. Styrelsen har funnit
det mer &ndamalsenligt att lata hela styrelsen fullgora
utskottens uppgifter i bade erséttnings- och revisions-
relaterade fragor.



Confidence International AB med organisationsnum-
mer 556291-7442 registrerades vid Bolagsverket
(davarande Patent- och registreringsverket) den 16
januari 1987. Stiftelseurkund kan erhéllas fran Bolags-
verket. Nuvarande verksamhetsinriktning har bedrivits
sedan september 1989. Bolaget registrerades under
nuvarande firma den 29 september 1989. Bolagets as-
sociationsform &r aktiebolag och regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget &r anslutet till Euroclear.
Styrelsens sédte ar registrerat i Stockholm. Bolagets
verksamhet bedrivs i huvudsak genom de heldgda
svenska dotterbolagen Confidence Sweden AB och
Compatec AB. Huvudkontorets adress ar Rissneleden
136, 174 57 Sundbyberg, telefon 08-620 82 00.

Lenel Systems International Inc

Confidence har ett aterforsaljaravtal med Lenel Sys-
tems International Inc vilket innebéar att Bolaget &r en
av ett fatal aktorer som far sélja sakerhetsplattformen
OnGuard pa den svenska marknaden. Avtalet loper
tillsvidare.

Hisec/G4Tec system

Confidence har via dotterbolaget Compatec AB exklu-
sivitet pa plattformen Thorguard i Sverige sedan 1998.

Ovriga system/plattformar

Dotterbolaget Compatec &r ett av tre bolag i Sverige
som &r certifierade av Pacom Unison att leverera de-
ras sakerhetssystem. Darutdver har Compatec sedan
2007 ett exklusivt aterforséljaravtal med Hollandska
Nedap AEOS avseende leverans av deras sédkerhets-
l6sningar pa den svenska marknaden.

Forvarv av Compatec AB

Den 15 juni 2012 forvdrvade Bolaget samtliga aktier
i Compatec AB for totalt 2 MSEK. Avtalet innehdll
dven mojlighet for séljarna att dels erhalla en rorlig
kopeskilling baserad pé resultatet i Compatec AB for
rakenskapsaret 2012, dock ej mer an 0,6 MSEK, dels
en tillaggskopeskilling baserad pa omséttning och res-
ultat i Compatec AB for rédkenskapsaret 2012. Den 15
juli 2012 ingicks ett tilldggsavtal mellan parterna dér
den eventuella tilldggskdpeskillingen fastslogs till 2,2
MSEK, varav 1,1 MSEK att utbetalas senast den 31 de-
cember 2013 och 1,1 MSEK senast den 31 december
2014.

Som anges nedan under rubriken "Teckningsforbind-
elser och emissionsgaranti i Foretradesemissionen”
har vissa stérre aktiedgare i Confidence ingétt avtal
som innehaller ataganden gentemot Confidence att
teckna sig for units i Foretrddesemissionen.

Inga Ovriga transaktioner med néarstdende har
skett under 2012.

Bolaget har en tvist med SED Capital AB avseende
kdopta ekonomitjanster under 2010 och 2011. Kravet
uppgick ursprungligen till 1,1 MSEK. Bolaget har dock
medgivit en del av kravet och dartill framstallt ett mot-
krav mot SED som kvittats mot SEDs krav. Det res-
terande tvistebeloppet uppgér darfor numera till cirka
550 KSEK jamte réanta samt krav pa rattegangskostnad-
er. Tvistebeloppet &r tillfullo reserverat.

Bolaget ar darutdver inte part och har under de se-
naste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsférfaranden som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stéllning eller [énsamhet.

Utdver ovanstaende kdnner Bolaget inte till nagot
rattsligt forfarande eller forlikningsférfarande som
skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa be-
tydande effekter pa Bolagets eller koncernens finan-
siella stéllning

Confidence innehar vissa patent avseende s.k. RFID-
teknologi. Patenten avser RFID-transpondrar lamin-
erade i papper for exempelvis berdringsfri identifiering
av entrébiljett eller boardingkort. Patenten &r giltiga i
ytterligare cirka 10 &r (skiljer sig nagot at mellan olika
lander) och patenten &r giltiga i bl.a. USA, Kina, Hong
Kong, Singapore och Australien. Det bor noteras att
dessa inte dr mojliga att patentskydda i Europa pa
grund av att teknologin drabbats av s.k. nyhetsskada
(d.v.s. annan utomstaende kénde till den) innan pat-
entanscdkan ingavs. Bolaget driver ingen intréngstalan
mot nagon tredje part avseende dessa patent och har
inte heller nagon direkt kunskap om pagaende sadant
intrang men det kan inte uteslutas att sadant intrang
har &gt, eller dger rum. Bolaget kommer under den
nérmaste framtiden att inventera status avseende sina
patent.



Confidence réntebarande krediter framgar i avsnittet
Finansiell information pa sid 26 i Prospektet.

Erik Penser Bankaktiebolag har i oktober 2012 |dm-
nat ett brygglan till Bolaget om maximalt 7,5 MSEK,
som avses aterbetalas genom likviden fran Foretréade-
semissionen. Vid utgivandet av Prospektet var brygg-
lanet utbetalt i sin helhet men ej utnyttjat av Bolaget.

Uppgift om stdllda sakerheter och eventualfor-
pliktelser den 31 december 2011 framgar av not 23
respektive not 24 i arsredovisningen for 2011 vilken
inforlivats i Prospektet genom hénvisning. Stéllda
sdkerheter uppgick den 31 december 2011 till totalt
21,6 (39,5) MSEK medan eventualfdrpliktelser i form av
borgensatagande uppgick till 11,9 (11,1) MSEK.

Per 30 september 2012 uppgick stillda sdkerheter
till 18,6 MSEK. Férandringen avser minskade pantsatta
fordringar och dvriga stéllda sédkerheter om 6 MSEK
samt en ny foretagsinteckning om 3 MSEK kopplad
till Comptec AB. Eventualforpliktelser ar ofdrandrade
jamfort med 31 december 2011.

Confidence Sweden finansierar en stor del av sin
verksamhet genom fakturabeldning (factoring) hos
PayEx.

Total checkrakningskredit inom koncernen uppgar
till cirka 7,3 MSEK. Ovriga I&n i form av forvérvslan
uppgar till cirka 1,4 MSEK.

Confidence innehar samtliga for verksamheten erford-
erliga tillstand, licenser och ackrediteringar.

Confidence har ett férsédkringsskydd som &r sedvanligt
for branschen och anpassat till de marknader Confi-
dence bedriver verksamhet pa. Férsédkringsskyddet
ses regelbundet dver av styrelsen for att sdkerstélla
ett fullgott forsakringsskydd.

Bolagsordning for Confidence, arsredovisning och
revisionsherattelse for rakenskapsaret 2011 och
delarsrapporten for perioden januari — september
2012 och annan av Confidence offentliggjord informa-
tion som hénvisas till i detta Prospekt finns under hela
Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.confidence.se. Handlingarna
tillhandahalls aven efter forfragan pa Confidences
huvudkontor, Rissneleden 136, 174 57 Sundbyberg, pa
ordinarie kontorstid under vardagar.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka
9,7 MSEK frén ett antal styrelseledamoter och storre
aktiedgare samt andra parter, motsvarande cirka 60
procent av Foretrddesemissionen, och en emissions-
garanti om cirka 6,5 MSEK, motsvarande cirka 40 pro-
cent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt uppgar
erhallna teckningsfdrbindelser och emissionsgarantin
till cirka 16,2 MSEK vilket motsvarar det totala emis-
sionsbeloppet.

Av aktidgare med en dgarandel dverstigande fem
procent i Bolaget har teckningsférbindelser for befintligt
innehav ldmnats av Samir Taha genom bolag, Olle Sten-
fors och LMK Ventures AB. De i Bolagets styrelse som
avgivit teckningsforbindelser kan nas via Bolaget pa ad-
ress Rissneleden 136, 174 57 Sundbyberg.

Emissionsgarantin &r i form av en bankgaranti fran
Erik Penser Bankaktiebolag (se adress pa sid. 46).
Garantiprovision utgar enligt garantiavtalet med 7,5
procent pa garanterat belopp, motsvarande cirka 491
KSEK, och avses erldggas i form av nyemitterade aktier
av serie B. Garantiavtalet ingicks den 15 oktober 2012.
Néagon erséttning till de aktiedgare som har avgett
teckningsfdrbindelser utgar ej. Teckningsférbindelser-
na och emissionsgarantin ar inte sdkerstallda.

Ett antal styrelseledam&ter och stérre aktiedgare i
Confidence samt andra parter har avgivit tecknings-
forbindelser att teckna cirka 9,7 MSEK av Foretra-
desemissionen. Ingen ersdttning utgar for dessa
ataganden. Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell
radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut
i samband med Féretradesemissionen. EPB erhaller
en pa forhand avtalad erséattning for utférda tjanster
i samband med Foretrddesemissionen. EPB har dértill
l[dmnat en emissionsgaranti till Bolaget om 6,5 MSEK,
for vilken viss ersattning utgar, samt ett brygglan om
7,5 MSEK, som avses &terbetalas genom likviden fran
Foretrddesemissionen.



Vad som anges nedan &r en sammanfattning av skatte-
konsekvenser med anledning av foretrddesemission,
nedan "Erbjudandet”, i Bolaget for aktiedgare som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat an-
ges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande
behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma
med anledning av Erbjudandet. Den behandlar t.ex.
inte de speciella regler som galler for vardepapper
som innehas i handelsholag eller kommanditbolag
eller innehav av vardepapper som behandlas som
omséttningstillgang i nédringsverksamhet. Inte heller
behandlas reglerna for ndringshetingade andelar. Sar-
skilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan
uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare,
som t.ex. investmentholag, vardepappersfonder, per-
soner som inte dr obegrédnsat skattskyldiga i Sverige
och agare till kvalificerade andelar. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta rad frén skatteexpertis
for information om sédana speciella omstéandigheter
foreligger, exempelvis till foljd av utlandska regler eller
tilldmpning av dubbelbeskattningsavtal.

Varje unit bestar av en (1) aktie av serie B och en (1)
teckningsoption av serie 2012/2014. En unit tecknas for
tre (3) kr (teckningskurs). Om unitratter har forvarvats
i marknaden skall utgiften harfor ldggas till anskaff-
ningsutgiften for uniten. Anskaffningsutgiften for en
unit skall fordelas mellan aktie och teckningsoption i
foérhallande till deras marknadsvéarden i samband med
forvarvet av uniten. Bolaget avser att hos Skatteverket
begéra allménna rad for att narmare faststalla fordel-
ningen av anskaffningsutgiften mellan aktie och teck-
ningsoption.

Fysiska personer och dédsbon

Fysiska personer och dddsbon som &r obegrédnsat
skattskyldiga i Sverige beskattas vid forséljning av ak-
tieri Bolaget for vinsten som inkomst av kapital med en
skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust  berdk-
nas som skillnaden mellan fdrséljningserséttningen
efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaf-
fningsutgift). Omkostnadsheloppet bestar av anskaf-
fningsutgiften med tilldgg for courtage. Anskaffning-
sutgiften berdknas enligt genomsnittsmetoden som
innebér att anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
den genomsnittliga anskaffningsutgiften for aktier av
samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hénsyn tagen till intréf-

fade forandringar avseende innehavet. Om uppgifter
om anskaffningsvérdet saknas kan schablonmetoden
anvandas. Regeln innebér att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoter-
ade deldgarrétter &r fullt avdragsgill mot kapitalvinst
samma ar pa aktier som dr marknadsnoterade och mot
kapitalvinst pa andra marknadsnoterade deldgarrat-
ter utom andelar i svenska vardepappersfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter (svenska
rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta sétt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst
av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér un-
derskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent for underskott darutéver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom ddds-
bon, beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent (fr.o.m. januari
2013 &r den foreslagna skattesatsen 22 procent). For
berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se
ovan “Fysiska personer”. Avdrag for kapitalférluster
pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter. Sddana kapitalforluster kan dven,
om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och deldgarrétter i bolag inom samma kon-
cern, under vissa forutsattningar, bl.a. att koncern-
bidragsratt foreligger.! Kapitalforluster som inte har
kunnat utnyttjats ett visst beskattningsar, far sparas
och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden.

Fysiska personer och ddédsbon som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige beskattas vid utdelning fran
Bolaget som inkomst av kapital med en skattesats om
30 procent. Avdrag for preliminér skatt pa utdelning
verkstélls normalt av Euroclear eller, betraffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, beskattas normalt for alla inkomster inklu-
' Dessutom krévs att bada foretagen begér det och frén och med 1 januari
2012 att begéran avser beskattningsar med samma deklarationsskyldighet.
De nya bestdmmelserna tillimpas pa beskattningsar som bdrjar efter den 31

januari 2012 och i vissa andra fall nar forkortat eller forldngt rakenskapsar
avslutas under 2012.



sive kapitalinkomster i inkomstslaget néringsverksam-
het med en skattesats om 26,3 procent (fr.o.m. januari
2013 &r den foreslagna skattesatsen 22 procent).

Utnyttjande av erhallen unitratt

Om en unitratt utnyttjas for forvérv av en unit (aktie/
teckningsoption) utléses ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en nytecknad aktie utgdrs av emis-
sionskursen. Emissionskursen bor dock férdelas mel-
lan de aktier och teckningsoptioner som forvérvades
genom fdretrddesemissionen. Vid avyttring av aktier
forvdarvade genom utnyttjande av unitrétter skall aktie-
dgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort sammanldggas och berdknas
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Genom-
snittsmetoden innebér att anskaffningsutgiften for en
aktie utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsut-
giften for aktier av samma slag och sort beraknat pa
faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till
intraffade forandringar avseende innehavet. Om unit-
ratter som utnyttjats for teckning av units anskaffats
fran annan far erlagd likvid for dessa unitratter Idggas
till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallen unitréatt

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna
unitratter kan avyttra sin unitratt. En sadan avyttring av
erhallna unitratter pa grund av aktieinnehav innebar
att en kapitalvinstberdkning skall géras. Erhallna unit-
ratter anses anskaffade for noll (0) kronor. Schablon-
metoden far inte anvdndas for att bestimma omkost-
nadsheloppet. Hela forséljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen av unitratten skall
saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

Avyttring av forvérvad unitréatt

For den som koper eller pa annat liknande satt forvér-
var unitratter i Bolaget utgdr vederlaget omkostnads-
beloppet for dessa. Om unitratterna avyttras utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unit-
ratter berdknas enligt genomsnittsmetoden, se ovan
under "Utnyttjande av erhallen unitratt”. Schablon-
metoden far anvdndas om unitrétterna dr marknads-
noterade. Regeln innebar att omkostnadsheloppet far
beréknas till 20 % av forséljningsersattningen efter av-
drag for forsaljningsutgifter.

Erhaéllande av teckningsoption
Erhallande av teckningsoptioner av aktiedgare

foranleder ingen skatteeffekt annat &n for aktiedgare
i Bolaget som ocksa ar anstéllda i Bolaget. Se vidare
avsnitt “Erhallande av teckningsoptioner av anstall-
da” nedan.

Erhallande av teckningsoptioner av anstallda

Svensk skattelagstiftning innehaller en séarskild regel
for personaloptioner. Av denna regel omfattas alla
rattigheter att i framtiden férvérva vardepapper vid
en senare tidpunkt till ett i forvdg bestédmt pris eller i
ovrigt pa formanliga villkor under férutsattning att ratt-
igheten i sig inte utgdr ett vardepapper.

Aven om teckningsoptionen i sig utgdr ett vérde-
papper kan den utgora en personaloption om rattighet-
erna som ursprungligen fdrvarvats var personal-
optioner med rétt att i framtiden forvarva vardepapper,
d.v.s. teckningsoptionerna. Om férvarvet kan anses
utgdra en rétt att i framtiden forvérva vardepapper
skall beskattning ske nar den anstéllde vid tecknings-
periodens hdrjan blevinnehavare av optionsrétter som
han kunde forfoga dver.

Nar den anstéllde utnyttjar eller dverlater en per-
sonaloption uppstar en skattepliktig férman och den
anstallde beskattas for all vinst/vardestegring under
innehavet i tjanst. Den skattepliktiga formanen utgors
av skillnaden mellan det bakomliggande vardepapp-
rets marknadsvédrde och priset som den anstéillde
maste betala for forvarvet av det bakomliggande
véardepappret. Nar beskattning sker kan den anstéllde
medges avdrag for eventuell betalning av personal-
optionen upp till det vdrde som motsvara det skatte-
méssiga formansvérdet.

Utnyttjande av erhallen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya
aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsvérdet
pa optionen overgar till aktien. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgdrs av anskaffningsutgiften
for teckningsoptionen dkad med emissionskursen. For
teckningsoptioner som forvarvats pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift.

FYSISKA PERSONER

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under options-
tiden forfaller den och blir darmed vérdelds. Skatte-
méssigt anses den da avyttrad och forlusten &r av-
dragsgill. Har optionsrétten utnyttjats for teckning av
aktier som senare saljs med forlust far dven denna
forlust dras av.

Avdrag for outnyttjad teckningsoption medges
i inkomstslaget kapital vid l6ptidens slut. | dessa fall
satts forséljningsintékten till noll (0) kronor. Omkost-



nadsbeloppet bestar av erlagd premie och i férekom-
mande fall, formansheskattat belopp.

JURIDISKA PERSONER

For juridiska personer medges avdrag enligt samma
regler som for aktier, se ovan avsnitt “Juridiska per-
soner — Forséljning av aktier”.

Avyttring av erhallen och férvérvad
teckningsoption

Avyttring av erhallen och forvéarvad teckningsoption
Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhall-
na teckningsoptioner kan avyttra sina teckningsop-
tioner. En sadan avyttring innebér att en kapitalvin-
stberdkning skall gdras. Anskaffningsutgiften for en
option kommer att publiceras pa Bolagets hemsida.
Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna berak-
nas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anvdndas om teckningsoptionerna ar marknads-
noterade. Regeln innebér att omkostnadsbeloppet far
beraknas till 20 % av forséljningsersattningen efter av-
drag for forséljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For den som kdper eller pa annat liknande sétt
forvarvar teckningsoptioner i Bolaget utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Om teckningsoption-
erna avyttras utléses kapitalvinstbeskattning enligt
ovan.

Utdelning

For utlandska aktiedgare, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesat-
sen ar 30 procent men den reduceras i regel genom
foreskrift i tillampligt skatteavtal. Avdraget for kupong-
skatt verkstélls normalt av Euroclear eller annan som
Bolaget har anlitat eller, betrdffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har upp-
dragit at Euroclear eller annan att skicka utdelningen
skall avdraget verkstéllas av Bolaget.

For aktiedgare som ar juridiska personer med hem-
vist inom EU/EES utgér normalt inte svensk kupongs-
katt om aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av
andelskapitalet i det utdelande bolaget.

Kapitalvinst

Aktiedgare i Bolaget sominte ar skatterattsligthemma-
horande i Sverige (begréansat skattskyldiga) beskattas
normaltinte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier, unitratter eller teckningsoptioner i Bolaget (se
dock vissa undantag nedan). Dessa aktiedgare kan

dock bli foremal fér inkomstbeskattning i sin hemvist-
stat. Sadan aktiedgare bhor darfor radfraga skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet
kan medfdra for deras del.

En fysisk person som &r bosatt utanfor Sverige
kan beskattas i Sverige vid forséljning av aktie, teck-
ningsrétt, unitrétt, eller teckningsoption om personen
under det kalenderar da férséljningen sker eller vid
nagot tillfalle under de 10 narmaste foregaende kal-
enderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Deldgarratter som getts ut av ett utlandskt
bolag eller andelar i eni utlandet deldgarbeskattad ju-
ridisk person beskattas endasti Sverige om andelarna
har férvarvats under tiden som den skattskyldige varit
obegrénsat skattskyldig i Sverige. Regeln ar dven til-
lamplig pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsratten kan dock vara begrdnsad genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.



8 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den
innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag
eller annan allmén helgdag eller
som betréffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med

allmén helgdag i Sverige;

“banken” av bolaget anlitat vardepappers-
institut, vérderingsinstitut eller

bank;

Confidence International Aktie-
bolag (publ), 556291-7442;

innehavare av teckningsoption;

“bolaget”

“innehavare”

“teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att
teckna aktie i bolaget mot betal-

ning i pengar enligt dessa villkor;

sadan nyteckning av aktier i bo-
laget, som avses i 14 kap. aktie-
bolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av
nya aktier kan ske;

“teckning”

“teckningskurs”

"Euroclear Sweden”  Euroclear Sweden AB.
8§ 2Teckningsoptioner, registrering,
kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 5 938 627 stycken.
Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden
i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument. Inga optionsbevis eller
andra vardepapper kommer utférdas.

Registrering skall ske fér innehavares rikning pé konto i
bolagets avstdmningsregister, och registreringar avseende
teckningsoptionerna till foljd av &tgérder enligt 88 4, 5, 6, 7,
9 och 11 nedan skall ombesérjas av banken. Ovriga registre-
ringsatgarder som avser kontot kan féretas av banken eller
annat kontofdrande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara
for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget mot
kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall 4ga réatt att for varje teckningsoption teck-
na en (1) ny aktie av serie B i bolaget, till en teckningskurs
uppgéende till 3,30 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast
ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda anta-

let teckningsoptioner beréttigar, och som &r registrerade
pa visst avstamningskonto, som en och samma innehavare
samtidigt onskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption
eller del dérav som ej kan utnyttjas vid saddan teckning upp-
hér i och med teckningen.

8§ 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmélan om teckning av aktier med stod av teckningsop-
tioner kan &ga rum lopande under tiden fran och med den 1
maj 2014, till och med den 30 maj 2014 eller till och med den
tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Anmiélan om teckning dr bindande och kan ej dterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erldggas kontant i
samband med teckningen for det antal aktier som anmalan
om teckning avser.

Anmélan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tilldmpas av banken

8 5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att
de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom interim-
saktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar
av 88 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor rétt till vinstutdeln-
ing forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning eller
den dag da en aktiedgare ar inford i aktieboken och darmed
behorig att motta utdelning, som infaller ndrmast efter det att
aktieteckning verkstéllts.

Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamn-
ingsdagen fér utdelning det ar teckning verkstills. Fér det fall
att utdelning, som hénfor sig till ett och samma rékenskap-
sar, utbetalas vid fler &n ett tillfalle, skall slutlig registrering
pa aktiekonto dock ske forst efter den sista avstamningsda-
gen for sadan utdelning.

§ 7 Omrakning av teckningskurs

Betréffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de
situationer som anges nedan, skall féljande gélla:

A. Genomfdr bolaget en fondemission skall teckning — dér an-
mélan om teckning gérs pa sédan tid, att den inte kan verkstal-
las senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma,
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstélld efter emissionsheslutet upptas interimistiskt pa



avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att del-
taga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdimman beslutar om fond-
emission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstimma da
dnnu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande
enligt 10 § nedan underrdttas om att styrelsen avser att
foresla att bolagsstdmman beslutar om fondemission. | med-
delandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som an-
malan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall
verkstéllas fore bolagsstdmman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen
tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning
av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av. Omrédkningarna utfores enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x
antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknad teckningskurs =

féregéende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till
teckning av x

antalet aktier efter fondemissionen
antalet aktier fore fondemissionen

omréaknat antal aktier
som varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av banken snarast mdjligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission, men tilldmpas forst efter
avstdmningsdagen fér emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanléggning eller uppdelning
av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande til-
ldmpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag
da sammanldggning respektive uppdelning, pé bolagets
begéran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomftr bolaget en nyemission — med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — skall féljande gélla betréffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under fdrutséttning
av bolagsstimmans godkdnnande eller med stéd av bo-
lagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medftra ratt
att deltaga i emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den
ovan ndmnda dagen ger inte ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bholagsstémman, skall teckning —
som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas
senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan bank-

en verkstallt omrakning enligt detta moment C., nést sista
stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att
de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrédkningarna
utfores enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs
under den i emissionsheslutet
faststallda teckningstiden

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framraknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten

omraknad teckningskurs =

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till
teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs okad med det pa grundval
dérav framrédknade teoretiska
vérdet pé teckningsréatten)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden fram-
raknade medeltalet avden under dagen noterade hdgsta och
ldgsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framrédknas enligt
foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen fér den nya
aktien)

antalet aktier fore emissions-
beslutet

teckningsréttens varde =

Uppstar harvid ett negativt védrde, skall det teoretiska vérdet
pa teckningsrétten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal ak-
tier faststélls av banken tva bankdagar efter teckningstidens
utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstélls da-
refter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och om-
raknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast prelim-
indrt, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teck-



ningsoption efter omrékningar kan beréttiga till ytterligare
aktier och/eller kontantbelopp enligt 8 3 ovan. Slutlig reg-
istrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna
faststallts.

D. Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner en-
ligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretrddesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall
betrdffande rétten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestammelserna i moment C., forsta stycket,
punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrédkning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékning-
arna utfores enligt féljande formler:

oregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bdrskurs under den
i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genom-
snittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens varde

omraknad teckningskurs =

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
dkad med teckningsréttens vérde)
aktiens genomsnittskurs

omréknat antal aktier som
varje teckningsoption
beréttigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mo-
ment C. ovan angivits.

Teckningsréttens vérde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden fram-
raknade medeltalet avden under dagen noterade hdgsta och
ldgsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istallet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal ak-
tier faststélls av banken tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls da-
refter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess
att omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stéllts, skall bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan,
dga motsvarande tilldmpning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D
ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretrades-

ratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bo-
laget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vérdepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att
dérigenom erhallen aktie inte medfor rétt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den
i erbjudandet faststéllda anmal-
ningstiden (aktiens genomsnitt-
skurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

omréknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
okad med inképsréttens vérde)
aktiens genomsnittskurs

omréknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mo-
ment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel
med dessa &gt rum, skall vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkopsrat-
tens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmélningstiden framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet
den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
képkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkGpsrétter eller eljest
sadan handel med inképsréitter som avses i foregaende
stycke ej dgt rum, skall omrékning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillampning sa langt som mojligt av de
principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall
galla. Om notering sker av de vardepapper eller réttigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer
i dessa vardepapper eller rattigheter, i férekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdknin-
gen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller
vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i er-
bjudandet faststéllda anmaélningstiden skall vid omrékning



av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25
handelsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagan-
de i erbjudandet sa langt som majligt faststéllas med ledning
av den marknadsvardesféréndring avseende bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal
aktier faststélls av banken snarast mojligt efter erbjudan-
detidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verk-
stélls efter det att sadant faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att
omrédknad teckningskurs och omrdknat antal aktier fast-
stéllts, skall bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan,
dga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14
eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretréddesratt for aktie-
dgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning
dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma
foretrddesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej
verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som inneha-
varna skulle ha erhéllit, om teckning pa grund av teckning-
soption verkstéllts av det antal aktier, som varje teckningsop-
tion beréattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstédndigheten att innehavaren dessutom
skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan
skall ej medféra nagon rétt savitt nu &r i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant er-
bjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i féregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sddant
fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje teckning-
soption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslu-
tet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestammelserna i detta moment F,, skall ndgon
omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra un-
der samma rakenskapséar utbetalda utdelningar, 6verskrider
tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar nérmast fére den dag, da styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna
forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning
som sker pa sadan tid, att darigenom erhéllen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier. Om-
rakningen skall baseras pé den del av den sammanlagda ut-
delningen som dverstiger tio (10) procent av aktiens genom-

snittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat
fran och med den dag dé aktien
noteras utan rétt till extraordinér
utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =

féregdende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till
teckning av x (aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovan angiven period om
25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under da-
gen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal akti-
er faststélls av banken tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till extraordinér utdelning och
skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmélan om teckning dgt rum men, pa grund av bestam-
melserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto
ej skett, skall sdrskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrédkningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller
ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstdmningskonto sker sedan omrékningarna faststéllts,
dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en om-
réknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under

en tid av 25 handelsdagar réknat
frén och med den dag da aktierna
noteras utan rétt till aterbetalning
aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomstittskurs dkad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =




féregéende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till
teckning av x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omréaknat antal aktier som
varje teckningsoption
beréttigar till teckning av =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mo-
ment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskning sker genom
inldsen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp an-
véandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per aktie minskat med aktiens ge-
nomsnittliga borskurs under en pe-
riod om 25 handelsdagar narmast
fére den dag da aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger
till grund for inldsen av en aktie
minskat med talet 1

beréknat aterbetalningsbelopp
per aktie =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststélls av banken tva bankdagar efter utgéngen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillam-
pas vid teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet
till och med den dag da den omréknade teckningskursen
och det omrédknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan
sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om
minskning av aktiekapital — skulle genomfdra aterkép av
egna aktier men dér, enligt bolagets bedomning, atgarden
med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk,
skall omrékning av teckningskursen och antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av utféras av
banken med tillampning sa langt mgjligt av de principer som
anges ovan i detta moment H.

I. Genomfdr bolaget atgard som avses i denna § 7, eller
annan liknande atgard med liknande effekter och skulle,
enligt bolagets beddmning, tilldmpning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska ut-
formning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall banken ge-
nomfdra omrékningarna av teckningskursen och av antalet

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av i
syfte att omrédkningarna leder till ett skéligt resultat.

J. Vid omréakningar enligt ovan skall teckningskursen avrun-
das till helt 6re, varvid 0,5 dre skall avrundas uppat, och an-
talet aktier avrundas till tvé decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan
om teckning ej dérefter ske. Rétten att gora anmélan om
teckning upphor i och med likvidationsheslutet, oavsett
sélunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstdimman tar stéllning till
fraga om bolaget skall trédda i frivillig likvidation enligt 25 kap.
1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt 8 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation en-
ligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sdgs om
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga rétt att gora
anmélan om teckning frén den dag d& meddelandet lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalen-
derdagen fére den bolagsstdmma vid vilken frédga om bolag-
ets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkdnna fusionsplan, enligt 23
kap. 15 & aktiebolagslagen,

varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far anmélan om
teckning dérefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stillning till
fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom med-
delande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten.
| meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slut-
ligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
féregaende stycke.

Skulle bolaget Idmna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 ségs om tidi-
gaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga réatt att gora
anmélan om teckning fran den dag da meddelande ldmnats
om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast fem veckor fére den bolagsstdmma, vid vilken fusion-
splanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkénnas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i an-
nat bolag, eller annan motsvarande associationsréttslig lag-
stiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall
féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentlig-
gor bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan



enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for
det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan
infaller efter sadant offentliggdrande, faststélla en ny sista
dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmédlan om teckning — in-
nehavare dga réatt att géra sadan anmélan fram till slutda-
gen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna
ritt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att
anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att gora anmalan om teckning ater intréda
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej ge-
nomfors.

0. For den héandelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far
anmaélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkurs-
beslutet hédves av hdgre rétt, far anméalan om teckning ateri-
gen ske.

P. Om bolagsstdamman skulle godkénna en delningsplan en-
ligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder
Overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen regis-
treras vid Bolagsverket, vid anmélan om teckning som sker
pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
till erhallande av delningsvederlag, av banken tillimpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt majligt en-
ligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av tva
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
bolaget skall sa langt mgjligt bestammelserna i punkt K ovan
dga motsvarande tillimpning, innebarande bl.a. att rétten att
begéra teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsin-
nehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstam-
ma som skall ta stéllning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angi-
ven atgard som skulle medfora en omrékning av teckning-
skursen till belopp understigande akties vid var tid géllande
kvotvérde.

8 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket
aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inforas i bolag-

ets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som inneha-
vare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid
tilldmpning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna skall tillstéllas
varje registrerad innehavare och annan réattighetshavare
som &r antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§ 11 Andring av villkor

Banken &ger for innehavarnas rékning traffa dverenskom-
melse med bolaget om andring av dessa villkor i den mén
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighets beslut
sa kraver eller om det i Gvrigt — enligt bankens beddmning
— av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvéandigt och
innehavarnas réattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende
forsdmras.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa
villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas, utan att banken
och bolaget skall behtva sérskilt 6verenskomma om det, som
att hanvisningen éar till det lagrum som ersatter det lagrum
som hanvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas
rittigheter inte i nagot vésentligt hinseende forsdmras. Vid
terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer
som anvands i dessa villkor skall de termer som anvénds i
dessa villkor i mdjligaste man tolkas som om termen som an-
véands i den nya lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor,
utan att banken och holaget skall behdva sarskilt éverens-
komma om det, forutsatt att innehavarnas réattigheter inte i
nagot véasentligt hdnseende forsamras.

8§ 12 Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear Sweden, far obehori-
gen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Bolaget dger rétt att fa foljande uppgifter fran Euroclear
Sweden om innehavares konto i bolagets avstdmningsreg-
ister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifika-
tionsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets och bankens ansvar

| fraga om de pa banken ankommande atgarderna géller att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
banken sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgérd.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat fljer avlagen om



kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget och/eller banken &r inte heller skyldig atti andra fall
ersatta skada som uppkommer om bolaget eller banken varit
normalt aktsam. Bolaget och/eller banken &r i intet fall ans-
varig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget och/eller banken att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstén-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort.

8 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhan-
gande réattsfragor.

Tvister som uppstér i anledning av dessa villkor ska slutligt
avgdras genom skiljedom enligt Regler for Forenklat Skilje-
forfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedomsin-
stitut. Skiljeférfarandets sate skall vara Stockholm.
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