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| detta memorandum anvands definitionen "Kopparberg Mineral”, "Koppar-
berg Mineral AB” och "Bolaget” som beteckning fér Kopparberg Mineral
AB (publ) (organisationsnummer 556704-4168) sévida inte annat framgar
av sammanhanget.

Detta memorandum bestar av detta dokument som innehaller senaste
kvartalsrapport (Q2 2012), samt arsredovisningarna fér 2011, 2009/2010
och 2008/2009 som inférlivas i detta dokument genom hanvisning. For det
fall detta dokument, &rsredovisning och/eller delarsrapport skulle innehalla
motstridig information skall detta dokument &ga foretrade.

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansokan darom i annat land &n
Sverige. Memorandumet far inte distribueras i Kanada, USA eller nagot
annat land dér distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot
regler i sddant land. F6r memorandumet géller svensk ratt. Tvist rorande
innehallet i detta memorandum eller darmed sammanhangande rattsforhal-
landen skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare ar G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalfor-
valtning AB (G&W). D& samtliga uppgifter harror fran Kopparberg Mineral
AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar mot saval befintliga aktiedgare
som nya tecknare i Kopparberg Mineral AB (publ) och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta memoran-
dum.

Detta memorandum innehaller framtidsinriktad information som inbegriper
antaganden rérande framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resul-
tat. Ord som "anse”, "beddma”, "férvanta”, "férutse”, "avse”, "kan”, "pla-
nera” och andra liknande uttryck ar avsedda att indikera s&dan information.

Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet och géller en-
dast per den dag informationen ges. Aven om det &r styrelsens for Koppar-
berg Mineral AB:s bedémning att framtidsinriktad information i detta
memorandum &r baserad pa rimliga vervaganden, kan faktisk utveckling,
handelser och resultat komma att véasentligen avvika fran férvantningarna.
Den som Overvager att investera i Kopparberg Mineral AB (publ) uppmanas
darfor att noggrant studera memorandumet, sérskilt avsnittet Riskfaktorer.
De siffror som redovisas i memorandumet har i vissa fall avrundats, varfor
summeringar i tabellerna inte alltid stammer exakt.

Detta memorandum innehaller historisk marknadsdata och branschprogno-
ser avseende den marknad dar Bolaget &r verksam. Bolaget har hamtat
denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer
och marknadsundersokningar fran tredje part samt &ven allméant tillganglig
information. Aven om branschpublikationerna uppger att de &r baserade p&
information som inhdmtats genom ett antal olika kéllor och med olika meto-
der som anses tillforlitiga kan inga garantier lamnas for att informationen ar
korrekt och fullstandig. Branschprognoser ér till sin natur vidhéftade med
stor osékerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana prognoser kommer
att infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrel-
sen kan kanna till och férsakra genom jamfdrelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande. Ut6ver information fran utomstaende, sammanstaller dven
Bolaget viss marknadsinformation pa basis av information fran branschak-
torer och deras respektive lokala marknad. Bolagets interna marknadsun-
dersokningar och uppskattningar av mineraltiligdngar etc har i vissa fall inte
verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
tredje part vid en ev. estimering skulle erhalla eller generera samma resultat.

Erbjudandet i korthet

Bakgrund och motiv

Kopparberg Mineral AB (KMAB) &r ett prospekteringsbolag
med fokus pa Bergslagen. Bolaget avser att genom egen
prospektering, kdp eller joint ventures successivt utdka
projektportfélien och att genom fortsatta undersékningar
vidareforadla mineralfdrekomster, séval nu kontrollerade
som tillkommande, till brytvarda mineralreserver. En bevil-
jad bearbetningskoncession innebéar att brytningsratten till
en mineralférekomst sakerstélls under 25 &rs tid, samt att
varden byggs upp i Bolaget infér planerad gruvdrift.

Koncernen har i september 2012 28 st egna undersok-
ningstillstdnd med en total yta om 12 500 hektar. Dessu-
tom innehar koncernen en bearbetningskoncession,
Tvistbo-gruvan K nr 1, om 11 hektar. Moderbolaget Kop-
parberg Mineral AB har tva dotterbolag, Kopparberg Mi-
ning Exploration AB och Argo AB. Kopparberg Mining
Exploration AB bedriver koncernens prospekteringsverk-
samhet medan Argo AB utfor kaxborrning bade internt
inom koncernen och externt.

Kopparberg Mineral AB &r dessutom deldgare i de tva in-
tressebolagen Norrliden Mining AB (&garandel 50 %) och
Nordic Iron Ore AB (&garandel 23,6 %). Norrliden Mining
AB har undersokningstillstand och bearbetningskonces-
sioner i Skelleftefaltet och kan komma att generera bety-
dande dverskott om resultaten av undersoékningarna av
bolagets forekomster &r fortsatt positiva och leder till en

gruvetablering. KMAB &r operator i Norrliden Mining.
Nordic Iron Ore AB (NIO) &r ett gruvbolag med betydande
mineraltillgdngar i Bergslagen. NIOs primadra malsattning ar
att 2015 ateruppta gruvdriften i Blotbergsgruvan och
Haksbergsfaltet, "Ludvika Gruvor”. Nordic Iron Ore kan,
om resultaten av den pagéende karnborrningen i det mel-
lan dessa bada férekomster liggande Vasmanfaltet visar
sig vara positiva, komma att pavisa kraftigt utékade mine-
raltillgangar vilket skulle etablera bolaget som en potentiell
jarnmalmsproducent av internationell klass. NIO avser att i
framtiden noteras pa lamplig borslista.

De medel som emissionen inbringar skall framfor allt an-
vandas av Kopparberg Mineral AB (KMAB) for att: utveckla
mineraltilgdngarna i Bolagets férekomster i Bergslagen,
uppgradera dessa till mineralreserver infor en kommande
"pre-feasibility”-studie, genomféra évriga prospekterings-
aktiviteter i Bergslagsregionen samt till ett utfast atagande
om fortsatt finansiering av Nordic Iron Ore AB och for 16-
pande drift av Bolaget. Givet att den fortsatta prospekte-
ringen resulterar i tillrdckliga fyndigheter for att underbygga
en gruvsatsning, kan KMAB inom tre till fem &r komma att
ha del i tre gruvor under uppstart: Bergslagen/Héakans-
boda, Nordic Iron Ore AB och Norrliden Mining AB. For
att finansiera borrprogram enligt plan under sommar-
manaderna har Bolaget genomfort en bryggfinansiering
om 4 Mkr, vilken skall &terbetalas ur inkommen emissions-
likvid.
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Villkor

Foretradesratt Varje fem (5) befintliga aktier,
oavsett aktieslag, beréttigar
till teckning av tre (3) units,

var och en bestaende av:
M en (1) aktie av serie B,

M en (1) teckningsoption av
serie TO3B.

Dartill ingar aven en (1) kop-
option pa av KMAB inne-
havda aktier i Nordic Iron Ore
AB (NIO) for varje tecknad,
betald och tilldelad Unit.
Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en ny B-aktie i
KMAB for 4,50 kr. Teck-
ningstid mellan den 1 no-
vember 2013 fram tills den
31 januari 2014.

Varje sextal (6 st) kbpoptio-
ner ger ratt att forvarva en (1)
aktie i Nordic Iron Ore AB for
25 kr/st mellan 15 januari
2013 - 30 april 2013.

3,50 kronor per unit. Dartill
ingar en (1) kopoption KO1
utan vederlag for varje unit
som tecknas.

18 september 2012

Teckningsoption (TO3B)

Kdpoption NIO (KO1)

Emissionskurs

Avstamningsdag
Sista dag for handel

inkl teckningsratt 13 september 2012

Teckningstid 21 september — 10 oktober

2012
Handel med teckningsratter 21 september — 5 oktober
(UR) 2012
Beraknat datum for Preliminart den 26 oktober
offentliggérande av utfall 2012

Nyemissionen omfattar hogst 3 859 824 units, bestdende
av hogst 3 859 824 aktier och hdgst 3 859 824 tecknings-
optioner. Detta medfér att aktiekapitalet 6kar med hdgst

7 719 648 kronor till totalt hogst 20 585 728 kronor (innan
ev. teckning utifran teckningsoptionerna). Units emitteras
till en kurs om 3,50 kronor styck. De erbjudna aktierna i

September Oktober

Nyemissionen motsvarar cirka 37,5 procent av aktiekapita-
let och cirka 36,9 procent av rosterna i Bolaget efter ge-
nomfdrd nyemission (forutsatt fullt tecknat erbjudande).
Under antagande om senare dartill fullt nyttjande av teck-
ningsoptionerna motsvarar Nyemissionen cirka 54,5 pro-
cent av aktiekapitalet och cirka 53,9 procent av rosterna i
Bolaget (forutsatt fulltecknat erbjudande). Nyemissionen
tillifér Bolaget hogst cirka 13,5 Mkr fore avdrag for emis-
sionskostnader, som beraknas uppga till sammanlagt cirka
1,3 Mkr, exklusive garantikostnader om ca 1,4 Mkr.

Emissionen &r garanterad till 80% (10,8 Mkr) via dels ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser fran storre
agare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaende.
Teckningsforbindelserna utgoér ca 1 Mkr och garantikon-
sortiet utgor ca 9,8 Mkr. Ingen erséattning utgar for lam-
nade teckningsforbindelser. Garanter erhaller en kontant
ersattning om 10 procent pa det garanterade beloppet.

Déruttver kan ett dvertilldelningsutrymme upp till ca 5 Mkr

(ca 1 450 000 units) komma att beslutas vid eventuell
Overteckning av erbjudandet.

=8 3 unitratter 5 unitratter =

5 unitratter ger ratt att teckna 1 unit (enbart hela units kan tecknas).

For varje tecknad och betald unit erhalles:

1 aktie

3,50 kr
+

Teckningskurs:

1 teckningsoption
Anmalningsperiod: 2013-11-01 - 2014-01-31
Teckning: Varje teckningsoption ger ratt att

teckna ytterligare en B-aktie i
Kopparberg Mineral AB for 4,50 kr

1 kdpoption

2013-01-15 - 2013-04-30

6 st kopoptioner ger ratt att kdpa
en aktie i Nordic Iron Ore AB

for 25 kr

Anmélningsperiod:
Teckning:

[l HN- EENENENEEREEE - NEE

ANENEEREREREEN

Forsta teckningsdag.

Avstamningsdag

Forsta dag aktien handlas exklusive
ratt att deltaga i emissionen

Forsta handelsdag med teckningsratten.

Offentligt tilkdnnagivande
av utfallet i emissionen.

Sista teckningsdag.
Sista dag for handel i teckningsréatten.
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Sammanfattning

Om sammanfattningen

Denna sammanfattning gor inte ansprak pa att vara full-
standig, utan ska ses som en introduktion till investerings-
memorandumet. Varje beslut om att investera i de aktier
som erbjuds till teckning genom detta memorandum ska
grunda sig pa en bedémning av memorandumet i dess
helhet. En investerare som vacker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i ett memorandum kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for Gverséttning av
investeringsmemorandumet. En person far goras ansvarig
for uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen
eller en dversattning av den bara om sammanfattningen
eller 6versattningen &r vilseledande eller felaktig i forhal-
lande till de andra delarna av memorandumet.

Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade ut-
talanden som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden
om och uppskattningar av framtida utveckling och handel-
ser. Bolagets faktiska utveckling kan avvika véasentligt fran
de som avses i framtidsinriktade uttalanden som en foljd
av, men inte begransat till, de faktorer som beskrivs i av-
snittet "Riskfaktorer”.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar
forenade med risktagande. Ett antal faktorer paverkar och
kan komma att paverka verksamheten i Kopparberg Mine-
ral. Risker bestar bade i sddana faktorer som &r direkt, in-
direkt eller icke relaterade till Bolaget och dess verksam-
het. Till de verksamhetsrelaterade riskerna hor bland andra
tekniska problem, verksamhetens beroende av nyckelper-
soner, existerande och nya partners, direkt konkurrens
fran valetablerade marknadsaktorer, formagan hos med-
arbetare och ledning att uppna gynnsamma kommersiella
och/eller tekniska resultat, risken for valutakursférand-
ringar, forandringar i ravarupriser, den framtida marknads-
utvecklingen, likviditeten i aktien, risker vid eventuella
foretags- och/eller rattighetsforvarv samt eventuella fram-
tida kapitaliseringsbehov. Presumtiva investerare uppma-
nas att i sin helhet noggrant lasa hela avsnittet "Risk-
faktorer” i detta memorandum.

Detta ar Kopparberg Mineral

Kopparberg Mineral AB bildades 2006. Bolaget var note-
rat pa Aktietorget fran februari 2007 fram tills listningen pa
First North under 2011, efter att under 2010 genomfort
forvarvet av Lundin Mining Exploration AB:s svenska pro-
spekteringstillgangar. Erik Penser Bankaktiebolag ar Certi-
fied Adviser till Kopparberg Mineral AB. KMAB prospek-
terar efter bas- och adelmetaller, i huvudsak koppar, bly
och zink samt guld och silver men &ven andra vérdefulla
metaller som kobolt. Bolaget har i dagsléget cirka 2 200
aktiedgare.

For narvarande har Kopparberg Mineral AB 28 undersok-
ningstillstand om cirka 12 500 hektar och en bearbet-

ningskoncession om 11 hektar. Bolaget dger ocksa

23,6 % i intressebolaget Nordic Iron Ore AB samt 50 % i
intressebolaget Norrliden Mining AB, dér Kopparberg Mi-
neral dessutom &r operator. Dessa bolag beskrivs narmare
langre ned i detta dokument. Dessutom finns tva helagda
dotterbolag, Argo AB inom ramen for vilket s k kaxborr-
ning bedrivs i egen regi, samt Kopparberg Mining Explora-
tion AB som &r Kopparberg Minerals operativa bolag i
Bergslagen.

Kopparberg Mineral har en effektiv organisation med sma
overheadkostnader och en resursnal grundverksamet. Bo-
lagets burnrate ligger i nulaget pa ca 700 Tkr/méanad,
exklusive aktiva prospekteringsinsatser och liknande aktivi-
teter. Bolaget ar dock i dagslaget ett av de juniorbolag
som bedriver den mest omfattande och systematiska pro-
spekteringen i Bergslagen. Genom att utnyttja en utom-
ordentligt kompetent och styrelse med betydande geolo-
gisk, gruvteknisk och finansiell erfarenhet, egen valutbildad
och kunnig personal och ett omfattande natverk av kom-
petenta konsulter kan verksamheten snabbt véxlas upp
och med kort startstrdcka genomféra omfattande under-
sokningar och utvarderingar av projekt fran inledande pro-
spektering till gruvproduktion. Innehavet av en egen
kaxborrningsutrustning medfor att Bolaget har en bety-
dande flexibilitet avseende borrning och har mojligheter att
genomfora enklare studier med kort framf6rhalining.

Bakgrund och motiv till emissionen

Huvuddelen av medlen fran emissionen kommer att an-
vandas till diamantborrningar inom ramen for Hakans-
bodaprojektet. Malet ar i forsta hand att fordubbla de indi-
kerade och antagna mineraltillgdngarna som uppskattats
till 629 Kt med 1,4% koppar och 0,4 g/t guld respektive

1 485 Kt med 1,5% koppar och 0,3 g/t guld samt att gra-
dera upp betydande delar av dessa infor en berékning av
mineralreserverna. Om malsattningen uppfylls kommer en,
eller flera, s k "feasibility”-studie(r) att genomforas i avsikt
att ge en teknisk-ekonomisk utvérdering om forutséttning-
arna for en gruvstart. Bolaget har genomfort en brygg-
finansiering om 4 Mkr for att kunna uppréatthalla takten i
prospekteringsaktiviteterna under sommarmanaderna, vil-
ken skall aterbetalas ur inkommen emissionslikvid. For-
utom ovanstaende skall emissionslikviden nyttjas for Gvriga
prospekteringsaktiviteter, samt for [dpande drift av Bolaget.

Emissionen och villkor

Beslut om att genomfdra nyemissionen togs av styrelsen
den 27 augusti 2012. Bolagets aktie&gare erbjuds att for
varje fem (5) befintliga aktier, oavsett aktieslag, teckna tre
(3) units till en kurs om 3,50 kronor/st. Teckning pagar
under perioden 21 september t 0 m 10 oktober 2012. De
erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar cirka 37,5
procent av aktiekapitalet och cirka 36,9 procent av rés-
terna i Bolaget efter genomfdrd nyemission (forutsatt fullt
tecknat erbjudande). Under antagande om senare datrtill
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Sammanfattning

fullt nyttjande av teckningsoptionerna motsvarar Nyemis-
sionen cirka 54,5 procent av aktiekapitalet och cirka 53,9
procent av résterna i Bolaget (forutsatt fulltecknat erbju-
dande). Nyemissionen tillfér Bolaget hogst cirka 13,5 Mkr
fore avdrag for emissionskostnader, som vid fullt tecknat
erbjudande (exkl. ev. nyttjande av Overtilldelningsutrymmet,
se nedan) beraknas uppga till sammanlagt cirka 1,3 Mk,
exklusive garantikostnader om ca 1,4 Mkr.

Emissionen &r garanterad till 80 % (10,8 Mkr) via dels ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser fran storre
agare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaende.
Teckningsforbindelserna utgdr ca 1 Mkr och garantikon-
sortiet utgdr ca 9,8 Mkr. Ingen erséattning utgar for lam-
nade teckningsforbindelser. Garanter erhaller en kontant
ersattning om 10 procent pa det garanterade beloppet.

Dérutdver kan ett dvertilldelningsutrymme upp till ca 5 Mkr
(ca 1 450 000 units) komma att beslutas vid eventuell
Overteckning av erbjudandet.

De units som emitteras avses att handlas pa OMX First
North fram till dess att emissionen och 6kningen av aktie-
kapitalet registrerats hos Bolagsverket, varefter uniten
delas upp i aktier och de bada optionerna. Tecknings-
optionen avseende KMAB (TO3B) kommer att listas for
handel under dess l6ptid. K6poptionen avseende NIO-ak-
tier, KO1, kommer att distribueras ut pa respektive depa /
VP-konto. Det antal NIO-aktier som kan komma att teck-
nas utifran efter genomford emission utestaende antal
kopoptioner kommer att deponeras pa ett sparrat konto
hos Erik Penser Bank AB, reserverade for eventuellt utnytt-
jande intill kopoptionernas loptids utgang. Dessa aktier ar
darmed sakrade for KMAB:s utomstaende borgenarer.

Planerad anvandning av emissionslikviden

De medel som tillférs inom ramen for forestaende emission
planeras huvudsakligen att anvandas enligt nedan, inklu-
sive aterbetalning av bryggfinansiering*:

Beréknade emissionskostnader 1,3 Mkr
Beraknade garantikostnader 1,4 Mkr
Borrprogram avseende Hakansbodaprojektet 5,2 Mkr
Rdrelsekapital** 5,6 Mkr
Totalt 13,5 Mkr
Marknaden

Grundlaggande for Kopparberg Minerals verksamhet ar
utvecklingen pa varldsmarknaden for bas- och ddelmetal-
ler. Prisutvecklingen pa dessa metaller har direkt relevans

nar det galler att utvérdera Bolagets prospekterings- och
gruvprojekt. Varldsmarknadspriset pa basmetaller ar bero-
ende av konjunkturen. Den senaste tidens turbulens har
inneburit att prospektering efter nya fyndigheter och bas-
metallprojekt har reducerats trots en fortsatt god langsik-
tigt forutsedd tillvaxt pa efterfrdgesidan. Foliden blir att om
ekonomin ater kommer igang finns det fa projekt som &r
framtagna for exploatering i ett kort tidsperspektiv. Rimli-
gen kommer historiskt hoga metallpriser att halla i sig un-
der den kommande tidsperioden (decenniet ut). Pa sikt ut-
gor tillvaxten i utvecklingsregionerna i varlden en drivande
faktor for efterfragan och prisnivaer avseende ravaror.

Kopparberg Mineral AB ar verksamt pa tre potentiella hu-
vudmarknader: koppar, bly och zink. Utdver dessa metal-
ler finns i Bolagets mineralférekomster &delmetallerna guld
och silver samt specialmetallen kobolt. Prisnivan pa bas-
metaller &r fortsatt hog ur ett historiskt perspektiv men i
forhallande till produktionskostnaderna pa de marginella
forekomsterna, av vilka huvuddelen ligger i Kina, ar nivan
inte oférsvarbar. Med den radande efterfrdgan pa metaller
kommer, sannolikt, efterfrdgan pa saval ramalm som kon-
centrat att vara hog under den kommande perioden.

Efterfrdgan pa basmetaller

Efterfrdgan pa koppar drivs i htg grad av investeringar i in-
frastruktur, husbyggnation och elektroteknik, samt till en
mindre del av efterfrdgan pa varaktiga konsumentproduk-
ter som bilar och hemelektronik. Inom byggnadsindustrin
anvands koppar huvudsakligen for kraftoverforing till ex-
empel inom infrastruktur samt for tele- och datakommuni-
kation. Koppar &r en relativt "sen” metall i industriali-
seringsprocessen. Tillvixten i kopparanvandning fortsatter
t ex efter att anvandningen av stal planat ut i de flesta till-
véxtekonomier.

Efterfrdgan pa zink styrs éver tid av produktionsutveckling-
en inom fordons- och byggnadsindustrin och pa kortare
sikt &ven av stalindustrins produktion. Viktiga slutanvan-
dare av zink ar fordons- och byggnadsindustrin som an-
vander stalplat som ar rostskyddad genom galvanisering.
Stalindustrin som tillverkar den galvaniserade platen utgor
ett led mellan slutanvédndarna och producenterna av zink.

Efterfrdgan pa bly styrs i hog grad av fordonsindustrin da
huvuddelen av allt bly fortfarande anvands i blybatterier.
Att notera for den langsiktiga anvandningen av bly &r att
aven i moderna, s k hybridbilar, anvénds blybatterier och
med ca 10 % tillvaxt i fordonsindustrin i vérlden per ar for-
vantas efterfragan pa bly vaxa under en relativt lang tid.

*  Av ovanstdende skall aterbetalning ske av bryggfinansiering om 4 Mkr (ur de medel som avsatts for borrprogrammet i Hakansbodaprojektet, vilka tack
vare bryggfinansieringen har kunnat initieras innan likvid frdn emissionen finns tillgénglig och har vid tiden for slutversionen av detta memorandum endast
tagits i ansprak till en mindre del). Uppstallningen, som bygger pa estimerade ungefarliga uppgifter, ar under antagande om ett fulltecknat erbjudande.

* Inom ramen for detta finns ett dtagande gallande fortsatt finansiering av Nordic Iron Ore AB om upp till 3,9 Mkr. Kopparberg Mineral har for att delvis for-
svara sina andelar i samband med utgivande av ett konvertibelt Ian till Nordic Iron Ore AB (NIO) tidigare deltagit med ett belopp om 4 Mkr. Dértill finns
utfastelse utstélld om ett mojligt deltagande med ytterligare 3,9 Mkr vid fortsatt finansiering. For bada lanen géller att de kommer att konverteras till nya

aktier i NIO till en kurs om mellan 17,00 - 22,50 kr under hésten 2012.

Investeringsmemorandum | Kopparberg Mineral AB (publ) | september/oktober 2012



Den langsiktiga efterfrdgan pa bas- och specialmetaller
styrs i hdg grad av industrialiserings- och urbaniserings-
processer. Moderniseringen av tatbefolkade lander i Asien
och Sydamerika samt lander i 6stra Europa 6kar industri-
produktionen och kréver stora mangder basmetaller. For-
utom Kina, som for narvarande star for huvuddelen av
varldens koppar och zinkkonsumtion, &r Indien, Indone-
sien, Brasilien, Ryssland och Filippinerna exempel pa lan-
der som i hég grad driver den globala metallmarknaden.
Det skapar en stark underliggande efterfragan vid sidan av
mer kortsiktiga upp- och nedgangar i konjunkturen.

Guld ar idag i allt vasentligt en investeringsvara och hand-
las som ett investeringsobjekt. Prissattningen pa guld styrs
av en mangd faktorer dar varldsekonomins allménna ut-
veckling ar den mest patagliga. Guldpriset har 6kat dra-
matiskt under de senaste tio aren och nddde under 2011
en historisk hogsta niva ("all time high”). Det ar knappast
sannolikt att en sddan utvecklingsbana fortsatter men ef-
tersom en stor mangd guld idag utgor vardesékrande in-
vesteringar finns goda mdjligheter att en hog prisniva fort-
satter. Smyckesbranschen utgdr den storsta fysiska mark-
naden for guld. Indien, foljt av Kina &r de storsta anvandar-
l&nderna. Investering i smycken sker i takt med att medel-
klassen i en ekonomi utvecklas. | dagslaget finns saledes
en betydligt storre fysisk efterfragan pa guld an tidigare.

Utbudet av basmetaller

Metallprisernas kraftiga uppgangar aren strax innan den
globala finanskrisen hésten 2008, gav upphov till 6kade in-
vesteringar i saval befintliga gruvor som i prospektering
efter nya fyndigheter. Detta resulterade i en 6kande global
gruvproduktion, framfor allt fran zinkgruvor i Kina, Peru
och Kazakstan. Jamfort med mineralreserverna i éldre gru-
vor har nya fyndigheter med zink och/eller koppar ofta
lagre metallhalter och de ligger oftast i omraden som sak-
nar infrastruktur och har hogre politisk risk. Under de tre
senaste aren har inte metallpriserna okat pa samma radi-
kala sétt. Utbyggnaden av vérldens gruvindustri har dock
pagatt men annu inte till fullo 6kat p& samma satt som ef-
terfrdgan. Denna trend forvantas fortsatta under de kom-
mande aren. Det tar lang tid att fa till stand en global
kapacitetsokning. Normalt beraknas det ta tio ar eller mer
fran det att en fyndighet lokaliseras tills den &r i produktion.
Under de senaste aren har ocksa tillstindsprocesserna for
att starta produktion i nya férekomster, eller 6ka produktio-
nen i befintliga gruvor, tagit allt langre tid. De kraftiga fallen
i metallpriserna under 2008 och uppgangarna under de
senaste aren har medfort stora svangningar i produktion
framst i zinkgruvor och zinksmaéltverk. Prisnedgangarna
och den generellt minskade tillgangen till lAnefinansiering
for foretag har aven orsakat forseningar i manga gruvpro-
jekt runt om i vérlden. En stor del av dessa forseningar till-
sammans med gruvtekniska faktorer, som t ex att nagra av
de stora koppargruvorna i varlden maste 6verga fran dag-
brott till underjordsbrytning, har paverkat utbudet negativt.

Metallhandel och prisséattning

Prissattningen pa basmetaller ar global och sker till storsta
delen pa& London Metal Exchange (LME) medan prissatt-
ningen pa gruvkoncentrat beror av sa kallade sméltloner
som bestams av utbuds- och efterfragesituationen mellan
gruvor och smaltverk. Basmetaller handlas dagligen pa
LME, som aven haller fysiska lager. Guld och silver om-
séatts pa den globala marknaden och prissatts i dollar per
troy ounce (cirka 31,1 g). Genom sin status som monetar
tillgang skilier sig guldet fran de flesta andra metaller och
har historiskt utgjort grunden fér manga valutasystem.

Intermediara aktorer — handel med koncentrat

och ramalm

| gruvan produceras vanligen ramalm som sedan transpor-
teras till ett naraliggande anrikningsverk varvid ramalmen
anrikas till ett gruvkoncentrat som normalt séljs till ett
smaltverk for produktion av fardig metall. Prissattningen pa
metallen styrs som ovan beskrivits av aktorerna pa en me-
tallbors. Prissattningen av koncentrat och rdmalm harleds
darefter fran metallpriserna. Fér manga basmetaller (bade
koppar, zink och bly) & sméltverkskapaciteten storre &n
kapaciteten att producera koncentrat varfér malmprodu-
centerna i dagsléget har ett férhandlingsdvertag. De storre
gruvforetagen har vanligen bade gruvor, anrikningsverk
och smaéltverk i samma féretag men bade fristdende smalt-
verksforetag och gruvforetag existerar. En omfattande han-
del bedrivs saledes bade med fardig metall och gruv-
koncentrat samt, om &n i mindre skala, med r&dmalm.

Enligt den internationella kopparstudiegruppen (Internatio-
nal Copper Study Group, ICSG) sker exporten av ramalm
och gruvkoncentrat for koppar i forsta hand fran Latiname-
rika, framst Chile, till Asien, framst Kina. Viss handel sker
dock aven fran Latinamerika till Europa.

For narvarande produceras ca 16 Mton koppar (2011) fran
gruvor, en 6kning fran 13,7 Mton 2001. Under den kom-
mande perioden antas produktionen fran existerande gru-
vor sjunka till strax under 16 Mton p g a av stdngningar,
minskande halter och minskat kapacitetsutnyttjande. Den
totala produktionen i varlden kan dock komma att 6ka
med upp till 7 Mton om samtliga planerade eller pabérjade
gruvprojekt i varlden kommer i drift. Trots detta antas kop-
parmarknaden vara underforsérjd under de kommande
aren pa grund av en fortsatt stark efterfragetillvaxt. Forst
mot slutet av detta artionde antas kopparmarknaden glo-
balt att vara i balans. | Europa produceras fér narvarande
ca 1 500 kton per ar kopparkoncentrat och i storleksord-
ningen 700 till 800 kton importeras. Sannolikt kommer eu-
ropeiskt kopparkoncentrat att vara eftersokt av europeiska
smaltverk pa grund av lagre transportkostnader an vid im-
port fran Latinamerika.

| dagslaget &ar Polen Europas dominerande kopparprodu-
cerande nation men dven Bulgarien, Portugal och Sverige
ar viktiga fér Europas kopparférsorjning. Visserligen antas
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Sammanfattning

inte ndgon smaltverkskapacitet tillféras i Europa under den
kommande tio&rsperioden men fortsatt verksamhet hos
redan existerande smaéltverk, i storleksordningen en pro-

Finansiell utveckling

Aktien

Kopparberg Mineral AB (publ) &r ett avstimningsbolag och
dess aktier ar registrerade i elektronisk form hos, och dess
aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB. Bolagets B-aktie
handlas pa Nasdagq OMX First North. Kortnamn pa First

Kursutveckling

Kr

duktion av 3 000 Kt per ar medfor att lokalt Gverstiger ef-
terfrdgan utbudet och antas gora detta under samma pe-
riod. Bilden ser likartad ut bade for bly och zink.

North & KMIN B och ISIN-kod &r SE0001915190. Erik
Penser Bank AB &r Certified Aviser for listningen pa Nas-
daq OMX First North. Antalet utestdende aktier uppgar
infor emissionen till 6 433 040 stycken. Dessa &r fordelade
pa 20 100 A-aktier och 6 412 940 B-aktier.
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Kopparberg Mineral AB har i dagslaget drygt 2 200 aktie4dgare. De 10 storsta dgarna i Bolaget enligt senast kanda forhal-
landen (per 2012-06-29) framgar av nedanstaende uppstéllning.

Kopparberg Mineral AB, 2012-06-29, 10 stdrsta dgarna (&gargrupperat)

Namn Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Rdoster (%)
Christer Lindqvist, privat och via bolag 12 050 731168 11,55 12,88
Elbolaget i Ludvika Montage AB 388 300 6,04 5,87
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 272 425 4,23 4,12
Leif Bengtsson 169 090 2,63 2,56
Trustor AB 168 667 2,62 2,55
Ulrich Andersson, privat samt via narstaende o bolag 8 050 60 310 1,06 2,13
Robur Forsékring 130 079 2,02 1,97
Nordnet Pensionsforsékring AB 107 084 1,66 1,62
Carl Peter Hjelm 80 822 1,26 1,22
Ingemar Johansson 56 000 0,87 0,85
Summa de 10 stérsta dgarna (Agargrupperat) — réstmassigt 20 100 2163945 33,94 35,77
Summa dvriga agare 0 4 248 995 66,06 64,23
Summa 2012-06-29 20 100 6412 940 100,00% 100,00%

Bolagsledning och styrelse

Kopparberg Mineral AB har en mycket kompetent och er-
faren ledning och styrelse (se nedan och avsnitt” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” sid 41). Bolags-
ledningen utgdrs framst av VD Per Storm (VD sedan

oktober 2011) samt prospekteringschef Linda Olsson.
Bolagets styrelseordférande ar Christer Lindqvist och
styrelsen bestar i évrigt av Chris Carlon, Harald Meinhardt,
Lars-Goran Ohlsson, Nils-Erik Marinder och Per Storm.
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Resultat- och balansrakningar enligt halvarsrapporten per 2012-06-30

KONCERNENS RESULTATRAKNING (Tkr)

Apr-jun 2012 Apr-jun 2011 Jan-jun 2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Roérelsens intékter
Nettoomséttning 472 252 547 840 5708
Aktiverade mineralintressen 799 633 1438 1484 5 665
Summa rérelseintakter 1271 885 1985 2324 11373
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1574 -1 407 -2 503 -2918 -9214
Personalkostnader -1344 -1687 -2 595 -2 882 -5 727
Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -47 -53 -96 -124 -219
Nedskrivningar av mineralintressen -715 - -2713 - -388
Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - - - -5
Summa rérelsens kostnader -3680 -3 147 -7 907 -5924 -15 553
Roérelseresultat -2 409 -2 262 -5 922 -3600 -4180
Resultatandel intresseféretag 1092 -278 -106 -470 -1 645
Finansiella intakter 107 - 207 - 301
Finansiella kostnader -5 -6 -17 -10 -22
Summa finansiella poster 1194 -284 84 -480 -1 366
Resultat efter finansiella poster -1215 -2 546 -5 838 -4 080 -5 546
Skatt - - - - -1 580
Periodens resultat -1215 -2 546 -5 838 -4 080 -7 126
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Sammanfattning

KONCERNENS BALANSRAKNING (Tkr)

30 jun 2012 30 jun 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Mineralintressen 11 158 8329 12 328
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11 158 8 329 12 328
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 661 682 671
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 108 58
Inventarier, verktyg och installationer 93 93 93
Summa materiella anlaggningstillgdngar 762 883 822
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseftretag 8 769 4 458 7 875
Andra langfristiga fordringar 51 50 51
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 8820 4508 7 926
Summa anlaggningstillgangar 20 740 13720 21076
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos intresseforetag 4 287 2 40
Uppskjuten skattefordran 80 1747 80
Aktuella skattefordringar 730 699 508
Ovriga kortfristiga fordringar 346 535 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 235 360 247
Summa kortfristiga fordringar 5678 3343 1223
Kassa och bank 1793 19 531 12 303
Summa omsattningstillgangar 7471 22 874 13526
SUMMA TILLGANGAR 28 211 36 594 34 602
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 25 141 34 025 30979
Langfristiga skulder 413 550 413
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 71 50
Leverantorsskulder 588 587 616
Ovriga kortfristiga skulder 213 368 219
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 1831 993 2325
Summa kortfristiga skulder 2 657 2019 3210
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 211 36 594 34 602
Stéllda sakerheter 1201 1231 1201
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS (Tkr)

Apr—jun 2012 Apr-jun2011 Jan-jun2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -1 545 -2214 -2923 -3485 -7 943
Forandring av rorelsekapital -78 -516 -4 983 -442 1202
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1623 -2 730 -7 906 -3927 -6 741
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -798 -755 -1542 -1 690 -6 021
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - -37 - -33
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - -1 000 - -
Avyttrade finansiella anlaggningstillgangar - 1550 - 1550 1550
Kassaflode fran investeringsverksamheten -798 795 -2 579 -140 -4 504
Nyemission - 21 026 - 20 181 20181
Amortering av skuld -12 - -25 - -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 21 026 -25 20 181 20131
Periodens kassafléde -2 433 19 091 -10 510 16 114 8 886
Likvida medel vid periodens ingang 4226 440 12 303 3417 3417
Likvida medel vid periodens slut 1793 19531 1793 19531 12 303
NYCKELTAL
Apr—jun 2012 Apr-jun2011 Jan-jun2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomséttning, Tkr 472 252 547 840 5708
Resultat efter finansiella poster, Tkr -1 215 -2 546 -5 838 -4 080 -5 546
Balansomslutning, Tkr 28 211 36 594 28 211 36 594 34 602
Aktiverade mineralintressen, Tkr 11 158 8 329 11 158 8 329 12 328
Antal anstallda, st 7 9 7 9 8
Soliditet, % 89 93 89 93 89
Resultat efter skatt per aktie (fére utspédning), kr -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
Resultat efter skatt per aktie (efter utspadning), kr -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
Eget kapital per aktie, kr 3,91 5,29 3,91 5,29 4,82
Antal aktier vid periodens slut, st 6 433 040 6 433 040 6 433 040 6 433 040 6 433 040
Genomshnittligt antal aktier efter full utspadning, st 6 433 040 6 433 040 6 433 040 5264 127 5848 584
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Riskfaktorer

En investering i Kopparberg Mineral utgdr en méjlighet att
ta del av en framtida vardeutveckling. Allt féretagande och
agande av aktier ar dock forenat med ett visst matt av
risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv.
Bolaget utsatts for ett antal risker och osékerhetsfaktorer
avseende tillgangarna, vilka kan ha en negativ inverkan pa
bland annat mdjligheterna att fullfélja planerna att finna
brytvarda mineralférekomster. Vid en bedémning av en in-
vestering i Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal risk-
faktorer. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, och
utan ansprak pa att vara heltackande, nagra av de riskfak-
torer och viktiga forhallanden som bedéms ha betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs
nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktie-
agare star infor utan en samlad utvardering maste dven in-
nefatta 6vrig information i detta memorandum samt en
allméan omvérldsbeddmning.

Risker forknippade med verksamheten

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet &r foremal for
omfattande myndighetskrav, inkluderande miljokrav och
miljétillstand. Miljclagstiftningen blir allt strangare, med
Okade boter och pafélider for Gvertradelse. Detta medfor
att striktare och mer omfattande miljisutredningar maste
goras for att utreda konsekvenserna av en exploatering
samt ett Okat ansvar for Bolaget, dess foretagsledning,
styrelse och anstéllda. Det kan inte uteslutas att framtida
miljdkrav och forutsattningarna for att fa miljotillstand kan
komma att andras, vilket kan fa allvarligt negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet. Det kan aven finnas mil-
jorisker i Bolagets intresseomraden som &r orsakade av
tidigare dgare och som Bolaget for narvarande ej har kén-
nedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer att bli
foremal for stranga miljé- och myndighetskrav, inklude-
rande krav relaterade till produktion, hanteringen och om-
handertagandet av miljéfarliga &mnen, utslappskontroll,
hélsa och sékerhet samt skydd av djurlivet. Bolaget kan
komma att tvingas genomftra avsevarda investeringar for
att mota dessa krav. Forsummelse att uppfylla de krav
som stélls kan resultera i betydande boter, produktions-
forseningar eller i att en exploatering ej blir mojlig.

Myndighetsgodkannanden och nédvandiga tillstand
Myndighetsgodkannanden och nddvéndiga tillstand for
saval planerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten
maste finnas och uppréatthallas. Det kan inte uteslutas att
erhallande av tillstand, fornyelse av existerande tillstand
eller tillstand for forandringar av verksamheten i framtiden
uteblir eller tar langre tid att erhalla an beréknat. Forsum-
melse att uppfylla tillampliga lagar, férordningar eller till-
standskrav kan komma att resultera i pafélider, inklu-
derande krav utfardade av myndigheter eller domstolar.

Sadana krav kan innebara betydande investeringar i miljo-
forbattrande atgarder, inskrankande eller upphérande av
verksamheten.

Erséattningskrav

Bolag som bedriver gruvbrytning och/eller prospektering
kan komma vara nédgade att kompensera de som drab-
bas av forlust eller skada orsakad av den aktuella verk-
samheten och kan dven komma vara foremal for civil- eller
straffrattsliga boter eller pafélider utdémda for brytande av
tilampliga lagar eller férordningar. Andringar av nuvarande
lagar, férordningar och tillstdndskrav, eller striktare tillamp-
ning av dessa, kan komma att fa allvarliga konsekvenser
for Bolaget i form av tkade investeringar och/eller hdgre
produktionskostnader samt reducerade produktionsnivaer
vilket kan omgjliggora eller forsena utbyggnaden av
verksamheten.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for
att saval etablera och bedriva gruvdrift som for att genom-
fora en kostnadseffektiv prospektering. Vagar, jarnvagar
och broar samt tillgang till elkraft, vatten och samhalls-
service utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investe-
rings- och driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga
och séllan férekommande vaderfenomen, sabotage,
myndighetspaverkan eller annan paverkan pa underhall
och tillgang till befintlig infrastruktur kan ha allvarlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtida lonsamhet.

Prospektering och exploatering

Bolaget avser att genomfora prospektering i syfte att loka-
lisera och understka nya mineraliseringar samt att foradla
dessa till kommersiella malmkroppar. Prospektering &r en
hogriskverksamhet dar endast ett fatal av de undersokta
mineraliseringarna leder till utbyggnad av producerande
gruvor. Trots att framtida prospekteringsresultat fortlo-
pande kommer att utvarderas kan det inte garanteras att
eventuella fyndigheter leder till kommersiell produktion,
aven om brytvérda kvantiteter och halter upptacks. En
framgangsrik prospektering ar beroende av ett antal fakto-
rer, inte minst erfarenheten och kompetensen hos den in-
volverade prospekteringspersonalen. En helt avgdrande
faktor &r att det verkligen existerar en brytvérd férekomst
inom det valda understkningsomradet. Att en forekomst
skall kunna klassificeras som brytvard beror pa en rad fak-
torer som exempelvis férekomstens storlek, malmvérdet
(ingdende kommersiella element eller mineral, halterna av
dessa och metall- eller mineralpriserna), kostnaderna for
att utvinna séljbara produkter, royalties och produktions-
begransningar samt investeringskostnaderna, som i sin tur
ar beroende av nddvandig processteknologi, miljiokrav och
infrastruktur. Aven om nagra av dessa faktorer i viss man
kan paverkas ér flera av dem utom Bolagets kontroll.
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Marknadspriser

Den framtida [dnsamheten for en eventuell gruvverksam-
het &r bland annat beroende av marknadspriset fér de
produkter som kan produceras samt vaxelkurser, sarskilt
avseende US-dollar mot den svenska kronan. Priserna pa
adel- och basmetaller samt vaxelkursen har fluktuerat av-
sevart och paverkas av flera faktorer som ligger utom Bo-
lagets kontroll, inkluderande men ej begrénsat till pris-
Overenskommelser mellan ledande aktorer, internationella
ekonomiska och politiska omstandigheter, globala och re-
gionala konsumtionsménster, spekulativa handelsaktivite-
ter, utbuds- och tillgangsnivaer, tillganglighet till och
kostnad for metallsubstitut, lagernivaer hos producenter
och andra, lagerkostnader, inflation och rantenivaer.

Operationella faror och risker

Utbyggnaden och driften av en gruva med tillhdrande
malmbehandlingsanlaggning innebar manga risker som ej
kan elimineras ens med kombination av erfarenhet, kun-
skap och noggranna beddémningar. Dessa risker inklude-
rar, bland annat, ras, éversvamningar, miljéforstéring samt
explosioner och andra olycksfall. Sddana héndelser kan
resultera i arbetsstopp, produktionsforseningar, 6kade
produktionskostnader, skador pa eller 6delaggelse av gru-
van och andra produktionsanlaggningar, skador pa eller
forolyckande av manniskor, skador pa annan egendom,
milj6forstoring samt majligt juridiskt ansvar for sadana ska-
dor. Aven om Bolaget upprétthaller ansvarsforsakringar for
ett belopp som bedéms erforderligt fér verksamheten, kan
sadana handelser, for vilka Bolaget ej har mgjlighet att,
eller véljer att inte, forsdkra komma att ha en allvarligt ne-
gativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning. Karaktaren
pa dessa risker &r sadan att eventuella krav kan komma
att dverstiga forsakringsbeloppen, for vilket fall Bolaget
skulle &dra sig avsevarda oférsékrade forluster.

Ej forsakringsbara risker

| arbetet med uppbyggandet av en gruva och vid en even-
tuell framtida gruvdrift kan ovantade och ovanliga handel-
ser intréffa, inkluderande jordskred, ras, brand, dver-
svamningar eller jordb&vningar. Det &r inte alltid fullt majligt
att teckna forsakringar mot sadana risker pa grund av
hoga forsakringspremier eller andra orsaker. Skulle sddana
handelser intréffa kan detta reducera eller eliminera Bola-
gets framtida I6nsamhet vilket kan komma att resultera i
vardeminskning avseende Bolagets aktier.

Mineralreserver och mineraltillgangar

Uppskattningar av mineraltillgangar ar alltid osékra da de
baseras pa begransade tester som ej nodvandigtvis reflek-
terar verkligheten. Som resultat av 6kade kunskaper om
mineraliseringarna kan gjorda uppskattningarna komma
att revideras antingen upp eller ner. | en i drift varande
gruva kan sjunkande metallpriser, 6kade produktionskost-
nader eller lagre utbyten medfora att visst tonnage blir

olénsamt att bryta och att mineralreserverna darfér maste
reduceras. Kortsiktiga driftsomstandigheter som exempel-
vis "push back”, tillredningar av nya malmkroppar, nya pro-
duktionsnivaer och omstaliningar i produktsortimentet kan
ha betydande negativ inverkan pa en gruvas lonsamhet
under vissa rakenskapsperioder.

Konkurrens

Bolaget utsétts for konkurrens fran ett flertal andra gruv-
och prospekteringsforetag. Flera av dessa foretag har
storre finansiella resurser &n Kopparberg Mineral, och som
ett resultat av detta kan Bolaget fa svart att forvérva eller
underhalla verksamhet pa villkor som bedéms acceptabla,
vilket kan leda till att Bolagets stéllning pa marknaden for-
samras.

Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekry-
tera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. For-
magan att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och
behalla personal ar av avgorande betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
kan det, atminstone kortsiktigt, fa negativ inverkan pa
verksamheten. Aven om ledningen anser att Bolaget bade
kommer att kunna attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner, kan det inte garanteras att detta kan ske
pa tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som
finns fran andra bolag i branschen eller narstaende bran-
scher.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera
tilrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksam-
heten. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att
kunna erhalla nodvandig finansiering eller att sadan finan-
siering kan erhallas pa, for befintliga aktieagare, fordelak-
tiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medfdra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas pa OMX Nasdaq First North och
har periodvis uppvisat en begransad likviditet. Det gar inte
att forutséga huruvida investerarnas intresse for Bolaget
kommer att leda till en substantiell handel i aktien eller de
andra vardepapper som emitteras i forestaende emission.
Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets vardepapper
inte kommer att omsdttas dagligen och att avstandet mel-
lan k&p- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknads-
priset kan komma att avvika avsevart fran tecknings-
kursen. Det finns ingen garanti for att aktier eller andra
vardepapper i Bolaget kan séljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.
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Riskfaktorer

Teckningsforbindelser och garantier &r inte
sakerstéllda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och ga-
rantier inom ramen fér nyemissionen. Bolaget har dock
inte erhallit eller begart bankmassig sakerhet for beloppet.
Det finns darfor en risk att de som undertecknat teck-
ningsforbindelser eller garantier inte kan uppfylla sina ata-
ganden.

Memorandumet

Detta investeringsmemorandum har uppréttats med an-
ledning av nyemissionen och utgérs av denna handling
som innehaller delarsrapporten per halvarsskiftet 2012.
Déarutdver inforlivas arsredovisningarna for 2011 samt
2009/2010 och 2008/2009 i detta dokument genom
hanvisning.

Styrelsen for Kopparberg Mineral AB (publ) ar ansvarig for
informationen i detta investeringsmemorandum. Harmed
forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits
for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
Bolagets styrelse vet, Overensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Uppsala i september 2012

Kopparberg Mineral AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

G&W Fondkommission &r finansiell rddgivare at Bolaget i
samband med Erbjudandet, och samarbetar harvid med
Agurat Fondkommission AB, som &ar emissionsinstitut.

Vardepappren ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller I6sningsplikt. Inga
offentliga uppkdpserbjudanden har férekommit under
innevarande eller foregdende rakenskapsar. Inga begrans-
ningar i att fritt 6verlata vardepappren finns.

Inbjudan till teckning i féretrddesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i Kopparberg Mineral AB
(publ) (nedan "Bolaget”), i enlighet med villkoren i detta
dokument, att for fem (5) per avstamningsdagen den 18
september 2012 innehavda aktier i Bolaget, oavsett serie,
teckna tre (3) units till kursen 3,50 kronor per unit. En unit
bestar av en (1) aktie av serie B, en (1) teckningsoption av
serie TO 3 B, daruttver erhalls en (1) kbpoption pa av
Kopparberg Mineral innehavda aktier i Nordic Iron Ore AB
(NIO).

Observera att vid teckning erhalls en unit bestaende av en
aktie serie B samt en teckningsoption TO3 B, separerat
fran uniten erhaller tecknare en kdépoption i Nordic Iron Ore
AB per tecknad unit.

Emissionen, omfattande en foretrédesemission av hégst
3 859 824 units, har beslutats av styrelsen den 27 augusti
2012, med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman
den 17 augusti 2012. Emissionen kan, vid fullteckning,
inbringa bolaget 13 509 384,00 kronor, fore emissions-
kostnader.

Ett garantikonsortium har, jamte lamnade teckningsférbin-
delser, forbundit sig att teckna units i nyemissionen upp till
80 procent av emissionsbeloppet, motsvarande ca 10,8
Mkr. For det fall nyemissionen tecknas (med och utan fore-
tréde) till ett belopp understigande 80 procent av emis-
sionsbeloppet férbinder sig garanterna att teckna mellan-
skillnaden mellan 80 procent och det som tecknats i ny-
emissionen.

| det fall emissionen blir dvertecknad kan ett dvertilldel-
ningsutrymme upp till ca 5 Mkr (ca 1 450 000 units)
komma att beslutas.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 september 2012
ar registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt
att for fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, teckna tre (3)
units.

Teckningsratter
Aktieagare i Bolaget erhaller tre (3) teckningsratter for varje
(1) innehavd aktie, oavsett serie. Det kravs fem (5) teck-

ningsréatter for att teckna en (1) unit (varvid aven en veder-
lagsfri kdpoption tilldelas for varje unit).

Teckningskurs

Teckningskursen &r 3,50 kronor per unit (varvid dven en
vederlagsfri kdpoption tilldelas for varje unit). Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Eu-
roclear”) for ratt till deltagande i emissionen &ar den 18 sep-
tember 2012. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
rétt till deltagande i emissionen &r den 13 september
2012. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i emissionen &r den 14 september 2012.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av teckningsratter skall ske
under tiden fran och med den 21 september 2012 till och
med den 10 oktober 2012. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att bokas bort
frdn VP-kontot och sker utan sarskild avisering fran Euro-
clear. Styrelsen i Bolaget ager rétt att forlanga teckningsti-
den. Emissionen kan inte avbrytas efter det att tecknings-
perioden har paborjats.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter 4ger rum pa First North under
perioden 21 september 2012 till och med 5 oktober 2012.
Aktiedgare skall véanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
och forsaljning av teckningsrétter. Erhalina teckningsréatter
maste antingen anvandas for teckning av aktier senast
den 10 oktober 2012 eller séljas senast den 5 oktober
2012 for att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bo-
lagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sérskild anmélningssedel samt anmélningssedel for teck-
ning utan foretrade. Den som &ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sérskilt forda férteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte nagon information utan un-
derrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
information fran Euroclear. Teckning och betalning skall
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Villkor och anvisningar

istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive for-
valtare.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesrétt skall ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 10 oktober 2012. Teck-
ning genom betalning skall géras antingen med den med
emissionsredovisningen, fortryckta inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som &r fogad till den séarskilda an-
maélningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teck-
ningsréatter utnyttjas for teckning skall endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom betalning. Sarskild anmalningssedel skall
da ej anvandas. Observera att teckningen &r bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsréatter &n vad som fram-
gar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t ex genom att teckningsrétter forvarvas eller
avyttras, skall den sérskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning och betalning. Teckningen &r
fullstandig nar bade den sarskilda anméiningssedeln samt
betalning inkommiit till Aqurat Fondkommission.

Sarskild anméalningssedel kan erhallas frdn Aqurat Fond-
kommission. Ifylld anméalningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 16.00 den 10
oktober 2012. Om betalning sker pa annat satt an med
den vidhdngande inbetalningsavin skall anmélningssedelns
nummer anges som referens vid betalning. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att [damnas
utan avseende. Observera att teckningen &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Kopparberg Mineral

Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email inffo@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan stdd av foretradesratt

Anmalan

Anmalan om teckning av units utan stod av foretradesratt
skall ske under samma period som teckning med stod av
foretradesratt. Anmélan skall goras pa anmalningssedeln
benédmnd "Teckning utan stod av teckningsratter” som
bland annat finns att ladda ner frdn www.aqurat.se. An-
malningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB till-
handa senast kl. 16:00 den 10 oktober 2012. Det &r
endast tillatet att insdnda en anmélningssedel. Om fler &n
en anmélningssedel insdnds kommer endast den forst er-
hallna att beaktas. Nagon betalning skall ej ske i samband

med anmalan utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Observera att anmélan &r bindande.

Tilldelning

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av fore-
tradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av terstaende units,
och i forsta hand ske till bolagets tidigare aktieagare och
vid 6verteckning ske pro rata i forhallande till antal inne-
havda aktier per avstdmningsdagen och, om detta inte ar
mojligt, genom lottning. | andra hand skall tilldelning ske till
annan som anmalt intresse om att fa teckna units i emis-
sionen och vid 6verteckning ske i forhallande till det antal
units som respektive intressent anmalt att fa teckna och,
om detta inte &r mojligt, genom lottning. Tilldelning &r inte
beroende av nér under teckningsperioden anmaélan inkom-
mer.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
stod av foretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid skall
erlaggas enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhalliit tilldelning. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan tecknade units komma att Gverlatas till
annan. Skulle forsaljiningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien eller annat land dé&r deltagande i Erbju-
dandet helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner)
och vilka ager réatt att teckna i nyemissionen, kan véanda
sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av BTU skett pa VP-kon-
tot. Tecknade units bendmns BTU till dess att nyemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket och omvandlingen
skett hos Euroclear.

Omvandling av BTU

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket om-
vandlas BTU till aktier, teckningsoptioner och k&poptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel i BTU

Handel i BTU ager rum pa First North frdn och med den
21 september 2012 fram till dess att emissionen registre-
rats hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTU till ak-
tier och teckningsoptioner sker.
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Handel i aktien

Aktierna, serie B, i Bolaget ar noterade pa First North.
Aktien handlas under korthamnet KMIN B och har ISIN
SE0001915190. En bérspost omfattar en (1) aktie. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kom-
mer Bolaget att anséka om listning av de nya aktierna vid
First North.

Handel i teckningsoption TO 3 B samt k6poption KO1
Handel i teckningsoption TO3B kommer att ske efter
emissionens registrering, under |6ptiden for TO3B. Kdpo-
tionen avseende NIO-aktier, KO1, kommer att fordelas ut
pa depaer och VP-konton, men kopoptionen kommer ej
att listas pa nagon officiell handelsplats.

Offentligg6rande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggtra utfallet av emissionen. Offentlig-
g6rande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida. Utfallet &r beraknat
att kunna kommuniceras omkring den 26 oktober 2012.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
for rakenskapsaret 2012, under forutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
forda aktieboken fore avstamningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares réattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretrédesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bola-
gets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Viktig information fran emissionsinstitutet

Den som avser teckna sig for finansiella instrument som
erbjudandet avser uppmanas att noga lasa igenom samtlig
information som uppréttats och utgivits i samband med er-
bjudandet. Denna information tillhandahalles endast pa
svenska. Mer information om emittenten och dess verk-
samhet finns att ta del av pa emittentens hemsida.

I. Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet
har inte och avses inte att registreras i ndgot annat
land &n Sverige och kommer séledes inte att erbjudas
till forsaljning i ndgot annat land déar sadan distribution
(a) forutsatter ytterligare Memorandum eller andra at-
garder &n som fdljer av svensk rétt eller (b) strider mot
lag, férordning eller annan bestammelse i sddant land.

Il.  Order enligt undertecknad anmélningssedel ger Aqurat
fullmakt att for undertecknads rékning sélja, kdpa eller
teckna sig for finansiella instrument enligt de villkor
som géller for erbjudandet. Ordern omfattas inte av
den angerratt som folier av Distans- och hemforsalj-
ningslagen. Tillvdgagangssattet samt teckningsperio-
den for erbjudandet framgar av den information som
uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet.

lIl. Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar aktier enligt
erbjudandet som icke professionella kunder enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Vid utférande eller
vidarebefordran av order pa tecknarens eget initiativ
tilhandahaller Aqurat tjansten utan att géra en bedém-
ning om tjnsten ar passande for tecknaren. De risker
som folier med en investering i sddana finansiella in-
strument som erbjudandet avser framgar av den infor-
mation som upprattats och utgivits i samband med
erbjudandet.

IV. Priset for de finansiella instrument som avses i erbju-
dandet framgar av den information som uppréttats och
utgivits i samband med erbjudandet. Skatter, courtage
eller andra avgifter som kan komma att uppsta pafores
eller erlagges inte av Aqurat.

V. Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband
med anmaélan eller som i dvrigt registreras i samband
darmed behandlas av Aqurat enligt Personuppgiftsla-
gen (1998:204) for férberedelse och administration av
uppdraget. Ldmnade uppgifter kan komma att regist-
reras i Aqurats investerarregister. Behandlig av person-
uppgifter kan &ven ske hos andra féretag som Aqurat
eller emittenten samarbetar med.

VI. Aqurat ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommuni-
kation eller fel i posthantering i samband med inlam-

nandet av anmélningssedeln.

VIL.

Reklamation mot Aqurats utférande av den order som
l&mnats till Aqurat genom undertecknad anmélnings-
sedel skall ske utan oskéligt uppehall. Om sa ej skett
kan ratten att krava ersattning eller att géra andra pa-
folider gallande mot Aqurat ga forlorad. Eventuella kla-
gomal med anledning av Aqurats hantering av order
som lamnats till Aqurat genom undertecknad anmal-
ningssedel kan skriftligen stéllas till Aqurats klagomal-
sansvarige pa den adress, som anges pa
anmélningssedeln.

VIII.Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksa
vanda sig till Almé&nna reklamationsnamnden,
Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-783 17 00,
www.arn.se.

IX. Aqurat foljer svensk lag. Materiell svensk ratt ager till-
lampning pa Aqurats erhdlina uppdrag och allman
svensk domstol, t ex Stockholms tingsrétt ar behorig
domstol.
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"Nu tar vi nasta steg”

Sverige ar historiskt en stormakt inom mineralutvinning och gruvbrytning. Men i flera decennier har
den mellansvenska gruvindustrin legat i trada. Det vill vi pa Kopparberg Mineral andra pa. Med flera
lovande projekt i stora geologiskt intressanta men underprospekterade omraden och med nya pro-
spekteringsmetoder har vi alla forutsattningar att lyckas. Vi vander oss nu till er aktiedgare, nya som
gamla, for att finansiera var fortsatta resa. Jag har en stark 6vertygelse — inom tre till fem ar har
Kopparberg Mineral andelar i tre gruvor under uppstart.

Kopparberg Mineral — ett unikt och

fokuserat prospekteringsbolag

Kopparberg Mineral &r sannolikt det sa kallade juniorbolag
som i dagslaget bedriver den mest omfattande och syste-
matiska prospekteringen i det mineralrika Bergslagen. Var
affarsidé ar att identifiera och utveckla mineraltillgangar
och i ett senare skede hitta strukturella [dsningar med
andra intressenter — finansiella eller industriella — nér pro-
jekten gar in i tyngre investeringsfaser med anlaggning av
gruvor och anrikningsverk. Tack vare en effektiv organisa-
tion, en utomordentligt kompetent styrelse med betydande
geologisk, gruvteknisk och finansiell kunskap samt ett om-
fattande svenskt och internationellt natverk, kan verksam-
heten snabbt drivas framat och enkelt vaxlas upp for att
genomfora omfattande studier med malet att utveckla
fyndigheter till fungerande gruvor. Det & med stor tillforsikt
om framtiden jag valkomnar dig med pa resan.

Lovande projekt — russinen ur kakan

For tva och ett halvt ar sedan forvarvade vi Lundin Mining
Exploration. Det gav oss ett véldigt intressant utgangslage.
Utifran dessa fyndigheter har vi plockat "russinen ur
kakan” och paketerat dessa i tre delar — samtliga med
unikt intressanta mojligheter utifran sina férutsattningar.
Hakansbodaprojektet upptar for narvarande merparten av
var prospekteringsverksamhet. Ut6ver det &ger vi intres-
sen i ytterligare tva prospekterings- och gruvutvecklings-
bolag med stor potential; Nordic Iron Ore AB i Bergslagen
samt Norrliden Mining AB i Skelleftea.

Hakansboda ar ett historiskt gruvtatt omrade och ett pro-
jekt med stor potential. Sommaren 2011 genomfordes ett
omfattande borrningsprogram som resulterade i en mine-
raltilgangsuppskattning med betydligt stérre tillgangar &n
vantat. Under hdsten avser vi att lamna in en ansdkan om
en bearbetningskoncession for fyndigheten. Dessutom har
vi initierat ytterligare provborrningar for att utéka och upp-
klassificera mineraltilgangarna till en niva tillracklig for att
ligga till grund for fortsatta Ibnsamhetsstudier.

Nordic Iron Ore &r ett mycket intressant utvecklingsprojekt
som star pa egna ben. Ludvika gruvor — med Haksberg,
Bltberget och den intressanta expansionsmgjligheten i
Véasmanfaltet — ar centralt belagna i Bergslagen med ut-

vecklade logistikanslutningar till flera utskeppningshamnar.
P4 i princip bara tva ar har bolaget byggt upp en egen
organisation, erhallit bearbetningskoncessioner och ansokt
om miljotillstand for bade Blotberget och Haksberg.
Nordic Iron Ore har samtidigt genom magnetiska mat-
ningar definierat ett s& kallat "exploration target” under
sjon Vasman. Detta kan ha betydande mineraltillgangar
men dessa maste forst verifieras och klassificeras med
karnborrning — ett arbete som pabdérjats under augusti.
Bolaget arbetar med full kraft foér en planerad produktions-
start ar 2015.

Norrliden Mining AB ar vart samagda projekt for gruvut-
veckling i Skellefteafaltet. Har har Kopparberg Mineral och
kanadensiska Elgin Mining (som kopt tidigare partnern
Gold Ore Resources) slagit ihop sina bas- och ddelmetall-
fyndigheter i ett gemensamt foretag. Bolagets projektport-
folj bestar av tre storre fyndigheter: den relativt valkanda
Norra Norrliden med en bearbetningskoncession och ett
befintligt provbrytningstillstdnd, den vasentligt storre Eva-
fyndigheten med mycket god potential och inlamnad an-
sbkan om bearbetningskoncession samt Svartliden
omedelbart norr om Eva — sammantaget ett antal fyndig-
heter med en mangd indikationer p& goda mineralise-
ringar. Kopparberg Mineral &ger 50 procent i Norrliden
Mining och &r operator vilket innebér att vi driver och ut-
vecklar projektet. Ett omfattande utvecklingsarbete har
gett en mycket bra bild av geologin och nédrmast vantar
fortsatt prospektering och lénsamhetskalkyler. Och har har
vi ambitionen att, efter en finansiering, ga in i en slutgiltig
lobnsamhetsstudie inom 18 manader.

Goda forutsattningar pa marknaden

Bade for jarnmalm och basmetaller finns en grundlag-
gande och stabil efterfragan fran tillvaxtekonomierna som
vantas halla i sig under en bra tid framéver. De flesta ex-
perter &r ense om att de senaste manadernas prisned-
gang (framst pa jarnmalm) ar konjunkturellt driven — inte
strukturellt. Tvartom vantas Kinas tillvaxt fortsatta med his-
toriskt och internationellt hdga tillvaxttal under minst ytterli-
gare ett decennium, padrivet av gigantiska statliga
infrastruktursatsningar. Utdver det ar Indien, Indonesien
och ett antal lander i Sydostasien bara i sin linda och i en
fortsatt snabb tillvaxtfas.
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Pa utbudssidan har det under en langre tid varit problem
att fa material, framst koppar, till marknaden. Tillvaxten i
kopparproduktionen har inte matchat efterfrdgan och
kopparpriset ligger fortfarande med en klar premie jamfort
med produktionskostnaden. For zink och bly ligger priset i
dagslaget nara produktionskostnaden for hogkostnads-
gruvor i Kina, medan andra mer utvecklade moderna gru-
vor visar god lénsamhet. Takten i utbudsdkningen vantas
dock minska nér ett antal storre gruvor forvéntas stanga
under de narmaste aren.

Klart ar ocksa att de planerade "mega-projekten” i Afrika,
Brasilien och Australien tenderar att vara ytterst osékra
framst pa grund av begransningar i vattentiliforsel, infra-
struktur, tillstdndsgivning och finansiering. Mot bakgrund
av detta finns uppenbara fordelar med att verka i Sverige
bade vad géller juridiska och politiska férhallanden,
infrastrukturella férutsattningar och den starka
gruvtraditionen. Det 6ppnar ocksa for mer "hanterbara”
projekt.

Nu genomfor vi en nyemission och

valkomnar dig som aktiedgare

Sedan foregdende emission ar 2010 har Bolaget och
projektportfolien utvecklas vasentligt. Vi ser tydligt att saval
huvudprojektet i Bergslagen samt intressebolagen Nordic
Iron Ore och Norrliden Mining genom vart aktiva gande
tar tydliga steg framat mot en framtida produktion. Med
den forestaende kapitalanskaffningen sékrar vi finan-
sieringen av i forsta hand inlamnandet av en ansdkan om
bearbetningskoncession, ytterligare borrprogram och
fortsatt projektutveckling i Hakansboda, men ocksa
mojligheterna att vara en aktiv och vardeutvecklande
agare i vara intressebolag.

Vi ar inte ensamma om att se méjligheterna pa
marknaden, men vi kan erbjuda flera fordelar gentemot
andra gruvprojekt. Kopparberg Mineral ar verksamt inom
ratt omraden och med projekt som ar mojliga att
genomfdra inom rimlig tid, med rimliga insatser utifran
bade nuvarande och forvantad efterfragan och ut-
budssituation pa marknaden. Vi star infor en spannande
utveckling som &r langsiktig, inriktad pa tillvaxt och skapar
nya mojligheter i Sverige. Jag har en stark dvertygelse —
inom tre till fem &r har vi alla mojligheter att ha del i tre
gruvor under uppstart med stor I6nsamhetspotential:
Bergslagen/Hakansboda, Nordic Iron Ore och Norrliden
Mining. Det foreliggande erbjudandet ér till sin struktur
valdigt formanligt och syftar till att i forsta hand ge er
befintliga aktiedgare mojlighet att vara med pa den
fortsatta utvecklingen, men givetvis hélsar jag alla
aktiedgare, nya som gamla, védlkomna.

Per Storm
VD
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Detta ar Kopparberg Mineral

Kopparberg Mineral AB bildades 2006. Bolaget var note-
rat pa Aktietorget fran februari 2007 fram tills listningen pa
First North under 2011. KMAB prospekterar efter fore-
komster med bas- och adelmetaller, i huvudsak koppar,
bly och zink samt guld och silver men &ven andra varde-
fulla metaller som kobolt. Bolaget har i dagslaget cirka

2 200 aktieagare.

For narvarande har Kopparberg Mineral AB 28 undersok-
ningstillstand om cirka 12 500 hektar, en bearbetningskon-
cession om 11 hektar. Bolaget ager ocksa 23,6 % i
intressebolaget Nordic Iron Ore AB samt 50 % i intresse-
bolaget Norrliden Mining AB, déar Kopparberg Mineral
dessutom &r operator. Dessa bolag beskrivs ndrmare
langre fram i detta dokument (sid 22 — 26). Dessutom finns
tva helagda dotterbolag, Argo AB inom ramen for vilket s k
kaxborrning bedrivs i egen regi, samt Kopparberg Mining
Exploration AB som ar Kopparberg Minerals operativa
bolag i Bergslagen. ARGO &r inte ett prospekterande
bolag och innehaller inga tillgangar, darfér framgar det inte
i figuren nedan

Kopparberg Mineral ABs aktiva prospekteringstillgangar

Kopparberg Mineral AB

Kopparberg Mining
Exploration AB
100%

Prospektering Bergslagen

Nordic Iron Ore AB
23,6 %

Jarnmalm Bergslagen

Norrliden Mining AB
50 % (JV Elgin Mining)

Prospektering Skelleftefaltet

Projektdversikt och affarsmodell

Hakansboda
Bas-, &delmetaller
(Bergslagen)
Agande 100 %

Nordic Iron Ore
Jarnmalm
(Bergslagen)
Agande 23,6 %

Norrliden Mining
Bas-, adelmetaller
(Skelleftefaltet)
Agande 50 %

Kopparberg Mineral har en effektiv organisation med sma
overheadkostnader och en resursnal grundverksamet. Bo-
laget ar dock i dagslaget ett av de juniorbolag som bedri-
ver den mest omfattande och systematiska prospekter-
ingen i Bergslagen. Genom att utnyttja en utomordentligt
kompetent styrelse med betydande geologisk, gruvteknisk
och finansiell erfarenhet, egen vélutbildad och kunnig per-
sonal och ett omfattande nétverk av kompetenta konsulter
kan verksamheten snabbt vaxlas upp och med kort start-
stracka genomfora omfattande undersdkningar och utvér-
deringar av projekt fran inledande prospektering till gruv-
produktion. Innehavet av en egen kaxborrningsutrustning
medfdr att Bolaget har en betydande flexibilitet avseende
denna typ av borrning och dérmed mdjligheter att genom-
fora enklare studier med kort framforhalining. Néar ett pro-
jekt har natt en sadan fas i exploateringshénseende att det
kan vara attraktivt att ta in en extern partner, eller alterna-
tivt att notera ett innehav for den fortsatta finansieringen,
ar detta ett planenligt inslag i den affarsmodell Bolaget an-
tagit.

Huvuddelen av medlen fran emissionen kommer att an-
vandas till karnborrning inom ramen for Hakansbodapro-
jektet. Malet &r i forsta hand att fordubbla de indikerade
och antagna mineraltillgdngarna som uppskattas* till 629
Kt med 1,4% koppar och 0,4 g/t guld respektive 1485 Kt
med 1,5% koppar och 0,3 g/t guld samt att gradera upp
betydande delar av dessa infor en berékning av mineralre-
serverna. Om malsattningen uppfylles kommer en, eller
flera, "feasibility”-studie(r) att genomfdras i avsikt att ge en
teknisk-ekonomisk utvardering om forutsattningarna for en
gruvstart.

| Fasi1 ”

Fas2 b [Fas3

Avyttring, 6kat extern agarskap eller strukturell
I16sning med finansiell/industriell part

*  Uppskattningen av mineraltilgdngarna &r gjord av Thomas Lindholm som &r kvalificerad person (QP) enligt JORC-koden och SveMins regelverk.
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Bergslagen

Kopparberg Minerals prioriterade projekt i Bergslagen &r
Hakansboda, Tvistbo samt Stalldalen/Hdégfors. Bolaget
har dessutom i sin projektportfdlj ytterligare ett antal intres-
santa projekt inom vilka endast mindre insattser planeras
under det narmaste ret.

Hakansbodaprojektet

Centralt i Hakansbodaprojektet ar den gamla koppargru-
van i Hakansboda, vilken ligger ca 2 mil séder om Koppar-
berg (figur 1). Den har tidigare brutits i sdval dagbrott som
under jord. Den mineraliserade zonen, som stupar 60 till
85 grader mot ster, ligger helt i en maktig karbonatsten
vilken upptrader i en synklinal med flackt mot séder stu-
pande veckaxel. Mineraliseringen bestar av kopparkis,
zinkblande, svavelkis och magnetkis samt i mindre méangd
koboltglans och arsenikkis. AB Statsgruvor har tidigare
gjort en beddmning* av de "bevisade mineralreserverna”
(historisk berakning som ej folier JORC-koden) fran 252
meters niva upp till bottnarna av de utbrutna mineralise-
ringarna. Med en "cut-off’ p& 1,0% koppar, en grabergs-
inblandning pa& 15% och en korrektionsfaktor pa 0,9
slutade denna pa 300 Kt med 1,4% koppar, 0,3 g/t guld
och 12 g/t silver. En berakning av "mineralresurserna” fran
255 m upp till bottnarna av brytningsrummen har ocksa
gjorts av SSAB**. Denna, som gj heller féljer JORC-koden,
slutade pa 270 Kt med 1,9% koppar och 0,5 g/t guld.
Granges International, som tidigare ocksa undersokt Ha-
kansbodaférekomsten, gjorde uppskattningen*** att om
de kénda delarna av mineraliseringen fortsatte ner till 400
meters djup s& kunde det finnas forutsattningar for ett ton-
nage pa 6ver 3 Mt med drygt en procent koppar.

En extern konsult har pa uppdrag av Kopparberg Mineral
genomfort en uppskattning av mineraltillgdngarna*** i Ha-
kansboda vilken inkluderar resultaten av den omfattande
karnborrning som Kopparberg Mineral genomférde under
2011. De mineraliserade kropparna har modellerats med
en "cut-off” pa 0,5 % koppar mellan dagen och 200 me-
ters djup, under detta har "cut-off” halten hgjts till 0,8 %
koppar. Mineraliseringen &r modellerad och rapporterad
ner till cirka 330 meter under dagen. Resultatet av upp-
skattningen ar mycket positiva och visar en betydande 6k-
ning av mineraltilgangarna, fran tidigare historiska
berakningar pa runt 300 Kt till i dagslaget 629 Kt med
1,4% koppar och 0,4 g/t guld vilka klassificerats som indi-
kerade mineraltillgdngar och 1 485 Kt med 1,5% koppar
och 0,3 g/t guld som klassificerats som antagna mineral-
tillgangar (tabell 1). Mineraliseringen ar 6ppen mot djupet
och i strykningsriktningen finns flera mindre gruvforsok
upptagna pa likartade mineraliseringar vilket tyder pa att
straket fortsatter &ven om den rikare mineraliseringen ej
kan foljas kontinuerligt.

Tabell 1. Mineraltillgdngarna i Hakansboda koppargruva i mars 2012

Klass Tonnage  Koppar Guld Silver

(Kt) (%) (g/ton) (g/ton)

Kéanda - - - -

Indikerade 629 14 0,4 14,3

Antagna 1485 15 0,3 11,3
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Figur 1. Undersokningstillstdnd och bearbetningskoncessioner inom
Hakansbodaprojektet

Undersokningstillstanden som ingar i Hakanbodaprojektet
tacker ett stort omrade som stracker sig fran Hakansbo-
dagruvan, dver Lovisagruvan och séderut till den historiska
koppargruvan i Leja (figur 1). Lovisagruvan, som ar i drift
sedan bdrjan av 1990-talet, bryts framgangsrikt av Lovi-
sagruvan AB pa de smala men mycket rika malmlager
som hittades i mitten av 1980-talet av LKAB Prospektering
AB och BP Minerals. De knappt meterbreda malmlagren
innehaller dver 20 % zink, 14 % bly och dartill 55 g/ton sil-
ver. LKAB och BP Minerals beddmde att férekomsten var
ointressant vid de malmpriser som da radde. Lovisamine-
raliseringens fortséttning mot sdder, inom underséknings-
tillstand som kontrolleras av Kopparberg Mineral AB, har
verifierats med hal borrade av LKAB och BP Mineral.

| Hakansboda projektet ingar ocksa ett antal manganrika
jarnmineraliseringar som ofta &r mer eller mindre rikt im-
pregnerade med blyglans, zinkblande och olika silvermine-
ral. Dessa férekomster ligger i skarn-karbonatstenslager
stratigrafiskt 6ver, och endast cirka 100 m fran, karbonats-
tenen och kopparmineraliseringen pa viken Hakansboda-
mineraliseringen &ar upptagen.

* S, Mansson, AB Statsgruvor 1982
** P Aronsson, SSAB 1981
** H. Hibner, Granges International 1976

= ppskattningen av mineraltilgdngarna ar gjord av Thomas Lindholm som &r kvalificerad person (QP) enligt JORC-koden och SveMins regelverk.
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Detta &r Kopparberg Mineral

Tvistbogruvan

Tvistbogruvan, beldagen ca en mil norr om Ludvika, &r tidi-
gare bruten pa en zink-bly-silver-mineralisering som fran
markytan hittills undersokts ner till 230 meters djup. Under
varen har Kopparberg Mineral AB erhallit en bearbetnings-
koncession for Tvistbogruvan. Mineraltilgangarna* har
uppskattats till 575 Kt med 3,3 % zink, 2,6 % bly och

22 g/t silver klassificerade som indikerade och 280 Kt med
3,0 % zink, 2,5 % bly och 20 g/ton silver vilka klassifice-
rats som antagna. Mineraliseringen &r 6ppen mot djupet
och mot norr i strykningsriktningen. Om ytterligare mineral-
tillgngar kan pavisas och uppgraderas till mineralreserver,
vilket det bedéms finnas goda mdjligheter till, kan ett ton-
nage fran Tvistbogruvan bidra till skapandet av en central
anrikningsanlaggning i Bergslagen.

Stalldalen/Hogfors-omradet

Undersokningarna inom Stalldalen/Hogfors-omradet ar
annu i ett tidigt skede. Bolaget bedémer att omradet ar in-
tressant och att det har forutséttning for att rymma bety-
dande mineraliseringar med i férsta hand zink och bly. Mer
omfattande undersdkningar planeras emellertid ej i nartid
varfor omradet inte namnvéart kommer att paverka Bola-
gets varde inom den ndrmaste tiden.

Nordic Iron Ore AB

Kopparberg Mineral &r nést storsta édgare i Nordic Iron Ore
AB (NIO) med en agarandel pa f n 23,6%. Ovriga storre
deldgare ar BTAB Invest (28,8%, direkt och indirekt), Ar-
chelon Mineral AB (21,4%), samt Christer Lindqvist (5,0%,
via bolag). I NIO ingar bl a jarnforekomsterna i Blotberget
och Haksberg samt det mellan dessa liggande Vasmanfal-
tet. Forekomsterna ligger i ett ca 2,5 mil langt strdk som
stracker sig fran Blotberget i soder till norra delen av Haks-
bergsfaltet. For forsta gadngen i historien kontrolleras detta
strak av en och samma intressent. Under 2011 erhdll
Nordic Iron Ore AB bearbetningskoncessioner for fore-
komsterna i bade Haksberg och Blétberget.

Mineraltilgangarna** i Blotberget ner till 800 meters avvag-
ning har uppskattats till 14 Mt med 43% jarn vilka klassifi-
cerats som indikerade. Till detta kommer, ner till samma
djup, 10 Mt med 43% jarn klassificerade som antagna mi-
neraltilgdngar (tabell 2). De indikerade mineraltillgang-
arna** | Haksbergsfaltet ner till 350 meters avvagning har
uppskattats till 25 Mt med en genomsnittlig jarnhalt pa
36,5%. Mellan 350 meters och 800 meters avvagning be-
raknas mineraltilgdngarna uppga till 12 Mt med 36,5%
jarn vilka klassificerats som antagna.

Baserat pa magnetiska matningar har en tolkning och mo-
dellering gjorts av mineraliseringarna i Vasmanfaltet ner till
300 meters djup. Detta resulterade i att 47 magnetiska
kroppar identifierades med ett presumtivt totalt tonnage

pa mellan 600 och 650 Mt med en jarnhalt pa mellan 19%
och 47%. Vasmanfaltet utgor en direkt fortsattning av
Haksbergsfaltet i vilket bade magnetit och hematit ingar.
Det ar darfor troligt att forhallandet i Vasmanfaltet ar likar-
tat vilket skulle kunna innebéra att jarnhalten ar hogre. Det
ar viktigt att notera att Vasmanfaltet klassificerats som ett
“exploration target”. Osdkerheten i en geofysisk tolkning
och modellering, samt att faltet tidigare enbart undersokts
med ett begransat antal karnborrhal, medfér att omfat-
tande karnborrningskampanjer maste genomféras for att
om mojligt klassificera mineraliseringarna som mineraltill-
gangar enligt JORC-koden. Det ar heller inte sékert att
ytterligare undersokningar kommer att resutera i nagra
klassifieringsbara mineraltillgangar.

Tabell 2. Mineraltillgdngar i Nordic Iron Ore***

Mton % Jarn
Blotberget
Indikerad mineraltillgang 14 43
Antagen mineraltillgang 10 43
Haksberg
Indikerad mineraltillgang 25 36,5
Antagen mineraltillgang 12 36,5
Vasmanfaltet
"Exploration target” 600-650 19-47

Nordic Iron Ore AB har nyligen genomfort en finansiering
om 60 miljoner kronor genom upptagande av ett konverti-
belt Ian. Det konvertibla lanet har tecknats av befintliga
agare samt ett storre antal nya investerare. Kopparberg
Mineral AB har hérvid deltagit i finansieringen for att delvis
forsvara sin dgarandel. Slutlig konverteringskurs bestams
av kursen vid en kommande emission, tentativt under
kommande host, dock som lagst 17 kr. Med runt 8 miljo-
ner utestaende aktier i NIO innan denna konvertering mot-
svarar det som lagst ett bolagsvérde fér NIO om ca 136
Mkr innan konverteringen. NIO lanet innebéar en obligato-
risk konvertering till aktier. Bolaget siktar mot en notering
under 2013, forutsatt att de finansiella marknaderna har
stabiliserats.

Den 5 december 2011 tillkénnagav NIO resultatet av den
"preliminary economic assessment’ (preliminar ekonomisk
studie) for ett aterupptagande av driften i gruvorna vid
Blotberget och Haksberg. Resultatet visar att Bolaget har
ett potentiellt nettonuvarde om ca 415 MUSD och en in-
ternranta pa 24% fore skatter och rantor. Detta oaktat den
potentiella méjligheten att betydligt utéka mineraltillgang-
arna som resultat av ett positivt utfall av de inledda karn-
borrningskampanjerna i Vasmanféltet.

Nordic Iron Ore AB ldmnade den 6 juli in en miljdanstkan
till Mark- och Miljodomstolen i Nacka for en aterstart av
gruvorna i Blotberget och Haksberg. Det narmast foresta-

*  Uppskattningen av mineraltilgdngarna &r gjord av Hans Thorshag som &r kvalificerad person (QP) enligt SveMins regelverk.

*  Uppskattningarna av mineraltilgdngarna ar gjorda av Thomas Lindholm som é&r kvalificerad person (QP) enligt JORC-koden och SveMins regelverk.

#* Varderingen av indikerade och antagna mineraltilgdngar har gjorts av Thomas Lindholm som &r kvalificerad person (QP) enligt JORC-koden och
SveMins regelverk; uppskattningen av Vasman exploration target &r gjord av Fil. Dr. Hakan Mattsson vid GeoVista AB enligt det kanadensiska regel-

verket NI 43-101
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Presentation av prospekteringsresultat

Beaktande av faktorer géllande brytning och gruvdrift, metallurgi,

—_—

kommersialisering, legala och sociala faktorer samt faktorer med =~ ————»

hanseende till stat och myndighet.

Mineraltillgangar

Mineralreserver

»  Bevisade

==»  Sannolika

Kéanda
Okande niva av geologisk Indikerade
kunskap och sakerhet
Antagna

A

Exploration target

Figuren ovan illustrerar gallande ramverk for hur mineraltilgéngar och mine-
ralreserver bor klassificeras. Mineraltillgéngar beréknas och klassificeras av
en s k Kvalificerad Person (vanligen en erfaren och valrenommerad geolog)
pé basis av geologisk information inhamtad fran karnborrning, hallobserva-
tioner, geofysiska méatningar etc. Med 6kad sékerhet i berékningarna klassi-
ficeras mineraltilgdngarna i antagna, indikerade eller kanda. Mineral-
reserverna berdknas utifran de indikerade och kénda mineraltilgdngarna
med beaktande av bland annat tekniska och ekonomiska faktorer for bryt-
ning och anrikning samt frgor av legal karaktar. Berékningarna inkluderar
malmforluster och grabergsinblandning vid brytningen. Normalt konverteras
indikerade mineraltillgéngar till sannolika mineralreserver och kanda mineral-
tilgéngar till bevisade mineralreserver. Vid osékerheter i bedémningsfakto-
rerna bor dock de kanda mineraltilgdngarna konverteras till sannolika
mineralreserver.

Exploration Target

Vid bedémning av Nordic Iron Ores fyndigheter anvands det kanadensiska
regelverket (NI 43-101) som medger att tonnage- och haltintervall publice-
ras for exploration targets under forutséttning att metoden for bestdamning-
arna redovisas och att det klart framgar att fortsatt prospektering ar
noédvandig for att en klassificering av mineraltilgdngar ska kunna goéras
samt att det inte ar sakert att prospekteringsresultatet medger en berak-
ning av nagra framtida mineraltillgangar. All information kring detta (explora-
tion target) maste uttryckas pa ett satt som inte kan foranleda misstolkning.
Séledes far inte termerna mineraltiigéng eller mineralreserv anvandas i
detta sammanhang.

| tekniskt/kommersiella sammanhang anvands begreppen mineraltillgang
och mineralreserv for att klassificera tonnaget i en forekomst. En mineralfo-
rekomst eller mineralisering ar den geologiska term som avser en ansam-
ling i berget av ekonomiskt intressanta mineral till exempel magnetit,
hematit, kopparkis, zinkblande, apatit och guld.

| 6vrigt forhaller sig Bolaget till den australiensiska koden JORC.

Mineraltillgangar

Med termen Mineraltiigéng avses en mineralisering av sddan kvalitet och
mangd att en kommersiell utvinning av metall eller mineral kan bli méjlig.
Mineraltilgangar klassificeras utifrdn geologisk kannedomsgrad i:

B Antagna mineraltilgangar (Inferred Mineral Resources)
B Indikerade mineraltilgdngar (Indicated Mineral Resources)
B Kanda mineraltilgdngar (Measured Mineral Resources)

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltilgang for vilken kvanti-
tet, halt eller kvalitet kan uppskattas pa grundval av geologiska undersok-
ningar och begrénsad provtagning samt rimligt bedémda, men ej
faststéllda, geologiska samband och haltsamband. Bedémningen grundar
sig pa begransad information och provtagning, inhamtad genom lamplig
teknik fran blottningar, provgropar, skarpningar och borrhal.

Genom den osédkerhet som utmérker en antagen mineraltilgang, kan det
inte forutsattas att alla eller n&gra delar av denna vid fortsatt prospekte-
ringsarbete kan uppgraderas till en indikerad eller kdnd mineraltillgang. Sa-
kerheten i beddmningen &r otillracklig for att mojliggdra en meningsfull
tilampning av tekniska och ekonomiska parametrar eller fér att genomfdra
en ekonomisk utvardering vérd att publicera. Antagna mineraltillgangar ska
exkluderas frdn bedémningar som bildar underlag fér ldnsamhetsstudier
eller andra ekonomiska studier. Antagna mineraltilgadngar kan dock inga i
en PEA under forutsattning att det framgar att studien &r konceptuell i sin
natur och att de antaganden som Kvalificerad Person gjort anges.

Indikerade mineraltillgdngar

En indikerad mineraltilgang &r den del av en mineraltiligang for vilken kvan-
titet, halt eller kvalitet, densitet, form och fysikaliska egenskaper, kan bedo-
mas med en tillforlitighet som &r tillracklig for att medge den adekvata
tilampning av tekniska och ekonomiska parametrar som kravs for en gruv-
planering och vardering av fyndighetens ekonomiska barkraft.

Bedémningen baseras pa detaljerad och vederhaftigt genomford prospek-
tering och testdata inférskaffad genom lampliga tekniker fran blottningar,
diken, provgropar, skéarpningar och borrhal som ligger s tatt att geologisk
och haltmassig kontinuitet rimligen kan antas foreligga.

En mineralisering kan klassas som en indikerad mineraltilgdng av Kvalifice-
rad Person nar kvaliteten, mangden och férdelningen av data &r sddan att
de tillater en saker tolkning av den geologiska strukturen och till att rimligt
séakerstalla mineraliseringens kontinuitet. Den Kvalificerade Personen méaste
ha klart for sig att begreppet indikerad mineraltilgng aven implicerar 16n-
samhetsstudier pa projektet. Berdkningen av en Indikerad mineraltillgang
har tillracklig kvalitet for att kunna ingd i en PEA men denna far inte vara un-
derlag for utvecklingsbeslut.

Kéanda mineraltillgdngar

En kand mineraltilgdng &r den del av en mineraltillgdng for vilken kvantitet,
halt, densitet, form och fysikaliska egenskaper &r sé& val kanda att de kan
bedémas med en sakerhet som &r tillrécklig for att medge den adekvata till-
lampningen av tekniska och ekonomiska parametrar som krévs for en gruv-
planering och vérdering av fyndighetens ekonomiska barkraft. Bedom-
ningen baseras pa detaljerad och vederhéftigt genomford prospektering
och testdata inforskaffad genom lampliga tekniker fran blottningar, diken,
provgropar, skarpningar och borrhal som ligger tillrackligt tatt for att be-
krafta att bade geologisk och haltméassig kontinuitet foreligger.

En mineralisering eller annat naturligt material av ekonomiskt intresse kan
av Kvalificerad Person klassas som en kand mineraltillgang nar beskaffen-
het, kvalitet, kvantitet och fordelning av data ar sddan att mineraliseringens
tonnage och halter kan bestdammas med god noggrannhet och att avvikel-
ser fran berakningsresultatet inte signifikant paverkar det ekonomiska utfal-
let. Denna kdnnedomskategori kraver en hog grad av fértrogenhet med,
och forstdelse av geologin och de parametrar som styr fyndighetens
upptradande.

Mineralreserver
Mineralreserver indelas utifran kannedomsgrad i:

B Sannolika mineralreserver (Probable Mineral Reserves)
B Bevisade mineralreserver (Proven Mineral Reserves)

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv ar den del av en indikerad mineraltilgdng, och i
vissa fall kand mineraltilgdng, som visat sig ekonomiskt brytbar genom &t-
minstone en pre-feasibility study. Denna studie maste innehalla adekvat in-
formation om brytning, anrikning, metallurgi, ekonomiska och andra
relevanta faktorer som, vid tiden for rapporttillféllet, visar att en utvinning &r
|6nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den del av en kand mineraltilgdng, som visat
sig ekonomiskt brytbar genom &tminstone en pre-feasibility study. Denna
studie méaste innehélla adekvat information om brytning, anrikning, metal-
lurgi, ekonomiska och andra relevanta faktorer som, vid tiden for rapporttill-
fallet, visar att en utvinning ar l6nsam.
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Detta ar Kopparberg Mineral

ende operativa arbetet innebdr genomférande av ett karn-
borrningsprogram i Bldtberget samt ett inledande kérn-
borrningsprogram i Vasmanféltet. En mindre provbrytning
har gjorts i anslutning till Bl6tberget och materialet fran
denna anvéndes for olika prodcesstekniska tester. Vidare
genomférs inom kort en slutlig feasability-studie avseende
Blotberget och Haksberg.

Nordic Iron Ores utvecklingsplan — Successiv vardeuppbyggnad
genom att uppna delmal

2012

Miljdansokan (inlamnad)
Provbrytning Blétberget (genomférd)
Genomfoérbarhetsstudie B&H

Private Placement, ca 120 — 140 Mkr

B Bearbetningskoncession Vasman

B Slutlig finansiering = 2,5 — 3 miljarder kr
B Vasman PEA genomford

B Miljdansdkan Vasman

B Gruvutbyggnad
B Uppstart initierad
B Genomforbarhetsstudie Vasman

B Produktionsstart
B Upprampning av verksamheten

Norrliden Mining AB

Kopparberg Mineral och Gold Ore Resources, numera
Elgin Resources*, traffade i september 2011 ett avtal om
att bilda ett gemensamt prospekterings- och gruvutveck-
lingsbolag, Norrliden Mining AB, med fokus pa Skelleftefal-
tet. Elgin Mining Ltd &ger idag 100 % av den guld-
producerande gruvan i Bjorkdal samt de tva utvecklings-
projekten Lupin och Ulu i Nunavut Territory, Kanada samt
delar i utvecklingsprojekt i Arizona, Kalifornien och Mexico.

Norrliden Mining AB kontrollerar tre basmetallférekomster:
Norra Norrliden (figur 2), EVA och Svartliden. For fore-
komsterna i Norra Norrliden och Svartliden finns bearbet-
ningskoncessioner beviljade och for EVA-forekomsten &r
en koncessionsansdkan under behandling hos Bergssta-
ten. Norrliden Minings mineraltilgangar framgar av nedan-
staende tabell.

Tabell 3. Mineraltillgdngar i Norrliden Mining AB **

Kton Zn% Pb% Cu% Aug/t Agg/t
Norra Norrliden
Kéand 493 293 039 074 065 589
Indikerad 1499 2,89 0,31 059 054 40,2
Antagen 914 158 0,22 0,76 034 336
EVA
Indikerad 5160 2,4 0,4 0,3 1 40
Svartliden
Historisk** 65 1,4 na. 2,76 n.a. n.a.

Norra Norrlidens zink-kopparférekomst ligger i Norsjo
kommun, Vasterbottens 1an. Geologiskt sett & mineralise-
ringen knuten till en kvarts- och féltspatsporfyrisk vulkanit.
Totalt har forekomsten undersokts med 138 borrhal

(25 626 m). Mineraliseringen, som stracker sig 400 m i
Ost-vastlig riktning och ar upp till 30 m maktig, nar bara
delvis upp till markytan men har ett djupgadende pa minst
300 m. En nyligen av extern konsult genomford uppskatt-
ning av mineralresurserna** i Norra Norrliden visar att det i
klassen kanda finns 493 kt med 2,9% zink, 0,4% bly,
0,7% koppar, 0,65 g/t guld och 58,9 g/t silver samt 1 499
Kt i klassen indikerade med 2,9% zink, 0,3% bly, 0,6%
koppar, 0,54 g/t guld och 40,2 g/t silver (tabell 3). For
Norra Norrliden finns ett giltigt provbrytningtillstand men
nagra fa arbetsmoment aterstar annu innan denna kan ge-
nomféras, framst handlar detta om vérderingar av kringlig-
gande mark och vissa miljdstudier.

Figur 2. Profil genom Norra Norrlidenmineraliseringen

*

Ett uppkdp och samgaende mellan Gold Ore Resources och Elgin Mining Ltd beslutades den 30 april 2012.

*  Mineraltilgdngarna i Norra Norrliden &r uppskattade av Adam Wheeler som &r oberoende konsult och QP enligt JORC. Mineraltillgdngarna for EVA-fyn-
digheten &r baserad pa 23 diamantborrhl och de &r kontrollerade och godkanda av Hans Thorshag som &r en kvalificerad person (QP) enligt SveMins
regelverk (2007). Mineraltillgdngarna i Svartliden &r historiska och ej genomforda enligt enligt JORC-koden. Uppgifterna ar hamtade fran utmalsprotokoll
av 27 sept 1975, i den davarande malmbevisningen ingar 20 % grabergsinblandning.

** Uppskattningen av mineralresurserna &r gjord av Adam Wheeler som &r oberoende konsult och QP enligt JORC.
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Evaférekomsten, som ar en massiv, vulkanogen, komplex
sulfidmineralisering ligger i norra delen av Skelleftefaltet
nordvast om Norra Norrliden. Mineraliseringen hittades
2005 som resultat av flygburna geofysiska méatningar.
Totalt har 55 karnhal borrats for att undersoka mineralise-
ringens utstrackning och kontinuitet. | sin norra del nar mi-
neraliseringen upp till dagytan och técks endast av ett par
meter moran. Mineraliseringen stupar flackt mot sdder och
ar kénd ned till ett djup av 110 m under markytan. Den
Ovre delen av mineraliseringen nar stallvis en méaktighet pa
60 m. Evafyndigheten &r vasentligt stérre &n Norra Norrli-
den (indikerade mineralresurser* 5,2 Mt med 2,4% zink,
0,4% bly, 0,3% koppar, 1,0 g/t guld och 40 g/t silver) och
beddms ha en mycket god potential (tabell 3). Bolaget har
hos Bergmastaren ansokt om bearbetningskoncession for
Evaforekomsten. Under aret lamnade Lansstyrelsen i Norr-
botten ett yttrande till Bergsstaten som avstyrker utféardan-
det vilket grundar sig pa att en framtida gruvverksamhet
skulle verka menligt pa rennaringen i omradet. Med anled-
ning av Lansstyrelsens stallningstagande fors f n férhand-
lingar med berérd sameby och ambitionen &r att inom kort
kunna komplettera ansokan till Bergsstaten om bearbet-
ningskoncession.

Svartlidenférekomsten, som ligger omedelbart norr om
Evaforekomsten, ar en sulfidmineralisering av sa kallad
stringertyp. En historisk uppskattning (ej enligt JORC-
koden) av mineraltillgdngarna gjord pa basis av resultaten
fran 109 borrhal (12 840 m) har redovisats av Boliden.
Denna visar att det ner till cirka 100 meters djup finns 65
Kt med 2,8% koppar, 1,4% zink, 0,3 g/t guld och 55 g/t
silver (tabell 3). Sammantaget har Svartlidenomradet en
mycket stor potential och uppvisar en mangd indikationer
pa goda mineraliseringar. Svartlidenforekomsten tacks av
en bearbetningskoncession, Svartliden K nr 1.

Figur 3. Preliminart planerat dagbrott for Eva-forekomsten

Utover dessa langt framskridna projekt ingar i det nya bo-
laget KMABs unika flygmatningarna éver Skellefteféltet
samt data frdn de omfattande geokemiska undersékning-
arna som Gold Ore tillfért. De geokemiska undersdkning-
arna lag till grund for att guldgruvan i Bjorkdal kunde hittas
och flygmétningarna var en avgdrande faktor for Lundin
Mining néar de fann Storlidengruvan i slutet av 90-talet.
Med samlade bakgrundsdata i ett och samma bolag fore-
ligger darmed starkt forbattrade méjligheter till framgangs-
rik identifiering av nya prospekteringsuppslag.

Norrliden Mining AB befinner sig for ndrvarande i ett orga-
nisationsskede. Inledningsvis kommer ett underlag att
sammanstallas for att pavisa verksamhetens potential
samt genomfora detaljplanering av fortsatta undersok-
ningar. Underlag och planer kommer att anvéndas for att
finansiera utveckling av de ingdende tillgangarna till en sta-
tus dar en, eller flera "feasibility”-studier kan paborjas. Ut-
vecklingen inom Norrliden Mining AB skall separat-
finansieras, sannolikt inledningsvis i mindre skala och i
nasta steg genom separatnotering av bolaget pa en rele-
vant bors. En uttalad ambition &r att ta dessa steg inom
kommande tvaarsperiod.

Framtidsutsikter

En stor mangd aktodrer med djupa insikter i tillvaxtekonomi-
erna bedomer att det kommer att finnas en fortsatt stark
efterfrdgan pa, och ett allt mer begransat utbud av, metal-
ler under det kommande decenniet. For Kopparberg Mine-
rals del innebér detta att Bolaget med tillférsikt kan ut-
veckla de projekt som for narvarande drivs.

For de helagda projekten i Bergslagen véntas en intressant
utveckling. | Hakansbodasprojektet har Kopparberg Mine-
ral paborjat arbetet med en ansékan om bearbetningskon-
cession och ambitionen ar att en sadan ska lamnas in fore
arsskiftet. Parallellt har Bolaget under sensommaren initie-
rat borrningar for att utoka och uppklassificera tillgang-
arna. Planen &r att genomfora ett stdrre diamantborr-
program med bdrjan i den gamla koppargruvan for att
sedan fortsatta soderut langs det mineraliserade straket.
Vidare fortsatter den kaxborrning och kartering som ge-
nomforts i projektomradet under varen for att ytterligare
forbattra kunskapen om omradet. Kéant ar redan att det i
naromradet finns en mycket god expansionspotential med
k&nda mineraliseringar och aldre nedlagda gruvor som &r
varda att studera mer i detalj med moderna metoder.

For Nordic Iron Ore (dar Kopparberg Mineral nu innehar
23,6 procent) vantar en slutlig feasibilitystudie (DFS) for
Ludvika Gruvor. De provborrningar som nu genomférs i
Vasmanfaltet skall leda till en koncessionsanstkan under
2013. Resutatet fran borrningarna kan innebéra att mine-
raltilgangarna i Ludvika Gruvor okar vasentligt.

Norrliden Mining AB, dar Kopparberg Mineral &r operator
och halftenagare, har ett giltigt provbrytningstilistand for

*  Uppskattningen av mineraltilgdngarna &r kontrollerade och godkanda av Hans Thorshag som &r kvalificerad person (QP) enligt SveMins regelverk.
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Norra Norrlidenfyndigheten och en uppdaterad resursbe-
doémning presenterades nyligen. Detta bolag kommer att
kapitaliseras genom externa nyemissioner. Sa snart resur-
ser sakrats for utvecklingen i Norrliden kan en provbrytning
pabdrjas och Kopparberg Mineral raknar har med att pa-
bdrja Ionsamhetsstudier i form av en DFS (definite feasibi-
lity study) inom 18 méanader efter finansiering. Utvecklings-
potentialen i Skelleftefaltet, med sina existerande gruvor
och omfattande gruvhistorik, & utomordentlig och fullt
jamfoérbar med manga andra omréaden i varldsklass.

Kopparberg Minerals dvriga fyndigheter kommer att ut-
vecklas vidare och dar kommer kompletterande prospek-
tering och borrning att genomféras.

| skrivande stund ser framtiden foér Kopparberg Mineral ljus
ut. Bolaget hel- eller delager flera projekt med ratt in-
riktning, stor potential och goda forutsattningar att lyckas.

Marknad

Véarldsmarknaden

Grundlaggande for Kopparberg Minerals verksamhet ar
utvecklingen pa varldsmarknaden for bas- och ddelmetal-
ler. Prisutvecklingen pa dessa metaller har direkt relevans
nar det galler att utvérdera Bolagets prospekterings- och
gruvprojekt. Kopparberg Mineral AB ar verksamt pa tre
potentiella huvudmarknader: koppar, bly och zink. Utover
dessa metaller finns i Bolagets mineralférekomster adel-
metallerna guld och silver. Prisnivan pa basmetaller ar fort-
satt hog ur ett historiskt perspektiv men i férhallande till
produktionskostnaderna pa de marginella forekomsterna,
av vilka huvuddelen ligger i Kina, &r nivan inte oférsvarbar.
Efterfrdgan pa saval rimalm som koncentrat och fardig
metall kommer sannolikt att vara h6g under dverblickbar
framtid. Langsiktigt understods prisbilden av befolknings-
okningen generellt och av 6kande efterfrdgan per capita i
utvecklingslanderna.

Efterfragan pa basmetaller

Kortsiktig efterfragan pa koppar drivs i hog grad av inve-
steringar i infrastruktur, kraftéverféring, husbyggnation och
elektroteknik, samt till en mindre del av efterfrdgan pa var-
aktiga konsumentprodukter som bilar och hemelektronik.
Byggnads- och fordonsindustrin &r tillsammans med tillver-
kare av elektroniska och elektrotekniska produkter stora
slutanvandare av koppar. Inom byggnadsindustrin an-
vands koppar huvudsakligen for kraftéverforing till exempel
inom infrastruktur samt for tele- och datakommunikation.
Koppar &r en relativt "sen” metall i industrialiseringsproces-
sen. Tillvéxten i kopparanvandning fortsatter t ex efter att
anvandningen av stal planat ut i de flesta tillvaxtekonomier.

Efterfragan pa zink styrs over tid av produktionsutveck-
lingen inom fordons- och byggnadsindustrin och pa kor-
tare sikt aven av stalindustrins produktion. Viktiga slut-
anvandare av zink ar fordons- och byggnadsindustrin som
anvander stalplat som ar rostskyddad genom galvanise-
ring. Stalindustrin som tillverkar den galvaniserade platen
utgor ett led mellan slutanvandarna och producenterna av
zink. Efterfragan pa bly styrs i hog grad av fordonsindustrin
da huvuddelen av allt bly fortfarande anvands i blybatterier.
Att notera for den langsiktiga anvandningen av bly ar att
aven i moderna, s k hybridbilar, anvénds blybatterier och
med ca 10 % tillvaxt i fordonsindustrin i varlden per ar for-
vantas efterfragan pa bly véxa under en relativt lang tid.

Den langsiktiga efterfrigan pa basmetaller och jarnmalm
styrs i hdg grad av ekonomisk utveckling, industrialise-
rings- och urbaniseringsprocesser. Enligt Varldsbanken
minskade fattigdomen i varlden under 2000-talet bade
procentuellt och i absoluta tal. 2008 levde 1,29 miljarder
manniskor under 1,25 USD/dag mot 1,94 miljarder 1981
och enligt WHO fick mer &n 2 miljarder manniskor tillgang
till renare dricksvatten mellan 1990 och 2010. Under
samma period har Kina urbaniserat 300 miljoner invanare,
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motsvarande hela USAs befolkning. | en studie fran
McKinsey antar man att 2025 kommer Kina att ha urbani-
serat ytterligare 350 miljoner manniskor och att da bor nar-
mare 1 miljiard kineser i stader, vilket innebar att Kina da
har 221 miljonstader (Europa har 35 idag). Samsung har
bedomt att de totala globala infrastrukturinvesteringarna
antas uppga till 2100 miljarder dollar under 2011 - 2020
(vilket skall jamféras med 1 769 miljarder under perioden
2001 - 2010). Av detta lagger t ex Indien 1 triljon USD och
Kina 1 triljon USD 6ver fem ar. | det senare fallet inkluderar
det 30 000 km hoghastighetstag, det storsta infrastruktur-
projektet i historien. Delar av beddémningarna har nyligen
omsatts i planer da den inflytelserika kinesiska utvecklings-
och reformkommissionen NDRC annonserat infrastruktur-
planer for de kommande aren omfattande mer an 1 triljion
kronor.

Det ar séledes moderniseringen av tatbefolkade lander i
Asien och Sydamerika samt l&nder i 6stra Europa som dri-
ver en 6kad industriproduktion och kréver stora mangder
metaller. Férutom Kina, som for narvarande star for huvud-
delen av varldens metallkonsumtion, ar Indien, Indonesien,
Brasilien, Ryssland och Filippinerna exempel pa lander
som i hdg grad driver de globala metallmarknaderna. Det
skapar en stark underliggande efterfragan vid sidan av mer
kortsiktiga upp- och nedgangar i konjunkturen och av ef-
terfrdgan i OECD-lander.

Kina ar motorn nu och framaover

B Kinas infrastrukturinvesteringar (FAI) under
2012 uppvisar en arlig tillvaxt pa mer an
20 procent.

(China National Bureau of Statistics)

B Kina satsar motsvarande 1 000 miljarder
kr pa infrastrukturinvesteringar de kom-
mande fem aren vilket inkluderar 30 000
km hoghastighetstag — det storsta infra-

strukturprojektet i historien
(Samsung Economic Research Institute)

B Kina bygger varldens storsta kopparbase-
rade elnét, vilket berdknas kosta 3,7 mil-
jarder USD

(Xinhua)

Guld ar idag i allt vasentligt en investeringsvara och hand-
las som ett investeringsobjekt. Prissattningen pa guld styrs
av en mangd faktorer dar varldsekonomins allménna ut-
veckling ar den mest patagliga. Guldpriset har 6kat dra-
matiskt under de senaste tio aren och nddde under 2011
en historisk hogsta niva ("all time high”). Det ar knappast
sannolikt att en sddan utvecklingsbana fortsatter men ef-
tersom en stor mangd guld idag utgoér vardesékrande in-
vesteringar finns goda majligheter att en hog prisniva
forsatter. Smyckesbranschen utgdr den storsta fysiska

marknaden for guld. Indien, foljt av Kina, ar landerna med
storst efterfragan. Investering i smycken sker i takt med att
medelklassen i en ekonomi utvecklas. | dagslaget finns sa-
ledes en betydligt storre fysisk efterfragan pa guld an tidi-
gare och drivkrafterna i de ndmna tillvéxtekonomierna gor
att en snabbt véaxande medelklass fortsatt vantas driva ef-
terfragan.

En fragestalining for jarnmarknaden ar huruvida tillvaxten

i Kina forblir hdg, och om efterfragan pa stal i forhallande
till BNP-tillvaxten fortsatter dka lika mycket som de se-
naste aren eller om den storsta infrastrukturboomen &r
over. Beslut tagna i Kina pa senare tid gallande infrastruk-
turinvesteringar ger 6kad tilltro till en stark efterfragan kom-
mande ar.

Utbudet av basmetaller

Metallprisernas kraftiga uppgangar aren strax innan den
globala finanskrisen hésten 2008 gav upphov till 6kade in-
vesteringar i saval befintliga gruvor som i prospektering
efter nya fyndigheter. Detta resulterade i en 6kande global
gruvproduktion, framfor allt fran zinkgruvor i Kina, Peru
och Kazakstan. Jamfort med malmerna i ldre gruvor har
nya fyndigheter med zink och/eller koppar ofta lagre me-
tallhalter och de ligger oftast i omraden som saknar infra-
struktur och har hogre politisk risk. Under de tre senaste
aren har inte metallpriserna 6kat pa samma radikala satt
med undantag for koppar som steg kraftigt under perio-
den 20009 till 2011 for att plana ut ndgot under det senaste
aret. Utbyggnaden av varldens gruvindustri har fortgatt
under denna tid men annu inte till fullo 6kat pa samma sétt
som efterfrdgan. Denna trend forvantas fortsatta under de
kommande aren. Det tar lang tid att fa till stand en global
kapacitetsokning. Normalt beraknas det ta tio ar eller mer
fran det att en fyndighet lokaliseras tills den &r i produktion.
Under de senaste aren har ocksa tillstindsprocesserna for
att starta produktion i nya forekomster eller 6ka produktio-
nen i befintliga gruvor tagit allt langre tid. De kraftiga fallen i
metallpriserna under 2008 och uppgangarna under de se-
naste aren har medfort stora svangningar i produktion
framst i zinkgruvor och zinksmaéltverk. Prisnedgangarna
och den generellt minskade tillgangen till lAnefinansiering
for foretag har aven orsakat forseningar i manga gruvpro-
jekt runt om i véarlden. En stor del av dessa forseningar till-
sammans med gruvtekniska faktorer, som t ex att nagra av
de stora koppargruvorna i varlden maste 6verga fran dag-
brott till underjordsbrytning, har paverkat utbudet negativt.

Gallande utbudssidan kan produktion av jarnmalm fran
framfor allt australienska gruvor, men &ven fran Brasilien,
komma att 6ka vasentligt. Sddan ny kapacitet, med likartat
kostnadsldge som produktion i svenska gruvor, kan pro-
ducera jarnmalm till ett I&gre pris &n hogkostnadsgruvor i
framfor allt Kina som vid prislége runt USD 100 per ton
eller lagre i stor utstrackning kan komma att tvingas
sténga.
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Marknad

Metallhandel och prisséattning

Prissattningen pa basmetaller ar global och sker till storsta
delen pa& London Metal Exchange (LME) medan prissétt-
ningen pa gruvkoncentrat beror av sa kallade sméltloner
som bestams av utbuds- och efterfragesituationen mellan
gruvor och smaltverk. Basmetaller handlas dagligen pa
LME, som aven haller fysiska lager. Guld och silver om-
séatts pa den globala marknaden och prissatts i dollar per
troy ounce (cirka 31,1 g). Genom sin status som monetar
tillgang skilier sig guldet fran de flesta andra metaller och
har historiskt utgjort grunden fér manga valutasystem.

Intermediara aktorer — handel med koncentrat

och ramalm

I gruvan produceras vanligen rAmalm som sedan transpor-
teras till ett narliggande anrikningsverk dar ramalmen an-
rikas till ett gruvkoncentrat som normalt séljs till ett smalt-
verk for produktion av fardig metall. Prisséttningen pa me-
tallen styrs som ovan beskrivits av aktérerna pa en metall-
bors. Prissattningen av koncentrat och ramalm harleds
darefter fran metallpriserna. F6r manga basmetaller (bade
koppar, zink och bly) &r smaltverkskapaciteten storre &n
kapaciteten att producera koncentrat varfér malmprodu-
centerna i dagslaget har ett forhandlingsdvertag. De storre
gruvforetagen har vanligen bade gruvor, anrikningsverk
och smaltverk i samma foretag men bade fristdende
sméltverksforetag och gruvforetag existerar. En omfat-
tande handel bedrivs sdledes bade med fardig metall och
gruvkoncentrat samt, om an i mindre skala, aven med ra-
malm. Enligt den internationella kopparstudiegruppen (In-
terntional Copper Study Group, ICSG) utgdr koppar-
koncentrat frn gruvor for narvarande 80 % av all gruvpro-
duktion, resterande 20 % utgdrs av kopparmaterial fran

s k solvent extraction/electrowinning (SX-EW). Exporten av
rdmalm och gruvkoncentrat for koppar sker i forsta hand
fran Latinamerika, framst Chile, till Asien, framst Kina. Viss
handel sker dock dven fran Latinamerika till Europa. For
narvarande (2011) produceras ca 16 Mt koppar (koncen-
trat samt SX-EW) frdn gruvor, en 6kning fran 13,7 Mton
2001. Under den kommande perioden antas produktionen
fran existerande gruvor sjunka till strax under 16 Mton p g
a av stéangningar, minskande halter och minskat kapaci-
tetsutnyttjande. Den totala produktionen i varlden kan
dock komma att 6ka med upp till 7 Mton om samtliga pla-
nerade eller paborjade gruvprojekt i varlden kommer i drift.
Trots detta antas kopparmarknaden vara underforsorjd
under de kommande aren pa grund av en fortsatt stark ef-
terfragetillvaxt. Forst mot slutet av detta artionde antas
kopparmarknaden globalt att vara i balans.

| Europa produceras for narvarande ca 1 500 Kton per ar
kopparkoncentrat och i storleksordningen 700 till 800
Kton importeras. Sannolikt kommer europeiskt koppar-
koncentrat att vara eftersokt av europeiska smaltverk pa
grund av lagre transportkostnader an vid import fran Latin-

amerika. | dagslaget ar Polen Europas dominerande kop-
parproducerande nation men &ven Bulgarien, Portugal och
Sverige ar viktiga for Europas kopparférsorjning. Visserli-
gen antas inte ndgon smaltverkskapacitet tillforas i Europa
under den kommande tioarsperioden men fortsatt verk-
samhet hos redan existerande smaltverk, i storleksord-
ningen en produktion om 3 000 Kton per ar, medfor att
lokalt Gverstiger efterfrdgan utbudet och antas gora detta
under samma period. Bilden ser likartad ut bade for bly
och zink.

Kortsiktig utveckling pa metallmarknaderna

Som manga andra marknader har marknaderna for bas-
metaller och jarnmalm paverkats negativt av den radande
politiska och finansiella oron. Jarnmalmspriserna har pa-
verkats mest negativt &ven om den radande nivan ar be-
tryggande for de projekt som for ndrvarande ar under
utveckling i Norden. Idag finns en allméan uppfattning att
jarnmalmspriserna ligger under produktionskostnaderna
for de marginella producenterna i Kina och de flesta mark-
nadsaktorer férvantar sig stigande priser inom kort. En dri-
vande kraft ar en fortsatt kraftig tillvéxt i kinesiska
investeringar. Enligt Kinas statistikmyndighet uppvisade
landets infrastrukturinvesteringar under juni i ar en tillvaxt
med 20 % pa arsbasis.

En forvdntan om stigande priser géller &ven for bly och
zink. Den nuvarande nivan anses for lag for att ytterligare
kapacitet skall attraheras till marknaden. Speciellt tydligt ar
detta for zink som, enligt analytiker pa Scotiabank, ar
nasta metall med utbudsbegrénsningar. Idag produceras
ca 13 Mton zink och nar gruvorna Brunswick med en ars-
produktion 3,6 Mton per ar och Lisheen med en arspro-
duktion pa 1,5 Mton per ar stanger 2013, férvantas ett
avsevart utbudsunderskott. Blypriserna ligger nagot battre
till i forhallande till marginell produktionskostnad men den
fortsatta tillvaxten i kinesisk bilindustri och s k e-bikes
badar for en langsiktigt stor efterfrdgan pa bly. Kopparpri-
serna ligger pa fortsatt hoga nivaer relativt marginell — aven
har kinesisk — produktion men enligt ICSG har koppar-
marknaden varit underforsorid varje manad detta ar. Det
har t ex medfort att Codelco, varldens storsta kopparpro-
ducent, har avsatt 4,3 miljarder dollar bara for att hinna
med efterfragedkningen och i en intervju fér Thomson
Reuters ansag Aurubis VD, Europas storta kopparprodu-
cent, att kinesisk kopparefterfragan kommer att vara storre
&n vad tvivlarna tror. Sammantaget far nedgangen i metall-
priser i forsta hand hanféras till konjunkturella faktorer sna-
rare an strukturella och att &ven den kortsiktiga utveck-
lingen far betecknas som forvantat god.
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Historik

2006
Kopparberg Mineral AB bildas och de forsta undersok-
ningstillstanden beviljas.

2007

Bolaget fattar beslut att investera i en egen borrigg och
aktien noteras pa AktieTorget. Ett samarbete med Arche-
lon Mineral AB och IGE Nordic AB inleds betréffande jarn-
malm.

Arbetet inom de egna undersokningstillstanden fortsatter.

2008

Nordic Iron Ore AB bildas tillsammans med Archelon Mi-
neral AB och IGE Nordic AB. Borrningar i Laxberget inleds
och understkningarna inom de 6vriga egna undersok-
ningstillstanden fortsatter.

2009

Ett avtal tréffas med Lundin Mining AB om forvéarv av Lun-
din Mining Exploration AB. Fortsatt arbete inom de egna
undersokningstillstanden.

2010

Kopparberg Mineral AB genomfér forvarvet av Lundin Mi-
ning Exploration AB (namnéndrat till Kopparberg Mining
Exploration AB). Undersokningstillstdnden for Haksbergs-
féltet séljs till Nordic Iron Ore AB. Arbete med Eva-fyndig-
heten pabdrjas och ytterligare prospekteringsarbete i
omradet inleds. Kopparberg Mineral AB och Gold Ore Re-
sources Ltd. tecknar en avsiktsforklaring om att bilda ett till
lika delar &gt prospekteringsbolag med fokus pa att i Skel-
leftefaltet lokalisera och utveckla mineralférekomster till
brytvérda malmer.

Pa uppdrag av intressebolaget Nordic Iron Ore AB utarbe-
tar Kopparberg Mineral AB tekniska och ekonomiska un-
derlag for jarnmalmsprojektet samt dversiktliga miljo-
konsekvensbeskrivningar. | oktober 2010 l&mnar Nordic
Iron Ore AB in en ansdkan till Bergsstaten om bearbet-
ningskoncession for Blotberget.

2011

Kopparberg Mineral AB introducerades pa NASDAQ OMX
First North. Foretaget hade per 31 december 2011 cirka
2 300 aktieagare. Pa varen lamnas anstkan om bearbet-
ningskoncession for Tvistbogruvan in till Bergsstaten.
Under sommaren genomfors den forsta borrkampanjen i
Hakansbodaprojektet. | september slutfors affaren med
Gold Ore Resources Ltd. som tillsammans med Koppar-
berg Mineral AB bildar Norrliden Mining AB. Nordic Iron
Ore AB lamnar in anstkan om bearbetningskoncession for
Haksberg i mars. Senare under aret beviljas intressebola-
get bearbetningskoncessioner for bade Blotberget och
Haksberg.

2012

Bolaget erhall under varen en mineraltilgangsbedémning
for Hakansboda. Kopparberg Mineral erholl bearbetnings-
koncession for mineraliseringen i Tvistbogruvan den 17
april 2012. Bolaget fick erforderliga tillstdnd for ett storre
borrprogram kring den gamla koppargruvan i Hakans-
boda.

Intressebolaget Nordic Iron Ore AB sékrade finansiering
om 60 Mkr i form av ett konvertibellan dar KMAB deltog
med 4 Mkr. Nordic Iron Ore AB har vidare genomfért prov-
brytning i Blétberget och paborjat ett storre borrprogram i
omradet Blotberget-Vasman, séder om Ludvika. Nordic
Iron Ore AB har &ven l&mnat in en miljdansokan till Mark-
och Miligdomstolen for aterstarten av gruvorna i Blotber-
get och Haksberg.

Intressebolaget Norrliden Mining AB anlitade en internatio-
nellt valkand konsult fér att genomféra uppskattningar av
mineraltilgdngarna i bolagets forekomster. Resultatet av
mineraltilgangsbedémningen for Norra Norrliden erholls i
september.
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Ekonomiskt sammandrag

Foliande information bor l&sas i anslutning till "Kommenta-
rer till den finansiella utvecklingen” nedan och Bolagets
kvartalsrapport for det andra kvartalet 2012 (sidan 62), till-
sammans med arsredovisningarna fér 2011, 2009/2010
och 2008/2009 med tillhérande noter som inforlivas i detta
dokument genom hénvisning. Samtliga rapporter finns att
tilgd pa Bolagets hemsida (www.kopparbergmineral.se).
Redovisningen upprattas i enlighet med arsredovisningsla-
gen och Bokforingsnamndens allméanna rad. Bolaget of-
fentliggor deldrsrapporter i enlighet med regelverket pa
First North. Inga andra delar av memorandumet &n revide-
rade rakenskaper, i form av arsredovisningarna som inforli-
vas genom hanvisning, har varit foremal for sarskild eller
oOversiktlig granskning av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING (Tkr)
Apr-jun 2012 Apr-jun 2011 Jan-jun 2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Roérelsens intékter
Nettoomséttning 472 252 547 840 5708
Aktiverade mineralintressen 799 633 1438 1484 5 665
Summa rérelseintakter 1271 885 1985 2324 11373
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1574 -1407 -2 503 -2918 -9 214
Personalkostnader -1344 -1687 -2 595 -2 882 -5 727
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -47 -53 -96 -124 -219
Nedskrivningar av mineralintressen -715 - -2713 - -388
Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - - - -5
Summa rérelsens kostnader -3680 -3 147 -7 907 -5924 -15 553
Roérelseresultat -2 409 -2 262 -5 922 -3600 -4180
Resultatandel intresseféretag 1092 -278 -106 -470 -1 645
Finansiella intakter 107 - 207 - 301
Finansiella kostnader -5 -6 -17 -10 -22
Summa finansiella poster 1194 -284 84 -480 -1 366
Resultat efter finansiella poster -1215 -2 546 -5 838 -4 080 -5 546
Skatt - - - - -1 580
Periodens resultat -1215 -2 546 -5 838 -4 080 -7 126
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Tkr)

30 jun 2012 30 jun 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Mineralintressen 11 158 8 329 12 328
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11158 8 329 12 328
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 661 682 671
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 108 58
Inventarier, verktyg och installationer 93 93 93
Summa materiella anlaggningstillgangar 762 883 822
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 8 769 4 458 7 875
Andra langfristiga fordringar 51 50 51
Summa finansiella anlaggningstillgangar 8 820 4 508 7 926
Summa anlaggningstillgangar 20 740 13720 21076
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos intresseforetag 4 287 2 40
Uppskjuten skattefordran 80 1747 80
Aktuella skattefordringar 730 699 508
Ovriga kortfristiga fordringar 346 535 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 235 360 247
Summa kortfristiga fordringar 5678 3343 1223
Kassa och bank 1793 19 531 12 303
Summa omsattningstillgangar 7471 22 874 13526
SUMMA TILLGANGAR 28 211 36 594 34 602
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 25141 34 025 30979
Langfristiga skulder 413 550 413
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 71 50
Leverantdrsskulder 588 587 616
Ovriga kortfristiga skulder 213 368 219
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1831 993 2325
Summa kortfristiga skulder 2 657 2019 3210
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 211 36 594 34 602
Stéllda sakerheter 1201 1231 1201
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Ekonomiskt sammandrag

KASSAFLODESANALYS (Tkr)

Apr—jun 2012 Apr-jun2011 Jan-jun2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Den I6pande verksamheten

Kassafldde fore forandring av rorelsekapital -1 545 -2214 -2923 -3485 -7 943
Forandring av rorelsekapital -78 -516 -4 983 -442 1202
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1623 -2 730 -7 906 -3927 -6 741
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -798 -755 -1542 -1 690 -6 021
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - -37 - -33
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - -1 000 - -
Avyttrade finansiella anlaggningstillgangar - 1550 - 1550 1550
Kassaflode fran investeringsverksamheten -798 795 -2 579 -140 -4 504
Nyemission - 21026 - 20 181 20181
Amortering av skuld -12 - -25 - -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 21 026 -25 20 181 20 131
Periodens kassafléde -2 433 19 091 -10 510 16 114 8 886
Likvida medel vid periodens ingang 4226 440 12 303 3417 3417
Likvida medel vid periodens slut 1793 19531 1793 19531 12 303

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (Tkr)
Aktiekapital Ej registrerat Overkursfond Balanserat Periodens Summa
aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital 20080901 1374 - 8 246 -1961 -1043 6 616
Nyemission 471 1223 1178 2872
Emissionskostnader -250 -250
Balanseras i ny rakning -1043 1043 -
Periodens resultat -3000 -3000
Eget kapital 20090831 1845 1223 9174 -3 004 -3000 6 238
Nyemission 6 345 -1223 16 507 21629
Emissionskostnader -4 310 -4 310
Balanseras i ny rakning -3 000 3000 -
Periodens resultat -5 633 -5633
Eget kapital 20101231 8190 - 21371 -6 004 -5633 17 924
Nyemission 4676 16 364 21 040
Emissionskostnader -859 -859
Balanseras i ny rakning -5 633 5633 -
Periodens resultat -7 126 -7 126
Eget kapital 20111231 12 866 - 36 876 -11 637 -7 126 30979
Balanseras i ny rakning -7 126 7 126 -
Periodens resultat -5838 -5838
Eget kapital 20120630 12 866 - 36 876 -18 763 -5838 25141
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NYCKELTAL
Apr—jun 2012 Apr-jun2011 Jan-jun2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomséttning, Tkr 472 252 547 840 5708
Resultat efter finansiella poster, Tkr -1 215 -2 546 -5 838 -4 080 -5 546
Balansomslutning, Tkr 28 211 36 594 28 211 36 594 34 602
Aktiverade mineralintressen, Tkr 11 158 8 329 11 158 8 329 12 328
Antal anstallda, st 7 9 7 9 8
Soliditet, % 89 93 89 93 89
Resultat efter skatt per aktie (fére utspédning), kr -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
Resultat efter skatt per aktie (efter utspadning), kr -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
Eget kapital per aktie, kr 3,91 5,29 3,91 5,29 4,82
Antal aktier vid periodens slut, st 6 433 040 6 433 040 6 433 040 6 433 040 6 433 040

Genomshnittligt antal aktier efter full utspadning, st 6 433 040 6 433 040 6 433 040 5264 127 5848 584

Definitioner

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen i slutet av perioden.

Avkastning pa eget kapital  Resultatet efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende och utgéende balans av eget
kapital for aktuell period.

Eget kapital per aktie Eget kapital vid periodens slut delat med det totala antalet utestadende aktier vid slutet av
aktuell period.
Resultat per aktie Resultatet efter skatt delat med antalet aktier vid slutet av perioden.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (Tkr)
Apr—jun 2012 Apr-jun2011 Jan-jun2012 Jan-jun 2011 Jan-dec 2011

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 947 735 2 046 1790 3255
Summa rorelseintakter 947 735 2046 1790 3255
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1283 -1213 -2 605 -2411 -5 286
Personalkostnader -638 -929 -1298 -1398 -2 549
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -19 -17 -40 -34 -76
Summa rérelsens kostnader -1 940 -2 159 -3943 -3843 -7911
Rorelseresultat -993 -1424 -1 897 -2 053 -4 656
Resultat frdn andelar i koncernforetag - - - - -1417
Resultat frdn andelar i intresseforetag - 93 - 93 93
Finansiella intakter 107 - 181 - 204
Finansiella kostnader -5 -6 -17 -10 -22
Summa finansiella poster 102 87 164 83 -1142
Resultat efter finansiella poster -891 -1 337 -1 733 -1 970 -5798
Periodens resultat -891 -1 337 -1 733 -1 970 -5798
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (Tkr)

30 jun 2012 30 jun 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 661 682 671
Inventarier, verktyg och installationer 68 54 62
Summa materiella anlaggningstillgangar 729 736 733
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 5 000 6417 5000
Andelar i intresseftretag 18 644 8 644 17 644
Summa finansiella anlaggningstillgangar 23 644 15061 22 644
Summa anlaggningstillgangar 24 373 15797 23377
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos dotterforetag 1174 2423 160
Fordringar hos intresseforetag 4 287 2 40
Aktuella skattefordringar 96 65 97
Ovriga kortfristiga fordringar 137 71 129
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 235 360 247
Summa kortfristiga fordringar 5929 2921 673
Kassa och bank 1793 19 531 12 303
Summa omsattningstillgangar 7722 22 452 12 976
SUMMA TILLGANGAR 32 095 38 249 36 353
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12 866 12 866 12 866
Summa bundet eget kapital 12 866 12 866 12 866
Fritt eget kapital 17 319 23 662 19 417
Summa eget kapital 30 185 36 528 32283
Langfristiga skulder 238 288 238
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 71 50
Leverantorsskulder 546 534 599
Skulder till koncernforetag - - 1840
Ovriga kortfristiga skulder 87 152 91
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 1014 676 1252
Summa kortfristiga skulder 1672 1433 3832
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32095 38 249 36 353
Stéllda sakerheter 1150 1181 1150
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Introduktion

Kopparberg Mineral AB &r ett prospekterings- och gruvut-
vecklingsbolag. Bolagets langsiktiga strategiska malsatt-
ning &r att skapa ett betydande mineralbolag genom
investeringar i prospektering. Kopparberg Mineral har to-
talt 28 undersokningstillstand om cirka 12 500 hektar, en
bearbetningskoncession om 11 hektar och &ger 23,6 % i
intressebolaget Nordic Iron Ore AB samt 50 % i intresse-
bolaget Norrliden Mining AB.

Malsattningen med prospekteringsaktiviteterna i egen regi
ar att lokalisera mineraliseringar och féradla dessa till bryt-
varda forekomster vilka kan exploateras med god och
langsiktig ekonomi. Malsattningen med &garandelarna i
intressebolagen ar att sprida risktagandet och samtidigt
kunna ta del av en positiv vérdeutveckling inom ramarna
for Bolagets verksamhetsinriktning.

Erik Penser Bankaktiebolag ar Certified Adviser till Koppar-
berg Mineral AB.

1 januari — 30 juni 2012 jamfort med 1 januari — 30 juni
2011 (koncernen)

Resultat

Halvarsresultatet 2012 om -5 838 Tkr minskade fran

-4 080 Tkr (2011) pa grund av posten nedskrivning av
mineralintressen, men aven p g a nagot minskade intakter.
Nedskrivning av mineralintressen har gjorts i samband
med att Kopparberg Mineral ej forlangt giltighetstiden for
mindre intressanta undersokningstillstdnd. Nedskrivningen
bestar av tidigare aktiverade kostnader for de slappta un-
dersokningstillstdnden.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Summa tillgangar per halvarsskiftet 2012 om 28 211 Tkr
miskade fran 36 594 Tkr (2011). Kassa och banktilgodo-
havanden har minskat fran ca 19,5 Mkr till ca 1,8 Mkr,
medan tilgangarna i form av fordringar och bokforda
varden i intressebolagen har 6kat fran ca 4,5 Mkr till

ca 13,1 Mkr. Det egna kapitalet minskade till ca 25,1 Mkr
(34,0 Mkr), framst beroende av I6pande underskott i verk-
sambheten till foljd av driftskostnader och genomférda pro-
spekteringsaktiviteter. Skulderna i koncernen okade till ca
3 Mkr (ca 2,6 Mkr) vilket framst kan forklaras med 6kade
upplupna kostnader och forutbetalda intékter.

Kassaflode

Kassaflodet minskade till ca -10,5 MKkr, frin motsvarande
period foregaende ar om ca 16,1 Mkr. Storsta forklaring ar
den nyteckning av aktier som &gde rum under varen 2011
via teckningsoptionsprogrammet TO2B, som tecknades till
97 %, vilket tillférde Bolaget ca 21 Mkr fére emissionskost-
nader.

Investeringar

Under perioden har investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar gjorts for 37 (-) Tkr. Aktiverade kostnader for pro-
spektering var vid periodens slut 11 158 (8 329) Tkr varav
798 (755) Tkr aktiverats under arets andra kvartal.

1 januari — 31 december 2011 jamfort med 1 septem-
ber 2009 - 31 december 2010 (koncernen).

Det noteras att jamforelseperioden &r ett forlangt réken-
skapsar omfattande 16 manader

Resultat

Resultatet minskade till ca -7,1 Mkr, fran tidigare ca -5,6
Mkr. Detta kan huvudsakligen forklaras med den 6kade
prospekteringsaktivitet som genomférdes.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Summa tillgangar 6kade till ca 34,6 Mkr (ca 21,3 Mkr fore-
gaende ar). Forandringen beror framfor allt pa 6kade
kassa och banktillgodohavande och pa 6kade innehav av
mineralintressen. Eget kapital 6kade till ca 31 Mkr (ca 18
Mkr). Forandringen forklaras av den nyteckning av aktier
som agde rum under 2011, utifran optionsprogrammet
TO2B. Skulderna 6kade till ca 3,6 Mkr (ca 3,4 Mkr).
Differensen beror framst pa dkade upplupna kostnader
och forutbetalda intékter.

Kassaflode

Kassaflodet for koncernen 6kade till ca 8,9 Mkr (ca 2,5
Mkr foregdende period), framst beroende av hogre summa
emitterat kapital, men aven beroende pa forandringar i
kortfristiga tillgangar och skulder.

Investeringar

Under rakenskapsaret 2011 investerades i materiella an-
laggningstillgangar med 33 (=) Tkr. Aktiverade kostnader
for prospektering var vid rakenskapsarets slut 12 328

(6 639) Tkr. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till - (2 456) Tkr. Kopparberg Mineral forvarvade
50 % av aktierna i det med Gold Ore Resources Ltd. ge-
mensamt &gda intressebolaget Norrliden Mining AB (via
apportemission) 2010.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Kopparberg Minerals egna kapital uppgick per den 30 juni
2012 till 25 141 Tkr. Bolaget hade vid samma tidpunkt
kortfristiga skulder om 2 657 Tkr. De kortfristiga skulderna
bestod framst av leverantdrsskulder och upplupna kostna-
der och forutbetalda intakter. Bolaget hade vid samma
datum langfristiga skulder om totalt 413 Tkr. For utesta-
ende skulder har stéllts sakerhet om 1 201 Tkr. Bolagets
egna kapital och skuldséttning per den 30 juni 2012 fram-
gar av nedanstaende uppstallning.

Eget kapital Tkr, per 2012-06-30

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut * 25
Leverantorsskulder 588
Uppl. kostnader o forutbet. intakter 1831
Ovriga kortfristiga skulder 213
Summa kortfristiga skulder 2 657
Eget kapital

Aktiekapital 12 866
Overkursfond 36 876
Balanserat resultat -18 763
Periodens resultat -5 838

Minoritetsintresse 0

Summa eget kapital 25141

*  Pantbrev och stélld sakerhet motsvarande 1 201 Tkr finns utstéllda.

Nettoskuldsattning Tkr, per 2012-06-30

A. Kassa och bank 1793
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa, likviditet (A + B + C) 1793
E. Kortfristiga fordringar 5678
F. Kortfristiga finansiella skulder 25
G. Andra kortfristiga skulder 2632
H. Summa kortfristiga skulder (F+G) 2 657
I. Netto kortfristig skuldsattning (H-E-D) -4 814
J. Langfristiga finansiella skulder 0
K. Finansiell leasing 0
L. Andra langfristiga skulder 413
M. Langfristig skuldsattning (J+K+L) 413
N. Nettoskuldsattning (I+M) -4 401

Rorelsekapital

Tillr&ckligt rorelsekapital for att genomféra planerad verk-
samhet under den kommande tolvmanadersperioden sak-
nas infér emissionens genomférande. Bolagets planer pa
vidare kommersialisering kraver ytterligare finansiering med
rorelsekapital for att kunna realiseras. Nuvarande kassa
samt likvida omsattningstillgdngar bedéms réacka till och
med december 2012 innan ytterligare medel behover till-
foras. Bolagets behov av rorelsekapital for de kommande
tolv manaderna beddms uppga till cirka 20 Mkr, forutsatt
att den plan for Bolagets kostnader som lagts fram av Bo-
lagets styrelse halls. Detta kommer att tilgodoses i och
med emissionens genomforande och via forvéantat utfall
frdn den kopoption som ingar i uniten som emitteras (likvid
fran forsaliningar av delar av innehavet i Nordic Iron Ore
AB under varen 2013), senare under varen 2014 dven
kompletterat med forvantat utfall fran teckning utifran de i
uniten ingaende teckningsoptionerna. Viss bankfinansie-
ring bedoms ocksa kunna genomforas i man av behov
efter genomférd emission. Det skall poéngteras att rorelse-
kapitalbehovet &r mdjligt att anpassa efter kassasituatio-
nen men att en planenlig borrningsinsats ar angelagen for
att inte forlora tempo i Bolagets utveckling.

Det ar mot denna bakgrund som styrelsen beslutat att ge-
nomfora foreliggande emission. Bolaget har erhallit teck-
ningsforbindelser och emissionsgaranti pa 80% av hela
emissionsbeloppet som foretradesemissionen omfattar.
Dérmed gor styrelsen bedémningen att rérelsekapitalbe-
hovet ar tryggat for de kommande tolv till arton mana-
derna. Om foretradesemissionen bara tecknas i
begransad utstrackning och garanterna inte fullgér sina
ataganden, eller om kopoptionerna avseende NIO-aktier
bara utnyttjas i begransad omfattning, kan det innebéra
forseningar i planerade aktiviteter, att Bolaget maste dra
ned pa verksamheten, eventuellt avbryta utvecklings-
verksamheten, samt eventuellt sdga upp personal. Bolaget
kan ocksa tankas Gvervaga att skaffa nédvandigt kapital
pa annat sétt.

Skattesituation

Koncernen Kopparberg Mineral hade per 31 december
2011 ett outnyttjat ackumulerat forlustavdrag om totalt
19,6 Mkr. Nagon uppskjuten skattefordran avseende det
ackumulerade forlustavdraget finns inte upptagen i balans-
rakningen.
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Tendenser

Verksamheten genererar i dagslaget begransade intakter.
En storre intéktsbas forutsatter exploatering av en fore-
komst i ndgot projekt, eller att tilgangar kan realiseras i
nagot av intressebolagen.

| Gvrigt kanner inte Kopparberg Mineral till ndgra tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets utsikter, annat an de som redovisas
under avsnittet "Riskfaktorer” i detta memorandum.

Kopparberg Mineral kanner heller inte till ndgra skattepoli-
tiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat satt politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma att paverka
verksamheten i ndgon storre utstrackning.

Inga vésentliga forandringar avseende Kopparberg Mine-
rals finansiella stalining eller stallning p& marknaden har in-
traffat efter att den senaste delarsrapporten for kvartal 2
2012 offentliggjordes den 16 augusti.
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Aktien, Aktiekapital och agarstruktur

Aktien och Aktiekapital

Kopparberg Mineral AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och
dess aktier ar registrerade i elektronisk form hos, och dess
aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktiedgarna och eller innehavare av andra av
Bolaget utgivna vardepapper erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev utan samtliga transaktioner med Bolagets vérde-
papper sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-
systemet genom behdriga banker och andra vérde-
pappersforvaltare. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdaq
OMX First North med kortnamn KMIN B och ISIN-kod
SE0001915190. Teckningsratten (UR) erhaller ISIN-kod
SE0004810497. Betalda Units (BTU) kommer att listas in-
till att emissionen registreras och kommer att tilldelas ISIN-
kod SE0004810505. Teckningsoptionen, TO3B, som ingar
i uniten kommer att listas efter registrering och kommer att
tilldelas ISIN-kod SE0004810174. Kopoptionen, KO1
erhaller ISIN-kod SE0004810166. A-aktierna ar liksom
tidigare ej foremal for organiserad handel.

Bolagets aktiekapital uppgar till 12 866 080 kronor fore ny-
emissionen som den beskrivs i detta memorandum, forde-
lat p& 20 100 aktier av serie A och 6 412 940 aktier av
serie B, envar med kvotvarde 2,00 kronor. Aktier av serie B
har en (1) rést vardera och aktier av serie A har tio (10) ros-
ter vardera. Alla aktier har lika ratt till Bolagets tillgangar
och vinst.

Aktiekapitalets utveckling

Nyemissionen omfattar hogst 3 859 824 units, bestaende
av hogst 3 859 824 aktier och hdgst 3 859 824 tecknings-
optioner. Detta medfér att aktiekapitalet 6kar med hogst 7
719 648 kronor till totalt hdgst 20 585 728 kronor (innan
ev teckning utifran teckningsoptionerna). Units emitteras till
en kurs om 3,50 kronor styck. De erbjudna aktierna i Ny-
emissionen motsvarar cirka 37,5 procent av aktiekapitalet
och cirka 36,9 procent av rosterna i Bolaget efter genom-
ford nyemission (forutsatt fullt tecknat erbjudande). Under
antagande om senare dartill fullt nyttjande av teckningsop-
tionerna motsvarar Nyemissionen cirka 54,5 procent av
aktiekapitalet och cirka 53,9 procent av rosterna i Bolaget
(forutsatt fulltecknat erbjudande). Nyemissionen tillfér Bola-
get hogst cirka 13,5 Mkr fore avdrag for emissionskostna-
der, som beraknas uppga till sammanlagt cirka 1,3 Mkr,
exklusive garantikostnader om ca 1,4 Mkr.

Dérutdver kan ett dvertilldelningsutrymme upp till ca 5 Mkr
(ca 1 450 000 units) komma att beslutas vid ev. dverteck-
ning av erbjudandet.

Emissionen &r garanterad till 80 % (10,8 Mkr) via dels ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser fran stérre
agare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaende.

Datum Handelse Totalt Forandringav  Férandring  Forandring Total antal Antal Antal Kvot-
aktiekapital aktiekapital A-aktier B-aktier aktier A-aktier B-aktier vérde

2006-05-19 Bolagets bildande 100 000,00 100 000,00 400 000 100 000 500 000 400 000 100 000 0,2
2006-09-05 Nyemission 153 900,00 53 900,00 0 269 500 769 500 400 000 369 500 0,2
2006-11-28 Fondemission 615 600,00 461 700,00 15600000 14410500 30780000 16000000 14780000 0,02
2006-11-28 Omstampling 615 600,00 0 -12000000 12000000 30780000 4000000 26780000 0,02
2007-02-13 Nyemission 711 600,00 96 000,00 0 4800000 35580000 4000000 31580000 0,02
2007-05-29 Nyemission 721 600,00 10 000,00 0 500000 36080000 4000000 32080000 0,02
2008-01-14 Nyemission 804 042,80 82 442,80 0 4122 140 40202140 4000000 36202140 0,02
2008-02-08 Apportemission 829 042,80 25 000,00 0 1250000 41452140 4000000 37452140 0,02
2008-07-08 Nyemission 1243 564,20 414 521,40 0 20726070 62178210 4000000 58178210 0,02
2008-07-08 Nyemission 1373 564,20 130 000,00 0 6500000 68678210 4000000 64678210 0,02
Omstampling 1373 564,20 0 -950 000 950000 68678210 3050000 65628210 0,02

2009-03-20 Nyemission 1844 744,78 471 180,58 0 23559029 92237239 3050000 89187239 0,02
2009-09-18 Nyemission 2 327 294,20 482 549,42 0 24127471 116364710 3050000 113314710 0,02
2010-04-12 Nyemission 6981 882,60 4 654 588,40 0 232729420 349094130 3050000 346044130 0,02
2010-05-06 Nyemission 7 159 874,78 177 992,18 0 8899609 357993739 3050000 354943739 0,02
2010-06-16 Riktad emission 7 159 876,00 1,22 0 61 357993800 3050000 354943800 0,02
2010-06-12 Sammanlaggning 1:100 7 159 876,00 0 -3019 500 -351 394 362 3579938 30 500 3549438 2
Nyemission 7 173 764,00 13 888,00 0 6944 3586 882 30 500 3 556 382 2

Nyemission 8190 430,00 1016 666,00 0 508 333 4095 215 30 500 4064 715 2

2011 Nyemission 12 866 080,00 4 675 650,00 0 2337 825 6 433 040 30 500 6 402 540 2
2012-03-29 Omstampling 12 866 080,00 4 675 650,00 -2 400 2 400 6 433 040 28 100 6 404 940 2
2012-06-12 Omstampling 12 866 080,00 4 675 650,00 -8 000 8 000 6 433 040 20 100 6 412 940 2

Emissionsbeslut och bemyndigande
Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i
detta memorandum fattades av styrelsen den 27 augusti

2012 pa basis av ett bemyndigande som erholls av den
extra bolagsstémman den 17 augusti 2012.
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Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst och de nyemitterade aktierna i forestaende ny-
emission medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsver-
ket.

| dvervagandet om forslag till utdelning fér framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bola-
gets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga fakto-
rer. | svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrel-
sen och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktie-
bolagslagen och bolagsordningen. Utbetalning ombesdrjs
av Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstémman
faststalld avstdmningsdag var registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden AB/VPC férda aktieboken. Ut-
delning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear Sweden ABs forsorg, men kan ocksa

avse annat an kontant utbetalning. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom all-
manna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden for utdelning for aktieagare bo-
satta utanfor Sverige. Aktiedgare har ratt till andel av dver-
skott vid en eventuell likvidation i forhallande till det antal
aktier som innehavaren &ger.

Ingen utdelning lamnades for rdkenskapsaren 2011 eller
2009/2010. Ingen utdelning férutses lamnas for de nar-
maste aren sa lange Bolaget &r i en prospekteringsfas
utan uppstartad gruvdrift.

Agarstruktur

Nedan anges Bolagets storsta aktiedgare enligt den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken per 2012-06-29
kompletterat med de for Bolaget kanda férandringarna
darefter. Tabellen nedan avser agarférhallanden fore den i
detta memorandum beskrivha nyemissionen. Bolaget har
innan nyemissionen totalt ca 2 200 aktiedgare.

Kopparberg Mineral AB, 2012-06-29, 10 storsta dgarna (dgargrupperat)

Namn Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Roster (%)
Christer Lindgvist, privat och via bolag 12 050 731 168 11,55 12,88
Elbolaget i Ludvika Montage AB 388 300 6,04 5,87
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 272 425 4,23 4,12
Leif Bengtsson 169 090 2,63 2,56
Trustor AB 168 667 2,62 2,55
Ulrich Andersson, privat samt via narstaende o bolag 8 050 60 310 1,06 2,13
Robur Forsékring 130 079 2,02 1,97
Nordnet Pensionsforsakring AB 107 084 1,66 1,62
Carl Peter Hjelm 80 822 1,26 1,22
Ingemar Johansson 56 000 0,87 0,85
Summa de 10 storsta dgarna (&gargrupperat) — rostmassigt 20 100 2163945 33,94 35,77
Summa 6vriga égare 0 4 248 995 66,06 64,23
Summa 2012-06-29 20 100 6412 940 100,00% 100,00%
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Aktien, Aktiekapital och égarstruktur

Teckningsoptioner och konvertibler

Garantikonsortiet

Garanterat belopp

Det finns inga utestaende konvertibla lan eller tecknings- Obrink Management AB 89 000
optioner vid tiden for detta dokument. Svante Larsson 267 000
StormTop AB 222 500
Garantikonsortium Martin Sjoberg 222 500
Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalforvalt- Martin Rogersson 71500
ning AB har, jamte lamnade teckningsforbindelser, i juni/juli ~ AB Thapsus 71 500
2012 férbundit sig att teckna upp till 10,8 Mkr av emissio- Arne Grundstrém 178 000
nen for det fall att emissionen inte tecknas fullt ut av teck- Myacom Invest AB 890 000
nare med och/eller utan foretrade. Detta motsvarar, till- Peter Lundmark 89 000
sammans med de erhalina teckningsforbindelserna om Maria Lundmark 89 000
ca 1 Mkr enligt nedan, cirka 80 procent av det totala emis-  Johan Krylborn 133 500
sionsbeloppet om ca 13,5 Mkr. Deltagandet fran samtliga Jonas Bernholm 71 500
garanter ar endast reglerat genom bindande skriftliga VIP Invest & Partners AB 89 000
avtal. Inga medel ar pantsatta eller sparrade for detta an- Hevonen Invest AB 178 000
damal. Ersattning till garanterna for lamnade garantier ar Jan Blomquist 623 000
10 procent av det garanterade beloppet, motsvarande to- DIP International AB 623 000
talt hogst cirka 980 Tkr, och regleras kontant efter emis- Kristian Kierkegaard 890 000
sionens avslutande. Ingen ersattning utgar for utfast- Siboro AB 445 000
elserna om teckning i form av lamnade teckningsforbindel-  Kondiamed AB 107 000
ser. Garanternas atagande begransas till deras relativa Jan Pettersson 445 000
andel av det totalt garanterade beloppet. Adress till sam- Capensor Capital AB 445 000
ordnare av garantikonsortiet ar: G&W Kapitalfdrvaltning Risk Control Services in Sweden AB 178 000
AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se. ~ LMK Ventures AB 2225000
ATH Invest AB 225000
Teckningsforbindelser P & M Corp. Fin. AB 89 000
Skriftliga teckningsférbindelser har lamnats om 1 MKk, vil- Rune Loderup 445 000
ket motsvarar cirka 7,5% av emissionens totala belopp. Hegel AB 178 000
Ingen ersattning utgdr for lamnade teckningsforbindelser. Utvecklingspartner AB 90 000
De som lamnat teckningsforbindelser kan nas via Bolagets ~ Kopparberg Holding AB 133 500
radgivare G&W Kapitalfdrvaltning AB pa adress: Kungs- Summa 9 803 500
gatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.
Kursutveckling
Kursutvecklingen for den pa Nasdag OMX First North lis-
tade B-aktien framgar av nedanstaende kursgraf.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Christer Lindquist, styrelseordférande

Fodd 1956, medlem av styrelsen sedan 2010. Utbildad
bergsingenjor fran KTH. Han var en av de forsta investe-
rarna samt styrelseledamot i Dannemora Mineral AB, spe-
cifikt ansvarig for marknad och anldggningsprojektet. Han
ar idag bland annat VD i Nordic
Iron Ore AB. Tidigare industrichef
pa AB Traction och Vice koncern-
chef for STC Interfinans AB. Han
har ocksa haft ledande poster
inom ABB- gruppen.

Antal A-aktier: 12 050

(privat och via bolag)

Antal B-aktier: 731 168

(privat och via bolag)

Harald Meinhardt, styrelseledamot, QP

Fodd 1946, medlem av styrelsen sedan 2008. Harald Me-
inhardt ar utbildad bergsingenjcr frdn KTH. Han har mang-
arig erfarenhet av gruvdrift i ledande befattningar inom
Boliden Mineral AB mellan 1972-1990, bland annat som
gruvchef i Saxberget, Renstrom, Udden och Garpenberg.
Sedan 1990 har Harald Meinhardt varit engagerad i Sau-
diarabien som platschef for Sukhayabarat och Bulghah
gruvorna och som produktionsdirektor for samtliga metall-
gruvor tillhdérande Saudi Arabia Mining Company. Under
aren 1999-2002 var Harald Meinhardt VD fér Woxna
Graphite AB. Han var Koppar-
berg Mineral ABs tillférordnade
VD under perioden 15 april — 30
september 2011. Harald Mein-
hardt &r en av SveMin utsedd
Qualified Person (QP).

Antal A-aktier: 0

Antal B-aktier: 13 000

Lars-Goran Ohlsson, styrelseledamot, QP.

Fodd 1944. Bergsingenjor fran KTH. Efter nagra ar som
gruvgeolog utndmndes Lars-Goran Ohlsson 1974 till
chefsgeolog i AB Statsgruvor. 1977 blev han chef for pro-
spekteringsverksamheten i Bergslagen for det da nybild-
ade LKAB Prospektering AB, for att 1981 utndmnas till VD
i samma bolag. Nar LKAB beslot att upphdra med sin pro-
spektering 1988 blev Lars-Géran Ohlsson chef foér pro-
spekteringsdivisionen inom SGAB, vilken utforde all den
statliga prospekteringen. 1997 tilltrdédde Lars-Goran Ohls-
son som VD for det nybildade Riddarhyttan Resources AB
vilket han var fram tills att bolaget, med den nyupptéackta
guldgruvan (’Kittila mine”) i Finland, séldes till ett Kanaden-
siskt bolag. Under perioden 2006
till 2008 var Lars-Goran Ohlsson
VD i Dannemora Mineral AB.
Under sin yrkesverksamma pe-
riod har han varit styrelseledamot
i ett femtontal gruv- och prospek-
teringsbolag. Lars-Gdran Ohlsson
ar en av SveMin utsedd Quialified
Person.

Antal A-aktier: 0

Antal B-aktier: 0

Nils-Erik Marinder, styrelseledamot, QP

Fodd 1936, medlem av styrelsen sedan 2008. Nils-Erik
Marinder, har en fil. kand. i geologi fran Uppsala Universi-
tet. 1961 bdrjade han arbeta som gruvgeolog i Bergslagen
med Kopparberg som bas. Han anstélldes darefter i LKAB
och senare i Boliden Mineral AB dar han bland annat var
chef for Malmbasavdelningen.
Nils-Erik Marinder har &ven arbe-
tat internationellt pa uppdrag av
Boliden Mineral AB samt pa kon-
sultbasis vasentligen i USA, Ka-
nada, Sydeuropa och Saudi-
arabien. Nils-Erik Marinder &r en
av SveMin utsedd Qualified Per-
son (QP).

Antal A-aktier: 0

Antal B-aktier: 11 000
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Chris Carlon, styrelseledamot

Fodd 1951, medlem i styrelse sedan 2012. Chris Carlon ar
filosofie doktor i geologi och har varit prospekteringsgeo-
log for bl a Consolidated Goldfields, BP Minerals, Svenska
BP Mineral AB och Rio Tinto samt "vice president explora-
tion” fér Minorco och Anglo American i Europa, Asien och
Sydamerika. Han var senast ansvarig for geovetenskap
och strategi inom Anglo American plc. Genom sin tidigare
verksamhet i Vastra USA, Kanada, Chile, Peru, Argentina,
Brasilien, Europa, Ryssland, Afrika, Iran, Indien samt Cen-
tralasien under en 35 ars period har Chris Carlon omfat-
tande erfarenheter av inter-
nationell prospektering och gruv-
verksamhet avseende férekoms-
ter med bas- och &delmetaller
samt industri- och energimineral.
Han &r “fellow of Society of Eco-
nomic Geologists” och medlem i
“Geological Society of London”
Antal A-aktier: 0

Antal B-aktier: 0

Per Storm, VD och styrelseledamot

Fodd 1962, medlem av styrelsen sedan 2012. Per Storm
ar utbildad Bergsingenjor, Teknologie Licentiat och Tekno-
logie Doktor fran KTH, han har dven en civilekonomex-
amen fran Stockholms Universitet. Per Storm kommer
narmast fran Raw Materials Group AB, RMG, dar han varit
VD och seniorkonsult. RMG ér ett av Europas ledande fo-
retag inom analys av gruv- och metallindustrin. Fore det
var Per Storm akademisekreterare och vice VD pa Ingen-
jorsvetenskapsakademien, Sveri-
ges ledande motesplats for
forskning, naringsliv och politik.
Han har &ven omfattande verk-
samhet bakom sig som konsult
och undervisare i svensk pro-
cessindustri och har grundat och
suttit i styrelsen for ett flertal
mindre bolag.

Antal A-aktier: O,

Antal B-aktier: 0

Ledande befattningshavare

Per Storm
Verkstéllande direktor Kopparberg Mineral AB (se ovan
under styrelse)

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Annika Wedin

Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

Mandatperiod

Bolagets styrelseledamoter valdes av arsstamman som
hélls den 10 maj 2012. Uppdraget for samtliga styrelsele-
damoter galler intill nasta arsstamma, som &r planerad att
aga rum i maj 2013. En styrelseledamot ager ratt att nar
som helst frantrada uppdraget. Bolagets revisor valdes av
arsstamman 2010 med en mandatperiod om fyra ar.

Loner, ersattningar och revisionsarvoden

Arsstamman 2012 beslutade att ersattning skall utgé med
120 000 kronor till styrelsens ordférande, samt med

75 000 kronor till 6vriga ledamoter. Till ledande befatt-
ningshavare utgar ersattning i form av grundlon, évriga
férmaner, sjukvards- och livforsakringar samt pension.

VD é&r anstélld inom ramen for ett anstéllningsavtal med
en omsesidig uppsagningstid om sex manader. Avtalad
ersattning till VD uppgar till 75 Tkr per manad.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen,
ledande befattningshavare eller medlemmar av kontroll-
organ om &taganden frn Bolagets sida vad géller pensio-
ner eller formaner efter det att uppdraget avslutats. Inga
upplupna belopp finns och inga avséttningar har gjorts for
pensioner eller andra formaner efter avtradande av tjanst.

Under rakenskapsaret 2011 utgick loner och andra ersétt-
ningar till styrelse och VD om sammanlagt 1 542 Tkr. Pen-
sionskostnader for styrelse och VD uppgick under samma
period till ssmmanlagt 183 Tkr.

Under rakenskapsaret 2011 utgick erséttning till Bolagets
revisorer om 200 TSEK som avsag revisionsarvode. Ersatt-
ning till revisorer utgar enligt rakning.

Ovrig information kring styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter &r valda fram till &rsstamman
2013. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra familierelationer eller andra nérstaenderela-
tioner till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
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befattningshavare. Savitt Bolaget kanner till har ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare nagot in-
tresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har ej
forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka nagra ledande befattningshavare eller styrelseleda-
moter tillsatts. Det finns heller inga dverenskommelser eller
begrénsningar i ledande befattningshavares eller styrelse-
ledamdters ratt att avyttra sina innehav av vardepapper i
emittenten under en viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har,
utéver vad som framgar ovan, varit inblandad i konkurs,
likvidation, konkursférvaltning eller i bedragerirelaterad
rattslig process de senaste fem aren. Det har under de
fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller
sanktioner fran myndighet eller organisation som foretra-
der viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem i ett féretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos emittent.

Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamaoter har av myndighet eller domstol férhind-
rats att handla som medlem av ndgon emittents styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets kontor med adress Kungsgatan 62, 753 18
Uppsala.

Investeringsmemorandum | Kopparberg Mineral AB (publ) | september/oktober 2012

43



44

Legala fragor och 6vrig information

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bola-
get i syfte att skapa gemensamt inflytande Over Bolaget.

Agarkoncentration

Cirka 9,1 procent av kapitalet och 10,0 procent av ros-
terna i Bolaget kommer att kontrolleras av ledande befatt-
ningshavare och vissa av styrelsens ledamoter efter
nyemissionen som den beskrivs i detta memorandum,
med beaktande av ldmnade teckningsforbindelser och for-
utsatt en fulltecknad emission. Aven om dessa aktie4gare
inte &r avtalsmassigt bundna att agera gemensamt har de,
var for sig eller tilsammans, mdjlighet att utdva ett vasent-
ligt inflytande pa arenden dar aktieagare har rostratt.
Denna agarandel av féretagskontrollen kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen @n huvudaktie-
agarna.

Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakrings-
skydd ér tillfredsstallande med avseende pa verksamhe-
tens art och omfattning.

Anstéllningsavtal

Sedvanliga anstéliningsavtal foreligger i koncernen. Samt-
liga anstaliningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbets-
rattslig lagstiftning. Avtalen &r individuella avseende I6n,
semester, ratt till Gvertidsersattning och eventuella forméa-
ner. Samtliga avtal reglerar sekretess och ratt till arbets-
tagares uppfinningar.

Beroende av tillstand och myndighetskontakter
Prospektering och gruvdrift ar tillstdndspliktig verksamhet.
Att inneha relevanta tillstdnd, som undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner och miljétillstand, ar en forut-
sattning for verksamheten. Fran Bolagets sida forvantas
att tillstandsprocesserna kommer att bli mer omfattande
och tidskravande i framtiden. Kraven fran myndigheterna
sida pa planerat och genomfort arbete samt allt mer om-
fattande och detaljerade miljokonsekvensbeskrivningar
Okar succesivt och Bolaget maste kontinuerligt folja ut-
vecklingen och agera i samklang med denna. Goda rela-
tioner med tillstandsgivande myndigheter och Gvriga
intressenter i Kopparbergs projekt ar saledes en central
fraga for Bolaget och prioriterad av foretagsledningen. De
huvudsakliga aktorerna pa myndighetssidan for Koppar-
berg Mineral ar Bergstaten for undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner, Lansstyrelserna som remissin-
stans for sddana samt miljsdomstolarna for miljétillstand.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner, som &r

eller har varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende
pa villkoren och som i ngot avseende kvarstar oreglerad
eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit delaktiga i
nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har heller
inte lamnat 1&n, stallt garantier eller ingatt borgensforbin-
delse till eller till forman for ndgon av styrelsens ledamater,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget.

Véasentliga avtal

Moderbolaget Kopparberg Mineral AB har ett koncernin-
ternt dtagande till sina dotterbolag att tillse att eget kapital
i dotterbolagen (Argo AB och Kopparberg Mineral Explora-
tion AB) inte understiger registrerat aktiekapital. Eventuella
behov for att uppna detta sker i form av koncernbidrag
frdn moderbolaget.

| samband med avslutningen av Nordic Iron Ores forsta del
av pagaende finansiering, det konvertibla 1an som nu léper,
garanterade Kopparberg Mineral AB 3,9 Mkr for att mota
den stipulerade nivan pa 60 Mkr till slutet av oktober detta
ar. Detta forutom redan lamnat och utbetalt lanebelopp om
4 Mkr som givits av KMAB inom ramarna for det konver-
tibla lanet. Garantin faller ut endast om Nordic Iron Ore inte
erhallit finansiering pa andra satt.

| Gvrigt foreligger inte nagra avtal som antas kunna pa-
verka Bolagets framtida mdjligheter negativt i vasentlig ut-
strackning.

Rattsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skilieférfaranden (inklusive annu icke avgjorda eller sddana
som Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Milj6 och tillstand

Kopparberg Mineral har samtliga for nuvarande verksam-
het erforderliga tillstdnd. Bolaget féljer de regler och fore-
skrifter som &r utstakade att efterfdljas av bolag som &r
verksamma inom samma omraden som Kopparberg Mi-
neral.

Dokument tillgangliga fér granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela memorandu-
mets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa ordina-
rie kontorstid under vardagar:

B Bolagsordning for Kopparberg Mineral AB (publ);

B Reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2011,
2009/2010 och 2008/2009;

B Detta investeringsmemorandum;

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta me-
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morandum samt 6vrig offentliggjord information finns att
tillgd i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.koppar-
bergmineral.se.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta doku-
ment har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdel-
ningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren,
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporte-
ringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner fér den eko-
nomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses over arligen.
Styrelsen har provat frdgan huruvida sérskilda kommittéer
avseende revision och ersattningsfragor bor inrattas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfatt-
ning har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar
av sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av
styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.
Bolagsstyrningskodens tillampning har utvidgats till att
gdlla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en re-
glerad marknad i Sverige. First North utgor inte en reglerad
marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig att folja
Koden. Bolaget folier dock kontinuerligt utvecklingen pa
omradet och avser att folja de delar av Koden som kan
anses relevanta.

Ovrig information

Enligt §3 i Bolagets bolagsordning ar foremalet for Bola-
gets verksamhet att sjalvt, genom dotterbolag eller genom
samarbete med annan bedriva mineralprospektering och
gruvverksamhet, dga och forvalta 16s och fast egendom,
avensom bedriva darmed forenlig verksamhet samt be-
driva handel med och forvalta finansiella instrument.

Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier eller andra var-
depapper upptagna till handel finns. Vardepappren ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt,
inlésenratt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkdpserbju-
danden har férekommit under innevarande eller forega-
ende rakenskapsar.

Aqurat Fondkommission AB har anlitats av Bolaget som
emissionsinstitut i samband med emissionen som beskrivs
i detta memorandum. Aqurat Fondkommission AB har, ut-
over pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

G&W Kapitalforvaltning AB har anlitats av Bolaget som
Radgivare i samband med emissionen som beskrivs i

detta memorandum. G&W Kapitalférvaltning AB har, ut-
over pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

Bolagets firma &r Kopparberg Mineral AB (publ). Bolaget
med nuvarande firma registrerades hos Bolagsverket (da-
varande PRV) under 2006 och verksamheten har bedrivits
sedan dess. Bolagets styrelse har sitt sate i Ljusnarsbergs
kommun, Orebro lan och dess organisationsnummer &r
556704-4168. Bolaget ar ett aktiebolag och associations-
formen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga
vardepapper utgivna av Bolaget har uppréttats enligt aktie-
bolagslagen. Bolaget &r anslutet till Euroclear Sweden AB.
Bolagets samtliga vardepapper ar denominerade i svenska
kronor. Bolagets B-aktie handlas pa First North med kort-
namn KMIN B och ISIN-kod &r SE0001915190.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Huvudkontor:

Kopparberg Mineral AB (publ)
Kungsgatan 62

753 18 Uppsala

Bergslagenkontoret:
Kopparberg Mineral AB (publ)
Verkstadsvagen 52

714 36 Kopparberg

Hemsida:  www.kopparbergmineral.se
Telefon, vxI: 0580-888 90
E-mail: info@kopparbergmineral.se
Fax: 0580-888 99

Investeringsmemorandum | Kopparberg Mineral AB (publ) | september/oktober 2012

45



46

Skattefragor

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler &r baserad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfatt-
ningen &r endast avsedd som allméan information for
innehavare av aktier och teckningsratter som &r obegran-
sat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Redogo-
relsen @r inte avsedd att vara uttdmmande och behandlar
exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som
lagertillgang i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vi-
dare behandlas inte de sérskilda regler som kan bli tillamp-
liga pa innehav i bolag som har varit famansféretag. Inte
heller behandlas de sérskilda lattnadsregler som i vissa fall
ar tilampliga pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i
onoterade bolag. Varje aktieagare bor darfor inhamta rad
fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berédknas separat for varje varde-
pappersslag, varvid omkostnadsbeloppet for samtliga
avyttrade vardepapper av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med tillampning av
den s.k. genomsnittsmetoden. Det innebér att det genom-
snittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Bola-
get normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas for att
forvarva ytterligare aktier av samma slag och sort.
Schablonregeln, som innebér att omkostnadsbeloppet
alternativt far bestammas till 20 procent av nettoforsal-
ningsintakten, far anvandas vid avyttring av marknads-
noterade aktier. Aktierna i Bolaget handlas p& Nasdag-
OMKX First North och klassificeras darmed ur skatteréttslig
synpunkt som marknadsnoterade. Aven teckningsréatterna
till férvérv av nya aktier avses marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade del-
agarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex tecknings-
rétter och interimsaktier) &r fullt avdragsgill mot kapitalvinst
samma ar pa marknadsnoterade eller onoterade aktier
och delagarrétter. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Gverstiger 100 Tkr och med 21 procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar. For fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar
med 30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvins-
ter, i inkomstslaget néringsverksamhet med 26,3 procent
skatt. For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa

aktier och andra del&garratter som innehas som kapital-
placering endast mot kapitalvinst pa delagarratter.

Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst
ar, far dras av mot kapitalvinst pa delagarratter under efter-
foliande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
regler galler for vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Bolaget utnyttjar erhallna teck-
ningsréatter for forvarv av nya aktier utldses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av
emissionskursen. Vid en avyttring av aktierna kommer
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort att ldggas samman och beréknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. In-
terimsaktier, s k BTA och vanliga aktier anses inte vara av
samma slag och sort forran beslutet om nyemission har
registrerats.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrétter.
Skattepliktig kapitalvinst ska da beraknas. For tecknings-
ratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget ar an-
skaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte anvandas
for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forséljningsintékten minskad med utgifter for avyttring ska
séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsréatt m m

For den som koper eller pa liknande sétt forvarvar teck-
ningsratter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Utnyttjande av teckningsrétterna for teckning av
aktier utldser ingen beskattning. Teckningsratternas om-
kostnadsbelopp ska medréknas vid berakning av aktier-
nas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna
utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratterna beraknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvandas for att bestimma omkost-
nadsbeloppet for marknadsnoterade teckningsratter som
forvarvats pa nu angivet sétt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dddsbon &r skattesatsen 30 pro-
cent pa utdelning frdn marknadsnoterade bolag. Prelimi-
nart skatteavdrag om 30 procent skall géras av den som
betalar ut utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket
for Bolagets del &r Euroclear Sweden AB. For juridiska
personer, utom dodsbon, &r skattesatsen 26,3 procent.
For vissa juridiska personer géller sarskilda regler. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar &r utdelning pa na-
ringsbetingat innehav under vissa forutséttningar skattefri.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige mm

Innehavare av aktier som &r begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli fo-
remal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle
under de tio kalenderar som narmast foregatt det kalende-
rar da avyttringen agde rum varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r
dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander.

For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning
frdn svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skatte-
sats ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Kopparberg Mineral AB (publ), 556704-4168

§ 1

§2.

§ 3.

§4.

§5.

§6.

§7.

§8.

Firma
Bolagets firma &r Kopparberg Mineral AB (publ).

Sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Ljusnarsbergs kommun.
Bolagsstamma kan aven hallas i Stockholm.

Verksamhet

Bolaget skall sjalvt, genom dotterbolag eller genom sam-
arbete med annan bedriva mineralprospektering och gruv-
verksamhet, &ga och forvalta 16s och fast egendom, &ven-
som bedriva darmed forenlig verksamhet samt bedriva
handel med och forvalta finansiella instrument.

Aktiekapital, aktieslag och antal utgivna aktier.
Aktiekapitalet skall vara lagst 12 000 000 och hogst

48 000 000 kronor. Antal utgivna aktier far lagst vara

6 000 000 st och hdgst 24 000 000 st. Bolagets aktier skall
utgoras av tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A
skall medfora 10 roster och av serie B 1 rost. Hogst 80 000
aktier av serie A samt 23 920 000 aktier av serie B far
utges.

Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 styrelseledamo-
ter, och négra styrelsesuppleanter skall gj utses.

Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning utses en revisor.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma ska ske tidigast 6 veckor och se-
nast 4 veckor fore stamman, dock att kallelse till extra bo-
lagsstamma dar ej andring om bolagsordningen skall
behandlas ma ske senast 2 veckor fore stimman. Kallelse
ska ske genom kungdrelse i Post- och Inikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta
i forhandlingarna vid bolagsstémma, ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avse-
ende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra
anméalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag fér inte vara séndag,
annan allméan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton,
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stimman.

Arenden pa arsstamman
Pa &rsstamman skall féliande drenden behandlas:
Val av ordférande vid arsstamman.
Uppréattande och godké&nnande av réstlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévande av om arsstamman blivit behérigen samman-
kallad.
Godkéannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen
7. Beslut om
a) faststéllande av resultatrakningen och balans-
rakningen

PR

oo

§9.

§10

§11

§12

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller for-
lust enligt den faststéllda balansrékningen och
c) ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och verk-
stéllande direktoren.
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorn.
9. Valtill styrelsen och av revisor.
10. Annat &rende, som skall tas upp pa arsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enlig lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument.

Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och B, skall
agare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier som de forut ager (primar foretradesréatt). Aktier
som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesréatt). Om inte hela
antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiar fore-
tradesratt kan ges ut, skall aktiema férdelas mellan teck-
narna i forhallande till det antal aktier som de férut ager och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut ager.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har ak-
tiedgama foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen géllde de aktier som kan komma att nyteck-
nas pa grund av optionsratten, respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier
som konveltiblema kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgamas foretrades-
ratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst aktieslag ge ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebé&ra
nagon inskrankning i mgjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A skall pa begaran av dess dgare omvandlas
till aktie av serie B. Begéran om omvandlig, som skall vara
skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall
goras hos bolagets styrelse. Bolaget skall utan drojsmal an-
méla omvandlingen for registrering. Omvandlingen &r verk-
stalld nér registrering skett och inforts i
avstamningsregistret. Omvandling kan endast genomforas
om utrymme for detta finns inom grénsen fér maximalt antal
utgivna B-aktier enligt ovan.

Antagen pa bolagsstimma den 12 maj 2011
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Optionsvillkor — teckningsoption

Villkor for KOPPARBERG MINERAL AB:S OPTIONSRATTER 2012, serie 3B (TO3B)

§ 1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den in-
nebdrd som anges nedan:

"aktie”
"banken”

B-aktie i Bolaget.

ar det kontoférande institut vilket
&ven har tillstand att agera emis-
sionsinstitut och som Bolaget vid
var tid utsett att handha administ-
ration av optionsratterna enligt
dessa villkor.

dag i Sverige som inte ar sdndag
eller annan allméan helgdag eller
som betraffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag i Sverige.
Kopparberg Mineral AB (publ),
org nr; 556704-4168.

bank eller annan som medgetts
rétt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instru-
ment och hos vilken Optionsinne-
havare dppnat konto avseende
optionsratt

"bankdag”

"Bolaget”

"kontoforande institut”

"optionsratt” teckningsoption, d v s rétt att
teckna nya stamaktier i Bolaget
mot betalning i pengar enligt
dessa villkor

"teckning” sadan nyteckning av aktier i Bola-

get, som avses i 14 kap aktiebo-
lagslagen

den Kurs till vilken teckning av nya
stamaktier med utnyttjande av op-
tionsratt kan ske

Euroclear AB (f d VPC AB)
Vardepapperskonto (hos Euro-
clear) enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instru-
ment dér respektive optionsinne-
havares innehav av optionsréatter
eller innehav av aktier forvarvade
genom optionsratt ar registrerat

"teckningskurs”

"Euroclear”
"VP-konto”

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsréatter uppgar till hdgst 5 350 000 stycken
av slaget TO3B. Optionsréatterna skall for Optionsinneha-
varens rakning registreras pa VP-konto i ett avstamnings-
register i enlighet med lagen (1998:1479) om kontof6ring
av finansiella instrument, i foljd varav inga vardepapper
kommer att utges. Begéran om viss registreringsatgard
avseende Optionsratterna skall riktas till Banken eller annat
Kontoftrande institut.

§ 3 TECKNING

Serie 3 (TO3B)

En (1) teckningsoption av serie 3B medfor rétt att under
tiden fran och med den 1 november 2013 t o m 31 januari
2014 teckna en (1) B-aktie till priset 4,50 kr per aktie.

Som framgar av § 6 nedan kan omrakning av dels teck-
ningskursen, dels det antal nya aktier som varje options-
rétt berattigar till teckning av &ga rum.

Vid anmélan om teckning skall for registreringsatgarder
ifylld anmalningssedel enligt faststallt formulér inges till
Bolaget for vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmélan om teckning inom i forsta stycket angi-
ven tid, upphor all ratt enligt optionsratterna att gélla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillamp-
ligt, i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
anmaélan om teckning skall ske for att medfora ratt att
delta i emissionen. Vid anméalan om teckning efter sddan
dag skall omrékning ske enligt 8 6 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya
Aktierna upptas pa Optionsinnehavares VP-konto sdasom
interimsaktier. Sedan registrering av Aktierna agt rum hos
Bolagsverket, blir registreringen av de nya Aktierna pa VP-
konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING
Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolags-
lagen att i stéllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok,
Ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan
forvaltare skall betraktas som Optionsinnehavare vid till-
l&mpning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor rétt till vinstutdel-
ning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning,
som infaller nérmast efter det att teckning verkstéllts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL
Foéljande skall gélla betraffande omrékning:

A. Genomfor Bolaget en fondemission, skall teckning, dér
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast p& femte vardagen fore bolags-
stimma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst
sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som till-
kommit pa grund av teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstam-
ningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om
fondemission tillampas en omraknad teckningskurs lik-
som ett omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger
ratt att teckna. Omrékningen utfores av ett av Bolaget
utsett svenskt vérdepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

omréknad foregéende teckningskurs x
tecknings- = antalet aktier fore fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal
aktier som varje
optionsrétt ger
ratt att teckna

foregaende antal aktier, som varje
optionsrétt ger ratt att teckna x antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen
antalet aktier i Bolaget fore fond-
emissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det
omréknade antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna faststélls av Bolaget snarast mgjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillam-
pas forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdel-

ning av aktierna, skall mom. A. ovan &ga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses
den dag d& sammanlaggning respektive uppdelning,
pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

. Genomfdr Bolaget en nyemission — med foretradesratt

for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betal-
ning — skall féljande gélla betraffande réatten till delta-
gande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund
av teckning med utnyttjande av optionsratt:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning
av bolagsstiammans godkannande eller med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da aktieteckning
skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
teckning med utnyttjande av optionsrétt, skall medftra
ratt att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning
- som pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan
verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolags-
stimma som beslutar om emissionen — verkstéllas
forst sedan Bolaget verkstallt omréakning enligt detta
mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit p& grund av sadan teckning, re-
gistreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket in-
nebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till del-
tagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en

omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som beloper pa varje optionsratt. Omréakningen utfores

av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda

omréknad teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs kad med det

pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregéende antal aktier, som varje
omréknat antal optionsrétt ger ratt att teckna x
aktier som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med
optionsratt ger =  det pa& grundval darav framraknade
ratt att teckna teoretiska vardet pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningsti-
den framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
handel pa bors eller marknadsplats for finansiella in-
strument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas
enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan

tecknings- komma att utges enligt emissions-
rattens =  beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska
vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid ak-
tieteckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, verkstalls aktieteck-
ning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje optionsratt fore omréakning berattigar till teckning
av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Slutlig
registrering pa avstamningskontot sker sedan omrék-
ningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omrékningarna faststéllts.
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D. Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna

och mot kontant betalning — en emission enligt 14 kap
eller 15 kap. aktiebolagslagen, skall betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid
teckning med utnyttjande av optionsratt bestammel-
serna i mom. C. ovan 4ga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt
till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som beloper pa varje optionsratt. Omrakningen
utféres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappers-
institut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande
formler:

foregéende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs

omréknad under den i emissionsbeslutet
tecknings- = faststéllda teckningstiden
kurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréattens varde

omréknat antal
aktier som varje
optionsréatt ger =
ratt att teckna

foregéende antal aktier som varje
optionsrétt ger ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med tecknings-
rattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningsti-
den framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och l&agsta betalkursen for tecknings-
ratterna vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betal-
kurs skall i stéllet den som slutkurs noterade k&pkur-
sen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tilampas vid
aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess
att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, skall bestammelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D.
ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med ftre-
tradesréatt av Bolaget forvarva vardepapper eller rattig-
het av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper

eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudan-
det tillampas en omraknad teckningskurs och ett om-
raknat antal aktier som beloper pa varje optionsrétt.
Omrékningen skall utfras av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revi-
sionsbolag enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i erbjudandet faststéllda

omréknad anmalningstiden

tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsréattens varde)

foregéende antal aktier som varje
optionsrétt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet
(inkOpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

omréknat antal
som varje
optionsréatt =
ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsréatter och
handel med dessa agt rum, skall vérdet av réatten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrat-
tens varde. Inkdpsréattens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under anmalningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
for inképsratten vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stélllet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest
sadan handel med inkGpsréatter som avses i férega-
ende stycke ej agt rum, skall omrékning av tecknings-
kursen ske med tillampning sa langt som mdjligt av de
principer som anges ovan i detta mom. E., varvid f6l-
jande skall gélla. Om notering sker av de vérdepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar frdn och med forsta dag for notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa var-
depapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i fore-
kommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan no-
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tering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga
i berdkningen. Vid omrakning av teckningskursen enligt
detta stycke, skall namnda period om 25 handelsda-
gar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda an-
malningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom.
E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattighe-
ter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas
med ledning av den marknadsvardesforéandring avse-
ende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkom-
mit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast mdjligt
efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det kunnat berdknas och skall tillampas vid aktieteck-
ning som verkstélls efter det att sddant faststallande
skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess
att omraknad teckningskurs faststéllts, skall bestam-
melserna i mom. C. sista stycket ovan &ga motsva-

rande tillAmpning.

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning — en emission enligt 13 kap,
14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, éger Bolaget
besluta att ge samtliga innehavare av optionsrétter
samma foretradesratt som enligt beslutet tilkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare av options-
ratter, oaktat sdlunda att aktieteckning ej verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som innehavaren
av optionsratter skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstallts efter den teckningskurs som géllde vid tid-
punkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sa-
dant erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i
foregdende stycke sagts d4ga motsvarande tilampning,
dock att det antal aktier som innehavaren av options-
ratter skall anses vara agare till i sddant fall skall fast-
stéllas efter den teckningskurs som géllde vid tid-
punkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna av
optionsratter foretradesréatt i enlighet med bestdmmel-
serna i detta mom. F., skall nAgon omrékning enligt
mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen och det
antal aktier som bel6per pa varje optionsratt inte 4ga
rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inne-

barande att dessa erhdller utdelning som, tilsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda ut-
delningar, dverstiger 15 procent av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar

narmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offent-
liggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag
om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som pa-
kallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhdllande av sddan utdelning, tillampas
en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sam-
manlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period
(extraordinér utdelning).

Omrékningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat

omréknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
tecknings- = rétt till extraordinér utdelning
kurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinéra utdelning som utbetalas
per aktie

omréknat antal
aktier som varje

foregéende antal aktier som varje
optionsrétt ger ratt att teckna x aktiens

optionsréatt = genomsnittskurs 6kad med den extra-
ger ratt ordinéra utdelningen som utbetalas
att teckna per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkur-
sen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och om-
raknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar réknat frdn och med en dag da aktien noteras
utan rétt till extraordindr utdelning och skall tillampas
vid aktieteckning som verkstélls darefter.

. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbe-

talning till aktiedgarna, vilken nedséttning &r obligato-
risk, tillampas en omréknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrékningen utféres av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revi-
sionsbolag enligt féljande formler:
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foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m.
omréknad den dag dé aktierna noteras utan ratt
tecknings- till &terbetalning
kurs (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som &terbetalas per aktie

omréknat antal foregéende antal aktier som varje
aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna x aktiens
optionsréatt = genomsnittskurs 6kad med det belopp
ger ratt som aterbetalas per aktie

att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i
mom. C. angivits.

Vid omréakning enligt ovan och dar nedséattningen sker
genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbe-
talningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inldst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt
till deltagande i nedséttningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat
med talet 1

beréknat
aterbetalnings- =
belopp per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad
som ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan
omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess
att omraknad teckningskurs faststéllts, skall bestam-
melserna i mom. C. sista stycket ovan &ga motsva-
rande tilAmpning. Om Bolagets aktiekapital skulle
nedsattas genom inlésen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk,
men dar, enligt Bolagets beddmning, nedséattningen
med hansyn till dess tekniska utformning och ekono-
miska effekter &r att jamstélla med nedséattning som &r
obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen ske
med tillampning sa langt majligt av de principer som
anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25
kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla
aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet,

oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stalining
till friga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
aktiebolagslagen, skall de kédnda innehavarna av op-
tionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 8
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intagas en erinran om att aktieteck-
ning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut
om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvida-
tion enligt ovan, skall innehavare av optionsratter —
oavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for pakallande av aktieteckning — &ga ratt att pakalla
aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken fra-
gan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstéamman godkénna fusionsplan enligt
23 kap. 6 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag, far aktieteckning ej darefter pa-
kallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning
till friga om fusion enligt ovan, skall de kanda inneha-
varna av optionsratter genom skriftligt meddelande
enligt § 8 nedan underratttas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogdrelse 1dmnas for det hu-
vudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen
samt skall innehavarna av optionsrétter erinras om

att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i for-
sta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, skall innehavare av optionsrétter — oavsett
vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pa-
kallande av aktieteckning — aga ratt att pakalla aktie-
teckning fran den dag d& meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verk-
stallas senast pa femte vardagen fore den bolags-
stdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
skall uppgd i annat bolag, skall godkannas.

. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23

kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal
for tvangsinlosen enligt 22 kap. samma lag skall fol-
jande gélla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offent-
liggor Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum,
skall Bolaget, for det fall att sista dag for aktieteckning
enligt & 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for pakallande av aktieteck-
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Optionsvillkor — teckningsoption

ning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggtrandet.

Ager en aktieadgare (majoritetsaktieagaren) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande
s& stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritets-
&garen, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pa-
kalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och
offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla
sadan tvangsinlosen, skall vad som i foregaende
stycke sédgs om slutdag &ga motsvarande tillampning.
Skulle ny slutdag faststéllas i enlighet med denna
punkt skall Bolaget faststélla en omréknad tecknings-
kurs enligt Black & Scholes optionsvéarderingsmodell
varigenom innehavarna av optionsratter kompenseras
ekonomiskt fér optionsréatternas forkortade 6ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som
anges ovan i detta mom., skall — oavsett vad somi § 3
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av ak-
tieteckning — innehavare av optionsratter aga ratt att
pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt med-
delande erinra de ké&nda innehavarna av optionsratter
om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas
efter slutdagen.

Genomfdr Bolaget en s k partiell delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets till-
gangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
bolag utan att Bolaget upploses, skall en omréaknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier tillampas.
Omrékningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga kurs under en period om
25 handelsdagar réknat fran och med

omraknad den dag d& handeln pabdrjades i aktien
teckningskurs = utan ratt till delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av det delningsvederlag som ut-
betalas per aktie
omréknat foregaende antal aktier som varje teck-
antal aktier ningsoption beréttigar till teckning av x
som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med
optionsratt vardet av det delningsvederlag som

ger ratt = utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

att teckna

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovanndmnda

period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-

sen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkur-
sen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.
For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier
eller andra vardepapper som ar féremal for notering pa
bors eller annan auktoriserad marknadsplats skall var-
det av det elningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 bérsdagar framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknads-
plats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berak-
ningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar foremal for notering
skall vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt,
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférand-
ring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till skall faststallas tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och skall tilldmpas vid teckning som
verkstalls déarefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att
omréknad teckningskurs faststallts, skall bestammel-
serna i mom C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande
tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon rétt
enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid
partiell delning Gvertar tillgangar och skulder fran Bola-
get.

Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen genom att godkanna delningsplan,
varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag och Bolaget dar-
vid uppléses utan likvidation, far anméalan om teckning
inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning
till friga om delning enligt foregéende stycke, skall in-
nehavaren underrrattas om delningsplanen i enlighet
med § 8 nedan. Meddelandet skall innehalla en redo-
gorelse for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt en erinran om att anmélan om
teckning inte far ske sedan slutligt beslut fatttats om
delning i enlighet med vad som angivits i forsta stycket
ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad del-
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ning enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad anges i
§ 3 ovan om den tidigaste tidpunkt for anmalan om
teckning — &ga ratt att géra anméalan om teckning fran
den dag d& meddelandet lamnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast femte var-
dagen fore den bolagsstémma, vid vilken delning

skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor Bolaget atgard som avses i denna § 6 ovan
och skullle, enligt Bolagets beddmning, tillampning av
harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till at-
géardens tekniska utformning eller av annat skél, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som innehavarna av optionsratter erhaller i forhal-
lande till aktiedgarna inte ar skalig, skall Bolaget,
forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt sam-
tycke dartill, genomféra omrékningen av teckningskur-
sen och antalet aktier pa satt Bolagets av bolags-
stamman valda revisorer finner &ndamalsenligt i syfte
att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skéligt resultat.

N. Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrun-
das till helt ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas
uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

0. Oavsett vad under mom. ., J., K. och L. ovan sagts
om att aktieteckning ej far pakallas efter beslut om lik-
vidation, godkannnande av fusionsplan eller delnings-
plan eller utgadngen av ny slutdag vid fusion eller
delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater
intréda for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far
aktieteckning ej darefter pakallas. Om emellertid kon-
kursbeslutet haves av hogre ratt, far aktieteckning ate-
rigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 6 ovan an-
given atgard som skulle medféra en omrakning av teck-
ningskursen till belopp understigande de tidigare aktiernas
kvotvérde.

§ 9 MEDDELANDEN

Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstéllas inne-
havare av optionsratter som meddelat sin postadress till
Bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger rétt att &ndra innehavares av optionsratt vill-
kor i den man lagstiftning, domstols-avgérande eller myn-
dighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt
Bolagets bedomning — av praktiska skal ar &ndamalsenligt
eller nédvandigt och innehavares av optionsrétt rattigheter
inte forsamras.

§ 11 SEKRETESS
Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man
l&mna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear foérda avstdmnings-
registret 6ver optionsratter erhdlla uppgifter avseende bl a
namn, adress och antal innehavda optionsratter for Op-
tionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsratter och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stock-
holms tingsratt eller vid sddant annat forum som skriftligen
accepterats av Bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifrdga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras géallande
for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Bolaget vidtar eller ar foremal
for sddan konfliktatgard.

Bolaget &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bola-
get ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.
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Optionsvillkor — kdpoption (KO1)

VILLKOR FOR KOPOPTIONER 2012/2013 AVSEENDE KOP AV AKTIER | NORDIC IRON ORE AB (NIO)

Utstallare - Kopparberg Mineral AB

1. Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den in-
nebdrden som angivits nedan.

"Aktiebolagslagen”
"Bankdag”

Aktiebolagslag (2005:551)

dag som inte &r sondag eller
annan allman helgdag eller som
betréffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag;

Kopparberg Mineral AB,

org. nr. 556704-4168;

Nordic Iron Ore AB (publ),

org. nr. 556756-0940;

Euroclear Sweden AB

(tidigare VPC);

den som ar registrerad pa VP-
konto som innehavare av Kop-
option;

rétt att av Utstéllaren kdpa en
stamaktie i Bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor;

Lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument;
"Kontoforande Institut” bank eller annan som har tillstand
att vara kontoforande institut
enligt Kontoftringslagen och hos
vilken VP-konto 6ppnats for Inne-
havare

"Utstallaren”
"Bolaget”
"Euroclear”

"Innehavare”

"Kdpoption”

"Kontofdringslagen”

"Ldsenpris” 25,00 kronor per aktie i Bolaget
eller annat sadant pris som foran-
leds av en omrékning enligt av-
snitt 7;

"VP-konto” Véardepapperskonto (hos Euro-

clear) enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instru-
ment dér respektive optionsinne-
havares innehav av optionsréatter
eller innehav av aktier forvarvade
genom optionsratt ar registrerat.

2. Antalet Kdpoptioner, registrering m.m.
Antalet Kopoptioner uppgar till hdgst 5 350 000 stycken.
Kopoptionerna ar fritt Gverlatbara.

Kopoption ska for Innehavares rakning registreras pa VP-
konto, varfor inga vardepapper kommer att utfardas.
Begaran om viss registreringsatgérd avseende Kopoption
ska riktas till Kontoférande Institut. Den som pa grund av
uppdrag, pantséattning, bestimmelserna i féraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller eliest forvarvat ratt
till Képoption ska lata registrera denna sin rétt.

3. Ratt att kdpa Nordic Iron Ore aktier

Innehavare ska &ga ratt, men inte skyldighet, att for varje
innehavda 6 st (6) Kbpoptioner kdpa en (1) stamaktie i Bo-
laget av Utstallaren mot erlaggande av Ldsenpriset. Om-
rakning av Losenpriset liksom av det antal aktier som varje
K6poption beréttigar till kp av, kan dga rum i de fall som
framgar av avsnitt 7. Kop kan endast ske av det hela antal
NIO-aktier, vartill det sammanlagda antalet K6poptioner
berattigar, som &r registrerat genom ett visst Kontoférande
Institut och som en och samma Optionsinnehavare samti-
digt 6nskar utnyttja. Vid sadant kop ska saledes bortses
fran overskjutande del av Képoption som inte kan utnytt-
jas. En Kopoption é&r inte delbar, vilket innebar att del av
Kopoption inte kan utnyttjas for kép av NIO-aktier. Utstal-
laren ska vara skyldig att i enlighet med dessa villkor sélja
det antal NIO-aktier som avses med anmalan om kop, om
Innehavaren sa pakallar under i avsnitt 4 angiven tid.

4. Kop av NIO-aktier

Onskar Innehavare utnyttja Képoption ska anmalan om
kop ske under perioden 15 januari 2013 - 30 april 2013.
Anmalningsperioden kan komma att tidigarelaggas eller
senarelaggas i de fall som framgar av avsnitt 7 L och M
nedan. Vid sddan anmalan ska for registreringsatgarder,
ifylld anmalningssedel enligt faststallt formulér inges till Ut-
stéllaren eller annat Kontoférande Institut for vidarebeford-
ran till Utstéllaren. Nar tiden for aktuell anmalningsperiod
I6pt ut uppréattar Utstallaren avrakningsnota mellan Utstél-
laren och Innehavaren avseende kop av de NIO-aktier an-
maélan avser. For det fall ndgon lamnar ett offentligt upp-
kopserbjudande avseende Bolagets aktier ska anmalan
om kdp aven kunna ske under en tvaveckors period som
borjar I6pa pa dagen en vecka efter det att det offentliga
uppkdpserbjudandet har offentliggjorts. For det fall beslut
om avnotering av Bolagets aktier fattas ska anmélan om
kop aven kunna ske under en tvaveckors period som bor-
jar 16pa pa dagen en vecka efter det att beslutet om avno-
tering har offentliggjorts. Anmélan om kop &r bindande
och kan inte aterkallas. Anmé&lan som inkommer under
annan period &n vad som anges ovan &r ogiltig och kom-
mer att lamnas utan avseende. Inges inte anméalan om kép
senast 30 april 2013, eller den senare dag som faststallts
enligt avsnitt 7, upphdr automatiskt all ratt enligt Kdpoptio-
nerna att galla.

5. Betalning vid kép av NIO-aktier, m m

Betalning for NIO-aktier som forvarvas enligt dessa villkor
ska erlaggas senast pa den likviddag som anges pa avrak-
ningsnotan. Betalning ska ske kontant till av Utstéllaren
anvisat konto. Sedan likvid har erlagts skall Utstéllaren
tilse att Innehavaren registreras pa anvisat VP-konto som
agare till de aktier som omfattas av anmélan om kop. Inne-
havaren ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma
att utga for overlatelse, innehav eller utnyttjande av Kop-
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option pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller
svenskt eller utlandskt myndighetsbesilut.

6. Innehavares stallning

Kdpoptionerna medfor inte ndgon ratt for Innehavare av
det slag som tilkommer aktieagare i Bolaget, sisom ex-
empelvis rostratt eller ratt till utdelning. Innehavare ager
uppbara utdelning pa de aktier som Innehavare forvarvar
enligt dessa villkor om avstémningsdagen f6r utdelning in-
tréffar efter det att likvid har erlagts och registrering av akti-
erna pa anvisat VP-konto har verkstallts.

7. Omrékning m.m.
Foéljande ska gélla betréffande den rétt, som ska tillkomma
Innehavare i de situationer, som anges i detta avsnitt.

A. Genomfdr Bolaget en fondemission ska, med verkan
frdn och med den dag aktien noteras utan ratt till delta-
gande i fondemissionen, tillampas dels ett omréknat
antal aktier som varje Képoption beréttigar till kbp av,
dels ett omraknat lI6senpris. Omrakningarna utfores av
Utstdallaren enligt foljande formler:

Omraknat antal
aktier som varje

Foregéende antal aktier som varje Kop-
option beréttigar till kop av x antalet

Kdpoption aktier efter fondemissionen
berattigar till = antalet aktier fore fondemissionen
kop av

Omréaknat Foregéende l6senpris x antalet aktier
|6senpris =  fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Om genom fondemissionen det aktieslag som Kopop-
tionen avsag vid utgivandet berattigar till aktier av
annat slag, ska de nya aktierna tilsammans med de
ursprungliga aktierna utgdra giltig och odelbar leverans
vid utnyttjande av K&poptionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdel-
ning av aktier, s k split, ska en haremot svarande om-
rakning av antalet aktier som K&poptionen beréttigar till
kop av samt av l6senpriset utféras av Utstéllaren enligt
samma grunder som vid omrékning i anledning av
fondemission enligt mom. A ovan.

C. Genomfdr Bolaget en nyemission — med foretradesratt
for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betal-
ning — ska tillAmpas ett omraknat Idsenpris. Omrak-
ningen utfores av Utstéllaren enligt foljande formel:
Omréaknat foregéende losenpris — (tecknings-

|6senpris = réttens varde x antalet teckningsratter

som erhalls for varje gammal aktie)

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréknat losen-
pris bestammas till noll.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas
enligt féljande formel:

(aktiens genomsnittskurs under den i

emissionsbeslutet faststéllda tecknings-
Teckningsrattens tiden - emissionskursen for den nya
varde = aktien)

antalet teckningsratter som kravs for att

teckna en ny aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genom-
snittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berak-
ningen. Vid berakning enligt ovanstaende formel ska
bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Uppstar
harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll. Enligt ovan omrék-
nat losenpris faststélls av Utstallaren tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid kop
som verkstélls efter det att sddant faststallande skett.

Under tidsperioden frdn och med den dag da aktien
noteras utan réatt till deltagande i emissionen till och
med den dag omrékningarna faststéllts kan kop av ak-
tier ej 4ga rum. Infaller slutdagen fér anmélan om kép
under teckningstiden forskjuts slutdagen till andra
borsdagen efter teckningstidens utgang.

. Genomfdr Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap

Aktiebolagslagen — med foretradesrétt for aktiedgarna
och mot kontant betalning — ska tilldmpas ett omrak-

nat l6senpris. Omrakningen utféres av Utstéllaren en-

ligt foljande formel:

foregéende l6senpris — (tecknings-
rattens varde x antalet tecknings-
ratter som erhalls for varje
gammal aktie)

Omréaknat
|6senpris =

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréaknat l6sen-
pris bestammas till noll.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genom-
snittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berak-
ningen. Enligt ovan omréknat lésenpris faststalls av Ut-
stallaren tva Bankdagar efter teckningstidens utgang
och ska tilldmpas vid kop som verkstélls darefter.
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Optionsvillkor — kdpoption

Vid anmélan om kdp som sker under tiden fram till
dess att omrékningarna faststéllts ska bestdmmel-
serna i mom. C sista stycket, &ga motsvarande till-
[&mpning.

Skulle Bolaget i andra fall &n vad som anges i mom. A-
C rikta ett erbjudande till aktiedgarna att med foretré-
desrétt enligt principerna i 13 kap 1 § Aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovanndmnda prin-
ciper, till aktieagarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag ska tillampas ett omréknat 16-
senpris. Omrékningen utféres av Utstéllaren enligt fol-
jande formel:

Omréaknat foregéende l6senpris — (inkopsrattens
|6senpris = varde x antalet inkdpsréatter som erhalls
for varje gammal aktie)

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréknat losen-
pris bestammas till noll.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkGpsréatter och
handel med dessa agt rum, ska vérdet av rétten till del-
tagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens
varde. Inkdpsréattens varde ska hérvid anses motsvara
genomsnittet av det fér varje borsdag under anmal-
ningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsak-
nad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slut-
kurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berékningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkbpsratter eller
eliest sddan handel med inkopsratter som avses i fore-
gaende stycke ej agt rum, ska omrékning av l6senpris
ske med till- lampning s& langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta mom. E, varvid foljande ska
gélla. Om notering sker av de véardepapper eller rattig-
heter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje borsdag under 15 borsdagar fran
och med férsta dag for notering framrdknade medelta-
let av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattig-
heter vid NASDAQ OMX Stockholm, i férekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid be-
rakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet fast-
stéllda anmalningstiden ska vid omrakning av l6senpris
enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke namnda perioden om 15 borsdagar. Om sadan

notering ej dger rum ska véardet av rétten till deltagande
i erbjudandet s langt mojligt faststéllas med ledning
av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av er-
bjudandet. Enligt ovan omréknat l6senpris faststalls av
Utstallaren snarast majligt efter erbjudandetidens ut-
gang och ska tillampas vid kop som verkstalls efter det
att sadant faststallande skett. Under den i erbjudandet
faststéllda anmélningstiden kan kop av aktier ej 4ga
rum. Infaller slutdagen fér anméalan om kop under an-
malningstiden forskjuts slutdagen till forsta Bankdagen
efter anmalningstidens utgang.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktie-
&garna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tilsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verskrider atta (8) procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 15 bors-
dagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget
tillk&nnager sin avsikt att till bolagsstdmman lamna for-
slag om sadan utdelning, ska tillampas ett omraknat
l6senpris. Omréakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som 6verstiger fyra (4)
procent av aktiens genomsnittskurs under ovan
namnda period (extraordindr utdelning).

Omrékningen utféres av Utstéllaren enligt foljande for-
mel:

Omréknat
|6senpris = néra utdelning som utbetalas per
utestaende aktie

foregéende l6senpris - den extraordi-

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréaknat l6sen-
pris bestammas till noll.

Enligt ovan omraknat |6senpris faststélls av Utstallaren
tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period
om 15 borsdagar och ska tillampas vid kdp som verk-
stalls efter det att sadant faststallande skett.

. Beslutas om partiell delning enligt 24 kap Aktiebolags-

lagen genom vilken en del av Bolagets tillgdngar och
skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget uppltses ska tillampas ett omraknat l6senpris.

Omrékningen utféres av Utstéllaren enligt féljande for-

mel:

Omréaknat foregéende l6senpris — delningsveder-

|6senpris = laget som utbetalas per utestaende
aktie

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréknat l6sen-
pris bestammas till noll.

Vérdet av det delningsvederlag som utges per aktie
ska for det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier
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eller andra vardepapper som ar féremal for notering pa
bors eller annan auktoriserad marknadsplats anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 15 bérsdagar framréaknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs no-
terade kopkursen ingd i berakningen. For det fall del-
ningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering ska var-
det av delningsvederlaget sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforéandring avse-
ende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkom-
mit till f6ljd av delningsvederlagets utgivande. Enligt
ovan omraknat I6senpris faststélls av Utstéllaren tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
15 bodrsdagar och ska tillampas vid kdp som verkstalls
darefter. Vid kdp som verkstélls under tiden till dess att
omréknat l6senpris faststéllts, ska bestammelserna i
mom. C, sista stycket ovan, &ga motsvarande tillamp-
ning. Innehavarna ska inte kunna gora gallande nagon
ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag
som vid partiell delning évertar tillgangar och skulder
fran Bolaget.

. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbe-
talning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tillampas en omréknad teckningskurs. Omrakningen
utféres av Utstéllaren enligt féljande formel:

Omréaknat foregaende losenpris - det belopp som
l6senpris = &terbetalas per utestdende aktie

Uppstar harvid ett negativt varde, ska omréknat lésen-
pris bestammas till noll.

N&r minskningen sker genom inlésen av aktier ska
aven en omrékning av antalet aktier som varje Kop-
option beréttigar till teckning av genomféras av Utstél-
laren, varvid sddan omréakning ska ske med beaktande
av hur manga aktier som Ises in i samband med
minskningen. Omrékningen ska dock aldrig medféra
att antalet aktier som varje Kopoption berattigar till
teckning av okar. Enligt ovan omraknat I[6senpris samt
antalet aktier som varje Kdpoption beréattigar till teck-
ning av faststélls av Utstallaren tva bankdagar efter ut-
gangen av den angivna perioden om 15 borsdagar
och ska tilldmpas vid k6p, som verkstélls déarefter. Om
Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
aktier med aterbetalning till aktieagarna, vilken minsk-
ning inte &r obligatorisk och dar, enligt Utstéllarens be-
domning, saddan atgard med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla
med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av
I6senpris och ske med tillampning sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i detta mom. H.

I.  Om Bolaget skulle genomfora aterkdp av egna aktier
genom erbjudande till samtliga aktiedgare och dér, en-
ligt Utstallarens beddmning, atgarden med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar
att jamstélla med obligatorisk minskning av aktiekapi-
talet, ska omrakning av l6senpriset ske med tillamp-
ning sa langt mojligt av de principer som anges i mom.
H ovan.

J. Genomfor Bolaget atgard som avses i mom. A - | ovan
eller annan liknande atgard och skulle Utstéllaren anse
att omraknat antal aktier som varje Kdpoption beréatti-
gar till kbp av eller omréknat l6senpris inte leder till att
den ekonomiska kompensation som Innehavarna er-
haller i forhallande till aktieagarna ar skalig, ska Utstal-
laren justera det framraknade omréknade l6senpriset
pa satt som Utstallaren finner andamalsenligt for att i
storsta mojliga man tillse att de for Innehavaren ekono-
miska forutsattningar som gallde omedelbart fére bo-
lagshandelsen bibehalles.

K. Omrékning ska inte kunna resultera i en 6kning av 16-
senpriset eller en minskning av antalet aktier som varje
Kopoption beréttigar till kop av i annat fall &n vad i
mom. B och H sé&gs. Vid omrakning enligt 8 7 mom. A
- | ska l6senpriset avrundas till helt 6re, varvid halvt 6re
ska avrundas uppat.

L. Skulle aktier som avses med Kopoptionerna bli foremal
for tvangsinlosenforfarande jamlikt 22 kap Aktiebolag-
slagen, ska Utstéllaren, for det fall att slutdag for an-
maélan om kop skulle infalla senare &n 30 dagar fran
det att begaran om tvangsinlésen offentliggjorts, fast-
stalla ny slutdag infallande fére utgangen av namnda
tid.

M. Vad som sagts om tvangsinlosenforfarandet i mom. L
ska &ga motsvarande tillAmpning om bolagsstdmma i
Bolaget beslutar att godkanna fusionsplan, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplan va-
rigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder dver-
tas av ett eller flera andra aktiebolag och Bolaget
darvid uppldses utan likvidation eller om beslut fattas
om Bolagets trddande i likvidation eller om konkurs.
Tidsperioden raknas darvid fran offentliggérandet av
beslut om fusion, delning, likvidation respektive kon-
kurs.

8. Forvaltare

For Kopoption som ar férvaltarregistrerad enligt Konto-
foringslagen ska vid tillampning av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Innehavare.

9. Begransning av ansvar

| friga om de pa Utstallaren och Euroclear ankommande
atgarderna galler — betraffande Euroclear med beaktande
av bestémmelserna i Kontoforingslagen — att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada, som beror av lagbud,
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Optionsvillkor — kdpoption

svensk eller utiandsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler &ven om Utstéllaren eller Euroclear sjélv
vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard. Utstéllaren
eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer, om Utstéllaren eller Euroclear
varit normalt aktsam. De &r i intet fall ansvariga for indirekt
skada. Foreligger hinder for Utstéllaren eller Euroclear att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av sddan omstandighet som anges i forsta stycket, far at-
garden uppskjutas tills hindret har upphort.

10. Meddelanden

Meddelanden rérande Kopoptionerna ska tillstéllas varje
Innehavare och annan réttighetshavare som &r antecknad
pa VP-konto.

11. Sekretess

Utstéllaren och Euroclear far ej obehdrigen till tredje man
lamna uppgift om Innehavare. Utstallaren ager ratt att pa
begaran fa foljande uppgifter fran Euroclear om varje VP-
konto: 1) Innehavarens namn, personnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress. 2) Antal Kopoptio-
ner.

12. Andring av villkor

Utstallaren &ger andra dessa villkor i syfte att klarldgga ok-
larhet, revidera eller komplettera bestémmelse i dessa vill-
kor pa sadant satt som Utstallaren finner nédvandigt eller
onskvért om inte detta medfor en ekonomisk skada for In-
nehavaren som ar vasentlig. Utstéllaren ager vidare, utan
hansyn till eventuell ekonomisk skada fér Innehavaren,
andra dessa villkor om andringen skulle nédvéandiggoras
av lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut.

13. Tillamplig lag

Svensk lag galler for dessa villkor och déarmed samman-
hangande rattsfragor. Tvist ska i forsta instans avgoras av
Stockholms tingsratt.
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Dokument som inforlivas genom

Detta investeringsmemorandum har uppréttats med an-
ledning av nyemissionen och utgérs av denna handling,
samt deldrsrapporten for perioden januari — juni 2012.
Arsredovisningarna fér 2011, 2009/2010 och 2008/2009
inforlivas i detta dokument genom hénvisning. For det fall
detta dokument, arsredovisningarna och/eller delarsrap-
porter skulle innehalla motstridig information skall detta
dokument &ga foretrade. Utver vad som anges i delars-
rapporten och vad som framgar i beskrivningen i detta do-
kument har inga vésentliga héandelser intraffat fram till tiden
for offentliggérandet av detta memorandum. Inga andra
delar av memorandumet &n reviderade rdkenskaper i form
av arsredovisningarna som inforlivas genom hanvisning
har varit foremal for sarskild granskning av Bolagets revi-
sorer.

Historiska finansiella rapporter

Informationen och rakenskaperna har atergivits ur arsredo-
visningen for 2011 och delarsrapporten for perioden jan-
jun 2012. Revisionsberéttelsen for 2011 har lamnats
2012-04-18 och innehaller inga avvikelser fran standard-
utformningen.

For jamforande siffror for tidigare rakenskapsar hanvisas till
arsredovisningarna avseende de genom hanvisning inforli-
vade arsredovisningarna avseende 2011, 2009/2010 och
2008/2009. Utover vad som anges i delarsrapporten och
forvaltningsberéttelsen nedan har inga véasentliga héandel-
ser intraffat till tiden for detta memorandum. Inga andra
delar av memorandumet &n reviderade rdkenskaper i form
av arsredovisningar har varit foremal for sarskild gransk-
ning av Bolagets revisorer.
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Delarsrapport januari - juni 2012

‘Q IKOPPARBERG MINERAL

Publicerad 2012-08-16

Delarsrapport januari - juni 2012

¢ Nettoomsattningen for perioden uppgick till 547 (840) KSEK, varav senaste kvartalet 472
(252) KSEK.

4 Periodens resultat efter skatt for forsta halvaret uppgick till -5 838 (-4 080) KSEK, varav
for andra kvartalet -1 215 (-2 546) KSEK. Resultat per aktie var -0,91 (-0,78) SEK varav for
senaste kvartalet -0,19 (-0,40) SEK.

¢ Kassaflodet for forsta halvaret var -10 510 (16 114) KSEK, varav for andra kvartalet
-2 433 (19 091) KSEK. Balansomslutningen vid periodens slut var 28 211 (36 594) KSEK.

¢ Aktiverade kostnader for prospektering var vid periodens slut 11 158 (8 329) KSEK varav
798 (755) KSEK aktiverats under arets andra kvartal. Under perioden har nedskrivning av
balanserade prospekteringskostnader skett med 2 713 (-) KSEK varav 715 (-) under arets
andra kvartal.

¢ Vid periodens utgang fanns 1 793 (19 531) KSEK i likvida medel.

¢ Bolaget erholl bearbetningskoncession for mineraliseringen i Tvistbogruvan den 17 april
2012.

¢ Intressebolaget Nordic Iron Ore AB har sakrat finansiering om 60 MSEK varvid Bolaget
deltagit med 4 MSEK.

4 Intressebolaget Nordic Iron Ore AB har genomfort provbrytning i Blotberget och
paborjat ett storre borrprogram i omradet Blotberget — Vasman, soder om Ludvika.

Vésentliga handelser efter periodens utgang:

¢ Bolaget har erhallit erforderliga tillstand for ett storre borrprogram kring den gamla
koppargruvan i Hakansboda.

¢ Bolaget har erhallit 4 MSEK i Ian via G&W Kapitalforvaltning AB.

¢ Nordic Iron Ore AB har lamnat in en miljdansokan till Mark- och Miljddomstolen for
aterstarten av gruvorna i Blotberget och Haksberg.

For ytterligare information kontakta:
Per Storm, VD, Kopparberg Mineral AB, Tfn: 070 — 594 90 24,
per.storm@kopparbergmineral.se.
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Kopparberg Mineral AB ar ett mineralprospekteringsbolag. Bolagets langsiktiga strategiska
malsattning ar att skapa ett betydande mineralbolag genom investeringar i prospektering.
Kopparberg Mineral har totalt 28 undersokningstillstand om cirka 12 500 hektar, en
bearbetningskoncession om 11 hektar och dger 23,6 % i intressebolaget Nordic Iron Ore AB

samt 50 % i intressebolaget Norrliden Mining AB.

Erik Penser Bankaktiebolag ar Certified Advisor till Kopparberg Mineral AB.

Bolagets verksamhet under
andra kvartalet 2012

Hakansbodaprojektet

Hakansbodaprojektet &r det projekt
Kopparberg Mineral AB for nirvarande
koncentrerar merparten av sin
prospekteringsverksamhet pa. Det
omfattar dels den tidigare koppargruvan i
Hékansboda och ett flertal mindre kidnda
kopparforekomster i samma strak dels de
bly-silver-zinkmineraliseringar som finns
1 omradet.

Baserat pd tidigare undersdkningar och
den under 2011 gjorda kérnborrningen
uppskattas de indikerade
mineraltillgangarna till 629 Kt med 1,4 %
koppar, 14,3 g/ton silver och 0,4 g/ton
guld samt antagna mineraltillgangar till
1 485 Kt med 1,5 % koppar, 11,3 g/ton
silver och 0,3 g/ton guld (tabell 1).

Klass Tonnage | Koppar | Guld Silver
(Kt) (%) (g/ton) | (g/ton)
Kinda - - - -
Indikerade 629 1,4 0,4 14,3
Antagna 1485 1,5 0,3 11,3

Tabell 1. Mineraltillgéngar per den 7 mars 2012 i
Hékansboda koppargruva.

Uppskattningen av  mineraltillgdngarna
har gjorts av en oberoende kvalificerad
person' och foljer SveMins

! Uppskattningarna har gjorts av Thomas
Lindholm som ér kvalificerad person (QP) enligt
JORC-koden och SveMins regelverk. Halterna i de
olika klasserna har beréknats fran dldre analyser,
tillgdngliga dldre mineraliserade kidrnsektioner som
omanalyserats av LKAB Prospektering AB under
1986 samt fran analyser av mineraliserade
kérnsektioner fran 2011 ars kdrnborrningskampan;j.
Analyser gjorda under 2011 har utforts vid ALS
Scandinavia AB med metod Au-ICP21 for guld
och ME-ICP61 for vriga element. ALS

rekommendationer samt regelverket i
JORC-koden®.

Under perioden har ett fortitat
kaxborrningsprogram bedrivits soder om
den gamla koppargruvan i Hékansboda
samt norr om Lovisagruvan, i huvudsak
pad undersokningstillstandet Nora 100.
Analysresultaten kommer att erhallas
under kvartal tre da &dven utvdrdering
kommer att genomforas.

Vidare har arbete med tillstind for ett
planerat  borrprogram under hdsten
genomforts och relevanta tillstand erhéllits
under perioden och ndrmast efter
periodens utgang (se Visentliga handelser
efter periodens utgang).

Tvistbogruvan

Den av Kopparberg Mineral inldmnade
ansokan till Bergsstaten om
bearbetningskoncession behandlades
under perioden av Bergsstaten och
Bolaget erholl bearbetningskoncessionen
for det aktuella omrédet den 17 april 2012.
Uppskattningen av mineraltillgdngen &r
gjord 2008 och foljer SveMins regelverk,
se tabell 2.

Klass Tonnage | Zink | Bly | Silver
K1) ) | (%) | (g/ton)
Kinda - - - -
Indikerade 575 3,3 2,6 22
Antagna 280 3,0 2,5 20

Tabell 2. Mineraltillgangar i Tvistbogruvan. >

Scandinavia AB ér certifierade enligt ISO 9001:
2008.

% Australasiatisk kod for rapportering av
mineraltillgdngar och mineralreserver.

3 Uppskattningarna har gjorts av Hans Thorshag,
kvalificerad person (QP) enligt SveMins regelverk.
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Bolaget bedomer att mineraltillgdngarna
vid Tvistbogruvan kommer att kunna
utokas  betydligt genom ytterligare
borrkampanjer.

Beskrivning av arbeten inom
ramen for Bolagets o6vriga
undersokningstillstand

Omfattande karteringsarbete pa Bolagets
undersdkningstillstdnd (Nora 101, 107 och
108) i det mineraliserade strdket S
Rosvalen till Lejagruvan har genomforts
under perioden. Intressanta
mineraliseringar har observerats.
Avslutande rapportering och utvérdering
genomfors under kvartal tre.

Bolaget ansdker  rutinmdssigt om
forlingning av alla undersokningstillstand
inom vilka det bedoms finnas
forutséttningar for att genom
prospektering lokalisera nya brytvérda
forekomster.

Bolaget har under perioden ansokt om
forlangning av tre undersdkningstillstand,
omfattande 1 463 ha, samt avtritt tre
undersokningstillstdnd, omfattande 1 778
ha. Per den 30 juni 2012 var Kopparberg

Mineral innehavare av 28
undersokningstillstdind med en total area
om 12 508 ha samt en

bearbetningskoncession om 11 ha for
Tvistbogruvan.

Intressebolag

Norrliden Mining AB

Under perioden har arbetet inletts med att
aterstarta projekten inom ramen for
Norrliden Mining AB infor en kommande
kapitalisering. Arbetet har i allt visentligt
genomforts med konsultstod och en
internationellt ~ vélkénd  konsult  for
mineralresursbedomningar har anlitats for
att bedoma tillgdngarna i intressebolaget.
Resultatet av mineraltillgdngs-
bedomningen  véntas under tredje
kvartalet. Under senare del av tredje
kvartalet véntas arbetet med kapitalisering
av intressebolaget intensifieras.

Nordic Iron Ore AB (NIO)

Nordic Iron Ore AB (publ) har under
perioden genomfort en finansiering om 60
MSEK genom ett konvertibelt lan. Det
konvertibla lanet har tecknats av befintliga
dgare samt ett storre antal nya investerare.
Bolaget deltog i finansieringen med 4
MSEK och har vidare stéllt en garanti om
ytterligare 3,9 MSEK till Nordic Iron Ore
AB vid fortsatt finansiering.

Nordic Iron Ore AB:s ledning har under
varen mott bade  svenska  och
internationella investerare vilket lagger en
god grund for framtida finansiering.

Nordic Iron Ore AB har vidare uppdragit
at Drillcon AB (publ), att genomfora
kérnborrning ovan jord i Blotberget soder
om Ludvika. Borrprogrammet omfattar
initialt ca 9 000 borrmeter, med en option
om ytterligare lika mycket borrning mot
mineraliseringarna under sjon Vésman.
Undersokningarna av Viasmanfiltet
berdknas kunna inledas redan under
augusti manad.

Under perioden har Nordic Iron Ore AB
genomfort en provbrytning om 50 ton
malm fran Blotberget. Brytningen har
skett i det gamla dagbrott som kallas
Guldkannan och omfattat bade hematit
och magnetit.

Efter periodens utgédng har Nordic Iron
Ore AB ldmnat in en miljéansdkan till
Mark- och Miljodomstolen i Nacka for
aterstarten av gruvorna i Blotberget och
Haksberg avseende en produktion om ca
2,5 miljoner ton slig per ar (se Vésentliga
hindelser efter periodens utgang).

Mer information om intressebolaget finns
pd Nordic Iron Ore AB:s hemsida
www.nordicironore.se.

Ovrigt
Under perioden har forberedelser gjorts

for en kapitalisering av Kopparberg
Mineral AB under hdsten.
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Vasentliga hdandelser efter
periodens utgang

Bolaget har erhallit erforderliga tillstdnd
for att paborja borrning kring den gamla
koppargruvan i Hékansboda.

Bolaget har erhallit ett 1lan om 4 MSEK
formedlat via G&W Kapitalforvaltning
AB som en del av den langsiktiga
finansieringen av Bolaget.

Efter periodens utgéng har Nordic Iron
Ore AB lidmnat in en miljéansdkan till
Mark- och Miljodomstolen i Nacka for
aterstarten av gruvorna i Blotberget och
Haksberg.

Ekonomiskt utfall

Koncernen

Nettoomsittningen for perioden uppgick
till 547 (840) KSEK, varav senaste
kvartalet 472 (252) KSEK. Resultat efter
skatt for forsta halvaret var -5 838
(-4 080) KSEK, varav for senaste
kvartalet -1 215 (-2546) KSEK.
Resultatet har paverkats av koncernens
innehav 1 intressebolagen Norrliden
Mining AB och Nordic Iron Ore AB.
Resultatandelen for Norrliden Mining AB
var 2 988 (-) KSEK varav for senaste
kvartalet 2 992 (-) KSEK. Resultatandelen
for NIO var -3 094 (-470) KSEK, varav
senaste kvartalet -1 900 (-278) KSEK.
Under perioden har investeringar i
materiella anldggningstillgdngar gjorts for
37 (-) KSEK. Aktiverade kostnader for
prospektering var vid periodens slut
11 158 (8329) KSEK varav 798 (755)
KSEK aktiverats under drets andra
kvartal. Kassaflodet for forsta halvéret var
-10 510 (16 114) KSEK, varav -2 433
(19091) KSEK for andra kvartalet. Vid
periodens utgang hade Bolaget 1 793
(19531) KSEK i likvida medel.
Balansomslutningen vid periodens slut var
28 211 (36 594) KSEK.

Moderbolaget

Nettoomsittningen for perioden uppgick
till 2 046 (1790) KSEK, varav senaste
kvartalet 947 (735) KSEK. Resultat fore
skatt for forsta halvéret var -1 733

(-1970) KSEK, varav for senaste
kvartalet -891 (-1337) KSEK. Under
perioden genomfordes investeringar i
materiella anldggningstillgangar for 37 (-)
KSEK. Kassaflodet under perioden var
-10 510 (16 114) KSEK varav -2 433
(19091) KSEK for andra kvartalet.
Balansomslutningen vid periodens slut var
32 095 (38 249) KSEK.

Risker och osédkerhetsfaktorer
Prospektering &r en hogriskverksamhet
dir endast ett fatal av de undersokta
projekten leder till utbyggnad av
producerande gruvor. Trots att framtida
prospekteringsresultat fortlopande
kommer att utvdrderas kan det inte
garanteras  att undersokningarna av
forekomsterna leder till kommersiell
produktion.

Det kan inte garanteras att Bolaget
kommer att generera tillrdckliga medel for
att finansiera den fortsatta verksamheten.
Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid rétt tidpunkt
kan medfora att Bolaget maste skjuta upp,
dra ner pa eller avsluta verksamheter.

En utforlig beskrivning av koncernens
osdkerhetsfaktorer aterfinns i arsredo-
visningen for 2011.

Antal aktier

Antalet utestdende aktier var vid
periodens slut 6433040 (6433 040)
stycken. Dessa var fordelade pd 20 100
(30500)  A-aktier och 6412940
(6 402 540) B-aktier.

Framtidsutsikter
Huvuddelen av Bolagets prospektering
koncentreras till Bergslagen och kommer
under 2012 i huvudsak att dgnas 4t
Hakansbodaprojektet.

Som operator av intressebolaget Norrliden
Mining AB kommer Kopparberg Mineral
att driva projekten inom ramen for
Norrliden Mining AB. Verksamheten
skall under de kommande aren
kapitaliseras for att kunna genomfora
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Delarsrapport januari — juni 2012

projektstudier syftande till en gruvstart vid

nagot av intressebolagets projekt.

Kopparberg den 16 augusti 2012

Styrelsen

Kommande rapportdatum

Kvartalsrapport januari - september 2012
kommer att avges 29 november 2012.

Bokslutskommuniké 2012 kommer att
avges 21 februari 2013.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Rapporten har granskats och godkénts av Bolagets kvalificerade personer (QP).

KONCERNENS RESULTATRAKNING (KSEK)

Apr - jun Apr — jun Jan - jun Jan — jun Jan — dec

2012 2011 2012 2011 2011

3 man 3 mén 6 man 6 man 12 mén
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 472 252 547 840 5708
Aktiverade mineralintressen 799 633 1438 1484 5665
Summa rorelseintikter 1271 885 1985 2324 11373
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1574 -1407 -2503 -2918 -9214
Personalkostnader -1344 -1687 -2595 -2882 -5727
Avskrivningar av immateriella och -47 -53 -96 -124 -219
materiella anldggningstillgangar
Nedskrivningar av mineralintressen =715 - -2713 - -388
Nedskrivningar av materiella - - - - -5
anldggningstillgdngar
Summa rérelsens kostnader -3680 -3147 -7907 -5924 -15553
Rorelseresultat -2409 -2262 -5922 -3600 -4180
Resultatandel intresseforetag 1092 -278 -106 -470 -1645
Finansiella intékter 107 - 207 - 301
Finansiella kostnader -5 -6 -17 -10 -22
Summa finansiella poster 1194 -284 84 -480 -1366
Resultat efter finansiella poster -1215 -2546 -5838 -4080 -5546
Skatt - - - - -1580
Periodens resultat -1215 -2546 -5838 -4080 -7126
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KONCERNENS BALANSRAKNING (KSEK)

30 jun2012 |30 jun2011 |31 dec 2011
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Mineralintressen 11158 8329 12328
Summa immateriella anliggningstillgangar 11158 8329 12328
Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark 661 682 671
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 108 58
Inventarier, verktyg och installationer 93 93 93
Summa materiella anliggningstillgangar 762 883 822
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 8769 4458 7875
Andra langfristiga fordringar 51 50 51
Summa finansiella anliggningstillgangar 8820 4508 7926
Summa anlidggningstillgdngar 20740 13720 21076
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos intresseforetag 4287 2 40
Uppskjuten skattefordran 80 1747 80
Aktuella skattefordringar 730 699 508
Ovriga kortfristiga fordringar 346 535 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 235 360 247
Summa kortfristiga fordringar 5678 3343 1223
Kassa och bank 1793 19531 12303
Summa omsittningstillgingar 7471 22874 13526
SUMMA TILLGANGAR 28211 36594 34602
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Forts. koncernens balansrékning

30 jun 2012 30 jun2011| 31 dec 2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 25141 34025 30979
Langfristiga skulder 413 550 413
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 71 50
Leverantdrsskulder 588 587 616
Ovriga kortfristiga skulder 213 368 219
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1831 993 2325
Summa kortfristiga skulder 2657 2019 3210
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28211 36594 34602
Stillda siikerheter 1201 1231 1201
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING I EGET KAPITAL (KSEK)

Aktiekapital

Ej registrerat
aktiekapital

Overkursfond

Balanserat
resultat

Periodens
resultat

Summa eget
kapital

Eget kapital
20080901

Nyemission

1374

471

1223

8246

1178

-1961

-1043

6616

2872

Emissions-
kostnader

-250

-250

Balanseras i
ny rékning

-1043

1043

Periodens
resultat

-3000

-3000

Eget kapital
20090831

1845

1223

9174

-3004

-3000

6238

Nyemission

6345

-1223

16507

21629

Emissions-
kostnader

-4310

-4310

Balanseras i
ny rdkning

-3000

3000

Periodens
resultat

-5633

-5633

Eget kapital
20101231

8190

21371

-6004

-5633

17924

Nyemission

4676

16364

21040

Emissions-
kostnader

-859

-859

Balanseras i
ny rdkning

-5633

5633

Periodens
resultat

-7126

-7126

Eget kapital
20111231

12866

36876

-11637

-7126

30979

Balanseras i
ny rdkning

Periodens
resultat

Eget kapital
20120630

12866

36876

-7126

-18763

7126

-5838

-5838

-5838

25141
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

Den lopande verksamheten

Apr — jun Apr — jun Jan—jun | Jan—jun | Jan - dec
2012 2011 2012 2011 2011
3 man 3 méan 6 man 6 man 12 mén
Kassaflode fore fordndring av rorelsekapital -1545 -2214 -2923 -3485 -7943
Forandring av rorelsekapital -78 -516 -4983 -442 1202
Kassaflode fran den lopande -1623 -2730 -7906 -3927 -6741
verksamheten
Investeringar i immateriella -798 -755 -1542 -1690 -6021
anldggningstillgangar
Investeringar i materiella - - -37 - -33
anldggningstillgdngar
Investeringar i finansiella - - -1000 - -
anldggningstillgangar
Avyttrade finansiella anlaggningstillgdngar - 1550 - 1550 1550
Kassaflode fran investeringsverksamheten -798 795 -2579 -140 -4504
Nyemission - 21026 - 20181 20181
Amortering av skuld -12 - -25 - -50
Kassaflode fran -12 21026 -25 20181 20131
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -2433 19091 -10510 16114 8886
Likvida medel vid periodens ingéng 4226 440 12303 3417 3417
Likvida medel vid periodens slut 1793 19531 1793 19531 12303
NYCKELTAL
Apr —jun | Apr-—jun Jan—jun | Jan-jun | Jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
3 mén 3 man 6 man 6 man 12 mén
Nettoomséttning KSEK 472 252 547 840 5708
Resultat efter finansiella poster KSEK -1215 -2546 -5838 -4080 -5546
Balansomslutning KSEK 28211 36594 28211 36594 34602
Aktiverade mineralintressen KSEK 11158 8329 11158 8329 12328
Antal anstillda st 7 9 7 9 8
Soliditet % 89 93 89 93 89
Resultat efter skatt per aktie (fore SEK -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
utspadning)
Resultat efter skatt per aktie (efter SEK -0,19 -0,40 -0,91 -0,78 -1,22
utspadning)
Eget kapital per aktie SEK 3,91 5,29 391 5,29 4,82
Antal aktier vid periodens slut st 6433040 6433040 6433040 6433040 6433040
Genomsnittligt antal aktier efter full st 6433040 6433040 6433040 5264127 5848584
utspadning
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (KSEK)

Apr — jun Apr — jun Jan — jun Jan - jun Jan — dec

2012 2011 2012 2011 2011

3 min 3 man 6 man 6 min 12 man
Rérelsens intikter
Nettoomséttning 947 735 2046 1790 3255
Summa roérelseintikter 947 735 2046 1790 3255
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1283 -1213 -2605 -2411 -5286
Personalkostnader -638 -929 -1298 -1398 -2549
Avskrivningar av materiella -19 -17 -40 -34 -76
anldggningstillgdngar
Summa rérelsens kostnader -1940 -2159 -3943 -3843 -7911
Rérelseresultat -993 -1424 -1897 -2053 -4656
Resultat frén andelar i koncernforetag - - - - -1417
Resultat fran andelar i intresseforetag - 93 - 93 93
Finansiella intakter 107 - 181 - 204
Finansiella kostnader -5 -6 -17 -10 -22
Summa finansiella poster 102 87 164 83 -1142
Resultat efter finansiella poster -891 -1337 -1733 -1970 -5798
Periodens resultat -891 -1337 -1733 -1970 -5798
Kopparberg Mineral AB (publ) org.nr: 556704-4168, Delarsrapport januari-juni 2012 10

Investeringsmemorandum | Kopparberg Mineral AB (publ) | september/oktober 2012

71



72

Delarsrapport januari — juni 2012

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (KSEK)

30 jun 2012 30 jun2011 |31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark 661 682 671
Inventarier, verktyg och installationer 68 54 62
Summa materiella anliggningstillgingar 729 736 733
Finansiella anliiggningstillgangar
Andelar i dotterforetag 5000 6417 5000
Andelar i intresseforetag 18644 8644 17644
Summa finansiella anliggningstillgangar 23644 15061 22644
Summa anldggningstillgdngar 24373 15797 23377
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos dotterforetag 1174 2423 160
Fordringar hos intresseforetag 4287 2 40
Aktuella skattefordringar 96 65 97
Ovriga kortfristiga fordringar 137 71 129
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 235 360 247
Summa kortfristiga fordringar 5929 2921 673
Kassa och bank 1793 19531 12303
Summa omséttningstillgangar 7722 22452 12976
SUMMA TILLGANGAR 32095 38249 36353
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Forts. moderbolagets balansrakning

30 jun2012| 30jun2011| 31 dec2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12866 12866 12866
Summa bundet eget kapital 12866 12866 12866
Fritt eget kapital 17319 23662 19417
Summa eget kapital 30185 36528 32283
Langfristiga skulder 238 288 238
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 71 50
Leverantorsskulder 546 534 599
Skulder till koncernforetag - - 1840
Ovriga kortfristiga skulder 87 152 91
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1014 676 1252
Summa kortfristiga skulder 1672 1433 3832
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32095 38249 36353
Stillda séikerheter 1150 1181 1150
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

Definitioner av nyckeltal

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i relation till antal aktier i slutet av perioden.

Resultat per aktie. Periodens resultat, exklusive minoritetens andel, i relation till genomsnittligt antal aktier. Ingen utestaende

teckningsoption finns per 30 juni 2012.

Kopparberg Mineral AB (publ)
Verkstadsvagen 52

714 36 KOPPARBERG
Huvudkontor:

Kopparberg Mineral AB (publ)
Kungsgatan 62

753 18 UPPSALA

Telefon: +46 (0)580-888 90

Web: www.kopparbergmineral.se
org.nr: 556704-4168
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Ordlista

Ag

Anomali
Anrikning
Au
Basmetaller

Bearbetnings-
koncession

Bergkax
Bergsstaten

Borrkarna

Bottenmoran

Co
Cu

cut-off

Dagbrott
DFS

Diamantborrning

Feasibility study

Faltstupning

Kemisk beteckning for silver (grund-
amne).

Kemiskt eller fysikaliskt matvéarde
som avviker frdn normalvardet.

Koncentrering av mineral och/eller
metaller.

Kemisk beteckning fér guld (grund-
amne).
Vanligtvis koppar, bly och zink.

En bearbetningskoncession ger
innehavaren ratten att férfoga over
en pavisad utvinningsbar mineralfyn-
dighet. Ratten galler i 25 &r och kan
forlangas.

Krossat bergartsprov.

En myndighet i Sverige som beslutar
om tillstdnd for prospektering (un-
dersokningstillstand) och for gruv-
drift (bearbetningskoncession).
Bergsstaten utdvar ocksa tillsyn
Over gruvorna och ldmnar informa-
tion. Bergsstaten leds av bergmés-
taren. (www.bergsstaten.se)

Cylindriska stav fran bergrunden
som erhalls vid diamantborrning.

Hart packad, osorterad jordart som
avsatts vid bottnen av en glaciar
och vilar omedelbart pa berggrun-
den.

Kemisk beteckning fér kobolt
(grundéamne).

Kemisk beteckning fér koppar
(grundédmne).

Lagsta halt som accepteras vid be-
rékning av mineraltilgangar och mi-
neralreserver for ekonomisk I6nsam
brytning.

Brytning av en malm fran dagytan.

Definitive feasibility study
(slutlig/slutgiltig genomférbarhets-
studie)

Undersokningsmetod dér man bor-
rar upp cylinderformade kérnor av
berg — aven kallat karnborrning.

Lonsamhetsstudie. Genomforbar-
hetsstudie. En studie med tillrdcklig
noggrannhet for att kunna ligga till
grund for investeringsbeslut.

Malmens riktning mot djupet i féltets
riktning.

Geofysik

Geofysisk méatning

Geofysisk
flygmatning

Geofysisk
markmatning
Geokemi
Geokemisk
provtagning
Geologisk kartering
Graberg

Hektar (ha)
Impregnation

JORC-koden

Malm
Malmberékning
Miljiobalken

Miljokonsekvens-
beskrivning (MKB)

Mineral

Mineralisering

Mineralreservs-
berékning (tidigare
malmberakning)
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Laran om jordens fysikaliska egen-
skaper.

Matning av berggrundens fysikaliska
egenskaper (ex. magnetiska, elekt-
riska, elektromagnetiska, gravimet-
riska)

Matning av berggrundens fysikaliska
egenskaper (ex. magnetiska, elek-
tromagnetiska, gravimetriska) utford
fran luften.

Matning av berggrundens fysikaliska
egenskaper (ex. magnetiska, elekt-
riska, elektromagnetiska, gravimet-
riska) utford frdn markytan.

Laran om jordens kemiska sam-
manséttning och elementfdrdelning

Provtagning av jord eller berg for
kemisk analys.

Kartlaggning av berggrunden.
Bergart som ej innehaller malm.
10 000 kvadratmeter.

Spridd férdelning av mineral, ofta
malmmineral, i bergart.

Erkand standard satt av Austral-
asian Joint Ore Reserves Committee
(JORC), for berakning av mineraltill-
gangar.

Mineralisering som &ar ekonomiskt
brytbar.

Aldre benamning p& Mineralreservs-
berakning, se detta ord.

Lagen som reglerar alla typer av mil-
jopaverkan.

En utredning som anvands for att fa
en helhetssyn av den miljopaverkan
som en planerad verksamhet kan
medféra. | Sverige &r det lag pa att
man ska gora en MKB i alla verk-
samheter som paverkar miljon.

Ett naturligt bildat fast oorganiskt
amne ofta med bestamd kemisk
sammanséttning och vanligen med
en bestamd kristallform.

Naturlig anrikning/ koncentration i
berg eller jord av ett eller flera eko-
nomiskt vardefulla mineral.

Berakning av mineralreserver

utifran kanda mineraltillgangar

samt tekniska, ekonomiska och juri-
diska parametrar.



Moran

NI 43-101

Ounce (0z.)

Pb

PEA

PFS

ppb

ppm

Pre-feasibility study

Prospektering

Slig

Slingram

Sulfidmalm
Sulfidmineral

Tektonik

Undersoknings-
tillstand

Varp

Av inlandsisen avsatt jordart besta-
ende av en osorterad blandning av
olika partikelstorlekar, fran lerpartik-

lar till block. Morén &r Sveriges vanli-

gaste jordart och tacker ungefar
75 % av landets yta.

Internationell standard for rapporte-
ring av mineraltillgdngar framtaget
av Canadian Securities Administra-
tors (CSA).

Matenhet for guld motsvarande
31,104 gram.

Kemisk beteckning fér bly (grund-
amne).

Preliminary economic assessment
(preliminar Iénsamhetsstudie)

Preliminary feasibility study
(forstudie)

Fran engelskans parts per billion,
"antal per miljiard”, ar ett matt pa
andel eller koncentration. Uttryckt i
% &r 1 ppb = 0,000 000 1 %.

Fran engelskans parts per million,
"antal per miljon” &r ett matt pa
andel eller koncentration. Uttryckt i
% ar 1 ppm = 0,000 1 % =1 g/ton.
Preliminary feasibility study, prelimi-
nar Idnsamhetsstudie. En lénsam-
hetsstudie med lagre
nogrannhetsniva an en full Ionsam-
hetsstudie.

Sokandet efter ekonomiskt bryt-
varda malmer.

Koncentrat av mineral som erhalls
genom att malmen finférdelas och
anrikas.

Elektromagnetisk geofysisk méatut-
rustning som anvands vid prospek-
tering efter maim.

Malm som bestar av sulfidmineral.
Mineral dér svavel och metall bildar
férening.

Gren inom geologin som behandlar
deformation av berggrunden.

Avgransat omrade som ansoks

hos och beviljas av Bergsstaten och
dar tillstandsinnehavaren har en-
samrétt till malmletning.

Graberg och malmfattigt material
fran tidigare brytning som lamnats i
anslutning till gruvan.

VMS-target "Volcanogenic Massive Sulfide” ar
en massiv sulfid fyndighet bildad i
anslutning till vulkanism.

Zn Kemsik beteckning for zink (grund-
amne).

Adelmetall Guld, silver och platina.

Kontakt

Huvudkontor:

Kopparberg Mineral AB (publ)
Kungsgatan 62

753 18 Uppsala

Bergslagenkontoret:
Kopparberg Mineral AB (publ)
Verkstadsvagen 52

714 36 Kopparberg

Hemsida:  www.kopparbergmineral.se
Telefon, vxI: 0580-888 90
E-mail: info@kopparbergmineral.se
Fax: 0580-888 99
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