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Definitioner

Med "Intervacc”, "Emittenten” eller "Bolaget” avses i detta pro-
spekt Intervacc AB (publ), org. nr 556238-1748, med site i
Stockholm. Med "Nordvacc” eller "Nordvacckoncernen™ avses
Nordvacc Lakemedel AB org nr 556323-1090 i egenskap som
huvudagare i Intervacc AB. Med "Euroclear” avses Euroclear Swe-
den AB (tidigare VPC AB), 5561 12-8074. Med "Aktie/-r" menas
Bolagets B-aktie ISIN' SE0003491034 om inget annat anges.
Med "Teckningsratt/-er” menas Teckningsrdtt till B-aktie ISIN
SE0004807824 Med "Féretradesemission/-en” menas den fére-
tradesemission i Intervacc AB (publ) september 2012 i vilket syfte
foreliggande prospekt har upprittats.

Upprittande och registrering av prospekt

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av styrelsen for
Intervacc AB (publ) som dven &r ansvarig for innehallet. Prospek-
tet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestdammelserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registrering
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
prospektet dr riktiga eller fullstandiga.

Férutom vad som uttryckligen anges i revisionsberittelserna,
inforlivade genom hanvisning, har inga andra delar av Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer:

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars medverkan for-
utsdtter ytterligare prospekt, memorandum, registrerings- eller
andra atgdrder dn vad som foljer av svensk rétt. Prospektet och
andra till erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras
till eller inom ldnder dér distributionen eller Erbjudandet kraver
atgard enligt foregaende stycke eller strider mot lagar och regler i
sadant land. Om sadan distribution @nda sker, kan anmalningssedel
fran sadant land komma att ldmnas utan avseende.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller ny-
emitterade aktier som utges av Intervacc AB (publ) i samband
med Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras i
enlighet med United States Securities Act fran 1933 i dess nuva-
rande lydelse eller enligt lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Féljaktligen far dessa instrument inte, direkt
eller indirekt, utbjudas, forsdljas, séljas vidare eller levereras till per-
son med hemvist i nagot av dessa ldnder om inte ndgot undantag
fran géllande registreringskrav ar tillampligt.

Framtidsinriktad information

| detta prospekt inkluderas uttalanden om framtidsutsikter, upp-
rattade av styrelsen for Intervacc AB (publ). De dr baserade pa
nuvarande marknadsférhallanden samt i dvrigt radande omvarlds-
faktorer. Ldsaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om
framtidsutsikter dr forenade med betydande osdkerhet. For en
ndrmare beskrivning, se avsnittet "'Riskfaktorer”.

Tvist

For detta prospekt géller svensk rétt. Tvist med anledning av inne-
hallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhangande réttsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part

Information som i detta Prospekt kommer fran tredje part som
exempelvis EU-direktiv, svenska lagtexter, utredningar eller andra
uppgifter anser Bolaget har atergivits korrekt i Prospektet. Savitt
Bolaget kdnner till har ingen information uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna gora den i Prospektet atergivna informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har inte gjort ndgon oberoende verifiering av den infor-
mation som ldmnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i prospektet inte
kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Emissionsinstitut

Aktieinvest Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med
anledning av forestdende nyemission. Aktieinvest erhdller en pa
forhand avtalad ersdttning for utforda tjanster. Darutover har
Aktieinvest inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Intervacc AB:s drsredovisningar for rakenskapsaren 2009, 2010,
2011 @risin helhet inforlivade i detta prospekt genom hanvisning
till namnda handlingar; i enlighet med 2 kap 20 § lagen (199 1:980)
om handel med finansiella instrument. Informationen i handling-
arna dr saledes en del av detta prospekt och ska ldsas tillsammans
med 6vrig information i prospektet. Handlingarna ar granskade
av Bolagets revisorer. Handlingarna har ingivits till Finansinspek-
tionen samt finns tillgangliga hos Bolaget och pa hemsidan www.
intervacc.se.
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4 Sammanfattning

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punktform. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E (A [-E7).
Foreliggande sammanfattning innehdller alla de punkter som skall ingd i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
D3 vissa punkter inte 4r tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en
punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det majligt att ingen relevant information kan ges rérande
den punkten. Information har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "ej tilldampligt”

KRAV PA
PUNKT INFORMATION INFORMATION

Al Varning Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet.Varje beslut om att investera
i virdepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare
som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna fér dversdttning av prospektet innan de rittsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast éldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklu-
sive Gversdttningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofor
enlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de &vervéger att investera i
sadana védrdepapper:

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE
B.1 Firma Intervacc AB (publ) 556238-1748

B.2 Site och bolagsform  Intervacc AB (publ) dr ett onoterat publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av Aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt site och huvudkontor i Stockholm.
Bolaget dr bildat i Sverige enligt svensk rétt och bedriver verksamhet enligt svensk ritt.

B3 Beskrivning av Intervacc dr ett svensk bolag inom Life Science. Bolagets huvudomraden &r att utveckla
emittentens moderna subenhetsvacciner mot ekonomiskt betydelsefulla infektioner orsakade av strepto-
verksamhet kocker och stafylokocker: Bolagets vaccinkandidater bygger pa mangarig forskning som lagt

grunden till den teknikplattform som utgdr basen i Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete.

B.4a Beskrivning av Foljande trender driver den globala veterindrsvaccinmarknaden som Bolaget dr verksamt inom:
trender i branschen
Manniskans starkare relation till husdjur
Ekonomiska intressen och kdnslomdssiga band till djur dkar bendgenheten till omsorg, vard
och vaccination

Demografiska forandringar

Okad befolkning och levnadsstandard driver efterfragan pa sikra animala livsmedel och mejeri-
produkter: Den 6kade levnadsstandarden leder dessutom till 6kad andel séllskapsdjur inklusive
hast.

Antibiotikaresistens

Den globala 6kningen av antibiotikaresistens ses av World Health Organisation (WHO) som
ett av de storsta hoten mot bade méanniskors och djurs hdlsa.Vaccination ar ett sitt att minska
antibiotikaférbrukning och siledes dven antibiotikaresistens.

Andrade sjukdomsménster
Mikroorganismers formaga att mutera gor att stora resurser allokeras till vaccinforskning

Okade utvecklingskostnader
Hardare myndighetskrav pa sikerhet och dokumentation medfér att utvecklingskostnaderna
for veterindra vacciner okar
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KRAV PA
PUNKT INFORMATION INFORMATION

B.S Koncern Ej tillimplig, Bolaget tillh6r ingen koncern.

B.6 Anmilningspliktiga Ej tilldmpligt. Det rader ej lagstadgad skyldighet da emittentens aktier ej &r upptagna till handel.
personer, storre
aktiedgare samt
kontroll av Bolaget

RESULTATRAKNING, Tsek jan-jun 2012 jan-jun 201 | Heldr 201 | Helar 2010 Helar 2009
Nettoomsattning = = - - -
Summa rérelsens kostnader —1 4484 —905,7 -2 1132 --20869 -557,2
Rérelseresultat -1 170,0 —627,3 —1 5564 —1 5945 —557,2
Resultat efter finansiella poster -1 197,0 -5874 -1 423,0 —| 768,1 -564,8
Periodens resultat -1 1970 -5874 —-14230 —1 7681 —564,8
BALANSRAKNING, Tsik jan-jun 2012 Helar 201 | Helar 2010 Helar 2009
S:a anldggningstillgangar 28 3482 236173 221518 100154
S:a omsdttningstillgangar 40922 10471,8 19 570,8 | 7838
S:aTillgangar 32 440,4 34 089,1 417226 117992
S:a Eget kapital 29 4053 306023 320253 59413
S:a langfristiga skulder — - 40320 43219
S:a kortfristiga skulder 3035,1 34868 56653 | 5360
S:a Eget Kapital och Skulder 32 4404 34 089,1 41 722,6 117992
KASSAFLODESANALYS, Tsek jan-jun 2012 jan-jun 201 | Helar 201 | Helar 2010 Helar 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —1 459 -2 494 -3852 354 —138
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 731 —4 542 -8 469 -5 140 —4 695
Kassaflode fran finansieringsverksamheten — 5 000 2 968 22 167 4511
Periodens kassafléde -6 190 -2 036 -9 353 17 381 -322
Likvida medel vid arets slut 3422 16929 9612 18965 | 584
NYCKELTAL, TSEk jan-jun 2012 Helar 201 | Helar 2010 Helar 2009
Balansomslutning 32 440 34 089 41723 1799
Eget Kapital 29 405 30 602 32025 5941
Réntebdrande skulder 2 000 2 000 6032 4322
Likvida medel 3422 9612 18965 | 585
Nettoskuld —1 058 —6 985 -9 873 4075
Soliditet 91 % 90 % 77 % 50 %
Eget kapital per aktie, SEK 2,26 2,35 2,45 0,79

Antal aktier 13012945 13012945 13012945 7 558 400
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PUNKT

B.7

B.8

B.9

B.10

B.l1

KRAV PA
INFORMATION

Utvald historisk
finansiell information

Proformaredovisning

Resultatprognos

Anmirkningar i
revisionsberittelse

Rorelsekapital

INFORMATION

Intervacc har under perioden som den finansiella historiken avser erhallit cirka 30 MSEK
genom nyemission. Likviden, har finansierat, och finansierar utvecklingen av Bolagets forsta
vaccin, Strangvac. Bolaget har inte haft nagra intdkter under perioden da man hittills befunnit
sig i utvecklingsfas.

Ej tillimpbart, Bolaget har ej upprittat proformaredovisning.
Ej tillimpbart, Bolaget har ej limnat resultatprognos.

Ej tillimpbart, Det finns inga anmarkningar i revisionsberdttelsen.

Befintligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov inklusive foreliggande prévnings- och regist-
reringsplan under den kommande tolvmanadersperioden rdknat fran dateringen av detta pro-
spekt saknas.

Rérelsekapitalbehovet for tolvmanadersperioden berdknas uppga till 23 MSEK och férvéntas
utgdras av kostnader framst for kliniska tester; produktion av vaccin och sammanstélining av
registreringsdossier for Strangvac.

Styrelsen hyser stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas och dédrmed tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov den ndstkommande tolvmanadersperioden. Om Erbjudandet
ej skulle komma att fullfoljas skulle da Bolagets foreliggande prévnings- och registreringsplan
komma att skjutas pa framtiden med foljden att Bolaget skulle tvingas séka alternativa finansie-
ringstjdnster i form av t.ex. lanefinansiering eller medel fran externa investerare. En konsekvens
skulle ocksd kunna vara att Intervacc sluter ett licens- och/eller distributionsavtal pa oférdelak-
tiga villkor pa grund av dalig férhandlingssituation alternativt tvingas avyttra hela vaccinprojekt.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

C2

C3

C4

C5

(X

Cc7

Slag av virdepapper

Valuta

Antal emitterade
respektive inbetalda
aktier

Rittigheter som
hanger samman med
vardepappren

Eventuella 6ver
latelseinskrankningar

Handel i
virdepappren

Utdelningspolitik

Aktien som Erbjudandet gller dr Intervacc AB (publ) serie B ISIN SE000349 1034. Bolaget och
dess aktier dr anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear
Sweden AB som central vardepappersforvaltare

Aktien dr denominerad i svenska kronor; SEK

Antal aktier fore Erbjudandet uppgar till 13 012 945 (5 058 400 A-aktier och 7 954 545
B-aktier) Samtliga aktier &r till fullo inbetalda med ett kvotvarde om 0,50SEK per aktie.

A-aktier beréttigar till tio (10) roster per aktie och B-aktier en (1) rost per aktie.Varje rostbe-
rattigad far vid arsstimma och extra bolagsstimma résta for fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretrddda aktier utan begransning i rostrdtten.

Samtliga utestdende aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.Vid en even-
tuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av éverskott i férhéllande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar.

Bolagets A-aktier dr belagda med hembud enligt bolagsordningen. Utdver detta dr samtliga
aktier fritt Overlatbara till annan part.

Ej tillampbart da ingen ansdkan om upptagande om handel kommer ske i samband med
nyemissionen.

Det ar styrelsens malséttning att Intervacc ska ha en stabil utdelningspolicy. Bolagets finansiella
situation, investeringsbehov och utvecklingsmajligheter ska dock alltid beaktas vid forslag till
utdelning. Utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag fran styrelsen.



KRAV PA
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker
avseende bolaget
och branschen

D3 Huvudsakliga
risker avseende
vardepappren

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.l Intakter och
kostnader avseende
Erbjudandet

E.2a Motiv till
Erbjudandet

INFORMATION

En investering i Intervacc AB utgor en affirsmadjlighet, men innefattar en del riskfaktorer som
kan fa betydelse for Intervaccs framtida utveckling. Nagra av de huvudsakliga riskfaktorerna
som dr relaterade till Bolagets verksamhet &r resultat i kliniska studier; myndighetsgodkannande
av ldkemedel och oférutsedda biverkningar. Marknadsrelaterade riskfaktorer bestdr innefat-
tar bland annat marknadsacceptans, konkurrerande vacciner och risker kopplade till patent.
Bland de finansiella riskfaktorerna aterfinns Bolagets formaga att sakerstdlla kapital for framtida
utveckling samt valutarisk. De bolagsrelaterade riskfaktorerna bestar av beroendet av Strang-
vac, Bolagets férmaga att sluta avtal med samarbetspartners samt beroendet av nyckelpersonal.

Bland de huvudsakliga riskfaktorerna kan nigmnas bland annat att det inte finns nagra garantier
for att vdrdet pa Bolagets aktie kommer att ha en positiv utveckling eller att Bolaget kom-
mer kunna genomféra utdelning till sina aktiedgare. Begrdnsad likviditeten i aktien dr ocksa en
riskfaktor.

Vid full teckning kommer Intervacc AB att tillforas cirka 26 MSEK, fére sedvanliga emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka I, 1 MSEK.

Motivet till férevarande emission dr att sdkerstélla utvecklingsarbetet och vérdetillvaxten i Bola-
gets teknologiplattform, frdmst genom att slutféra aterstdende arbetet med Bolagets forsta
vaccin Strangvac, men dven att utvdrdera och eventuellt initiera ett antal andra vaccinprojekt
dér Bolaget nu erhallit samarbetspropaer fran industriella aktorer: Det senare géller forutsatt att
foreliggande plan f6r Strangvac hélls och finansiering tillater:

Bolaget bedémer, baserat pa nuvarande utvecklingsplan, att det krévs cirka 26 MSEK for
att lamna in en komplett registreringsansdkan for centralt godkdnnande av Strangvac i EU
Q42013-Q1 2014.

Sammanfattning 7
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PUNKT

E.3

KRAV PA
INFORMATION

Erbjudandets villkor

INFORMATION

Allmint

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om 26 025 890 SEK, vilket motsvarar 13 012 945
B-aktier till den av styrelsen faststéllda emissionskursen. Erbjudandet riktar sig i forsta hand till
befintliga aktiedgare och i andra hand externa intressenter

Foretradesritt till teckning

De som pd avstdmningsdagen den 31 augusti 2012 &r registrerade som aktiedgare i Intervacc
erhaller Teckningsratter i Foretradesemissionen. En (1) befintlig aktie av savél aktieslag A som
B berittigar till en (1) Teckningsritt till B-aktier: En (1) Teckningsrdtt ger dérefter rétt att teckna
en (1) B-aktie (primdr foretradesritt).

Aktie; Intervacc AB (publ) serie B ISIN SE000349 1034

Teckningskurs: 2 SEK per B-aktie, courtage utgar ej

Teckningstid: 5-21 september 2012

Emissionsbelopp: 26 025 890 SEK

Antal nyemitterade aktier: 13 012 945 B-aktier

Antal aktier fore emission: |3 012 945 aktier (5 058 400 A-aktier och 7654 545 B-aktier)

Teckning och betalning med st6d av Teckningsritter (primar foretradesritt)
Teckning med stod av Teckningsrdtter sker under teckningstiden genom kontant betalning i
enlighet med villkor och anvisningar i féreliggande Prospekt.

Teckning med subsididr Teckningsritt respektive utan stod av Teckningsratt.

| de fall samtliga Teckningsrétter inte utnyttjas erbjuds majlighet for aktiedgare att teckna mer
aktier @n sin pro rata genom subsididr Teckningsratt. Dessutom erbjuds mdjlighet for inves-
terare att teckna utan foretradesrétt i enlighet med villkor och anvisningar i foreliggande Prospekt.

Tidsplan foretradesemission 2012

Avstdmningsdag for att erhdlla teckningsratter 31 augusti
Teckningstid 5-21 september
Sista dag for teckning och betalning med stod av

Teckningsratt 21| september
Sista dag for anmdlan av teckning utan stod av Teckningsratt 21| september
Utskick av avrakningsnotor utan foretrade 26 september
Offentliggorande av emissionsutfall 26 september

Ovrig information

ISIN kod B-aktie SE000349 1034
ISIN kod Teckningsratt SE0004807824
ISIN kod Betald Tecknad Aktie (BTA) SE0004807832

Prospekt och anmilningssedlar
Kan bestillas fran Intervacc via telefon, e-post eller laddas ned fran www.intervacc.se. (om ej
bifogad detta Prospekt).

Ifylld anmalningssedel skickas till:
Aktieinvest Fondkommission AB
Emittentservice/Intervacc

I'13 89 Stockholm

Alternativt via e-post eller fax till:
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Fax: 08-5065 17 Ol



PUNKT

E.4

E.5

E.6

E.7

KRAV PA
INFORMATION

Intressen och
intressekonflikter

Siljare av
vardepappren.
Blockerings-
6verenskommelser
(lock-upavtal)

Utspadningseffekter

Kostnader for
investeraren

INFORMATION

Sju (7) av atta (8) av styrelsens ledaméter dger direkt, indirekt eller representerar dgare av
aktier i Intervacc. Saledes finns det ett ekonomiskt intresse i Bolagets och emissionens fram-

gang.

Ej tilldampligt. Erbjudadet avser nyemitterade aktier och inga lock-upavtal féreligger:

Nyemissionen medfér vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar fran 13 012 945 aktier
till 26 025 890 aktier fordelat pa 5 058 400 A-aktier och maximalt 20 967 490 B-aktier.
Erbjudandet motsvarar 50,0 procent av kapitalet och 18,2 procent av résterna. Utspadnings-
effekten for de aktiedgare som vdljer att inte delta i nyemissionen uppgar saledes till 50 procent.

Ej tillimplig, inga kostnader erldggs investeraren i nyemissionen.

Sammanfattning 9
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Riskfaktorer

Nedan anges nagra av de riskfaktorer som kan fa bety-
delse for Intervaccs framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte
sammanstdllda i ordning efter betydelse eller potentiell ekono-
misk inverkan pa Bolaget. De ska inte heller ses som uttdmmande
utan utgdr endast exempel.

Beskrivningar av Intervaccs verksamhet och marknadsférut-
sattningar och deras inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter
ar baserade pa Bolagets egna bedémningar: Sadana beskrivningar
ar till sin natur behdftade med osékerhet som Intervacc inte kan
rada 6ver. Intervacc kan paverka eller motverka vissa riskfaktorer
hanforliga till den I6pande verksamheten, medan andra riskfak-
torer kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Vid en
beddémning av Intervaccs framtida utveckling dr det ddrmed vik-
tigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer:

Agande av aktier 4r per definition alltid forenat med risk och
innehavare av aktier i Intervacc uppmanas darfor att, utdver den
information som ldmnas i detta prospekt, gora sin egen bedém-
ning av nedan ndmnda och andra potentiella riskfaktorers bety-
delse for Intervaccs verksamhet och framtida utveckling.

RISKFAKTORER FOR EMITTENTEN

OCH BRANSCHEN

Verksamhetsrelaterade risker

Forskning och utveckling

Bolagets verksamhet bygger pa forskning och utveckling av vete-
rindra ldkemedel. Varje enskilt utfall i olika forskningsprojekt kan
vara oférutsedda och odénskade och ddrmed &r Bolagets rela-
terade kostnader forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
studieresultat kan leda till att kompletterande studier kan komma
att utforas, alternativt att studierna helt ldggs ner. Detta kan leda
till forsenade lanseringar eller helt uteblivna registreringar av ldke-
medelskandidater; vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvéxt,
resultat och finansiella stilining.

Tester pa madldjur

Bolaget utfor tester pa méldjuret hdst. Intervacc ar darfor bero-
ende av tillgang till unga héstar som tidigare inte varit utsatts for
smitta av S equi. Brist pd ldmpliga hdstar medfor att f6rsék kan
komma att skjutas framat i tiden, vilket har fordréjande effekt pa
ldkemedelsmyndigheternas godkdnnande av Bolagets vaccin. Bolaget
ar ocksa beroende av att testanldggningar ar tillgangliga vid den
tidpunkt som Bolaget planerat. Likemedelsmyndigheterna kan
ocksa inféra nya regler for dokumentation av vacciners kvalitet,
sdkerhet eller effektivitet. Det kan innebdra ett vissa tester pa
maldjuret maste gbras om eller kompletteras i en del avseenden.
Utfallet i dessa oplanerade forsok kan leda till att forandringar
maste goras i vaccinet. Det kan innebéra att godkdnnandet och

darmed lanseringen av vaccinet skjuts framat, vilket kan komma
att inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella
stdlining.

Myndighetsgodkdnnande och tillstdnd av Idkemedel

For att ett vaccin ska godkdnnas av den europeiska ldkemedels-
myndigheten EMA eller den amerikanska motsvarigheten USDA
maste Bolaget i kontrollerade studier visa att vaccinet nar upp
till vissa kravspecifikationer avseende bland annat kliniskt resultat,
kvalitetssdkring och produktion. Denna dokumentation &r valdigt
omfattande och tillstindsprocessen kan komma att bli mer tids-
krdvande dn planerat, vilket kan férsena en lansering av Bolagets
produkt. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget behover géra
kompletteringar till ansokan, vilka bade kan vara tidskrdvande och
medféra oférutsedda kostnader: Det finns heller ingen garanti for
att tillstand erhdlles eller att tillstdnden har den omfattning som
Bolaget forvantar sig.

Oférutsedda biverkningar

Da Intervacc huvudsakligen dr verksamt inom forskning och
utveckling inom ldkemedel foreligger det en risk for att maldjur
som kommer i kontakt med Bolagets produkter kan drabbas av
biverkningar. Oférutsedda biverkningar kan paverka saval fortro-
endet for Bolaget som orsaka forsening i ssmband med lansering
vilket i sin tur paverkar Bolagets intédkter och finansiella stdlining.
Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att bli stimt av
patienter eller méldjurens dgare som drabbas av biverkningar.

Marknadsrelaterade risker

Marknadsacceptans

Savitt Bolaget kénner till finns for ndrvarande inget registrerat
vaccin pa marknaden som bygger pa Intervaccs teknologi och
dven om Bolaget erhdller regulatoriska erkdnnanden kan det ¢j
garanteras att ldkemedlet erhdller marknadsacceptans bland vete-
rindrer, branschorganisationer och maldjurens dgare. Avgorande
faktorer for acceptans dr bland annat bevis pa sdkerhet och effek-
tivitet, kostnadseffektivitet och samt Intervaccs samarbetspartners
forsdljnings- och marknadsforingsstrategier.

Konkurrerande vacciner

Bolag som dr aktiva inom forskning och utveckling av lakemedel
kan komma att konkurrera med Intervaccs ldkemedelskandidater,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets mdjlighet att na kommer-
siella framgangar: Risken dr betydande i den man konkurrenterna
besitter stérre finansiella resurser; bedriver effektivare och bittre
forskning och utveckling eller har en battre produktion av sina
produkter: Det finns ocksd en risk for att konkurrerande ldke-



medel kan komma att ha béttre egenskaper; vara mer ldttanvanda
eller ha en mer fordelaktigt prisniva. Namnda osékerheter kan
komma att innebdra en risk for minskad eller obefintligt efter-
fragan av Bolagets produkter varigenom Bolagets forvdntade
omsittning, resultat och finansiella stalining kan paverkas negativt.

Patentrisk

Intervaccs konkurrenskraft dr beroende av att Bolaget har ett full-
gott patentskydd pa de marknader som Bolaget beddmer vara
relevanta. Det finns ingen garanti for att Intervaccs nuvarande
eller framtida patentansokningar leder till patent eller att god-
kdnda patent erbjuder tillrdckligt omfattande skydd for Intervaccs
vacciner. Det finns heller ingen garanti for att konkurrenter inte
lyckas kringgd Intervaccs godkdnda patent.

Det foreligger dven risk for att konkurrenter, med eller utan
avsikt, gér intrang i Intervaccs patentrittigheter, vilket kan komma
att medfora rattsliga konsekvenser. Det kan heller inte uteslutas
att Intervacc dras in i domstolsprocesser for pastadda intrang i
konkurrenters patentrattigheter: Skulle detta ske finns en risk att
Intervacc inte kan havda sina rattigheter fullt ut i en domstols-
process da det dr svart att med full sdkerhet havda ett patents
giltighet da delar av olika patent kan komma att dverlappa andra
existerande patent. Skulle Intervacc tvingas forsvara sina patent-
rattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande
kostnader, dven da tvisten utfaller till Intervaccs fordel.

Bolagsrelaterade risker

Beroende av Strangvac

Pa grund av att endast en av Intervaccs ldkemedelskandidater
befinner sig i slutfas sa kan bolagets bedémda tillgangsvarde han-
foras till den slutgiltiga utvecklingen, marknadsgodkannandet och
kommersialiseringen av detta likemedel. Detta beroende medfér
att det foreligger risk for en negativ inverkan pa bolagets prognoser
och tillgdngsvarde om nagon del i utvecklingsen av Stangvac inte
gar som planerat!

Beroende av samarbeten

Bolaget kommer att vara starkt beroende av strategiska partners
for kommersialisering av nuvarande och kommande vacciner. Det
kan inte uteslutas att férhandlingar med potentiella partners tar
ldngre tid dn berédknat vilket kan leda till férseningar i lanseringen
av Bolagets vacciner: Avtalen med olika partners kan ocksa bli
mindre fordelaktiga dn Bolaget rdknat med, nagot som skulle
inverka negativt pa bolagets resultat och finansiella stilining. Fér
ndrvarande har Bolaget ingdtt ett antal viktiga samarbetsavtal,
med bl.a. Nordvacc Lakemedel AB avseende distribution och for-
sdljning i Skandinavien och IDT Biologika avseende tillverkning av

Strangvac. (For ytterligare information, se avsnitt "Vésentliga avtal”
i kapitel "Legal information och kompletterande upplysningar”).

Produktionsrisk

Tillverkningen i fullskala av Intervaccs vacciner kommer att ske hos
kontraktstillverkare; for Strangvac dr det IDT Biologika, Dessau,
Tyskland, vilka bedéms besitta den kompetens och de faciliteter,
Good Manufacturing Practice (GMP), som krévs for att godkannas
av ldkemedelsmyndigheterna. Det finns risk att Intervaccs tekniska
kravspecifikationer ej kan uppfyllas och att tillverkningskostna-
derna inte halls inom de av Intervacc uppstillda ramarna. Skulle
det visa sig att tekniken &r svdrare dn befarat att skala upp och
stabiliteten ldgre dn forvadntat kan det férsena produktion och
lansering vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat. |
samband med uppskalning ska validering ske av de analysmetoder
som dr nédvandiga for att ta fram den dokumentation som krévs
for likemedelsmyndigheternas godkdnnande. Vissa validerade
metoder kan behdva utféras av extern part med risk for 6kad
kostnad. Dokumentationen madste vara av sadan kvalitet att den
duger som underlag for registrering av ett centralt registrerat vaccin
inom EU. Det kan inte uteslutas att myndigheterna underkanner
den dokumentation som Bolaget ldmnar in for registrering, vilket
i slutdndan kan medféra férseningar av produktlansering och sale-
des dven forsaljningsintdkter kopplade till den specifika produkten.

Avtal om distribution och férsdljning

Intervaccs affirsmodell bygger pa distribution och forséljning av
Bolagets produkter via likemedelsféretag, med vilka samarbets-
avtal har ingétts eller forvantas kunna ingas. Det finns alltid en
risk att dessa bolag inte uppnar férvdntade forsdljningsmal for
Bolagets vacciner; vilket medfor ldgre intdkter dn prognostiserat
for Bolaget.

Know-how och sekretessrisk

Utdver patenterade produkter och teknologi besitter Intervacc
teknologi, teknik och kunskap som inte kan skyddas av patent.
Bolaget dmnar skydda sadan information genom sekretessavtal
med anstdllda, konsulter och samarbetspartners. Dock finns det
inga garantier for att okontrollerad spridning av affirshemligheter
kan komma att ske. Sddan information kan komma att skada
Bolaget om den till exempel anvinds for framstélining av kon-
kurrerande ldkemedel, vilken kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stdllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Intervacc dr i hodg grad beroende av ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Forlust av nyckelmedarbetare kom-
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mer att utsitta foretaget for pafrestningar, vilka kan leda till icke
ovdsentliga férseningar i utvecklingen av Bolagets vacciner: Inter-
vacc dr beroende av kvalificerad arbetskraft for att bedriva forsk-
ning och utveckling, vilket medfor att det finns en risk att Bolaget
inte kommer att kunna rekrytera kvalificerade medarbetare
som darvid krévs. Sdledes foreligger det en risk att svdrigheten
att rekrytera sadan arbetskraft kan komma att paverka Bolagets
vidare expansionstakt negativt.

Finansiella risker

Historiska férluster och framtida finansiering

Bolaget har historiskt redovisat forluster och det dr inte sikert att
Bolaget i framtiden kommer att uppna positiva resultat. En inves-
tering i Bolaget ar darfor férenad med hog risk och bor utvdrderas
noggrant. Mojligheterna att vanda forlusterna dr beroende av att
Bolaget kan undvika och hantera de riskfaktorer som behandlas
i kapitlet. Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling och
framtida kapitalbehov ar Intervaccs formaga att kostnadseffektivt
ta fram ldkemedelskandidater som kan komma att utvecklas till
nya produkter samt att ingd i lyckosamma partnersamarbeten
som i sin tur kan leda till framgangsrik lansering och marknadsfo-
ring av Bolagets produkter. Detta kommer att ha en betydande
inverkan pa Bolagets framtida intdkter och finansiella stdllning.
Dock dr det ej majligt att precisera intaktsflodet tidsmassigt, vilket
ej kan utesluta att Intervacc i framtiden kan komma att behéva
ytterligare kapitaltillskott. | den man Bolaget anskaffar ytterligare
finansiering via nyemitterade aktier eller andra finansiella instru-
ment kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av utspadning,
forutsatt att denne e tecknar, eller ges majlighet att teckna, nya
aktier: Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets skulder okar,
vilket kan komma att férsamra Bolagets ekonomiska stillning allt
eftersom det lanade kapitalet foérbrukas.

Risk relaterad till férestdende emission

Bolaget saknar for ndrvarande tillrdckligt med kapital for rérelsens
aktuella behov éver de kommande tolv manaderna. Aven om sty-
relsen hyser stark tilltro till att Intervaccs aktuella kapitalbehov
kommer att kunna tillgodoses genom férestdende nyemission
samt framtida samarbetsavtal fran vilka milstolpsbetalningar kan
erhdllas sa kan det inte uteslutas att sa inte sker eller att detta
inte ar tillrdckligt. Otillrdckligt kapitaltillgang for de nastkommande
tolv ménaderna kan komma att innebéra en forsening i kliniska
provningar och efterfoljande marknadsgodkdnnande och sdledes
innebdra en uppskjuten marknadslansering.

Valutarisk

Intervaccs kostnader dr i stor utstrdckning i Euro och svenska
kronor medan en stor del av Bolagets férvantade intakter utgors
av betalningar i primdrt amerikanska dollar och euro.Valutakurs-
férandringar mot den svenska kronan kan darfor paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning.

RISKFAKTORER FOR VARDEPAPPREN

Fullféljande av ataganden enligt teckningsforbindelser

| samband med forestdende nyemission har ett antal dgare genom
skriftliga avtal atagit sig att teckna aktier: Teckningsférbindelserna
har ej stdllda banksdkerheter, varfor fullgérandet av denna del av
atagandet inte dr formellt sdkerstilit. Bolaget kan mot bakgrund
mot detta inte garantera att teckningsatagandet infrias varvid ett
ldgre emissionsbelopp kan komma Bolaget tillhanda.

Likviditet i aktien
Intervaccs aktie ar ej noterad eller listad pa nagon marknadsplats.
Viss likviditet i aktien erhdlls genom Alternativa aktiemarknaden
dér kop- och sdljintressen férmedlas |6pande sedan jan 201 |.
Négon utfastelse betrédffande en notering av Bolagets aktie kan
inte lamnas. Skulle en notering bli aktuell sa bedémer styrelsen i
dagsldget att det tidigast kommer bli aktuellt da Bolagets forsta
produkt har natt marknaden. Innan dess kan likviditeten i aktien
komma att vara begransad vilket kan medféra svarigheter for
aktiedgare att forandra sitt innehav.

Utebliven utdelning

Bolaget har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning och Bolagets
styrelse dmnar ej heller att foresld nagon sadan de ndstkom-
mande dren. | férsta hand att aterinvesteras eventuella vinstmedel
i verksamheten. Forst ndr Bolagets kassafldden for den I6pande
verksamheten Sverstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen att
foresla utdelning for bolagsstimman. Garantier for ett beslut om
utdelning kan dock ej ges.

Aktiens kursutveckling

Aktiedgande dr per definition ett risktagande. En investering
i Intervacc ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for
en positiv utveckling av aktiekursen. Priset pa aktien paverkas av
direkta faktorer som Bolagets resultat och finansiella stallning, for-
dndringar i aktiemarknadens férvdntningar om framtida vinster,
utbud och efterfrdgan pa aktierna, utvecklingen inom Bolagets
marknadssegment, och dven av omvarldsfaktorer som den eko-
nomiska utvecklingen i allmadnhet. Aktiemarknaden kan generellt
gd ner av olika orsaker som rantehdjningar, politiska utspel, valuta-
kursférandringar och sdmre konjunkturella férutsittningar En
aktie som Intervacc kan paverkas pa samma sitt som alla andra
aktier av dessa faktorer, vilka i och for sig dr problematiska att
forutse och skydda sig mot.

Agare med betydande inflytande

Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets storre aktiedgare. Det foreligger dock en risk att Bolagets
storre aktiedgare i enskilda fall agerar i samforstand i enskilda fragor
samt att de forhindrar ett kontrolldgarskifte i Bolaget. Nya aktie-
dgare kan dven ha andra uppfattningar om Bolaget och dess verk-
samhet dn nuvarande dgare. Nya aktiedgares inflytande och idéer
kan sdledes innebdra att Bolaget i forldngningen antar en annan
strategi an den som framgar av detta prospekt.



Inbjudan till
teckning av aktier
i Intervacc AB (publ)

Styrelsen for Intervacc AB (publ) har den |6 augusti 2012,
med stoéd av det bemyndigande som gavs vid extra bolagsstimma
den 7 augusti 2012, fattat beslut om en nyemission av B-aktier
med foretradesritt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren
i foreliggande prospekt ("Erbjudandet”).

Styrelsens beslut innebdr en 6kning av Bolagets aktiekapital
med hogst 6 506 472,50 SEK fordelat pa hogst 13 012 945 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,50 SEK. Samtliga aktier erbjuds till
en teckningskurs om 2 SEK per aktie.

Teckningstiden for emissionen ar faststalld till 5-21 september
2012".Vid full teckning kommer Intervacc AB att tillforas cirka 26
MSEK fére sedvanliga emissionskostnader; vilka berdknas uppga till
cirka I, | MSEK. Nyemissionen medfér vid full teckning att antalet
aktier i Bolaget 6kar fran 13 012 945 aktier till 26 025 890 aktier
fordelat pa 5 058 400 A-aktier och maximalt 20 967 490 B-aktier.
Erbjudandet motsvarar 50,0 procent av kapitalet och 18,2 pro-
cent av rosterna’, Utspddningseffekten for de aktiedgare som
véljer att inte delta i nyemissionen uppgar saledes till 50 procent.

De nya aktierna medfor rétt till utdelning frdn och med riken-
skapsaret 2012. De nyemitterade aktierna berdknas vara registre-
rade hos Bolagsverket i oktober 2012.

Vidare forbehdller sig styrelsen i Intervacc sig rdtten att
utdka antalet aktier som omfattas av Erbudandet till maximalt
14 000 000 i enlighet med bemyndigandet. Det innebdr en 6kning
med hogst 987 055 aktier® motsvarande cirka 1,97 MSEK

TECKNINGSFORBINDELSER

| samband med férestdende nyemission har grundare och huvud-
dgare genom skriftliga avtal dtagit sig att teckna aktier till ett varde
av 10,6 MSEK. Ataganden uppgar siledes till sammanlagt 41 pro-
cent av emissionen.

ANSVARSFORSAKRAN

Detta prospekt dr upprédttat av styrelsen i Intervacc AB (publ)
med anledning av féreliggande nyemission. Harmed forsédkras att
styrelsen i Intervacc AB (publ) vidtagit alla rimliga forsiktighetsat-
garder for att sdkerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen
vet, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingen-
ting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm, 31 augusti 2012
Intervaccc AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen dger rdtt att forlanga teckningstiden.

Om rétten att utdka Erbjudandet utnyttjas till fullo, kommer Bolaget att
tillféras sammanlagt 28 MSEK, fére emissionskonstnader, motsvarande

14 000 000 aktier och 51,8 procent av kapitalet och 19,3 procent av résterna.
Se kapitlet villkor och anvisningar.
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Bakgrund och motiv

Intervacc AB dr ett svenskt bolag inom Life Science.
Utvecklingen dr fokuserad pa antibakteriella vacciner i férsta hand
inom djurhdlsovard ddr Bolaget har utvecklat och patentsokt en
teknikplattform for framtagande av en ny generation vacciner.

Teknikplattformen baserar sig pa framtagande av vaccinproto-
typer med rekombinant teknik. Denna teknik bygger pa analys av
streptokockernas arvsmassa i syfte att identifiera gener som kan
vara mojliga att anvanda som vaccinkomponenter. Identifieringen
av ratt komponenter samt fusionering av dessa ger Intervacc moj-
lighet att producera ekonomiskt gangbara vacciner i stor skala.

Plattformen utgdr grunden for Intervaccs férsta vaccin, Strang-
vac, samt ett antal andra identifierade vaccinprojekt. Strangvac
ar utvecklat tillsammans med Karolinska Institutet och Sveriges
Lantbruksuniversitet och kandiderar till att bli marknadens for-
sta biverkningsfria vaccin mot hdstsjukdomen kvarka. Kvarka ar
en infektion pa hdst som saknar fullgott vaccinskydd och anses
vara den mest kostsamma bakteriella infektionen inom héstna-
ringen. Pa Intervaccs primdra marknader; inom EU och USA, sa
beddéms den potentiella malgruppen uppga till 12—13 miljoner
hastar. Befintliga vacciner for hast omsatte drygt 8 miljarder SEK
pa dessa marknader under 201 |, dér bland annat vaccin mot hést-
influensa utgdr en stor del.

| hittillsvarande Kliniska tester sa har Strangvac visat sig ha
mycket god skyddseffekt da vaccination sker intranasalt och sub-
cutant i kombination. Dock har den enklare och billigare intra-
muskuldra vaccinationsmetoden i hittillsvarande férsok resulterat
i en lagre skyddseffekt. Strangvac har visat sig vara biverkningsfritt
i samtliga forsok vilket dr en mycket viktig faktor vid helhetsbe-
démning av ett vaccin. De indikationer Intervacc har fatt i samtal
med licenstagare och samarbetspartners ar att Bolaget har ett
konkurrenskraftigt vaccin oavsett immuniseringsmetod. Vidare
klinisk dokumentation kommer dock krdvas och Strangvac skall
sluttestas under 2012—13 fér en planerad registrering och kom-
mersialisering de ndstkommande dren.

Sedan Bolagets forsta publika nyemission 2010 har Intervacc
ldmnat utvecklingsfasen géllande Strangvac och pabdrjat tekno-
logitransfer fran lab till en storskalig produktion. En transfer som
skall vara klar under under tredje kvartalet 2012 fér att i bérjan
av 2013 kunna péabdrja storskalig produktion genom framtagning
av de forsta consistency batcher, innehallande 0,8—1,2 miljoner
doser, som kommer krdvas som underlag for ett myndighetsgod-
kdnnande. Dessa batcher dmnas att séljas fran och med dagen for
marknadsgodkdnnande. Avtal for tillverkning har signerats med
kontraktstillverkaren IDT Biologika i Tyskland.

Motivet till forevarande emission dr sdledes att sdkerstilla
utvecklingsarbetet och vdrdetillvaxten i Bolagets teknologiplatt-
form, framst genom att slutfora aterstiende arbetet gillande

Strangvac men dven att utvardera och initiera ett antal andra vaccin-
projekt ddr Bolaget nu erhdllit samarbetspropaer fran industri-
ella aktérer: Det senare giller forutsatt att foreliggande plan for
Strangvac halls och finansiering tillater.

Bolaget beddmer, baserat pa nuvarande utvecklingsplan, att det
behovs cirka 26 MSEK for att Iamna in en komplett registrerings-
ansékan for centralt godkdnnande av Strangvac i EU Q4 2013—
Q1 2014. Férutom l6pande kostnader sa avses emissionslikviden
att anvéandas for finansiering av posterna nedan.



KLINISKA TESTER STRANGVAC (7 MSEK)

En ytterligare jamforelse mellan de olika immuniseringsmeto-
derna kommer att behdva genomféras avseende effekt och
skyddseffektens varaktighet. Aterstiende tester &r planerade att
pabdrjas sista kvartalet 2012 och berdknas vara klara under forsta
halvaret 2013.

AOVERFORING AV PRODUKTIONSPROCESS AV
STRANGVAC (11 MSEK)

Optimering av uppskalningsmetod for vaccinkomponenterna

i Strangvac har genomforts och Bolaget har vinnlagt sig om att
ta fram en robust och pdlitlig process som ger gott utbyte och
en stabil produkt. Overféring av denna process till IDT Biologika,
som kommer kontraktstillverka Strangvac, har pabdrjats och
kontraktstillverkaren kommer ta de fram validerade tester som
behdvs som frislippningskontroll av Strangvac. En stor kostnad
i denna process dr de tva satser ("consistency batches”) som
under 2013 kommer tas fram enligt GMP regler infor registre-
ring av Strangvac. Framtagningen av dessa satser uppgar till cirka
5 MSEK men ar vaccin som kommer att kunna sdljas.

REGISTRERING AY STRANGVAC (2 MSEK)
Bolaget har under 2012 kommit in i en fas da en dossier for

registrering har borjat sammanstillas. Detta arbete kommer
under 2013 att intensifieras infér en inldmning av en ansokan tidi-
gast i slutet av 2013. For att sdkerstélla att kliniska studier sker
enligt rekommenderade GCP (Good Clinical Practice) standard
kommer studierna att vara monitorerade.

PATENT (2,5 MSEK)

Bolaget bedéms ha I6pande patentkostnader for att fortsitta
sikerstdlla sina rattigheter uppgaende till cirka 2,5 MSEK till och
med 2014. Styrelsen har gjort bedémningen att Intervaccs kon-
kurrenskraft och grund for kommersiell framgang ar beroende av
fullgott patentskydd.
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VD har ordet

Under de tolv ar som jag har varit delaktig i utvecklingen av det
som idag gdr under det registrerade varumdrket Strangvac har
det, runt om i vdrlden, skett forhdllandevis sma framsteg i vaccin-
utvecklingen mot kvarka. Detta trots att stora resurser allokeras till
forskning inom omradet. Férklaringen till detta &r av vetenskaplig
art da infektionen har visat sig vara svar att férebygga med befintlig
konventionell vaccinteknologi.

Infektionen kvarka har sina rotter tillbaka till ar 1251, da det
forsta dokumenterade fallet rapporterades. Sedan dess har
kvarka etablerat sig som en av de mest ekonomisk férédande
infektionerna i hdstindustrin. Av vérldens 60-65 miljoner héstar
bedéms 1,3 miljoner; alltsd cirka 2 procent, arligen drabbas av
kvarka. Rapporter finns, som visar att kvarka star f6r 30 procent
av alla infektioner hos héstar. Antalet anmalda utbrott av kvarka
diagnostiserade i Sverige har varierat fran 60 till 160 per ar mellan
1997 och 2010. Enligt Svensk Travsport har det rapporterats, hit-
tills i ar, drygt 40 individuella fall av misstankt kvarka rapporterats
i Sverige. Som forklarats tidigare innebdr ett utbrott oftast flera
insjuknade héstar dér varje fall av misstankt kvarka ofta leder till
att hela stall och anldggningar maste sittas i karantdn pa grund av
den hoga smittorisken.

Vacciner anvands, som bekant, i forebyggande syfte. Det gar
ungefar fyra fall av kvarka pa varje fall av den nagot mildare infek-
tionen hastinfluensa som idag har ett fullgott vaccin. Hastinfluensa
ar, likt kvarka, en anmalningspliktig sjukdom i Sverige och tvang pa
vaccinering finns inom rid- och travwarlden fér att kunna stélla
upp i tavlingar m.m.Var bedémning dr att ett biverkningsfritt vac-
cin mot kvarka, likt Strangvac, skulle innefattas av liknande krav
pa vaccinering fran bade myndigheter, forsakringsbolag och olika
hastforbund. For att fa en uppfattning om marknadens potentiella
vérde ldt vi det svenska exportradet gora en undersdkning pa hur
manga vaccindoser mot hastinfluensa som séaldes i EU och utfallet
blev drygt 3,2 miljoner doser: Marknaden i USA dr svar att fa
uppgifterom:, var egen uppskattning efter dialog med amerikanska
lakemedelsbolag &r att det sdljs minst 2,7 miljoner i USA. Den
arliga kostnaden for vaccination av varje hast uppgar till 100 USD
i USA och 130 USD i EU 201 | och bedéms 6ka.

Mot denna bakgrund gér vi bedémningen att marknaden och
vaccinvilligheten finns. Att just Strangvac ar ett vaccin som skulle
kunna bli marknadsledande bekriftas runt om i vérlden dar vara
publikationer har rént stort intresse under dren. Senaste beviset
var ndr jag, i egenskap av VD for Intervacc, valdes ut att tala pa
6th International Veterinary Vaccines and Diagnotics Conference som
holls i Australien under augusti i ar. Konferensen var, som oftast
i branschen, sponsrad av de stora ldkemedelsbolagen vars syfte
dr att sammanféra innovativ forskning och den privata industrins
intressen. Att vi blev utvalda att presentera var forskning bakom

Strangvac tolkar jag som mycket positivt pa flera plan.Till exempel
sa starker det var uppfattning om intresset hos de globala ldkeme-
delsbolag som vi fér ndrvarande férhandlar licens- och distribu-
tionsréttigheterna av Strangvac med. Detta dr forhandlingar som
pagar parallellt med vart dagliga arbete och tar langt tid pa grund
av motparternas stora organisationer. Vi gér dock bedémningen
att ett mer fardigutvecklat Strangvac medfor stérre varden i avtalen
varfor vi ej ser det som tidskritiskt i dagsldget.

Forutsatt att de dterstdende kliniska testerna utfaller positivt dr
vart mal att Strangvac skall finnas pa marknaden i EU 2014/2015
varefter intakter bor kunna pavisas omgaende. Ett godkdnnande
pa den nordamerikanska marknaden vantas ta lingre tid da en
ny ansékan om registrering maste lamnas in till det amerikanska
ldkemedelsverket for djur, USDA. Detta kommer dock inte géras
i egen regi utan ske genom licenstagare. Malsdttningen dr att sluta
licensavtal under nésta ar for att vara val forberedda infor mark-
nadsintroduktion i EU samt paborja registrering i Nordamerika.
Milstolpsersattningar kan déarfér komma att ske frdan och med
avtal. | Skandinavien och Baltikum har Intervacc redan en naturlig
distributionskanal genom Nordvacc som finns vl representerade
genom sina filialer Nordvacc har redan lagt en forsta order pa
100 000 doser sa snart Strangvac ar godkant for forsaljning.

Skalférdelarna i vaccinutveckling dr stora, ingen forsiljnings- och
marknadsféringsorganisation krdvs i den man man samarbetar via
licens- och distributionsavtal, vilket Intervacc @mnar Vi ser dven
tydliga skalférdelarna i den teknikplattform Strangvac bygger pa.
Ur plattformen har fler vaccinprojekt identifierats och varav ett
projekt mot streptococcus zooepidemicus bekréftats i musmodell.
Aven hir finns propaer om utvecklingssamarbeten frén industriella
aktorer vilket banar for en spannande framtid. P sikt ser vi dven
méjlighetet att kombinera olika vacciner i samma dos.

Sédledes &r vart ursprungliga mal, att lansera marknadens f6rsta
biverkningsfria vaccin mot kvarka bara bérjan pa en langsiktig strategi
om att Intervacc skall bli ett modernt vaccinbolag pa global mark-
nad. Vi vill pa férhand tacka dig som aktiedgare for visat fortro-
ende och ser fram emot att kunna leverera ett gott resultat bade
till dig som dgare och vaccinforskning i sin helhet.

- f)
Ta}_q__. '}7#75.

Jan-Ingmar Flock,
VD Intervacc AB (publ)



Villkor och
anvisningar

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om 26 025 890
SEK, vilket motsvarar 13 012 945 B-aktier till den av styrelsen
faststédllda emissionskursen. Erbjudandet riktar sig i forsta hand till
befintliga aktiedgare.

Okning av erbjudande

Bolagets styrelse forbehaller sig ritten att utdka antalet aktier
som omfattas av Erbjudandet med hégst 7,6 procent till maximalt
I4 000 000 B-aktier: Det slutgiltiga antalet aktier som omfattas
av Erbjudandet avses offentliggdras genom pressmeddelande
omkring den 26 september 2012.

AKTIE

Aktien som Erbjudandet giller ar Intervacc AB (publ) serie B, ISIN
SEO003491034. Aktien har uppréttats enligt svensk lagstiftning
och dr denominerad i SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 31 augusti 2012 &r registre-
rad som aktiedgare i Intervacc dger foretradesratt att for varje (1)
gammal aktie av saval serie A som B att teckna en (1) ny B-aktie i
foreliggande nyemission. Rétten att teckna aktier utévas med stod
av Teckningsratter: For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie
erhdlls en () Teckningsrdtt. En (1) Teckningsrdtt berdttigar till
teckning av en (1) ny B-aktie.

EMISSIONSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 2 SEK per aktie. Courtage
utgar ej. Emissionskursen har faststéllts av styrelsen.

AVSTAMNINGSDAG
Avstimningsdag for erhéllande av teckningsrdtter dr den 31 augusti
2012.

TECKNINGSRATTER

For varje aktie av savil serie A som B som innehas pa avstim-
ningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsrétt berat-
tigar till teckning av en () ny B-aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Ingen handel i teckningsréatter kommer att ske.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom kontant betalning under perioden 5-21
september 2012. Observera att outnyttjade teckningsratter
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt

eventuella virde. Outnyttjade teckningsrdtter kommer darefter,
utan avisering fran Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarnas
VP-konton.

Styrelsen for Intervacc AB (publ) forbehaller sig rétten att for-
ldnga den tid under vilken anmdlan om teckning och betalning kan
ske. Om styrelsen beslutar om forlangning av teckningstiden kommer
detta att meddelas pa Bolagets hemsida www.intervacc.se.

Meddelande om styrelsens ritt att dterkalla erbjudandet

Fram till dess att teckningstiden startar kan dven Erbjudandet helt
eller delvis aterkallas av Bolagets styrelse i det fall omstandigheter
uppstar sasom att tidpunkten f&r nyemission bedéms som oldmplig.
Omsténdigheterna kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politiskt art.Vid eventuellt aterkallade av Erbjudandet offent-
liggdrs detta genom publicering pa Bolagets hemsida.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstimningsdagen dr registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller emis-
sionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bla. antalet erhallna
teckningsrdtter. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sdrskilt forda forteckningen éver panthavare mAfl. erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrdttas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsrdtter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

INFORMATIONTILL
FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare, vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhdller inget prospekt och ingen emissionsre-
dovisning. Anmdlan om teckning och betalning skall i stdllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER (PRIMAR FORETRADESRATT)
Teckning av aktier med stéd av teckningsratter sker genom kon-
tant betalning dver bankgiro senast den 21| september. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mot-
tagarkontot. Som framgar ovan erhdller direktregistrerade aktie-
dgare och foretradare for dessa en emissionsredovisning med
fortryckt vidhdngande inbetalningsavi. Teckning genom betalning
skall géras antingen med den utsdnda, fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear (i) eller med anmalningssedeln — Sérskild anmél-
ningssedel for teckning med foretradesrdtt (i) — i enlighet med
nedanstdende alternativ:

&

ViIIkor‘och anvisningar 17




(i) Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear:

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvdndas som underlag for anmdlan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan dr bindande.

(ii) Sarskild anmalningssedel | for teckning med foretradesriatt:
| de fall ddr teckningsrétter forvdrvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsrétter dn det som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen (se avsnittet ovan) utnytt-
jas for teckning, skall en sdrskild anmélningssedel anvandas som
underlag for teckning, "Sarskild anmélningssedel |” — for teckning
med foretrddesratt. Den fortryckta inbetalningsavin skall da inte
anvandas. Anmélningssedel kan bestéllas fran Intervacc pa telefon
08-120 10 600. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedeln
kan komma att ldmnas utan avseende. Endast en anmalningsse-
del per tecknare kommer att beaktas. Om flera anmalningssed-
lar ldmnats in kommer endast den senast inlimnade att beaktas.
Observera att anmdlan dr bindande.

Anmalningssedeln maste efter betalning sdndas med post i god
tid fore den 21 september 2012, som é&r sista teckningsdag, till
nedanstdende adress:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice/Intervacc

I'13 89 Stockholm

Anmélningssedel kan dven skickas via e-post till
emittentservice@aktieinvest.se eller fax 08-5065 17 01.

Observera om aktierna skall tecknas till en depa maste
teckning och betalning ske i enlighet med anvisning
fran respektive forvaltare.

TECKNING OCHTILLDELNING MED
SUBSIDIAR FORETRADESRATT RESPEKTIVE
UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

| det fall samtliga Teckningsrdtter inte utnyttjas for teckning av
aktier kommer Styrelsen att besluta om tilldelning av nyemitterade
aktier till personer som &nskar teckna mer aktier dn sin pro rata
(subsididr teckningsratt) samt personer som &nskar teckna aktier
utan foretradesritt.

Anmilan om teckning av aktier med subsidiar teckningsratt
respektive utan stéd av teckningsritter
Anmdlan om teckning av aktier med subsididr teckningsrétt

respektive utan stéd av teckningsrétter ska ske under samma
tidsperiod som anmdlan om teckning av aktier med stéd av teck-
ningsratter; det vill sdga 5-21 september:

Anmélan skall ske pa "sdrskild anmdlningssedel 2" enligt faststallt
formuldr och avse lagst 2 000 aktier ddrutdver i jdmna poster om
| 000 aktier. Anmélningssedel kan bestillas per telefon, email eller
laddas ner fran hemsida fran Aktieinvest alternativt Intervacc pa
adresserna langst bak i foreliggande Prospekt.
Ifylld sérskild anmélningssedel skickar eller limnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice/Intervacc

| 13 89 Stockholm

Anmalningssedel kan dven skickas via e-post till
emittentservice@aktieinvest.se eller fax 08-5065 17 01,

Anmdlningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast klockan
17.00 den 21 september 2012. Observera att anmélan &ar bin-
dande. Anmdlan som sands med post bor avsindas i god tid fore
sista anmdlningsdag. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan hidnseende. Endast en anmil-
ningssedel per sdkande kommer att beaktas. | den hidndelse att
fler @n en anmélan mottas fran samma sékande kommer bara den
senast inkomna anmélningssedeln att beaktas. Sokanden ombeds
observera informationen och kraven pa identitets- och behorig-
hetshandlingar med mera som beskrivs i anméalningssedeln.

Observera om aktierna skall tecknas till en depa maste
teckning och betalning ske i enlighet med anvisning
fran respektive forvaltare.

Tilldelningsprincip
Tilldelning skall i férsta hand ske till personer som tecknat aktier
med stdd av teckningsrdtter (genom primar teckningsratt). Vid
Sverteckning skall tilldelning ske pro rata i forhallande till den
antal Teckningsrdtter som sadana personer utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta ej kan ske, genom lottning.
Aterstaende aktier skall i andra hand tilldelas personer som
tecknat aktier utan stéd av teckningsrdtter:Vid dverteckning skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till sadana personers anmélda
intresse och, i den man detta ej kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom utskick per post
av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Utskick berdknas ske omkring 26 september. Tilldelade
aktier som tecknats ska betalas kontant och enligt instruktioner



pa beskedet om tilldelning 3 bankdagar efter utstdllande av avrak-
ningsnota. Inget meddelande utgar till dem som inte erhdllit till-
delning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta
i nyemissionen ska sinda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhdllna teckningsrdtter utnyttjas, eller Sarskild anmal-
ningssedel med foretradesratt, om ett annat antal teckningsratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betal-
ning ska erldggas till Aktieinvest FK ABs bankkonto i Nordea med
féljande kontouppgifter:

Bank: Nordea
IBAN-nummer (elektronisktformat):SE82300000000 1510240684 |
SWIFT-adress: NDEASESS

Till folid av restriktioner i védrdepapperslagstifningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika
riktas inget erbjudande att teckna aktier till aktiedgare eller andra
med registrerad adress i ndgot av dessa ldnder:

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Dérefter erhaller tecknaren enVP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teckna-
rens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistre-
rat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information
fran respektive forvaltare. De tecknade aktierna kan ej registre-
ras hos Euroclear som nyemitterade aktier férrdn nyemissionen
har registrerats hos Bolagsverket. Fram tills denna tidpunkt dr de
tecknade och betalda aktierna sa kallade interimsaktier; av Euro-
clear kallade "BTA"(betalda tecknade aktier). Sa snart emissionen
registrerats hos Bolagsverket omvandlas BTA till aktier utan sir-
skild avisering fran Euroclear. Handel med BTA kommer e att ske.
BTA har ISIN kod SE0004807832.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran och
med rdkenskapsaret | januari — 3| december 2012. Utbetalning
av utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden AB.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmadlningssedlar kan erhdllas fran Intervacc pa
telefon 08 120 10 600 eller laddas ned fran bolagets hemsida
www.intervacc.se.

OFFENTLIGGORANDE
Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggéras pa bolagets
hemsida och via pressmeddelande den 26 september.

FRAGOR

Fragor avseende nyemissionen besvaras av Intervacc via e-post
pa adressen shareholder@intervacc.se alternativt per telefon
08-120 10 600

Villkor och
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TECKNING AV AKTIER MED PRIMAR FORETRADESRATT
@ DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

TECKNINGS-

For varje aktie i Intervacc AB som du innehar

..erhdller du en (1) Teckningsrdtt RATT
den 31 augusti 2012

v

SA HAR UTNYTTJAR DU DINA
TECKNINGSRATTER TECKNINGS- o
RATT ger (1) ny B-aktie i Intervacc AB

En (1) Teckningsrdtt..

v

AR DU REGISTRERAD AKTIEA@ARE
ELLER HAR DU AKTIER HOS FORVALTARE Om du utnyttjar samtliga Teckningsritter,

—» anvander du den utsdnda, fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear

Du bor i Sverige
Om du har kopt, salt eller dverfor Tecknings-

ratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den sarskild

—»  anmilningssedel |” insdndning och betalning
sker samtidigt i enlighet med instruktioner pa
anmalningssedeln.

Anvind den sdrskilda anmalningssedeln | som
) insands till den angivna adressen och betalning
Du bor i utomlandet — 5

gors till bankkonto angivet i Villkor och
anvisningar i Prospektet

Om du har dina aktier i Intervacc i en eller F5li de i Kti
__» flera depéer hos bank eller virdepappersinstitut :] fne 1|‘_ns tr:. t/lg.ner
far du information fran din/dina férvaltare om u a;,, ranlt in/dina

Orvaltare

antal Teckningsritter.

TECKNING AV AKTIER MED SUBSIDIAR FORETRADESRATT OCH UTAN FORETRADESRATT
(AV AKTIEAGARE OCH OVRIGA)

Anvind "sirskild anmilningssedel 2" i enlighet med instruktioner pa anmalningssedeln.
—_—
Teckning och betalning av aktier sker till Folj de instruktioner
__» respektive forvaltare. - > du far frdn din/dina
forvaltare



Marknad

Globalt omsatte veterinarlikemedelsindustrin 22 mdr USD
under 201 |. Marknaden visar pad en genomsnittlig arlig tillvixt om
cirka 6,7 procent de senaste tio aren. Branschen beddms véxa och
Sverstiga 28 mdr USD ar 2017

Veterindrldkemedelsbranschen préglas, precis som den humana
marknaden, av stora sammanslagningar och uppkép ldkemedels-
foretagen emellan. Marknadsandelen fér de tio storsta ldkeme-
delsbolaget inom veterindrmedicin uppgar till éver 50 procent
dér bla. Pfizer, Novartis, Merck & Co Inc, Bayer Healthcare, och
Merial Ltd aterfinns bland de storsta aktorerna.

Den veterindra ldkemedelsmarknaden kan delas in i olika sub-
segment, dar BNP-tillvaxt, demografisk férandring och introduk-
tioner av nya ldkemedel &r nagra av de marknadsfaktorer som gér
att tillvaxten varierar mellan segmenten. Intervaccs huvudmarknad
arinom veterindra vacciner (Biologicals) och &r ett av de segment
som forvdntas driva den veterindra marknaden de kommande
aren. Den primdra drivfaktorn bedéms vara den okade positiva
instaliningen att forebygga sjukdomar snarare 4n att bota dem? .

DEN VETERINARA VACCINMARKNADEN
Veterindra vaccin utgdr cirka 25 procent av den totala marknaden
for veterindra lakemedel och den globala omséattningen uppgick
2011 till 5,9 mdr USD. Marknaden berdknas vara vérd 6,2 mdr
USD 2017. Europa och USA utgér i dagsldget mer @n 70 procent
av marknadsandelen. Den veterindra vaccinmarknaden delas upp
i tva huvudsegment som skiljer pa livsmedelsproducerande djur
och séllskapsdjur ddr hdst innefattas i den senare kategorin®.

VETERINARA VACCINMARKNADENS
HUVUDSEGMENT 201 |

Livsmedels-
producerande djur

41 /
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Sallskapsdjur

'Trimark publications. Veterinary Health Markets, 2012

2 Global Animal Health Market Report: 201 | Edition

* GBI Research —Veterinary Vaccines Market to 2017,2012

“Veterinary Vaccines:"A Global Strategic Business Report” by Global Industry
Analysts Inc. 2010; Global Animal Health Market Report: 201 | Edition

DRIVKRAFTER PA INTERVACCS
HUVUDMARKNAD

Starkare relation till husdjur

En viktig drivfaktor till ©kningen &r en den allt starkare relationen
mellan husdjur och dess dgare, husdjur ses som familjemedlemmar
och vikten av vard och omsorg okar saledes.

Demografiska forandringar

Tillvéaxten drivs bland annat av en 6kad efterfrdgan pa sdkra ani-
mala livsmedel och mejeriprodukter p.ga. en vaxande befolkning.
Efterfrigan drivs ocksa av den okande levnadsstandarden, inte
minst i Asien i linder som Kina och Indien. Den 6kande tillvaxten
och levnadsstandarden leder dessutom till en stabil ékning av
antalet sdllskapsdjur; inklusive hést, vilket ocksa driver efterfragan
av ldkemedel och vacciner inom denna sektor”.

Okad sjukdomsincidens och antibiotikaresistens

Pd grund av de manga mikrobiella hoten mot den animala livs-
medelsproduktionen, inte minst under senare dar, kar behovet
att snabbt kunna utveckla nya vacciner: Den snabba 6kningen av
antibiotikaresistens dr ett vdxande hot ocksa inom Animal Health,
inklusive sdllskapsdjur Den globala &kningen av antibiotikaresis-
tensen ses av World Health Organisation (WHO) som ett av de
storsta hoten mot bade méanniskors och djurs hélsa. For att mota
hoten mot livsmedelsférsérjning och méanniskors och djurs halsa
krdvs att antibiotikaférbrukningen till bade djur och méanniskor
upphor att 6ka. Kraftigt dkade satsningar pa forskning och utveckling
av nya vacciner bade fran samhdllets sida och fran industrin krévs
for att motverka de mikrobiella hoten®.

VETERINARA LAKEMEDELSMARKNADENS
PRODUKTSEGMENT 201 |

Medicinska fodertillsatser

Farmaka
(t ex antibiotika)

25 /
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Biologicals (vaccin)

5 Veterinary Vaccines: A Global Strategic Business Report” by Global Industry-
Analysts Inc. 2010

Kalla:Vetnosis — www.vetnosis.com
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22 Marknad

Andrade sjukdomsménster

En del virus har en férmaga att muteras och saledes blir befintliga
vacciner vérdelésa. Detta bidrar till svarighet for vaccintillverkare.
Globala veterindra ldkemedelsbolag allokerar stora resurser till
forskning och utveckling av nya teknologier for att kunna beméta
forandringar i sjukdomsménster'.

Generika

Marknadsandelen for generika r relativt liten inom Animal Health
och kan uppskattas till mellan 5 och 10 procent av totalmarknaden.
En orsak till detta dr att generikaforetagen har svart att hévda sig
gentemot de stora bolagens marknadsorganisation?.

Okade utvecklingskostnader och dess konsekvenser
Tiden for att ta fram ett nytt vaccin inom Animal Health i Europa
har 6kat kraftigt under senare ar och varierar fran 8 upp till 15

ar. Ledtiden fram till fardigt ldkemedel ar i regel vasentligt kortare
for sdllskapsdjur an for livsmedelsproducerande djur dér kraven
pa sdkra livsmedel ocksa madste beaktas. Utvecklingskostnaden
for ett nytt veterindrlakemedel uppskattas till mellan 50 och
200 MSEK. Kostnaden for ett standardvaccin uppskattas till cirka
100 MSEK. Okade kostnader leder till att endast stérre aktdrer
anses ha ekonomiska majligheter att utveckla nya likemedel och
vacciner, nagot som bidragit till sammanslagningar av mindre och
medelstora bolag i synnerhet under det senaste decenniet. Forsk-
nings- och utvecklingskostnader motsvarar i snitt 10 procent av
bolagens omsittning; 12 procent for internationella bolag och 6
for SMEs (bolag med mindre dn |0 MEURO i omsittning). Av de
kostnaderna dr ca 35 procent av defensiv karaktdr, det vill sdga
uppgraderingar av befintliga produkter®.

ANTAL HASTAR PA HUVUDMARKNADERNA SAMT OVRIGA VARLDEN (MILJONER)
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MARKNADEN FOR ETT KVARKAVACCIN
Fokus ligger i forsta hand pa utvecklingen av Bolagets forsta vaccin-

kandidat, Strangvac, som &r ett vaccin mot kvarka som orsakas
av Streptococcus equi. Strangvac har pavisat god dokumenterad
skyddseffekt mot en sjukdom som hittills saknat ett fullgott vaccin-
skydd. Detta vaccin ar féremal for slutliga tester for att undersoka
vaccinets duration, det vill sdga hur linge vaccinet skyddar, samt
optimal immuniseringsmetod vid vaccination infor registrering vid
europeiska ldkemedelsmyndigheten'.

Marknadspotential for ett kvarkavaccin

Enligt University of Sydney drabbas arligen cirka 1,3 miljoner has-
tar av kvarka vilket motsvarar tva (2) procent av vérldens alla
hdstar. Antalet kvarkautbrott i Sverige ligger i snitt pa 100 anmalda
per ar och i Storbritannien cirka | 000 anmélda. Varje utbrott
avser ej individuell hédst utan hela stall och anldggningar. Markna-
den for ett vaccin berdknas emellertid inte pa antalet utbrott utan
pa antalet hdstar som i férebyggande syfte behdver vaccineras.

De primédra marknaderna for Bolaget ar EU och USA dér anta-
let hastar uppgar till cirka | 1,4 miljoner och vaccinmarknaden fér
hdst omsatte 1,2 mdr USD 201 1. De tva geografiska markna-
derna utgér i dagsldget cirka 70 procent av vérldsmarknaden for
veterindra vacciner?,

Marknaden for ett kvarkavaccin beddms lika stor som den
befintliga marknaden for héstinfluensavacciner pa grund av lik-
heterna mellan sjukdomarnas allvarliga konsekvenser, frekvens
och stora ekonomiska férluster.

Begransningar hos befintliga kvarkavaccin

Marknaden saknar idag ett sakert och fullgott vaccin. De fatal
vaccin som finns tillgangliga i dagsldget har begransad effekt och
svara biverkningar. Biverkningarna omfattar bland annat svull-
nader i samband med injektion samt att, i ett antal fall, vaccinet
gett upphov till kvarka. Bolaget bedémer att en lag skyddseffekt
tillsammans med biverkningarna hos befintliga vacciner gor att
full marknadspotential for kvarkavacciner inte uppnas pa dagens
marknad. Det finns saledes stora mojligheter for ett vaccin med
egenskaper som nuvarande vaccin mot kvarka ej kan uppfylla:

* Hogre skyddseffekt

* Minskade biverkningar

* Légre risk

* Langsiktigt skydd

* Enkel och effektiv immuniseringsmetod
* Tillgéngligt pa flera marknader

! European Medicines Agency, EMA
2 GBI Research —Veterinary Vaccines Market to 2017,2012

Potentiella konkurrerande vacciner under utveckling

Det bedrivs forskning i olika forskargrupper kring kvarka rérande
infektionsmekanismer, kliniska behandlingsrekommendationer och
molekyldrbiologi med mera. Denna forskning leder till ett kun-
nande av betydelse for vaccinutveckling. En del forskning direkt
relaterad till vaccinutveckling férekommer ocksd, men det ar
Intervaccs bedémning att inget vaccinprojekt har nétt lika langt
som Strangvac. | den vetenskapliga litteraturen finns artiklar som
tydligt podngterar svarigheten med att ta fram ett vaccin mot
kvarka. Detta var innan Intervaccs genombrott som publicera-
des i slutet av 2009. Av de storre ldkemedelsbolag som Intervacc
for ndrvarande for diskussioner med, har ett bolag deklarerat att
man har tidig forskning pa gang, som ska leda till ett vaccin, men
medger att Intervacc kommit betydligt langre. Man menar att en
samverkan med Intervacc vore att féredra framfor att paborja en
egen utveckling.

SJUKDOMEN KVARKA OCH DESS
KONSEKVENSER

Kvarka (eng Strangles) ér en allvarlig och mycket smittsam luftvagsin-
fektion orsakad av bakterien Streptococcus equi. Sjukdomsférloppet
vid kvarka inleds med att bakterien vidhiftar till hastens tonsiller, vari-
fran bakterierna sprider sig via det lymfatiska systemet till lymfkortlar
i huvud och hals. En snabb bakteriell forékning i dessa lymfkortlar
leder till en massiv inflammation, feber och svullnader som ofta
brister. Kvarkadrabbade hiastar |6per aven hog risk for allvarligare och
livshotande f6ljdsjukdomar som lunginflammation, muskelinflamma-
tion, blodkarlsinflammation samt sa kallad kastad kvarka (eng Bastard
Strangles) som ar en allvarligare form av kvarka. | tidigt skede och vid
milda symptom behandlas sjukdomen med antibiotika medan hastar
som visar allvarligare symptom pa kvarka ofta kraver annan behandling,
som intravenost dropp, sondmatning och/eller strupsnitt for att fa fria
luftvagar (trakeotomi).

Konsekvenser

En infekterad hist har en konvalescenstid upp till flera manader, vilket
kan leda till pataglig prestationsnedsittning. Fol drabbas ofta hardare
an dldre histar. Sjukdomen 4r mycket smittsam, vilket nastan alltid
innebir att flera hastar i ett stall drabbas. Ett ytterligare problem vid
kvarka ar att till synes friska hastar blir kroniska barare av bakterien
vilket innebar att de under en lang tid kan féra smittan vidare.
Sjukdomen ar anmilningspliktig och stall med drabbade histar isoleras
och hastarna blir belagda med transportférbud. Rekommendationer
fran Svenska Travsportens Centralférbund, STC, séger att ett stall med
sjuka histar bor hallas isolerat i minst 20 dagar efter det att den sist
insjuknade hasten inte lingre visar symtom. For att 6ka sikerheten
rekommenderar Statens Veterinarmedicinska Anstalt, SVA, isolering i
4-6 veckor. De brittiska och amerikanska riktlinjerna anvinder inga
tidsgranser utan rekommenderar istillet tre fria provtagningar av
hastarna for att hava isoleringen. (www.sva.se)
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Intervacc AB édr ett svenskt bolag inom Life Science. Bola-
gets huvudomraden ar att utveckla moderna subenhetsvacciner
mot ekonomiskt betydelsefulla infektioner orsakade av strepto-
kocker och stafylokocker hos i forsta hand hést och i andrahand
notkreatur och svin. Aktuella sjukdomar for Bolaget dr framfor altt
luftvagsinfektioner hos hést orsakade av Streptococcus equi och
Streptococcus zooepidemicus.

| samarbete med Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruks-
universitet har Intervacc i éver tio ars tid bedrivit forskning och
utveckling, vilken har resulterat i en teknikplattform som utgér
grunden for Bolagets forsta vaccinkandidat (Strangvac) samt ett
antal andra identifierade vaccinprojekt. Strangvac ar ett vaccin
mot héstsjukdomen kvarka som efter pavisad teknisk proof of
principle sluttestas for en planerad registrering och kommersiali-
sering de nastkommande dren.

Bolaget har dven identifierat och kunnat bekréfta i forsok pa
mus att vaccinplattformen och tekniken kan anvandas i utveckling
av vacciner mot andra streptokockinfektioner hos hast samt juver-
inflammation (Mastit) hos mjélkkor: Dessa projekt &r i prekliniskfas.

AFFARSIDE,VISION OCH MAL

Affarsidé

Att utveckla moderna, effektiva och sikra vacciner mot ekonomiskt
betydelsefulla bakteriella infektioner.

Vision/mission

Intervacc ska verka for att minimera risken for streptokock- och
stafylokockinfektioner genom vaccinationsprogram baserat pa
Bolagets forskning.

Mal

Bolagets 6vergripande madl ar att bli ett hdglénsamt bolag som
ligger i den absoluta frontlinjen vad giller utveckling av antibak-
teriella vacciner.

Operationella mal

* Att innan marknadslansering av Strangvac teckna licensavtal
avseende forsdljningsratt och eventuell kontraktstillverkning av
vaccinet pa de europeiska och nordamerikanska marknaderna
samt utvalda marknader i dvriga vérlden.

» Fore utgangen av 2014 ha inldmnat registreringsansdkan for
marknadsgodkdnnande av Strangvac till EMA.

* Marknadslansering av Strangvac under 2015/2016 i EU.

* Efter marknadslansering av Strangvac, uppna en viss marknads-
acceptans, sd kallad "golden standard”.

Finansiella mal

* Senast for rakenskapsaret 2016 redovisa ett positivt kassaflode
fran rorelsen.

* Senast ar 2018, via licenspartner och/eller distributor sélja 1,5
miljon kvarkavaccindoser arligen i Europa och 0,8-12 milj i
USA och &vriga vérlden.

» Erhdlla en bruttomarginal om minst 40-50 procent via distri-
butionsavtal.

* Erhdlla fldden fran milstolpsbetalningar och royalties fran licen-
siering.

Samtliga mdl bygger pa Styrelsens bedémning av marknadspotential

samt att foreliggande registreringsplan uppfylls.

AFFARSMODELL
Bolagets affirsmodell innebdr att Bolaget ansvarar for hela kedjan
fran idé fram till patenterad produkt. Produktion och forsaljning

sker externt och regleras via avtal. Affirsmodellen kan delas upp
i tre steg:

AFFARSMODELL

FORSKNING & UTVECKLING

!
l !

Kontraktstillverkare Licenser (T.ex. USA)

l

Distributor grossistlager
(T.ex. Nordvacc)

l }
e




|. Forskning och utveckling

Produktutvecklingen bygger pa Bolagets egen teknikplattform och
dess patent. Framtagna vaccinprototyper tillverkas av Bolaget i
laboratorieskala for experimentella forsok.

2. Produktion

Produktion av framtagna lakemedel i fullskala sker pa avtal om
kontraktstillverkning med oberoende producent alternativt
genom licensavtal som innefattar tillverkning, forséljning och dist-
ribution pa en specifik geografisk marknad. For Bolagets forsta
vaccinkandidat Strangvac har avtal slutits med den tyska tillverkaren
IDT Biologika GmbH.

3. Forsiljning och distribution
Forsaljning sker antingen via licensavtal eller via distributionsavtal
beroende pa geografisk marknad:

Licensavtal innebdr att ldkemedelsféretag med upparbetade
forséljnings- och marknadsféringskanaler erhaller réttigheten att
tillverka, sélja och marknadsfora lakemedel under eget varumarke
pa avtalade marknader: Ett licensavtal ger Intervacc ratt till mil-
stolpsbetalningar och royalties pa framtida férsaljning.

Distributionsavtal innebdr att ldkemedelsbolag med upparbe-
tade forsdljnings- och marknadsforingskanaler far exklusivitet pa
utvalda marknader att sdlja och marknadsféra produkt under
Intervaccs varumérke till slutkund. Distributéren képer fardig
produkt av Intervacc som erhaller intdkter vid forsiljning till dist-
ributor/grossist. .

INTAKTSMODELL

Intervaccs intdktsmodell regleras beroende pa ingang av licens-
avtal eller distributionsavtal. Tre olika intdktsslag beskrivs nedan;
férsaljningsintakter, milstolpsbetalningar samt royalties.

Intdkt via distributionsavtal

Distributionsavtal skrivs med andra lakemedelsbolag enligt gangse
modell. Som regel kommer dessa avtal att vara exklusiva det vill
sdga att avtalspartnern(a) kommer att ha ensamrétt till férséljning
av Bolagets produkter pa den eller de marknader som avtalats. |
avtalet regleras dven krav pa minimibestéliningar och lagerhalining
av specifika lakemedel. Distributionsavtal kan gilla land for land
men ett avtal kan ocksd komma att gélla t.ex. hela EU.

Aven ett globalt distributionsavtal kan komma att slutas med
ett av de storre ldkemedelsbolagen. Ersittningen fran distribu-

tionsavtal bygger delvis pa intdkter i form av milstolpsbetalningar,
men framfor allt fran att Intervacc erhdller forsdljningsintdkter
fran distributorer som sedan siljer och marknadsfoér produkt till
slutkund.

Intdkt via Licensavtal

Licensavtal innebdr att hela tillverknings-, forsdljnings- och distri-
butionsprocessen for en specifik marknad séljs ut till en partner
som lanserar det avtalade ldkemedlet under eget namn. Licen-
siering kommer att ske till nagot av de stérre och etablerade
ldkemedelsbolagen och avse strategiska marknader; i férsta hand
den nordamerikanska marknaden. Licensavtal ger Intervacc ratt
till intdkter i form av milstolpsbetalningar samt royalties pa kom-
mande forsaljning.

Intdktsslag

Férsdljningsintdkter

Forsdljningsintdkter via distributionsavtal bygger pa att Intervacc
tillverkar vacciner via kontraktstillverkare till en produktionskostnad
som Bolaget sedan med marginal sdljer vidare till distributor.

Milstolpsbetalningar

Fram till marknadsregistrering forvintas Bolagets intdktskalla
bestd av eventuella erséttningar vid uppnadda milstolpar. Mil-
stolpsbetalningar sker i samband med att avtal om utlicensie-
ring till tredje part sluts. De avtal om utlicensiering som Bolaget
kan ingd innehaller i regel bestimmelser om att Bolaget erhaller
ersdttning, givet att vissa sarskilda mal eller delmal uppfylls. Malen
kan kopplas till ett antal olika milstolpar som till exempel; avtalets
ingdende, uppnadda mal i Kliniska tester, marknadsregistrering
samt uppnadda férsiljningsmal.

Royalties

Pa de marknader ddr Bolaget licensierar ut férsdljningsrattig-
heterna erhalls ersattning i form av royalties. Royalty dr en andel
pa produktens intdkt och storleken pa denna kan variera bero-
ende pa avtal.
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STRATEGI

FoU

Intervaccs strategi for framtida forskning och utveckling ligger i att
fokusera pa framtagning av vacciner mot bakteriella infektioner
inom djurhdlsa. Inom Intervacc och dess narliggande natverk finns
den kompetens som behdvs for att med befintlig teknikplattform
pa sikt utvidga antalet produkter. Tiden mellan preklinisk forsk-
ning och marknad &r for veterindrvacciner avsevért kortare dn
inom humanmedicin. Forskning har hittills skett tillsammans med
Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU). |
framtiden kan forskning dven komma att ske tillsammans med
industriella partners. De spin-offeffekter som uppkommer av
Intervaccs FoU-verksamhet som kan anvdndas inom human-
medicin kan komma att utlicensieras helt eller delvis da det inte
ligger inom Bolagets kdrnverksamhet.

Produktion

Vaccinprototyperna tillverkas av Bolaget i laboratorieskala for att
anvandas i de Kliniska provningarna. Tillverkning i fullskala sker via
kontraktstillverkare eller licenstagare som har de anldggningar
som krdvs for att producera ldkemedel enligt GMP-krav (Good
Manufacturing Practice). Genom regleringar i avtal med kontrakts-
tillverkare bedémer Intervacc att Bolaget kan behalla god kontroll
over tillverkningsprocessen. Enligt avtal kommer Intervacc dven
att dga produktrattigheterna for lakemedlet. Intervacc har for nar-
varande avtal med en kontraktstillverkare, IDT Biologika GmbH,
avseende produktion av Strangvac.

Forsiljning och distribution
For att sdkerstélla kommersialisering har Bolaget som avsikt att sluta
samarbetsavtal med etablerade ldkemedelsbolag vad géller forséljning
och distribution. Intervacc har ingatt ett centralt distributionsavtal
med Nordvacc Likemedel AB géllande Strangvac avseende for-
sdljning i Skandinavien och Baltikum. (se avsnitt "Vasentliga avtal”
i kapitel "Legal information och kompletterande information”).
Nordvacc dr en redan etablerad aktor pa marknaden vad giller
forsdlining av djurlakemedel. Malsdttningen dr att teckna motsva-
rande licens och ditributionsavtal for fler geografiska marknader:
Inom EU avser Intervacc att teckna distributionsavtal likt det
som avtalats om pa den Nordiska och Baltiska marknaden. Léke-
medel tillverkas hos oberoende kontraktstillverkare (tex. IDT
Biologika) som sedan Intervacc séljer enligt avtal till distributor
som marknadsfor och sdljer lakemedlet till slutkund. Potentiella
distributorer ar relativt fa i varje land och Bolaget bedémer att
dessa aktorer dr enkla att identifiera. Potentiella sdljkanaler i
Europa dn forutom de storre etablerade ldkemedelsforetagen,
IDT Biologica, Tyskland, och Hipra, Spanien, vilka Intervacc och

BOLAGETS HISTORIK

2001

* Bolaget grundades under namnet Erigonova AB och ar ett dotterbolag
till Nordvacc Likemedel AB.

« Bolaget erhaller 2 MSEK i stéd fran Nutek fér utveckling av vaccin mot
kvarka.

2003
« Samarbete inleds och avtal tecknas med Animal Health Trust,
Newmarket, UK.

2004
* Bolagets forskare publicerar den forsta studien med immuniseringar av
hist i tidskriften ”Infection and Immunity”.

2006
« Bolagets forskare publicerar den férsta studien som pavisar en skydds-
effekt pa hast i tidskriften ”Vaccine”.

Nordvacc redan idag samarbetar med. Dessa bolag har rikstack-
ande forsiljningsorganisationer i hela Europa.

Pa den nordamerikanska marknaden avser Intervacc att inga
ett avtal som innefattar utlicensiering av tillverkning, férséljning
och distribution. Nar det géller Strangvac sa skulle ett sadant
avtal innebdra att ett storre ldkemedelsbolag som &r etablerat pa
marknaden képer licensen samt handhavandet av registrerings-
processen vid den amerikanska lakemedelsmyndigheten for vete-
rindrvacciner, (United States Department of Agriculture) USDA.
Intervacc har langt komna dialoger med internationellt etablerade
ldkemedelsbolag avseende, i forsta hand, utlicensiering av den
nordamerikanska marknaden.

Registrering

Bolaget dr beroende av att dess produkter godkdnns av EMA,
det europeiska ldkemedelsverket. Det innebdr att EMAs krav pa
vaccinets kvalitet, sikerhet och effektivitet maste vara uppfyllda.
Dessa krav styrs av EU-direktivet 81/852/EEC. Vidare krdvs i
Europa, som tidigare ndmnts, att anldggningen for tillverkningen
av vaccin(er) ar GMP-godkind. | USA giller andra regler bade
for godkdnnande och tillverkning. Av strategiska skal amnar Bolaget
genomfora godkdnnandeprocessen i USA, som ddr hanteras av
USDA |, tillsammans med ett bolag verksamt pa den nordameri-
kanska marknaden. | samband med den pabérjade registrerings-
processen och dialogen med EMA har Intervacc tecknat avtal
med Sofus Regulatory Affairs AB, som dr en konsultfirma som dr
specialiserad pa registrering av ldkemedel och regulatoriska fragor.
Se mer under avsnittet "vésentliga avtal” sid 54

Riskhantering

Utveckling av nya lakemedel och vacciner dr férenat med olika
typer av risker. Riskerna &r till exempel finansiella, det vill sdga
finansieringen &r otillrdcklig for att slutfora utvecklingen till far-
dig produkt. Riskerna dr ocksa av teknisk natur, det vill séga att
produkten hdller inte mattet avseende effektivitet. Oférutsedda
biverkningar kan ocksa férsena eller omdjliggéra en lansering.
Bolaget analyserar kontinuerlig sadana risker: Ledningsgruppen for
Bolaget triffas regelbundet enligt en faststélld plan och analyserar
da den aktuella situationen avseende risker:Vidare tréffas styrelsen
minst fyra ganger arligen da dessa fragor ocksa behandlas.VD for
bolaget har det overgripande ansvaret for omvarldsanalys och
ska till styrelsen foresla atgarder for att mota de eventuella hot
och risker som Bolaget kan vara exponerat for. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for att de atgarder genomférs som styrel-
sen beddmer ndédvandiga fér att motverka uppenbara risker och
framja utvecklingen och férsdljningen av Bolagets produkter.

2007

* Bolaget ingar avtal med Isconova AB om ritten att anvinda Iscommatrix
som adjuvans i Bolagets kvarkavaccin.

* Bolaget ingdr avtal med Nordvacc Likemedel AB avseende forsiljning
av Strangvac pa de nordiska och baltiska marknaderna.

2008

* Vaccinprototypen Strangvac uppvisar teknisk Proof of Concept i forsck
pa maldjuret hast.

* Bolagets namn andras till Intervacc AB.

2009

* Bolaget gor en riktad emission av nya B-aktier till gamla och nya agare,
vilket tillfor 84 nya aktiedgare.

Patentskydd for vaccinkomponenter ingaende i Strangvac, beviljat i
Australien och Nya Zeeland.

Strangvac erhaller status som MUMS (minor use/minor species) av
europeiska likemedelsmyndigheten, EMA.
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OPERATIONELL STRUKTUR

Féljande funktioner ingar i Intervaccs organisation i dagsldget.
Bolaget avlonar en VD, en konsult pa deltid samt tva forsknings-
tidnster pa heltid. Ovriga funktioner avidnas pa konsultbasis, alter-
nativt ingar i huvudédgaren Nordvaccs organisation. Intervacc dr en
organisation med mycket begransade fasta kostnader.

Organisationsférandringar i samband med kommersialisering
av Strangvac

| borjan av 2012 tillsattes Jan-Ingmar Flock som verkstillande
direktor pa heltid. Bolagets tidigare VD, Anders Franklin, dr opera-
tiv i Bolaget och ansvarar for registreringsprocessen och dialogen
med EMA. Franklin avidnas pa konsultbasis. Forskningstjanster,
avldnas pa kontraktsbasis, och tillhandahalls av respektive forsk-
ningsavdelning pa Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuni-
versitet samt i viss man av huvudagaren Nordvacc.

Allt eftersom Bolagets forsta produkt Strangvac ndrmar sig lan-
sering, Okar belastningen for Bolagets ledning. Med bakgrund av
att kontakterna med samarbetspartners som Animal Health Trust,
vaccintillverkaren IDT Biologika och Europeiska Liakemedelsmyn-
digheten, EMA har intensifierats och att dialogen med potentiella
licenstagare och distributorer av vaccinet pa olika marknader
beddms gd in i en ny fas beddmer styrelsen att en tjanst med
erfarenhet av att driva ldkemedel till marknaden krdvs i samband
med att bolaget gar in i en mer marknadsfokuserad fas under
2013-2014. Denna tjanst kommer att bista VD i kontakter med

* Bolaget visar att fusionerade antigen fungerar som vaccinkomponenter
i forsok pa maldjuret hist. Detta innebar att vaccinet blir kommersiellt
hanterbart genom att farre komponenter behéver framstillas.Vaccinet
gar fran prototyp till vaccinkandidat.

Varumirket Strangvac registreras

Bolaget publicerar data om teknikplattformen och prototypvaccinet
Septavacc som vacker internationell uppmérksamhet. Publikation sker i
den mycket ansedda tidskriften PLoS Pathogens.

Samarbetsavtal sluts med Medicago avseende uppskalning och rening av
vaccinkomponenterna som forberedelse for kommersiell produktion av
Strangvac.

Forsok i musmodell visar att komponenter ingaende i Strangvac dven
skyddar mot infektion orsakad av S.zooepidemicus.

2010

* Bolaget blir publikt avstimningsbolag och dess aktie ansluts till Euroclear.

* Patentskydd for vaccinkomponenter ingaende i Strangvac, beviljat i EU.

* Forsok i musmodell visar att en framtagen vaccinprototyp skyddar mot
experimentell srinfektion orsakad av S. aureus.

PRODUKTION
& INKOP

TEKNIK

licenstagare och distributérer av Bolagets vaccin(er). Denna tjdnst
skall dven ansvara for Bolagets dvergripande informationsbehov
och informationspolicy.

* Statistiskt sakerstillda tester pavisar att Strangvac har en hég skydds-
effekt mot kvarka hos vaccinerade hastar. Bolaget kan faststilla exakt
vilka komponenter som ska inga i Strangvac.

* Férhandlingar inledda med internationella likemedelsbolag om licens
och distributionsavtal for Strangvac avseende USA-marknaden.

2011

* Bolaget kan genom tester faststilla vilken dos av de ingaende kompo-
nenterna som beh&vs i Strangvac vid intramuskular immunisering.

* Intervacc har 4ven tecknat avtal med Sofus, som bistar vid sammanstill-
ning av en registreringsdossier.

2012

* Intervacc sluter avtal med IDT Biologika i Tyskland rérande teknik-
overforing av produktion och testmetoder samt framtida tillverkning.

* Genomférd 3 ménaders durationsstudie visar att intramuskuldr immu-
nisering ej ger samma skyddseffekt som kombinationen intranasalt och
subkutant
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Bolagets huvudomraden ir att utveckla moderna suben-
hetsvacciner mot ekonomiskt betydelsefulla infektioner orsakade
av streptokocker och stafylokocker hos i férsta hand hést och
i andra hand notkreatur. Bolagets vacciner bygger pa mangarig
forskning som lagt grunden till den teknikplattform som utgér
basen i Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete. De sjukdomar
som dr aktuella for Bolaget framfor allt luftvdgsinfektioner hos hast
orsakade av Streptococcus equi och Streptococcus zooepidemicus.
Fokus ligger i forsta hand pa utvecklingen av Bolagets forsta
lakemedel, Strangvac. Detta lakemedel &r ett vaccin mot kvarka

PROJEKTPORTFOL)

Grundforskning Preklinisk Produlft-
forskning utveckling

Streptococcus equi, kvarka hos héstar
Grundforskning Preklin!sk Produlft-
forskning utveckling

Streptococcus zooepidemicus, infektion hos hastar

Preklinisk

Grundforskning ol

Staphylococcus aureus, mastit hos nétkreatur

Preklinisk

Grundforskning forskning

Streptococcus suis, infektion hos gris

Grundforskning

som orsakas av Streptococcus equi och befinner sig i sluttest av
produkt och i preregistreringsfas.

Samma strategi som anvdnts for att utveckla vaccinet mot
kvarka kommer att anvdndas for att ta fram effektiva vaccin ocksa
mot andra ndrbesldktade streptokocker som orsakar sjukdom hos
djur och dven ménniska. De projekt som aterfinns i projektport-
féljen, forutom, Strangvac &r ett vaccin mot infektioner orsakade
av Streptococcus zooepidemicus och ett mot Streptoccocus Suis och
ett vaccin mot bovina mastiter hos nétkreatur orsakade av Stap-

hylococcus aureus.

Marknadsforing




KLINISKA STUDIER INOM
VETERINARVACCINER

Generellt sett uppskattas tiden som krévs for att utveckla ett nytt
ldkemedel till mellan 10 och |5 ar. Férfarandet for ett lakemedels-
godkdnnande delas in i foljande moment: Forsta fasen, forsknings-
fasen, innefattar den grundforskning vars mal ar att identifiera
substanser med terapeutiska egenskaper. Utifrdn resultaten av
grundforskningen fortsitter studier av de identifierade substan-
sernas egenskaper och aktiviteter under en preklinisk utvecklings-
fas. Dérefter foljer kliniska provningar av lakemedlet eller vaccinet.
Dessa stadier i ldkemedelsutveckling dr gemensamma for veteri-
ndar och humanmedicin. Inom humanmedicinen féljer sedan de
Kliniska faserna I, II, Il och IV.Veterindra ldkemedel har ingen direkt
uppdelning av de kliniska faserna -l likt humana lakemedel, dock
ar fas IV gemensam.

En avgdrande skillnad for veterindrlikemedel jamfért med
humanlakemedel &r att kliniska falttester pa maldjuret (motsva-
rande fas Il avseende humanldkemedel) inte alltid dr nédvandiga.
Istéllet kan till exempel ett hdstvaccin, som Strangvac, testas avse-
ende effekt och sdkerhet direkt pd méldjuret i begransade sa kall-
lade challengestudier:

Grundforskning

Med grundforskning menas den basala forskning pa universitet
eller lakemedelsbolag som ligger till grund for utveckling av alla
vacciner: Genom analys av till exempel DNA-sekvenser hos bak-
terier och virus kan proteiner identifieras som intressanta vac-
cinkandidater. Vaccinkandidater kan ocksa identifieras som en
spin-offeffekt till basal forskning inom mikrobiologi och immuno-
logi.

Preklinisk forskning

| den prekliniska forskningen har komponenter identifierats som
kan vara intressanta vaccinprototyper mot en viss infektion. For-
utom strukturer pa till exempel en bakterieyta eller av bakte-
rien utséndrade proteiner kan det vara avdddade bakterier eller
vissa typer av forsvagade bakterier eller virus. Pa detta stadium i
vaccinutvecklingen testas vaccinkandidaterna ofta i djurmodeller
i laboratorieskala avseende antikroppsbildning, skyddseffekt mot
aktuell infektionstyp och sdkerhet.Vaccinprototyper, immunogena
egenskaper och kemiska strukturer undersoks ocksa i detal].

Produktutveckling

Produktutvecklingen dr en fortsattning av den prekliniska forsk-
ningen. Resultaten av de inledande testerna pa laboratoriedjur
sammanstdlls och analyseras. Vaccinprototypen kan med ledning
av detta modifieras i syfte att erhdlla battre effekt eller sdkerhet,
innan man gar &ver till tester pa maldjuret.

Test av slutprodukt

Vaccinprototypen testas pa maldjuret, bade avseende effekt och
sdkerhet. Nar det giller veterindra vacciner kan infektionsférsok
pa maldjuret under kontrollerade former ersitta mer omfattande
faltforsok ndr effekt och sakerhet ska dokumenteras. Rena faltfor
sok accepteras ocksa, men kan da komma att krdva mycket stora
djurgrupper for att statistiskt kunna sdkerstélla vaccinets effekt,
i synnerhet om sjukdomen i frdga inte dr allmant spridd. Som
kontroller kan placebo anvdndas. Om det redan finns ett godkant
vaccin mot sjukdomen pa marknaden kan djur vaccinerade med
det vaccinet anvdndas som referensgrupp istillet for placebo.
Bade under filtférsoken och experimentella forsék undersoks
ocksa vaccinets sdkerhet, det vill sdga alla typer av biverkningar
noteras.

Registrering

Nar effekt och sdkerhetsstudier ar klara kan den samlade doku-
mentationen, inklusive dokumentation om vaccinets kvalitativa
egenskaper; ldmnas till ldkemedelsmyndigheten fér granskning.
Granskningen hos den europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA
tar minst ett ar.

Marknadsforing

| det fall vaccinet godkdnns av EMA kan vaccinet marknadsforas
i hela EU. | denna initiala fas av forsdljningen, vilken kan jamféras
med fas [V hos humana vacciner, kommer vaccinet att anvandas
pa manga djur inklusive kategorier av djurslaget i fraga som inte
forut exponerats for vaccinet. Under denna fas 4 man darfor
observant pa potentiella biverkningar som inte observerats tidi-
gare under de Kliniska férséken.
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STRANGVAC

Strangvac dr den forsta djurvaccinskandidaten som helt bestar
av ytlokaliserade eller utséndrade proteiner som tagits fram med
rekombinant teknik. Studier visar att Strangvac har ett klart mark-
nadsdvertag mot existerande vacciner.

Positionering

De Kliniska resultaten visar att Intervacc har tagit fram ett vaccin
med signifikantt skyddseffekt i hittillsvarande tester mot kvarka
beroende pa immuniseringsmetod. Inga patagliga negativa bief-
fekter har noterats utdver en viss temperaturhojning dagen efter
vaccination.

Historisk sett har det varit f6ga framgang i framtagandet av
ett sdkert och effektivt vaccin mot kvarka. | USA och Australien
marknadsfors ett fatal vaccin, dock har ingen av dessa natt ndgon
stérre kommersiell framgéng'®. Effektivitet och/eller sikerheten
hos samtliga vacciner har ifrdgasatts'® och ingen av dessa vacciner
har godkants i EU. | Europa godkdndes ett vaccin 2004 vilket ar
det forsta vaccinet mot kvarka som har godkénts fér forsdljning
i EU. Vaccinet drogs tillbaka fran marknaden 2007 pa grund av
kvalitetsbrister: En dterlansering skall enligt uppgift ha skett 2010
i utvalda lander i EU. Enligt EMA (European Medicines Agency)
dr detta vaccin inte avsett for rutinvaccinering mot kvarka utan
enbart godként for anvandning i sammanhang dér det finns en
stor risk for smitta med Streptococcus equi.

Strangvac tdcker in stammar pd olika geografiska marknader
Streptococcus equi subsp. equi fran olika geografiska omraden
och olika utbrott har linge ansetts vara i stort sett identiska med
varandra, vilket skulle ge ett vaccin en bredd i sin verkan. Senare
epidemiologisk forskning har dock visat att det finns ett flertal
olika isolat av S. equi, ddr gruppen ST-151 &r i tilltagande. De kom-
ponenter som ingdr i Strangvac dr baserade pa en stam tillhorig
denna grupp vilket inte ar fallet med konkurrerande vaccin pa
marknaden. De befintliga vaccinerna pa marknaden &r Equilis
StrepE inom EU (Merck Animal Health) och Pinnacle i USA (Pfizer
Animal Health). Nedan foljer en effektivitetsjimforelse mellan
Strangvac och dess tva konkurrenter. (AHT rapport)

Teknik

Pinnacle och Equilis StrepE ar vacciner som bygger pa levande
forsvagade bakteriestammar som reducerar de kliniska tecknen
vid Streptococcus equi-infektion (kvarka). Med vacciner baserade
pa levande férsvagade bakteriestammar finns det en risk att vacci-
net ger upphov till infektion snarare @n att férhindra den, dd det ar
mycket svért hitta optimal férsvagning. Ovriga vacciner som finns
pa marknaden i framst USA bestdr av helt avdodade bakterie-

"% Hoffman et al 1991, Smith 1994, Jacobs et al 2000.

" Timoney 1988a, 1999.

2 www.merck-animal-health.com

2! Inga biverkningar dr observerade vid genomférda med tester:

stammar vilket har haft en begrdnsad skyddseffekt och anses gj
vara konkurrerande pa grund av obefintliga marknadsandelar?
Den teknik som Strangvac bygger pa eliminerar helt risken for att
maldjuret drabbas av infektion i samband med vaccination efter-
som varken levande eller déda bakteriestammar ingar.

Potential fér DIVA kandidat

En viktig aspekt inom vaccinologi pa veterindr omradet ar ett
vaccins DIVA potential (Differentiating Infected from Vaccinated
Animals). Ett djur som vaccineras med en forsvagad eller avdédad
mikroorganism far antikroppar som inte kan sarskiljas fran de djur
som undergatt en infektion. Inom epidemiologi och utvédrdering
av smittskydd dr det av yttersta vikt att kunna gora detta. En hast
som vaccinerats med Strangvac far antikroppar endast mot de i
Strangvac ingdende antigenerna, medan ddremot en infekterad
hdst far antikroppar mot flertalet av antigener pa bakteriens yta;
Strangvac har ddarmed DIVA. Detta giller sdledes inte for dess
konkurrerande vacciner Pinnacle eller Equilis StrepE (AHT).

Duration (underhallsdos)

Med Equilis StrepE rekommenderas att alla hdstar revaccineras
var tredje manad for att bibehalla immuniteten. Enligt EMA &r
Equilis StrepE inte avsett for rutinvaccinering mot kvarka utan
enbart godkédnt for anvandning i sammanhang dér det finns en
stor risk for smitta med Streptococcus equi®®. Pinnacle rekom-
menderas en revaccination en gang om &ret?!, men dokumenta-
tion avseende effekt och duration saknas. Efter vaccination med
Strangvac aterfinns cirkulerande antikroppar i serum under minst
7 manader (vilken var den tid studien pagick). Enligt foreliggande
plan skall slutgiltigt intervall for underhallsdos kunna faststallas
under forsta halvaret 2013. Genom att hélla nere antalet revacci-
nationer blir vaccinationen mer ekonomiskt férsvarbar, da endast
veterindrer kan utféra en vaccination. Intervacc gor sjdlva bedém-
ningen att revaccination kan ske med minimum 3 manaders inter-
vall for att vara konkurrenskraftig.

Skyddseffekt

Enligt uppgifter fran tillverkaren sd ses effekt av Equilis StrepE i
cirka 75 procent av fallen och den é&r visad upp till tre mana-
der efter grundvaccination med tvd injektioner. Kunskapen om
Equilis StrepE anvant under filtfrhallanden dr mycket begrdnsad.
| den enda féltstudien som bolaget sjdlva dokumenterat sa upp-
visade 40 procent av vaccinerade héstar kliniska symptom pa
kvarka, drygt 20 procent av det totala antalet hastar fick utvecklad
kvarka®. Avseende information om skyddseffekten hos Pinnacle
sa finns ingen officiell data att tillga fran tillverkaren eller myndig-
heter. En genomférd studie i Japan visar pa att samtliga hdstar i en

2 “Equine respiratory medicine and surgery 2007" Bruce C. McGorum,
Padraic M. Dixon, N. Edward Robinson.

2 Likemedelsverket

# Pfizer, package info.

% European Medicines Agency (EMA)



forsoksgrupp vaccinerade med Pinnacle visade kliniska symptom
pé kvarka. Studien genomfordes dock endast med 3 héstar?. och
ar darfor ej statistiskt sdkerstdlld. | kliniska studier som Intervacc
genomfort med sin vaccinkandidat Strangvac visade 10 procent
av hdstarna kliniska symptom, motsvarande 90 procent skydd-
seffekt ndr immunisering skedde subkutant och intranasalt. Vid
intramuskuldr vaccinering uppvisade Strangvac en skyddseffekt
om 30-50 procent. Inga biverkningar har noterats bland de vac-
cinerade héstarna. | en rapport fran AHT menar man att den
skyddseffekt som Strangvac uppvisar genom intramuskuldr immu-
nisering dr fullgod for att fa ett marknadsévertag fran existerande
vacciner?..

Immuniseringsmetod

Med Equilis StrepE vaccineras hdstarna genom injektion i lippen. Det
visade sig i prekliniska studier att exponering for vaccinet pa slemhin-
nan (intranasalt) ger otillrdckligt skydd och injektion i muskel ger oac-
ceptabla bieffekter (intramuskuldrt)?® Pinnaclevaccinet ges intranasalt
genom att det sprayas i maldjurets nos”. Aven detta vaccin ger bief-
fekter bade genom intramuskuldr immunisering och i kombination
med andra vacciner?.,

Intervaccs stravan dr att underldtta och mojliggdra kombine-
rade vaccinationer tillsammans med till exempel influensavacci-
nering, som ges intramuskuldrt. Strangvac har i de férsék som
gjorts hittills getts bade i kombination intranasalt och subcutant
(in. + s.c.) samt intramuskuldrt (im.) ddr det férstndmnda gav
en hogre skyddseffekt men bdda immuniseringsmetoderna har
for- och nackdelar.

Intervacc kommer fortsdtta utreda optimal immuniserings-
metod infér kommande registrering (se aterstdende processer
innan marknadsregistrering sid 32-33.

Marknad
Inom EU drogs det hittills enda godkinda vaccinet Equilis StrepE
tillbaka fran marknaden 2006 av tillverkaren sjdlv pa grund av kva-
litetsbrister. Vaccinet dterlanserades under 2010

| USA och &vriga vérlden gor Intervacc bedémningen att
Pinnacle dr den enda egentliga konkurrenten, dven om det finns
ett antal andra godkdnda vaccin i USA, Kanada och Australien.
Intervaccs bedémning dr att dessa vaccin inte kommer att god-
kdnnas i EU pd grund av bristfdlliga egenskaper och biverkningar.

Bieffekter
Equilis StrepE bestar av en levande men férsvagad bakteriestam
och dr associerat med de biverkningar som utmérker denna typ
av vacciner: Vacccinet ger upphov till begrdnsade kliniska tecken
pa infektion och injektionsstillet i ldppen svullnar och det uppstar
en liten varbildning. Reaktionen uppkommer efter ndgra timmar
och dr som storst tva till tre dagar efter vaccination. Samtidigt kan
djuren fa feber och reaktioner i lymfknutorna. Normalt skall vac-
cinreaktionen vara helt avldkt inom nagra veckor men det finns
publicerade uppgifter som visar att kvarkavacciner i likhet med
naturlig infektion i séllsynta fall kan ge upphov till komplikationer i
form av purpura haemorrhagica *.Vaccinet har ocksé gett upphov
till kvarka hos hast efter vaccinering®

Avseende Pinnacle finns det begransad mangd data avseende
effekt och biverkningar tiligangligt fran tillverkarens sida. Veten-
skapliga publikationer visar att biverkningarna &r likartade som de
som rapporterats for Equilis StrepE, bolder i samband med vacci-
nering, feber och svullna lymfkértlar och purpura haemorrhagica.

Studier visar dven har att vaccinet har orsakat kvarka hos vac-
cinerade hastar*. Det betonas ocksa fran tillverkaren, vilket ocksa
géller Equilis StrepE, att vaccinering med Pinnacle inte ska goras i
samband med kvarkautbrott i ett stall, d risken for att hdstar ska

Tillverkare Intervacc MSD (Merck) Pfizer

Namn Strangvac Equilis StrepE Pinnacle

Teknik Rekombinant Levande stam Levande stam

Duration Annu ¢j faststalld 3 man 12 man

Skyddseffekt signifikant signifikant uppgift saknas
Immuniseringsmetod Intramuskuldr/Intranasalt | lippen Intranasalt

Marknad EU, USA, Ovriga virlden EU USA, Kanada, Japan, AU
Bieffekter Inga observerade?! Bolder; Infektioner, mm. Bolder; Infektioner, m.m.

Kalla: Intervacc, Animal Health Trust

% "Changes in Serum Antibody Levels after vaccination for Strangles
and after Intranasal Challenge with Streptococcus equi subsp. Equi in
horses 2010” S. Hobo, H. Niwa, T. Anzai and J. H. Jones

77 AHT rapport juli 2012

2 MSD Animal Health uppgift till likemedelsverket

#  Pfizer, Package info

0 AHT rapport

3" Intervet Pressmeddelande (numera MSD Animal Health)

2 wwwildkemedelsverket.se: Info Produktblad MSD Animal Health

3 Kemp-Symonds et al, 2007, Equine Vet J, Modified live Streptococcus equi
vaccination followed by clinical adverse reactions associated with bacterial
replication

' Bruce et al, 2007, Equine respiratory medicine and surgery:Timoney, 2007,
Equine Vet J, Strangles vaccines in trouble again

-
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protein

Bakterier vidhaftar specifikt
till vdvnaden

bakterie

YN
4

Vidhaftningen av bakterier till
vavnaden blockeras av anti-

vavnad

kroppar uppkomna av vaccinering

drabbas av kvarka kan oka i stéllet for att minska.

Med Intervaccs vaccin har hittills inte nagra biverkningar av
betydelse observerat pa de dryga 160 hédstar som hittills vaccinerats
med Strangvac eller med de foregdende prototyperna Trivac,
Pentavac och Septavac. Den enda observerade biverkan hos en
majoritet av hastarna var en évergdende temperaturhdjning pa
cirka en grad dagen efter en vaccinering. Den viktigaste orsaken
till avsaknaden av biverkningar dr att Strangvac ar ett rekombi-
nant subenhetsvaccin med endast ett fatal aktiva komponenter till
skillnad fran vacciner med hela avdédade eller levande bakterier.

TEKNISK BESKRIVNING AV STRANGVAC
Strangvac bestar helt av ytlokaliserade eller utséndrade proteiner
som tagits fram med rekombinant teknik. De proteiner som ingar
i Strangvac har valts med utgangspunkt fran bioinformatisk analys
av DNA-sekvensen hos Streptococcus equi, viss kinnedom om
deras funktion under infektionsprocessen och allman vaccinologisk
kunskap. Mer dn 25 olika proteiner och kombinationer av dessa
har testats i olika experimentella modeller in vitro och in vivo. Atta
av dessa ingar nu i Strangvac.Antalet ingdende komponenter har
dock kunnat begransas till tre, eftersom de atta generna har fusio-
nerats ihop pa DNA-niva till att koda for tre fusionsprotei- nerVid
vaccination med dessa fusionsproteiner uppkommer ett balanse-
rat antikroppssvar mot samtliga ingaende komponenter.

Sju olika kombinationer av proteiner;, framtagna enligt ovansta-
ende principer; har testats som vaccinkandidater pa hast. Efter
vaccination har héstarna utsatts for experimentell infektion med
Streptococcus equi och sjukdomsférloppet foljts.

Antikroppar som bildas vid vaccination mot dessa proteiner har
sannolikt tva olika funktioner:

Antikroppar som binder till bakteriens yta utgér en viktig signal
till vita blodkroppar som ddrmed identifierar bakterien som ett
frimmande dmne. De vita blodkropparnas avdédande férmaga
stimuleras darvid.

&

Flera av de bakteriella ytproteiner som ingar i Strangvac ar av
betydelse for bindning av bakterien till vavnaden. Om antikrop- par
mot dessa, uppkomna genom vaccination, binder till den infek-
terande bakterien blockerar de bakteriens formaga till vidhaft-
ning och infektionsprocessen bromsas.

Adjuvans

Ett adjuvans dr ett medel som anvdnds for att forstirka ett
lake- medels egenskaper. | samband med vaccin sa bidrar ett
adjuvans till att hoja vaccinets formaga att bilda antikroppar. Det
adjuvans som anvands dr Matrix fran Isconova AB i Uppsala, med

< 7

>//
>

makrofag

Makrofager (vita blodkroppar) dédar
bakterier med hjalp av antikroppar
uppkomna av vaccinering

vilket Intervacc har avtal om framtida leveranser: Detta adjuvans
anvands férndrvarande till ett influensavaccin for hist och erfa-
renheterna att anvanda det pa hdst dr mycket goda.

GENOMFORDA KLINISKA STUDIER

For att studera ett vaccins effekt kan man inom veterindrmedi-
cinsk forskning genomféra experimentella infektioner direkt pa
maldjuret. Efter vaccination ges hidstarna Streptococcus equi i
ovre luftvdgarna vilket resulterar i kvarkainfektion. I genomférda
forsok avlivades infekterade héstar innan symptomen har givit
upphov till on&digt lidande. Den svarare och langvariga formen
av kvarka har aldrig tillatits uppsta i dessa forsok. De hdstar som
anvants i for- sdken dr av typen Welsh Mountain Ponies. De
kliniska symptom som f&ljts pa héstar som getts experimentell
infektion dr feber, svullnad av lymfkértlar, inflammation métt som
Okad fibrinogen- koncentration och neutrofiltal, graden av nasal
sekret och forandrat allmédnbeteende.

OM VACCINER

Vaccination ar en metod att framkalla skydd mot en viss infektions-
sjukdom genom tillférsel av vaccin (innehallande antigen), det vill

sdga ett preparat som aktiverar kroppens immunforsvar mot den
sjukdomsalstrande faktorn, till exempel bakterier, virus eller parasiter.

Vacciner mot bakterier bestar antingen av avdédade bakterier,
forsvagade levande bakterier eller subenheter fran dessa.

Helt avdédade bakterier brukar ge ineffektivt immunsvar.Vid vac-
cination med forsvagade bakterier forvintas en oskadlig mild infektion
uppstd, men som anda ger upphov till skyddande antikroppar. Lagom
grad av férsvagning hos bakterien kan dock vara svar att uppna och
det finns en risk for biverkningar i form av allvarligare infektion an
avsett.

Subenhetsvacciner kan exempelvis besta av bakteriens polysackarid
kapsel, sasom i pneumokockvaccin, eller avtoxifierade toxiner sasom i
vaccin mot kikhosta.

En ny trend inom vaccinforskning och utveckling 4r att basera
vacciner pa proteiner lokaliserade pa bakterieytan. Dessa dr da oftast
framtagna genom rekombinant DNA teknik och identifierade genom
analys av bakteriens DNA sekvens.Vaccinet innehaller dé inga levande
bakterier och ir inte infektiost och antikroppssvaret blir ofta bra. Det
finns d@nnu inga vacciner pa marknaden som ar helt baserade pa re-
kombinanta proteiner. Strangvac ar ett exempel pa denna typ av vaccin.
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Sluttester

Tre huvudsakliga fragestdliningar aterstar: Resuttat fran punkt | och
2 nedan kommer avgdra huruvida Strangvac skall ges intramus-
kuldrt eller som en kombination intranasalt och subcutant. Stu-
dierna genomférs enligt GCP-krav (Good Clinical Practice) med
monitorering for att sakerstdlla att kvalitetskrav uppfylls.

" Optimal immuniseringsmetod genom jamforelse av vaccina-
tion intramuskuldrt (im.) med kombinationen intranasalt (i.n.)
och subcutant (s.c.). De tidigare mycket goda resultaten fran
vaccinationsforsék kommer fran f6rsék dar immunisering getts
bade in. och s.c. i kombination. Intramuskuldr (i.m.) vaccina-
tion dr dock att foredra genom att detta dr en mer gangse
metod pa hdst, 4r enklare att utféra och ger billigare produk-
tionskostnad av vaccinet. De forsék som genomforts med im.
vaccination med Strangvac visar dock pa en lagre skyddseffekt.
En mer omfattande jamforelse mellan im. och kombinationen
in. + s.c. behover darfor genomforas. Dvs. jimforelsen av en
metod med utmarkt effekt men dyrare och mer omstandlig
att utfora (i.n. + s.c.) med en enklare och billigare metod (im.).
Dosinstdlining géllande i.m. vaccination &r redan faststdlld, men
en béttre uppfattning gallande dosen f6r i.n.+s.c. immunisering
erhalls vid dessa forsok.

2)

Duration av skydd. | separata grupper ges vaccinering dels
i.m. och dels i.n. + s.c. vid olika tidpunkter (3 och 6 manader)
innan experimentell infektion. Darvid faststélls hur linge vacci-
nationsskyddet varar och hur ofta en underhallsdos maste ges
for resp. immuniseringsmetod.

@

Faltforsok/sakerhetstest. Hittills har Welsh Mountain Ponies
anvants till alla forsok, vilket ar tillrdckligt som underlag till
berdkningar av vaccinets effektivitet. Vaccinets oskadlighet
maste dock testas dven pa andra typer av hastar: Dessa behover
dock inte undergd experimentell infektion. Maximalt ett 50-tal
hdstar av olika sorter berdknas ingd i denna studie.

Produktion

De forsok som hittills genomforts med produktion av dessa rekom-
binanta proteiner visar pa goda forutsittningar att na en hog produk-
tionsniva till en begransad kostnad. Genom att fusionera ihop antalet
komponenter i vaccinet till endast tre nedbringas produktionskost-
naden for det fardiga vaccinet. Samarbete sker med Medicago AB i
Uppsala och Etvax AB i Stockholm som optimerat fermentation och
efterfoljande reningssteg. Hog ambition har lagts ner pa att fa fram

Figuren visar kroppstemperatur pa héstar som vaccinerats med Strangvac
(bla symbol) och hastar som inte vaccinerats (réd symbol) och sedan getts
experimentell infektion. Dag 0 visar tidpunkt for infektion och det tonade
omradet ar en hasts normaltemperatur. Skillnaden mellan grupperna ar
statistiskt sakerstalld.

en robust och tillforlitlig tillverkningsprocess som ger en produkt
med god produktionsniva och lang héllbarhet vid forvaring.

Efter uppdragets slut, hosten 2012, kommer en SOP (Standard
Operating Procedure), det vill sdga ett arbetsprotokoll att levereras
for fermentering och rening, Intervacc har tecknat avtal med IDT Bio-
logika som kommer tillverka Strangvac pa kontrakt i enlighet med
denna SOP Produktion sker enligt GMP-krav (Good Manufacturing
Practice) och en forsta GMP sats berdknas finnas framtagen varen
2013.Till de Kliniska studier som initieras under hdsten 2012 (se ovan)
kommer dock material som inte dr GMP framtaget att kunna anvan-
das, producerat av Etvax AB.

Vid &verforandet av teknologin till IDT Biologika sker ett omfat-
tande arbete med att ta fram valideringsmetoder; det vill siga tester
for releasekontroll och anpassning till storskalig produktion.

Registrering

Under 2009 har Bolagets vaccin Strangvac erhallit MUMS-status
EMA (Minor Uses and Minor Species). Bolagets kliniska prov-
ningar och resultat ligger till grund for EMAs beslut.

MUMS-status innebdr vésentliga lattnader i dokumentationskra-
ven infor registrering framforallt avseende de delar av dossiern som
beskriver vaccinets komposition och tillverkningsprocess.Vidare har
bolaget av EMA-registrerats som SME (small medium sized enter-
prise). Det innebdr att avgiften for radgivning till Bolaget fran EMA
fore inldmning av den slutliga dossiern reduceras med 90 procent
av ordinarie avgift. Bolaget har ocksa anvant sig av denna mdjlighet.

En registreringsdossier omfattar tre huvuddelar; vilka beskriver
vaccinets:

» Egenskaper (quality)
* Effekt (efficacy)
» Sdkerhet (safety)

Bolaget beddmer sig ha avslutat merparten av dessa studier i
slutet av 2013/2014. Registreringsdossiern med malet att ldmna
in till EMA senast 2013-2014. EMAs handldggningstid dr minst ett
ar och forutsatt EMAs godkdnnande, innebdr det att vaccinet kan
lanseras tidigast under 2014/2015. En central europeisk regist-
rering innebdr att Strangvac kan marknadsféras i alla EU-lander:

| USA &r det United States Department of Agricufture (USDA)
som godkdnner veterindra ldkemedel och vacciner. Ett USDA-
godkdnnande innebdr att produkten kan marknadsféras och sdljas
i hela USA. Registreringen i USA kommer av strategiska skal att
drivas i samarbete med ett av de bolag som redan ar verksamt
pa den nordamerikanska marknaden. Bolaget férhandlar for nar-
varande med tvd bolag om licensiering och distribution av kvarka-
vaccinet i USA.
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VACCINER | PIPELINE

Vaccin mot infektioner orsakade av Streptococcus zooepidemicus
Utover kvarkavaccinet avser Bolaget att ta fram ett vaccin mot
infektioner orsakade av Streptococcus zooepidemicus. Detta
dr en bakterie mycket snarlik Streptococcus equi som orsakar
kvarka. S. zooepidemicus orsakar évre luftvagsinfektioner, dock av
en mildare natur dn kvarka, men dock av avsevard klinisk betydelse.
S. zooepidemicus kan dven ge upphov till ledinfektioner, sepsis,
meningit och livmoderinflammation, vilket kan leda till spontan-
aborter. Likheten mellan S. equi och S. zooepidemicus innebdr att
den erfarenhet Intervacc nu fatt rérande vaccinutveckling mot
kvarka kan komma till god nytta. Exempelvis torde nagra av de
komponenter som nu ingar i Strangvac kunna anvdndas dven i
ett vaccin mot S. zooepidemicus. Marknaden for ett renodlat vac-
cin riktat endast mot S. zooepidemicus kan vara nagot mindre
an den mot kvarka, men dnda kommersiellt gangbar enligt en
utredning som Intervacc latit gora. Det dr dock inte osannolikt
att en framtida vidareutveckling av Strangvac kommer innebéra
att vaccinet kompletteras sd att skyddet breddas och omfattar
skydd dven mot S. zooepidemicus. Utveckling av ett vaccin mot S.
zooepidemicus kommer ske i ndra samarbete med Animal Health
Trust som har ett omfattande kunnande om S. zooepidemicus
infektioner och dess epidemiologi.

Vaccin mot bovina mastiter orsakade av Staphylococcus aureus
Mastit (juverinflammation) hos mjolkkor orsakas av ett flertal
olika bakteriearter sdsom Staphylococcus aureus, Streptococcus
dysgalactiae och vissa Gramnegativa bakterier Totalt sett drabbas
20 till 30 procent av alla kor av mastit arligen varav upp till 30
procent orsakas av S. aureus. Akuta sa kallade kliniska mastiter
behandlas i regel med antibiotika. S. aureus dr den bakterie som
dr svarast att behandla och som orsakar storst ekonomisk skada.
Mastit orsakad av S. aureus Svergar trots antibiotikabehandling
valdigt ofta i kronisk form, vilket leder till for tidig utslaktning av
kon. Dessutom kvarstar smittade kor som smittspridare i besatt-
ningen. Intervaccs bedémning dr att ett vaccin riktat mot mastiter
orsakade av S. aureus skulle motas av ett stort intresse.

For att fokusera Intervaccs mastitverksamhet avser Bolaget
att fokusera pa mastiter orsakade av S. aureus. Detta kommer
troligen att ske forst da Strangvac mot kvarka har lanserats. Ett
vaccin mot mastit orsakad av S. aureus har nyligen introducerats
pa den skandinaviska marknaden. Det &r baserat pa en avdddad
bakteriestam med hogt innehdll av en kolhydrat av betydelse for
uppkomst av infektion. Skyddseffekten fér detta vaccin under falt-
forhallanden har dnnu inte fullt utvarderats.

Intervaccs mastitvaccin mot S. aureus kommer att bestd av
rekombinanta proteiner; dels fran bakterieytan och dels nagra
utséndrade, pa analogt sitt som Strangvac. Intervacc har patent
pa ingdende proteiner och Bolaget avser att soka vidare patent
pa den kombination av proteiner som kommer att inga i vaccinet.
Marknaden for ett fungerande vaccin mot mastit uppskattas till
minst tio ganger stérre dn ett vaccin mot kvarka.

Vaccin mot Streptococcus suis

S. suis dr en patogen bakterie for gris och orsakar bl a luftvdgs-
infektioner; meningit och artrit. Infektionen ar zoonotisk och kan
Sverforas pa manniska ofta med allvarliga fljder. Dessa infektio-
ner har stor ekonomisk betydelse inom néringen och det saknas
ett effektivt och sdkert vaccin mot S. suis men behovet &r stort.
Den teknologi som Intervacc anvant sig av for utvecklandet av
Strangvac, dvs rekombinanta proteiner fran bakteriens yta torde
ldmpa sig val for att utveckla ett vaccin mot S. suis. Intervacc har
darfor fatt propaer fran tva olika foretag som soker samarbete
rérande vaccinutveckling mot S. suis.




Patentportfolj

Intervaccs konkurrenskraft och grund for kommersiell
framgang kommer att vara beroende av ett fullgott patentskydd
for Bolagets lakemedel. Bolaget har en aktiv patentstrategi vilket
innebdr att ansdkningar om patent och varumarkesskydd inldmnas i
de ldnder som anses ha stor marknadspotential eller som bedéms
vara nyckelmarknader fér den aktuella produkten. Intervacc har
ldmnat in patentansokningar i forsta hand avseende Strangvac.

PATENT AVSEENDE STRANGVAC

Bolaget har inldmnat fyra olika patentansékningar med den
primdra malsdttningen att skydda Bolagets vaccinprodukt(er)
Strangvac vars syfte ar att skydda maldjuret hast mot kvarka orsakad
av bakterien Streptococcus equi. | ansdkningarna beskrivs dven
méjligheten att utveckla vaccinprodukter for att skydda maldjuret
hdst mot sjukdomar orsakade av Streptococcus zooepidemicus. |
ansokningshandlingarna beskrivs ingdende de olika vaccinkompo-
nenterna samt framtagning och applikationsitt. Vidare innehaller

dokumenten dven exempel ddr olika kombinationer av vaccinfor-
muleringar har testats i djurforsék innefattande bade mus och hast.

ETT PATENTS LIVSLANGD

Normal utgangstid for patentansokningar ar 20 ar fran det att
ansokan har ldmnats in. | EU kan patent avseende ldkemedel dock
forlingas med maximalt 5 ar genom ett sd kallat tilliggsskydd
(SPC). Syftet med tillaggsskydd &r att kompensera patenthava-
ren om lang tid har forflutit mellan patentets ansékningsdag och
den dag produkten forsta gangen godkandes for att séljas i nagot
EES-land (PRV Patent- och registreringsverket) | ett flertal linder
tillimpas dven en regel som sdger att generiska likemedelspro-
dukter, som dr kopior av en originalprodukt, forbjuds att mark-
nadslanseras inom ett visst antal ar efter det att originalprodukten
har lanserats pa marknaden. Detta ger originalprodukten en form
av marknadsexklusivitet gentemot generika ldkemedel i 2,510 ar
beroende pa land och marknad.

Normal
Projekt Patentnr utging AU CA CN EP? HK JP NZ uUs
Strangvac WO 2004/032957 2023 B B S
Strangvac WO 2009/075646 2028 S S S S S S B S
Strangvac WO 2011/059385 2030 S S
Strangvac WO 2011/149419' 2031 S

WO — Internationell patentansodkan (PCT)
B — beviljat patent
S — sokt patent

! PCT-ans6kan som ska fullféljas nationellt i november 2012

2 EP — Europa patent — ansdkan vid europeiska patentverket (EPO) innefattar drygt 30 linder
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Finansiell utveckling
i sammandrag

I detta avsnitt presenteras historisk finansiell information for
Intervacc. Information f6r rakenskapsaren 2009, 2010 och 201 |
ar hamtade fran reviderade arsredovisningar samt fran separat
upprattade kassaflddesanalyser fran rakenskapsaren 2009, 2010
och 201 I. Delarsrakenskaper dr upprattade med hansyn taget till
detta Prospekt och har ej varit féremal fér Bolagets revisor.

Den finansiella informationen nedan &r i sin helhet inférlivade
i detta prospekt genom hanvisning till ndmnda handlingar; i enlighet
med 2 kap 20§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Informationen i handlingarna ar saledes en del av
detta prospekt och ska ldsas tillsammans med &vrig information
i prospektet.

Bolagets redovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rad. Redovisningsprinciperna
dar oférdndrade mellan aren 2009201 |. Handlingarna har ingivits
till Finansinspektionen samt finns tillgdngliga hos Bolaget och pa
hemsidan www.intervacc.se. Da Bolagets verksamhet for nérva-
rande endast bestdr av forskning och utveckling redovisas ingen
segmentinformation.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Delérsperioden jan—jun 2012 i jaimforelse med samma period 2011
Bolagets har ej haft forsdljningsintékter for delarsperioden jan—jun
2012. Under perioden har Bolaget aktiverat arbete for egen rak-
ning med 278,4 TSEK (2784).

Rérelsens kostnader uppgick till | 4484 TSEK (905,7), en
okning med 542,7 TSEK jamfért med féregdende period.
Roérelsens kostnader fordelar sig pa externa kostnader om
901,5 TSEK (495,8) samt personalkostnader med 546,9 TSEK
(409.9).

Okningen av externa kostnader ar hinforliga konsultkostnader
i samband med monitorering av kliniska tester och sammanstall-
ning av underlag till registrering av Strangvac. De ndgot 6kade
personalkostnaderna dr hanforliga till inférande av tjdnstepension
fran och med 2012.

Roérelseresultatet for perioden uppgick till —1170,0 TSEK
(-627,3) Det ldgre rorelseresultat dr en foljd av dkningen i externa
kostnader samt personalkostnader:

Resultat fran finansiella poster uppgick till -27,0 TSEK (39,9).
Forsamringen av resultat fran finansiella poster beror framst pa
lagre ranteintdkter framst i takt med att kortfristiga placeringar
minskat i takt med att likvid nyttjats for verksamhetens utveckling.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till — | 197,0 TSEK
(-5874)

Resultatet for deldrsperioden jan—jan 2012 uppgick till — |
197,0 TSEK (-587,4) en forsimring med 609,6 TSEK jamfért med
foregaende period 201 I.

Rikenskapsaret 201 | i jamforelse med samma period 2010
Bolaget har ej haft nagra forsaljningsintdkter under rdkenskaps-
aret. Under perioden har Bolaget aktiverat arbete for egen rak-
ning med 556,8 TSEK (278,4).

Rérelsens kostnader uppgick till 2 1132 TSEK (2 086,9), en
Okning med 26,3 TSEK jamfort med foregaende rakenskapsar.

Rérelsens kostnader fordelar sig pd externa kostnader om
I 171,3 TSEK (I 620,9) samt personalkostnader med 938,3 TSEK
(462,3). Avskrivningar pa materiella tillgdngar har gjorts under aret
pa 3,7 TSEK (377)

Okningen av personalkostnader ar hanférlig till att VD borjade
avlénas forst andra halvaret under 2010. Minskningen i externa
kostnader dr pa grund av att man under aret innan sponsrade en
konferens och hade en extraordindr kostnad under 2010.

Rérelseresultatet for rakenskapsar uppgick till — | 556,4 TSEK
(-1 594,5) Det nagot hogre resultatet dr hanforligt till dkad akti-
vering arbete for egen rakning.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 133,4 TSEK (-173,6).
Okningen av resultat fran finansiella poster beror framst pa hogre
ranteintdkter efter nyemission arsskiftet 2010/201 1.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till — | 423,0 TSEK
(-1 768,1)

Skatt pa arets resultat under rdkenskapsaret uppgick till
0,0 TSEK. (0,0)

Resultatet for rakenskapsaret 201 | uppgick till = | 423,0 TSEK
(-1 768,1) en forbattring med 345,1 TSEK jamfort med forega-
ende period 2010.

Rikenskapsaret 2010 i jamférelse med samma period 2009

Bolaget har ej haft nagra forsaljningsintdkter under rdkenskaps-
aret. Under perioden har Bolaget aktiverat arbete for egen rak-
ning med 2784 TSEK (0,0). Bolaget har dven redovisat 6vriga
rorelseintékter pa 214,0 TSEK (0,0) i form av intdkter fran andra
lakemedelsforetag som delsponsrade en streptokockkonferens
som Animal Health Trust och Intervacc var huvudarrangérer for.

Rérelsens kostnader uppgick till 2 086,9TSEK (557,2), en
Okning med | 529,7 TSEK jamfért med foregdende rakenskapsar:

Rérelsens kostnader fordelar sig pa externa kostnader om |
6209 TSEK (553,5) samt personalkostnader med 462,3 TSEK
(0,0). Avskrivningar pa materiella tillgangar har gjorts under aret
pa 3,7 TSEK (3,7)

Okningen av personalkostnader hinfors till att Bolaget andra
halvéret aviénade en VD. Okningen av externa kostnader beror
pa ovan ndmnda konferens samt konsultarvoden under forsta
halvdret daVDn ej var anstilld.

Rérelseresuttatet for rakenskapsar uppgick till - | 594,5 TSEK (-557,2)
Det lagre resultatet dr hanforligt till okade utvecklingskostnader.



Resultat fran finansiella poster uppgick till -173,6 TSEK (-7,6).
Forsamringen av resultat fran finansiella poster beror framst pa
Okade rdntekostnader i samband med upptagande av lan.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 768,1 TSEK
(-564.8)

Skatt pa arets resultat under rakenskapsaret uppgick il
0,0 TSEK. (0,0)

Resultatet f6r rdkenskapsaret 201 | uppgick till -1 768,1 TSEK
(-564.,8) en forsdamring med | 203,3 TSEK jamfort med forega-
ende period 2009.

Rékenskapséret 2009 i jamforelse med samma period 2008
Bolaget har ej haft nagra férsaljningsintakter under 2009.
Rérelsens kostnader uppgick till 557,1 TSEK under 2009, en
minskning med 61,3 TSEK jamfért med 2008. Roérelsens kost-
nader fordelar sig pa externa kostnader 553,5 TSEK en minsk-
ning med 62,3 TSEK jamfért med 2008, samt avskrivningar med

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

3,7 TSEK en okning med 1,5 TSEK jamfort med 2008. Minsk-
ningen av externa kostnader beror till stor del av en kostnad av
engangskaraktar under 2008 i form av advokatkostnader i sam-
band med licensavtal.

Rérelseresultatet 2009 uppgick till — 564,8 TSEK, en 6kning
med 61,3 TSEK jamfoért med 2008. Det hogre rorelseresultatet dr
en foljd av minskningen i externa kostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till — 7,6 TSEK 2009 vil-
ket dr en 6kning med 59,5 TSEK jamfért med 2008. Forbattringen
av resultat fran finansiella poster beror pa lagre rantekostnader
hanforligt till lagre marknadsrantor.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till — 564,8 TSEK
2009, en 6kning med 120,8 TSEK jamfoért med 2008.

Skatt pd arets resultat uppgick till 0,0 TSEK 2009. Motsvarande
positiva skattebelopp uppgick till 5,7 TSEK 2008.

Resultatet for 2009 uppgick till -564,8 TSEK, en 6kning med
I'15,1 TSEK jamfért med 2008.

TSEK jan-jun 2012 jan-jun 2011 Helar 201 | Helar 2010 Helar 2009
Rérelsens intdkter

Aktiverat arbete for egen rakning 2784 2784 556,8 2784 -
Ovriga rorelseintikter 214,0 -
S:a rorelsens omsittning 2784 2784 556,8 492,4 -
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader —901.,5 —495,8 -1 1712 -1 6209 —5535
Personalkostnader —546,9 —409,9 —938.3 —462,3 -
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar =37 =37 -3,7
S:a rorelsens kostnader —1 448,4 —-905,7 -2 113,22 -2 086,9 -557,2
Rérelseresultat -1170,0 —627,3 -1 556,4 -1 594,5 —557,2
Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintikter 41,0 1712 353,6 9.5 08
Réntekostnader -68,0 -131,3 -2202 -183,1 -84
S:a resultat fran finansiella investeringar -27,0 39,9 133,4 -173,6 -7,6
Resultat efter finansiella poster -1 197,0 -587,4 -1 423,0 -1 768,1 -564,8
Skatt pa periodens resultat — — - - -
Periodens resultat —-1197,0 -587,4 -1 423,0 -1 768,1 —564,8
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Balansrikning per 30 juni 2012 i jamforelse 31 dec 201 |

Per balansdagen den 30 juni 2012 uppgick likvida medel till
3 421,5TSEK (9 612,4) en minskning om 6 190,9 TSEK jamfort
med 31 december 201 |.

Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar uppgick under
delarsperioden till 0,0 TSEK (0,0)

Investeringar i immateriella tillgangar uppgar till 4 730,9 TSEK
varav 4 490 TSEK avser aktivering av utgifter av utvecklingsarbete
samt 240 TSEK som avser aktiverade patentkostnader:

Aktiverade utgifter av utvecklingsarbete dr hanforlig till utveck-
lingsarbete avseende Strangvac. Aktiverade utgifter kommer att
avskrivas dver beddmd nyttjandeperiod. Inga avskrivningar avse-
ende detta har belastat resultatet fér perioden och avskrivning-
arna berdknas att pdbdrja i samband med start av forsdljning. Nagon
forsdljining av anldggningstilligangar ar ej giord under perioden.

Aktiekapitalet per den 30 juni 2012 uppgick till 6 506,5 TSEK
(6 506,5)

Eget kapital uppgick till 29 405,3 TSEK per den 30 juni 2012
jamfort med 31 437,9 TSEK per 31 december 2012

Langfristiga skulder uppgick till 0,0 TSEK per den 30 juni 2012
jamfért med 0,0 TSEK per 31 december 2012.

Balansrikning per 31 december 2012 i jimforelse med samma
period 201 |

Per balansdagen den 31 december 201 | uppgick likvida medel
till 9 612,4 TSEK (18 964,9) en minskning om 9 352,5 TSEK jamfort
med 31 december 201 |.

Bruttoinvesteringar i materiella anldaggningstillgingar uppgick
under rakenskapsaret till 0,0 TSEK (0,0)

Bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar uppgar till 8 469,2 TSEK
varav 8 060,4 TSEK avser aktivering av utgifter av utvecklings-
arbete samt 408,8 TSEK som avser aktiverade patentkostnader:

Aktiverade utgifter av utvecklingsarbete dr hanforlig till utveck-
lingsarbete avseende Strangvac. Aktiverade utgifter kommer
att avskrivas 6ver beddémd nyttjandeperiod. Inga avskrivningar
avseende detta har belastat resultatet for perioden och avskriv-
ningarna berdknas att pabérja i samband med start av férsaljning.
Nagon forséljining av anldggningstillgangar dr ej giord under perioden.

Aktiekapitalet per den 31 december 2011 uppgick till
6 506,5 TSEK (3 779,2). Okningen hanfors till en nyemission dec
2010 dar aktiekapitalet registrerades forst i januari 2011 och
Okade aktiekapitalet med 2 727,3 TSEK.

Eget kapital uppgick till 30 602,3 TSEK per den 3| december
2011 jamfort med 32 025,3 TSEK per 31 december 2010

Langfristiga skulder uppgick till 0,0 TSEK per den 31 december
2011 jamfort med 4 032,0 TSEK per 31 december 2010. Minsk-
ningen ar hanforlig till amortering av lan.

Balansrikning per 31 december 2010 i jimférelse med samma
period 2009

Per balansdagen den 31 december 2010 uppgick likvida medel till
18 964,9 TSEK (1 584,6) en minskning om &kning med 17 380,3
TSEK jamfort med 31 december 2009.

Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar uppgick
under rakenskapsaret till 0,0 TSEK (0,0)

Bruttoinvesteringari immateriella tillgangar uppgartill 5 140,0 TSEK
varav 4 4352 TSEK avser aktivering av utgifter av utvecklings-
arbete samt 704,9 TSEK som avser aktiverade patentkostnader:

Aktiverade utgifter av utvecklingsarbete dr hanforlig till utveck-
lingsarbete avseende Strangvac. Aktiverade utgifter kommer
att avskrivas over bedémd nyttjandeperiod. Inga avskrivningar
avseende detta har belastat resultatet for perioden och avskriv-
ningarna berdknas att pabodrja i samband med start av forsdlj-
ning. Ndgon forsdljining av anldggningstillgangar ar ej gjord under
perioden.

Aktiekapitalet per den 3| december 2010 uppgick il 3779,2 TSEK
(529,2). Okningen hanfors till fondemission samt nyemission som
Okade aktiekapitalet med 3 250,0 TSEK.

Eget kapital uppgick till 32 025,3 TSEK per den 31 december 2010
jamfort med 5 941,3 TSEK per 31 december 2009. Okningen
hanfors till nyemission dec 2010.

Langfristiga skulder uppgick till 4 0320 TSEK per den 31
december 2010 jamfort med 4 321,9 TSEK per 31 december 2009.
Minskningen dr hanforlig till amortering av lan med 2899 TSEK.



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 30 jun 2012 31 dec 2011 31 dec 2010 31 dec 2009
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immatriella anldggningstillgangar 28 343,0 23 612,1 151429 10 002,9
Materiella anldggningstillgdngar 52 52 8,9 12,5
Finansiella anldggningstillgangar = - 7 000,0 -
S:a anlaggningstillgangar 28 348,2 23617,3 22 151,8 10015,4
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fodringar 670,7 859,4 605,9 1992
Kassa och Bank 34215 96124 18 9649 | 5846
S:a omsittningstillgangar 4092,2 10 471,8 19 570,8 | 783,8
S:a tillgangar 32 440,4 34 089,1 41 722,6 117992
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 506,5 6 506,5 37792 5292
Pagédende nyemission - - 27 6360 1 2200
Reservfond 16,5 16,5 16,5 16,5
Fritt eget kapital

Overkursfond 26 458,7 26 458,7 I 550,0 | 364,0
Balanserat resultat -2 3794 —956,4 8117 33764
Periodens resultat -1 1970 —1 4230 —1 768,1 -564.8
S:a eget kapital 29 405,3 30 602,3 320253 59413
Ldangfristiga skulder

Skuld till koncernforetag = - - 43219
Skuld intresseforetag - - 40320 -
S:a Langfristiga skulder 40320 43219
Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 9708 | 2958 27111 |1 072,1
Kreditinstitut - - - 3954
Skuld intresseféretag 2 000,0 2 000,0 2 000,0 -
Ovriga kortfristiga skulder 455 14,5 34,7 05
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 18,8 76,5 919,5 68,0
S:a kortfristiga skulder 3035, 3486,8 56653 1 536,0
S:a Eget Kapital och Skulder 32 440,4 34 089,1 41 722,6 117992
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Delarsperioden januari—juni 2012 i jamférelse med samma
period 2011

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till — | 459 TSEK
under perioden, en minskning med | 035 TSEK jamfort med
samma period 201 |.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till —4 731 TSEK
(-4 542) under perioden. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
paverkades negativt pa grund av okade investeringar i immate-
riella anldggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 TSEK
(5 000).

Rikenskapsaret 201 | i jimforelse med 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till — 3 852 TSEK
under 2011, en minskning med 4 206 TSEK jamfért med 2010.
Forsamringen beror framst pa forandring av rorelsekapitalet om
4 549 TSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till — 8 469 TSEK
2011 (-5 140). Kassaflodet fran investeringsverksamheten paver-

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

kades negativt pd grund av 6kade investeringar i immateriella
anldggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 968 TSEK
under 2011 (22 167). Det positiva kassaflodet fran finansierings-
verksamheten under 201 | var hanforligt till pagaende nyemission
som |6pte Over arsskiftet vilket medforde en positiv effekt om
7 000 TSEK. Amortering av skuld till intressebolag skede med
4 032 TSEK.

Rakenskapsaret 2010 i jamforelse med 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 354 TSEK
under 2010, en 6kning med 492 TSEK jamfért med 2009.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -5 140 TSEK
2010 (-4 695). Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades
negativt pd grund av 6kade investeringar i immateriella anldgg-
ningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 22 167 TSEK
under 2010 (4 511). Det positiva kassaflédet fran finansierings-
verksamheten under 2011 var hanforligt till nyemission 2010
samt upptagande av lan i form av brygglan fran Nordvacc.

TSEK jan-jun 2012 jan-jun 201 | Helar 201 | Helar 2010 Helar 2009
Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 197 -587 -1 420 -1 763 —564
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 262 -1 907 —2432 2117 426
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —1 459 -2 494 -3 852 354 —-138
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldggningstiligdngar = = - - -
Investeringar i anldggningstillgangar —4 731 —4 542 -8 469 -5 140 —4 695
Forsiljning av anldaggningstillgangar = = - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten —4 731 —4 542 -8 469 -5 140 —4 695
Finansieringsverksamheten

Nyemission = 7 000 7000 20 852 2584
Upptagna lan - - - 2 000 | 927
Amortering skuld - —2 000 —4 032 —685 -
Utbetald utdelning = — - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 5000 2 968 22 167 4511
Periodens kassaflode —6 190 -2 036 -9 353 17 381 -322
Likvida medel vid periodens borjan 9612 18 965 18 965 | 584 I 906
Likvida medel vid periodens slut 3422 16 929 9612 18 965 | 584



NYCKELTAL

TSEK 30 jun 2012 31 dec 2011 31 dec 2010 31 dec 2009
Balansomslutning 32 440 34089 41723 11799
Eget Kapital 29 405 30 602 32025 5941
Soliditet 91% 90% 77 % 50 %
Réntebdrande skulder 2 000 2 000 6032 4322
Likvida medel 3422 9612 18 965 | 585
Nettoskuld' —1 058 —6 985 -9873 4075
Eget kapital per aktie 2,26 2,35 2,452 0,79
Antal aktier 13012945 13012945 13012945 7 558 400

" Exkl ej utnyttjad checkkredit
2 Inkl den nyemission som registrerades jan 201 |

DEFINITIONER

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Eget kapital som andel av balansomslutningen
Nettoskuld: rantebadrande skulder minus likvida medel och kort-
fristiga placeringar: Negativ nettoskuldséttning innebdr att Bolaget
har en nettokassa.

Eget kapital per aktie (sek): eget kapital dividerat med antal aktier
Antal aktier: totalt antal aktier vid periodens slut
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Foretagets arsredovisning har upprittats enligt Arsre-
dovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna rad forutom
BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-reglerna)..

BOLAGETS SKATTESITUATION

Intervaccs skattekostnad avser svenska bolagsskatter. Bolagsskatt i
Sverige har fran och med den | januari 2010 sankts fran 28,0 pro-
cent till 26,3 procent. | Bolaget finns ackumulerande skattemdssiga
underskott som uppgar till ca 6 769 TSEK till och med 201 |. Inter-
vaccs mojlighet att realisera hela eller en del vdrdet pa detta kan
paverkas av olika faktorer; ddribland Bolagets formaga att generera
beskattningsbara vinster: Inga underskottsavdrag har tagits upp i
redovisningen med hansyn till att Bolaget 4r ett mindre aktiebolag
(K2-reglerna). Bolaget har inga pagdende skattetvister.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING
Intervacc har sedan Bolagets bildande fram till nyemission 2010
framst finansierats av moderbolaget Nordvacc Likemedel samt
till viss man av forsknings- och utvecklingsbidrag. Bolagets finan-
siering dr fordelat enligt nedan:
Kapitaltillskott 2000-2009:
FoU bidrag 2000-2002: 2,0 MSEK (Nutek)

Riktad emission 2004: 2,0 MSEK (Vepidan ApS)
Riktade emissioner 2009-2010: 3 MSEK (Grundare)
Nyemission 2009/2010: I,6 MSEK (Narstaende)
Nyemission 2010: 28 MSEK (Nya och gamla dgare)
TOTALT: 53,7 MSEK

17,1 MSEK (Nordvacc)

Pa kort sikt utgdrs Bolagets finansiella resurser framst av dess
kassa samt avtalade checkkrediter (se "Kapitalstruktur”). Bolagets
likvida medel inklusive ej utnyttjad checkrakningskredit uppgick
den 30 juni 2012 till 5 422 TSEK vilket berdknas tillrackligt for att
finansiera verksamheten till oktober 2012.Vid eventuella forse-
ningar och likviditetsbrist kommer Bolagets storsta dgare Nord-
vacc stélla upp med kortfristigt lan.

VASENTLIGA PAGAENDE INVESTERINGAR

Intervacc har tecknat avtal avseende uppskalning och kontrakts-
tillverkning av Strangvac med IDT Biologika i Tyskland. Avtalet
bygger pa olika steg varav de forsta innebdr teknologidverféring
och framtagning av en sa kallad technical batch. Denna process
pagar och Intervaccs ekonomiska atagande uppgar till maximalt
480 TEUR fordelat pa |50 TEUR under tredje kvartalet och 330
TEUR pa forsta kvartalet 2013. Delbetalningen om 150 TEUR
kommer att finansieras med befintliga medel medan resterande
slutbetalning forvéntas finansieras med medel fran foreliggande
emission i enlighet med "Bakgrund och motiv”. Nar detta val ar

genomfort dr Strangvac klart for storskalig produktion i IDTs
anldggning.

Vidare har Intervacc lagt in en preliminar bestdlining pa 54 héstar
hos AHT i England f6r kommande kliniska tester: Inga ekonomiska
ataganden kommer goras innan finansiering ar sakerstalld.

FRAMTIDA INVESTERINGSBEHOV

Intervaccs framtida investeringsbehov bestar framst av att finan-
siera fardigutveckling av Bolagets vaccin mot kvarka som berdknas
na marknaden 2014/2015. Utéver vad som anges i "vasentliga
pagdende investeringar” har Bolaget har inte ingatt i nagra avtal
om vdsentliga framtida investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN

30 JUNI 2012

Utdver det som ndmns i vdsentliga pagdende investeringar har
Inga vésentliga fordndringar intriffat vad gller Intervaccs finan-
siella stéllning eller stdlining pd marknaden till och med dagen for
Prospektets datering.

TENDENSER

Styrelsen &r av uppfattningen att marknaden for sdllskapsdjur; dit
hdst rdknas kommer fortsdtta att drivas av manniskans &kade
medvetenhet for djur och djurs hélsa. | linje med att sjukdomar
Okar, 6kar ocksa framtagningen av ldkemedel. Myndigheterna i EU
har under 201 1/2012 introducerat en femarsplan for dterhallsam-
het avseende antibiotikaférbrukning vilken torde innebdra okad
utveckling och fortsatt lag priskdnslighet for vacciner. Efterfragan
pa sakra och effektiva vacciner kommer dven driva utveckling och
tillvaxt.

Veterindra ldkemedel for sillskapsdjur omfattas vanligtvis av
mindre regleringar dn livsproducerande djur vilket tenderar att ha
en positiv inverkan pa lénsamhet hos den individuella produkten.
Trenden gar dock mot hardare regleringar pa grund av strangare
etiska riktlinjer nadr det géller kliniska tester direkt pa maldjur.

Bolaget spar dven att strukturella sammanslagningar mellan
veterindra ldkemedelsbolag kan komma att oka under andra
halvan av 2012 och ha vidsentlig inverkan pa vem och nér Bolaget
sluter licensavtal med.

Det finns, savitt styrelsen kdnner till harutéver, inga kidnda ten-
denser, osdkerhetsfaktorer; potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan férvéntas ha en vésentlig inver-
kan pa Bolagets framtidsutsikter under innevarande rakenskapsar.

FINANSIELLA MAL
Fram till registrering av vaccinet mot kvarka &r bolaget beroende
av att externa medel tillférs Bolaget. Bolagets primdra mal ar dar-



for att sakerstdlla finansieringen fram till registrering av Bolagets

férst utvecklade vaccin, Strangvac. Intervacc for diskussioner om
licens- och distributionsavtal med olika parter avseende forsalj-
ning av Strangvac. Bolaget har for avsikt att teckna erfordeliga
licensavtal avseende Strangvac i god tid innan marknadslansering.

KAPITALSTRUKTUR

Intervacc ar huvudsakligen finansierat med eget kapital. Den 30
juni 2012 uppgick det egna kapitalet till 29 405,3 TSEK mot-
svarande en soliditet pa 91 procent. Kortfristiga skulder utgors
framst av leverantorsskulder och en skuld till intressebolag om
2 000 TSEK'. Inga langfristiga skulder foreligger per 30 juni 2012.
Bolaget har en checkrdkningskredit med en kreditgrans om
2 000 TSEK.Vid det aktuella datumet 30 juni 2012, var checkrak-
ningskrediten outnyttjad.

RORELSEKAPITAL

Befintligt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov inklusive forelig-

gande prévnings- och registreringsplan under den kommande tolv-

manadersperioden rdknat fran dateringen av detta prospekt saknas.
Roérelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna

EGET KAPITALOCH SKULDSATTNING

berdknas uppga till 23 MSEK och férvéntas utgdras av kostnader
framst for kliniska tester; produktion av vaccin och sammanstll-
ning av registreingsdossier for Strangvac.

Baserat pa Bolagets befintliga rorelsekapital och foreliggande
proévnings- och registrerings- plan bedémer styrelsen att Bolaget ar
tillrdcklig kapitaliserat for att finansiera verksamheten till och med
I5 oktober 2012. Forutsatt att foreliggande emission fulltecknas
berdknas likvida medel vara tillrdckliga for att finansiera Bolaget
de nastkommande tolv manaderna i enlighet med avsnittet "bak-
grund och motiv'.

Styrelsen hyser stark tilltro till att Erbjudandet kommer att full-
foljas och darmed tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov den
nastkommande tolvmanadersperioden. Om Erbjudandet ej skulle
komma att fullfdljas skulle da Bolagets foreliggande provnings- och
registreringsplan komma att skjutas pa framtiden med foljden att
Bolaget skulle tvingas soka alternativa finansieringstjanster i form
av t ex lanefinansiering eller medel frdn externa investerare. En
konsekvens skulle ocksa kunna vara att Intervacc sluter ett licens-
och/eller distributionsavtal pa oférdelaktiga villkor pa grund av dalig
forhandlingssituation alternativt tvingas avyttra hela vaccinprojekt.

BOLAGETS NETTOSKULDSATTNING

TSEK 2012-06-30 TSEK 2012-06-30
kortfristiga rdntebdrande skulder A. Kassa och Bank 3422
mot borgen - B. Likvida Medel -
mot sdkerhet - C. Realiserbara vardepapper -
blancokrediter 2 000 D. Likviditet (A+B+C) 3421
Summa 2 000
E. kortfristiga fordringar 671
Ldangfristiga réntebdrande skulder
mot borgen = F. Kortfristiga bankskulder =
mot sdkerhet = G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
blancokrediter - H. Andra kortfristiga skulder 3035
Summa 0 I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 3035
Eget Kapital ). Kortfristig nettoskuldsittning (I-E-D) —1 058
Aktiekapital 6 506
Ovrigt tillskjutet kapital 22 899 K. Langfristiga banklan =
Andra reserver - L. Emitterade obligationer -
Summa 29 405 M.Andra Langfristiga lan -
N. Langfristig skuldsittning (K+L+M) 0
O. Nettoskuldsittning (J+N) —1 058
Stéllda sdkerheter? 2 000

" Lén frén Nordvacc Statslanerdnta + 3 % Loptid 2012-12-31
2 Avseende checkkredit (e] utnyttjad).

Eventuella forpliktelser -
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet skall
utgbra lagst 3 500 000 SEK och hogst 14 000 000 SEK, fordelat
pa lagst 7 000 000 aktier och hégst 28 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Intervacc AB uppgar; fére nyemissionen enligt
detta prospekt, till 6 506 271 SEK fordelat pa 5 058 400 A-aktier
med tio (10) réster per aktie och 7 954 545 B-aktier med en (1)
rost per aktie. Sammanlagt uppgar det totala antalet utestdende
aktiertill 13 012 541 stycken, envar med ett kvotvarde om 0,50 SEK.

Aktiekapital och agarférhallanden 45

Samtliga utestdende aktier &r till fullo betalda och ger lika ratt

till andel i Bolagets tillgangar och resultat.Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare rtt till andel av dverskott i férhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Intervacc dr inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller 1&sningsskyldighet. Bola-
gets aktier har inte varit foremal for offentligt uppképserbjudande
under innevarande eller féregaende rékenskapsar: Intervacc har

Varje réstberittigad far vid drsstdmma och extra bolagsstdimma  inte utstéllt nagra teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev
rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda

aktier utan begrdnsning i rostratten.

som berdttigar till nyteckning av aktier i Bolaget.

FORANDRING AV AKTIEKAPITALET SEDAN BOLAGETS BILDANDE

Férandringav ~ Forandringav ~ Ackumulerat Ackumulerat Okning Ackumulerat

Ar Handelse A-aktier B-aktier  antal A-aktier antal B-aktier Total Kvotvdrde aktiekapital aktiekapital
1983 Bolagsbildande 500 = 500 - 500 100,00 50 000 50 000
1999 Nyemission 500 — I 000 - I 000 100,00 50 000 100 000
2004  Nyemission 213 - 213 - 1213 100,00 21 300 121300
2008  Nyemission 110 = | 323 - | 323 100,00 |1 000 132 300
2008  Fondemission 3969 = 5292 - 5292 100,00 396 900 529 200
2010 Split 200:1 | 053 108 = | 058 400 - | 058 400 0,50 = 529 200
2010 Fondemission 4 000 000 - 5058 400 — 5058400 050 2000000 2529200
2010 Nyemission - 2 000 000 5058400 2000000 7058400 0,50 1000000 3529200
2010  Riktad emission - 500 000 5058400 2500000 7558400 0,50 250000 3779200
2010 Nyemission' - 5454 545 5058400 7954545 13012945 050 2727273 6 506 473
2012  Foreliggande Foretriadesemission - 13012 945 5058400 20967490 26025890 0,50 6506473 13012945

' Registrerades hos Bolagsverket i januari 201 I.
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AGARFORHALLANDEN
Per 30 juni har Intervacc 187 aktiedgare. Nedan dterfinns en forteckning av Bolagets storsta aktiedgare.

AGARE
A-aktier B-aktier Totalt Kapital % Roster %
Nordvacc Likemedel AB | 999 808 2 886 629 4 886 437 37,55 39,09
Lyftet Holding BV 750 000 900 000 | 650 000 12,68 14,35
Knutsson Holding AB 750 000 900 000 | 650 000 12,68 14,35
Vepidan ApS 616 390 564 995 | 181 385 9,08 I'1,49
Bengt Guss inkl bolag och nérstaende 471 101 524 550 995 651 7,65 8,94
Jan-Ingmar Flock inkl bolag och nérstaende 471 101 505 550 976 651 751 891
Dag och EvaTigerschiold - 250 000 250 000 1,92 043
Ulla och Christian Wegenius — 175 000 |75 000 1,34 0,30
Ovriga - | 247 821 | 247 821 9,59 2,13
Totalt 5 058 400 7 954 545 13012 945 100,00 100,00
ROSTER OCH KAPITAL INNAN FORETRADESEMISSION 2012
Aktier Roster Kapital % Roster %
A-aktier 5058 400 50 584 000 38,9 86,4
B-aktier 7 954 545 7 954 545 61,1 13,6
Totalt 13012 945 58 538 545 100,0 100,0
ROSTER OCH KAPITAL EFTER FORETRADESEMISSION 2012°
Aktier Réster Kapital % Réster %
A-aktier 5058 400 50 584 000 19,4 70,7
B-aktier 20 967 490 20 967 490 80,6 293
Totalt 26 025 890 71 551 490 100,0 100,0

* Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas
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HUVUDAGARE
Till grundarna av Intervacc raknas Nordvacc Lakemedel, Jan-Ingmar
Flock och Bengt Guss.

Nordvacc Lékemedel AB kontrolleras av Rune Bergman och
Kenneth Janzon som tillsammans dger 60 procent av Bolaget.
Anders Franklin dger 7 procent. Ovriga dgarandelar 4r férdelade
pa samarbetspartners och nyckelpersonal.

Lyftet Holding B.V. dger riskkapitalbolaget NXT2B. NXT2B har
mer dn 20 bolag i sin portfdlj varav majoriteten verkar inom Life
Science. Lyftet Holding B.V. kontrolleras av Bengt Agerup.

Knutsson Holdings AB med sdte i G&teborg dr ett holdingbolag
med stora innehav bland annat inom spel- och travvarlden. Bola-
get dgs av familjen Knutsson.

Vepidan ApS &r en grossist inom veterindra produkter och
ldkemedel med séte i Danmark.

AKTIEAGARAVTAL

A-aktier dr belagda med hembud enligt bolagsordningen. Samtliga
B-aktier ar fritt Gverlatbara och savitt styrelsen kdnner till fore-
ligger inga aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser som
skulle kunna leda till att kontrollen &ver Bolaget férdndras. Inte
heller foreligger Gverenskommelser om att inte avyttra aktier
under en viss tid (sd kallade lock up-avtal).

UTDELNINGSPOLICY

Det dr styrelsens malsdttning att Intervacc ska ha en stabil utdel-
ningspolicy. Bolagets finansiella situation, investeringsbehov och
utvecklingsmajligheter ska dock alltid beaktas vid forslag till utdel-
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Aktiekapital och &

ning. Utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag fran sty-
relsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststdlld avstdmningsdag ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvattares
rutiner Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler fér preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler; restriktioner
eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare som
dr bosatta utanfor Sverige.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid den extra bolagsstdimman den 7 augusti 2012 erhdll styrelsen
ett bemyndigande om att vid ett eller flera tillfdllen, fram till ndsta
arsstdimma, besluta om nyemission med foretradesratt for aktie-
dgarna, av sammantaget hogst 14 000 000 stycken nya B-aktier:

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget och dess aktier dr anslutna till det elektroniska vérde-
papperssystemet, VP-systemet, med Euroclear Sweden AB som
central vardepappersforvaltare (Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm).Aktierna ar registrerade pa person och deno-
minerade i svenska kronor; SEK. Det finns inga utfardade aktiebrev
i Bolaget. B-aktierna har ISIN-kod SE0003491034
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

STYRELSE
Rune Bergman
Styrelseordférande sedan 2001

Fodd: 1943

Utbildning: Veterindrexamen 1973, Leg veterinar 1973. Vetmed.
dr 1981.

Huvudsaklig sysselséttning: VD Nordvacc Lakemedel AB

Andra uppdrag: Ledamot Mybac-Vettech AB

Ovrigt: Grundare och 4gare Nordvacc Likemedel AB, medgrundare
Intervacc AB

Aktieinnehav: 36 18| B-aktier (med bolag) samt | 999 808
A-aktier och 2 886 629 B-aktier via Nordvacc Likemedel AB
(dgarandel 29 %)

Jan-Ingmar Flock
Ledamot sedan 2001

Fodd: 1949

Utbildning: Fil Kand Stockholm Univ 1970, Fil Dr Karolinska Institutet
1978, Docent Uppsala Univ 1984, Professor Karolinska Institutet
2000

Huvudsaklig sysselsattning: VD Intervacc.

Ovrigt: Professor vid Karolinska Institutet med forskning inom
infektionsmekanismer hos streptokocker och stafylokocker: Forsk-
ningen omfattar dven vaccinframtagning mot dessa bakterier:
Cirka 100 vetenskapliga publikationer och 8 patent. Har hand-
lett 12 doktorander till disputation. Ledamot Bacilltech AB, med-
grundare av Intervacc AB

Aktieinnehav: 471 |01 A-aktier och 505 550 B-aktier (med nar-
stdende och bolag)

Kenneth Janzon
Ledamot sedan 200

Fodd: 1953

Utbildning: BMA 1977

Huvudsaklig sysselsattning: Teknisk chef Nordvacc Lakemedel AB
Andra uppdrag: Ledamot Nordvacc Likemedel AB, Ledamot
Mybac-Vettech AB

Ovrigt: Grundare och 4gare Nordvacc Likemedel AB, med-
grundare Intervacc AB

Aktieinnehav: 58 000 B-aktier (med bolag och narstaende) samt
I 999 808 A-aktier och 2 886 629 B-aktier via Nordvacc Lakemedel
AB (dgarandel 29 %)

Anders Franklin
Ledamot sedan 2001

Fodd: 1943

Utbildning: Veterindrexamen 1969,Vetmed.dr 1984, docent 1986
Huvudsaklig sysselsittning: Konsult Intervacc AB

Andra uppdrag: Ledamot Nordvacc Lakemedel AB

Ovrigt: Agare i Nordvacc Lakemedel AB, Medgrundare Intervacc AB
Aktieinnehav: 34 000 B-aktier (med bolag) samt | 999 808
A-aktier och 2 886 629 B-aktier via Nordvacc Likemedel AB
(dgarandel 7 %).

Bengt Guss
Ledamot sedan 2001

Fodd: 1958

Utbildning: Fil Kand Uppsala Univ 1981, Fil Dr Uppsala Universitet
1987, Docent Sveriges lantbruksuniversitet 1993, Professor Sveriges
Lantbruksuniversitet 2003

Huvudsaklig  sysselsittning: Projektledare och patentansvarig
Intervacc AB samt professor i mikrobiologi vid Sveriges lant-
bruksuniversitet.

Andra uppdrag: Ledamot Bengt Guss AB

Ovrigt: Forskning med fokus pa omradet infektionsmekanismer
hos sjukdomsframkallande  streptokocker hos djur. Tidigare
forskning rérande stafylokocker: Forskningen omfattar dven vac-
cinframtagning mot dessa bakterier. Drygt 40-tal vetenskapliga
publikationer och |5 patent/patentansékningar. Har handlett 5
doktorander till disputation. Medgrundare Intervacc AB.
Aktieinnehav: 471 101 A-aktier och 524 550 B-aktier (med nar-
staende och bolag)

Stefan Stahl
Ledamot sedan 2009 (Oberoende i férhallande till Bolaget och
dess storsta aktiedgare)

Fodd: 1961

Utbildning: Civ. ing. KTH 1987, Tekn Dr KTH 1992, Docent KTH
1996, Universitetslektor KTH 1998, Professor KTH 1999.
Huvudsaklig sysselsittning: Dekan Skolan fér Bioteknologi KTH
(50 procent), Forskning (50 procent).

Andra uppdrag: Medlem vetenskapligt rad for Innovation de
Dévelopement Pierre Fabre, Toulouse, France (2005-) och
Medlem i tekniskt rad for Affibody AB (2009-).

Aktieinnehav: 0



Olle Kiampe
Ledamot sedan 201 |

Fodd: 1956

Utbildning: Med dr

Huvudsaklig sysselsittning: Professor i molekylar medicin vid Upp-
sala universitet och &verldkare i endokrinologi vid Akademiska
sjukhuset

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Olink AB och BioCistronix AB,
Ovrigt: Ledamot av Kungliga Vetenskapsakademien, Vetenskaplig
radgivare NXT2B (dotterbolag till Lyftet Holding B.V.)
Aktieinnehav: O

Stefan Wikholm
Ledamot sedan 201 | (Oberoende i férhallande till Bolaget och
dess storsta aktiedgare)

Fodd: 1943

Utbildning: Civilingenjor Biokemi KTH och Civilekonom Stock-
holms Universitet

Huvudsaklig sysselsittning: Fristaende konsult

Andra uppdrag: Marknadsrad Alternativa aktiemarknaden

Ovrigt: Tidigare analysansvarig inom Life Science fr Handelsban-
ken och Nordea

Aktieinnehav: 10 000 B-aktier

LEDNING/STYRGRUPP

Jan Ingmar Flock VD Intervacc

Anders Franklin Projektledare, Intervacc
Rune Bergman VD Nordvacc

Kenneth Janzon Teknisk chef, Nordvacc
Bengt Guss, Patentansvarig Intervacc
Margareta Flock Karolinska Institutet

Lars Frykberg, Sveriges lantbruksuniversitet

Vs
"c.Styre.

o

o

VETENSKAPLIGT RAD
Bror Morein
Ledamot sedan 2008

Professor em. i virologi vid SLU Uppsala, tidigare chef pd FoU
sektionen, avdelningen for vaccinproduktion, Statens Veterindr-
medicinska Anstalt. Grundare av Isconova AB och upphovsman
till dess teknologi (Iscomer: Matrix).

Mathias Uhlén
Ledamot sedan 2008

Professor KTH. Vicerektor vid KTH 1999-2001. Mathias Uhlén
dr ledamot av Kungliga Vetenskapsakademien och Ingenjorsveten-
skapsakademien. Mathias dr grundare till ett antal bioteknikfore-
tag som Pyrosequencing (numera Biotage), Affibody AB, SweTree
Technologies AB med flera.

S T
Isesfedande befattningsh

7y

/

Fran vdnster: Rune Bergman,
Kenneth Janzon, Olle Kampe,
Stefan Stahl, Stefan Wikholm,
Jan-Ingmar Flock, Bengt Guss
och Anders Fanklin.
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REVISORER
Vid arsstimman 2012 omvaldes auktoriserad revisor Patrik Delborn,
Padelco AB, till ordinarie revisor i Intervacc AB. Patrik Delborn
dr f6dd 1949 och dr auktoriserad sedan 1978 samt medlem i
FAR. Adressen till Bolagets revisor dr Padelco AB, Box 22,
391 20, Kalmar.

Bolagets ordinarie revisor fore arsstimman 2010 var Magnus
Hallberg, PwC AB, godkénd revisor och medlem av FAR Tidigare
revisor nas pa adress: Brunnsgatan 40, 61 | 32 Nyképing. Det bak-
omliggande skdlet till bytet av revisor féranledes av att Magnus
Hallberg ville undvika en eventuell javsituation da han dr ordinarie
revisor i Nordvacc Lakemedel AB som innan 2010 var moderbo-
lag at Intervacc.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelsens ledaméter; ledande befattningshavare eller
Bolagets revisor har under de senaste fem aren domts i nagot
bedrdgerirelaterat mal eller har varit inblandade i konkurs, likvida-
tion eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Det finns inte heller uppgifter om att ndgon av dessa personer
har fatt anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller god-
kdnda yrkessammanslutningar: Det har inte heller forbjudits av
domstol att inga som medlem i ett bolags lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
en emittent under atminstone de senaste fem aren.

Inga styrelseledaméter; befattningshavare eller juridisk person

kontrollerad av dessa, har tréffat nagon sarskild dverenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilken befattningshavaren valts in i styrelsen i Intervacc eller
tilltratt sin anstdlining som VD. Nagot avtal fran medlemmarna
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har €j slutits med
Bolaget om férmaner efter det att respektive uppdrag avslutats.
Det kan vidare konstateras att, savitt styrelsen kdnner till, ingen
har ingatt avtal med négon innebdrande eventuella begransningar
for befattningshavaren i dennes mdjligheter att avyttra sina inne-
hav av aktier i Intervacc under en viss tid.

Verkstéllande direktor Jan-Ingmar Flock &r gift med Margareta
Flock som sitter i Bolagets styrgrupp. | 6vrigt foreligger det inga
familjeband mellan styrelseledaméter; ledande befattningshavare
eller Bolagets revisorer. Det finns ett licensavtal avseende Strang-
vac mellan Bolaget och Nordvacc. Déarutéver foreligger det inga
intressen eller intressekonflikter mellan ledande befattningshavare
eller ndgon styrelseledamot och Intervacc.

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/makes/sambo, omyndiga
barns, familjemedlemmar som bor i samma hushall som leda-
moten/befattningshavaren sedan ett dr tillbaka samt ledamot som
sitter i styrelsen for en juridisk person eller ar féretagsledare eller
liknande for en sddan och har ett védsentligt inflytande, liksom den
som har en dominerande dgarposition. Innehav avser uppgifter
per 2012-08-01.

ADRESS
Kontorsadress for styrelsen samt de &vriga ledande befattnings-
havarna drVastertorpsvagen 135, 129 22 Hégersten.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Intervacc regleras av aktiebolagslagen,
som innehaller grundldggande regler for ett aktiebolags organi-
sation, samt av de interna riktlinjer som Bolaget upprattat och
faststéllt. Svensk kod fér bolagsstyrning verkar kompletterande
genom att ange en norm for god bolagsstyrning pa en hogre
ambitionsniva dn vad som foreskrivs i lagstiftningen och andra
regelverk. Koden ska for ndrvarande tillimpas av samtliga svenska
aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nadsplats. Intervacc behéver sdledes inte folja koden, men Bolagets
styrelse kommer att hélla sig underrdttad om den praxis som
skapas och avser att tillimpa koden i de stycken den kan anses
vara relevant for Bolaget och aktiedgarna.

ARSSTAMMA

Arsstimman (eller i forekommande fall vid extra bolagsstimma)
dr det hogsta beslutande organet och ddr aktiedgarnas inflytande
i Bolaget utdvas. Vid bolagsstimman beslutas om val av styrelse
och i férekommande fall revisorer, hur valberedningen ska utses
samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande direktor for
det gangna dret. Beslut fattas dven om faststédllande av finansiella
rapporter, disposition av vinstmedel, arvode for styrelsen och
revisorerna, riktlinjer for ersattning till styrelse och andra ledande
befattningshavare samt andra vésentliga fragor som kréver beslut
av stdmman. Normalt fattas beslut vid bolagsstimma med enkel
majoritet, men aktiebolagslagen féreskriver i vissa fragor andra
beslutskriterier:

VALBEREDNING

Valberedningens uppdrag dr att foresla styrelseordférande, styrelse-
ledaméter, styrelsearvode, valberedningsprocedur, arvodering av
revisorer samt i forekommande fall val av revisor. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhet har nagon valberedning ej
upprdttats, utan aktuella fragor bor beredas av dgarna samt sty-
relsen i sin helhet.

STYRELSE

Styrelsen utses av arsstdmman. Den har en strategisk roll och
ansvarar for att koncernledningen genomfor av styrelsen fattade
beslut. Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen, bolag-
sordningen samt interna reglementen och bedémer fortlépande
Bolagets ekonomiska situation samt utvdrderar den operativa
ledningen. Styrelsen utserVD och beslutar om betydande férand-
ringar i Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen ansvarar
vidare fér att Bolagets interna kontroll &ver ekonomiska férhal-
landen 4r tillfredsstéllande och att Bolagets informationsgivning ar
korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens sammansittning

Styrelsen for Intervacc ska enligt bolagsordningen besta av lagst
tre och hogst atta styrelseledaméter med hogst fem suppleanter:
Agarna efterstravar att de av stimman valda styrelseledaméterna
ska representera kunskap och kompetens som ar relevant for
Intervaccs verksamhet. Vid drsstimma den 14 maj 2012 utsags
Kenneth Janzon, Anders Franklin, Jan-Ingmar Flock, Bengt Guss,
Stefan Stahl, Olle Kdmpe och Stefan Wikholm till styrelseleda-
méter. Dartill utsdgs Rune Bergman till styrelsens ordférande.
Ledamé&terna Anders Franklin och Jan-Ingmar Flock dr operativa
i bolaget pa daglig basis, dar Jan-Ingmar Flock &r anstélld som VD
och Anders Franklin ersitts pa konsultbasis.

Styrelsens bedémning ar att ledaméterna Stefan Stahl och Stefan
Wikholm &r oberoende i férhdllande till Bolaget och i férhéllande
Bolagets storre aktiedgare (definieras som &gare av mer &n tio
procent av kapitalet eller résterna). Styrelsens ordférande Rune
Bergman samt ledamé&terna Kenneth Janzon och Bengt Guss dr e
avlénade av Intervacc, men anses ej oberoende till varken Bolaget
eller till Bolagets storre aktiedgare. Ledaméterna Anders Franklin
och Jan-Ingmar Flock dr varken oberoende i férhéllande till Bolaget
eller dess storre aktiedgare.

Arbetsordning

For styrelsens arbete finns arbetsordning enligt aktiebolagslagen
krav, samt en instruktion fran styrelsen till verkstéllande direktoren.
Det finns inga kommittéer for ersittnings- eller revisionsfragor.
Inga styrelseuppdrag i Intervacc dr tidsbestdmda pa ndgot annat
sdtt an vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att organisera och leda sty-
relsens arbete samt bevaka att styrelsen fullgér sina forpliktelser
enligt lag och andra instruktioner. Styrelsens ordférande ska
genom fortlopande kontakter med verkstdllande direktéren
folja Bolagets utveckling och sakerstilla att styrelsen far erforder-
lig information for att utvdrdera Bolagets stéllning och framtida
utveckling. Styrelsens ordférande ansvarar dven for kontakter
med Bolagets aktiedgare i dgarfragor samt vidarebefordrar aktie-
dgarnas dsikter till styrelsen. Dartill ansvarar styrelsens ordférande
for att kontrollera att styrelsens beslut verkstélls samt tillse att
styrelsens arligen utvarderas.

KOMMITTEER OCH UTSKOTT

Bolaget har inte inrdttat nagon valberedning och kommittéer for
revisions- och ersittningsfragor. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhet bor sadana fragor beredas av dgarna respektive
styrelsen i sin helhet.



BOLAGSSTYRNING

Finansiell rapportering och uppfdlining For Bolagets finansiella
rapportering och uppfoljning ansvarar den verkstéllande direktoren,
med stéd av Bolagets ekonomifunktion. Styrelsen har upprittat
en instruktion for verkstéllande direktor innehallande en beskriv-
ning av verkstdllande direktdrens ansvarsomraden och rapporte-
ringsinstruktion. Rapportering innefattar att upprétta resultat- och
balansrakning samt likviditetssituation avseende Bolaget.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
Styrelsen ansvarar for att Bolaget har god intern kontroll och
effektiva rutiner som sakerstdller att antagna principer och gil-
lande lagar for finansiell rapportering och intern kontroll efter
levs.Vidare har verkstdllande direktoren for Bolaget det I6pande
ansvaret for omvarldsanalys och ska till styrelsen foresla atgarder
for att méta de eventuella hot och risker som Bolaget kan vara
exponerat for. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for att de
atgarder genomférs som styrelsen beddémer nodvandiga for att
motverka uppenbara risker och framja utvecklingen och forsdlj-
ningen av Bolagets produkter.

ERSATTNINGAR

Ersittning till styrelse

Till styrelsens ordférande och ovriga ledaméter utgar arvode
enligt arsstimmans beslut. Fér 201 | utgick styrelsearvode for
Stefan Stahl och Stefan Wikholm om 80 TSEK vardera.

For 2012 har arsstdimman beslutat att styrelseledaméterna
Stefan Stahl och Stefan Wikholm ska erhdlla ett fast belopp om
80 TSEK vardera intill nista arsstimma. Ovriga styrelseledamdter
erhdller ingen ersdttning tillsvidare.

Ersdttning till ledande befattningshavare
Vad giller ersittningen och formanerna till ledande befattnings-
havare har Styrelsen beslutat om féljande grundprinciper:

Lon och 6vriga forméaner

Ersattning till Verkstillande direktéren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare ska utgbras av en fast manadslén och pension.
Ledningen ska dven om tjdnsten kraver ha ritt till sedvanliga icke-
monetdra férmaner, sdisom foretagsbilar och féretagshdlsovard.
Négon rorlig ersattning eller bonus férekommer € i nuldget.

Till den verkstéllande direktéren har det utgatt ersdttning om
696 TSEK under 201 1. Till 6vriga ledande befattningshavare har
det utgatt ersattning till Jan-Ingmar Flock om 288 TSEK i form av
konsultarvode under 201 |. Utéver detta har Bolaget finansierat
tva heltids forskningstjdnster vid Statens Lantbruksuniversitet och
Karolinska Institutet om | 488 TSEK respektive | [50TSEK.

Pension

Verkstdllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare
ska erbjudas premiebaserade pensionsavtal med premier som i
mojligaste man ska motsvara ITP-planen. | det premiebaserade
pensionsavtalet kommer pensionen att motsvara summan av
inbetalda premier och eventuell avkastning, utan ndgon garante-
rad pensionsniva. Inom ramen for den premiebaserade pensions-
planen finns ingen bestamd tidpunkt f&r pensionering.

Pensionsutbetalning till verkstillande direktor utgick O kri pen-
sion. Tjanstepensionspremie betalas from 2012, Foér nédrvarande
cirka 120 TSEK per ar.

Ersittning till revisorer

Erséttning till revisorer utgar enligt I6pande rakning. Under raken-
skapsaret 201 | uppgick arvodet till 24 TSEK, och avsag revisions-
uppdrag endast.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Uppsdgningstiden ska vara hogst ett ar, om uppsagningen sker pa
initiativ av Bolaget, och hdgst sex manader, om uppsagningen sker
pa initiativ av befattningshavaren. Vid uppsdgning fran Bolagets
sida utgar inget avgangsvederlag. Det finns inga avtal om avgangs-
vederlag eller andra erséttningar efter uppdragets upphérande.
VD har en avtalad uppsdgningstid pa sex manader fran Bolagets
sida och sex manader vid egen uppségning.
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Rattsliga aspekter
och Ovrig
information

Intervacc AB (publ), med organisationsnummer 556238-
1748, inregistrerades vid Patent- och registreringsverket i Sverige
den 22 december 1983 och registrerades under nuvarande firma
2007. Intervacc AB (publ) dr ett onoterat publikt aktiebolag och
dess verksamhet regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
och dess styrelse har sitt site och huvudkontor i Stockholm, med
adress Véstertorpsvagen |35, 129 44 Hégersten.

Bolaget skall enligt bolagsordningen bedriva forskning och
utveckling samt affdrsverksamhet inom vaccinomradet och dar-
med férenlig verksamhet.

EUROCLEARANSLUTNING
Sedan 2010 &r bolaget ett sa kallat avstamningsbolag, vilket inne-
bér att aktieboken hanteras av Euroclear Sweden AB.

VASENTLIGA AVTAL

Framtida intdkter kommer i hog grad paverkas av bolagets for-
maga att sluta avtal géllande distribution och forsdljning. Dessa
avtal kommer berdra specifika geografiska marknader och kom-
mer sannolikt att ha olika karaktdr vad avser omfattning och
exKklusivitet. Bolaget har for ndrvarande ingatt ett antal avtal avse-
ende samarbete och licensréttigheter av vdsentlig betydelse vilka
beskrivs kortfattat nedan. Utéver detta finns dven andra avtal som
ar en del av Bolagets verksamhet.

Avtal avseende distributionsrattigheter av Strangvac i Skandi-
navien och Baltikum.

Intervacc och Nordvacc tréffade under 2007 ett avtal om dist-
ributionsrattigheterna for Strangvac i Norden och Baltikum pa
marknadsméssiga villkor. De ldnder och marknader som innefat-
tas dr Sverige, Danmark, Norge, Finland och de baltiska staterna
i vilka Nordvacc i dagsldget har upparbetade forsiljningskanaler
och kontor.

Intervacc har enligt avtalet erhdllit en milstolpsbetalning for
distributionsrattigheten om | 000 TSEK och den innebér att
Intervacc pa kommersiella villkor séljer vaccinet till Nordvacc som
i sin tur ansvarar for forsaljning och marknadsforing till slutkund pa
de avtalade marknaderna.

Avtal avseende tillverkning av Strangvac

Intervacc har den 4 april 2012 tecknat ett avtal med IDT-Bio-
logika (Dessau, Tyskland) om kontraktstillverkning av Strangvac.
IDT-Biologika har en mangdrig erfarenhet av vaccintillverkning bl.a.
inom veterindromradet. Avtalet innebdr att IDT-Biologika tar ver
produktionsteknologin foér Strangvac, validerar testmetoder, tar
fram forsokssatser av vaccinet for att sedan starta kommersiell
produktion.

Avtal avseende uppskalning

Intervacc tréffade under 2010 och 201 | avtal med Medicago AB
i Uppsala och Etwax AB i Stockholm om uppskalning och rening
av bolagets vaccin Strangvac infor teknik- och kunskapséverforing
till kontraktstillverkare.

Auvtal avseende adjuvans

2007 slots ett icke exklusivt licens och royaltyavtal med Isconova
AB som ger Bolaget ratt att anvdnda Isconovas adjuvans matrix
i Bolagets vaccin Strangvac. Avtalet innebdr vissa milstolpsbetal-
ningar till Isconova vid tecknande av avtalet samt vid inldmning av
forsta registreringsansdkan i nagot land. Bolaget ska dven betala 2
procent royalty till Isconova berdknat pa Intervaccs nettoforsdlj-
ning. Avtalet med Isconova giller enbart i det fall Intervacc valjer
matrix som adjuvans.

Avtal avseende patentrittigheter

Intervacc har genom avtal med berérda forskare pa Karolinska
Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet ingdnget 2002 erhdllit
samtliga patentrattigheter som dr hanforliga till Bolagets projekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget dr inte och har inte under den senaste tolvmanaders-
perioden varit part i ndgot réttsligt tvist eller skiljieférfarande som
har eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stdlning eller I16nsamhet.

Bolaget kdnner inte heller till ndgra omsténdigheter som skulle
kunna leda till att ndgot sadant réttsligt forfarande eller skiljefor
farande skulle kunna uppkomma. Det kan ddremot inte uteslutas
att Bolaget kan komma att bli inblandat i sddana tvister i framtiden.

FORSAKRING

Bolagets forsakringsskydd omfattar foretagsforsdkring  med
ansvars-, egendoms-, avbrotts-, miljdskadeansvar-, réttsskydd-, for-
mogenhetsbrotts- och besdksolycksfallsforsakring.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Intervaccs konkurrenskraft dr beroende av att Bolaget har ett full-
gott patentskydd pa de marknader som Bolaget bedémer vara
relevanta. Bolaget har en aktiv patentstrategi och efterstrévar att
kontinuerligt uppdatera och utoka patent. For utforligare beskriv-
ning, se avsnitt "’ Patentportfol]”.



BOLAGSSTAMMA
Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstimma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfdrdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor for stimman. Kallelse till bolagstdmma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hem-
sida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter:
Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimman skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken
avseende forhdllandena 5 dagar fore stimman, dels anmdla sig
hos bolaget senast 12.00 den dagen som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far ej vara en séndag, annan allman helgdag,
|6rdag midsommarafton, julafton eller nydrsafton och far ej infalla
tidigare dn femte vardagen fore stimman. Bitrdde at aktiedgare
far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgare till bolaget
anmadler antalet bitrdden pa det sitt som anges ovan fér anmdlan
om aktiedgares narvaro.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nordvacc Likemedel har ingatt ett kommersiellt avtal med Inter-
vacc avseende forsdljning av lakemedlet Strangvac pa de nordiska
och baltiska marknaderna, se vidare under "Vasentliga avtal” ovan.
Utover det som skrivs ovan foreligger inte nagra utestdende lan,
garantier eller borgensférbindelser fran Intervacc till forman for
styrelseledaméter; ledande befattningshavare eller revisorer i
Intervacc. Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattnings-
havarna eller revisorn i Intervacc har under innevarande, fore-
gaende eller tidigare rakenskapsar haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i affdrstransaktioner med Intervacc som ér eller var
ovanlig till sin karaktdr eller med avseende pa villkor.

MILJOPOLICY OCH TILLSTANDSPLIKTIG
VERKSAMHET

Bolagets verksamhet dr anmalningspliktig enligt tilldamplig miljo-
lagstiftning. Inom Intervaccs verksamhetsomrade férekommeren
betydande offentlig reglering. Det finns omfattande kontroller
avseende ldkemedelsutveckling och myndigheter varlden &ver till-
ser efterlevnad av géllande lagstiftning rérande utveckling, produk-
tion och forsiljning av lakemedel och granskar dven lakemedlens
kvalitet, sakerhet och effektivitet.

Nordvacc Lakemedel AB,Vastertorpsvagen |35, 129 22 Hagersten.
Avtalet har tecknats i augusti 2012.

2 K Janzon Holding AB, Hagerstensvigen 265, 129 38 Higersten.
Avtalet har tecknats i naugusti 2012.

> NR Bergman Holding AB, Laxvdgen 3, 147 43 Tumba.
Avtalet har tecknats i augusti 2012.
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FAST EGENDOM OCH HYRESAVTAL
(MATERIELLA TILLGANGAR)

Bolaget dger inga fastigheter: Bolaget bedriver sin verksamhet i
Nordvaccs lokaler i Stockholm. Hyresavtalet &per tillsvidare och
foljer sedvanliga villkor.

TECKNINGSFORBINDELSER

| samband med férestdende nyemission har teckningsférbindelser
att teckna B-aktier uppgaende till ett belopp om 10 638 TSEK
ingatts genom skriftliga avtal mellan nedanstdende parter och
Bolaget.

Nordvacc Lakemedel' har atagit sig att teckna for 7 000 TSEK
varav 2 000 TSEK kommer att ske genom en avskrivning av en
skuld. Nordvaccs huvudédgare Kenneth Janzon? och Rune Berg-
man’® har, via privata innehay, atagit sig att minst teckna sina res-
pektive pro rata-andelar motsvarande |16 TSEK och 72 TSEK.
Lyftet Holding B.V:* har dtagit sig att minst teckna dess pro rata-
andel motsvarande 3 300 TSEK. Bengt Guss AB* har atagit sig att
teckna for 100 TSEK. Bacilltech AB¢ (Jan-Ingmar Flock) har atagit sig
att teckna for 50 TSEK

Teckningsférbindelserna uppgar till 41 procent av emissionens
totala belopp.Teckningsforbindelserna har ej stdllda banksaker-
heter: Ingen ersdttning har utgatt till de parter som ingitt teck-
ningsforbindelser enligt ovan. Teckningsférbindelserna dr bindande
atagande att teckna i forestaende nyemission.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR
Foljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid
att finnas tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
(Www.intervacc.se):

* Bolagsordning for Intervacc AB (publ)

+ Arsredovisningar och revisionsberittelser avseende 2009,
2010 och 201 |

Foreliggande prospekt

* Lyftet Holding B.V, Prinsengracht 449, 1016 HN Amsterdam.
Avtalet har tecknats i augusti 2012.

> Bengt Guss AB, Dag Hammarskjslds vdg 238 B, 756 52 Uppsala
Avtalet har tecknats i augusti 2012.

¢ Bacilltech AB, Sangarvégen 2, 167 67 Bromma.
Avtalet har tecknats i augusti 2012.
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Skattefragor
i Sverige

Foljande dr en sammanfattning av skattekonsekvenser
med anledning av inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB
(publ), nedan kallat Intervacc eller Bolaget, for aktiedgare som
dr obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sam-
manfattningen baseras pa antagandet att villkoren for Erbjudandet
uppfylls. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning
och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

* Situationer dd aktier innehas som lagertillgang i naringsverk-
samhet.

* Situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag.

* De sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktiein-
nehav i bolag som &r eller har varit fimansféretag eller aktier
som foérvarvats med stéd av aktier i famansforetag.

» Utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle
i Sverige.

» Utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sdrskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga
oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medféra for dennes del, inklusive tilldampligheten
och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

AKTIERNA BETRAKTAS SKATTEMASSIGT
SOM ONOTERADE

Denna sammanfattning avseende skattekonsekvenser med anled-
ning av inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ) ar
skriven utifran att aktierna dr onoterade.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegrdnsat skatteskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som  skillnaden
mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for eventuella for-
sdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgifter okade med eventuella forbattringsutgifter).

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet skall det genomsnitt-
liga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort sammanldggas och berdknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Den s.k. schablonmetoden far inte tilldmpas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet i detta fall da aktierna i
Intervacc inte & marknadsnoterade.

Kapitalvinst och utdelning pa onoterade aktier beskattas med fem
sjdttedelar i inkomstslaget kapital. Den effektiva skattesatsen pa
onoterade aktier dr dirmed 25 procent. Kapitalférlust pa ono-
terade aktier dr till fem sjattedelar avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier, savdl onoterade som mark-
nadsnoterade, och andra marknadsnoterade deldgarratter; med
undantag fér andelar i investeringsfonder som enbart innehaller
svenska fordringsritter, sa kallade rdntefonder. Av kapitalfériust pa
onoterade aktier som inte dragits av genom nu ndmnda kvitt-
ningsmajlighet medges avdrag i inkomstlaget kapital med 70 procent
av forlusten mot annan inkomst av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det Gver
skjutande underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som &dr obegransat skatteskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelning med 30 procent. Den preli-
mindra skatten innehalls normatt av Euroclear Sweden AB.

AKTIEBOLAG
For aktiebolag beskattas normalt all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar; i inkomstslaget naringsverksamhet
med 26,3 procent skatt. Undantag dr ndr aktiebolag dger aktier
som inte dr marknadsnoterade, sk. néringsbetingade andelar.
Utdelning och kapitalvinst pa en ndringsbetingad andel &r inte
skattepliktig ddrav foljer att kapitalforiuster pa ndringsbetingade
andelar inte dr avdragsgilla.

Sarskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskate-
gorier eller vissa juridiska personer som exempelvis investerings-
fonder och investmentforetag.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTESKYLDIGA | SVERIGE
For aktiedgare som dr begransat skatteskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier
och aterkdp av egna aktier genom forvdrvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett
visst slag. Kupongskatten dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i
allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verk-
stdller normalt Euroclear Sweden AB innehdllandet av kupong-
skatten for avstamningsbolag.

Aktiedgare som dr begrdnsat skatteskyldiga i Sverige och inte



bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, kapitalbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier: Aktiedgare kan emeller-
tid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild
bestimmelse kan dock fysiska personer som ar begrdnsat skat-
teskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalbeskattning i Sverige
vid avyttring av aktier i Intervacc, om de vid nagot tillfélle under
det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio
kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillimpligheten av denna bestdmmelse ar dock i flera fall
begrdnsad genom dubbelbeskattningsavtal.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN
TECKNINGSRATT

Om aktiedgare i Intervacc utnyttjar erhdllen teckningsritt for att
forvédrva ytterligare aktier i bolaget utloses ingen beskattning.
Ombkostnadsbeloppet for de forvdrvade aktierna utgdrs av emis-
sionskursen.

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
For det fall aktiedgare inte dnskar utnyttja erhallen teckningsratt
kan teckningsrdtten avyttras. Teckningsrdtter som erhallits pa
grund av tidigare aktieinnehav anses anskaffade till noll kronor.
Den sk. schablonmetoden far inte anvdndas for att bestimma
omkostnadsbeloppet. Hela forséljningslikviden, efter avdrag for
eventuella forsdljningsutgifter, utgdr darmed kapitalvinst och
beskattas med 30 procent. Teckningsrdtt som varken utnyttjas
eller sdljs, dvs. forfaller, anses avyttrad for noll kronor:

FORVARV AV TECKNINGSRATT

For teckningsrdtt som har kopts eller pa annat satt forvarvats
utgor kopeskillingen for forvérvet teckningsrattens omkostnads-
belopp. Da aktierna i Intervacc inte &r marknadsnoterade far den
sk. schablonmetoden inte tilldmpas for att berdkna omkostnads-
beloppet.

Om en forvdrvad teckningsratt utnyttjas skall teckningsrattens
omkostnadsbelopp medréknas i aktiernas omkostnadsbelopp. For
det fall en forvarvad teckningsrdtt avyttras beskattas uppkommen
vinst i inkomstslaget kapital med 30 procent.
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Bolagsordning

for Intervacc AB (publ)
556238-1748
Antagen 201 [-06-09

§ | Firma
Bolagets firma ar Intervacc AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Bolagets styrelse skall ha sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva forskning och utveckling samt affdrsverk-
samhet inom vaccinomradet och ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 3 500 000 kronor och hogst
14 000 000 kronor:

§ 5 Aktieslag

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier; serie A och serie B.
Vid omréstning pa bolagsstimma skall aktie av serie A (A-aktie)
medféra 10 (10) réster och aktie av serie B (B-aktie) en (1) rost.
Om aktie av bada slagen utges, ma antalet aktier av vardera serien
uppga till hdgst nittionio hundradelar av hela antalet aktier i bolaget.

§ 6 Foretradesritt till nya aktier

Beslutar bolagsstimman att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare
av aktier av serie A och serie B dga foretradesritt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till antal aktier innehavaren
forut dger (primdr foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primdr foretradesrdtt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsididr foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsididr foretradesratt,
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier de forut dger, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller endast av serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av seria A eller
serie B, dga foretradesritt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut dgen

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretrddesrdtt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen géllt de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsritten respektive foretradesrdtt att teckna konvertibler

som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojlig-
heten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolags-
ordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Antal aktier
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000

§ 8 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford
i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som dr antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § for-
sta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att utéva de
réttigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 9 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst atta ledaméter med
hogst fem suppleanter.

§ 10 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter:

§ |1 Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till arsstémma samt till extra bolagsstimma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfar
das tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor for stimman.

Kallelse till bolagstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
skall annonseras i Dagens Nyheter:

§ 12 Bolagsstimma

Pa arsstdimma skall féljande drenden férekomma:
I. val av ordférande for stdmman

2. uppréattande och godkdnnande av rostlangd



. val av en eller tva justeringsman

. prévning av om stdimman blivit behérigen sammankallad

. godkdnnande av dagordning

. framldggande av arsredovisning och i férekommande fall kon-
cernredovisning samt revisionsberdttelse

o U1 MW

7. beslut a) om faststéllande av resultat- och balansrakning samt i
férekommande fall koncernresultat- och balansrakning, b) om
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrdkningen, ¢) om ansvarsfrihet t styrelseleda-
méter och verkstdllande direktdr ndr sadan férekommer,

8. faststdllande av styrelse- och revisionsarvode

9. val av styrelse och i férekommande fall revisorer samt even-
tuella suppleanter

I0annat drende som ankommer pd stimman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen)

§ 13 Anmilan om aktiedgares och bitrades deltagande vid
bolagsstimma

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimman skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken
avseende forhéllandena 5 dagar fore stdmman, dels anmadla sig
hos bolaget senast 12.00 den dagen som anges i kallelsen till
stdimman. Denna dag far ej vara en séndag, annan allman helgdag,
|6rdag midsommarafton, julafton eller nydrsafton och far ej infalla
tidigare dn femte vardagen fore stdimman. Bitrdde at aktiedgare
far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgare till bolaget
anmdler antalet bitrdden pa det sdtt som anges ovan for anmélan
om aktiedgares ndrvaro.

§ 14 Rikenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall vara kalenderar.

§ 15 Hembud for A-aktier

Har A-aktie dvergdtt till person, som inte forut dr A-aktiedgare
i Bolaget, skall A-aktien genom skriftlig anmdlan hos Bolagets
oférdréjligen hembjudas A-aktiedgarna till inlésen. Atkomsten av
A-aktien skall ddrvid styrkas samt, ddr dganderdtten har 6vergatt
genom k&p, uppgift ldmnas om képesumman.

Nar A-aktien salunda har hembjudits till inldsen, skall styrelsen
genast skriftligen meddela detta till Bolagets A-aktiedgare med
anmodan till den, som &nskar begagna sig av 10sningsratten, att
skriftligen anmala sig hos styrelsen inom tva manader, réknat fran
anmdlan hos styrelsen om A-aktiens &vergang. Anmdler sig flera
|6sningsberittigade, skall féretradesratten dem emellan bestam-
mas genom lottning, dock att, ddrest samtidigt flera A-aktier hem-
bjudits, A-aktierna forst, sa langt ske kan, skall férdelas mellan den
i forhallande till det antal A-aktier de forut dger.

For sdlunda hembjuden A-aktie skall erldggas i 16sen:

a) ndr dganderdtten har vergatt genom kép, den darvid betingade
kopeskillingen och

b) ndr dganderidtten har Svergatt genom annat fing dn kop
och man inte dr &verens i fraga om |6senbeloppets storlek,
det belopp vartill A-aktien har vérderats av ensam skiljeman,
utsedd pa sitt som géllande lag om skiljemén stadgar.

Har A-aktien 6vergatt genom kop, och gitter inte den nya dgaren
att om sa dskas, angdende kopet forete fondhandlares slutsedel
eller utdrag av protokoll 6ver offentlig auktion eller annan av tva
personer bevittnad képehandling, upptagande képevillkoren eller
forekommer anledning antaga, att mellan séljare och kopare icke
har blivit pa god tro sd tingar och betalt, som k&peskillingen inne-
haller, skall l6senbeloppet bestimmas efter den i punkt b) har
ovan angivna grunden.

Dérest ej inom stadgad tid ndgon anmdler sig vilja I6sa hem-
bjuden A-aktie eller; sedan |6sningspriset pa dylik A-aktie i behorig
ordning har faststallts, A-aktien ej inom 20 dagar dérefter inléses, dger
den, som har gjort hembudet, att bliva registrerad for A-aktien.
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Handlingar
inforlivande genom
hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument,

féljande dokument som harmed inférlivas genom hanvisning:

+ Arsredovisningar och revisionsberittelser avseende 2009,
2010 och 2011

* Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning

+ Foreliggande Prospekt med anmalningssedel

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Pro-
spektet genom hénvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, skall ldsas som en del av foreliggande Prospekt. Inférlivade
handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas till-
gingliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida (Wwwi.intervacc.se)
samt tillgéngliga for granskning pa Bolagets huvudkontor pa ordi-
narie kontorstid under vardagar.



Ordlista

Proof of principle:Verifiering av ett vetenskapligt koncept, t ex.
genom experimentella férsok.

Streptokocker: Bakteriefamilj omfattande flera arter som orsaker
olika typer av infektioner hos djur och manniskor.

Subenhetsvacciner: Betecknar moderna vacciner som ar upp-
byggda av vissa ytstrukturer eller utséndrade dmnen fran t ex.
bakterier:

Strangvac: Varumarkesnamnet pé Intervacccs vaccin mot kvarka.

Antibakteriella vaccin:Vaccin riktade mot sjukdomar orsakade av
bakterier.

Bovin mastit: Juverinflammation hos mjélkkor: Den vanligaste
infektionssjukdomen hos kor:

Rekombinant teknik: Genteknik
EMA: European Medical Agency

GMP: Good Manufacturing Practice. Internationella riktlinjer for
bl a produktion av ldkemedel och vacciner.

Life Science: Vetenskaper inom biologi, bioteknik och medicin.
SOP: Standard Operations Procedure.

Nasdax OMX: Handelsplats for bolag noterade pa Stockholms-
borsen.

PLos Pathogens: Public Library of Science. Internationell medi-
cinsk nattidskrift.

Bioinformatik: Analys av arvsmassan (DNA).

Streptococcus zooepidemicus: Art av streptokocker som orsa-
kar olika infektioner hos djur.

Streptococcus equi: Art av streptokocker som orsakar kvarka
hos hdst, andra hovdjur och kameler.

Staphylococcus aureus: Art av stafylokocker, ibland bendmnd gula
stafylokocker, som orsakar infektioner hos manniska och djur, bl a
sjukhussjuka och bovin mastit.

Antigener: Amnen, i regel kroppsfrimmande, som ger upphov till
ett immunsvar hos manniskor och djur.

SME-bolag: Small and medium sized enterprises (smd och med-
elstora foretag).

Challengestudier: Experimentella infektioner

FDA: Food and Drug Administration. Likemedelsverket i USA.

USDA: United States Department of Agriculture. Motsvarar FDA
for djur.

Juverinflammation: Vanlig infektionssjukdom hos t ex mjolkkor.
Juverinflammation orsakas oftast av stafylokocker eller strepto-
kocker och villar stor ekonomisk skada fér mjélkproducenter.

Medicago AB: Bolag specialiserat bl a pa rening av proteiner.

Septavacc: Vaccinprototyp med sju antigener som var foregangare
till Strangvac. Med Septavacc visades proof of principle.

Pentavacc: Variant av vaccinprototypen Septavacc, men med bara
fem antigener.

Trivacc: Vaccinprototyp med tre antigener som var féregangare
till Septavacc.

Duration: | vaccinsammanhang; varaktighet av vaccinskyddet efter
vaccinering.

Purpura haemorrhagica: Immunmedierad akut inflammation
i blodkdrlen som leder till svullnader i huvud, extremiteter och
andra kroppsdelar. En komplikation till genomgangen kvarka och
ibland efter vaccination mot kvarka.

In vitro: Innebdr att experiment inom biovetenskapen har utforts
i provror, odlingskar! eller liknande.

In vivo: Innebdr att experiment inom biovetenskapen har utforts
direkt i levande organism.

Fibronogen: Blodprotein av betydelse for blodets koagulerings-
férmdga men som ocksd anvands som markér for akuta infektioner:

Neutrofiltal: En typ av vita blodkroppar som &kar kraftigt i antal
vid akuta infektioner.

Fermentation: Inom bioteknologi anvdnds det ofta som ett
begrepp for uppodling av mikrober eller produktion av mikrobiella
producerade substanser:

MUMS-status: Minor use/minor species (mindre anvandning/
"mindre” djurslag). MUMS-status erhaller ldkemedelskandidater
som uppfyller vissa av EMA uppstillda krav. Ett av kraven ar att
behovet av ldkemedlet ar stort och att tiligangliga lakemedel ar
otillrackliga. MUMS-status innebdr att EMAS dokumentationskrav
dr mindre omfattande dn fér andra ldkemedel.

IDT Biologika GmbH: Global tillverkare och leverantér till lake-
medelsindustrin. Kontraktstillverkare av Strangvac
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Intervacc ar ett svenskt Life Science bolag
specialiserat pa en ny typ vacciner inom
Animal Health, ett omrade som vaxer kraftigt

| betydelse over hela varlden. Myndigheter,
djurdgare, féretag och konsumenter arbetar

pa olika satt for att vdrna om djurens halsa och

valbefinnande.
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