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Erbjudande i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie i Ellen AB pa avstamningsdagen den 5 juni
2012 berattigar till en (1) teckningsratt. Atta (8) teckningsratter
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,25 SEK per aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag ar den 5 juni 2012. Sista dag for handel i Ellen ABs
aktie med ratt att deltaga i emissionen &r den 31 maj 2012.

Teckningstid

Teckningstiden pagar under perioden 11 juni-27 juni 2012. An-
malan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske
under denna period med samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa NASDAQ OMX First North
under perioden 11 juni-21 juni 2012.

For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 27 juni
2012 eller sdljas senast den 21 juni 2012.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa NASDAQ OMX
First North under perioden fran den 11 juni 2012 tills dess att emis-
sionen har registrerats av Bolagsverket.

Information om aktien
Handelsplats: NASDAQ OMX First North

ISIN-kod: SE0001233289
Kortnamn: ELN

Valuta aktien ar

denominerad i: svenska kronor (SEK)

Viktiga datum

Sista dag for handel inklusive

ratt att delta i emissionen: 31 maj 2012
Avstamningsdag for ratt att

delta i emissionen: 5 juni 2012

Teckningstid: 11 juni=27 juni 2012

Handel med teckningsréatter: 11 juni=21 juni 2012

Handel med betalda tecknade

aktier (BTA): from 11 juni 2012

Detta Informationsmemorandum &r upprattat av Stockholm Corporate
Finance AB. Det ar uteslutande uppréttat for svenska investerare, i syfte att
dessa ska kunna utvérdera en investering i Ellen AB (“Bolaget”), och far ej
spridas utanfor Sverige. Utlandska investerare som dnda mottar detta Infor-
mationsmemorandum ansvarar sjélva for att emottagandet inte star i strid
med nagra regler i deras jurisdiktioner.

Kalendarium

Delarsrapport jan—jun 2012: 20 aug 2012
Deldrsrapport jan—-sep 2012: 26 okt 2012
Bokslutskommuniké 2012: 20 feb 2013

Definitioner
Med "Ellen” eller “Bolaget” avses i detta informationsmemoran-
dum Ellen AB (publ), org. nr 556419-2663.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB), org. nr 556112-8074.

Med "NASDAQ OMX" avses NASDAQ OMX Stockholm AB, org. nr
556383-9058.

Med “First North” avses NASDAQ OMXs alternativa nordiska mark-
nadsplats “NASDAQ OMX First North”

Finansiell rddgivare och emissionsinstitut
Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget
med anledning av férestaende nyemission och har bitratt Bolaget i
upprattande av detta informationsmemorandum. Da samtliga upp-
gifter i informationsmemorandumet harrér fran Bolaget friskriver
sig Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta informations-
memorandum.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med anledning av
férestaende nyemission.

Handlingar som halls tillgangliga f6r inspektion
Foreliggande informationsmemorandum och samtliga handlingar
enligt nedan kommer under memorandumets giltighetstid att
finnas tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.ellenab.se:
e Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2011, 2010
och 2009. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.
e Bolagets deldrsrapport fran den 19 april 2012 avseende forsta
kvartalet 2012. Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av
Bolagets revisorer.

Innehéllet i detta Informationsmemorandum utgdr inte radgivning och
inte heller en rekommendation att investera i Bolaget, utan dokumentet
har enbart upprattats i syfte att utgéra ett hjalpmedel vid mottagarens
investeringsévervagande. Det aligger saledes varje investerare att konsultera
egna finansiella, legala och andra radgivare for att bedéma riskerna med
en investering i Bolaget. Detta Informationsmemorandum utgér inte nagot
prospekt och har féljaktligen inte registrerats av Finansinspektionen



Sammanfattning

Informationen i detta dokument har utarbetats for att hjélpa be-
rérda parter att géra sin egen utvardering av bolaget och gér inga
ansprak pa att vara heltdckande eller innehélla samtlig informa-
tion som presumtiva investerare Gnskar. | samtliga fall bér berérda
parter genomféra egna utredningar och analyser av Bolaget och de
uppgifter som anges i detta memorandum. Stockholm Corporate
Finance AB ldmnar inte ndgra utfastelser eller garantier for riktig-
heten eller fullsténdigheten av informationen i detta memorandum
och friskriver sig uttryckligen allt ansvar som bygger pa, eller har
samband med, nagra utfastelser eller garantier i samt fel eller
uteldmnanden fran, detta memorandum eller andra skriftliga eller
muntliga meddelanden som 6verférs till mottagaren eller represen-
tanter i samband med en investeringsutvardering av Bolaget.

Nyemissionen i korthet
Styrelsen i Ellen beslutade den 29 maj 2012 att genomféra en
nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna. Emis-
sionsbeslutet innebdar att den som pa avstamningsdagen den 5 juni
2012 ar registrerad aktiedgare i Ellen erhaller en (1) teckningsratt for
envar befintlig aktie. Atta (8) teckningsratter berattigar till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 1,25 SEK per aktie.
Vill fullt utnyttjande av samtliga teckningsratter kan Bolaget hogst
tillforas cirka 7,8 MSEK fore emissionskostnader. Utspadningseffek-
ten for de aktiedgare som véljer att inte delta i foretradesemissio-
nen uppgar till 11,1 procent. Teckningstiden I6per under perioden
11 juni=27 juni 2012.

Nyemissionen medfor att aktiekapitalet dkar med hogst
625 954,70 SEK fran 5 007 637,60 SEK till hogst 5 633 592,30 SEK
genom emission av hogst 6 259 547 aktier, envar med ett kvotvarde
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om 0,10 kr. Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier
i Bolaget okar till sammanlagt 56 335 923 aktier. | foretradesemis-
sionen har fran befintliga aktiedgare erhallits teckningsforbindelser
och avsiktsforklaringar att teckna aktier i féretrddesemissionen om
cirka 3,3 MSEK, motsvarande cirka 43 procent av foretradesemis-
sionen.

Nyemissionen sker i syfte att starka bolagets finansiella stéllning
infor lansering av nya egenutvecklade samt in-licensierade pro-
dukter och for att stodja bolagets distributérer med ett strategiskt
marknads- och forsaljningsprogram for dessa produkter.

Kort om Ellen AB

Ellen &r ett svenskt foretag som utvecklar och saljer probiotiska
produkter for kvinnors underlivshélsa. Ellen bildades &r 2000 och
kunde som forsta foretag i varlden erbjuda kvinnor probiotika i
form av tamponger. Férutom den probiotiska tampongen ellen®
har bolaget i dagsldget nya produkter i sen utvecklingsfas samt tva
in-licensierade produkter for urovaginal halsa. Ellen AB bedriver
sin verksamhet i Danderyd. Aktien handlas pa NASDAQ OMX

First North och antalet aktieagare uppgar till cirka 1700. Remium
Nordic AB ar Certified Adviser till Ellen AB.

Milstolpar

2000 - Ellen AB bildas
2001 - Patent for LN® bakteriestammar (galler till 2021)
2002 - Patent for produktionsprocess (galler till 2022)
2003 - Den probiotiska tampongen ellen® lanseras i Sverige
2007 - ellen® lanseras i Osterrike och Frankrike
2008 - Europaregistrering som medicinteknisk produkt
- ellen® lanseras i Tyskland och Schweiz
2008 - Ellen Asia Ltd bildas

2010 - ellen® lanseras i Italien och Ungern
- Avtal for Australien, Tjeckien & Slovakien
- Konsumentreklam i Tyskland (TV) och Frankrike i Tyskland (TV)
och Frankrike
2011 - Ellen har tecknat avtal med 37 marknader &
lanserat i 13 lander i Europa

2012 - Ellen blir ett flerproduktsbolag genom tva nya in-licensierade
produkter vilka kommer att marknadsféras under Ellens varu-
maérke. Ellen kan nu erbjuda alla kvinnor sina produkter, inte bara
de som menstruerar.

Riskfaktorer

Investerare bdr noga 6vervaga risker i anslutning till Bolagets
verksamhet och bransch. Dessa risker &r bland annat, men inte
begransat till, konkurrens, beroende av nyckelpersoner, produktut-
veckling, teknisk utveckling, samt risker relaterade till den aktuella
transaktionen. Riskerna ar ej rangordnade och gor ej ansprak pa
att vara heltackande. Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget
kan inte beskrivas har, varfor varje potentiell investerare dven maste
beakta annan information och géra sin egen bedémning av dess
betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat och finansiella
stallning, samt gora en allman omvarldsbeddmning. Utelamnande
eller inkluderandet av en risk i denna sammanfattning ar inte en
indikation pa dess betydelse.
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VD-ord — Monica Wallter

Ellen befinner sig i en spannande expansion, nya marknader och nya produkter!

Under det forsta kvartalet i ar har intakterna haft en bra 6kningstakt, i linje med 2011,
som blev ett riktigt bra ar med stark forséljningsutveckling. Rorelseresultatet fortsatter att
forbattras och rorelsens driftskostnader haller sig relativt oférandrade. Under 2011 ¢kade
intakterna med 6ver 20 % medan kostnaderna i bolaget endast 6kade med 6 procent, en
trend som vi forvantar oss att se dven i fortsattningen.

Ellens positiva utveckling med ett starkt geografiskt tackande distributorsnatverk
och vart fokus att erbjuda unika produkter fér kvinnors intimhalsa har resulterat i att
vi lyckades teckna ett globalt licensavtal med Siffra Pharmaceuticals. Avtalet ger Ellen
AB ensamratt till tva nya produkter att marknadsféras under eget varumarke. En starkt
bidragande faktor till det exklusiva avtalet med Siffra var att Ellen under 2011 ingatt avtal
pa 18 nya marknader och med sex nya distributérer. De nya avtalen skapar forutsattningar
for en fortsatt stark forsaljningstillvaxt bade i och utanfér Europa. Sjalvklart 6kar ocksa
attraktionen for samarbete med Ellen AB fran nya partners som vill teckna avtal pa nya
marknader. Madnga marknader utanfér Europa ar mycket intressanta for Ellen, dels for att
vaginal obalans &r annu mer vanligt forekommande och intresset ar dessutom stort for
probiotiska alternativ.

Ellen breddar nu sitt erbjudande och sin produktportfolj med fler unika och patenterade
probiotiska produkter. Bolaget har forndrvarande avtal pa 38 marknader och vi ar inte
langre beroende av en enda produkts foérsaljningsutveckling — ett paradigmskifte for Ellen!
Det skall noteras att vi nu kan erbjuda alla kvinnor vara produkter, tidigare har vi uteslu-
tande marknadsfort oss till en delmarknad av menstruerande kvinnor med den probiotiska

tampongen. Bolaget har fornarvarande avtal
Avtalet med Siffra géller tva patenterade produkter som tas oralt. Det &r dels en probio- pa‘38 marknader och vi ar inte
tisk produkt for att frémja kvinnors hélsa, dels en probiotisk produkt for att bibehalla friska langre beroende av en enda

urinvdgar. Produkterna ar speciellt framtagna och anpassade for kvinnors behov och har
en bra klinisk dokumentation.

Ellen har dessutom nya och egenutvecklade probiotiska produkter i sen utvecklingsfas,
vilka ytterligare kommer att starka och komplettera var portfolj pa varldsmarknaden. Bola-
get beddmer att de nya produkterna kan lanseras pa nagra utvalda europeiska marknader
under slutet av 2012. Darefter kommer forsaljningen att breddas och erbjudas pa samtliga
marknader dar Ellen finns.

Ellen AB behdver infor lanseringen av de nya produkterna, vilka ocksa innefattar vara
egenutvecklade probiotiska produkter, forstarka sin kapitalbas for att fullt ut kunna
utnyttja forsaljningspotentialen och stddja vara distributdrer med ett strategiskt marknads-
och forséljningsprogram.

Utbildningsprogrammet i Kina fortsatter dven under 2012, totalt kommer 150 000
gynekologer ha deltagit i seminarier inom vaginal hélsa vid arets utgang. Ellen har via sin
distributor i Kina varit delaktig i detta utbildningsprogram. Forutsattningarna undersoks
for att lansera Ellens samtliga produkter avseende kategorisering och registrering for att
sa snabbt som mojligt nd marknaden. Detta innebar att flera distributionskanaler kan vara
relevanta for marknadsforing av Ellens probiotiska produkter i Kina.

Ellen arbetar kontinuerligt med att 6ka forséljningen, befasta en stabil bruttomarginal
och starka bolagets rorelseresultat. Vi ser att ytterligare skalférdelar kommer att finnas
med 6kande volymer vilket innebar att bolagets kostnader inte kommer att 6ka i samma
takt som forsaljningsintakterna. Bolaget har hogt stéllda forvantningar pa tillvaxt och att
sa snart som mojligt kunna visa ett positivt rorelseresultat.

produkts forsaljningsutveckling—
ett paradigmskifte for Ellen!

Danderyd, 8 juni 2012
Monica Wallter
VD
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Inbjudan till teckning
av aktier

Vid arsstamman i Ellen AB (publ) den 19 april 2012 bemyndigades styrelsen i Ellen att
genom nyemission emittera hogst 10 miljoner aktier. Styrelsen i Ellen AB beslutade den
29 maj 2012 att genom nyemission samt med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiea-
gare emittera hogst 6 259 547 nya aktier. Genom foretradesemissionen okar aktiekapitalet
med hogst 625 954,70 SEK fran 5 007 637,60 SEK till hogst 5 633 592,30 SEK genom
emission av hogst 6 259 547 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. For varje aktie i
Ellen som innehas pa avstamningsdagen for foretradesemissionen, den 5 juni 2012, erhalls
en (1) teckningsratt. Atta (8) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till teckningskursen 1,25 SEK per aktie. Vid full teckning av aktier i foretrddesemis-
sionen kommer Bolaget att tillforas cirka 7,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka totalt
beraknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer
att inte delta i foretradesemissionen uppgar till 11,1 procent. Teckningstiden l&per under
perioden 11 juni-27 juni 2012.

Foretradesemissionen ar till cirka 43 procent, mosvarande cirka 3,3 MSEK, tackt av
teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran befintliga aktieagare, utav vilka cirka
1,4 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 1,9 MSEK utav avsiktsforklaringar.
Teckningsforbindelserna och avsiktforklaringarna ar dock inte sakerstallda. Ellen &r listat
pa NASDAQ OMX First North och handel med de nya aktierna berdknas att inledas i
vecka 28, 2012.

Styrelsens inbjudan till teckning i den férestaende
foretradesemissionen

Styrelsen for Ellen AB inbjuder hdrmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta
informationsmemorandum, att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i
emissionen kommer att offentliggéras pa Ellen AB hemsida (www.ellenab.se) samt genom
pressrelease omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Danderyd, 8 juni 2012
Ellen AB (publ)
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Villkor och Anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 juni 2012 var registrerad som
aktiedgare i Ellen AB (publ) erbjuds med foretradesratt att teckna en
(1) aktie for atta (8) innehavda registrerade aktier i bolaget.

Teckningsratter
Aktiedgare i Ellen erhaller for varje innehavd aktie en (1) tecknings-
ratt. For teckning av en (1) aktie erfordras atta (8) teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen ar SEK 1,25 per aktie. Courtage utgar ej.

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar hogst 6 259 547 nya aktier. Samtliga aktier

i bolaget som omfattas av erbjudandet ar av en och samma serie.
Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet avser aktier som skall
nyemitteras och som erbjuds genom teckning.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som skall
erhdlla teckningsratter ar den 5 juni 2012.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 11 juni — 27 juni 2012.
Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forldnga teckningstiden.
En eventuell forlangning av teckningsperioden meddelas genom
pressmeddelande. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter pagar mellan den 11 juni=21 juni

2012. Teckningsratter maste anvandas for teckning av aktier senast
den 27 juni 2012 eller salja senast den 21 juni 2012 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde. Euroclear kommer efter teckningsti-
dens utgang att boka bort outnyttjade teckningsratter fran berérda
VP-konton. | samband med detta utsands ingen VP-avi till berérda
aktiedgare.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for bolagets
rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning,
Sarskild anmalningssedel 1, Sarskild anmalningssedel 2. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som &ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen over panthavare med flera,
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedga-
res VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Ellen ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare, erhaller ingen fortryckt emissionsredo-
visning, Sarskild anmalningssedel 1 eller Sarskild anmalningssedel 2.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning med stod av teckningsratter sker genom kontant betal-
ning senast den 27 juni 2012. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som &r bifogad till den Sarskilda anmélningssedel 1
enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 skall d& ej anvéndas. Observera att teck-
ning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1

I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsre-
dovisningen utnyttjas for teckning, skall Sarskild anméalningssedel

1 anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pa Sarskild anmélningssedel 1, uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningsse-
del kan komma att ldamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnum-
mer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning skickas
eller ldamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast klockan 17.00 den 27 juni 2012. | det fall fler an

en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Ellen

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter skall ske under sam-
ma period som teckning av aktier med teckningsratter, det vill sdga
fradn och med den 11 juni till och med 27 juni 2012. Anmalan om
teckning utan teckningsratter sker genom att Sarskild anmalnings-
sedel 2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress
enligt ovan. Nagon betalning skall e ske i samband med anmalan
om teckning av aktier utan teckningsratter utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Det ldgsta antal aktier som intresserade kan
anmala for teckning utan stod av teckningsratter ar 800 aktier, d.v.s
ett likvidbelopp om 1000 SEK. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 27 juni 2012.
Det &r endast tilldtet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. |
det fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhdllna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att
|dmnas utan hdnseende. Observera att anmadlan &r bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod

av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter skall
styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan tecknings-
ratter varvid tilldelning i forsta hand skall ske till dem som teck-
nat aktier med stdd av teckningsratter, avsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid éverteckning,

i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat
for teckning av aktier och, tilldelning i andra hand skall ske till andra
som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsrétter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full teckning, skall tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan tecknings-
ratter ldmnas genom ¢versandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbju-
dande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien)
och vilka &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aktieinvest FK AB pa telefon enligt avsnittet Adress for teckning pa
foregdende sida for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA
Handel med BTA kommer att ske fran och med den 11 juni 2012 tills
dess att emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas

ske i under forsta halvan av juli 2012, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt ak-
tieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats och senast
omkring 5 juli 2012 kommer bolaget att offentliggtra utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmedde-
lande och finnas tillgangligt pa bolagets hemsida.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av erbju-
dandet. Aktieinvest FK AB ar ett av Finansinspektionen auktoriserat
vardepappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89
Stockholm.
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Ellen AB

Verksamhet

Ellen bildades 2000 och ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar
och via distributorer erbjuder patenterade produkter med probiotika
for att forbattra kvinnors underlivshalsa. Ar 2002 lanserade Ellen,
som forsta foretag i varlden, tamponger med mjélksyrabakterier
som aterstaller den bakteriella balansen i underlivsfloran. Tampong-
en (ellen®) har sedan dess lanserats i ett flertal europeiska lander.
Bolaget star infor en fortsatt internationell expansion genom lanse-
ring pa nya marknader och av nya produkter, bade egenutvecklade
och in-licensierade.

Produkter & produktutveckling

Sedan starten har Ellen i hog grad fokuserat pa forskning och
produktutveckling. Genom en rad genomférda studier har Bolaget
visat pa positiva halsoeffekter for Bolagets probiotiska bakterier.
Produkten ellen® ar en svenskutvecklad produkt med tillsats av en
blandning av Bolagets patenterade mjolksyrebakterier. Anvdndning-
en av probiotika sarskiljer produkten fran vanliga tamponger och
ellen® ar speciellt utvecklad for att bibehalla den naturliga under-
livsfloran samt att hjalpa kroppen att behalla den ratta pH-balansen
i underlivet. En viktig del i Ellens marknadskommunikation &r att
det &r sjdlva probiotikan Bolaget séljer — tampongen féljer med pa
kopet som ett enkelt och effektivt doseringsverktyg.

Ellen har under 2012, genom ett globalt och exklusivt distribu-
tionsavtal med Siffra Pharmaceuticals, utdkat sitt produktutbud
med tva stycken in-licensierade produkter. De nya produkterna
kommer initialt att lanseras pa nagra utvalda europeiska markna-
der under slutet av 2012, samt saljas via apotek. Darefter kommer
forséljningen att breddas till att omfatta samtliga marknader dar
Ellen finns. Bolaget har dven ett antal egenutvecklade produkter i
sen utvecklingsfas.

Teknologi & patent

Bakteriell obalans orsakas av en férsvagad mjolksyrabakterieflora.
Genom att tillféra valdokumenterade mjolksyrabakterier undviks
bakteriell obalans, en dkomma som majoriteten av alla kvinnor
drabbas av nagon, eller flera, gdnger i livet. Tampongen ellen®
innehaller Lacto Naturel (LN®) som bestar av humana mjolksyra-
bakterier, vilka utgor en naturlig del av friska kvinnors underlivsflora
och verkar bade forebyggande och aterstallande. Ett normalt pH-
varde ar ett tecken pa att underlivets bakterieflora ar i balans. Ellen
har en bred patentportfélj och bra kliniska resultat for sin probio-
tika. ellen® &r en patenterad svenskutvecklad teknologi och avser
substansen LN®, pa vilken de nya egenutvecklade produkterna ar
baserade.

Distributorer

Ellen AB har fér narvarande avtal med distributérer f6r 38 markna-
der i och utanfor Europa. Nya distributionsavtal tecknades under
2011 for Spanien, Portugal, Polen, Belgien och Slovenien. Daref-
ter har avtal ingatts for Israel, med Premium Pharma for Egypten

& Mellandstern samt med Tamin Gostar Alvand for den iranska
marknaden. | Sverige och Norge har Baltex tagit ¢ver forsaljnings-
rattigheterna.

Under forsta kvartalet 2012 tecknade Ellen ett globalt och
exklusivt distributionsavtal med Siffra Pharmaceuticals. Distrubu-
tionsavtalet innebar att tva nya produkter fran Siffra kommer att
marknadsféras pa varldsmarknaden under Ellens varumarke. Ellen
breddar darmed sitt erbjudande och sin produktportfolj med fler
unika och patenterade probiotiska produkter till bolagets distributo-
rer. Avtalet galler tva patenterade produkter som tas oralt; dels en
probiotisk produkt for att framja kvinnors hélsa, dels en probiotisk
produkt for att bibehalla friska urinvagar. Produkterna, speciellt
framtagna och anpassade for kvinnor, ar baserade pa en gedigen
klinisk dokumentation. Nu kan Ellen AB erbjuda sina distributérer
produkter som passar alla kvinnor, dven de som inte menstruerar.
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Marknad
Intresset for probiotika 6kar starkt i varlden. Nyttan och funktionen
med probiotiska produkter, det vill sdga att tillféra de lactobacil-
ler vi inte langre pa ett naturligt satt far i oss via fodan, blir alltmer
accepterad och det finns i dag manga framgangsrika probiotiska
produkter. Marknaden for probiotiska kosttillskott véxer med cirka
10 procent per ar och probiotiska livsmedel har liknade tillvaxttal.
Probiotika for vaginal halsa &r ett omrade som har vuxit pa senare ar
da olika probiotiska produkter fér vaginalt bruk, bland annat ellen®,
har lanserats i Europa.

| Europa har Ellen tecknat avtal som tacker cirka 80 procent av
malgruppen (kvinnor), en stark plattform for att etablera hogre
forsaljningsintakter fran etablerade och nya marknader under de
narmaste aren. Utanfor Europa har Ellen ingatt avtal i Kina, Austra-
lien, Ryssland, Ukraina, Iran, Egypten och for ett flertal marknader
i Mellanostern. Distributorsavtalet i Kina med Zhonglian, som ar en
del av Sinopharm Group vilka ar en av Kinas storsta farmaceutiska
koncerner med en arlig omsattning runt 20 miljarder kronor, har
utvidgats till att sakerstalla att Sinopharm kommer att stélla hela sin
distributions- och saljkarsorganisation till férfogande vid lansering
av ellen®. Kinas har dessutom sedan tre ar satsat stort pa utbild-
ning inom vaginal hélsa och mot slutet av 2012 beraknas cirka 150
000 gynekologer ha deltagit i detta utbildningsprogram. Utbild-
ningen kommer for Ellen att utgéra en mycket potent marknadsfo-
ringskanal for den kinesiska marknaden.

Genom fler distributionsavtal och nya partners forvantas lanse-
ring pa fler marknader under 2012 och 2013.
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Finansiell information

Resultatrakning (belopp i KSEK)

2012

jan-mar

2011
jan-mar

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintékter
Summa intakter

Roérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar.

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK "

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

5161
900
6061

-2 723
-1875
-1 145

-166

-329
-6 238
=177

78

25
-152
-152
0,00
0,00

-2 602
-1913
-1 169

-268

-6 043
-1152

186

185
-967
-967

-0,02
-0,02

18 902
300
19 202

=11 221
-7 839
-4 629
-1132

-181
-25002
-5800

458

457
-5343
-5343

-0,1
-0,1

14 843
1099
15942

-9 087
-7 761
-4184
-1797

-827
-23 656
-7714

127
228
-101

-7 815
-7 815
-0,16
-0,16

7872
503
8375

-5044
-7 865
-3 321
-1629

-17 859
-9484

-262
-256
-9 740
-9 740
-0,30
-0,30

! Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende stamaktier under perioden
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Balansrakning (belopp i KSEK)

2012-03-31

2011-03-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Avsattningar

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2639 2628 2 669 3125 4178
115 241 135 278 322

51 51 51 51 51

2 805 2920 2855 3454 4551
2922 3889 3462 3559 4027
7621 4331 5533 6558 1761
4165 3320 4018 2608 611
185 214 525 338 438
262 658 516 578 763
1804 7 840 4140 7 451 2 476
16 959 20 252 18 194 21092 10 076
19764 23172 21049 24 546 14 627
14 620 19 148 14772 20384 8234
108 81 108 55 28
1024 994 855 994 1109
2008 1628 2677 2071 1947
669 294 1572 298 2184
1335 1027 1065 744 1125
5036 3943 6 169 4107 6 365
19764 23172 21049 24 546 14 627

Kassafléde (belopp i KSEK)

2012 2011

jan—-mar

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Forandring i varulager

Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets/periodens borjan
Likvida medel vid arets slut

jan—-mar

-152 -967 -5343 -7 815 -9740
166 293 1184 1824 1622

14 -674 -4 159 -5991 -8 118

540 -330 98 468 =/l

-1 641 1557 =512 -6 506 -1097
-1133 -164 2062 -2 258 1545
-2234 1063 1648 -8 296 437
-2 220 389 -2 511 -14 287 -7 681
=116 = -800 -433 -758

= = = 19 696 9 464

-2 336 389 =3 33l 4976 1025
4140 7 451 7 451 2 475 1451
1804 7 840 4140 7 451 2476

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Ellens intakter har haft en fortsatt positiv utveckling under det
forsta kvartalet 2012. Intékterna for perioden steg till 6,1 MSEK
(4,9), en 6kning med cirka 24 procent jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Det kan noteras att Bolagets rorelsekostnader
har varit relativt oforandrade varfor 6kade intakter genererat ett
forbattrat resultat. Ytterligare skalférdelar kommer att finnas med
6kande volymer vilket innebér att Bolagets kostnader langsiktigt
inte kommer att 6ka i samma takt som forsaljningsintakterna.
Under de senaste aren har Ellen tecknat manga nya avtal och har

i dagslaget avtal for 38 marknader i och utanfor Europa. Forsalj-
ningsintakterna har 6kat stadigt i takt med att lanseringar av Ellens
probiotika har genomforts. Licensavtalet med Siffra Pharmaceu-
ticals, som &r globalt och exklusivt, innebar att Ellen AB nu kan
erbjuda sina avtalspartners ytterligare tva nya patenterade pro-
dukter vilket breddar malgruppen till alla kvinnor, inte bara de som
menstruerar. Med en bredare malgrupp, utdkad produktportfol;
och lansering pa fler marknader forvédntas en fortsatt och langsiktig
foérsaljningstillvaxt under kommande perioder.
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Ellen ABs aktie

Allméan information om Ellens aktie

Den sista mars 2012 uppgick aktiekapitalet i Ellen till

5007 637,60 SEK. Aktiekapitalet var fordelat pa 50 076 376 aktier.
Varje aktie berattigar till en rést pa arsstamman och samtliga aktier
ager lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Ellen &r sedan
augusti 2007 listad pa NASDAQ OMX First North.

Aktiens utveckling
Utvecklingen for Ellens aktie de senaste 12 manaderna enligt nedan:

Antal aktier

1200 000

1000 000
800 000
600 000
400 000

200 000

m-11 11 11 a-11 s-11 o-11

Total volym

Handel pa First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
First North regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel
pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser
som Overvakar att First Norths regelverk foljs. Remium Nordic AB ar
fran och med 1 november 2011 Certified Adviser &t Ellen.

SEK

2,0

n-11 d-11 j-12 f-12

e Stangningskurs

Agarstruktur

Per den 11 maj 2012 hade Ellen cirka 1700 aktiedgare. De tio storsta
aktiedgarna hade tillsammans 24 797 792 aktier vilket motsvarar
49,5 procent av totalt antal aktier.

Storsta dgarna per 2012-05-11

Aktiedgare Antal

aktier
Bangue Ohman 9377 123 18,7
Florén, Olle 5012 227 10,0
Loévgren & Partners Holding AB 2 652 629 5,3
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1523290 3,0
Mattsson, Sven 1400 000 2,8
SIX SIS AG, W8IMY 1198 717 2,4
Boreta, John 1050 284 21
Olson, Jan-Olof 1000000 2,0
UJK i Lund AB 835 706 1,7
Nordnet Pensionsférsakring AB 747 816 1,5
Ovriga 25278 584 50,5
Totalt 50 076 376 100,0
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Adresser

Ellen AB

Svardvagen 25 B, 1tr

182 33 Danderyd Sweden
Tfn: +46 (0)8-412 10 00
info@ellenab.com

Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
Kungsgatan 6

211 49 Malmo

Finansiell radgivare

Stockholm Corporate Finance AB
Vaxel: +46 (0) 8 440 56 40

Adress:

Linnégatan 6

Box 5712

114 87 Stockholm

info@stockholmcorp.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB, Emittentservice
Radmansgatan 70 A

113 89 Stockholm

Kontof6rande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

103 97 Stockholm
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