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INFORMATION TILL INVESTERARE
Med "Nordic Mines" eller "Bolaget” avses héri, beroende pa sammanhang, Nordic Mines AB (publ) eller den koncern vari Nordic Mines AB (publ) &r moderbolag eller
ett eller flera dotterforetag i koncernen. Med "Koncernen” avses den koncern vari Nordic Mines AB (publ) &r moderbolag.

Med anledning av nyemissionen ("Féretradesemissionen”) av hdgst 39 315 647 nya aktier (de "nya aktierna”) med féretradesratt for befintliga aktieagare i Nordic
Mines samt upptagandet till handel av de 2 500 000 aktier som emitterats i den Férsta Riktade Nyemissionen (som detta definieras héri) och de hogst 6 750 000
aktier som kan komma att emitteras i den Andra Riktade Emissionen (som detta definieras hari) pa NASDAQ OMX Stockholm har Bolaget upprattat detta prospekt.
Aktierna som emitterats i den Forsta Riktade Nyemissionen forvantas tas upp till handel under juni ménad och aktierna som emitteras i den Andra Riktade Nyemis-
sionen férvéantas tas upp till handel i augusti manad. Aktierna som emitterats i den Férsta Riktade Nyemissionen kallas tillsammans med de aktier som kan komma att
emitteras i den Andra Riktade Nyemissionen fér de "Riktade Aktierna”.

Detta prospekt har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godké&nnande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA"), de Riktade Aktierna och de nya aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt US
Securities Act av 1933 i gallande lydelse ("Securities Act”) eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte utnytt-
jas, tecknas, erbjudas, forvarvas eller séljas i USA férutom genom transaktioner som ar undantagna fran eller ej underkastade registrering enligt Securities Act och
utanfér USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att éverlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att fér-
varva andra vardepapper an teckningsrétterna, BTA och de nya aktierna. | ett antal jurisdiktioner, och sarskilt i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore
och Sydafrika, &r distribution av detta prospekt, teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter, erbjudandet att teckna nya aktier, liksom férsaljning av tecknings-
ratter, BTA och nya aktier, fsremal fér restriktioner i lag (sasom registrering, tillstand eller andra regleringar). Erbjudandet att teckna nya aktier géller inte personer
som &r bosatta i USA (med vissa undantag), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande
skulle vara férbjudet. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget och/eller Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”) i syfte att tillata ett
publikt erbjudande av de nya aktierna eller i syfte att tillata innehav eller distribution av detta prospekt (eller nagot annat material hanférligt till Foretradesemissionen
sasom marknadsféringsmaterial eller anmalningssedlar) i nagon jurisdiktion dar nagon atgard i det syftet kan kravas, eller i nagon jurisdiktion dar sadan distribution
annars skulle kunna strida mot lagar eller regler.

Foljaktligen far varken detta prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till Foretradesemissionen hanférligt material distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta prospekt ar skyldig att informera sig om och félja
namnda restriktioner och sérskilt att inte publicera eller distribuera prospektet i strid med tillampliga vardepappersrattsliga regleringar. Varje handlande i strid med
namnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepappersréttslig reglering. Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att dverlata teckningsratterna,
BTA eller de nya aktierna till nagon person i en jurisdiktion i vilken det ar olagligt att lamna ett sddant erbjudande till en s&dan person eller en inbjudan till ett erbju-
dande att férvarva teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna fran nagon person i en jurisdiktion dér det ar olagligt att géra en sadan inbjudan. Investerare bekraftar
att (i) de inte har forlitat sig pa Carnegie eller nagon person som ar narstaende till Carnegie i samband med granskningen av riktigheten av informationen i detta
prospekt eller i samband med deras investeringsbeslut, och att (ii) de endast har férlitat sig pa informationen i detta prospekt och att ingen person har bemyndigats
att ge nagon information eller géra nagra utfastelser om Bolaget, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna (om inte annat framgéar av detta prospekt) och om
sédan information eller sddana utfastelser har gjorts ska de inte férlitas pa som om de har godkénts av Bolaget eller Carnegie.

Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, lamnas av Carnegie avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta
prospekt och innehallet i detta prospekt utgér inte, och ska inte heller férlitas pa, som ett I6fte eller en utfastelse fran Carnegie i detta avseende, varken historiskt
eller avseende framtiden. Carnegie patar sig inget ansvar for att detta prospekt ar korrekt, fullstandigt eller verifierat och fransager sig féljaktligen i stérsta mojliga
utstrackning under tilldamplig lag allt ansvar, oavsett om sadant ansvar grundas péa skadestandsrattslig, kontraktsréttslig eller annan grund, vilket Carnegie annars
skulle kunna ha avseende detta prospekt eller information som tillhandahallits. Information som tillhandahallits eller utfastelser som gjorts i samband med Fére-
tradesemissionen samt teckning eller forsaljning av teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna vilka inte dverensstammer med vad som uttryckts i detta prospekt ar
ogiltiga.

Distributionen av detta prospekt innebér inte att informationen héri ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt &n per datumet for detta prospekt, att
ingen férandring har skett avseende Bolagets affarer, eller att informationen i detta prospekt ar korrekt vid nagot senare datum an per datumet fér detta prospekt.
Varken distributionen av detta prospekt eller erbjudandet, férsaljningen eller leveransen av teckningsratter, BTA eller nya aktier innebér att inga negativa férandringar
har skett eller handelser har intraffat vilka kan fa eller skulle kunna leda till negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining eller rérelseresultat.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende bedémningar av de legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och évriga konsekven-
ser som teckning eller férvarv av teckningsratter, BTA eller nya aktier innebéar och férlita sig pa egna undersokningar, analyser och utredningar av Bolaget och av
villkoren fér Féretradesemissionen, inklusive dess fér- och nackdelar. Varken Bolaget, Carnegie eller nagon av dessas representanter ger nagra utfastelser till nagon
som Foretradesemissionen riktar sig till, tecknare eller férvarvare av teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna avseende lagligheten av en investering i tecknings-
ratterna, BTA eller de nya aktierna av sadana personer enligt for sddana personer tillamplig lagstiftning. Varje investerare bor, innan teckning eller férvérv av nya aktier
sker, konsultera sina egna radgivare.

| samband med Féretradesemissionen kan Carnegie (eller en representant fér eller narstaende till Carnegie) (i denna egenskap benamnd stabiliseringsansvarig)
vidta atgarder &gnade att stddja handeln i eller marknadspriset pa aktierna, teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna pa nivaer som i annat fall kanske inte skulle
varit radande (i denna egenskap benamnd stabiliseringsatgarder). Sadana transaktioner kan komma att utféras pa den bors dar aktierna ar noterade, pa OTC-mark-
naden eller p& annat satt. Den stabiliseringsansvarige har inte ndgon skyldighet att vidta stabiliseringsatgérder och dylika atgarder kan, om de pabérjats, komma att
avbrytas nar som helst utan férvarning. Stabiliseringsatgéarder kan komma att foretas fran och med offentliggérandet av detta prospekt till och med 30 kalenderdagar
efter teckningsperiodens utgang, vilket forvantas vara den 4 augusti 2012. Fér en mer detaljerad beskrivning av stabiliseringsaktiviteter, se avsnitt Legala fragor och
ovrig information — Stabilisering och andra handelsatgérder.

Carnegie agerar uteslutande for Bolagets och ingen annans rakning i samband med Foretradesemissionen. Carnegie kommer inte att betrakta nagon annan
person (oavsett om personen ifrdga &r mottagare av detta prospekt eller ej) som sin klient i forhallande till Féretradesemissionen och kommer inte att ansvara i
forhallande till nagon annan an Bolaget for tillhandahéllande av det skydd som bereds till Carnegies klienter eller for rad i samband med Foretradesemissionen eller
né&gon transaktion eller uppgorelse som det refereras till i detta prospekt.

Vissa siffror i detta prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges, har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist rérande eller med anledning av Féretrddesemissionen, innehéllet i detta prospekt eller ddrmed sammanhangande rattsférhéllanden ska avgoras exklusivt
enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt ska utgora forsta instans.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN, MARKNADSINFORMATION, M.M.

Detta prospekt innehéller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Varje uttalande som inte uteslutande ar historiska fakta utgér sadan information. Vidare kan framatblickande uttalanden identifieras genom termer sasom, men ej
begransat till, "kan”, "lkommer’, "férvantas”, "tror", "antar’, "planerar’, "avser’, "vill', "uppskattar”, "beraknar’, "siktar’, "férutser’, "soker", "stravar’, "skulle kunna” och "bor”
eller en negation av sddana ord eller andra variationer av sddana eller jamforbara ord.

Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten for detta prospekt och Bolaget gér ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt. Aven om Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti fér att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa sig vara korrekta
och foljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

| avsnittet Riskfaktorerfinns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran fram-
tidsinriktade uttalanden. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende storleken p& marknader dar
Bolaget ar verksamt. Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstaende kéllor och Bolaget har stravat efter att aterge sadan information korrekt i detta
prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstandigheten i informationen ej kan
garanteras. Marknadsstatistik ar dock till sin natur férenad med osékerhet och reflekterar inte nédvéandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Vardet av jamférelser av
statistik for olika marknader ar begransat av flera skél, bland annat genom att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvan-
dande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta prospekt har sammanstallts av Bolaget varigenom en méngd antaganden har gjorts av Bola-
get. Aven om Bolaget anser att sammanstalliningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begréansad omfattning kunnat bekraftas av eller verifieras av
oberoende kallor. Mot bakgrund hérav uppmarksammas lasaren av detta prospekt sérskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i detta prospekt ar forenad med
osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kénner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
de tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.




HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inforlivas via hinvisning och utgora en del av

prospektet:

1. Nordic Mines reviderade arsredovisning f6r 2009, inklusive revisionsberittelse.
2. Nordic Mines reviderade drsredovisning f6r 2010, inklusive revisionsberittelse.
3. Nordic Mines reviderade arsredovisning fér 2011, inklusive revisionsberittelse.
4

. Nordic Mines delirsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2012.

VILLKOR | SAMMANDRAG
Foretradesratt

For varje aktie i Nordic Mines som innehas den 20 juni 2012 erhélls en (1) teckningsritt. En (1) teck-

ningsritt berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Nordic Mines.
Teckningskursen dr 6,00 kronor per ny aktie.

VIKTIGA DATUM

Avstimningsdag: 20 juni 2012

Teckningsperiod: 21 juni 2012-5 juli 2012

Handel med teckningsritter: 21 juni 2012-2 juli 2012

OVRIG INFORMATION

Handelsplats: NASDAQ OMX Stockholm

Kortnamn: NOMI

ISIN-KODER

Aktier: SE0001672809

Teckningsritter: SE0004722239

BTA 1: SE0004722247

BTA 2: SE0004722254
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SAMMANFATTNING

Till foljd av forseningar i produktionsstarten och uppramp-
ningen i produktionen, beslutade styrelsen den 22 maj 2012,
under f6rutsittning av bolagsstimmas godkinnande, att ta in
cirka 220 miljoner kronor fére avdrag for transaktionskostna-
der genom en foretridesemission av nya aktier. Emissions-
likviden bedéms méjliggora f6r Nordic Mines att:

Betala rorelseskulder om cirka 25 miljoner kronor.
Amortera och betala rintor pa projektlin enligt plan om
cirka 6,4 miljoner euro den 29 juni 2012 till Standard
Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.

Losa terminskontrakt for sikring av guld som Nordic
Mines ingétt med forfall den 29 juni 2012, dir dagens
guldpris oGverstiger det avtalade priset, varfor Nordic
Mines far ersitta mellanskillnaden om cirka 2,7 miljoner
euro.

Resterande del av emissionslikviden avses anvindas for
en forstirkning av Nordic Mines rorelsekapital tills till-
rickliga kassafloden genereras frin Bolagets guldproduk-

tion.

D4 emissionslikviden inte dr tillginglig for Bolaget forrdn
efter teckningsperiodens slut vilket berdknas ske omkring
den 5 juli 2012 har Bolaget upphandlat en bryggfinansiering
for att sikra fullgérande av Bolagets dtaganden mot sina lin-
givare i tid.

Den 13 juni 2012 emitterade Bolaget 2 500 000 aktier”
till Eldorado Gold Cooperatief U.A. ("Eldorado”) i en riktad
nyemission och styrelsen beslutade dven, under forutsittning
av en extra bolagsstimmas godkinnande, om en ytterligare
riktad nyemission till Eldorado om hogst 6 750 000 aktier. Se
vidare avsnittet Legala frigor och dvrig information.

Den 13 juni 2012 beslutade styrelsen for Bolaget att upp
till 39 315 647 aktier ska emitteras i Foretridesemissionen till
en teckningskurs om 6,00 kronor per ny aktie vilket motsva-
rar en total emissionslikvid om cirka 236 miljoner kronor och
kommer att oka aktiekapitalet med upp till 39 315 647 kro-
nor. Vid extra bolagsstimma den 15 juni 2012 godkindes

detta beslut om Foretridesemissionen. Avstimningsdag ir
den 20 juni 2012. Teckning ska ske genom betalning under
perioden 21 juni 2012 - 5 juli 2012. Handel med tecknings-
ritter dger rum vid NASDAQ_ OMX Stockholm under
perioden 21 juni 2012 — 2 juli 2012. Styrelsen f6r Bolaget for-
behiller sig ritten att forlinga teckningstiden vilket, om det
blir aktuellt, kommer att offentliggoras senast den 5 juli 2012.
Anmilan om teckning utan stod av teckningsritter ska ske pa
ddrfor avsedd anmailningssedel. Anmilningssedlar for teck-
ning utan stéd av teckningsritter kan erhallas frin nagot av
Carnegies kontor eller laddas ned frin www.carnegie.se.
Anmilan om teckning utan stéd av teckningsritter maste
vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast den
5 juli 2012.

Bolagets styrelse ska tilldela de tecknade aktierna enligt
foljande. Aktier som inte tecknas med stod av teckningsritter
(foretridesritt) ska tilldelas dem som tecknat aktier med stod
av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktieigare pi
avstimningsdagen eller inte, varvid — vid overteckning —
fordelning ska ske i férhallande till det antal teckningsritter
som siddana personer utnyttjat for teckning och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning. Direfter ska tilldelning
ske till Gvriga personer som tecknat aktier utan foretradesritt
varvid — vid overteckning — férdelning ska ske i forhallande
till det antal aktier som silunda tecknats och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning. Eventuella aterstiende aktier
ska tilldelas de personer som enligt avtal med Bolaget garan-
terat nyemissionen, med fordelning i férhallande till gjorda
dtaganden.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare, erhéller ingen
emissionsredovisning frén Euroclear Sweden AB. Anmilan
om teckning och betalning ska i stillet ske i enlighet med
anvisningar frin forvaltaren.

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsritter till personer som dr bosatta
eller medborgare i andra linder dn Sverige kan péverkas av
virdepapperslagstiftningar i sidana linder (se vidare avsnittet
Information till investerare).

1) Dessa aktier har emitterats i den Forsta Riktade Nyemissionen och har dnnu inte registrerats av Bolagverket.
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NORDIC MINES | KORTHET

Affarsidé, strategi och vision

Afférsidé

Nordic Mines affirsidé dr att skapa hog virdetillvixt genom
att prospektera och exploatera bolagets befintliga och fram-
tida guld- och mineralfyndigheter samt, med utgingspunkt i
dessa, bedriva gruvverksamhet i egen regi.

Vision
Nordic Mines vision dr att bli en av Nordens och Europas

ledande guldproducenter och samtidigt en f6rebild gillande

omsorgen f6r miljon.

Strategiska mal

o Bedriva gruvverksamhet och produktion vid Laivagruvan
i Finland

o Etablera en storleksmissigt anpassad organisation med
vildokumenterad erfarenhet av prospekterings- och
gruvverksamhet

e Samarbeta med ledande konsultbolag inom branschen i
syfte att identifiera och utveckla mineralfyndigheter pa
ett effektivt och miljdanpassat sitt

o Etablera egen gruvverksamhet och producera metaller vid
egna anrikningsverk, beldgna i anslutning till gruvorna

o Producera en slutprodukt av hog kvalitet som efterfrigas

pa virldsmarknaden

SAMMANFATTNING

Nordic Mines affarsmodell
Att utvinna maximalt med guld ur de reserver man prospek-
terar till ett si ligt pris per ounce som méjligt.

Laivafyndigheten
De bevisade mineralreserverna vid Nordic Mines fyndighet
Laivagruvan uppreviderades i maj 2012. Detta enligt mine-
ralreservberikningen av fyndigheten vid Laivagruvan som
publicerades den 8 maj 2012. Enligt berikningen 6kade den
bevisade och sannolika mineralreserven med fyra miljoner
ton, jimfort med den tidigare rapporten, till 16,9 miljoner ton
med en genomsnittlig guldhalt om 1,60 gram guld per ton.
Utover mineralreserven s finns det enligt den senaste
mineralreservberikningen ytterligare kinda och indikerade
mineraltillgingar. Dessa uppgir totalt till cirka 7,2 miljoner
ton malm riknat med en cut-off pa 0,8 gram guld per ton.
Samma berikning visar ocksa p4 att det finns cirka 3,1 miljo-
ner ton si kallad mineraltillging kategori B, vilken innehaller
en guldhalt mellan 0,5 och 0,8 gram per ton. Vidare si visar
rapporten att det finns ytterligare 2,1 miljoner ton antagen
mineraltillging vid Laivagruvan.

BEVISAD OCH SANNOLIK MINERALRESERV VID LAIVAGRUVAN, 2012"

Maj 2012
Mineralreserv Ton malm Guld g/ton Kilo guld Ounce guld
Bevisad mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 7 298 000 1,56 11 400 367 000
Sannolik mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 9 579 000 1,63 15600 502 000
Total mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 16 877 000 1,60 27 000 869 000

MINERALTILLGANG UTOVER MINERALRESERVEN VID LAIVAGRUVAN, 2012"

Maj 2012
Mineraltillgang utéver mineralreserv Ton malm Guld g/ton Kilo guld Ounce guld
Kand mineraltillgang (cut-off 0,8 g/ton) 330000 1,80 590 19100
Indikerad mineraltiligang (cut-off 0,8 g/ton) 6 860 000 1,89 12970 417 000
Totalt kdand & indikerad mineraltillgang (cut-off 0,8 g/ton) 7 190 000 1,89 13560 436 100
Mineraltillgang kategori B? 3100000 0,64 1990 63800
Antagen mineraltiligang (cut-off 0,8 g/ton) 2 100 000 2,06 4 400 140 000

1) Se vidare avsnittet Oberoende vérderingsrapport
2) Mineraltillgang kategori B har en guldhalt pa mellan 0,5 och 0,8 g/ton
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Sensommaren 2011 bérjade Nordic Mines bryta guldmalm
vid Laivagruvan i Finland. Under hosten togs direfter guld-
produktionsprocessen stegvis i drift i det nybyggda anrik-
ningsverket med krossning, malning, lakning och elektrolys.
I december gots den forsta dorétackan. Milet dr att producera
i genomsnitt cirka dtta kilo guld per dag Gver gruvans livs-
lingd. Ingen malm 4r den andra lik vilket innebir att proces-
serna vid Laivagruvan ir unika 4ven om de baseras pi vil
beprovad teknik. Vidare innebir detta att en period av intrim-
ning krivs innan full produktion kan uppnas.

Produktionen av guld vid Laivagruvan okade succesivt
under forsta kvartalet 2012. Totalt producerades 130 kilo
guld, varav mer 4n hilften, 68 kilo, producerades under mars
manad. I april och maj 2012 producerades 90 kilo guld per
manad.

Laivaanlidggningen ir designad f6r att ni en maximal kapaci-
tet pa upp till tio kilo guld per dag. Baserat pa nuvarande
mineralreservberdkning 4r det genomsnittliga produktions-
mélet 6ver gruvans livslingd cirka atta kilo guld per dag.
Mineraliseringen ér berdknad till ett genomsnittligt djup om
150 meter under marken, men de hil som hittills har borrats
till det dubbla djupet visar att fyndigheten fortsitter nedat.

Produktionstakten under januari till maj 2012 understeg
anldgeningens langsiktiga produktionsmal. Detta beror del-
vis pa att intrimningen av anrikningsverket i Laivagruvan och
upprampningen av produktionen f6rdréjts till £61jd av en for-
senad produktionsstart. Sena leveranser och byten av kompo-
nenter i anrikningsverket har lett till flera stillestind i pro-
duktionen. Aven intrimningen av kvarnarna, som dr en
komplicerad process, har tagit lingre tid 4n véntat.

1) Raw Materials Group (www.rmg.se)
2) Raw Materials Group (www.rmg.se)

Under 2011 6kade antalet nya prospekteringar i Norden till
en ny hdgstanivd.” Denna trend ér bland annat en effekt av
goda geologiska forutsittningar, ett mycket stabilt politiskt
lige samt vil utbyged infrastruktur. En annan viktig drivkraft
f6r bolag i prospekteringsbranschen ir stigande metallpriser.
Under de senaste dren har metallpriserna stigit kontinuerligt.
Eftersom prospekteringen generellt foljer metallprisernas
utveckling med omkring ett ars eftersldpning vintas prospek-
teringen i Norden 6ka med ytterligare tio procent under
2012.2 Aktdrer som aktivt prospekterar i Norden inkluderar
svenska gruvbolag som Boliden, LKAB och Nordic Mines
men ocksi flera gruv- och rena prospekteringsbolag med bas i
linder som Kanada, Australien och Storbritannien.

Guldmarknaden tillférs guld frin tre olika killor: gruvbryt-
ning, dtervinning samt genom centralbankernas eventuella
nettoforsiljning av guldreserver. Det totala utbudet uppgick
under 2011 till cirka 4 500 ton guld vilket var en 6kning om
3,1 procent relativt 2010.¥

Efterfragan pa guld kommer primirt frin smyckesindustrin,
finansvirlden, produktionsindustrin och eventuella nettokop
av centralbanker. Under 2011 steg efterfrigan med 10,4 pro-
cent till cirka 4600 ton.? Den &kade efterfrigan bottnar
bland annat i oro éver det globala ekonomiska liget, inte
minst i eurozonen, hég inflation i vissa linder, som Indien,
Kina och Vietnam, samt den relativt svaga utvecklingen for
alternativa placeringar. Aven ett 5kat vilstind i tredje virlden
har haft en stark paverkan.

Guldpriset sitts i US dollar och handlas som standard i troy
ounces. Mitt i US dollar har guldpriset stigit frin 654 US
dollar per troy ounce till 1 627 US dollar per troy ounce 6ver
den senaste femarsperioden. Detta motsvarar totalt en 6kning
om cirka 149 procent eller en arlig 6kning om 20 procent.
Utvecklingen har varit snarlik avseende priset i euro som gitt
fran 489 euro per troy ounce till 1284 euro per troy ounce
over de senaste fem édren. Detta motsvarar en 6kning om
totalt 163 procent eller om 21 procent per ar.

3) World Gold Council — Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)
4) World Gold Council - Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)

5) Datastream 15 juni 2007 — 15 juni 2012
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedanstiende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsiren 2009, 2010 och 2011 dr himtad ur Nordic Mines revide-
rade koncernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS och har granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende delirs-
perioderna 1 januari — 31 mars 2011 och 2012 har hiamtats ur Nordic Mines delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2012 vilken
upprittats i enlighet med IFRS och som har Gversiktligt granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan=31mar 1jan—-31 mar
Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Forsaljningsintakter 22,6 - - - -
Kostnad salda varor -68,6 - - - -
Bruttoresultat -45,9 - - - -
Forsaljningskostnader -0,2 - - - -
Administrationskostnader -45 -28 -15,1 -11,3 -10,1
Ovriga rorelsekostnader -3 -23 -2,5 -147 -18
Rorelseresultat -54,0 -5,1 -17,6 -26,0 -11,8
Finansiella poster, netto -29,3 -1,1 -15,7 0,2 0,1
Resultat efter finansiella poster -834 -6,1 -33,3 -25,7 -11,7
Inkomstskatt 20,3 1,5 8,3 215 -
Perioden/arets resultat -63,0 -4.7 -25,0 -4,2 -11,7
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret =147 0,4 -1579 -0,7 -
Summa totalresultat -778 -4,3 -182,9 -4,9 -11,7

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORDIC MINES AB (PUBL) 5



SAMMANFATTNING

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anlaggningstillgangar 649 60,6 1774 1677
Materiella anlaggningstillgangar 10135 989,9 336,4 28,3
Finansiella anlaggningstillgangar 1174 96,0 29,6 -
Summa anlaggningstillgangar 11958 11465 5434 186,1
Varulager och pagéende arbete 572 54,1 - -
Kortfristiga fordringar 29,2 29,5 14,0 970
Likvida medel 15,3 11,4 48,8 10,6
Summa omsittningstillgangar 101,7 95,0 62,8 107,6
SUMMA TILLGANGAR 12975 12415 606,2 293,6
Eget kapital 383,2 3773 559,4 250,1
Upplaning 374,4 348,6 - 14,7
Derivatinstrument 1452 134,0 - -
Leasing 16,6 13,7 - -
Summa langfristiga skulder 536,2 496,3 - 14,7
Upplaning 204,1 2071 15,4 -
Derivatinstrument 82,8 74,4 - -
Ovriga kortfristiga skulder 912 86,4 31,4 28,8
Summa kortfristiga skulder 378,1 367,9 46,8 28,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12975 12415 606,2 293,6

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan-31mar 1jan—31 mar
Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapitalet -63,0 =37 =271 -24,6 -10,3
Forandring i rérelsekapitalet -0,1 51,0 -26,5 101,0 -20,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapitalet -63,1 473 -53,6 76,4 -30,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -379 -154,4 -524,1 -3377 -48/4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 105,0 99,3 540,3 299,5 6,6
Periodens kassaflode 3,9 =77 -374 38,2 -72,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens bérjan 11,4 488 48,8 10,6 83,3
Periodens kassaflode 39 =77 =374 38,2 -72,8
Summa likvida medel vid periodens slut 15,3 41,1 11,4 48,8 10,6
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NYCKELTAL

1jan=31mar 1 jan=31 mar

2012 2011 2011 2010 2009
Investeringar i anlaggningar, Mkr 349 151,3 5189 309,4 141
Prospektering, Mkr 45 3,0 23,3 20,6 34,3
varav prospektering i Laiva, Mkr 23 0,9 12,3 9,0 26,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr -83,4 -6,1 -33,3 =257 =117
Avkastning totalt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 29,5 727 30,4 92,3 85,2
Antal arsanstéllda vid periodens utgang 88 20 86 17 12
Resultat per aktie efter utspadning, kr =177 -0,12 -0,71 -0,15 -0,50
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 10,41 15,81 10,74 15,97 10,75
Kassaflode per aktie efter utspadning, kr 0,11 -0,22 -1,07 1,10 -3,13
Antal aktier, tusental 36 672 34922 34922 34922 23271
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusental 36 803 35110 35128 35030 23271

RORELSEKAPITAL

Bolaget har inte tillrickligt med rorelsekapital for att ticka
sitt behov under de kommande tolv méinaderna frin och med
dagen for detta prospekt. Underskottet dr omedelbart di
amortering och rintebetalning pa banklin om 6,4 miljoner
euro och 16sen av guldterminskontrakt om 2,7 miljoner euro
forfaller till betalning den 29 juni 2012 samt da Bolaget
har ett uppskattat omedelbart rorelsekapitalbehov om cirka
25 miljoner kronor.

Nordic Mines har erhallit en bryggfinansiering om 95
miljoner kronor for att kunna betala amortering och rinta pd
banklan samt erligga l6sen av terminskontraktet i tid.

Emissionslikviden avses i forsta hand anvindas till att
dterbetala erhillet brygglin om 95 miljoner kronor, i andra
hand till att betala rérelseskulder om cirka 25 miljoner kro-
nor. Kvarvarande del av emissionslikviden avses att anvindas
for finansiering av Bolagets fortsatta rorelsekapital, tills till-
rickliga kassafléden genereras fran Nordic Mines guldpro-
duktion.

Om foreliggande foretridesemission inte fullfoljs, eller
om Bolaget inte erhéller tillrickligt med kapital for att ticka
rorelsekapitalunderskottet, antingen via nyemission eller
genom extern linefinansiering, kommer Bolaget att befinna
sig i ett lige dir det nuvarande lineavtalet med bankerna
miste omforhandlas. For det fall att omférhandling av lane-
avtalet inte lyckas eller alternativ finansiering inte kan erhal-
las kan det inte uteslutas att Bolaget hamnar i ett lige da
pantsatta tillgAngar blir féremal for realisation och Bolaget
blir forsatt i konkurs.

Bolagets kassafléde paverkas av ett stort antal faktorer
ddr produktionsnivd och guldprisutveckling dr nigra av de
frimsta.

Bolaget gor bedémningen, forutsatt dagens guldpriser
och valutakurser, att emissionslikviden vid fulltecknande kan
anses som erforderlig for att finansiera verksamheten under
den kommande tolvmanadersperioden. Beddmningen forut-
sitter dven att Bolagets satta produktionsmél om att nd en
genomsnittlig produktionstakt om fem kilo guld per dag
under sommaren 2012 och vidare upprampning av produk-
tionen infrias.

For det fall att Bolagets malsittning om att nd en genom-
snittlig produktionstakt om ligst fem kilo guld per dag inte
infrias, kommer Bolaget inte vara kassaflodespositivt efter
finansiella ataganden gentemot bankkonsortiet, varfor
omférhandling av laneavtalet alternativt ytterligare kapital
miste tillforas.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget ska arligen limna en utdelning som, 6ver tiden, mot-
svarar 30-50 procent av bolagets resultat efter skatt. Dock ska
beaktas bolagets likviditetssituation, framtida intdkter, finan-
siella stallning, kapitalbehov samt stillning i vrigt.

STYRELSE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,

REVISOR OCH RADGIVARE

Styrelse

Lennart Schénning (ordférande), Thomas Cederborg, Tord
Cederlund, Catharina Lagerstam, Kjell Moreborg och Stefan
Romedahl.
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Ledande befattningshavare

Michael Nilsson (Verkstillande direktor), Peter Finnis
(Prospekteringschef), Goran Gustafsson (Finansdirektor),
Peter  Kuiper (Utvecklingschef), Hannu Vehmanen
(Ekonomichef), Krister Séderholm (vice verkstillande direk-
t6r och ansvarig f6r myndighetskontakter i Finland) och Tom
Séderman (platschef vid Laivagruvan).

Revisor

Bolagets revisor dr det auktoriserade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB med Heléne Ragnarsson som
huvudansvarig revisor.

Radgivare
Carnegie Investment Bank AB (publ).

DE TIO STORSTA AKTIEAGARNA | NORDIC MINES PER DEN 31 MARS 2012 (OCH DAREFTER KANDA FORANDRINGAR)

Namn Aktieinnehav % av roster % av kapital
Cbldn-Cip-Ignis 35235657 9,0 % 9,0 %
Tord Cederlund 2 647 420 6,9 % 6,9 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2646 303 6,7 % 6,7 %
Eldorado Gold Cooperatief U.A."” 2 500 000 6,4 % 6,4 %
Elliot Advisors (UK) Limited 1901717 4.8 % 48%
Lennart Schénning (genom bolag) 1800 000 4,5 % 45 %
JP Morgan Bank 1241334 3,2 % 3,2 %
Swiss Life (Liechtenstein) AG 984 156 2,5 % 2,5 %
Lansforsakringar Smabolagsfond 981 94b 25 % 25 %
Kjell Moreborg 800 000 2,0 % 2,0%
Ovriga 202892156 51,6 % 51,6 %
Totalt 39 315 647 100,0 % 100,0 %

1) Dessa aktier har emitterats i den Férsta Riktade Nyemissionen och har &nnu inte registrerats av Bolagsverket

Kalla: Euroclear Sweden AB och av Bolaget darefter kanda férandringar.

RISKFAKTORER

En investering i Bolaget medfor ett antal risker som poten-
tiella investerare noggrant bor 6verviga. Nedan foljer en sam-
manfattning av dessa riskfaktorer. Den ordning som dessa
risker presenteras i 4r inte en indikation pa sannolikheten for
att de ska intriffa eller pa hur allvarliga eller betydande de ar.
Riskfaktorerna finns mer utforligt beskrivna i avsnittet Risk-
faktorer.

Bolagets verksamhet dr forenad med ménga risker av olika
karaktir som skulle kunna fi en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat. Gruvdrift
paverkas av en rad riskfyllda omstindigheter varav flertalet
inte kan elimineras. Bland annat foreligger risk for ras, over-
svimningar och miljoforstoring vilket kan leda till sévil
arbetsstopp som produktionsférseningar eller 6deliggelse av
gruvan. Gruvdrift kan dven paverkas av forseningar. Vidare dr
prospektering forenat med risk och hoga kapitalkostnader.
Eftersom flertalet av Bolagets projektomraden befinner sig i
en tidig fas dr risken f6r att prospekteringen visar att projekt-
omridena inte dr l1onsamma desto storre. Det finns inte heller
nagra garantier for att erforderliga tillstind kommer medde-
las eller att de meddelas inom rimlig tid, vilket 4r ytterligare
ett riskmoment i Bolagets verksamhet. Ut6ver dessa verk-

8 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I NORDIC MINES AB (PUBL)

samhetsrisker tillkommer naturligtvis risker hinforliga till
produktion, att upprampningen av produktionstakt inte lyck-
as for att nd 16nsamhet, den tekniska utrustning som anvinds
vid gruvdrift och prospektering, personal och nyckelpersoner,
avtal, leverantorer, konkurrens och naturkatastrofer.

Det finns dven betydande risker av miljérittslig natur.
Dessa dr bland annat att Bolaget riskerar att bli skyldigt att
betala ersittning eller skadestind till de som skadas eller
drabbas av oldgenheter pa grund av Bolagets verksamhet och
att Bolaget kan bli skyldigt att betala boter. Andra risker dr att
Bolaget kan komma att bli skyldigt att bekosta efterbehand-
lingsdtgirder vid ett tidigare tillfille 4n berdknat om nagot
tillstand forfaller eller dterkallas samt att Bolaget kan drabbas
av kostnader pa grund av ny lagstiftning eller myndighets-
kontroll.

De finansiella riskerna innefattar bland annat metall-
priser och valutarisker men dven att Bolaget ér i stort behov
av kapital for att kunna 16sa kortfristiga betalningsskyldighe-
ter i den l6pande verksamheten och genomféra planerade
investeringar samt amorteringar. Vidare kan instabilitet hos
finansiella institutioner péaverka Bolagets moéjligheter att i
framtiden genomfora nyemissioner eller erhalla linefinansie-
ring. Stdrningar i kapital- och kreditmarknaden pé grund av



osikerhet, instabilitet, forindrad eller okad reglering av
finansiella institutioner kan dérf6r paverka Bolaget. Eftersom
en stor del av Bolagets verksamhet bedrivs i Finland som har
euro som valuta och guld noteras och handlas i US dollar blir
Bolagets resultat direkt beroende av relationen mellan vixel-
kurserna US dollar/kronor, euro/kronor och euro/US dollar.
Ytterligare en risk dr att tillgangar Bolaget har pantsatt kan
bli féremal for realisation om Bolagets atgirder for kapital-
anskaffning misslyckas, vilket skulle kunna leda till att Bola-
get forsitts i konkurs. Dirtill tillkommer skatterisker, att
linefinansieringsavtal sigs upp samt att Bolagets behov av
framtida rorelsekapital inte kan tillgodoses.

Det finns dven risker relaterade till Foretridesemissionen
som sidan. Dessa dr bland annat att teckningsatagandena
inte dr sikerstillda, att Bolagets aktiekurs kan fordndras, att
nya aktier kan erbjudas i framtiden, att befintliga aktiedgare
riskerar utspidning av sitt innehav, att nigon likvid handel i
teckningsritter inte kan garanteras samt att utdelning kan
komma att helt eller delvis utebli.

For en redogérelse avseende vissa legala frigor, sdsom infor-
mation om visentliga avtal, se avsnittet Legala frigor och 6vrig
information.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

Potentiella investerare bér noggrant dvervaga de risker som beskrivs nedan och all annan information i
detta prospekt innan beslut fattas huruvida teckningsratter, BTA och/eller nya aktier ska utnyttjas eller for-
varvas. Nedanstaende information beskriver de risker och osakerheter som Nordic Mines anser kunna
paverka Nordic Mines verksamhet, finansiella stallning, rérelseresultat och/eller framtidsutsikter vasentligt
negativt. Dessa risker och osékerheter ar emellertid inte de enda som skulle kunna paverka verksamheten
i Nordic Mines. Ytterligare risker och osékerheter, inklusive sddana riskfaktorer som Bolaget for narvaran-
de inte bedodmer som vasentliga eller ar medvetet om, kan ocksa ha en vasentlig negativ paverkan pa
Nordic Mines verksamhet, finansiella stéllning, rorelseresultat eller framtidsutsikter eller kan resultera i att
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Den ordning som dessa risker presenteras i ar
inte en indikation p& sannolikheten for att de ska intraffa eller p& hur allvarliga eller betydande de &r.

Prospektet innehéller ocksa framatriktade uttalanden som kan vara férenade med risker och osékerhe-
ter. Nordic Mines faktiska resultat kan skilja sig avsevart fran de resultat som forutspés i de framétriktade
uttalandena till f6ljd av olika faktorer, daribland, men inte begransat till, de risker som beskrivs nedan och
pa annan plats i detta prospekt. Se avsnittet Information till investerare — framtidsinriktade uttalanden,

marknadsinformation m.m. for ytterligare information.

RISKER FORENADE MED BOLAGETS VERKSAMHET
Gruvdrift

Bolagets mest visentliga verksamhet bedrivs vid gruvan i
Laiva. Utbyggnaden och driften av en gruva med tillh6érande
malmbehandlingsanliggning innebdr ménga risker som inte
kan elimineras ens med kombination av erfarenhet, kunskap
och noggranna bedomningar. Till dessa risker hér, bland
annat, ras, oversvimningar, miljoforstoring samt explosioner
och andra olycksfall. Hindelser av detta slag kan resultera i
arbetsstopp, produktionsférseningar, kade produktionskost-
nader, skador pd eller ddeliggelse av gruvan och andra
produktionsanliggningar, skador pa eller férolyckande av
miénniskor, skador pi annan egendom, miljoforstoring samt
dirmed hinforligt juridiskt ansvar for sidana skador. Aven
om Bolaget anser sig uppritthilla tillfredsstillande ansvars-
forsikringar (se vidare avsnittet Legala frigor och 6urig infor-
mation — Forsikringar), kan sidana hindelser, for vilka Bola-
get inte har majlighet att, eller viljer att inte, forsikra komma
att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

En gruvverksamhet kan dven paverkas av forseningar gil-
lande exempelvis leveranser av leasade eller kopta maskiner
och delar till malmbehandlingsanliggningen eller till sjilva
brytningsomradet. Detta har intriffat vid Laivagruvan, som
fortfarande inte natt full kapacitet, trots att detta enligt tidi-
gare planer férvintats ske kring drsskiftet 2011-2012. Forse-
ningarna vid Laivagruvan har varit kostsamma for Bolaget
och det finns inte nigon garanti att ytterligare forseningar
inte kommer att senareligga Bolagets tidplan fér Laivagru-
van eller att produktionen vid Laivagruvan éver huvud taget
nar upp till de nivier som Bolaget satt som mal. For det fall
Bolagets malsittning om att nd en genomsnittlig produk-
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tionstakt om lidgst fem kilo guld per dag inte infrias, kommer
Bolaget inte att vara kassaflddespositivt efter finansiella ata-
ganden gentemot bankkonsortiet, varfér omférhandling av
lineavtalet alternativt ytterligare kapital miste tillfras.

Prospektering m.m.
Utover gruvan i Laiva har Bolaget ett antal tillstind i Finland
och i Sverige for prospektering och undersékning av fyndig-
heter. Prospektering dr en kapitalintensiv verksamhet forenad
med hog risk, speciellt vad avser projekt som befinner sig i ett
tidigt stadium. Endast en begrinsad andel av de prospekte-
ringsprojekt som paborjas utvecklas till producerande gruvor.
Trots att Bolaget anvinder sig av beprovade metoder kan
det intriffa att virdefulla mineraler inte patriffas i tillrickliga
mingder for att gora en gruvdrift ekonomiskt lénsam pa kort
eller lang sikt. En fyndighets ekonomiska livslingd och birig-
het beror pé en rad faktorer sasom storlek pa mineraltillgang-
en, brytningsmetod, kostnader f6r utvinning, utbyte, infra-
struktur, metallpriser, kostnader fér finansiering m.m.
Flertalet av Bolagets projektomriden befinner sig i en
tidig fas, varfor risken att Bolaget inte nar kommersialisering
av dessa dr storre dn om prospekteringen hade kommit lingre.
Undersokningstillstind och tillstind f6r gruvdrift kan
komma att férenas med villkor som forsvarar, fordrojer eller i
virsta fall forhindrar kommersiell gruvdrift. Tillstindspro-
cessen kan vidare dra ut pa tiden och det finns inga garantier
for att tillstind som 4r nédvindiga for Bolagets verksamhet
kommer att beviljas. Betriffande tillstind och myndighets-
beslut bor dven beaktas avsnitten Miljotillstind, licenser och
myndighetsbeslut och Legala frigor — Vigen frin undersokning
till bearbetning ur ett legalt perspektiv.



Koncernens framtida kassaflode ér starkt beroende av att
Koncernen ir framgéngsrik i sin prospektering, da produk-
tionen annars kommer att minska 6ver tiden di befintliga
fyndigheter toms ut. En negativ utveckling av nigon av dessa
parametrar kan didrmed forsimra Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

En rad olika faktorer kan medfora att gruvproduktionen
och malmféridlingen blir dyrare dn vad Bolaget beriknat.
Beroende pi bergets egenskaper kan det visa sig att kostna-
derna for att bryta och férddla malmen blir hogre én forvin-
tat. Om till exempel halter och utbyten avviker frin vad som
beddmts i hittills gjorda provbrytningar och testanrikningar,
fordyras foradlingen och anrikningsprocessen per producerad
enhet. Verksamheten och speciellt drift av framtida anrik-
ningsverk dr energikrivande och energikostnaden utgér en
stor del av driftskostnaderna. Forindringar i energipriset
kommer dirmed ha en direkt inverkan pd verksamhetens l6n-
samhet. Aven ofdrutsedda avgifter, skatter och andra pélagor
kan paverka l6nsamheten i Bolagets planerade verksamhet
negativt.

I tilldgg till det ovanstiende baseras berakningar av mine-
raltillgdngar och mineralreserver bl.a. pa provborrningsresul-
tat, modellstudier, m.m. Det finns en risk att mineralreserver
kan komma att dndras i framtiden beroende av férindringar
av produktionskostnader, processutbyte eller produktpris,
vilket kan innebira att Bolagets kommande mineralreserv
blir mindre édn tidigare beriknat. Det skulle i sin tur kunna
innebira att dtminstone en del av Bolagets planerade fram-
tida intdkter uteblir med paféljande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Det finns ett stort antal tekniska risker som uppkommer vid
prospektering och exploatering av mineralfyndigheter. Dessa
risker inkluderar, men 4r inte begrinsade till, geotekniska och
seismiska faktorer samt mekaniska incidenter som leder till
avbrott vid produktion och processande, exempelvis i anrik-
ningsverk. Skulle nigon eller nigra av dessa faktorer eller
hindelser uppkomma kan det pa kort och ling sikt paverka
Bolagets affirsverksamhet, finansiella stillning och resultat
negativt.

Bolaget har for nirvarande en begrinsad men vixande orga-
nisation. Efter hand som Bolagets verksamhet utvecklas maste
organisationen forstirkas. Bolagets f6rméga att attrahera och
behilla kompetent personal dr ytterst visentlig for dess fort-
satta utveckling. Bolaget dr i hog grad beroende av den kun-
skap och expertis som finns samlad i styrelse och ledning. Det

finns inga garantier for att Bolaget kommer att kunna fort-
sitta att attrahera ny personal eller behilla eller ersitta befint-
lig personal (inklusive styrelsemedlemmar) i sddan omfatt-
ning som krivs for att fortsitta att utvidga verksamheten och
tor att framgangsrikt kunna genomfora sina planer.

Bolaget dr for sin verksamhet beroende av ett stort antal
avtalsparter och underleverantorer. For att kunna bedriva den
verksamhet som Bolaget planerar att bedriva i framtiden
kommer Bolaget — precis som dr fallet avseende Laivagruvan
— att behova inga ett stort antal avtal med tredje man, sisom
leverantdrer, uppdragstagare, anstillda och andra. Vissa av
dessa avtal kommer att behéva triffas med ling framférhall-
ning, och i vissa fall 4ven innan det stir klart om nédvindiga
tillstand eller tillrdcklig finansiering kommer att erhallas for
den planerade gruvdriften. Flera av de investeringar som
Bolaget maste gora dr mycket kapitalkrivande och Bolagets
dtaganden kan i flera fall 16pa under mycket ling tid. Att ingi
den typen av avtal innan det stéir klart om avtalen kommer att
kunna fullf6ljas, eller om Bolaget kommer att behéva de pro-
dukter eller tjdnster som forvirvas, innebir ett kommersiellt
risktagande dven om det som regel finns si kallade avbrotts-
klausuler som ger Bolaget ritt att frintrida avtalet i de fall
nédvindiga tillstand ej erhills. Det finns inte heller nigra
garantier for att Bolaget kommer att kunna inga samtliga de
avtal med tredje part som dr en forutsittning for den framtida
gruvdriften.

Koncernens verksamhet dr i hog grad baserad pi de avtal
Koncernen ingitt. Rittigheterna och skyldigheterna enligt
dessa avtal kan bli foremal for tolkning och tvister enligt
svensk, finsk eller annan tillimplig ritt och kan dven paverkas
av omstindigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. I
hindelse av en tvist om tolkning ir det inte sikert att Koncer-
nen skulle kunna gora sina rittigheter gillande, vilket i sin tur
skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Om Koncernen eller nigon av dess partners inte skulle
anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt ett avtal kan det
dven leda till att Koncernens rittigheter enligt dessa helt eller
delvis bortfaller. Koncernen kan vidare hamna i tvist avseende
tillimpning av avtal. Exempelvis anser Bolaget, utan att en
formell tvist har uppstatt, att en av dess viktigaste leverant6-
rer inte har uppfyllt sina avtalspliktiga ataganden i samband
med anldggandet av Laivagruvan, varfér Bolaget haller inne
med betalningar (se vidare avsnittet Legala frigor och 6vrig
information — Rdttsliga forfaranden och skiljeforfaranden —
Korrespondens med leverantir). Om Bolagets bedomning inte
skulle visa sig riktig, kommer Bolaget att tvingas betala ut
dessa belopp till leverantéren, eventuellt jaimte rinta och ska-
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destind. Detta skulle fi en negativ effekt pi Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Bolaget dr till stor utstrickning beroende av tredje parter och
lokala leverantorer for vissa tjinster, tillging till utrustning
och entreprenader. Om leverans eller slutférande av sidana
tjdnster forsenas eller forsimras kan Bolagets verksamhet
paverkas negativt, vilket kan leda till férsimrat resultat och
férsvagad finansiell stillning.

P4 grund av dess ridande likviditetssituation f6r Bolaget
diskussioner och férhandlingar med olika leverantérer om
férsenad betalning av deras fakturor och ett antal fakturor har
heller inte betalats i tid (som framgér av avsnittet Bakgrund
och motiv ska emissionslikviden delvis anvindas till betalning
av dessa leverantorsfakturor). Detta kan leda till en 6kad risk
att siddana leverantorer slutar att tillhandahalla tjinster,
utrustning och entreprenader. Det finns dessutom en risk att
nagon leverantor vidtar exekutiva atgirder avseende obetalda
fakturor.

Bolaget utsitts f6r konkurrens frin nationella och internatio-
nella gruv- och prospekteringsforetag. Konkurrenters guld-
malmsférekomster kan vara sivil av hogre kvalitet som
mindre kostnadskrivande att bryta, vilket kan ge konkurrens-
fordelar gentemot Bolaget. Flera av konkurrenterna, i synner-
het internationella, har avsevirt storre finansiella resurser in
Bolaget och som ett resultat av detta kan Bolaget bland annat
fa svérare, speciellt i en vikande marknad, att teckna vissa
kundkontrakt, anskaffa eller underhélla utrustning i tid eller
pa villkor som bedéms acceptabla, liksom att genomf6ra for-
virv av tillgingar som bedéms attraktiva, vilket kan leda till
att Bolagets konkurrenskraft och stillning p4 marknaden for-
samras.

Naturkatastrofer ssom Gversvimningar och stormar kan
skada den infrastruktur som Bolaget dr beroende av, vilket
skulle kunna ge negativa konsekvenser f6r Bolagets verksam-
het. Oversvimmade vigar eller skadade kraftledningar kan
leda till driftstopp. Haveri av viktiga maskiner eller viktig
utrustning kan ocksd innebdra storningar i verksamheten.
Personskador i samband med ras- och fordonsolyckor kan
ske under driftsfasen. Andra arbetsmiljérisker dr hanteringen
av sprangdmnen och kemikalier. Lingvarig exponering mot
damm och buller kan leda till sjukdom vilket kan drabba all
personal i produktionen och kan innebira att Bolaget blir
ersittningsskyldigt. Flera av nimnda risker gir inte att for-
sikra sig mot.
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Eventuella framtida beslut gillande Bolagets verksamhet
eller framtida negativa hindelser, sisom till exempel milj6-
skador, kan paverka Bolagets renommé negativt. Bolagets
renommé kan komma att paverkas negativt om milen som
stills upp av Bolaget inte uppnas eller om Bolagets foretags-
bild eller rykte forsvagas till £6ljd av negativ publicitet. Aven
externa faktorer som péverkar hela gruvbranschen och som
Bolaget inte kan paverka kan ha en negativ inverkan pa Bola-
gets renommé. Forsvagas Bolagets renommé kan detta bland
annat ha negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att anskaffa
ytterligare kapital samt att inga avtal med tredje part.

Sedan Bolaget grundades har det inte gitt med vinst. Bola-
gets styrelse forvintar sig att Bolaget kommer att uppvisa ett
positivt kassafldde under innevarande rikenskapsar, men det
kan inte garanteras att Bolaget kommer att bli kassaflodes-
positivt eller visa vinst vid denna eller nagon annan tidpunkt.

Gruvverksamhet dr mycket noggrant kontrollerad av myn-
digheter baserat pa relevant gruv- och milj6lagstiftning, bl.a.
gruvlagen (621/2011), naturvéirdslagen (1096/1997), vatten-
lagen (587/2011), miljéskyddslagen (86/2000), lagen om for-
farandet vid miljokonsekvensbedémning (468/1994,” MKB-
lagen”) och lagen om ersittning av miljoskador (737/1994).
Den nuvarande gruvlagen tridde i kraft den 1 juli 2011 och
ersatte den gamla gruvlagen frin 1965. Se vidare nedan under
Legala fragor och 6vrig information — Vigen frin undersékning
till bearbetning ur ett legalt perspektiv.

Ritten att undersdka och provbearbeta fyndigheter av
vissa gruvmineral forutsitter att ett undersokningstillstind
enligt gruvlagen har beviljats, d.v.s. en "inmutning” enligt den
gamla gruvlagen eller ett “malmletningstillstind” enligt den
nya gruvlagen. Unders6kningstillstind ges f6r bestimda tids-
perioder med ritt till forlingning under vissa omstindigheter
(i vissa fall till maximalt femton ér per tillstind).

Kommersiellt utnyttjande av en fyndighet forutsitter
bland annat att Bolaget fir tillstind for gruvdrift till de rele-
vanta omridena, miljotillstind enligt miljoskyddslagen och
vattenlagen och att en miljokonsekvensbeddmning gors
enligt MKB-lagen. For Laivafyndigheten har ovanstiende
tillstind erhillits.

Bolaget ir saledes beroende av att kunna bedriva den
verksamhet som anges i befintliga undersékningstillstind
samt i vissa fall av att tillstind kan forlingas f6r en eller flera
perioder. Vidare dr Bolaget beroende av att kunna erhilla nya
undersokningstillstand och gruvtillstind i framtiden.



For nirvarande har Bolaget undersékningstillstind f6r
omraden i nirheten av Laivagruvan, i Hirsi cirka 100 kilome-
ter soder om Laivagruvan, samt i Tormua vid Finlands ost-
grins. Samtliga av dessa tillstind forfaller mellan 2012 och
2014.

Det kan inte garanteras att befintliga unders6knings-
tillstaind kommer att kunna forlingas pi f6r Bolaget kom-
mersiellt rimliga villkor och det kan heller inte garanteras att
Bolaget erhaller nya gruv- och undersokningstillstind pd
sadana villkor, eller 6verhuvudtaget. Det finns vidare inga
garantier att ansdknings- och tillstindsprocessen kommer att
16pa enligt Bolagets berikningar och att tillstind meddelas pa
f6r Bolaget limpliga tidsperioder. Relevanta myndigheters
provning av ansdkningar i samband med den planerade gruv-
driften eller besvir som anfors Gver relevanta myndighetsbe-
slut kan avsevirt fordr6ja inledandet av den planerade gruv-
driften eller helt eller delvis dven férhindra den. Tillstinden
paverkas bl.a. av foljande faktorer:

Ett undersokningstillstind kan f6rlingas endast om bl.a.
malmletningen pa det relevanta omradet har varit effektiv
och systematisk och tillstindsvillkoren uppfyllts. Upp-
ritthallandet av underskningstillstinden kan darfor vara
kapitalintensivt.
Diverse sakigare, sisom till exempel markigare, ska ges
tillfalle att framfora sin asikt i samband med behandling-
en av undersoknings- och gruvtillstindsansdkningar.
Lokala myndigheters utlitande méste dven begiras. Flera
av de undersokningsomriden som Bolagets undersok-
ningstillstind avser, berér omriden med mycket hoga
naturviarden och kulturvirden, bl.a. Natura 2000-omré-
den och naturreservat. Allt detta betyder att tillstindspro-
cesserna i regel drar ut pa tiden. Bolaget har till exempel
ett antal aktuella ansokningar om unders6kningstillstind
som limnades in till gruvmyndigheten i november 2009.
Ifall lagliga hinder f6r beviljandet av tillstindet identifie-
ras i processen, ska en ansokan avslas.
Diverse sakigare har ritt att anfora besvir 6ver myndig-
hetsbeslut angéende till exempel gruv-, unders6knings-
och miljorittsliga tillstdind samt forlingningar och dnd-
ringar av dylika tillstind. Den verksamhet for vilken
miljotillstind har ansokts far inte piborjas sd linge ett
besvir dar anhingigt, om inte Bolaget far ett specialtill-
stind fran myndigheten att beslutet fir verkstillas trots
besviret (vilket i regel kriver att sikerhet stills). Besviirs-
processen kan ta flera dr. Ett beslut kan upphivas och/
eller omprovas om det strider mot lag p.g.a. ett fel i sak-
innehillet eller i beslutsférfarandet. I dagens lige anfors
besvir praktiskt taget mot alla ansckningar om gruvtill-
stind i Finland.

Tillstind for gruvdrift ar i regel forenade med vissa till-

standsvillkor som i regel granskas under tillstindsperio-

den. Dessa villkor kan komma att forsvara, fordroja eller i

vérsta fall forhindra kommersiell gruvdrift.

Om Bolaget inte foljer de begrinsningar, villkor och krav
som framgir av tillstind och gruv- och milj6lagstiftning-
en kan Bolaget drabbas av en rad péiféljder, sisom att
myndigheterna kan tillfilligt forbjuda verksamhet som
grundar sig pa det relevanta tillstindet och att tillstinden
dterkallas.

Om négon eller flera av ovan angivna omstindigheter skulle
intriffa kan de leda till negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat, till f6ljd av till
exempel utdragna myndighetsprocesser, behov av investe-
ringar for Bolaget for att uppfylla myndighetskrav samt ute-
blivna tillstind. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i
samband dirmed kan drabbas av produktionsstopp, forse-
ningar, att Bolaget méste avbryta delar av eller hela verksam-
heten eller att Bolagets prospekteringsarbete inte bar frukt.

En av huvudprinciperna i gruvlagen dr att de skador och
oldgenheter som fororsakats av gruvverksamhet och prospek-
teringsarbete, malmletning samt underséknings- och provar-
beten ska ersittas till fullt belopp. Den som orsakats oligen-
het ska ersittas for skador och olidgenheter som verksamheten
pa ett malmletningsomrade eller ett prospekteringsomride
har gett upphov till. Innehavaren av ett gruvtillstind maste
till exempel betala ersittning till fastighetsidgaren for olidgen-
het, skada eller intring pa fastigheten som orsakats till £6ljd
av gruvdrift pa ett bestimt omrade. Ersittningsskyldigheten
ir oberoende av villande.

Ifall gruvdriften villar ytterligare skada eller oldgenhet
som inte ticks av gruvlagen kan fastighetsigaren vicka ska-
destindstalan i allmén tingsritt.

Ovan nimnda ersittningskrav kan vara visentliga och
kan komma att negativt paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

D3 ett malmletnings- eller gruvtillstind forfaller eller iter-
kallas har tillstindsinnehavaren en skyldighet att omedelbart
se till att omradet istindsitts och aterstills enligt kraven i
lagen och myndighetstillstind.

Ifall den verksamhet som Bolaget kommer att bedriva pa
sddana omraden eller gruvor innebdr omfattande dndringar i
miljon, kan detta féranleda betydande kostnader. Myndighe-
terna kan dessutom kriva att Bolaget stiller visentliga siker-
heter for att uppfylla dessa krav. Myndigheterna kan dven vid
vite dligga tillstindshavaren att forsitta det relevanta omra-
det i ovan nimnda skick. Allt detta kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.
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Bolaget har den 9 maj 2012 beviljats ett temporirt miljotill-
stand for att avleda 6verflodigt, behandlat avloppsvatten frin
Laivagruvan till det nirliggande Tuoreenmaanoja-diket.
Detta utgér ett tillfilligt undantag fran villkoret i Laiva-
gruvans ursprungliga miljotillstind, enligt vilket vattnet ska
avledas till havet via ett ror som for nirvarande anldggs.

Bakgrunden till det tillfilliga miljotillstindet dr den for-
hojda nederbérdsmingden, som kan leda till att vattennivin i
gruvans vattenbassing stiger 6ver sin regleringsvolym. En
sadan stigning utgdr en risk for kollaps av bassingens dam-
mar, eller om avloppsvattnet istillet skulle ledas till det 6ppna
gruvschaktet, for ett avbrott i eller upphérande av gruvverk-
samheten i Laiva.

Enligt tillstandet fir avloppsvatten tillfdlligt avledas till
Tuoreenmaanoja-diket fram till den 31 oktober 2012. Anldg-
gandet av réret har £6rdréjts pa grund av en sirskild myndig-
hetsprocess angéende rérets placering vid dess utmynning
samt att nigra markégare har varit ovilliga att bevilja tillstind
f6r att ledningen byggs pa deras mark. Bolaget uppskattar att
avledningsroret till havet kommer att vara firdigt vid den tid-
punkt da det temporira tillstindet 16per ut. Det finns dock en
risk att roret inte fardigstills enligt den ursprungliga tidtabel-
len och att gruvverksamheten i Laiva maste avbrytas for tiden
mellan att det tillfalliga tillstindet 16per ut och att avled-
ningsroret firdigstills. Skulle detta intriffa skulle det fa nega-
tiv inverkan pa Bolagets affirsverksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Bolaget bedriver for nirvarande enbart prospekteringsverk-
samhet i Sverige. Sddan verksamhet ér tillstindspliktig enligt
minerallagen (1991:45) och tillstinden bendmns under-
s6kningstillstind. Sidana tillstind ges for bestimda tidsperi-
oder med ritt till forlingning under vissa omstindigheter (i
undantagsfall till maximalt femton ér per tillstind). Under-
s6kningstillstinden och minerallagen innehdller begrins-
ningar och villkor f6r samt krav pa hur Bolagets unders6k-
ningsarbete fir bedrivas.

Bolagets befintliga undersokningstillstind (i dagsliget
nitton tillstind i Sverige) har utfirdats vid olika tidpunkter
och kommer saledes att 16pa ut vid olika tidpunkter enligt
respektive angiven tidsperiod. Vissa tillstind som redan har
16pt ut har Bolaget valt att inte forlinga och Bolaget gor
16pande virderingar om det ska ans6ka om forlingning av
sina undersokningstillstind.

Bolaget ar beroende av att kunna bedriva den verksamhet
som anges i befintliga undersokningstillstind samt i vissa fall
av att tillstind kan forlingas f6r en eller flera perioder. Vidare
ir Bolaget beroende av att kunna erhalla nya undersoknings-
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tillstdnd i framtiden. Det kan inte garanteras att befintliga
undersokningstillstind kommer att kunna forlingas pd for
Bolaget kommersiellt rimliga villkor och det kan heller inte
garanteras att Bolaget erhéller nya tillstind pa sadana villkor.
Det finns vidare inga garantier att ansoknings- och tillstinds-
processen kommer att 16pa enligt Bolagets berdkningar och
att tillstind meddelas pa for Bolaget limpliga tidsperioder.

Om Bolaget inte f6ljer de begrinsningar, villkor och krav
som framgar av befintliga unders6kningstillstind och mine-
rallagen kan Bolaget drabbas av en rad pafdljder, sisom att
Bergsstaten foreligger Bolaget att sluta med eller dndra ett
visst prospekteringsarbete (helt eller delvis) och att tillstin-
den éterkallas. Vidare finns det risk for att Bolagets foretrd-
dare drabbas av botes- eller fingelsestraff vid fall av grova
overtridelser av minerallagen.

Den som bedriver prospekteringsarbete ska ersitta sak-
dgare (i regel markdgare) f6r den skada och intring som arbe-
tet medfor. Bolaget har stillt sikerhet hos Bergsstaten for
sddana framtida kostnader, men det finns ingen garanti for
att sadana sikerheter kommer att ticka Bolagets ersittnings-
skyldighet i det hir avseendet.

Utover nimnda regler kan dven miljobalken och annan
lagstiftning komma att aktualiseras av prospekteringsarbetet.
Om Bolaget inte f6ljer sddan lagstiftning kan tillsynsmyn-
digheter meddela foreligganden till Bolaget for vidtagande
av rittelse. Sidana foreligganden kan vara behiftade med
vite. Den prospekteringsverksamhet som bedrivs av Bolaget
idag och den eventuella gruvverksamhet som detta prospek-
teringsarbete kan leda till kan i framtiden komma att bli fore-
mal f6r, jamfort med i dagsliget, skirpt gruv- och milj6lag-
stiftning som Okar Bolagets ansvar fér den miljopaverkan
som Bolagets verksamhet medf6r och dven i andra avseenden
kan nya framtida regler inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet pa ett sdtt som i dagsliget inte gir att forutse.

Om nagon eller flera av ovan angivna omstindigheter
skulle intriffa kan de leda till negativa konsekvenser for Bola-
get, Bolagets omsittning samt dess finansiella stillning och
resultat, till f6ljd av till exempel 6kade kostnader pa grund av
ersittningar till drabbade markédgare och/eller behov av
investeringar for Bolaget for att uppfylla nya myndighetskrav.
Det kan heller inte uteslutas att Bolaget i samband ddrmed
kan drabbas av produktionsstopp, férseningar eller att Bola-
get miste avbryta delar av eller hela verksamheten samt att
Bolaget blir féremal f6r savil offentligrittsliga, straffrittsliga
som civilrittsliga processer.

Bolaget har hittills inte drabbats av nagra visentliga kost-
nader for sin prospekteringsverksamhet i Sverige med anled-
ning av nigon av de risker som nimnts ovan. Det finns dock
inga garantier for att Bolaget inte kommer drabbas av sadana
kostnader i framtiden.



Som framgir ovan dir Bolagets verksamhet underkastad
omfattande reglering avseende miljoskyddsregler i Finland
och Sverige, minerallagstiftning avseende prospektering och
utvinning och relaterad lagstiftning, samt dartill reglering av
hantering och anvindning av farliga kemikalier och explosiva
varor, skatter samt arbetsférhallanden och arbetarskydd.

Mojlig ny reglering samt dndringar i eller en striktare
myndighetstolkning av nuvarande reglering kan leda till
okade kostnader och kapitalutgifter for Bolaget och inskrink-
ningar i Bolagets verksamhet som kan komma att negativt
paverka Bolagets finansiella stillning och resultat. Bolaget
bedomer att risken f6r framtida striktare reglering i Finland
dr hog pa grund av till exempel den negativa publicitet som
riktats mot gruvindustrin under det senaste aret.

For alla gruvforetag har forindringar i metallpriserna stor
inverkan pé verksamhetens 16nsamhet. Metallpriserna fluk-
tuerar over tiden och beror bland annat pa forindringar i
utbud och efterfrigan av metall. Ravarupriser paverkas gene-
rellt dven av det allminna konjunkturldget, kriser, konflikter
och det allménna virldspolitiska liget. Férindringar i utbud
och efterfragan samt andra faktorer som paverkar metallpri-
serna ir mycket svira att forutse och ligger utanfér Bolagets
kontroll. Bolaget dr i dagsldget exponerat mot férdndringar i
guldpriset. Faktorer som specifikt paverkar guldpriset inne-
fattar utéver ovan nimnda faktorer bland annat efterfrigan
fran smyckesindustrin, centralbankernas kop och forsiljning
av guldreserver, guldproducenters sikringsaktiviteter, oro
kring US dollarns utveckling, kostnad f6r guldproduktion
(cash cost) och spekulation av finansiella aktorer.

Bolaget har delvis forsokt att sikra sig mot fluktuationer i
guldpriset genom terminskontrakt ingangna med Standard
Bank Plc och UniCredit Bank AG. Terminskontrakten
omfattar cirka 36 procent av den planerade guldproduktionen
vid Laivagruvan for perioden fram till och med forsta kvarta-
let 2015. P4 grund av att dagens guldpris éverstiger det avta-
lade priset maste emellertid Bolaget den 29 juni 2012 ersitta
mellanskillnaden om cirka 2,7 miljoner euro (beriknat pa ett
guldpris om 1 255 euro per ounce). Det finns ingen garanti
att inte det framtida guldpriset kommer att overstiga det
avtalade priset enligt terminskontrakten, varfor Bolaget kan
tvingas till ytterligare betalningar, vilket kan ha en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning och resultat.
For vidare information, se avsnittet Legala frigor och dvrig
information — Hedging och Séikerbeter.

Guld noteras och handlas i US dollar pa virldsmarknaden.
Bolagets intikter redovisas i svenska kronor och den bety-
dande andelen av Bolagets kostnader fran huvudprojektet i
Laiva uppkommer i euro. Detta innebir att Bolagets resultat

blir direkt beroende av relationen mellan vixelkurserna US
dollar/kronor, euro/kronor och euro/US dollar.

Forandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga och kom-
munala pélagor, kan paverka férutsittningarna fér Bolagets
verksamhet. Det kan inte uteslutas att skattesatser forindras i
framtiden (exempelvis har ett parti i finska riksdagen fore-
slagit att en speciell skatt borde inforas pa gruvverksamhet).
Forandringar i bolagsskatt vilka exempelvis leder till f6rand-
rade moijligheter att utnyttja underskottsavdrag eller gora
skattemissiga avskrivningar kan medfora att Bolagets skatte-
situation férdndras negativt. Forindringar i bolagsskatt, lik-
som Ovriga statliga och kommunala pilagor, skulle kunna ha
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

I mars 2011 tecknade Bolaget ett laneavtal avseende projekt-
finansiering pa 53 miljoner euro med Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Lanet har en 16ptid pa
fyra 4r. Lanet syftar till att finansiera projektet vid Laiva-
gruvan. Huvuddelen av Bolagets tillgingar dr pantsatta till
Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc
som sikerhet for detta 1an. Bolagets styrelse beslutade om
Foretridesemissionen bland annat i syfte att amortera och
betala rintor pa detta projektlin enligt plan den 29 juni 2012.
I och med att dessa betalningar forfaller till betalning fore
teckningsperiodens slut har Bolaget ingatt brygglineavtal
med bland annat Carnegie enligt vilka brygglanegivarna den
29 juni 2012, under vissa forutsittningar, 1anar ut 95 miljoner
kronor till Bolaget for betalning enligt projektfinansierings-
avtalet (och tillhérande dokumentation) (se vidare avsnittet
Legala fragor och Gvrig information — Brygglineavtal). Brygg-
linet ska &terbetalas di emissionslikviden frin Fore-
tridesemissionen kommit Bolaget tillhanda. Om Bolaget
emellertid inte skulle kunna ta in den forvintade emissions-
likviden genom Foretradesemissionen eller om Foretrides-
emissionen inte skulle genomf6ras, kommer inte Bolaget att
kunna aterbetala brygglanet. Det skulle dessutom resultera i
avtalsbrott under det befintliga laneavtalet med Standard
Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc. Bide
projektfinansieringslaneavtalet och brygglineavtalen inne-
haller dirutover sedvanliga och omfattande rittigheter for
langivarna att under vissa f6rutsittningar siga upp linen i
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fortid. Om avtalsbrottet, eller annan grund for f6rtida upp-
signing, inte liks och inte heller rittigheter pa grund déirav
franfalles, kommer Bolaget att tvingas omforhandla lineav-
talen eller eventuellt sdka nya finansieringsméjligheter. Det
ir inte sikert att Bolaget kan anskaffa alternativ finansiering
pa kommersiellt gingbara villkor eller 6verhuvudtaget. Om
sddan omférhandling inte skulle lyckas, eller om Bolaget inte
skulle lyckas finna nya finansieringsméijligheter, finns det en
risk fOr att pantsatta tillgingar blir foremal for realisation och
att Bolaget forsitts i konkurs.

Bolaget behéver finansiering for prospektering och utveck-
ling av Bolagets fyndigheter. For att hantera kortfristiga
betalningsskyldigheter i den Il6pande verksamheten,
planerade investeringar och amorteringar behover Bolaget
dessutom en likviditetsreserv.

Trots att Bolaget i mars 2012 genomforde en riktad ny-
emission om cirka 89 miljoner kronor for att stirka rorelseka-
pitalet och finansiera det fortsatta prospekteringsarbetet har
styrelsen beslutat om den Forsta Riktade Nyemissionen,
Foretridesemissionen, och den Andra Riktade Nyemissio-
nen, som bland annat syftar till att stirka Nordic Mines rérel-
sekapital tills tillrickliga kassafléden genereras frin Bolagets
guldproduktion. Aven om Féretridesemissionen och den
Andra Riktade Nyemissionen genomfors kommer Bolaget
att ha begridnsade ekonomiska resurser. Det finns inga garan-
tier for att nuvarande finansiering kommer att vara tillricklig
eller att ytterligare finansiering kommer att goras tillginglig
f6r Bolaget pa godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget. Om
inte ytterligare finansiering erhalls kan det leda till forsening-
ar eller obestdmt uppskjutande av prospektering och utveck-
ling av Bolagets fyndigheter.

Vidare kan instabilitet hos finansiella institutioner paver-
ka Bolagets formaga att genomféra nyemission eller erhalla
linefinansiering i framtiden pa villkor som dr godtagbara for
Bolaget, eller 6ver huvud taget. Storningar i kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osikerhet, f6rindrad eller 6kad
reglering av finansiella institutioner, minskade alternativ eller
misslyckande for betydande finansiella institutioner kan
negativt paverka Bolagets tillging till externt kapital.

Allt det ovanstiende kan ha en visentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Bolaget har kommit 6verens med Carnegie om att, med vissa
undantag, inte utan foregiende skriftligt samtycke frin
Carnegie emittera eller silja aktier frin dagen for Emissions-

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORDIC MINES AB (PUBL)

garantiavtalet fram till 180 dagar efter den dag di det slutliga
resultatet av Foretridesemissionen offentliggors. Efter den
begrinsade periodens utging kan Bolaget fritt emittera, silja
eller annorledes overlita aktier. Nyemissioner, forsiljningar
eller andra overlitelser av ett betydande antal aktier, eller
misstankar om att sidana nyemissioner, forsiljningar eller
andra overlitelser skulle kunna ske, skulle kunna ha en
visentlig negativ paverkan pa aktiernas marknadsvirde och
mojligheten f6r Bolaget att ta in kapital genom framtida ny-
emissioner.

De nya aktierna, BTA och teckningsritterna forvintas hand-
las pA NASDAQ_OMX Stockholm. Aktiekursen for de nya
aktierna, BTA och teckningsritterna kan bli foremal for bety-
dande fluktuationer. Det ir osikert huruvida det kommer att
utvecklas en aktiv handel avseende de nya aktierna, BTA och
teckningsritterna. Aktiekursen for de nya aktierna, BTA och
teckningsritterna kan bli féremil for betydande fluktuationer
till f6ljd av en forindrad uppfattning pa aktiemarknaden av-
seende de nya aktierna, BTA och teckningsritterna eller lik-
nande virdepapper, pid grund av olika omstindigheter och
hindelser sasom dndringar i tillimpliga lagar och andra regler
som péverkar Bolagets verksamhet, eller forindringar i Bola-
gets rorelseresultat och affirsutveckling. Aktiemarknader kan
fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Dirutéver kan Bolagets
rorelseresultat och framtidsutsikter frin tid till annan komma
att vara ligre dn forvintningarna frin aktiemarknader, analy-
tiker eller investerare. Ndgon av dessa faktorer kan resultera i
att aktiekursen for de nya aktierna faller till en nivd som
understiger teckningskursen i Foretridesemissionen. Aktie-
dgare som tecknat sig for nya aktier kommer inte erhélla full-
stindiga rittigheter till aktierna under teckningsperioden.
Foljaktligen dr inte de nya aktier som tecknas i Féretrides-
emissionen mojliga att silja fore utgingen av Teckningsperi-
oden. Se vidare nedan under Riskfaktorer — Risker relaterade
till Foretridesemissionen — Handel i teckningsritter.

Teckningsritterna forvintas handlas pd NASDAQ_OMX
Stockholm under tiden frin och med den 21 juni 2012 till
och med den 2 juli 2012. Bolaget har inte for avsikt att ansoka
om handel i teckningsritter pa nigon annan reglerad mark-
nad eller annan marknadsplats. Det kan inte garanteras att en
aktiv handel med teckningsritter kommer att utvecklas pé
NASDAQ_OMX Stockholm under den period handel med
Teckningsritter kommer att ske och inte heller att handeln
kommer att vara tillrickligt likvid under denna period.



Om en aktiedgare inte utnyttjar sina Teckningsritter genom
betalning senast klockan 17.00 den 5 juli 2012 eller inte siljer
sina teckningsritter senast den 2 juli 2012 kommer sidan
aktiedgares teckningsritter att forfalla och bli virdel6sa utan
ritt for innehavaren till nigon ersittning. Foljaktligen maste
aktiedgare och forvaltare sikerstilla att samtliga nédvindiga
instruktioner avseende utnyttjande av teckningsritter efter-
levs. Se avsnittet Villkor och anvisningar. Om en aktiedgare
eller dennes forvaltare inte f6ljer det anvisade forfarandet for
att utnyttja teckningsritterna, kommer teckningsritterna att
forfalla, bli virdelosa och upphora att existera. Vidare kom-
mer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar
sina teckningsritter att fi sin andel i Bolagets aktiekapital
respektive rostandel reducerad och utspidd.

Vissa innehavare av aktier i Bolaget som ir bosatta i eller har
en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner 4n Sverige,
diribland aktiedgare 1 USA, kan vara férhindrade frin att
utnyttja sin féretridesritt avseende de aktier de dger i Bolaget
vid framtida nyemissioner sivida inte en registreringsatgird
eller motsvarande atgirder enligt tillimplig lag i respektive
jurisdiktion vidtagits avseende sidana aktier eller ett undan-
tag frin krav pa registrering eller motsvarande enligt tillimp-
lig lag i respektive jurisdiktion dr tillimpligt.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under férutsittning att sidant beslut fram-
star som forsvarligt med hinsyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av eget
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stillning. Vidare kan aktiedgarna, som huvudregel,
inte besluta om hogre utdelning 4n vad som foreslagits eller
godkints av styrelsen. Endast under vissa férutsittningar har
bolagsstimman att besluta om viss utdelning efter begiran
av minoritetsaktiedgarna. Mot bakgrund av de beskrivna
restriktionerna kan utdelning pd aktierna i Bolaget komma
att helt eller delvis utebli.

Bolaget har ingitt ett emissionsgarantiavtal med Carnegie,
enligt vilket Carnegie har dtagit sig att, under vissa sedvanliga
villkor, garantera Foretridesemissionen till ett maximalt
teckningsbelopp om cirka 20 miljoner svenska kronor. Se
avsnittet Legala fragor och Gvrig information — Emissionsgaran-
tiavtal med Carnegie. Resterande del av Foretridesemissionen
garanteras dels genom tecknings- och garantiitaganden frin
befintliga aktiedgare, dels genom garantidtaganden frin
externa investerare. Varken Carnegies, aktiedgarnas eller
ovriga garanters dtaganden ir sikerstillda. Vidare innehaller
Emissionsgarantiavtalet sedvanliga villkor for fullfoljande
och bestimmelser om uppsigning. Bland annat dr Emissions-
garantiavtalet — och samtliga tecknings- och garantidtagan-
den férutom de som limnats av Eldorado — villkorat av att
Nordic Mines har eller far tillrdckliga medel for att fullgora
sina dtaganden (med hinsyn tagen till eftergifter och med-
givanden avseende senarelagda betalningar) enligt projekt-
finansieringsavtalet med Standard Bank Plc, UniCredit
Bank AG och Finnvera Plc samt under terminskontrakten
avseende guld fram till dess att Nordic Mines fritt kan
disponera de medel som tas in i Foretridesemissionen. Om
Carnegie av nigon anledning skulle bryta mot sina dtaganden
att teckna nya aktier i enlighet med Emissionsgarantiavtalet
eller siga upp Emissionsgarantiavtalet pd grund av att vissa
villkor inte uppfyllts eller enligt bestimmelserna om uppsig-
ning skulle dtagandena enligt Emissionsgarantiavtalet folj-
aktligen kunna komma att inte fullgéras. Om Carnegie siger
upp Emissionsgarantiavtalet faller dessutom 6vriga dtagan-
den (férutom Eldorados dtaganden) bort. Ett brott mot eller
uppsigning av Emissionsgarantiavtalet skulle saledes visent-
ligt paverka Bolagets mojligheter att med framgang slutféra
Foretridesemissionen negativt. Ett misslyckande att genom-
fora Foretridesemissionen skulle visentligt paverka Bolagets
verksamhet negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER I NORDIC MINES

Den 22 maj 2012 beslutade styrelsen, under forutsittning av bolagsstimmas godkidnnande, att ta in cirka
220 miljoner kronor fore avdrag tor transaktionskostnader genom en foretridesemission av nya aktier. Den
13 juni 2012 beslutade styrelsen f6r Bolaget att upp till 39 315 647 aktier ska emitteras i Foretridesemis-
sionen till en teckningskurs om 6,00 kronor per ny aktie vilket kommer att oka aktiekapitalet med upp till
39 315 647 kronor. Vid extra bolagsstimma den 15 juni 2012 godkindes styrelsens beslut om Féretrides-
emissionen.

Bolagets aktiedgare har foretradesritt att teckna nya aktier i férhallande till det antal befintliga aktier
de dger pa avstimningsdagen den 20 juni 2012. Varje befintlig aktie i Bolaget berittigar till en tecknings-
ritt. En teckningsritt berittigar innehavaren till teckning av en ny aktie till teckningskursen 6,00 kronor
per ny aktie. Teckningen av nya aktier ska ske under perioden frin och med den 21 juni 2012 till och med
den 5 juli 2012, eller sddant senare datum som styrelsen bestimmer.

Teckning av nya aktier kan ocksa ske utan stéd av teckningsritter. Se avsnittet Villkor och anvisningar
for ytterligare information.

Under férutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 236 mil-
joner kronor fore transaktionskostnader och antalet aktier i Bolaget 6ka med 39 315 647. Transaktions-
kostnader berdknas uppgi till cirka 20 miljoner kronor och avser bland annat arvoden till finansiella och
legala ridgivare och revisorer. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretridesemissionen kommer att f4 sin
dgarandel utspidd med hogst 50 procent, men har méjlighet att silja sina teckningsritter frin och med
den 21 juni 2012 till och med den 2 juli 2012, eller sidant senare datum som styrelsen bestimmer, f6r att i
viss utstrickning erhéilla kompensation f6r utspidningen.

Property Dynamics ABY, Stiftelsen Chalmers tekniska hdgskola och Eldorado har atagit sig att teckna
sig for sina respektive pro rata-andelar i Foretridesemissionen, vilket motsvarar cirka 11,2 procent av
Foretridesemissionen. Eldorado har dirtill atagit sig att ansoka om teckning av nya aktier upp till ett
belopp si att Eldorados totala investering i Bolaget motsvarar cirka 10 miljoner US dollar. Property
Dynamics AB och Stiftelsen Chalmers tekniska hogskola har dessutom édtagit sig att garantera ett belopp
motsvarande cirka 16,9 procent av Féretridesemissionen, vilket innebir att befintliga aktiedgare har lim-
nat teckningséitaganden och garantier (exklusive Eldorados dtagande att teckna aktier utan foretridesritt)
avseende totalt cirka 28,1 procent av Féretridesemissionen. Resterande delen av Féretridesemissionen dr
garanterad av Carnegie och ett antal externa garanter. Samtliga ataganden ovan ir villkorade av att vissa
sedvanliga villkor uppfylls, se avsnittet Legala fragor och 6vrig information for ytterligare information.

Aktiedgarna i Bolaget inbjuds hirmed att med foretradesritt teckna aktier i Bolaget enligt villkoren i
detta prospekt.

Uppsala den 20 juni 2012

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen

1) Agt avstyrelsens ordférande Lennart Schénning.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Under sensommaren 2011 startade malmbrytningen i Nordic Mines f6rsta gruva: Laivagruvan i Finland.
Laivagruvan ir en av de storsta guldfyndigheterna som hittills patriffats i Norden. Vidare under hésten
2011 togs guldproduktionsanliggningen vid gruvan successivt i bruk och intrimningen av anliggningen
startade. Laivagruvan med sitt anrikningsverk ir en stor investering, cirka 750 miljoner kronor. Investe-
ringen har till tv3 tredjedelar finansierats via projektlin frin Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och
Finnvera Plc. Produktionsstarten blev férsenad med fyra méanader jimf6rt med plan och den forsta doré-
tackan producerades i december 2011.

Den sena produktionsstarten i Laivagruvan uppkom till f6ljd av ett antal samverkande faktorer sisom
sena leveranser och byten av komponenter i anrikningsverket vilket ledde till flera stillestind. En annan
faktor som paverkat produktionsutfallet 4r malmbrytningen dir andelen grabergsinblandning har varit
hégre dn planerat under uppstartsfasen. Detta har successivt forbdttrats och nirmar sig den planerade
nivin.

Under inledningen av 2012 har intrimningen av anrikningsverket och upprampningen av produktio-
nen fortsatt, dock i en ligre takt dn planerat. Produktionen har successivt 6kat f6r varje manad och i april
och maj 2012 producerades 90 kilo guld per minad, motsvarande i genomsnitt tre kilo guld per dag. Nord-
ic Mines bedomer att Bolaget kommer att na en genomsnittlig produktion om cirka fem kilo guld per dag
under sommaren, vilket innebir att ett positivt kassafléde genereras dven beaktat bolagets finansiella dta-
ganden. Over gruvans bedsmda produktionslivslingd beriknas en genomsnittlig produktion om cirka atta
kilo per dag uppnis.

Nordic Mines bedriver dven kontinuerlig och systematisk prospektering av nya fyndigheter. Huvud-
fokus for prospekteringsarbetet dr att utéka den bevisade mineralreserven. Fran slutet av andra kvartalet
2011 utokades dessa aktiviteter och enligt den senaste uppdaterade mineralreservberidkningen som publi-
cerades den 8 maj 2012, ékade tidigare beriknad mineralreserv motsvarande tva hela produktionsir.?
Prospekteringsaktiviteterna dr en forutsittning for att Nordic Mines ska kunna infria visionen om att bli
en av Europas ledande guldproducenter.

I mars 2012 genomférde Nordic Mines en riktad nyemission om cirka 89 miljoner kronor till ett fital
institutionella investerare for att stirka sitt rorelsekapital. Den ligre 6kningen av produktionstakten har
inneburit att Nordic Mines tidigare beddmningar om den tid som behévts {6r att starta driften och oka
produktionen inte har infriats. I april 2012 beslutade styrelsen att stidrka Nordic Mines likviditet vilket
frimst planerades att ske genom ett nytt hedgeprogram. Efter att ha undersokt méjligheten bedémer
Nordic Mines emellertid att ett nytt hedgeprogram inte kan erhallas pa acceptabla villkor.

Den 13 juni 2012 beslutade styrelsen med stéd av bemyndigandet frin arsstimman att genomféra en
riktad nyemission till Eldorado Gold Cooperatief U.A., ett dotterbolag till Eldorado Gold Corporation,
som tillfér Bolaget cirka 15 miljoner kronor fére emissionskostnader. Den riktade nyemissionen omfattar
2 500 000 nya aktier till en teckningskurs om 6,00 kronor och motsvarar en utspadning efter genomford
nyemission om cirka 6 procent. Syftet med att besluta om att emittera nya aktier med avvikelse frin aktie-
dgarnas foretridesritt dr att fi en strategisk partner och en stark industriell dgare med ling erfarenhet av
gruvdrift. Nordic Mines styrelse bedémer att en stark industriell dgare kommer att bidra till och frimja
Nordic Mines méjligheter att verka som ett framgéangsrikt foretag inom gruvsektorn och att detta kommer
att skapa ytterligare virde for samtliga aktiedgare. Aktierna som emitterats i den forsta riktade nyemissio-
nen berittigar till deltagande i den beslutade Féretridesemissionen dir Eldorado har atagit sig att teckna
sin pro-rata andel av féretridesemissionen samt dessutom anmila sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsritter upp till ett belopp som sammantaget medfér en investering om 10 miljoner US dollar
inklusive den f6rsta riktade nyemissionen.

1) Baseras pa borrningsresultat till och med slutet av 2011 - bevisad och sannolik mineralreserv uppgir till 16,9 miljoner ton, med 1,60 g guld/
ton enligt mineralreservberikning publicerad 8 maj 2012 att jimforas med tidigare rapporterade 12,9 miljoner ton med 1,85 g guld/ton.
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For det fall att Eldorados sammantagna investering i den forsta riktade nyemissionen tillsammans med
Foretridesemissionen inte kommer upp i ett belopp om 10 miljoner US dollar har styrelsen beslutat att,
under forutsittning av extra bolagsstimmas godkinnande, rikta ytterligare en nyemission till Eldorado om
hogst 6 750 000 nya aktier till en teckningskurs om 6,00 kronor motsvarande en hogsta ytterligare emis-
sionslikvid om 40,5 miljoner kronor fore emissionskostnader och en utspidning om hogst cirka 8 procent
efter genomforda nyemissioner. Det antal aktier som Eldorado eventuellt kommer att erhélla via teckning
utan foretradesritt i foretridesemissionen ska minska tilldelningen till Eldorado med motsvarande antal i
den riktade nyemissionen.

Mot ovanstiende bakgrund har styrelsen i Nordic Mines beslutat att genomféra en foretridesemission
om cirka 236 miljoner kronor, fore emissionskostnader. Emissionslikviden bedéms méjliggéra for Nordic
Mines att:

Betala rérelseskulder om cirka 25 miljoner kronor.

Amortera och betala rintor pa projektlin enligt plan om cirka 6,4 miljoner euro den 29 juni 2012 till

Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.

Lésa terminskontrakt for sikring av guld som Nordic Mines ingétt med forfall den 29 juni 2012, dir

dagens guldpris 6verstiger det avtalade priset, varfér Nordic Mines fir ersitta mellanskillnaden om

cirka 2,7 miljoner euro.

Resterande del av emissionslikviden avses anvindas f6r en forstarkning av Nordic Mines rorelsekapital

tills tillrdckliga kassafloden genereras fran bolagets guldproduktion.

D4 emissionslikviden inte ir tillginglig f6r Bolaget f6rrin efter teckningsperiodens slut vilket beriknas
ske omkring den 5 juli 2012 har Bolaget upphandlat en bryggfinansiering for att sikra fullgérande av

Bolagets atagande mot sina langivare i tid.

Styrelsen for Bolaget Gr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Styrelsen for Bolaget forsikrar hirmed att styrel-
sen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, sivitt styrelsen
vet, Gverensstammer med de faktiska forbillandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna piverka dess
innebord.

Uppsala den 20 juni 2012

Nordic Mines AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

De som pa avstimningsdagen den 20 juni 2012 ir registrera-
de som aktiedgare i Bolaget dger foretrddesritt att for varje
aktie teckna en ny aktie for 6,00 kronor per aktie.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 6,00 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande
av vilka som dr berittigade att erhilla teckningsritter i Fore-
tradesemissionen ar den 20 juni 2012. Aktierna i Bolaget
handlas inklusive ritt att erhélla teckningsritter till och med
den 15 juni 2012. Aktierna handlas exklusive ritt att erhalla
teckningsritter i Foretridesemissionen fran och med den 18
juni 2012.

Prospekt, fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi samt en anmilningssedel med betalnings-
instruktioner utsinds till de aktiedgare eller foretridare for
aktiedgare i Bolaget som pé avstimningsdagen den 20 juni
2012 dr registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bola-
gets rakning forda aktieboken och som dger ritt att teckna
nya aktier i Foretridesemissionen. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teck-
ningsritter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter
pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sir-
skilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhal-
ler inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ir forvaltarregist-
rerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen emis-
sionsredovisning frin Euroclear Sweden AB. Anmilan om
teckning och betalning ska i stillet ske i enlighet med anvis-
ningar fran frvaltaren.

For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pi avstim-
ningsdagen erhills en (1) teckningsritt. For teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget erfordras en (1) teckningsritt.

Handel med teckningsritter dger rum vid NASDAQ OMX
Stockholm under perioden 21 juni 2012 — 2 juli 2012. Banker
och virdepappersinstitut med erforderliga tillstind i Sverige
stér till tjdnst vid formedling av kop och férsiljning av teck-
ningsritter. Vid sidan handel uttas sedvanligt courtage.

Teckning ska ske genom betalning under perioden 21 juni
2012 -5 juli 2012. Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Efter
den 5 juli 2012 kommer ej utnyttjade teckningsritter, utan
avisering frin Euroclear Sweden AB, att bokas bort frin VP-
kontona. Styrelsen f6r Bolaget forbehaller sig ritten att for-
linga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras senast den 5 juli 2012.

Teckning av de nya aktierna med féretridesritt sker genom
kontant betalning enligt den utsinda bankgiroavin eller
genom samtidig kontant betalning och anmilan om teckning
pa ddrfor avsedd anmailningssedel vid nagot av Carnegies
kontor eller annat valfritt svenskt bankkontor eller svenskt
virdepappersinstitut for vidarebefordran till Carnegie. Betal-
ning ska senast ha kommit Carnegie tillhanda kl. 17.00 den
5 juli 2012. Den fortryckta bankgiroavin, som vidhinger den
fortryckta emissionsredovisningen, anvinds om samtliga
teckningsritter bendmnt “jimnt teckningsbart” ska utnyttjas.
Anmilningssedel enligt nedan ska di inte anvindas. Den ¢j
fortryckta anmilningssedeln med betalningsinstruktioner
anvinds om teckningsritter kopts eller salts, overforts frin
annat VP-konto eller om samtliga teckningsritter enligt
emissionsredovisning frin Euroclear Sweden AB benimnt
jamnt teckningsbart” ej ska utnyttjas. Anmilningssedlar
utsinds till de aktiedgare som pad avstimningsdagen var
registrerade som aktiedgare i Bolaget och kan 4ven erhallas
vid Carnegies kontor eller pa telefon 08-5886 9487, eller lad-
das ned frin Carnegies hemsida, www.carnegie.se.
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Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsritter till personer som dr bosatta
eller medborgare i andra linder 4n Sverige kan péverkas av
virdepapperslagstiftningar i saidana linder (se vidare avsnittet
Information till investerare). Med anledning hirav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pi VP-konton och har registrerade adresser
i till exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singa-
pore, Sydafrika eller USA inte att erhalla detta prospekt. De
kommer inte heller att erhélla nigra teckningsritter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsritter som annars skulle
ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att siljas och for-
siljningslikviden, med avdrag fo6r kostnader, kommer att
utbetalas till sidana aktiedgare. Belopp understigande 100
kronor kommer inte att utbetalas.

Aktiedgare som ej dr bosatta i Sverige och inte kan anvinda
den fortryckta bankgiroavin ska alltid anvinda den utsinda
anmilningssedeln vid teckning. I samband med att anmail-
ningssedeln insinds till nedan angivna adress ska betalning
goras 1 svenska kronor genom valfri bank via SW.IET till
nedan angivet bankkonto i Sverige.

Carnegie Investment Bank AB
Transaction Support

103 38 Stockholm

Sverige

S.W.I.EFT: ESSESESS
Bankkontonummer: 5565 1049 916
IBAN: SE0950000000055651049916

Vid betalning miste savil tecknarens namn och adress som
VP-konto anges. Anmilningssedel och betalning ska vara
Carnegie, Transaction Support tillhanda senast 17.00 den
5 juli 2012.

Niégra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden AB att sinda en avi som bekriftelse pa att BTA
bokats in pd aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktierna
ir bokforda som BTA pi VP-kontot till dess att Foretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket (eller om maj-
ligheten till delregistrering utnyttjas vid delregistrering av
BTA 1). Om mojligheten till delregistrering utnyttjas kom-
mer en ytterligare serie av BTA att utfardas varvid den forsta
bendmns BTA 1. Efter det att en forsta delregistrering gjorts
hos Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring den 11 juli
2012, omvandlas BTA 1 till vanliga aktier som registreras pa
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aktiedgarnas VP-konton omkring 12 juli 2012 utan sirskild
avisering fran Euroclear Sweden AB. En andra serie av BTA
(BTA 2) kommer att utfirdas for teckning som skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och av Euroclear Sweden AB
bokas om till vanliga aktier nir en slutlig registrering gjorts
hos Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring den 18 juli
2012. Om moijligheten till delregistrering inte utnyttjas
berdknas registrering hos Bolagsverket ske omkring den 18
juli 2012. Direfter kommer BTA att bokas om till vanliga
aktier, vilket beriknas ske omkring den 24 juli 2012. Nigon
VP-avi utsinds ej i samband med denna ombokning. BTA
kommer att tas upp till handel vid NASDAQ_OMX Stock-
holm fran och med den 21 juni 2012 och beriknas handlas
till och med den 5 juli 2012. For det fall att tva serier av BTA
utfirdas kommer endast den forsta serien, BTA 1, att handlas
vid NASDAQ OMX Stockholm.

Anmilan om teckning utan stod av teckningsritter ska ske pa
ddrfor avsedd anmailningssedel. Anmilningssedlar for teck-
ning utan stéd av teckningsritter kan erhallas frin nagot av
Carnegies kontor eller laddas ned frin www.carnegie.se.
Anmilan om teckning utan stdd av teckningsritter kan ske
per post till Carnegie, Transaction Support, 103 38 Stock-
holm, eller genom att anmilningssedeln limnas till nigot av
Carnegies kontor. Anmailningssedeln méste vara Carnegie,
Transaction Support, tillhanda senast den 5 juli 2012. Bola-
gets styrelse ska tilldela de tecknade aktierna enligt f6ljande.

Aktier som inte tecknas med stod av teckningsritter
(foretridesritt) ska tilldelas dem som tecknat aktier med stod
av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktieigare pi
avstimningsdagen eller inte, varvid — vid 6verteckning — for-
delning ska ske i férhallande till det antal teckningsritter som
sddana personer utnyttjat for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Direfter ska tilldelning ske till
ovriga personer som tecknat aktier utan foretradesritt varvid
— vid 6verteckning - fordelning ska ske i férhallande till det
antal aktier som silunda tecknats och, i den min detta inte
kan ske, genom lottning.

Eventuella dterstdende aktier ska tilldelas de personer
som enligt avtal med Bolaget garanterat nyemissionen, med
tordelning i foérhallande till gjorda ataganden. Som bekrif-
telse pé tilldelning av aktier tecknade utan st6d av tecknings-
ritter utsinds avrikningsnota vilket berdknas ske omkring
den 11 juli 2012. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas
kontant enligt instruktioner pa avrikningsnotan senast tre
bankdagar efter att tecknaren tillstillts besked om tilldelning.
De nya aktierna kommer att levereras snarast mojligt efter
likviddagen med avisering frin Euroclear Sweden AB.



Bolagets aktier handlas pd NASDAQ_OMX Stockholm.
Efter att Bolagsverket har registrerat nyemissionen kommer
dven de nyemitterade aktierna att kunna handlas pd
NASDAQ_OMX Stockholm. De nya aktierna forvintas bli
féremil for handel i samband med att de nya aktierna regist-
reras pd aktiedgarnas VP-konton.

De nya aktierna medfor ritt till utdelning for férsta gingen
pa den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ritt till utdelning som de befintliga
aktierna (se vidare avsnittet Aktiekapital och agarforhillanden
— Utdelningspolicy).

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen. For
det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Bolaget att ombesorja att 6verskjutande
belopp dterbetalas. Teckning av nya aktier, med eller utan std
av teckningsritter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphiva eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstin-
diga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
limnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, 4r otillrdcklig eller betalas pa ett felaktigt sitt kan anmi-
lan om teckning komma att limnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald likvid
som inte ianspriktagits kommer i si fall att aterbetalas.
Endast en anmilningssedel per sort fir inges. Om flera
anmilningssedlar av samma sort inges kommer endast den
anmilningssedel som forst kommit Carnegie, Transaction
Support tillhanda att beaktas. Slutgiltigt resultat av teckning
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring
den 11 juli 2012.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsutveckling och Nordic Mines marknadsposition i absoluta tal eller i
forhallande till konkurrenterna som anges i detta prospekt &r Bolagets samlade bedémning baserad pa
saval interna som externa kéllor. Bolaget har inte kdnnedom om nagon enskild tillgénglig marknadsstatis-
tik som ger en heltdckande och relevant bild av Bolagets marknader som gor att marknadsandelar kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. De externa kallor som Bolaget baserat sin beddmning pa ar framférallt
uppgifter fran oberoende undersdkningsinstitut och dvrig branschstatistik. Denna information har atergi-
vits korrekt i prospektet och, sdvitt Nordic Mines kan k&nna till och férsékra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra

den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

GRUVFYNDIGHETER I NORDEN OCH GLOBALT
Inledning

I Norden finns en stark tradition av malmbrytning och
metallframstillning. Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver
tusen ar och utgor en viktig basniring. Det finns ett flertal
anledningar till att intresset dr 6kande avseende mineral-
projekt i de Nordiska linderna. Det dr bland annat interna-
tionellt kint att Finland och Sverige har liknande positiva
geologiska forutsittningar som de starka gruvnationerna
Australien och Kanada.

Den Fennoskandiska skolden ar en geologisk formation
som stricker sig genom Norge, Sverige och Finland och anses
ha goda forutsittningar for mineralfyndigheter. Aven andra
forutsittningar, som effektiv infrastruktur, vdl fungerande
lagstiftning och tillginglighet till gruv- och mineralkompe-
tens, gor Norden till en intressant marknad for prospektering.
Vidare bedéms Norden vara underprospekterat jimfort
med motsvarande geologiska omriden i Australien, Kanada,
Brasilien och Sydafrika trots att prospekteringstakten okat
under de senaste 4ren.) Underprospekteringen beror delvis
pa att investeringar inom gruvsektorn varit starkt reglerade
med begransningar av utlindska foretags mojlighet att utéva
prospektering i Finland och Sverige. Det var forst under
1990-talet som utlindska prospekterings- och gruvféretag
fick full mojlighet att prospektera och utvinna mineral i
regionen.? Vidare har tillgingen till riskvilligt kapital, som
tidigare var begrinsad inom gruvindustrin okat till £6ljd av
strukturella forindringar inom gruvbranschen samt stigande
ravarupriser. Effektivisering och teknisk utveckling har lett
till att gruvindustrin sysselsitter allt farre personer, samtidigt
som produktionsvolymerna okar. Trenden i gruvindustrin gir
mot firre och storre gruvor, vilket lett till att gruvproduktio-
nen 6kat trots att antalet gruvor har minskat.?

Finland som gruvland
Gruvniringen har historiskt haft en betydande roll i den fin-
lindska industrin, bland annat di den tillhandahallit rivara
f6r den inhemska metallindustrin. Finlands landyta kan delas
in enligt foljande kategorisering avseende malmpotential: 12
procent har potential for fyndigheter av nickel eller kobolt,
tio procent f6r koppar och zink, dtta procent f6r guld och pla-
tinametaller, tre procent for jirn, titan och vanadin, tvd pro-
cent for hightech-metaller och en procent fér uran.”
Stigande metallpriser och ett okat internationellt intresse
f6r Finland fran gruvsektorn har gjort att trenden f6r pro-
spektering och gruvdrift dr positiv. Under ar 2010 utvanns
cirka 5,7 ton guld i Finland, vilket motsvarade 34 procent av
Europas totala guldutvinning.” Vidare anses det stabila poli-
tiska och ekonomiska liget samt vil fungerande gruv- och
miljolagstiftning som viktiga faktorer. Andra forhéllanden
med positiv inverkan pé gruvniringen dr landets goda infra-
struktur, stora glest befolkade omriden samt hég kvalitet och
tickning gillande geologiska data framtagen av Geologiska
forskningscentralen i Finland ("GTK?”). Utover aktiva gruv-
foretag har Finland ledande leverantorer av gruvteknik och
utrustning som exempelvis Outotec och Metso. Dessutom
finns ett stort antal mindre konsult- och entreprenadféretag
inom gruv- och prospekteringssektorn.

Sverige som gruvland

Sveriges gruv- och metallindustri har haft stor inverkan pi
landets ekonomi dnda sedan medeltiden och redan di expor-
terades en stor del av det stal, koppar och silver som utvanns i
landet. Under bérjan av 1900-talet fanns det i Sverige uppe-
mot 400 gruvor i drift med kulmen runt 1915 da uppemot
500 gruvor var i drift.? Ar 2010 fanns det 13 aktiva malm-

gruvor varav tio ej producerade jirnmalm och motsvarade

1) GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
2) Regeringen SOU 2000:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9250d207.pdf)

3) World Gold Council (www.gold.org)

4) GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
5) SGU — Bergverksstatistik 2010 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2011-2.pdf)
6) SGU — Bergverksstatistik 2010 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2011-2.pdf)
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32,7 miljoner ton anrikningsmalm eller 53 procent av den
totala utvinningen.” Omkring hilften av all malm som bryts i
Sverige 4r jarnmalm, resterande dr huvudsakligen sulfidmalm
och guld. Den huvudsakliga delen av den prospektering som
sker utfors i de traditionella gruvdistrikten Bergslagen, Skel-
leftefdltet och Norrbotten. Sverige f6ljer den globala trenden
vad avser Okade satsningar pi prospektering. Under 2010
okade investeringar i prospektering till cirka 675 miljoner
kronor vilket dr drygt 38 procent eller 180 miljoner kronor
mer dn under 2009 di cirka 495 miljoner kronor investera-
des.? Guld var den mest eftersokta metallen och stod for
storst andel av prospekteringskostnaderna 2010. Bland de
internationella foretag som prospekterar i Sverige finns ett
flertal av virldens ledande gruvbolag representerade, vilket
indikerar att forutsittningarna for Sverige som gruvland kan
anses som goda ur ett internationellt perspektiv. Sverige har
dessutom virldsledande leverant6rer av gruvutrustning
genom Atlas Copco och Sandvik. Vid sidan av de stora akto-
rerna finns det ett stort antal mindre konsult- och entrepre-
nadféretag inom gruv- och prospekteringssektorn.

Global utveckling av guldprospektering och produktion
Flera av de kinda stora guldfyndigheterna i virlden, exem-
pelvis i Sydafrika, innehéller allt mindre reserver av guld.
I somliga guldgruvor i Sydafrika pagar brytning pa nirmare
4000 meters djup, vilket 4r bade kostsamt och utmanande.
Guldproduktionen i Sydafrika har minskat med cirka 30 pro-
cent mellan 1984 och 2007.% Detta i kombination med his-
toriskt héga metallpriser innebdr att mer pengar investeras pa
prospektering i andra delar av virlden, s dven Norden. De
omriden som bedéms ha storst potential for nya, storre
fyndigheter dr Afrika och Sibirien i Ryssland men vissa
afrikanska stater och Ryssland avskricker prospektorer, bland
annat pa grund av bristande infrastruktur och osikerhet
kring det politiska liget. Férutom gynnsamma geologiska
forutsittningar i Norden lockas ménga av det vil utbyggda
och fungerande kommunikationsnitet och av den politiska
stabiliteteten.

MARKNADSOVERSIKT

Ar1970 svarade Sydafrika for 6ver 60 procent av virldens
gruvproduktion av guld. Idag star inget enskilt land f6r mer
in 14 procent. Ar 2007 passerade Kina Sydafrika som virl-
dens storsta guldproducent med en érlig produktion om cirka
281 ton guld jimfért med cirka 270 ton i Sydafrika. Den
storsta producenten 2011 var Kina med 13,6 procent av den
globala produktionen, foljt av Australien med 9,8 procent,
USA med 8,7 procent, Sydafrika med 7,9 procent och Ryss-
land med 7,4 procent.?

Guldgruvindustrin ér relativt fragmenterad. De tio stors-
ta producenterna svarar for omkring 40 procent av den totala
produktionen. De fem storsta globala guldgruvforetagen sett
till bérsvirde dr Barrick, Goldcorp, Newmont Mining,
Newcrest Mining, och AngloGold Ashanti.” Barrick produ-
cerade 2011 7,7 miljoner ounce guld.®

OVERBLICK OVER VARLDENS LEDANDE GULDPRODUCERANDE

LANDER, 20117

Share of total

Kina
Australien
USA
Sydafrika
Ryssland
Peru
Ghana
Canada
Indonesien
Mexico

1) Bloomberg 5 april 2012

1) SGU - Bergverksstatistik 2010 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2011-2.pdf)
2) SGU - Bergverksstatistik 2010 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2011-2.pdf)

3) Raw Materials Group (www.rmg.se)

4) Bloomberg 5 april 2012

5) Bloomberg 28 maj 2012

6) Barrick Gold Corp (http://www.barrick.com/Company/Profile/default.aspx)
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Under 2011 6kade antalet nya prospekteringar i Norden till
en ny hdgstanivd.” Denna trend ér bland annat en effekt av
goda geologiska forutsittningar, ett mycket stabilt politiskt
lige samt vl utbyged infrastruktur. En annan viktig drivkraft
f6r bolag i prospekteringsbranschen ir stigande metallpriser.
Under de senaste aren har metallpriserna stigit kontinuerligt.
Eftersom prospekteringen generellt foljer metallprisernas
utveckling med omkring ett drs eftersldpning vintas prospek-
teringen i Norden 6ka med ytterligare tio procent under
2012.2 Aktorer som aktivt prospekterar i Norden inkluderar
svenska gruvbolag som Boliden, LKAB och Nordic Mines
men ocksi flera gruv- och rena prospekteringsbolag med bas i
linder som Kanada, Australien och Storbritannien.

Enligt en enkit genomf6rd av Resource Stocks dr Finland
och Sverige nummer ett respektive nummer fyra i virlden vad
giller linder som har de bista villkoren fér gruvindustrin
med hinsyn till en rad faktorer som exempelvis finansiell och
politisk risk, marktillging, social risk, infrastruktur, natur-
katastrofer och arbetsmarknadsforhillanden.

For nistan tva miljarder ar sedan fanns det flera omriden
med vulkanisk aktivitet i Norden, bland annat i delar av nuva-
rande Visterbotten i Sverige och Brahestad i Finland. Den
vulkaniska aktiviteten medférde kraftfulla geologiska proces-
ser som resulterat i att det idag finns ett stort antal omraden i
regionen med forhojda halter av metaller.

Malm ir ett ekonomiskt begrepp som anvinds da en
mineralisering r 16nsam att utvinna och som didrmed kan ge
upphov till gruvverksamhet. Den ekonomiska 16nsamheten
avgors av faktorer som till exempel produktionskostnader,
koncentratkvalitet, miljévardskostnader, brytningskostnader
och metallpriser. Malm bildas di metaller koncentreras som
en 16ljd av olika geologiska processer. Utvinning av guld och
andra metaller sker genom flera steg: gruvbrytning, anrikning
och raffinering.

Prospekteringen i Finland och Sverige under senare hilften
av 1990-talet har frimst inriktat sig pa att soka efter koppar,
bly, zink, nickel och guld, men 4ven diamant och industrimi-
neraler. I Finland har GTK historiskt sett spelat en viktig roll
for prospektering genom kartliggning, dokumentation och
analys av mineralrika omraden. I Sverige bedrev staten tidi-

1) Raw Materials Group (www.rmg.se)
2) Raw Materials Group (www.rmg.se)
3) Nimnden for Statens Gruvegendom

gare egen prospektering genom NSG.® Idag bedrivs pro-
spektering i bdda linderna av enskilda prospekterings- och
gruvforetag samt av GTK i Finland.

Prospektering dr en metodisk process dir kidnnedomen
om en fyndighets storlek och metallhalt gradvis 6kas med
mélsittning att identifiera en brytvirdig fyndighet. Traditio-
nell geologisk malmprospektering inleds ofta med fynd av
mineral i hillar och block eller observation av landformer
samt olika sprick- och férkastningssystem. Andra sitt att
identifiera intressanta omriden dr genom geokemiska och
geofysiska metoder.

Nir tillstind beviljats sker fortsatt detaljundersokning
och kartliggning. For att slutligen kunna faststilla férekom-
sten av en eventuell mineralfyndighet genomférs provborr-
ningar dir prover tas frin berggrunden. For att 6ka kidnne-
domen om fyndighetens storlek och halt dr nista steg
kirnborrning dir prover tas djupt ned i berggrunden. Di
kirnborrning ir kostsamt sker det forst nér det finns tydliga
indikationer pa att det kan finnas en fyndighet med potential
f6r framtida utvinning. Varje borrkirna analyseras med av-
seende pa metallhalt och i takt med att fler borrprover analy-
seras erhélls en uppfattning om mineraliseringsstorlek och
mineralhalt. Nir en fyndighet har detaljundersokts genom
karnborrning friliggs berggrunden och provbrytning genom-
f6rs. Mineraltillgingen fran provbrytningen skickas ivig for
anrikningstester som ger information om vilket utbyte mal-
men kommer att ge i ett framtida anrikningsverk och vilken
typ av anrikningsprocess som bor anvindas. Provbrytningen
och anrikningstesterna ger ocks information om brytegen-
skaper som dr avgorande for planeringen av en eventuell
gruva och val av brytmetod.

Det finns internationellt vedertagna standarder for att klassi-
ficera fyndigheter, de grundliggande policydokumenten
saisom exempelvis JORC-code och National Instrument
NI 43-101 utgor fundamentet. I Sverige och Finland giller
vedertagna regler for hur mineralisering/malmer ska beskri-
vas. De dr upprittade av SveMin, FinnMin och Norsk Berg-
industri som antagit ett gemensamt regelverk i syfte att for-
bittra transparensen av information gillande mineralprojekt.
Dessa tillimpar ett regelverk som har sitt ursprung i NI
43-101. Vid klassificering av mineraltillgingar anvinds tre
olika begrepp® — antagen, indikerad och kind. Det som skil-
jer dessa underkategorier 4t dr bland annat titheten i de prov-
borrningar som utférs.

4) Internationellt vedertagna standarder finns for att klassificera fyndigheter dir det grundliggande policydokumentet National Instrument NI 43-101 utgér fundamentet.
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Mineraltillgingar pavisar endast fyndighetens storlek och
mineralhalt, vilket innebdr att hinsyn inte tas till forutsitt-
ningarna for att bryta fyndigheten. Fér att kunna klassificera
en fyndighet som mineralreserv, d.v.s. den del av en kiind eller
indikerad mineraltillging som 4r ekonomiskt brytvird, krivs
att hinsyn tas till redovisade ekonomiska, tekniska och juri-
diska forhallanden, bevisade genom en fullstindig feasibility-
studie. En mineralreserv delas i sin tur in i tvd underklasser:
bevisad mineralreserv och sannolik mineralreserv. Klassifice-
ringen av fyndigheter far endast goras av kvalificerade perso-
ner, d.v.s. personer godkinda av gruvféreningar eller motsva-
rande organisationer.

MINERALTILLGLANG MINERALRESERV
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Férandringsfaktorer

Hansyn till brytning, metallurgi, ekonomi, marknad, legala,
miljéméssiga, sociala och samhalleliga faktorer

Infor ett investeringsbeslut gors en ekonomisk virdering av
projektet i dess helhet i en sa kallad feasibilitystudie. Denna
anvinds dven som underlag vid en eventuell bankfinansiering
av investeringen och kallas di bankable feasibilitystudie.
Studien baseras pi all tillginglig och visentlig information
sasom tekniska utredningar, mineraltillgingsberdkningar,
processtester, miljokonsekvensstudier, myndighetstillstind
och villkor, marknadsférutsittningar, prognostiserade inves-
teringskostnader baserade pi faktiska offerter och driftskost-
nader. En feasibilitystudie foregés ofta av en pre-feasibility-
studie samt en initial pre-feasibilitystudie. I den initiala
pre-feasibilitystudien baseras kostnaderna pi tidigare pro-
duktionserfarenhet vid existerande gruvor. I den efterfoljande
pre-feasibilitystudien baseras kostnaderna frimst pi kostna-
der frin jimférbara objekt men dven pa budgetofferter. Vid
den slutliga feasibilitystudien baseras de dominerande
delarna av kostnaderna frimst pé offertunderlag eller liknan-
de samt resterande delar pa budgetofferter och listpriser. Ar
resultatet av den slutliga feasibilitystudien positivt kan beslut

om anliggning av gruva och anrikningsverk samt framtida
produktion fattas.

Brytning av malm kan ske i dagbrott, i tunnlar under jord
eller genom en kombination av bada alternativen. I Norden
bryts malm med bada dessa metoder. Avgorande kriterier for
vilken brytningsmetod som viljs dr malmkroppens metall-
halt, geometri och beligenhet. Brytning sker genom att
spranghal borras, fylls med springmedel och sedan springs.
Genom springningen fragmenteras malmen upp till block pi
upp till nigot ton som kan transporteras till krossning och
ddrefter vidare till anrikningen dir den krossas och mals

ytterligare.

Vid anrikningen separeras olika mineraler frin varandra och
koncentreras for att en sd hog halt som mojligt av den virde-
fulla mineralen ska uppnis. Anrikning nyttjas bade for
metallférande malmer och for industrimineral. Anrikning ir
en fysikalisk eller fysikalisk/kemisk process ddr olika mineral-
egenskaper utnyttjas sisom densitet, ytkemiska, magnetiska
eller elektriska egenskaper. Vanligt férekommande anrik-
ningsmetoder dr gravimetrisk separation, flotation och lak-
ning.

De mest relevanta metoderna f6r Nordic Mines dr gravi-
metrisk separation och lakning. Gravimetrisk separation
baseras pa att olika mineraler har olika densitet. I laknings-
processen separeras guldet i malmen frin andra mineral och
orenheter genom att det l6ses upp kemiskt for att sedan
utvinnas selektivt ur laklsningen.

Anrikningsprocessen ir idag storskalig och automatise-
rad. Tekniska innovationer forvintas i framtiden mojliggora
brytning och anrikning av malmer med allt ligre guldhalt
genom att uppni ett hogre utbyte till ligre kostnad. Utbyte dr
den procentuella andelen av den totala mingden av metallen i
malmen som utvinns i anrikningsprocessen. Ett utbyte pa 90
procent eller mer utgér med dagens teknologi en hog nivé for
guld.

Som ett slutligt steg vid anrikning, bide vad avser gravi-
metrisk separation och lakning, smilts det utfillda guldet och
gjuts till sa kallade dorétackor for vidare forsiljning till smalt-
verk. Dorétackor innehéller en blandning av frimst icke raf-
finerat guld, silver och koppar.

Dorétackorna siljs till smiltverk dir guldet skiljs ut frin
de 6vriga metallerna och renas till en renhetsgrad pa 99,9
procent. Det rena guldet gjuts vanligen till standardiserade
tackor och gar sedan till férsiljning pé virldsmarknaden.
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MARKNADSOVERSIKT

Tillstand och gruvans livscykel

Prospektering och gruvverksamhet dr omgirdat av ett stringt
regelverk och kriver olika typer av tillstind beroende pi
bland annat geografi och projektfas. Tabellen nedan visar

en 6versikt pa viktiga tillstind i samband med prospektering
och gruvdrift. For mer information om tillstind se avsnittet
Legala information och dvriga fragor — Vigen frin undersokning
till bearbetning ur ett legalt perspektiv.

OVERBLICK OVER GRUVANS LIVSLANGD OCH KRAV PA TILLSTAND

Produktion Efterbehandling
Prospektering Tillstanden forlangs sa lange som det bedrivs Genomférande av gruvans
gruvdrift vid fyndigheten efterbehandlingsplan
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GULDMARKNADEN"

Globalt utbud

Guldmarknaden tillférs guld fran tre olika kéllor: gruvbryt-
ning, atervinning samt genom centralbankernas eventuella
nettoforsiljning av guldreserver. Det totala utbudet uppgick
under 2011 till cirka 4 500 ton guld vilket var en okning om
3,1 procent relativt 2010.

Den globala gruvproduktionen uppgick till cirka 2 800
ton guld under 2011 vilket var en 6kning med 2,8 procent
jamfort med 2010. Detta motsvarar cirka 60 procent av det
globala utbudet pa drsbasis.

Totalt dtervanns cirka 1700 ton guld under 2011 vilket
utgjorde cirka 40 procent av det globala utbudet. Detta mot-
svarade en minskning om 3,4 procent sedan 2010.

Ytterligare utbud kan skapas i form av eventuell nettofor-
siljning av centralbankernas guldreserver. Under 2011 var
centralbankerna nettokdpare av guld och séledes bidrog de
inte till att 6ka utbudet utan till att forstirka efterfragan.

GLOBALT UTBUD AV GULD, 2011

Atervunnet guld 37%

Gruvproduktion 63%

1) World Gold Council — Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)
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Global efterfragan

Efterfragan pa guld kommer primirt frin smyckesindustrin,
finansvirlden, produktionsindustrin och eventuella nettok6p
fran centralbanker. Under 2011 steg efterfrigan med 10,4
procent till cirka 4 600 ton.” Den 6kade efterfrigan bottnar
bland annat i oro 6ver det globala ekonomiska liget, inte
minst i eurozonen, hég inflation i vissa linder, som Indien,
Kina och Vietnam, samt den relativt svaga utvecklingen for
alternativa placeringar. Aven ett 5kat vilstind i tredje virlden
har haft en stark paverkan.

Omkring 43 procent av det guld som produceras idag blir
smycken, dir Indien och Kina, med sina expansiva ekono-
mier, utgdr en stor okning av efterfrigan.? I takt med okat
vilstdnd i Indien och Kina koper privatpersoner guld bade
som smycken och investeringsobjekt. I Kina, ddr det nu ér
tillatet att handla och privat inneha guld, har guldmarknaden
vuxit sedan etableringen av Shanghai Gold Exchange ir
2002.

Av den globala efterfrigan av guld kommer 37 procent
frin finansiella marknader.¥ I takt med att osikerheten kring
framtiden vixer och volatiliteten pa virldens finansmarkna-
der okar, stirks uppfattningen att guld ér en siker och virde-
bestindig placering och ett skydd mot eventuell inflation.
Detta har lett till att guld blivit en allt viktigare del av det
finansiella systemet. Under 2011 6kade efterfragan pa bade
guldtackor och mynt.

Den industriella efterfragan av guld kommer frimst fran
elektronikindustrin.” Guld ir en viktig komponent i tillverk-
ningen av halvledare.

Nettokop av centralbanker stod 2011 for tio procent av
den globala efterfrigan pa guld. De europeiska centralban-
kerna har traditionellt en betydande andel av sina valuta-
reserver i guld, medan centralbankerna i de stora ekonomier-
na utanf6ér Europa och USA diremot haft en 1ig andel av sina
valutareserver i guld. Trenden ir att dessa linder som till
exempel Kina, Indien och Ryssland nu 6kar sina guldreserver,
samtidigt som de europeiska centralbankerna har stoppat
sina forsiljningar.”) Motivet 4r bland annat att dessa linder
inte vill bli f6r beroende av en eller ett par utlindska valutor
och att de vill ateruppritta den tidigare balansen i landets
reserver mellan guld och utlindsk valuta. Utover detta s vill
centralbankerna utnyttja guldets férmaga att bevara virdet av
landets tillgingar och bidra till stabilitet pd finansmarkna-
derna.

MARKNADSOVERSIKT

GLOBAL EFTERFRAGAN PA GULD, 2011

Industri 10%

Centralbanker 1 0%‘

Smycken 43%

Investeringar 37%

Guldprisets utveckling®

Guldpriset sitts i US dollar och handlas som standard i troy
ounces. Mitt i US dollar har guldpriset stigit frin 654 US
dollar per troy ounce till 1 627 US dollar per troy ounce Gver
den senaste femirsperioden. Detta motsvarar totalt en 6kning
om cirka 149 procent eller en érlig 6kning om 20 procent.
Utveckling har varit snarlik avseende priset i euro som gétt
fran 489 euro per troy ounce till 1 284 euro per troy ounce
over de senaste fem édren. Detta motsvarar en 6kning om
totalt 163 procent eller om 21 procent per ér.

GULDPRISETS UTVECKLING | EURO OCH DOLLAR DE SENASTE AREN")

2000

1800 .

1600 Gam Ei

1400 v

1200 A

1000 22l

80— r
600 ’MjM
400

g
200
0
& dé:) & 0‘\ & (QQ: &» dQQ‘ PN N NI

I DAERCAEPC IR O

e Guld, EUR Guld, USD

1) Datastream 15 juni 2012

1) World Gold Council — Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)

2) Raw Materials Group (www.rmg.se)

3) World Gold Council - Supply and Demand 2011 (http://www.gold.org/investment/statistics/demand_and_supply_statistics/)

4) Raw Materials Group (www.rmg.se)
5) Raw Materials Group (www.rmg.se)
6) Datastream 15 juni 2007 — 15 juni 2012
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VERKSAMHET

VERKSAMHET

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI
Affarsidé

Nordic Mines affirsidé dr att skapa hog virdetillvixt genom
att prospektera och exploatera bolagets befintliga och fram-
tida guld- och mineralfyndigheter samt, med utgingspunkt i
dessa, bedriva gruvverksamhet i egen regi.

Vision
Nordic Mines vision dr att bli en av Nordens och Europas
ledande guldproducenter och samtidigt en f6rebild gillande

omsorgen f6r miljén.

Strategiska Mal

o Bedriva gruvverksamhet och produktion vid Laivagruvan
i Finland

o Etablera en storleksmissigt anpassad organisation med
vildokumenterad erfarenhet av prospekterings- och
gruvverksamhet

e Samarbeta med ledande konsultbolag inom branschen i
syfte att identifiera och utveckla mineralfyndigheter pa
ett effektivt och miljdanpassat sitt

o Etablera egen gruvverksamhet och producera metaller vid
egna anrikningsverk, beldgna i anslutning till gruvorna

o Producera en slutprodukt av hég kvalitet som efterfragas
pa virldsmarknaden
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Nordic Mines affarsmodell
Att utvinna maximalt med guld ur de reserver man prospek-
terar till ett s lagt pris per ounce som mojligt.

VERKSAMHETEN

Historik

Bolaget grundades 2005 av ett antal personer med méingarig
erfarenhet av prospektering- och gruvverksamhet. Ledning-
en och styrelsen i Nordic Mines har tidigare erfarenhet av att
grunda, utveckla, driva och notera gruvbolag.



VERKSAMHET

Ar Handelser
2005 * Nordic Mines AB bildas
* Tre kontantemissioner p4 sammanlagt 29 Mkr beslutas i Nordic Mines
+ Tre projektomraden i Finland; Laiva, Tormua och Kumiseva férvarvas genom en apportemission
* Inmutningar for Bolagets tre finska- samt undersékningstillstand for tva svenska projektomréden erhalls
» Malmundersékningar och pilottester genomférs i Laiva
2006 * Fortsatt prospekteringsborrning och kérnborrning samt inledande anrikningstester i pilotskala genomférs i Laiva resulterar i en
kraftig 6kning av mineraltillgangen
* Omfattande arbete med miljokonsekvensbeskrivning och tillstandsansékan som lamnas in till myndigheterna vid arsskiftet
* Arbete med en pre-feasibilitystudie inleds under hésten
* Nordic Mines listas pa First North
2007 « Tillstandsansokan for Laivafyndigheten registreras
* Eninitial pre-feasabilitystudie presenteras som visar Laivaprojektets hoga I[dnsamhetspotential
* Fortsatt uppborrning i Laiva visar att kand och indikerad mineraltillgéng ar stérre en tidigare undersékningar visat
» Undersokningstillstand for det tredje svenska projektomradet erhalls
2008 * Fortsatt uppborrning vid Laiva
+ Bolaget tréffar avtal om kvarnleverans till det planerade anrikningsverket vid Laiva
* Pre-feasibilitystudie publiceras
* Nordic Mines noteras pa NASDAQ OMX Stockholm
* Bolaget far gruvtillstand fér guldfyndigheten i Laiva
* Generalplan for gruvbrytning beslutad av kommunalfullmaktige
2009 * Nordic Mines erhéller miljétillstand for Laivafyndigheten
* Kénd och indikerad mineraltillgang vid Laiva 6kar till dver en miljon ounces
2010 + Bolaget beslutar om en kombinerad riktad och foretradesemission om sammantaget 241 Mkr
» Bolaget fardigstaller en I6nsamhetsstudie vid Laivagruvan
+ Nordic Mines far en kreditfacilitet hos Standard Bank, UniCredit Bank och Finnvera godkand
* Bolaget genomfér en nyemission om 92 Mkr
2011 * Nordic Mines sakrar delar av framtida guldproduktionen till ett genomsnittligt pris om 1 049 euro per ounce
* Ny mineralreservberakning visar pa ékning av mineralreserven vid Laivagruvan
* Uppstart och intrimning av gruvproduktionen i Laiva startades i september
* Produktionsstarten blev fyra manader férsenad jamfort med plan vid Laivagruvan
* Forsta dorétackan producerades vid Laivagruvan i december
2012 » Styrelsen beslutar i mars att starka bolagets rérelsekapital genom att ta in 89 Mkr i en riktad nyemission

Produktionstakten under januari—-maj vid Laivagruvan understeg anlaggningens langsiktiga produktionsmal

Ny mineralreservberdkning visar pa ytterligare utékad mineralreserv vid Laivagruvan
[ juni utsédgs Tom Séderman till ny platschef vid Laivagruvan
Styrelsen beslutar om att genomfora en riktad nyemission till Eldorado, ny strategisk partner, motsvarande en utspadning om

cirka 6 procent
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VERKSAMHET

Intdktsmodell

Bolaget producerar och siljer dorétackor som sedan raffineras
och siljs pé virldsmarknaden. Prospektering pagar dels for att
6ka mineralreserven dels for att 6ka antalet produktions-
stillen.

Organisation och medarbetare

Nordic Mines dr moderbolag i en koncern bestiende av,
férutom moderbolaget Nordic Mines AB (publ), de svenska
dotterbolagen Nordic Mines Optioner AB och Nordic Mines
Marknad AB, det finska dotterbolaget Nordic Mines Oy
samt de finska filialerna Nordic Mines AB (publ), filial
Finland och Nordic Mines Marknad AB, filial Finland.

NORDIC MINES KONCERNEN

Nordic Mines AB (publ)
(656679-1215)

SVERIGE

FINLAND

Nordic Mines Marknad AB
(5656767-4980)

Nordic Mines Optioner AB
(656751-0671)

Nordic Mines AB, filial Finland Nordic Mines Oy Nordic Mines Marknad AB,
(2272959-9) (2296679-4) filial Finland
Prospektering Laivagruvan (2392948-3)

Erfarenhet, lingsiktighet och ldg personalomsittning bland
medarbetarna dr avgérande f6r Nordic Mines utveckling och
framgang. En god och stimulerande arbetsmiljé dr viktig for
att attrahera och behilla kompetensen. Nordic Mines ska
arbeta aktivt for att erbjuda god och siker arbetsmiljo for sina
anstillda samt verka for att kontrakterade entreprenérer lever
upp till Bolagets krav gillande etik och miljosikerhetsansvar.
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De ledande befattningshavarna har lang erfarenhet av
prospektering och gruvdrift och utgér saledes nyckelpersoner
i organisationen. Sammantaget hade Nordic Mines i slutet av
mars 2012 88 anstillda.



VERKSAMHET

SCHEMATISK BILD OVER NORDIC MINES LEDNING

Michael Nilsson

Goran Gustafsson

VD

Krister Soderholm

Finansdirektér/CFO

Hannu Vehmanen

Vice VD, ansvarig for
myndighetskontakter i Finland

Peter Finnas

Ekonomichef/CFO

Peter Kuiper

Prospekteringschef

Tom Soderman

Utvecklingschef

Platschef Laivagruvan

Leverantorer

Ett gott samarbete med kvalificerade leverantérer ir en viktig

forutsittning for Bolagets fortsatta framgéing. Nordic Mines

samarbetar med en rad framstiende leverantorer och bland

de viktigaste kring Laivaprojektet kan nimnas:

o Metso Minerals ir tillsammans med Outotec huvudleve-
rantorer till Laivaprojektet

o Ahma Insind6rit ansvarar for projektledningen i Laiva-
projektet

o 'Tallqvist svarar for transporter av malm och gréberg i
Laivagruvan

o Atlas Copco och Snorre Maskin har varit huvudleveran-
térer av Nordic Mines unika prospekteringsborrmaskin,
"Borrugglan®

o Odutotec svarade for feasibilitystudien och processutveck-
lingen i Laivaprojektet

o GTK, Geologiska forskningscentralen i Finland, utfor
processtester och kemiska analyser

o Lapin Vesitutkimus har genomf{6rt miljéundersékningar
och tagit fram underlag f6r miljéprévningar

o CSA svarar f6r gruvplanering och provbrytningsoptime-
ring

e Malcolm Titley pa CSA Global har beriknat mineraltill-
gingen och har ansvarat for gruvdelen i feasibilitystudien

o CRS ansvarar f6r laboratoriet vid Laivagruvan

For en beskrivning av vissa av dessa avtal, se Legala frigor och
dorig information.

LAIVAFYNDIGHETEN

De bevisade mineralreserverna vid Laivagruvan upprevidera-
des i maj 2012. Detta enligt mineralreservberikningen av
fyndigheten vid Laivagruvan som publicerades den 8 maj
2012. Enligt berikningen 6kade den bevisade och sannolika
mineralreserven med fyra miljoner ton, jamfort med den
tidigare rapporten, till 16,9 miljoner ton med en genomsnitt-
lig guldhalt om 1,60 gram guld per ton.

Utéver mineralreserven si finns det enligt den senaste
mineralreservberikningen ytterligare kinda och indikerade
mineraltillgingar. Dessa uppgér totalt till cirka 7,2 miljoner
ton malm riknat med en cut-off pa 0,8 gram guld per ton.
Samma berikning visar ocksa pa att det finns cirka 3,1 miljo-
ner ton si kallad mineraltillging kategori B, vilken innehaller
en guldhalt mellan 0,5 och 0,8 gram per ton. Vidare si visar
rapporten att det finns ytterligare 2,1 miljoner ton antagen
mineraltillging vid Laivagruvan.

Se vidare avsnittet Oberoende virderingsrapport.
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VERKSAMHET

BEVISAD OCH SANNOLIK MINERALRESERV VID LAIVAGRUVAN, 2012"

Maj 2012
Mineralreserv Ton malm Guld g/ton Kilo guld Ounce guld
Bevisad mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 7 298 000 1,56 11 400 367 000
Sannolik mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 9579 000 1,63 15 600 502 000
Total mineralreserv (cut-off 0,5 g/ton) 16 877 000 1,60 27 000 869 000

MINERALTILLGANG UTOVER MINERALRESERVEN VID LAIVAGRUVAN, 20127

Maj 2012
Mineraltillgang utéver mineralreserv Ton malm Guld g/ton Kilo guld Ounce guld
Kéand mineraltiligang (cut-off 0,8 g/ton) 330000 1,80 590 19100
Indikerad mineraltiligang (cut-off 0,8 g/ton) 6 860 000 1,89 12970 417 000
Totalt kdnd & indikerad mineraltillgang (cut-off 0,8 g/ton) 7190 000 1,89 13560 436100
Mineraltillgang kategori B? 3100000 0,64 1990 63 800
Antagen mineraltiligang (cut-off 0,8 g/ton) 2 100 000 2,06 4 400 140 000

1) Se vidare avsnittet Oberoende vérderingsrapport
2) Mineraltillgang kategori B har en guldhalt pa mellan 0,5 och 0,8 g/ton

Gynnsamma férutsattningar

Laivagruvan ligger i det finska gruvbilte som stricker sig frin
Brahestad vid Ostersjon tvirs 6ver Finland till sjon Ladoga i
Ryssland. Berggrunden i Laivagruvan domineras av interme-
diira till basiska vulkaniter och kvartsdioriter. Mineralise-
ringen bildades da tryck och rérelser i jordskorpan 6ppnade
sprickor och glidytor i berget dir varma cirkulerande 16sning-
ar kunde tringa igenom. Gynnsamma kemiska férhallanden i
kombination med att 16sningarna kyldes ned innebar att
guldet filldes ut och bildade de mineraliseringar vi ser idag.
De finns i vertikala skjuvzoner och kvartsgingar i 6st-vistlig
riktning.

Systematisk kartlaggning

Nordic Mines mutade in Laivafyndigheten ar 2005. Mellan
1981 och 1987 bedrev Outokumpu prospektering i omradet
och fick fram viss information om fyndigheten, som évertogs
av Nordic Mines i samband med inmutningen. Nordic Mines
har sedan dess bedrivit systematisk uppborrning av fyndig-
heten.

Den berdknade mineraltillgingen ér baserad pa 76 244
borrmeter frin kirnhil, Reverse Circulation-hil samt dia-
mantsigade kanalprov. Borrnitets tithet varierar 6ver mal-
men frin de mer titt borrade delarna med ett borrhalsavstind
pa 25x25 meter eller titare till de mer glesborrade omridena
dir profilavstind och hélavstand ér 50 till 100 meter. Indike-
rad mineraltillging har ngot ligre informationstithet och dr
beriknad med borrhalsavstind pa mellan 50x30 och 50x50

meter. Den antagna mineraltillgdngen dr beriknad 6ver voly-
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mer dir borrhilstitheten varierar frin 50x30 upp till 100x60
meter.

I samband med gruvstarten under hésten 2011 breddades
inriktningen av prospekteringsborrningarna till att utforska
mer av de guldindikationer som har pétriffats inom det
30 kvadratkilometer stora unders6kningsomridet kring
Laivagruvan. Dessa indikationer visar att guldmineralisering-
ar fortsitter utanfor det hittills kartlagda omradet. Med st6d
av resultatet frin Nordic Mines omfattande kartliggning av
Laivagruvan har en for detta dndamil kvalificerad person,
Malcolm Titley pa gruvkonsultforetaget CSA  Global,
beriknat mineralreserver och mineraltillgingar i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna JORC och
NI 43-101, se avsnittet Oberoende virderingsrapport.

Mineralreserv pa 16,9 miljoner ton

Enligt mineralreservberikningen frin maj 2012 uppgér den
brytningsplanerade mineralreserven till 16,9 miljoner ton,
med 1,60 g guld per ton. Detta kan jimf6ras med tidigare
rapporterade 12,9 miljoner ton brytningsplanerad mineral-
reserv med 1,85 g guld per ton. Den uppdaterade mineral-
reservberdkningen baseras pi kirnborrningar utférda under
2011. Under édret borrades 30 nya hal, medan étta dldre borr-
hal férlingdes.

Den rapporterade mineralreserven ir baserad pa ett guld-
pris om 750 euro per ounce, vilket dr drygt 40 procent under
den nivéi som guldpriset 1ag pa vid rapporttillfillet i maj 2012.
Om i stillet ett pris om 1 000 euro per ounce skulle anvindas
i mineralreservberidkningen, skulle mineralreserven oka till



22,9 miljoner ton med en genomsnittlig guldhalt av 1,44
gram guld per ton och om priset pa guld skulle sittas till 535
euro per ounce, skulle mineralreserven enligt berikningen
uppga till 8,2 miljoner ton med en genomsnittlig guldhalt av
1,90 gram per ton. Produktionskostnader och 6vriga tekniska
parametrar ir berdknade i enlighet med den feasibilitystudie
som finns publicerad for Laivagruvan.

Laivaanldggningen ir designad f6r att nd en maximal kapaci-
tet pa upp till tio kilo guld per dag. Baserat pd nuvarande
mineralreservberdkning 4r det genomsnittliga malet Gver
gruvans livslingd cirka dtta kilo guld per dag. Mineralisering-
en dr berdknad till ett genomsnittligt djup om 150 meter
under marken, men de hil som hittills har borrats till det
dubbla djupet visar att fyndigheten fortsitter nedit.

Sensommaren 2011 bérjade Nordic Mines bryta guldmalm
vid Laivagruvan i Finland. Under hésten togs direfter guld-
produktionsprocessen stegvis i drift i det nybyggda anrik-
ningsverket med krossning, malning, lakning och elektrolys.
I december 2011 gots den forsta dorétackan. Milet dr att
producera i genomsnitt cirka atta kilo guld per dag over gru-
vans livslingd. Ingen malm 4r den andra lik vilket innebr att
processerna vid Laivagruvan ir unika dven om de baseras pa
vil beprovad teknik. Vidare innebir detta att en period av
intrimning krévs innan full produktion kan uppnas.

Produktionen av guld vid Laivagruvan ¢kade succesivt
under forsta kvartalet 2012. Totalt producerades 130 kilo
guld, varav mer 4n hilften, 68 kilo, producerades under mars
manad. I april och maj 2012 producerades 90 kilo guld per
ménad.

Brytningen av guldmalm vid Laivagruvan sker i dagbrott.
Det krivs noggrann planering av brytningen for att ligga
spriangsalvorna tillrdckligt exakt att den guldhaltiga malmen
kan tas tillvara pd bésta sitt. Planeringen gors i enlighet med
en blockmodell vecka foér vecka och baseras pa si kallad
Grade Control-borrning, di halterna samt forhéllandena
mellan malm och graberg kontrolleras. Borrhélen liggs med
12,5 meter mellan profilerna och 5 till 10 meter mellan hélen.
Borrningen resulterar i sa kallad borrkax, som analyseras pa
laboratorium for att fa svar pd var och hur malmen bor brytas.

Orangefirgade plaststrukturer markerar var springning
dger rum. Borrarna skapar ett rutnit och varje hél laddas med
springmedel. Efter springningen sorteras berget i tre katego-
rier: A-malm med hégre guldhalter som direkt processas
vidare, lighaltigare B-malm som sparas for eventuell fram-
tida utvinning samt griberg, dir stora delar kan anvindas for
byggen av vigar och annan infrastruktur. A-malmen trans-

porteras direkt till krossanldggningen och direfter in i anrik-
ningsverket. B-malmen och griberget fors till respektive

upplag.

Guldet finns som smi partiklar i den guldmineraliserade
malmen. Malmen tippas och krossas i en kiftkross frin
Metso. Efter krossen gir malmen via transportband in i den
40 meter hoga processanldggningen, dir den krossas och mals
till dess att alla partiklar 4r mindre 4n 0,1 mm i diameter.
Detta dger rum i flera steg, dir malmen maler sig sjilv, i en sd
kallad autogen malning. Kvarnarna har designats och levere-
rats av Qutotec, en av de ledande tillverkarna av malmmal-
ningskvarnar i Norden. Kvarnarna har en designkapacitet for
att mala 250 ton per timme, dygnet runt. Hittills har kvar-
narna endast korts med en kapacitet pd som hogst cirka 200
ton per timme da intrimningen av kvarnarna fortfarande

pagar.

Efter malningen ir guldinnehallet fysiskt exponerat och redo
f6r nidsta steg, lakningen. Lakningen utfors i sju stora stiltan-
kar utanfor anrikningsverket, ddr cyanid tillsammans med
syre 16ser ut guldet. Guldet absorberas med hjilp av aktivt
kol, som i sin tur avskiljs f6r vidare behandling. Guld utvinns
ur det laddade kolet vid hég temperatur. Lésningen, som nu

ir rik p4 guld, behandlas med elektrolys och guldet fills ut.

Det sista steget i produktionskedjan dr gjutning av dorétackor
som dr den vanligaste slutprodukten vid guldproduktion.
Dessa innehiller 60 till 80 procent guld, 10 till 15 procent
silver och resten i huvudsak koppar. Det flytande doréguldet
hills i en form och kyls dérefter snabbt ned i ett vattenbad.
Direfter ir tackan redo for leverans till ett externt raffinaderi,
ddr den renas vidare till 99,9 procents guld.

Produktionstakten under januari till maj 2012 understeg
anldggningens lingsiktiga produktionsmal. Detta beror del-
vis pa att intrimningen av anrikningsverket i Laivagruvan och
upprampningen av produktionen fordréjts till £6ljd av en
forsenad produktionsstart. Sena leveranser och byten av
komponenter i anrikningsverket har lett till flera stillestind i
produktionen. Aven intrimningen av kvarnarna, som 4r en
komplicerad process, har tagit lingre tid dn vintat.

Sedan de f6rsta planerna pa Laivagruvan borjade ta form har
ambitionsnivan varit hég nir det giller att gora verksamheten
sa miljéanpassad som mojligt. Malet har varit att skapa en
gron guldgruva och att bli en miljéforebild i branschen.
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Mialet i milj6arbetet dr att miljon utanfor det direkta indu-
striomréidet inte ska skadas. Den forsta kartliggningen av
fyndigheten vid Laivagruvan genomférdes med hjilp av
Nordic Mines unika prospekteringsborrmaskin Borrugglan,
som har tagits fram i samarbete med Atlas Copco och Snorre
Maskin i syfte att minimera markskador vid prospekterings-
arbete. Borrugglan ger ocksé en bittre arbetsmilj6 for perso-
nalen. Borrugglan anvinds 4ven i det pigdende, gruvnira
prospekteringsarbetet.

I miljbarbetet ingar att gora alla anstillda uppmarksamma pi
hur de kan arbeta pa ett si miljévinligt sitt som méjligt. Det
handlar bland annat om att minimera energikonsumtionen
samtidigt som man atervinner si mycket processvatten som
mojligt.

Gruvprocesser kriver stora mingder vatten. I Laiva-
gruvan kommer omkring 200 till 300 kubikmeter vatten att
anvindas per timme vid full produktion. Fér att tillgodose
vattenbehovet har Nordic Mines byggt ett vattenmagasin.
Sanden avvattnas, behandlas och lagras pa omridet. Det
mesta av vattnet dtervinns till processen. Det vatten som lim-
nar verksamhetsomradet renas i flera steg. Vattenkvaliteten
kontrolleras genom kontinuerliga och noggranna mitningar.
I mars 2012 ansékte Nordic Mines om tillstand hos Miljo-
myndigheten i Finland for att sldppa ut nederbordséverskot-
tet via det temporira utlopp som anvints under uppbygg-
nadstiden. Analyser visar pi mindre avvikelser jimfort med
opaverkat vatten i omgivningen. Under 4ret planeras en
overforingsledning att byggas ut till havet for att leda ut det
vatten6verskott som bildas bland annat genom nederbérds-
overskott i omrédet.

Traditionellt anvinds stilkulor f6r att mala malmen. I kvar-
narna i Laivagruvan maler malmen sig sjilv i sa kallad auto-
genmalning, vilket leder till en rad fordelar. Till dessa hor
ligre kostnader och mindre stérningar i den kemiska proces-
sen. Vald processteknik innebir dessutom att Nordic Mines
har kunnat minimera den genomsnittliga lakningstiden.
Forutom en rad andra positiva effekter dr resultatet miljo-
vinligare restprodukter.

Efter lakning éterstar sand som restprodukt. Merparten av
sanden (98 till 99 procent) ér fri frin skadliga dmnen och
paverkar inte sin omgivning. Sanden avvattnas si att det bil-
das en tjock sandgrdt, som pumpas via ror till ett nirliggande
myromride dir den deponeras. Efter avslutad deponering
kan den tickas med till exempel morin. Pa denna yta plante-
ras ddrefter skog. Efterbehandling dr ett viktigt och noga
planerat led i miljéarbetet.
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Nordic Mines bedriver kontinuerlig och systematisk pro-
spektering efter nya fyndigheter. Nordic Mines arbetar aktivt
med miljéanpassad prospektering dir milet 4r att miljon
utanfor det direkta industriomrédet inte ska skadas. Den f6r-
sta kartliggningen av fyndigheten vid Laivagruvan genom-
f6rdes med hjilp av Nordic Mines unika prospekteringsborr-
maskin  Borrugglan.  For bolaget
undersokningstillstind for, forutom Laivagruvan och Oltava,
dven i Tormua och i Morsi i Finland samt Fjilltuna, Vassbo
och tvd omréaden i Jaimtland i Sverige.

Fokus for prospekteringsarbetet dr att prospektera i
anslutning till Laivagruvan, och framf6rallt i de sodra delarna
och i omedelbar anslutning till dagbrottet. Borrningar har
under perioden genomforts dven i Tormua i Finland.

nirvarande har

Laivamineraliseringen ar éppen pd djupet och 6sterut och i
viss mén soderut, vilket dppnar upp for en framtida utékning
av mineralreserven. Eftersom fyndigheten dr 6ppen pa djupet
finns det mojlighet till fortsatt brytning, sdvil i dagbrott som i
underjordsgruva. Dirutéver finns det ytterligare tre guld-
mineraliserade omriden i Laivas niromride, Kaukainen och
Musunneva pi omkring tva kilometers avstind frin Laiva
samt Oltava, som ligger 12 kilometer bort. Den inledande
prospekteringen i Musunneva och Kaukainen har visat for-
hojda guldhalter i bade jordticke och berggrund. Under 2010
och 2011 bedrev Nordic Mines prospektering i Oltava, med
hjdlp av Borrugglan. Prover togs dels fran morénen, dels frin
berggrunden ned till ett djup av 1,5 till 2 meter. Under 2011
borrades dven djupare hal av Nordic Mines. Det dr dock for
tidigt for att avgora om mineraliseringen 4r vird att bryta.
Oltava ir av speciellt strategiskt intresse eftersom det ligger
inom transportavstind frin anrikningsverket i Laiva. Nu pla-
neras fortsatt avtickning av delar av mineraliseringen {6r kar-
tering samt ytterligare borrningar.

Tormua skifferbilte utgdr den nordostra delen av den 140
kilometer langa gronstensbiltet Suomussalmi som har en
dlder pa 2,7 till 3,0 miljarder ar. Berggrunden domineras av
vulkaniska bergarter. Projektet bestir av ett flertal guldano-
mala omraden, tvd av dessa dr Pahkalampi och Moukkori. I
Pahkalampi férekommer férutom vulkaniska bergarter dven
sedimentira skiffrar och en turmalinférande granitisk berg-
art. Berget har veckats i flera deformationsfaser och minerali-
seringarna antas ha bildats under den tredje fasen for cirka
2,7 miljarder ar sedan. Baserat pa 3 804 meter kirnborrningar
och 446 meter RC-borrningar som utforts av GTK, har de
berdknat en mineraltillging pa 590 000 ton med en genom-
snittlig halt pa 3,5 gram per ton. Geokemiska och geofysiska
unders6kningar pekar dock pa att det guldférhojda straket dr
betydligt storre dn det tidigare kirnborrade omradet. Detta dr
en historisk studie som inte dr gjord i enlighet med JORC
Code.



Fjalltuna i Sverige

I Visterbotten har Nordic Mines tio undersdkningstillstdnd
pa sammanlagt cirka 8 900 hektar dir forhojda guldhalter har
patriffats. Under 2011 gjordes bland annat 205 prospekte-
ringshal samt berggrundskartering i omradet. Analyser pekar
pa forhoéjda halter av guld och koppar. Det rér sig dock om
enstaka triffar och det gar dnnu inte att dra nagra slutsatser
om genomsnittliga halter och ekonomisk potential. En
avtickning samt kartering av ett storre mineraliserat omride
har genomférts infér ett kommande kdrnborrningsprogram,
men under 2012 har det hittills inte utf6rts nigot ytterligare
prospekteringsarbete i omrédet.

Vassbo i Sverige

I Vassbo i norra Dalarna har Nordic Mines sex undersok-
ningstillstind pa sammanlagt cirka 8 500 hektar och under
2010 till 2011 har Bolaget utfért ytmorinprovtagning som
indikerar betydande mineraliseringar av bly och silver. Bly
har tidigare brutits i tvd av dessa omriden av Boliden. Boli-
dens Vassbogruvan (utbruten) och Guttusjé gruvan (fortfa-
rande en aktiv koncession, men ingen brytning i dagsliget),
var bida i drift pa 1960- till 80-talet. De f6rsta analyserna
indikerar mineraliseringar i bide tidigare kinda och okinda
arealer, men Nordic Mines arbete och analyser dr dnnu pé ett
for tidigt stadium for att négra slutsatser ska kunna dras om
omradets potential.

Jamtland i Sverige

I omradena Valiberget och Alavattnet i Jamtland har Nordic
Mines tre undersokningstillstind pd sammanlagt cirka 9 300
hektar. Avseende dessa omriden avser Nordic Mines att
utféra ytmorinprovtagning under 2012 samt utvirdera och
analysera vilken strategi som kan vara lamplig for att piborja
prospekteringsarbeten i omridet.

VERKSAMHET
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstiende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsiren 2009, 2010 och 2011 dr hiamtad ur Nordic Mines revide-
rade koncernrikenskaper, vilka har uppréttas i enlighet med IFRS och har granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende delirs-
perioderna 1 januari — 31 mars 2011 och 2012 har himtats ur Nordic Mines deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2012 vilken
upprittats i enlighet med IFRS och som har Gversikeligt granskats av Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Koncernens rikenskaper bor lisas tillsammans med Nordic Mines reviderade koncernrikenskaper med
tillhorande noter for aren 2009-2011 samt Nordic Mines deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2012 vilka inforlivats via hin-
visning och utgor en del av prospektet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan=31mar 1jan—-31 mar
Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Forséaljningsintakter 22,6 - - - -
Kostnad séalda varor -68,6 - - - -
Bruttoresultat -45,9 - - - -
Forsaljningskostnader -0,2 - - - -
Administrationskostnader -45 -2.8 -15,1 -11,3 -10,1
Ovriga rorelsekostnader -35 -23 -25 =147 -18
Rorelseresultat -54,0 -5,1 -176 -26,0 -11,8
Finansiella poster, netto -29,3 -1.1 -15,7 0,2 0,1
Resultat efter finansiella poster -83,4 -6,1 -33,3 -25,7 -11,7
Inkomstskatt 20,3 15 8,3 215 -
Perioden/arets resultat -63,0 -4,7 -25,0 -4,2 -11,7
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret =147 04 -1579 -0,7 -
Summa totalresultat -778 -4,3 -182,9 -4,9 -11,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anlaggningstillgangar 649 60,6 1774 1677
Materiella anlaggningstillgangar 10135 989,9 336,4 28,3
Finansiella anlaggningstillgangar 1174 96,0 29,6 -
Summa anlaggningstillgangar 11958 11465 5434 186,1
Varulager och pagéende arbete b72 54,1 - -
Kortfristiga fordringar 29,2 29,5 14,0 970
Likvida medel 15,3 1,4 48,8 10,6
Summa omsittningstillgangar 101,7 95,0 62,8 107,6
SUMMA TILLGANGAR 12975 12415 606,2 293,6
Eget kapital 383,2 3773 559,4 250,1
Upplaning 374,4 348,6 - 14,7
Derivatinstrument 1452 134,0 - -
Leasing 16,6 13,7 - -
Summa langfristiga skulder 536,2 496,3 - 14,7
Upplaning 204,1 2071 15,4 -
Derivatinstrument 82,8 74,4 - -
Ovriga kortfristiga skulder 912 86,4 31,4 28,8
Summa kortfristiga skulder 378,1 367,9 46,8 28,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12975 12415 606,2 293,6

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan=31mar 1jan—31 mar
Mkr 2012 2011 2011 2010 2009
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapitalet -63,0 =37 -271 -24,6 -10,3
Forandring i rérelsekapitalet -0,1 51,0 -26,5 101,0 -20,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapitalet -63,1 473 -53,6 76,4 -30,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -379 -154,4 -524,1 -3377 -48/4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 105,0 99,3 540,3 299,5 6,6
Periodens kassaflode 3,9 =77 -374 38,2 -72,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens borjan 11,4 48,8 48,8 10,6 83,3
Periodens kassaflode 39 =77 =374 38,2 -72,8
Summa likvida medel vid periodens slut 15,3 411 11,4 48,8 10,6
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NYCKELTAL

1jan=31mar 1 jan=31 mar

2012 2011 2011 2010 2009

Investeringar i anlaggningar, Mkr 349 151,3 5189 309,4 141
Prospektering, Mkr 45 3,0 23,3 20,6 34,3
varav prospektering i Laiva, Mkr 23 0,9 12,3 9,0 26,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr -83,4 -6,1 -33,3 =257 =117
Avkastning totalt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 29,5 727 30,4 92,3 85,2
Antal arsanstéllda vid periodens utgang 88 20 86 17 12
Resultat per aktie efter utspadning, kr =177 -0,12 -0,71 -0,15 -0,50
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 10,41 15,81 10,74 15,97 10,75
Kassafléde per aktie efter utspadning, kr 0,11 -0,22 -1,07 1,10 -3,13
Antal aktier, tusental 36 672 34922 34922 34922 23271
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusental 36 803 35110 35128 35030 23271
DEFINITIONER

Antal aktier efter utspadning Kassafléde per aktie efter utspadning, kr

Berakning av utspadning av utestdende optioner har gjorts i enlighet Kassaflodet for perioden delat med utestadende antal aktier vid

med |AS 33 Resultat per aktie. periodens slut efter utspadning.

Avkastning pa eget kapital (%) Resultat per aktie efter utspadning, kr

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Periodens/éarets resultat dividerat med utestaende antal aktier vid

. . . periodens slut efter utspadning.
Avkastning pa totalt kapital (%)

Periodens resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i pro- Soliditet (%)
cent av genomsnittlig balansomslutning. Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Totalt eget kapital vid periodens slut delat med totalt antal utestaende
aktier vid samma tidpunkt efter utspadning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

I f6ljande avsnitt beskrivs nigra av Koncernens visentliga
redovisningsprinciper. For ytterligare beskrivning av redovis-
ningsprinciper se Nordic Mines arsredovisning 2011.

Forsiljning av guld och andra mineraler intdktsf6rs nir leve-
rans till kund har skett. Forsiljningen redovisas brutto fore
till férsdljningen hinforliga skatter. Bolaget redovisade sina
forsta intakter frin forsiljning av guld under forsta kvartalet
2012. Bolagets huvudsakliga intdkter 4r i US dollar men
guldpriset i euro dr dven viktigt dd Nordic Mines termins-
sikrat del av sin guldproduktion i euro. Bolagets kostnader ir
i huvudsak i euro.

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas
i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvirdering
av mineraltillgingar. Inmutningar och aktiverade prospekte-
ringsutgifter virderas till anskaffningsvirde och avser alla
utgifter direkt hinforliga till prospektering och utvirdering
av mineraltillgangar. I balanserade prospekterings- och utvir-
deringstillgingar ingar utgifter for inmutningar, unders6k-
ningstillstind, provborrningar, tunnelbrytning, laboratorie-
analyser, anrikningsforsék, geologiska
iterstillningskostnader. Nir teknisk méjlighet och kommer-
siell genomforbarhet att utvinna en mineraltillging kan pavi-
sas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte lingre att
klassificeras sisom prospekterings- och utvirderingstillging.
Omklassificering kommer sa att ske, varpa redovisning sker i
enlighet med IAS 16 Materiella anliggningstillgngar res-
pektive IAS 38 Immateriella tillgingar, beroende av hur till-
gangarna omklassificerats. Prospekterings- och utvirderings-
tillgdngar provas for nedskrivning och  eventuella
nedskrivningar redovisas, innan omklassificering sker.
Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvirde-
ringstillgngar prévas, utifrin kraven i IFRS 6, nir fakta och
omstindigheter tyder pi att det redovisade virdet f6r en pro-
spekterings- och utvirderingstillging kan 6verstiga dess ater-
vinningsvirde. Nir fakta och omstindigheter tyder pa att det
redovisade virdet Gverstiger atervinningsvirdet gors virde-
ring, klassificering och limnas upplysningar utifran kraven i

IAS 36 Nedskrivningar.

studier samt

Derivatinstrument redovisas i balansrikningen pa kontrakts-
dagen och virderas till verkligt virde, bide initialt och vid
efterfoljande omvirderingar. Metoden for att redovisa den
vinst eller forlust som uppkommer vid omvirderingen beror
pa om derivatet identifierats som ett sikringsinstrument, och,
om sa ir fallet, karaktiren hos den post som sikrats. Koncer-
nen identifierar vissa derivat som antingen:

a) sakring av verkligt virde avseende en redovisad tillging
eller skuld eller ett bindande dtagande (verklig virdesik-
ring),

b) sikring av en sirskild risk som dr kopplad till en redovisad
tillgdng eller skuld eller en mycket sannolik prognostise-
rad transaktion (kassaflddessikring), eller

c) sikring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
(sikring av nettoinvestering).

Da transaktionen ingis, dokumenterar koncernen forhéllan-
det mellan sikringsinstrumentet och den sikrade posten, lik-
som dven koncernens mal for riskhanteringen och riskhante-
ringsstrategin avseende sikringen. Koncernen dokumenterar
ocksd sin bedomning, bade nir sikringen ingis och fort-
l16pande, av huruvida de derivatinstrument som anvinds i
sikringstransaktioner ar effektiva nir det giller att motverka
forindringar i verkligt virde eller kassafléden som dr hinfor-
liga till de sikrade posterna. Upplysning om verkligt virde for
olika derivatinstrument per 31 december 2011 som anvinds
for sakringssyften dterfinns i arsredovisningen for 2011, not
19. Aven forindringar i sikringsreserven i eget kapital per 31
december 2011 framgér av drsredovisningen 2011, not 19.
Hela det verkliga virdet pd ett derivat som utgor sikrings-
instrument klassificeras som anlidggningstillging eller lang-
fristig skuld nir den sikrade postens dterstiende 16ptid dr
lingre 4n 12 minader, och som omsittningstillging eller
kortfristig skuld nir den sidkrade postens aterstdende l6ptid
understiger 12 méinader. Derivatinstrument som innehas for
handel klassificeras alltid som omsittningstillgingar eller
kortfristiga skulder.

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kriver att féretagsledningen gor beddmningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gingar, skulder, intikter och kostnader.
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Verkligt utfall kan avvika frin dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningarna och antagningarna ses 6ver
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringarna goérs om dndringarna endast paverkat
denna period, eller i den period dndringarna gors om dnd-
ringarna endast paverkat denna period eller i den period
dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebdr en bety-
dande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for
tillgangar och skulder under nistkommande rapportperioder
anges i huvuddrag nedan.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvirderings-
tillgAngar provas, utifrin kraven i IFRS 6, nir fakta och
omstindigheter tyder pi att det redovisade virdet for en pro-
spekterings- och utvirderingstillging kan Gverstiga dess édter-
vinningsvirde. Skulle férutsittningarna for de underliggande
bedémningarna som utgdr grunden for virdet pa de immate-
riella tillgdingarna dndras och fakta och omstindigheter
framkomma som tyder pd att nedskrivningstest i enlighet
med IAS 36 skulle behova genomféras kan virdet behova
skrivas ned. Nagra omstindigheter eller fakta som tyder pi
att en nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Virdet pa tillgingarna dr bl.a. avhingigt av:
Att tillstdnd att bryta malm erhélles
Att utvinning péborjas

Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade
virdet av framtida utgifter f6r att utvinna mineralerna under-
stiger nuvirdet av de intdkter som utvinningen av mineraler-
na bed6éms generera.

Virdet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklings-
utgifter for gruvdrift dr beroende av att Koncernen erhaller
brytningstillstind pid de platser dir prospektering sker.
Prospekteringen har fokuserats till Laivaomréidet i Finland
och Fjalltuna i Sverige. Dirutover har geokemisk prospek-
tering utforts pa ett flertal omraden i Sverige och Finland.
Ledningens beddmning ér att det finns goda méjligheter att
erhalla brytningstillstind.

Fran och med 2012 kommer avsittning att goras for terstil-
lande av mark i enlighet med den upprittade gruvplanen.

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 22,6 miljo-
ner kronor (-) och avség f6rsiljning av guld och silver. Kost-
nad f6r sdlda varor uppgick till 68,6 miljoner kronor (-) och
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bruttoresultat uppgick till —45,9 miljoner kronor (-). Det
negativa bruttoresultatet beror i huvudsak pa att guldproduk-
tionen inte nétt upp till den férvintade nivin under rapport-
perioden. Orsaken till detta dr att intrimningen av anrik-
ningsverket tagit lingre tid 4n beriknat.

Rorelseresultatet uppgick till =54,0 miljoner kronor (-5,1
miljoner kronor). De administrativa kostnaderna uppgick till
4,5 miljoner kronor (2,8 miljoner kronor) och bestér framfor
allt av kostnader f6r Laivagruvans tillkommande administra-
tion, kontor och dess drift samt finansiella och juridiska
konsultationer gillande finansiering av Laivaprojektet.

Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet 2012
uppgick till -83,4 miljoner kronor i jimférelse med —6,1 mil-
joner kronor féregiende 4r. De finansiella kostnaderna avser
frimst rintekostnader pa projektfinansieringsavtalet som
bérjade 16pa i mars 2011.

Resultat efter skatt for forsta kvartalet 2012 uppgick till
—63,0 miljoner kronor (—4,7 miljoner kronor) och periodens
resultat per aktie, efter utspadning till -1,77 kr (=0,12 kr).

Totalresultatet efter skatt for forsta kvartalet 2012 upp-
gick till 77,8 miljoner kronor (—4,3 miljoner kronor). Virde-
ring av utestdende terminskontrakt till marknadspris per den
31 mars 2012 gav en negativ resultatpiverkan om 14,8 miljo-
ner kronor (-). I mars 2011 sikrades guldpriset till i snitt
1049 euro per ounce motsvarande 36 procent av den plane-
rade produktionen frin forsta kvartalet 2012 till och med for-
sta kvartalet 2015. D4 investeringskostnaderna i Laivagruvan
till storsta delen dr i euro har forsvagningen av euron i forhal-
lande till svenska kronor inneburit att investeringskostnader-
na omriknade till kronor dr inom ramen fér ursprunglig plan.
Detta trots de utdkade investeringskostnaderna for bland
annat miljoskydd och sikerhet som tidigare rapporterats.

Nettoomsittningen under 2011 uppgick till 0 kronor (0 kro-
nor).

Rérelseresultatet uppgick till —17,6 miljoner kronor
(26,0 miljoner kronor). De administrativa kostnaderna upp-
gick till 15,1 miljoner kronor (11,3 miljoner kronor) och
bestar framfor allt av kostnader f6r Laivagruvans tillkom-
mande administration, kontor och dess drift samt finansiella
och juridiska konsultationer gillande finansieringen av
Laivaprojektet. De 6vriga rorelsekostnaderna minskade till
2,5 miljoner kronor (14,7 miljoner kronor).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till =33,3 mil-
joner kronor (25,7 miljoner kronor) och arets resultat efter
skatt uppgick till 25,0 miljoner kronor (-4,2 miljoner kro-
nor) vilket motsvarar ett resultat per aktie efter utspidning
om —0,71 kr (0,15 kr).

Totalresultatet efter skatt uppgick till —182,9 miljoner
kronor (—4,9 miljoner kronor). Virdering av utestiende ter-
minskontrakt till marknadspris per den 31 december 2011
ger en negativ resultatpiverkan om 157,3 miljoner kronor (-).



Nettoomsittningen under 2010 uppgick till 0 kr (0 kr).

Rérelseresultatet uppgick till —26,0 miljoner kronor
(11,8 miljoner kronor). De administrativa kostnaderna upp-
gick till 11,3 miljoner kronor (10,1 miljoner kronor), varav
marknadsf6ring samt finansiella och juridiska konsultationer
rérande finansiering av Laivaprojektet svarade for storre
delen av kostnaderna. De 6vriga rorelsekostnaderna dkade till
14,7 miljoner kronor (1,8 miljoner kronor) pd grund av kurs-
effekten av en forsvagad euro avseende moderbolagets for-
dran (33 miljoner kronor) pi Nordic Mines Oy.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 25,7 mil-
joner kronor (-11,7 miljoner kronor) f6r 2010.

Resultat efter skatt uppgick till —4,9 miljoner kronor
(11,7 miljoner kronor) och resultatet per aktie 0,15 kr
(0,50 kr).

For perioden 1 januari — 31 mars 2012 uppgick kassaflodet
fran den lopande verksamheten inklusive forindring av
rorelsekapital for forsta kvartalet 2012 till 63,1 miljoner kro-
nor jamfért med 47,3 miljoner kronor under samma period
foregiende ar. Det negativa kassaflodet forklaras frimst av
det negativa bruttoresultatet. Kassaflodet frin investerings-
verksamheten uppgick till =37,9 miljoner kronor jimfort
med —154,4 miljoner kronor under samma period féregiende
ar. Investeringarna bestar frimst av kostnader f6r slutforan-
det av Laivaprojektet. Kassaflodet frin finansieringsverksam-
heten uppgick till 105,0 miljoner kronor jimfért med 99,3
miljoner kronor samma period féregiende dr. Under forsta
kvartalet 2012 har Nordic Mines genomf6rt en riktad ny-
emission om cirka 89 miljoner kronor fore emissionskostna-
der.

Den 31 mars 2012 uppgick koncernens eget kapital till
383,2 miljoner kronor (555,1 miljoner kronor) och solidite-
ten var 29,5 procent (72,7 procent). Likvida medel uppgick
till 15,3 miljoner kronor (41,1 miljoner kronor) och dirtill
fanns outnyttjade krediter om 6,2 miljoner kronor.

2011 uppgick kassaflddet fran den l6pande verksamheten
inklusive forindring av rorelsekapital for forsta kvartalet
2011 till =53,6 miljoner kronor jimfort med 76,4 miljoner
kronor under samma period féregiende dr. Det negativa
kassaflodet under 2011 forklaras frimst av ett negativt rérel-
seresultat samt en hogre rorelsekapitalbindning jamfort med
2010. Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till
—524,1 miljoner kronor jimfért med =337,7 miljoner kronor
under samma period foregiende ar. Investeringarna under
2011 i anldggningar vid Laivagruvan uppgick till 518,9 mil-
joner kronor jamfért med 309,4 miljoner kronor féregiende
ar. Investeringar i prospekteringsverksamheten under 2011
uppgick till 23,3 miljoner kronor, jimfért med 20,6 miljoner
kronor under 2010. Kassaflédet frin finansieringsverksam-
heten uppgick till 540,3 miljoner kronor jimfért med 299,5

miljoner kronor samma period féregiende r. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten ar hinforlig till ett laneavtal av-
seende projektfinansiering pa 53,0 miljoner euro som ingicks
i mars 2011 med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG
och Finnvera Plc.

Den 31 december 2011 uppgick koncernens eget kapital
till 377,3 miljoner kronor (559,4 miljoner kronor) och solidi-
teten var 30,4 procent (92,3 procent). Likvida medel uppgick
till 11,4 miljoner kronor (48,8 miljoner kronor).

2010 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten
inklusive fordndring av rorelsekapital for forsta kvartalet
2010 till 76,4 miljoner kronor jimfért med —30,9 miljoner
kronor under samma period foregiende ar. Det positiva
kassaflodet under 2010 forklaras frimst av en ligre rorelseka-
pitalbindning 2010 jimfért med 2009. Kassaflodet frin
investeringsverksamheten uppgick till =337,7 miljoner kro-
nor jamfoért med —48,4 miljoner kronor under samma period
foregiende dr och avsig till storsta del investeringar i
Laivagruvan. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 299,5 miljoner kronor jamfoért med 6,6 miljoner
kronor samma period foregiende dr. Under 2010 genomfor-
des tvé riktade nyemissioner samt en foretridesemission som
tillférde Nordic Mines netto 302,5 miljoner kronor.

Den 31 december 2010 uppgick koncernens eget kapital
till 559,4 miljoner kronor (250,1 miljoner kronor) och solidi-
teten var 92,3 procent (85,2 procent). Likvida medel uppgick
till 48,8 miljoner kronor (10,6 miljoner kronor).

Balansomslutning per 31 mars 2012 uppgick till 1 297,5 mil-
joner kronor (1 241,5 miljoner kronor). Anlidggningstillging-
arna i Nordic Mines balansrikning motsvarar 92 procent av
balansomslutningen per den 31 mars 2012 vilket dr i niva
med den 31 december 2011.

Immateriella anlidggningstillgingar bestar av balanserade
utgifter avseende prospekterings- och utvirderingstillgingar
och uppgick till 64,9 miljoner kronor per 31 mars 2012 (60,6
miljoner kronor). Materiella anliggningstillgdngar uppgick
till 1 013,5 miljoner kronor (989,9 miljoner kronor) per 31
mars 2012, dir storsta delen motsvaras av produktions-
anliggningen vid Laivagruvan om 816,6 miljoner kronor
(797,4). 1 6vrigt bestir materiella anliggningstillgingar av
gruviyndighet om 138,6 miljoner kronor (140 miljoner kro-
nor), maskiner och inventarier om 33,0 miljoner kronor (26,8
miljoner kronor) och byggnader och mark om 25,6 miljoner
kronor (25,6 miljoner kronor). Posten maskiner och inventa-
rier bestir tills storsta delen av finansiella leasingavtal av-
seende grivmaskiner och borrmaskiner vid Laivagruvan.
Finansiella anliggningstillgangar uppgick till 117,4 miljoner
kronor (96,0 miljoner kronor) och bestir frimst av uppskju-
ten skattefordran per den 31 mars 2012 om 105,9 miljoner
kronor (80,8 miljoner kronor).
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Omsittningstillgdngarna uppgick den 31 mars 2012 till
101,7 miljoner kronor (95,0 miljoner kronor) och bestod till
storsta delen av bruten malm pé lager och malm under pro-
duktion till dorétackor om 57,2 miljoner kronor (54,1 miljo-
ner kronor).

Nordic Mines egna kapital uppgick till 383,2 miljoner
kronor per 31 mars 2012 (377,3 miljoner kronor). Bolaget har
under forsta kvartalet 2012 genomfort en riktad nyemission
motsvarande 5 procent av utestiende aktier vilken tillférde
Nordic Mines 89 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Dessutom har forsta kvartalets resultat om —63,0 miljoner
kronor paverkat eget kapital.

Per 31 mars 2012 uppgick Nordic Mines skulder till
914,3 miljoner kronor (864,2 miljoner kronor). Till stdrsta
delen bestod dessa av upplining vilken motsvarade 578,5
miljoner kronor (555,7 miljoner kronor) samt derivatinstru-
ment om 228,0 miljoner kronor (208,4 miljoner kronor).
Derivatinstrumenten avser terminskontrakt avseende guld
vilka ingitts for perioden fram till f6rsta kvartalet 2015.

Balansomslutning per 31 december 2011 uppgick till 1 241,5
miljoner kronor (606,2 miljoner kronor). Okningen mellan
dren forklaras frimst av stora investeringar i produktionsan-
liggningen vid Laivagruvan under 2011.

Immateriella anlidggningstillgingar bestar av balanserade
utgifter avseende prospekterings- och utvirderingstillgangar
och uppgick till 60,6 miljoner kronor per 31 december 2011
(177,4 miljoner kronor). Under 2011 har 140 miljoner kronor
avseende gruvfyndighet i Laiva omklassificerats frin imma-
teriella anldggningstillgdngar till materiella anliggningstill-
gangar. Detta i enlighet med bolagets redovisningsprinciper
se ovan avsnitt, Visentliga redovisningsprinciper — Balanserade
utgifter avseende prospekterings- och utvirderingstillgingar.
Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 989,9 miljoner
kronor (336,4 miljoner kronor) per 31 december 2011, dir
storsta delen motsvaras av pigiende nyanliggning vid
Laivagruvan om 797,4 miljoner kronor (308,5 miljoner kro-
nor). I dvrigt bestir materiella anldggningstillgingar av gruv-
fyndighet om 140 miljoner kronor (=), maskiner och inventa-
rier om 26,9 miljoner kronor (2,1 miljoner kronor) och
byggnader och mark om 25,6 miljoner kronor (25,6 miljoner
kronor). I posten maskiner och inventarier ingir finansiella
leasingavtal avseende grivmaskiner och borrmaskiner om
25,2 miljoner kronor (0,2 miljoner kronor). Finansiella
anldgeningstillgdngar uppgick till 96,0 miljoner kronor (29,6
miljoner kronor) och bestir frimst av uppskjuten skatte-
fordran per den 31 december 2011 om 80,8 miljoner kronor
(21,5 miljoner kronor).

Omsittningstillgdngarna uppgick den 31 december 2011
till 95,0 miljoner kronor (62,8 miljoner kronor) och bestod
till storsta delen av varulager och pagiende arbeten avseende
guld om 54,1 miljoner kronor (-). Bolaget pibérjade upp-
rampningen av sin guldproduktion under andra halviret av

2011.
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Nordic Mines egna kapital uppgick till 377,3 miljoner
kronor per 31 december 2011 (559,4 miljoner kronor). Arets
totalresultat 2011 om —182,9 miljoner kronor har minskat
eget kapital per 31 december 2011.

Per 31 december 2011 uppgick Nordic Mines skulder till
864,2 miljoner kronor (46,8 miljoner kronor). Till storsta
delen bestod dessa av upplaning vilken motsvarade 555,7
miljoner kronor (15,4 miljoner kronor) samt derivatinstru-
ment om 208,4 miljoner kronor (-). ()kningen iuppliningen
ir hinforligt till det projektfinansieringsavtal om 53,0 miljo-
ner euro som ingicks i mars 2011 med Standard Bank Plc,
UniCredit Bank AG och Finnvera Plc.I mars 2011 tecknades
dven terminskontrakt for perioden fran och med forsta kvar-
talet 2012 till och med forsta kvartalet 2015 avseende guld.
Prissikringen gjordes i samarbete med Standard Bank Plc
och UniCredit Bank AG.

Balansomslutning per 31 december 2010 uppgick till 606,2
miljoner kronor (293,6 miljoner kronor). Okningen mellan
dren forklaras frimst av stora investeringar vid Laivagruvan
under 2010.

Immateriella anlidggningstillgdngar bestar av balanserade
utgifter avseende prospekterings- och utvirderingstillgingar
och uppgick till 177,4 miljoner kronor per 31 december 2010
(157,7 miljoner kronor). Materiella anliggningstillgingar
uppgick till 336,4 miljoner kronor (28,3 miljoner kronor) per
31 december 2010, dir stérsta delen motsvaras av pagiende
nyanliggning vid Laivagruvan om 308,5 miljoner kronor (-).
I 6vrigt bestar materiella anliggningstillgAngar av byggnader
och mark om 25,7 miljoner kronor (24,9 miljoner kronor)
och maskiner och inventarier om 2,1 miljoner kronor (3,4
miljoner kronor). Nordic Mines redovisar frin och med
tredje kvartalet 2010 uppskjutna skattefordringar i balans-
rikningen. Finansiella anliggningstillgdngar uppgick till
29,6 miljoner kronor (-) och bestir frimst av uppskjuten
skattefordran per den 31 december 2010 om 21,5 miljoner
kronor (-).

Omsittningstillgangarna uppgick den 31 december 2010
till 62,8 miljoner kronor (107,6 miljoner kronor) och bestod
till storsta delen av likvida medel om 48,8 miljoner kronor
(10,6 miljoner kronor). Minskningen mellan dren dr hinfor-
lig till ett forskott till Outotec om 95,4 miljoner kronor som
fanns upptaget som fordran den 31 december 2009 vilken
inte hade nigon motsvarighet den 31 december 2010.

Nordic Mines egna kapital uppgick till 559,4 miljoner
kronor per 31 december 2010 (250,1 miljoner kronor).
Okningen i eget kapital mellan aren ir hinforlig till genom-
férda nyemissioner under 2010 som tillférde Nordic Mines
302,5 miljoner kronor netto.

Per 31 december 2010 uppgick Nordic Mines skulder till
46,8 miljoner kronor (43,5 miljoner kronor). Skulderna avser
rorelseskulder och 6kningen mellan aren avser frimst reser-
verade skulder for den pagiende nyanlidggningen.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt dterger information om Nordic
Mines egna kapital och skuldsittning per den 31 mars 2012.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2012 till
383,2 miljoner kronor, varav aktiekapitalet uppgick till 36,7
miljoner kronor.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mkr 31 mar 2012

Kortfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sékerhet 196,1
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 8,0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 204,1

Langfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 380,1

Utan garanti/borgen eller sakerhet 10,9
Summa langfristiga rantebdrande skulder 391,0
Eget kapital

Aktiekapital 36,7
Reservfond 26,0
Overkursfond 606,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -285,4
Summa eget kapital 383,2

Bolagets stillda sikerheter bestir frimst av foretagsinteck-
ningar, fastighetsinteckningar och aktier i dotterbolag for
vidare information se avsnittet Legala frigor och kompletteran-
de information — Sikerbeter.

NETTOSKULDSATTNING

Mkr 31 mar 2012
(A) Kassa _
(B) Likvida medel 15,3
(C) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 15,3

(E) Kortfristiga fordringar -

(F) Kortfristiga bankskulder 196,1
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 8,0
() Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 204,1
(J) Kortfristig finansiell nettoskuld (1)-(E)-(D) 188,8
(K) Langfristiga banklan 363,1
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder 279
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 391,0
(Q) Nettoskuldsattning (J)+(N) 579,8

FINANSIERING

Nordic Mines huvudsakliga lanefinansiering bestir av ett
lineavtal avseende projektfinansiering pd 53,0 miljoner euro
med Standard Bank Plc, UniCredit Bank AB och Finnvera
Plec. Lanet ingicks i mars 2011 och har en 16ptid pa fyra ar.
Med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG har Nordic
Mines tecknat avtal om en si kallad Interest Rate Swap
Transaction, som innebir att 50 procent av linebeloppet (53
miljoner euro) har en 4rlig fast rinta pa 2,39 procent och en
rorlig del med 3 manaders euribor. Med beaktande av lin-
givarnas marginaler innebir detta f6r nirvarande en drsrinta
pa cirka 6 procent. For uppfyllandet av forpliktelser under
laineavtalet har sikerheter stillts. For vidare information se
avsnitt Legala fragor och dvrig information — Projektfinansie-
ring och Sdkerbeter.

Under tredje kvartalet 2011 tecknades ett laneavtal
avseende en tillkommande kreditram pa 7,5 miljoner euro
med tvd av de befintliga lingivarna Standard Bank Plc och
UniCredit Bank AG. Kreditramen kan utnyttjas vid behov
och 16per under 3,5 ar. Per 31 mars 2012 hade denna utnytt-
jats till fullo. Till sikerhet for forpliktelserna under detta
lineavtal har samma egendom som sikerstiller projektline-
avtalet pantsatts. Per 31 mars 2012 har Bolaget dven en bok-
f6rd skuld avseende griav- och borrutrustning till Laivagru-
van som innehas via finansiella leasingavtal om 23,5 miljoner
kronor.

DERIVATINSTRUMENT

Utover de rintebirande skulder som redovisas i nettoskuld-
sittningstabellen ovan s har Nordic Mines per 31 mars 2012
en bokférd skuld om 228,0 miljoner kronor (varav 82,8 mil-
joner kronor kortfristig del) avseende derivatinstrument, f6r
sikring av guldpriset, som virderas till verkligt virde. Uppfyl-
landet av forpliktelserna under hedgingavtalen omfattas av
samma sikerhetspaket som stillts f6r det huvudsakliga lane-
avtalet som beskrivs ovan.

Nordic Mines ingick dessa terminskontrakt for sikring i
mars 2011 och de avser perioden frin och med f6rsta kvarta-
let 2012 till och med forsta kvartalet 2015. Terminskontrak-
ten omfattar 130 860 ounce guld till ett genomsnittligt pris
om 1049 euro per ounce inklusive transaktionskostnader.
Detta motsvarar 36 procent av den planerade guldproduktio-
nen vid Laivagruvan. Prissikringen gjordes i samarbete med
Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG. Reglering ska
enligt avtalet ske genom fysisk leverans. For vidare informa-
tion om dessa derivatinstrument se avsnittet Legala frigor och
durig information — Hedging och Sikerbeter.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

RORELSEKAPITAL

Bolaget har inte tillrickligt med rorelsekapital for att ticka
sitt behov under de kommande tolv minaderna frin och med
dagen for detta prospekt. Underskottet dr omedelbart di
amortering och rintebetalning pa banklin om 6,4 miljoner
euro och 16sen av guldterminskontrakt om 2,7 miljoner euro
forfaller till betalning den 29 juni 2012 samt di Bolaget har
ett uppskattat omedelbart rorelsekapitalbehov om cirka 25
miljoner kronor.

Nordic Mines har erhallit en bryggfinansiering om 95
miljoner kronor f6r att kunna betala amortering och rinta pi
banklin samt erligga 16sen av terminskontraktet i tid.
Emissionslikviden avses i forsta hand anvindas till att dterbe-
tala erhéllet brygglin om 95 miljoner kronor, i andra hand till
att betala rérelseskulder om cirka 25 miljoner kronor. Kvar-
varande del av emissionslikviden avses att anvindas for finan-
siering av Bolagets fortsatta rorelsekapital, tills tillrickliga
kassafloden genereras fran Nordic Mines guldproduktion.

Om féreliggande foretridesemission inte fullfoljs, eller
om Bolaget inte erhaller tillrickligt med kapital for att ticka
rorelsekapitalunderskottet, antingen via nyemission eller
genom extern lanefinansiering, kommer Bolaget att befinna
sig i ett lige dir det nuvarande laneavtalet med bankerna
miste omforhandlas. For det fall att omférhandling av lane-
avtalet inte lyckas eller alternativ finansiering inte kan erhal-
las kan det inte uteslutas att Bolaget hamnar i ett lige da
pantsatta tillgAngar blir féremal for realisation och Bolaget
blir forsatt i konkurs.

Bolagets kassafléde paverkas av ett stort antal faktorer dir
produktionsniva och guldprisutveckling dr nigra av de frim-
sta. F6r en kinslighetsanalys av dessa pi Bolagets omsittning
beriknat for ett kvartal se nedan.

Bolaget gor beddémningen, forutsatt dagens guldpriser
och valutakurser, att emissionslikviden vid fulltecknande kan
anses som erforderlig for att finansiera verksamheten under
den kommande tolvmanadersperioden. Beddmningen forut-
sitter dven att Bolagets satta produktionsmél om att nd en
genomsnittlig produktionstakt om fem kilo guld per dag
under sommaren 2012 och vidare upprampning av produk-
tionen infrias.

For det fall att Bolagets mailsittning om att ni en
genomsnittlig produktionstakt om ligst fem kilo guld per dag
inte infrias kommer Bolaget inte vara kassaflédespositivt
efter finansiella ataganden gentemot bankkonsortiet, varfor
omférhandling av laneavtalet alternativt ytterligare kapital
miste tillforas.

KANSLIGHETSANALYS

Nordic Mines resultat paverkas av ménga olika faktorer och
nigra av dem behandlas i detta avsnitt och i avsnittet Risk-
faktorer. 1 nedanstiende tabell redovisas den uppskattade
isolerade nettoeffekten pa omsittning efter 18sen av hedge
givet forindringar i genomsnittlig guldproduktion per dag
och en 6kning av guldpriset om tio procent. Guldpriset som
anvints som utgingspunkt for berikningen ir 1284 euroV
per ounce. Kostnaden for l6sen av hedge 4r beriknad utifrin
en hedgevolym pé 10 772 ounces?. Resultatet dr hypotetiskt
och ska inte uppfattas som en indikation pi att det 4r mer
eller mindre sannolikt att de kommer att forandras, eller i s&
fall i vilken utstrickning. Forindringen och dess effekter kan
vara mer eller mindre visentliga dn vad som anges i tabellen.
Kinslighetsanalysen bor dérfor tolkas med forsiktighet. Ana-
lysen tar ej heller hinsyn till eventuella korrelationer mellan
faktorerna samt att dessa kan paverka dven andra faktorer.

KANSLIGHETSANALYS BERAKNAT FOR ETT KVARTAL

Genomsnittlig produktion av guld

Miljoner euro 3,5 kilo/dag 5,0 kilo / dag 8,6 kilo / dag
Omsattning 13,2 18,8 319
Kostnad for I6sen av hedge =27 =27 =27
Omsattning, efter att hedge beaktas 104 16,1 29,2
Nettoforandring i omséattning efter att hedge beaktas givet en 6kning om

10% i guldpriset” -0,1 0,5 1,8

1) Guldpris 15 juni 2012

1) Guldpris 15 juni 2012
2) Guldvolym i hedgeavtal med forfall 29 juni 2012
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INVESTERINGAR

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

I tabellen nedan sammanfattas sivil Nordic Mines sammanlagda investeringar for rikenskapsaren 2009, 2010 och 2011 samt
perioden 1 januari-31 mars 2012. Huvuddelen av investeringar avser materiella anldggningstillgdngar vilka till stérsta del avser
gruvfyndigheten och produktionsanliggningen i Laiva, Finland. Investeringar i immateriella anldggningstillgingar avser utgifter

f6r prospektering.

INVESTERINGAR

1 jan—31 mar

Mkr 2012 2011 2010 2009
Immateriella anlaggningstillgangar 4,5 23,3 20,6 34,3
Materiella anlaggningstillgangar 43,2 5189 309,4 14,1
Finansiella anlaggningstillgangar - 71 8,1 -
Summa investeringar 477 549,3 338,1 48,4

STORRE PAGAENDE OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Under april 2012 pabodrjades utbyggnaden av vattenledning-
en frin Laivagruvan i Finland till Bottenviken. Vattenled-
ningen blir cirka 12 kilometer ling och beriknas var firdig-
stilld under september 2012. Investeringen uppgar totalt till
cirka 13,5 miljoner kronor varav cirka 1,5 miljoner kronor har
erlagts vid tidpunkten for prospektets offentliggérande.
Vidare finansiering beriknas ske med egna genererade medel.
Prospektering sker f6r nirvarande i Sverige och Finland,
dock i begrinsad omfattning pd grund av koncernens nuva-
rande finansiella stillning.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgangar uppgick till 1 013,5 miljo-
ner kronor per 31 mars 2012 och fordelas enligt tabellen
nedan.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Mkr 31 mar2012
Byggnader och mark 25,6
Gruvfyndighet 138,6
Maskiner och inventarier 33,0
Produktionsanlaggning 816,3

Summa materiella anldggningstillgangar 1013,5

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN
OFFENTLIGGORANDE AV DELARSRAPPORTEN

FOR PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2012

Sedan offentliggérandet av Nordic Mines delarsrapport for
perioden 1 januari — 31 mars 2012 har Bolaget utover beslutet
om foreliggande Foretridesemission ingitt avtal om ett
bryggfinansieringslin om 95 miljoner kronor fér att kunna
betala amortering och rintebetalning pa banklin samt erlig-
ga 16sen av terminskontraktet i tid. Se vidare information se
avsnitt Legala frigor och dvrig information — Brygglinefinan-
siering. Bolaget har dven genomfort en riktad nyemission av
2500 000 aktier till Eldorado samt beslutat om ytterligare en
riktad nyemission av upp till 6 750 000 aktier till Eldorado
under forutsittning av en extra bolagstimmas godkidnnande,
se vidare avsnittet Legala frigor och dvrig information — Avtal
om teckning av nya aktier.

TENDENSER

Guldproduktion

Under forsta kvartalet 2012 fortsatte intrimningen av anrik-
ningsverket och upprampningen av produktionen vid
Laivagruvan. Produktionen av guld har 6kat successivt for
varje manad. Under januari 2012 producerades 32 kilo, i feb-
ruari 2012 producerades 30 kilo och i mars 2012 68 kilo. I
april 2012 producerades 90 kilo guld och i maj 2012 niddes
en produktion om ytterligare 90 kilo.

Arbetet fortsitter for att nd den produktionskapacitet
som anliggningen dimensionerats for. Bolaget riknar med
att nd en genomsnittlig produktionstakt om cirka fem kilo
guld per dag under sommaren 2012.
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Sena leveranser och byten av komponenter i anrikningsverket
ledde till flera stillestind i produktionen vid Laivagruvan
under hosten och vintern 2011. Hoghaltskretsen, ddr en stor
del av guldutvinningen sker, togs i drift under andra halvan av
februari 2012 och direfter kunde man starta intrimningen av
anldggningen i sin helhet. Nir anrikningsverket dr inkért och
produktionen fungerar som planerat, ska tillgingligheten pa
verket vara 6ver 90 procent. Vid utgingen av maj 2012 var
den inom intervallet 80-90 procent.

En annan faktor som péverkat produktionsutfallet dr den
inledande malmbrytningen dir andelen grabergsinblandning
i malmen har visat sig vara hogre dn planerat. Dock visar
trenden p4 allt ligre andel gribergsinblandning.

Intrimning av kvarnarna dr en komplicerad process som
tagit lang tid att genomf6ra. Vid full produktion ska kvarnar-
na kunna processa 250 ton malm i timmen. I bérjan av mars
2012 uppgick utnyttjandet till under 50 procent av detta men
mot slutet av manaden hade Nordic Mines nitt 60 procent av
full kapacitet. Sedan dess har kapacitetsutnyttjandet forbitt-
rats ytterligare och vid utgingen av maj 2012 var det inom
intervallet 60 till 80 procent.

Under juni 2012 kommer anrikningsverket att stoppas
under cirka tvd dygn for ett sedan tidigare planerat under-
hallsstopp. I samband med detta kommer ett antal kompo-
nenter att bytas ut vilket forvintas resultera i savil hogre
genomsittning i kvarnkretsen som hogre tillganglighet i
anrikningsverket.

Under de nirmaste ménaderna kommer dven andelen
malm som kommer direkt frin gruvan att gradvis cka med
malsittning att hela malmf{6rsorjningen till anrikningsverket
under senare delen av sommaren ska komma direkt frin gru-
van. D4 den malm som kommer direkt frin gruvan har ligre
grabergsinblandning och dirmed hégre halt dn den ytliga
malm som bréts och lades pa upplag innan guldproduktionen
inleddes forvintas detta att bidra till en 6kad guldproduktion.
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Den positiva pristrenden for guld har fortsatt under forsta
delen av 2012. Den 15 juni 2012 noterades guldpriset till
1627 US dollar per ounce och till 1 284 euro per ounce. Det
ir en prisuppging med 3,4 respektive 5,4 procent sedan érs-
skiftet 2011/2012 och en 6kning med 6,3 respektive 21,1
procent jimfért med juni 2011. De stigande guldpriserna
beror frimst pa oro fér de makroekonomiska utsikterna i
virlden och skuldkrisen inom eurozonen. I tider av ekono-
misk oro tenderar investerare att soka sig till guld som ofta
uppfattas som en tryggare placering. Aven okad efterfragan
frin Asien och dess smyckesindustri har bidragit till prisok-
ningen. Fér mer information om guldpriset och dess utbud
och efterfrigan se avsnittet Marknadscversikt — Guidmark-
naden.

Som framgar av avsnittet Legala frigor och 6vrig information
— Korrespondens med leverantér for Bolaget diskussioner med
en leverantér om ersittning fran leverantéren till Bolaget for
forseningar vid Laivagruvan. Om inte Bolaget fir igenom
sina krav kan detta paverka Bolagets resultat, med mera. Se
aven avsnittet Riskfaktorer — Risker forenade med Bolagets verk-
sambet — Tolkning och tvister gillande avtal.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Bolaget, med hinsyn tagen till den dnnu inte
registrerade Forsta Riktade Nyemissionen, uppgir till
39 315 647 kronor fordelat pa 39 315 647 aktier, envar aktie
med ett kvotvirde om en krona. Under forutsittning att
Foretridesemissionen fulltecknas, kommer aktiekapitalet att
uppga till 78 631294 kronor fordelat pd 78 631 294 aktier.
De befintliga aktierna ir, och de nya aktierna kommer att
vara, emitterade enligt svensk ritt och denominerade i svens-
ka kronor.

Varje aktie medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat samt berittigar till en r6st pi bolagsstimman.
Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta f6r det fulla
antalet innehavda och foretridda aktier utan begrinsning.
Varje aktie ger vidare aktiedgarna samma foretradesritt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
foérhallande till det antal aktier de dger och medfor lika ritt
till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvida-
tion. Aktiedgares rittigheter kan forindras endast i enlighet
med aktiebolagslagen.

Det har e¢j forekommit ndgra offentliga uppkopserbju-
danden avseende Bolagets aktier under innevarande eller
foregiende rakenskapsir. Bolagets aktier dr inte féremaél for
erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inl6senritt eller
16sningsskyldighet.

Den 22 maj 2012 fattade styrelsen beslut att, under forut-
sittning av bolagsstimmans godkéinnande, genomféra en ny-
emission med foretridesritt for Bolagets aktiedgare. Den 13

juni beslutade styrelsen att hogst 39 315 647 aktier skulle
emitteras, vilket 6kar antalet aktier frin 39 315 647 aktier till
78 631 294 aktier (en utspidning om 39 315 647 aktier eller
50 procent), till kursen 6,00 kronor per aktie. Den 15 juni
2012 godkinde en extra bolagsstimma styrelsens beslut om
Foretridesemission. Vid full teckning av Foretridesemissio-
nen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 39 315 647
kronor. Totalt kommer Foretridesemissionen att tillfora
Bolaget hogst 235893 882 kronor fére emissions- och
garantikostnader.

Efter att Bolagsverket har registrerat nyemissionen avses
de nyemitterade aktierna att upptas for handel pA NASDAQ_
OMX Stockholm vilket 4r samma handelsplats som redan
utgivna aktier i Bolaget dr upptagna till handel pa. De nya
aktierna i Foretridesemissionen forvintas bli foremal for
handel under juli 2012. For information om handel i BTA, se
vidare avsnittet Villkor och anvisningar — Betalda tecknade
aktier (BTA).

I tabellen nedan redovisas férindringar i Bolagets aktiekapi-
tal sedan februari 2005 fram till och med datumet for detta
prospekt samt efter Foretridesemissionen som om Foretri-
desemissionen tecknats till fullo. Per bérjan av 2012 var anta-
let aktier i Bolaget 34 921 647. Under aret har alltsa 4 394 000
aktier emitterats (inklusive den Forsta Riktade Nyemissionen
men exklusive Foretridesemissionen).

Okning Total aktie- Okning Totalt Kvotvarde  Tecknings-
Tidpunkt Handelse aktiekapital (kr) kapital (kr) antal aktier antal aktier (k) kurs (kr)
Feb 2005  Bolaget bildas 100 000 100 000 100 000 1,00 1,00
Jul 2005 Nyemission 3000 000 3100 000 3000000 3100000 1,00 1,67
Jul 2005  Apportemission 5000 000 8100 000 5000 000 8100000 1,00 1,80
Sep 2005  Riktad nyemission 1900000 10000 000 1900000 10000 000 1,00 2,05
Jan 2006  Riktad nyemission 2000000 12000000 2000000 12000000 1,00 10,00
Dec 2006  Nyemission infor notering 5000000 17000 000 5000000 17000 000 1,00 25,00
Jan 2007  Nyemission 1000000 18000000 1000000 18000000 1,00 25,00
Jan 2008  Utnyttjande av teckningsoptioner 100000 18 100 000 100000 18 100 000 1,00 12,60
Maj 2008  Nyemission 5171428 23271428 5171428 23271428 1,00 20,00
Jan 2010  Riktad nyemission 6923077 30194505 6923077 30194505 1,00 26,00
Feb 2010  Nyemission 2327 142 32521647 2327142 32521647 1,00 26,00
Dec 2010  Riktad nyemission 2400000 34921647 2400000 34921647 1,00 38,60
Mar 2012  Riktad nyemission 1760000 36671647 1760000 36671647 1,00 51,00
Maj 2012  Utnyttjande av teckningsoptioner 144000 36815647 144000 36815647 1,00 31,42
Juni 2012  Riktad nyemission? 2500000 39315647 2500000 39315647 1,00 6,00
Juli2012”  Nyemission 393156647 78631294 39315647 78631294 1,00 6,00

1) Dessa aktier har per datumet fér detta prospekt dnnu inte tecknats.
2) Denna nyemission har per datumet fér detta prospekt inte registrerats hos Bolagsverket.
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Arsstimman 2012 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller
flera tillfillen under tiden fram till nista drsstimma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, besluta
om nyemission av aktier, konvertibler, teckningsoptioner eller
kombinationer dirav. Nyemission ska kunna ske med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som
avses 1 13 kap. 5 § forsta stycket 6 aktiebolagslagen. Antalet
aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom
konvertering respektive teckning) ska sammanlagt hogst
uppga till 2500000 stycken, forutsatt att ett sidant antal
aktier kan utges utan dndring av bolagsordningen. Styrelsen
ska dga ritt att faststilla 6vriga villkor fér emissionen, inklu-
sive emissionskurs, som dock ska baseras pa marknadsmis-
siga villkor. Syftet med bemyndigandet 4r att Bolaget ska
kunna emittera aktier i samband med férvirv av bolag eller
rorelser, samt kunna genomfora riktade emissioner i syfte att

inférskaffa kapital till bolaget.
Bemyndigandet utnyttjades till fullo den 13 juni 2012.

Bolaget har per datumet f6r prospektet tre utestdende teck-
ningsoptionsprogram inom ramen for vilka teckningsoptio-
ner har emitterats (se tabell nedan). Det totala antalet utesta-
ende teckningsoptioner, 1 046 000, berittigar till teckning av
1046 000 nya aktier och motsvarar vid fullt utnyttjande samt
efter full teckning av Foretridesemissionen, cirka 1,3 procent
av aktiekapitalet och rosterna. Teckningskursen f6r teck-
ningsoptionerna samt det antal aktier som varje option berit-
tigar till teckning av kommer att riknas om till foljd av
Foretridesemissionen. Alla siffror i detta avsnitt avseende
tillford likvid, okning av aktiekapital och antal aktier samt

utspiddning har berdknats fore sidan omrikning.

Utstaende aktier

Beréttigar till Teckningskurs" idag och vid fullt
Sort Loptid Antal antal aktier (k) utnyttjande
Utestaende aktier 39 316 647
Utestaende
teckningsoptioner 2010-10-11-2013-01-28 256 000 256 000 31,42 39671 647
Utestaende
teckningsoptioner 2014-06-16 — 2024-06-14 510000 510000 65,65" 39 8256 647
Utestaende
teckningsoptioner 2015-06-15 — 2025-06-12 280 000 280 000 16,642 39 595 647
Totalt 1046 000 1046 000" 40 361 647

1) Teckningskursen fér teckningsoptionerna och antal aktier som varje option berattigar till teckning av kommer att raknas om till féljd av Féretradesemissionen.
2) Volymviktad genomsnittlig betalkurs fér Bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm under en period om tio handelsdagar narmast efter arsstamman 2011, dock alltid 14gst aktiens kvotvarde.
3) Volymviktad genomsnittlig betalkurs fér Bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm under en period om tio handelsdagar narmast efter arsstamman 2012, dock alltid lagst aktiens kvotvarde.

Med stéd av bemyndigande som limnades av drsstimman
den 4 maj 2010 beslutade styrelsen den 17 augusti 2010 att
emittera teckningsoptioner till UniCredit Bank AG och
Standard Bank Plc. UniCredit Bank AG och Standard Bank
Plc tilldelades vederlagsfritt 400 000 teckningsoptioner som
var och en berittigar dess innehavare att forvirva en aktie till
en teckningskurs om 31,42 kronor per aktie till och med den
28 januari 2013. Skilet till avvikelse frin aktiedgarnas fore-
tradesritt var att erbjuda teckningsoptioner som ett incita-
ment for langivare for att sikerstilla erforderlig finansiering
av pagiende projekt samt nodvindigt rérelsekapital. I april
2012 tecknade UniCredit Bank AG 144 000 nya aktier med
stdd av lika manga teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av
utestiende teckningsoptioner inom ramen for detta teck-
ningsoptionsprogram tillférs Bolaget 8 043 520 kronor, varav
256 000 kronor ir aktiekapital. Antalet aktier skulle di 6ka
med 256 000, vilket motsvarar en utspidning om cirka 0,3
procent riknat pd det totala antalet utestiende aktier efter
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fulltecknad Foretradesemission. Teckningskursen for teck-
ningsoptionerna och antal aktier som varje option berittigar
till teckning av kommer att riknas om till f6ljd av Foretride-
semissionen.

Vid arsstimman den 19 maj 2011 beslutades att anta teck-
ningsoptionsprogram 2014/2024:1 enligt vilket 510 000
teckningsoptioner vederlagsfritt emitterades till Bolagets
heligda dotterbolag Nordic Mines Optioner AB, org. nr
556751-0671 ("Dotterbolaget”). Teckningsoptionerna berit-
tigar dess innehavare att teckna en aktie till en teckningskurs
om 65,65 kronor fran och med den 16 juni 2014 till och med
den 14 juni 2024. Dotterbolaget utfirdade sedan képoptioner
avseende ritt att vederlagsfritt forvirva teckningsoptionerna
ifraga till vissa nyckelpersoner i, och konsulter anlitade av,
Bolaget. Skilet till avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt
var att erbjuda vissa nyckelpersoner och konsulter samt vissa
specialister som Bolaget behover rekrytera en mojlighet att ta
del av koncernens framtida virdeutveckling.



Varje kdpoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respek-
tive relevant nyckelpersoner eller konsult innehéller en klau-
sul om intjanande, enligt vilken ritten att med stéd av kép-
optionen férvirva teckningsoptioner frin Dotterbolaget
intjdnas pro rata under en period om 36 ménader frin och
med undertecknandet av képoptionsavtalet. Under perioden
fran och med dagen som infaller tva dr och 50 veckor frin
avtalsdagen till och med dagen som infaller tre r frin avtals-
dagen har koépoptionsinnehavaren en ritt, men ingen skyl-
dighet, att vederlagsfritt férvirva de siledes intjinade teck-
ningsoptionerna fran Dotterbolaget. Képoptionsinnehavaren
har atagit sig att omgdende teckna aktier med stod av de
férvirvade teckningsoptionerna.

Képoptionerna kan enligt kdpoptionsavtalet inte dver-
latas eller pantsittas eller pi annat sitt belastas. Vid fullt
utnyttjande av utestiende teckningsoptioner inom ramen for
detta teckningsoptionsprogram tilltérs Bolaget 33 481 500
kronor, varav 510 000 kronor 4r aktiekapital. Antalet aktier
skulle da 6ka med 510 000, vilket motsvarar en utspidning
om cirka 0,6 procent riknat pa det totala antalet aktier efter
fulltecknad Foretradesemission. Teckningskursen for teck-
ningsoptionerna och antal aktier som varje option berdttigar
till teckning av kommer att riknas om till f6ljd av Foretrides-
emissionen.

Vid érsstimman den 23 maj 2012 beslutades att anta Pro-
gram 2015/2025:1 enligt vilket 280 000 teckningsoptioner
vederlagsfritt emitterades till Dotterbolaget. Tecknings-
optionerna berittigar dess innehavare att teckna en aktie till
en teckningskurs om 16,64 kronor frin och med den 15 juni
2015 till och med den 12 juni 2025. Dotterbolaget utfirdade
sedan kopoptioner avseende ritt att vederlagsfritt forvirva
teckningsoptionerna ifriga till vissa nyckelpersoner i, och
konsulter anlitade av, Bolaget. Skalet till avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesritt var att erbjuda vissa nyckelpersoner
och konsulter samt vissa specialister som Bolaget behéver
rekrytera en mojlighet att ta del av koncernens framtida
virdeutveckling.

Varje kdpoptionsavtal mellan Dotterbolaget och respek-
tive relevant nyckelperson eller konsult innehiller en klausul
om intjdnande, enligt vilken ritten att med stdd av kép-

optionen férvirva teckningsoptioner frin Dotterbolaget
intjdnas pro rata under en period om 36 manader frin och
med undertecknandet av képoptionsavtalet. Under perioden
fran och med dagen som infaller tvd &r och 50 veckor frin
avtalsdagen till och med dagen som infaller tre ar fran avtals-
dagen har képoptionsinnehavaren en ritt, men ingen skyl-
dighet, att vederlagsfritt forvirva de siledes intjinade teck-
ningsoptionerna frin Dotterbolaget. Képoptionsinnehavaren
har dtagit sig att omgéende teckna aktier med stod av de for-
virvade teckningsoptionerna.

Vid fullt utnyttjande av utestiende teckningsoptioner
inom ramen for detta teckningsoptionsprogram tillférs Bola-
get 4 659 200 kronor, varav 280 000 kronor ir aktiekapital.
Antalet aktier skulle da 6ka med 280 000, vilket motsvarar en
utspidning om cirka 0,4 procent riknat pd det totala antalet
aktier efter fulltecknad Foretridesemission. Teckningskursen
for teckningsoptionerna och antal aktier som varje option
berittigar till teckning av kommer att riknas om till f6ljd av
Foretridesemissionen.

Savitt styrelsen kdnner till finns det inga aktiedgaravtal av-
seende aktierna i Bolaget. Bolagsordningen innehaller inte
nagon klausul om hembud. Bolaget dger inga egna aktier.

Bolagets aktier dr registrerade hos, och dess aktiebok fors av,
Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB:s adress fram-
gir av avsnittet Adresser nedan. Inga aktiebrev har utfirdats
f6r Bolagets aktier eller kommer att utfirdas for de aktier som
tillkommit/kan tillkomma genom Foretridesemissionen, den
Forsta Riktade Nyemissionen och den Andra Riktade

Nyemissionen.

Bolaget ska arligen limna en utdelning som, 6ver tiden, mot-
svarar 30-50 procent av bolagets resultat efter skatt. Dock ska
beaktas bolagets likviditetssituation, framtida intdkter, finan-
siella stallning, kapitalbehov samt stillning i vrigt.

Bolaget har hittills inte limnat utdelning f6r nagot riken-
skapsdr.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN
Per den 31 mars 2012 (inklusive dérefter kinda forindringar) var dgandet i Bolaget fordelat bland storre aktiedgare enligt tabellen
nedan.

Namn Aktieinnehav % av roster % av kapital
Cbldn-Cip-Ignis 35235657 9,0 % 9,0 %
Tord Cederlund 2 647 420 6,9 % 6,9 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2646 303 6,7 % 6,7 %
Eldorado Gold Cooperatief U.A."» 2 500 000 6,4 % 6,4 %
Elliot Advisors (UK) Limited 1901717 4,8 % 4.8 %
Lennart Schénning (genom bolag) 1800 000 4,5 % 45 %
JP Morgan Bank 1241334 3,2 % 3,2 %
Swiss Life (Liechtenstein) AG 984 156 2,5 % 25 %
Lansforsakringar Smabolagsfond 981945 2,56 % 2,5 %
Kijell Moreborg 800 000 2,0 % 2,0%
Ovriga 20289215 51,6 % 51,6 %
Totalt 39 315 647 100,0 % 100,0 %

1) Dessa aktier har emitterats i den Férsta Riktade Nyemissionen har &nnu inte registrerats av Bolagsverket

Kélla: Euroclear Sweden AB och av Bolaget dérefter kanda férandringar.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE
Ledamoterna i Bolagets styrelse dr valda for tiden intill slutet av nista arsstimma. Nuvarande styrelseledamoters namn, fodelsedr,
ar for inval i styrelsen, position samt innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget framgar av nedanstiende tabell.

Namn Fodd Styrelseledamot sedan Befattning Aktieinnehav i Bolaget
Lennart Schonning 1948 2009 Ordférande 1800 000
Thomas Cederborg 1948 2009 Ledamot 2 000
Tord Cederlund 1941 2007 Ledamot 2 647 420
Catharina Lagerstam 1962 2011 Ledamot 8000
Kijell Moreborg 1946 2005 Ledamot 800 000
Stefan Romedahl 1967 2012 Ledamot 5 000

LENNART SCHONNING (f. 1948)
Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan
2009.

Utbildning: Civilingenjérsexamen och
Advanced Management Program fran
Harvard Business School

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Aktie-
bolaget Filimo, Ekoholmen Industrifastig-
heter AB, Adriana Fastighetsservice AB,
Tuleholmen Fastigheter AB, Enholmen
Fastigheter AB, Enholmen Fastigheter
Stenvreten AB, Emerjo Fastigheter AB, Emerjo Fastigheter Kungens
Kurva AB, Ekoholmen Invest AB, Enholmen Fastigheter Ambulansen
AB, Odalhomen AB, Emerjo Fastigheter Umea AB, Payair Technolo-
gies AB, Lonnbacken Fastigheter AB, Kelisec AB, Dovrevik AB,
Enholmen Fastigheter Sangen AB, Hemson Energi AB och Payair
Nordic AB. Styrelseledamot och verkstéllande direktor i Nissaholmen
Fastigheter AB, Property Dynamics AB, Nordanstig Vindkraft AB,
Varnamo Vindkraft AB, Skraddarholmen AB, Luveryd Vindkraft AB
och Uppvidinge Energi AB. Styrelseledamot i Catena AB, Schongreen
Private Equity AB, Eds vindkraftanlaggning AB, Rydaholms Vind-
energi AB, Ankarholmen Intressenter AB, Rédstahéjden Vindkraft AB
och Stormon Energi AB. Styrelsesuppleant i Mellifer Aktiebolag,
Lénnbacken Fastigheter i Malmd AB, Lénnbacken Fastigheter i
Héssleholm AB, Lonnbacken Fastigheter i Skovde AB, Lonnbacken
Fastigheter i Rattvik AB, Lénnbacken Fastigheter i Umeé AB, Lonn-
backen Fastigheter i Trelleborg AB, Lonnbacken Fastigheter i
Roénninge AB, Lonnbacken Fastigheter i Vastervik AB, Lénnbacken
Fastigheter i Uppsala AB, Lonnbacken Fastigheter i Akersberga AB,
Engelmark & Partners AB, Lénnbacken Fastigheter i Norrtélje AB,
Lénnbacken Fastigheter i Orebro AB, Lénnbacken fastigheter i
Vasteras AB och Lonnbacken Holding Umeé AB.
Delagarskap/vasentligt agande: Ankarholmen Intressenter AB och
Property Dynamics AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Norrsvedja Fastigheter AB, Centrumfastigheter 2 Bollnas AB,
CentrumDynamik Aktiebolag, Oxholmen Fastigheter AB, Helux
Fastighetsforvaltning AB, Fastighets AB Lilla Torgholmen, Norrsvedja
AB, Kungsleden Rubus AB, Tuleholmen Férvaltning AB, Gnosjo

Energi AB, Skréaddarholmen AB, Mdckelsjo Energi AB, Svandamms-
vagen 34 AB, Annelund 6:17 AB och Kvitto Online i Sverige AB.
Styrelseledamot i Aktiebolaget Kungsga, Norrsvedja Fastigheter AB,
Nissaholmen Skog AB, Oxholmen Fastigheter AB, Bergsdjupet Vard-
fastigheter AB, Ankarholmen AB, Norrsvedja AB, Homa Fastighets-
forvaltning AB, Nordicom Sverige AB, Nordicom Linképing AB,
KRAFTO AB, Tuleholmen Férvaltnings AB, Nordicom Norrképing AB,
Nordicom Gillbergagatan AB, Fortuna Fastighets AB, Nordicom Vaxjé
AB, Nordicom Vasteras AB, Margretelundsbacken Fastigheter AB
och Tulegatan 42-44 Ekonomisk férening. Styrelsesuppleant i Aktie-
bolaget Kungsga, AGL Corporate Finance AB, AGL Invest AB, AGL
Holding AB, Schéngreen Private Equity AB, Habetre Holding AB,
Habetre AB, Habesum Stockholm AB, Habetre Stockholm AB, Habe-
fyr Stockholm AB, Habefyr AB, Habesum AB, Granaten i Stockholm
AB och Jon Larsgarden Fastigheter AB. Lennart Schénning har éven
varit bolagsman i Ténnangers Angsag Férvaltning Handelsbolag.
Oberoende: Lennart Schénning &r oberoende i forhallande till Bola-
get och Bolagets storre aktiedgare.

Lennart Schénning och till honom narstaende ager 1 800 000 aktier i
Bolaget (genom bolag).

THOMAS CEDERBORG (f. 1948)
Styrelseledamot sedan 2009.
Utbildning: Juris kandidatexamen
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ACI
Konsult AB.

Delagarskap/vasentligt &gande: ACI
Konsult AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseordférande i Bostadsratts-
féreningen Schillerska Tomten. Styrelse-
ledamot i Ocra Minerals AB. Verkstéllande
direktér i Boart Longyear Sweden (filial till Boart Longyear AS
Norway).

Oberoende: Thomas Cederborg ar oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets storre aktiedgare.

Thomas Cederborg och till honom narstaende ager 2 000 aktier i
Bolaget.
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TORD CEDERLUND (f. 1941)
Styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Vice ordférande i gruv-
branschens lobbyorganisation Euromines
Gold Group.

Delagarskap/vasentligt agande: Tord
Cederlund har inget delégarskap eller
vasentligt dgande i nagot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Countermine Tech-
nologies AB. Styrelsesuppleant i Meditelligence AB.

Oberoende: Tord Cederlund ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets storre aktieagare.

Tord Cederlund och till honom narstaende dger 2 647 420 aktier i
Bolaget.

CATHARINA LAGERSTAM (f. 1962)
Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning: Ekonomie doktorsexamen, civil-
ekonomexamen och civilingenjérsexamen
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Quaestus Aktiebolag Styrelseledamot i
StyrelseAkademien Stockholm, Stiftelsen
Franska Skolan, Franska Skolans Fastig-
hetsstiftelse, Fastighetsaktiebolaget Fattig-
huset, Samkredit Aktiebolag, Erik Penser
Aktiebolag, Kommuninvest i Sverige Aktie-
bolag, Landshypotek Aktiebolag, Retail Finance Europe AB, Alpcot
Agro AB, Erik Penser Bankaktiebolag samt Bostadsrattsféreningen
Rédman Karl.

Delagarskap/visentligt 4gande: Quaestus AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
ElektronikGruppen BK Aktiebolag, Landshypotek Jordbrukskredit
Aktiebolag, D. Carnegie & Co Aktiebolag, Banque Carnegie Luxem-
bourg S.A, HQ AB och Carnegie Investment Bank AB. Styrelse-
suppleant i Fastighetsaktiebolaget Fattighuset, Stiftelsen Franska
Skolan och Franska Skolans Fastighetsstiftelse samt innehavare av
den enskilda firman Bacel, C. Lagerstam.

Oberoende: Catharina Lagerstam &ar oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets storre aktieagare.

Catharina Lagerstam och till henne nérstaende ager 8 000 aktier i
Bolaget.
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KJELL MOREBORG (f. 1946)
Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning: Filosofie kandidat i geologi
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Axel
Records AB. Styrelsesuppleant i Jan
Lofquist Konsult AB, Interim Management
International AB och City Green AB samt
innehavare av den enskilda firman Terra-

] o konsult.
k4 Delagarskap/vésentligt &gande: Kjell

Moreborg har inget delagarskap eller
vasentligt dgande i nagot bolag.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Nordic Mines AB (publ), Nordic Mines Optioner AB och Nordic Mines
Marknad AB.
Oberoende: Kjell Moreborg ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets storre aktieagare.
Kijell Moreborg och till honom narstaende ager 800 000 aktier i
Bolaget.

STEFAN ROMEDAHL (f. 1967)
Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Bergsingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i
Forsmarks Kraftgrupp Aktiebolag och SR
Kvalitets- och Affarsutveckling AB.
Delagarskap/vasentligt &gande: SR
Kvalitets- & Affarsutveckling AB

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Zinkgruvan Mining
Aktiebolag och SweMin. Verkstéllande direk-
tor i Zinkgruvan Mining Aktiebolag och Nordic Rock Tech Centre AB.
Oberoende: Stefan Romedahl ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets storre aktieagare.

Stefan Romedahl och till honom narstaende ager 5 000 aktier i
Bolaget (genom kapitalférsékring).



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
I nedanstiende tabell redovisas ledande befattningshavares namn, fédelsear, anstillningsér, befattning samt innehav av aktier och

képoptioner i Bolaget.
Anstalld sedan Befattning Aktieinnehav i Bolaget Kopoptioner”
Michael Nilsson 1957 Juni 2005 Verkstallande Direktor 762 921 60 000
Peter Finnas 1962 Februari 2006 Prospekteringschef 21500 25000
Goran Gustafsson 1945 Juni 2009 Finansdirektor 0 25000
Peter Kuiper 1961 Januari 2006 Utvecklingschef 99 038 25000
Hannu Vehmanen 1953 Januari 2007 Ekonomichef 2521 25000
Krister Séderholm 1950 Oktober 2010 Vice VD och ansvarig fér myndig- 1000 40000

hetskontakter i Finland

Tom Soderman 1966 Juni 2012 Platschef vid Laivagruvan 5 000 0

1) Vissa ledande befattningshavare har ingatt kpoptionsavtal med Nordic Mines Optioner AB avseende forvarv av teckningsoptioner utfardade av Bolaget. Ratten att forvarva teckningsoptioner
intjanas under en trearsperiod. Fér mer information, se avsnittet Aktiekapital och dgarférhallanden — Teckningsoptioner .

MICHAEL NILSSON (f. 1957)

Michael Nilsson &r verkstéllande direktor i
Bolaget sedan 2005

Utbildning: Gymnasieingenjor i kemiteknik
och hégskoleexamen motsvarande filosofie
kandidat i geovetenskap

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AB
Millekonsult & Co.

Delagarskap/vasentligt &gande: AB Mille-
konsult & Co.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Michael Nilsson har inte haft nagra tidigare uppdrag under de
senaste fem aren.

Michael Nilsson och till honom narstaende ager 762 921 aktier
(delvis genom bolag) och option att kdpa 60 000 teckningsoptioner i
Bolaget.

PETER FINNAS (f. 1962)

Peter Finnas &r prospekteringschef sedan
2006.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i
geologi och mineralogi.

Ovriga uppdrag: Peter Finnas har inga
dvriga uppdrag.

Delagarskap/vésentligt 4gande: Peter
Finnés har inget delagarskap eller vasentligt
4gande i n&got bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Prospekteringsgeolog at Endomines Oy, Kalvinit Oy samt gruv-
och prospekteringsgeolog at Terra Mining AB.

Peter Finnas och till honom nérstaende ager 21 500 aktier och option

att kdpa 25 000 teckningsoptioner i Bolaget.

GORAN GUSTAFSSON (f. 1945)
Géran Gustafsson &r sedan 2009 finans-
direktor i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i

\] ekonomi.

f i Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Stridor
Kontorsservice Aktiebolag, Ekdahl Kontors-
service Aktiebolag, Gustafsson & Eldh

.\ Aktiebolag, Arbitrator Aktiebolag och
Defence Aktiebolag. Styrelsesuppleant i
SILBAJOKK Aktiebolag. Verkstallande

direktér i Stridor Kontorsservice Aktiebolag och bolagsman i Osterlens
Edda Héstar Handelsbolag.

Delagarskap/visentligt gande: Stridor Kontorsservice Aktiebolag
och Osterlens Edda Hastar Handelsbolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Kopparberg Mining Exploration AB, SILBAJOKK Aktiebolag,
Golvasta Invest AB, Golvasta Gard AB, Grassland AB och North
Atlantic Natural Resources Aktiebolag. Verkstallande direktor i
Kopparberg Mining Exploration AB, Grassland AB och North Atlantic
Natural Resources Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Kopparberg
Mining Exploration AB, Ostermalms Begravnings- och Eldbegangel-
sebyra Aktiebolag, samt Lidingd Begravnings- och Eldbegéngelse-
byré Aktiebolag.

Géran Gustafsson och till honom nérstaende &ger inga aktier, men
option att kdpa 256 000 teckningsoptioner i Bolaget.

-
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PETER KUIPER (f. 1961)

Peter Kuiper ar sedan 2006 utvecklingschef
i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i
geologi.

Ovriga uppdrag: Peter Kuyper har inga
6vriga uppdrag.

Delagarskap/vasentligt 4gande: Peter
Kuiper har inget delagarskap eller vasentligt
agande i nagot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Scanor Mining AS. Teknisk direktér och
utvecklingschef i ScanMining AB.

Peter Kuiper och till honom narstaende ager 99 038 aktier (varav

1 320 aktier 4gs av narstaende) och option att kdpa 25 000 teck-
ningsoptioner i Bolaget.

HANNU VEHMANEN (f. 1953)

Hannu Vehmanen ar sedan 2007 ekonomi-
chef i Bolaget.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen i
ekonomi.

Ovriga uppdrag: Innehavare av enskilda
firman HTV Consulting.
Delagarskap/vasentligt agande: Hannu
Vehmanen har inget delagarskap eller
vasentligt &gande i ndgot bolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Hannu Vehmanen har inte haft nagra tidigare uppdrag under de
senaste fem aren.

Hannu Vehmanen och till honom narstdende &dger 2 521 aktier och
option att képa 256 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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KRISTER SODERHOLM (f. 1950)
e ‘ Krister Séderholm ar sedan oktober 2011
Vice VD och ansvarig fér myndighetskontak-
teri Finland.
Utbildning: Geologexamen.
Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor i
KrisConsulting Oy.
Delagarskap/vasentligt agande: Kris-
Consulting Oy.
Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Nordic Mines AB
(publ). Verkstallande direktér i Kevitsa Mining Oy.
Krister Séderholm och till honom nérstaende ager 1 000 aktier och
option att kdpa 40 000 teckningsoptioner i Bolaget.

TOM SODERMAN (f. 1966)

- Tom Soderman ar sedan 2012 platschef vid

Laivagruvan.

Utbildning: Tom Séderman har en filosofie
kandidatexamen med magisters vardighet i
geologi fran Abo Akademi.
Ovriga uppdrag: Tom Séderman har inga
dvriga uppdrag.
Delagarskap/vasentligt agande: Tom
Séderman har inget delagarskap eller
vasentligt dgande i nagot bolag.
Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Tom Séderman har tidigare arbetat som gruvchef fér Boliden
AB:s Garpenbergsgruva.
Tom Séderman och till honom narstadende ager 5 000 aktier i Bolaget.

i



Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid ars-
stimma den 23 maj 2012 till Bolagets revisionsfirma till
slutet av arsstimman 2013. Huvudansvarig revisor ir auktori-
serade revisorn Heléne Ragnarsson.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit revi-
sionsfirma till Bolaget sedan den 10 maj 2007. Under samma
period har Heléne Ragnarsson varit huvudansvarig revisor.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Heléne Ragnars-
son ir medlemmar i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB:s och Heléne Ragnarssons kontorsadress framgar av
avsnittet Adresser nedan.

Lennart Schonning och Tord Cederlund har under 2012
linat ut 7 miljoner kronor vardera till Bolaget. Lanen 16per
med 9 procents rinta och kan sigas upp av vardera part med
30 dagars uppsigningstid. Lennart Schénning har dirtill
genom bolag ingitt ett tecknings- och garantiitagande med
Bolaget, se vidare avsnittet Legala fragor och 6vrig information
—Avtal om teckning av nya aktier.

Dirutéver har ingen av de 6vriga styrelseledaméterna, de
ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor — vare sig
sjilva, via bolag eller nirstiende — haft nigon direkt eller
indirekt delaktighet i affirstransaktion med Bolaget under
innevarande verksamhetsir eller dren 2009-2011. Bolaget
har inte limnat lin, garantier eller borgensforbindelser till
férmin for styrelseledamoéterna, de ledande befattnings-
havarna eller Bolagets revisor.

Kontorsadress for samtliga ovan nimnda styrelseledamoter
och ledande befattningshavare dr Tridgirdsgatan 11, 753 09
Uppsala, utom Peter Finnis vars kontorsadress ar Ylipddntie
637,922 20 Piehinki, Finland. Inga styrelseuppdrag i Bolaget
ir tidsbestimda pa annat sitt dn vad som foljer av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har nigot familjeband med annan styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare. Det féreligger inte
nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nigon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare.

Peter Kuiper var styrelseledamot i det norska bolaget
Scanmining AS nir detta gick i konkurs 2007. I samband
med denna konkurs belades Peter Kuiper under en period
med ndringsforbud i Norge.

Catharina Lagerstam var i cirka sex veckor under viren
2010 styrelseledamot i HQ AB. HQ AB f6rsattes i tvingslik-
vidation strax efter att Catharina Lagerstam avgatt frin sty-
relsen. Catharina Lagerstam satt vidare i november 2008 i
styrelsen f6r Carnegie Investment Bank AB, da Finansin-
spektionen drog in samtliga Carnegie Investment Bank AB:s
tillstand att bedriva virdepappersrorelse.

Lennart Schonning har betalat 15 000 kronor i sdrskild
avgift till Finansinspektionen for att inte inom féreskriven tid
ha inrapporterat dndring av aktieinnehav i Nordic Mines.

Dirutéver har ingen av styrelsens ledaméter, ledande
befattningshavare eller Bolagets revisor under de fem senaste
aren varit inblandande i konkurs, likvidation eller konkurs-
forvaltning i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant
eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare har under de fem
senaste dren domts i bedrigerirelaterade mal eller varit fore-
mal for i lag eller férordning bemyndigade myndigheters
(ddribland godkidnda yrkessammanslutningars) sanktioner.
Vidare har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare f6rbjudits av domstol att ingd som medlem
i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett
bolag under de senaste fem aren.
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I nedanstiende tabell redovisas de ersittningar och Gvriga
férmdner till styrelsens ordférande, Gvriga styrelseledamoter,
verkstillande direktor samt ledande befattningshavare i Bola-
get, under 2011 (tusental kronor). Ersittningar till styrelsen
for 2011 har dock dnnu inte betalats ut.

Loéner och andra ersattningar VD, styrelse
fordelade land och foretagsledning
Sverige 2562
Finland 2160
Summa 4722
Ersattningar och 6vriga formaner under aret

Styrelsen Erséttning
Lennart Schénning (ordférande) 300
Thomas Cederborg 200
Tord Cederlund 200
Catharina Lagerstam 200
Bengt Lofkvist 200
Kjell Moreborg 200
Summa 1300

For perioden till slutet av drsstimman 2013 beslutade érs-
stimman 2012 att styrelseordférandens arvode ska vara
300 000 kronor och att dvriga styrelseledamoters arvode ska
vara 200 000 kronor per ledamot. Styrelsearvodena kommer
att utbetalas under mandatperioden.

T underlaget f6r 16ner och andra ersittningar till verkstil-
lande direktoren och foretagsledning ingir sex personer?
(Michael Nilsson, Peter Finnis, Goran Gustafsson, Peter
Kuiper, Hannu Vehmanen och Krister Séderholm). Verkstil-
lande direktoren har for r 2011 erhallit 16n och andra skat-
tepliktiga ersittningar om sammanlagt 1325208 kronor.
Formaner till verkstillande direktoren och foretagsledningen
har utgétt med 118 760 kronor varav noll kronor till verkstil-
lande direktoren.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt
bolagsstimmans beslut.

Arsstimman i maj 2012 antog i dess helhet styrelsens for-
slag till riktlinjer for bestimmande av ersittnings- och andra
anstillningsvillkor f6r ledande befattningshavare. Riktlinjer-
na framgir nedan. Principerna giller for anstillningsavtal
som ingds efter stimmans beslut samt f6r det fall dndringar
gors i existerande villkor efter denna tidpunkt.

1) Sedan juni 2012 ingdr dven Tom Séderman i féretagsledningen.
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Styrelsens forslag baseras pa att bolagets ersittningsnivé
och ersittningsstruktur f6r ledande befattningshavare ska
vara marknadsmassig.

Fast lon: Den fasta 16nen ska vara individuell och baserad pa
varje individs ansvar och roll sivil som individens kompetens
och erfarenhet i relevant befattning.

Rorlig Ion: Den rorliga 16nen for ledande befattningshavare
inom Bolaget ska vara strukturerad som en variabel kompo-
nent av det totala kontanta ersittningspaketet och kriterierna
{6r den rorliga lonen ska i frsta hand vara relaterade till upp-
fyllandet av uppstillda produktionsmal samt i andra hand till
finansiellt utfall. Syftet med de rorliga ersittningarna 4r att
frimja Bolagets langsiktiga virdeskapande. Kriterierna for
denna rérliga kompensation ska revideras drligen av styrelsen
for att sdkerstilla att méilen star i linje med gillande affirs-
strategier. Den andel av den totala ersittningen som utgors av
rorlig 16n varierar beroende pa befattning och ska kunna
utgdra hogst 20 procent av den fasta lonen vid full méiluppfyl-
lelse. Om malen 6vertriffas ska den rorliga lonen vara maxi-
merad till 30 procent av den fasta l6nen. Planen ska ocksi
innehalla en ldgsta prestationsnivd i forhillande till mil,
under vilken ingen bonus erhilles. Mot bakgrund av att den
rorliga ersittning som kan utga ir relativt begrinsad, att kri-
terierna for den rorliga ersittningen ér tydliga, transparenta
och satta till stérsta delen mot produktionsmal och finansiellt
utfall samt att kriterierna revideras arligen bedémer styrelsen
att det inte finns anledning att infora nigra sirskilda férbe-
hall som villkorar utbetalning av viss del av sidan ersittning
av att de prestationer pa vilka intjinandet grundats visar sig
vara héllbara 6ver tid, eller som ger Bolaget mojlighet att
dterkriva sddana ersittningar som utbetalats pa grundval av
uppgifter som senare visat sig vara uppenbart felaktiga.

Owriga formaner: Ovriga formaner, sisom foretagsbil, ersitt-
ning for sjukvirdsforsikring etc., ska vara av begrinsat virde i
férhallande till 6vrig kompensation och 6verensstimma med
vad som marknadsmissigt dr brukligt. Utover detta kan del-
tagande i langsiktiga incitamentsprogram, t.ex. bestiende av
teckningsoptioner, eller andel i personalfond eller vinstan-
delsstiftelse, erbjudas som ett komplement, i férekommande
och tillimpliga fall baserat pa beslut och riktlinjer av bolags-
stimma.

Pension: Verkstillande direkt6r och 6vriga ledande befatt-
ningshavare har ritt till pensionsférmaner pd marknadsmis-
siga villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgérs av fast 16n.



Uppsigningstid och avgingsvederlag: For verkstillande
direktéren giller uppsigningstid sex ménader fran verkstil-
lande direkt6rens sida och tre méinader for bolaget. Vid upp-
signing har verkstillande direktoren ritt till tre ménaders
uppsigningslon och ett avgangsvederlag om 1,2 Mkr. Ovriga
ledande befattningshavare i bolaget har marknadsmissiga
anstillningsvillkor.

Ersittningsutskottet: Ett inom styrelsen utsett ersittningsut-
skott ska bereda frigor om 16n och 6vriga anstillningsvillkor
for verkstillande direkt6éren och ledande befattningshavare
samt foreldgga styrelsen forslag till beslut i sadana fragor.

Awvikelse i enskilt fall: Styrelsen ska ha ritt att fringd dessa
riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil for det.
Om sidan avvikelse sker ska information om detta och skilet
till avvikelsen redovisas vid nirmast foljande arsstimma.

Tidigare beslutade, men dnnu inte utbetalade ersittningar:
Samtliga tidigare beslutade, men dnnu inte utbetalda ersitt-
ningar till ledande befattningshavare 6verensstimmer med
de ovan foreslagna riktlinjerna.

Av pensionskostnaderna i Sverige for dr 2011 avser 477 759
kronor gruppen verkstillande direktér och foretagsledning,
varav 258 881 kronor avser verkstillande direktoren. Av pen-
sionskostnaderna i Finland for 2011 avser 390 645 kronor
gruppen verkstéllande direktor och foretagsledning.

Pensionsavsittningar i Sverige gors motsvarande allmin-
na avtal SIF-SAF. Pensionsavsittningar i Finland gors i
enlighet med finsk arbetsrittslagstiftning.

Vid uppsigning av verkstillande direkt6r frin Bolagets sida
ir uppsigningstiden tre méinader, vid uppsigning frin verk-
stillande direktors sida dr uppsdgningstiden sex manader. Det
finns dven mojlighet fran Bolagets sida att arbetsbefria den
verkstillande direktéren under uppsigningstiden. Den verk-
stillande direktéren har, utdver 1on under uppsigningstiden,
ritt till avgingsvederlag om 1,2 miljoner kronor pé grund av
uppsigningen. For 6vriga ledande befattningshavare giller en
omsesidig uppsigningstid om sex méanader.

Varken den verkstillande direktéren eller nigon annan
ledande befattningshavare har férbud mot konkurrerande
verksamhet efter anstillningens upphérande. Styrelsen har,
bland annat i ljuset av att Bolaget bedriver verksamhet inom
ett reglerat omrade dir exploateringen av Bolagets tillgingar
skyddas av beviljade tillstind, bedémt att nigon sidan
bestimmelse inte dr motiverad. Samtliga dessa anstillnings-
avtal innehiller dock sekretessbestimmelser som kan tillim-
pas dven efter avtalets upphdrande, antingen f6r en viss period
eller si linge aktuell information dr av konfidentiell karaktir.

Det foreligger i 6vrigt inga avtal mellan Bolaget och
medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan om
férméner efter det att uppdraget avslutats. For kostnader
efter avtridande av tjinst finns inga belopp avsatta eller upp-
lupna hos Bolaget for pensioner och liknande férmaner.

Ersittning till revisorer uppgick under 2011 till 961 000 kro-
nor, varav 396 000 kronor avsig andra uppdrag. Med
revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Bolagets revisor att utféra samt ridgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomfoérandet av sidana vriga arbetsuppgifter. Allt annat
dr andra uppdrag.
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1 Sammanfattning

CSA Global (UK) Ltd (CSA) har uppdaterat mineraltillgangsberdkningen (MRE) for
guldprojektet i Laiva som tidigare rapporterats per den 8 augusti 2011.
Mineraltillgangsberdkningen har uppdaterats med ytterligare borrnings-, provtagnings- och
geologiska data som insamlats under perioden maj 2011 till 31 december 2011.

Tabell 1 presenterar den uppdaterade mineraltillgdngsberdkningen for guldprojektet i Laiva
per den 8 maj 2012.

Tabell 1. Guldprojektet i Laiva — Mineraltillgangsberdkning

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva
Mineraltillgangsberdkning per den 8 maj 2012
Primar tillgang kton |Augfton| koz spe.uflk

Au>=0,8 g/ton vikt
Kénd 5 850 2,06 390 2,83
Indikerad 14170 2,03 930 2,83
Kéand+Indikerad 20020 2,04 1310 2,83
Antagen 2 140 2,07 140 2,83
Summa 22 160 2,04 1460 2,83
Sekundar tillga ifi

undar tillgang kton Au Koz spe.uflk

Au>=0,5 & <0,8 g/ton g/ton vikt
Kénd 2040 0,64 40 2,83
Indikerad 5350 0,64 110 2,83
Kéand+Indikerad 7 400 0,64 150 2,83

Observera: Fyndigheten rapporteras fér block med en halt hégre dn eller lika med 0,5 g/ton Au. Skillnader kan
upptrdda pga. avrundningsfel. Isatis-modellen ér Ivore.c.dm.

Mineralreserven i Laiva har uppdaterats med hjdlp av den uppdaterade
mineraltillgdngsberdkningen genom att utféra en Whittle-optimering av dagbrottet med
anvandning av guldpriset, kostnaderna och dagbrottsparametrarna i Laivas Ionsamhetsstudie
(BFS). Den uppdaterade mineralreserven presenteras i tabell 2.

Rapport-nr: R215.2012
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Tabell 2. Guldprojektet i Laiva — Mineralreserv

Nordic Mines — Guldprojektet i
Laiva
Klassificering kton Au g/t koz spe
Bevisad 7 298 1,56 367 2,83
Sannolik 9579 1,63 502 2,83
Total Mineralreserv | 16 877 1,60 869 2,83
Graberg malm férhallande 5,15 till 1

CSA:s uppskattning av mineraltillgdng och mineralreserv slutférdes baserat pa foljande:
* Guldprojektet i Laiva ligger 15 km sydsydvast om Raahe i den nordvastra delen av
Raahe-Ladogazonen i Finland och ar heldgt av Nordic Mines.

* Mineraliseringen ligger i en silicifierad kvartsdiorit och/eller mafisk vulkanisk
vardbergart. Fyndigheten ar for narvarande uppdelad i tva zoner separerade av
granitiska intrusiv. Finkornigt guld upptrader i kvartsrika millimeter- till
centimetertjocka gangar som upptrader i svarmar med en tjocklek som stracker sig
fran centimeter till flera meter. Orienteringen av de mineraliserade linserna stryker i
huvudsak i 6st-vastlig riktning, brant stupande mot séder. Fyndigheten har uppdelats
i atta domaner, definierade av férandringar i malmlinsernas orientering. De totala
dimensionerna for fyndigheten ar en strykning av 1300 m i Ost-véstlig riktning
ganger 1 200 m i nord-sydlig riktning till ett maximalt antaget djup av ca 300 m.

e Borrdata som anvints for mineraltillgdngsberdkningen bestod av 487 hal for
76 243,75 m borrkarna, RC-borrning, och diamantsagade kanalprover fran ytan. Det
totala antalet hal inbegriper 30 nya och 8 férdjupade hal for totalt ytterligare 10
017,1 meter, borrade under perioden maj till december 2011. Cirka 82 % av det
totala antalet borrmetrar kommer fran diamantborrning. Den nominella ldngden for
ett analysprov dar 1 m. Tabell 3 presenterar de borrdata som anvants vid
mineraltillgdngsberdkningen.

e Figur 1 visar en planvy oOver borrhal, anvianda vid den uppdaterade
mineraltillgangsberdkningen.

Tabell 3. Borr- och kanalprovsdata som anvints vid mineraltillgdngsberikningen

Tidsrymd for berdkning Haltyp Antal hal Antal borrmetrar
CH 26 241,60
DD 332 52 984,90
Augusti 2011
RC 93 13 469,70
Summa 451 66 696,20
Nya maj 2012 DD 30 8 801,75
Forlangda maj 2012 DD 8 1215,35
Totalsumma 38 10017,10
Rapport-nr: R215.2012 3
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Figur 1: Plan 6ver borrhal, anvinda vid den uppdaterade mineraltillgingsberikningen. Atta hal
(blatt) fordjupades och 30 nya hal (rétt) borrades i den s6dra och sydvéstra delen av
fyndigheten.

* Kvalitetskontrollanalysen som slutfordes fér mineraltillgdngsberakningen i oktober
2008 galler fortsatt. Inga vasentliga problem identifierades.

e Borrhdlen &r inmatta med differentiell GPS, och krokmaétning &r utford med
anvandning av en kamerautrustning som i huvudsak tar stupnings- och
azimutregistreringar var tionde meter nere i och vid slutet av halet. Den
genomsnittliga orienteringen av borrhalen var 45 grader mot norr.

* Nordic forsedde CSA med 3D-modeller som representerar de olika definierade
litologierna, namligen granit, diabaser och mordn och en mineraliseringsskal.
Dessutom tillhandahélls en uppdaterad DTM som representerar den topografi som
paverkats av det material som flyttats under dagbrottets anldggningsfas och
inledande brytning. Tolkningen av graniten uppdaterades och férbattrades under
2011, och anses vara mer robust an tidigare versioner. Den mineraliseringsskal som
anvénts for att begransa blockmodellen forbattrades ocksa, och drogs at i omraden
med mindre tat borrning for att undvika utblasningar (6verestimering) av hog halt,
dar det finns litet stod fran prover.

* Uppdaterade orienteringsmatningar av gangar harledda fran orienterade borrkérnor
och kvartsgangar kartlagda fran dagytan granskades i 3D och statistiskt. Denna analys
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identifierade atta strukturella doméaner och dessa anvandes i den aktuella
mineraltillgdngsberdkningen. Detta utgér en skillnad mot de sju strukturella doméner
som identifierats for tidigare mineraltillgangsberakningar.

Figur 2: Plan som visar matningar av kvartsgangar som anvints for att definiera atta
orienteringsdomaner. Blaa stringar representerar kartlagda kvartsgangar, medan
stryknings-/stupningssymboler representerar mitningar av kvartsgangar fran
borrkarnor. Tre centrala doméner klyvdes av en ofyndig granitkropp

e CSA granskade den 3D modell som definierar den samlade zonen av potentiell
mineralisering som genererats av Nordic och inga andringar gjordes. Betydande
anstrangningar har gjorts av Nordic for att forbattra tolkningen av grabergsgraniten,
baserat pa de ytterligare borrningar som fokuserade pa detta omrade. CSA
granskade den nya tolkningen av graniten och stéder de andringar som gjorts.

e En volymblockmodell konstruerades i Datamine med anvdndning av den
mineraliserade skalet, 3D modeller som definierar graniter, diabaser, moran och
DTM-ytor som representerar topografin och topografin efter brytning/anlaggning.
Blockmodellen innehdll en basblocksstorlek av 25 m * 10 m * 5 m (X * Y * Z). Inga
sub-block behovde skapas. En SMU-blockmodell som representerar den selektiva

Rapport-nr: R215.2012 5
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brytningsenheten 5m * 2,5m * 2,5m genererades med anvandning av samma 3D
modeller och DTM-ytor.

* Genomskdrningar av ‘malmzoner’ i halet skapades med anvandning av CompSE-
algoritmen i Datamine, for att sdkerstdlla att genomskdrningarna motte eller
overskred den specificerade cut off-nivan for guldhalten fér en minimal langd nere i
halet av tre meter, vilket medger internt graberg om 2 m. Genomskarningarna
skapades for cut off-nivan 0,8 g/ton Au. 'Malmen' kodades 1 och 'graberg' (material
under cut off) kodades 0.

* En meters kompositen, panel- och tomma SMU-blockmodellerna importerades till
programvaran lIsatis. Genomskarningarna av 'malm' och 'graberg' anvandes for att
uppskatta sannolikheten for att ett block utgér del av en 'malmlins'. Detta
uppnaddes genom modellering av variogrammen med anvdndning av 'malm'-
parametern och Krieging-varden mellan 0 och 1 till resulterande block. Ett
troskelvarde valdes, baserat pa vad som bast representerade den mineraliserade
zonen och en analys av adekvata tréskelvarden utférdes pd domén- till doménbas,
med ett valt tréskelvarde av 0,1 for alla domaner utom doman 1, dér 0,2 valdes. De
valda trésklarna validerades pa skdrmen genom att jamféra blocken med
genomskarningarna av 'malm' och 'graberg'. Sokparametrarna for proverna
baserades pa den dominerande mineraliseringsorienteringen for varje strukturell
doman. Tabell 4 och tabell 5 presenterar de anvanda sokparametrarna.
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Figur 3: Tvérsnitt genom 2 528 200 m E, vilket visar modellen med sannolikheter uppskattade
fran 0 till 1 (ovan).

Borrhdlen visar genomskdrningar av ‘malm’ in rétt, och ‘gréberg’ i gratt. Den nedre
bilden visar blockmodellen filtrerad pa den sannolikhetstréskel som avgrédnsar den
mineraliserade zonen.

Det dr detta val av block som halten sedan uppskattas i, med anvindning av de data som
skdrs av dessa block.

* De data som anvandes vid uppskattning av halten valdes med anvandning av en
process inom lIsatis, som ar utformad for att kopiera innehallet i variabler fran en
blockmodell till en punktfil. For varje prov i kompositfilen sdker programmet efter
centroiden for det narmaste blocket i den inmatade blockmodellen och kopierar
innehallet i sannolikhetsuppskattningsvariabeln om avstandet ar mindre an ett givet
vérde (i detta fall 3 m). Denna dataselektionsmetod tilldter att genomskarningar, som
ar definierade bade som 'malm' och 'graberg', anvands vid uppskattningen av halten.

Rapport-nr: R215.2012 7
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* Sokpassen 2 och 3 utgjorde 2 x radien och 10 x radien.

Tabell 4. Sokellipsorienteringar f6r malmzoner for s6kpass 1

" . . . Rotationsvinkel | Rotationsvinkel | Rotationsvinkel

Domén x-radie y-radie z-radie . . 3
omkring z omkringy omkring x

1 100 50 20 20 0 70

2,6 100 50 20 25 0 75

3,7 100 50 20 -10 0 80

4,8 100 50 20 -15 0 75

5 100 50 20 -10 0 85

Tabell 5. S6kparametrar for malmzonsprover
" Min. antal | Maximalt antal prover Antal Sok- Maximalt antal prover
Domaén q 2
prover per sektor vinkelsektorer faktorer per borrhal
Alla 9 15 1 1 3

* Den statistiska analysen slutfordes for den valda populationen av genomskarningar.
Guldpopulationen kan beskrivas som en logaritmisk normalférdelning med mycket fa
utliggare i halt. En 6vre cut av 30 g/ton valdes. Om ett prov utgjorde >30 g/ton och
ldg inom det block som uppskattades, anvandes det verkliga vardet vid
uppskattningen av det blocket. Om emellertid provet ldg utanfér det uppskattade
blocket, anvandes cut vardet. Detta tilldter att den lokala avvikelsen i uppskattningen
av utliggare begransas till de block, i vilka de ligger.

* Normalpodngsvariogram genererades och modellerades for guld. Den anvdnda
nuggeten erhodlls fran variogrammen Over borrhalen. De modellerade
variogramparametrar som applicerades pa varje doman presenteras i tabell 6.

Tabell 6. Variogrammodeller

Domén Nugget Modell Struktur Sill Intervall 1| Intervall 2| Intervall 3
1 0,34 Exponentiell 1 0,66 75 50 7
2 0,46 Exponentiell 1 0,54 41 47 4

1 0,87 40 16 3
3 0,06 Sfarisk

2 0,07 313 702 140
4 0,09 Exponentiell 1 0,91 57 57 6
5 0,32 Sfarisk 1 0,68 68 60 9
6 0,18 Sfarisk 1 0,82 47 47 10
7 0,15 Sfarisk 1 0,85 71 71 42

1 0,29 57 38 1,75
8 0,19 Sfarisk

2 0,52 105 70 14
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* Guldhalten beraknades med hjalp av ordinar Kriging (OK) i Isatis i block med ‘malm’-
halts varden 6ver de valda sannolikhetstrosklar som identifierats av IK. Orienteringen
av sokellipsen och sokparametrarna fér proverna var identiska med dem som
anvants for konstruktion av IK-modellen och presenteras i tabell 4 och tabell 5.

* Efter uppskattning av halten med anvandning av OK, berdknades en utvinningsbar
tillgang med anvandning av Uniform Conditioning (UC). Detta &r baserat pa GCOS
(global change of support) (gaussisk) som anvands for att modellera histogrammet
(fordelningen) av SMU-block fran det modellerade histogrammet av en-meters
kompositerna med anvandning av variogrammet, vilket berdknar de korrekta
varianserna for SMU-blocken. Detta kallas blockanamorfos och anvéands vid sidan av
den uppskattade halten och variansen for den berdknade halten for varje block,
genererat av OK, for att alstra den andel och halt av en panel som ligger 6ver en
specificerad lista 6ver cut off-nivaer.

e En LUC- (local uniform conditioning)-teknik anvandes for att konvertera panelblocken
till block av SMU-storlek for anvandning vid efterféljande gruvplanering. Detta
uppnas med anvandning av OK for att berdkna halter till block av SMU-storlek och for
rankning av de uppskattade halterna for SMU-blocken fér att styra fordelningen for
varje block. Det lokala halt metall tonnaget beraknat med UC &r bevarat.

e En jamforelse mellan blockhalterna och 1 m kompositprover visade bada liknande
medelhalter av guld.

* Skrymdensitetsdata som tillhandahadllits av Nordic Mines analyserades for
uppdateringen i mars 2009 och resultatet anvandes for mineraltillgangsberakningen i
maj 2012. Ett antal av 755 st enmeters prover var tillgdngliga for analys. Den torra in
situ-skrymdensiteten bestdmdes med anvandning av metoden med vikt i vatten,
vilken ar lamplig for kompetent icke-porost berg som detta. Densitetsvardena visade
ej nagon korrelation med djupet och endast liten korrelation med halten. Den
starkaste paverkan pa densiteten hade bergarten. De densitetsvarden som anvants i
fyndighetsmodellen presenteras i tabell 7. Inga vytterligare skrymdensitetsdata
analyserades for den uppdaterade mineraltillgangsuppskattningen.

Tabell 7. Varden for torr in situ-skrymdensitet

Bergart Kategori |Densitet|
Ytjord och ytmoréan Graberg 2,00
Mafiska vulkaniter och kvartsdiorit | Mineralisering] 2,83
Granit Graberg 2,70
Diabas Graberg 2,60

* Mineraltillgangen har klassificerats som kand, indikerad och antagen baserat pa
riktlinjer, specificerade i JORC-koden. ‘Kriging-konfidensen’, uppmétt genom
regressionslinjens lutning, kombinerad med geologisk konfidens och provavstand,
anvandes som en vagvisare for bestamning av klassificeringsgranserna. 3D —-modeller

Rapport-nr: R215.2012 9
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konstruerades och anvandes for att koda tilllampliga block | modellen.

* Kéand och indikerad mineraltillgang 6kade pa grund av ytterligare borrning i den sédra
och sydvastra delen av fyndigheten. Den forbattrade granittolkningen har 6kat
tillforlitligheten for den geologiska modellen, vilket dven har forbattrat konfidensen
betraffande halten i vissa omraden. Figur 4 visar 'malmblocken' vid Au>=0,8 g/ton,
fargmarkerade efter orientering, och visar strykningsriktningarna. De skdra och gréna
konturerna visar granit- och diabastolkningen vid 10-metersnivan. Figur 5 visar
samma block fargmarkerade efter klassificering, och visar det omrade mot sydvast
som nu klassificerats som kand.

Figur 4: Malmblock fargmarkerade efter orientering med geologitolkningen granit- och diabas
vid 10 m RI

Rapport-nr: R215.2012
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Figur 5: Malmblock fairgmarkerade efter klassificering med geologitolkningen granit- och diabas
vid 10 m Rl

e En jamforelse mellan mineraltillgangsberdkningarna i maj 2012 och augusti 2011
presenteras i tabell 7. Okningen av total tonnaget ar ett direkt resultat av ytterligare
borrning. Okningen av kidnd & indikerad mineraltillgdng beror p& férbattrad
konfidens resulterande fran den forbattrade tolkningen av granit graberget och
fortatad borrning. Halt reduktionen i mineraltillgangsberdkningen vid cut off-nivan
0,8 g/ton for guld beror huvudsakligen pa uppdaterade parametrar som anvands vid
halt berakningen. De uppdaterade parametrarna inbegriper: 1) anvandningen av
variogram harledda fran halt kontroll borrning (GC drilling) under de gangna tio
manadernas produktion i dagbrottet; 2) ytterligare ytkarteringsdata som resulterat i
justeringar av de orienteringsdomdner som anvands for att beskriva
mineraliseringsriktningarna; och 3) forbattringar av  den  geostatistiska
modelleringstekniken for att ta hansyn till minsta brytningsbredd och grabergs
inblanding. Detta har resulterat i en viss 6kning av 'blandningen' av héga och lagre
halter, vilket har resulterat i en sdnkning av halten vid cut off-nivan 0,8 g guld/ton.

Rapport-nr: R215.2012 11
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Tabell 8. Jimférelse mellan mineraltillgdngsberikningarna i maj 2012 och augusti 2011

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva — Tonnage och
Haltskillnad i maj 2012 jamfért med augusti 2011
Mineraltillgang kton |Au g/ton koz spe.aﬁk

Au>=0,8 g/ton vikt

Kind 198% | -11,4%| 61% |-0,05%
Indikerad 492% | -54% | 41,1% |-0,05%
Kand+Indikerad 392% | -76% | 28,6% |-0,05%
Antagen -488% | 3,6% | —47,0% |-0,04 %
Summa 194% | -5,5% | 12,9% |-0,05%

Tillkommande

mineraltillgang kton |Aug/ton| koz
Au>=0,5 & <0,8 g/ton

Kand 73,5 % 2,9% 78,5 %
Indikerad 34,0% 2,7% 37,6 %
Kand+Indikerad 43,0 % 2,7% 46,9 %

* En Whittle-optimering kordes for att generera optimala dagbrott och en uppdaterad
mineralreserv med anvandning av parametrar, uppdaterade jamfort med dem som
anvdnts i l6nsamhetsstudien 2009/2010. Det guldpris som anvandes i
l6nsamhetsstudien var €535 per oz. Detta guldpris ar konservativt jamfort med
radande marknadsférhallanden. Ett guldpris av €750 per oz anvdndes salunda vid
dagbrotts optimeringen for uppdatering av mineralreserven. Tva ytterligare Whittle-
scenarier utfordes for guldpriserna €535 och €1000 som en jamforelse med
resultatet fran I6nsamhetsstudien och radande marknadsférhallanden. Tabell 9
sammanfattar de anvdanda Whittle-parametrarna.
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Tabell 9. Inparametrar fér Whittle

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva
Indata for Whittle-optimeringen av dagbrottet per den 8 maj 2012

Parameter Indata
Brytningskostnad (€ per brutet ton) €1,94/ton
Justeringsfaktor for brytningskostnad €0,03/20 m djup
Processkostnad (€ per processat ton) €9,06/ton
Overgripande slantvinkel i dagbrott 55°

Guldpris (€) €535/0z; €750/0z; €1 000/0z;
Forsaljningskostnad (€/0z) €4,04/0z
Processkapacitet (kton per ar) 2 000 kton/ar
Brytningskapacitet 12 500 kton/ar
Malmutbyte vid brytning (%) 90 %
Grabergsinblandning (%) 10%

[IF(AU.G>19 PPM ,100 % ,0,187*POWER(AU.G,3)-
1,1405*POWER(AU.G,2)+3,1808*W03.G+82,485)]
Diskonteringsranta (%) 10%

Processutbyte (%)

* Ett optimalt dagbrottsskal (pit shell) valdes for varje guldpris. Dagbrottsskalen valdes
utifran en kombination av malm tonnage (gruvans livstid) och nettonuvardet (NPV).
Resultatet av de visade optimeringarna for tre guldprisscenarier presenteras i tabell
10.
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Tabell 10. Resultat for Whittle-optimeringen av dagbrottet

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva
Resultatet av Whittle-optimeringen av dagbrottet per den 8 maj 2012

Guldpris €/troy oz 535 750 1000
Malm ton 8280553 17047773 | 23115968
Au g/ton 2,09 1,76 1,58
. . N ton 8197 747 16877295 | 22884808

Processad malm (inbegripet grabergs
inblandning och malmférlust) Au g/ton 1,90 1,60 1,44
Grabergs tonnage ton 37104895 | 87082765 | 120 139 651
Malm:Grabergs forhallande ton/ton 4,53 5,16 5,25
Guld till verk Au kg 15552 26 961 32897
Utbyte guld Au kg 15 021 25043 30242
Utbyte guld Au koz 482 936 805 160 972 300
Brytningskostnad € 89778441 | 208 662 969 | 289 877 817
Processkostnad € 74230603 | 152 823 908 | 207 221 938
Forsdljningskostnad € 1952 695 3255625 3931450
Intakter fran guldforsaljningen € 258 366 323 | 603 869 841 | 972 300 314
Kassaflode, odiskonterat € 92 404 584 | 239127 339 | 471 269 109
Basta € 77957749 | 176 122 088 | 316 880 563
Diskonterat kassaflode Specificerat € 72026738 | 160491 183 | 285 281 226
Samsta € 68 312 310 | 136902 700 | 241 390 657

* Tabell 11 presenterar en jamforelse mellan in situ-mineraltillgangsberakningen vid en
undre cut off-halt av 0,8 g/ton Au i de olika Whittle-optimerade dagbrottsskalen for
modellerna fran mars 2009 och augusti 2011, jamfért med de Whittle-optimerade
dagbrottsskalen enligt Ionsamhetsstudien, genererad i mars 2009 (€535 per 0z), och
aktuella Whittle-optimerade dagbrottsskal, genererade med anvdndning av
uppdaterade parametrar for modellen fran maj 2012 for guldpriserna €535, €750 och
€1 000 per oz.

e Det Whittle-optimerade dagbrottsskalet, genererat fér mineraltillgdngsmodellen i
maj 2012, skiljer sig vasentligt fran det som genererats i mars 2009, med ett liknande
malm tonnage men med reducerade Au-halter beroende pa en modifierad
mineraltillgangsberdknings  teknik som anvdnts for den uppdaterade
mineraltillgdngsberadkningen.

Perspektiviska 3D-vyer 6ver Laivamineraliseringen inom den for €750 optimerade dagbrottet
visas i figur 6.
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Figur 6: Skdarmdumpar av Whittle-optimerat dagbrottsskal for €750, sett fran SE (ovan) och fran

NE (nedan)
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Tabell 11. Jamforelser mellan mineraltillgangsberdkningarna fran maj 2012, augusti 2011 och
mars 2009 for de Whittle-optimerade dagbrottsskalen, genererade i mars 2009, augusti 2011

respektive maj 2012.

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva

Jamforelse av halt och tontal inom de Whittle-optimerade grénserna for dagbrottet vid en undre cut off-niva av 0,8

Mineraltillgdngs |Mineraltillgdngs |Whittle-optimerad |Tonnage Guldhalt Guldmetall Torr in situ-
Klassificering modell gréns for (kton) (g/ton) (koz) densitet

Mars 2009 €535 mars 2009 4 653 2,37| 355| 2,83]

€535 mars 2009 4 647| 2,36| 353 2,83]

Augusti 2011 €535 augusti 2011 4706 2,35 356| 2,83]

Kiind €750 augusti 2011 4815 2,33 361 2,83]

€1 000 augusti 2011 4 861 2,32 363 2,83]

€535 maj 2012 4235 2,12 288| 2,83

Maj 2012 €750 maj 2012 5522 2,08 369 2,83

€1 000 maj 2012 5 786 2,07| 384 2,83]

Mars 2009 €535 mars 2009 4 694 2,48 374 2,83]

€535 mars 2009 4574 2,45 360 2,83]

. €535 augusti 2011 5682 2,44 445| 2,83]

ndikerad Augusti 2011 Feoe ) augusti 2011 6 866 2,34 518 2,83

€1 000 augusti 2011 8 106 2,25 586 2,83]

€535 maj 2012 3 388 2,33] 254 2,83]

Maj 2012 €750 maj 2012 7 314 2,16| 509 2,83

€1 000 maj 2012 9 556| 2,11 648 2,83

Mars 2009 €535 mars 2009 9 347 2,42 728 2,83

€535 mars 2009 9 220 2,4 712| 2,83

I e v Y T S 7 T
Kand + Indikerad c c

€1 000 augusti 2011 12 967| 2,28| 949 2,83

€535 maj 2012 7 622, 2,21 542 2,83

Maj 2012 €750 maj 2012 12 836 2,13] 878| 2,83

€1 000 maj 2012 15 341 2,09 1032 2,83]

Mars 2009 €535 mars 2009 26| 3,59 3| 2,83]

€535 mars 2009 22| 3,91 3| 2,83]

) Augusti 2011 €535 augustf 2011 21| 3,99 3| 2,83]

Antagen inom €750 augusti 2011 25| 3,74 3| 2,83]

dagbrottet €1 000 augusti 2011 29 3,51 3| 2,83

€535 maj 2012 12| 2,54 1 2,83]

Maj 2012 €750 maj 2012 25| 2,73 2| 2,83

€1 000 maj 2012 29 2,61 2| 2,83]

Observera: Tontalet och halten i mineraltillgéngsberdkningen dr in situ och inbegriper ej grdbergsinblandning och

malmférlust. Alla resultat rapporteras vid en undre cut off-halt av 0,8 g/ton Au, fér att medge en direkt

Jjamférelse mellan Whittle-optimeringarna. Total tonnaget skiljer sig frGn Whittle-resultatet och mineralreserven,

eftersom Whittle-resultatet dr baserat pd en annan undre cut off-halt i proportion till férdndringen i guldpriset.

* Tabell 12 presenterar en uppdelning av in situ-mineraltillgdngsberdkningen vid
halterna 0,5 g/ton > 0,8 g/ton Au och > 0,8 g/ton, utesluten fran den fér €750
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Whittle-optimerade dagbrottsskalet.

Tabell 12. Den andel av mineraltillgangsberakningen fran maj 2012 som uteslutits fran den

valda Whittle-optimerade dagbrottsskalet, genererad i maj 2012

Nordic Mines — Guldprojektet i Laiva
Halt och tonnage fér mineraltillgdngsberikningen per den 8 maj, exkluderat fran EUR 750 Whittle-
optimerade dagbrottsskalet
Mineraltillgdngs Cut off-halter Insitu malmtonnage Au-halt in situ Au-metall in situ Au-metall in situ
Klassificering
(g/ton) (ton) (g/ton) (g) (02)
" 0,5 g/ton>0,8 152317 0,64 97799 3144
Kand
g/ton
>0,8 g/ton 329583 1,80 593 439 19079
i 0,5 g/ton>0,8 2944 904 0,64 1887632 60 689
Indikerad
>0,8 g/ton 6857123 1,89 12968 741 416 955
0,5 g/ton>0,8 893 967 0,64 573203 18 429
Antagen
>0,8 g/ton 2111304 2,06 4351511 139904
0,5 g/ton>0,8 3991188 0,64 2558634 82262
Summa
>0,8 g/ton 9298 010 1,93 17 913 690 575939

Den information i denna rapport som avser mineraltillgdngar och mineralreserver in situ dr
baserad pd information som sammanstdllts av Malcolm Titley vid CSA Global UK Ltd.
Malcolm Titley tar det dvergripande ansvaret for rapporten. Han dr medlem i Australasian
Institute of Geoscientists (‘AlG’) och Australasian Institute of Mining and Metallurgy
(‘AusIMM’) och har tillrécklig erfarenhet, vilken dr relevant fér den typ av mineralisering och
typ av fyndighet som évervégs och for den verksamhet han genomfér, fér att kvalificera sig
som en kompetent person i termer av ‘Australasian Code for Reporting of Exploration Results,
Mineral Resources and Ore Reserves’ (JORC Code, 2004 drs upplaga). Malcolm Titley
samtycker till inférandet av sddan information i denna rapport i den form och det

sammanhang som den visas.
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BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning tridde i kraft den 1 juli 2008
och en reviderad version dirav tridde i kraft den 1 februari
2010 ("Koden”). Koden foreskriver vad som ir god sed pi
aktiemarknaden for samtliga svenska aktiebolag, oavsett
marknadsvirde, vars aktier dr upptagna till handel pi en reg-
lerad marknad i Sverige. For nirvarande finns det tva regle-
rade marknader i Sverige, NASDAQ_OMX Stockholm och
NGM Equity. Koden bygger pa principen "6]j eller f6rklara”
vilket innebir att ett féretag kan avvika fran Kodens bestim-
melser under forutsittning att sidana avvikelser kan forklaras
pa ett tillfredsstillande sitt. Bolaget f6ljer Koden sedan ars-
stamman 2009.

Styrelsen svarar f6r Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets angeligenheter. Styrelsens arbete leds av styrelse-
ordféranden Lennart Schénning och styrelsens sekreterare ir
jur. kand. Torbjérn Koivisto, IARU, Institutet f6r Affdrsjuri-
disk Radgivning i Uppsala AB. Styrelsen utses av bolags-
stimma och bestar f6r nirvarande av sex personer.

Styrelseledaméterna utses vid arsstimma for en tid till
slutet av nista arsstimma. Nuvarande styrelse valdes vid 4rs-
stimman den 23 maj 2012. Ansvarstérdelningen mellan sty-
relsen, dess ordforande och den verkstillande direktoren,
samt riktlinjer f6r rapportering regleras i styrelsens arbets-
ordning, instruktion for den verkstillande direktéren och
rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses over och
omarbetas vid behov och i vart fall en ging om aret i samband
med det konstituerande styrelsemotet.

Under 2011 hoélls 17 protokollférda styrelseméten. Sam-
mantriddena halls utifrin en av styrelsen faststilld agenda, vil-
ken sikerstiller styrelsens behov av information om, utéver
aktuella frigor, resultat och stillning, prospekteringsresultat,
finansiering med mera. Styrelsen har sammantritt med revi-
sorerna vid ett tillfille for att ta del av revisorernas 16pande
rapportering.

Valberedningen ska infér drsstimma arbeta fram forslag till
beslut vad avser ordférande vid stimman, antal styrelseleda-
moter som ska viljas av stimman, val av ordférande och 6vri-
ga ledamoter i styrelsen samt av revisor, arvode till styrelsen
och revisorn, eventuell ersittning for utskottsarbete samt
principer f6r utseende av valberedning.

Arsstimman i Bolaget som holls den 23 maj 2012 beslu-
tade foljande vad giller valberedningen.

Valberedningen ska inf6r drsstimman 2013 arbeta fram
forslag till beslut vad avser ordférande vid stimman, antal
styrelseledamoéter som ska viljas av stimman, val av ordfo-
rande och 6vriga ledamoter i styrelsen samt av revisor, arvode
till styrelsen och revisorn, eventuell ersittning f6r utskotts-
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arbete samt principer for utseende av valberedning. Valbered-
ning ska besta av fyra ledaméter vilka ska utses enligt foljan-
de. Envar av bolagets tvd storsta aktiedgare, per den 30
september 2012, ska dga ritt att utse en representant var,
varav hogst en fir vara en styrelseledamot som ér beroende i
forhallande till bolagets storre aktiedgare. Om bigge nimnda
dgare onskar utse en representant som r styrelseledamot och
beroende i férhallande till bolagets storre aktiedgare ska dga-
ren med storst innehav ges foretride. Om négon av de tva
storsta aktiedgarna skulle avstd frin sin ritt att utse en repre-
sentant i valberedningen enligt ovan ska ritten 6vergi till den
aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktie-
dgandet i bolaget. Nir ovan nidmnda representanter har
utsetts ska dessa tillsammans utse ytterligare tvd personer att
ingd i valberedningen, varav minst en ska representera de
mindre aktiedgarna. Ndmnda personer ska utses med beak-
tande av en majoritet av valberedningens ledaméter inte ska
utgdras av personer som dven ar ledamoter i bolagets styrelse.
Om valberedningen inte enas om annat ska den ledamot som
representerar den storsta aktiedgaren vara ordférande i valbe-
redningen, forutsatt att denne inte dr ordférande eller annan
ledamot dven i bolagets styrelse varvid istéllet representanten
f6r nistkommande dgare i storleksordning, som inte dr ord-
férande eller annan ledamot i bolagets styrelse, ska vara
ordfoérande.

Valberedningens sammansittning ska offentliggoras s
snart den utsetts och senast sex ménader fore drsstimman
2013. Om ledamot representerar viss dgare ska dgarens namn
anges. Har de relevanta 4garforhillandena édndrats per
utgingen av det fjarde kvartalet 2012, ska valberedningens
sammansittning, om majligt och om sa anses erforderligt av
den sittande valberedningen, anpassas till de nya dgarforhal-
landena.

Limnar ledamot valberedningen innan dess arbete ir
slutfort ska om sa bedéms erforderligt av den sittande valbe-
redningen ersittare utses av samma aktiedgare som utsett den
avgiende ledamoten eller, om denne aktiedgare inte lingre
tillhor de tvé storsta aktiedgarna, av den nye aktiedigare som
tillh6r denna grupp. Till ledamot i valberedningen som inte
uppbir annat arvode frin bolaget ska utgd ett arvode som
uppgir till 25 000 kr for valberedningens ordférande och till
15 000 kr f6r envar 6vrig ledamot. Eventuella omkostnader
som uppstar i nomineringsprocessen ska biras av bolaget.

Styrelsen har inrittat revisions- och ersittningsutskott i
enlighet med Koden. Revisionsutskottet bestir av Tord
Cederlund, Catharina Lagerstam och Stefan Romedahl.
Ersittningsutskottet bestir av Thomas Cederborg, Tord
Cederlund och Lennart Schénning (ordf.).
Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens
arbete med att kvalitetssikra Bolagets finansiella rapporte-



ring, fortlépande triffa Bolagets revisor for att informera sig
om revisionens inriktning och omfattning samt diskutera
samordningen mellan den externa och interna revisionen och
synen pd Bolagets risker, faststilla riktlinjer for vilka andra
tjdnster dn revision som Bolaget fir upphandla av Bolagets
revisor, utvirdera revisionsinsatsen och informera Bolagets
valberedning om resultatet av utvirderingen, samt bitrida
valberedningen vid framtagande av forslag till revisor och
arvodering av revisionsinsatsen. Under 2011 holls tre méten,
dar samtliga medlemmar deltog.

Ersittningsutskottet ska ha till uppgift att bereda frigor
om ersittning och andra anstillningsvillkor for bolagsled-
ningen. Under 2011 hélls tvi méten dir samtliga medlem-
mar deltog.
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INFORMATION

Bolaget ir ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ritt med firma Nordic Mines AB (publ) och med siite
i Uppsala kommun. Bolagets associationsform regleras av,
och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna ir denominerade i svenska kronor.

Adressen till Bolagets huvudkontor dr Tradgardsgatan 11,
753 09 Uppsala, Sverige och telefonnumret ar 018-84 34 500.
Bolaget bildades den 16 februari 2005 och registrerades hos
Bolagsverket den 12 april 2005. Nuvarande firma registrera-
des den 21 juni 2005. Bolagets organisationsnummer ir
556679-1215. Foremalet tor Bolagets verksamhet framgér av
bolagsordningens § 3 (se avsnittet Bolagsordning).

Bolaget har for nirvarande tvd svenska dotterbolag:
Nordic Mines Optioner AB (org. nr 556751-0671), bildat
den 21 januari 2008 och registrerat hos Bolagsverket den
31 januari 2008, med nuvarande firma registrerad hos Bolags-
verket den 9 juli 2008, samt Nordic Mines Marknad AB (org.
nr 556767-4980), bildat den 25 september 2008 och registre-
rat hos Bolagsverket den 14 oktober 2008, med nuvarande
firma registrerad hos Bolagsverket den 14 oktober 2008.
Bolaget har ocksa ett dotterbolag i Finland (som dgs genom
Nordic Mines Marknad AB), Nordic Mines Oy, med
FO-nummer 2296579-4. Dirtill har Nordic Mines AB en
finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland och Nordic
Mines Marknad AB en finsk filial, Nordic Mines Marknad
AB, filial Finland. Se avsnittet Verksambet — Verksambeten —
Organisation och medarbetare tor en koncernstruktur.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av
bolagsstimma. Utdelning fir endast ske med ett sidant
belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bola-
gets bundna egna kapital och endast om utdelningen fram-
stir som forsvarlig med hinsyn till de krav som verksamhe-
tens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna
kapitalet, och Bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighets-
regeln). Som huvudregel fir aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp dn styrelsen foreslagit eller
godkint. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett
kontant belopp per aktie men kan avse annat 4n pengar.
Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear
Sweden AB. Ritt till utdelning har den som pé den av bolags-
stimman faststillda avstimningsdagen ir registrerad som
agare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken. Avstimningsdagen infaller normalt tre handelsdagar
efter drsstimma och fir inte infalla senare dn dagen fore nésta
drsstimma. Om nigon aktiedgare inte kan nis genom Euro-
clear Sweden AB kvarstir aktiedgarens fordran pi utdel-
ningsbeloppet mot Bolaget och begrinsas endast genom reg-
ler om preskription. Enligt svensk ritt intrider si kallad
allmén preskription efter tio 4r. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller
Bolagets bolagsordning innehiller nigra restriktioner av-
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seende ritt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige.
Utover eventuella begrinsningar som f6ljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sddana aktiedigare pid samma sitt som till ovriga aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som dr begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
vidare avsnittet Skattefrigor i Sverige.

Foretridesemissionen dr till fullo garanterad genom en
kombination av teckningsitaganden och garantier. Nedan
beskrivs det investeringsavtal som ingitts med Eldorado
Gold Cooperatief U.A. ("Investeringsavtalet”), tecknings-
och garantidtagandena samt det emissionsgarantiavtal som
ingitts med Carnegie ("Emissiongarantiavtalet”).

Varken Investeringsavtalet, tecknings- och garantiita-
gandena eller Emissionsgarantiavtalet dr sikerstillda. Det
finns siledes en risk att en eller flera av Eldorado, de Forplik-
tigade Aktiedgarna och/eller Garanterna (sdsom dessa defi-
nieras nedan) eller Carnegie kan komma att inte uppfylla
dess teckningsitaganden eller garantiitaganden. Vidare ér
savdl Carnegies som 6vriga Garanters och Forpliktigade
Aktiedgares garantidtaganden foremal for vissa villkor. Se
avsnittet Riskfaktorer — Risker relaterade till Foretridesemissio-
nen — Emissionsgarantiavtalet och dtagandena dr inte sikerstill-

da och kan sigas upp.

I enlighet med de 6vergripande tilldelningsprinciper som
framgar av avsnittet Villkor och anvisningar — Teckning utan
stod av teckningsrétter samt tilldelning ska Bolagets styrelse
tilldela de tecknade aktierna enligt f6ljande.

Aktier som inte tecknas med st6d av teckningsritter (fore-
tridesritt) ska tilldelas dem som tecknat aktier med stod av
teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pi
avstimningsdagen eller inte, varvid — vid éverteckning — for-
delning ska ske i férhéllande till det antal teckningsritter som
sadana personer utnyttjat f6r teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Direfter ska tilldelning ske till
ovriga personer som tecknat aktier utan foretridesritt varvid
— vid overteckning — fordelning ska ske i forhallande till det
antal aktier som silunda tecknats och,i den min detta inte kan
ske, genom lottning. Eventuella dterstdende aktier ska tilldelas
de personer som enligt avtal med Bolaget garanterat emissio-
nen, med fordelning i férhillande till gjorda dtaganden.

Bolaget ingick den 13 juni 2012 Investeringsavtalet med
Eldorado, enligt vilket Eldorado har itagit sig att teckna
aktier i Bolaget enligt vad som anges nedan. Eldorado erhal-
ler inte ndgon ersittning for sina itaganden enligt Investe-
ringsavtalet. F6r Eldorados adress, se tabellen nedan.



Enligt Investeringsavtalet har Bolagets styrelse med st6d av
bemyndigande fran drsstimman den 23 maj 2012 beslutat
om en riktad nyemission av 2 500 000 aktier till Eldorado till
en teckningskurs om 6,00 kronor per aktie (den "Forsta Rikt-
ade Nyemissionen”). Eldorado har enligt Investeringsavtalet
férbundit sig att teckna och betala for dessa aktier.

Enligt Investeringsavtalet ska Eldorado utnyttja de 2 500 000
teckningsritter som erhalls med stod av aktierna som teck-
nats i den Férsta Riktade Nyemissionen f6r teckning av mot-
svarande antal aktier i Foretridesemissionen. Eldorado ska
dirtill anmila sig for teckning av aktier utan foretridesritt i
en sddan omfattning att Eldorados totala investering i Bola-
get (det vill siga inklusive de aktier som tecknats i den Forsta
Riktade Nyemissionen samt de aktier som tecknats med stod
av teckningsritter i Foretridesemissionen) uppgér till 10 mil-

joner US dollar.

Bolagets styrelse har vidare beslutat om en riktad nyemission
av hogst 6 750 000 aktier till Eldorado till en teckningskurs
om 6,00 kronor per aktie (den "Andra Riktade Nyemissio-
nen”), under forutsittning av godkinnande frin en extra
bolagsstimma, vilken Bolaget ska kalla till sa snart som moj-
ligt. Eldorado har atagit sig att representera sina aktier pa den
extra bolagsstimman och att rosta for den Andra Riktade
Nyemissionen.

Antalet aktier som Eldorado ska ha ritt och skyldighet
att teckna i den Andra Riktade Nyemissionen ska minskas
med det antal aktier som Eldorado tilldelas utan stod av fore-
tridesritt i Foretridesemissionen.

Eldorado har férbundit sig att under en period om ett &r frin
ingdende av Investeringsavtalet inte avyttra nigra av de aktier
som tecknas i den Forsta Riktade Nyemissionen, Foretrides-
emissionen och den Andra Riktade Nyemissionen.

Eldorado och Bolaget ska verka fér att en av Eldorado
nominerad person foreslds viljas in i styrelsen for Nordic
Mines pé bolagsstimma.

Utéver Eldorado har tva befintliga aktiedgare i Bolaget (de
"Forpliktade Aktiedgarna”, se namn och adresser nedan),
vilka tillsammans representerade 4,9 procent av de befintliga
aktierna vid tidpunkten f6r offentliggérandet av Foretrades-
emissionen den 23 maj 2012, atagit sig att ssammantaget teck-
na cirka 4,8 procent av samtliga nya aktier genom utnyttjande
av teckningsritter enligt nedanstiende tabell. Sammanlagt
har alltsi Eldorado och de Forpliktade Aktiedgarna dtagit sig
att teckna cirka 11,2 procent av samtliga nya aktier genom
utnyttjande av teckningsritter.

De Forpliktade Aktiedgarna har dirtill tillsammans med
vissa externa garanter (tillsammans: "Garanterna”, se namn
och adresser nedan) atagit sig att teckna nya aktier upp till ett
belopp om 177 miljoner kronor om samtliga nya aktier inte
tecknats och/eller betalats av innehavare av teckningsritter
eller 6vriga personer som anmilt sig f6r teckning utan fore-
tridesritt ("Garantiitaganden”). Det antal nya aktier som
varje Garant ska teckna i enlighet dirmed kommer att forde-
las pro rata i forhillande till storleken pi Garantidtagande
och dtagandet av Carnegie (se nedan).

For garantidtaganden kommer Garanterna att erhalla
ersittning motsvarande fyra procent av det garanterade
beloppet (exklusive eventuell mervirdesskatt).
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Adress Forpliktad aktiedgare  Teckningsatagande Garantidtagande"
Eldorado Gold Cooperatief c/o Eldorado Gold Corporation Nej 2500 000 Nej?
UA. 1188 - 550 Burrard Street Bentall &
Vancouver, BC
Canada V6C 2Bb
Property Dynamics AB® Gronviksvagen 18, Ja 1 800 000 3333333
167 71 Bromma
Stiftelsen Chalmers 412 96 Goteborg Ja 100 000 3333333
tekniska hogskola
LMK Ventures AB c/o0 LMK Industri AB Nej - 4166 666
Stortorget 6
222 23 Lund
Karl Perlhagen c/0 Volati, Engelbrektsplan Nej - 3333333
114 43 Stockholm
Underwriting Capital | 2 Boulevard Konrad Nej - 5000 000
SICAV-SIF Adenauer
1115 Luxembourg
Traction Delta AB c/o AB Traction Nej - 1833333
Box 3314
103 66 Stockholm
Vatterleden Aktiebolag Box 53205 Nej -
400 16 Goteborg
2 000 000%
BCap Dressage Box 53205 Nej -
Aktiebolag 400 16 Goteborg
AB Stena Metall Finans Box 4088 Nej - 2000 000
(publ) 400 40 Géteborg
Nordstenen AB Box 10055 Nej - 1 166 666

434 21 Kungsbacka

1) Till f8ljd av ingdendet av Investeringsavtalet med Eldorado &r vissa av nedanstaende garantiataganden nedjusterade enligt tilliggséverenskommelser av den 15 juni 2012.
2) Eldorado har inte lamnat nagot garantiatagande, men har atagit sig att teckna aktier utan féretradesratt enligt vad som anges under rubriken — Investeringsavtalet — Teckningsatagande i

Féretrdadesemissionen ovan.
3) Agtav styrelsens ordférande Lennart Schanning.

4) Vatterleden Aktiebolag och BCap Dressage Aktiebolag har [amnat ett solidariskt garantiatagande avseende 2 000 000 nya aktier.

De Forpliktade Aktiedgarnas och Garanternas dtaganden
(men inte Investeringsavtalet) r bland annat villkorade av (i)
att Nordic Mines har eller fir tillrickliga medel f6r att full-
gora sina dtaganden (med hinsyn tagen till eftergifter och
medgivanden avseende senarelagda betalningar) enligt pro-
jektfinansieringsavtalet med Standard Bank Plc, UniCredit
Bank AG och Finnvera Plc samt under terminskontrakten
avseende guld fram till dess att Nordic Mines fritt kan dispo-
nera de medel som tas in i Foretridesemissionen, och (ii) att
Emissionsgarantiavtalet med Carnegie inte sigs upp fore
utgingen av teckningsperioden for Foretridesemissionen.
Atagandena undertecknades den 22 maj 2012.
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Emissionsgarantiavtal med Carnegie

Den 22 maj 2012 ingick Bolaget Emissionsgarantiavtalet
med Carnegie, enligt vilket Carnegie, under forutsittning av
vissa villkor, har dtagit sig att garantera maximalt 3 333 333
aktier (tagandet har till f6ljd av ingdendet av Investeringsav-
talet nedjusterats jamfért med ursprungligt dtagande enligt
en tilliggséverenskommelse av den 15 juni 2012). Som
ersittning for Carnegies ingdende av Emissionsgarantiavtalet
har Bolaget atagit sig att betala Carnegie ett garantiarvode
uppgaende till fyra procent av det totala beloppet av garantia-
tagandet (exklusive eventuell mervirdesskatt).



Carnegies dtaganden enligt Emissionsgarantiavtalet (i) ar
foremal for vissa villkor, och (ii) kan sigas upp av Carnegie
genom underrittelse till Bolaget fore tilltridesdagen under
vissa sirskilda omstindigheter vilket dr sedvanligt f6r denna
typ av avtal. Dessa innefattar hindelse av vissa visentligt
negativa forindringar i Bolagets och dess dotterbolags
(finansiella eller andra) tillstind, verksamhet eller utsikter
och, bland annat, vissa nationella eller internationella politis-
ka, finansiella eller ekonomiska tillstind. Carnegies dtagan-
den ir dven villkorade av att Nordic Mines har eller far till-
rickliga medel for att fullgéra sina ataganden (med hinsyn
tagen till eftergifter och medgivanden avseende senarelagda
betalningar) enligt projektlineavtalet med Standard Bank
Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera Plc samt under ter-
minskontrakten avseende guld fram till dess att Nordic
Mines fritt kan disponera de medel som tas in i Féretrides-
emissionen. Om nagot av ovannimnda villkor inte 4r upp-
fyllda eller ndgon av ovannimnda handelser intriffar eller om
Emissionsgarantiavtalet sigs upp innan tilltridesdagen kom-
mer teckningen av aktierna inte att ske. Bolaget har givit sed-
vanliga garantier, inklusive, avseende Bolagets verksamhet
och efterlevnad av rittsliga krav, avseende de befintliga
aktierna och de nya aktierna och avseende innehallet i detta
prospekt till Carnegie. Bolaget har ocksa givit sedvanliga ska-
desloshetsforbindelser  till Carnegie i1 samband med
Foretridesemissionen. Bolaget har gjort ett dtagande att inte,
utan Carnegies féregiende skriftliga medgivande, under pe-
rioden som slutar 180 dagar efter datumet f6r Emissionsga-
rantiavtalet emittera eller silja aktier i Bolaget m.m.

Som framgér av avsnittet Bakgrund och motiv ska en stor del
av emissionslikviden anvindas f6r amortering och rantebetal-
ningar pa projektlin om cirka 6,2 miljoner euro samt l6sen av
guldterminskontrakt om cirka 2,7 miljoner euro med 16sen
den 29 juni 2012. D4 emissionslikviden fran Foretridesemis-
sionen inte ir tillginglig f6rrin efter teckningsperiodens slut
har Nordic Mines den 1 juni 2012 ingatt avtal om bryggline-
finansiering om sammanlagt hogst 95 miljoner kronor.
Brygglinefinansieringen har erhallits pd vad styrelsen
bedomer som marknadsmissiga villkor fran ett konsortium
bestiende av Carnegie, Underwriting Capital I SICAV-SIE,
Karl Perlhagen, Traction Delta AB och Nordstenen AB.
Bryggfinansieringslinen forfaller till betalning i samband
med att Nordic Mines erhiller emissionslikviden, dock senast
den 15 juli 2012. Lanen kan sdgas upp till fortida betalning
under sirskilda forutsittningar, diribland om Carnegie siger
upp, eller har ritt siga upp, Emissionsgarantiavtalet eller om
en hindelse intriffar som har, eller kan rimligen forvintas fa,

en i avtalet definierad visentlig negativ effekt. Som sikerhet
f6r brygglinen har Nordic Mines pantsatt vid var tid innesta-
ende medel pa emissionslikvidkontot i Carnegie.

UniCredit Bank AG, Standard Bank Plc och Finnvera
Plc har givit samtycke till upptagande av lanen samt stillande
av sikerhet till forman for brygglingivarna.

Utéver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget ingitt ett
stort antal avtal med exempelvis olika leverantorer, i synner-
het i samband med anliggande av Laivagruvan. Styrelsen
bed6mer att dessa avtal ingitts pa sedvanliga villkor.

Nordic Mines Oy har den 7 maj 2010 ingatt ett avtal med
Metso Minerals (Sweden) AB ("Metso”), enligt vilket Metso
ska leverera olika tjdnster och materiel till Nordic Mines.
Parterna ingick ett tilldgg till avtalet den 15 juni 2010 (till-
sammans med det ursprungliga avtalet: "Anlédggningsavta-
let”). Anliggningsavtalet omfattar i princip (men med flera
undantag) de tjinster och det materiel som behdvs for anlig-
gandet av Nordic Mines anliggning vid Laivagruvan. Det
totala kontraktsvirdet under Anlidggningsavtalet dr cirka 30
miljoner euro (exklusive skatter, tullar m.m.) ("Kontrakts-
summan”) och ska erliggas i olika poster. Metso har enligt
avtalet givit vissa garantier till Nordic Mines, bland annat av-
seende anliggningen vid Laivagruvans funktionalitet.

Delar av standardavtalen NL 01 E och Orgalime S 2000 S
ir inkorporerade i Anliggningsavtalet. Anliggningsavtalet
innehaller ansvarsbegrinsningar som bland annat innebir att
parternas maximala ersittningsskyldighet gentemot varandra
ir begrinsad till en viss del av Kontraktssumman och att par-
terna inte har négot ansvar for indirekta skador. Anligg-
ningsavtalet innehiller vidare en vitesbestimmelse som i
huvudsak innebir att om Metso dr forsenad med leveransen
av visst materiel ska ett vite utgd per vecka som forseningen
bestir. Det sammanlagda vitet ska dock aldrig 6verstiga en
viss del av Kontraktssumman.

Nordic Mines Oy ingick i mars 2011 ett fyradrigt laneavtal
avseende projektfinansiering om 53 miljoner euro med
Standard Bank Plc, UniCredit Bank AG och Finnvera plc.
Léneavtalet innehéller villkor om obligatorisk dterbetalning i
fortid vid bland annat avnotering av Bolagets aktier eller
dgarforandring i Bolaget som innebir att mer dn 30 procent
av rosterna i Bolaget frvirvas av ndgon person eller grupp av
personer. Lanet har en kvartalsvis amorteringsplan.
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Datum Belopp (miljoner euro)
31 december 2011 0
31 mars 2012 6,3
30 juni 2012 5,1
30 september 2012 5,6
31 december 2012 50
31 mars 2013 44
30juni 2013 4.4
30 september 2013 3,3
31 december 2013 3,6
31 mars 2014 33
30juni 2014 44
30 september 2014 1,5
31 december 2014 25
31 mars 2015 3,7
Total 53,0

Laneavtalet innehéller villkor avseende garantier, dtaganden
och fortida uppsigning som dr sedvanliga fér projekt-
linefinansieringar.

Bestimmelserna om uppsigning pa grund av insolvens
triffar inte bara Nordic Mines Oy och 6vriga bolag i Koncer-
nen utan dven de viktigaste avtalsparterna i gruvprojektet.
Laneavtalet innehéller vidare bestimmelser som innebar att
om grund for uppsigning foreligger i nagot av de underlig-
gande projektavtalen, foreligger dven grund foér uppsigning
enligt lineavtalet.

Laneavtalet innehéller finansiella ataganden inkluderan-
de kvoter avseende skuldtickning, vilka kontrolleras 16pande
efter varje tremanadersperiod. Bland annat stills krav pa for-
hillandet mellan:

1. det totala kassaflédet tillgangligt f6r skuldtickning och
de totala lanekostnaderna f6r den féregiende tremina-
dersperioden;

2. det forvintade totala kassaflodet tillgingligt for skuld-
tickning for nastkommande tremanadersperiod och de
forvintade totala linekostnaderna for samma period,;

3. det forvintade totala kassaflodet tillgingligt for skuld-
tickning under resterande laneperiod (f6r varje treména-
dersperiod) samt de forvintade totala lanekostnaderna
f6r motsvarande period,;

4. nuvirdet av det forvintade totala kassaflodet tillgingligt
f6r skuldtickning under resterande lineperiod samt till-
godohavandet p skuldtickningsreservskontot; och

5. det forvintade aterstiende metallinnehillet i mineraltill-
gingarna vid utgingen av lanets 16ptid med metallinne-
hallet i mineraltillgingarna vid lineavtalets ingdende (En:
the Reserve Tuil Ratio).
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Vidare dtar sig Bolaget att vid varje tidpunkt tillse att dess

materiella substansvirde inte understiger ett visst belopp

samt att uppritthalla vissa krav pd férhallandet mellan:

1. koncernens forpliktelser och dess materiella substans-
virde; och

2. koncernens tillgingar och skulder.

Laneavtalet innehiller en ritt for en langivare att utan Nordic
Mines Oy samtycke, verlita sina rittigheter under lineavta-
let till en annan bank eller finansiell institution eller en si
kallad trust, fond eller annan enhet som regelmissigt ir enga-
gerad i eller som ir etablerad med syfte att tillhandahalla, for-
virva eller investera i 1an, virdepapper eller andra finansiella
tillgangar.

Léneavtalet innehéller villkor for sa kallad hedging. Nordic
Mines Oy itar sig att endast ingd hedgingavtal med lin-
givarna och fir endast anvinda sig av hedging i syfte att
begrinsa exponeringen mot fluktuationer i guldpriset och
rintan samt, om si 6verenskommits med majoritetslingivar-
na, i syfte att begrinsa riskerna f6r valutafluktuationer.

I mars 2011 tecknade Nordic Mines Oy terminsavtal
med Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG for perio-
den fran och med januari 2012 till mars 2015 omfattande
130 860 ounce guld till ett genomsittspris om 1 049 euro per
ounce inklusive transaktionskostnader. Detta motsvarar ca 36
procent av den planerade guldproduktionen vid Laivagruvan.
Terminerna forfaller kvartalsvis och ska regleras genom fysisk
leverans. Vid den forsta avrikningen som skedde den 31 mars
2012 kom parterna emellertid Gverens om att gora en
kontantavrikning enligt vilken Nordic Mines Oy ersatte
hedginginstituten f6r mellanskillnaden mellan marknads-
priset pa guld och det avtalade priset.

Nordic Mines Oy har vidare triffat avtal om si kallad
interest rate swap innebirande att bolaget har en fast rinta
om 2,39 procent f6r 50 procent av linebeloppet. Rintan
erliggs kvartalsvis.

Som sikerhet for forpliktelserna under lineavtalet, hedging-
avtalen och den utokade kreditramen (se nedan under Ovrigt)
har Bolaget och dess dotterbolag pantsatt gruvrittigheterna,
vissa pantbrev i fastigheter och tomtritter, aktierna i Nordic
Mines Marknad AB och Nordic Mines Oy, rittigheter under
koncernlan, vissa bankkonton, rittigheterna under vissa pro-
jektavtal, immateriella rittigheter, vissa forsikringsrittigheter
samt upplitit féretagshypotek over vissa tillgngar. Vidare
har Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gitt i borgen for
Nordic Mines Oys férpliktelser under lineavtalet.



Nordic Mines Oy har i samband med projektlineavtalet
ingatt ett laneavtal med Finnvera Plc i syfte att finansiera
eventuella kostnadsoverdrag i anslutning gruvprojektet vid
Laivagruvan. Linet dr efterstillt projektlaneavtalet och 1an-
givaren har som sikerhet f6r lanet erhillit andrahandspanter i
bland annat gruvrittigheterna, féretagshypotek, pantbrev i
fastigheter och tomtritter och forsikringsrittigheter. Vidare
har Bolaget och Nordic Mines Marknad AB gitt i borgen for
Nordic Mines Oys forpliktelser under lineavtalet.

I augusti 2011 tecknades ett laneavtal avseende ytterligare en
kreditram om 7,5 miljoner euro med tva av de befintliga lin-
givarna, Standard Bank Plc och UniCredit Bank AG. Kredit-
ramen kan utnyttjas vid behov och I6per under 3,5 r. Lanet
innehaller motsvarande garantier, ataganden och bestimmel-
ser om fortida uppsigning som projektlaneavtalet men ér
efterstillt projektlinet. Till sikerhet for forpliktelserna under
detta lineavtal har samma egendom som sikerstiller projekt-
lineavtalet pantsatts.

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsik-
ringar. Enligt styrelsens beddmning ger det foreliggande for-
sikringsskyddet, inklusive forsikringsnivd och forsikrings-
villkor, ett tillfredsstillande skydd med héinsyn tagen till
forsdkringspremierna och de potentiella riskerna med verk-
samheten. Bolaget kan emellertid inte limna négra garantier
f6r att forluster inte uppstir eller att krav inte framstills som
gar ut6ver vad som ticks av nuvarande f6rsikringsskydd.

Carnegie agerar som finansiell radgivare samt emissions-
garant och bryggfinansidr i samband med Foretridesemissio-
nen. Carnegie har tillhandahallit Bolaget radgivning i
samband med struktureringen och planeringen av Foretrades-
emissionen och erhaller ersittning for detta arbete. Carnegie
har utfort och kan ocksi i framtiden komma att utfora olika
finansiella ridgivnings-, investment banking-, commercial
banking- och andra tjinster for Bolaget, for vilka Carnegie
har erhillit och kan f6rvintas komma att erhalla sedvanliga
provisioner och ersittningar. Carnegie kan ocksi komma att
genomfora transaktioner f6r annans rikning avseende Bola-
gets befintliga aktier, teckningsritterna och de nya aktierna
samt avseende vissa derivat knutna till Bolagets befintliga
aktier, teckningsritterna och de nya aktierna.

I samband med Foretridesemissionen kommer Carnegie
eller en representant for eller nirstdende till Carnegie att
agera stabiliseringsansvarig och kan komma att vidta atgirder
dgnade att stodja handeln i eller marknadspriset pa aktierna,
teckningsritterna, BTA eller de nya aktierna, i syfte att balan-
sera det eventuella siljtryck som kan komma att finnas (stabi-
liseringsitgirder).

Stabiliseringsdtgirder innefattar transaktioner som stabi-
liserar, uppritthaller eller pa annat sitt paverkar marknads-
priset pi aktierna, teckningsritterna eller de nya aktierna.
Sadana transaktioner kan innefatta skapandet av syndikerad
kort position (si kallad syndicate short position), och vidta-
gande av stabiliserande transaktioner och kép for att ticka
positioner som uppstitt genom syndikerad kort position.
Kort position innebir att stabiliseringsansvarig séljer virde-
papper som de inte dger. Stabiliserande transaktioner utgdors
av vissa bud eller kop som gors i syfte att forhindra eller for-
drdja en nedgéng i virdepapprenas marknadspris medan en
Foretridesemission pagar.

Den stabiliseringsansvarige dr inte skyldig att vidta
stabiliseringsitgirder. Det finns siledes ingen garanti for att
stabiliseringsatgirder kommer att vidtas. Om stabiliserings-
dtgdrder vidtas kan atgirderna nir som helst komma att upp-
héra utan féregiende meddelande.

Stabiliseringsitgirder kan komma att féretas frin och
med offentliggérandet av detta prospekt till och med 30
kalenderdagar efter teckningsperiodens utging, vilket for-
vintas vara den 4 augusti 2012.

Till £0ljd av stabilisering kan borskursen eller marknads-
priset pd aktierna eller andra virdepapper som Bolaget gett ut
vara hogre dn vad som annars skulle varit fallet pi marknaden.
Stabilisering kan ocksi leda till att borskursen eller mark-
nadspriset hamnar pé en nivé som inte dr hallbar pd ling sikt.

Senast en vecka efter stabiliseringsperiodens slut kommer
det i enlighet med artikel 9 i forordning (EG) nr 2273/2003
att offentliggéras av Bolaget huruvida stabiliseringstgirder
utférdes eller inte, det datum d stabiliseringsitgirder inled-
des, det datum da sista stabiliseringsitgirden utférdes och det
prisintervall inom vilket stabiliseringsatgirder utfordes (f6r
vart och ett av de datum under vilka stabiliseringsatgirder
utfordes).

Carnegie har informerat Bolaget om att de for ndrvaran-
de skapar en marknad f6r aktierna och har f6r avsikt att skapa
en marknad for teckningsritterna utanfor USA. Carnegie
kan dven inlata sig i handel for andras rikning med aktierna
och teckningsritterna samt med vissa derivat kopplade till
aktierna.
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Vidare kan Carnegie i samband med Féretridesemissio-
nen komma att handla med teckningsritter och aktier under
teckningstiden enbart i syfte att sikra sina dtaganden enligt
Emissionsgarantiavtalet. Denna verksamhet kan innefatta
kép och forsiljning av teckningsritter, aktier och dartill rela-
terade eller andra virdepapper och instrument, till exempel
BTA. Sédana transaktioner kan innefatta kort syndikerad
position av aktier och kop av teckningsritter vilka ticker de
positioner som uppstatt genom kort syndikerad position.

Om dessa marknadsskapande atgirder och andra aktivi-
teter paborjas kan de nir som helst upphoéra efter Carnegies
eget beslut och utan férvarning. Dessa aktiviteter kan bedri-
vas pd NASDAQ OMX Stockholm eller nigon annan mark-
nad inklusive OTC-marknaden i Sverige eller nigon annan-
stans utanfor USA i enlighet med tillimpliga lagar och
férordningar.

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets gil-

tighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor, Tridgardsgatan

11,753 09 Uppsala, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

1. bolagsordning for Bolaget,

2. reviderade koncernrikenskaper for rikenskapsaren 2009,
2010 och 2011,

3. delarsrapport for perioden 1 januari 2012 — 31 mars 2012,

4. Summary Report — Mineral Resource and Ore Reserve
Update, och

5. detta prospekt.

Dokumenten ovan kommer adven att finnas tillgingliga pa

Bolagets webbplats, www.nordicmines.se.

Bolaget ir inte och har heller inte varit part i nigot rittsligt
forfarande eller skiljeforfarande under de senaste tolv ména-
derna som har haft eller kan antas ha betydande effekter pa
Bolagets finansiella stillning eller lonsamhet. Inte heller har
Bolaget informerats om ansprik som kan leda till att Bolaget
blir part i sadan process eller férfarande.
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Bolaget har i ett brev till huvudleverantoren till Laivagruvan
("Huvudleverantéren”) gjort gillande att Bolaget dr beritti-
gat till ersittning fran Huvudleverantdren i form av vite och
skadestand. Bolaget har inte kvantifierat sitt krav, men héller
med anledning av sitt krav inne med betalning av vissa for-
fallna fakturor. Bolaget menar att dess krav overstiger de
belopp det innehéller. Enligt brevet ovan dr grunden for
Bolagets krav pa Huvudleverantéren att Huvudleverantdren
varit kraftigt férsenad med flera leveranser till Laiva. Huvud-
leverantdren har bestritt ansvar och parterna har kommit
overens om att bordligga fragan till dess att slutleverans har
skett.

Bolaget, eller andra for Bolagets rikning, har registrerat olika
dominnamn. Bolaget har registrerat varumirkena Nordic
Mines (ordmirke och logotyp) och Greengold (ordmirke) i
EU samt Nordic Mines (device) i Norge.

I det f6ljande sammanfattas vissa aspekter av den finska lag-
stiftningen gillande gruvverksamhet. Sammanfattningen
avser inte att vara och dr inte en fullstindig beskrivning av det
finska regelverket gillande bedrivande av gruvverksamhet.



Den huvudsakliga regleringen av prospektering, malmletning
och gruvdrift avseende guld och andra gruvmineraler finns i
gruvlagen (621/2011, "Gruvlagen”). Sikerhets- och kemika-
lieverket (Tukes) dr tillstinds- och 6vervakningsmyndighet
enligt Gruvlagen. Utéver Gruvlagen tillimpas pd malm-
letning och gruvdrift de férordningar som utfirdats med std
av Gruvlagen samt relevant miljolagstiftning.

Den nya Gruvlagen tridde i kraft den 1 juli 2011 och
ersatte den gamla gruvlagen (503/1965). Den nya Gruvlagen
har medfért vissa betydande forandringar i de olika stegen i
nya gruvprojekt, frin prospektering till gruvdrift och avslu-
tande av gruvdriften. I den nya gruvlagen har man betonat
bl.a. den férhandstillsyn som ingdr i tillstindsprocessen och
preciserat rittigheterna samt skyldigheterna for dem som
bedriver malmletning och gruvdrift. Innan den nya Gruv-
lagen tridde ikraft bedrevs unders6kningar av fyndigheter
med stéd av "inmutningsritter”, medan i den nya gruvlagen
med stod av "malmletningstillstind”. Utvinningen av fyndig-
heter grundar sig vidare pa "gruvtillstind” och inte lingre pd
gruvritter” sasom i den gamla gruvlagen. I sak motsvarar
dock malmletningstillstind inmutningsritt och gruvritt
gruvtillstand.

Den mest visentliga verksamhet som Bolaget f6r nirva-
rande bedriver i Finland vid Laivagruvan grundar sig pa
gruvritt som beviljats enligt den gamla gruvlagen. Bolaget
har dven inmutningsritter beviljade enligt den gamla lagen.
Aven om den nya Gruvlagen har tritt ikraft, forblir dessa
gruvrittigheter i kraft pa de villkor som anges i dem. P gruv-
rittigheter som beviljats enligt den gamla lagen tillimpas
dessutom detaljerade Gvergingsregler enligt den nya Gruv-
lagen. Vid Bolagets existerande gruvverksamhet maste dir-
med beaktas regler i savil den nya Gruvlagen som den gamla
gruvlagen.

I det foljande beskrivs 6versiktligt de olika faserna inom
gruvverksamheten fran prospektering till gruvdrift i Finland
enligt reglerna i den nya Gruvlagen. I och med att Bolagets
existerande gruvverksamhet i huvudsak grundar sig pa gruv-
rittigheter som har beviljats enligt den gamla gruvlagen foljer
nedan dven en kortfattat beskrivning av vissa delar av denna
reglering.

For malmletning kridvs malmletningstillstind av gruvmyn-
digheten. Med malmletning avses saidana geologiska, geofysi-
kaliska och geokemiska undersokningar som gors for att
lokalisera och undersoka fyndigheter av gruvmineral samt
provtagning for att faststilla en fyndighets storlek och art.
Innan malmletningen inleds, dr det dock mojligt att bedriva
prospekteringsarbete utan samtycke av fastighetsigaren och
tillstind av gruvmyndigheten, forutsatt att arbetet inte med-

f6r skada eller mer dn ringa oldgenhet eller stérning. Den som
letar efter malm kan 4ven avtala med fastighetsigaren om
malmletning som har mer omfattande konsekvenser in
sadant prospekteringsarbete.

Under denna inledande fas dr det dven moijligt att som
forberedelse for malmletningstillstindet gora en forbehalls-
anmilan hos gruvmyndigheten angiende en eventuell fyn-
dighet inom ett angivet omréide. Forbehallet dr i kraft tills
malmletningstillstind soks for fyndigheten, dock hogst i 24
manader efter det att férbehéllsanmilan har gjorts till gruv-
myndigheten. Forbehallet ger ingen ritt att utforska eller
utnyttja en eventuell fyndighet pia omradet. Forbehallet
berittigar inte heller till malmletning.

Om sokanden visar att villkoren i Gruvlagen uppfylls och ifall
inga av de i Gruvlagen nimnda hindren foreligger, beviljas
sokanden malmletningstillstind. Sokanden ska bl.a. férfoga
over sidan sakkunskap och teknisk prestationsférméga som
behovs for verksamheten och ha ekonomiska forutsittningar
f6r den. Det bor dven finnas bevis pa att det pa det omrade
som ansokan giller finns férutsittningar f6r malmletning.
Malmletningstillstind fir inte beviljas bl.a. (i) for ett omrade
som hor till ett malmletningsomrade, ett gruvomréde eller ett
guldvaskingsomrade eller i friga om vilket forbehéllsanmalan
har gjorts; eller (ii) for ett omride som tidigare har varit
malmletningsomrade eller gruvomrade, om inte tre ar har
forflutit sedan malmletningstillstindet f6rfoll eller aterkalla-
des eller beslutet om upphérande av gruvdriften vann laga
kraft.

Innan malmletningstillstind kan beviljas ska den vars
fordel, ritt eller skyldighet drendet kan gilla, sisom till exem-
pel fastighetsigare, ges tillfille att framfora sin dsikt i frigan.
Lokala myndigheters utlitande méste dven begiras.

I sak motsvarar malmletningstillstind inmutningsritt
som beviljats enligt den gamla lagen. Tillstindshavaren har
ritt att undersoka fyndigheten och utreda dess art, omfatt-
ning och utvinningsbarhet. Tillstindsinnehavaren fir pé
malmletningsomradet bygga eller till det fora tillfilliga kon-
struktioner och anordningar som behovs f6r undersoknings-
verksamheten. Malmletningstillstindet ger inte ritt till
utvinning av fyndigheten; for sjilva gruvdriften krivs ett
gruvtillstind (se nedan).

Malmletningstillstindets innehavare ska erligga fastig-
hetsiigarna inom malmletningsomradet en malmletningser-
sittning. Det arliga beloppet av malmletningsersittningen
per fastighet ar (i) 20 euro per hektar for de fyra forsta dren av
malmletningstillstdndets giltighetstid; (ii) 30 euro per hektar
{or det femte, sjitte och sjunde aret; (iii) 40 euro per hektar
for det dttonde, nionde och tionde aret; och (iv) 50 euro per
hektar for det elfte aret och de dérpa foljande dren. For de
inmutningsritter som beviljats enligt den gamla gruvlagen
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ska inmutaren erligga en arlig inmutningsersittning som ir
20 euro per hektar, dven om verksamheten pigar lingre dn
fyra r.

Malmletningstillstindet dr i kraft i hogst fyra ar efter det
att beslutet har vunnit laga kraft. Gruvmyndigheten kan for-
linga malmletningstillstindet hogst tre dr it gingen s att
tillstandet dr i kraft i ssammanlagt hogst femton ér. Villkor for
en sidan forlingning dr bl.a. att malmletningen har varit
effektiv och systematisk och att tillstindsinnehavaren har
fullgjort skyldigheterna enligt Gruvlagen och tillstandsvill-
koren. Pa verksamhet som sker med st6d av inmutningsritter
beviljade enligt den gamla lagen tillimpas vissa bestimmelser
om malmletning i den nya Gruvlagen, till exempel i friga om
forlingning av inmutningsrittens giltighetstid.

Nir malmletningstillstindet har forfallit eller aterkallats
har innehavaren en skyldighet att omedelbart forsitta malm-
letningsomrédet i det skick som den allminna sikerheten
kriver, bortskaffa tillfilliga konstruktioner och anordningar,
se till att omridet istindsitts och snyggas upp och éterstilla
det i ett sd naturenligt skick som mojligt.

I gruvmyndighetens beslut avseende malmletningstill-
stind, kan besvir anféras hos forvaltningsdomstolen av den
vars fordel, ritt eller skyldighet drendet kan gilla. Besvir kan
dven anforas av andra intressenter, sdsom foreningar, kommu-
ner och myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstindigheter till-
filligt forbjuda verksamhet grundad pd malmletnings-
tillstind, om tillstindsinnehavaren inte bl.a. har rittat till sin
forseelse trots myndigheternas forbud eller dligganden. Dir-
utéver kan gruvmyndigheten i vissa fall dterkalla ett malmlet-
ningstillstind (eller en inmutningsritt) bl.a. om tillstdndsin-
nehavaren bryter mot tillstindsvillkoren eller inte lingre
uppfyller forutsittningarna for beviljande av tillstandet.

Bolaget har for nirvarande inmutningsritt angiende omra-
den i Pyhijirvi kommun (Oltava), omriden i Suomussalmi
kommun (Tormua), omriden i Himanka kommun och
Kannus stad (Hirsi) och omraden i Brahestad (Laiva). Samt-
liga av dessa tillstind forfaller mellan 2012 och 2014.

Bolaget har gjort inmutningsansokningar gillande omri-
den i Brahestad (Laiva) och omriden i Suomussalmi kom-
mun (Tormua). Ytterligare har Bolaget gjort malmletnings-
ansGkningar enligt den nya Gruvlagen pd ett omréide i
Alajirvi och Vimpeli kommuner (Kurvinneva) och ett omra-
de i Pyhijirvi kommun (Oltava).

Bolaget har genom forbehdll reserverat tvd omriden i
Brahestad (Suola och Lukkaro). Dirtill har bolaget limnat in
en forbehillsanmilan gillande ett tredje omrade i Suomus-
salmi kommun (Tvar 3), for vilket beslut av myndigheten
vantas.
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Pi omradena Musunneva och Kaukainen, som ligger i
nirheten av Laivagruvan, baseras bolagets prospekterings-
verksamhet pé avtal med fastighetsidgarna.

For anliggande av gruva och gruvdrift krivs gruvtillstand.
I samband med gruvtillstindet krivs dven ett sirskilt gruv-
sikerhetstillstaind. I sak motsvarar gruvtillstind gruvritt
enligt den gamla gruvlagen. En forutsittning for att ett gruv-
tillstdnd kan beviljas dr att fyndigheten till sin storlek, halt
och tekniska egenskaper dr utvinningsbar. Gruvtillstind far
inte beviljas till exempel om (i) det finns vigande skl att
misstinka att sokanden inte har forutsittningar eller inte
avser att inleda gruvdriften, eller (ii) gruvdriften orsakar fara
f6r allmin sikerhet eller betydande skadliga miljokonsekven-
ser eller i hog grad forsimrar ortens bosittnings- eller
niringsforhillanden. For gruvdrift som bedrivs pa basis av en
gruvritt som har beviljats enligt den gamla lagen giller ett
antal overgingsregler om gruvtillstind i den nya Gruvlagen,
till exempel i friga om sikerheter.

Innan gruvtillstind kan beviljas ska den vars f6rdel, ritt
eller skyldighet drendet kan gilla, sasom till exempel fastig-
hetsidgare, ges tillfille att framfora sin asikt i frigan. Lokala
myndigheters utlitande maste dven begiras.

Ifall ansékan om gruvtillstind uppfyller férutsittningar-
na i Gruvlagen beviljas gruvtillstind for ett gruvomride.
Gruvomridet ska vara ett enhetligt omrade och det ska till
storlek och form vara sidant att kraven pa sikerhet, placering
av gruvdriften och gruvteknik uppfylls. Gruvomradet far inte
vara storre dn vad gruvdriften ndédvindigtvis kraver med
beaktande av fyndighetens art och omfattning. Om det ir
nodvindigt for gruvdriften (t.ex. for vigar, kraft- eller vatten-
ledningar och avlopp), kan det bestimmas att ett omréide
intill gruvomradet ska vara ett hjilpomride f6r gruvan. Inls-
sen av nyttjanderdtt och av andra sirskilda rittigheter till de
omriden som behovs som gruvomrade och hjilpomride for
gruvan gors i samband med gruvforrittningen. Inlésen kriver
statsridets tillstind.

Forutom gruvmineral fir gruvtillstindsinnehavaren till-
godogora sig dven biprodukter av gruvdriften och ovriga
dmnen som ingdr i berggrunden och marken pi gruvomradet
till den del dessa amnen behévs £6r gruvdriften pa gruvomré-
det. Gruvtillstindet berittigar dessutom till malmletning pé
gruvomridet.

Gruvtillstandets innehavare ska erligga fastighetsigarna
inom gruvomréidet en érlig brytningsersittning. Det drliga
beloppet av brytningsersittningen per fastighet dr 50 euro per
hektar. Dessutom betalas som brytningsersittning 0,15 pro-
cent av det beriknade virdet av gruvmineral i den metall-
malm som brutits och utvunnits under ett ar. Gruvtillstindets
innehavare dr dven skyldig att erldgga en arlig ersittning per



fastighet f6r biprodukter. Gruvrittsinnehavare som beviljats
gruvritt enligt den gamla lagen ska betala en arlig utmalsav-
gift och brytningsavgift. Det drliga beloppet av utmalsavgif-
ten dr per fastighet 50 euro per hektar. Ytterligare ska gruv-
rittsinnehavaren for utnyttjande av ett hjilpomrade erligga
utmilsavgift till fastighetsdgaren. Ut6ver utmalsavgiften ska
gruvrittsinnehavaren 1 ersittning for de gruvmineral han
anvinder, ifall inte annat avtalats, erligga en skilig brytnings-
avgift till fastighetsdgaren.

Gruvtillstand forfaller nir den utsatta tiden 16per ut. Om
tillstindshavaren inte inom den tidsfrist som anges i gruvtill-
standet har inlett gruvdrift eller pibérjat annat sidant férbe-
redande arbete som visar att tillstindshavaren har allvarliga
avsikter att bedriva egentlig gruvdrift, ska tillstindsmyndig-
heten besluta att gruvtillstindet forfaller. Om gruvdriften av
orsaker som ir beroende av tillstindshavaren har varit avbru-
ten i minst fem 4r utan avbrott eller gruvdriften faktiskt kan
anses ha upphort, ska tillstindsmyndigheten besluta att gruv-
tillstindet forfaller. Tillstindsmyndigheten kan emellertid
hogst tva ginger skjuta upp den tidpunkt da gruvtillstindet
upphor att gilla och faststilla en ny tidsfrist inom vilken
gruvdrift ska inledas eller aterupptas. Tidpunkten for nir till-
stindet forfaller kan skjutas upp med hogst tio ar samman-
lagt.

Den som bedriver gruvdrift ska senast tvé ar efter det att
gruvdriften upphért forsitta gruvomradet och omringande
omraden i det skick den allminna sikerheten kriver, s6rja for
att de istandsitts, snyggas upp och anpassas till landskapet
samt vidta de dtgirder som anges i gruvtillstindet.

I gruvmyndighetens beslut avseende gruvtillstind, kan
besvir anféras hos forvaltningsdomstolen av den vars f6rdel,
ritt eller skyldighet drendet kan gilla. Besvir kan dven anfo-
ras av andra intressenter, sisom foreningar, kommuner och
myndigheter.

Gruvmyndigheten kan under vissa omstindigheter till-
filligt f6rbjuda verksamhet grundad pa gruvtillstind, om till-
stindsinnehavaren inte bl.a. har rittat till sin forseelse trots
myndigheternas férbud eller dligganden. Dirutéver kan
gruvmyndigheten i vissa fall dterkalla ett gruvtillstind bl.a.
om tillstindsinnehavaren bryter mot tillstindsvillkoren eller
inte lingre uppfyller forutsittningarna for beviljande av till-
stindet.

Bolaget har for nirvarande ritt att bedriva gruvdrift i Laiva-
gruvan med stod av en gruvritt som beviljats enligt den gamla
lagen. Gruvritten dr i kraft tills vidare.

En av huvudprinciperna i Gruvlagen ir att de skador och ol4-
genheter som fororsakats av malmletning och gruvverksam-

het ska ersittas till fullt belopp.

Gruvtillstandets innehavare mdste betala ersittning till
fastighetsdgaren for oldgenhet, skada eller intring pé fastig-
heten som orsakats till f6ljd av gruvdrift pi ett bestimt
omrade. Om parterna inte kan avtala om ersittningens stor-
lek bestims denna av en forrittningsman utsedd av Lant-
miteriverket. Den som orsakats oldgenhet ska ersittas for
skador och oligenheter som verksamheten pa ett gruvomré-
de, malmletningsomrade eller ett prospekteringsomrade har
gett upphov till. Ersittningsskyldigheten dr oberoende av
véllande.

Ifall gruvdriften eller malmletning vallar ytterligare skada
eller oligenhet som inte ticks av gruvlagen kan fastighetsiga-
ren vicka skadestdndstalan i allmin tingsritt.

Gruv- och malmletningstillstindets innehavare ska for de
avslutande dtgirderna och efterbehandlingsitgirderna samt
for ersittning av eventuell skada och oldgenhet stilla sikerhet
som ir tillricklig med beaktande av bl.a. gruvdriftens art och
omfattning och tillstindsvillkoren f6r verksamheten. Till-
stindsmyndigheten bestimmer sikerhetens art och storlek i
tillstindet med beaktande av, bland annat, sokandens sol-
vensgrad. For gruvritter som beviljats enligt den gamla lagen
tillimpas skyldigheten att stilla sdkerhet forst efter en Gver-
gangsperiods utging.

Nir tillstdindsdrenden avgérs i enlighet med Gruvlagen ska
vissa bestimmelser i naturvdrdslagen (1096/1996 "NVL)
iakttas. Utover dessa kan dven bestimmelser i vattenlagen
(587/2011) och miljoskyddslagen (86/2000), samt lagen om
forfarandet vid miljokonsekvensbeddmning (468/1994, jim-
te senare forindringar "MKB-lagen”) och lagen om ersitt-
ning for miljéskador (737/1994 ("Miljoskadelagen”) bli till-
limpliga. Dirutover krivs miljotillstaind i enlighet med
miljéskyddslagen for paborjande och bedrivande av gruvdrift.
Den som idkat verksamhet for vilken miljétillstind beviljats
ansvarar dven efter avslutad verksamhet f6r sidana atgirder
som enligt tillstindsvillkoren ska vidtas for att hindra frore-
ning av miljon, samt f6r utredning och kontroll av verksam-
hetens konsekvenser.

Bolaget har erforderliga miljotillstind for verksamheten
vid Laivagruvan. Bolagets tillstind avseende avloppsvatten-
ledningens lige vid dess utmynning har dock inte vunnit laga
kraft (se avsnittet Riskfaktorer — Miljotillstind, licenser och
mynighetsbeslut — Temporirt tillstind for Laivagruvan ovan).
Med undantag for tillstindet avseende avloppsvatten-
ledningen, dr miljotillstinden i kraft tills vidare. Det huvud-
sakliga tillstandets villkor kommer dock att granskas fyra ar
efter paborjandet av gruvverksamheten. Forutom kravet
angiende den permanenta avloppsledningen till havet inklu-
derar miljétillstainden dvriga villkor, sasom till exempel rap-
porteringsskyldigheter f6r Bolaget till myndigheterna, en
skyldighet att uppdatera Bolagets plan for avfallshantering

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORDIC MINES AB (PUBL)



och miljériskbedémning samt en skyldighet att aterstilla och
istandsitta gruvomradet i enlighet med tillstandsvillkor och
lagliga krav vid upphérandet av gruvverksamheten.

Enligt NVL ir det forbjudet att i nationalparker och natur-
reservat ta marksubstanser eller gruvmineral eller annars
skada markgrunden eller berggrunden. Saledes ér all ny gruv-
verksamhet forbjuden pa dessa omriden. Enligt Gruvlagen
ska till en tillstindsans6kan vid behov bifogas en utredning
enligt naturvirdslagen om ett gruvprojekt sannolikt kommer
att férsimra naturvirdena pd ett Natura 2000-omride. En
potentiell negativ inverkan (direkt eller indirekt) pi ett
Natura 2000-omrade kan komma att negativt paverka miljo-
tillstindsprocessen.

Enligt Gruvlagen ska till ansékan om gruvtillstind och
malmletningstillstind som giller ett projekt enligt MKB-
lagen bifogas en konsekvensbeskrivning som uppgjorts i
enlighet med stadgandena i MKB-lagen. Enligt férordning-
en om forfarandet vid miljokonsekvensbedémning (713/2006
"MKB-forordning”) ir bland annat brytning, anrikning och
bearbetning av metallhaltiga malmer eller andra gruvmineral,
om den totala mingd som 16sgors dr minst 550 000 ton om
dret, eller gruvdrift i dagbrott, vilkas areal 6verstiger 25 hek-
tar, sidan verksamhet som kriver att en miljokonsekvens-
bedémning gérs. Vid genomférandet av en miljokonsekvens-
bedomning ska de vars forhillanden eller intressen kan
paverkas av projektet beredas tillfille att i vixelverkan med
myndigheterna delta i beddmningen. Saledes har myndig-
heterna en skyldighet att be om utlatanden av sddana perso-
ner vars forhallanden eller intressen kan paverkas av projektet
i fraga samt bereda dessa tillfille att uttrycka sina ésikter i
drendet. I ett besvir 6ver gruvmyndighetens beslut kan som
besvirsgrund ocksa hinvisas till att miljokonsekvensbedém-
ning inte utférts. Om MKB-lagen tillimpas pé projektet ska
det av tillstindsbeslutet framgd hur bedémningen har beak-
tats vid tillstindsprévningen.

Enligt miljoskyddslagen krivs miljotillstind f6r verksamhet
som medfor risk for férorening av miljon. Enligt miljo-
skyddstérordningen ér gruvdrift saidan verksamhet for vilken
milj6tillstind krivs. Ans6kan om milj6tillstind ska tillstdllas
regionférvaltningsverket. Till ans6kan ska vid behov fogas en
miljékonsekvensbeskrivning. Da tillstindsansokan blivit
anhingig ska regionf6rvaltningsverket begira utlitande om
ansokan av de kommunala miljévirdsmyndigheterna i de
kommuner dir miljokonsekvenser kan upptrida, samt av den
regionala miljocentralen och andra myndigheter som bevakar
annat allmint intresse 1 saken. Darutover ska sidana vars ritt
eller fordel arendet kan berora beredas tillfille att framstilla
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anmirkningar och dsikter innan drendet avgors. Miljotill-
standsprocessen kan ta lang tid i ansprak.

Regionforvaltningsverket ska bevilja miljétillstind om
den planerade verksamheten fyller de i miljoskyddslagen
uppstillda kraven. Miljétillstind kan beviljas tills vidare eller
pa viss tid enligt regionférvaltningsverkets prévning. I ett till-
stind som giller tills vidare ska det foreskrivas nir en ansdkan
om justering av tillstindsvillkoren senast ska goras. Ifall den
verksamhet f6r vilken miljétillstindet beviljats inte pabdrjats
inom fem ér (eller en i tillstindbeslutet ndmnd lingre tid)
efter att tillstindet vunnit laga kraft eller verksamheten har
varit avbruten minst fem 4r, kan regionforvaltningsverket
besluta att tillstindet upphor att gilla. Besvir over ett beslut
angidende miljotillstind kan anféras hos Vasa forvaltnings-
domstol inom 30 dagar frin att regionférvaltningsverkets
beslut delgivits. Andring i Vasa forvaltningsdomstolsbeslut
kan sokas hos hogsta forvaltningsdomstolen. En mycket vid
krets av personer och myndigheter har besvirsritt. Den verk-
samhet for vilken miljotillstind har ansokts, far inte paborjas
innan beslutet vunnit laga kraft. P4 ans6kan kan dock region-
forvaltningsverket bevilja tillstind for att pabérja den till-
tinkta verksamheten trots att dndring har sokts i drendet.
Forutsittningarna for detta dr att piborjandet av verksam-
heten inte gér dndringssokandet onddigt, samt att sokande
stiller en godtagbar sikerhet for att miljon Aaterstills i
ursprungligt skick for det fall att milj6tillstaindet upphivs.

Miljotillstind f6r gruvverksamhet innehaller i regel en
skyldighet for tillstindsinnehavaren att stilla sdkerhet bl.a.
for att garantera en adekvat avfallshantering och kontroll och
dtgirder som beh6vs ndr verksamheten avslutas samt att de
skador som verksamheten orsakar blir ersatta.

I dagslidget har Bolaget stillt sikerheter avseende Laiva-
gruvan om sammanlagt cirka 1,3 miljoner euro, innefattande
600 000 euro som sikerhet f6r byggnation av ett system for
behandling av lakvatten, 500 000 euro som sikerhet for
behandling och ledning av vatten efter verksamhetens upp-
horande samt cirka 200 000 euro som sikerhet for eftervird
av deponier f6r utvinningsavfall vars belopp dock kommer att
stiga an efter att verksamheten vid gruvan utvidgas. Bolaget
uppskattar att ytterligare sikerheter om totalt cirka 7,3 miljo-
ner euro kommer att krivas under gruvans verksamhetstid for
eftervird av utvinningsavfall. Sikerhetsbeloppen granskas
drligen.

Enligt Gruvlagen ska eventuella miljéskador som uppstar i
samband med verksamhet som avses i Gruvlagen ersittas
enligt Miljoskadelagen. Enligt Miljoskadelagen dr den vars
verksamhet pa ett bestimt omride har orsakat en miljoskada
skyldig att ersitta skador orsakats i omgivningen genom (i)
fororening av vatten, luft eller mark, (i) buller, skakning,
strdlning, ljus, virme eller lukt, eller (iii) ndgon annan liknan-
de storning. Miljoskador ersitts enligt Miljoskadelagen om



det kan visas att orsakssambandet mellan verksamheten och
skadan dr sannolik. Vid bedémningen av sannolikheten av
orsakssambandet fists uppmarksamhet bland annat vid verk-
samhetens och skadans art samt eventuella andra orsaker till

skadan.

Gruvverksamhet regleras i Sverige som utgingspunkt av
minerallagen (1991:45), som innehiller regler om unders6k-
ningar och bearbetning av fyndigheter pa egen eller annans
mark. Minerallagen anger att det krivs tillstind for att kunna
pibdrja prospektering av ett antal mineraler (sisom guld, sil-
ver, koppar och bly — si kallade koncessionsmineraler) och
sadana tillstind bendmns unders6kningstillstind. Om en
fyndighet skulle konstateras kravs det for att kunna paborja
gruvverksamhet att det meddelas en bearbetningskoncession
enligt minerallagen. Utover detta krivs det tillstind for miljo-
farlig verksamhet enligt miljobalken for att kunna péboérja
gruvdrift och i regel krivs dven tillimpning av regelverken i
till exempel mineralférordningen (1992:285) och plan- och
bygglagen (2010:900).

Bergsstaten dr bide tillstdindsgivande myndighet samt
tillsynsmyndighet for tillstind som kan meddelas enligt
minerallagen. Myndighetens uppgift dr bland annat att avgs-
ra om férutsittningar foreligger for att meddela tillstand for
undersokning och bearbetning av mineralfyndigheter, anvisa
mark for gruvverksamhet samt att utéva tillsyn over de akts-
rer som agerar enligt sidana tillstdnd (och koncessioner) samt
over att minerallagen i 6vrigt f6ljs och efterlevs. Andra till-
stinds- och tillsynsmyndigheter som kan vara aktuella i dessa
sammanhang ir mark- och miljédomstol, linsstyrelse och
kommunala myndigheter.

Bestimmelser om undersdkningstillstand 4terfinns i 2 kap.
minerallagen. Med undersdkning avses arbete i syfte att inom
ett visst geografiskt omride péavisa en fyndighet av ett kon-
cessionsmineral och att utréna fyndighetens sannolika eko-
nomiska virde och dess beskaffenhet i 6vrigt (prospektering).
Huvudregeln ér att den som erhiller underckningstillstindet
far ensamritt att bedriva prospektering i det tillstindsgivna
omrédet. Undersokningstillstind ska meddelas om det finns
anledning att anta att undersdkningen i omréadet kan leda till
fynd av koncessionsmineral.

Nir en ansékan om undersokningstillstind limnats in
skickar Bergsstaten underrittelser om ansékan till alla beror-
da markigare och till linsstyrelsen. Ett undersokningstill-
stind beviljas normalt for en tidsperiod om tre ar och kan
didrefter under vissa forutsittningar forlingas med sirskilt i
lagen angivna tidsperioder. For forlingning i ett forsta skede
krivs att dndamalsenlig undersdkning har utférts inom
omradet eller att tillstindshavaren har godtagbara skal till att

undersokning inte har skett. Om négon av dessa forutsitt-
ningar dr uppfyllda forlings tillstindet i tre dr. Om det diref-
ter finns sirskilda skil kan tillstindet forlingas med fyra ar
till. Om det nir den sista tidsperioden har 16pt ut finns syn-
nerliga skil, kan tillstindet forlingas med fem éar till. Som
lingst kan alltsd ett unders6kningstillstind gilla i femton ar,
men det kriver alltsd att innehavaren av tillstindet kan pavisa
de skil som angetts ovan.

Beslut om undersokningstillstind kan 6verklagas till all-
min forvaltningsdomstol. Unders6kningstillstandet, som ska
avse ett bestimt omrade, ger innehavaren tilltride till det ak-
tuella omrédet och en exklusiv ritt att dir bedriva undersok-
ningsarbete. I regel dr det annars fastighetsdgaren som har
ritt till de mineraler som 4terfinns pa en fastighet.

En innehavare av undersokningstillstind ska bedriva
unders6kningsarbetet i enlighet med de bestimmelser som
anges i 3 kap. minerallagen och det forutsitts att prospekts-
ren utfor arbetet i enlighet med en arbetsplan som ska vara
delgiven markigarna. Arbetet ska utféras si att skada och
intring pd annans egendom och pd natur- och kulturmiljén
minimeras. Tillstindsinnehavaren ska dirmed undvika att
genomfora prospektering i strid med naturvirdsféreskrifter,
miljolagstiftning eller andra regler som giller for det aktuella
omridet. Ytterligare regler som kan begrinsa en innehavare
av  undersokningstillstind Aaterfinns 1 miljobalken, lag
(1988:950) om kulturminnen m.m. och i terringkornings-
lagen (1975:1313) och om prospekteringen aktualiserar ett
eller flera av dessa regelverk kan ytterligare tillstind komma
att krivas for relevant prospekteringsarbete.

Tillstindshavaren ir skyldig att stilla ekonomisk siker-
het for eventuella skador som kan uppkomma till foljd av
prospekteringen. I dagsliget har Bolaget stillt sikerheter hos
Bergsstaten om sammanlagt cirka 30 000 kronor.

Bolaget har for nirvarande nitton (19) giltiga undersok-
ningstillstind och Bolaget har ansokt om férlingning av
ytterligare tvd (2) undersokningstillstind. Tillstinden 16per
ut under perioden 2013-2015. Dirutéver har Bolaget ansokt
om totalt ett (1) nytt undersokningstillstind.

Bolaget har som nimnts ovan inte paborjat nagon gruvdrift i
Sverige och har heller inte ans6kt om ndgon bearbetnings-
koncession i dagslaget. I det foljande beskrivs dock i korthet
den process som kan bli aktuell f6r det fall att Bolagets pro-
spekteringsarbete skulle leda till att en fyndighet med poten-
tial for utvinning skulle pétriffas.

For att bedriva gruvdrift krivs en bearbetningskoncession
och sidana regleras av 4:e och 5:e kapitlen i minerallagen.
Med bearbetning avses utvinning och tillgodogorande av ett
koncessionsmineral och det omfattar all verksamhet som
avser uppfordring, sovring och vidarebehandling av malm for
att gora den limplig for vidareforddling. En bearbetnings-
koncession kan beviljas av Bergsstaten och den som har
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undersokningstillstind for den relevanta marken har foretra-
de om det uppkommer konkurrerande ansékningar. Som
huvudregel ska koncession meddelas om den patriffade fyn-
digheten sannolikt kan tillgodogoras ekonomiskt och fyndig-
hetens beldgenhet och art inte gor det olimpligt att sokanden
far den begirda koncessionen. Bearbetningskoncession bevil-
jas normalt for en tidsperiod om 25 4r. Koncessionstiden for-
lings med tio r i sinder om regelbunden bearbetning pagar
ndr den ursprungliga koncessionstiden gir ut (eller nér for-
lingningen dirav gitt ut). Koncessionen, som ska avse ett
bestimt omrade, ger innehavaren en exklusiv ritt att i kon-
cessionsomréidet bedriva bearbetning av den eller de konces-
sionsmineral som anges i koncessionen. En koncession ska
férenas med de villkor som behovs for att skydda allminna
intressen eller sirskild ritt eller som behovs for att naturtill-
gingarna ska utforskas och tillvaratas pa ett indamalsenligt
sitt. Ett beslut om bearbetningskoncession kan 6verklagas till
regeringen.

En ansékan om bearbetningskoncession ska innehalla en
miljokonsekvensbeskrivning enligt miljébalkens bestimmel-
ser. Provningen av en ansokan sker av Bergsstaten tillsam-
mans med linsstyrelsen och innebir en granskning av om
platsen kan accepteras frin miljésynpunkt.

Forutom bearbetningskoncessionen krivs det att gruvforeta-
get erhiller tillstind enligt miljobalken for att kunna pabérja
sjalva driften av en gruva. Efter ans6kan av gruvforetaget
provar mark- och miljddomstolen om tillstind kan meddelas
enligt reglerna om milj6farlig verksamhet i miljébalken. En
sddan provning innebir att gruvans totala inverkan pa miljon
ska prévas av domstolen, vilket innebdr att allt frin brytning
till transporter till och fran gruvan kommer under prévning.
Mark- och miljddomstolen faststiller ocksa villkor f6r verk-
samheten.

For att kunna pdborja bearbetning och didrmed samman-
hingande verksamhet som sker i dagbrott fir koncessions-
havaren ta i ansprik mark i enlighet med ett anvisningsfor-
farande som beslutas av Bergsstaten. Om fastighetsigaren av
gruvomridet och koncessionsinnehavaren dr verens beslutar
Bergsstaten i enlighet med deras 6verenskommelse och i
annat fall beslutar myndigheten vilken mark som ska anvisas
f6r indamalet (markanvisning). Sidan markanvisning giller i
regel tills vidare, men upphor senast nir bearbetningskonces-
sionen slutar gilla.

Aganderitten till marken paverkas inte av markanvis-
ningen och ett gruvforetag (koncessionsinnehavare) saknar
ocksa mojlighet att genom expropriation eller liknande tving
forvirva annans mark f6r gruvverksamhet. Nir markanvis-
ningen upphoér dterfir markégaren dispositionsritten till den
relevanta marken.
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Markanvisning provas pa begiran av koncessionshavaren
vid en sdrskild férrattning: markanvisningsforrittning. Mark-
anvisningsforrittning halls av Bergmistaren (chefen for
Bergsstaten), som om han eller hon finner att det behévs eller
det begirs av nigon sakégare ocksa kan tillkalla tva gode min
att delta i forrdttningen. Vid markanvisningsforrittningen
bestims den mark inom eller utom koncessionsomridet som
koncessionshavaren far ta i ansprik for bearbetning och dir-
med sammanhingande verksamhet. Ett sammantride ska
hallas, till vilket samtliga kinda sakigare kallas. Samtidigt
provas ocksa eventuella tvister om ersittning f6r den skada
och det intring som markanvisningen och bearbetningen
medfor. Beslut i drenden om markanvisning kan 6verklagas
till den mark- och miljédomstol inom vars omrade berérd
mark dr beldgen.

Sakigare (typiskt sett den eller de som dger marken dér gruv-
driften ska bedrivas) har ritt till ersittning for den skada och
det intring som foranleds av bearbetningskoncessionen (och
verksamheten som féljer dirav) och i tillimpliga fall att mark
anvisas for bearbetning eller dirmed sammanhingande verk-
samhet. Om det uppstir synnerligt men f6r nigon fastighet
eller del dirav ska koncessionshavaren i regel 16sa sidan
berdrd fastighet eller fastighetsdel, om dgaren begir det. Vid
inl6sen tillimpas expropriationsrittsliga grundsatser.

Vidare ska en koncessionsinnehavare betala si kallad
mineralersittning nir gruvdriften har pibérjats. Sidan ersitt-
ning berdknas pi grundval av méingd uppfordrad malm, kva-
lité pa sddan malm och genomsnittspris under aktuellt ar.
Mineralersittningen tillfaller fastighetsigare (tre fjardedelar)
och staten (en fjardedel).

En gruvverksamhet kréver ofta att nya byggnader och anligg-
ningar pé och kring gruvomradet kan uppforas. Sidana bygg-
nader kriver i regel att det finns bygglov som meddelas enligt
plan- och bygglagen (2010:900). Vidare kriver gruvverksam-
het i regel att det kan genomféras transporter till och frin
gruvan, vilket kan stilla krav pé sirskilda vigtransportstill-
stind savil som att nya vigar maste godkinnas och byggas.

Liksom vid all annan miljofarlig verksamhet i Sverige ér
principen att den som bedrivit gruvverksamhet ska svara for
kostnader {6r efterbehandling av miljén som péverkats nega-
tivt av verksamheten. Denna princip ("Férorenaren betalar”)
genomsyrar bide minerallagstiftningen och milj6lagstift-
ningen i Sverige. Om Bolaget siledes skulle inleda gruvdrift i
Sverige kommer Bolaget som huvudregel ocksi att ha ansva-
ret for den negativa inverkan som sidan eventuell gruvdrift
kan fi for omgivningen, ménniskors hilsa och miljén.



BOLAGSORDNING

Nordic Mines AB (publ)
org.nr 556679-1215
Antagen pé arsstimma den 23 maj 2012

Bolagets firma dr Nordic Mines AB (publ).
Styrelsen skall ha sitt site i Uppsala kommun.

Bolaget skall bedriva prospekteringsverksamhet, gruvverk-
samhet och konsultationer inom gruvniringen, handel med
tillstandsritter och metaller samt dirmed jam{6rlig verksam-

het.

Aktiekapitalet skall vara ligst 30 000 000 kr och hogst
120 000 000 kr.

Antalet aktier skall vara ligst 30 000 000 stycken och hogst
120 000 000 stycken.

Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst atta ledaméter med
lagst ingen och hogst fyra suppleanter. Ledaméter och supp-
leanter viljs arligen pa drsstimma for tiden intill slutet av
ndsta drsstimma.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning
utses en till tvé revisorer med hogst lika minga revisorssupp-
leanter.

Bolagsstimma skall hallas i Uppsala.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare anmi-
la sig hos bolaget senast kl. 15.00 den dag som har angivits i
kallelsen till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.

Arsstimma skall hillas drligen inom sex manader efter riken-

skapsirets utgang. P4 drsstimma skall f6ljande drenden f6re-

komma.

Val av ordférande pa stimman.

Upprittande och godkidnnande av rostlingd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

Godkinnande av dagordningen.

Framliggande av arsredovisning och revisionsberittelse.

Beslut

a) om faststillelse av resultatrikning och balansrikning,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststillda balansrikningen,

¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillan-
de direktoren.

8. Faststillande av styrelse- och revisionsarvode.

9. Valav styrelse och revisorer samt eventuella suppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt Aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

Nk L=

Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderér.

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt
det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket aktie-
bolagslagen (2005:551).

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstimningsdagen ir
inférd i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som 4r antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas
vara behorig att ut6va de rittigheter som framgar av 4 kap.

39 § aktiebolagslagen (2005:551).

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORDIC MINES AB (PUBL)



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrigor som aktualiseras
med anledning av Foretridesemissionen for fysiska personer och
aktiebolag som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige (om inte
annat anges) och som innehar aktier eller teckningsritter i Bola-
get. Sammanfattningen dr baserad pi nu gillande lagstifining
och dr endast avsedd som generell information avseende aktierna
och teckningsrétterna for den tid di aktierna respektive tecknings-
réitterna dr upptagna till handel pd NASDAQ OMX Stockholm.

Sammangattningen behandlar inte:
skattefragor relaterade till BTA 2 (for det fall en andra serie
av BTA utfirdas),
situationer da vardepapper innehas som lagertillging i
néringsverksambet,
situationer di virdepapper innebas av kommandit- eller
handelsbolag,
de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tillimpliga dé investeraren innebar aktier
eller teckningsritter i Bolaget som anses vara ndringsbetinga-
de (skattemissigt),
utlindska foretag som bedriver verksambet frin fast drift-
stille i Sverige, eller
utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av
védrdepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Varje
aktiedgare och innebavare av teckningsritter bor ridfriga obero-
ende skatteridgivare om de skattekonsekvenser som Foretrides-
emissionen kan medﬁ'm fb'r dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

For fysiska personer som ir obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalfrlust beriknas som skill-
naden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for for-
siljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort liggs
samman och berdknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Vid tillimpning av genomsnittsmeto-
den utgér aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av
samma slag och sort. Vidare anses BTA inte vara av samma
slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrin
beslutet om Foretridesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier fir alterna-
tivt schablonmetoden anvindas. Denna metod innebir att
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omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent av forsilj-
ningsersittningen efter avdrag f6r forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier
(t.ex. teckningsritter och BTA) fir dras av fullt ut mot skat-
tepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa
aktier, dels pd marknadsnoterade virdepapper som beskattas
som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som inne-
haller endast svenska fordringsritter, s.k. rintefonder). Av
kapitalférlust som inte dragits av genom nu nidmnda kvitt-
ningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det aterstiende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehills prelimindr skatt pd utdelningar med 30
procent. Den preliminira skatten innehalls normalt av Euro-
clear Sweden AB eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Bolaget innehiller inte preliminir skatt
annat dn om detta krévs enligt lag.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 26,3 procent skatt. Berikning av kapitalvinst
respektive kapitalfrlust sker pa samma sitt som for fysiska
personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
virdepapper som beskattas som aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra viir-
depapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i
samma koncern, om det foreligger koncernbidragsritt mellan
foretagen och bida foretagen begir det vid samma érs taxe-
ring. Kapitalférlust pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier under efterfoljande beskatt-
ningsdr utan begrinsning i tiden. Sdrskilda skatteregler kan
vara tillimpliga pé vissa foretagskategorier eller vissa juridis-
ka personer, exempelvis investeringsfonder och investment-
foretag.



Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhillna teckningsritter for
forvirv av nya aktier utloses ingen beskattning.

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesritt att del-
taga i Foretridesemissionen kan avyttra sina teckningsréitter.
Vid avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapitalvinst
beriknas. Teckningsritter som grundas pa aktieinnehav i
Bolaget anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden
far inte anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela f6rsiljningsersittningen efter avdrag for for-
siljningsutgifter ska siledes tas upp till beskattning. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna piverkas inte. En
teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och darfor for-
faller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsritter
forvirvade pa nu angivet sitt anses anskaffade for noll kronor,
uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalfor-
lust.

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp f6r dessa.
Utnyttjande av teckningsritterna for teckning av aktier utl6-
ser ingen beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
ska medriknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istillet teckningsritterna utloses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet f6r teckningsritter berik-
nas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fir
anvindas f6r marknadsnoterade teckningsritter forvirvade
pa nu angivet sitt. En teckningsritt som varken utnyttjas eller
siljs och dirfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma giller vid utbetal-
ning frin ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlésen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett for-
virvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr 30
procent. Kupongskattesatsen 4r dock i allmidnhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstiller normalt
Euroclear Sweden AB eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Bolaget verkstiller
inte avdrag for kupongskatt annat 4n om detta krivs enligt
lag.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet frin fast driftstélle i Sverige — kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte 1 Sverige vid avyttring av aktier eller teck-
ningsritter. Aktiedgare respektive innehavare av tecknings-
ritter kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sirskild regel blir dock fysiska personer som ér
begrinsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter
i Bolaget, om de vid nagot tillfille under det kalenderdr da
avyttringen sker eller under de féregiende tio kalenderaren
har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av regeln ir dock i flera fall begrinsad
genom dubbelbeskattningsavtal.
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Foreningen fér gruvor, mineral- och metallprodu-
center i Sverige

Troy ounce = 31,103 gram. Viktenhet fér guld
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(Sverige)
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