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Om informationsmemorandumet

MEMORANDUMET AR UPPRATTAT av styrelsen for

Realtid Media AB (publ) med anledning av forestiende

nyemission. Uttalanden om framtidsutsikter i detta

memorandum ir gjorda av styrelsen och ir baserade pa

nuvarande marknadsférhdllanden. De genomlysta fra-

gestillningarna och uttalandena ir vil genomarbetade,

men ldsaren bor vara uppmirksam p4 att dessa liksom
alla framtidsbedéomningar, dr forenade med osikerhet.

Med ”Realtid Media”, ”Bolaget”, med mera avses i
detta memorandum bolaget Realtid Media AB (publ),
org nr 556872-9916, med site i Stockholm, inklusive
dotterbolag, 1 forekommande fall.

Spridning av
informationsmemorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagan-
de kriver prospekt, registrerings- eller andra atgirder
in de som foljer av svensk ritt. Erbjudandehand-
lingen, anmilningssedlar och andra till erbjudandet
hinforliga handlingar far inte distribueras i nidgot land

dir sidan distribution eller sidana erbjudanden kriver

atgirder som anges i foregdende mening eller dér de

skulle skulle strida mot regler i sddant land (”Begrinsad

Jurisdiktion”).

De aktier som kommer att utges av Bolaget i samband

med erbjudandet har inte registrerats och kommer
inte att registreras i enlighet med United States
Securities Act frin 1933 i dess nuvarande lydelse, ¢j

heller i enlighet med ndgon delstat i Amerikas Forenta

Stater eller provins 1 Kanada. Féljaktligen far dessa

aktier inte, direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare

eller levereras i eller till Amerikas Forenta Stater eller
Kanada, om inte ndgot undantag frin gillande regist-
reringskrav dr tillimpligt.

Styrelsens forsikran och
ansvarsbegrinsning

Memorandumet ir utarbetat av styrelsen i1 Realtid
Media AB mot bakgrund av egen och offentlig
information. Det har inte granskats och godkints

av Finansinspektionen. Memorandumet avseende
nyemissionen dr undantaget fran prospektskyldig-
het enligt Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Grunden for undantaget dr att det sam-
manlagda virdet av erbjudandet av det finansiella
instrumentet understiger 1 miljon euro under en
tolvmdnadersperiod.

Styrelsen har skaffat sig en sa fullstdndig och
korrekt bild som mdjligt av marknaden, Bolagets
produktlinjer och de potentiella mojligheter som
finns. Upplysningar i detta memorandum ir sd 1dngt
som styrelsen kidnner till korrekta. Varken Bolaget
eller styrelsen pdtager sig ndgot som helst ansvar for
att innehdllet i detta memorandum ér korrekt eller
fullstindigt.

Informationen i detta memorandum kan bli féremal
for dndringar, kompletteringar eller tilligg utan fore-
gdende meddelande hirom.

Stockholm i maj 2012

STYRELSEN FOR REALTID MEDIA AB (PUBL)



Agarinterviju

Bisslinge Forvaltning AB dger 10,18 procent av Realtid Media AB (publ).
Samuel Bonnier foretrider bolaget 1 Realtid Medias styrelse.

Vad visste du om Realtid.se innan

ni investerade?

— Jag hade faktiskt blivit inter-
vjuad av tidningen men var ingen
aktiv ldsare. Ddremot mirkte jag
att mdnga i bekantskapskretsen
talade om den och var dterkom-
mande besokare. Sajten hade ett
rykte om sig att vara snabb pa
nyheter inom affirsjuridik och finans men ocksd att
den var lite skvallrig.

Varfor valde ni att investera?

— Vi gillar utmaningar och trodde pa personerna bak-
om tidningen. Vi sdg att varumirket var oerhore starke i
en intressant milgrupp, men lite sargat. Samtidigt, om
man kunde lyfta varumirket i virdeskalan och bredda
produktutbudet, borde hir finnas en spinnande affir
att gora. Verksamheten hade en tuff period bakom sig
och behovde fé tid pd sig att komma nirmre kunderna
och 6ka siljinsatsen.

Vad bar hint i verksambeten sedan ni gick in som dgare?
— Bolaget har gjort nédvindiga besparingar men ocksé

utvecklat affirsmodellen och blivit mer aktiva pa
forsdljningssidan. Det viktigaste ir att modellen har

breddats frin att enbart bygga pa
en sajt med bannerintikter till att
std pa flera ben dir dven en tryckt
tidning och event ingér. Det
handlar om att skapa flera vigar
for att kunna kapitalisera pd det
starka varumirket.

Vad iir i nértid de viktigaste
stegen for bolaget?

— Fokus nu ir pd siilj och ddrmed att nd l6nsamhet.

Vi vidareutvecklar och kommersialiserar de produkter
och projekt som vi lanserat efter sommaren 2011 och
inledningen av 2012.

Hur ser du pa bolagets framtid?

— Milgruppen ir ju oerhort intressant och jag tror vi
har en stor mojlighet att verkligen bli det dagliga verk-
tyget for finansbranschen. Vi har nu lagt en bra platt-
form som vi ska fd 1onsamhet i under dret. I nista fas
bor man ganska enkelt kunna addera kompletterande
intdktsstrommar som fort uppvisar bide lonsamhet
och goda marginaler. Vi tycker sammantaget att det
hir ir ett vildigt spdnnande bolag.



En motesplats tor finansbranschen

Paneldiskussion pad Café Opera
i samband med lanseringen

av Realtids forsta Industri-
rapport. Deltagare var
Elisabet Lundgren, Linklaters,
Jens Bengtsson, Roschier,; Jan
Olsson, Deutsche Bank, Johan
Rosenberg, PWC och Ketil!
Gyerstad, BCG.

ie .

L vimlet: Jan Olsson, Per Taube, ordforande Gelba,
och Biorn Riese, advokat och ordforande Mannhei-
mer Swartling.

T
[

Realtids chefredaktor Per Agerman (t.h.) i samtal
med Linklaters Mats Andersson...

..och Carlo Lugani pad SEB.

Foto: Olof Ehrs
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Bakgrund och motiv

DEN EXTRA BOLAGSSTAMMAN i Realtid Media AB
(publ) 11 maj 2012 beslutade att genomfora en
nyemission utan foretridesritt for Bolagets befintliga
aktiedgare enligt styrelsens forslag.

Syftet med forestiende emission ir att stirka Bolagets
rorelsekapital och sikerstilla den fortsatta virdetill-
vixten i enlighet med den affirsplan som beskrivs i
detta memorandum. Bolaget bedémer att emissions-
beloppet ir tillricklige f6r att uppné utsatta finansiella
mél om att 2014 nd en omsittning pd 18 MSEK med
en vinst fore skatt pd 3 MSEK. Vid full anslutning till
erbjudandet kommer Bolaget att tillféras omkring

5 MSEK innan emissionskostnader *

Nyemissionen syftar dven till att ge Bolaget en bre-
dare dgar- och kapitalstruktur, vilket dr i linje med den
strategi som Bolaget antagit. Bolaget dmnar att 2013

lista aktien pd en marknadsplats om marknadsliget
anses vara gynnsamt.

Erbjudandet 1 sammandrag

Teckningstid:
Teckningskurs:

Antal aktier i erbjudandet:
Kvotvarde per aktie:
Teckningspost: 4 000 aktier.
Betalning:
5 000 000 aktier.

Antal aktier innan emission:

Vardering:

2,00 kronor per aktie.

Kapitalbehov och fordelning

Emissionens storlek uppgér till hégst 5 000 000 kronor
fordelade pd hogst 2 500 000 aktier. Kvotvirdet édr 0,10
kronor per aktie och bolagets aktiekapital dkas vid

full teckning med 250 000 kronor till 750 000 kronor.
Erbjudandet motsvarar 33,33 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. De nyemitterade aktierna ger ritt
till utdelning fran och med 2012.

Kapitalbehovet avses att fordelas enligt
nedanstdende tabell:

e Kapital till utveckling och lansering av bade
befintliga och nya produktlinjer i enlighet med
affirsplan: 2,2 MSEK

* Rorelsekapital till positivt kassaflode: 1 MSEK

e Agarlin till Alternativ Media Stockholm AB for
finansiering av ackordslikvid: 1,8 MSEK

Teckningssedel samt kopia av detta memorandum
hittar du pd www.realtid.se/ir.

* Beriiknas uppgi till cirka 0,2 MSEK

23 maj 2012 - 15 juni 2012.

Erbjudandet omfattar hogst 2 500 000 aktier.

Kvotvardet ar 0,10 kronor per aktie.

Enligt instruktion pa avrakningsnotan.

10 000 000 kronor fére emissionen.



Sammanfattning

REALTID MEDIA AB (PUBL) ér unikt positionerat som
det enda mediechuset om och for finansbranschen och
innehar dirmed den atravirda positionen som nr ett

1 sitt segment.

Affirsmodellen bygger pd den integrerade medie-
modellens mgjligheter till skalbarhet, intikts- och
kostnadssynergier och cross-promotion kring ett
starkt och samlande varumirke.

Produktlinjerna bestér av sajten Realtid.se
(www.realtid.se) med banners och platsannonser,
magasin och event under varumirket Realtid. De
spianner over plattformarna digital, print och fysiska
moten och erbjuder mélgruppen nyheter, fordjupning
och nitverkande samt innehdll kopplat till rekry-
tering/karridr.

Finansbranschen har sedan bérjan av 1980-talet
genomgdtt en explosiv tillvixt och skiir idag genom
alla nivder av samhillet. Dess aktorer utgor en grupp
vars intressesfirer ir allt mer 6verlappande och som far
allt mer inflytande i samhillet som beslutsfattare och
radgivare till politiska makthavare, storforetag, risk-
kapitalbolag och en ldng rad andra typer av dgare.

Som malgrupp betraktad karaktiriseras den av att det
dr en hogmarginalverksamhet vars yrkesverksamma ar
vilutbildade karridrister som tenderar att vara mycket
kapitalstarka med en aktiv livsstil. Realtid Media
levererar Sveriges starkaste malgrupp till annonsérer
och andra samarbetspartners.

Sajten Realtid.se har sedan 2004 drivits av bolaget
Alternativ Media Stockholm AB som under 2011
genomgick en rekonstruktion. I maj 2012 forvirvade
Realtid Media samtliga IP-rittigheter hinforliga till

namnet Realtid/Realtid.se och driften av sajten Real-
tid.se samt rittigheterna till magasinet Industrirapport
av Alternativ Media och genom denna nyemission
erhdller bolaget en vil anpassad #dgar- och kapitalstruk-
tur for driften framgent. Aktieidgarna i Realtid Media
ir samtliga aktieidgare i Alternativ Media och Realtid
Media kommer i nista steg att férvirva Alternativ
Media f6r en (1) krona per aktie, ssmmanlagt 7 979
kronor for samtliga aktier.

Efter en stark utveckling under 2011 och 2012 ir
Realtid Medias fokus nu pa lonsamhet som bedéms
infinna sig fjirde kvartalet i dr. Skalbarheten i den
integrerade mediemodellen kring en méilgrupp och
ett varumirke gor att styrelsen forutspér en gynnsam
utveckling for bolaget framgent dir produktlanseringar
foljer naturligt, utan storre krav pa investeringar och
med korta ledtider till att generera tickningsbidrag till
verksamheten,

Utifran den rddande affirsplanen idr bedomningen
att bolaget uppnar foljande resultat:

Prognos

(‘000 kr) 2012 2013 2014
Nettoomsattning 5000 12 000 18 000
Kostnader -4 950 -9 900 -14 850
Rérelseresultat 50 2100 3150
Finansiellt netto -50 -100 -150
Resultat efter finansiella poster 0 2 000 3000

Detta dr en unik mojlighet att
investera i ett av Sveriges mest
spannande mediebolag.



Vd har ordet

AREN 1998-2001 ARBETADE jag
pd investmentbanken Goldman
Sachs i1 LLondon, Hong Kong och
Peking. Jag visste att jag tids

nog ville arbeta med media och
sokte mig sedermera till bankens
grupp Communication, Media &
Technology.

I London gjorde jag iakttagelsen
att niringslivet — och kanske dn
mer finansbranschen — innehar en inneboende drama-
turgi som gor den vil limpad foér en mer slagkraftig
journalistik dn vad som traditionellt varit fallet.
Dessutom, alla kidnner alla, alla bevakar alla, alla tivlar
med alla och dess unika karaktirsdrag gor den till en
mycket attraktiv malgrupp for annonsorer.

Kring detta borde man kunna bygga
en intressant mediemodell.

I september 2004 lanserade vi sajten Realtid.se som
en bred affirssajt. Atta 4r, en brutal ldgkonjunktur
och en rekonstruktion senare ir vi tillbaka dir allting
borjade — finansbranschen.

Sedan kursindringen i mars 2011, men med basen i
dtta ars verksamhet, har vi kring varumirket Realtid
utvecklat en integrerad mediemodell bestdende av
sajten Realtid.se med banners och platsannonser
(digitalt), magasin (print) och event (fysiska méten).

Den integrerade modellen har en oerhord kraft i form
av skalbarhet, ”cross-promotion”, och synergier pa
savil kostnads- som intédktssidan. Att utveckla en in-
tegrerad mediemodell ér i sig inte sirdeles komplext,
tvirtom ir det gjort med stor framging manga ganger

forr, vilket i sig dr bra. Utmaning-
en ligger ddiremot i att bygga ett
starkt varumirke och att d4ga en
malgrupp. Det handlar mindre
om egentliga resurser och mer om
kinslan for ett hantverk. Mer konst
dn vetenskap.

Realtid Media édr idag Sveriges
frimsta medichus for finansbran-
schen. Vi dir nummer ett i vart
segment och har en tydlighet och ér unika 1 vart
erbjudande. Vi levererar Sveriges starkaste malgrupp
till annonsorer och andra kunder och samarbetspartners.

Vi har idag en omfattande kundbas, en bra beman-
ning, en intressant produktflora och bedriver en
oerhort effektiv verksambhet, till en 1dg och kontrol-
lerad kostnadsmassa. Lonsamhet bedéms infinna sig
fjarde kvartalet i ar. Vi ser en tydlig vig framét didr den
framtida utvecklingen tar tillvara pd den integrerade
modellens fordelar och styrkan i ett kiint varumiirke.
Vér ambition har alltid varit att bygga en stor och var-
aktig verksamhet; hade inte si varit fallet hade vi inte
miktat med den oerhort krivande ldgkonjunktur som
vi har bakom oss.

Vi har efter minga drs kamp édntligen hittat rite i var
affirsmodell, och erbjuder dig nu en unik méjlighet
att investera i ett av Sveriges mest intressanta
mediebolag.

JONAS WIWEN-NILSSON,
Grundare och vd, Realtid Media AB (publ)



Chefredaktoren har ordet

FINANSBRANSCHEN HAR SEDAN
borjan av 1980-talet genomgatt
en remarkabel férindring som

vi fortfarande inte sett slutet av.
Gynnsamma makroforusiteningar,
avregleringar, teknologisk utveck-
ling och 6kad tillgang till kapital
har fatt bors- och finansmarknader
att explodera i land efter land.

Samtidigt har nya dgaraktorer,
som private equity och pensions-
fonder, vuxit sig starka och drivit
pd en konsolidering och utveckling av traditionella
niringslivsgrenar och dgarkonventioner.

Ett exempel pd branschens utveckling ir att Finans-
inspektionen idag har tillsyn 6ver 3 700 finansiella
foretag i Sverige och ytterligare 600 utlindska aktorer
med verksamhet i landet. Svenska pensionssparare
kan idag vilja mellan 6ver 800 premiepensionsfonder.
De svenska riskkapitalbolagen har i sina portféljer
foretag med 850 000 anstillda globalt.

Utvecklingen har givetvis ocksa paverkat de yrkes-
grupper som alltid varit en del av eller knutna till fi-
nansbranschen. Det handlar om ett kraftigt 6kat antal
yrkesverksamma med allt mer specialiserade kompe-
tenser inom sd vil traditionella roller som bankirens
eller affirsjuristens, som experter pa hogfrekvenshan-
del eller virdepapperisering.

Branschens tentakler nar numera
alla nivder av samhillet. Dess
aktorer utgor en grupp vars intresse-
sfirer dr allt mer 6verlappande

och som féar allt mer inflytande i
samhillet som beslutsfattare och
rddgivare till politiska makthavare,
storforetag, fonder, riskkapital-
bolag och en ling rad andra typer
av dgarkonstellationer.

Men samtidigt som finansbran-
schen utvecklats mycket snabbt
har den traditionella affirspressen haft kvar borsen,
aktieanalysen, privata investeringar och hidndelser i
enskilda noterade bolag som sitt huvudfokus. Ingen
har gjort en tidning for den moderna finansbranschen;
en tidning som bade ir intresserad och engagerad
men ocksd bevakar och granskar. Tills nu.

Med utgingspunkt i den oberoende nittidningen
Realtid.se har vi utvecklat ett redaktionellt koncept
som riktar sig till en av mediemarknadens mest intres-
santa malgrupper. Det dr samtidigt en mélgrupp som
stiller hoga krav och som det dr en krivande utmaning
att folja redaktionellt.

Vi har bara kommit en bit pd vigen!

PER AGERMAN,
Chefredaktor



Verksamhetsbeskrivning

Affirsidé

e Att befista den unika positionen som finans-
branschens ledande mediehus genom att varje dag
leverera de snabbaste, mest relevanta och initierade
nyheterna for milgruppen i dess yrkesutévning.

e Att driva en verksamhet centrerad kring varumér-
ket Realtid som bygger pd den integrerade medie-
modellens mojligheter till cross-promotion, skalbarhet,
intdkts- och kostnadssynergier.

e Att driva en forsiljning bestiende av en vil balan-
serad kombination av intikter frin annonsering, plats-
annonser, och betaltjdnster sisom prenumerationer,
deltagar- och medlemsavgifter.

e Att utifrin nirheten till milgruppen utveckla
horisontella och vertikala produktlinjer, oavsett med-
ieplattform eller distributionskanal, som tillgodoser
médlgruppens behov av nyheter, information, fordjup-
ning, fortbildning, fysiska méten och rekrytering,
och som ir forstahandsvalet for annonsorer och andra
samarbetspartners som vill nd mélgruppen.

e Att inom modellen skapa kanaler som dven
kapitaliserar pd mdlgruppens unika karaktirsdrag
som privatpersoner och konsumenter.

e Att over tid bli det ledande medichuset for finans-
branschen inledningsvis i de nordiska linderna.

Medievalet for en krisen malgrupp

Realtid.se drevs under de forsta sju dren som en bred
affarstidning riktad till en bors- och néringslivsintres-
serad ldsekrets 1 hird konkurrens med ménga andra
titlar. Fran och med mars 2011 pabérjades ompositio-
neringen till att bli en renodlad affirstidning enbart
om och for finansbranschen.

Det handlade inte om att byta bevakningsomrade
utan istillet om att nischa verksamheten till att endast

analys

fokusera pd den typen av innehdll dir tidningen kan
leverera mest mervirde och har den starkaste ldsekretsen.

Den nya positionen innebir att Realtid.se tydligt
sdrskiljer sig frin 6vrig affarspress som istillet har kvar

tonvikten vid bors- och bolagsnyheter. Det saknas
ocksd tydliga konkurrenter i denna nisch.

finansbranschen

VA

affa

varlden

aktiemarknaden

Ompositioneringen medfor flera avgorande fordelar.
Dels forvaltas den starka relationen med ldsarna i
finansbranschen som byggts upp under flera ér, dels ir
verksamheten avsevirt mindre resurskrivande 4n vad
en bred affirstidningsredaktion ir.

Men den kanske viktigaste kommersiella konse-
kvensen av ompositioneringen.ératt tidningen far ett
tydligt erbjudande, blir nummer ett i sitt segment och
levererar en malgrupp.

Istillet for att enbart gora en nitbaserade affirstid-
ning mot en bred publik har vi skapat en integrerad
mediemodell inriktad pd och centrerad kring en
hogintressant malgrupp som redan har Realtid.se som
sitt medieval.



I definitionen av finansbranschen ingir en rad 6ver-
lappande yrkeskategorier som var for sig utvecklats
och viixt dramatiskt sedan 1980-talet i takt med att

den svenska bors- och finansmarknaden 6kat i om-

fattning och betydelse.

Hir samlas olika typer av bankspecialister inom exem-
pelvis corporate finance och kapitalmarknad samt revi-
sorer, advokater, managementkonsulter och konsulter

inom pr/ir. Det handlar ocksd om yrkesverksamma hos
exempelvis borsoperatorer, clearinghus

och forsdkringsbolag.

Hir aterfinns ocksd personer aktiva i igande verksam-
heter som investmentbolag, private equity och fonder
liksom ledande befattningshavare inom ekonomi

och juridik samt styrelseledamdéter i1 storbolag pa och
utanfor borsen.

Yteerligare en del utgors av anstillda pd myndigheter,
domstolar, departement och organisationer som siitter
ramarna for och utévar tillsyn 6ver branschen.

Utmirkande f6r mélgruppen ir att den verkar inom
hogmarginalverksamheter dir ett nytt uppdrag, en ny
klient eller en lyckad rekrytering kan ha ett mycket
stort virde.

De enskilda individerna idr som regel ofta hogutbildade,
hogavlonade, med en aktiv livsstil och vil utvecklat
konsumtionsmonster.

A
Agare, styrelser
VD, seniora delagare
CFO, CIO, COO0, CTO
Hogre tjansteman,
deldgare
HR /PR / Marknad
kontoret — A
Bitradande jurister, By Loter Norman vl e }'
Associates, Analytiker [ s oo o o \
Studenter, unga >
karriarister < <
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Verksamhetsbeskrivning
—en integrerad mediemodell

Bolaget har sedan mars 2011 utvecklat en integrerad
mediemodell fo6r finansbranschen med Realtid som
samlande varumiirke.

Produktlinjerna spinner 6ver digital, print och fysiska
moten och bestdr av nittidningen Realtid.se med
banners och platsannonser, nyhetsbrev samt event och
magasin. Malgruppen erbjuds nyheter, fordjupning
och fysiska méten/nitverkande samt innehdll kopp-
lade till rekrytering och karriir.

Modellen skapar mojligheten for Bolaget att nd en
balanserad intiktsmix bestdende av annonser, plats-
annonser, prenumerationsintikter och deltagaravgifter
och biljetter i olika former vilket dirmed minskar den
relativa exponeringen mot den konjunkturkinsliga
annonsmarknaden. Den mojliggor ocksd paketerade
och — 6ver flera kanaler — anpassade erbjudanden
gentemot kund. Utvecklingen av den integrerade
modellen pabdrjades for bara ett drygt dr sedan, men
trots detta d4r modellens styrka i form av skalbarhet
och intikts- och kostnadssynergier redan patagliga.

Verksamheten har sex anstillda, varav fyra ir tillsvida-
retjdnster, fordelade péd bolagsledning/forsiljning samt
redaktionen.

Siljarbetet skots idag 1 huvudsak av vd tillsammans
med externa samarbetspartners och annonsnitverk.
Chefredaktoren tar aktiv del i marknadsféringen av
bolagets produkter och representerar da den redak-
tionella delen av verksamheten.

Det redaktionella innehédllet produceras frimst av den
egna personalen. Vissa kronikor, redigering av magasin
och fotografering produceras efter behov med hjilp av
frilansmedarbetare.

Ett viss rekryteringsbehov foreligger under tredje
kvartalet 2012. Det handlar dd om satsningar pa
utokad siljkapacitet samt en riktad redaktionell
satsning, tillsammans tva tjdnster. Varje framtida
redaktionell satsning dr hinforlig till 6ppnandet av
nya bevakningsomriden, sisom exempelvis Revision
& Réddgivning. Sidana satsningar kommer att ske i de
fall dir bedomningen ér att satsningen timligen om-
gdende blir l[6nsam i form av nya annonsérer men inte

minst platsannonser. Jimfor till exempel med Realtid
Medias bevakning av affdrsjuridiken som attraherar
sdvil specifika annonsérer som ett mycket stort antal
platsannonsorer.

Malet dr att ha en egen siljare pa plats i augusti 2012.
Ledningen kommer dven att framgent dgna en stor
del dt extern marknadsbearbetning och kundvérd.
Forstirkt av en heltidsanstilld siljare dr bedéomningen
att Bolaget arbetar med adekvata séljresurser under
aterstoden av 2012. Rekryteringen av en siljare dr den
enskilt viktigaste aktiviteten 1 nirtid.

Teknikutveckling

D4 Realtid Media styrka ligger 1 att skapa innehall
mot en vildefinierad méalgrupp dr bedomningen att
foretaget ej behover leda teknikutvecklingen utan kan
opportunistiske, utifrin kommersiell egennytta och
taktiska/strategiska stidllningstaganden, vilja tekniska
plattformar och distributionskanaler efter att de bevisat
sin kommersiella potential. Denna strategi dr ocksa
visentligen mer kapitaleffektiv.

Realtid.se — finansbranschens
ledande affirstidning

Realtid.se (www.realtid.se) utkommer vardagar och
har under 2012 haft i snitt 52 000 unika besokare per
vecka. Kunderbjudandet bestdr av bannerannonsering,
platsannonsering och partnersamarbeten. Vidare si
anviinds nittidningen till att marknadsfora Bolagets
ovriga produkter sdsom event och magasin.

Intdkterna kommer dels frin egen forsiljning, dels
fran externa samarbetspartners och annonsnitverk.

Den senaste ldsarundersokningen genomfordes
hosten 2010, siledes innan Realtid.se blev en nischad
nittidning for finansbranshen. Den undersékningen
pavisade nedanstiende demografi vilket dr en av de
starkaste i landet.



Lﬁsardemograﬁ Under andra kvartalet 2012 kommer ocksa en ny form
pd Realtid.se att lanseras som fortydligar den nya

Sociodemografi Realtid.se* Affarstidningslésare positioneringen och tidningens bevakningsomrdden
pd natet i genomsnitt™* genom nedanstiende kategorisering;

Mén 86% 80% ¢ Bank & Finans

Alder 46 ar 45 &r e Juridik

Hégskoleutbildning 70% 61% e Raidgivning & Revision

Inkomst éver 1 miljon kr 22% 3% * Fond & Férvaltning

Andel som bor i Stockholm ~ 50% 32% ¢ Emissioner

Verksamma inom finans- ¢ Fastigheter

och juridik 36% - ¢ Jobb
¢ Globetrotter

* Kélla: Pop-up undersékning Smartcompany december 2010.
" Kalla: Orvesto Konsument 2010 Parallellt med mediebyrans arbete att genomféra en
Tillsammans med en ledande mediebyrd har arbete lasarundersokning gors ocksd en grundliggande analys
med en ny lisarundersikning paborjats som kommer av ndttidningen for att tillférsdkra att vi arbetar med
att avslutas inom kort. Bedomningen dr att médtningen en optimal struktur i form av bannerformat, annonsin-
bor visa pd en dnnu starkare mdlgrupp in tidigare pa tensitet samt mit- och rapporteringsverktyg.

grund av nischningen.
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Det 6kade intresset for annonsering som mirkts av
under inledningen pd 2012 bedoms fortsitta att 6ka
som en foljd av den demografiska undersokningen,
signalvirdet och tydligheten med det nya tidnings-
huvudet och de 6kade siljresurserna.

Aven lisartrafiken bedoms att ha god potential for
framtida tillvixt. Detta kommer ske dels naturligt
genom den succesivt forbittrade redaktionella pro-
dukten, dels genom de redaktionella satsningarna mot
specifika malgrupper samt slutligen genom riktade
forvirv av niraliggande internettillgangar.

Platsannonser

Generellt sett dr platsannonser en av de mest lukra-
tiva intiktsstrommarna for medier och dn mer sd for
branschmedier.

Realtid.se lanserade sitt platsannonserbjudande 1
september 2011. Erbjudandet dr branschens mest vil-
integrerade och positioneringen pd Realtid.se dr noga
genomtinkt for att 4ven attrahera sa kallade passivt
arbetssokande, vilket ofta efterfrigas i vart kundseg-
ment. Bland annonsérerna mirks foretag som Swed-
bank, Riksbanken, Catella, Remium och Kinnevik.

Totalt sett har ett hundratal tjinster utannonserats och
resultatet f6r anonsorerna dr mycket tillfredsstillande
mitt i form av bade klickfrekvens pd annonserna

samt inkomna ansokningar. Fyra ledande rekryterings-
bolag har efter att ha utvirderat tjinsten valt att
teckna bulkavtal for platsannonsering.

Sedan starten har platsannonserna sdlts av ett externt
siljbolag mot provision. Det ska noteras att Bolaget
bokstavligen ej haft ndgra l6pande kostnader for an-
nonseringen, faktureringskostnader inkluderade.

Listpriset for en platsannons pd Realtid.se ligger pé

9 900 kronor for 30 dagars annonsering vilket dr anpas-
sat till branschstandard. Snittpriset per annons ligger
till dags dato visentligt under denna niva da det hand-
lat om att etablera erbjudandet pa en mogen marknad
med invanda kpbeteenden och kanaler.

Allt eftersom produktlinjen blir mer etablerad ir
bedéomningen att antalet platsannonser kommer 6ka
markant samt att snitepriset kommer ga upp.

Platsannonser ir en stapelvara vilket innebir att
marginalkostnaden for ’ytterligare en sdld annons’
utover sjilva siljkostnaden (provision) dr forsumbar.
Marginalen blir f6ljaktligen vildigt hog och siledes
ligger det en stor hdvsting 1 denna produktlinje.

Realtid.ses unika och tydliga position innebir att
Bolaget 6ver tid bor ha stor attraktionskraft pa
annonsorer fran hela finansbranschen savil horison-
tellt som vertikalt. Affirsjuridiska aktorer édr idag
overrepresenterade.

Industrirapport — ett magasin
for finansbranschen

Industrirapport 4dr Bolagets tryckta magasin som ges
ut kvartalsvis under 2012. Omfinget dr 100 sidor och
magasinet dr formgivet av den ledande tidningsform-
givaren John Bark (www.barkdesign.se) som dven
utformat Realtid.se.

Det dr forsta gdingen som Bolaget arbetar med print-
produkter och lanseringen av Industrirapport ir ett
viktigt steg i utvecklingen av den integrerade medie-
modellen. Industrirapporterna tillfor fordjupning och
reflektion till nittidningen Realtid.ses snabba nyhets-
formedling. Likasa dr print fortsatt starkt efterfragat
hos annonsoérerna.



M&A 2012

|I‘ldU‘-i'[l‘il“] DOT
h dPpPOort
\r F l

fikenhieten

1y g

»Nvfikenheten
idren dygde

Industrirapporten ér en utpriaglad B2B-produkt dir
varje utgdva tar upp ett for branschen aktuellt tema.
Paketering och tonalitet gor ocksa att magasinet kan
attrahera B2C-annonsering 1 premiumsegmentet.

Temat i den forsta utgdvan var féretagstransaktioner
(M&A) och utgor den mest omfattande publikationen
inom omradet pa svenska. Upplagan var 5 000 exem-
plar och magasinet direktadresserades till ledande
befattningshavare och rddgivare i branschen.

"Totalt 27 annonssidor séldes i det forsta numret. Om

man bortser frin utvecklingskostnader av engdngska-
raktir gjorde magasinet break-even, vilket dr mycket
ovanligt for férstautgdvan av nya titlar.

Négra av annonsérerna i magasinet var:

B2B B2C

Setterwalls Advokatbyra Skyways

MAQS Advokatbyra Peugeot

Erik Penser Corporate Finance Porsche

KPMG Sotheby’s Realty

Newsec Sjoo6 Sandstrom (exkluisva herrur)

ABG Sundal Collier investment Banky  Amells konsthandel

En positiv effekt dr ocksa att [6snummerférsiljningen
via Realtid.se gitt 6ver forvintan samt att ett antal for-
fragningar om fortlopande prenumerationer inkommit.
Detta har 6ppnat for bedémningen att éver tid kom-
mer prenumerationer och l16snummerférsiljning bli en
visentlig intiktstrom for verksamhetsomrddet.

Genom att mycket av det redaktionella arbetet utfors av
den befintliga redaktionen skapar vi omfattande kost-
nadssynergier. Likasd innebir den integrerade model-
len dven intdktssynergier dd annonsorer i magasinet
dven valt att kopa andra produkter.

Industrirapport nr 2 ges ut 1 juni med temat Bransch 1
forindring. Till denna utgdva férdubblas upplagan till
10 000 exemplar for att nd fler ldsare i branschen samt
oka annonsintikterna.

Ytterligare tvd utgdvor av Industrirapport ska produ-
ceras under 2012 plus ett drsnummer som ges ut kring
arsskiftet. Under 2013 #dr malet att 6ka utgivnings-
takten med ytterligare tva utgdvor halvarsvis som far
ett innehdll av livsstilskaraktdr mot samma malgrupp
(B2C-annonsering), sammantaget ges sju rapporter
ddrmed ut under dret.

Minga annonsérer vill se ett nytt magasin innan man
viljer att annonsera i det. Likasd ligger minga stora
annonsorer sina annonskampanjer hel- och halvérsvis
i forvig. Utifran framgdngen med den forsta utgdvan
av Industrirapport dr bedémningen att produktlinjen
trots detta kommer att bidra med ett substansiellt
tdckningsbidrag till verksamheten redan 2012.

Nyhetsbrev

Realtid.ses elektroniska nyhetsbrev utkommer en
ging per dag samt i form av korta flashar vid storre
nyhetshindelser eller avslgjanden.



Nyhetsbrevet har 8 000 aktiva prenumeranter.
Ambitionen dr att vdsentligt hoja antalet prenume-
ranter genom forbittrad marknadsforing av tjdnsten
via Realtid.se.

Nyhetsbrevets virde for verksamheten bestar i dels
ldsarrelationen, inte minst via nyhetsflasharna, dels ér
de mycket effektiva att anvinda som ett merviirde for
annonsorer i forsdljningsarbetet.

Det finns ocksd en utvecklingspotential niir det giller

nyhetsbrev, bide innehdllsmissigt samt mojligheten
till betalda nyhetstjinster.

Finansbar

Det samlande namnet for Bolagets event ir Finansbar.
Finansbaren ir en motesplats for hela finansbranschen
som hittills arrangerats fyra gdnger. Konceptet dr form-
bart och har bade bjudit pé initierade diskussioner
med speciellt inbjudna gister, forhandsvisning av bio
och lansering av forsta numret av Industrirapport.

Fd investmentbankiren Knut Ramel och journalisten Carolina

Neurath giistade Finansbar i november 2011.

Storre Finansbarer med l6nsamhetskrav sker kvartals-
vis. Intikterna kommer frin sponsorer som erbjuds
ett mediapaket i form av nirvaro pd Finansbaren och
annonser pa Realtid.se.

Mindre event genomfors i samband med lanseringarna
av Industrirapporterna. Dessa ska bira sig sjilva kost-
nadsmiissigt men det huvudsakliga virdet ligger i att
de dr starkt varumirkesbyggande och innebir merfor-
siljning av Bolagets 6vriga produktlinjer.

Allt eftersom eventet blir mer etablerat sd dr bedom-
ningen att varje storre Finansbar ska bidra med ett
meningsfullt tickningsbidrag. Ut6éver detta ligger det
kommersiella virdet for Bolaget i marknadsforing,
varumirke och merforsiljning.

Entrepreniren Johan Staél von Holstein och John Lindfors,
partner Digital Sky Technologies, gistade premidiren av

Finansbari maj 2011.

Konferenser och seminarier

Planeringen med att producera storre konferenser
inleddes under vdren 2012. Den forsta konferensen
ar inplanerad till arsskiftet 2012/2013 och den andra
varen 2013. Bada dr arligen dterkommande. Diskussion
pagir med en samarbetspartner med stor erfarenhet
av att organisera konferenser fér malgruppen.

Intikterna frin konferenser kommer dels frin en avgift
frin deltagarna, dels frdn sponsorer som betalar for
mojligheten att nd en intressant mdlgrupp. Etablerade
konferenser dr hogmarginalprodukter.



Aftfarsplan 2012 — 2014

AFFARSPLANEN REDOVISAS 1 punktform nedan. Utifrdn
den plattform som bolaget utvecklat under de senaste
12 manaderna ir de framtida investeringarna i verk-
samheten (huvudsakligen rekryteringar) hinforliga till
aktiviteter som timligen omgdende bedoms generera
tickningsbidrag.

Ett stort antal presumtiva produktlanseringar ligger
ocksd utanfor budgeten. Dessa presenteras separat
nedan.

Den enskilt viktigaste handlingspunkten den nirmaste
tiden &r att 6ka siljinsatserna och fullt ut kommersiali-
sera de produktlinjer som Bolaget erbjuder idag. Detta
sker bland annat genom rekrytering av en siljare som
kompletterar nuvarande forsiljningsorganisation.

Genom fokus pd dkade intidkter och lénsamhet dr
malet att verksamheten ska gd med vinst frdn och med
fjirde kvartalet 2012.

Huvudspdret 2013 ér att etablera och vidareutveckla
de produktlinjer man lanserat 2011 och 2012 med
fokus pa omsittning och lonsamhet. Ett viktigt delmal
dr ate ldgga basen for en meningsfull affir baserad pa
prenumerationsintikter frin sdvil foretag som privat-
personer som ska sld igenom 2014.

Den vidare produktlansering som ir inplanerad under
2014 dr utbildningar och seminarier, bigge hogmargi-
nalverksamheter.

2012

* Omesittning 5 MSEK, nollresultat.

e Uppna break-even (kassaflode och resultatrikning)
pd médnadsbasis under fjarde kvartalet.

¢ Bygga upp en adekvat siljorganisation och
genomfora ansiktslyfening av sajten Realtid.se
samt en vederhiftig lisarundersokning.

¢ Etablera Finansbaren och Industrirapporterna som
ctt forstahandsval for annonsérer (B2B/B2C) som
vill nd finansbranschen inf6ér annonséret 2013.

e Planera och genomfora det forsta seminariet mot
slutet av 2012 / inledningen 2013.

2013

e Omsittning 12 MSEK, vinst 2 MSEK.

* God lonsamhet i samtliga produktlinjer.

e Utveckla Industrirapporten och publicera totalt sju
utgdvor, varav tvd med livsstilskaraktidr (B2C).

e  Genomfor tvd konferenser, en under andra kvarta-
let och en vid drsskiftet, bida direfter arligen
aterkommande.

e Ligga plattform for att lansera en prenumererad
papperstidning (foretagskunder) och lansera
prenumerationspaketet for privatpersoner.

2014

¢ Omsittning 18 MSEK, vinst 3 MSEK.

® Prenumererad papperstidning for finansbranschen.
Veckovis utgdva, liten upplaga.

e ”Klubb Realtid”, ett prenumerationserbjudande
riktat mot privatpersoner bestdende av Realtid
Medias samtliga produkter.

e Utveckla betaltjinst for Realtid.se for att kunna
erbjuda st premiummaterial f6r betalande
prenumeranter (tjdnsten ingdr som del 1 Klubb
Realtid ovan).

¢ Uppnai en for foretaget hilsosam intiktsblandning
annonser/platsannonser och prenumerationer/
andra betaltjinster.



Mgjliga utvecklingssteg
utanfor affarsplanen

Ett antal presumtiva produktlinjer ligger utanfor
affirsplanen men passar naturligt in i affirsmodellen.
Beroende pé utvecklingen av affirsplanen i 6vrigt
kommer dessa utvirderas allt eftersom.

FExempel pa sddana dr:

Digitalt

Utveckling av kompletterande tjdnster och innehall
pa Realtid.se som exempelvis rorlig bild, e-handel och
databaser.

Print

Utokad forlagsverksamhet, exempelvis bokutgivning.

Fysiska moten

Seminarier, utbildningar och utveckling av nya
konferenskoncept.

Mitningar

Malgruppsspecifika opinionsmitningar, index,
rankningar, barometrar och dylikt.

Emissionstjinst

Utveckla en distributionskanal med redaktionella
inslag for bolag som ska emittera virdepapper till en
bredare publik.

Geografisk expansion

Utvirdera avsaknaden av etablerade tidningar for
finansbranschen i de 6vriga nordiska linderna for att
exportera modellen och ta samma position som pa
den svenska marknaden.



Jimforelseobjekt

Blendow Group

Blendow Group (www.blendow.se) ir ett jaimforelse-
objekt som kan vara intressant att studera vid en
utvirdering av Realtid Medias framtida mojligheter.

Blendow Group beskriver sig som ”Varuhuset for
juridisk kompetensforsorjning” och bedriver en
integrerad mediemodell (horisontellt och vertiklat)
gentemot jurister.

Produktfloran bestar bland annat av sajter, magasin,
platsannonser, event och seminarier, och forsiljning
av facklitteratur.

P4 sin hemsida anger Blendow Group att de arbetar
med alla aspekter av juridisk kompetensforsorjning.
Foretaget erbjuder utbildning, nyhetsbevakning,
facklitteratur och facktidningar. Tjinster vinder sig 1
huvudsak till jurister, men dven 1 stor utstrickning till
beslutsfattare som har behov av att halla sig uppdate-
rade med juridisk information.

Verksambheten utgors av sju affirsomrdden:

e Lexnova — juridisk nyhetsbevakning och soktjinst.

® BG Institute — utbildningsarrangor av juridiska
kurser och seminarier.

® BG Publishing — dterforsiljare av juridisk
facklitteratur.

e Legally yours — branschmagasin for yrkesverk-
samma jurister och juridikstudenter.

e Dagens Jurdik — daglig nyhetstidning.

e [Legally Business — seminarieverksamhet.

e BG Reserach — opinionsinstitut med arligt
dterkommande undersokningar.

Enligt drsredovisningen for 2010 har Blendow Group
uppvisat nedanstdende resultat de senaste dren:

Blendow Group

(“000 kr) 2010 2009 2008/2007
73380 60084 60 036
Resultat efter fin. poster9 012 5617 7295
123% 9,3% 12,2%

Nettoomséattning

Marginal

Kalla: Arsredovisning 2010, www.blendow.se
Chef

Ett annat jimforelseobjekt dr forlaget Chef som
bedriver en integrerad modell riktad mot Sveriges
chefer bestdende av médnadstidskriften Chef och en
rad utbildnings- och evenemangstjinster.

Chef utges av Chef Stockholm HB som igs av Ledar-
na. Ledarna dr Sveriges chefsorganisation med fler dn
83 000 medlemmar i alla branscher och pa alla nivder.

Enligt drsredovisningen f6r 2010 har Chef Stockholm
HB uppvisat nedanstidende resultat de senaste dren:

Chef Stockholm HB

(Y000 kr) 2010 2009
Nettoomsattning 53788 54154
Resultat efter fin. poster 7545 9603

Marginal 140% 17,7%

Kalla: /:\rsredovisning 2010



Annonsmarknaden 2012

IRM

Institutet for Reklam- och mediestatistik (www.
irm-media.se) konstaterar i sin senaste rapport frin 3
maj 2012 att reklammarknaden fortsatte att 6ka under
forsta kvartalet i dr trots den osikra konjunkturen.
"Totalt omsatte reklaminvesteringarna nira 7,6 miljar-
der under perioden vilket dr en 6kning med 1,3 pro-
cent jamfort med samma period 2011. Trots det starka
2011 har den befarade avmattningen i inledningen pa
aret inte skett.

I en reviderad prognos frin 6 mars 2012 gor institutet
bedéomningen att reklammarknaden kommer att om-
sdtta 32 miljarder kronor heldret 2012, vilket dr

0,1 procent ligre 4n 2011.

IRM beriknar att bérjan av dret uppvisar en negativ
tillvixt, ndgot som frimst anses bero pa den starka
uppgéingen under 2011 som reklammarknaden nu
jimfors med. De sista kvartalen under 2012 bér dock
uppvisa en 6kning varfor reklammarknaden totalt for
2012 bedoms stanna pd ett marginellt tapp.

Mediebyribarometern

Sveriges Mediebyrier (www.sverigesmediebyraer.se)
konstaterar i Mediebyrdbarometern for mars 2012

att medieinvesteringarna sldr rekord och att mediein-
vesteringarna, formedlade via Sveriges Mediebyriers
medlemmar, efter drets forsta kvartal ldg 3 procent
hogre in samma period foregdende 4r, vilket édr det
starkaste forsta kvartalen sedan Sveriges Mediebyrier
paborjade sin mitning. Staffan Slorner, vd for Sveriges
Mediebyrier sidger i en kommentar att dret som helhet
har mycket goda forutsdteningar ate fortsiitta utvecklas
positivt.

Zenith Optimedia

Prognosinstitutet Zenith Optimedia som ingdr i ett
av virldens fem storsta medienitverk meddelade i ett
pressmeddelande 14 mars 2012 att man sinker sina
prognoser for den europeiska annonsmarknaden. For
Visteuropa har prognosen sinkts fran en tillvixt om
2,0 till 1,5 procent med hidnvisning till skuldkrisen 1
Europa. Risken for ett katastrofscenario har minskat
men samtidigt har realekonomins utveckling férsdm-
rats ytterligare pd sistone, anger institutet. Prognosen
for den globala annonsmarknaden halls samtidigt kvar
kring en 6kning pd knappt 5 procent.



Riskfaktorer

REALTID MEDIAS Korta verksamhetshistorik i nuvarande
form samt begrinsade intdkter gor att en investering i
foretaget dr forenad med hog risk.

Foljande riskfaktorer ér sirskilt beaktansvirda:

Marknadsutvecklingen

Annonsmarknaden #r konjunkturberoende vilket gor
att annonsintikterna for Bolagets olika produktlinjer
kan fluktuera 6ver tid.

Konkurrenter

Aven om Bolaget har en unik position som finans-
branschens mediehus dr marknaden for affarspress i
Sverige hart konkurrensutsatt. Initiativ frin andra for-
lag riktade mot finansbranschen skulle kunna paverka
Bolagets intiktsmojligheter negativt.

Beroende av externa leverantorer

Bolaget ér 1 sin verksamhet beroende av externa
leverantorer for flera affirskritiska delar, diribland
teknikutveckling och driften av Realtid.se. Viljer ex-
terna leverantorer att avbryta samarbetet eller om de
av andra skil inte kan efterleva ingdngna avtal skulle
detta kunna innebira forseningar av nya lanseringar
eller tillfilliga stopp i1 publiceringen av ndttidningen.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ir kontinuerligt beroende av att rekrytera
och behilla medarbetare med specialkompetens s
vil redaktionellt, kommersiellt som affdrsmissigt.
Om nyckelpersoner viljer att limna Bolaget kan
detta inverka negativt pa Bolagets formdga att driva
verksamheten med full kapacitet under en
rekryteringsperiod.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Verksamheten har under sin affirshistorik dragits med
betydande forluster. Inga garantier kan ges for att
nuvarande affirsplan och prognoser kommer att infrias
vilket skulle paverka marknadsvirderingen negativt
och begrinsa majligheten for Bolaget att limna fram-
tida utdelningar. Det skulle ocksa kunna leda till att
Bolaget méste soka ytterligare finansiering pd villkor
som inte dr fordelaktiga for befintliga aktiedgare.

Onoterad aktie

Bolagets aktie dr inte foremadl for ndgon organiserad
handel. Aven om planen ir att ordna en sidan handel
for bolagets aktiedgare inom en nira framtid sd finns
det ingen garanti att aktien kommer att tas upp for
listning pd marknadsplats eller liknande.

Agare med betydande inflytande

Aven efter nu foreslagna nyemission kommer Bolaget
att ha ett mindre antal dgare som var for sig och till-
sammans har mojlighet att utéva visentligt inflytande
pd alla de drenden som kriver aktiedgarnas godkin-
nande. Det kan inte uteslutas att minoritetsidgarna
fran tid till annan kommer att ha andra intressen 4n
dessa storre aktiedgare.



Legala fragor och bolagshistorik

ALTERNATIV MEDIA STOCKHOLM AB #r part i en upp-
hovsrittstvist vid Stockholms tingsritt ddr motparten
kriver ersdttning for en bild publicerad pa Realtid.se.
Alternativ Media har medgivit ersittningsskyldighet
for publiceringen men parterna har inte kunnat enas
om storleken pé ersittningen. T'visten viintas avgoras
under 2012 och bedémningen ir att den finansiella
paverkan péd verksamheten ir begrinsad.

I 6vrigt 4r inte Bolaget eller Alternativ Media part

1 ndgon pagdende rittslig tvist eller liknande som
bedoms fa betydande effekter pa bolagens finansiella
stdllning eller lonsamhet.

"Transaktioner med nirstiende

Allan Voreck, styrelseordférande i Realtid Media,
driver bolaget Excellent Controller Sweden AB som
bistdr Realtid Media med dess 1opande bokféring.

I ovrige foreligger inga avtal med nirstdende. I sam-
band med rekonstruktionen i Alternativ Media har
tidigare 14n frdn aktiesigare, inklusive Bolagets vd,
konverterats till aktier i Alternativ Media.

Realtid Media AB

Realtid Media AB (publ) forvirvades 28 mars 2012
av aktiedgarna i Alternativ Media Stockholm AB, org
nr 556652-9466 (" Alternativ Media”). Realtid Media
ir ett publikt bolag med ett aktiekapital pd 500 000
kronor.

Samtliga aktiedgare i Alternativ Media utom en deltog
1 forvirvet med en andel av insatsen pa 500 000 kronor

som motsvarade deras dgande i Alternativ Media.

I maj 2012 forvirvade Realtid Media samtliga IP-

rittigheter hinforliga till namnet Realtid/Realtid.se
och driften av sajten Realtid.se samt rittigheterna
till magasinet Industrirapport av Alternativ Media.

Kopeskillingen var pd 6 MSEK varav 500 KSEK ir
betalda och dterstoden amorteras 6ver en fyradrsperiod.
Samtidig har Bolaget givit Alternativ Media en licens
att utnyttja dessa rittigheter mot betalningen av en
royalty varigenom forvirvet avses kunna finansieras.

Anledningen till att man valt denna struketur ér att
Alternativ Media varit tvunget att genomga en foretags-
rekonstruktion enligt lagen om foretagsrekonstruktion
(1996:764) som en f6ljd av den lagkonjunktur som rad-
de dren 2008 - 2010 och som drabbade verksamheten
hért. Alternativ Media uttridde ur rekonstruktionen

5 mars 2012 och har efter rekonstruktionen en kvar-
varande ackordsskuld till borgenirerna pé cirka 1,8
MSEK som maiste betalas successivt under en period
om fem ménader.

Avsikten dr att genom denna nyemission mojliggora
fortsatt drift av verksamheten med en adekvat kapital-
struktur och en stark balansrikning, samt att finansiera
aterstoden av ackordslikviden.

Realtid Media blir formellt moderbolag till Alternativ
Media genom en aktieoverldtelse for en krona per
aktie. Viss formalia kvarstar rérande forvirvet som
kommer att fullféljas inom ett par veckor. Givet
dgarforhdllandena i de tvd bolagen bedéms detta ¢j
medfora ndgra problem.



Bolagets historiska utveckling och
finanser

Alternativ Media grundades 2003 med ambitionen
att bygga ett mediehus inriktat pa affirsjournalistik
med basen 1 digitala medier. Affirssajten Realtid.se
(www.realtid.se) lanserades i september 2004 som
en bred, oberoende affirssajt som vinde sig till alla

svenskar som var allménintresserade av affirsjournalistik.

Mot slutet av 2007, infor annonsédret 2008, borjade
man fa ett grepp pd annonsmarknaden och bedém-
ningen gjordes att lonsamhet skulle uppnds under
2008. Dock drabbades virlden 2008 av en kraftig
lagkonjunktur och annonsmarknaden uppmdtte det
storsta fallet ndgonsin mellan dren 2008 och 2009.
Realtid.se som en liten och nyetablerad aktor
drabbades med full kraft och redan i inledning av
2008 mirktes ett omfattande bortfall av kunder.

Realtid.se valde under ligkonjunkturen att utveckla
verksamheten for att positionera sig infor att annons-
marknaden skulle dterhimta sig. Bland annat forstirk-
tes siljorganisationen kraftigt, en ny chefredaktor
utndmndes och en redaktionschef rekryterades for att
hoja kvaliteten och produktiviteten pé det redaktio-
nella arbetet.

Det skulle dr6ja d@nda till efter sommaren 2010 innan
annonsmarknaden dterhdmtade sig till fullo. Sam-

mantaget visade det sig att det scenario man byggt for
under ldgkonjunkturen ej héll och Alternativ Media
sdg sig tvunget att ansoka om foretagsrekonstruktion
16 mars 2011.

Rekonstruktionen 1 Alternativ Media

Alternativ Media intridde i1 rekonstruktionen den
16 mars 2011 och uttridde ur rekonstruktionen den
5 mars 2012.

Borgenirskollektivet gav bifall at forslaget att genom-
fora ett ackord som innebar att 75 procent av bolagets
skulder skrevs av. Resterande 25 procent ska enligt
uppgorelsen betalas med start den 30 april 2012.
Denna avbetalning har inletts och kommer att slut-
foras efter nu foreliggande nyemission.

Forutom att férhandla ner bolagets skulder var de tva
birande faktorerna i rekonstruktionen att komma ner
1 kostnadsmassa samt utveckla verksamhetens kom-
mersiella och redaktionella fokus.

laugusti 2011 var hela kostnadsbesparingen genom-
ford och bolaget hade gétt frdn 16 till 5 anstillda.
Hela siljavdelningen sades upp och dven redaktionen
minskades kraftigt. Bolaget flyttade dven till mindre
lokaler samt avvecklade avtal med underleverantorer
som inte var kritiska for verksamhetens fortsatta drift.



FinanSiCH infOImatiOn (1 sammandrag Koncern)

Balansrakning i sammandrag

Belopp i Tsek

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning

Inkopta tjanster

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster

Moderbolag Koncern
Utfall Prognos
12-04-18 12-12-31
0 5700

0 200
500 2100
500 8 000
500 5500
0 0

0 2 500
500 8 000
Prognos*

12-04-18

12-12-31

5000

-1 400

-1 200

-2 000

-350

50

-50

0

* Resultatrakningen for 2012 anges som om forvarvet av
Alternativ Media Stockholm AB hade skett 1/1 2012.

Koncern

Prognos
13-12-31

5300
300
3900

9500

5500

2 000

2000

9500

Prognos

13-01-01

13-12-31

12 000

-1 950

-2 600

-5 000

-350

2100

-100

2 000

Koncern

Prognos
14-12-31

7 000
300
5700

13 000

5500

5000

2500

13 000

Prognos

14-01-01

14-12-31

18 000

-3.600

-3'100

-7 500

-650

3150

-150

3000



Styrelse och ledningsgrupp

ALLAN VORECK

SAMUEL BONNIER

Styrelse

JONAS WIWEN-NILSSON PER AGERMAN

Nyckelbefattningar

ALLAN VORECK, styrelseordforande

Fodd 1960. Utbildad civilekonom med 30 ars erfaren-
het inom redovisning, ekonomistyrning, finansiering
och affirsuteckling. Driver de egna bolagen Excellent
Controller Sweden AB och Excel Invest AB. Styrelse-
ledamot i 203 Web Group AB (publ) som ir listat pd Ak-
tietorget, XL Bygg Faringe AB och Hobbydrivhus AB.

SAMUEL BONNIER, styrelseledamot

Fo6dd 1959. Ekonomutbildning vid University of
Denver, Colorado samt marknadsforingsekonom vid
THM, Stockholm. Entreprenér inom golfbaneanligg-
ningar, miljo- och dtervinningsindustrin samt ansvarig
for Bisslinge Forvaltning ABs portféljinnehav.

JONAS WIWEN-NILSSON, ledamot samt vd och ansvarig
utgivare (se Nyckelbefattningar).

JONAS WIWEN-NILSSON, vd och styrelseledamot

Fodd 1972. Utbildad civilingenjér Vig- och vatten-
byggnadsteknisk linje vid L.unds Tekniska hogskola,
examen 1997. Analytikerprogrammet pd Goldman
Sachs Investment Banking Division 1998 och befordrad
till Associate 2000, dd i gruppen Communication,
Media & Technology. Baserad i L.ondon, Hong Kong
och Peking. Grundade Alternativ Media Stockholm

AB 2003.

PER AGERMAN, chefredaktor

Fodd 1974. Yrkesverksam journalist sedan 1994. Har
tidigare bland annat arbetat pd Affirsvirlden, Ekono-
mi24.se samt Computer Sweden. Pa Affirsvirlden var
han en av initiativtagarna till och redaktorerna bakom
tidningens aftirsjuridikbilaga samt entreprendrsboken
Framgang. Han publicerade 2010 boken Insiders till-
sammans med forfattarkollegan Annelie Ostlund. De
bada belonades med priserna Arets ekonomijournalist
samt Guldspaden 2007.

Revisor
ULF STRAUSS, ERNST & YOUNG



Aktiekapital och dgande

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra ligst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara ldgst 5 000 000 och
hogst 20 000 000.

Registrerat aktiekapital dr 500 000 kronor.
Kvotvirde ir 0,10 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ir
utgivna i svenska kronor.

I samband med nyemission ansluts bolaget till Euro-
clear Sweden AB. Bolagets aktiebok fors av Euroclear
Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhiller inga fysiska
aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pd elektronisk vidg genom behériga banker och
virdepappersforvaltare. Aktier som kdps genom

Agarforteckning Realtid Media AB (publ)

Jonas Wiwen-Nilsson

Martin Wiwen-Nilsson

Bisslinge Forvaltning AB

Jonas af Jochnick

Casper von Koskull

Sebastian af Jochnick

Helen Wiwen-Nilsson, via bolag

John Lindfors

Tore Wiwen-Nilsson, privat och via bolag
Forsta Entreprendrsfonden, via fonder
Ulrika Wyrsch Kall

Kudu AB

Louise Wiwen-Nilsson

Karl Samuelsson

Peninsula AB

Peter Wiwen-Nilsson

Sven-0lof Johansson

erbjudandet som beskrivs i detta memorandum kom-
mer att registreras pd person i elektroniskt format.

Aktiekapitalets utveckling

Férandring | Forandrat belopp | Summa efter dndring = Registrerat
Nybildning | 500 000,00 SEK 500 000,00 SEK 2011-11-23

Framtida listning av aktien

Bolagets aktier dr inte upptagna for handel pa ndgon
marknadsplats. Mélet ér att ordna en handel i aktien
genom listning pa marknadsplats under 2013.

Antal aktier Agande (%)
896 763 17,94%
655 728 13,11%
509 076 10,18%
470 008 9,40%
423 225 8,46%
374 444 7,49%
298 209 5,96%
262 147 5,24%
259 647 5,19%
230 894 4,62%
197 236 3,94%
179 108 3,58%
112 994 2,26%

65 008 1,30%
34 259 0,69%
21 637 0,43%
9617 0,19%
5000 000 100,00%



Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Emissionen uppgar till maximalt 5 000 000 kronor for-
delade pa 2 500 000 aktier. Kvotvirdet dr 0,10 kronor
per aktie.

Teckningskurs och virdering

Priset dr 2,00 kronor per aktie. Courtage utgdr ¢j. Virde-
ring av Bolaget ir 10 miljoner kronor fore emissionen och
dr faststélld av styrelsen.

Foretradesritt

Emissionen genomfors utan foretrddesritt for befint-
liga aktiedgare.

Teckningstid

Anmilan om teckning kan goras frin och med den 23
maj till och med den 15 juni 2012. Styrelsen férbehdller
sig ritten att forlinga teckningstiden.

Anmailan

Teckning skall ske pd sirskild teckningssedel i minst
en post om 4 000 aktier. Teckningssedel finns att
ladda ner frin www.realtid.se/ir. Ofullstindiga eller
felaktiga teckningssedlar kan komma att limnas utan
avseende. Vid flera inlimnade teckningssedlar giller
den senast inlimnade.

Anmdlan, som dr bindande, skall sindas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
"Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstriva att

Bolaget fir en bred igarbas. Vid 6verteckning beslu-
tar styrelsen i Realtid Media om tilldelning av aktier,
vilket innebir att tilldelning kan komma att ske med

firre antal poster dn anmilan avser. Tilldelning ér
inte beroende av nir under teckningstiden tecknings-
sedeln limnas.

Besked om tilldelning

Nir tilldelning faststillts skickas avrikningsnota till

dem som erhallit tilldelning, vilket beridknas ske om-
kring den 18 juni 2012. De som ¢j erhillit tilldelning
far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas
kontant senast tre dagar efter utsindande av avrik-
ningsnotan enligt instruktion pd avrikningsnotan. Det
innebir att likviden skall vara Realtid Media tillhanda
senast pd likviddagen. Aktier som ¢j betalas i tid kan
komma att 6verldtas till annan. Ersidttning kan krivas
av dem som ej betalat tecknade aktier.

L.everans av aktier

I samband med nyemissionen ansluts Bolagets aktier
till Euroclear Sweden AB. Registrering hos Euroclear
av tilldelade aktier beriknas ske i borjan av juli 2012,
varefter Euroclear sinder ut en VP-avi med specifice-
ring av antalet aktier som registrerats pd mottagarens
VP-konto. Avisering till investerare vars innehav dr
forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med
anvisningar frdn respektive forvaltare.

Framtida listning av aktien
Realtid Medias aktier dr inte upptagna for handel pa

nigon marknadsplats. Mdlet ir att ordna en handel 1
aktien genom listning pd marknadsplats under 2013.



Skattetragor 1 Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for
investerare, som ir eller blir aktiedgare i Realtid
Media AB (publ) genom denna nyemission, dr baserad
pd aktuell lagstiftning och ir endast avsedd som all-
mén information.

Den skattemiissiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pd dennes egen situation.
Sirskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna
i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstillningen omfattar bland annat inte de fall dér
aktie innehas som omsittningstillgang eller innehas
av handelsbolag.

Vid osidkerheter rekommenderas alltid att du tar hjilp
av en rddgivare med kompetens pd omradet.

Utdelning

Mottagen utdelning ir i sin helhet skattepliktig for
fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ir for nirvarande
30 procent. For juridiska personers innehav ay sa kal-
lade kapitalplaceringsaktier giller att hela utdelningen
utgor skattepliktig inkomst av niringsverksamhet.
Skattesatsen ir for ndrvarande 26,3 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar
foreligger skattefri utdelning pa sd kallade niringsbe-
tingade aktier. Noterade andelar anses niringsbeting-
ade under forutsittning att andelsinnehavet motsva-
rar minst 10 procent av, résterna eller att innehavet

betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa
noterade aktier forutsitter att aktierna inte avyttras
inom ett ar fridn det att aktierna blev niringsbetingade
for innehavaren. Kravet pd innehavstid méste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfillet.

Forsiljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier 1
Realtid Media AB (publ) skall genomsnittsmetoden
anvindas oavsett om siljaren ir en fysisk eller en
juridisk person. Enligt denna metod skall anskaff-
ningsvirdet for en aktie utgoras av den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for aktier av samma slag och
sort beriknat pd grundval av faktiska anskaffnings-
kostnader och hinsyn taget till intriffade fordindringar
(sdsom split eller fondemission) avseende innehavet.

Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan ifriga
om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln
anvindas. Denna regel innebir att omkostnadsbelop-
pet far beriknas till 20 procent av forsiljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner —Vid forsiljning av aktier beskattas
fysiska personer och dédsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ér for nirvarande
30 procent. Kapitalforlust pa aktier 4r samma ar
avdragsgill mot vinst pd andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade deldgarritter (med undantag for
andelar Linvesteringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsritter). Till den del férlusten inte ér
fullt ut avdragsgill enligt ovan dr den avdragsgill med
70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det upp-
kommer ett underskott i inkomstslaget kapital,



medges reduktion av skatten pd inkomst av tjdnst
och niringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30
procent for underskott som uppgdr till hogst 100 000
kronor och med 21 procent f6r underskott dirutover.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dédsbon
beskattas for kapitalvinster i inkomstslaget nirings-
verksamhet for nidrvarande till skattesatsen 28 procent.
Vinsten beriknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalpla-
cering, fir endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument. Om vissa villkor dr
uppfyllda kan forlust dven kvittas mot kapitalvinster
pd aktier och aktierelaterade instrument som uppkom-
mit i bolag inom samma koncern, under férutsittning
att koncernbidragsritt foreligger. En inte utnyttjad
forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pd aktier eller
aktierelaterade instrument utan begrinsning framdt

1 tiden.

For nidringsbetingat innehav av noterade aktier giller
for ndrvarande att ingen avdragsritt foreligger for
forluster samtidigt som vinster ej dr skattepliktiga
under forutsittning att aktierna inte avyttras inom ett
ar frin det att andelarna blivit nidringsbetingade hos
innehavaren.

Famansaktiebolag — For fimansaktiebolag giller sirskilda
regler. Dessa ber6r dock endast sddana aktiedgare eller
nirstdende denne, som ir verksamma 1 Bolaget i bety-
dande omfattning. Beskrivningen avser endast fall dir
dgaren dr passiv, och dessa sirskilda regler behandlas
ddrfor inte nirmare hir.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och givobeskattningen ir sedan 17 december
2004 slopad, varpd ingen arvs- eller gdvobeskattning
utgdr vid forvirv av aktier genom arv eller giva.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdel-
ning frin Sverige, innehdlls normalt kupongskatt.
Skattesatsen dr for ndrvarande 30 procent, som i
allminhet reduceras genom tillimpligt dubbelbeskatt-
ningsavtal. For utlindskt bolag som innehaft nirings-
betingad aktie i minst ett r kan dock utdelningen
vara skattefri om skattefrihet hade forelegat om det
utlindska Bolaget hade varit ett svenskt foretag.

I Sverige ér det normalt Euroclear, som svarar for att
kupongskatt innehélls. I de fall aktier dr forvaltarregist-
rerade, svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.



Bolagsordning

Organisationsnummer 556872-9916

§ 1 FIRMA
Bolagets firma idr Realtid Media AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun,

Stockholms lidn.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall skapa, utveckla, producera, distribuera,
marknadsfora och silja massmediala produkter utan
begrinsning i vad avser produktens natur, distribu-

tionsform eller innehdllsmissiga.

§ 4 AKTIERAPITAL
Aktiekapitalet utgor ligst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ldgst 5 000 000 och hogst
20 000 000 stycken.

§ 6 STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen bestdr av 3 — 10 ledamoter med hogst

5 suppleanter.

Bolaget skall ha 1 — 2 revisorer med hogst 2 revisors-

suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen

halls tillgidnglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som

kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens

Industri upplysa om att kallelse har skett.

§ 8 OPPNANDE AV STAMMA
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utsett
Oppnar bolagsstimman och leder férhandlingar till

dess ordférande vid stimman valts.

§ 9 ARSSTAMMA

Arsstimma hélles drligen inom 6 méanader efter riken-

skapsirets utgdng.

Pd drsstimma skall f6ljande drenden férekomma:

—

EANE S

Val av ordférande vid stimman;

Upprittande och godkidnnande av rostldngd;

Godkinnande av dagordning;

Val av en eller tvd justeringsmin;

Prévning av om stimman blivit behérigen

sammankallad;

Foredragningen av framlagd drsredovisning och

revisionsberittelse, samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse;

Beslut

a) om faststillande av resultatrikning, samt, i
forekommande fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning,

b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen,

¢) om ansvarsfrihet it styrelseledamoter och

verkstillande direkt6r nir sidan forekommer;

8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;

Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer

samt eventuella revisorssuppleanter;

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsir skall vara o101-1231

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstim-

ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument.



REALTID.se

Realtid Media AB (publ)
Lojtnantsgatan 17
115 50 Stockholm

08-545 871 30
www.realtid.se/ir



