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Erbjudandet i sammandrag
FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstimningsdagen den 29 maj 2012 ir registrerade
som aktiedgare i Sotkamo Silver dger féretridesritt att for fem
(5) innehavda aktier teckna tre (3) nya aktier. For hundra (100)

tecknade aktier erhélls en (1) teckningsoption vederlagsfritt.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 0,52 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG
Avstimningsdag dr den 29 maj 2012. Sista dag f6r handel i

Sotkamo Silvers aktie med ritt att deltaga i emissionen dr den

24 maj 2012.

TECKNINGSTID

Teckningstiden pagar under perioden 1-15 juni 2012. Anma-

lan om teckning av aktier med stéd av teckningsritter skall
ske under denna period med samtidig kontant betalning.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsritter sker pA NGM Equity under
perioden 1-12 juni 2012.

For att forhindra forlust av virdet pa teckningsritterna
maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier senast

den 15 juni 2012 eller siljas senast den 12 juni 2012.

HANDEL MED BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa NGM
Equity under perioden frin den 1 juni 2012 tills dess att
emissionen har registrerats av Bolagsverket.

VIKTIGA DATUM
Sista dag for handel inklusive
ritt att delta i emissionen:

Avstimningsdag for ritt
att delta i emissionen:

Teckningstid:
Handel med teckningsritter:

Handel med betalda
tecknade aktier (BTA):

Sammanlidggning av aktier:

KALENDARIUM
Delarsrapport
Januari—juni 2012

Januari—september 2012

Januari—december 2012
(bokslutskommuniké)

24 maj 2012

29 maj 2012
1-15 juni 2012
1-12 juni 2012

from 1juni 2012

preliminédrt omkring
den 9 juli 2012

24 augusti 2012
18 oktober 2012

15 februari 2013

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta prospekt bestir av, utéver féreliggande dokument, f5l-

jande handlingar som hirmed inférlivas genom hinvisning:

® Bolagets arsredovisningar avseende rikenskapsiren 2011,

2010 och 2009. Arsredovisningarna har reviderats av

Bolagets revisor. Hinvisningen avser endast historisk

finansiell information inklusive férvaltningsberittelser,

noter och revisionsberittelser i drsredovisningarna for

respektive ar.

TECKNINGSOPTIONER 2012/2013 (AVEN BENAMNDA TO

SERIE 3)

Innehav av en (1) teckningsoption berittigar, efter genom-

ford beslutad sammanliggning av aktier (1:25) som beriknas

ske i juli 2012, till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs om 17,50 SEK (motsvarande 0,70 SEK fore sam-
manldggningen). Teckning av aktier med st6d av tecknings-

optioner kan dga rum till och med 30 november 2013. Detta

skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 30

november 2013.

INFORMATION OM AKTIEN
Handelsplats:

ISIN-kod:

Kortnamn:

Valuta aktien ar denominerad i:

NGM Equity
SE0001057910

SOSI

svenska kronor (SEK)

Bolagets delarsrapport avseende forsta kvartalet 2012.
Delarsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

Wardell Armstrong International:s “Taivaljrvi Mine
Bankable Feasibility Study, March 2012”

® Outotec (Finland) Oy:s gruvtekniska rapport "Review of

the Taivaljirvi mine planning”

Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som
inférlivats genom hinvisning enligt ovan kommer under
prospektets giltighetstid att finnas tillgdngliga i elektro-
nisk form pa Bolagets hemsida, www.silver.fi.
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Detta prospekt har upprattats av styrelsen for Sotkamo Silver med
anledning av forestdende nyemission av aktier i Bolaget. Prospek-
tet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 (Prospektforordningen). Prospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammel-
sernai2kap 25-26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta prospekt riktar sig inte till personer
vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare prospekt, registre-
ringsatgarder eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt.
Prospektet och andra till erbjudandet hanforliga handlingar far
inte distribueras i nagot land dar sddan distribution eller erbjudan-
det kraver atgard enligt svensk ratt eller strider mot regler i sddant
land. Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier (BTA] eller
nyemitterade aktier har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frén 1933 i gallande lydelse,
eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika och f&r darmed inte erbjudas eller 6verlatas, direkt
eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander.
Anmélan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma
attansesvara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Framatriktad information

Information i detta prospekt som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for avgivandet av prospektet. Framatriktad informa-
tion ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar
beroende avomstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i detta prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras limnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden av-
seende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta prospekt.

Beskrivning avverksamheten 22
Utvald finansiell information 26
Kommentarer till den finansiella utvecklingen 30
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer 34
Bolagsstyrning 36
Aktiekapital och agarstruktur 38
Legala fragor och kompletterande information 40
Vissa skattefragoriSverige 42
Bolagsordning 45
Villkor for teckningsoptioner 2012/2013 46
Appendix 54
Adresser Baksidan

Information fran tredje part

| det fallinformation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra infor-
mationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprung-
liga kallorna. Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende
verifiering avden information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som presen-
terasiprospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, sdvitt Bolaget kdnner till, vésentliga intressen i Bolaget.
Viss finansiell information i prospektet har avrundats, varfor vissa
tabeller ej summerar korrekt. Ingen information i prospektet har
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer férutom arsredo-
visningarna for 2011, 2010 och 2009 (reviderade) inférlivade genom
hanvisning.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare (lead
manager) till Bolaget med anledning av forestdende nyemission
och har bitratt Bolaget i upprattande av detta prospekt. E. Ohman
J:or Fondkommission Finland har agerat co-manager i sam-
band med nyemissionen och parallellnoteringen pd NasdaqOMX
Helsinki. D& samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB och E. Ohman
J:or Fondkommission Finland fran allt ansvar i forhallande till
aktiedagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.
Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med anledning av
forestdende nyemission.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning avinnehdllet i detta prospekt
och darmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt till-
amplig pa detta prospekt.



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i
forestaende nyemission skall baseras pa en bedomning av prospektet
i sin helhet. Observera att det civilrattsliga ansvar som kan aldggas de
personer som upprattat sammanfattningen endast kan goras gallande
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med
ovriga delar i prospektet. Det bor aven noteras att en investerare som
vacker talan vid domstol med anledning av uppgifter i detta prospekt
kan bli tvungen att svara for eventuella réttegangskostnader, inklusive
oversattning av prospektet i forekommande fall.

Nyemissioneni korthet

Styrelsen for Sotkamo Silver beslutade den 20 april, férutsatt
bolagsstimmans godkdnnande, att genomfdéra en nyemis-
sion av aktier och teckningsoptioner med foretriadesritt
for Bolagets befintliga aktiedgare for att finansiera fortsatt ut-
veckling och produktionsstart i silvergruvan i Taivaljarvi. Vid
extra bolagsstimma i Sotkamo Silver den 22 maj godkindes
styrelsens beslut om nyemission. Emissionsbeslutet innebir
en 6kning av aktiekapitalet med hégst 62 275 664 SEK till
hégst 166 068 438,67 SEK genom nyemission av hégst 155
689 160 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,40 SEK. Under
forutsittning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas 6kar
aktickapitalet med ytterligare 15 568 916 SEK och antalet
aktier med 38 922 290 (fére sammanlidggning).

Bolagets akticdgare dger foretride att teckna nya aktier
i forhdllande till det antal aktier i Bolaget de redan dger.
Innehav av fem (5) aktier pd avstimningsdagen den 29 maj
2012 berittigar till teckning av tre (3) ny aktie. Fér 100
tecknade aktier erhalls en (1) teckningsoption vederlags-
fritt'. Emissionskursen har faststillts till 0,52 SEK per aktie.
Teckning av nya aktier skall ske under perioden 1-15 juni.
Vid fullteckning i Nyemissionen kommer Bolaget tillféras
80,96 MSEK f6re emissionskostnader. Under férutsittning

att samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget att
tillféras ytterligare 27,25 MSEK.

Bolaget har erhillit teckningsférbindelser fran Bolagets
aktiedgare Suomen Teollisuussijoitus Oy (Finlands Industri-
investering AB) och Teknoventure Oy motsvarande cirka
24 procent av Nyemissionen. Teckningsférbindelserna
ar villkorade av att yttetligare minst 20 MSEK tecknas i
foretridesemissionen.

PARALLELL NYEMISSION RIKTAD TILL FINSKA
INVESTERARE

Vid extra bolagsstimma i Sotkamo Silver den 22 maj 2012
beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, att genomfora
en nyemission av aktier och teckningsoptioner riktad till i
huvudsak finska investerare som ett led i att ta upp bolagets
aktie till handel i Helsingfors. Styrelsen kommer vid tilldel-
ningen att beakta 6nskemalet att skapa en bred spridning av
aktier bland finska investerare.

Den riktade emissionen omfattar maximalt lika manga
aktier och teckningsoptioner som féretridesemissionen,
d.v.s. 155 689 160 aktier och 38 922 290 teckningsoptioner
(fére sammanliggning), och kommer siledes inbringa en
emissionslikvid om hégst 80,96 MSEK exklusive eventuellt
utnyttjande av teckningsoptioner. Teckning i den riktade
emissionen kommer ske under perioden 1-15 juni.

Innehav aven (1) teckningsoption beréttigar, efter genomférd beslutad sammanléggning av aktier (1:25), till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs om 17,50 SEK. Detta motsvarar att en (1) teckningsoption, fore genomférd beslutad sammanlaggning, berattigar till teckning av tjugofem

(25) nya aktier tillen kurs om 0,70 SEK per aktie.

2 INBJUDAN TILL TECK



Riskfaktorer

Investerare bor noga verviga risker i anslutning till Sot-
kamo Silvers verksamhet och bransch samt de transaktioner
som beskrivs i detta prospekt. Samtliga nedanstiende risker
samt osikerheter kan komma att ha en negativ paverkan

pé sivil Bolagets verksamhet som finansiella stillning och
dirigenom Bolagets framtidsutsikter. Konsekvensen av detta
kan medféra en negativ paverkan pa virderingen av Sotkamo
Silver aktie och innebira att aktiedgare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Nedan nimns de riskfaktorer
som bedéms ha storst betydelse f6r Sotkamo Silvers framtida
utveckling. Fér en mer detaljerad riskbeskrivning, se avsnittet
”Riskfaktorer” i detta prospekt.

Geologisk risk

Teknisk risk

Miljérelaterade risker

Metallpristisk och valutarisk

Framtida kapitalbehov

Kostnadsmissiga risker

Arbetsmiljorisker och beroende av kvalificerad personal
Omvirldsrelaterade risker

Bearbetningstillstind

Tillstindsmassiga risker

Risker relaterade till handel i Sotkamo Silvers aktier
Teckningsférbindelser ej sikerstillda

Framtida utveckling

Framtidsinriktad information

Riskerna ir ej rangordnade och gor ej ansprak pé att vara hel-
tickande. Samtliga faktorer av betydelse f6r Sotkamo Silver
kan inte beskrivas hir varfér vatje potentiell investerare

dven miste beakta 6vrig information i prospektet och gora
sin egen beddmning av dess betydelse for Bolagets framtida
utveckling, resultat och finansiella stillning, samt gbra en
allmin omvirldsbedémning. Utelimnande eller inkluderan-
det av en risk i denna sammanfattning 4r inte en indikation

pé dess betydelse.

Marknad i sammandrag
Gruvdrift har pigatt i Norden i éver 1000 ar och utgdr idag

en viktig basndring. Det finns siledes en stark tradition av
malmbrytning och metallbearbetning. Norden dr intressant
f6r prospektering dven av andra skil. Férutom god gruv- och
mineralkompetens skapar en effektiv infrastruktur, stabil
politisk situation och en vil fungerande lagstiftning goda
férutsittningar.

Virdet av Sotkamo Silvers malmresurser paverkas av

prisutvecklingen pd silver, guld och zink. Priset pd basmetal-
ler, d.v.s. zink, koppar, aluminium etc. och silver dr starkt
péaverkade av den globala industrikonjunkturen. Efterfrigan
pé guld drivs i f6rsta hand av privat konsumtion eller privata
investeringar, medan efterfragan av silver starkt paverkas av
industriell efterfrigan. Men, en stark industriell ekonomi och
hég privat konsumtion sammanfaller ofta.

VARFOR INVESTERA | SILVER?

® Silver dr en unik ddelmetall med betydande industriella
tillimpningar, dd det 4r en mangsidig metall.

® Silvers efterfragan har 6kat avsevirt under de senaste aren
till £6ljd av ett starkt intresse fran investerare och Skat
valstand i varlden.

Sotkamo Silver i sammandrag

AFFARSIDE

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt
tagna hinsyn till manniskor och milj6. Sotkamo Silver dger
via sitt dotterbolag mineralfyndigheter som innehaller bade
silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt dr Taival-
jarvi Silvergruva.

TAIVALJARVI SILVERGRUVA

Silverfyndigheten i Taivaljirvi har varit kind i mer dn 25

ar och under denna tid har det investerats i borrningar,
undersékningar och férberedelse for gruvdrift. De tidigare
dgarna utforde ett omfattande arbete infér produktion, men
tvingades upphdra med verksamheten pd grund av datida
prisfall. Borrningarna och utvecklingsarbetet vid Taivaljavi-
fyndigheten bekriftade bide silver-, guld-, zink- och blyhal-
ter samt malmens sannolika kontinuitet och dess limplighet
for traditionella brytnings- och anrikningsmetoder. Genom-
forda tester, ckonomiska berdkningar samt Sotkamo Silvers
databas av analyser och borrhalsdata motsvarar de krav som
stipuleras for en tillférlitlig berdkning av mineraltillgingar
och mineralreserver enligt JORC-koden. Analyserna visar
ocksd pd intressanta guldhalter och bredder lings borrkar-
nan. Dessa bor dock undersékas ytterligare for att 6ka tillfor-
litligheten i analysdata p.g.a. guldets nugget-effekter.

I dagsliget finns tre kinda mineraliserade zoner som inne-
hiller silver, guld, zink och bly. Avstindet mellan borrhédlen
iden 6vre delen dr fem till tio meter i alla riktningar. Totalt
har 513 hal borrats vilket motsvarar 51 000 meter. Gruvan
har en snedbana ned till ett djup pa 350 meter. Denna har,
tillsammans med befintliga undersékningsorter, en lingd
pé totalt 2 569 meter. Endast resultat fran kirnborrning har
anvints i ovan redovisade tonnage- och haltberikningar.

De kinda delarna av mineraliseringarna ar vil undersokta.
Mineraliseringarnas geologi, form och lige samt de borr-



sektioner som 6vertvirar silverférande zoner pa 600 meters
djup, gor det troligt att férekomsten dr mer omfattande 4n de
idag, enligt JORC-koden, redovisade mineraltillgaingarna om
5004000 ton. Nya tolkningar av data Sppnar f6r méjligheter
att finna ytterligare mineraliseringar och 6ka mineraltill-
gangarna i samband med den befintliga fyndigheten, biade pa
ytan och mot djupet. Bolaget kommer att undersoka dessa
mojligheter sa snart det 4r mojligt. Férutsittningarna for

Finansiell informationi sammandrag

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT
Finansiell radgivare till Bolaget i samband med f&restdende
nyemission ar Stockholm Corporate Finance AB. Stockholm
Corporate Finance dger inga aktier i Sotkamo Silver AB och
har inte ndgra andra relevant intressen i Bolaget. Aktieinvest
FK AB agerar emissionsinstitut i samband med emissionen.

att 6ka omrddets mineraltillgdngar beddms som goda. De
flesta anrikningstester som genomforts med material fran
Taivaljirvi-férekomsten har inriktats pa optimering av utby-
tet genom flotation. De bista resultaten indikerar ett utbyte
pé drygt 86-91 procent.

Bolaget har litit firdigstilla en feasibility-studie (Banka-
ble Feasibility Study) vid Taivaljirvi-projektet. Studien visar
pé god l6nsamhet dven vid silverpriser under dagens nivéer.
Produktion forvintas kunna starta vid slutet av 2013 eller i
bérjan av 2014. Total finansiering berdknas till cirka 35—40
MEUR. Pay-backperiod frin produktionsstart beriknas till
tvd dr.

FLERARSOVERSIKT

Belopp i KSEK Q12012 Q12011 2011 2010 2009*
KONCERNEN

Nettoomsattning 833 65 110 129 221
Balansomslutning 88806 70901 85531 73515 1856
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,01 -0,01 -0,03 0,10 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,01 -0,01 -0,03 0,09 -0,01
Eget kapital per aktie, kr 0,28 0,29 0,29 0,30 0,00
Soliditet, % 81 95 87 94 55
Kassalikviditet, % 81 603 276 563 "
MODERBOLAGET

Soliditet, % 98,8 98,7 99,3 97,0 98

*Koncernens nyckeltal for 2009 avser omraknade siffror efter det omvanda forvarvet som gjordes den 9 april 2010.




RISKFAKTORER

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

GEOLOGISK RISK

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgingar
bygger till stor del pa sannolikheter. Det finns inga sikra
metoder for att faststilla hur mycket mineralreserver (malm)
som exakt finns i olika geologiska lager. I samband med
provborrningar gérs simuleringsmodeller f6r att skapa en
bild 6ver malmkroppen. Termerna antagen, indikerad och
kind mineraltillgdng dr begrepp som erkidnns och omfattas
av vissa utlindska virdepapperslagstiftningar (f6r forklaring-
ar till dessa och andra begrepp som ir typiska for prospek-
terings och gruvindustrin, se avsnitt “Definitioner”). Man
kan inte utgd ifran att nigon del av en antagen eller indikerad
mineraltillgdng ndgonsin kommer att uppgraderas till en
hégre kategori eller till mineralreserv. Uppskattningar av en
antagen mineraltillgdng kan inte utgéra grund fér en bedom-
ning av genomférbarhet eller andra ekonomiska studier en-
ligt NI 43-101 eller JORC—koden. Investerare uppmanas att
inte utgd ifran att samtliga eller nagon del av en mineraltill-
gang ndgonsin kommer att omvandlas till en mineralreserv
(malm). Investerare uppmanas vidare att inte utga ifrdn att
samtliga eller nagon del av en mineraltillgdng existerar eller
ir eckonomiskt brytbar.

TEKNISK RISK

Gruvverksamhet anvinder stora och avancerade maskiner
och utrustning i sin verksamhet. Det finns risk for haverier
och skador pa maskiner och utrustning som kan medféra
produktionsstérningar och avbrott i verksamheten. Detta
kan i sin tur medfora férseningar av planer och att produk-
tions- och kostnadsmil inte kan uppnas.

MILJORELATERADE RISKER

Resultatet frin gruvbrytningsverksamhet har direkt paver-
kan pa miljén. Miljépaverkan fran gruvverksamhet sker
genom utslipp i luft, vatten och genom foérorening av mark.
Brytningsprocessen genererar avfall som méste deponeras.
Avfallet kan i sig, beroende pa anrikningsprocesser, innchiélla
kemikalier vilket ger upphov till ytterligare miljékrav. Innan
full klarhet har erhillits om hur den slutgiltiga operativa
processen kommer att drivas, inklusive erforderliga anrik-
ningsprocesser, kommer miljéaspekterna och nédvindiga
anpassningar for en gruva att vara osikra.

Gruvverksamhet medf6r vanligen stora fysiska ingrepp i
naturen. Mangden restprodukter dr betydande och innehiller
ofta metaller. Gruvverksamhet férbrukar dven stora mingder
energi. Utslapp i luft sker frimst som avgaser frin diesel-
drivna fordon och aggregat samt annan utrustning. Utslapp
ivatten kan vara i form av restkemikalier fran vitanrikning,
lickage av vatten frin gruvgangar som innehaller rester av
sprangimnen, sot, stoft och spillolja. Férorening av mark
kan vara i form av spillolja och stoft som innehaller metall-
ler. Langsiktig miljépaverkan fran gruvverksamhet uppstar i
huvudsak pé grund av sulfidoxidation i anrikningssand och
iupplag av griberg. Sulfidoxidationen kan ge upphov till
surt och metallhaltigt lakvatten. Vidare kan verksamheten
innebira skador pd byggnader och till exempel lukt- och bul-
leremission.

Resultatet frin en gruvbrytningsverksamhet har direkt
péaverkan pd miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som
maste deponeras. Avfallet kan i sig innehalla kemikalier eller
syrabildande mineraler vilket ger upphov till ytterligare mil-
jokrav. Bolagets verksamhet kan orsaka férorening av bland
annat marken, yt- och grundvattnet eller luften. Vidare kan
verksamheten innebira skador pa byggnader och till exempel
lukt- och bulleremission.

METALLPRISRISK OCH VALUTARISK

Sotkamo Silvers framtida intikter och virdeutveckling kom-
mer att paverkas av priset pa silver, guld, zink och andra me-
taller. Virldsmarknadspriser for metaller har varierat kraftigt
under dren och prisfluktuationer har en direkt paverkan pa
virdeutvecklingen. Potentiella investerare bér vara upp-
mirksamma pd denna direkta och omedelbara paverkan pa
Bolaget. I kombination med metallpriset kommer Sotkamo
Silvers virdeutveckling dven att paverkas av valutafluktuatio-
ner. Bolaget har de flesta av sina operativa kostnader i EUR,
administrativa kostnader i SEK, medan intidkter av framtida
produkter prissitts i USD. Relationen mellan dessa tre valu-
tor kommer att paverka Bolagets virdeutveckling.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Sotkamo Silver 4r beroende av att férestiende nyemissioner
och eventuell annan finansiering genomfoérs for att kunna
etablera gruvdrift och pibérja forsiljning. Bolaget dr pa

sikt dven beroende av att tillricklig I6nsamhet och positivt
kassafléde uppnis. Aven om det ir styrelsens bedémning att
den gillande finansieringsplanen, omfattande cirka 35—40



MEUR (cirka 320-370 MSEK med gillande vixelkurs vid
prospektets utgivande) genom forestdende nyemissioner och
externa lan, ir tillrickligt f6r att uppnd positivt kassaflode,
kan det inte uteslutas att ytterligare nyemissioner eller annan
finansiering kan komma att genomforas.

KOSTNADSMASSIGA RISKER

Bolaget kan endast grovt uppskatta faktiska framtida kost-
nader. Kostnaderna f6r brytning, anrikning och fortsatt
prospektering kan bli avsevirt hogre 4n planerat. Aven
kostnaderna for avfallshantering medfér risk. En hogre
totalkostnad medf6r hogre krav pa mineralhalter for att ticka
kostnaderna.

ARBETSMILJORISKER OCH BEROENDE AV

KVALIFICERAD PERSONAL

Bolaget ir beroende av kvalificerad personal i olika befatt-
ningar. Férmagan att behalla nuvarande personal liksom
mojligheten att rekrytera ny kan vara avgdrande f6r Bolagets
framtida utveckling. Gruvhantering innebir en utsatt milj6
f6r dem som arbetar i den. I verksamheten ingar hantering av
tunga maskiner, fordon och springningar dir medarbetare
kan komma till skada. Olyckor med personal inblandad kan
intriffa och om sé skulle ske kan det ha en direkt paverkan
pa Sotkamo Silvers méjligheter och virde, da Bolaget ér
beroende av sin personalstyrka.

OMVARLDSRELATERADE RISKER

Gruvverksamhet dr ett ingrepp i naturen och kan ses som en
storning bland andra som dr verksamma 1 eller pd annat sitt
utnyttjar omradet eller dess nirhet. Det finns risk f6r konflikt
med andra intressen sisom ortsbefolkning, annan industriell
verksamhet, turism, rekreation, jakt och fiske med flera som
boér beaktas vid en riskbedémning.

For att bedriva den planerade gruvverksamheten dr
Bolaget beroende av avtal med tredje part, sisom kunder,
leverantorer, anstillda, konsulter och andra. Att ingd denna
typ av avtal innebdr ett kommersiellt risktagande. Bolaget
kommer férmodligen att endast ha ett fatal kunder, vilket
kan medféra en visentlig risk. Bolaget 4r beroende av ett
fatal smiltverk for upparbetning och produktion av sina
produkter, vilket ocksd dr en risk.

Forindringar av nuvarande lagar, regleringar eller
foreskrifter for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller
stringare tolkning av dessa kan ocksé inverka negativt pa
Bolaget.

BEARBETNINGSTILLSTAND

Bearbetningstillstind, det vill sdga ritten att bedriva gruv-
verksamhet, dr i regel tidsbegrinsade. Sotkamo Silver har
gruvlicens f6r Taivaljarvi som giller tills vidare, under férut-
sdttning att gruvan har tagits i drift fére ar 2022.

TILLSTANDSMASSIGA RISKER

I juni 2011 limnade Bolaget in ansékan om miljétillstand.
Behandlingstiden vintas vara cirka ett 4r men lingre
handliggningstider dn férvintat, avslag och 6verklaganden
medfor en risk att Bolagets méjligheter till kommersialisering
f6rdrojs eller stoppas. Det beviljade tillstaindet kan vidare
komma att innehilla villkor som innebir att drifts- och
investeringskostnaderna blir hdgre dn berdknat eller som
medfér inskrinkningar i den planerade gruvdriften.

Risker forenade med aktierna
och erbjudandet

RISKER RELATERADE TILL HANDEL |

SOTKAMO SILVERS AKTIER

Sotkamo Silvers aktier dr noterade vid Nordic Growth Mat-
ket (NGM Equity). Nuvarande och potentiella investerare

i Sotkamo Silver bor beakta att en investering i Bolaget dr
forknippad med hog risk och att det inte finns nigra garan-
tier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Det dr inte mojligt att férutse i vilken utstrickning investe-
rarnas intresse for Bolaget kommer att paverkas av forestd-
ende foretridesemission. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det innebira svarigheter for aktiedgarna att
silja sina aktier. Marknadskursen pa Sotkamo Silvers aktier
kan komma att avvika avsevirt frin emissionskursen, bland
annat pa grund av allminna marknadsfluktuationer samt

de faktorer som beskrivs i detta samt andra avsnitt i detta
prospekt. Marknadspriset pa Sotkamo Silvers aktier kan falla
till f6ljd av att aktier avyttras pd marknaden i osedvanligt stor
utstrickning, eller till f6ljd av forvintningar om att sidana
avyttringar kommer att ske. Sidana avyttringar kan dven
gobra det svart for Sotkamo Silver att i framtiden skaffa kapi-
tal genom emission av aktier eller andra virdepapper vid de
tidpunkter och till de priser som Bolaget anser vara limpliga.

TECKNINGSFORBINDELSER EJ SAKERSTALLDA

Suomen Teollisuussijoitus Oy (Finlands Industriinvestering
Ab) och Teknoventure Oy har genom skriftligt avtal gente-
mot Sotkamo Silver atagit sig att teckna aktier motsvarande
19,7 MSEK, cirka 24,2 procent av emissionslikviden, med
stod av befintliga teckningsritter. Sikerheter for teckning
med stéd av teckningsritter enligt ovan finns ¢j, varfér
fullgérandet av dtagandet inte dr formellt sikerstallt vilket
kan medfora risk att ndgon eller nagra av dem som avgi-

vit teckningsférbindelser inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovannimnda teckningsférbindelser
kan det inverka negativt pd Sotkamo Silvers méjligheter att
genom emissionen tillféras ett belopp om 80,96 MSEK f6re
emissionskostnader.



FRAMTIDA UTDELNING

De aktier som tecknas i féretridesemissionen berittigar for-
mellt till utdelning frin innevarande rikenskapsar. Sotkamo
Silver limnar emellertid f6r nirvarande inte nagon utdelning
och avser heller inte att gora det forrin Bolaget genererar
vinst. Framtida utdelning till aktiedgarna dr beroende av ut-
vecklingen av Sotkamo Silvers verksamhet, finansiella still-
ning, kassafléden, rorelsekapitalbehov och andra faktorer,
varfor det ej gar att med sikerhet forutsiga omfattningen av
framtida utdelningar.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i detta prospekt som rér framtida férhéllan-
den, sisom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsittningar, baseras
p4 aktuella forhéllanden vid tidpunkten f6r avgivandet av
prospektet.

Uttalanden om framtidsutsikter i detta prospekt dr gjorda
av styrelsen for Sotkamo Silver och 4r baserade pd nuvarande
marknadsférhallanden. Ifrigavarande uttalanden dr vil ge-
nomarbetade, men lisaren bor vara uppmirksam pa att dessa,
liksom alla framtidsbedémningar, ir férenade med osiker-
het. Framatriktad information ar alltid f6renad med osiket-
het eftersom den avser och dr beroende av omstindigheter
utanfor Bolagets och dess styrelses kontroll. Ndgon foérsikran
att beddmningar som gors i detta prospekt avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras limnas darfor inte, vare

sig uttryckligen eller underférstatt.




DEFINITIONER

Sotkamo Silver AB (publ)

Med ”Sotkamo Silver”, ”Bolaget” eller ”Koncernen” avses
i detta prospekt Sotkamo Silver AB (publ), org. nr 556224-
1892, inklusive dotterbolag, om inte annat framgar av sam-
manhanget.

Feasibility-studie
(Bankable Feasibility Study)

Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ér att ge under-
lag £61r beslut om exploatering.

Ordlista
Ag

Kemisk beteckning for silver.

AgEq

Beteckning for silvermetall-ekvivalent.

Anrikning

Koncentration av mineral och/eller metaller.

Antagen mineraltillgéng

Mineraltillgang uppskattad utifran férmodad haltkontinuitet,
extrapolering, bortom kind respektive indikerad mineraltill-
ging, for vilket det finns geologisk grund. Antagen mineral-
tillgdng kan, men behdver inte vara, belagd med stéd av prov
eller mitningar. Se dven Terminologi avseende mineraltill-
gingar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

Au
Kemisk beteckning fér guld.

Basmetall
Koppatr, bly tenn och zink.

Bearbetningskoncession
Ritten att under vissa forutsittningar fa ett omréade faststillt
for gruvdrift.

Bevisad mineralreserv (malmreserv)
Bevisad mineralreserv dr den bevisat ekonomiskt brytvirda
delen av kind mineraltillgaing. De ekonomiska férhéillandena

skall vara faststillda i en fullstindig genomférbarhetsstudie.
Mineralreservens kvantitet ar beraknad utifrdn en utstrick-
ning som pavisats i hill, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet

ar berdknade utifran resultat av en detaljerad provtagning,
Observationerna, provtagningarna och mitningarna ir av en
sidan tithet och de geologiska férhéllandena sd vilkinda, att
storlek, geometrisk form, djupgaende, metallhalt och haltsam-
band i malmen ir sikert kinda. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgdngar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

Borrkérna
Cylindriska prover frin diamantborrning som analyseras for
metallhalt.

BFS
Bankable Feasibility Study, se Feasibility-studie.

Cut-off
Grinsen for ekonomisk brytning av malmférekomsten, bero-
ende av metallhalt och metallpris.

Dagbrott
Brytning ovan jord.

Feasibility-studie (Bankable Feasibility Study)
Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ér att ge under-
lag f61 beslut om exploatering.

FinMin
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i

Finland.

Flotation
Processteknisk metod didr man med hjilp av ytaktiva imnen
separerar och anrikar mineral och metaller.

Gruvdrift
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foridlas vidare
i smaltverk.

Gronstensbalte
Geografiskt omride med metamorfa och sedimentira bergar-
ter, vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.



IFRS

International Financial Reporting Standards.

Inmutning
Aldre beteckning pa undersékningstillstind.

Indikerad mineraltillgang

Mineraltillgang vars kvantitet och kvalitet dr berdknad pa
samma sitt som for kind mineraltillging, men avstandet
mellan observationspunkterna dr stérre. Graden av sikerhet,
trots att den ar ligre dn f6r kiind malm, dr dock tillrickligt
hég for att férmoda kontinuitet mellan observationspunk-
terna. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och

mineralreserver sist i detta avsnitt.

IRR
Internal rate of return eller internrinta. En investerings

genomsnittliga drliga avkastning.

JORC-koden
En australisk standard f6r hur malmtillgingar och malmre-
server ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

Kvalificerad Person

Person som ir registrerad och godkind av gruvindustrins in-
tresseorganisationer for redovisning av mineraltillgdngar. En
Kwvalificerad Person ska vara vil fortrogen med mineralindu-
strin, inneha universitetsexamen och minst fem ars relevant

yrkeserfarenhet.

Kind mineraltillgang

Mineraltillgang dr beriknad fran en utstrickning som pa-
visats i hill, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet 4r beriknad
utifrin resultat av en detaljerad provtagning. Observationer-
na, provtagningarna och mitningarna dr med en sddan tithet
och de geologiska foérhallandena sa vil kinda, att storlek,
geometrisk form, djupgdende och mineralsammansittning
(halt) i mineraltillgangen ar sidkert kinda. Se dven Termino-
logi avseende mineraltillgAngar och mineralreserver sist i
detta avsnitt.

Karnborrning
Borrning i berg didr man fir upp ett stavformigt prov av
berget.

Genomforbarhetsstudie
Se Feasibility-studie.

Malm
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk
vinst. Gammalt uttryck, se dven Mineralreserv.

Mineralreserver (dven dldre uttrycket Malmreserv)
Den ekonomiskt brytbara delen av kinda och indikerade
mineraltillgingar som berdknats genom minst en inledande
genomférbarhetsstudie.

Mineral

Ett naturligt bildat fast oorganiskt amne ofta med bestimd
kemisk sammansittning och vanligen med en bestimd
kristallform.

Mineralisering
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekono-
miskt virdefulla mineral.

Mineraltillgang

Koncentration eller férekomst av mineral eller fossilt
organiskt material i eller pd jordskorpan i sidan form och
kvantitet och med sddan halt och kvalitet att den har rimliga
utsikter f6r ekonomisk utvinning.

N143101-koden

En kanadensisk standard f6r hur malmtillgdngar och malm-
reserver ska rapporteras till investerare och andra intressen-
ter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvirde. Nuvirdet dr det
beriknade virdet av en investerings framtida kassafléden,
diskonterat med hinsyn till en given kakylrinta (diskonte-
ringsrinta). Nettonuvirdet dr differensen mellan nuvirde och
diskonterad investeringskostnad.

Nugget-effekt

Grévre guldkorn som gor att resultat fran kirnborrning ger
en ligre guldhalt dn faktisk guldhalt pa grund av att inte alla
guldkorn stannar i kirnan eller foérsvinner i hantering av

karnan.

Ounce (Uns, tr. 0z.; 0z; 0z)
Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for
silver, guld och andra ddelmetaller.

Pb
Kemisk beteckning for bly.

Prospektering
Sokande efter ekonomiskt brytvirda malmer.

Provborrning

Provtagning i djupled for att samla information som kan
anvindas till geologisk modellering av fyndigheten avseende
halter och fyndighetens utbredning. Se dven kdrnborrning.



Provdrift

Drift i liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat av den
valda processlosningen och for att verifiera geologiska data
som indikation fér framtida reguljir drift.

Qualified Person
Se Kvalificerad Person.

Sannolik mineralreserv (malmreserv)

Den ekonomisk brytvirda delen av indikerad mineraltillgang.
De ckonomiska férhiallandena ir dven hir faststillda/visade 1
en fullstindig 16nsamhetsstudie. Mineralreservens (malmens)
kvantitet ar berdknad pa samma sitt som fér bevisad mine-
ralreserv, men avstindet mellan observationspunkterna tilldts
vara storre. Graden av mineralreservkinnedom, trots att den
ir ldgre dn for kind mineralreserv, dr dnda tillrackligt hog for
att bekrifta 16nsamhet. Se dven Terminologi avseende mine-
raltillgdngar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

Snedbana
Tunnel i spiralform som f6ljer malmen och som huvudsakli-
gen anvinds for transporter.

SveMin
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige. Se www.mining.se.

Taivaljarvi
Ort i Sotkamo kommun, mellersta Finland dir Bolagets
huvudsakliga tillgdng dr beldgen.

TEKES (Utvecklingscentralen for teknologi och
innovationer)

Finsk statlig myndighet som finansierar avancerade forsk-
nings- och utvecklingsprojekt och bidrar till féretags utveck-
ling.

Underjordsgruva
Gruva dir brytning av malm sker frin tunnlar under jord, till
skillnad fran dagbrott.

Undersokningstillstand

En tidsbunden ensamritt att undersoka ett utvalt markom-
ride som innchiéller metallférekomster. Ger mojlighet att
skydda de investeringar som gérs. Atagandet omfattar dter-
stillande av marken samt betalning till markagaren.

Utbyte
Den andel av en metall som kan utvinnas i anriknings-

processen.

WAI (Wardell Armstrong International)
Oberoende konsultgrupp som har sammanstillt, bedémt och
godkint av feasibility-studien f6r Taivaljirvi-gruvan.

Zn

Kemisk beteckning for zink.

Adelmetall
Guld, silver och platina.

Terminologi avseende mineraltillgaingar och mineralreserver
Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler for
rapportering fér publika gruv- och prospekteringsbolag. An-
vindningen av terminologin fér kategorisering av mineraltill-
gangar och mineralreserver ska enligt dessa regler redovisas
med uppdelningen i antagen, indikerad och kind avseende
mineraltillgangar samt sannolik och bevisad avseende mi-
neralreserver (malmreserver). Denna terminologi giller f6r
CIM (Kanada), JORC (Australien), IMMM (Storbritannien),
SEC Industry Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).

’ Prospekteringsresult ‘

Mineraltillgang Mineralreserv

Okande
geologisk
kunskap

-
<
—p

och
sdkerhet

Modifiering med hdnsyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
”Modifierande faktorer”

Figur dver Terminologi avseende mineraltillgdngar och mineralreser-
ver. Kalla: NI 43-101 standard



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

| SOTKAMO SILVER AB (PUBL)

Styrelsen for Sotkamo Silver beslutade den 20 april, férutsatt
bolagsstimmans godkinnande, att genomféra en nyemis-
sion av aktier och teckningsoptioner med féretradesritt

for Bolagets befintliga akticdgare for att finansiera fortsatt ut-
veckling och produktionsstart i silvergruvan i Taivaljarvi. Vid
extra bolagsstimma i Sotkamo Silver den 22 maj godkindes
styrelsens beslut om nyemission. Emissionsbeslutet innebar
en 6kning av aktiekapitalet med hégst 62 275 664,00 SEK

till hogst 166 068 438,67 SEK genom nyemission av hégst
155 689 160 aktier, envar med ett kvotviarde om 0,40 SEK.
Under férutsittning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas
Okar aktiekapitalet med ytterligare 15 568 916,00 SEK och
antalet aktier med 38 922 290 (f6re sammanliggning).

Bolagets aktiedgare dger foretride att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier i Bolaget de redan dger. Inne-
hav av fem (5) aktier pd avstimningsdagen den 29 maj 2012
berittigar till teckning av tre (3) nya aktier. F6r 100 tecknade
aktier erhills en (1) teckningsoption vedetlagsfritt’. Emis-
sionskursen har faststillts till 0,52 SEK per aktie. Teckning
av nya aktier skall ske under perioden 1-15 juni. Vid fullteck-
ning i nyemissionen kommer Bolaget tillféras 80,96 MSEK
fére emissionskostnader? Under forutsittning att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget att tillforas
ytterligare 27,25 MSEK.

Bolaget har erhillit teckningsforbindelser fran ett antal av
Bolagets storre aktiedgare motsvarande cirka 24 procent av
nyemissionen. Teckningsférbindelserna ir villkorade av att
ytterligare minst 20 MSEK tecknas i foretridesemissionen.

De nyemitterade aktierna medfér samma ritt som de befint-
liga utestiende aktierna i Bolaget. Hirmed inbjuds, i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, aktieigarna i Bolaget att med £6-
retradesritt teckna nya aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Parallell nyemission riktad till
finska investerare

Vid extra bolagsstimma i Sotkamo Silver den 22 maj 2012
beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att genomfora
en nyemission av aktier och teckningsoptioner riktad till i
huvudsak finska investerare som ett led i att ta upp bolagets
aktie till handel i Helsingfors. Styrelsen kommer vid tilldel-
ningen att beakta 6nskemilet att skapa spridning av aktier
bland finska investerare.

Emissionsbeslutet omfattar maximalt lika manga aktier
och teckningsoptioner som foretridesemissionen. d.v.s
hégst 155 689 160 aktier och 38 922 290 teckningsoptioner
(fére sammanliggning) medférande en 6kning av Bolagets
aktiekapital med hogst 62 275 664 SEK. Teckningskursen ér
faststalld till 0,52 SEK varfor den riktade emissionen kom-
mer att inbringa en emissionslikvid om hégst 80,96 MSEK.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner tillkom-

mer ytterligare 6kning av aktiekapitalet med 15 568 916 SEK
samt emissionslikvid om 27,25 MSEK.
Teckning av nya aktier och teckningsoptioner ska ske under
tiden 1 juni 201215 juni 2012. Betalning ska erliggas kontant.
Motivet for den parallella riktade emissionen ér att tillsam-
mans med forestiende nyemission med foretride f6r Bola-
gets aktiedgare sikerstilla tillrickligt kapital f6r den fortsatta
exploateringen av gruvan i Taivaljarvi. Skilet for avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesritt r att Bolaget 6nskar uppna en god
dgarspridning och en férbiattrad likviditet genom att attrahera
finska placerare. Bolaget avser senare anséka om sekundirnote-
ring av aktier och teckningsoptioner i Finland.

Utspadning

Utspidningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte delta
1 foretradesemissionen uppgar till 38 procent (ca 156 miljoner
nya aktier pa ca 415 miljoner befintliga), exklusive eventuellt
utnyttjande av teckningsoptioner. Dessutom tillkommer en
utspidning av samtliga aktiedgare déd en riktad nyemission
genomférs enligt ovan. Utspidningseffekten av denna riktade
nyemission dr cirka 27 procent (ca 156 miljoner nya aktier pd
ca 571 miljoner befintliga), exklusive eventuellt utnyttjande av
teckningsoptioner, beriknat med beaktande av det totala an-
talet tillkommande aktier efter fulltecknad féretridesemission
samt 38 procent (ca 156 miljoner nya aktier pa ca 415 miljoner
befintliga) berdknat utan beaktande av foretridesemissionen.
Den totala utspiadningseffekten for de aktiedgare som viljer
att inte delta i foretridesemissionen ir siledes cirka 55 procent
(ca 311 miljoner nya aktier pa ca 415 miljoner befintliga), ex-
klusive eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner. Dessa har
mojlighet att helt eller delvis ekonomiskt kompensera sig for
utspidningseffekten genom att silja sina teckningsritter.

Styrelsens ansvarsforsakran

I 6vrigt hinvisas till redogérelsen i detta Prospekt som har upp-
réttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument av styrelsen i Sotkamo Silver. Styrelsen f6r Sot-
kamo Silver dr ansvarig f6r innehallet i Prospektet. Information
om styrelseledaméterna i Sotkamo Silver finns under avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer pa sidan 34

i Prospektet. Styrelsen f6r Sotkamo Silver férsikrar hirmed

att styrelsen har vidtagit alla rimliga f6rsiktighetsitgirder for
att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting ér
utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 28 maj 2012
Sotkamo Silver AB (publ.)
Styrelsen

"Innehavaven (1) teckningsoption beréttigar, efter genomford beslutad sammanléggning av aktier (1:25), till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs om 17,50 SEK. Detta motsvarar att en (1) teckningsoption, fore genomférd beslutad sammanlaggning, berattigar till teckning av tjugofem

[25) nya aktier tillen kurs om 0,70 SEK per aktie).

? De totala emissionskostnaderna for foretradesemissionen samt den riktade emissionen uppgar till cirka 10 MSEK (varav cirka 3,5 MSEK fér den

riktade emissionen), forutsatt att bada emissionerna fulltecknas.



BAKGRUND OCH MOTIV

Sotkamo Silver ir ett svenskt gruvutvecklingsbolag noterat
pa NGM Equity-bérsen. Bolagets huvudsakliga tillging dr
en silverfyndighet i Taivaljarvi, Sotkamo kommun i Gstra
Finland.

Under 1980-talet gjorde de tidigare dgarna till silverfyn-
digheten betydande investeringar i férberedelse for gruvdrift,
men ldga silverpriser gjorde att man inte gick vidare med
projektet. Tre av huvudigarna till dagens Sotkamo Silver
Oy 6vertog licensen 2006 och bildade Silver Resources Oy.
Viren 2010 forvirvade Bolaget (tidigare namn Gexco AB)
genom ett sa kallat omvint férvirv det finska bolaget Silver
Resources Oy. I anslutning till det gjordes en namnéndring
till Sotkamo Silver AB (publ). Genom férvirvet fick Bolaget
en kraftigt férindrad dgarstruktur dir huvudéigarna i Silver
Resources blev dominerande dgare i nuvarande bolag. Det
huvudsakliga geografiska verksamhetsomradet flyttades frin
Norge till Finland. De tillgdngar som tidigare fanns i Bolaget
sildes och fokus riktades pa gruvan i Taivaljdrvi.

I samband med férvirvet genomférdes riktade nyemis-
sioner om totalt ca 28 MSEK till Finlands Industriinveste-
ring AB, Teknoventure Oy och ett konsortium av svenska
investerare. Sotkamo Silver har darefter via riktad emission
och utnyttjade teckningsoptioner tillférts cirka 25 MSEK i
ytterligare kapital.

Under 2010 och 2011 har utvecklingsarbetet fortsatt enligt
plan. Det finska Arbets- och Niringsministeriet har beviljat
Sotkamo Silver en bearbetningskoncession for att bedriva
gruvverksamhet i Taivaljarvi Silvergruva samt en utmals-
forrittning som verkstilldes under 2011 av Kajanalands-
Nord6stra Finlands lantmiteribyra. Bolaget forvirvade 427
hektar mark invid gruvan. Férvirvet innebir att Sotkamo
Silver kontrollerar omradet och dirmed slipper gi omvigen
via 6vriga markigare.

Bolaget har genomfért tvd geofysiska undersékningar vid
Taivaljarvi. Undersékningarna styrker Sotkamo Silvers upp-
fattning att fyndigheten stricker sig i minst 1000 meter och
kan ha dtminstone tredubblad lingd mot vad som tidigare
varit kint.

I december presenterades resultatet av ett kompletterande
kirnborrningsprogram som innebidr en 6kning av mingden
kinda och indikerade mineraltillgdngar med 58 procent
i forhallande till tidigare berdkning i friga om tonnage,
eller 60 procent i termer av mangd silver-ckvivalenter. Av
de kommunicerade 3,5 miljoner ton kinda och indikerade
mineraltillgangar har 3,1 miljoner ton 6verforts till katego-

rin bevisade och sannolika mineralreserver i samband med
genomforandet av feasibility-studien.

Bolaget har latit fardigstilla en feasibility-studie (Banka-
ble Feasibility Study) och reviderat dess mineralreserver samt
brytningsplanen f6r Bolagets Taivaljirvi Silvergruva-projekt,
vilket beskriver projektets ekonomiska parametrar. Studien
visar pd god 16nsamhet dven vid silverpriser under dagens
nivaer, men den bor ses som en ungefirlig uppskattning,
Produktion vintas kunna starta i slutet av 2013 eller bérjan
av 2014.

Enligt brytningsplanen fér aren 2013 till 2022 kommer
350000 ton att brytas drligen, vilket motsvarar omkring
29000 kg eller 6ver 900 000 oz. silver per ar. De totala till-
gangarna forvintas ricka for 8 till 10 ars brytning, Forddling
av malmen planeras ske i ett centralt beliget anrikningsverk i
anslutning till Taivaljirvi-fyndigheten. Under 2010 och 2011
har totalt 4,5 MEUR investerats, framférallt i utvecklingsar-
beten for att 6ka mineralreserverna och tillgdngarna, samt
for att fardigstalla feasibility-studien.

Varen 2012 har arbetet intensifierats med att projektera
den planerade anldggningen vid Taivaljirvi samt att sikra
finansiering for denna. Det totala investeringsbehovet berik-
nas till 35—40 MEUR (cirka 320 - 370 MSEK med gillande
vixelkurs vid prospektets utgivande). Under de forsta tva
aren ska cirka 26-30 MEUR (cirka 235 - 275 MSEK) anvin-
das till gruv- och infrastrukturinvesteringar, samt 9 MEUR
(citka 80 MSEK) for rorelsekapital och driftskostnader.

Investeringarna férvintas att finansieras dels genom lin
och dels genom férestdende foretridesemission samt nyemis-
sionen som huvudsakligen riktas till finska investerare. Bola-
get tillfors hogst 81 MSEK genom foretridesemissionen och
ytterligare hogst 81 MSEK genom den riktade emissionen.

Om de teckningsoptioner som erbjuds i foretridesemis-
sionen samt den riktade emissionen emitteras och utnyttjas
till fullo, kommer Bolaget att tillfras ytterligare cirka 54
MSEK.

Motivet till de féreslagna emissionerna pa cirka 162
MSEK (samt cirka 54 MSEK via teckningsoptioner) ir
att sikerstilla cirka hilften av det kapital som behévs £6r
utbyggnad av Sotkamo Silvers fyndighet i Taivaljarvi samt att
tillféra Bolaget rorelsekapital. Resterande del planeras kunna
finansieras via lan. Om utbyggnad startar i sommar kommer
gruvan att kunna vara i drift i bérjan av 2014.

Stockholm den 28 maj 2012
Sotkamo Silver AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

Silverpriset har under ménga ér haft en positiv utveckling
och denna utveckling har fortsatt bade under 2011 och 2012,
dven om vi sig en tillbakaging under kvartal tre och fyra dr
2011. Bolagets bedémning ér att silverpriset kommer fort-
sitta att fluktuera under 2012, men att det kommer att ligga
kvar pa en, historiskt sett, relativt h6g genomsnittsniva. Den
osikra ekonomiska situationen i vissa EU-linder innebir
dock sannolikt att marknaden férbereder sig for en period

av viss minskad efterfrigan av silver och andra metaller,
varfor ingen storre prishéjning kan vintas under 2012. Under
resten 2012 kommer silvrets prisutveckling troligen att folja
guldets prisutveckling som i sin tur paverkas av oroligheter i
vitlden, framfor allt i oljeproducerande linder. Oroligheterna
kan leda till mycket snabba och kraftiga reaktioner i olje- och
guldpriserna och dirmed dven silverpriset.

Om ldnekrisen aterigen accentueras i eurolinderna
kommer den att paverka situationen dven under resten av
2012 och 2013. Ytterligare férsimrad eurokurs kan bli ett
mojligt resultat av detta. Detta kan dock féra med sig att den
europeiska konkurrenssituationen mot omvirlden forbittras
och att investeringsviljan dterigen 6kar i Europa och dirmed
kan det bli littare att skaffa investeringskapital. Fér gruv-
bolag vars produkter prissatts i dollar kan detta medféra en
forbittrad ekonomi tills den inhemska kostnadsnivan genom
inflation okar.

I samband med feasibility-studien kunde vi verifiera
betydligt 6kade kinda och indikerade mineraltillgingar vid
Taivaljirvis silvergruva. Midngden mineraltillgAngar 6kade i
forhallande till tidigare berdkningar. Det dr ocksé glidjande
att fyndigheten dr 6ppen mot djupet och att den geologiska
formationen fortsitter nedanfér 550 meters djup och ner till
minst 1 000 meters djup med dtminstone tredubblad lingd i
forhallande till vad som tidigare varit kdnt. Jag ar mycket n6jd
med dessa utmirkta resultat. Av tidigare kommunicerade 3,5
miljoner ton kdnda och indikerade mineraltillgdngar har 3,1
miljoner ton 6verforts till kategorin bevisade och sannolika
mineralreserver i samband med arbetet med feasibility-studien,
vilket 4r ett mycket bra resultat. Studien har gett Bolaget kad
kunskap om projektets tekniska genomférbarhet och 16nsam-
het samt faktorer som péaverkar dessa. Studien visar att malmen
kan brytas och anrikas med traditionell, vilkind teknologi som
ger slutprodukter med god kvalitet. Tack vare anvindandet
av traditionell teknologi kan ocksa processens miljépaverkan
beddémas och tas hand om med kind teknologi. Jag dr mycket
n6jd med de utmirkta resultaten av feasibility-studien.

Det ir dven viktigt att myndigheterna beslutade att de inte
kriver att Bolaget ska genomféra en miljokonsekvensbeskriv-
ning, da de miljorelaterade riskerna i projektet inte anses
hégre dn att de kan behandlas under en vanlig milj6till-
stindshandldggning. Detta beslut dr en viktig del i processen
och bekriftar det riktiga i bolagets strategi om att arbeta med
hég miljomedvetenhet. Bolaget riknar med att fi milj6till-
stind under aret.

Bolaget tillimpar en strikt policy att anvinda den austra-
liska JORC-koden eller kanadensiska NI 43 101-koden for att
oka tillforlitligheten i sin rapportering och dirmed underlitta
for olika intressenter att bedéma projektet och férekomster-
na, samt f6lja bolagets utveckling. Bolagets mineraltillgdngar,
vilka utgdr grunden for alla senare berdkningar och bedom-
ningar, har beriknats av oberoende kvalificerade personer
enligt JORC-koden. Vi tillimpar dven International Financial
Reporting Standards (IFRS), si som det antagits av den Eu-
ropeiska Unionen for var ekonomiska redovisning. Dirmed
kan vi erbjuda investerare och dgare en pdlitlig bedémning
for investeringsbeslut och ge en mojlighet att jimfora oss
med andra bolag som anvinder dessa standarder.

Jag dr stolt 6ver och mycket n6jd med det arbete som
utforts under de senaste dren av mina kolleger, medarbe-
tare och konsulter. Arbetet har gett oss mojligheten att fora
Taivaljirvi-projektet vidare mot gruvproduktion. Sotkamo
Silvers geologiska och industriella grundforutsittningar ar ut-
omordentligt goda och jag ser fram emot ménga 4r av fram-
gangsrik gruvbrytning i Taivaljarvi. For att kunna foérverkliga
det mal som lades fram nir nuvarande Sotkamo Silver grun-
dades vinder vi oss till Er aktiedgare och investerare och ger
Er en méjlighet att delta i denna investering genom att teckna
aktier i Sotkamo Silver AB (publ), enligt det erbjudande som

beskrivs i detta prospekt.

I

Timo Lindborg
Verkstillande direktor,
Sotkamo Silver AB



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

14, N8B

Foretradesratt till teckning

De som pi avstimningsdagen den 29 maj 2012 dr registre-
rade som aktiedgare i Sotkamo Silver dger foretridesritt att
for fem innehavda aktier teckna tre (3) nya aktier. Fér 100
tecknade aktier erhills en (1) teckningsoption vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”) for ritt att deltaga i emissionen ar den 29 maj 2012.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ritt att erhalla
Teckningsritter 4r den 24 maj 2012 och forsta dag exklusive
ritt att erhélla Teckningstitter 4r den 25 maj 2012.

Teckningsratter

Aktiedgare i Sotkamo Silver erhiller tre (3) teckningsritter
for varje, pa avstimningsdagen, innehavd aktie. For teckning
av en (1) aktie erfordras fem (5) teckningsritter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske p4 NGM Equity
under perioden 1 juni — 12 juni.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,52 SEK per aktie. Tecknings-

optionerna emitteras utan vederlag. Courtage utgir ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske pd nedan angivet sitt under
perioden 1 juni — 15 juni 2012. Efter teckningstidens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed
virde. Outnyttjade teckningsritter kommer darefter, utan
avisering frin Euroclear Sweden, att avregistreras fran akties-
garens VP-konto/depa.

Styrelsen f6r Sotkamo Silver férbehaller sig ritten att
forlinga den tid under vilken anmilan om teckning och
betalning kan ske.

Information till direktregistrerade
aktiedagare

De som pé avstimningsdagen dr registrerade i den av Euro-
clear Sweden for Bolagets rikning férda aktieboken erhéller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi,

sirskild anmalningssedel 1 och 2 samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor f6r emissionen och hinvisning till
fullstindigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsritter
och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrittas separat. Ndgon sepa-
rat VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa
aktiedgares VP-konto kommer ¢j att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade
aktiedagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan férvaltare erhiller varken emissionsredovisning eller
sirskild anmailningssedel, dock utsidndes folder innehéllande
en sammanfattning av villkor f6r emissionen och hdnvis-
ning till fullstindigt prospekt. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med instruktioner frin respektive bank eller
fondkommissionir.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Anmilan om teckning med stéd av teckningsritter skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 15 juni 2012.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betal-
ningen att nd mottagarkontot. Anmailningssedlar som sinds
med post bor avsindas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstiende alternativ:

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR
SWEDEN

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning av aktier skall den fortryckta
inbetalningsavin frin Euroclear Sweden anvindas som
underlag f6r anmilan om teckning genom betalning. Den
sirskilda anmilningssedeln 1 skall dirmed inte anvindas.
Inga tilligg eller dndringar fir goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmalan dr bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL 1
I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skl avser att utnyttja ett annat an-



tal teckningsritter 4n vad som framgér av den fortryckta
inbetalningsavin frin Euroclear Sweden, skall sdrskild
anmailningssedel 1 anvindas. Anmailan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges
pé den sirskilda anmilningssedeln 1. Den fortryckta inbetal-
ningsavin frin Euroclear Sweden skall dirmed inte anvindas.
Sirskild anmilningssedel 1 kan bestillas frin Aktieinvest FIK
AB via telefon eller e-post.

Sdrskild anmilningssedel 1 skall vara Aktieinvest
tillhanda senast den 15 juni 2012. Endast en anmilnings-
sedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade
anmailningssedlar giller den senast inkomna. Ofullstindigt
eller felaktigt ifylld sirskild anmalningssedel i kan komma
att limnas utan avseende. Anmalan ar bindande. I det fall ett
for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Sotkamo
Silver att ombesdtja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sirskild anmalningssedel skickas till eller limnas
till:

Akticinvest FK AB
Emittentservice: Sotkamo Silver
SE-113 89 Stockholm, Sverige

Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med st6d av foretri-
desritt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for emissionens hogsta belopp. I férsta hand ska till-
delning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsritter
ske till de som tecknat aktier med stéd av teckningsritter, vid
overteckning, i férhallande till det antal teckningsritter som
var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska tilldel-
ning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsritter ske
till andra som anmilt sig f6r teckning utan stéd av tecknings-
ritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,

i forhallande till det antal aktier som var och en anmailt for
teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.
Eventuella dterstiende aktier tilldelas de parter som foérklarat
sig villiga att garantera emissionen.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL 2

Teckning av aktier utan féretride skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretriadesritt, det vill
siga 1 juni—15 juni 2012. Anmailan om teckning utan stod av
teckningsritter skall géras pd avsedd sirskild anmilnings-
sedel 2. Sddan anmilningssedel kan erhallas frin Aktieinvest
hemsida, www.aktieinvest.se. Ifylld anmailningssedel skall
vara Aktieinvest FK AB, Emittentservice: Sotkamo Silver,
SE-113 89 Stockholm tillhanda senast den 15 juni 2012.
Endast en anmilningssedel per tecknare kommer att beaktas.
Vid flera inlimnade anmailningssedlar giller den senast
inkomna. Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Anmilan ar bindande.

I det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kom-
mer Sotkamo Silver att ombesotja att Gverskjutande belopp
aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av
avrikningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Avrikningsnotor dr berdknade att skickas
ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall ske
senast tre bankdagar direfter. De som inte tilldelats nagra
aktier far inget meddelande.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ir bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den fortryckta
bankgiroavin kan betala i svenska kronor via SWIFT i enlig-
het med nedanstdende:

Aktieinvest FK AB

SE-113 89 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN-nummer: SE1630000000032191704972

Kontonamn: Aktieinvest FK AB, Sotkamo Silver AB

Vid betalning miste tecknarens namn, vp-kontonummer
och referensen "ISSUE Sotkamo Silver” anges. Anmilnings-
sedeln och betalning skall vara Aktieinvest FIC AB, Emit-
tentservice: Sotkamo Silver SE-113 89 Stockholm, Sverige
tillhanda senast den 15 juni 2012.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebir upp till tre
bankdagar efter betalning. Direfter erhéller tecknare en VP-
avi med bekriftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pd tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har
sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fond-
kommissionir delges information frin respektive forvaltare.

Handelmed BTA

Handel med BTA kommer att ske pA NGM Equity frin och
med den 1 juni 2012 fram till dess att Bolagsverket har regist-
rerat emissionen. Denna registrering beriknas ske i bérjan av
juli 2012.

Leverans av aktier och
teckningsoptioner

BTA kommer att ersittas av aktier si snart emissionen har re-
gistrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersittas av
aktier utan sirskild avisering. Teckningsoptionerna levereras
efter genomférd sammanlidggning till de som tecknade aktier
i emissionen. I samband med detta beriknas de nyemitterade
teckningsoptionerna bli féremal f6r handel pa NGM Equity.



Ratt till utdelning

Vinstutdelning fér de nya aktierna skall utgd pa den avstim-
ningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens registrering
iden av Euroclear Sweden férda aktiecboken. Aktier som
emitteras efter teckning med st6d av teckningsoptioner skall
medféra ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstim-
ningsdag fér utdelning eller den dag da en aktiedgare dr in-
ford i aktieboken och didrmed behérig att mottaga utdelning,
som infaller ndrmast efter det att aktieteckning verkstillts.

Emissionsresultatets offentliggorande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande pa Bolagets och NGM Equitys respektive
hemsida, vilket beriknas ske i slutet av juni 2012.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsop-
tioner beriknas ske vecka 50, 2013 genom pressmeddelande
pa Bolagets och NGM Equitys respektive hemsida.

Handel med aktier och
teckningsoptioner

Bolagets aktie dr upptagen till handel pa NGM Equity.
Aktien handlas under kortnamnet SOST och ISIN-kod
SE0001057910. Samtliga nyemitterade aktier kommer att bli
féremal f6r handel pi NGM Equity. En handelspost omfat-
tar en (1) aktie.

Samtliga nyemitterade teckningsoptioner av serie TO
2012/2013 (dven benimnda TO Serie 3) avses att tas upp till
handel pa NGM Equity efter genomf6rd beslutad samman-
liggning i mitten av juli 2012 och kommer att vara deno-
minerade i svenska kronor (SEK). ISIN-kod f6r tecknings-
option av serie TO 2012/2013 dr SE0004635290.

Offentliggorande av resultatetiden
riktade emissionen

Utfallet av den riktade emissionen kommer att offentliggoéras
genom ett pressmeddelande pd Bolagets och NGM Equitys
respektive hemsida, vilket beriknas ske i slutet av juni 2012.

Upptagande till handel av aktier
och teckningsoptioner i denriktade
emissionen

Den riktade emissionen férvintas registreras hos Bolags-
verket i anslutning till eller omedelbart efter registrering av

foretridesemissionen.

Aktierna och teckningsoptionerna i den riktade emissio-
nen férvintas tas upp till handel i anslutning till att aktierna
och teckningsoptionerna i féretridesemissionen tas upp till
handel. Upptagande till handel pd NasdaqgOMX Helsinki for-
vintas ske nagra veckor darefter. Styrelsen avser att nirmare
kommunicera detaljerna kring tidplan f6r upptagande till
handel av aktierna pa NasdaqOMX Helsinki.

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med anledning
av aktuell féretrddesemission samt i samband med emission
av aktier genom teckning med st6d av teckningsoptioner TO
2012/2013.

Villkor for teckningsoptioner i
foretradesemissionen och denriktade
emissionen

Anmilningssedel och instruktion fér betalning for att teckna
aktier genom nyttjande av teckningsoption kommer att fin-
nas tillginglig pa Bolagets hemsida (www.silver.fi) samt pa
Aktieinvest FK AB:s hemsida (www.akticinvest.se).

SARSKILDA VILLKOR TECKNINGSOPTION TO 2012/2013
Innehav av en (1) teckningsoption berittigar, efter genom-
ford beslutad sammanliggning av aktier (1:25) som beriknas
ske i juli 2012, till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en
kurs om 17,50 SEK.! Teckning kan ske 16pande under optio-
nens giltighetstid, men registrering av nytecknade optioner
sker kvartalsvis, dvs. normalt den bankdag som infaller nér-
mast fére den 31 mars, den 30 juni, den 30 september eller
den 31 december. Den som 6nskar teckna aktier med regist-
rering under innevarande kvartal bor i god tid fore respek-
tive kvartals utgang ge in anmalningssedel till Akticinvest.
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga
rum till och med 30 november 2013. Detta skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 30 november 2013.

Notera att de teckningsoptioner TO 2012/2013 som inte nyttjas eller
avyttras senast den 26 november 2013 forfaller och kommer att rensas
fran V' P-konto eller depa.

Eventuell omrakning av teckningskurs
och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berittigar till teckning av kan komma
att omriknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I
det fall omrikning kommer att aktualiseras kommer Bolaget
att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pi Bolagets och NGMs respektive hemsida.

' Detta motsvarar att en (1) teckningsoption, fére genomférd beslutad sammanlaggning, berattigar till teckning av tjugofem (25) nya aktier till en kurs

om 0,70 SEK per aktie.




HISTORIK

Nir tidigare gruvtillstind for silvergruvan i Taivaljirvi 16pte
ut 2005 ansokte och tilldelades Silver Resources Oy undet-
sokningstillstaind fér omradet. Taivaljirvi Silvergruva har en
historia som stricker sig tillbaka till 1980, da forskare frin
Uleédborgs universitet fann silver vid stranden av sjén Taival.
Det lokala pappersbolaget Kajaani Oy ansékte om undersok-
ningstillstind 1980 och bedrev prospektering fran 1981 till
1988. Det forsta hdlet som borrades visade pd en 100 meter
ling skdrning med den silverférande malmkroppen. 1988 in-
gick Kajaani och Outokumpu Oyj ett joint venture-avtal om
utveckling av silverfyndigheten och bérjade bygga en tunnel
ned till mineraliseringen. Mellan aren 1988-1990 byggdes
totalt 2.6 km tunnel och cirka 350 meter ventilationsschakt
till en kostnad av cirka 60 MSEK.

Efter att ha utfort en feasibility-studie och alla tekniska
gruvkonstruktionsstudier lades projektet ned p.g.a. liga
metallpriser. Silverpriset var vid det tillfillet c:a 4 USD/tr.
oz. mot att tidigare ha pendlat mellan 5 och 10 USD/tr. oz.
sedan projektet startade. Det dréjde dnda till 2004 innan
silverpriset etablerade sig stabilt pa 6ver 5 USD/tr. 0z., men
da hade bide Kajaani och Outokumpu dndrat sitt industriella
fokus bort fran gruvdrift.

Ar 2006 6vertog Timo Lindborg, Jouko Jylinki och
Kaarlo Taipale licensen. Varen 2010 férvirvade Sotkamo
Silver AB (tidigare Gexco AB) Silver Resources Oy genom
ett sa kallat omvint férvirv. Genom forvirvet fick Bolaget
en kraftigt dndrad dgarstruktur dir huvudigarna i Silver
Resources blev dominerande dgare. Samma dr saldes de
tillgdngar som funnits i det gamla Gexco AB och Bolaget
fokuserade pé gruvan i Taivaljdrvi.

Under 2010 och 2011 har utvecklingsarbetet fortsatt enligt
plan och i april i fjol beviljades bearbetningskoncession
av det finska Arbets- och Niringsministeriet. I december
presenterades resultatet av ett kompletterande kdrnborr-
ningsprogram, vilket innebar en 6kning av midngden kinda
och indikerade mineraltillgdngar. I juli 2011 limnade Bolaget
in ansékan om milj6tillstind, vilket dr det sista tillstind som
behévs innan gruvverksamhet far lov starta. Behandlings-
tiden vintas vara cirka ett ar.

Under 2012 publicerade Bolaget en feasibility-studie
(Bankable Feasibility Study) som har sammanstallts, bedémts
och godkints av den oberoende konsultgruppen Wardell
Armstrong (WAI) England, samt en reviderad brytningsplan
och uppdatering av mineralreserver som har granskats av
Outotec (Finland) Oy.

Historik i korthet 2010 -2012

2010

Efter avslutad finansiell, legal och teknisk granskning full-
foljde Bolaget forvirvet av Silver Resources Oy. Tilltridet
skedde under april och redovisades under Q2 2010 som ett
sa kallat omvint forvirv. Koncernen redovisades som om
Sotkamo Silver Oy (fére namnindring: Silver Resources
Oy) var moderbolaget.

Vid en extra bolagsstimma besl6ts att dndra bolagets
firma frin Gexco AB (publ) till Sotkamo Silver AB (publ).
Bolaget investerade ytterligare i Taivaljarvi Silvergruvas in-
frastruktur med linspumpning och kirnborrningsprogram.
Tillgangarna i Norge saldes och fokus riktades mot
Taivaljarvi.

Hoga halter av silver och guld patriffades pa betydande
bredder i gruvan vid Taivaljarvi.

Sotkamo Silver Oy tilldelades 140 000 EUR i bidrag av

den finska staten for investering i Taivaljirvi.

Sotkamo Silver AB genomférde en riktad emission om 12
MSEK.

2011

Ett pilottest genomférdes som gav ett utmirkt utbyte av
bade silver och guld.

De finska utvecklingsmyndigheterna, Finnvera och
TEKES beviljade Sotkamo Silver Oy tvé olika ldn pa
sammanlagt pa 1 514 000 EUR.

Miljétillstindsansékan inlimnades f6r Taivaljirvi Silver-
gruva och flera ans6kningar om undersokningstillstind
ir inlimnade f6r Tipas gronstensbilte och Tammerfors
gulddistrikt.

Bearbetningskoncession beviljades och Bolaget erhéll be-
sked om att det inte krivdes en miljékonsekvensbeskriv-
ning fér Taivaljarvis gruvprojekt.

Sotkamo Silver utsag Ilkka Tuokko till ny verkstdllande
direktor f6r det finska dotterbolaget.

Sotkamo Silver ingick ett avtal om att férvirva 427 hektar
mark vid Taivaljirvi Silvergruva.

Betydligt 6kade kinda och indikerade mineraltillgingar
pévisades vid Taivaljarvi.



Silvergruvans fyndighet fortsitter till ett djup av minst
1000 meter och med atminstone tredubblad lingd i fér-
héllande till vad som tidigare varit kint.
Feasibility-studien med goda resultat blev klar f6r
Taivaljirvi Silvergruva

Uppdatering av mineralreserverna vid Taivaljirvi Silver-

gruva




BESKRIVNING AV MARKNADEN

Gruvdrift har pigatt i Norden i éver 1 000 dr och utgdr idag
en viktig basniring. Det finns sdledes en stark tradition av
malmbrytning och metallbearbetning. Norden dr intressant
for prospektering dven av andra skil. Férutom god gruv- och
mineralkompetens skapar en effektiv infrastruktur, stabil
politisk situation och en vil fungerande lagstiftning goda
forutsittningar.

Virdet av Sotkamo Silvers malmresurser paverkas av
prisutvecklingen pd silver, guld och zink. Priset pd basmetal-
ler, d.v.s. zink, koppar, aluminium etc. och silver ér starkt
péverkade av den globala industrikonjunkturen. Efterfrigan
pé guld drivs i forsta hand av privat konsumtion eller privata
investeringar, medan efterfrigan av silver starkt paverkas av
industriell efterfrigan. Men, en stark industriell ekonomi och
hég privat konsumtion sammanfaller ofta.

Varfor investera i silver?

® Silver ir en unik ddelmetall med betydande industriella
tillimpningar, dd det 4r en mangsidig metall.

® Silvers efterfrigan har 6kat avsevirt under de senaste dren
till f6ljd av ett starkt intresse fran investerare och ékat
valstand i virlden.

Silver

Silver (Ag) dr den vanligaste av de ddla metallerna. Den har
den hogsta elektriska ledningsférmégan hos alla element och
den hogsta termiska konduktiviteten av alla metaller.

Aven om silver 4r mest kint som material till smycken och
prydnadsféremal utgdr industriell anvindning 6ver hilften
av all konsumtion och en fjirdedel av denna konsumtion

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
TILLGANG
Gruvproduktion 594,5 597,2 613,6 636,6 641,1 665,9 683,6 716,1 7514 761,6
Centralbankers netto- 59,2 88,7 61,9 65,9 78,5 42,5 30,5 15,6 44,2 11,5
forsaljning
Atervunnet silver 197,3 196,0 1974 201,6 206,0 203,0 200,9 200,0 228,7 256,7
Silverproducenters hedging - - 9,6 27,6 - - - - 50,4 10,7
Netto (investerings- 17,4 - - - - - - - - -
underskott)
Total tillgéng 868,3 881,9 882,4 931,7 925,6 911,4 915,0 931,7 1074,7 1040,6
EFTERFRAGAN
Tillverkning
Industriella applikationer 355,3 368,4 387,4 431,8 454,2 4911 492,7 405,1 500,0 486,5
Fotografi 204,3 192,9 178,8 160,3 142,2 117,6 101,3 79,3 72,1 66,1
Smyckesindustri 168,9 179,2 174,8 173,8 166,3 163,5 158,7 159,8 167,4 159,8
Silversmide 83,5 83,9 67,2 67,6 61,2 58,6 57,4 59,1 51,2 46,0
Mynt & medaljer 31,6 35,7 42,4 40,0 39,8 39,7 65,3 78,8 99.4 118,2
Total tillverkning 843,5 860,1 850,6 873,6 863,7 870,5 875,3 782,0 890,1 876,6
Silverproducenters de- 24,8 20,9 - - 6,8 24,2 8,5 17,4 - -
hedging
Netto (investeringsdverskott) - 0,9 31,8 58,1 55,1 16,6 31,2 132,2 184,6 164,0
Total efterfragan [tillverkning 868,3 881,9 882,4 931,7 925,6 911,4 915,0 931,7 10747 1040,6
+0vrigt)
Silverpris
(London USD/oz) 4,6 4,9 6,7 7.3 11,5 13,4 15,0 14,7 20,2 35,1

Kalla: World Silver Survey 2012



sker inom elektriska och elektroniska anvindningsomraden,
till exempel till tangentbord, kablar och silveroxidbatterier.
Andra industriella anvindningsomraden for silver dr som
katalysatorer i kemiska reaktioner eller vid optisk anvind-
ning, sisom reflekterande material i speglar och solpaneler.
Silver anvinds ocksé i vissa applikationer tack vare dess
antibakteriella egenskaper. I takt med den digitala kamerans
utveckling har efterfragan pa silver till filmindustrin halv-
erats under de senaste tio aren, vilket har balanserats av en
starkare efterfrigan frin andra anvindningsomraden.

Mycket av den 6kade efterfrigan kommer frin smycke-
marknaden i BRIC-linderna, dir silversmycken dr mycket
billigare och ofta mer moderna dn guldsmycken. En ytterli-
gare del av efterfrigan som har 6kat kraftigt sedan slutet av
2003 dr investeringar i silver. Férdrdjningen vis-a-vis guldin-
vesteringar dr cirka tva ar, men orsaken dr densamma: skydd
mot den svagare dollarn och férvintad hég inflation.

Viirldens silverproduktion fran gruvor var 761,6 MOz
(24400 ton) ar 2011. Under samma ér var den industriella
efterfragan inkluderande myntframstillning cirka 876,6 Oz
(28100 ton) och den totala efterfragan 1040,6 MOz (32400
ton), se tabell nedan. Underskottet fylls frin dtervunnet
silver, centralbankers forsiljningar samt silverproducenters
hedging. (The Silver Institute, 2012).

Gruvor bidrog med 65 procent av det totala utbudet och
atervinning med cirka 30 procent. Majoriteten av silverutbu-
det dr beroende av sidoproduktion fran basmetallgruvor och
guldgruvor. Dirfor relaterar 6kat utbud ocksa till priserna pa
basmetaller och guld. Mexiko registrerade den hogsta produk-
tionstillvixten f6r 2010 och blev ddrmed virldens storsta pro-
ducent. Silverproduktion var i Sverige 270 ton och i Finland
70 ton under 2010. (USGS, 2010 Minerals Yearbook).

Marknaden dr mycket svér att studera. Det finns silver-
fléden av betydande omfattning i samband med inofficiella
marknader, saisom insmugglad eller stulen metall. Det finns
sektorer som inte kan matas. Dessa inkluderar investeringar
eller hamstring. Underskottet aterspeglar inte nettosumman
av langa eller korta positioner som innchas av hedgefonder
eller spekulanter innan arets utgang.

Graf over det historiska silverpriset under perioden januari
2005 till april 2012.
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Guld*

Guld (Au) ir en ddelmetall och kemiskt en av de minst reak-
tiva metaller som finns. Gulds unika kombination av fysiska
och kemiska egenskaper gor det extremt formbart. Guld ir
en utmirkt ledare av virme och el, samt mycket reflekte-
rande. Guld korroderar, missfargas eller rostar inte nir det
utsitts for syre eller vatten.

Storsta delen av det som produceras, anvinds till smycken.
En stor del anvinds ocksd inom tandvarden och resten i
halvledare, kretskort och mikrochips inom elektronik och
telekommunikation.

Det produceras mindre dn efterfrigan. Cirka 65 procent
av efterfrigan ticks av produktion i guldgruvor. De aterstd-
ende 35 procenten sikerstills med centralbankernas guldfor-
siljining och i viss man genom dtervinning av guldskrot fran
smycken och frin annan industti. En stor del av virldens
guld hills i centralbanker. En okontrollerad férsiljning fran
europeiska centralbanker under 1990-talet har under ling
tid haft en negativ inverkan pé guldpriset. Sedan 1999 har de
europeiska centralbankerna reglerat sin forsiljning som for
nirvarande dr begrinsad till 400 ton per ar eller totalt 2000
ton till och med den 27 september 2014.

Guldproduktionen har varit relativt konstant under de
senaste dren och forvintas ligga kvar pd den nivan under
de kommande aren. Den globala prospekteringstakten har
tidigare varit lig pd grund av liga guldpriser. Antalet nya
gruvor med produktionsstart inom en snar framtid dr fa och
kommer inte att kompensera naturlig forlust nir dldre gruvor
stings.

I ett historiskt perspektiv har guldpriset stigit i perioder av
osikerhet och nedatgiende trender. Under de senaste 20 dren
har priset pendlat mellan 250—1 850 USD per troy ounce,
dwv.s. 31,1 gram. Guldpriset dr negativt korrelerad med virdet
av den amerikanska dollarn. Nir dollarn faller tenderar priset
pa guld att 6ka.

Prisnivderna pa 1990-talet har haft en avgorande inver-
kan pa guldutbudet idag, d de ledde till kraftigt minskade
prospekteringsaktiviteter. Effekten av minskade prospek-
teringar dr fortfarande markbara och kan férklara en del av
guldets prisuppgang under den senaste tiden. Daremot var de
korta, branta upp- och nedgangar kring arsskiftet 1979—-1980
huvudsakligen en spekulativ foreteelse som verkar osannolik
i dag (enligt Bolagets uppfattning), pa grund av grundlig-
gande forindringar av den langsiktiga efterfragan. Global
gruvproduktion av guld uppgick 2011 till omkring 2809 ton,
medan utbudet med dtervinningen var omkring 3 994 ton.
Total efterfrigan uppgick dock till 4067 ton. (World Gold
Council, 2012).

' Kalla: Bolagets sammanstéallningar och analyser baserat pa flera olika
kallor.



Zink

Zink (Zn) dr den fjirde vanligaste metallen och anvinds 6ver
hela vitlden. Zink dr en relativt oddel metall och anvinds
darfor i sin rena form i férsta hand som korrosionsmedel
inom olika tillimpningsomriden: férzinkade stalprodukter
sisom plét, armeringsjirn eller offeranoder pé fartyg eller
broar. Totalt cirka 50 procent av zinkanvindningen gar hit.
Ombkring 35 procent anvinds i olika legeringar, didr miss-
sing dr en legering som innehéller zink till stora delar. Andra
industriella anvindningsomraden ér i batterier eller som gjut-
gods inom bilindustrin. Dessutom anvinds zinkoxid som vitt
pigment i firger och som aktivator inom gummiindustrin,
samt i solskyddsmedel.

Efterfrigan pa zink vid tiden for 6kat vilstind illustreras
vil av foljande exempel: ar 1960 konsumerade vistvirlden
cirka 2,5 miljoner ton zink. Volymen har mer dn férdubblats
under en period av 6kande vilstind och nddde 5,8 miljoner
ton 2002. Den totala zinkférbrukningen pd utvalda tillvixt-
marknader — Kina, Indien, Syd- och Nordkorea, Thailand,
Sydafrika, Mexiko och Brasilien — var 233 000 ton 1960. Ar
2002 var konsumtionen i dessa linder 3 miljoner ton, vilket
var mer 4n en tiofaldig 6kning pa 40 4r. Detta intervall har
valts fOr att visa pa den Skande efterfrigan pa tillvixtmark-
naderna. Asien star for omkring hilften av virldens zink-
konsumtion. Kina str ensamt fér omkring 29 procent av
anvindningen av producerad zinkmetall medan USA och
Tyskland dr vistvirldens storsta konsumenter. Den globala
produktionen uppgick 2011 till 12,4 miljoner ton, medan
konsumtionen uppgick till 12,9 miljoner ton. (Kalla: USGS,
Mineral Commodity Summaries, January 2012).

Bly

Bly (Pb) ir ett metalliskt grunddmne, som dr bestindigt mot
luft och syror. Bly skyddar effektivt mot joniserande stralning
och réntgenstrilning, Dirfor dr viggar och tak i réntgenrum
klidda med bly. P4 latin heter bly plumbum, dir av kommer
den kemiska beteckningen.

Bly anvinds i elektriska kablar. Legerat bly appliceras
pé kablar som forldggs i mark eller vatten, dd det utgdr en
utmarkt fuktspirr som varar i manga ér. Blyet appliceras
med hjilp av en extruder som kontinuerligt applicerar ett
séml6st ror pa kabeln. Skyddsutrustning som till exempel
i form av foérkliden vid arbete med radioaktiva amnen och
vid réntgendiagnostik ir viktiga anvindningsomraden. Det
ir ett legeringsdmne i 16dtenn samt en visentlig komponent
i blybatterier och har vidstrickt anvindning i motorfordon
och reservkraftanliggningar av alla de slag. Det anvinds som
blyplat, eftersom det 4t motstandskraftigt mot batterisyra
och rékgaser. Den anvinds dven i kélar pa segelbédtar da bly
har en hog densitet.

Den globala gruvproduktionen av bly 6kade under 2011

med 9% jaimfért med 2010, eller till 4,52 miljoner ton. Detta
framst till f6ljd av produktionsckningar i Kina, Indien och
Mexiko. Kina star for ndstan hilften av den globala blygru-
veproduktionen. Den globala bly konsumtionen ¢kade under
2011 med ca 6% jamfort med 2010, eller till 10,1 miljoner
ton. (Killa: USGS, Mineral Commodity Summaries, January
2012).

Gruvindustri dr pd manga sitt olik tjanste- eller verkstads-
industrin. Utveckling av nya projekt innebir en hog risk och
tar lang tid, i manga fall mer dn tio ar. Gruvbolag producerar
metallkoncentrat. Slutprodukten dr mycket homogen och
i det ndrmaste identisk med konkurrenternas slutprodukt.
Priset pd metallkoncentrat sitts pa virldsmarknaden. De
homogena slutprodukterna gor att gruvbolagens konkur-
rensfordelar och 16nsamhetspotential blir helt beroende av
vilken effektivitet som kan uppnas i prospekterings- och
produktionsprocesserna. Medan konkurrensen pa markna-
den f6r slutprodukten ir global, uppstar lokal eller regional
konkurrens avseende prospektering, det vill sdga att forst
hitta ekonomiskt brytbara malmfyndigheter.

Sotkamo Silvers slutprodukter ir silver-guld-bly-koncen-
trat, silver-zink-koncentrat och silver-pyrit-koncentrat. Silver-
innehallet i koncentraten svarar f6r 80% av den tilltinkta
forsiljiningen och priset sitt pa metallborser. Betalningar
fran smaltverk (Net Smelter Return) kommer att avgora de
intikter projektet far. Fér nirvarande férs diskussioner om
leveransavtal med flera olika smiltverk.



BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN

Affarsideé

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med lingt
tagna hinsyn till midnniskor och miljé. Sotkamo Silver dger
via sitt dotterbolag mineralfyndigheter som innehaller bade
silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt dr Taival-
jarvi Silvergruva.

Verksamhetsmal
MAL PA KORT SIKT

® Att fortsitta arbeta efter den plan som ska méjliggéra en
fortsatt utveckling av silverfyndigheten och byggandet
av en silvergruva i Taivaljirvi for reguljir gruvdrift frin
slutet av 2013 eller bérjan av 2014.

® Bevaka svar pa ansokningarna f6r miljotillstdnd och kon-
cession for Taivaljirvi.

MAL PA LANG SIKT

Att utveckla Sotkamo Silver till ett producerande gruvforetag
med god avkastning for Bolagets dgare. Fortsitta att utveckla
Sotkamo Silvers Gvriga projekt.

Finansiella mal och utdelningspolitik

Sotkamo Silver har som 6vergripande finansiellt mal att han-
tera aktiedgarnas kapital pa ett kostnadseffektivt och ansvars-
fullt sitt for att uppna storsta mojliga virdedkning. Sotkamo
Silver betalar f6r nirvarande ingen utdelning, har inte gjort
sd under de senaste tre rikenskapsaren, och avser inte att
gora sd forrin Bolaget genererar uppritthallande vinst.

STRATEGI
Sotkamo Silvers strategi for att uppna uppsatta mal pa bade
kort och lang sikt ska ske genom;

® Att kontrollera Taivaljirvis silverfyndighet och Tipas
gronstensbilte.

® Att bryta ett flertal forekomster och anrika malmerna fran
dessa i ett centralt placerat anrikningsverk.

® Att kostnadseffektivt bryta och féridla malm, samt driva
silvergruva med hjilp av modern teknologi, samt erfaren
och kvalificerad personal.

® Att utveckla och kommersialisera Bolagets Gvriga
férekomster, samt pa sikt ka projektportféljen genom
prospektering, forvirv eller joint-ventures.

® Genom att tillimpa SveMin:s och FinMin:s gemensamma
rapporteringsregler for publika gruv- och prospekterings-
bolag och genom att redovisa mineralresurserna enligt
JORC- eller NI 43101-koden och att tillimpa IFRS.

I syfte att na sina mal har Sotkamo Silver formulerat féljande:
1. Sotkamo Silver ska driva verksamheten med ett team med
solid kunskap inom geologi, gruvdrift, entreprendrskap

och management.

2. Sotkamo Silver ska lata extern och oberoende expertis
granska och utvirdera Bolagets berdkningar av resurser
och reserver.

3. Sotkamo Silver ska tydligt och transparent informera
marknaden om verksamheten, frimst genom pressmed-
delanden och via Bolagets hemsida. Malgruppen f6r
informationen ér frimst Bolagets drygt 4 000 aktiedgare,
potentiella nya dgare samt investerare.

Sotkamo Silvers bolagsplattform bygger pd foljande teser:
® En forvintat positiv utveckling av metallpriserna i sparen
av dterhdmtning av den ekonomiska tillvixten.

® Ett vildokumenterat och produktionsnira silverprojekt
i Taivaljarvi som kommer att ta tillvara pa metallprisut-
vecklingen.

Organisation och medarbetare

Sotkamo Silvers huvudkontor ligger i Stockholm. Bolaget
har dessutom ett lokalt kontor 1 Uledborg, Finland samt ett
faltkontor i Sotkamo, Finland.

Medeltalet antalet anstillda inom Koncernen var sex
stycken 2011, fyra stycken 2010 och tvi stycken 2009. Dir-
utéver har koncernens VD och ekonomidirektér under 2011
och 2010 arbetat pa konsultbasis. Dessutom har flera inhyrda
personer arbetat med bolagets olika projekt.

Taivaljarvi Silvergruva

Silverfyndigheten i Taivaljarvi har varit kind i mer dn 25 ér
och under denna tid har det investerats i borrningar, un-



dersokningar och férberedelse f6r gruvdrift. De tidigare
dgarna utforde ett omfattande arbete inf6r produktion, men
tvingades upphéra med verksamheten pa grund av détida
prisfall. Borrningarna och utvecklingsarbetet vid Taivaljavi-
fyndigheten bekriftade bade silver-, guld-, zink- och blyhalter
samt malmens sannolika kontinuitet och dess limplighet fér
traditionella brytnings- och anrikningsmetoder. Genomférda
tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och bort-
hélsdata motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig
beridkning av mineraltillgdngar enligt JORC-koden. Analy-
serna visar ocksé pd intressanta guldhalter och bredder lings
borrkidrnan. Dessa bér dock undersokas ytterligare for att 6ka
tillforlitligheten i analysdata p.g.a. guldets nugget-effekter.

I dagsliget finns tre kinda mineraliserade zoner som inne-
héller silver, guld, zink och bly. Avstindet mellan borrhilen
iden 6vre delen dr fem till tio meter i alla riktningar. Totalt
har 513 hal borrats vilket motsvarar 51 000 meter. Gruvan
har en snedbana ned till ett djup pa 350 meter. Denna har,
tillsammans med befintliga undersékningsorter, en lingd
pé totalt 2 569 meter. Endast resultat frin kirnborrning har
anvints i redovisade tonnage- och haltberikningar.

Fem el-centraler har installerats pa gruvans huvudnivder
och i rampen. En huvudventilationsflikt installerades pa
toppen av ventilationsschaktet. Snedbanan hélls torr. Det har
dirfor installerats totalt tio linspumpar och ca 1100 meter
vattenledning i tunneln for att avleda det pumpade vatt-
net. Genom dessa investeringar och arbeten har man 6kat
kunskapen om fyndigheten betydligt och dirmed minskat de
geologiska och tekniska risker som tillhér gruvprojekt och
genomfort en feasibility-studien, som ligger som grund f6r
investeringsbeslutet.

De kinda delarna av mineraliseringarna ar vil undersokta.
Mineraliseringarnas geologi, form och lige samt de borr-
sektioner som 6vertvirar silverférande zoner pa 600 meters
djup, gor det troligt att férekomsten dr mer omfattande dn de
i feasibilty-studien redovisade 5004 000 ton mineraltillgang-
arna, enligt Tabell 2 nedan. Nya tolkningar av data Sppnar
for mojligheter att finna ytterligare mineraliseringar i sam-
band med den befintliga fyndigheten, bidde pa ytan och mot
djupet. Bolaget kommer att undersoka dessa méjligheter sd
snart det 4r mojligt. Forutsdttningarna for att 6ka omradets
mineraltillgangar bedéms som goda.

TABELL 2

TABELL1
Taivaljarvi fyndighetens, mineraltillgdng (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag,
spec. vikt 2.8, Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Silverhalt g/t

Ingen Zinkhalt Blyhalt Silver
Klassificering Tonnage ovre cut off % g/t Moz
Antagen 13 Mt 65 0,5 0,2 26

Den mineraltillgingskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver
den idag bist kinda och titast borrade delen av fyndigheten.
Denna kalkyl ingér i den fram till idag undersokta och bot-
rade geologiska potentialen for fyndigheten, vars omfattning
ner till 600 meter bist kan beskrivas med en annan mine-
raltillgdngskalkyl, se Tabell 1. Den kalkylen beskriver i sin
tur fyndighetens i dag kidnda storlek, vilken har klassificerats
som antagen och har en omfattning av cirka 13 miljoner
ton. Denna kalkyl baserar sig pé glesare borrning och lingre
avstind mellan borrhédlen, varmed den statistiska noggrann-
heten och palitligheten ér ligre.

BANKABLE FEASIBILITY STUDY

Bolaget har latit fardigstilla en feasibility-studie (Bankable
Feasibility Study) f6r Taivaljirvi-projektet. Studien visar pa
god 16nsamhet dven vid silverpriser under dagens nivaer.
Produktion férvintas kunna starta vid drsskiftet 2013 eller i
bérjan av 2014. Total finansiering berdknas till cirka 3540
MEUR.

Studien har sammanstillts, bedémts och godkints av den
oberoende konsultgruppen Wardell Armstrong (WAI) Eng-
land tillsammans med specialistingenjérer pa avdelningen
vid Geologiska Forskningscentralen i Finland. CTS Engtech
deltog tillsammans med Geologiska Forskningscentralen i
Finland med en detaljerad utrustningslista och gjorde upp-
skattning av bearbetnings- investerings- och driftskostnader.
CTS Engtech har dven framstillt planerna f6r gruvomradets
infrastruktur, vattenrening, elleverans, uppviarmning och
kostnadsberidkningar fér dessa.

For ndrvarande dr Bolagets mineraltillgingar sammanlagt
5004 miljoner ton varav i kategorin Kind och Indikerad
sammanlagt 3 530 miljoner ton med silverekvivalenthalt 127
gram/ton AgEq (JORC code). Se tabell 2 nedan.

Mineraltillgdngsberakning for Taivaljarvis Ag-Zn-Pb-Au fyndighet per den 14/12/11 i enlighet med riktlinjerna i JORC (2004).

(50 g/t AgEq cut-off tillampad).

Densitet
JORC Kod Volym (m?) Ton (kt) (t/m¥
Kand 490889 1374 2,8
Indikerad 767303 2148 2,8
Ké&nd +indikerad 1258193 3523 2,8
Antagen 529035 1481 2,8

AgEq Ag Pb Zn Au
(g/t) (g/t) (%) (%) (g/t)
133,24 96,06 0,36 0,70 0,30
122,68 87,18 0,34 0,73 0,25
126,80 90,65 0,35 0,72 0,27
128,70 95,93 0,26 0,70 0,25



Berikningarna ir utférda med en cut-off pa 50 gram/ton
AgEq med en minimumbredd av 3 meter i borrhil och en
’top-cut” pa 550 gram/ton Ag. Den utforda tonnage- och
haltberikningen dr genomf6rd med s.k. ordindr kriging-me-
tod. Berikningen foljer den australiska JORC-koden.
Mineraltillgdngsberikningar baserar sig pd en silvermetallek-
vivalent (AgEq). De parametrar som anvinds for att hirleda
AgEq visas i tabellen nedan med faktorer enligt formeln:

(metall enhetspris x (metall utbyte/100))

Eg-faktor =
(Ag enhetspris x (Ag utbyte/100))

Sjilva AgEq-virdena beriknades in i borrhalsdatabasen och
den efterféljande blockmodellen som bygger pé formeln:

AgEq=Ag + [Au x Au-faktor) + (Pb x Pb-faktor] + (Zn x Zn-faktor)

TABELL3
Parametrar for berakning avAgEq
Metall
Metallpris Utbyte  Enhetspris  ekvivalent
Metall (US$) (%) (US$) faktor
Ag 28/0z 85 0,90/g 1
Au 1200/0z 90 38,58/g 45,38
Pb 2000/t 80 20,00/% 20,91
Zn 2100/t 85 21,00/% 23,33

Taivaljirvi-fyndighetens mineraltillgingar bygger pd
information som dr sammanstilld av Mark Owen. Han ir
European Geologist och Chartered Geologist i Geologi-

cal Society of London (Recognised Overseas Professional
Organisation) som ingar i den lista som utfirdats av ASX
(Australian Securities Exchange). Mark Owen ir anstilld av
Wardell Armstrong International. Han har tillracklig erfaren-
het av denna typ av mineralisering och denna typ av fyndig-
het for att kvalificera sig som en Competent Person enligt
definitionen i 2004 4rs upplaga av den australiska koden for
rapportering av prospekteringsresultat, mineraltillgdngar och

TABELL 4
Sotkamo Silver Oy, Mineralreserver, Taivaljarvi Silvergruva

Malm Zink
Grad Metall
Kategori Mt % t
Bevisad 1,19 0,65 7740
Sannolik 1,78 0,65 11562
Totalt Bevisad & Sannolik 2,97 0,65 19301

mineralreserver (Australian Code for Reporting of Explora-
tion Results, Mineral Resources and Ore Reserves).

Som en del av feasibility-studien utférdes ett anriknings-
test av Geologiska Forskningscentralens (GTKs) mineral-
tekniska pilotanliggning i mars. Mélet var att utveckla en
process for att kunna ta fram en ekonomisk och effektiv
anrikningsmetod f6r Taivaljirvis silvermalm. Anrikningstes-
tet var en nyckelfaktor vid utformningen och planeringen av
gruvans anrikningsverk och en viktig del av feasibility-stu-
dien. I detta pilottest anrikades 88 ton malm. Nir processen
var optimerad var det sammanlagda totala utbytet av silver
90,5 procent och guld 93,7 procent, vilket dr utmirkta resul-
tat. Silverkoncentratet hade en silverhalt av 1,72 procent med
77,3 procent i utbyte, guldhalten var 89,4 g/ton med 84,5
procent i utbyte och blyhalten var 60,7 procent med 75,7 pro-
cent i utbyte. Utbytet av zinkkoncentrat var 89,7 procent for
zink med en zinkhalt av 54,2 procent, for silver 9,1 procent
med en silverhalt av 679 g ton och f6r guld 6,3 procent med
en guldhalt av 2,2 g/ton. Svavelhalten i pyritkoncentratet var
30,35 procent, samt silverhalten 238 g/ton med 4,1 procent
iutbyte och guldhalten 0,8 g/ton med 2,9 procent i utbyte.
Pyritkoncentratet bildar ocksa det tredje silverkoncentratet.

En sammanfattning av feasibility-studien presenteras pa
Bolagets hemsida www.silver.fi. Wardell Armstrong England
(adress: Wheal Jane, Baldhu, Truro, Cornwall, TR3 6EH,
Storbritannien) har limnat sitt samtycke till att rapporten
inforlivats i detta prospekt genom hinvisning.

REVIDERAD BRYTNINGSPLAN OCH UPPDATERING AV
MINERALRESERVER

Outotec (Finland) Oy har pa uppdrag av Sotkamo Silver Oy
utfért en 6versyn av den gruvtekniska delen av Taivaljirvi
Silvergruvas feasibility-studie. Resultatet av 6versynen offent-
liggjordes av Sotkamo Silver den 24 april 2012. Oversynen
utférdes av Pekka Lovén, hos Outotec (Finland) Oy. Pekka
Lovén ir en Qualified Person enligt Joint Ore Reserves
Committee (JORC, 2004). De uppdaterade mineralreset-
verna baserar sig pa information frin feasibility-studien och
information frin Sotkamo Silver.

Bly Guld Silver
Grad Metall Grad Metall Grad Metall
% t gt 0z g/t 0z
0,34 401N 0,28 10620 90,18 3442141
0,31 5500 0,23 13128 83,40 4786353
0,32 9511 0,25 23748 86,11 8228494

Outotec (Finland) Oy:s rapport presenteras i sin helhet pa Bolagets hemsida www.silver.fi. Outotec (Finland) Oy (adress: Riihitontuntie 7 E, 02201

Espool har ldmnat sitt samtycke till att rapporten inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.



Enligt brytningsplanen ska produktionen pabérjas samti-
digt bade fran dagbrott och fran 140-metersnivan i den un-
derjordiska gruvan. Genom att arbeta med denna brytnings-
plan blir halten i malmen hégre, transportkostnaden ligre
och ddrmed blir den totala driftskostnaden ligre jimfort med
den tidigare planen. De ligre utvinningskostnaderna beror
pé fordndringen i brytningsmetod, vilket kriver mindre un-
derjordsbrytning och tunneldrivning 4n tidigare plan. Total
mingd silver i de bevisade och sannolika mineralreserverna
har 6kat med 11,6 procent till 8 228 494 troy ounce Ag (2,97
miljoner ton malmreserver: 86,1 gram/ton silver, 0,25 gram/

ton guld, 0,32 procent bly och 0,65 procent zink).

TABELLS5

Bolagets uppskattning av den reviderade mineralreservuppskatt-
ningens och brytningsplanens paverkan pa produktionen enligt
feasibility-studiens utbyte (idag kdnda mineralreserver).

Uppskattning av Taivaljarvi

Silvergruvas produktion Enhet Volym
Bruten malm kt 2972
Zink* t 17 468
Bly* t 7564
Guld* o0z 23116
Silver* o0z 7386 148

*Méangd i koncentrat vid leverans fran gruva till sméltverk.

UPPDATERAD EKONOMISK UPPSKATTNING AV KPMG
BASERAD PA FEASIBILITY-STUDIEN OCH OUTOTEC
(FINLAND) 0Y:S GRUVTEKNISKA OVERSYN

KPMG har pa uppdrag av Bolaget gjort en ekonomisk
uppskattning baserad pi feasibility-studien och Outotec
(Finland) Oy:s gruvtekniska Gversyn samt reviderade mine-

ralreserver, se dven Bolagets hemsida www.silver.fi.

Fortsatta arbeten

Gruvan i Taivaljarvi har planerats for igensittningsbryt-
ning med 15 meter héga brytningsrum i den 6vre delen och
17-20 meter héga rum i den nedre delen av gruvan. Mindre
brytningsrum innebir hogre brytningskostnader per ton
malm, men ger ligre kostnader for bergforstirkning. Mal-
sittningen 4r att starta brytning med dagbrott och darefter
pé den djupaste nivin for att minimera malmférluster i
horisontalpelare. Bolaget har f6r avsikt att genom prospekte-
ring 6ka mineraltillgdngarna och mineralreserverna framst i
anslutning till Taivaljirvi-gruvan men ocksa inom Bolagets
andra férekomster. De utvecklingsarbeten for Taivaljarvi-
forekomsten som paboérjades under slutet av 20006, bekriftar
mineraltillgingarna och visar att f6r nirvarande rapporterade
mineralreserver ricker for cirka 8—10 drs brytning vid en
produktion av 350 000 ton per 4r. P4 sikt har Sotkamo Silver
som mdl att I6pande uppritthalla en mineralreserv sd att den

planerade gruvproduktionen kan fortsitta flera ar utéver
den som ligger till grund for feasibility-studien och gruvin-
vesteringsbeslutet. En brytning av Taivaljirvi-forekomsten
innebdr att anrikningsverket kommer att placeras vid sjilva
fyndigheten.

Bolaget har genomfort tva geofysiska undersokningar un-
der 2011 vid Taivaljirvi. Undersokningarna styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att Taivaljirvi-fyndigheten stricker sig
dtminstone ner till 1000 meters niva under markytan och
att det anomala omradets strykning fortsitter i lingd i minst
1000 meter och kan ha dtminstone tredubblad lingd dn vad
som tidigare uppskattades.

Miljokonsekvens och social paverkan

Miljopaverkan fran gruvverksamhet sker genom utslapp i
luft, vatten och férorening av mark. Gruvverksamhet medfér
vanligen stora fysiska ingrepp i naturen. Mangden restpro-
dukter dr betydande och innehaller ofta metaller. Gruvverk-
samhet férbrukar dven stora mingder energi. Utslapp i luft
sker frimst som avgaser fran dieseldrivna fordon och annan
utrustning. Utsldpp i vatten kan vara i form av restkemikalier
fran vatanrikning, lickage av vatten frin gruvgangar som
innehdller rester av springdmnen, sot, stoft och spillolja.
Fororening av mark kan vara i form av spillolja och stoft
innehéllande metaller. Langsiktig miljopaverkan av gruv-
verksamhet uppstdr i huvudsak pa grund av sulfidoxidation i
anrikningssand och upplag av graberg. Sulfidoxidationen kan
ge upphov till surt och metallhaltigt lakvatten.

Gruvverksamheten har 4dven sociala konsekvenser da ar-
betstillfillen ofta kommer till en avfolkningsbygd. Efterfriga
pa bostider 6kar, men ocksa trafikstrommar. Det beriknas
bli 90-100 arbetsplatser vid gruvan, vars indirekta paverkan
uppskattas till cirka 2—3 gidnger sd mycket.

Sotkamo Silver har en verksamhetspolicy som syftar till
att minimera paverkan pa luft, vatten och mark. Detta ska
ske genom att:

® Utbilda och engagera alla anstillda och anlitade under-
entreprenorer.

©® Minimera anvindandet av energi och vatten.

® Anvinda teknologi som minskar anvindandet av kemi-
kalier och ravaror.

® Mita och kontrollera paverkan pa drabbade omraden.

® Minska bullret frin verksamheten genom att forligga
bullerkillor under jord.

® Striva efter stindiga férbittringar

® Kontinuerlig information till allminheten om projektet
och gruvans verksamhet

® Folja lagar och férordningar.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for
Koncernen visar utvald finansiell information avseende
verksamhetsiren 2009, 2010 och 2011. Informationen ar

himtad ur Koncernens drsredovisningar, vilka har reviderats

av Bolagets revisor, samt kvartalsrapporten for januari-mars

2012, vilken ej har granskats.

Koncernens resultatrakning

Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet Kommen-

tarer till den finansiella utvecklingen samt Sotkamo Silvers

reviderade koncernrikenskaper med tillhérande noter och

revisionsberittelser som dr inforlivade genom hinvisning.

Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS).

Belopp i KSEK Q12012 Q12011 2011 2010 2009
Intakter 833 65 110 129 221
Ovriga externa kostnader -2261 -999 -5288 -6 237 -198
Personalkostnader -1014 -943 -3808 -3370 -114
Avskrivningar -58 -63 =276 -343 -7
Forvarv till lagt pris 0 0 - 25252 0
Resultat avyttring dotterforetag 0 0 - 3500 0
Rorelseresultat -2500 -1940 -9263 18932 -98
Finansiella intakter 506 568 2447 172 0
Finansiella kostnader -164 -4 =79 -2007 -57
Finansiella poster netto 342 564 2368 -1835 -57
Resultat fore skatt -2158 -1376 -6 895 17097 -156
Skatt 0 0 0 0 0
Arets resultat -2158 -1376 -6895 17097 -156
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2158 -1376 -6 895 17097 -156
-2158 -1376 -6 895 17097 -156
Belopp i KSEK Q12012 Q12011 2011 2010 2009
Resultat per aktie, fore utspadning -0,01 -0,01 -0,03 0,10 -0,10
Resultat per aktie, efter utspadning -0,01 -0,01 -0,03 0,09 0,01



Koncernens rapport over totalresultatet

Beloppi KSEK Q12012 Q12011 2011 2010 2009

Arets resultat -2158 -1376 -6895 17097 -156

Omrakningsdifferenser -190 =141 -101 -1571 -5

Arets totalresultat -2348 -1517 -6996 15526 -161

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2348 -1517 -6996 15526 -161
-2348 -1517 -6996 15526 -161
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 27110 11373 24500 8976 1773
Materiella anldggningstillgangar 7764 407 412 387 20
Ovriga &ngfristiga fordringar 44535 42240 44342 42241 0
Summa anliggningstillgdngar 79 409 54020 69 254 51604 1793
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 242 398 582 563 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 533 1039 618 924 2
Likvida medel 8621 15 444 15077 20424 49
Summa omsattningstillgédngar 9396 16881 16277 21911 63
SUMMA TILLGANGAR 88806 70901 85531 73515 1856
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital - - 103793 83321 17908
Ej registrerat aktiekapital - - - 8000 17908
Ovrigt tillskjutet kapital - - -36962 -37161 -34832
Reserver - - -1697 -1596 -25
Balanserat resultat inklusive arets resultat - - 9254 16 149 -948
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 72040 67197 74388 68712 1"
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder - - 4997 661 880
Ovriga 8ngfristiga skulder - - 250 250 383
Summa langfristiga skulder 5127 906 5247 911 1263
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder - - 2038 2175 8
Ovriga kortfristiga skulder - - 27 m 4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 3586 1606 570
Summa kortfristiga skulder 11639 2800 5896 3892 582
Summa skulder 16766 3705 11143 4803 1845
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 88806 70901 85531 73515 1856



Koncernens rapport over kassaflodet

Belopp i KSEK Q12012 Q12011 2011 2010 2009
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat - - -9263 15432 -
Icke kassaflodespaverkande poster - - 229 -27025 -
Erhallna réntor mm - - 352 172 -
Betalda rantor mm - - -79 -2007 -
Betalda skatter - - 0 0 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -2014 -1831 -8761 -13428 -165
forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 413 519 288 -889 181
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5756 -1091 2126 -46 500
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4155 -2403 -6346 -14363 516
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgdngar - - -15984 -4.945 -726
Forvarv av dotterforetags nettotillgéngar - - 0 1151 0
Avyttring av dotterforetag - - 0 2070 0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar - - -52 -58 0
Forvarv av évriga finansiella tillgangar - - -7 -90 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10506 -2524 -16 043 -1872 =726
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 13407 38293 0
Betalda emissionskostnader - - -736 -999 0
Amortering av lan - - -65 -219 127
Upptagna l&n - - 4448 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -64 0 17 055 37075 127
Arets kassafléde -6415 -4927 -5333 20840 -82
Likvida medel vid arets bérjan 15077 20424 20424 49 137
Valutakursdifferens i likvida medel -41 -53 -14 -465 -5
Likvida medel vid &rets slut 8621 15 444 15077 20424 49



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultatrakning

JANUARI-MARS 2012 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2011
Bolagets nettoomsittning visar pa 833 KSEK for forsta kvar-
talet 2012. Motsvarende siffra f6r 2011 var 65 KSEK och har
i huvudsak avsett intern fakturering, dd Bolaget fortfarande
bedriver prospekteringsverksamhet.

Ovriga externa kostnader bestar i férsta hand av kost-
nader for externa konsulter som har arbetat med att firdig-
stilla feasibility-studien fér Bolagets silvergruveprojekt i
Tailvaljirvi. Under forsta kvartalet 2012 uppgick koncernens
kostnader till -2 261 KSEK, att jimféras med samma period
2011 dér kostnaderna uppgick till -999 KSEK.

Personalkostnaderna 6kade till -1 014 KSEK fran
jaimforande period under féregiende ar, dd kostnaderna for
personal uppgick till =943 KSEK.

Avskrivningarna var i stort sett desamma, d4 man under
2012 skrev av 58 KSEK, mot 63 KSEK under 2011.

Finansiella intdkter redovisas med 506 KSEK under
2012 och 568 KSEK under 2011. Detta avser i forsta hand
rintefordran pa Gexco AS och hinfoér sig till avyttring av det
norska dotterbolaget, dir viss del betalades kontant och en
annan del med lan.

De finansiella kostnaderna 6kade betydligt, da Bolaget
har erhallit lan fran finska kreditinstitut. For forsta kvartalet
2012 uppgick beloppet till -164 KSEK att jimforas med —4
KSEK under samma period 2011.

2011 JAMFORT MED 2010

Sotkamo Silver har under 2011 och 2010 endast bedrivit pro-
spekteringsverksamhet for att utveckla Bolaget. De intdkter
som finns redovisade for 2011 4r 110 KSEK och de som
redovisats for 2010 uppgick till 129 KSEK. Intikterna 2011
savil som 2010 hanfor sig till intern fakturering av adminis-
trativa tjdnster och visst statligt bidrag i Finland.

Under 2011 uppgick Sotkamo Silvers rorelseresultat
till =9 263 KSEK jamfért med 18 932 KSEK 2009. Den
stora skillnaden mellan de jimférda dren beror pé det s.k.
omvinda férvirvet under 2010, da det finska dotterbolaget
koptes av det svenska moderbolaget.

Di Sotkamo Silver AB genomférde en riktad nyemission i
slutet av 2010 och fick en fulltecknad teckningsoption i mars
2011, har dotterbolaget kunnat 6ka aktiviteterna for utveck-
ling av gruvverksamheten med medféljande kostnader f6r
bl.a. kiirnborrningsprogram, pilottest och feasability-studien.

De stérsta rorelsekostnadsposterna var Ovriga externa
kostnader, -5 288 KSEK ar 2011 och —6 237 KSEK ér 2010,
samt Personalkostnader som uppgick till -3 808 KSEK 2011
och =3 370 KSEK 2009. Avskrivningar var 2011 —276 (—343)
KSEK. Under 2010 redovisades det Forvirv till ligt pris med
25252 KSEK och Avyttring av det norska dotterféretaget
med 3 500 KSEK.

De Finansiella intikterna redovisas med 2 447 KSEK
for dr 2011 och 172 KSEK f6r 4r 2010 medan de Finansiella
kostnaderna uppgick till =79 KSEK 2011 respektive —2 007
KSEK 2010. Intikterna avser i férsta hand rinteintikter frin
Gexco AS for Bolagets lingfristiga fordran i hinseende till
avyttringen av dotterbolaget.

2010 JAMFORT MED 2009

Sotkamo Silver bedrev under 2010 och 2009 endast pro-
spekteringsverksamhet for att utveckla Bolaget. De intdkter
som redovisades for 2010 dr 129 KSEK jamfért med 2009
da intikterna uppgick till 221 KSEK. Intikterna hinférde
sig bdda dren till intern fakturering av administrativa tjanster
och avyttring av inventarier.

Under 2010 uppgick Sotkamo Silvers rérelseresultat till
18 932 KSEK jimfort med —98 KSEK ar 2009, dir Forvarv
till lagt pris med 25252 KSEK och avyttring av dotterbolag
med 3 500 4r de poster som ger ett positivt resultat.

Ovriga externa kostnader belastades 2010 med —6 237
KSEK, jimfért med —198 KSEK 2009, och avség frimst
kostnader i samband med prospektering. Personalkostnader
uppgick till -3 370 (114 ) KSEK, dir 6kningen dven hir
beror pa den 6kade aktiviteten vid gruvan i Taivaljirvi som
inte dgdes av Bolaget 2009. Avskrivningar for dret var —343
KSEKatt jimféras med 2009, dir avskrivningarna uppgick
till =7 KSEK.

De Finansiella intikterna redovisades med 172(0) KSEK
och de Finansiella kostnaderna med —79 (=2 006 616) KSEK.
Bildandet av den nya koncernen gjorde att bilden dndrades,
da Silver Resources hade likvida medel vid férvirvet. Under
2009 hade det gamla Gexco AB haft leasingavtal som belas-
tade resultatet.

Balansrakning

JANUARI-MARS 2012 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2011
De immateriella tillgangarna har ¢kat till 27 110 KSEK
under kvartal 1 2012 att jimféras med samma period 2011
dd summan uppgick till 11 373 KSEK. Detta hinfor sig till



balanserade utgifter f6r prospektering och utvirderingstill-
gingar.

De materiella tillgingarna bestar till allra storsta del av
maskiner och inventarier som hinfor sig till gruvverksam-
heten. For forsta kvartalet uppgick detta belopp till 7 764
KSEK och motsvarande period aret innan uppgick det till
407 KSEK. Okningen beror pa den 6kade takten av prospek-
teringsarbetet.

De finansiella tillgdngarna dr den lingfristiga fordran
som Bolaget har pd Gexco AS. Beloppet uppgick till 44
535 KSEK per den sisa mars 2012 att jimféras med 42 240
KSEK foregiende ar. Differensen bestdr av upplupen rinta.

Ovriga omsittningstillgingar bestir av férutbetalda
kostnader f6r hyror, maskiner och konsulter, samt ocksa
momsfordran hos moderbolaget. Beloppet uppgick till 775
KSEK per den 31 mars 2012 och under motsvarande period
2011 uppgick beloppet till 1 437 KSEK.

Likvida medel har minskat till 8 621 KSEK 2012, mot
motsvarande 15 444 KSEK under 2011. D4 inga intikter
finns i Bolaget minskar de likvida medlen i den takt som
prospekteringsarbetena Skar.

De lingfristiga skulderna uppgick till 5 127 KSEK 2012
och till 906 KSEK motsvarande period 2011. De langfristiga
skulderna hinfor sig till lin hos de finska kreditinstituten
Finnvera och TEKES.

De kortfristiga skulderna uppgick till 11 639 KSEK per
den 31 mars 2012 och 2 800 KSEK vid samma period fore-
giende ar. De bestod till stérsta delen av leverantorsskulder
och upplupna kostnader. Aterigen ser man att prospekte-
ringsarbetena har 6kat markant, dd dven leverantérsskulderna
har 6kat i samma takt.

2011 JAMFORT MED 2010

Materiella tillgingar bestér till stérsta delen av maskiner
och inventarier f6r gruvverksamheten. For 2011 redovisas
412 KSEK jimfort med 387 KSEK ar 2009.

Immateriella anldggningstillgangar om 24 500 KSEK ar
2011 respektive 8 976 KSEK 4r 2010 hinfor sig till balanse-
rade utgifter f6r prospektering och utvirderingstillgangar.
Bolaget har vid utgingen av 2011 en langfristig fordran pa
Gexco AS med 44 342 (42 241) KSEK, vilket avser forsilj-
ning av det tidigare dotterbolaget i Norge.

Opvriga kortfristiga fordringar avser till stérsta delen
momsfordran med 582 (563) KSEK och Férutbetalda
kostnader avser ej utbetalat bidrag frain ELY och vissa 6vriga
poster som har periodiserats ver 2012. Beloppen uppgick till
618 KSEK ar 2011 och 924 KSEK ar 2010.

Bolaget hade pa balansdagen f6r 2011 Likvida medel som
uppgick till 15077 (20 424) KSEK.

Tvd emissioner registrerades under 2011 och 6kade aktie-
kapitalet till 103 793 KSEK jimfort med 83 321 KSEK 2010.
Det fanns vid arsskiftet 2010 ett icke registrerat aktiekapital

pd 8000 KSEK, dé nyemissionen skedde i skarven mellan de
bada jimférda dren och i mars genomfordes nyteckning av
aktier med stod av teckningsoption II.

De lingfristiga skulderna uppgick 2011 till 4 997 (661)
KSEK. Skillnaden avser huvudsakligen lan till de finska
kreditinstituten Finnvera och TEKES. Skulderna dterbetalas
enligt avtal.

Moderbolaget har ocksa en langfristig skuld pa 250 (250)
KSEK till Lansstyrelsen i Virmland for ett dtagande om
aterstillande av mark vid Harnds-gruvan.

Ovriga kortfristiga skulder 2011 avser leverantérsskulder
2038 (2175) KSEK, Ovriga kortfristiga skulder med 271
(111) KSEK och Upplupna kostnader med 3 856 (1 600)
KSEK, vilket avser l6ner, arvoden och prospekteringskost-
nader.

2010 JAMFORT MED 2009

Materiella tillgingar bestod dven under 2010 till st6rsta delen
av maskiner och inventarier f6r gruvverksamheten, 387
KSEK att jimf6ras med 20 KSEK f6r ar 2009, da det gamla
Gexco hade sina materiella tillgangar leasade till stor del.
Immateriella anliggningstillgdngar redovisades med 8 976
(1773) KSEK ar 20100ch hinfor sig bide 2010 och 2009 till
balanserade utgifter f6r prospektering och utvirderingstill-
gingar.

Under hosten 2010 salde Sotkamo Silver AB sitt tidigate
dotterbolag i Norge. Viss del betalades kontant och reste-
rande med ldn. Den lingfristiga fordran pd Gexco AS var pd
balansdagen 42241 (0) KSEK.

Ovriga kortfristiga fordringar och Forutbetalda kostnader
ar 2010 avsig momsfordran, hyra och vissa Ovriga kostnader
som periodiserades Gver 2011. Beloppen uppgick till 563 (12)
KSEK och 924 (2) KSEK.

Likvida medel uppgick pa balansdagen 2010 till 20 424
KSEK, jaimfort med 49 KSEK ar 2009. Okningen berodde
pd att Sotkamo Silver Oy hade en stark kassa vid forvarvstid-
punkten.

Ar 2010 uppgick de langfristiga skulderna till 661 (800)
KSEK och avsag da ldn till Finnvera. Moderbolagets skuld
pa 250 KSEK for aterstillande vid Harndsgruvan fanns med
under bade 2010 och 2009.

Ovriga kortfristiga skulder 2010 avser Leverantérsskulder
med 2175 (8) KSEK, Ovriga kortfristiga skulder med 111
(4) KSEK och Upplupna kostnader med 1 606 (570) KSEK,
dir upplupna léner och arvoden svarar f6r 1084 KSEK och
ovriga poster for 522 KSEK.

Kassaflode

Under forsta kvartalet 2012 var kassaflddet frin den I6pande
verksamheten 4 155 KSEK, jimfort med — 2 403 KSEK
under motsvarande period foregiende ar. Skillnaden hinfor
sig huvudsakligen till leverantérsskulder samt upplupna



kostnader och forutbetalda intikter som Okat i takt med att
prospekteringsarbetet intensifierats.

2011 ars kassaflode var —5 333 KSEK jaimfoért med 20 840
KSEK 2010. Det positiva kassaflédet 2010 4r huvudsakligen
hinforligt till nyemissioner. Likvida medel var vid utgangen
av 2011 20424 (49) KSEK och valutakursdifferens i likvida
medel var —14 (—465) KSEK.

De tillgingliga likvida medlen ar inte tillrackliga f6r de
aktuella behoven, men dotterbolaget vintar bade p4 statligt
bidrag och pa en tredje utbetalning av ldn frin Finnvera
(avhingigt av beviljat milj6tillstand), férutom foérestdende ny-
emissioner. D4 det férvintade bidraget och lanet dr pa plats,
forvintas de likvida medlen ricka under de kommande tolv
miénaderna. Direfter maste Bolaget ha lyckats med nyemis-
sionen eller anskaffat kapital pd annat sitt for att fortsitta
verksamheten enligt plan.

Investeringar

Under de senaste tre dren har Bolaget investerat 34,9 MSEK i
Taivaljirvi-fyndighetens infrastruktur och feasibility-studien
samt noédvindig bolagsadministration. Av dessa utgér 27,1
MSEK investeringar i immateriella tillgangar, huvudsakligen
balanserade utgifter f6r prospektering och utvirderingstill-
gingar, och 7,8 MSEK inveteringar i materiella tillgdngar. I
dessa sistnimnda investeringar ingar det avtalade markfor-
virvet av 427 ha angrinsande mark vid Taivaljirvi-gruvan.
Handpenning om cirka 1,3 MSEK ir erlagd i borjan av 2012
och resterande del ska betalas under de kommande aren.

Bolaget planerar att under dren 2012—2015 investera yt-
terligare 8,2 MEUR (citka 75 MSEK med gillande vixelkurs
vid prospektets utgivande) i infrastuktur och miljéinveste-
ringar, 17 MEUR (cirka 155 MSEK med gillande vixelkurs)
ianrikningsverk med tillhérande maskineri samt 3 MEUR
(cirka 27 MSEK med gillande vixelkurs) till gruvan. Sam-
manlagt planeras 28,2 MEUR (cirka 250—-260 MSEK med
gillande vixelkurs) att investeras de ndrmaste dren. Totala
investeringar under gruvans planerade livslingd fram till ar
2022 beriknas till 36 MEUR (cirka 320-330 MSEK med
gillande vixelkurs).

Skatt

Sotkamo Silver bedriver verksamhet i Finland, men har
moderbolagets verksamhet i Sverige. D4 ingen kommersiell
verksamhet dnnu har pabérijats utnyttjar koncernen under-
skottsavdrag som den 31 december 2011 uppgick till 30 (30)
KSEK.

Valutaexponeringar

Bolagets verksamhet bedrivs i Finland, dér kostnader till
storsta delen belastar Bolaget i EUR. D4 Bolaget kommer
i produktion fir man intikter i USD. Valutaexponering for

den operativa delen kommer diarmed att vara i fluktuationer
mellan EUR och USD.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ir SEK, medan dot-
terbolaget rapporterar i EUR, vilket innebir att alla visentli-
ga poster rapporteras i EUR. Detta innebir vid konsolidering
att koncernrikenskaperna dr exponerade for valutakursfluk-
tuationer avseende EUR i férhallande till SEK.

Nettoskuldsattning samt eget kapital
och skuldsattning

Nedanstdende tabeller illustrerar nettoskuldsittning samt
eget kapital och skuldsittning i Sotkamo Silver, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga rintebdrande skulder, per den 31
mars 2012. Med kortfristiga skulder avses skulder som forfal-
ler inom ett 4r.

Eget kapital och skulder (KSEK) 2012-03-31
Kortfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 166
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 166
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 4877
Blancokrediter 0
Summa l&ngfristiga rantebirande skulder 4877
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 103793
Ovrigt tillskjutet kapital -36 962
Reserver -1887
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 7096
Eget kapital 72040
Summa eget kapital och rantebarande skulder 77083
Nettoskuldsattning (KSEK) 2012-03-31
A] Kassa 0
BJ Likvida medel 8621
C] L&tt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 8621



E) Kortfristiga fordringar 775
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 166
H) Andra kortfristiga skulder 0
1) Summa kortfristiga rantebdrande skulder (F)+(G)+(H) 166

J) Kortfristig nettoskuldsattning (1) - (E) - (D) -9231
K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 4877
L) Emitterade obligationer 0
M) Ovriga l8ngfristiga skulder 0
N) Summa l&ngfristiga rantebiarande skulder (K)+(L)+(M) 4877
0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -4354

Rorelsekapital

Sotkamo Silvers befintliga rérelsekapital dr inte tillrickligt
for de aktuella behoven fér den kommande tolvménaders-
perioden. Bolaget bedémer att kassan ricker till arsskiftet
2012/2013 om Bolaget inte tillférs likvida medel via nyemis-
sioner, ldn eller pd annat sitt, och att underskottet om tolv
manader skulle uppga till 2-3 MSEK. Styrelsens plan for att
anskaffa tillrickligt kapital f6r 6kad rorelsekapitalbindning
och investeringar under de kommande tolv manaderna dr
foretridesemissionen samt den riktade emissionen till finska
investerare, vilka berdknas ge Bolaget en likviditetsforstirk-
ning p4 totalt cirka 162 MSEK f6re emissionskostnader vid
full teckning i bdda nyemissionerna. Dirutéver vinta dotter-
bolaget bade pd statligt bidrag och pa en tredje utbetalning av
lan frin Finnvera (avhingigt av beviljat miljétillstand).

Det totala investeringsbehovet for start av gruvdrift och
drift av gruvan beriknas till 35—40 MEUR (cirka 320-370
MSEK med gillande vixelkurs vid prospektets utgivande).
Under de forsta tva aren ska cirka 26-30 MEUR (cirka
235-275 MSEK med gillande vixelkurs) anvindas till
gruv- och infrastrukturinvesteringar, samt 9 MEUR (cirka
80 MSEK med gillande vixelkurs) for rorelsekapital och
driftskostnader. Investeringarna forvintas finansieras genom
lin, genom férestiende foretridesemission samt genom den
riktade nyemissionen. Om Bolaget av ndgon anledning ej kan
genomféra nimnda nyemissioner kommer styrelsen i forsta
hand géra beddmningen om det dr mojligt att genomfora
ytterligare en nyemission alternativt ta upp ytterligare lane-
finansiering. Ar detta inte méjligt kommer Bolaget tvingas
skjuta upp gruvstarten till dess att finansiering kan ordnas,
alternativt silja delar av eller samtliga tillgingar.

Tendenser

Sotkamo Silvers framtida intikter och virdeutveckling kom-
mer att paverkas av priset pd silver, guld, zink och andra me-
taller. Virldsmarknadspriser for metaller har varierat kraftigt
under aren och prisfluktuationer har en direkt paverkan pa
virdeutvecklingen. Potentiella investerare bor vara uppmirk-
samma pa denna direkta och omedelbara paverkan pi Bolaget.
Sotkamo Silver kdnner i 6vrigt inte till nagra tendenser,
osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
dtaganden eller hindelser som kan férvintas ha en visentlig
inverkan pa Bolagets affirsutsikter under innevarande ér.

Vasentliga handelser efter senaste
rapporttillfalle

REVIDERAD BRYTNINGSPLAN OCH UPPDATERADE
MALMRESERVER FOR TAIVALJARVI SILVERGRUVA
Outotec (Finland) Oy har pa uppdrag av Sotkamo Silver Oy
utfort en 6versyn av den gruvtekniska delen av Taivaljarvi
Silvergruvas Feasibility-studie. Resultatet av dversynen of-
fentliggjordes av Sotkamo Silver den 24 april 2012. Outotec
(Finland) Oy:s rapport presenteras i sin helhet pa Bolagets
hemsida www.silvet.fi.

UPPDATERAD EKONOMISK PROGNOS AV KPMG BASERAD
PA FEASIBILITY-STUDIEN OCH OUTOTEC (FINLAND) OY:S
GRUVTEKNISKA OVERSYN

KPMG har pd uppdrag av Sotkamo Silver Oy gjort en
ekonomisk kassflédesprognos baserad pa feasibility-studien
och Outotec (Finland) Oy:s gruvtekniska 6versyn. KPMG:s
sammanfattning av rapporten avseende Bolagets ekonomiska
prognos finns pa Bolagets hemsida www.silver.fi.

OFFENTLIGGORANDE AV FEL | FEASIBILITY-STUDIEN
Den 22 maj 2012 offentliggjorde Sotkamo Silver att Bolaget
upptickt ett fel i den oberoende konsultgruppen Wardell
Armstrong International Ltd:s berdkningar av de finansiella
analyserna i Bolagets feasibility-studie. Analyserna utfor-
des av Wardell Armstrong International Ltd. Felet fanns i
berikningsformulan f6r intikterna fran zink och paverkar
uppskattade intdkter vid Taivaljarvi-gruvan.

En uppdaterad sammanfattning av KPMG:s rapport
enligt ovan, som bland annat baseras pé feasibility-studien,
finns pa Bolagets hemsida www.silver.fi.

Felet medfor inga fordndringar i de tidigare meddelade
mineralresurserna eller mineralreservsuppskattningarna.

OVRIGA VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING
PA MARKNADEN

Inga 6vriga visentliga forindringar har intriffat avseende
Bolagets finansiella stillning eller stillning pa marknaden
sedan den senast offentliggjorda delarsrapporten.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

MAURI VISURI, FODD 1957

Styrelseledamot sedan 2010 och styrelsens ordférande sedan
2011. Mauri Visuri har en magisterexamen i ekonomi och en
kandidatexamen i maskinteknik. Han dr investeringsdirektor
fér Teknoventure Management Oy. Mauri Visuri har dven
styrelseuppdrag i féljande bolag;

Nordic Tank Oy, styrelseordf., Vuokki Oy, styrelseordf.,
Hanza Holding Ab, styrelsemedlem, Arctic Drilling Com-
pany Ltd, styrelsemedlem, Arctic Drilling Company Ab,
styrelsemedelem.

De fem senaste aren har Mauri Visuri varit, men ar inte
lingre, engagerad i féljande bolag; Kivioja Engineering Oy,
styrelseordf., Oulun Autokuljetus Oy, styrelseordf., Obas Oy,
styrelseordf., Lapin Hase Oy (Hastec Oy/Lapin Puupalvelu
Oy), styrelseordf., Steel-Kamet Oy, styrelseordf., Blastman
Robotics Oy, styrelseordférande och styrelsemedlem, Kone-
paja Ceiko Oy, styrelsemedlem.

Mauri Visuri dger inga aktier i Sotkamo Silver AB, men
dr storre dgare och sitter 1 bolagsledningen fér Teknoventure
Management Oy som forvaltas av Teknoventure Oy vilka har
31 500 000 aktier i Sotkamo Silver AB.

KIMMO VIERTOLA, FODD 1961
Styrelseledamot sedan 2012. Ekonomie magister.

Kimmo Viertola dr ansvarig for Finlands Industriinveste-
ring Ab:s gruvfinansieringsprogram.

Kimmo Viertola har dven uppdrag i f6ljande bolag; Start
Fund Management Oy, styrelsemedlem.

De fem senaste dren har Kimmo Viertola varit, men ir inte
lingre engagerad i f6ljande bolag; Realia Holding Oy, styrelse-
medlem, Realia Group Oy, styrelsemedlem, Halikko Group
Oy, styrelsemedlem, Intune Cicuits Ltd, styrelsemedlem.

Ovrigt: Kimmo Viertola har tidigare varit investerings-
ansvarig hos bolag inom bdde venture capital och private
equity. Kimmo har dven arbetat inom bl a corporate finance i
Finland savil som internationellt.

Kimmo Viertolag dger inga aktier i Sotkamo Silver AB,
men sitter i bolagsledningen f6r Finlands Industriinvestering
Ab, som har 31 500 000 aktier i Sotkamo Silver AB.

TEUVO JURVANSUU, FODD 1948

Styrelseledamot sedan 2010. Har 35 ars erfarenhet frin
ledande befattningar inom gruvindustrin, bide inom Finland
och internationellt.

De fem senaste aren har Teuvo Jurvansuu varit, men ar
inte lingre, engagerad i f6ljande bolag;

Pyhisalmi Mine Oy, styrelsemedlem och VD, Inmet
Finland Oy, styrelsemedlem och VD, Inmet Sweden AB,
styrelsemedlem.

Teuvo Jurvansuu dger inga aktier i Sotkamo Silver och
anses som oberoende i forhillande till Sotkamo Silver, dess
bolagsledning och storre aktiedgare i Bolaget.

JOANNA KUNTONNEN VAN T RIET, FODD 1974
Styrelseledamot sedan 2012. Joanna Kuntonnen van t'Riet
har en magisterexamen i Environmental Science.

Joanna Kuntonnen van t'Riet har inga 6vriga styrelseupp-
drag, utan ir anstilld i Northland Mines som Environmental
and Safety Manager.

De fem senaste aren har Joanna Kuntonnen van t'Riet
inte varit engagerad i nagra 6vriga bolag.

Opvrigt: Joanna Kuntonnen van t'Riet har 13 4rs erfaren-
het av milj6- och sikerhetshantering inom gruvindustrin,
bl a f6r Anglo American i Sydafrika och som konsult inom
héllbar utveckling i Johannesburg. Joanna dr sedan 2008
Environmental and Safety Manager, Finland pa Northland
Resources.

Joanna Kuntonnen van t'Riet dger inga aktier i Sot-
kamo Silver AB, och anses som oberoende i forhillande till
Sotkamo Silver, dess bolagsledning och storre aktiedgare i
Bolaget.

Ledning

TIMO LINDBORG, FODD 1955

VD sedan 1 maj 2010. Timo Lindborg ir teknologie doktor
i industriell ekonomi, civilingenjér i miljé- och vattenteknik,
samt fil.kand. i geologi.

Timo Lindborg har dven styrelseuppdrag i féljande bolag:
Sotkamo Silver Oy, styrelseordférande, Arkkitehti- ja ympa-
ristésuunnittelu Hentild & Lindborg Oy, styrelsemedlem,
Endomines AB, styrelsemedlem, Oulun Energia Siirto ja
Jakelu Oy, styrelsemedlem

De fem senaste dren har Timo Lindborg varit, men dr inte
lingre, engagerad i féljande bolag: Styrelseledamot i Nordic
Foundry Oy och styrelsemedlem och vice ordférande i Ulea-
borgs affirsdrivande verk.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér, styrelseleda-
mot och deldgare i familjebolaget Arkkitehti- ja ymparis-



tosuunnittelu Hentild ja Lindborg Oy. Professor vid Uleé-
borgs Universitet, och Lulea Tekniska Universitet.

Timo Lindborg dger genom bolag 32 000 000 aktier i
Sotkamo Silver AB.

ILKKA TUOKKO, FODD 1950
VD f6r Sotkamo Silver Oy sedan augusti 2011. Styrelse-
ledamot i Sotkamo Silver AB mellan 2010 och 2011. Ilkka
Tuokko har en magisterexamen i geologi och mineralogi.

Ilkka Tuokko har inga 6vriga styrelseuppdrag, utan ir
anstilld i Sotkamo Silver Oy.

De fem senaste dren har Ilkka Tuokko varit, men ar inte
lingte geologi- och gruvchef hos Mondo Minerals BV.

Opvrigt: 1lkkka Tuokko har tidigare varit forskningsgeolog
vid Taivaljirvi silvergruva 1981-1991 samt fétt finska statens
malmpris ar 1983 for att ha hittat Taivaljarvi-forekomsten.
Han har mer dn 30 ars erfarenhet fran gruvprojekt och
internationella gruvbolag. Ilkka dr dven meriterad som en
”Kvalificerad Person”, enligt australiska JORC och svenska
SveMin.

Ilkka Tuokko dger 400 000 aktier i Sotkamo Silver AB.

JOUKO JYLANKI, FODD 1959
Jouko Jylinki dr anstilld som CTO i Sotkamo Silver Oy. Han
har tidigare varit VD och styrelsemedlem i Sotkamo Silver
Oy. Han har en magisterexamen fran Uleaborgs Universitet.
Jouko Jylinki har, via sitt heligda bolag Vuorokas Oy,
prospekteringsrittigheter till vissa inmutningar och inmut-
ningsansékningar i Finland. Jouko Jyldnki dr dven verkstal-
lande direktor och styrelseordférande det ovan nimnda
bolaget.
Jouko Jylianki dger 31 500 000 aktier i Sotkamo Silver AB.

AGNETHA PERNERKLINT, FODD 1950

CFO sedan maj 2010. Civilekonom. Tidigare CFO f6r En-
domines AB och Industrial Development & Investment AB
(frivillig likvidation under 2010). Agnetha Pernerklint dr dven
styrelsemedlem i Sotkamo Silver Oy och GAJP Féretags-
service AB.

De fem senaste aren har Agnetha Pernerklint varit, men
ir inte lingre, styrelsemedlem i Endomines Oy och Kalvinit
QY samt VD och styrelsemedlem i Gexco AS.

Agnetha Pernerklint dger inga aktier i Sotkamo Silver AB.

Revisor

Vid arsstimman 2012 valdes Ohrlings PricewaterehouseCoo-
pers AB till revisor i Bolaget med Martin Johansson sisom
huvudansvarig revisor for tiden intill slutet av arsstimman
2013. Martin Johansson dr f6dd 1967. Han blev auktoriserad
revisor 1997 och dr medlem i FAR.

Nagra 6vriga uppdrag som Martin Johansson 4r huvud-
ansvarig revisor for dr Sveaskog, Setra Group, Central Asia
Gold, Petrogrand och Selena Oil & Gas.

6vriga upplysningar

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ndgon familjerelation med annan styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare. Jouko Jyldnki har,
via sitt heligda bolag Vuorokas Oy, prospekteringsrittigheter
till vissa inmutningar och inmutningsansékningar i Finland.
Jouko Jylanki dr dven verkstillande direktor, styrelseordfs-
rande respektive styrelseledamot i Vuorokas Oy. For 6vrigt
foreligger det inga andra intressekonflikter mellan ovansta-
ende styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Sotkamo Silver och deras privata
intressen och andra skyldigheter.

Ut6ver vad som uttryckligen anges ovan har inte nagon av
ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshava-
re varit inblandad i nigon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant
eller ledande befattningshavare under de fem senaste dren.
Utéver vad som uttryckligen anges ovan har ingen av ovan-
stidende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare un-
der de fem senaste aren démts f6r bedrigeri eller varit utsatt
for officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller
lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol
forbjudits att ingd som ledamot i styrelse eller ledning eller pa
annat sitt idka niringsverksamhet de fem senaste dren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare nds genom kontakt med Sotkamo Silvers huvudkontor i
Stockholm. For adress se baksidan.



BOLAGSSTYRNING

Sotkamo Silver AB (publ) ir ett svenskt aktiebolag som ir
noterat pA NGM Equity-borsen. Bolaget tillimpar Svensk
Kod foér Bolagsstyrning, men avviker pd punkten dar man
inte har en revisions- och ersittningskommitté. Diremot
arbetar styrelsen med dessa frigor, utan att ha det formalise-
rat i kommittéarbete.

Valberedning

Valberedningen arbetar fram forslag till beslut vad avser
ordférande vid stimman, val av ordférande och 6vriga
styrelseledaméter samt val av revisor. Arvode till styrelsen,
revisorn och eventuell ersittning f6r kommittéarbete, samt
de principer som ska gilla for utseende av valberedning, ska
ocksa framliggas av valberedningen for beslut.

Valberedningen utgérs vid datumet f6r prospektets utgi-
vande av Kimmo Viertola (ordférande), Johan Lindwall och
Ilkka Lukkariniemi.

Stamma

Stimman samlas for att faststilla foregdende édrs rikenska-
per och samlas ocksé vid extrastimmor for att besluta om
visentliga férindringar som paverkar Bolagets verksamhet.
Stimman bemyndigar styrelsen att fatta beslut om nyemis-
sioner, nedskrivningar och andra beslut som ej avser daglig
verksambhet.

Bolaget styrs av stimman, styrelsen och verkstillande
direktéren efter de regler och férordningar som regleras i
lag eller annan férfattning. Det viktigaste inslaget for intern
kontroll och riskhantering utévas av styrelsen i samband med
den finansiella rapporteringen. Bolagets revisorer, som utses
av stimman granskar redovisning samt styrelsens och den
verkstillande direktérens forvaltning av Bolaget.

Aktieagare

Det finns inga begrinsningsregler for hur stort réstetal en
enskild aktiedgare kan inneha, utan detta regleras av Aktiebo-
lagslagen och borsens regler om budplikt.

Kallelse till drsstimma och extra bolagsstimma dir bo-
lagsordningen kommer att behandlas ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor innan stimman. Vid annan extra bolags-
stimma ska kallelse ske tidigast sex och senast tre veckor
innan stimman.

Styrelse

Styrelsen viljs vid arsstimman for tiden intill nésta ars-
stimma. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
férvaltning av Bolagets angeligenheter. Verkstillande direk-
toren handhar den I6pande forvaltningen enligt de riktlinjer
och anvisningar som styrelsen meddelar. Bolagets styrelse
bestir av fyra ledaméter. Styrelsens arbete leds av ordf6-
rande Mauri Visuri. Teuvo Jurvansuu, Kimmo Viertola och
Joanna Kuntonen-Van't Riet dr ledamoter. Bolaget faststillde
Arbetsordning och VD-instruktion vid styrelsemétet i april
2012. Varje ar ska styrelsen halla minst sex mdten, ett kon-
stituerande och fem ordinarie styrelseméten. De ordinarie
motena ska behandla verkstillande direktérens rapport om
verksamheten avseende ekonomisk och finansiell stillning,
dotterbolagsrapport och verksamhetsrapport. Dirutéver ska
delarsrapporter, bokslutskommunikéer och godkidnnande av
arsredovisning med forslag om resultatdisposition faststillas.
Styrelsen ska ocksa gora 6versyn och antagande av arbetsord-
ningen, behandla budget infér kommande ar och besluta om
méten och rapportering for det kommande éret. Styrelsen
svarar for Bolagets organisation och foérvaltning av Sotkamo
Silvers angeldgenheter.

Kommittearbete

REVISIONSUTSKOTT

Revisionsutskottet utgdrs av hela styrelsen. Alla frigor som
ror revision och intern kontroll anses av styrelsen att vara
av storsta vikt. Ddrmed ar styrelsen av den uppfattning att
denna typ av fragor bist behandlas av styrelsen som helhet.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersittningsutskottet utgdrs av hela styrelsen. Alla fragor
som 10t ersittningar till medarbetare i koncernen anses vara
av storsta vikt. Ddrmed ar styrelsen av den uppfattning att
denna typ av fragor bist behandlas av styrelsen som helhet
tillsammans med den verkstillande direktéren.

TEKNISKT UTSKOTT

Det tekniska utskottet utgdrs av hela styrelsen. Alla frigor
som ror prospekterings- och gruvfragor anses av styrelsen
att vara av storsta vikt. Ddrmed dr styrelsen av den uppfatt-

ning att denna typ av fragor bist behandlas av styrelsen som
helhet.



Ersattningar

Bolaget har uppsigningsvtal med Ilkka Tuokko och Jouko
Jyldnki. Inga 6vriga avtal med styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdra-
get avslutats foreligger.

Ersattningar till ledande befattningshavare 2011

Grundlon/  Ovrigaformaner Pensions- Total
Belopp i KSEK arvode  och ersattningar kostnader ersattning
Mauri Visuri, styrelseordférande 150 0 0 150
Bengt Naslund, styrelseledamot 100 0 0 100
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot 100 0 0 100
Ilkka Tuokko, styrelseledamot 100 0 0 100
Timo Lindborg, VD! 1163 0 0 1163
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st2? 1761 0 256 2017
Summa 3374 0 256 3630

Verkstallande direktorens ersattning har fakturerats fran Arkkitekti Hentila & Lindborg enligt avtal.
2| posten Gvriga ledande befattningshavare ingar fakturerat arvode till CFO med 631 KSEK, ersattning till ledning (2 pers) i Sotkamo Silver Oy med 1129 KSEK.
3 Inklusive Ilkka Tuokkos l6n och pension som VD for Sotkamo Silver Oy fr. 0. m. tilltradet den 1 augusti 2011.



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Sotkamo Silvers aktier dr registrerade hos Euroclear Sweden
AB, som ocksa for Bolagets aktiebok. Bolagets aktier har
utgivits enligt svensk lagstiftning. Aktiekapitalet i Sotkamo
Silver uppgit, efter drsstimmans beslut om minskning av
aktiekapital, till 103792774,67 SEK fordelat pa 259 481 934

Genom forestiende nyemissioner (foretradesemission och
riktad emission) om totalt 311 378 320 aktier kommer antalet
aktier att 6ka till hogst 570 860 254, vilket kommer att med-
fora att Sotkamo Silvers aktickapital kommer att 6ka med
124 551 328,00 SEK till hégst 228 244 102,67 SEK.

aktier. Samtliga aktier 4r fullt inbetalda. Det finns bara ett
aktieslag. Aktiernas kvotvirde dr 0,40 SEK. Samtliga aktier
ger lika rostritt, lika rétt till andel i Sotkamo Silvers vinst

och andel av eventuella 6verskott vid likvidation. Aktien

ir noterad pd den reglerade marknaden NGM Equity med

kortnamnet SOSI samt ISIN-kod SE0001057910.

. Forandring
Ar Transaktion antal aktier
2004 Apportemission, riktad 132 646 800
2005 Nyemission 30000000
2005 Nyemission 109 665046
2006 Nyemission, riktad 30000000
2006 Nyemission, riktad 886 452
2006 Nyemission 71976318
2007 Nyemission, riktad 4879 505
2007 Nyemission, riktad 195620
2007 Apportemission, riktad 160 000 000
2007 Nyemission 298466516
2008 Sammanlaggning (1:100) -886 445554
2010 Nyemission, riktad 8953955
2010 Minskning av aktiekapital 0
2010 Nyemission, riktad 8953995
2010 Apportemission, riktad 181440000
2010 Nyemission, riktad 20000000
2011 Utnyttjande av teckningsoption 31179949
2012 Nyemission 155689 160
(férestdende foretradesemission’
2012 Nyemission, riktad’ 155689 160
2012 Sammanléggning (1:25) -548025844
2012/2013  Utnyttjande av teckningsoption?® 3113783

'Vid maximal teckning
?Vid maximal teckning i nyemissioner samt maximalt utnyttjande av teckningsoptioner
3Ungefarligt belopp

Aktiekapitalet

Nedan redovisas information om utvecklingen av Sotkamo
Silvers aktiekapital sedan 2004.

Totalt antal Forandring Totaltaktie- Kvotvarde
aktier aktiekapital SEK kapital SEK SEK
189330092 2652936,00 3786 601,84 0,02
219330092 600000,00 4386 601,84 0,02
328995138 2193300,92 6579902,76 0,02
358995138 600000,00 7179902,76 0,02
359881590 17 729,04 7197 631,80 0,02
431857908 1439526,36 8637 158,16 0,02
436737 413 97590,10 8734748,26 0,02
436933033 3912,40 8738660,66 0,02
596933033 3200000,00 11938 660,66 0,02
895399549 5969330,32 17907 990,98 0,02
8953995 0 17907 990,98 2,00
26861945 17907 910,00 35815900,98 2,00
17907990  -28652784,00 7163116,98 0,40
26861985 3581598,00 1074471498 0,40
208301985 72576 000,00 83320714,98 0,40
228301985 8000 000,00 91320714,98 0,40
259 481934 12471979,60  103792774,67 0,40
415171094 62275664,00 166068438,67 0,40
570860 254 62275664,00  228344102,67 0,40
22834410 0 228344102,67 10,00
25948193 31137830  259481932,67 10,00



Aktiedgare

Tabellen nedan visar dgarstruktur i Sotkamo Silver per den
31 mars 2012.

Agare Aktier Andel
Lindborg Timo bolag 32000000 12,3%
Jylanki Jouko 31510000 12,1%
Suomen Teollisuussijoitus Oy 31500000 12,1%
Teknoventure Oy 31500000 12,1%
Taipale Kaarlo 25047000 9.7%
Avanza Pension Forsakring AB 12180960 4,7%
Fagelfenix AB 3396552 1,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2383254 0,9%
Head Invest Oy 2000000 0,8%
Head Professionals fond 1427000 0,5%
Ovriga 86537 168 33,3%
Totalt 259 481934 100,0%

Kalla: SIS Agarservice

Aktiedgaravtal

Savitt Sotkamo Silvers styrelse kdnner till, existerar inga
akticdgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande i Bolaget.

Bemyndigande

Arstimman i Sotkamo Silver den 29 mars 2012 beslutade att
bemyndiga styrelsen att intill ndsta drsstimma, vid ett flera
tillfillen emittera nya aktier eller andra finansiella instru-
ment. Bemyndigandet dr begrinsat till hdgst 25000 000
aktier (fore planerad sammanliggning av aktier) och ir ¢j
relaterat till forestiende foretridesemission eller den riktade
nyemissionen till huvudsakligen finska investerare.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bildande och associationsform

Sotkamo Silver AB (publ.) dr ett publikt aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556224-1892. Bolagets site dr i Stockholm.
Bolaget bildades 24 november 1982 i Stockholm och registre-
rades 20 januari 1983. Bolagets nuvarande firma registrerades
12 juli 2010. Den senaste bolagsordningen antogs vid extra
bolagsstimma i Bolaget den 22 maj 2012. Stiftelseurkund
finns tillgdnglig pa Bolagets kontor. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Koncernstruktur

Sotkamo Silver AB (publ.) 4r moderbolag till det heligda
finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy med organisations-
nummer FI1-2029706-7.

Tillstand

BEARBETNINGSKONCESSION FOR TAIVALJARVI
SILVERGRUVA

Det finska Arbets- och Niringsministeriet beviljade i april
2011 Sotkamo Silver en bearbetningskoncession for att
bedriva gruvverksamhet i Taivaljarvi Silvergruva. Omradet
ar pa totalt 371 hektar och inkluderar omriden f6r dagbrott
och underjordsgruva, anrikningsverk, sanddammar och all
annan nédvindig infrastruktur. Beslutet innebir att Sotkamo
Silvers ans6kan uppfyller alla de krav som den finska gruv-
lagen stiller och att det fran gruvlagens synpunkt inte finns
négra hinder fér gruvverksamhet i omréidet.

BEARBETNINGSTILLSTAND FOR GULDFYNDIGHET |
HARNAS

Bolaget har dven bearbetningstillstind for Harndsgruvan i
Virmland, inklusive ett dtagande att dterstilla skog och mark.
For att sdkra dtagandet har Bolaget tillsett att en bankgaranti
har utstillts till f6rman f6r Linsstyrelsen 1 Virmland pa
250000 SEK.

Vasentliga avtal

FORDRAN PA GEXCO AS

Bolaget har en fordran pd Gexco AS. Som sikerhet for lanet
har Bolaget pantsittarens prospekterings- och gruvrittig-
heter i Mo i Rana, Norge. Lanefordran uppgir till 43 985
KSEK.

FORVARVSAVTAL
Sotkamo Silver ingick under hosten 2011 avtal om att f6r-

virva 427 hektar mark vid Taivaljirvi Silvergruva. Forvirvet
sker under 2012. En férsta delbetalning skedde i januari 2012.

Lan och finansieringsavtal

LAN PA 1 000 000 EUR FRAN FINNVERA

Lan fran Finnvera pa 45000 EUR amorteras med 5000 EUR
per ar. Lan frin Finnvera pa 28 436 EUR amorteras med
2188 EUR per ar. Dirutéver har Finnvera beviljat Sotkamo
Silver ett 1an som uppgar till 1 000000 EUR, dir 350 000
EUR har lyfts vid nyaret och 650 000 EUR iterstér att lyfta
dé Bolaget erhallit beviljat milj6tillstand, enligt villkor frin
Finnvera. Finnvera dr en statligt 4gd specialfinansidr och
Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit
Agency (ECA). Finnvera erbjuder finansiering for etablering,
tillvixt och internationalisering av féretagsverksamhet och
verkar fér skydd mot exportrisker. De stirker verksamhets-
betingelserna och konkurrenskraften fér finlindska foretag
genomlan, borgen, riskkapital och exportgarantier.

Finnveras finansiering kommer helt att anvindas till de
utvecklingsarbeten som genomfors i samband med feasibility-
studien. I arbetet ingar férberedelse av en uppdaterad mine-
raltillgangskalkyl, nya dagbrott och en underjordisk brytplan,
mineralteknik, pilotanliggningstest, teknisk planering av
gruvomradets infrastruktur samt organisationsutveckling.

Som sikerhet for lanet pA 1 MEUR har Finnvera en
féretagsinteckning pa Sotkamo Silver Oy, samt en sirskild
garanti for det lyfta beloppet 350 000 EUR. Da Bolaget lyfter
de resterande 650 000 EUR limnas ytterligare separat garanti
for det beloppet. Den garantin bestir av en linegaranti utan
ndgon sirskild sikerhet.

UTVECKLINGSLAN PA 514 000 EUR FRAN TEKES

Finska utvecklingscentralen for teknologi och innovationer
(TEKES) beviljade i mars 2011 Sotkamo Silver Oy ett utveck-
lingslan om sammanlagt 514 000 EUR att anvindas till att ut-
veckla en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod, malmmo-
dellering samt for geofysik i samband med Feasibility-studien.
Lanedelen kan dock motsvara hogst 70 procent av godkinda
kostnader. Rdnta som utgar ir 3 procentenheter under basrinta,
dock ligst 1,0 procent. Laneperioden uppgar till sju 4r, varav

de tre forsta dren dr amorteringsfria. Maximalt 67 procent av
ldnet kan efterskdnkas om projektet inte visar forvintat resultat.
TEKES lin beviljas vanligtvis till projekt som banar vig for
utveckling av produkter och tjinster, samt ibland 4ven till pro-



jektrelaterade forstudier. TEKES utvecklingslan har beviljats
utan nigon utstilld sakerhet.

Emissionsgarantier och
teckningsforbindelser

Bolaget har ingatt teckningsférbindelser med aktiedgarna
Suomen Teollisuussijoitus Oy (Finlands Industriinvestering
Ab) och Teknoventure Oy avseende 24,2 procent av emissio-
nen, motsvarande cirka 19,66 MSEK. Emissionen om 80,96
MSEK ir saledes till 24,2 procent garanterad. Sikerheter f6r
dessa teckningsfoérbindelser har dock inte inhdmtats, varfor
fullgérandet inte dr formellt sikerstillt. Teckningsférbindel-
serna dr villkorade av att ytterligare minst 20 MSEK tecknas
i foretridesemissionen.

Totalt

Tecknings- Tecknings- atagande,

forbindelse, forbindelse, andel av ny-

Namn antal aktier belopp Datum emissionen

Suomen

Teollisuussijoitus

Oy’ 18900000 9828000 2012-05-28 121%

Teknoventure Oy? 18900000 9828000 2012-05-28 12,1%

" Adress: Finlands Industriinvestering Ab, Mannerheimvagen 14 A,
Box 685, FIN-00101 Helsinki
2 Adress: Isokatu 32 B, 90100 OULU

NygruvlagiFinland

Den 1 juli 2011 inf6rdes en ny gruvlag i Finland. Den centrala
milsittningen med den nya lagen dr att trygga forutsittningar-
na f6r gruvdrift och malmletning pd ett samhillsnyttigt, ekono-
miskt och ekologiskt héllbart sitt. Malet dr dessutom att trygga
kommunernas méjligheter att paverka, sikerstilla rittsskyd-
det och att beakta kraven pa medborgarinflytande. I den nya
gruvlagen foreskrivs rittigheterna och skyldigheterna f6r dem
som bedriver malmletning, gruvdrift och guldvaskning savil
under pagiende verksamhet som efter verksamhetens upphé-
rande vad det giller avslutande atgirder och efterbehandling,
Gruvlagen har si lingt som mdjligt samordnats med annan
lagstiftning for att en dndamélsenlig helhet ska kunna uppnas.
I tillimpningsomradet fér gruvlagen blir det inga férindringar.
Fran och med den 1 juli 2011 ér sikerhetsteknikcentralen
(TUKES) den nya gruvmyndighet som kommer att besluta i till
tillstindsdrenden och utéva tillsyn av att lagen f6js.

Hur lagen paverkar gruvniringen i framtiden blir klart
forst dd ny gruvférordning antas. Den nya lagen kommer
dock inte att paverka Sotkamo Silvers verksamhet i ndgon
storre utstrickning eftersom bolagets undersdkningstillstind
och bearbetningskoncessioner beviljats eller ansokts under
den tid dd den gamla lagen gillde.

Tvister

Bolaget och dess dotterbolag har under de senaste tolv méana-
derna inte varit part i nigot rittsligt férfarande eller skiljef6r-

farande som har haft eller skulle kunna fa betydande effekt
pa Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet. Styrelsen
kinner inte heller till nigot potentiellt sidant férfarande.

Forsakringar

Styrelsens uppfattning dr att Bolaget har ett indamélsenligt
forsikringsskydd.

Efterlevnad avregler

Styrelsen bedémer att Sotkamo Silver och dess dotterbolag
uppfyller gillande regler och bestimmelser samt innehar
erforderliga tillstind med avseende pd dess verksamhet.

Transaktioner med nirstaende

VD och CFO fakturerar sina tjanster via bolag. Transaktio-
nerna sker pd marknadsmassiga villkor.

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den historiska finansiella
informationen for helaren 2009-2011. Férutom vad som ut-
tryckligen anges har ingen information i prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor

Handlingar som halls tillgdngliga
for inspektion

Sotkamo Silvers bolagsordning, drsredovisningar, boksluts-
kommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och an-
nan information finns tillgdngliga i pappersform hos Bolaget
samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida; www.silver.fi.
Arsredovisningar och annan information kan 4ven bestillas
fran Bolagets huvudkontor.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Detta prospekt bestir av, utdver foreliggande dokument, f61-

jande handlingar som hdrmed inférlivas genom hinvisning:

® Bolagets arsredovisningar avseende rikenskapsdren 2011,
2010 och 2009. Arsredovisningarna har reviderats av Bola-
gets revisor. Hinvisningen avser endast historisk finansiell
information inklusive férvaltningsberittelser, noter och
revisionsberittelser i drsredovisningarna for respektive 4r.

® Bolagets delarsrapport avseende forsta kvartalet 2012.
Delédrsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

® Wardell Armstrong International:s “Taivaljarvi Mine
Bankable Feasibility Study, March 2012”

® Outotec (Finland) Oy:s gruvtekniska rapport “Review of
the Taivaljirvi mine planning”

® Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som
inférlivats genom hinvisning enligt ovan kommer under
prospektets giltighetstid att finnas tillgingliga i elektro-
nisk form pd Bolagets hemsida, www.silver.fi.



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma

att aktualiseras av forestdende nyemission till aktiedgare att
teckna aktier i Sotkamo Silver. Sammanfattningen ér baserad
pé nu gillande svensk lagstiftning och vinder sig till aktie-
dgare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Sammanfattningen 4r inte avsedd att vara uttdmman-
de och omfattar inte situationer dir aktierna innehas av han-
delsbolag eller som lagertillging i niringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktieigare innehar
aktier eller teckningsritter som anses vara niringsbetingade.
Inte heller behandlas de sirskilda regler som giller for sd
kallade kvalificerade aktier i fimansforetag. Sirskilda skat-
tekonsekvenser som inte ir beskrivna kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare, sisom investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte ir obegrinsat
skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsritter rekommenderas
att inhdmta rad frin skatteexpertis avseende de skattekon-
sckvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive
tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatte-
avtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster
sisom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av ak-
tier och andra deldgarritter berdknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for eventuella
forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (anskaffnings-
utgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort beridknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma
slag och sort som de aktier vilka berittigat till foretride 1
emissionen. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av férsiljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalférluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och teckningsritter r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga

kapitalvinster samma 4r pd andra marknadsnoterade aktier
och deldgarritter utom andelar i sidana investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter (rintefonder).
Som huvudregel kan kapitalforlust som inte kan kvittas pd
detta sitt dras av med 70 procent mot &vriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjinst
och niringsverksamhet samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21
procent fér underskott dirutéver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster

och utdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet med

en skattesats om 20,3 procent. Berikning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker 1 huvudsak pa samma sitt som
for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Sirskilda
regler giller fér naringsbetingade aktier. For sidana aktier

dr kapitalvinster normalt skattefria och kapitalférluster inte
avdragsgilla. Vidare dr utdelning pd sidana aktier skattefri.
Marknadsnoterade aktier anses niringsbetingade bland annat
om aktieinnehavet utgdr en kapitaltillgang hos investeraren
och innehavet antingen uppgar till minst 10 procent av r0s-
terna eller betingas av rorelse som bedrivs av dgarféretaget
eller annat, pa visst sitt definierat, nirstiende foretag. For att
en kapitalvinst skall vara skattefri och en kapitalférlust inte
avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier férutsitts dven
att aktierna varit niringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhingande tid om minst ett ar fore avyttringen. For
att en utdelning pd marknadsnoterade aktier skall vara skatte-
fri krivs att aktierna inte avyttras eller upphér vara narings-
betingade inom ett dr fran det att aktien blivit ndringsbeting-
ad. Avdrag for kapitalférluster pa aktier, for vilka avdrag skall
goras (d.v.s. dir de sirskilda reglerna fér niringsbetingade
innehav inte ar tillimpliga), medges bara mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter. Sidana ka-
pitalférluster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pd aktier och deldgarritter i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt
foreligger. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett



visst beskattningsdr, far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efter-
foljande beskattningsir utan begrinsning i tiden.

Formogenhetsbheskattning

Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat férmoégenhetsskatten.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter

For aktiedgare som utnyttjar erhdllna teckningsritter for
teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie utgors av erlagt pris (emissionskur-
sen). Vid forsiljning av aktier férvirvade genom utnyttjande
av teckningsritter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp f6r
samtliga aktier av samma slag och sort sammanlidggas och
beriknas med tillimpning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsritter som utnyttjats for teckning av aktier képts far
erlagd likvid for dessa teckningsritter liggas till vid berik-
ning av omkostnadsbeloppet for aktierna. En teckningsritt
som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses avyttrad for
noll (0) kr.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin féretridesritt att delta

i nyemissionen kan silja sina teckningsritter. For aktied-

gare som avyttrar erhillna teckningsritter skall kapitalvinst
tas upp till beskattning. Teckningsritter som grundas pa
innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade f6r noll (0)

kr. Schablonmetoden fér inte anvindas for teckningsrit-

ter som grundas pé aktieinnehav. Hela forsiljningsintikten
efter avdrag for utgifter for avyttringen skall siledes tas upp
till beskattning. Anskaffningsutgiften fér den ursprungliga
aktien paverkas inte. For aktiebolag giller att kapitalvinst dr
skattefri och kapitalférlust inte dr avdragsgill om innehavaren
av teckningsritterna samtidigt innehar naringsbetingade
andelar i det féretag som ritten hinfor sig till och férvirvet
grundas pa detta innehav. Fér marknadsnoterade tecknings-
ritter giller att sidan kapitalvinst dr skattefri och kapital-
forlust ej avdragsgill endast om teckningsritterna eller de
underliggande aktierna har innehafts under en sammanhing-
ande tid om minst ett ar fore avyttringen.

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Bolaget pd marknaden utgdr vederlaget omkostnads-
beloppet for dessa. Utnyttjande av inképta teckningsritter
for forvirv av nya aktier utléser ingen beskattning. Teck-
ningsritternas omkostnadsbelopp skall i detta fall medrik-
nas vid berikning av omkostnadsbeloppet for férvirvade

aktier. Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna beriknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fir anvindas
vid berikning av omkostnadsbelopp fér marknadsnoterade
teckningsritter forvirvade pd nu angivet sitt. En tecknings-
ritt som inte utnyttjas eller séljs utan férfaller anses avyttrad
f6r noll (0) kr. For fysiska personer giller att en kapitalforlust
pa marknadsnoterade teckningsritter fir kvittas fullt ut mot
vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade delagarrit-
ter utom andelar i rintefonder. Om full kvittning inte kan
ske dr forlusten kvittningsgill till 70 procent mot Gvriga
kapitalinkomster. For aktiebolag giller att kapitalforluster pa
teckningsritter dr avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarritter. Sidana kapitalforluster kan dven, om
vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarritter i bolag inom samma koncern, under
forutsittning att koncernbidragsritt foreligger. Reglerna av-
seende skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kapitalfér-
luster pa aktiebaserade deldgarritter, som giller for aktiebo-
lag ir endast tillimpliga om foérvirvet av teckningsritterna
grundas pa innehav av niringsbetingade andelar i det féretag
som ritterna hinfor sig till. Teckningsritter som forvirvas
péd annat sitt t ex genom kop torde dirfor inte omfattas av
reglerna om niringsbetingade aktiebaserade deligarritter.

Beskattning av utdelning

Utdelning p4 aktier 4r i allminhet skattepliktig. Se dock ovan
vad som anges under “Juridiska personer” vad avser utdel-
ning pa niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska personer
och dédsbon beskattas normalt i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer bosatta
i Sverige innehalls preliminidrskatt avseende utdelning av
Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell killskatt
innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
niringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna utgor
niringsbetingade andelar giller sdrskilda regler.

Aktiedgare som ar begridnsat
skattskyldigai Sverige

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pé aktier i
svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid inte
for utdelning till ett utlindskt bolag om utdelningen hade va-
rit skattefri sisom for niringsbetingade aktier hos ett svenskt
foretag (se ovan under rubriken ”Juridiska personer”). Vidare
finns undantag f6r utdelning till ett utlindskt bolag inom

EU som innehar 10 procent eller mer av andelskapitalet i det
utdelande bolaget och som uppfyller kraven i det s.k. moder-/
dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen dr 30 procent.



Denna skattesats ar dock i allmédnhet reducerad genom skat-
teavtal som Sverige har med andra linder f6r undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor
dirvid nedsittning av den svenska skatten till avtalets skatte-
sats direkt vid utbetalningstillfillet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberittigades hemvist foreligger. Avdraget
for kupongskatt verkstills normalt av Euroclear Sweden eller,
betriffande forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. I de
fall ddr 30 procent kupongskatt innehills vid utbetalnings-
tillfdllet till en person som har ritt att beskattas enligt en
ligre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med f6r
hégt belopp, kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fére
utgangen av det femte kalenderdret efter utdelningstillfallet.
Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige f6r kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier och andra deldgarritter. Aktiedgare kan dock
bli féremal for beskattning i sin skatterittsliga hemvist. En-
ligt en sarskild regel kan fysiska personer som dr begrinsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal f6r svensk beskattning vid
avyttring av vissa virdepapper om de vid ndgot tillfille under
det kalenderdr da avyttringen sker eller vid nagot tillfille
under de tio nirmast foregdende kalenderdren varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten av
regeln dr dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra linder f6r undvikande av dubbelbeskatt-
ning,



BOLAGSORDNING

Bolagsordning beslutad pa arsstimman
den 30 mars 2011.1

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr Sotkamo Silver Aktiebolag. Bolaget dr
publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall ha till f6remal f6r sin verksamhet att huvudsak-
ligen exploatera georesurser med sirskild inriktning pd mal-
mer och mineraler. Bolaget far dirutéver bedriva handel med
koncessioner och rittigheter inom ravarusektorn. Bolaget

far slutligen bedriva handel med finansiella instrument, fast
och 16s egendom och annan med ovan angivna verksamheter
forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara ligst 50000 000 kr och hogst
200000000 kt.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antal aktier skall vara ligst 125000 000 och hégst 500 000 000.

§ 6 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 7 STYRELSE

Styrelsen bestdr av ligst tre och hogst sju ledaméter. Styrel-
sen viljes pa arsstimman for tiden intill dess nésta arsstim-
ma hallits.

§ 8 REVISORER
En till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller
revisorbolag viljs pa drsstimman intill ndsta arsstimma.

§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar samt pd bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Nyheter.

§ 10 ARSSTAMMA
Arsstimma halls drligen inom sex (6) méanader efter varje
rikenskapsirs utging, Arsstimma skall hillas i Stockholm,
Goteborg eller Lulea.
Pa arsstimma skall foljande drenden férekomma till
behandling:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkinnande av réstlingd.
3. Godkinnande av dagordning.
4. Val av en eller tva justeringsman.
5. Prévning av om stimman blivit behérigt sammankallad.
6. Framliggande av drsredovisning och koncernrevisionsbe-
rittelse.
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrikning och balansrikning samt
i forekommande fall koncernresultatrikning och kon-
cernbalansrikning.
b) Dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststillda balansrikningen.
¢ Ansvarsfrihet at styrelsen och verkstillande direktéren
8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och, i férekom-
mande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och revisors-
suppleanter som skall viljas pd stimman.
9. Faststillande av arvoden it styrelsen och, i férekommande
fall, revisorerna.
10. Val av styrelse och, i férekommande fall, styrelsesupple-
anter, revisorer, revisorssuppleant eller revisionsbolag.
11. Val av styrelsens ordférande.
12. Faststillande av principer for ersittning till bolagsled-
ningen.
13. Annat drende som ankommer pd stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsar skall vara 0101-1231.

' Den extra bolagsstamman som hélls den 22 maj 2012 beslutade om stegvisa andringar av bolagsordningens §§ 4 och 5. | syfte att mojliggéra kom-
mande emissioner ska aktiekapitalet vara [dgst 100 000 000 kronor och hogst 400 000 000 kronor och antalet aktier (fére sammanlaggningen) vara
l8gst 250 000 000 aktier och tillhdgst 1 000 000 000 aktier. | samband med verkstalld sammanlaggning, varvid 25 aktier ldggs samman till en aktie,
ska en motsvarande justering av antalet aktier ske, sa att antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2012/2013
| SOTKAMO SILVER AB

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen”

“avstimningskonto”

”bankdag”

”bolaget”

“marknadsnotering”

“optionsinnehavare”

’teckning”

“teckningskurs”

>

’teckningsoption’

’teckningsperiod”

”Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551).

virdepapperskonto hos Euroclear
dir respek-tive optionsinnehavares
innehav av teckningsoptioner dr
registrerat eller, i forekommande
fall, innehav av aktier i bolaget som
tillkommer genom teckning ska
registreras.

dag som inte dr 16rdag, sondag eller
annan allmin helgdag i Sverige eller
som betriffande betalning av skul-
debrev inte ar likstilld med allmidn
helgdag i Sverige.

Sotkamo Silver AB, org. nr
556224-1892.

i samband med aktie, virdepapper
eller annan rittighet, notering
genom utgivarens férsorg av sidan
aktie, virdepapper eller annan
rittighet pd en reglerad marknad
eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

den som ir registrerad pa avstim-
ningskonto som innehavare av
teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av
teckningsoption, av nya aktier i
bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

ritt att enligt dessa villkor teckna
nya aktier i bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning
far ske enligt dessa villkor.

Euroclear Sweden AB.

2. Antal teckningsoptioner, registrering
m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 3 113 783
stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett av-
stimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, varfor nagra fysiska teckningsoptions-
bevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras
fér optionsinnehavarnas rikning pa deras respektive avstim-
ningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till
foljd av atgird enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs
av bolaget genom det kontoférande institut som bolaget fér
tid till annan utser att handha sadan registrering. Optionsin-
nehavarens begiran om annan registrering ska goras till det
kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren éppnat
av-stimningskonto.

Bolaget utfister sig att verkstilla teckning i enlighet med
dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ritt att teckna
tjugofem (25) nya aktier i bolaget till en teckningskurs 0,70
ore.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option
ger ritt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet med
bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpningen av dessa
bestimmelser skulle medféra att teckningskursen kommer
att understiga da utestdende aktiers dé gillande kvotvirde ska
teckningskursen i stillet motsvara dd utestdende aktiers da
gillande kvotvirde.

4. Teckning

Teckning far ske under perioden frin registrering av teck-
ningsoptionen till och med den 30 november 2013.

Teckningsperioden kan komma att tidigareliggas eller
senarelidggas i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan.
Teckning kan ske av det hela eller delar av antal aktier vartill
det sammanlagda antalet teckningsoptioner, som ar regist-
rerade pd samma avstimningskonto och som samtidigt
utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning,
ger ritt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget
tillhandahéllen anmalningssedel (teckningslista), veder-



bérligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget pa i
anmal-ningssedeln angiven adress. Teckning kan ske I6pande
under optionens giltighetstid, men registrering av nytecknade
optioner sker kvartalsvis, dvs. normalt den bankdag som
infaller nirmast fére den 31 mars, den 30 juni, den 30 sep-
tember eller den 31 december. Den som 6nskar teckna aktier
med registrering under innevarande kvartal bor i god tid fére
respektive kvartals utgdng ge in anmilningssedel till bolaget.

Kommer inte sidan anmilningssedel (teckningslista)
bolaget till handa inom teckningsperioden upphér tecknings-
optionen.

Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

Anmilningssedel och instruktion f&r betalning for att
teckna aktier genom nyttjande av teckningsoption kommer
att finnas tillginglig pd Bolagets hemsida (www.silver.fi) samt
pa Aktieinvest FK AB:s hemsida (www.aktieinvest.se).
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga
rum till och med 30 november 2013. Detta skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 30 november 2013.

5. Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erliggas for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i
anmilningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

6. Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med
punkterna 4 och 5 ovan verkstills teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen fér bolaget beslu-
tar att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de
nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av Euro-
clear) och pa optionsinnehavarens avstimningskonto sisom
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstim-
ningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall
verkstillas forst efter viss senare tidpunkt och da med till-
limpning av omriknad teckningskurs och omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ritt till vinstut-
delning frin och med den férsta avstimningsdag for utdel-
ning som intriffar efter det att teckningen verkstillts i sidan
utstrickning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets
aktiebok.

8. Omrakning av teckningskursen och
antal aktier m.m.

8.1 Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker
pé sddan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrick-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om
emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet ger inte ritt att delta i fondemissionen.
Om fondemissionen verkstills ska en omriknad tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills efter
emissionsbeslutet. Omrikningarna ska utféras av bolaget
enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet
aktier i bolaget fire fondemissionen)/(antalet aktier i bolaget efter
fondemissionen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(firegdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)/(antalet aktier i bolaget
fore fondemissionen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget
senast tvd bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pd avstimningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst efter avstimningsda-
gen for fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie
endast interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto
och ger inte ritt till deltagande i emissionen.

8.2 Sammanléggning eller uppdelning (split)
Genomfor bolaget en sammanliggning eller uppdelning
(split) av aktierna ska teckning som sker pa sidan tid, att
den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om sammanliggningen
eller uppdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat
om sammanlidggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
beslutet om sammanliggningen eller uppdelningen omfattas
inte av sammanliggningen eller uppdelningen.

Om sammanlidggningen eller uppdelningen verkstills ska
en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier



som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstills efter beslutet om sammanliggningen
eller uppdelningen. Omrikningarna ska utforas av bolaget
enligt féljande formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningsknrs) x (antalet ak-
tier i bolaget fire sammanliggningen eller uppdelningen)/(antalet aktier i
bolaget efter sammanlaggningen eller nppdelningen)

(omriiknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(firegdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x (antalet aktier i bolaget efter sammanliggningen eller uppdelningen)/
(antalet aktier i bolaget fore sammanlaggningen eller uppdelningen)

Nir omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget
senast tvd bankdagar efter beslutet om sammanliggningen
eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan sammanldggning eller uppdelning
verkstillts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan
upptas sddan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto och omfattas inte av sammanlidggningen
eller uppdelningen.

8.3 Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretrides-
ritt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning giller féljande
betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av
bolagsstimmans godkinnande eller med stdd av bolags-
stimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges
den senaste dag dd teckning ska vara verkstilld for att
aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att
delta i emissionen. Sidan dag far inte infalla tidigare dn
tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av styrelsens
emissionsbeslut. Teckning som sker pa sidan tid, att den
inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som till-
kommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pa nimnda dag, ska verkstillas
forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
den ovan nimnda dagen ger inte ritt att delta i nyemissio-
nen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning
som sker pa sidan tid, att den inte kan verkstillas i sidan

utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska
besluta om emissionen, verkstillas forst sedan stimman
beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet ger inte ritt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption

ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid
sidan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ritt att delta i nyemissionen. Omrikningarna ska utféras
av bolaget enligt féljande formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (" aktiens genomsnittskurs”)) ((aktiens genomsnittskurs)
+ (teckningsrittens teoretiska virde (“teckningsrittens virde”)))

(omrifknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrittens virde))/(aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen for ak-
tien enligt den kurslista pa vilken aktien dr primirt noterad.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste
noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.
Teckningsrittens virde ska framriknas enligt foljande for-
mel, dock att teckningsrittens virde ska bestimmas till noll
om formeln ger ett negativt virde:

(teckningsrittens virde) = (det antal aktier som higst kan komma att
utges enligt emissionsbesiutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (tecknings-
kursen fir de nya aktierna))/(antalet aktier i bolaget fire emissionsbe-
slutet)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget se-
nast tvd bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet fast-stillda teckningstiden samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckning endast prelimindrt — med
tillimpning av fére omrikningarna gillande teckningskurs



och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstimningskonto med notering om att omrikning-
arna kan medfora att salunda preliminirt registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ritt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretridesritt for aktiedgarna att teckna
teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning eller, vad giller
teckningsoptioner, utan betalning, ska bestimmelserna i
forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande
tillimpning betriffande verkstillande av teckning och den
ritt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid
sidan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ritt att delta i emissionen. Omrikningarna ska utféras av
bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbesiutet faststillda
teckningstiden (" aktiens genomsnittskurs”))/ ((aktiens genomsnitiskurs)
+ (feckningsrittens teoretiska varde (“teckningsrattens virde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(firegaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
x ((aktiens genomsnitiskurs) + (teckningsrittens virde))/(aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande
tillimpning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten dr foremal f6r marknadsnotering
ska teckningsrittens virde anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for
teckningsritten enligt den kurslista pa vilken teckningsritten
ir primirt noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stillet den senaste noterade képkursen ingd i berikningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Om teckningsritten inte 4r féremal f6r marknadsnote-
ring ska teckningsrittens virde sd langt mojligt faststillas
med ledning av den férindring i marknadsvirde avseende
bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende
virderingsman kan bedémas ha uppkommit till £6ljd av emis-
sionen.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget se-
nast tvd bankdagar efter utgingen av den enligt emissionsbe-
slutet fast-stillda teckningstiden samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckning endast prelimindrt — med
tillimpning av fére om-rikningarna gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pd avstimningskonto med notering om att omrikning-
arna kan medfora att salunda prelimindrt registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ritt till deltagande i emissionen.

8.5 Vissa andra erbjudanden till aktiedagarna
Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna
8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med
foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket
aktiebolagslagen forvirva virdepapper eller rittighet av
ndgot slag av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna,
med nyss nimnd foretridesritt, av sidana virdepapper eller
rittigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska bestimmelserna
i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande
tillimpning betriffande verkstillande av teckning och den
ritt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omriknad tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills vid
sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ritt att delta i erbjudandet. Omrikningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststillda
anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period om 25
bandelsdagar riknat fr.o.m. den dag di aktien noteras utan ritt till del
av utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”))/((aktiens genomsnitiskurs)
+ (det teoretiska virdet av ritten att delta i erbjudandet ("inkipsrit-
tens virde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (inkipsrittens virde))/ (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande
tillimpning av bestim-melserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inképsritter och dessa ér £6-
remadl f6r marknadsnotering ska inkOpsrittens virde anses



motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststillda anmalningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta
betalkursen fér inkSpsritten enligt den kurslista pa vilken
inkOpsritten dr primirt noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen ingd

i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa
inte dr foremal f6r mark-nadsnotering, men de virdepapper
eller rittigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan
ir marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inképsrittens virde (i) om virdepappren
eller rittigheterna i friga redan dr marknadsnoterade anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststillda anmalningstiden eller, i hindelse
av utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat
fr.o.m. férsta dagen dé aktien noteras utan rtt till del av
utdelningen framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen for dessa virdepap-
per eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda
virdepapper eller rittigheter dr primirt noterade, i forekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa
i samband med erbjudandet, eller (ii) om virdepappren eller
rittigheterna i friga marknadsnoteras i samband med erbju-
dandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta
dagen for sidan notering framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen f6r dessa
virdepapper eller rittigheter enligt den kurslista pd vilken
nimnda virdepapper eller rittigheter 4r primart noterade, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ingd
i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen. Nir inképsrittens virde
ska framriknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrikningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stillet f6r den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhiller inképsritter eller om dessa
inte dr féremal f6r marknadsnotering, och de virdepapper
eller rittigheter som omfattas av erbjudandet varken redan
ir marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inképsrittens virde si lingt méjligt faststal-
las med ledning av den férindring i marknadsvirde avseende
bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende
virderingsman kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget
senast tvd bankdagar efter utgingen av den period under
vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriknas
vid omrikningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning férst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teck-ning endast preliminirt — med
tillimpning av fére omrikningarna gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och p4 avstimningskonto med notering om att omrikning-
arna kan medfora att salunda prelimindrt registrerade antal
ak-tier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ritt till deltagande i erbjudandet.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare

och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3—8.5
ovan fir bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsin-
nehavare samma fOretridesritt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Dirvid ska varje optionsinne-
havare, trots att teckning inte har skett eller verkstillts, anses
vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle
ha erhillit om teckning skett och verkstillts enligt den teck-
ningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna som gillt om teckning verkstillts vid sidan
tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ritt
att delta 1 ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretridesritt
enligt féregiende stycke ska ingen omrikning av tecknings-
kursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan eller punkt 8.9
nedan med an-ledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7 Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rikenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie versti-
ger tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar nirmast fére den dag dé styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna
férslag om sadan utdelning eller, om styrelsens avsikt inte of-
fentliggdrs, nirmast fore den dag kallelse utfirdas till bolags-
stimma for prévning av utdelningen (vilken genomsnittskurs
ska berdknas med motsvarande tillimpning av bestimmel-
serna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa siddan tid,
att den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstil-
las forst sedan stimman beslutat om utdelningen.



Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
utdelningsbeslutet ger inte rétt att erhélla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en omrik-
nad teckningskurs och ett om-riknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid sidan tid att aktie som tillkommer genom
teckningen inte ger ritt att erhalla del av utdelningen.
Omrikningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som Gverstiger tio procent av
aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd period ("den
extraordindra utdelningen”) och ska utf6ras av bolaget enligt
foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rafk-
nat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av den extraor-
dindra ntdelningen ("aktiens genomsnitiskurs”))/((aktiens genomsnitts-
kurs) + (den extraordindra ntdelningen som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna)
X ((aktiens genomsnitiskurs) + (den extraordinara ntdelningen som
utbetalas per aktie))/ (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande
tillimpning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omrik-
nande teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgingen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckningen endast prelimindrt — med
tillimpning av fére omrikningarna gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pd avstimningskonto med notering om att omrikning-
arna kan medfora att silunda prelimindrt registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ritt att erhélla del av utdelningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med éter-
betalning till aktieigarna (med eller utan indragning/inlsen
av aktier), och dr minskningen obligatorisk, ska teckning som
sker pd sddan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrick-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om
minskningen, verkstillas f6rst sedan stimman beslutat om
minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
minskningsbeslutet ger inte ritt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/ inlosen
av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omriknad tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verkstills efter
minskningsbeslutet. Omrikningarna ska utféras av bolaget
enligt foljande formler:

omiriknad teckningskurs) = (foregaende teckningsknrs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras ntan ritt till aterbetalning
("aktiens genomsnittskurs”))/ ((aktiens genomsnitiskurs) + (det faktiska
belopp som dterbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) =
(firegdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per
aktie))/ (aktiens genomsnitiskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid
omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna enligt ovan, i stillet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvindas ett
berdknat dterbetalningsbelopp enligt féljande:

(beriknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som
aterbetalas per inliist aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadsknrs
under en period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag da aktien
noteras utan ratt till deltagande i minskningen ("aktiens genomsnitts-
kurs”)/((det an-tal aktier i bolaget som ligger till grund fir inlisen av
en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande
tillimpning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bolaget
senast tvd bankdagar efter utgangen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas
vid omrikningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pd avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrikningarna faststillts. Dessforin-
nan verkstills teckningen endast preliminirt — med tillimp-
ning av fére omrikningen gillande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan
medfdra att silunda preliminirt registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av even-
tuell indragning av aktier.



Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet
med dterbetalning till aktiedgarna genom inldsen, och dr
minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett dterkép av egna
aktier (utan att det dr friga om minskning av aktiekapita-
let) dir, enligt bolagets beddmning, sidan minskning eller
sadant dterkdp med hinsyn till dess tekniska utformning och
ckonomiska effekter dr att jimstdlla med en minskning som
r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.3
tillimpas och en omrikning av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna utféras
med tillimpning av si langt méjligt de principer som anges i
denna punkt 8.8.

8.9 Omrakning om bolagets aktier inte ar

marknadsnoterade

8.9.1 Genomfor bolaget en atgird som avses i punkterna
8.3—8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och ir
ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for atgirden
marknadsnoterade ska bestimmelserna i sidan punkt
dga tillimpning, dock att hinvisningen till aktiens
genomsnittskurs i tillimplig omrikningsformel i stéllet
ska anses vara till aktievirdet.

8.9.2 Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i
stiillet f6r motsvarande bestim-melser i punkt 8.7 ovan,
foljande gilla. Limnar bolaget en kontant utdelning till
aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra
under samma rikenskapsir utbetalda kontantutdelning-
ar Overstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt
enligt faststalld resultatrikning eller, i férekommande
fall, koncernresultatrikning for rikenskapsaret nirmast
fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sidan ut-
strickning att aktie som tillkommer ge-nom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma
som ska besluta om utdelningen, verkstillas forst sedan
stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter
utdelningsbeslutet ger inte ritt att erhélla del av utdel-
ningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en om-
riknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas
vid teckning som verkstills vid sidan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ritt att erhélla
del av utdelningen. Omrikningarna ska baseras pd den
del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som sammanlagt Gverstiger 50 procent av bolagets
ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinira

utdelningen”) och ska utféras efter bolagets eget val
antingen (i) i enlighet med 6verenskommelse triffad
mellan bolaget och optionsinnehavarna eller (ii) av
bolaget med tillimpning av sa lingt méjligt de principer
som anges i punkt 8.7 ovan och med utgingspunkt att
virdet pd teckningsoptionerna ska limnas of6rindrat.

8.10 Alternativomrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgird som avses i punkterna 8.1-8.5
eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt
bolagets beddmning tillimpning av hirfér avsedda omrik-
ningsformler, med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som optionsinnehavarna erhéller i fo1-
héllande till aktiedgarna inte dr skilig, ska bolaget genomféra
omrikningarna av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna pd det sitt bolaget
finner dndamélsenligt fOr att fa ett skiligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt denna punkt
8 ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
Ore ska avrundas uppit, och antalet aktier avrundas uppat till

tva decimaler.

8.12 Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvangsinldsen giller vad
som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betriffande ritten att
teckna och fa teckning verkstilld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkinna en fusionsplan
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen
for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag ska
optionsinnehavarna erhilla minst motsvarande réttigheter

i det 6vertagande bolaget som i bolaget (det 6verlatande
bolaget) om de enligt fusionsplanen inte har ritt att fa sina

teckningsoptioner inldsta.

8.14 Delning

Om bolagsstimma beslutar att godkdnna en delningsplan
varigenom bolaget ska delas genom att vissa eller samtliga av
bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
bolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande
rittigheter i det 6vertagande bolaget eller, i férekommande
fall, de 6vertagande bolagen som i bolaget (det 6verlatande
bolaget) om de enligt delningsplanen inte har ritt att fd sina

teckningsoptioner inldsta.

8.15 Likvidation
Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning
direfter inte ske eller verkstillas. Rétten att teckna och skyl-



digheten att verkstilla teckning upphér i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett grunden f6r beslutet och oavsett om
det dd vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning dterigen ske och
verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning
till friga om bolaget ska g4 i frivillig likvidation enligt 25
kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrittas
om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehélla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan
bolagsstimman beslutat att bolaget ska g i likvidation samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verk-
stilld fran och med dagen f6r ovan nimnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sidan utstrick-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den
bolagsstimma som ska préva frigan om bolaget ska gé i
likvi-dation.

8.16 Konkurs
Om domstol forsitter bolaget i konkurs fir teckning dédrefter
inte ske eller verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten
att verkstilla teckning upphor i och med konkursbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet hivs fir teckning dterigen ske och
verkstillas i enlighet med dessa villkor.

9. Sirskilt atagande av bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon atgird som avses
i punkt 8 som medfér en omrikning av teckningskursen
till belopp understigande da utestdende aktiers da gillande
kvotvirde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption ir férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14
§ aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsin-
nehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom
meddelande pa bolagets hemsida samt uppgift om att sidant
meddelande offentliggjorts i Dagens Nyheter.

For det fall teckningsoptionerna dr marknadsnoterade ska
meddelande i tillimpliga fall dven limnas i enlighet med de
bestimmelser som dr tillimpliga med anledning av mark-
nadsnoteringen.

12. Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut
sd kriver eller om det annars, enligt bolagets bedémning,

av praktiska skil dr dndamaélsenligt eller n6dvindigt och op-
tionsinnehavarnas rittigheter inte i nigot visentligt avseende
férsimras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt dréjsmal
underrittas om beslutade dndringar.

13. Sekretess

Varken bolaget eller Euroclear far obehérigen till tredje man
limna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ritt till insyn i Euroclears avstimningsregis-
ter 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som ar
registrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegransning

I friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer
pd bolaget eller Euroclear giller — betriffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gillande f6r skada som beror av svensk eller utlindsk lag,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehillet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller 4ven om bolaget eller Euroclear vidtar eller dr féremél
for sadan konfliktatgird.

Inte heller dr bolaget eller Euroclear skyldigt att i andra
fall ersitta skada som uppkommer om bolaget eller, i fore-
kommande fall, Euroclear varit normalt aktsamt. Hirutover
giller att bolaget inte 1 ndgot fall dr ansvarigt for indirekt
skada.

Foreligger hinder f6r bolaget eller Euroclear att vidta
atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket
far dtgirden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15. Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhing-
ande rittsfragor ska avgoras av allmin domstol med Stock-
holms tingsritt som forsta instans. Dessa villkor och ddrmed
sammanhingande rittsfragor ska tolkas och tillimpas i
enlighet med svensk ritt.



APPENDIX

LAJI LIITETAAN SUOMALAISEEN ARVO-OSUUSJARJESTELMAAN ARVO-OSUUSJARJESTELMASTA
ANNETUN LAIN PERUSTEELLA EHDOIN, ETTA SOTKAMO SILVER AB:LLA SEKA TOIMIVALTAISILLA
VIRANOMAISILLA ON OIKEUS SAADA ARVO-OSUUSJARJESTELMASTA ANNETUN LAIN
SALASSAPITOSAANNOSTEN ESTAMATTA SELLAISIA TIETOJA LAJIN OMISTUKSESTA SUORAAN
BEUROCLEAR FINLAND OY:LTA TAI EUROCLEAR SWEDEN AB:LTA, JOITA SOTKAMO SILVER AB:LLA
JA TOIMIVALTAISILLA VIRANOMAISILLA ON OIKEUS SAADA SOVELLETTAVAN LAIN MUKAAN.
EUROCLEAR FINLAND OY:LLA ON VASTAAVASTI OIKEUS TOIMITTAA SOTKAMO SILVER AB:LLE,
EUROCLEAR SWEDEN AB:LLE JA TOIMIVALTAISILLE VIRANOMAISILLE SELLAISIA OMISTUSTIETOJA
LAJIIN KUULUVIEN ARVO-OSUUKSIEN HALTIJOISTA, JOITA EUROCLEAR FINLAND OY ANTAA
SUOMALAISILLE ARVO-OSUUSJARJESTELMAAN LIITTYNEILLE YHTIOILLE OSAKEYHTIOLAIN
MUKAAN LUKIEN HALTIJAN NIMIL, HENKILOTUNNUS TAI MUU YKSILOINTITUNNUS,

YHTEYS-, MAKSU- JA VEROTUSTIEDOT SEKA HALTIJAN HALLUSSA OLEVIEN ARVO-OSUUKSIEN

MAARA.

Svensk oversattning

For virdepapper anslutna till det finska virdepappersystemet
enligt lagen om virdepappersystemet, har Sotkamo Silver AB
samt behoriga myndigheter ritt att, utan hinder av virdepap-
perlagens sekretessbestimmelser, direkt fran Euroclear Fin-
land Ab och Euroclear Sweden AB, erhilla sidan informa-
tion om virdepappernas dgare som Sotkamo Silver AB och
de behoriga myndigheterna har ritt att erhélla enligt gillande
lagstiftning,

Euroclear Finland Ab har motsvarande ritt att tillhanda-
hilla Sotkamo Silver AB, Euroclear Sweden AB samt beho-
riga myndigheter sidana dgaruppgifter om innehavare av vir-
depapper i virdepappersystemet, som Euroclear Finland Ab
enligt aktiebolagslagen tillhandahiller de finska féretag som
tillhor till det finska virdepappersystemet, daribland inne-
havarens namn, personnummer, kontakt, betalnings- och
skatteinformation samt storleken pa innehavarens innehav.
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ADRESSER

Sotkamo Silver

Sotkamo Silver AB (publ)

Hovslagargatan 5 B

111 48 Stockholm

Tel:+46 (0)8 30 49 20, Fax:+46 (0)8 611 47 30

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

Finansiell radgivare (lead manager)

Stockholm Corporate Finance
Linnégatan 6

Box 5712

114 87 Stockholm

Finansiell radgivare (co-manager)

E. Ohman J:or Fondkommission Finland
Aleksandersgatan 44

6 tr, FI-00100 Helsingfors

FINLAND

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB

Emittentservice
Radmansgatan 70 A
113 89 Stockholm

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
Box 7822

SE-103 97 Stockholm

Hovslagargatan 5B Telephone +46 8 30 49 20
SE-111 48 Stockholm Telefax +46 8 611 47 30

L3s mer om Sotkamo Silver pa www.silver.fi

Sotkamo Silvers tickerkod ar SOSI pd NGM Equity.
ISIN-nummer for aktier ar SE0001057910.
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