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Definitioner och férkortningar

Hydraulapplikationer: Ett slutet system dir energioverforing sker via en strémmande trycksatt vitska

Mikron: Mikrometer, en miljondels meter, 1 x10-6

OEM: Original Equipment Manufacturer d.v.s. det foretag som tillverkar den slutliga produkten som kan siljas p4 den 8ppna
marknaden t.ex. Volvo Truck Corporation

RME-brinsle: Rapsmetylester, gir ofta under namnet biodiesel

LCC: Life Cycle Cost, "Livslingdskostnad”. En kostnadsmodell som dterspeglar en "total” kostnad for en investering

Erbjudandet i sammandrag

Foretrddesritt: En innehavd aktie ger ritten att teckna en nyemitterad aktie
Teckningskurs: 0,20 kr

Emissionsbelopp: 15 381 432 kr

Avstamningsdag: 23 maj

Teckningstid: 28 maj — 8 juni

Handel med teckningsritter: 28 maj — 4 juni

Férbindelser/garanti: Emissionen ir siikerstilld till 100 % i form av teckningsforbindelser samt garantiitaganden

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport for januari — juni 2012 limnas den 31 augusti 2012

Viktig information

Med "COT” och "Bolaget” avses COT — Clean Oil Technology AB (publ) org. nr 556598-5362. Med "Eyer” avses Eyer
Fondkommission AB (publ) med org.nr 556737-7121. Detta Prospekt har godkints och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkinnandet och registreringen
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga. For detta Prospekt

giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehéllet i detta Prospekt skall avgoras av svensk domstol.

Erbjudandet enligt detta Prospeke riktar sig ej till personer vars deltagande forutsitter ytterligare Prospeke, registreringar eller
andra dtgirder 4n de som foljer av svensk ritt. Det aligger envar att iaktta sddana begrinsningar enligt lagar och regler utanfér
Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bland annat USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland och Japan,
dir distributionen eller erbjudandet kriver dtgirder enligt fSregiende stycke eller strider mot lagar och regler i sidant land.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig p3 detta Prospekt och pi erbjudandet enligt Prospektet. Tvist rorande erbjudandet
enligt detta Prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol. Finansiell ridgivare till COT ér Eyer Fondkommission AB
som bistatt Bolaget vid upprittandet av Prospektet. Eyer iger idag inga aktier i Bolaget. Informationen i Prospektet ir sivitt
Eyer kinner till uppriktigt dtergiven samt ger en rittvisande bild av erbjudandet.

Dokument inforlivade genom hinvisning

Foljande dokument har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats i Prospektet genom hinvisning och skall liisas som en
del av Prospektet: COT:s drsredovisningar f6r 2009, 2010 och 2011, vilka har reviderats av PricewaterhouseCoopers och COT:s
deldrsrapport fr perioden januari-mars 2012, vilken inte har granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Bolagets revisorer
har ej heller granskat nigra andra delar av detta Prospekt.
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SAMMANFATTNING

Foljande sammanfattning skall enbart ses som en introduktion
till dvriga avsnitt i detta Prospekt. Beslut om att investera i de
aktier Bolaget erbjuder genom Prospektet skall grunda sig pd en
bedémning av Prospektet i dess helhet. Den som med anledning
av uppgifterna i ett Prospeke vicker talan vid domstol kan bli
tvungen att pata sig kostnaderna for dversittning av Prospekeet.
Endast i det fall att uppgifter som ingar i eller saknas i samman-
fattningen eller dversittningen ir vilseledande eller felaktiga

i forhallande till de andra delarna i Prospektet kan en person

gdras ansvarig for dessa uppagifter.

COT - Clean Oil Technology AB i korthet

COT utvecklar och marknadsfor patenterad miljoteknik for
kontinuerlig rening av smétj- och hydrauloljor under drift.
Foretaget erbjuder en effektiv [8sning pa problemen med brinsle-
utspidning i smérjoljor for forbrinningsmotorer.

Foretagets huvudkontor ligger i Géteborg medan teknisk
utveckling och produktion sker i Anderstorp. Foretaget arbetar
ifdrsta hand med den svenska, 6vriga Europeiska samt den
Nordamerikanska fordonsindustrin samt enskilda distributérer

for hydraulikapplikationer.

COT ir ett publikt aktiebolag som ir listat sedan den 1 november
2004. Idag ir Bolagets aktie listad pA NGM-Nordic MTFE.

Affarsidé

COT skall bidra till att vira kunder kan utveckla och silja
produkter med minsta méjliga miljpaverkan och med god
ekonomi. Dirigenom kan vi tillsammans bidra till morgondagens

hallbara samhille — miljomissigt, tekniskt och ekonomiske.

Vision

Styrelsens vision ir att COT genom stark expansion skall
utvecklas till en av de ledande leverantérerna inom kontinuerlig
oljerening i fordon, och en betydande leverantdr inom oljerening
inom vindkraftsomridet. Verksamheten skall langsiktigt viixa

med god lénsamhet.

Produkter

COT marknadsfér foljande produkter:

*  COT OilRefiner™ Engine som ir Bolagets modernaste serie
av produketer for rening av smérjolja. Finns i flera storlekar
som kan kombineras pa olika sitt for att passa flera typer av
applikationer i fordon och maskiner

* COT Oil Processor™ for rening av smérjolja i t.ex. fartyg.
Robust produktdesign dir filterhus och foringningsenhet

integrerats

* COT OilRefiner™ Hydraulic som ir en vidareutvecklad
produke fér rening av hydrauloljor i sivil mobila som

industriella hydraulsystem

Marknad
COT:s huvudmarknader ir Sverige, 6vriga Europa och
Nordamerika. Bolaget ir etablerat i USA genom ett dotterbolag

och i Tyskland i form av ett férsiljningskontor.

COT:s tre marknadssegment:

*  Vehicles: OEM-tillverkare av lastbilar, bussar och personbilar

* Heavy Duty: Entreprenadmaskiner, skogsmaskiner,
containerhantering, industriella applikationer och vindkraft

* Marine: Fartyg och oljeplattformar

Bakgrund och motiv

Syftet med den forestiende emissionen ir att skapa méjligheter
for en kommersiell expansion av COT:s produketer. Styrelsens
bedémning ir att COT ir i behov av kapital for att forstirka
Bolagets kapitalbas och minska den finansiella risken, samt for
att fortsitta forberedelserna infor en 8kad serieproduktion av
Bolagets produkter och utveckla det langsiktiga samarbetet med

OEM-aktorerna och deras leverantorer.

Organisation
Styrelse: Goran Gummesson, ordfdrande, Kjell ac Bergstrom,

Bjérn Algkvist, Freddie Linder, Claes Kinell samt Alf Almqvist

Ledande befattningshavare: Morgan Ryhman, verkstillande
direktér, Géran Fredriksson, marknadsansvarig, Mattias

Johansson, produktionskoordinator.
Finansiell radgivare: Eyer Fondkommission AB

Revisor: Peter Sjoberg, PricewaterhouseCoopers

Finansiell 6versikt

Tabellerna pi motstiende sida visar en éversikt sver COT-
koncernens finansiella utveckling, Intagna uppgifter avseende
forsta kvartalet for 2011 och 2012 dr himtade frin COT:s
delarsrapport for 2012, vilken inte ir reviderad eller 6versiktlige
granskad av revisor. Ovriga uppgifter ir himtade frin COT:s

Arsredovisningar for respektive ar.



RESULTATRAKNING i sammandrag (SEK)
Nettoomsittning

Ovriga rérelseintikrer

Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

BALANSRAKNING i sammandrag (SEK)
Totala tillgingar

Kassa och bank

Eget kapital

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODESANALYS i sammandrag (SEK)
Kassafléde frin den Idpande verksamheten
Kassafléde frin investeringsverksamheten
Kassafldde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Nyckeltal

Rérelsemarginal %
Vinstmarginal %

Avkastning pa Eget Kapital %
Soliditet %

Genomsnittligt antalet anstillda
Antal aktier vid periodens slut, st.
Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per aktie, kr

Koncernen
3 min
2012-01-01
2012-03-31
26 974

83 814
-2273 489
-2 335 630

-2 335 630

2012-03-31
6993098
4582517
9187 006

297 941
2090 668

11 575 615

2012-03-31
-1814 576
o]

o]

-1814 576

2012-03-31
Neg

Neg

Neg

794

4

76 907 158
76 907 158

-0,03

Koncernen
3 man
2011-01-01
2011-03-31
3801334
1498
-2454 134
-2 408 237

-2 408 237

2011-03-31
7129 901
14 262 855
18 466 972
992 644
1933140

21392 756

2011-03-31
-2 362 780
o]
o

-2362 780

2011-03-31
Neg

Neg

Neg

86,3

4

76 907 158
76 907 158

-0,03

Koncernen

12 min
20I1-01-0I
2011-12-31

856 563

798 743
-9529 721
<9227 583

-9 227583

2011-12-31
7 110 622
6397093

11 429 268

311553
1766 894

13 507 715

20I11-12-31
-9 692 753
-483 450
(o)

-10176 203

2011-12-31
Neg

Neg

Neg

84,6

4

76 907 158
66 907 158

-0,14

Koncernen

12 mén
2010-01-01
2010-12-31

1534 725
-8 927 627
-9 049 928

-8978 643

2010-12-31
7 067 865
16 625 635
20 824 031

1071394
1798 075

23 693 500

2010-12-31
-7 672159
-774 810
22 096 269

13 649 300

2010-12-31
Neg

Neg

Neg

87,9

3

56 907158
52157 158

-0,17

Koncernen

12 min
2009-01-01
2009-12-31

709 892

-9 045 491
-9 151 686

-9 070 886

2009-12-31
6856 048
2879124
7537 748

649 125
1548299

9735172

2009-12-31
-8 746 118
-20 289

7 674 125

1092282

2009-12-31
Neg

Neg

Neg

774

2

47 407158

42207 158

-0,21



Storre aktiedgare

I tabellen nedan framgir stdrre aktiedgare per den 31 mars 2012.

Namn

Bjérn Algkvist via bolag

Claes Kinell via bolag

Magnus Widell privat och via bolag
Tom Stendahl privat

Alf Almqvist med familj och via bolag
Andreas Almqpvist via bolag

Morgan Ryman privat via bolag

Vara Maskinimport AB

Magnus Lindstam privat och via bolag
Wiercap AB

Agriwood AB

Abesa AB

Ovriga (1342 st.)

Totalt

Rorelsekapital

Antal aktier
10 000 000
6 719 500
3502 000
3750 000
2550 000
2 412 000
2 000 000
1200 000
1196 630
1000 000
826 500
725166
41025 362

76 907 158

Andel roster/kapital
13,00 %
8,74 %
4,55 %
4,88%
3,32%
3,14 %
2,60 %
1,56 %
1,56 %
1,30 %
1,07 %
0,94 %
53,34 %

100 %

Tillrickligt rérelsekapital for de aktuella behoven under den kommande 12-manadersperioden saknas.

Styrelsen gor bedémningen att nuvarande likvida medel riicker till manadsskiftet augusti/september 2012.

Underskottet fram t.0.m. 2013-05-01 beriiknas uppga till ca 7,5 mkr (12 min). Detta underskott avses att

tickas genom den stundande nyemissionen p totalt 15,4 mkr som ir sikerstilld genom teckningsforbindelser

samt garantiitaganden

Risker i sammandrag

Det finns en rad riskfaktorer som kan paverka COT:s verksamhet, vilka en investerare bdr beakta vid en

investering i Bolaget, bl.a. risker relaterade till: produkter, teknik, affirsmodellen, kommersialiseringsstrategin,

beroende av partners och allianser, finansieringsbehov, valutor, nyckelpersoner, konkurrenter, patent,

marknadsbeddmningar, likviditet, aktiekursutveckling samt ej sikerstillda teckningsfrbindelser och

emissionsgarantier.



RISKFAKTORER

En investering i aktier ir forenat med risktagande. Det finns

ett antal faktorer som paverkar och kan komma att paverka
verksamheten i COT - Clean Qil Technology AB (publ).
Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling r det siledes
centralt att fSrutom att beddma verksamhetens vinstpotential
4ven beakta de risker investeringen medfér. Nedan beskrivs
utan inbérdes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha
visentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling, Ytterligare
risker som for nirvarande inte ir kiinda for Bolaget eller som
idag uppfattas som ovisentliga kan fi betydande inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stillning eller resultat. Alla
riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan en samlad
utvirdering méste iven innefatta dvrig information i Prospektet
samt en allmiin omvirldsbeddmning. Aktieéigare i aktiebolag

16per risk att fotlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Bolagsspecifika risker

Produktrisker och tekniska risker

COT ir verksamma pa en marknad som priglas av snabb teknisk
utveckling och hga tekniska krav pd Bolagets produkter. Fér
COT medfor det risk att exempelvis utfallet av pigiende
utvirderingar av de testinstallationer som genomférs inte
motsvarar forvintningar och uppstillda mil p.g.a. tekniska
brister i produkterna. Oférutsedda behov av produktjusteringar
eller produktutveckling orsakade av specifika typer av applikationer
eller brinsletyper kan i sin tur innebira forsenad eller utebliven
marknadsacceptans pa bredare front, med forsenade respektive

uteblivna intikter som f&ljd.

Risker med affirsmodellen och kommersialiseringsstrategin
COT har valt en marknadsstrategi diir man arbetar akeivt i

en tidig fas av virdekedjan med OEM-kunder. OEM- kunder
ir stora multinationella bolag med linga och ibland tréga
beslutsprocesser och det kan inte uteslutas att OEM- kunder
viljer egenutvecklade [6sningar och produkter framfér COT:s.
Detta kan medféra forseningar i marknadsacceptansen, eller att
marknadsacceptansen blir liigre in forviintat, vilket kan leda ill

negativa effekter pA COT:s resultat och finansiella stillning.

Beroende av partners och allianser

Genom sin strategiska inriktning bedriver COT ett nira
samarbete med underleverantdrer och distributérer bland annat
avseende produktion och produktutvecklingsarbete. Det finns
inga garantier for att befintliga samarbeten kan uppritthillas
eller att COT kan hitta andra parter for att ersitta befintliga, i
hindelse av upphorande partnerskap eller allianser. Frlusten

av en storre partner, alternativt att ingingna partnerskap eller
allianser genererar ligre in fdrutspidda intiikter, kan komma att

paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Finansieringsbebov

Arbetet med att férbereda COT fér storre ordervolymer,
liksom Bolagets 16pande produktutvecklingsarbete och
marknadssatsningar, ir kapitalkrivande. Oférutsedd yttetligare
teknikutveckling, férlingda verifieringsprogram, osikerheter
om marknadsefterfrigan samt risken att garanter eller de
som forbundit sig att teckna aktier i emissionen ej fullfoljer
teckningen genom utebliven inbetalning ir faktorer som forsvirar
beddmningen av finansieringsbehovet for de nirmaste aren.
Dirfor kan det inte uteslutas att COT dven i framtiden maste
soka nytt externt kapital och det finns heller inga garantier for
att sidan finansiering kommer att erhillas eller kan erhillas p3
fr Bolaget och dess aktieiigare acceptabla villkor. Ett misslyckande
med att generera vinster i tillriicklig omfattning eller att 16sa
eventuella ytterligare finansieringsbehov kan fi negativa

konsekvenser fr Bolagets resultat och finansiella stillning,

Valutarisk

Bolagets geografiska huvudmarknader 4r Sverige, 6vriga Europa
och Nordamerika. COT:s affirsvolymer i utlindsk valuta ir i
dagsliget laga men i takt med att forsiljningen i dessa regioner
kar vintas exponeringen 8ka primirt mot dollar och euro. Fér
att reducera valutaexponeringen och associerade risker planerar
COT atti tillimpliga fall anviinda sig av kurssikring men det
kan inte uteslutas att valutakursfdrindringar fir negativa

effekter pa Bolagets vinst och finansiella stilllning.

Nyckelpersoner och rekrytering

COT ir beroende av ett antal nyckelpersoner for att kunna
etablera och koordinera verksamheten avseende exempelvis
marknadskanaler, tillverkning och forsiljning. Detta medfor att
rekrytering och bibehllande av nyckelpersoner ir av hdg prioritet
for Bolaget. I sin tur stiller detta stora krav pa professionell
ledning och profilering av Bolaget samt att den prognostiserade
utvecklingen infrias. Att forlora en eller flera nyckelmedarbetare
skulle kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets
verksamhet, och di fi en negativ inverkan pa sivil uppsatta
tidsmal f6r kommersialisering som pa Bolagets resultat och
finansiella stillning. Aven om COT bedémer att Bolaget direke
eller indirekt kommer att kunna attrahera och behalla den
personal som verksamheten kriver finns det inga garantier att
detta kan ske pi tillfredsstillande villkor. Bolaget bedémer att
beroendet av enskilda personer kommer att minska i takt med
att personalstyrkan 8kar i samband med Bolagets planerade

expansion.

Konkurrenter

S4 vitt Bolaget kinner till finns pi marknaden fér bypass-
oljefilter idag endast ett mindre antal aktdrer. COT har inom
denna marknad utvecklat produkter och I6sningar baserade

pa patenterad och vil beprévad teknik. Trots detta kan det inte



uteslutas att konkurrerande aktorer med storre framging in
COT lyckas med att kommersialisera och n marknadsacceptans
for liknande produkter. Bolag som exempelvis har Lingre
verksamhetshistorik eller storre finansiell styrka jamfort med
COT kan ha gynnsammare forutsittningar att nd kommersiell
framging och attrahera starka kunder, nigot som i sin tur kan

ha negativ inverkan pa COT:s resultat och finansiella stillning.

Patentintring

COT arbetar kontinuerligt med att bevaka och skydda Bolagets
immateriella rittigheter med patentskydd. Ursprungspatentets
skydd uppdaterades visentligt 2005 - 2006, till att omfatta bide
anordning och metod. Patentet iir foremal for internationella
ansdkningar och bedéms av oberoende patentexperter som
mycket starkt. Emellertid I6per alltid ett teknikintensivt foretag
som COT en risk att utsittas for eventuella patentintring

och det finns inga garantier for att Bolaget inte kan hamna i
patentrittsliga och andra immaterialrittsliga tvister framéver,
nigot som bade kan bli utdraget i tiden och som kan f4 negativ

inverkan pd Bolagets finansiella stillning.

Osiikerbet i marknadsbedomningar

Bolagets bedémning ir att marknaden fér Bolagets produkter

ir mycket stor och fortsatt viixande, och att efterfrigan pa denna
typ av produkter kommer att 6ka med tiden. Det kan dock

inte uteslutas att marknaden utvecklas i en f6r Bolaget negativ
riktning, exempelvis till foljd av strukeuraffirer, en snabb teknisk
utveckling som leder till forindrade beteenden hos OEM-
kunder eller eftermarknadskunder, eller andra omvirldsfaktorer
som Bolaget inte kunnat férutse. Ett sddant forlopp kan negativt

paverka COT:s resultat eller finansiella stillning,
Aktierelaterade risker

Begransad likviditet i COT-aktien

COT:s aktie handlas pA NGM MTF och har periodvis uppvisat
lag likviditet. Risken finns att omsittningen av Bolagets aktie
kan komma att variera och att avstindet mellan kép- och
siljkurs under perioder kan vara stort. Det finns dirfor ingen
garanti att aktier forvirvade genom erbjudandet kan siljas till

acceptabla nivder under kort tid.

Aktiekursen kan vara volatil och forlora véisentligt i virde

Bide aktiekursens utveckling for specifika bolag och aktie-
marknadens generella utveckling ir beroende av en rad faktorer
vilka COT inte har nigon majlighet att piverka. Kursen pd
Bolagets aktie kan komma att avvika avsevirt frin tecknings-
kursen i foretridesemissionen. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns det dirfor risk att en investerare vid
forsiljningstillfillet gor en forlust. Vidare bér det beaktas att
bide resultatfdrindringar samt begriinsad likviditet i aktien kan
medféra flukeuationer i aktiens kurs och vara till nackdel for

investerare i Bolaget.

Risker relaterade till aktieigande i mindre utvecklingsbolag
Framtida eller nuvarande investerare i COT bor beakta att en
investering ir fdrknippad med hég risk och att det inte finns
ndgra garantier for att aktiekursen kommer att utvecklas positivt.
Aktiekursens utveckling r utover faktorer hinforliga till
verksamhetens ekonomiska utfall, beroende av en rad externa
faktorer vilka Bolaget inte har méjlighet att paverka, vilket kan
medféra att aktiekursen utvecklas negativt. Allt foretagande och
dgande av aktier 4r forenat med risktagande och i detta avseende

utgér dgande i COT inget undantag.

Ej sakerstillda teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Ett antal av COT:s stdrre aktiedigare har forbundit sig att teckna
totalt cirka 42 % av de nya aktierna i foretridesemissionen.
Foretridesemissionen ir dirutdver garanterad upp till 58 % av
emissionsbeloppet av ett antal parter. Dessa forbindelser och
garantier ir emellertid inte sikerstillda genom pantsittning,
sparrmedel eller nigot liknande arrangemang, vilket kan
medféra risk att nigon eller nigra av dem som har avgivit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte kan uppfylla

sina respektive dtaganden.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt,
aktiesigarna i COT till teckning av aktier i Bolaget.

Arsstimman i COT — Clean Ol Technology AB (publ) beslutade
den 15 maj 2012 om en nyemission av hégst 76 907 158 aktier
med foretridesrite fr befintliga aktiedgare. En (1) befintlig aktie
som innehas pa avstimningsdagen den 23 maj berittigar till
teckning av en (1) ny aktie till kursen 0,20 kr. Teckning av nya
aktier kommer att ske under perioden frin och med den 28 maj

till och med den 8 juni.

Efter genomford nyemission kommer aktiekapitalet, vid full
teckning, att 8ka frin 7 690 715,80 kronor till 15 381 431,60
kronor och antalet aktier kommer att 6ka frin 76 9o7 158 aktier
till 153 814 316 aktier. COT — Clean Oil Technology AB (publ)
kommer att tillféras 15 381 432 kr innan emissionskostnader

vilka beriknas att uppga till ca. 9oo ooo kr.

Ett antal av COT:s stdrre aktiedgare har forbundit sig att teckna
totalt cirka 42 % av aktierna i den férestiende emissionen.
Hirutdver har Bolaget avtalat om emissionsgaranti avseende
den del som inte omfattas av teckningsforbindelserna om cirka
58 %. For emissionsgarantin utgir en ersittning pa 6 % av det

garanterade beloppet motsvarande ca. 540 0oo kronor.

For ytterligare information hinvisas till detta Prospeke, vilket
har upprittats av styrelsen i COT med anledning av foretrides-
emissionen. Styrelsen i COT ir ansvarig f6r informationen i
Prospektet. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsitgirder
har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospeketet, svitt
styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska férhéllandena

och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess

innebord.



VD HAR ORDET

Som tidigare sagts ir COT inne i en intensiv kommersialiseringsfas
innefattande slutvalidering av patenterad teknik tillsammans
med ledande OEM-kunder, foretriidelsevis inom segmenten

bussar och tunga lastbilar.

Detta innefattar en 8verging frin komponentleverantdr till

problemldsare inom vil definierade teknikomriden.

Forutom den uppenbara och bevisade fortjinsten med anvindning
av COT:s system vid drift med traditionell diesel, ir ett mycket
aktuellt omride dir COT:s kompetens efterfrigas den kraftiga
forsimring av oljans kvalitet som uppstar vid drift med nya

biobrinslen.

COT kan, med sin virldsunika teknik, bidra med 16sningar pd
detta problem som av fordonsindustrin definieras som en av de

stérsta utmaningarna under de kommande aren.

Bolaget har inlett, och ir pa vig att inleda flera, samarbeten med
flera ledande tillverkare, bland annat Volvo Group vilket Bolaget
tidigare rapporterat.

De senaste tvd dren har inneburit produkefrbittringar och
djupare samarbeten med befintliga och potentiella kunder samt
upparbetande av kontaktytor och provinstallationer hos ytterligare
OEM-fordonstillverkare, foretridelsevis i Europa.

Jag ir personligen 6vertygad om att vi med vir teknik, virt
erfarna team i Sverige och i USA samt med den position vi pd
kort tid skapat hos strategiske viktiga teknikavdelningar — dr
idealiskt positionerade fér att kapitalisera pa fordonsindustrins
anpassning till nya krivande miljokrav. Dessutom ser vi en stor
potential inom hydraulikomridet dir vi nyligen lanserat var
nya produkt COT OilRefiner™ Hydraulic vilken underlittar
installationer p3 nya och befintliga hydrauliksystem avsevirt.

10

Nu behover COT ett kapitaltillskott, dels for att kunna genomfSra
utvecklingsprojekt i nira samarbete med OEM-ledet och dels

for att forstiirka organisationen och siikra 6kade volymer.

Vilkommen till en av fordonsindustrins mest spinnande

cleantech-investeringar!

Morgan Ryhman
VD och Koncernchef
COT - Clean Oil Technology AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

COT har sedan Bolagets bildande 2000 utvecklat och lanserat
COT OilProcessor™ och en serie produkter under det vidareut-
vecklade konceptet COT OilRefiner System™, for kontinuerlig
rening av motor- och hydrauloljor under drift. Bolaget inriktar
idag sin marknadsféring frimst mot huvudmarknaderna Norden
och évriga Europa och har ett mindre dotterbolagi USA,
COT Inc.

Marknadsacceptansen och lanseringen av COT:s produkter
har blivit fordrdjd, dels historiskt genom att Bolaget fokuserat
en stor del av marknadsforingsarbetet direkt mot exempelvis
fordonsigare och dels till f5ljd av de svirigheter som det mer
aggressiva RME-brinslet har pa fordonskomponenter i allméinhet
och dven har haft pA COT:s produkter. Bolagets marknads-
strategi att arbeta direkt mot OEM-segmentet som lanserades
2008 har inneburit en bittre och mer konstruktiv dialog mot
slutkunder som under senare ir lett till ett flertal samarbeten

och valideringstester tillsammans med fordonsindustrin.

Problemet for fordonsindustrin med biobrinslen som t.ex. etanol
och RME ir den férsimring av oljans kvalitet som uppstar nir
detta miljébrinsle anvinds vilket framtvingar titare
serviceintervall och oljebyten for dessa fordon. Valideringstester
som genomfdrts med COT OilRefiner System™ pavisar att
oljans nedbrytning patagligt reduceras vilket bidrar till betydligt
forlingda serviceintervall vid anviindning med dessa brinslen.
Fér nirvarande genomfors ett flertal verifieringstester av
effekterna av COT OilRefiner System™ tillsammans med
OEM-aktérerna.

En uppgradering av produkterna har skett under dret och
Bolaget ir av uppfattningen att, produkterna nu klarar samtliga
p4 marknaden férekommande briinslen och att en mer aktiv
marknadsféring av COT:s produkter mot i frimsta hand
OEM-kunder kan intensifieras.
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Syftet med den forestiende emissionen ir att skapa méjligheter
for en kommersiell expansion av COT’s produkter. Styrelsens
bedémning ir att COT ir i behov av kapital for att forstirka
Bolagets kapitalbas och minska den finansiella risken, samt for
att fortsitta forberedelserna infor en 8kad serieproduktion av
Bolagets produkter och utveckla det lingsiktiga samarbetet med

OEM-aktérerna och deras leverantérer.

Styrelsen for COT har upprittat detta Prospekt och ansvarar
for Prospektets innehll. Hirmed forsikras att styrelsen i COT
har vidtagit alla rimliga fdrsiktighetstgirder for ate sikerstilla
att uppgifterna i Prospektet, sivitt de vet, dverensstimmer med
de faktiska forhallandena och att ingenting ir utelimnat som

skulle kunna paverka dess innebérd.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesrétt till teckning

De som var aktiesigare i COT pa avstimningsdagen den 23 maj
2012 dger foretridesritt att teckna nya aktier i forhillande till
det antal aktier de innehar pa avstimningsdagen. En (1) befintlig
aktie ger ritt till en (1) teckningsritt. En (1) teckningsritt

berittigar innehavaren att teckna en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 0,20 kr per nyemitterad aktie.

Avstamningsdag
Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (f.d. VPC) for ritt

att delta i emissionen ir den 23 maj 2012,

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 28 maj — 8 juni 2012.
Efter teckningstidens utging blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade teckningsritter
kommer, utan avisering frin Euroclear, att bokas bort frin
VP-kontot. Bolagets styrelse dger ritt att forlinga tiden for

teckning av aktier.

Anmélan

Direktregistrerade aktieigare

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare som pa avstimnings-
dagen ir registrerade i aktieboken, erhller ett Prospekt, en
emissionsredovisning med en i forvig ifylld vidhingande
inbetalningsavi, en sirskild anmilningssedel samt en
anmilningssedel for teckning av aktier utan foretridesritt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgér antalet erhillna
teckningsritter och det antal nyemitterade aktier som varje
teckningsberittigad kan teckna. Den som var upptagen i den till
aktieboken anslutna férteckningen éver panthavare underrittas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter

pi aktiedigarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innebav
Aktiedgare som har innehavet i COT registrerat hos bank eller
hos annan forvaltare (i depd) erhiller information om hur teckning

med foretridesritt sker frin respektive forvaltare,

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsritterna kommer att ske pA NGM MTF

under perioden mellan 28 maj — 4 juni.

Handel med Betalda Tecknade Aktier ("BTA”)
Handel med BTA kommer att ske pA NGM MTF fr.o.m. 28
maj till dess att emissionen ir registrerad p3 Bolagsverket

vilket beriknas ske under v.27.
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Teckning och betalning med foretradesratt
Teckning av aktier med stod av teckningsritter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 8 juni 2012. Aktiesigare
som har innehavet i COT registrerat i depa hos bank eller annan
forvaltare erhller instruktion om teckning och betalning

frin respektive forvaltare. Direktregistrerade aktiedigare erhaller
fran Euroclear Sweden AB ett Prospekt, en emissionsredovis-
ning med fértrycke inbetalningsavi och en sirskild anmilnings-
sedel. Teckning genom betalning skall géras antingen med den
fortryckea inbetalningsavin eller med den sirskilda anmilnings-

sedeln, enligt nedan:

A) Fortryckt emissionsredovisning

I det fall d4 samtliga erhillna teckningsritter skall utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anviindas.
Teckning av aktier med foretride sker di genom att endast
inbetalning med avin utf6rs. Den sirskilda anmilningssedeln

skall i detta fall inte anvindas.

B) Sirskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter har salts eller forvirvats eller dd man
avstdr frin att teckna samtliga tilldelade teckningsritter som
framgar av den fdrtryckta emissionsredovisningen, skall den
sirskilda anmilningssedeln anviindas. Aktieigare skall di uppge
antalet aktier som skall tecknas samt belopp pa sedeln och pa
inbetalningsavin. Betalning sker genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ifylld anmilningssedel skall inséindas pa
adress enligt nedan och vara Eyer Fondkommission AB

tillhanda senast den 8 juni 2012 kl. 15.00.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Teckningsberittigade aktieigare sivil som investerare som

ej var aktieidgare pd avstimningsdagen erbjuds att insinda en
intresseanmilan om att teckna aktier med stdd av &verblivna
teckningsritter. Intresseanmilan gors pi "Anmilningssedel for
teckning utan foretriide”. Aktiedigare vars innehav iir forvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare och som vill teckna
ytterligare aktier, skall anmila detta till sin forvaltare. Teckning av
aktier utan foretridesritt sker under samma period som teckning
av aktier med foretridesritt, det vill siga under perioden 28 maj
— 8juni 2012. Tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt
sker i forsta hand till dem som tecknat nyemitterade aktier med
stdd av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstimningsdagen eller inte. Vid 6verteckning sker tilldelning
iforhallande till det antal teckningsritter som utnyttjats for
teckning av nya aktier. I den min detta inte kan ske, skall tilldelning
ske genom lottning, I andra hand skall tilldelning ske till de som
tecknat utan stdd av teckningsritter. For det fall dessa inte kan
erhlla full tilldelning i forhallande till det antal nya aktier som

var och en tecknat, skall tilldelning ske genom lottning. Betalning



av aktier som tecknats utan foretride sker enligt instruktion pa
avrikningsnota. Avrikningsnota utsinds till de som erhiller
tilldelning. Tecknare som ej erhiller tilldelning fir inget sirskilt
besked om detta.

Rekvirering av anmalningssedlar och
Prospekt samt insandning

av anmalningssedlar

Anmilningssedlar samt Prospekt kan laddas ner pA www.eyer.
se. Anmilningshandlingar kan dven rekvireras frin Eyer

Fondkommission AB enligt uppgifterna nedan:

Eyer Fondkommission AB
Emission: COT

Lilla Nygatan 2

411 09 Géteborg

Telefon: 031-761 22 30

Telefax: 031-711 11 20

Betalda Tecknade Aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
AB s3 snart detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar
efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier beniimns BTA pa VP-kontot till dess

att emissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Registrering av aktier

S4 snart aktiekapitalkningen har registrerats av Bolagsverket
omvandlas BTA till aktier utan sirskild avisering frin Euroclear.
VP-avi utsiinds ej i saimband med detta utbyte. For de aktiedgare
som har sitt innehav férvaltarregistrerat erhlls information fran

respektive forvaltare.

Utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ritt till utdelning frin och
med verksamhetsiret 2012. Vid eventuell utdelning sker utbetalning
via Euroclear. Om aktiefigare inte kan nis genom Euroclear
Sweden AB, kvarstir aktieigarens fordran pd COT avseende
utdelningsbelopp och begriinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
COT. Det finns inga restriktioner fr utdelning eller sirskilda

forfaranden for aktieigare bosatta utanfor Sverige.

Ovrig information

Bolaget diger inte ritt att avbryta féretridesemissionen.

I det fall att en tecknare betalar ett for stort belopp kommer
Bolaget ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning av nya aktier, ir odterkallelig och tecknaren kan inte
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makulera eller indra en teckning av aktier. Felaktigt ifylld eller
ofullstindig anmilningssedel kan komma att limnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ir otillricklig
eller betalas pa ett felaktigt sitt kan anmilan om teckning
komma att limnas utan beaktande. Endast en anmilningssedel
per tecknare fir insindas. Om flera anmilningssedlar av samma
sort insindes kommer endast den senast insinda beaktas.
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt fatta beslut att inte fullfélja
emissionen. Beslut att inte fullfSlja emissionen kan inte fattas

senare in 1 vecka efter teckningstidens slut.

Offentliggérande av teckningsresultat

i nyemissionen

Snarast efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av Nyemissionen. Offentliggorande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgingligt pa
Bolagets hemsida.



BOLAGETS VERKSAMHET

Oversikt

COT utvecklar och marknadsfor patenterad miljoteknik for
kontinuerlig rening av smétj- och hydrauloljor under drift.
Foretaget erbjuder en effektiv I6sning pi problemen med

brinsleutspidning i smérjoljor f6r forbrinningsmotorer.

Foretagets huvudkontor ligger i Géteborg medan teknisk
utveckling och produktion ligger i Anderstorp. Féretaget
arbetar i forsta hand med den svenska, vriga europeiska och
nordamerikanska fordonsindustrin samt enskilda distributsrer

for hydraulikapplikationer.

COT har valt en marknadsstrategi diir man arbetar i en tidig fas
av virdekedjan med OEM-aktérer.

COT:s tre affirssegment:

*  Vehicles: OEM-tillverkare av lastbilar, bussar och personbilar

* Heavy Duty: Entreprenadmaskiner, skogsmaskiner,
containerhantering, industriella applikationer och vindkraft

* Marine: Fartyg och oljeplattformar

Affarside

COT skall bidra till att vira kunder kan utveckla och silja
produkter med minsta méjliga miljépaverkan och med god
ekonomi. Dirigenom kan vi tillsammans bidra till morgondagens

hallbara samhillen — miljomissigt, tekniskt och ekonomiske.

Vision

Styrelsens vision ir att COT genom stark expansion skall
utvecklas till en av de ledande leverantérerna inom kontinuerlig
oljerening i fordon, och en betydande leverantdr inom oljerening
inom vindkraftsomridet. Verksamheten skall lingsiktigt vixa

med god Iénsamhet.

Milj6fakta

* Barai Sverige forbrukas ca 115 miljoner liter motor-
och hydraulolja varje ir

* Att producera, transportera, byta och destruera denna olja
kostar 5 miljarder kr/ar

* Fram till 2020 kommer vi att ha anvint ver 1,3 miljarder
liter olja till ett virde av 60 miljarder kr

* Miljomaissigt slipper 115 miljoner liter spillolja ut
380 miljoner kg CO /ér

* Miljgbrinslen paverkar oljan mycket negativt. Dirfor miste
dessa fordon byta olja oftare

* Anvindning av nya miljévinliga hydrauloljor ger

driftstdrningar p.g.a. hég fuktabsorption

Med COT OilRefiner System™ uppnar man:

Lésning pa de stora problemen med brinsleutspidning i
motoroljor

Firre oljebyten och dirmed minskad oljekonsumtion,
liksom ligre stillestindskostnader

Minskad uppkomst och hantering av spillolja

Stindigt ren olja ger mindre motorslitage vilket ger sikrare
drift och ligre LCC (Life Cycle Cost)

Underlittar omstillningen till miljobrinslen

Reducerad brinsleforbrukning éver tid med 1 — 3%
Minskade utslipp



TEKNIK OCH PRODUKTER

Det bakomliggande tekniska problemet

Om smérjolja halls fri frin fororeningar och inte forstdrs genom
t.ex. extrema temperaturer, kan den i teorin behlla sina smérjande
egenskaper for alltid. I praktiken utsitts oljan for hoga
temperaturer, fasta smutspartiklar och flytande féroreningar
nir den cirkulerar i motorn. Med nya s.k. miljsbrinslen (t.ex.
etanol och biodiesel) utsitts dessutom oljan for omfattande
brinsleutspidning. Detta sistnimnda problem ir ett av de
stdrsta hindren fér omstillning till miljovinligare teknik i

fordonsbranschen.

Motorns ordinarie oljerening bestir av ett fullflodesfilter av enkel
modell som avligsnar storre partiklar. Syftet med fullflédes-
filter ir till skillnad fran COT OilRefiner System™, inte att halla
oljan ren frin flytande fororeningar eller ta bort de skadliga
partiklar som sliter pa lagerbanor, pumpar, cylinderfoder etc.
och ir mindre 4n 30 mikrometer. Fullodesfilter ir endast till
for att frinskilja stdrre partiklar som mekaniske direke kan
skada motorn under drift. Samma sak giller t.ex. i hydraulik
och vixellidor. I praktiken innebir detta att minga motorer och
utrustningar stindigt drivs med smutsig olja i systemet — vilket i

sin tur medfor slitage, driftavbrott och hogre brinslefdrbrukning,

I fallet med miljobrinslen dr problemen s stora att tillverkarna
rekommenderar betydligt kortare oljebytesintervaller in for

bensin- eller dieseldrivna modeller.

COT OilRefiner System™ erbjuder en 18sning pa problemen
med fdrorenad olja och korta serviceintervaller. Genom att
eliminera bide fasta och flytande fororeningar hills oljan ren
lingre, oavsett brinsle eller applikation. Detta ger stora férdelar
for anvindaren och hjilper tillverkaren att erbjuda hallbara

18sningar — bide ekonomiskt och miljdmissigt.

COT OilRefiner System™

COT har utvecklat en patenterad 18sning for kontinuerlig rening
av olja under drift. Systemet monteras som ett by-passfléde och
arbetar parallellt med ordinarie filter. Oljan passerar dels en
fordngningsenhet som avskiljer flytande fororeningar, dels ett
partikelfilter som avskiljer dven mycket smi fasta fororeningar.
Resultatet ir 16sning pa problemen med brinsleutspidning.
Man fir stindigt ren olja, ligre brinsleférbrukning och mindre
motorslitage. Med COT OilRefiner System™ hjilper vi vira
affirspartners att erbjuda sina kunder lingre serviceintervaller,

stora miljovinster och god driftekonomi.
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Systemet bestar av:

Foringningsenhet som kraftigt reducerar
brinsleutspidning och tar bort flyktiga
fororeningar ur oljan exempelvis vatten,
brinslerester, syror etc. Foringnings-
processen sker genom att oljan projekteras

pd en yta med en exake forutbestimd

temperatur, Ritt temperatur uppnds med
halvledarteknik utan hjilp av termostat
eller annan reglering, StrémfSrbrukningen
ir aldrig hogre iin vad som krivs for

angiven temperatur.

Filterenhet som filtrerar oljan frin
partiklar ned till 1 mikrons storlek
(1/1.000 millimeter). Filtret bestr av en
unik textilkdrna som med sin pa djupet

progressiva konstruktion avskiljer och

absorberar stora mingder partiklar och

vatten.

Oljekvalitet

Kritiskt omrade

Kérstricka

Med stindigt ren olja kan serviceintervallen 8kas visentligt. Firre

oljebyten betyder firre och framfor allt billigare servicepunkeer.

COT marknadsfor féljande produkter:

*  COT OilRefiner™ Engine som ir Bolagets modernaste serie
av produketer for rening av smorjolja. Finns i flera storlekar
som kan kombineras pé olika sitt for att passa flera typer av
applikationer i fordon och maskiner

*  COT Qil Processor™ for rening av smérjolja i t.ex. fartyg,
Robust produktdesign dir filterhus och féringningsenhet
integrerats

* COT OilRefiner™ Hydraulic som ir en vidareutvecklad
produke for rening av hydrauloljor i sdvil mobila som

industriella hydraulsystem

Samtliga produkter som marknadsférs av Bolaget har natt

ett moget utvecklingsskede dir kommersialiseringsfasen for
respektive produkt har inletts. Bolaget utfér dock 18pande tester
och produktutvirderingar i syfte att forsikra en fortsatt teknik-
utveckling. Vissa produktjusteringar kommer ocks3 fortsatt

att genomforas for att anpassa dessa efter varje OEM-aktérs

specifikationer.



FAQ. - Vanliga fragor om COT:s teknik

Vad ér unikt med COT Oil Refiner System™?

Tekniken ir unik i det att den dels avligsnar flytande foro-
reningar genom patenterad teknik, dels avskiljer iven mycket
smd smutspartiklar. Systemet arbetar parallellt med ordinarie
oljerening och paverkar inte utrustningen pa annat sitt in att
det haller oljan ren. Tekniken léser problemet med brinsleut-
spidning vid miljsbrinsledrift och har i Bolagets studier visat

sigkunna halla oljan ren dven vid extremt linga serviceintervaller

vid dieseldrift.

Behéver man inte byta olja med COT Oil Refiner System™?
Systemet tar bort bide fasta och flytande fdroreningar frin oljan
och férlinger serviceintervallerna*. Men exakt niir oljan bér
bytas varierar frin utrustning till utrustning och vilken typ av

brinsle som anvinds.

Ersitter COT Oil Refiner System™ det ordinarie oljefiltret?
Nej. Det originalmonterade fullflddesfiltret dr nodvindigt for
en siker drift. Men eftersom oljan passerar under hégt flode
och tryck avskiljes endast stdrre partiklar (20-40 mikron eller
storre). Men runt 90 % av smutspartiklarna ir mindre in 5
mikron och kan allts3 passera och férorsaka avsevirt slitage.
Foringningsenheten avligsnar dessutom flytande fororeningar
(t.ex. vatten, syror, glykol, brinslerester och oférbrint briinsle)
som annars blir kvar i oljan och kan férstora dess smérjande
egenskaper helt. COT Oil Refiner System™ ersiitter alltsi inte
det konventionella filtersystemet utan forstirker effekten och

lagger till fordelar.

Vilka miljofordelar har

COT Oil Refiner System™?

Underlittar omstillningen till miljobrinslen

De nya milj8- och biobrinslena (t.ex. etanol) som framéover ska
kunna ersitta bensin och diesel leder ofta till titare bytesin-
tervaller for motoroljan. COT Oil Refiner System™ avligsnar
de flytande fororeningarna. De som viljer att gi ver till
miljobrinslen behéver dirmed inte drabbas av titare oljebyten,
samtidigt som samhillet undviker att miingden miljéfarlige
spilloljeavfall 8kar. COT Oil Refiner System™ underlittar

omstillningen till ett mindre oljeberoende samhiille.

Firebyggande av spilloljeavfall

Varje ir maste miljontals liter** motor-, transmissions och
smorjoljeavfall tas om hand i Sverige. Om COT Oil Refiner
System™ installeras i fler fordon leder det till firre oljebyten.
Resultatet blir en betydande reducering av all den miljfarliga
spillolja som genereras och som miste hanteras pa olika sitt.

*Enligt studier genomforda av COT tillsammans med bide OEM-/samt operativa kunder.

Teknik for minskad resursforbrukning

Den indliga resursen riolja anvinds i olika mingd vid produk-
tionen av de allra flesta smérjoljor. Drygt 80 0oo m3 smérjolja
levereras till svenska fordon varje ir enligt SPBI. Aven om det
rdr sig om sma mingder i férhéllande till t.ex. drivmedelsan-
vindandet bér man f6rstis se till att inte i onddan forbruka icke
fornybara naturresurser sisom rioljan nir det kan undvikas

med hjilp av ny miljoteknik.

Kan COT Oil Refiner System™ anvindas i all utrustning?

COT Oil Refiner System™ kan installeras p3 s gott som alla
motorer, t.ex. bilar, traktorer, bussar, bitar, generatorer och alla
typer av industriella maskiner med motor eller trycksmérjning.
COT Oil Refiner System™ fungerar med alla typer av motorer
som drivs av diesel, bio- diesel, bensin, etanol eller naturgas.
COT Oil Refiner System™ limpar sig ocksa vil for andra system
dir olja cirkulerar och som behéver hallas fri frin féroreningar,
t.ex. hydraulsystem. Den kan emellertid inte installeras pa
motorer utan trycksmétjning, som utombordsmotorer av

tvatakestyp dir oljan blandas med brinslet.

Vad hinder med tillsatserna i motoroljan nér

COT Oil Refiner System™ anvinds?

Oljeproducenten blandar i olika tillsatser i oljan for att eliminera
fororeningar som uppstir vid forbriinningen och férhindra
slitage. COT Oil Refiner System™ filtrerar inte bort, forbrukar
eller piverkar dessa tillsatser pa nigot sitt. Bolaget har under
lingvariga test kunnat konstatera att en acceptabel niv av till-
satser behillits genom tillforsel av ytterligare olja vid filterbyte.
Ytterligare tillsatser behovs inte och rekommenderas inte heller.
Det skulle i stillet kunna orsaka problem genom att nivin av

kemiska tillsatser blir for hog.

Vad gor COT Oil Refiner System™ for nytta inom hydraulik?
Modern miljshydraulik dras med stora problem orsakade

av vattenabsorption. Det gdr mobila savil som industriella
hydraulsystem till storfdrbrukare av smérjolja. Smutspartiklar
tringer in i hydraulsystemet vid service, rengdring och andra
ingrepp i systemet. Tillsammans med kondensvatten gér
partiklarna hydraulvitskan bide skadlig och ineffektiv.
Lésningen pa problemet ir COT Hydraulfilter som mikrofiltrerar
inda ner till 1 mikrons storlek, samtidigt som den absorberar
vatten upp till 500 g. Med COT Hydraulfilter behaller hydraul-
vitskan sina egenskaper. Driftsstérningar och haverier orsakade
av fororenad olja reduceras drastiskt samt att hydraulsystemets

livslingd Skar.

**Kiilla: SPBI Svenska Petroleum och Biodrivmedel Institutet bitp://spbi.se/faktadatabas/artiklar/spillolja
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HISTORIK

Bolagets utveckling

Som alla innovationer har COT:s patenterade produkt for
rening av olja i motorer under drift kriivt ett antal ir av teknikut-
veckling, Detta har sin férklaring sivil i att produkten initialt
uppvisade vissa barnsjukdomar, som att marknaden stiller mycket
héga krav pd produkter som skall implementeras i existerande
teknik. Med sin modifierade och tekniske forbittrade produke
COT OilRefiner System™ har COT &vertygat kunderna om
produktens funktionalitet vilket under senare r har visat sig i
en betydligt mer intensiv kundkontakt med OEM-tillverkarna.
Férutom hos svensk fordonsindustri har produkten dven ront
intresse hos etablerade internationella fordons- och hydraul-
systemtillverkare och distributdrer dir valideringstester eller

diskussioner om valideringstester idag pagar.

Framfér allt har COT OilRefiner System™ ront mycket stort
intresse frin OEM-ledet som tillverkar fordon avsedda for drift
med biobrinslen. En stor nackdel med t.ex. biodieseldrift har
visat sig vara att oljan relativt snabbt fdrorenas vilket innebir
att titare oljebyten krivs in vad som giller for traditionella
brinslen. Detta har blivit ett alltmera akut problem inte minst
for biodrivna fordon i offentlig trafik dir miljékraven ir extra
héga. Genomfdrda valideringstester med COT OilRefiner
System™ har visat p4 en avseviird minskning av nedbrytningen
av oljan och, tviirtemot vad fallet ir idag, kan serviceintervallen

forlingas avsevirt.

For nirvarande pagir verifiering av effekten av COT OilRefiner

System™ for ett antal olika miljébrinslen.

Bolaget inriktar nu sin marknadsféring pa att bygga nya
internationella kundkontakter och d4 COT kinner sig trygga i att
idag ha en fungerande produkt dven om teknikutveckling maste

vara en stindig process i Bolaget.

Viktiga hindelser 2001
*  COT har bildat det heligda dotterBolaget COT-Holding

Inc, i vilket samtliga patentrittigheter placerats

Viktiga hindelser 2002
* Organisationsfrindringar har skett genom tillsittande av

ny styrelse

Viktiga hindelser 2003

*  Tester och utvirderingar har skett i samarbete med oljebolag,
producenter av lastbilar och bussar samt transportérer i
nationell och internationell trafik

e Triffat avtal med ett antal marknadsdistributorer
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Viktiga hindelser 2004

*  COT har registrerats som publikt bolag

* Foretagsledningen bedriver lingt komna férhandlingar
rérande distributionsavtal med sivil svenska som europeiska
grossister inom fordons- och verkstadsbranscherna

* Listning av Bolagets aktie

Viktiga hindelser 2005
* Patentansékan avseende visentligt forbittrad teknik

godkiints

Viktiga hindelser 2007
*  Utvecklingsarbetet med en ny generation av Bolagets

produkter for fordonsmontage slutférdes under 2007

Viktiga hindelser 2008

* Férhandlingar med Mexico City Government gillande
leverans av upp till 6 0oo enheter slutfors och kommuniceras,
dock annulleras affiren da képarna ej betalar enligt avtal

*  Komplett sortiment av den nya produkten COT Oil Refiner™
lanserades (modell 100 fér personbilar, modell 200 for litta
lastbilar och modell 300 for bussar och tunga lastbilar)

* Ny marknadsforingsstrategi antas innebirande bearbetning

av OEM-segmentet

Viktiga hindelser 2009

*  Samarbete med Volvo Penta utvirdering av COT Oil Refiner™
for marina applikationer

¢ Samarbete med Volvo Bussar inom biodieselomridet.
Utvirdering pagir tillsammans med Orust-trafiken och
Flygbussarna i Stockholm

¢  Samarbete med Saab Automobile AB

* Distributionsavtal med Hiillert Maskin

* AVL-valideringav COT Oil Refiner™ i etanolapplikationer

* Dotterbolagi USA bildas

Viktiga hindelser 2010

*  Godkinnande for eftermontage av COT Oil Refiner pa
samtliga RME100 flygbussar i Sverige

*  Utskad tillverkningskapacitet med en egen produktions-
anliggning i Anderstorp

* Inforande av COT Oil Refiner vid nyférsiljning av bussar
till Veolia och Orusttrafiken

*  Férsta order till Volvo Trucks pa RME lastbilar

* Leverantdrs- och distributionsavtal med VOLVO Truck
Corporation

* Samarbete med SCANIA avseende validering av COT Oil
Refiner™ for biobrinslen och std MK diesel



Viktiga hindelser 2011

Under 2011 installerades som planerat ytterligare ett antal
COT Oil Refiner System™ i nira samarbete med fordons-
tillverkare

Problem med RME-brinslets piverkan pa COT Oil Refiner
System™ uppticks i ett tiotal installationer

Problemen avhjilptes och installerade system byttes ut
Delrapport har inkommit frin valideringen hos en stérre
europeisk tillverkare av bussar och lastbilar

Under 4ret har en MPU (Motor Pump Unit)-18sning tagits
fram for hydraul-applikationer

Produktutvecklingsprojekt PSU (Power Supply Unit)
firdigstills

Viktiga hindelser 2012

Lansering av den nya produktserien COT Xoo MPUro
med separat motor/pumpenhet for hydraulikapplikationer
COT har tagit sin hittills stérsta enskilda serieorder
dverstigande 1 MSEK fran entreprenadmaskinleverantoren
Hiillert Maskin AB
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

COT - Clean Oil Technology AB

l 92,31%

Clean Oil Technology Inc.

COT-koncernen utgérs av COT - Clean Oil Technology AB (publ) vilket ir moderbolaget i koncernen. Clean
Oil Technology Inc. ir COT — Clean Oil Technology AB (publ):s enda dotterbolag, bildat 2009 i USA som en
naturlig foljd av att COT sedan ett antal ir har haft representanter i USA som marknadsfort Bolagets produkter.
COT - Clean Oil Technology AB (publ) iger 92,31% i Bolaget. Claes Warnander, ordférande i Clean Oil
Technology Inc., dger 4,61 % och Chuck Kleinhagen VD i Clean Oil Technology Inc. diger dterstoden 3,08 % av
aktierna.

COT-Clean Oil Technology AB (publ), Sverige

VvD
Morgan Ryhman

Marknad och forsdljning — Teknisk support — Tillverkning
Goran Fredriksson Roni Séderlund Mattias Johansson

Tillverkning, orderadministration
och logistik koordineras av COT,
men den fysiska tillverkningen
upphandlas kostnadseffektivt fran
underleverantérer

COT

Clean Oil Technology®
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MARKNAD

T enlighet med Bolagets marknadsf6ringsstrategi har COT skapat
niira samarbeten med tillverkarna av produkter inom respektive
marknadssegment enligt nedan. COT har déir inom frimst
fokuserat pi att bearbeta OEM-segmentet men levererar dven
produkter for eftermarknadsapplikationer. OEM-féretagen ses
som en nyckel till marknaden och referenser frin dessa tillverkare
skapar storre méjligheter for eftermarknadsforsiljning. Arbetet

med utbyggnaden av distributionsnitet i Svrigt pagar fortlspande.

COT:s tre marknadssegment:

*  Vehicles: OEM-tillverkare av lastbilar, bussar och personbilar

* Heavy Duty: Entreprenadmaskiner, skogsmaskiner,
containerhantering, industriella applikationer och vindkraft

* Marine: Fartyg och oljeplattformar

Vebicles

Marknadssegmentet Vehicles omfattar frimst lastbilar, bussar
och personbilar. Tillvixten av anvindandet av miljébrinslen
inom segmentet har lett till ett snabbt kande intresse for
COT:s teknik som I8ser problemet med férsimrad olja som dr
en konsekvens vid anvindande av biobrinsle.

Lastbilar bedéms att bli COT:s enskilt storsta marknad.
OEM-ledet ir koncentrerat till 10 tillverkare som tillsammans
representerar 50 % av marknaden. Av detta skil bedomer
Bolaget att distribution genom OEM-ledets egna kanaler iir
en nédvindighet for att nd en god marknadspenetration. Den
drliga lastbilstillverkningen uppgar till cirka 3,5 miljoner lastbilar
per ar, varav ungefir hilften uppskattas finnas inom COT:s
marknadsspann.

Aven bussmarknaden domineras av ett fital stora OEM-
tillverkare, dir de 10 stdrsta tillsammans representerar ungefir
60 % av produktionen. Andelen bussar med egenskaper som
limpar sig for anvindande med COT:s produkter bedéms
uppga till runt hilften av den totala marknadens rsproduktion
om cirka 500 000 bussar. Eftermarknaden p4 bussidan dr mer
koncentrerad in lastbilssidans och bestar av firre aktorer med
storre fordonsflottor.,

De delar av personbilsmarknaden som bedéms vara mest
tillgingliga for COT ir bilar drivna helt eller delvis pd biobriinslen
samt bilar med stdrre motorstorlek. Fordon med bida dessa
egenskaper utgor uppskattningsvis nigon procent av den totala

personbilsmarknaden.

Heavy Duty

Segmentet innefattar bland annat vixellador i vindkraftverk,
entreprenadmaskiner, skogsmaskiner, containerhantering och
industriella applikationer. Denna typ av maskiner anviinds ofta
i extrema miljder diir de forviintas fungera driftsikert under
langvarigt anvindande, med ofta upp till 5 0oo drifttimmar per
ir. Nigot som priglar maskiner inom segmentet ir stora motor-

storlekar och oljemingder samt korta oljebytesintervall.
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Inom segmentet Heavy Duty ser Bolaget iiven stor potential
pi hydraulikomradet, dir den nya MPU-lésningen bedéms ge
goda utsikter till en 6kad forsiljning.

Sektorn ir mycket bred och i minga fall finns dessutom
méjlighet att anviinda flera COT-produkter i samma applikation
(t.ex.iskogs- och entreprenadmaskiner). COT ser ocksi stor
potential inom den snabbt vixande vindkraftssektorn, dir ett
forekommande problem ir driftsstorningar p.g.a. problem med
vixellidor. Under 2011 8kade den svenska vindkraftsproduktionen

med 74 % och 4ven internationellt vixer marknaden snabbt.

Marine

Marknaden inom segmentet Marine inkluderar fartyg och olje-
plattformar. Marknaden ir svirbeddmd men dven hir ses en
stor potential med minga applikationer pi samma objekt. En marin
miljé stiller stora krav p3 driftsikerhet dd driftavbrott kan vara
mycket kostsamma. Segmentet priglas ocks3 av speciella tekniska
forutsittningar, exempelvis att oljan miste pumpas ut vid byte
vilket kan medféra hdgre kostnader och dkad risk for oljelickage.

Geografiska marknader

COT:s huvudmarknader ir Sverige och Europa. Framéover
planerar Bolaget utékad aktivitet mot de asiatiska marknaderna.
Bearbetningen i USA, som sker genom dotterBolaget COT Inc.,
foljer samma strategi som COT i Europa, diir bearbetningen av

OEM-ledet iir den huvudsakliga inriktningen.

I dagsliiget har COT:s produkter silts till ett antal kunder

for valideringsserier primirt i Sverige och USA. Under 2011
installerades yttetligare ett antal COT OilRefiner System™ i
nira samarbete med fordonstillverkare och filtprov gillande
forbittrad oljekvalitet har givit fdrvintade resultat. Under aret
inkom en delrapport frin valideringen hos en stdrre europeisk
tillverkare av bussar och lastbilar med uppmuntrande resultat.
COT Oil Refiner System™ har tidigare godkints for inférande pd
nya Volvo-bussar silda bl.a. till Veolia. I samband med lansering
av den nya produktserien COT OilRefiner™ Hydraulic med
separat motor/pumpenhet for hydraulikapplikationer erhsll
Bolaget tidigare under 2012 sin stérsta enskilda order Sverstigande

1000 000 kr.

Konkurrenter

En av konkurrenterna ir amerikanska PuraDyn, vars teknik
bygger pi ett dldre patent frin samma upphovsman som COT:s
initiala baspatent. Genom att ett dldre patent anvinds har
PuraDyn haft betydligt lingre tid p4 sig att etablera sitt foretag
och sin produkt in COT, vars nya patent dock innehiller
avsevirda forbittringar gentemot de patent som PuraDyns
produkt bygger pi. COT har infort en ny modern, av Bolaget
patenterad teknik som gér COT:s produkt helt éverligsen och

in mer funktionell och tillverkningsvinlig,



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Foljande finansiella information i sammandrag gillande rikenskapsiren 2009, 2010 och 2011 ir himtade ur

Bolagets reviderade arsredovisningar samt ur Bolagets icke reviderade kvartalsrapport per 2012-03-31.

Bolagets rikenskaper i ssmmandrag enligt nedan bér Lisas tillsammans med Bolagets rsredovisningar samt i

deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2012, vilka har inforlivats i detta Prospekt genom hinvisning.

Inga visentliga fdrindringar har intriffat vad giller COT:s finansiella stillning eller stillning pi marknaden

sedan Bolagets deldrsrapport for perioden januari-mars 2012 offentliggjordes den 30 april 2012.

Koncernen 3 mian Koncernen 3 mian Koncernen 12 min Koncernen 12 min
2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01
RESULTATRAKNING i sammandrag (SEK) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31 2010-12-31
Net:oomséitming 26 974 380334 856 563 1534 725
Ovriga rorelseintikter 83 814 1498 798 743 -
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -17 607 -94 337 -260 898 -1001 388
Ovriga externa kostnader -1187 638 -1586 095 -6 114 531 -5763 986
Personalkostnader -1021126 -1005 880 -4192 656 -3142 039
Avskrivningar av materiella 157 906 -149 654 -616 942 -543178
anliggningstillgingar
Ovriga rorelsekostnader - - - -11 761
Rorelsens kostnader -2384 277 -2 835 966 -11185 027 -10 462 352
Rorelseresultat -2273 489 -2 454134 -9529 721 -8 927 627
Resultat frin finansiella poster -62 141 45897 302138 -122 301
Resultat efter finansiella poster -2 335 630 -2 408 237 -9227 583 -9 049 928
Minoritetsandel i periodens resultat o 71285
Periodens resultat -2335 630 -2 408 237 -9227583 -8 978 643
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Koncernen 12 man
2009-01-01
2009-12-31

709 892

-492 621
-6 184 857
-2 762218

-315 687

-9 755383
-9 045 491
-106 195
-9 151 686
80 800

-9 070 886



BALANSRAKNING i sammandrag (SEK)
Tillgingar

Anliggningstillgingar

Materiella anliggningstillgingar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgingar

Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital

Bunda reserver

Fria reserver

Avrets forlust

Eget kapital

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODESANALYS
i sammandrag (SEK)

Kassafldde frin den Ispande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapitalet

Kassaflode frin den I6pande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid 4rets borjan

Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid drets slut

2012-03-31

1549 461

1549 461

5103 429

-15 250
42115
144 446

168 897

4582517
10 026 154

11 575 615

7 690 716
13 382 015
-9 550 095
-2 335630
9187 006
297 941
2090 668

11575 615

2012-03-31

-2097 969

-1814 576

o}

o

-1814 576

6397 093

4582517
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20I11-03-31

1994 705

1994 705

4807 436

84187
6 014
181 719

55 840

14 262 855
19 398 051

21392 756

7 690 716
13 382 015
<197 522
-2 408 237
18 466 972
992 644
1933140

21392 756

2011-03-31

-2286 155

-2 362 780
o
o
-2 362 780

16 625 635

14 262 855

20I1-12-31

1707 367

1707 367

4 916 684

2977
33077
323 604

126 913

6397 093
11 800 348

13 507 715

7 690 716
13 382 015
-415 880
-9227543
11 429 268
311553
1766 894

13 507 715

20I1-12-31

-9 181822

-9 692 753
-483 450

o

-10176 203
16 625 635
-52339

6397 093

2010-12-31

2144 359

2144 359

4588103

105 540

112 529

117 334

16 625 635
21549 141

23 693 500

7 690 716
13 382 015
8729943
-8978 643
20 824 031
1071394
1798 075

23 693 500

2010-12-31

-8 494 989

-7 672159
-774 810
22 096 269
13 649 300
2879124
97 211

16 625 635

2009-12-31

1924 488

1924 488

4537 550

65788
54 006
171924

102 292

2879124
7 810 684

9735172

4740 716
14 957 015
-3089 096
-9 070 887

7537 748

649 125

1548299

9735172

2009-12-31

-8 696 795

-8 746 118
-20289
7674125
-1092 282
3971406

2879124



NYCKELTAL

Marginaler

Summa rorelsens intikeer, kr
Rérelsemarginal %

Vinstmarginal %

Rintabilitet
Avkastning pa operativt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital %

Avkastning p3 Eget Kapital %

Kapitalstrukeur
Operativt kapital, ke
Sysselsatt kapital, kr
Eget kapital, kr
Balansomslutning, kr
Rintebirande skuld, kr
Skuldsittningsgrad, ggr

Soliditet %

Medarbetare

Genomsnittligt antal anstillda

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slu, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Utdelning per aktie, kr

Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Aktiernas kvotvirde/nominellt virde, kr

Totalt aktiekapital, kr

2012-03-31

110 788
Neg
Neg

4902 430
9484 947
-11 885 725

11575 615

297 941

76 907 158
76 907 158
-0,03
11,95

0,10

7 690 715,80

2011-03-31

5196 761
19 459 616
-2 605759
21392 756

992 644

0,16

86,3

76 907 158
76 907 158
-0,03
24,01

0,10

7 690 715,80
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20II-12-31

1655306
Neg
Neg

5343728
11 740 821
11 429 268
13 507 715
311553
0,18

84,6

76 907 158

66 907 158

7 690 715,80

2010-12-31
1534 725
Neg

Neg

Neg

Neg

Neg

5269 790
21895 425
20 824 031
23 693 500
1071394
0,14

87,9

3

56 907158
52157158
-0,17
36,59

0,10

5690 715,80

2009-12-31

709 892
Neg
Neg

5307 749
8186 873
7537 748
9735172
649 125
0,29

774

47 407 158

42207 158

4740 715,80



Definitioner
Marginaler
Rérelsemarginal, %

Rérelseresultat i procent av totala intikeer.

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansnetto i procent av totala intikter.

Rintabilitet

Avkastning p4 operativt kapital, %

Rérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Genomsnittligt operativt kapital har beriiknats som ingdende

plus utgdende operativt kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Rérelseresultat plus finansiella intéikter i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital
har beriknats som ingdende plus utgiende sysselsatt kapital

dividerat med tvi.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genom-
snittligt eget kapital beriknas som ingdende plus utgiende eget
kapital dividerat med tvi.

Kapitalstruktur
Operativt kapital
Balansomslutning minskad med icke rintebirande skulder,

avsittningar, likvida medel och finansiella tillgingar.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskat med icke rintebirande skulder

och avsittningar.

Andel riskbirande kapital
Redovisat eget kapital plus latent skatteskuld dividerat med

balansomslutningen.
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Skuldsittningsgrad
Rintebirande skulder i férhillande till eget kapital.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Rintebirande skuld

Rintebirande skuld vid periodens slut.

Soliditet, %

Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Medarbetare
Antal anstillda, st.

Antal anstillda beriknad utifrin arbetad heltid vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aketier, st.

Antal utestiende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st.

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier

for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid

periodens slut.



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

2009-12-31

Omsittning

Under 2009 uppgick omsittningen i koncernen till 709 892 kr
varav 651 449 kr avser forsiljning inom Sverige. Omsittningen
under 2008 uppgick -9o1 604 kr. Okningen av intiikterna
jimfdrt med 2008 beror frimst pa att omsittningen under 2008

belastades av en extraordinir avskrivning om 1290 0oo kr.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till -9 045 491 kr. Rérelsekostnaderna
som under perioden uppgick till 9 755 383 kr har 8kat i takt med
den 6kade omsittningen och pa grund av att COT under aret
bl.a. utvidgat personalstyrkan.

Investeringar
Under 2009 har investeringar i verktyg gjorts uppgiende till 20
289 kr.

Kassaflode

Kassaflddet uppgick till -1 092 282 kr. Kassaflédet frin den
18pande verksamheten uppgick till — 8 696 795 kr pd grund av
att kostnaderna oversteg intikterna. Kassaflddet frin investerings-
verksamheten var -20 289 kr d4 materiella anliggningstillgingar
har inforskaffats. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten
uppgick till 7 674 125. Ett kapitaltillskott om 7 025 0oo kr via

en nyemission samt ett lan om 649 125 kr bidrog positivt till

kassaflodet.

2010-12-31

Omsittning

Under 2010 var omsittningen i koncernen 1 534 725 kr varav
852 109 kr avser forsiljning inom Sverige. Omsittningen dkade
med 824 833 kr fran foregiende &r pd grund av okad forsiljning
till OEM-kunderna vilket ir en f8ljd av den nya forsiljnings-

strategin.,

Resultat

Rérelseresultatet for dret uppgick till -8 927 627 kr. Rérelsekost-
naderna uppgick till 10 462 352 kr. Okningen med 706 969 kr ir
frimst hinforlig till kade inkdp av insatsvaror samt tillskott i

personalstyrkan.

Investeringar
Under 2010 uppgick investeringarna till 774 810 kr uppdelat pa
verktyg 720 050 kr samt inventarier 54 760 kr.

Kassaflode

Kassaflédet uppgick till 13 649 300 kr. Kassaflddet frin den
18pande verksamheten uppgick till -8 494 989 kr pa grund av ate
kostnaderna éversteg intiikterna. Kassaflddet frin investerings-

verksamheten var negativt med -774 810 kr dd materiella
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anliggningstillgingar har inforskaffats. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 22 096 269 kr dir 21 639 0oo kr
bestir av ett kapitaltillskott via en nyemission av aktier och

457 269 kr i form av lan.

2011-12-31
Omsittning
Under 2011 uppgick omsittningen i koncernen till 1 655 306 kr

en dkning frin foregiende ir med 120 581 kr.

Resultat

Rérelseresultatet 2011 uppgick till -9 529 721 kr. Rérelsekostnaderna
har 6kat och uppgick under dret till 11 185 027. Okningen p 722
675 kr har uppstitt frimst till f6ljd av dels hdgre utvecklings-

kostnader samt dels att Bolaget nyanstillt.

Investeringar

Under 2011 gjordes investeringar till ett virde av 483 450 kr.
Investeringarna bestod av verktyg 59 950 kr, arbetsmaskiner 120
000 kr, andelar i dotterbolag 101 166 kr samt 14n till dotterbolag
202 334 kr.

Kassaflode

2011 uppgick kassaflédet till -10 176 203 kr. Kassafldet frin den
I8pande verksamheten uppgick till -9 692 753 kr pa grund av ate
kostnaderna éversteg intiikterna. Kassaflddet frin investerings-

verksamheten uppgick till -483 450 kr.

2012-03-31
Omsittning

Under forsta kvartalet 2012 uppgick omsittningen till 110 788 kr.

Resultat
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -2 273 489 kr.
Rérelsekostnaderna uppgick till -2 384 277 kr.

Investeringar

Under forsta kvartalet gjordes inga investeringar.

Kassaflsde
Kassaflddet under perioden uppgick till -1 814 576 kr. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till ssmma belopp da

inga investeringar gjordes.

Likviditet och finansiell stallning per 2012-03-31
Per 31 mars 2012 uppgick Bolagets likvida medel till 4 422 496 kr.
Kortfristiga fordringar uppgick till 462 403 kr och kortfristiga
skulder till 2 075 345 kr. Bolagets egna kapital uppgick till

11 542 718 kr och soliditeten till 85 %.



Omsattning per produktkategori och region (SEK)

Qi 2012 Qi20n 201 2010 2009
Omsiittning per produktkategori
Vehicles 13 774 356 894 813323 1505 121 169 004
Heavy Duty 23 440 43240 28312 533 910
Marine
Ovrigt 13200 12092 6978
Totalt 26 974 380334 856 563 1534 725 709 892
Omsiittning per region
Sverige 26 974 70100 184 721 852109 651 499
USA 36334 52833
Turkiet 310 234 671842 646282 5560
Totalt 26 974 380334 856 563 1534 725 709 892
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG
FINANSIELL INFORMATION

Eget Kapital och Skuldséttning

Eget kapital i Bolaget uppgick per den 31 mars 2012 till 11 542 718 kr.
Bolaget hade vid samma tidpunkt totala skulder om 2 075 345 kr.
Ledningen bedémer att koncernen i nuliiget, baserat pa dess
nuvarande verksamheter och deras respektive férutsittningar, inte

har nagot linebehov utéver de aktuella lanen.

Eget kapital och skuldsattning

(SEK) 2012-03-31
Kortfristiga skulder

Mot borgen o
Mot sikerhet o
Blancokrediter 2 075345
Summa kortfristiga skulder 2075345
Langfristiga skulder

Mot borgen o
Mot sikerhet o
Blancokrediter o
Summa langfristiga skulder o
Summa skulder 2075345
Eget Kapital

Aktiekapital 7690 716
Ovrigt tillskjutet kapital 65196 015
Ansamlad forlust -61344 013
Summa eget kapital 11542 718
Bolagets kapitalstruktur

(SEK) 2012-03-31
Nettoskuldsittning

A. Kassa 1711
B. Likvida medel 4420785
C. Litt realiserbara virdepapper o
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 4 422 496
E. Kortfristiga fordringar 462 403
E. Kortfristiga bankskulder o
G. Kortfristig del av lingfristiga skulder o
H. Andra kortfristiga skulder 2075345
I. Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 2075345
J. Netto kortfristig skuldsittning (I)-(E )-(D) -2 809 554
K. Lingfristiga banklan o
L. Emitterade obligationer o
M. Andra lingfristiga lan o
N. Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) o
O. Nettoskuldsittning (J)+(N) -2.809 554
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Rorelsekapital

Tillrickligt rorelsekapital for de aktuella behoven under den
kommande 12-manadersperioden saknas. Styrelsen gor bedom-
ningen att nuvarande likvida medel riicker till manadsskiftet
augusti/september 2012. Underskottet fram t.0.m. 2013-05-01
beriknas uppgi till ca 7,5 mkr (12 man). Detta underskott

avses att tickas genom den stundande nyemissionen pi totalt
15,4 mkr som ir sikerstilld genom teckningsférbindelser samt
garantiitaganden. Om Féretridesemissionen tecknas till ligre
andel iin 51 procent och garanterna inte fullgdr sina taganden
kan det innebira att Bolaget miste dra ner p4 verksamheten
genom att siiga upp personal, avbryta partnersamarbeten samt
dra ner pa den fortsatta utvecklingstakten. Bolaget kan dven
verviiga att infdrskaffa kapital pa annat sitt genom t.ex. genom
ett tillskott frin eller en riktad emission till nigra av Bolagets
huvudigare. I det fall Bolaget inte lyckas med att anskaffa
kapital i den mn som krivs s3 finns risken att Bolaget kan
sittas i konkurs under det fjirde kvartalet 2012. Styrelsen gor

bedémningen att en konkurs inte 4r sannolik.

Pagiende och planerade investeringar

COT avser att genomféra investeringar uppgdende till 300

000 kr i nya verktyg, I det fall emissionen ej fullfoljs kommer
investeringarna inte att genomféras‘ 1 6vrigt existerar det inga
pigiende investeringar, det finns inte heller nigra huvudsakliga
framtida investeringar som ledningsorganen redan har gjort

klara dtaganden om.
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anliggningstillgingar per den 31 mars 2012 uppgick
till 1 549 461 kr och till 1 994 705 kr per den 31 mars 2011
Bolagets materiella anliggningstillgingar innefattar i huvadsak
inventarier och verktyg. Avskrivningstiden pa inventarier och
verktyg ir fem dr och sker linjirt 6ver tillgingens beriiknade

nyttjandeperiod.

Likviditet

Per 31 mars 2012 uppgick koncernens likvida medel till 4 582 517 kr.
Rintebirande skulder uppgick per samma datum till 297 941 kr.
Disponibla likvida medel 458 2517 kr. Per den 31 mars 2012
uppgick koncernens egna kapital till 9 187 006 kr och soliditeten
till 79 %.



COT CLEAN OIL TECHNOLOGY ABS AKTIE

Aktien

Aktien i COT ir listade pA NGM MTE. Aktiens kortnamn i4r COT MTFE COTs aktier ir upprittade enligt svensk ritt och ir
denominerade i svenska kronor. Aktiernas ISIN-kod ir SE0000749194. Aktierna ir kontoférda pa person och ir anslutna till
Euroclear Sweden AB med adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per 2012-03-31 till 7
690 715,80 kr. Enligt Bolagets bolagsordning skall aktiekapitalet vara ligst 15 000 000 och hégst 60 000 000 kr. Antalet aktier skall
vara ligst 150 000 000 och hdgst 600 000 000 st. Aktiernas kvotvirde ir o,10 SEK. Utspidningen for de befintliga aktiedgarna som ej
tecknar sigi emissionen blir 50 % d4 en innehavd aktie ger ritten att teckna en ny. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier
har samma réstritt och samma ritt till utdelning och éverskott vid likvidation. Det finns inga inskrinkningar att fritt 6verlata aktier.
Forindringar av aktiedgarnas rittigheter frutsitter indring av bolagsordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Bolaget har inget
innehav av egna aktier. COT-aktien ir inte och har inte varit forem3l fér ett offentligt uppképserbjudande eller dylike erbjudande.

Agarforteckning

I tabellen nedan framgir storre aktiedgare per den 31 mars 2012.

Namn Antal aktier Andel roster/kapital
Bjérn Algqvist via bolag 10 000 000 13,00 %
Claes Kinell via bolag 6719 500 8,74 %
Magnus Widell privat och via bolag 3502 000 4,55%
Tom Stendahl privat 3750 000 4,88%
Alf Almqvist med familj och via bolag 2550 000 3,32%
Andreas Almqpvist via bolag 2 412 000 3,14 %
Morgan Ryman privat via bolag 2000 000 2,60%
Vara Maskinimport AB 1200 000 1,56 %
Magnus Lindstam privat och via bolag 1196 630 1,56 %
Wiercap AB 1000 000 1,30%
Agriwood AB 826 500 1,07 %
Abesa AB 725166 0,94 %
C)vriga (1342 st.) 41025 362 53,34 %
Totalt 76 907 158 100 %
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Aktiekapitalets utveckling

2000
2000
2001
2001
2003
2004
2004
2004
2005
2006
2006
2007
2007
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2011

2012

Hiindelse
Bolagsbildning
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Omvind split 1:5
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Pigiende emission

Okning antal aktier

440 700
22280 000
866 350
454 300
505 000
45237 080
3256235
1091 653
850 000

6 500 000
10 000 000
4 000 000
4 500 000
900 000
5000 000
3150 000
5725 000
625 000

20 000 000

76 907 158

Totalt antal aktier
32 000 000
32 440 700
54 720 700

55587 050
56 041350
56 546 350
11309 270
14 565 505
15 657 158
16 507 158
23 007 158
33007 158
37 007158
41507 158
42 407158
47 407 158
50557158
56 282 158
56 907 158
76 907 158

153 814 316

Okning aktiekapital

8 814
445600
17 327
9086

I0 100

325 624
109 165

85 000
650 000
1000 000
400 000
450 000
90 000
500 000
315 000
572 500
62 500

2 000 000

7 690 716

Totalt aktiekapital
640 000,00
648 814,00
1094 414,00
1111 741,00
1120 827,00
1130 927,00
1130 927,00
1456 550,50
1565 715,80
1650 715,80
2300 715,80
3300 715,80
3700 715,80
4150 715,80
4240 715,80
4 740 715,80
5055 715,80
5628 215,80
5690 715,80
7 690 715,80

15 381 431,60

Kvotvirde

0,10
0,10

0,10



Teckningsoptioner

Arsstimman i COT beslutade den 15 maj 2012 att emittera § 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger riitten att

teckna en ny aktie mellan 15 juni 2012 och 31 december 2014 till en teckningskurs om 0,57 kr.

Teckningsforbindelser och garantiavtal

Ett antal av COTs aktieiigare, styrelseledaméter samt medlemmar av ledningen har fdrbundit sig att teckna totalt cirka 42 % procent

av aktierna i den forestiende emissionen. Hirutdver har Bolaget avtalat om emissionsgaranti for den del som inte omfattas av

teckningsfdrbindelserna, cirka 58 % (Se tabell nedan). For emissionsgarantin utgar kontant provision om 6 % pa garanterat belopp,

sammanlagt 540 000 kr. Nigon ersittning till de aktiedgare som har avgett teckningsforbindelser utgir ej. Garantiavtalen ingicks

mellan den 23 april och 15 maj 2012. Teckningsférbindelserna och emissionsgarantierna ir inte sikerstillda.

Namn

Magnus Lindstam
Claes Kinell
Bjorn Algkvist
Coco Belfrage

Alf Almkvist
Andreas Almqvist

Morgan Ryhman
Freddie Linder
Tom Stendahl

Summa

Adress Teckningsforbindelse
Nis via Bolagets adress 204 453
Nis via Bolagets adress 1343 800
Nis via Bolagets adress 2000 000
Box 1279, 251 12 Helsingborg 400 000
Nis via Bolagets adress 510 000
c/o A Almgyist Férvaltning AB, Fyrkanten 482 400
Mellby, 531 96 Lidkdping

Nis via Bolagets adress 400 000
Nis via Bolagets adress 6 800
Chalet Tallis, CH-1936 Verbier, Schweiz 750 000
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Garanti

2 813 990
3612 990

500 000

600 000

1757 000

Totalt belopp
204 453

4157 790
5612 990

400 000

1010 000

482 400

1000 000
6 800
2 507 000

15381432



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER SAMT BOLAGSSTIFTARE

Styrelsen
Goéran Gummesson, Ordforande

Invald i styrelsen 2012, innehav i COT o aktier.

Ekonom. Har innehaft ledande befattningar i niringslivet i mer
4n 30 ar, senast som VD for AB Volvo Penta. Har stor erfarenhet
och kiinnedom om storbolagsfragor, underleverantdrsirenden,

produktgenerering och brand management.

Ovriga pagdende uppdrag:
Ledamot i EFG European Furniture Group Aktiebolag samt
Tysk-Svenska Handelskammaren.

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ledamot i Volvo Parts Aktiebolag samt AktieBolaget Volvo Penta.

Kjell ac Bergstrom, ledamot

Invald i styrelsen 2012, innehav i COT o aktier.

Kjell Bergstrém har ling erfarenhet fran ledande positioner
inom fordonsindustrin bl.a. VD p4 Saab Automobile Powertrain
AB samt Vice President pa Fiat-GM Powertrain. Kjell har
dessutom erfarenheter frin diverse ledande positioner inom
Saab Automobile och Volvo Personvagnar samt har varit
assisterande Professor inom Férbrinningsmotorteknik pa

Chalmers Tekniska Hégskola.

Ovriga pagdende uppdrag:
Ledamot i Saab Automobile Powertrain Tools AB samt

Bostadsrittsféreningen Carlandersplatsen 6.

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ordf6rande i Saab Automobile Powertrain AB samt Vicura
AB. Ledamot i Weigl Transmission Plant AB samt Sédertilje

Powertrain Engineering AB.

Bjorn Algkvist, ledamot

Invald i styrelsen 2011, innehav i COT 10 000 000 aktier.

Ling erfarenhet av internationellt entreprensrskap och afFirs-
system. Grundade Bolaget Intentia 1984 och var huvudigare och
VD fram till Bolagets forsiljning 2004. Startade private equity-
firman Fibonacci Growth Capital.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ordférande i HDR Partners AB, Universal Wind Offshore
AB, Peepoople AB, Yubico AB, Universal Wind Offshore
Transmission AB samt Universal Wind South Africa AB.
Ledamot i Fibonacci Growth Capital Aktiebolag, Bro Hof Golf
AB, Universal Wind Power Production AB, Storrun Vindkraft
AB, Universal Wind Power Production Norr AB, SGEM AB,
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NASP New Age Service Provider AB samt Fibonacci Asset
Management Aktiebolag,

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:

Ledamot i Flexpay AB samt Electronic Transaction Group AB.

Freddie Linder, ledamot
Invald i styrelsen 2012, innehav i COT 34 ooo aktier.

40 &rs erfarenhet frin oljebranschen, inom Prospektering,
produktion och marknadsféring. Marketing Director pd Preem
AB, 1996-2008. VD pa Svenska Petroleum Exploration A/S,
1990-1994. Har dessférinnan haft positioner som Teknisk direkedr
resp. VD iinternationella Prospekterings- och produktionsbolag.
Styrelseledamot i Shelton Petroleum AB.

Ovriga pagdende uppdrag:
Ledamot i Shelton Petroleum AB.

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ordforande i Géteborgs Smérjmedelsfabrik AB och Scanlube
AB. Ledamot i Scanlube AB, VindIn AB samt Preem Finans AB.

Claes Kinell, ledamot
Invald i styrelsen 2011, innehav i COT 6 719 500 aktier.

Agare och VD i Muirfield Invest AB. Har mingarig erfarenhet
av affirsutveckling och teknikféretag samt utvecklingsbolag som
verkar internationellt. Ovriga engagemang inkluderar bland annat
styrelseuppdrag i Collector AB, Unisport Holding AB och
PGA of Sweden National AB.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ordforande i Muirfield Invest AB samt Cartago Industrifastig-
heter AB. Ledamot i Collector AB, Unisport Holding AB,
PGA of Sweden National AB, Incordia AB, Green Office AB,
Hotell fastigheter Sverige AB, COMRETT AB samt StayAt
HotelApart AB.

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ordférande i Virnamo Lokalférvaltning AB och Virby
Fastighets AB. Ledamot i Assar Holding AB, Acasso
Forvaltning AB, Jefast Kungsundet AB, Fastighets AB Tornbdgen,
Provins Insurance AB, Independic Invest AB, Global Trust
Center Secretariat Sweden AB och Rya Golf AB.



Alf Almqvist, ledamot

Invald i styrelsen 2012, innehav i COT 2 500 000 aktier.

Alf har ling erfarenhet och besitter stor kompetens inom
hydrauliska applikationer. Alf har grundat och 4ger Fyrkantens
Ventilation AB som ir ett av Sveriges stdrsta privatigda

Ventilationsbolag.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ordférande i Fyrkantens Ventilation Aktiebolag samt Kindic
Fastighets AB. Ledamot i Fyrkantens Ventilation, Porslinsstaden
Fastigheter AB, Ljungens Fastighetsaktiebolag, Nordic Dérrfabrik
AB, AB Hiillert Maskin, Fyrkantens Férvaltnings Aktiebolag,
Zeus-Ornen AB, L.O. Smith Sverige AB, L.O. Smith AB,
FastighetsBolaget Kinneviken AB, Rérstrands Museum AB, L
O Smith Holdings AB, Fastigheten Vara Maskinimport AB,
L.O. Smith Girden pa Blomberg AB, FastighetsBolaget Borret
11 AB, Monsvir Fastighets AB, Porslinsstadens Restauranter &
Evenemang AB, UtvecklingsaktieBolaget Ullersbro, Lidképings-
motorsportarena AB (svb), Villa Lidkdping Restaurang AB,
Apoteksgruppen i Virgirda Nr 1 AB, Apoteksgruppen i Gétene
Nr 1 AB, Apotek Vita Histen AB, Apoteksgruppen i Skara Nr

1 AB, Apoteksgruppen i Lidképing Nr 1 AB, Porslinsstaden
Design Outlet AB samt Porslinsstadens Restauranger AB.

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ledamot i AB Trollhittans Industriventilation samt Kindic

Forvaltnings AB.
Ledning

Morgan Ryhman

Verkstillande Direktdr, innehavi COT 2 0oo ooo aktier.

Morgan Ryhman har ling erfarenhet inom leverantérsledet till
den globala fordonsindustrin, bl.a. frin ABA Group AB dir han
hade befattningen Vice President Strategic Business Development
och ansvarade bland annat for affirsutveckling och partnernitverk.

Under mer in 25 dr har Ryhman arbetat med utveckling och

implementering av ny teknik mot internationell fordonsindustri.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ordférande i Gislaveds Industrilokaler AB. Ledamot i
Scandasia Trading AB, Pinova i Anderstorp AB, Plastic
Engineering Scandinavia AB, Pagoris AB, Ryhman Invest AB,
samt Conprimo AB.
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Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:
Ledamot i Norma Sweden AB, AMB Trading AB samt

Ambjérnssons Bilaktiebolag samt Polymercentrum Sverige AB.

Goran Fredriksson
Marknadschef, innehavi COT 13 ooo aktier.

Har 20 irs erfarenhet av marknadsféring och forsiljningsarbete
inom fordonsindustrin. Marknadsforings- och PR-ansvarig

pa Asko Appliances, 2006-2008. Har dessforinnan haft flera
positioner inom Marknadsf6ring, PR och Férsiljning p4 Saab
Automobile AB under perioden 1989-2006.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:

Mattias Johansson
Produktionskoordinator, innehav i COT 14 ooo aktier.

Mattias Johansson ir skolad inom tillverkningsindustrin med
inriktning pa tillverkning, konstruktion, projektledning, silj och
inkép av formverktyg. Sedan 154r har Mattias arbetat med R&D
inom olika segment, t.ex. konsult pd ABB Staal i Finsping inom
anliggningskonstruktion/specialverktygsproduktion, R&D
Thule Open Market samt inkdp/trading.

Ovriga pagdende uppdrag:

Ovriga avslutade uppdrag under de senaste fem dren:

Revisor
Bolagets revisor ir PricewaterhouseCoopers, Lilla Bommen 2,
405 32 Géteborg med Peter Sjberg som huvudansvarig, Peter

Sjéberg ir medlem i Féreningen Aukroriserade Revisorer, FAR/
SRS sedan 1994.



OVRIG INFORMATION

Organisationshummer och sate

COT - Clean Oil Technology AB (publ) med organisations-
nummer: 556598-5362 registrerades hos Bolagsverket 2000-10-16.
Bolagets styrelse har sitt siite i Goteborg. Associationsformen ir

aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsens arbetsformer

COT:s styrelse viljs for ett ir i taget. Styrelsens arbete regleras
av en av Bolaget faststilld arbetsordning for styrelsen, inklusive
instruktioner for arbetsfrdelning for styrelsen och verkstillande
direktdren samt firmateckning och attestordning. Ingen av
styrelseledaméternas privata intressen stir i strid med Bolagets

intressen.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning skall tillimpas av alla svenska
bolag, vars aktier dr upptagna till handel pa en svensk reglerad
marknad. COT behéver siledes inte félja koden, men Bolagets
styrelse kommer att hilla sig underrittad om den praxis som
skapas och avser att tillimpa koden i de stycken den kan anses

vara relevant for Bolaget och aktiedigarna.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och personer i COT:s ledning kan
nis pa Bolagets kontorsadress: Bror Nilssons gata 4, 417 55
Géteborg.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har nigot privat intresse som str i strid med COTs intresse.
Dock finns det gemensamma intressen i Bolaget och frin vissa
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare d3 de ingar

i garantikonsortiet och/eller har forbundit sig att teckna i den
pigiende emissionen. Det foreligger inga familjeband mellan
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Ingen av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har under
de senaste fem dren ddmts for bedrigeri eller liknande brott eller
varit utsatta for anklagelser frin Gvervakande eller lagstiftande
myndigheter. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem dren forbjudits

att verka som styrelseledamot eller pd annat sitt idka nirings-
verksamhet. Under de senaste fem ren har Kjell ac Bergstrém
varit ordforande i Saab Automobile Powertrain AB dir konkurs

inleddes 2011-12-19, Morgan Ryman var ledamot i Ambjérnssons
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Bilaktiebolag dir konkurs avslutades 2007-07-20, Claes Kinell
var ledamot i Incordia AB dir konkurs avslutades 2011-03-14,
ledamot i Independic Invest AB dir konkurs ir inledd, ledamot
Global Trust Center Secretariat Sweden AB samt ledamot i
Acasso Férvaltning AB dir likvidationer har avslutats under de
senaste fem dren. Ingen av de dvriga styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har under de senaste fem dren varit
inblandad i nigon konkurs, konkursférvaltning eller likvida-
tion i egenskap av styrelseledamot, suppleant eller som ledande

befattningshavare.

Revisorns granskning

Revisorerna har reviderat den historiska finansiella informationen
for perioderna 2009-01-01-2011-12-31. Revisionsberittelserna
har inte avvikit frin standardutformningen. Ersittning till
revisorer utgir enligt I3pande rikning. Revisorn har ej granskat

dokumentet i 6vrigt ej heller delarsrapporten per 2012-03-31.



Ersattningar till styrelsen och VD

Ersittningar till dvriga ledande befattningshavare under 2011

Grundlén/Arvode
Ordfoérande 80 000
Ovriga ledaméter 202 850
Verkstillande Direktor 1109 978

Summa

Vasentliga avtal

Pensionsavsittning

370 071

Ovriga forméaner

Bolaget har slutit avtal med underleverantdrer fér produktion av vitala komponenter som ingir Bolagets produktprogram.

Bolaget har vidare ingitt avtal med ett antal distributdrer. Avtalen ir ingingna pd marknadsmissiga villkor och ir inte av osedvanlig

karaktir med hinsyn till Bolagets verksamhet. Dessa avtal avviker inte frin vad som ir normalt sett till Bolagets verksamhet och

branschen i 6vrigt.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med andra bolag diir nuvarande samt tidigare medlemmar i Bolagets styrelse och ledning har inflytande éver har

uppgitt till foljande:

Nirstidendetransaktioner med COT

20120331
Plastic Engineering Scandinavia AB (VD, Morgan Ryman)
Konsulttjinster 95377
Fyrkantens Ventilation AB (Ledamot Almqvist)
Inkdp av verktyg B
Scandasia Trading AB (VD, Morgan Ryman)
Konsulttjinster 4892

Maglin Industrie AB (Tidigare styrelsemedlem) -

Chuck Kleinhagen (VD, COT Inc.)

Konsulttjinster -
Pagoris AB (VD, Morgan Ryman)

Konsulttjinster

Summa 100269

Totalt under perioden 2009-01-01 - 2012-03-31

Overenskommelse om tjinster med nirstiende sker pi marknadsmissiga villkor.

Utdver de ovan nimnda transaktionerna och avtal har ingen av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller aktieigare

20111231

821197

21818

4605

214398

1062 018

20101231

891572

500 000

44027

340 000

1439 116

3214 715

ndgon delaktighet i ndgon affirstransaktion med Bolaget. Det finns inga 1in utestiende till nigon styrelseledamot, ledande

befattningshavare, aktiedigare eller revisor i Bolaget. Bolaget har inte limnat garantier eller borgensférbindelser till forman for

nigon av dessa personer.

Det finns inga avtal som medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har slutit med Bolaget eller nigot av deras

dotterbolag om formaner efter det att det aktuella uppdraget avslutats.
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Summa
80 000
202 850

1480 049

1762 899

20091231

950 900

2211278

3162178

7539179



Forsakringar

Bolagets forsikringsskydd utgdrs av en allmiin foretagsforsikring

innehillande bl.a. en styrelseansvarsforsikring och en transport-
forsikring. Bolagets styrelse bedomer att forsikringsskyddet for
verksamheten ir tillfredstillande med hinsyn till den verksamhet

som bedrivs.

Intressekonflikter
Det foreligger inte nigra intressekonflikter mellan Bolaget och
medlemmar av fdrvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller

mellan andra ledande befattningshavare.

Tvister

COT har inte varit part i nigra rittsliga forfaranden eller
skiljeforfarander (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sidana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv mdnaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna
f4 betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella

stillning eller I6nsamhet.

Tendenser

Sedan 4rsskiftet har COTs ledning mérke av 6kad efterfrigan
efter Bolagets produkter. COTs forsiljning har varit storre
under perioden mellan 2012-01-01 - 2012-05-15 {in ndgon annan
jimforbar period historiskt sett. Bolagets forsiljningspriser
samt kostnaderna for insatsvaror har inte forindrats jimfort

med tidigare ar utan ligger pd en konstant nivi.

Bolaget kinner inte till nigra negativa tendenser, osikerhets-
faktorer, potentiella fordringar, eller andra krav, dtaganden
eller hiindelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa

Bolagets affirsutsikter.

COT kinner inte heller till nigra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska tgirder som,
direke eller indireke, visentligt piverkar eller visentligt skulle

kunna péverka Bolagets verksamhet.

Utdelningspolicy
COT - Clean Oil Technology AB (publ) har inte limnat nigon
utdelning historiskt sett. Styrelsen har for avsike att foresld

utdelning nir Bolaget genererar stabila kassafléden och vinster.
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Licenser, patent och 6vriga varumarken

COTs verksambhet ir inte beroende av patent och andra
immateriella rittigheter for sin verksamhet. Dock strivar
Bolaget efter att skydda sina immateriella tillgingar genom
bland annat patent och sekretessférbindelser for att bibehilla
konkurrensférdelar. COT har patent i Sverige som ricker till
2025-10-10 samt patent som stricker sig till 2026-03-23 i Australien,
Kina, Ryssland och Sydafrika. Samtliga patent ticker bide
anordning och metod, vilket bl.a. ger ensamritt till punktvirme-
teknik for foringning av flytande fdroreningar. Bolaget har éven
inlimnat patentansokningar i stort antal linder/regioner bl.a.
en IPO-ansokan.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for COT kinner till, foreligger det inte nigra
aktiedigaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nigra av
COT:s aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Sver
Bolaget. Vidare finns det, savitt styrelsen for COT kinner
till, inga éverenskommelser eller motsvarande avtal som kan

komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forindras.

Tillstand

COT ir inte beroende av tillstind eller beslut frin myndigheter

eller andra organ.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Historisk finansiell information, stiftelseurkund samt samtliga
publicerade rapporter finns tillgingliga i pappersform hos Bolaget

for inspektion under emissionsperioden.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Allmént

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en vergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for privat-
personer bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag,
Sammanfattningen ir baserad pa bestimmelser som gillde
vid tryckningen av detta Prospekt. Dock bér varje person som
dverviger att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka
konsekvenser ett innehav och eventuell framtida férsiljning
kan innebira. Fér fysiska och juridiska personer bosatta i
Sverige giller nuvarande skatteregler i samband med detta
emissionserbjudande. Beskrivningen giller inte i utlandet
hemmahdrande personer och heller inte i de fall dir aktier
innehas som omsittningstillging i niringsverk samhet eller

innehas av handelsbolag.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdrande i Sverige och svenska
dodsbon beskattas reavinster och utdelningar i inkomstslaget
kapital med en statlig inkomstskatt p3 30 %. Realisations-
forluster dr avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70 % av
forlusten. Realisationsforluster pd marknadsnoterade aktier
och andra aktiebeskattade virdepapper ir fullt avdragsgilla mot
realisationsvinster under samma ar, givet samma beskattnings-
slag, For realisationsforluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade virdepapper medges avdrag
iinkomstslaget kapital med 70 % av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
samma 4r. Skattereduktion medges med 30 % p4 underskott upp
till 100 000 kr. Underskott kan inte ackumuleras for att skapa

kvittningsméjligheter senare beskattningsir.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ir hela
realisationsvinsten och utdelning skattepliktiga samt hela
realisationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i
inkomstslaget niringsverksamhet med 26,3 % statlig skatt.
Avdrag for realisationsforluster pa aktier som innehas som
kapitalplacering medges endast mot realisationsvinster pd
aktiebeskattade virdepapper. Fér investmentbolag, handelsbolag
och virdepappersfonder giller sirskilda skatteregler. Juridiska
personer beskattas for utdelningen i inkomstslaget niringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 %. Om aktieinnehavet anses

vara niringsbetingat ir utdelningen skattebefriad.
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Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dédsbon ir skattesatsen 30 %.
Fér juridiska personer, utom dédsbon, ir skattesatsen 26,3 %.

For vissa juridiska personer giller sirskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar ir utdelning pa
niringsbetingat innehav skattefti (for definition av nirings-
betingad andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsitter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett &r frin det att
andelarna blivit niringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa
innehavstid miste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfillet.

Om andelarna avyttras innan kravet pd innehavstid ir uppfylle
kan dock limnad utdelning komma att tas upp till beskattning

under ett senare beskattningsir.



BOLAGSORDNING

Antagen vid bolagsstimma den 15 maj 2012

§1 Bolagets firma
Bolagets firma ir COT — Clean Oil Technology AB

(publ).

8§82 Styrelsens sate
Styrelsens skall ha sitt site i Goteborgs kommun,
Vistra Gétaland.

§3 Foremal for verksamheten
Fdremalet for Bolagets verksamhet éir att bedriva utveckling,
produktion och férsiljning av tekniska produkter inom
oljereningsomridet: handel och férvaltning av fastigheter

och virdepapper samt idka dirmed forenlig verksamhet.

8§84 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara ligst 15 000 00o SEK och hogst
60 000 0oo SEK.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ligst 150 000 000 och
hégst 600 000 000

8§86 Styrelse

Styrelsen skall besta av 3-7 ordinarie ledaméter

med o-2 suppleanter.

§7 Revisor
Bolaget skall ha en eller tvi revisorer och motsvarande
antal suppleanter eller ett eller tvi registrerade

revisionsbolag,

8§88 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma
diir friga om indring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och
senast tvi veckor fore stimman. Kallelse skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets webbplats, att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet alternativt Dagens Industri.
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§9

§10

NG SIS

I0.

§11

§12

Anmaélan om deltagande vid
bolagsstamma

Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstimma skall dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstimman, dels anmiila sig hos Bolaget senast
kl. 12.00 den dag som anges till kallelse till stimman.
Sistnimnda dag fir ej vara séndag, annan allmin helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och

fir ¢j infalla tidigare 4n femte dagen for stimman.

Ombud it aktiedigare behover ej anmila bitréiden.

Antal bitriiden far hogst vara tva.

Arende pa arsstamma

P4 arsstimma skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande pa stimman.

Upprittande och godkinnande av réstlingd.

Val av en eller tvi justeringsmin.

Prévning om stimman blivit behérigen kallad.

Godkinnande av dagordning.

Framliggande av drsredovisningen och revisions-

berittelsen samt koncernarsredovisningen och

koncernrevisionsberittelsen.

Beslut

a) om faststillande av resultatrikningen och
balansrikningen samt koncernresultatrikningen
och koncernbalansrikningen.

b) om dispositioner betriffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen.

c) omansvarsfrihet it styrelseledaméterna och
verkstillande direkeor.

Faststillande av arvoden 3t styrelsen och, i forekommande

fall, revisorerna.

Val av styrelse och, i fSrekommande fall, revisorer.

Annat dirende som ankommer pd stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsir skall utgéras av kalenderir.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.



COT

Clean Qil Technology®
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REVISIONSBERATTELSE 2011

Till drsstamman i COT — Clean Oil Technology AB (publ)
Orgnr §56598-5362

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har reviderat drsredovisningen och koncernredo-
visningen f6r COT - Clean Oil Technology AB for ér
2011. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning
ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pd
sidorna 6 —21.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktéren bedémer
ir nodvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller p3 fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om drsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
siikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur Bolaget upprittar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsitgirder som ér indamaélsenliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
indamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom

en utvirdering av den 6vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar
tillrickliga och dndamaélsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2011 och

av dessas finansiella resultat och kassafléden for dret
enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ir forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utéver min revision av rsredovisningen och koncern-
redovisningen har jag dven reviderat forslaget till
dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direkt6rens forvaltning
for COT - Clean Oil Technology AB {6r ér 2011.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust,
och det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner betriffande Bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betriffande Bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut,
itgirder och forhéllanden i Bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande



direktoren ir ersittningsskyldig mot Bolaget. Jag

har dven granskat om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ir tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag dillstyrker att rsstimman behandlar forlusten
enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Goteborg den 30 april 2012

e

Peter Sjoberg
Auktoriserad reylsor
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REVISIONSBERATTELSE 2010

Till drsstamman i COT — Clean Oil Technology AB (publ)
Orgnr 556598-5362

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i COT - Clean
Oil Technology AB for ér 2010. Bolagets drsredovisning
och koncernredovisning ingir i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 11-28. Det ir styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
drsredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om 4rs-
redovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen
pé grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet
forsikra mig om att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direkt6rens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktoren gjort nir de upprittat rsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande
om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut,
dtgirder och forhéllanden i Bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ir ersittningsskyldig mot Bolaget. Jag

har @ven granskat om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund f6r mitt uttalande nedan.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av Bolagets och koncernens resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed

i Sverige. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga
delar.

Jag tllstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet
for rikenskapsaret.

Goteborg den 20 april 2011

Peter Sjoberg

Auktoriserad revisor,



REVISIONSBERATTELSE 2009

Revisionsberittelse O h rI | ngS

Till rsstimman i

COT - Clean Oil Technology AB
Org nr 556598—51362 e PQICEMA-I-ERHOUSEC(”PERS

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i COT — Clean Oil Technology AB f6r r 2009. Bolagets drsredovisning och koncern-
redovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 13-30. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och f6r att drsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Virt ansvar ér att uttala oss om drsredovisningen, koncernredo-
visningen och férvaltningen pé grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och

genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingir ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga beslut, dtgirder och férhallanden i Bolaget for
att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot Bolaget. Vi
har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlati strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund fér
véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av Bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redo-visningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi dillstyrker att drsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och for koncer-
nen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Goteborg den 29 juni 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sjoberg
Auktoriserad revisor
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