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Detta Prospekt har upprattats av Tigran i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europapar-
lamentets och ridets direktiv 2003/71/ EG. Prospektet har godkints av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkinnande av och registrering hos Finansinspektionen innebar
inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen fér att sakuppgifterna i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet, anmalningssedlar och andra till Féretridesemissionen
hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot annat land dar
sddan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen skulle férut-
satta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Foretradesemissionen
enligt Prospektet riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med
hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien, Sydafrika, Nya Zeeland eller i
ndgot annat land dar deltagande i Féretradesemissionen skulle férutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéirder an enligt svensk
ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga Units, betalda tecknade
Units, Unitrétter, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper
utgivna av Tigran har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt viardepapperslagstiftningen
i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfér far inga
Units, betalda tecknade Units, Unitratter, aktier, teckningsoptioner eller
andra vardepapper utgivna av Tigran verlatas eller erbjudas till férsalj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Foretridesemissionen riktar sig endast till (i) personer som
befinner sig utanfér Storbritannien; (i) professionella investerare som
omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (i dess nuvarande lydelse); eller (iii)
andra personer till vilka den lagligen kan riktas. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Prospektet innehéller uttalande om framtidsutsikter vilka ar limnade
av styrelsen i Tigran och ar baserade pa styrelsens kinnedom om nuva-
rande férhallanden avseende Bolaget, marknadsférhéllanden och i 6vrigt
radande omvirldsfaktorer. Lisaren bér vara uppmarksam p4 att uttalan-
den om framtidsutsikter alltid &r férenade med osakerhet. En investering
i Tigran ar férenad med risk och risktagande. Den som &vervager att
investera i Tigran uppmanas darfér att noggrant studera Prospektet,

speciellt avsnittet, “Riskfaktorer”.

Presentation av marknadsinformation

Prospektet innehéller hinvisningar till branschrelaterade kallor, daribland
information avseende storleken pd marknader dar Tigran ar verksam. Viss
information har inhdmtats frén flera olika utomstdende kallor och styrel-
sen for Tigran ansvarar for att sddan information har atergivits korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i
informationen ej kan garanteras. Marknadsstatistik ar dock till sin natur
férenad med osdkerhet och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska mark-

nadsférhéllanden. Virdet av jamférelser av statistik fér olika marknader

ar begransat av flera skil, bland annat genom att marknaderna definieras
olika samt att informationen kan ha insamlats genom anviandande av olika
metoder och med olika antaganden. Viss statistik i Prospektet har sam-
manstallts av Tigran varigenom en mangd antaganden gjorts av Bolaget.
Aven om Tigran anser att sammanstillningsmetod och antaganden ar
rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekréftas av eller
verifieras av oberoende kallor. Mot bakgrund hirav uppmarksammas
lasaren av Prospektet sérskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i
detta Prospekt &r férenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for
dess riktighet. Savitt Tigran kdnner till och kan férsikra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifrdn
informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt

som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Tigrans arsredovisningar for rakenskapséaren 2009, 2010 och 2011 &r i sin
helhet inférlivade i detta prospekt genom hanvisning till naimnda hand-
lingar, i enlighet med 2 kap 20 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Informationen i handlingarna ar séledes en del av detta
prospekt och skall lisas tillsammans med 6vrig information i Prospektet.
Handlingarna finns tillgingliga hos Bolaget och pd hemsidan www.
tigran.se. Vissa siffror i Prospektet har avrundats, medan berakningar har
genomférts utan avrundning. Detta medfér vissa tabeller till synes inte
summerar korrekt. Tvist rérande Foretradesemissionen enligt Prospektet
eller dirmed sammanhingande rattsférhédllanden skall avgéras enligt
svenska lag och av svensk domstol exklusivt.

Om inte annat uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Prospektet halls tillgingligt elektroniskt via Tigran (www.tigran.se),
Aktietorget (www.aktietorget.se) och Vistra Hamnen Fondkommissions
(www.vhfondkommission.se) hemsidor, samt i tryckt form pa Tigrans
och Vistra Hamnen Fondkommissions huvudkontor. Papperskopior av
Prospekten kan pa begiran erhallas kostnadsfritt frén Tigran och Vistra

Hamnen Fondkommission.

Definitioner

Med Tigran, Bolaget eller Koncernen avses Tigran Technlogies
AB  (publ), 556596-4417 eller,
pa sammanhang, den koncern i vilken Tigran Technologies AB
(publ) var moderbolag under 2010 och 2011. Med Féretradese-

missionen avses féreliggande féretradesemission i enlighet med

organisationsnummer beroende

villkoren i Prospektet. Med Prospektet avses Tigrans prospekt i samband
med Foretradesemissionen. En Unit bestdr av 2 nya aktier, 2 tecknings-
optioner av serie TO 4 samt 2 teckningsoptioner av serie TO 5. For varje
befintlig aktie erhélls en Unitratt. En Unitratt ger ratt att teckna en ny
Unit i Foretriddesemissionen. Med Teckningsoption TO 4 avses en teck-
ningsoption av serie TO 4 som ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget fér
10 kronor fram till och med 28 februari 2013. Med Teckningsoption TO 5
avses en teckningsoption av serie TO 5 som ger rdtt att teckna en ny aktie
i Bolaget for 10 kronor fram till och med 28 februari 2014.
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Emissionen i sammandrag

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Tigran berattigar till en Unitratt. En Unit-
ratt ger ratt att teckna en Unit med foretradesratt. En Unit
bestdr av tva nya aktier, tva teckningsoptioner av serie TO 4
samt tva teckningsoptioner av serie TO 5.

Teckningskurs

Teckningskurs i emissionen ar 20 kronor per Unit, motsva-
rande 10 kronor per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 4
och TO 5 emitteras utan vederlag.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen

14 maj 2012

Teckningstid
16 maj 2012 - 4 juni 2012

Handel med Unitratter
16 maj 2012 - 30 maj 2012
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Teckning och betalning med stéd av Unitratter
(foretradesratt)

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant
betalning. Observera att Unitratter som inte avses utnyttjas
maste saljas senast den 30 maj 2012 for att inte bli virdel6sa.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmilan om teckning utan féretradesratt ska ske senast den 4
juni 2012 och betalas genom utsand avrakningsnota.

Handel med Betald Tecknad Unit ("BTU")

Handel med BTU sker pa AktieTorget (www.aktietorget.se)
fran och med den 16 maj 2012 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen. Denna registrering beraknas ske i
slutet av juni 2012.

Ovrig information

ISIN-kod aktie: SE0000899908
ISIN-kod UR: SE0004578797
ISIN-kod BTU: SE0004578805
ISIN-kod TO 4: SE0004578060
ISIN-kod TO 5: SE0004578078



Sammanfattning

Denna sammanfattning dr endast en introduktion till och en
sammanfattning av Prospektet. Investeringsbeslutet ska fartas
mot bakgrund av informationen i Prospektet i sin helhet och sdle-
des inte enbart pd grundval av denna sammanfattning. Lisare
av detta Prospekt bor inte fatta et beslut att investera i Tigran
utan att ha ldst och tillgodogjort sig hela Prospektet och noggrant
studerat och forstdrt riskerna som forenade med en investering i
Tigran. En investerare som vicker talan vid domstol med anled-
ning av informationen i detta Prospekt kan tvingas att svara for
kostnaderna for oversdttning av Prospektet. En person fdr goras
ansvariq for informationen som ingdr, eller saknas, i den hdr sam-
manfattningen, bara om sammanfattningen eller éversdttningen
av sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig i forhdllande
till de andra delarna av Prospektet.

FORETRADESEMISSIONEN | KORTHET

Extra bolagsstamma i Tigran beslutade den 25 april 2012 om
en nyemission med féretridesratt for Bolagets aktiedgare.
Foretradesemissionen innebar att Bolagets befintliga aktiea-
gare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de ager.

Emissionsbeslutet innebar att de som pé& avstimningsda-
gen den 14 maj 2012 ar registrerade som aktiedgare i Tigran
far teckna en (1) Unit for en (1) befintlig aktie. En (1) Unit
bestar av tva (2) nya aktier, tvd (2) teckningsoptioner av serie
TO 4 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 5. Foretrade-
semissionen kommer inledningsvis, om den fulltecknas, att
6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 349 748 kronor fran
675 085 kronor till 2 024 833 kronor’. | det fallet dven alla
teckningsoptioner nyttjas for teckning av nya aktier i Bola-
get kommer Bolagets aktiekapital 6ka med ytterligare 2 699
496 kronor till 4 724 329 kronor. Teckningskursen har fast-
stéllts till 20 kronor per Unit, motsvarande 10 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag. Det inne-
bar att Bolaget inledningsvis, om emissionen fulltecknas, till-
fors 13 497 480 kronor. En (1) Teckningsoption av serie TO
4 eller TO 5 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget for
10 kronor. Om alla teckningsoptioner nyttjas for att teckna
aktier tillfors Bolaget ytterligare 26 994 960 kronor.

Emissionslikviden avses anvandas for att underhélla Bola-
gets patentportfolj, slutféra pdgdende kliniska studier och
aterbetala utestdende brygglan. Vidare kommer kapitaltill-
skottet anvindas for att tillgodose Tigrans fortsatta behov av
rorelsekapital. Bolaget bedomer att rérelsekapitalbehovet 12
manader fran och med datumet for detta Prospekt uppgar till
ca 14 Mkr.

Teckning med stéd av Unitratter sker genom samtidig kon-

1 Den extra bolagstimman den 25 april 2012 beslutade dven om (i) borttagan-
de av Bolagets preferensaktier, (ii) sammanldggning av Bolagets aktier 1:1000,
innebdrande att 1.000 aktier liggs samman till en aktie, samt (iii) minskning
av aktiekapitalet for tackning av forlust. Angivna siffror avser situationen efter
sddana beslut.

tant betalning under tiden den 16 maj 2012 till och med den 4
juni 2012.

Vederlagsfria teckningsforbindelser och garantidtaganden
har erhallits avseende hela det initiala emissionsbeloppet om
cirka 13,5 MSEK i Féretradesemissionen.

TIGRAN | KORTHET

Tigran ar ett utvecklings- och foérsaljningsbolag med patente-
rad teknologi for benregenerering och hallbar implantatfixe-
ring primirt inom det dentala omradet. Karnteknologin byg-
ger pa den pordsa icke-resorberbara titangranulen, optimerad
i form och storlek for att utgéra en bra miljo for benvaxt och
implantatfixering. Framgéngsrik testférsiljning har resulte-
rat i att Tigrans produkter har anvints i behandlingen av fler
an 9 000 patienter utan noterade problem. Utover de porésa
titangranulerna utvecklar Tigran dentala instrument att anvan-
das vid behandling i defekter orsakade av sjukdomar dar aven
titangranulerna kan appliceras.

MARKNAD

Tandimplantat anvands for att ersitta skadade eller tappade
tander. Tandimplantat har linge anvants med stor tillforlitlig-
het, men pd senare tid har det spridits en 6kad medvetenhet
om periimplantit, en infektion kring ett tandimplantat och
som kan gora att kiakbenet drar sig tillbaka, resorberas, vilket
i sin tur kan leda till att implantatet lossnar. Studier som gjorts
vid behandling av periimplantit visar att benet kan aterskapas
med hjalp av titangranulerna som da stabiliserar tandimplan-
tatet. Marknadspotentialen inom omréadet periimplantit vaxer
kraftigt. Darutover tillkommer en betydande marknadspoten-
tial aven for andra dentala applikationer, sdsom sinuslyft och
parodontit.

RISKFAKTORER

Tigrans verksamhet ar foérenad med risker relaterade till Bola-
gets forméga att fortsatta utveckla produkter, teknologi och
metoder. Vidare ar Bolaget beroende av att kunna tillverka
produkter i erforderlig kvantitet och kvalitet samt samarbe-
ten med ett antal strategiska partners och distributorer. Bola-
gets verksamhet ar ocksa forknippat med risker relaterat till
kliniska prévningar, marknadsacceptans, ersattningssystem,
immaterialrattsliga fragor, konkurrens, nyckelkompetens samt
lagstiftning och regelverk. Tigrans verksamhet ar férenat med
finansiella risker sdsom valutarisk, framtida behov av rorel-
sekapital och exit-risk. Risker relaterade till den férestdende
Foretridesemissionen innefattar kursvariationer och likviditet
i aktien och teckningsoptionerna, paverkan fran storre aktiea-
gare, framtida utdelning, aktiekursens paverkan pa tecknings-
optionerna, att teckningsforbindelser och emissionsgarantier
inte fullfoljs samt att aktien inte handlas pa en reglerad mark-
nadsplats.
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RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone tolv
ménader framdt i tiden rdknat fran dateringen av detta pro-
spekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2012
och underskottet de kommande tolv manaderna beraknas
uppgé till cirka 14 MSEK. For att tillféra Bolaget rorelsekapital
genomfor Bolaget nu en emission av Units. Tigran har genom
skriftliga avtal erhdllit teckningsataganden motsvarande den
initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sakerstallts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid full-
tecknad emission tillfors Tigran initialt 13,5 MSEK. | det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 4 och TO 5 nyttjas till-
fors Bolaget ytterligare cirka 27,0 MSEK. | det fall emissionen
inte blir fulltecknad och en eller flera av de investerare som
ingatt avtal med Bolaget om teckningsatagande inte uppfyller
sitt dtagande eller i det fall teckningsoptioner som emitteras
i emissionen inte utnyttjas kommer Bolaget att omprioritera
utvecklingsplanerna alternativt séka andra finansieringsmoj-
ligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner
eller via lang- och kortfristiga lan. For det fall att dessa atgar-
der inte skulle vara framgangsrika eller tillrackliga kan Bolagets
verksamhet komma att behdva avvecklas, alternativt férsattas
i konkurs.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedan presenteras Tigrans finansiella utveckling i sammandrag.

Nyckeltal - sammanfattning

Moderbolaget

FOREVISADE DOKUMENT

Tigrans bolagsordning och finansiell information fér Bolaget
finns tillgangliga i elektroniskt format pd www.tigran.se och
www.aktietorget.se.

OVRIGT

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen bestar av Anders Williamsson (ordférande), Lars
Magnus Bjursten, Staale Petter Lyngstadaas, Arve Nilsson och

Sven-Erik Nilsson. Arve Nilsson ar tf VD och Tigrans revisor ar
Camilla Alm Andersson (KPMG AB).

Finansiella radgivare
Vastra Hamnen Fondkommission AB ar Tigrans finansiella rad-
givare i samband med Féretriadesemissionen.

Stérre aktiedgare och transaktioner med narstdende
Tigrans storsta aktiedgare ar Gilera Trading Holding Corp som
per den 30 mars 2012 innehar 14,8 procent av kapital och ros-
ter, foljt av Cambo Holding Ltd som innehar 13,6 procent.

Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget

jan-mar 2012 jan-mar 2011 jan-dec 2011 jan-dec 2010 jan-dec 2009
Intakter (MSEK) 0,2 0,5 1,1 3.2 2,4
Periodens resultat (MSEK) -4,8 -4,6 -19,1 -21,2 -22,6
Justerat eget kapital (TSEK) 1231 1836 6053 1875 3207
Resultat per aktie - genomsnittligt antal aktier (SEK) -0,01 -0,01 -0,04 -0,07 -0,12
Resultat per aktie - antal aktier vid periodens slut (SEK) -0,01 -0,01 -0,03 -0,06 -0,10
Genomsnittligt antal anstallda 8 9 8 10 9
Soliditet (%) - - 63,3 32,5 46,6
Investeringar (TSEK) - - 665 27 29
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
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Riskfaktorer

Tigrans verksamhet dr foremdl for ett antal riskfaktorer som helt
eller delvis stdr utanfér Bolagets kontroll och ddrmed pdverkar eller
kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och/eller resultat, och ddrmed aktiernas och teckningsoptionernas
virde. Nedan beskrivs faktorer som beddms ha sdrskild betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Den nedanstdende redovisningen av
riskfaktorer gor ej ansprdk pd att vara heltdckande och gors utan
inbérdes rangordning. Ytterligare risker som for ndrvarande inte

dr kdnda for Bolaget kan fd visentlig betydelse for Bolagets verk-
samhet, finansiella stdllning och/eller resultat. Samtliga faktorer
beskrivs ej i detalj utan en komplett utvirdering mdste innefatta all
information i Prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning.

RISKER MED VERKSAMHETEN

Utveckling av produkter, teknologi och metoder

Tigran lanserade sina forsta produkter pd marknaden i slutet
av 2008. Bolagets teknologi och potentiella produktkandida-
ter befinner sig emellertid fortfarande i en utvirderings- res-
pektive utvecklingsfas. Det finns ingen garanti for att framtida
problem inte kan uppstd, utvecklingen kommer att kunna slut-
foras framgéangsrikt eller att erforderliga tillstand kommer att
erhéllas. Det finns ingen garanti att den teknologi som Tigrans
produkter baseras p3, olika applikationer av teknologin eller
de enskilda produkterna kommer att fungera pa forvantat sitt,
har de ratta egenskaperna eller ger det resultat som forvantas.
Vidare finns en risk att utvecklingen av ny teknologi och meto-
der eller applikationer av befintlig teknologi tar avsevart langre
tid dn beraknat eller att mer resurser tas i ansprak dn vad som
ursprungligen var tinkt, vilket kan komma att paverka Bola-
gets verksamhet och resultat negativt.

Tillverkning

Tigrans framtida utveckling och framgéng ar beroende av att
produkter kan tillverkas i erforderliga kommersiella kvantite-
ter och i enlighet med gillande regelverk och uppsatta kvan-
titetsnormer samt till konkurrenskraftiga priser. Tillverknings-
kapacitet och kvalitet hos av Bolaget anlitade externa partners
kan visa sig vara otillracklig. Det kan inte uteslutas att tillverk-
ningskostnaden blir for hog for att kunna kommersialisera
Bolagets produkter. Det kan heller inte uteslutas att ett avtal
om tillverkning av Bolagets produkter sigs upp eller att Tig-
ran darefter inte kan tillférsakra sig tillverkningskapacitet i till-
racklig omfattning, vilket skulle kunna paverka verksamheten
negativt.

Samarbetspartners och distributorer

Tigran ar beroende av ett antal strategiska partners och distri-
butorer for att kunna utveckla, marknadsféra och kommersia-
lisera sina produkter. Det finns ingen garanti att dessa partners
uppfyller sina ataganden gentemot Bolaget. Det finns ingen
garanti att avtal inte sdgs upp eller ogiltigforklaras. Detta kan
fa negativa konsekvenser for Tigrans verksamhet.

Kliniska prévningar

For att Tigrans produkter skall kunna marknadsféras och sal-
jas pd marknaden ar Tigran beroende av att kliniska provningar
genomfors i tillricklig omfattning, med tillfredsstéllande
resultat, att de publiceras i vdlrenommerade internationella
tidskrifter och att erforderliga regulatoriska godkidnnanden
erhalls. Relevanta myndigheter pa respektive marknad kan,
for att lamna erforderligt godkannande, stélla krav avseende
bland annat klinisk prévning, markning, tillverkning samt dist-
ribution av den aktuella produkten. Om Bolaget inte uppfyller
sddana krav, som féreligger eller kan tillkomma framgent, kan
omfattande atgarder vidtas, inklusive dterkallande av produk-
ter,importstopp, vigran att registrera, tillbakadragande av tidi-
gare laimnade godkannande eller att 3tal vacks. Det finns ingen
garanti for att Tigran kommer att kunna uppfylla alla sddana
tillimpliga krav. Det finns heller inte ndgon garanti for att det
regelverk som giller idag pa respektive marknad, eller tillamp-
ningen darav, inte kommer att dndras pd ett sitt som paverkar
Bolagets verksamhet negativt.

Marknadsacceptans

Tigrans produkter innefattar i stor utstrackning ny teknologi
som for att accepteras pa marknaden maste konkurrera med
och ofta 6vertraffa redan etablerade behandlingsformer. For
att Tigrans produkter skall kunna anvindas pa ratt satt kravs
viss utbildning av anvdndarna samt férandringar i operations-
teknik. Tandldkare och andra anvdndare maste Gvertygas om
produkternas sikerhet och I6nsamhet, anvindarvanlighet och
effektivitet for att Bolagets produkter skall kunna ersatta eller
komplettera redan befintliga behandlingar eller anvandas inom
nya applikationsomraden. Om Tigran misslyckas med att vinna
marknadsacceptans i tillricklig omfattning for sina produkter
kan Bolagets verksamhet paverkas negativt.

Ersattningssystem

Méjligheten att framgangsrikt kommersialisera Bolagets pro-
dukter &r i viss utstrackning beroende av den ersittning som
anvandaren kan pardkna fran privata forsikringsbolag, myn-
digheter och andra betalare av dentalprodukter och tjanster.
Sadana betalare forsoker i allt storre utstrackning minska sina
kostnader, bland annat genom inférandet av utbytessystem
och genom att ifrdgasatta priser och begrinsa de personer som
kan komma i &tnjutande av ersattning. Det kan inte garante-
ras att tillracklig ersattning kan erhillas for Tigrans produkter
eller att eventuella férandringar i géllande system inte medfér
en minskad eller utebliven ersattning for Bolagets produkter.
Detta kan fa negativa konsekvenser for Tigrans verksamhet.

Immaterialrattsliga fragor

Tigran ar beroende av att skydda sina produkter och interna
know-how fran konkurrenter. Det finns inga garantier for att
Bolagets befintliga immaterialrittsliga rattigheter kommer att
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ge tillrackligt skydd for att Bolaget skall kunna kommersiali-
sera sina produkter, eller att de inte kommer att kringgas av
andra. Om Tigran inte lyckas erhélla nya eller bevara befintliga
immaterialrattsliga rattigheter i avsedd omfattning kan Bola-
gets verksamhet komma att paverkas negativt. Patenten kan
aven komma att utmanas och eventuellt ogiltigférklaras eller
aterkallas. Dartill kan kostnader fér immaterialrattsliga proces-
ser bli betydande, dven om utgangen ir gynnsam for Tigran,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet.

Konkurrens

Det finns ett flertal konkurrenter som ar verksamma inom
samma marknadsomrade som Tigran. Det kan inte uteslutas att
nuvarande eller tillkommande konkurrenter utvecklar produk-
ter eller material som gor Tigrans produkter mindre attraktiva
pa marknaden. Det kan heller inte uteslutas att bolag med mer
omfattande forsknings- utvecklings-, och marknadsféringsre-
surser eller med storre finansiella och personella resurser dn
Tigran péverkar marknadsforutsattningarna i en for Tigran
oférdelaktig riktning. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter.

Nyckelkompetens

Bolagets verksamhet ar till viss del beroende av anstillda nyck-
elpersoner. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle limna
verksamheten kan Bolagets verksamhet komma att paverkas
negativt. Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera
och bibehalla vilutbildad arbetskraft for att utvecklingen av
avancerade produkter skall kunna bedrivas pd ett tillfreds-
stillande satt. Med hansyn till den konkurrens som finns fran
andra lakemedels-, medicinteknik- och bioteknikforetag, uni-
versitet och forskningsorganisationer finns det ingen garanti
for att Bolaget kommer att kunna anstélla personer med erfor-
derligt kunnande eller att sddana personer kommer att kunna
bibehallas i verksamheten. Detta kan paverka Tigrans verksam-
het negativt.

Lagstiftning och regelverk

Tigrans verksamhet och utveckling av produkter ar beroende
av sdrskilda godkannanden fran myndigheter i olika lander. Det
kan ej garanteras att Bolaget erhaller sadana godkdnnanden i
sadan tid eller i den omfattning som krédvs for att Bolaget skall
kunna kommersialisera sina produkter. Det kan ej heller garan-
teras att redan erhillna godkidnnanden inte péaverkas av for-
andringar i lagstiftning eller regelverk pa olika nationella mark-
nader. Risker kan dven uppstd genom forandringar av skatter,
tullar, véaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bola-
get paverkas dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfak-
torer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Valutarisk

Tigrans forsaljning sker till stor del i utlandsk valuta. Darutover
har Bolaget kostnader i utlandsk valuta, bland annat genom kli-
niska studier och materialinkép. Andelen kostnader och inték-
ter i utlandsk valuta kan dessutom komma att 6ka framover i
takt med Bolagets fortsatta produktutveckling och expansion.
Tigrans verksamhet dr dirmed exponerad mot férandringar
i valutakurser. Eftersom Bolaget ej anvdnder terminer eller
optioner for att sikra valutarisker kan férandringar i valutakur-
ser medfora en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone tolv
manader framdt i tiden raknat frdn dateringen av detta pro-
spekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2012
och underskottet de kommande tolv manaderna beriknas
uppga till cirka 14 MSEK. For att tillféra Bolaget rorelsekapital
genomfor Bolaget nu en emission av Units. Tigran har genom
skriftliga avtal erhallit teckningsdtaganden motsvarande den
initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sikerstallts
via foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid full-
tecknad emission tillfors Tigran initialt 13,5 MSEK. | det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 4 och TO 5 nyttjas till-
fors Bolaget ytterligare cirka 27,0 MSEK. | det fall emissionen
inte blir fulltecknad och en eller flera av de investerare som
ingatt avtal med Bolaget om teckningsdtagande inte uppfyller
sitt dtagande eller i det fall teckningsoptioner som emitteras
i emissionen inte utnyttjas kommer Bolaget att omprioritera
utvecklingsplanerna alternativt séka andra finansieringsmoj-
ligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner
eller via ldng- och kortfristiga ldn. For det fall att dessa atgar-
derinte skulle vara framgéngsrika eller tillrackliga kan Bolagets
verksamhet komma att behdva avvecklas, alternativt férsattas
i konkurs.

Exit-risk

Tigrans malsittning ar att inom ett begransat antal &r kunna
initiera en forsaljning, fusion eller samarbete av hela Bolaget
till ett féretag med starkt distributionsnatverk. Det finns
ingen garanti att Tigran finner en intressent for verksamheten
vilket i sa fall skulle innebéra ytterligare kapitalbehov alterna-
tivt en annan strategi. Detta kan komma att paverka Bolagets
verksamhet negativt.

RISKER FORENADE MED FORETRADESEMISSIONEN
Kursvariationer och likviditet i aktien och
teckningsoptioner

Marknadspriserna pa vardepapper utgivna av lakemedels-,
medicinteknik-, bioteknik- och andra life science féretag kan
vara mycket volatila. Kursen fér Tigrans aktie kan komma att
paverkas negativt som féljd av Bolagets finansiella rapporte-



ring, det allmanna konjunkturlaget samt intresset for Tigran.
Tigrans aktiekurs skulle dven kunna paverkas negativt om
Tigran eller andra féretag verksamma i samma bransch miss-
lyckas i exempelvis kliniska prévningar eller med att erhalla
myndighetstillstand, dven om siddana misslyckanden inte ar
direkt relaterade till Bolagets verksamhet. Utéver kursvariatio-
ner kan en vikande likviditet i aktien och teckningsoptionerna
utgodra en risk for aktiedgare och investerare. Under perioder
av vikande likviditet i den I6pande handeln kan det vara svart
sdvil att kopa som salja aktier och teckningsoptioner i Tigran,
vilket da begriansar mojligheterna till handel i aktien och teck-
ningsoptionerna.

Storre aktiedgare

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering och har for avsikt att behalla sina aktieinnehav ofér-
andrade. Pa liangre sikt finns dock en risk for att nuvarande
storre aktiedgare avyttrar stora delar eller hela sina innehav i
Bolaget. Huvudagarna Gilera Trading Corp och Cambo Hol-
dings Ltd ager cirka 28,4 procent av kapital och roster i Tigran.
Det finnsinga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar
att kontrollen inte kan komma att missbrukas.

Utdelning

Eventuell framtida utdelning i Tigran ar beroende av resultat-
utveckling, finansiell stallning, kassafléden, rérelsekapitalbe-
hov, investeringar och andra faktorer. Tigran genererar just
nu inte ett positivt resultat och har inte laimnat utdelning for
de tre senaste aren. Det finns ingen garanti att Bolaget kom-
mer att kunna lamna nagon utdelning till aktiedgarna eller
savitt avser storleken pa sadana eventuella utdelningar. Sa
lange ingen utdelning lamnas kommer eventuell avkastning pa
investeringen i Bolaget enbart genereras genom aktiekursens
utveckling.

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar lis-
tade pd AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som dr upptagna till handel pa reglerade markna-
der. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for
mindre bolag och tillvixtbolag, for att framja ett gott inves-
terarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTor-
getvara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris
den |6pande handeln med teckningsoptioner som nyemit-
teras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att
ske. En negativ kursutveckling avseende handeln med aktier
kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Eventuella storande hindelser pa
marknaden, sisom exempelvis aktieférséljning fran nuvarande
aktiedgare, stora kursvariationer, vikande likviditet, fluktue-
rande kvartalsresultat eller andra marknadsférhallanden, kan
paverka aktien negativt och sdledes medféra negative foljdef-
fekter pd teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att
handeln med teckningsoptioner kommer att ske inom ett visst
prisintervall. En investerare kan férlora hela vardet av investe-
ringen eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Tigran har erhallit teckningsférbindelser och emissionsgaran-
tier motsvarande hela det initiala emissionsbeloppet om cirka
13,5 MSEK i Foretridesemissionen. Atagandena gentemot
Bolaget med anledning hérav ar emellertid inte sdkerstillda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrange-
mang, varfor det inte kan garanteras att de som ingatt sddana
avtal med Tigran kommer att kunna uppfylla sina ataganden.
For mer information, se avsnittet Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier.
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Inbjudan till teckning av Units

Vid extra Bolagsstimma den 25 april 2012 beslutades att
genomfoéra en Foretradesemission av 674 874 Units, var och
en Unit bestdende av 2 nya aktier, 2 teckningsoptioner av serie
TO 4 och 2 teckningsoptioner av serie TO 5. Totalt omfat-
tar Foretradesemission dirmed hogst 1 349 748 aktier, hogst
1349 748 teckningsoptioner av serie TO 4 och hogst 1349 748
teckningsoptioner av serie TO 5. Ratt att teckna Units ska
med foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare. Under for-
utsdttning att emissionen blir fulltecknad tillférs Tigran initi-
alt cirka 13,5 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors Tigran
ytterligare cirka 27 MSEK; totalt cirka 40,5 MSEK fére emis-
sionskostnader.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Befintliga aktiedgare och externa intressenter har genom
teckningsataganden férbundit sig att teckna Units motsva-
rande hela emissionsbeloppet om 13,5 MSEK. Se ytterligare
information under “Teckningsférbindelser” senare i detta pro-
spekt.

ANSVAR

Styrelsen for Tigran ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt
och férsakrar att de har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgar-
der for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Tig-
rans styrelse vet, dverensstaimmer med de faktiska férhallan-
dena och att inget ar uteldimnat som skulle kunna paverka dess
innebord. | det fall informationen har inhdmtats fran tredje
man har informationen &tergivits korrekt och ingen informa-
tion har utelimnats som skulle goéra den &tergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Styrelsen vill samtidigt gora
aktiedgarna och andra intressenter uppmarksamma pa att all
form av investering i aktier ar forknippad med risk och vill sér-
skilt uppmana potentiella investerare att ldsa avsnittet “Risk-
faktorer”.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Tigran att, i enlighet med vill-
koren i detta prospekt, med foretradesratt teckna Units i Tig-
ran Technologies AB (publ).

Malmé den 14 maj 2012
Styrelsen i Tigran Technologies AB (publ)
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Bakgrund och motiv for emissionen

Tigran har sitt ursprung i en egenutvecklad och patentskyddad
teknologi baserad pa porésa titangranuler. Titangranulerna
fungerar som en klatterstallning for kroppens benceller och
stimulerar dirmed nybildningen av ben dar sadant saknas.

Tigran lanserade i slutet av 2008 den porésa titangranulen
for dentalt bruk under varunamnet Natix® och kort daref-
ter lanserades Natix® White som ett svar pd efterfragan av
ljusare titangranuler for anviandning framst i estetiskt kans-
liga omraden som till exempel framtill i munnen. Natix® har
darefter bytt namn till Tigran™ PTG ("PTG") (en forkortning
av Porous Titanium Granules) repektive Tigran™ PTG White
("PTG White"). I slutet av 2009 lanserades den férsta komplet-
terande produkten, en roterande titanborste, Tigran™ Brush
No 1 (“Brush No 1”) for rengéring av dentala implantat i sam-
band med periimplantitbehandling. En ny version av den rote-
rande titanborsten lanserades i slutet av 2011 under namnet
Tigran™ PeriBrush™ (“PeriBrush”). Enligt styrelsen har manga
av Europas ledande tandlidkare och kikkirurger idag provat
Tigrans produkter, med mycket goda omdémen. Tigrans pro-
dukter dr godkinda att anvandas inom EU och i vissa andra lan-
der genom den CE-maérkning som erhillits. FDA-ansékningar
(510(K)) for marknadstillstand for den amerikanska marknaden
arinlamnade.

Enligt styrelsens bedémning har Tigran utvecklat produk-
ter som ger mycket bra behandlingsresultat. Publiceringen av
de for foretaget sd visentliga kliniska forsoken har dock dra-
git ut pa tiden. Avsaknaden av publicerade artiklar har gjort
att lanseringen av Bolagets produkter dirfoér annu inte fatt
det genomslag som forvantades pd de utvalda marknaderna.
Styrelsen har konstaterat att det kravs fler kliniska publice-
ringar och genomférande av ytterligare kliniska studier for att
bearbeta marknaden samt vicka ytterligare acceptans for och
uppmarksamhet omkring Tigrans produkter och dirigenom
6ka Bolagets mojlighet till mer omfattande férsaljning av pro-
dukterna. Tigran avser dven att fortsatta produktutvecklingen
med mal att kunna utdka den dentala produktportféljen med
kompletterande produkter.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedom-
ning inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtmins-
tone tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av
detta prospekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni
2012 och underskottet de kommande tolv manaderna berak-
nas uppga till cirka 14 MSEK. For att tillféra Bolaget rorelse-
kapital genomfér Bolaget nu en emission av Units. Tigran har
genom skriftliga avtal erhillit teckningsitaganden motsva-
rande den initiala emissionsvolymen, detta har dock inte saker-
stéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid
fulltecknad emission tillférs Tigran initialt 13,5 MSEK fore
emissionskostnader och kvittning av brygglan. | det fall emis-
sionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas
tillfors Bolaget ytterligare cirka 27,0 MSEK. | det fall emissio-
nen inte blir fulltecknad och en eller flera av de investerare som
ingatt avtal med Bolaget om teckningsdtagande inte uppfyller
sitt dtagande eller i det fall teckningsoptioner som emitteras
i emissionen inte utnyttjas kommer Bolaget att omprioritera
utvecklingsplanerna alternativt séka andra finansieringsmoj-
ligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner
eller ling- och kortfristiga lan.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Efter emissionskostnader samt kvittning av delar av utesta-
ende brygglan beraknas Tigran tillféras ca 10 miljoner kronor
i forestdende Foretradesemission. Emissionslikviden kommer
att anvandas for att underhélla Bolagets patentportfélj, slut-
fora pdgaende kliniska studier och aterbetala resterande del
av utestdende brygglin. Vidare kommer kapitalforstarkningen
anvandas for att tillgodose Tigrans fortsatta behov av rérelse-
kapital.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det ar styrelsens mélsattning att inom ett begransat antal ar
kunna initiera en forsiljning, fusion eller samarbete av Bola-
get. Avsikten ar att kapitalet fran nu aktuell emission, inklu-
sive optionsinlésen, skall racka tills en sddan férsaljning, fusion
eller samarbete ar genomford.

Malmé den 14 maj 2012
Styrelsen i Tigran Technologies AB (publ)
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De senaste aren har Tigran praglats av omfattande investe-
ringar i saval utvecklingen av var teknologi som i kliniska stu-
dier och regulatoriskt arbete. Trots detta har vi haft problem
att fa full marknadsacceptans och genomslag for var huvud-
produkt porésa titangranuler PTG. Férutom stora och kapi-
talstarka konkurrenter, tror vi att en av grunderna till detta
ar att manga storre aktorer pd marknaden inte har accepte-
rat omfattningen av sjukdomen periimplantit. Dock har vi de
senaste sex manaderna sett en klar férandring i uppfattningen
av detta och i dag ar periimplantit ett centralt tema vid de
stora internationella dentalkongresserna. Periimplantit dr en
infektionssjukdom och kan om den inte botas i tid innebéra
att tandbenet runt ett titanimplantat resorberas, det vill siga
drar sig tillbaka sa att titanimplantatet forlorar sitt faste, nagot
som naturligtvis staller till stora besvar for saval patient som
tandldkare. Den senaste forskningen visar pa en periimplan-
titfrekvens om ca 16! procent och sjukdomen uppkommer
ofta ca 10-20 ar efter implantatisattningen. | och med att det
ar ca 20 ar sedan implantatmarknaden tog ordentlig fart och
att periimplantitfrekvensen 6kar ligger vi nu ratt i tid med vart
koncept for dental beniterbyggnad.

Forutom vid periimplantit kan PTG &ven anvindas for
dental benaterbyggnad i samband med andra dentala sjukdo-
mar och situationer dar kikbenet behéver forstarkas, t ex vid
sinuslift (bendtebyggnad i kindtandsregionen for att implan-
tat ska kunna fastas). PTG har ocksa visat sig fungera utmarkt
for buckal benaterbyggnad, en estetiskt kanslig applikation
som innebar att kikbenskammen forstarks och breddas. Vi har
ocksa gjort initiala forsdk inom parodontit klass II-furkationer,
som innebar bendterbyggnad mellan kindtandsrétter — nagot
som hittills ingen annan lyckats pavisa goda resultat fér. Har ar
vi forsiktigt optimistiska och tittar vidare pd omradet.

Var huvudprodukt PTGs storsta fordel ar att den ar icke-
resorberbar. | stort sett alla andra material som anvinds i dag
for benuppbyggnad pavisar tendenser att minska i volym over
tiden, vilket ar ett stort praktiskt och estetiskt problem. | de
studier som vi genomfort har titangranulerna daremot visat sig
vara mer stabila vilket innebar att behandlingsresultaten blir
mer forutsagbara och gor det littare att fa ett estetiskt tillta-
lande resultat. Tack vare granulernas pordsa utformning, som
gor att benvavnaden kan vaxa bade genom och runt titangra-
nulerna, har det visat sig att optimal benvolym erhalles med
vara produkter. Detta pévisas tydligt i den nyligen publicerade
huvudstudien inom periimplantit? som genomférts under led-
ning av dr Caspar Wohlfahrt vid Oslo universitet.

Granulerna har dessutom, utdver sina fysiska egenskaper,
visat tecken pd goda biologiska egenskaper sasom minskad
inflammation och snabb blodkoagulering.

1 Ann-Marie Roos Jansdker, parodontolog, Christer Fransson, parodontolog

2 "Porous Titanium Granules in the Surgical Treatment of Peri-Implant
Osseous Defects: A Randomized Clinical Trial” Wohlfahrt JC et al, publicerad i
JOMI 2012 Mar;27(2):401-10.
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Under 2012 och 2013 kommer tva av de storsta studier vi
ndgonsin genomfort att slutféras — en multicenterstudie inom

sinuslyft (skandinavisk, fem centra) och en inom periimplan-
tit (europeisk, fem centra). Darutéver pagar studier inom olika
omrade dar PTG jamférs med konkurrerande produkter.

Utover PTG lanserade vi i december 2011 andra generatio-
nens roterande titanborste, uppféljaren till féregdngaren Brush
No 1, PeriBrush. PeriBrush ar ett instrument for rengéring av
implantatskruvar i samband med periimplantitbehandling.
Denna titanborste ger helt nya mojligheter for tandlikaren
att pa ett effektivt och snabbt satt rengéra implantatskruvar i
jamforelse med traditionella handinstrument. Borsten har fatt
ett mycket positivt gensvar pa marknaden.

Under 2011 lamnade vi fér PTG in en (510(k))-ansékan om
marknadstillstidnd for forséljning av PTG pa den amerikanska
marknaden. | borjan av april 2012 har aven en (510(k))-ansokan
avseende PeriBrush lamnats in.

Med facit i hand konstaterar vi nu att var marknadslanse-
ring 2008 skedde nagot for tidigt. De studier som under 2011
och 2012 publicerats tillsammans med ytterligare pagdende
studier bildar den solida vetenskapliga bas som dr en avgérande
framgangsfaktor for Tigran. Var strategi for marknadsbearbet-
ning har ocksa omarbetats, fran att ha arbetat pd alltfér manga
marknader till att fokusera pa ett fatal utvalda - Tyskland, Ita-
lien, Frankrike och Sverige. Efter viss justering har vi nu ocksa
distributorer med starka forsaljningsorganisationer pa plats.

Med de medel som tillkommer genom den aktuella nyemis-
sionen och en solid vetenskaplig grund bygger vi nu varumar-
ket Tigran ytterligare genom en tydlig marknadsstrategi.

Malmé 14 maj 2012
Arve Nilsson, tf VD
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstimningsdagen den 14 maj 2012 ar registrerade
som aktiedgare i Tigran har foretradesritt att for en innehavd
aktie teckna tva (2) nya aktier, tvd (2) teckningsoptioner av
serie TO 4 samt tva (2) teckningsoptioner av serie TO 5.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt att delta i
emissionen ar den 14 maj 2012. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla Unitratter ar den 9 maj 2012 och
forsta dag exklusive ratt att erhdlla Unitratter ar den 10 maj
2012.

UNITRATTER

Aktiedgare i Tigran erhaller en (1) Unitratt for varje, pa avstam-
ningsdagen, innehavd aktie. For teckning av en (1) Unit erfor-
dras en (1) Unitritt.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med Unitratter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 16 maj 2012 - 30 maj 2012.

UNIT
En (1) Unit bestdr tva (2) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner
av serie TO 4 samt tva (2) teckningsoptioner av serie TO 5.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgér till 20 SEK per Unit, dvs. 10 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag. Courtage
utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av Units ska ske pa nedan angivet satt under perio-
den 16 maj 2012 - 4 juni 2012. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade Unitrétter ogiltiga och saknar dirmed varde.
Outnyttjade Unitratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-
konto.

Styrelsen for Tigran forbehaller sig ratten att forlinga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De som pa avstimningsdagen ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden fér Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi,
anmalningssedel 1 och 2 samt folder innehillande en sam-
manfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till full-
standigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna Unitratter och det hela
antalet Units som kan tecknas.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhiller inte nagon emis-

sionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-
avi som redovisar registrering av Unitrétter pa aktiedgares VP-
konto kommer ej att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan foérvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sar-
skild anmalningssedel, dock utsandes folder innehéllande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med instruktioner fran respektive bank eller fondkommis-
sionar.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV UNITRATTER

Anmilan om teckning med stéd av Unitratter skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 4 juni 2012. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mot-
tagarkontot. Anmalningssedlar som sinds med post bér avsan-
dasigod tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna Unitratter
utnyttjas for teckning av Units skall den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear Sweden anvindas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmal-
ningssedeln 1 skall dirmed inte anvindas. Inga tillagg eller and-
ringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1

| det fall Unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedga-
ren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal Unitratter
an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin frdn
Euroclear Sweden, skall sirskild anmalningssedel 1 anvindas.
Anmilan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa sarskild anmalningssedel 1. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall dar-
med inte anvandas. Sarskild anmalningssedel 1 kan bestillas
fran Aktieinvest FK AB via telefon eller e-post eller laddas hem
frén Aktieinvest hemsida, www.aktieinvest.se.

Sarskild anmilningssedel 1 skall vara Aktieinvest tillhanda
senast den 4 juni 2012. Endast en anmalningssedel per teck-
nare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade anmilnings-
sedlar giller den senast inkomna. Ofullstindigt eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel 1 i kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp
betalas in av en tecknare kommer Tigran att ombesorja att
overskjutande belopp dterbetalas.
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Ifylld sarskild anmalningssedel 1 skickas till eller limnas till:
Aktieinvest FK AB

Emittentservice: Tigran

SE-113 89 Stockholm, Sverige

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

For det fall inte samtliga Units tecknas med foretradesratt
enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Units till annan som tecknat
Units utan stod av foretriadesratt i enlighet med féljande.

Units som inte tecknas med foretradesratt ska i forsta hand
tilldelas de som tecknat Units med stéd av Unitratter och
anmalt intresse for teckning dven utan foretradesratt, varvid —
vid 6verteckning — fordelning ska ske i forhallande till det antal
Unitratter som sadana personer utnyttjat for teckning och,
i den médn detta inte kan ske, genom lottning. Darefter ater-
stdende Units ska tilldelas 6vriga personer som tecknat Units
utan foretradesritt, varvid - vid 6verteckning — fordelning ska
ske i forhallande till det antal Units som sdlunda tecknats och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella daref-
ter aterstaende Units ska tilldelas de personer som enligt avtal
med Bolaget i férvag atagit sig att teckna Units i emissionen, i
forhéllande till gjorda dtaganden.

Teckning av Units utan foretrade skall ske under samma
period som teckning av Units med foretradesratt, det vill siga
16 maj 2012 - 4 juni 2012. Anmiélan om teckning utan stéd av
Unitratter skall goras pa avsedd sarskild anmalningssedel 2.
Sadan anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest hemsida,
www.aktieinvest.se, pa Bolagets hemsida www.tigran.se eller
pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. Ifylld anmal-
ningssedel skall vara Aktieinvest FK AB, Emittentservice:Tigran,
SE-113 89 Stockholm tillhanda senast den 4 juni 2012. Endast
en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inlaimnade anmalningssedlar giller den senast inkomna.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att limnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett
for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Tigran att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas
ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall ske
senast tre bankdagar efter erhallande av avrikningsnota. De
som inte tilldelats nagra Units far inget meddelande.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin kan betala i svenska kronor via SWIFT i enlighet
med nedanstaende:
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Aktieinvest FK AB

SE-113 89 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN-nummer: SE0730000000015102406833
Kontonamn: Aktieinvest FK AB, Tigran AB

Vid betalning méste tecknarens namn, vp-kontonummer och
referensen “ISSUE Tigran” anges. Anmailningssedeln och betal-
ning skall vara Aktieinvest FK AB, Emittentservice: Tigran,
SE-113 89 Stockholm, Sverige tillhanda senast den 4 juni 2012.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankda-
gar efter betalning. Darefter erhéller tecknare en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depd hos bank eller fondkommissionar
delges information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 16 maj 2012 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av juni
2012.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att ersittas av aktier och teckningsoptioner s&
snart emissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i slutet av juni 2012. Efter denna registrering kommer
BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering. | samband
med detta beraknas de nyemitterade aktierna och tecknings-
optionerna bli foremal f6r handel pa AktieTorget.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna som emitteras i Foretradesemissionen ska
berattiga till vinstutdelning férsta gangen pa den avstim-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. Aktie som tillkommit
pa grund av utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO
4 respektive serie TO 5 ska berattiga till vinstutdelning forsta
gangen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

EMISSIONSRESULTATETS OFFENTLIGGORANDE

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande p& Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida, vilket berdknas ske i vecka 23, 2012.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsop-
tioner TO 4 beraknas ske vecka 10, 2013 genom pressmedde-
lande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida. Utfall
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avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 5
beraknas ske vecka 10, 2014 genom pressmeddelande pa Bola-
gets och AktieTorgets respektive hemsida.

HANDEL MED AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien
handlas under kortnamnet TIGR och ISIN-kod SE0000899908.
De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal for handel
pa AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.

De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 4 och
TO 5 kommer att tas upp till handel pa Aktietorget fran och
med mitten av juli 2012. ISIN-kod f6r teckningsoption av serie
TO 4 ar SE0004578060 och ISIN for teckningsoption av serie
TO 5 4r SE0004578078.

EMISSIONSINSTITUT

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell Foretradesemission samt i samband med emission av
aktier som tillkommer genom teckning med stod av tecknings-
optioner TO 4 och TO 5.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Anmalningssedel och instruktion for betalning for att teckna
aktier genom nyttjande av teckningsoption kommer att finnas
tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.tigran.se) samt pa Aktie-
invest FK AB:s hemsida (www.aktieinvest.se).

Sarskilda villkor Teckningsoption TO 4

Innehav av en (1) Teckningsoption TO 4 berittigar till teckning
av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 10 kronor. Teckning
av aktier med st6d av Teckningsoption TO 4 kan dga rum till
och med 28 februari 2013. Detta skall ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 28 februari 2013.

Notera att de teckningsoptioner TO 4 som inte nyttjas eller avytt-
ras senast den 28 februari 2013 forfaller virdelésa och kommer
att bokas bort fran vp-konto eller depd.

Sarskilda villkor Teckningsoption TO 5

Innehav av en (1) Teckningsoption TO 5 berittigar till teckning
av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 10 kronor. Teckning
av aktier med stod av Teckningsoption TO 5 kan dga rum till
och med 28 februari 2014. Detta skall ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 28 februari 2014.

Notera att de teckningsoptioner TO § som inte nyttjas eller avytt-
ras senast den 28 februari 2014 forfaller virdelosa och kommer
att bokas bort fran vp-konto eller depd.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECK-
NINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omriknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det
fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pd
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.tigran.se
och www.aktietorget.se).
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Sa har gor du

1. DU TILLDELAS UNITRATTER

For varje aktie i Tigran som du innehar per den 14 maj 2012
tilldelas du 1 Unitratt.

En (1)
Aktie i

Tigran

2.SAHAR UTNYTTJAR DU DINA UNITRATTER En Unit bestar av 2 aktier, 2 teckningsoptioner av serie
1 Unitratt berattigar till teckning av 1 Unit for 20 kr. TO 4 och 2 teckningsoptioner av serie TO 5

En (1)
+20kr —> Uniti Tigran + +
For dig som har VP-konto
s N\
Om du har aktierna i Tigran pa ett VP- Om du avser utnyttja samtliga Unitritter,
konto hos Euroclear Sweden framgar —) | anvénd den fortryckta bankgiroavin fran
det antal Unitratter som du erhaller pa Euroclear Sweden.
emissionsredovisningen fran Euroclear \_ ) Betala som du gor med andra bankgiroinbe-
Sweden. p N | talni gar, t.ex. via internetbank, giro eller
- . R . . L bankkontor senast den 4 juni 2012.
Om du kopt, silt eller verfort Unitritter
till/fran ditt VP-konto, fyll i sarskild an-
milningssedel 1 som finns pa Bolagets och
Aktieinvest hemsida.
§ y,
For dig som har depa
Om du har aktierna i Tigran i en depa hos bank eller virdepappersinstitut far du > Folj de instruktioner du far
information fran din férvaltare om det antal Unitritter som du erhallit. fran din forvaltare.
SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER
Fyll i sirskild anmilningssedel 2 Anmilni deln sk Om du blir tilldelad Units far
for teckning av Units utan stéd av nmalningsedeln sia vara du en avrikningsnota som
Unitritter som finns att ladda ner — Ak'fl;)nl‘;“ tillhanda senast 4 — ska betalas i enlighet med
juni

pa Tigran hemsida och Aktieinvests anvisningarna pi denna

hemsida
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Historik

Bakom den ursprungliga teknologin kring de porésa titangranulerna stdr innovatérerna och grundarna av Tigran, Lars och Ingrid
Bruce, i samarbete med ett antal vetenskapliga radgivare.

De samlade erfarenheterna vid anvidndande av titan i manniskokroppen ar omfattande och vildokumenterade. | 6ver 40 ar har
titanskruvar och titanproteser anvants utan, enligt styrelsens bedémning, stérre komplikationer. Nar det giller titangranuler ar
erfarenheterna likasd, enligt styrelsens bedomning, goda. De porésa titangranulerna togs ursprungligen fram for att fasta hoftpro-
teser och medge en livsldng forankring av protesen vilket inte ar fallet om den férhirskande metoden med att anvanda bencement
for férankring anvands.

Redan 1987 och 1988 genomférdes ett antal primara hoftledsoperationer pa relativt unga patienter dar hoftproteser av titan
fixerades med titangranuler istallet for med bencement. De kliniska resultaten éver 20 &r fran de forsta patienterna har visat att
titanproteserna forblir stabila och att granulerna blir helt omslutna av och genomvaxta med ben som far direktkontakt med prote-
serna vilka darmed blir livslangt férankrade.

Tigran Technologies AB (publ) bildades i augusti 2000 med avsikten att forvarva rattigheterna till och kommersialisera tekni-
ken och metoderna kring de porésa titangranulerna. Under 2001 forvarvade Tigran rattigheterna kring titangranuler (Kornpaten-
tet) samt kringmetoden for att fixera proteser (Metodpatentet) och en mindre nyemission genomférdes. Under 2001 paborjades
aven forberedelserna for att kunna inleda det kliniska programmet inom héftledsomrddet men nagra mer omfattande kliniska
forsok genomfordes aldrig.

Under 2005/2006 beslutade Tigran’s styrelse att Bolaget framover skulle fokusera verksamheten mot dentalomradet. Tigrans
porosa titangranuler har visat sig vara ideala for att dterskapa forlorat tandben och i forekommande fall direfter fasta dentala
implantat. Inom dentalomridet férekommer ett stort antal situationer som kréaver att nytt tandben byggs upp. Ett problem med
de flesta befintliga metoderna dir benvavnad harrérande fran manniska, djur eller syntetiska material anvinds, ar dock att fyllnads-
materialet efter en tid resorberar, det vill sdga minskar i volym, vilket innebar en del sdvil praktiska som estetiska problem. Med
de organiska alternativen finns dessutom en potentiell risk for infektion eller éverféring av smitta samt moraliska aspekter att ta

stéllning till.
2000 2005
« Tigran bildas. « Fokus mot dentala applikationer.
« CE-certifiering erhalls av Tigrans leverantor Elos Medtech
2001 i Timmersdala AB for titangranulerna fér dentalt och orto-
« Tigran forvarvar rattigheterna till Kornpatentet. pediskt bruk.
« En mindre nyemission genomférs. « Docent Hans Bystedt genomfér de férsta operationerna i
« Péaborjar forberedelser for att inleda det kliniska program- en pilotstudie inom sinuslyft (uppbyggnad av nytt kidkben
met inom ortopedi. for att kunna fasta skruvar fér nya kindtander).
« Etttiotal tandlakare provar Tigrans titangranuler med posi-
2002 tiva reaktioner.
« Avtal med QueQuoin Holdings Ltd vilket innebar att Tigran « Bjorn Sellert tilltrdder som VD och kontoret flyttas till
tillférdes 9 MSEK genom riktad emission. Malmé.
« Genom diverse forvarv avimmateriella rattigheter och « Nya patentansokningar lamnas in under hosten.
licenser slutférs den initiala ambitionen att samla alla vik- « Tigran upptar lan om 5 MSEK fran styrelseledamoter.
tiga rattigheter till teknologin i Tigran. « | november noteras att mer an hélften av aktiekapitalet var
forbrukat men styrelsen konstaterar att det finns ett avse-
2003 virt dvervirde i patent och att nadgon kontrollbalansrakning
 Experimentella forsok inom dentalomriddet genomférs med darfor inte behdver upprattas.
lyckade resultat. « Emission tillfor Tigran cirka 17 MSEK.
2004 2006
« Tva nya patent inlamnas (metod for férankring och metod « Initiering av djurexperimentella forsok i syfte att verifiera
for 6kad hallfasthet inom hoftledsplastik). och vetenskapligt bevisa titangranulernas kapacitet inom
« Pilotstudie inom revision av hoftproteser genomférs. det dentala omradet i allmanhet och inom periimplantitbe-
« En ny granultyp utvecklas fér anvandning inom det dentala handling i synnerhet.
omradet. « Randomiserad studie inom revision av hoftproteser inleds.

« Fulltecknad féretradesemission om 22,9 MSEK.
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2007

Kvalitetssakring av Tigrans produkter och pabérjade kli-
niska och experimentella studier.

Studien inom revision av hoftproteser avslutas efter att
icke tillfredsstéllande resultat uppvisats.

Fardigstéllande av sinuslyftstudien som pabérjats av docent
Hans Bystedt.

En skandinavisk multicenterstudie inom sinuslyft med
universiteten i Oslo, Goteborg, Lund och Képenhamn
pabérijas.

Pilotstudie inom periimplantit inleds i Oslo for att verifiera
beninvaxt genom och runt Tigrans porésa titangranuler.
Tigran initierar arbete med att utveckla vita eller benfar-
gade titangranuler.

2008

Resultat fran pilotstudien av periimplantit i Oslo presente-
ras med lovande resultat och en mer omfattande jamfo-
rande studie inleds.

Lansering av titangranulerna Natix® och Natix® White
(numera kallade PTG och PTG White) sker i slutet av dret.
Sex patentansokningar inlimnas.

Tigran erhaller godkannande i USA och Europa for det sa
kallade Kornpatentet.

Tigran listas pa AktieTorget i november.

2009

FDA-ansokan (510(k)) lamnas in, dras senare tillbaka for att
kompletteras med ldngtidsdata nar dessa erhallits.

Tigran instiftar ett Clinical Advisory Board med opinionsle-
dare fran olika lander.

Tigrans distributionsnatverk utbyggt i ett femtontal lander.
Lansering av roterande titanborste i slutet av aret breddar
och férstarker produktportféljen.

Nyemission 6vertecknas och tillfor cirka 18 MSEK efter
emissionskostnader.

Tigran CE-certifieras och CE-markningen 6verférs frin Elos
Medtech i Timmersdala AB till Tigran.
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2010

Optionsinlésen tillfor Bolaget 20 MSEK.

Huvudstudie inom periimplantit skickas in for publicering.
Fallstudie accepteras for publicering i The International
Journal of Oral & Maxillofacial Implants.

Internationella multicenterstudier inom periimplantit star-
tas.

2011

Publicering av ett flertal experimentella och kliniska studier
inom omradena benaterbyggnad vid extrationsalveoler,
periimplantit och parodontit.

Uppstart av multicenter studie inom sinuslyft for att jam-
fora Tigrans produkter med konkurrerande material.
Lansering av andra generationen av roterande titanborste,
Tigran PeriBrush for rengéring av implantat i samband med
periimplantit.

Avtal med nya distributérer tecknats i Italien och Frankrike.
FDA ansokan (510(K)) om marknadstillstand for forsaljning
av PTG i USA inldamnad.

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 23,3 MSEK efter
emissionskostnader.

Tigrans styrelseordférande Jan-Eric Osterlund och styrelse-
ledamoten Knut Ramel avgér av personliga skal.

Tigrans dotterbolag i Danmark likvideras i december da
distributionsverksamheten i Danmark upphér.

2012

Anders Williamsson tilltrdder som Tigrans styrelseordfo-
rande.

Bjorn Sellert avgér som VD och Arve Nilsson tilltrader som
tillférordnad VD.

FDA ansokan (510(K)) om marknadstillstand for forsaljning
pa den amerikanska marknaden av PeriBrush inlamnas.
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Tigran Technologies AB

VERKSAMHET

Ett medicintekniskt utvecklingsbolag med global potential
Tigran ar ett utvecklingsbolag med patenterad teknologi for
benregenerering och hillbar implantatfixering primart inom
det dentala omridet. Karnteknologin bygger pa den porésa
icke-resorberbara titangranulen, optimerad i form och storlek
for att utgora en bra miljé for benvixt och implantatfixering.
Framgangsrik testforsaljning har resulterat i att Tigrans pro-
dukter har anvénts i behandlingen av fler 4n 9 000 patienter
utan noterade problem. Utover de porésa titangranulerna har
Tigran utvecklat dentala instrument att anvandas vid behand-
ling i defekter orsakade av sjukdomar dér dven titangranulerna
kan appliceras.

Under 2008 lanserades de forsta pordsa titangranulerna
PTG och PTG White (da under varumarket Natix respektive
Natix White) pd marknaden. Virldens forsta roterande titan-
borste for rengdring av dentala implantat lanserades 2010 och i
slutet av 2011 lanserades den andra generationen av roterande
titanborste, PeriBrush.

Tigran utfér omfattande klinisk utveckling och har ett
antal publicerade och pagaende studier. Tigrans produkter ar
godkanda att anvandas inom bland annat EU genom den CE-
markning som erhallits. Bolagets produkter, metoder och tek-
nologi tiacks av en omfattande patentportfélj och distribueras
genom ett begransat antal distributérer och i egen regi i Tysk-
land. Produktion sker i Sverige och férséljning har, under den
period som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen, huvudsakligen skett till Europa.

VISION

Tigrans vision ar att bli varldsledande inom produkter och
metoder for att hjalpa patienter att fa basta mojliga este-
tiska och funktionella resultatet i samband med isattande och
underhall av dentala implantat. Tigran skall bidra till optimalt
behandlingsresultat for patienter, ge tandlikare tillgang till
effektiva behandlingsmetoder och samtidigt skapa I6nsamhet
och avkastning for sina aktiedgare.

BOLAGSSTRUKTUR

Tigran Technologies AB (publ)

N
Tigran Technologies Inc, USA Tigran Technologies Sweden AB
100% 100%

(Vilande) (Vilande)

BOLAGSINFORMATION
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Tigran Technologies AB (publ)

Handelsbeteckning

Tigran
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Skane lan, Malmé kommun
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556596-4417

Datum for bolagsbildning | 2000-06-30
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Juridisk form

Publikt aktiebolag

Lagstiftning

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Medeon Science Park 205 12 Malmé
Telefon 040-693 92 70
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MALSATTNING OCH STRATEGI

Publicerade kliniska studier ar en férutsattning for att fler opi-
nionsbildande tandlikare skall acceptera Tigran-produkternas
potential och dirmed féra ut budskapet till sina kollegor vilka i
stor utstrackning lyssnar pa opinionsledare. Tigrans viktigaste
mal ar darfor att fortsatta arbetet med kliniska studier och fa
dem publicerade i internationellt erkdnda vetenskapliga tid-
skrifter. Vidare skall Tigran ha ett nira samarbete med sa kall-
lade Key Opinion Leaders, det vill siga tandlakare som forela-
ser om applikationer inom Tigrans omréde och som kan fora ut
budskapet om Tigran till sina kolleger.

Tigran skall profileras som ett féretag som har produkter
som ir ideala for behandling av den alltmer 6kande sjukdo-
men periimplantit (benresorption runt dentala implantat som
kan leda till att implantatet forloras), for behandling av vissa
tillstdnd vid parodontit (“tandlossning”) men skall parallellt
med detta dven framhalla produkternas potential inom vissa
andra dentala applikationer vid bevarande samt uppbyggande
av kakbenet. Parallellt med arbetet med kliniska studier skall
Tigran strava efter att fa regulatoriskt godkannande for pro-
dukterna framférallt i USA som, enligt styrelsens bedémning,
utgor varldens storsta marknad fér medicintekniska produkter
inkluderande Tigrans typ av produkter.

Vidare skall Tigran marknadsféra och salja foretagets pro-
dukter pa ett begransat antal marknader for att visa produk-
ternas potential samt fa feedback och uppna marknadsaccep-
tans. Det ar framférallt de stora europeiska marknaderna som
Tigran skall bearbeta antingen genom egen séljpersonal, som
ar fallet i Tyskland, eller via exklusiva distributorer. Tigran skall
pa sikt soka en partner med salj- och marknadsféringsresurser
som kan ta Tigrans produkter ut pa varldsmarknaden. Genom
att inte bygga upp och investera i egen tillverkningskapacitet
kan Tigran uppratthélla en flexibilitet i produktionen samtidigt
som kapitalbindningen och de finansiella behoven minskas.
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Produkter

DEN POROSA TITANGRANULEN - KLATTERSTALLNING FOR
KROPPENS BENCELLER

Tigrans huvudprodukt bygger pa den patenterade porosa, icke-
resorberbara titangranulen, optimerad i form och storlek for
att utgéra en bra miljé for bendtervaxt och implantatfixering.
Granulerna tillverkas av kommersiellt rent titan och bildar en
klatterstallning for kroppens benceller som dé genom nybild-
ning av tandbenet bidrar till en stabil férankring av implantat.

De flesta material som anvands for benregenerering resor-
berar (det vill sdga att fyllnadsmaterialet minskar i volym 6ver
tiden) i storre eller mindre omfattning vilket skapar bade prak-
tiska och estetiska problem. Titangranulerna har daremot visat
pa god stabilitet i genomférda studier. Granulernas utformning
ger dem dess speciella egenskaper och utgor grunden for alla
applikationer. En mycket omfattande genomgaende porositet
medfor att granulerna, vid kontakt med vatska sdsom patien-
tens blod, genom kapillarkrafterna halls ihop till en massa.
Titan r ett blodreaktivt material vilket gor att blodet snabbt
koagulerar nar det kommer i kontakt med Tigrans titangra-
nuler. Den oregelbundna formen medfér vidare att de “laser”
sig vid varandra. Granulernas porosa struktur gor att blod och
naring slapps igenom vilket méjliggdr for nytt ben att enkelt
vixa igenom, runt och mellan granulerna. Dessa unika egen-
skaper skapar en stabil struktur for tillvaxt av nytt ben. Granu-
lerna ar dven mycket latta att arbeta med eftersom de fastnar
pa appliceringsinstrumenten och nér granulerna kommer i kon-
takt med defekten i benet frigors de fran instrumentet efter-
som mangden tillgénglig vatska (blod) ékar.

Granulerna imiterar egenskaperna i mansklig benvivnad.
Nar inldakningen ar klar bestar granulen av en mix av benvavnad
och titan. Resultatet blir att det kan behandlas som ben, det
vill sdga att hal kan borras och skruvar kan fixeras. Granulens
utformning mojliggér en optimal passform och ger maximalt
stod och stabilitet. Utéver sina fysiska egenskaper har granu-
lerna dven visat tecken pa biologiska egenskaper sdsom mins-
kad risk for inflammationer efter appliceringen.

Vid manga benersattningsoperationer dr det nddvindigt
att applicera ett membran for att halla materialet pad plats da
det annars tenderar att flyta ut. | vissa sidana fall behévs inget
membran nar PTG anvénds, vilket ytterligare férkortar opera-

Produktoversikt

Produkt Beskrivning Status

Tigran™ PTG Grd granul,
80 % porositet.

titankorn  med

Lanserad. Séljsi0,5 mlresp. 1,5 ml vial. Inopere-
rad i cirka 5 000 patienter.

tionstiden och reducerar kostnaden for ingreppet.

Férutom den titanfiargade (grd) granulen PTG har Tig-
ran ocksd utvecklat en benfargad/vit granul, PTG White for
anvindning framforallt i den estetiska zonen, det vill siga
framtill i munnen, dar man vill undvika risken att de grda granu-
lerna syns genom ett tunt tandkott. PTG White ar en oxiderad
variant av PTG och har likartade egenskaper som PTG.

DEN ROTERANDE TITANBORSTEN - OVERLAGSET BASTA
SATTET ATT RENGORA ETT TITANIMPLANTAT

PeriBrush ar en roterande titanborste fér mekanisk rengéring
av dentala implantat. | samband med att patienten har utveck-
lat periimplantit bildas ofta plack och calculus pa implantaty-
tan. Dessa belaggningar bor avlagsnas innan exempelvis PTG
appliceras.

PeriBrush bestar av ett fjadrande skaft av nitinol, en metall
som atertar sin ursprungliga form efter att den bojts. Borst-
strana ar gjorda av titan grad 2. PeriBrush ansluts till tandla-
karens borrmaskin och roteras med 300-600 varv per minut.
Borstens form och flexibilitet medger 6verlagsen dtkomst till
smala tandbensfickor och reducerar avsevart behandlingstiden
vid rengéring av tandimplantatet samtidigt som ett dverlagset

rengoringsresultat uppnas.

PTG PeriBrush

Beriknad aterstiende investering

Fardigutvecklad

Tigran™ PTG White Vit granul, likt PTG (oxiderad for

att f3 vit farg).

Lanserad. Séljs i 0,25 ml resp. 0,5 ml vial. Inope-
rerad i cirka 4 000 patienter.

Fardigutvecklad

Tigran™ Brush No 1 Borste av titan for rengoring av

implantat.

Lanserad. Sélt cirka 3 200. Ersatts av PeriBrush.

Fardigutvecklad

Tigran™ PeriBrush™ Vidareutveckling av Brush No 1.

Lanserad slutet 2011.
Vidareutvecklas for nya applikationer.

Fardigutvecklad
Nya applikationer ca 200 TSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | TIGRAN TECHNOLOGIES AB (publ)

19



20

Kliniska studier

Medicintekniska produkter ska konstrueras och tillverkas pa ett sadant satt att de ar sikra, effektiva och funktionella. Det ar till-
verkarens, i detta fallet Tigrans, ansvar att sikerstalla och dokumentera detta. Att erhalla godkdnnande for forséljning av medicin-
teknisk utrustning ar normalt en ytterst krdvande process, bdde tidsmassigt och resursmassigt.

Tigrans kliniska program sammanfattas i nedan tabell:

STUDIEOMRADE <2009 2009 2010 2011 2012
Periimplantit
1 . Experimentell studie -
2 Fallstudie. Forst att pavisa att nytt ben kan bildas och dirmed ett implantat publ
stabiliseras.
3 32 patienter, 1 center e-publ | publ
4 Europeisk multicenterstudie, 60 patienter/5 centra

5 . Experimentell studie, jamférande med konkurrerande produkt

6 Poster. Mekanisk rengéring av implantatytor

7 . Poster. Mekanisk rengéring av implantatytor

Sinuslyft
8 Inledande studie publ
9 Skandinavisk multicenterstudie, 5 centra
10 Jamférande med konkurrerande produkt, 2 centra

Parodontit klass lI-furkationer

11 . Klass II-furkationer, experimentell studie

12 Klass ll-furkationer - inledande klinisk studie

e-publ | publ

Ovriga dentala indikationer

13 . Extraktionsalveoler, experimentell studie

I}

Ortopedi

14 Femur publ

15 Tibia i
Ovrigt

16 . Stamceller

. Experimentell studie = initial studie pa djur eller i laboratoriemiljo
Klinisk studie = studie pd manniskor
— Studien fortloper
Publ Studie publicerad i vetenskaplig tidskrift

E-publ Studie publicerad digitalt, invéantar publicering i vetenskaplig tidskrift

Pres Presenterad som vetenskaplig poster

KOMMENTARER TILL NAGRA AV TIGRANS STUDIER
Multicenterstudier - sinuslyft

En multicenterstudie pd 41 patienter (Goteborg, Kopen-
hamn, Lund, Oslo, Heidelberg) inom sinuslyft pagar. Studien
aren uppféljning av docent Bystedts pilotstudie inom omradet
sinuslyft fran 2009. En delrapport med biopsier (vavnadspro-
ver som opererats ut) fran kiken har sammanstallts och kom-
mer att skickas in for publicering under 2012. Slutrapport fran

studien forvantas att bli klar under 2012.

En multicenterstudie dar Tigrans gra granuler (PTG) och
vita granuler (PTG White) jamfors med ett konkurrerande
material (Bio-Oss fran det schweiziska foretaget Geistlich)
pagariIsrael och Rumanien. Studien omfattar 36 patienter och
delrapport berdknas bli klar under 2012.
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Fallstudie - periimplantit

Dr Wohlfahrts fallstudie “Micro CT and human histological
analysis of a peri-implant osseous defect grafted with porous
titanium granules: A case report” har publicerats i JOMI (The
International Journal of Oral & Maxillofacial Implants). Fallet
ar unikt eftersom det ar forsta gangen benaterbyggnad efter
behandling med PTG runt ett implantat, dar kikbenet har
resorberats pga periimplantit, vetenskapligt har pavisats med
histologi.

Huvudstudie periimplantit

Dr Wohlfahrts huvudstudie omfattande 32 periimplantitpa-
tienter. “Porous titanium granules in the surgical treatment of
peri-implant osseous defects — a randomized clinical trial.” ar
publicerad i JOMI.

Multicenterstudie - periimplantit

En multicenterstudie innefattande 60 patienter pagar under
ledning av internationellt vilkinda opinionsledare fran
Amsterdam, Bonn, Kristianstad, Madrid och Rom. Studien for-
vantas avrapporteras under 2013.

Pilotstudie — parodontit

Under 2011 avslutades en pilotstudie pa tvd centra (Goteborg
och Oslo) inom parodontit klass Il-furkationer. “Porous tita-
nium granules in the treatment of mandibular class Il furcation
defects — a consecutive case series”. Studien publicerades i JoP
(Journal of Peridontology) i borjan av 2012.

Experimentell studie - parodontit

Den experimentella klass Il- furkationsstudien “Microcompu-
ted tomographic and histologic analysis of animal experimen-
tal degree Il furcation defects treated with porous titanium
granules or deproteinized bovine bone.” Publicerades i bérjan
av2012ijoP.

Experimentell studie — extraktionsalveoler

Den irlandska experimentella studien “The effect of per-
manent grafting materials on the preservation of the buccal
bone plate after tooth extraction. An experimental study in
the dog.” med professor Stefan Renvert som forsoksledare
e-publicerades i COIR (Clinical Oral Implants Research) i bor-
jan av juli 2011. Studien pavisar PTGs overldgsenhet gillande
bevarande av kikbenskammens hojd efter tandutdragning.

Huvudstudie tibia

Tigran var ursprungligen ett féretag med fokus pa ortopedi-
marknaden. Malet var att kommersialisera de porésa titan-
granulerna som fastmaterial for proteser vid primar hoftleds-
plastik. Mycket omfattande kliniska forsok visade sig vara
nédvandiga for att kunna visa titangranulernas 6verligsenhet
gentemot traditionella metoder dér protesen i regel fasts med

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | TIGRAN TECHNOLOGIES AB (publ)

hjalp av bencement. Pd grund av behovet av de omfattande
- och dirmed mycket kostsamma - férsoken skiftade Tigran
fokus mot att arbeta med héftrevisioner. Kliniska forsok ini-
tierades inom omradet hoftrevisioner men tekniska problem
tillstotte och foretaget valde da att istéllet fokusera pa dental-
sidan dar initiala forsok hade visat pé stor potential for Tigrans
produkter.

Ortopedisidan bedéms dock ha en intressant kommersiell
potential. Tigran har darfér fortsatt inom omradet ortopedi
genom en studie till begransad kostnad som jamfér de porosa
titangranulerna med patientens eget ben vid benéterbyggnad
i samband med tibiakondylfrakturer. Studien pagar och berik-
nas vara avslutad under 2013.

TIGRAN CAB - CLINICAL ADVISORY BOARD

For att sikerstalla att Tigran utvecklar produkter som ar intres-
santa for marknaden, att kvalitén pa Tigrans kliniska studier &r
de ratta samt att fd allminna synpunkter pd Tigrans fortsatta
utveckling inom dentalomrddet har Tigran instiftat ett Clinical
Advisory Board bestdende av forskare och tandlikare fran ett
antal olika lander:

« Staale Petter Lyngstadaas — professor inom biomaterial vid
Institute of odontologiska fakulteten vid Oslo universitet.

« David Nisand - tandlikare och gastférelasare vid universi-
tet i Paris.

« Ziv Mazor - tandlikare, parodontolog och kakkirurg fran
Israel.

« Andrea Pilloni - professor inom parodontologi vid Sapienza
universitet i Rom.

« Stefan Renvert — professor inom oral halsovetenskap med
inriktning mot parodontologi vid Kristianstad universitet.

« Marcus Hirzeler - privat tandldkare inom parodontit och
benaterbildning, frekvent anlitad foredragshallare inom
periimplantit.

TIGRAN CLINICAL STUDY GROUP

Tigran har startat Tigran Clinical Study Group for att ge
ledande tandlakare fran olika linder méjligheten att utbyta
erfarenheter av anvindandet av Tigrans produkter samt for att
ge Tigran mojligheten att snabbt genomféra fallstudier med
en storre grupp kvalificerade tandlakare. For narvarande ingédr
parodontologer och kakkirurger fran Sverige, Norge, Danmark,
Tyskland, Frankrike och Italien i Tigran Clinical Study Group.
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Immateriella rattigheter

PATENT

Tigrans teknologi och produkter skyddas av en bred portfélj av patent, patentansékningar och licensrattigheter med lang |6ptid.
Tigran ager eller har licens pa alla patent inom omraden som i nulaget bedéms vara av intresse for verksamheten. Totalt innehar
Bolaget i dagslaget ett 70-tal patent och patentansékningar runt om i varlden och planer finns pa ytterligare ansokningar. Tigran ar
ett utvecklingsintensivt foretag som satsar pa att skydda sina uppfinningar och ir beroende av patenten fér att konkurrenter inte
ska kunna plagiera Tigrans produkter. Att ha en stark portfélj bestdende av patentansékningar, patent, varumarkesrittigheter och

foretagshemligheter dr darmed viktigt for Tigran.

Patentserie med kort teknisk forklaring Linder/konventioner och status
SACK-serien. Implantat, sitt att framstilla det och anvindning av det. En sats av en blandning | Patent: US, SE 2019
av porosa granuler av vavnadsvanligt slag, men ocksa innefattande ytterligare en vavnadskom-
patibel komponent som medger knddning av satsen.
KORN-serien. Forbattrad porés granul fér dstadkommande av in- och tillvaxt av benvavnad | Patent: AU CN HK USRU ZASENO ILMXIN | 2020
och/eller bindvav och satt for framstallning av granulen. FRDEIT NLES CH/LI GB KRPL CA
Ansokan: BR JP
NAT-serien. Sitt och anordning fér férbattring av protesfixering. Patent: SE 2024
VIBRATOR-serien. Satt for indrivning av en protes i en kornbadd och protesdrivaggregat. Patent: SE 2024
VIDAREUTVECKLAD GRANUL-serie. Vidareutvecklad granul med hég specifik ytarea och | Patent: BE FR DE IT NL PL ES CH/LI GB 2027
antiinflammatoriska och/eller antibakteriella egenskaper. Ansokan: US BRCN IN JP KR
SUSPENSION AV MIKROPARTIKLAR-serien. Partiklar av mikrostruktur och injicerbar sus- | PATENT: SE 2027
pension innefattande dessa partiklar. Exempel pa anviandningsomraden ar vid behandling av
parodontit, periimplantit och osteit. Ansokan: EP USBRCN IN JP KR
BORRFASTE-serien. Specialutformat borrfiste. Patent: SE 2027
RYGGKOTA-serien. Granuler fér behandling av en skadad ryggkota och metod for behandling | Patent: SE 2027
av en sadan skadad ryggkota. Ansokan: US
BORST-serien. Roterande borste fér rengéring av implantat och tander. Patent: SE 2027
Ansokan: US

CE-MARKNING OCH VARUMARKESSKYDD

De grda porosa titangranulerna erhéll CE-markning i mars 2005 och de vita granulerna i september 2008. Titanborstarna CE-mark-
tes i december 2009 respektive november 2011. Detta innebar att Tigrans produkter kan marknadsféras inom hela EU-omréadet
samt ytterligare ett antal marknader. En CE-markning underlattar och férenklar registrerings- och godkiannandeprocessen pa flera
marknader. Tigran kan darigenom marknadsféra och distribuera sina produkter i flera av varldens lander. (510(k)-ansékningar om
marknadstillstdnd for forsaljning av PTG respektive PeriBrush i USA har limnats in till US FDA. Tigran har erhallit varumarkesratts-
ligt skydd for de registrerade varumarkena Tigran, Natix, Natix White och PeriBrush.
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Applikationsomraden

Tigrans teknologi kan anvindas inom ett antal omriden i
kroppen for att stimulera tillvixten av nytt ben och férankra
implantat och proteser. Tigran vander sig initialt till dental-
marknaden. Bolaget har identifierat tre huvudomraden inom
dentalomréddet for Tigrans produkter:

« Periimplantit och bendefekter runt dentala implantat
« Benaterbyggnad sdsom onlay och sinuslyft
« Parodontit

PERIIMPLANTIT OCH BENDEFEKTER RUNT DENTALA IM-
PLANTAT

Som en effekt av den okande anvindningen av dentala
implantat har periimplantit utvecklats till en vaxande sjukdom.
Periimplantit ar en inflammation i omrddet runt ett dentalt
implantat som kan leda till forlust av benet som implantatet
ar fast i. Om periimplantit inte behandlas finns det risk for att
benet forsvinner i sddan utstrackning att implantatet helt loss-
nar och darmed forloras. | de fall dar periimplantiten fortsatter
tills implantatet forloras maste nytt kikben byggas upp innan
ett nytt implantat kan sattas in. Att bygga upp nytt kikben
ar en for patienten kostsam, kravande och tidsédande process
som tar 6-12 manader. Forst dd kan ett nytt implantat installe-
ras. Darefter skall implantatet ldka in under 4-6 manader innan
en ny tand kan séttas pd plats.

)
1
I |
A/ 4
- - 1 ’\‘ tandkott
benfdrlust-» tandben

A

WY

Periimplantit

Periimplantit skall behandlas med kirurgisk tandvérd av
specialister. D4 bor om méjligt kronan (“tanden”) tas av frin
implantatet. Efter att tandkottet lossats och tandbenet fri-
lagts skall implantatet rengéras mekaniskt med PeriBrush. Dar-
efter skall implantatet rengéras kemiskt for att fa bort kvarva-
rande rester, exempelvis proteiner. Detta sker ofta med hjalp
av klorhexidin eller vateperoxid. Slutligen appliceras ett bener-
sattningsmaterial sasom PTG. Darefter sys operationsstillet
ihop och nytt ben aterskapas vilket tar cirka 6 ménader.

Det accepterade sattet att behandla periimplantit har varit
att mekaniskt rengéra defekten, ta bort dod vavnad och des-
inficera. Langtidsresultatet av denna traditionella behandling
ar enligt den senaste forskningen otillfredsstallande. Genom
att anvanda PeriBrush och PTG kan ett implantat paverkat av
periimplantit med tillhérande benférlust i manga fall riddas
tack vare benaterbyggnad och stabilisering med PTG. Tigrans
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granuler verkar som en klatterstallning for bencellerna som
darmed skapar nytt ben runt implantatet och aven runt och
genom granulerna och aterintegrerar implantatet i det nybil-
dade benet. Med hjalp av PTG kan kirurgen i minga fall ridda
ettimplantat pdverkat av periimplantit i stallet for att avlagsna
implantatet. Man slipper/undviker da att utféra ett omfat-
tande kirurgiskt ingrepp, vanta pa att inldakning skall ske och
darefter satta in ett nytt implantat.

FOR BENUPPBYGGNAD SASOM ONLAY OCH SINUSLYFT

Dentala implantat ar designade for att hjalpa till att ersatta
forlorade tander. | fall dir patientens kakben &r sddant att
installation av implantat inte &r mojlig eller skulle medféra ett
icke-optimalt eller estetiskt tveksamt resultat nar den nya tan-
den satts pa plats, rekommenderas i allt hogre utstrackning
anvandning av benersattningsmaterial. | vissa fall ar kvalitén pa
tandbenet s dalig att benersittningsmaterial ar en forutsatt-
ning for att éverhuvudtaget kunna installera ett implantat.

Sinuslyft (benaterbyggnad for att kunna fasta nya implan-
tat i kindtandsregionen), utfyllnad av benfickan efter det att
en tand dragits ut, pabyggnad och breddning av tandbenet i
sidled samt utfyllnad runt ett implantat placerat omedelbart
efter en tandutdragning ar exempel pa tillfillen dar benersatt-
ningsmaterial anvands som ett komplement till implantatope-
rationen. Har kan Tigrans pordsa titangranuler anvindas for
att 6ka sannolikheten for ett fullgott kirurgiskt resultat.

Pabyggnad av tandbenet (onlay eller ridge augmentation)
Deformation av kikbenet till foljd av avsaknaden av en eller
flera tander ar relativt vanligt. Nar benet resorberar, det vill
sdga minskar i volym, skapas ofta en inbuktning i benkam-
men. Att da placera exempelvis ett implantat i kikbenet utan
foregaende benuppbyggnad kan vara problematiskt eftersom
det inte finns ben dar implantatet idealiskt borde installeras
eller dd tandkottet blir ojamnt och estetiskt mindre tilltalande.
Genom att anvanda PTG fér benuppbyggnad kan tandbenet
fyllas ut sa att kaklinjen blir jamnare samt tillrackligt bred for
att forankra ett implantat pa det mest ideala stallet.

| vissa fall beslutar tandlidkaren att installera ett implantat
och darefter bygga pa kikbenet med ett icke resorberande
benbyggnadsmaterial for att fa en estetiskt optimal kaklinje.
PTG ar idealisk for detta andamal eftersom kakbenet kan for-
mas exakt som tandlidkaren 6nskar, for att resultatet i mot-

benférlust ——» +——— tandben

Onlay

23



24

sats till med andra benbyggnadsmaterial ar helt stabilt 6ver tiden och att
tandkottet redan vid operationstillfallet kan placeras pa ett optimalt sitt.
Titans formaga att reducera inflammationer ses ocksa som positivt.

Sinuslyft

En ofta forekommande benersattningsapplikation ar sinuslyft. | manga
fall ar tillgangligt ben i kindtandsregionen inte tillrackligt for att kunna
fasta implantat. Da maste nytt ben byggas mellan det befintliga tandbe-
net och nasans bihéla (sinus). Operationen innebar att kikkirurgen gor ett
hal i kiakbenet och dirmed skapar en 6ppning in till sinus dar sinusmem-
branet forsiktigt maste frigoras for att ge plats for benersattningsmateria-
let. Sinuslyft och installation av implantatet kan ibland utféras samtidigt
om kakbenet ar tillrackligt tjockt sa att implantatet kan skruvas i, det vill
sdga sd att implantatets gangor faster tillrackligt. Om bentjockleken dare-
mot inte ar tillracklig maste normalt sett ben forst byggas upp under 4 till
9 manader varefter implantatet kan skruvas i dar det nu finns tillrackligt
med ben.

Specielltinom omradet sinuslyft har Tigran lagt ned mycket arbete och
enligt styrelsens bedémning uppnatt mycket goda resultat. Tigrans studier
har visat att hos patienter dar kakbenet normalt ar for tunt kan installation
avimplantat ofta ske samtidigt om PTG anvinds da materialet har en 6ver-
lagsen stabilitet. Eftersom implantatet kan installeras i en forsta opera-
tion sa forkortas behandlingstiden med 4 till 9 manader vilket naturligtvis
innebdr att patienten kan fa sin nya tand snabbare och slipper en andra
operation. Installationsforfarandet frigdr ocksa vardefull tid for kirurgen.

Utfyllnad av benficka (sa kallad extrationsalveol) efter tand har
dragits ut

En sd kallad extrationsalveol orsakas av att en tand dras ut. Nar tanden ar
utdragen har kirurgen valet att antingen direkt satta in ett implantat eller
att vanta pa att halet efter tanden laker innan implantatet sétts in, ndgot
som normalt tar 4 till 6 manader. Ofta vantar tandlakaren pa att en even-
tuell infektion skall upphéra och att halet efter tanden skall ldka ut efter-
som det normalt ger ett béttre kliniskt och estetiskt resultat. Oavsett om
implantatet placeras direkt eller senare sa fylls normalt extrationsalveolen

Patientfall

Patient Danuta Lisak: *Jag ville ju fd mitt
implantat pd plats sd snart som mdjligt. Och
att mitt kdkben skulle behdva byggas pad for
att allt skulle fungera ldt besvdrligt. Men ndr
tandldkaren berdttade att bdda ingreppen
kunde géras samtidigt blev jag lugn. Och att
mitt kdkben skulle byggas pd med titan kdn-
des bra, det dr ju samma material som implan-
tatet dr gjort av”

med benersattningsmaterial, en procedur som bendmns alveolfyllning. Om extraktionsalveolen inte fylls med benersattnings-

material sa kommer kakbenet att borja resorbera, det vill siga dra sig tillbaka, redan inom tva veckor vilket innebar att var-
defullt ben gér till spillo. PTG och PTG White kan anvéndas i fall dar tandlékaren viljer att omedelbart sitta in ett implantat.

Breddning av tandbenet (Ridge expansion)

— +———— tandben

SERe o

Sinuslyft

benfdrlust

benférlust

4+—— tandben

8)

) . - g +—— tandkétt

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | TIGRAN TECHNOLOGIES AB (publ)



Kakbenets bredd ar emellanat otillricklig for att tillfredsstal-
lande kunna placera ett dentalt implantat. | sddana fall kan
exempelvis breddning ske genom att tandlakaren gor en skara
i mitten av tandbenet, med hjélp av instrument vidgar skaran
och fyller i skdran med ett benutfyllnadsmaterial som girna
skall vara mycket stabilt. | vissa fall placeras dven implantat i
samma operation medan vid andra tillfillen nytt ben far vaxain
innan implantatet opereras in vid ett senare ingrepp. PTG har
de egenskaper som kravs for att operationen och implantati-
sattningen skall kunna géras vid samma tillfalle vilket innebar
tids- och kostnadsbesparingar.

Utfyllnad runt ett implantat (Dental implant packing -
DIP)

Nar ett implantat placeras omedelbart efter det att en tand
dragits ut ar halets storlek oftast storre an diametern pa det
runda implantatet. Mellanrummet mellan implantatet och
benviggen fylls ofta med ett benersattningsmaterial for att
forhindra att benvaggen resorberar vilket kan leda till ett icke
onskvart estetiskt resultat. Genom sina egenskaper ar PTG
och PTG White enligt Tigrans Clinical Advisory Board val [am-
pat for att fylla ut mellanrummet och stabilisera benviggen.
Genom att PTG ir stabilt behovs i en del fall inget fordyrande
membran for att halla materialet pd plats.

benfarlust
+—— tandben

Parodontit i flerrotiga tinder (kindtdnder)
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PARODONTIT

Parodontit (tandlossning) ar en av virldens vanligaste sjuk-
domar orsakad av inflammation i tandkéttet. Denna sjukdom
paverkar vivnaden som omger tanden och kan i svarartade fall
medféra att tandbenet resorberar (drar sig tillbaka) och tanden
forloras.

Den vanligaste metoden for att behandla parodontit ar
att ta bort déd vavnad och rengéra runt tanden. | svarare fall
maste dock kirurgisk intervention ske. Tekniken &r likartad den
for periimplantit. Tigran genomfér for narvarande en utvir-
dering betraffande mojligheten att anvidnda PeriBrush och de
porésa titangranulerna dven inom omradet parodontit.

Tigran har genomfért en klinisk pilotstudie som skulle
kunna bilda basen for en jamforande klinisk studie for utvarde-
ring av att anvdnda PTG i klass Il furkationer for dterbyggnad
av forlorat kikben.

Furkationsdefekter har lange varit en av de svéraste indi-
kationerna att behandla for tandlikare. | svarartade fall
nar tanden inte gar att ridda ar det viktigt att behandla
patienten for att bevara sd mycket ben som mojligt infor en
framtida implantatisattning.

+——— benférlust

+—— tandben

Parodontit i enrotiga tidnder (framtdnder)
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Konkurrerande produkter och bolag

METODER FOR ATT ATERBYGGA BEN

Autograft - benvdvnad frin patientens egen kike eller
hoft

Autograft tas frén patientens egen kropp, ofta fran hoften,
revben eller kikbenet. Det medfér ett andra operationsstalle
och kan vara smartsamt och medféra komplikationer for
patienten. Vanligt i Skandinavien.

Allograft - benvavnad fran annan manniska

Allograft anvands i stor utstrackning i USA. Risk for smittoo-
verforing och hogre frekvens av avstétning. Resorberar relativt
snabbt.

Xenograft - benvidvnad fran djurkadaver, ofta fran kalv
eller ko

Xenograft kan medféra risk for smittspridning (jmf galna-
kosjukan), 6kad risk for bortstotning. Resorberas ofta relativt
snabbt.

Syntetiska material - icke-humant eller animaliskt
material

Syntetiska material bestar av en stor grupp icke-humana, icke-
animaliska och konstgjorda material som utvecklats for att
hantera problemen med de 6vriga benersattningsprodukterna.
PTG tillh6r denna typ av produkter.

Det finns tvd huvudtendenser inom marknaden for benersatt-
ningsmaterial. Den forsta gdr mot anviandningen av icke-resor-
berande produkter som har den mekaniska styrkan som kravs
for att fylla ut en kavitet 6ver tiden, medge god lakning av
mjukvdvnader och sakerstilla ett gott estetiskt resultat. PTG
tillhér denna grupp av produkter.

Den andra trenden &r att anvinda ett resorberande mate-
rial i kombination med sa kallade tillvaxtfaktorer som kan vara
centrifugerat blod fran patienten eller artificiellt framstallda
produkter. Tanken &r att nytt ben véxer snabbare tillsammans
med tillvaxtfaktorn och i samma takt som det normalt synte-
siska benersattningsmaterialet resorberas eller bryts ner. Pro-
blemet ar att det for nirvarande inte finns ndgra mer omfat-
tande studier som stodjer teorin och att processen inte skapar
ett stabilt underlag for tandkottet att sikerstilla ett fullgott
estetiskt resultat samt att det dr mycket svart att fd nytt ben
att vixa med samma hastighet som benersattningsmaterialet
resorberar.

Marknaden for traditionella benersittningsmaterial 6kar
uppskattningsvis med cirka 15 procent per ar* . Enligt styrel-
sens bedémning kommer syntetiska material, sdsom titangra-
nulerna, framéver att ha den kraftigaste tillvixten da de inte
innebar ndgon risk for smittodverféring. Aven efterfrgan pa
icke-resorberande produkter bedoms 6ka framéver.

1 Tigrans estimat baserat pd data fran Millenium Research Group 2009.

FORDELAR MED TIGRANS PRODUKTER GENTEMOT ANDRA
BENERSATTNINGSMATERIAL

1. PTG ir det enda materialet som ar designat for att
anvindas i kontakt med titanimplantat

Titangranuler mot titanimplantat paverkar inte kroppens ben-
bildningsprocess negativt och implantatets mojlighet att fasta
i benet. Titangranulerna &r sa porosa att de inte hindrar ben-
bildning direkt pa implantatytan. Andra material som &r min-
dre porosa ligger som ett skikt mellan ben och implantat och
stor darfor re-osseointegration av implantatet. Titan paverkar
inflammationsprocessen i positiv riktning (anti-inflammatorisk
effekt), vilket reducerar risken for fibros inkapsling och/eller
“foreign body reaction”.

2. PTG ar det enda benersattningsmaterialet med genom-

gaende porositet

Tigrans titangranuler tillater bencellerna att vaxa genom mate-
rialet och inte endast mellan granulerna som ar fallet med
andra material som exempelvis Bio-Oss. Detta medfér att mer
ben bildasien given volym, studier har visat att med PTG erhal-
les 28% ben i en given volym mot 14% for Bio-Oss. Mer ben
betyder battre stabilitet.

3. PTG ar material som i vetenskapliga forsok har visat

sig dterbygga ben i periimplantitfall och aterintegrera
titanimplantatet

Vid behandling av periimplantit reduceras risken for att opera-
tionen inte lyckas. Detta sparar tid och obehag for patienten
och tandlidkaren. PTG har pavisat denna effekt genom histolo-
giska prover.

4. PTG ger 6verlagsen initial stabilitet

Tigrans titangranuler formar snabbt en stabil massa tack vare
kapillarkrafter som haller ihop granulerna i kombination med
att titan ar blodreaktivt vilket innebar att blodet snabbt koa-
gulerar. Detta bidrar till 6kad stabilitet. Materialet blir dirmed
mycket lattarbetat. Enstegs sinuslyft dven med tunn atersta-
ende benkam blir mojlig att genomféra.

5. Materialet i PTG ar icke resorberbart
Tigrans titangranuler medger support av tandbenet. Volymen
andras inte 6ver tiden samt ger bittre estetik.
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AKTORER INOM BENERSATTNINGSMARKNADEN

Geistlich, med huvudprodukten Bio-Oss ar marknadsledande
med 24 procent av den europeiska marknaden® Bio-Oss
utvinns fran demineraliserat kalvben.

Dentsply ar en av varldens storsta leverantér av dentala
produkter med en mycket bred produktportfélj. Foretagets
benutfyllnadsprodukt kommer fran djur, men &r i sin produkt-
form en oorganisk komponent som utvinns ur benet.

Straumann, med produkten Emdogain, ar marknadsledande
nar det géller mjukvavnadsregenerering, det vill siga aterbygg-
nad av fastet mellan tandrot och tandben. Straumann har aven
introducerat ett syntetiskt benregenereringsmaterial, Bone-
Ceramic.

Tutogens tva huvudprodukter ar Tutodent xenograft och
Tutoplast allograft. Tutogen marknadsfoér aven varumairket
Puros, en allograft, med en marknadsandel om 7 procent i
Europa®.

Osteotech ar ett koreanskt foretag vars dentala benrege-
nereringsprodukt dr en xenograft som huvudsakligen finns pa
den koreanska marknaden men aven i USA.

2 Millenium Research Group 2009.

3 Millenium Research Group 2009.
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Marknad och marknadsstorlekar

DENTALA IMPLANTAT DRIVER MARKNADEN

Tigrans potentiella marknad inom omrddena periimplantit och
generella benersattningsapplikationer drivs av marknaden for
dentala implantat. Styrelsen for Tigran uppskattar marknaden
for dentala implantat enligt nedan:

« Den beriknade marknaden for antal silda dentala implantat
globalt, ar berdknad med hjalp av internationella marknads-
rapporter , arsredovisningar av bérsnoterade implantatbo-
lag och Tigrans marknadsuppskattningar. Viss marknadssta-
tistik finns tillganglig for sju av Europas storsta marknader
("Euro 7”) samt for USA, Sydkorea, Japan, Ryssland och
Brasilien.

 "Euro 7” inkluderar Tyskland, Italien, Spanien, Frankrike,
Sverige, Schweiz och UK. Resten av Europa uppskattas
svara for ungefar 20 procent av “Euro 7”.

+ Resten av varlden har uppskattats till 10 procent av alla
ovan namnda marknader.

+ Mellan 2004 och 2008 beriknades den genomsnittliga
arliga tillvaxten for forséljningen av dentala implantat glo-
balt till cirka 15 procent.

« Forsdljningen av dentala implantat forvéntas att 6ka med
en genomsnittlig drlig tillvixt pa 6 procent fram till 2012, en
hogre nivd om cirka 14 procent férvantas fran 2013.

Den uppskattade marknaden for dentala implantat framgar av
grafen nedan.
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Av cirkeldiagrammet nedan framgédr att Europa ar den
storsta marknaden 2010 for dentala implantat foljt av USA.
Expansionstakten i Europa och USA ar dock lagre an i lander
sasom Brasilien, Kina, Indien och Ryssland.

Ryssland 3%
Japan 5%

Utifrdn de tidigare i Prospektet redovisade tre huvudsakliga
applikationsomradena for Tigrans produkter, beskrivs nedan
marknaden for respektive segment.

MARKNADEN FOR PERIIMPLANTIT OCH BENDEFEKTER
RUNT DENTALA IMPLANTAT

Periimplantit ar som tidigare sagts en inflammatorisk pro-
cess som om den inte behandlas kan leda till att tandimplanta-
tet gar forlorat. Det finns en allt hégre medvetenhet om pro-
blemet med periimplantit som 6kar med att allt fler patienter
far dentala implantat. En del tillverkare av dentala implantat ar
fortfarande ovilliga att acceptera problemet med periimplantit
eftersom det skulle kunna ge negativ publicitet kring dentala
implantat och resa fragor om ersattning till patienter och tand-
lakare samt vem som skall bekosta nédvindiga periimplantit
operationer. Ett antal implantatféretag har utlovat livslang
garanti for sina implantat, dock ar det oklart vad denna garanti
egentligen giller.

Att intresset hos tandlikare for fenomenet periimplantit
okar framgar tydligt av nedanstdende graf som visar antalet
vetenskapligt granskade artiklar i &mnet som publicerats det
senaste decenniet.
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Baserat pa bedémningen av marknaden for dentala implantat
beriknas marknaden fér PTG for behandling av bendefekter
runt implantat med hjalp av foljande:

« Totala antalet installerade implantat med hansyn tagen till
patienter som har avlidit och patienter som har férlorat sina
implantat har uppskattats.

« limplantatbehandlingens barndom fanns bara ett begransat
antal tillverkare vilkas implantat anvandes framférallt for
patienter som saknade alla tinder. De flesta operationer
genomfordes av specialister. Sedan millenniumskiftet har
antal tillverkare 6kat betydligt och implantat satts in dven
i patienter som bara saknar en eller nigra fa tinder. Sedan
2005 installeras en 6kande andel implantat av allmintand|a-
kare utan specialutbildning.
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« Studierna visar en 6kande férekomst av periimplantit.
Tigrans ledning, med stéd av kliniska bevis, kan se en tydlig
korrelation mellan de faktorer som namns ovan och en
6kande férekomst av periimplantit. Detta kan enligt sty-
relsen forklaras bland annat med det 6kat antal bakterier
som finns i munnen hos patienter som inte ar fullstandigt
tandl6sa, med det faktum att firre specialiserade tandla-
kare och fler allmantandlakare opererar och att ett 6kat
antal implantatfabrikat siljs utan korrekt dokumentation
eller uppféljning.

- Tigran uppskattar att priset till tandlakaren blir 90 EUR
under den aktuella perioden.

Frekvensen och tiden efter implantatinstallationen innan
periimplantit uppkommer debatteras bland specialis-
terna. Nedanstdende graf illustrerar det férvintade antalet
periimplantit fall med tre olika antaganden om andelen patien-
ter med implantat som utvecklar periimplantit. Fér narvarande
lutar vetenskapen at 16% men aven en hogre andel diskuteras.
Tigran anvander 16% i sina berdkningar.

Grafen till hoger utgor Tigrans bedomning av marknaden
for Tigrans nuvarande och eventuella framtida produkter for
behandling av bendefekter runt implantat:

| kategorin instrument aterfinns produkter sdsom PeriBrush
och andra produkter som kan komma att utvecklas och intro-
duceras i framtiden. Instrumenten férvantas siljas tillsammans
med granulerna fér behandling av periimplantit. Beddmningen
av marknaden for instrument far dock anses mer osaker an for
granulerna.
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Uppskattning av marknadens storlek, MEUR
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Marknaden for generella applikationer fér benuppbyggnad
sasom Onlay och sinuslyft

Uppskattade marknadssiffror for olika applikationer inom
benuppbyggnad har tagits fram baserat pad industristatistik,
rapporter fran implantatféretag samt styrelsens och ledning-
ens marknadskunskap. Marknadsstatistik for de aktuella appli-
kationerna finns tillganglig for sju av europas stérre marknader,
for USA samt for Korea.

Tabellen visar potentiell marknad for forsaljning av Tigrans
produkter fordelade per applikationsomrade

% 500 -
s
< 400 4
S
€ 300 A
£ 83
£
E 200 4 58
B 70
100 -
97
0 -— e . TT—————

2009
W Sinuslyft W Pabyggnad av tandbenet
W Breddning av tandbenet g Utfyllnad runt implantat
Utfyllnad av benficka Ovriga

Baserat pd Millenium Research Group 2009

MARKNADEN FOR PARODONTIT

Uppskattningar gor gillande att ca 10% av den vuxna befolk-
ningen globalt har svar parodontit som kraver kirurgisk
behandling. Det motsvarar ca 70 miljoner manniskor i Europa
och 40 miljoner i Nordamerika. Problemet &r stort dven i res-
ten av varlden men ndgra tillforlitliga uppgifter 6ver frekven-
sen av svdr parodontit finns inte sa vitt Tigran kanner till.

Tigran har gjort initiala férsok inom marknadssegmentet
parodontit med PTG och PeriBrush med lovande resultat och
foretaget avser att gora ytterligare forsok for att visa att Tig-
rans produkter dr lampliga dven inom omradet parodontit.

Med tanke pé att PeriBrush siljs for ca 60 EUR och de
porésa titangranulerna fér 50-100 EUR (beroende pa erfor-
drad volym) bedémer styrelsen att potentialen for foretagets
produkter inom segmentet parodontit kan vara mycket stor.
Antalet parodontitfall beddms vara relativt konstant i vastvarl-
den men 6kande i resten av varlden.

FAKTORER BAKOM FORTSATT MARKNADSTILLVAXT FOR
BENREGENERERINGSPRODUKTER INOM DENTALOMRADET

Enligt styrelsens bedomning talar féljande faktorer for en fort-
satt marknadstillvaxt framover:

« En6kande andel dldre i befolkningen

« Antaletimplantatbehandlingar 6kar kraftigt vilket skapar
ett 6kat behov av benregenererings- och mjukvavnadsrege-
nerering

- Ett 6kat antal allmantandlakare som arbetar med implantat

« Ett 6kat medvetande hos patienter och 6kat intresse for
dental estetik
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Sammanfattning av finansiell utveckling

Tigran Technologies AB (publ) ar ett dentalt utvecklingsbolag och har hittills inte natt ett kommersiellt genombrott. Koncern-
redovisning paborjades da det danska dotterbolaget bildades i februari 2010. Av denna anledning presenteras rikenskaperna for
moderbolaget som jamforande rakenskaper for 2009. Tigrans dotterbolag i Danmark likviderades i december da distributionsverk-
samheten i Danmark upphért. Tigrans 6vriga dotterbolag i Sverige och USA ar vilande.

Fullstandig historisk finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser, inforlivas till detta
prospekt via hanvisning till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011. Arsredovisningarna har upprittats i enlig-
het med Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekommendationer och Akutgruppsuttalanden samt uttalanden fran Ridet for
finansiell rapportering. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Arsredovisningen fér 2011 har
vid detta prospekts offentliggérande inte varit foremél fér godkidnnande pa drstamma.

Nedanstdende finansiella 6versikt har himtats fran ovan namnda via hinvisning inférlivade dokument och kompletterats med
en uppstallning gallande eget kapital och nettoskuldsittning per den 31 mars 2012. Uppstallningen géllande eget kapital och
nettoskuldsattning har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor. Kvar-
talsredogorelsen for forsta kvartalet och 2011 och 2012 har inte granskats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Moderbolaget Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolaget
(Belopp TSEK) jan-mars 2012 jan-mars 2011 jan-dec 2011 jan -dec 2010 jan-dec 2009
Intakter 233 5339 1118Y 3190 2435
Kostnader - - -19957 -24 282 -24 940
Rérelseresultat - - -18 839 -21092 -22 505
Finansiella poster - - -299 -25 -60
Resultat efter finansiella poster - - -19138 -21117 -22 565
Skatt pa arets resultat - - 0 -45 0
Periodens resultat -4764 -4 608 -19138 -21162 -22 565
1) 400 TSEK av intikterna avser forsikringsersdttning
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(Belopp TSEK) Koncernen jan-dec 2011 Koncernen jan dec 2010 Moderbolaget jan-dec 2009
Anlaggningstillgangar 680 87 283
Omsittningstillgangar 8886 5684 6582
SUMMA TILLGANGAR 9566 5771 6865
Eget kapital 6053 1877 3207
Kortfristiga skulder 3513 389% 3658
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9566 5771 6 865
Stallda sikerheter
Tillgdngar med dganderattsforbehall 100 100 100
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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(Belopp TSEK)

Koncernen jan-dec 2011 Koncernen jan dec 2010 Moderbolaget jan-dec 2009

Kassafléde fran den |6pande verksamheten -19 020 -21274 -22911
Kassaflode fran investeringsverksamheten -665 -27 -29
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23314 19 824 18 224
Arets kassaflode 3629 -1 477 -4716
Likvida medel vid drets borjan 2031 3508 8224
Likvida medel vid drets slut 5660 2031 3508
Nyckeltal

Semar 202 janmarzont jan-dec 3071 jundecaoto | jan-dec 005
Intdkter (MSEK) 0,2 0,5 11 3,2 2,4
Periodens resultat (MSEK) -4,8 -4,6 -19,1 -21,2 -22,6
Justerat eget kapital (TSEK) 1231 1836 6053 1875 3207
Resultat per aktie - genomsnittligt antal aktier (SEK) -0,01 -0,01 -0,04 -0,07 -0,12
Resultat per aktie - antal aktier vid periodens slut (SEK) -0,01 -0,01 -0,03 -0,06 -0,10
Genomsnittligt antal anstéllda 8 9 8 10 9
Soliditet (%) - - 63,3 32,5 46,6
Investeringar (TSEK) - - 665 27 29
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

DEFINITIONER

Rérelseresultat

Resultat fére finansiella poster.

Resultat

Resultat efter finansiella poster och skatt.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus obeskattade reserver minus uppskjuten skatt.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av arets nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad

Réntebdrande skulder i relation till eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie (antal aktier vid periodens slut)
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Periodens resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Med anledning av att koncernredovisning paborjades febru-
ari 2010 avser rikenskaperna for 2009 moderbolaget Tigran.
Kommentarerna avseende rakenskaperna fér 2010 och 2011
avser Tigrankoncernen.

INTAKTER

Under 2009 uppgick forséljningen i Tigran till 2,4 MSEK, varav
1,6 MSEK var forsaljning inom Europa 0,8 MSEK till 6vriga
marknader. Forsiljningen 6kade under 2010, dels med anled-
ning av att Tigran Brush no 1 lanserades och Tigran dels hade
sin storsta order hittills fran en israelisk distributér. Intdk-
terna uppgick under 2010 till 3,2 MSEK, varav 1,9 MSEK avség
Europa och 1,3 MSEK 6vriga marknader. Intakterna under 2011
uppgick till 1,1 MSEK. Minskningen under 2011 beror framst
pa lageruppbyggnad hos distributérer vid den alltfér breda
forsaljningssatsningen geografiskt sett. Intdkterna paverkades
positivt av en forsakringsersittning om 0,4 MSEK och negativt
av varudtertag om 0,3 MSEK i samband med avslut av distri-
butérsavtal. Av forsaljningen 2011 uppgick forsaljningen till
Europa till 0,6 MSEK och till 6vriga marknader 0,1 MSEK.

Europa  Ovriga marknader Totalt
2009 1608 827 2435
2010 1878 1289 3167
2011 569 139 708

Tigrans forsiljning per dr och geografisk marknad

RORELSERESULTAT

Under 2009 uppgick Tigrans rorelseresultat till -22,5 MSEK,
ett resultat framst hanforligt till 6vriga externa kostnader.
Aven under 2010 var kostnaderna visentligt hogre an intak-
terna. Medan 6vriga externa kostnader hade minskat, hade
kostnader for ravaror och férnédenheter samt personalkost-
nader 6kat ndgot. Under 2010 6kade rérelseresultatet i Tigran-
koncernen till -21,1 MSEK. Rérelseresultatet 2011 uppgick till
-18,8 MSEK. Den minskade férlusten 2011 beror framfér allt
pa minskade personalkostnader.

BALANSRAKNING

Under 2009 belastades balansomslutningen med ett negativt
resultat om -22,6 MSEK och balanserad férlust om -49,9 MSEK
vilket motverkades av kapitaltillskott. Balansomslutningen
uppgick per 2009-12-31 till 6,9 MSEK. Under 2010 belasta-
des balansomslutningen fortsatt med ett negativt resultat
om -21,2 MSEK och en balanserad férlust om -8,6 MSEK.
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Detta motverkades av kapitaltillskott och Tigrankoncernens
balansomslutning uppgick per 2010-12-31 till 5,8 MSEK. Den
31 december 2011 uppgick Tigrans balansomslutning till 9,6
MSEK fér Koncernen. Bolagets finansiella stéllning har under
2011 forstarkts genom en nyemission som tillférde 23,3 MSEK
efter emissionskostnader.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har varit negativt
under riakenskapsédren 2009, 2010 och 2011. Under 2009 upp-
gick kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Tigran -22,9
MSEK vilket framst ar hanforligt till ett resultat efter finan-
siella poster om -22,6 MSEK. Kassaflodet frdn investerings-
verksamheten uppgick till 0,0 MSEK. Kassaflédet frén finan-
sieringsverksamheten uppgick till 18,2 MSEK, vilket framst
ar hanforligt till nyemission. Kassaflodet for 2009 uppgick till
-4,7 MSEK.

Under 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten i Tigran -21,2 MSEK vilket framst ar hanférligt till ett
resultat efter finansiella poster om -21,3 MSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till 0,0 MSEK. Kassa-
flédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 19,8 MSEK,
vilket i sin helhet ar hanférligt till nyemission. Kassaflodet for
2010 uppgick till -1,4 MSEK.

Under 2011 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten i Tigran -19,1 MSEK vilket framst ar hanforligt till ett
resultat efter finansiella poster om -19,1 TSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -0,7 TSEK, vilket
framst ar hanforligt till forvarv av materiella tillgdngar. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 23,3 MSEK,
vilket i sin helhet ar hianférligt till nyemission. Kassaflodet for
2011 uppgick till 3,6 MSEK.

INVESTERINGAR

Under 2009 gjorde Tigran investeringar om totalt 0,0 MSEK.
Under 2010 gjorde Tigran investeringar om totalt 0,2 MSEK.
Merparten avsag forvirv av Tigran Technologies ApS. Tigran
investerade under 2011 0,1 MSEK i verktyg for tillverkning av
Tigran PeriBrush. Under 2011 har dven 0,4 MSEK balanserats
for nerlagda kostnader for forsaljningslicenser samt 0,1 MSEK
balanserats for patentansékningskostnader. Bolagets investe-
ringar har finansierats genom egna medel
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FINANSIELL STALLNING PER DEN 31 MARS 2012
Eget kapital och skuldsattning
Per den 31 mars 2012 uppgick Tigrans egna kapital till 1 231
TSEK. Tigrans langfristiga och kortfristiga skulder uppgick vid
samma tidpunkt till 3 172 kr.
Tigrans kortfristiga fordringar uppgick per 2012-03-31 till
1 529 TSEK och bestar huvudsakligen av 6vriga fordringar
samt forutbetalda kostnader och upplupna intikter. Tigrans
kortfristiga skulder uppgick till 3 172 TSEK och bestar huvud-
sakligen av leverantorsskulder samt upplupna kostnader.
Likviditetssituationen fram tills dess att inbetalningarna
fran Foretridesemissionen inkommer, sikrades i april med
ett brygglan om 3,5 MSEK frén aktiedgaren Cambo Holdings
Ltd. Se avsnittet “Ovriga upplysningar” fér mer information.
Utover brygglinet har sedan den 31 mars 2012 inga vasentliga
forandringar skett vad giller Tigrans skuldsattning och eget
kapital.

Rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone tolv
manader framét i tiden raknat frdn dateringen av detta pro-
spekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juni 2012
och underskottet de kommande tolv manaderna berdknas
uppga till cirka 14 MSEK. For att tillféra Bolaget rorelsekapital
genomfor Bolaget nu en emission av Units. Tigran har genom

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING PER 31 MARS 2012

(Belopp i TSEK)

skriftliga avtal erhdllit teckningsataganden motsvarande den
initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sakerstallts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid full-
tecknad emission tillfors Tigran initialt 13,5 MSEK. | det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 4 och TO 5 nyttjas till-
fors Bolaget ytterligare cirka 27,0 MSEK. | det fall emissionen
inte blir fulltecknad och en eller flera av de investerare som
ingatt avtal med Bolaget om teckningsatagande inte uppfyller
sitt dtagande eller i det fall teckningsoptioner som emitteras
i emissionen inte utnyttjas kommer Bolaget att omprioritera
utvecklingsplanerna alternativt soka andra finansieringsmoj-
ligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner
eller via lang- och kortfristiga lan. For det fall att dessa atgar-
derinte skulle vara framgdngsrika eller tillrackliga kan Bolagets
verksamhet komma att behdva avvecklas, alternativt forsattas
i konkurs.

Begransning i anvindandet av kapital
Det finns sdvitt Bolaget kanner till inga begransningar avse-
ende anvindande av kapital.

Pagaende och framtida beslutade investeringar
Bolaget har for narvarande inga planerade eller pagaende
investeringar av materiell karaktar.

NETTOSKULDSATTNING PER 31 MARS 2012

(Belopp i TSEK)

Summa kortfristiga skulder 3172 A Kassa 9
Mot borgen 0 B Likvida medel (bankkonto) 393
Mot sakerhet 0 C  Lattrealiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 3172 D Summa likviditet (A+B+C) 402
Summa langfristiga skulder 0 E  Kortfristiga fordringar 1529
Mot borgen 0
Mot sikerhet 0 F Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 0 G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H  Andra kortfristiga skulder 3172
Summa eget kapital 1231 I Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 3172
Aktiekapital 6749 ] Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 1241
Reservfond 0
Andra reserver -5518 K Léngfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
M Andra langfristiga lan 0
N  Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
O Nettoskuldsattning (J+N) 1241
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Materiella anlaggningstillgdngar

Tigran eller dess dotterbolag innehar inga befintliga och/eller
planerade materiella anliaggningstillgangar eller leasade till-
gangar av vasentlig betydelse. Bolaget har inte nigra inteck-
ningar eller belastningar pd Koncernens anlaggningstillgangar.

Visentliga forandringar
Likviditetssituationen fram tills dess att inbetalningarna fran
Foretradesemissionen inkommer, sikrades i april med tidi-
gare beskrivet brygglan om 3,5 MSEK fran aktiedgaren Cambo
Holdings Ltd.

Det har inte forekommit nagra visentliga forandringar
avseende Bolagets stallning pd marknaden sedan 2012-03-31.

Forlustavdrag

Tigran har till och med 2011 ars taxering skattemassiga under-
skott pa 138 MSEK. Underskotten har uppkommit i den
I6pande verksamheten, det vill sdga kostnaderna for Bolagets
verksamhet har éverstigit intakterna. Dessa kan, under férut-
sattning att de godkinns av Skatteverket, anvandas som avrak-
ning mot framtida vinster. Detta skulle innebéra att Bolaget
har en uppskjuten skattefordran om totalt 36,3 MSEK berak-
nat pa en skattesats pa 26,3 procent. Den totala skattefordran
har av forsiktighetsskal inte upptagits som tillgang i Bolagets
balansrakning.

Foljande anmarkning lamnades i drsredovisningen for 2010:
Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrk-
samheten pd att det av forvaltningsberdttelsen framgdr att drsredo-
visningen har upprdttats enligt principen om fortsatt drift samt att
styrelsen har foreslagit drsstdmman att limna ett bemyndigande att
genomféra en emission for att sakerstdlla tillgdng till likvida medel.
Det framgdr dven att likviditetssituationen innan emissionen har
sdkrats genom ldn frdn aktiedgare. Foretaget dr beroende av att den
foreslagna emissionen genomfors for att sikerstdlla den fortsatta
driften.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

ANDERS WILLIAMSSON

LARS MAGNUS BJURSTEN

Position i Bolaget Styrelseordférande

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 5001 (privat) och 3 125 aktier i bolaget Fade

Hook & Draw AB

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran Technologies AB (Medeon
Science Park 205 12 Malmo)
Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande

befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Anders Williamsson, fodd 1954, ar sedan 2009 styrelseledamot
i Tigran. Williamsson ar utbildad civilekonom och har mer an
trettio ars erfarenhet inom life science och medicinteknik och
har arbetat bade i USA och i England. Han har tidigare varit VD
och styrelseledamot i HemoCue AB och POCT Holding AB,
VD for Atos Medical AB och vice VD fér Pernovo AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Allenex AB (publ) Styrelseordférande  Pigdende
Dreamwork Scandinavia AB Styrelseordférande  Pigdende
Aerocrine Aktiebolag Styrelseordférande  Pigdende
Biomain AB Styrelseordférande  Avslutat
Nano Bridging Molecules SA Styrelseordférande  Pigdende
Danske Bank i Helsingborg Styrelseordférande  Pigdende
Fade Hook & Draw AB Styrelseordférande ~ Pagaende
HIF Service Aktiebolag Styrelseledamot Pagéende
AMBU AS Styrelseledamot Avslutat
HTL-Strefa SA Styrelseledamot Avslutat
Jolife AB Styrelseordférande  Avslutat
Cross Lifestyle Solutions AB Styrelseledamot Avslutat
Cross Technology Solutions AB  Styrelseledamot Avslutat
Foss Analytical AB Styrelseledamot Avslutat
Foss AS Styrelseledamot Avslutat
Glycorex Transplantation AB  Styrelseordférande  Avslutat
(publ)

HDWG Finans AB Styrelseledamot Avslutat
ProstaLund AB Styrelseledamot Avslutat
ProstaLund Operations Aktie- Styrelseledamot Avslutat

bolag

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Dreamwork Scandinavia AB 15,8 15,8 Pagaende
Fade Hook & Draw AB 100 100 Pagdende

Antal aktier 650 (privat)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran Technologies AB (Medeon

Science Park 205 12 Malmg)

Kort personbeskrivning

Lars Magnus Bjursten, fodd 1949, 4r sedan 2002 styrelseleda-
mot i Tigran. Bjursten ar legitimerad lakare, medicine doktor
samt specialist i invartesmedicin och klinisk immunologi. Han
ar aven professor i bioimplantatforskning vid Lunds Universi-
tet sedan 1989 och adjungerad professor i bioengineering vid
University of California San Diego, La Jolla, USA. Bjursten har
tidigare innehaft positioner inom bland annat invartesmedicin,
transplantations- och transfusionsmedicin, samt klinisk immu-
nologi vid Sahlgrenska sjukhuset i Géteborg och Goteborgs
Universitet. Han har aven haft en position vid Institutet for
tillampad bioteknologi under professor Per-Ingvar Branemark.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Ellem Bioteknik Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
MCC Meeting Congress Styrelsesuppleant Pagaende

Consulting AB

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ellem Bioteknik AB 100 100 Pagiende
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STAALE PETTER LYNGSTADAAS ARVE NILSSON

Position i Bolaget Styrelseledamot Position i Bolaget Styrelseledamot och t.f. VD
Antal aktier 400 genom Lyngstadaas Biomedical Consulting Antal aktier 44043 (privat)
AS
Antal aktieoptioner 0
Antal aktieoptioner 0 N ;
Kontorsadress Kan nas via Tigran Technologies AB (Medeon
Kontorsadress Kan nas via Tigran Technologies AB (Medeon Science Park 205 12 Malmo)

Science Park 205 12 Malm®)

Kort personbeskrivning

Kort personbeskrivning Arve Nilsson, fodd 1961, innehar en Master i Ekonomi fran
Staale Petter Lyngstadaas, fodd 1962, ir sedan 2007 styrelsele- ~ Copenhagen Business School. Han har bland annat varit verk-
damot och Scientific Advisor i Tigran. Lyngstadaas ari grunden sam inom Carnegie i flera ledande roller under 16 &r, bade i
utbildad kemiingenjér, tandlakare och doktor i molekylar bio- London och Képenhamn.
logi. Lyngstadaas har tidigare varit Chief Scientific Officer pd
Biora AB och dridag verksam som professor och chef vid avdel- Bolagsengagemang de senaste fem aren
ningen for biomaterial vid odontologiska fakulteten vid Oslo Bolag Position Tidsperiod
Universitet. Lyngstadaas ar ocksa deldgare och verksamhets- Berlin High End AS Styrelseledamot Pagiende
ansvarig i Corticalis AS, ett norskt start-up bolag fran universi- Romreal AS Styrelseledamot Psgiende
tetet i Oslo med fyra anstillda. Lyngstadaas har ocksa ett eget X .
. . . . UTTRUP European Equity = Styrelseledamot Pagaende
konsultbolag i Norge, Lyngstadaas Biomedical Consulting AS.
Environmental Technolo-  Advisory Committee Pigiende
gies Fund
Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position Tidsperiod
; ; o .
Universitetet i Oslo Professor Pigiende Deldgarskap Gver 5 % de senaste fem aren
Corticalis AS Verksamhetsansvarig  Pigdende Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
och styrelseledamot Tigran Technologies AB 7 7 Pagdende
Norsk Jakt AS Ordférande Pagaende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Corticalis AS 30 30 Pégdende
Lyngstadas Biomedical 100 100 Pagéende

Consulting AS
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SVEN ERIK NILSSON

Position i Bolaget Styrelseledamot

91 555 genom Cambo Holdings Ltd*

Antal aktier

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran Technologies AB (Medeon

Science Park 205 12 Malm¢)

*Sven-Erik Nilsson har 50 % benefikt intresse i Cambo Holdings Ltd.

Kort personbeskrivning

Sven-Erik Nilsson, fodd 1941, ar sedan 2002 styrelseledamot
i Tigran Technologies AB (publ). Nilsson ar i grunden utbildad
ingenjor och har under drygt tio &r varit verksam som privat
investerare inom det medicintekniska omradet samt har tidi-
gare varit verksam inom R&D pa HemoCue AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Aksen SA Styrelseledamot Pagaende
Cambo Holdings Ltd Styrelseledamot Pagiende
DMS Data Systems Ltd Styrelseledamot Pagaende
Enkam Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot Pagaende
Migrata UK Ltd Styrelseledamot Pagiende
Protista Food AB Styrelseledamot Pagaende
Protista International AB Styrelseledamot Pagaende
SuFuCell Aktiebolag Styrelseledamot Avslutat
Protista Fermentation AB Styrelseledamot Avslutat
QueQuoin Holdings Styrelseledamot Avslutat
Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Desert Shield Technolo- 50 50 Pigaende
gies Ltd

REVISOR

KPMG
Nordenskitldsgatan 8,201 22 Malmé

Camilla Alm Andersson ar huvudansvarig revisor fér Tigran
och har varit Bolagets revisor under den period som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen. Camilla Alm
Andersson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisationen for revisorer och radgivare).
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av personerna i Tigrans styrelse och ledning har under
de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
varit stallféretrddande i bolag som forsatts i konkurs, tvangs-
likvidation eller varit inblandad i konkursférvaltning, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och som &r
offentligt reglerad, eller (iv) har av domstol forbjudits att agera
som styrelseledamot eller ledande befattningshavare eller pa
annat sitt idka naringsverksamhet. Vidare har det konstaterats
att det inte foreligger familjeband mellan dessa personer. Det
foreligger inte heller nagon intressekonflikt mellan Bolaget
och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ingen person i Tigrans ledning har ingatt avtal innebarande
en begransning for denne att oéverlata vardepapper i Tigran
under en viss tid. Ingen person i Tigrans ledning har traffat
nagon 6verenskommelse med ndgon storre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter enligt vilken éverenskommelse
befattningshavaren valts in i styrelsen eller tilltratt sin anstall-
ning som verkstallande direktor.

VD har vid agarskifte ratt till ett avgangsvederlag upp-
gaende till tolv manadsléner om uppsagning sker inom sex
manader fran agarskifte, pd egen begaran eller fran Tigran.
Harutover finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensio-
ner, naturaférméner eller liknande férméner for styrelse och
ledande befattningshavare.

STYRELSENS ARBETSFORMER

« Samtliga ledaméter ar valda till ndsta drsstamma. En styrel-
seledamot dger ratt att nir som helst frantrada sitt uppdrag.

« Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning.
Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktio-
ner for VD. Savil arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av Bolagets styrelse.

« Frigor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse.

« Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyr-
ning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE UNDER 2011

Namn Position Konsultarvoden  Lon Styrelsearvode Pension
Anders Williamsson Styrelseordférande 0 0 75000 0
Lars Magnus Bjursten Styrelseledamot 384000 0 0 0
Maria Chambers Styrelseledamot 0 0 75000 0
Staale Petter Lyngstadaas Styrelseledamot 711000 0 0 0
Sven Erik Nilsson Styrelseledamot 0 0 0 0
Arve Nilsson Styrelseledamot sedan 16/5 2011 och Tf VD sedan 13/2 2012 0 0 0 0
Jan-Eric Osterlund Ordférande t o m 21/6 2011 164 000 0 0 0
Knut Ramel Styrelseledamot t o m 14/9 2011 0 0 0 0
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har genom avtal undertecknade den 16 april 2012
erhéllit vederlagsfria teckningsforbindelser och garantiatagan-
den fran storre befintliga dgare och externa intressenter avse-
ende Foretradesemissionen i enlighet med nedan.

Styrelseledamoten Sven-Erik Nilsson har, via Bolaget
Cambo Holdings Ltd , férbundit sig att teckna hela sin foretra-
desrattsandel i Féretraddesemissionen, motsvarande cirka 1,83
MSEK.

Styrelsens ordférande Anders Williamsson har, privat och
via bolaget Fade Hook & Draw AB , férbundit sig att teckna
hela sin féretradesrattsandel i Féretridesemissionen, motsva-
rande cirka 0,16 MSEK. Anders Williamsson har darutéver, via
bolaget Fade Hook & Draw AB, vederlagsfritt forbundit sig att
teckna Units i Foretradesemissionen for ytterligare cirka 0,36
MSEK.

Mohammed al Amoudi, som inte tidigare innehar nagra
aktier i Tigran, har vederlagsfritt forbundit sig att teckna Units
i Foretradesemissionen for cirka 11,1 MSEK.

Vederlagsfria teckningsforbindelser och garantidtaganden
har séledes erhillits avseende hela det initiala emissionsbelop-
pet om cirka 13,5 MSEK.

Mohammed al Amoudi, som pa grund av sitt ovan beskrivna
atagande har sokt och erhallit Aktiemarknadsndmndens dis-
pens fran budplikt (2012:12), kan genom att infria sitt dtagande
fa ett aktieinnehav i Tigran som uppgar till hogst omkring 55
procent av aktierna och rosterna i Tigran efter Foretrddese-
missionen, forutsatt att dven ovriga aktier i Foretradesemis-
sionen blir tecknade av emissionsgaranter eller andra. Inrdknat
aven aktier som kan tillkomma genom framtida utnyttjande av
teckningsoptioner som al Amoudi tecknar vid ett eventuellt
infriande av sitt garantidtagande, kan hans aktieinnehav i Tig-
ran komma att uppga till hégst omkring 71 procent av aktierna
och résterna, forutsatt oférindrade teckningsoptionsvillkor
och att dven dvriga utestadende teckningsoptioner utnyttjas.

Samtliga privatpersoner som tecknat avtal om tecknings-
forbindelse eller garantiteckning kan nas via Tigran Technolo-
gies AB (Medeon Science Park, 205 12 Malmo).
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEN OCH AGARE

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for detta
Prospekt till 674 874 aktier, var och en med kvotvirde om 1
krona.

Efter att extra bolagsstamma 25 april 2012 beslutat om att
omvandla Bolagets preferensaktier till stamaktier finns bara
ett aktieslag. En aktie berattigar till en rost pd bolagsstam-
man. Alla aktiedgare kan rosta for det fulla antalet aktier utan
nagra begransningar i réstratten. Samtliga emitterade aktier ar
fulltinbetalda. Aktierna ar emitterade enligt svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst, eventuellt verskott vid likvidation samt till
deltagande i emissioner med foretradesratt for Bolagets aktie-
agare. Aktierna kan fritt 6verlitas. Aktiedgarnas rattigheter
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Hindelse

Fériandring av

aktiebolagslagen (2005:551).

Tigrans bolagsordning innehéller ett avstaimningsforbehall
och aktierna ar anslutna till Euroclear Sweden, vilket innebar
att Euroclear Sweden administrerar Bolagets aktiebok. Aktie-
brev utfirdas ej. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vag genom behériga banker och vardepap-
persforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras
pa person i elektroniskt format.

Aktierna i Tigran ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till f6ljd av budplikt, inl6senratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudan-
den i fraga om Tigrans aktier under det innevarande eller fore-
gaende rakenskapsaret.

Notering: AktieTorget
Kortnamn: TIGR
ISIN: SE0000899908

antalet aktier

2000 Bildande 0,05 10 000000
2001  Nyemission 0,05 3230196
2002  Nyemission 0,05 3396227
2002  Nyemission 0,05 577 360
2002  Apportemission 0,05 10 000 000
2003  Optionsinlosen 0,05 692 168
2004 Optionsinlosen 0,05 692 168
2005 Nyemission 0,05 16 530900
2005 Nyemission 0,05 609 867
2006  Nyemission 0,05 15 242 940
2008 Omstampling 0,05 0
2008  Nyemission 0,05 39631686
2008 Nyemission 0,05 30181053
2008 Nyemission 0,05 600000
2009  Nyemission 0,05 98538 336
2009 Omstampling 0,05 0
2009 Nyemission 0,05 7 221 456
2010  Optionsinlosen 0,05 100293 137
2011  Nyemission 0,05 337 437 490
2011 Minskning av aktiekapital® 0,01 0
2012 Minskning av aktiekapital® 0,001 0
2012  Sammanlaggning av aktier 1 0
2012 Omstampling 1 0
2012  Optionsinlosen*® 1 211
2012  Nyemission*** 1 1349748
2013  Optionsinlosen*** 1 1349748
2014  Optionsinlosen™* 1 1349748

*Minskning av aktiekapitalet for tickning av forlust.

Foriandring av Totalt antal Totalt antal Totalt
aktiekapitalet preferensaktier stamaktier aktiekapital
500000,00 0 10000000 500 000,00
161 509,80 0 13230196 661 509,80
169 811,35 3396 227 13230196 831321,15

28 868,00 3396227 13 807 556 860 189,15
500 000,00 3396 227 23807 556 1360189,15
34 608,40 3396 227 24499 724 139479755

34 608,40 3396227 25191892 1429 405,95
826 545,00 3396 227 41722792 2255950,95
30 493,35 3396 227 42332659 2286 444,30

762 147,00 3396227 57575599 3048591,30
0,00 0 60971826 3048591,30
1981584,30 0 100 603 512 5030 175,60
1509 052,65 0 130784 565 6539 228,25
30000,00 0 131384565 6569 228,25
4926 916,80 98538 336 131384565 11496 145,05
0,00 97 936 236 131986665 11496 145,05

361 072,80 105 157 692 131986665  11857217,85
5014 656,85 205 450 829 131986665 16 871874,70
16 871 874,50 205 450 829 469 424155 33743 749,20
-26 994 999,36 205 450 829 469 424 155 6 748 749,84
-6 073 875,84 205 450 829 469 424 155 674 874,00
0,00 205 450 469 424 674 874,00

0,00 0 674 874 674 874,00

211 0 675085 675085

1349748 0 2024833 2024 833,00
1349748 0 3374581 3374 581,00
1349748 0 4724329 4724329,00

**Teckning genom inlosen av optioner av serie TO 3 genomférdes samma dag som extra bolagsstimma beslutade om Foretridesemissionen och berdttigar dirmed, i

enlighet med optionsvillkoren, inte till foretrdde i Foretrddesemissionen.

***Foreliggande Foretradesemission under forutsittning att emissionen fulltecknas samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 och TO 5.
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FORETRADESEMISSIONEN

Forestdende Foretradesemission medfor en 6kning av antalet
aktier i Bolaget med 1 349 748 aktier, fran 675 085 aktier till
2 024 833 aktier. Detta innebar en utspadning om cirka 66,6
procent for befintliga dgare som inte tecknar aktier i emissio-
nen. Darutdver emitteras vidhdangande teckningsoptioner som
vid fullt nyttjande genererar en 6kning om 2 699 496 aktier.
Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande
av teckningsoptioner och att det inte sker nigra andra férand-
ringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nytt-
jas kommer detta att motsvara en total utspadning om cirka
85,7 procent. Antalet aktier kan dartill komma att 6ka genom
utnyttjande av sedan tidigare utestdende teckningsoptioner i
enlighet med vad som anges under rubriken “Incitamentspro-
gram”.

REGELVERK

Bolaget foljer de lagar, forfattningar och rekommendationer
som ar tillimpliga pa bolag som ar anslutna till AktieTorget.
Foljande regelverk ar tillampliga:

« Aktiebolagslagen
« Lagen om handel med finansiella instrument
« AktieTorgets anslutningsavtal

INCITAMENTSPROGRAM

Nedanstdende incitamentsprogram har omraknats avseende
antal teckningsoptioner, antal aktier och teckningskurs med
hinsyn till den sammanliggning av aktier 1:1000, innebarande
att 1.000 aktier laggs samman till en aktie, som beslutades om
pa extra bolagsstamma 25 april 2012.

Total utspadning frén de tilldelade teckningsoptionerna
i 2011 och 2010 ars program motsvarar cirka 1,7 procent av
aktiekapitalet med iakttagande av utspadningen fran aktuell
emission (forutsatt fulltecknad), men utan iakttagande av ned-
anstdende emissionsbemyndigande och utan iakttagande av
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 och TO 5.

Incitamentsprogram fran 2011

Pa arsstimman den 16 maj 2011 beslutades att vederlagsfritt
utge hogst 35 500 teckningsoptioner till Bolagets helagda
dotterbolag Tigran Technologies Sweden AB, for vidaredver-
latelse till Tigrans verkstallande direktér, ledande befattnings-
havare, 6vriga anstillda samt radgivare och konsulter enligt
nedan. Varje teckningsoption ger ratt att under perioden fram
till och med den 30 juni 2014 teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 120 kronor per aktie. Tigran Technologies
Sweden AB ska mot betalning, motsvarande teckningsoptio-
nernas teoretiska marknadsvirde vid overlatelsetillfallet (vil-
ket ska berdknas med tillimpning av Black & Scholes modell),
overldta hogst 21 300 teckningsoptioner till Tigrans verkstal-
lande direktér, medlemmarna i ledningsgruppen och 6vriga

anstallda samt till framtida nyanstallda i Bolaget. Resterande
14 200 teckningsoptioner ska erbjudas vissa radgivare och
konsulter knutna till Tigran. Per dagen fér detta prospekt har
ingen sadan vidaredverlatelse skett.

Incitamentsprogram fran 2010

Pa Bolagets arsstimma 2010 beslutades att utge hogst 10 000
teckningsoptioner av vilka 462 teckningsoptioner tilldelats
radgivare till Bolaget och resterande 9 538 teckningsoptioner
tilldelades Tigran Technologies Sweden AB. Varje tecknings-
option ger ratt att fram till och med den 31 december 2013
teckna en ny aktie i Tigran till en teckningskurs om 30 SEK
per aktie. De teckningsoptioner som tilldelats Tigran Techno-
logies Sweden AB annullerades i samband med beslut om utgi-
vande av teckningsoptioner pd arsstimman 2011.

TOTALT ANTAL UTESTAENDE OPTIONER FRAN
INCITAMENTSPROGRAM 2010 OCH 2011

Antal optioner Teckningskurs Loptid

Tigran Technologies

Sweden AB 35500 120 2014-06-30

Arcana Consulting AB* 462 30 2013-12-31

*Ett till professor Stefan Renvert knutet bolag

BEMYNDIGANDE

Det bemyndigande avseende nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner som drsstimman den 16 maj 2011 beslu-
tade om har makulerats i samband med registrering av beslu-
ten fran den extra bolagsstamman den 25 april 2012.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan Bolagets dgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Tigran. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen éver Tigran férandras.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen for Tigran har ej faststéllt ndgon utdelningspolicy
och bedémer att utdelning ej kommer att bli aktuell inom den
narmsta framtiden.

UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstaimman. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdel-
ning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i Bola-
get i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamnings-
dag som beslutas om pa bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg, men kan ocksd avse annat dn kontant utbetalning. Om
aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar
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aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Tigran. Det foreligger inga restriktioner eller sér-
skilda forfaranden for utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige.

AGARFORHALLANDEN PER DEN 30 MARS 2012}

Namn Antal aktier Andel av réster

och kapital
Gilera Trading Corp 100 089 949 14,8%
Cambo Holdings Ltd 91754950 13,6%
Arve Nilsson 44042051 6,5%
Ovriga 438988 034 65,1%
Totalt 674 874 984 100%

1 Antalet aktier fore sammanldggning av aktier med faktor 1 000 som genom-
fordes med avstdmningsdag den 7 maj 2012.
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Bolagsordning for Tigran Technologies AB

§ 1FIRMA
Bolagets firma ar Tigran Technologies AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt sate i Skdne lin, Malmé kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, patentering av
metoder, lakemedel och medicinsk utrustning, allt inom medi-
cin, dentalvard och medicinsk och dental teknik, tillverkning,
forsaljning och marknadsféring av produkter inom samtliga
dessa omrdden samt dga och férvalta fast och 16s egendom
samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 1.600.000 kronor och hégst
6.400.000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall lagst vara 1.600.000 och hogst 6.400.000.

§ 6 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 7 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och héogst sju ledaméter med
hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 8 REVISORER

Bolaget skall ha en eller tvé revisorer utan suppleanter. Till revi-
sor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat revisions-
bolag. Styrelsen fir utse en eller flera sarskilda revisorer for
granskning enligt 13 kap 8 §, 14 kap 10 §, 15 kap 10 §, 20 kap
14 §, 23 kap 11 och 29 §§ samt 24 kap 13 § aktiebolagslagen
(2005:551). Till sddan sarskild revisor skall i sa fall utses aukto-
riserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 9 BOLAGSSTAMMA OCH KALLELSE DARTILL

Bolagsstamma skall kunna héllas i antingen Malmé eller Stock-
holm.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 10 ARSSTAMMA

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1.val av ordférande vid stimman;

2. upprattande och godkannande av réstlingd;

3. godkannande av dagordning;

4.val av justeringsman;

5. prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;

6. framldggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen
samt i forekommande fall koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen;

7. beslut

a.om faststallelse av resultatrakning och balansrakningen samt
i forekommande fall koncernresultatrikningen och koncern-
balansrikningen;

b. om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansriakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstillande
direktéren;

8. faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. val av styrelse samt i férekommande fall revisorer och revi-
sorssuppleanter;

10. annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RATT ATT DELTAGA | BOLAGSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktiebo-
ken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman och
dels géra anmilan till Bolagets kontor senast kl. 12.00 den dag
som anges i kallelsen till bolagsstimman. Sistnamnda dag far
inte vara séndag, annan allméan helgdag, |6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fére bolagsstimman. Om en aktiedgare vill ha med
sig bitraden vid bolagsstimman skall antalet bitridden (hogst
tvd) anges i anmalan.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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Ovriga upplysningar

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolaget haller féljande handlingar tillgingliga i pappersform
under detta dokuments giltighetstid:

« Stiftelseurkund

«+ Bolagsordning

« Historisk finansiell information

« Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta
prospekt

Handlingarna finns pad Bolagets huvudkontor med adress
Medeon Science Park, 205 12 Malmé.

VASENTLIGA AVTAL

Elos Medtech Timmersdala AB

Tillverkningen av Bolagets produkter sker idag hos Elos Med-
tech Timmersdala AB. Avtalet med Elos giller tills vidare och
kan sdgas upp med tolv manaders varsel. Elos ar enligt avta-
let skyldigt att tillse att de levererade produkterna uppfyller
de medicinska kvalitetskrav som stélls pa medicintekniska
produkter. Elos ar certifierat att tillverka och silja CE-markta
medicintekniska produkter enligt direktiv 93/42/EEG.

Distributorsavtal

Tigran har ingatt distributionsavtal med ett tiotal distributérer,
vilka i regel ger distributérerna exklusiva rattigheter att mark-
nadsféra och silja Bolagets produkter inom respektive land.
Avtalen l6per regelmassigt pé tva ar, varefter de fornyas i inter-
valler om ett dr, om de inte sagts upp med tre manaders upp-
sagningstid. Avtalen medfor ej att ndgra immateriella rattighe-
ter till Bolagets produkter 6verférs till distributérerna. Tigran
atar sig enligt avtalen att hélla respektive distributér skadelos i
handelse av att produktansvar uppkommer, férutsatt att dist-
ributéren agerat i enlighet med sina skyldigheter enligt avtalet.
Distributionsavtalen aldgger, bortsett frdn under en inledande
period, respektive distributor vissa minimumataganden avse-
ende inkop av Bolagets produkter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga nedanstdende nirstdendetransaktioner har genom-
forts pd marknadsmassiga grunder och villkor.

2009

 Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot
Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 1304 TSEK.

« Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten,
konsultarvode om 384 TSEK.

- Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, konsult-
arvode om 717 TSEK.

« Fade Hook & Draw, styrelseledamot Anders Williamsson,
konsultarvode om 68 TSEK (innan styrelseuppdrag)

- Gilera Trading Corp., ordférande Jan-Eric Ostlund, bryggfi-

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | TIGRAN TECHNOLOGIES AB (publ)

nansiering om 300 TEUR, 16ptid 1,5 manad 12 % arsranta.

2010

« Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot
Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 1 109 TSEK.

« Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten,
konsultarvode om 384 TSEK.

- Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, konsult-
arvode om 340 TSEK.

2011

« Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot
Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 711 TSEK.

« Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten,
konsultarvode om 384 TSEK.

- Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, konsult-
arvode om 164 TSEK.

« Rantatill Knut Ramel (tidigare styrelseledamot) om 54,6
TSEK, till Arve Nilsson (styrelseledamot) om 80 TSEK, till
Cambo Holding (ett till styrelseledamot Sven-Erik Nilsson
nirstaende bolag) om 136,5 TSEK och till Gilera Trading
Corp (ett till tidigare styrelseordférande Jan-Eric Oster-
lund ndrstdende bolag) om 164 TSEK for det bryggldn om
8,5 MSEK som I6pte under forsta halvaret 2011 med 12%
arsranta.

2012

« Likviditetssituationen fram tills dess att inbetalningarna
fran emissionen inkommer, sakrades i april med ett Ian om
3,5 MSEK fran aktiedgaren Cambo Holdings Ltd (ett till
styrelseledamot Sven Erik Nilsson nirstdende bolag). Lanet
|6per med 12 % drsranta och ska dterbetalas senast 30 juni
2012. Cambo Holdings Ltd avser betala for Units i nyemis-
sionen genom kvittning av delar av sin fordran pa Tigran.
Resterande del av fordran kommer att aterbetalas med
delar av emissionslikviden i nu aktuell emission.

TVISTER

Tigran har i Helsingborgs tingsratt drivit en tvist mot TikoMed
AB och dess huvudagare Lars Bruce avseende utnyttjande av
foretagshemlighet. Parterna har den 14 maj 2012 traffat forlik-
ning i tvisten. De narmare villkoren i férlikningen omfattas av
sekretess mellan parterna, men uppgérelsen har, pa parternas
begiran, i vissa delar stadfasts i dom vid Helsingborgs tingsratt.

| huvudsak innebar férlikningen féljande. Parternas samt-
liga mellanhavanden med anledning av tvisten i Helsingborgs
tingsratt och de fragor tvisten berér ar fullt och slutligt regle-
rade. Ingendera parten har pd den andra parten nagra ytterli-
gare krav pa ersittning, skadestand eller andra krav av vad slag
det mé vara. Parterna i tvisten star huvudsakligen for sina egna
rattegdngskostnader.
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| forlikningen ingér ocksa en 6verenskommelse om att Tig-
ran uppléter icke-exklusiva licenser till TikoMed AB avseende
vissa av Tigrans patent for applikationsomraden utanfér Tig-
rans verksamhetsomrade i utbyte mot att till TikoMed AB
nirstdende parter dterkallar invindningar som lamnats in mot
patent som sokts av Tigran.

Utéver den nu forlikta tvisten med Lars Bruce och Tiko-
med AB har Bolaget inte varit part i ndgra réttsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda aren-
den eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
Koncernens finansiella stéllning eller [6nsamhet.

TENDENSER

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kianda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtagan-
den eller handelser som kan forvéntas ha en visentlig inverkan
pa Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under det inne-
varande rakenskapsaret.

RADGIVARE

Vid Féretradesemissionen bistdr Vastra Hamnen Fondkom-
mission som finansiell radgivare och Aktieinvest FK som emis-
sionsinstitut. Advokatfirman Vinge har varit juridisk radgivare
i transaktionen.

EMISSIONSKOSTNADER

Under férutsittning att emissionen blir fulltecknad och att
samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas ar de totala
emissionskostnaderna berdknade att uppga till cirka 1,5 MSEK.

OVRIGT

Bolaget omfattas av Naringslivets Borskommittés (NBK:s) reg-
ler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offent-
liga uppképserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa
regler dr en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att for-
varva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav
av aktier med rostratt passerar 30 %.
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Skattefrdgor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras
med anledning av erbjudandet for aktiedgare och innehavare av
teckningsoptioner samt for innehavare av Unitrdtter och BTU i
Tigran som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat
anges). Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstift-
ning och dr avsedd endast som generell information for den tid dd
aktier, teckningsoptioner, Unitrdtter respektive BTU dr upptagna
till handel pd AktieTorget.

Sammanfattningen behandlar inte:

« situationer dd virdepapper innehas som lagertillgdng i
ndringsverksambhet,

o situationer dd virdepapper innehas av kommandit- eller han-
delsbolag,

o de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tillimpliga dd investeraren innehar virde-
papper i Tigran som anses vara ndringsbetingade (skartemds-
sigy),

o de sdrskilda reglerna for kvalificerade aktier m.m. i fdmans-
foretag,

o utldndska foretag som bedriver verksamhet frdn fast drift-
stdlle i Sverige, eller

o utldndska foretag som har varit svenska foretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa foretagskategorier.
Den skartemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vdrdepapper beror delvis pd dennes speciella situation. Varje
aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner samt innehavare
av Unitrdtter och BTU bor rddfrdga oberoende skatterddgivare
om de skatrtekonsekvenser som erbjudandet kan medféra for den-
nes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och dubbelbeskattningsavtal.

Sammanfattningen nedan dr baserad pd antagandet att aktierna,
teckningsoptionerna, Unitrdtterna och BTU i Tigran anses vara
marknadsnoterade i skattehdnseende (skulle aktierna, tecknings-
optionerna, Unitrdtterna respektive BTU inte anses vara mark-
nadsnoterade i skattehdnseende gdller delvis andra skatteregler
dn de nedan redovisade). Ndgon garanti for atr aktierna, teck-
ningsoptionerna, Unitrdtterna och BTU kommer att anses vara
marknadsnoterade ldmnas dock inte.

ALLMANT
Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier och andra deldgarratter beraknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
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och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samt-
liga aktier av samma slag och sort laggs samman och berik-
nas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. BTU
anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Tigran forran beslutet om nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Tigran far alter-
nativt schablonmetoden anvindas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av férsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade dela-
garratteri Tigran (t.ex. Unitratter, teckningsoptioner och BTU)
far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som upp-
kommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade
virdepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordrings-
ratter, s.k. rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits
av genom nu namnda kvittningsméjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det dterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige innehalls preliminar skatt pd utdelningar med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Swe-
den eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvalta-
ren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent skatt. Berdkning av kapitalvinst res-
pektive kapitalforlust sker pd samma satt som for fysiska per-
soner enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier medges endast mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos
det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan fore-
tagen och bida féretagen begar det vid samma ars taxering.
Kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillimpliga
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pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exem-
pelvis investeringsfonder och investmentféretag.

UTNYTTJANDE AV UNITRATTER

Om aktiedgare i Tigran utnyttjar erhéllna Unitrétter for for-
virv av nya aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsut-
giften for aktie som férvarvats genom utnyttjande av erhallna
Unitratter utgdrs av emissionskursen for aktierna. Om Uni-
tratter som utnyttjas for teckning kopts far en del av anskaff-
ningsutgiften for dessa Unitratter ldggas till vid berakningen
av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Omkostnadsbeloppet for varje teckningsoption som erhél-
lits genom utnyttjande av erhallna Unitratter bér vara noll
kronor. Omkostnadsbeloppet for varje teckningsoption som
erhéllits genom utnyttjande av kopta Unitratter bor utgoras
av en andel av omkostnadsbeloppet for utnyttjade Unitritter.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

Det som sagts ovan om utnyttjande av Unitratter giller
aven nir teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya
aktie
genom utnyttjande av erhdllna teckningsoptioner utgdrs

aktier. Anskaffningsutgiften for som forvarvats
av teckningskursen. Om teckningsoptioner som utnyttjas
for teckning kopts eller forvirvats pa liknande satt far
till anskaffningsutgiften for aktien liggas vederlaget for

teckningsoptionerna, férutom teckningskursen.

AVYTTRING AV UNITRATTER

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i erbjudandet kan avyttra sina Unitratter da Unitritterna
kommer att tas upp till handel pa AktieTorget. Vid avyttring av
Unitratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Unitratter
som grundas pé aktieinnehav i Tigran anses anskaffade fér noll
kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férséljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsiljningsutgifter ska siledes tas
upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte. En Unitratt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Efter-
som Unitratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade
for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller
en kapitalforlust.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar Unitrat-
ter i Tigran utgér vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av Unitratter for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. En andel av Unitratternas omkostnadsbelopp
ska medraknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istallet Unitratterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for Unitratter berdknas enligt genom-
snittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas fér marknads-

noterade Unitritter forvarvade pa nu angivet satt. En Uni-
tratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll kronor.

AVYTTRING AV TECKNINGSOPTIONER

Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Aktie-
Torget. Vad som sags ovan avseende avyttring av erhdllna
Unitratter giller dven vid avyttring av teckningsoptioner som
erhallits pa grund av utnyttjade Unitritter. Fér den som erhallit
teckningsoptioner genom kopta Unitritter, se ovan avseende
omkostnadsbelopp.

For teckningsoptioner som kopts eller forvarvats pa lik-
nande sitt utgor vederlaget omkostnadsbelopp vid en avytt-
ring. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptioner beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far inte anvan-
das. En teckningsoption som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

AVYTTRING AV BTU

En avyttring av BTU féranleder kapitalvinstbeskattning enligt
ovan.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV DELAGARRATTER SOM
AR BEGRANSAT SKA