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AroCell har utvecklat och haller pa att kommersialisera en ny,
enligt styrelsens bedémning innovativ markor for bestamning av
celltillvaxt, som ger viktig information vid prognos, 6vervakning
och uppfoljning av cancerpatienter.
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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om
inget annat anges: Med “Bolaget” eller “AroCell”
avses AroCell AB (publ) med organisationsnummer
556596-6107.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av AroCell AB (publ)
i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella  instrument.
Godkannandet och registreringen innebéar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller
fullsténdiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan
ddrom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan
enligt detta prospekt vander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de
som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller
strider mot regler i sadant land. For prospektet
giller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgdngligt

Prospektet finns  tillgangligt pa  Bolagets
huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
www.arocell.com. Prospektet kan ocksd nas pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och Ovriga framtida
forhallanden i detta prospekt aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet.
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Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppmaéarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utover revisorns rapport pa sidan 43 eller vad som
annars uttryckligen anges har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och
ovriga aktérer pd marknaden erhdller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling traffat en oOverenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser
att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler fér bolag som ar
listade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att
anmaéla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som
benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic, Burgundy),
tillgangligt for banker och fondkommissionarer
anslutna till Norex-borserna. Det innebér att den
som vill képa och salja aktier som ar listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetméaklare och pad hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna emission kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget
skall ansluta sig till nagon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget. ISIN-kod for
teckningsoptioner av serie TO 1 ar SE0004519189.
Information och kursutveckling avseende aktien
finns  tillgénglig pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), dar &ven information om
teckningsoptionerna kommer att finnas tillganglig.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
vdrdepapper som erbjuds i AroCell skall grunda sig pG en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare
som vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara fér
kostnaderna for éversdttning av prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller en O&versdttning av den bara om sammanfattningen eller Oversdttningen dr
vilseledande eller felaktig i férhdllande till de andra delarna i prospektet.

Verksamhet

AroCell ska bedriva forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for kommersiella applikationer sdsom
cancerdiagnostik, -prognos och -behandling samt darmed foérenlig verksamhet. AroCell har utvecklat en ny,
enligt styrelsens bedomning innovativ metod som, genom att mata nivaer av enzymet tymidinkinas (TK), visar
tillvaxten av cancerceller och darmed ger viktig information vid prognos, 6vervakning och uppféljning av
cancerpatienter. Bolaget utvecklar initialt en produkt for test av blodcancer men eftersom metoden visat sig
fungera for ett antal olika cancerformer planerar AroCell darefter for lansering av ytterligare produkter.

Bolagsstruktur
AroCell AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.

Emissionsbeslut och motiv fér emission

Vid styrelsesammantrade i AroCell AB (publ) den 9 mars 2012 fattade styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstéamma den 5 mars 2012, beslut om att genomféra en foretradesemission av hogst 3 852 770
aktier och 1 926 385 teckningsoptioner. Aven allminheten ges ritt att teckna.

Under foérutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillfors Bolaget initialt cirka 5,2 miljoner kronor fére
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas
tillfors AroCell ytterligare cirka 4,8 miljoner kronor fére emissionskostnader; totalt cirka 10 miljoner kronor.
Emissionslikviden &r i huvudsak avsedd att finansiera utveckling och kommersialisering av TK 210/hem ELISA
samt utveckling av TK 210/prostate ELISA.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 23 mars — 11 april 2012.

Teckningskurs: 2,70 kronor per unit, det vill sdga 1,35 kronor per aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar 3 852 770 aktier och 1 926 385 teckningsoptioner av serie TO 1,

motsvarande initialt cirka 5,2 miljoner kronor samt ytterligare cirka 4,8 miljoner kronor vid
fullt nyttjande av teckningsoptioner.

Antal aktier innan emission: 7 705 540 aktier.

Avstamningsdag: Avstamningsdag ar den 16 mars 2012 . Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla unitratter var den 13 mars 2012 och férsta dag exklusive ratt att erhalla
unitratter var den 14 mars 2012.

Foretradesratt: De som pa avstamningsdagen den 16 mars 2012 &r registrerade som aktiedgare i AroCell
dger foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig aktie, erhalls
en (1) unitratt. Innehav av fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1)
unit bestar av tva (2) nya aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1.
Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Handel med unitratter: Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 23 mars till 4 april 2012.

Handel med BTU: Handel med BTU pabdrjas den 23 mars 2012 och pagar fram till dess att emissionen &r
registrerad av Bolagsverket. Denna registrering ar beraknad att ske i bérjan av maj 2012.

Teckningsfoérbindelser och AroCell har erhallit teckningsférbindelser fran styrelsemedlemmar och ledande

garantiavtal: befattningshavare med bolag om cirka 200 000 kronor samt garantiavtal om cirka 2,4

miljoner kronor.
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Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 2,50
kronor. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 15 maj 2012 till och med
28 november 2012. Detta skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 28 november 2012.

Mojligheten till konvertering av teckningsoptioner till aktier ges vid tre tillfallen, dels vid teckning och betalning
senast klockan 15.00 den 30 maj 2012, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 29 augusti
2012 samt dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 28 november 2012. Aktier bokas ut tidigast
15 dagar darefter.

Styrelse och ledande befattningshavare

Hans Johansson ar styrelseordférande. Bolagets Ovriga styrelseledaméter ar Hakan Englund, Staffan Eriksson,
Arne Ferstad och Jan Mellberg. Anne-Charlotte Aronsson ar extern verkstallande direktor och Bengt Norvik ar
CFO.

Revisor
Bjorn Ohlsson (Ernst & Young, Portalgatan 2B 750 23 Uppsala) ar auktoriserad revisor och medlem i FAR -

branschorganisationen fér revisorer och radgivare.

Transaktioner med nérstaende

2011 2010 2009
Staffan Eriksson 106 750 0 0
Arne Ferstad 474 686 337 821 0
Jan Mellberg 55722 42 400 0
Hans Johansson 0 85 600 0

Agarforteckning fore emission (dgare 6ver 10 %)

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Staffan Eriksson (och familj) 818 437 10,60
Ovriga 6887 103 89,40
Totalt 7 705 540 100,00

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa AroCells verksamhet och vardepapper. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmojligheter. De tva storsta riskerna bedoms
enligt styrelsen vara “Finansieringsbehov och kapital” (mer specifikt att produkterna som Bolaget utvecklar inte
far det mottagande pa marknaden som styrelsen vantar sig) och ”Utvecklingsbolag” (mer specifikt att
produkternas kliniska varde kanske inte motsvarar styrelsens forvantningar). Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av Bolaget tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011 inforlivats i
detta prospekt. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets
arsredovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad.
Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material. AroCell har hittills bedrivit forskning och
utveckling och har saledes inte natt ett kommersiellt genombrott.
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Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01

-2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Rorelsens intakter 1935 27 120 100 000
Rorelsens kostnader -3506 433 -2118 183 -2727 531
Rorelseresultat -3 504 498 -2 091 063 -2627 531
Arets resultat -3584 151 -2152234 -2778 603

Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar 4625374 1783562 199 296
Summa omsattningstillgangar 2390137 1856178 2210912
SUMMA TILLGANGAR 7 015511 3639740 2410 208
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 4796 865 1204 816 -592 290
Summa langfristiga skulder 1131487 1700347 2772585
Summa kortfristiga skulder 1087 159 734 577 229913
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7015511 3639 740 2410208
Foretagsinteckningar 1000 000 1000 000 1 000 000
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

AroCell erhéll under Gr 2003 och 2004 villkorade aktiedgartillskott om totalt 300 000 kronor frdn Bolagets grundare. Dessa far forst betalas
tillbaka den dag som Bolaget uppndr utdelningsbara vinstmedel som ldgst uppgdr till dessa 300 000 kronor samt att AroCells vinst
overstiger det belopp som skall Gterbetalas.

Intdkter
AroCell har hittills bedrivit forskning och utveckling och har saledes inte natt ett kommersiellt genombrott.
Under 2009 uppgick rorelsens intakter till 100 000 kronor hanforligt till utvecklingsbidrag.

Kostnader

De I6pande kostnaderna i verksamheten under 2009 uppgick till 2 727 531 kronor och for 2010 till 2 118 183
kronor. Kostnadsminskningen var en féljda av minskad aktivitet i det utvecklingsarbete som krdvde inhyrda
konsulter. Ovriga kostnader paverkades dven av detta. Under 2011 6kade de lépande kostnaderna till
3 506 433 kronor vilket framst forklaras av 6kade kostnader med anledning av Bolagets listning pa AktieTorget
och férberedande marknadssatsningar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 2009 var -2 627 531 kronor och for 2010 var det -2 091 063 kronor. Forandringen ar framst
orsakat av kostnadsminskningen. Rorelseresultatet 2011 var -3 504 498 kronor vilket speglar de Okade
kostnaderna under aret.

Finansiella resurser

Nettoskuldsattningsgraden per 2011-12-31 uppgick till cirka 8 %. AroCell har ett utvecklingslan fran ALMI om
850 000 kronor med forfallodatum i mars 2016 och ett fran UIC om 668 575 kronor med forfallodatum i
oktober 2015. Bland kortfristiga skulder finns rantebarande del av utvecklingslan fran ALMI om 200 000 kronor
och UIC om 175 088 kronor. Ovriga kortfristiga skulder &r leverantdrsskulder om 432 711 kronor med férfallotid
pa 30 dagar och upplupna kostnader om 267 360 kronor. Som sakerhet for utvecklingslanen om totalt
1518 575 kronor finns foretagsinteckningar om 1 000 000 kronor resterande del &r in blanco. Styrelsen
bedomer att Bolagets betalningsformaga pa kort och lang sikt ar otillfredsstéllande och att AroCell behover
skaffa ytterligare kapital. Darfor har styrelsen beslutat att genomféra en emission.
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Redogérelse for rérelsekapital och rérelsekapitalbehov

Styrelsens bedémning &r att AroCell saknar tillrackligt rorelsekapital for Bolagets planer de kommande 12
manaderna, underskottet uppgar till 7 miljoner kronor. AroCells befintliga rorelsekapital tacker kapitalbehovet
for nuvarande verksamhetens och investeringsplaners kapitalbehov fram till och med april 2012. Det finns inga
garantier for att emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad. Om den i detta prospekt foéreslagna
emissionen inte tillfér Bolaget atminstone 7 miljoner kronor uppstar osakerhet kring finansieringen av
verksamheten enligt Bolagets planer de kommande 12 manaderna. | det fall AroCell inte tillfors tillrdckligt med
kapital via aktuell emission kommer Bolaget att bedriva sin verksamhet i en lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas genom vytterligare kapitalanskaffningar i form av riktade emissioner,
foretradesemissioner eller annan extern finansiering. Det finns inga garantier for att alternativ finansiering kan
anskaffas eller nar alternativ finansiering kan anskaffas.

Nyckeltal *
2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning (SEK) 0 26 854 0
Rorelseresultat (SEK) -3504 498 -2 091 063 -2627531
Rorelsemarginal (%) n/a -78 n/a
Balansomslutning (SEK) 7 015511 3639740 2410208
Eget kapital 4796 865 1204 816 -592 290
Soliditet (%) 68 33 -25
Kassaflode 1136455 -801 096 1275419
Utdelning (SEK) 0 0 0

* Nyckeltalstabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.

Revisionsanmarkningar

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2009 och 2010 avvek fran standardutformningen enligt foljande:

Arsredovisningen fér 2009

Det féljande dr en sdrskild upplysning som inte har pdverkat vdrt uttalande ovan. Som framgdr av
férvaltningsberdttelsen befinner sig bolaget i en kontrollbalanssituation per 2009-12-31. Detta pd grund av att
mer dn hdlften av bolagets aktiekapital ér férbrukat.

Arsredovisningen fér 2010

Utan att det pdverkar mitt uttalande vill jag fésta uppmdrksamheten pd férvaltningsberdttelsen i
drsredovisningen, som anger att bolaget under kommande dr dr i behov av finansiering for sin fortsatta drift.
Dad denna finansiering inte var klar vid tidpunkten fér undertecknandet av denna revisionsberdttelse finns det en
osdkerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmdga till fortsatt drift.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verksamheten i AroCell. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker ér férenade med de virdepapper som
genom detta prospekt erbjuds till férsdljining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad
utvdrdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Utvecklingsbolag
AroCell har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete och har hittills inte natt ett kommersiellt

genombrott. Det kan inte garanteras att de produkter som Bolaget utvecklar faktiskt har det kliniska vdarde som
styrelsen i AroCell férvantar sig. Aven om Bolagets nyckelpersoner har upparbetade kontaktnit inom Bolagets
verksamhetsomrade kan kontakter med saval presumtiva kunder som leverantérer vara svara att utvardera,
vilket kan komma att paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Begrédnsade resurser

AroCell ar ett mindre féretag med begrénsade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For
genomforandet av strategin dr det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av finansiellt och operativt relaterade problem.

Finansieringsbehov och kapital

Det gar inte att med sdkerhet fastsla att AroCell lyckas na ut med sitt budskap eller att de produkter som
Bolaget utvecklat far det mottagande pa marknaden som styrelsen vantar sig. Kvantiteten av salda produkter
kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre an vad Bolaget i dagens skede har
anledning att tro. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an berdknat, innan Bolaget nar ett positivt
kassafléde. Det kan inte heller uteslutas att AroCell i framtiden kan komma att sdka nytt externt kapital. Det
finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde. AroCells befintliga rorelsekapital
bedéms enbart racka fram till och med april 2012 och emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte
sakerstalld. Detta innebar en osidkerhet da Bolaget kanske inte tillfors det kapital som kravs for att genomféra
kommunicerade planer.

Samarbetspartners

AroCell har ett antal samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en
etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid 4n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

AroCells nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget
ar beroende av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for AroCells verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forséljning. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagsldaget arbetar med narliggande omraden bestimma sig for att
etablera sig inom AroCells verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.




arOCell

Kunder

Da AroCell hittills bedrivit utveckling kan Bolagets rorelseintdkter den forsta tiden efter lansering av den forsta
produkten komma att genereras fran ett begrdnsat antal kunder. Vissa kunder kan under begrdnsade
tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter, vilket skulle kunna innebara en storre
osdkerhet for AroCell.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfrdgan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. AroCells framtida
intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En
del av forsaljningsintdakterna kan komma att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan vasentligen
foérandras.

Politisk risk

AroCells verksamhet kan framgent komma att strdcka sig genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta
genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

AroCell star infor att kommersialisera sin forsta produkt runt om i vérlden. En etablering i nya ldnder och
regioner kan medféra problem och risker som ar svara att férutse. Vidare kan etableringar férsenas och
darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebdra att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pad ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sdlja medicinsk utrustning maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. | det fall AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas
skaffa nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan Bolagets intjaningsformaga komma att
hammas. Nu géallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Myndighetsbeslut ligger utanfor Bolagets kontroll och
det finns en risk for att AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nodvandiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella
stallning komma att paverkas negativt.

Patent

AroCell har fyra patent och en patentansdkning. Det finns en risk att Bolagets patentansdkning inte kommer att
godkdnnas. Bolaget kan inte heller garantera att patentportféljen kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
omfattande kostnader fér AroCell. Aven vid ett for AroCell positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli
betydande foér Bolaget.

Utvecklingskostnader

AroCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststédlla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat.
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Aktier och teckningsoptioner

Aktieférsalining fran nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Ett lock-up avtal har tecknats mellan
Bolaget och de fyra storsta dgarna i AroCell, samt med Uppsala Universitets Utvecklings AB, vilket innebar att
dessa forbundit sig att inte sdlja mer @n 25 procent av sina respektive innehav av aktier i AroCell fram till och
med 25 maj 2013. SLU Holding AB har undertecknat motsvarande avtal men med en tidsmassig begrdnsning till
25 maj 2012. Pa langre sikt finns dock en risk for att nuvarande aktiedgare avyttrar stora delar eller hela sina
innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
férandringar av kop- och sdljvolymer och behdver inte nddvandigtvis ha ett samband med AroCells
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika
listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta
erbjudande finns det en risk att teckningsgraden saval med som utan stéd av foretradesratt kan komma att
paverkas negativt. Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal
olika parter (se avsnittet ”“Teckningsforbindelser och garantiteckning”). Teckningsférbindelser och
garantiteckning har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som lamnat teckningsforbindelse och/eller garantitecknarna inte skulle fullgora skriftligen avtalat
atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

AktieTorget
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett viardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier

som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt — vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur
stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det finns inga garantier for
att ett visst antal teckningsoptioner kommer att nyttjas och darmed foreligger en risk att Bolaget kan komma
att tillforas mindre kapital an berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende
handeln med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa kursutvecklingen avseende
teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pd marknaden, sasom exempelvis aktieférsaljning fran
nuvarande aktiedgare, stora kursvariationer, vikande likviditet, fluktuerande kvartalsresultat eller andra
marknadsforhallanden, kan paverka aktien negativt och saledes medféra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln med teckningsoptioner kommer att ske inom ett
visst prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid styrelsesammantrdde i AroCell AB (publ) den 9 mars 2012 fattade styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstdamma den 5 mars 2012, beslut om att genomféra en foretradesemission av hogst 3 852 770
aktier och 1 926 385 teckningsoptioner. Aven allmdnheten ges ritt att teckna.

Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 5,2 miljoner kronor fére
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
tillfors AroCell ytterligare cirka 4,8 miljoner kronor fére emissionskostnader; totalt cirka 10 miljoner kronor.
Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas
berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 645 000 kronor. Harutéver tillkommer ersattning till
garantitecknare om cirka 240 000 kronor.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna units i AroCell AB (publ). En (1) unit
bestar av tva (2) aktier och en (1) vidhdangande teckningsoption av serie TO 1. Emissionskursen ar faststalld till
2,70 kronor per unit. Prissdttningen har faststallts till 1,35 kronor per aktie, sdledes ar teckningsoptionerna
vederlagsfria. Courtage utgar e;j.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer férsdkrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Uppsala den 16 mars 2012
Styrelsen i AroCell AB (publ)

Hans Johansson Ordférande

Hakan Englund Styrelseledamot
Staffan Eriksson Styrelseledamot
Arne Ferstad Styrelseledamot
Jan Mellberg Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Cancer &r en sjukdom som beror de flesta av oss pa nagot satt, oavsett om det berér oss sjalva direkt eller
genom nagon av vara anhdoriga. En cancerbehandling ar omfattande bade fysiskt och mentalt och det &r saledes
viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om vald behandlingsmetod fungerar som man hoppats eller om
en annan behandlingsstrategi bor valjas. Ett annat problem &dr dessutom svarigheten att upptacka ny tillvaxt av
cancer pa ett tidigt stadium, vilket gor att sjukdomen ofta kommer ondédigt langt innan den upptécks andra
gangen och darmed blir svarare att bota.

Var innovativa teknik ger ny information i jamforelse med befintliga test pa marknaden eftersom den kan méta
celltillvaxten genom ett enkelt blodprov. De flesta metoder for cancerdiagnostik som anvands idag &r
relaterade till en viss typ av tumor och speglar tumoérens massa. Eftersom vart test mater
celldelningshastigheten och darmed hur snabbt tumoren vaxer blir testet kompletterande till andra
traditionella metoder. Testet dr baserat pa ett protein som &ar valkant inom cancerdiagnostikvarlden,
tymidinkinas (TK), men det har tidigare inte varit mojligt att mata det pa ett enkelt satt. Manga forskargrupper
har forsokt men inte lyckats att utveckla tillrackligt bra antikroppar mot proteinet TK, som ar nédvandiga for att
enkelt kunna mata proteinet med traditionella tekniker. AroCells forskare har dock lyckats med detta och TK ar
darmed den forsta markoren for celltillvaxt som kan matas med hjélp av etablerad teknik direkt i ett enkelt
blodprov. Mdnga metoder for diagnostik av cancer dr dessutom ganska krdvande bade sett ur patienthansyn
saval som teknikhdnsyn. Vara produkter skall daremot kunna anviandas pa samtliga kliniska laboratorier, utan
behov att kdpa in dyra specifika instrument.

Det ar gladjande att vi nu for forsta gangen haft mojlighet att visa upp var produkt pa en stor och betydelsefull
internationell medicinsk kongress, vilket har gett oss stora mojligheter att fortsatta dialogen med viktiga
malgrupper. Intresset var stort fran deltagarna och vi fick manga nya kontakter som &r intresserade av att bista
AroCell med den kommande kliniska dokumentationen. Det test for blodcancer som vi presenterade pa
kongressen ar avsett for forskningsandamal och finns sedan februari 2012 tillgéngligt for kliniska studier.

Den nuvarande forskningsprodukten uppfyller tekniska krav och registreringskrav avseende hallbarhet,
anvandarvanlighet samt reproducerbarhet och kliniska utvarderingar har dessutom visat en mycket god
korrelation med dagens TK-tester. Trots detta har vi beslutat oss for att skjuta fram lanseringen av
blodcancertestet for klinisk rutinanvandning da det inte till fullo har uppnatt vara hogt stéllda krav pa en
robusthet bade avseende produktion samt kadnslighet i detektion. Parallellt med den kliniska dokumentationen
av forskningsprodukten kommer vi darfor att utveckla en annan ravara baserad pa monoklonala antikroppar till
blodcancertestet for att garantera en langsiktig stabil produktion. Eftersom vi tidigare arbetat med ravaran ser
vi goda mojligheter att lyckas.

Utveckling av en annan ravara var redan sedan tidigare planerad for kommande produkter av TK 210-tester for
prostata- och brostcancer. Utvecklingen av ett test for solida tumérer kommer darfor att paborjas parallellt
med utvecklingen av den nya ravaran for blodcancertestet TK 210/hem ELISA. Under férutsattning av ett lyckat
utfall i emissionen skulle vi dels kunna fardigstélla blodcancertestet sa att det kan borja generera intakter
under 2013 och dels kunna pabdrja utvecklingen av prostatacancertestet. Pa langre sikt planerar vi att ta fram
ett enkelt snabbtest, ett sa kallat Point of Care-test, sa att var och en i riskzonen for cancer eller som har
behandlats for cancer, enkelt kan félja upp sjukdomen hos sin husldkare.

AroCell har en stor potentiell marknad att bearbeta och stora teknologiska majligheter. Jag bjuder in Dig att
folja med oss mot nasta steg i var plan, att fardigutveckla och kommersialisera var forsta produkt!

Anne-Charlotte Aronsson
VD, AroCell AB (publ)
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BAKGRUND OCH HISTORIK

Eftersom cancer kdnnetecknas av en onormal och okontrollerad celldelning har forskare undersékt
mdjligheterna att ge patienten en behandling som kan kontrollera celltillvéxten och ddrmed dédmpa spridningen
av cancerceller. De som behandlas mot cancer blir allt fler och pd grund av det vixande antalet
behandlingsalternativ blir det ocksd allt svarare att vilja rdtt behandling fér varje enskild patient. Nédr en
behandling viiljs dr det viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om behandlingen har effekt, vilket gér det
mdjligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och istdllet pabérja en bdttre behandling
och ddrmed skona patienten fran en ldng period med obnskade biverkningar. Tester fér undersékning av
cancerns utveckling har pa sa sdtt blivit allt viktigare. Det finns ett flertal metoder fér att uppticka specifika
tumérer, men alla dessa metoder bygger enbart pd att identifiera tumérens massa. Aven de féretag som
utvecklar, tillverkar och tillhandahdller cancerbehandling behéver bdttre metoder fér att bestimma
behandlingens effekt, redan pa utvecklingsstadiet. En marknad inom cancerdiagnostik bedéms vara vird flera
miljarder kronor.

The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008

AroCell AB (publ) — cancerdiagnostik i ett tidigt stadium

AroCell startades 2000. Bolaget har utvecklat och haller pa att kommersialisera en metod som, genom att mata
nivaer av enzymet tymidinkinas (TK), visar tillvaxten av cancerceller och som darmed ger viktig information vid
prognos, overvakning och uppfdljning av cancerpatienter. Bolaget utvecklar initialt en produkt for test av
blodcancer men eftersom metoden visat sig fungera for ett antal olika cancerformer planerar AroCell darefter
for lansering av ytterligare produkter. Det innovativa med AroCells metod ar att den visar hur aggressiv en
cancertumor dr — genom att mata hur snabbt tuméren vaxer — vilket innebar att dtgarder pa ett tidigt stadium
kan sattas in pa de tumorer som ar till verklig skada for patienten. Med traditionella tumérmarkorer kan
resultatet av behandlingen inte ses forrdn tumormassan har fordandrats.

Den nya biomarkorfamiljen TK 210 som ar under utveckling av AroCell ar en grupp av markorer for celltillvaxt
baserade pa proteinet tymidinkinas (TK). TK &ar idag en etablerad markor for blodcancer, men med ett enligt
styrelsens beddmning mer komplicerat analysférfarande. TK bildas nar cellerna véxer i snabb takt. Det sldpps ut
i blodcirkulationen och kan métas i ett vanligt blodprov med hjalp av AroCells test TK 210, vilket spar tid,
minskar kostnaderna och ar mer skonsamt for patienten. Andra metoder for bestamning av celltillvaxt ar enligt
styrelsens beddémning antingen tidskrdvande och kraver speciellt utbildad personal eller behdver dyra
instrument. Det dr normalt att varje cancerpatient 6vervakas tva till fyra ganger per ar beroende pa typ av
tumor under en 5-10 ars period. Med AroCells tester kan deras 6vervakning och uppféljning bli mycket
effektivare. TK ar framférallt férknippat med hematologiska cancerformer men i AroCells kliniska tester har TK
210 visat sig fungera framgangsrikt for mer an tio olika cancerformer, daribland solida tumérer sasom till
exempel prostatacancer, vilket motsvarande tester for TK inte klarar idag.

AroCell har lanserat ett blodcancertest for forskningsandamal och beraknar att kunna lansera sin forsta
produkt for rutinanvandning (uppfoljning och prognos av patienter) under fjarde kvartalet 2012 och darefter
I6pande ytterligare produkter.

AroCell har tecknat ett forsta distributionsavtal med BIO EXE som kommer att svara for att marknadsfora och
salja AroCells produkter pa den italienska marknaden. BIO EXE har stor erfarenhet av liknande produkter och
har redan ett etablerat kontaktnat av kliniker och laboratorier inom Bolagets produktomrade. Enligt styrelsens
bedémning ligger Bolaget dessutom langt fram i diskussionerna med distributorer for andra nyckelmarknader i
Europa.
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Marknad fér cancerdiagnostik

Marknaden for laboratoriediagnostik uppgick till cirka 42 miljarder USD ar 2007, och bedéms véaxa med cirka 6
procent per ar. Marknaden fér snabbtester uppskattades till 4,8 miljarder USD ar 2007 och bedéms vixa med
cirka 7 procent per ar. Marknaden for cancerdiagnostik varlden 6ver var 4,7 miljarder USD under 2007 och
beraknas stiga till 7,8 miljarder USD ar 2012. | USA och Europa vaxer marknaden for cancerdiagnostik och
tumormarkoérer med 5-10 procent arligen, vilket bedoms bero pa en o6kad vilja att félja och Overvaka
behandlingen av varje patient samt pa den aldrande befolkningen. Cirka 220 000 patienter i Europa insjuknar i
hematologisk cancer varje ar. Den potentiella marknaden i Europa fér monitorering, det vill sdga diagnostik och
uppféljning av hematologisk cancer, uppskattas av styrelsen i AroCell till cirka 50 miljoner USD. Marknaden for
monitorering av prostatacancer uppgick under 2007 till cirka 550 miljoner USD och beriknas under 2012 uppna
cirka 1 miljard USD.

The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008
The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008

Produktstatus for produktfamiljen TK 210 ELISA

AroCells teknik har testats pa cirka 100 lymfkértelcancerpatienter, 42 leukemipatienter samt cirka 72 friska
personer. Det har visat sig att TK 210 ger resultat som ar jamforbara med befintliga tester for blodcancer. TK
210 har ocksa testats pa ett antal cancerpatienter med solida cancerformer dar tekniken dven har varit
framgangsrik. Det gar dock i detta fall inte att jamfora med existerande TK-metoder eftersom det inte finns
nagra kommersiellt etablerade testmetoder med tillrackligt hog kanslighet for att vara kliniskt godtagbart som
test for att upptdcka TK i blod fran patienter med solida tumérer. Studierna har inte visat pa nagra falskt
positiva resultat (det vill siga friska patienter som diagnostiserats som cancersjuka). Baserat pa denna
verifiering anlitade AroCell en produktutvecklingspartner, Future Diagnostic B.V., med lang erfarenhet av
liknande produkter for produktionsanpassning av Bolagets forsta produkt.

| februari 2012 meddelade AroCell via pressmeddelande att Bolaget erhallit resultaten fran de kliniska
utvarderingarna som genomforts med Bolagets forsta test - TK 210/hem ELISA RUO for forskningsandamal. De
kliniska utvarderingarna har visat god korrelation mellan AroCells test och de blodcancertester som idag
anvands pa marknaden. En av ravarorna som AroCell anvander sig av har dock inte uppnatt Bolagets hogt
stéllda krav for att kunna lansera TK 210/hem ELISA for klinisk rutinanvdndning och AroCell beslutade darfor att
inleda tester med en annan ravara for att kunna lansera denna produkt.

Cooray R et al . A new assay measuring thymidine kinase (TK1) serum concentrations-comparison with the Diasorin TK-
Liaison activity assay. Abstract ISOBM Munich 2010

Detta innebar att planerad lansering av TK 210/hem ELISA fér klinisk rutinanvandning forsenades till fjarde
kvartalet 2012. Daremot dr TK 210/hem ELISA RUO tillganglig for kliniska utvarderingar. Givetvis 4r marknaden
for denna produkt vasentligt mindre an fér kommande produkter men forséljningen kommer att ge vardefull
information och erfarenhet. Avseende néasta planerade produkt TK 210/prostate ELISA beddms denna
tidsmassigt enbart paverkas marginellt av bytet av ravara.

TK 210/hem ELISA RUO — ett blodcancertest fér forskningsdndamal

AroCell har idag ett vélfungerande blodcancertest for forskningsandamal som uppfyller Bolagets tekniska och
kliniska kriterier. TK 210/hem ELISA RUO (Research Use Only) for forskningsandamal premiarvisades pa en
internationell kongress i Florens (”International Society of Oncology and BioMarkers”) i oktober 2011. Pa
kongressen samlades upp emot 300 specialister inom cancerdiagnostik vilket mojliggjorde dialoger med viktiga
malgrupper for AroCell. TK 210/hem ELISA RUO finns sedan februari 2012 tillgangligt for kliniska studier.
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TK 210/hem ELISA — ett blodcancertest for rutinanvéndning

Den utvardering av forskningsprodukten som genomférdes under 2011 visade att de antikroppar som anvants
inte uppnadde Bolagets krav for produktionséverféring av TK 210/hem ELISA fran forskningsprodukt till en CE-
markt produkt for prognos, uppféljning och behandling av cancerpatienter. AroCell har darfor inlett utveckling
och tester med en annan ravara, baserad pa monoklonala antikroppar, som kan ge kansligare detektion och en
sdkrare langsiktig produktion. Detta medfér att lanseringen av TK 210/hem ELISA har skjutits framat i tiden.
Istallet for lansering enligt tidigare plan (under andra kvartalet 2012) beddéms lansering kunna ske under fjarde
kvartalet 2012. AroCell ser goda mdjligheter att nd framgang med den nya ravaran da Bolaget sedan tidigare
arbetar med denna ravara.

TK 210/prostate ELISA och TK 210/breast ELISA — f6r rutinanvandning

Darefter skall AroCell utveckla ett test for solida tumorer. De monoklonala antikropparna var sedan tidigare
planerade for denna generation av TK 210-tester som avser solida tumorer vilket innebar att utveckling och
test av ravara till blodcancertestet och utvecklingen och test av prostata-/bréstcancertestet nu sker samtidigt
Detta innebar tidsmassigt endast en mindre férsening av beradknad lansering av AroCells prostata-
/bréstcancertest. AroCell bedémer att produkten kan borja generera intdkter under 2014.
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MOTIV FOR EMISSION OCH FRAMTIDSPLANER

AroCell ar i behov av ytterligare kapital for att genomfora utvecklingen av en ny ravara for att sakerstilla
likvardig kvalitet vid olika produktionstillfallen samt CE-markning och kommersialisering av TK 210/hem ELISA.
Bolaget avser dven att finansiera utveckling av AroCells forsta test for solida tumérer, TK 210/prostate ELISA.
AroCells malsattning ar att TK 210/hem ELISA och TK 210/prostate ELISA skall borja generera intdkter under
2013 respektive 2014.

Redogorelse for rérelsekapital och rorelsekapitalbehov

Styrelsens bedémning &r att AroCell saknar tillrackligt rorelsekapital for Bolagets planer de kommande 12
manaderna, underskottet uppgar till 7 miljoner kronor. AroCells befintliga rérelsekapital tacker kapitalbehovet
for nuvarande verksamhetens och investeringsplaners kapitalbehov fram till och med april 2012. Det finns inga
garantier for att emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad. Om den i detta prospekt féreslagna
emissionen inte tillfér Bolaget atminstone 7 miljoner kronor uppstar osakerhet kring finansieringen av
verksamheten enligt Bolagets planer de kommande 12 manaderna. | det fall AroCell inte tillfors tillrackligt med
kapital via aktuell emission kommer Bolaget att bedriva sin verksamhet i en lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas genom vytterligare kapitalanskaffningar i form av riktade emissioner,
foretradesemissioner eller annan extern finansiering. Det finns inga garantier for att alternativ finansiering kan
anskaffas eller nar alternativ finansiering kan anskaffas.

Emissionslikvid
Emissionslikviden i aktuell emission ar avsedd att nyttjas enligt nedanstaende.

Steg 1 (aktier — cirka 5,2 MSEK)

Emissionskostnader — 0,4 MSEK

Ersattning till garanter — 0,24 MSEK

Klinisk dokumentation TK 210/hem ELISA — 0,5 MSEK

Utveckling av monoklonal ravara — 0,3 MSEK

Selektion av ravara for TK 210/hem ELISA och TK 210/prostate ELISA — 0,2 MSEK
e Anpassning och optimering, CE-méarkning TK 210/hem ELISA — 0,5 MSEK

e Utveckling av prototyptester for blodcancer och prostatacancer — 0,5 MSEK

e  CE-markning TK 210/hem ELISA — 0,5 MSEK

e  Administration, |6dner och 6vriga kostnader — 2 MSEK

Steg 2 (teckningsoptioner — cirka 4,8 MSEK)

e  Emissionskostnader — 0,25 MSEK

e  Marknadsféringskostnader TK 210/hem ELISA (promotionmaterial, utstallningar mm.) — 1 MSEK
e  Forsaljningskostnader TK 210/hem ELISA (utbildning av distributérer mm.) — 0,5 MSEK

e Utveckling av TK 210/prostate ELISA — 0,5 MSEK

e  Klinisk dokumentation av TK 210/prostate ELISA — 1 MSEK

e  Administration, l6ner och 6vriga kostnader — 1,55 MSEK

Prissattning av units

Styrelsen har faststallt en prissattning som grundas pa Bolagets akties genomsnittliga volymviktade kurs under
de senaste 20 handelsdagarna fore beslutet om foretradesemission med en procentuell rabatt i syfte att
premiera befintliga aktiedgare.
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Aktiens paverkan pa teckningsoptioner av serie TO 1

Kursutveckling av AroCells aktie bér komma att paverka till vilket pris den l6pande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En positiv saval
som negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan komma att medfora positiva eller negativa
effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella handelser pa marknaden, sasom
exempelvis stora kursvariationer, vikande likviditet, omfattande aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare,
positiva nyheter via pressmeddelande eller andra marknadsforhallanden, kan paverka aktiekursen och saledes
medfora foljdeffekter pa kursen fér teckningsoptionerna. En investerare kan férlora hela vardet av
investeringen eller en del av detta beroende pa omstdndigheterna. | det fall aktiekursen inte utvecklas positivt
och under teckningsoptionernas 16ptid vasentligt skulle understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna
(strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som
nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det finns inga garantier for att ett visst antal teckningsoptioner
kommer att nyttjas och det gar inte pa forhand att férutsdga hur mycket kapital som teckningsoptionerna
kommer att tillféra Bolaget.

Framtidsplaner

AroCells malsattning ar att erhalla CE-méarkning och inleda forséljningen av TK 210/hem ELISA genom lokala
distribut6érer under forsta kvartalet 2013. Vidare avser Bolaget att lansera TK210/hem som ett helautomatiskt
test genom licensiering till de stora marknadsledande féretagen inom laboratoriediagnostik under 2013 med
malsattning att borja generera intdkter under 2014. Detta beddms av styrelsen vara det basta sattet da dessa
redan har en egen stor forsaljningsorganisation. Licensieringen kommer att ske till foretag som har en stor bas
av analysinstrument. Att fa in ett test pa de stora helautomatiska instrumenten ar det basta sattet att fa
AroCells produkt accepterat som rutintest och fa med det i officiella rekommendationer for klinisk diagnostik
och uppfoljning.

Ytterligare produkter och intdktskallor

Det finns for narvarande inga anvandbara testmetoder som kan upptacka TK i blod fran patienter med solida
tumorer. AroCells malsattning ar att under 2013 fardigstalla det forsta testet for solida cancersjukdomar, i
forsta hand prostatacancer, vilket darmed bedéms kunna generera intdkter under 2014. Andra tester avser
prognos och tidig upptackt av aterfall i bréstcancer, 6vervakning och uppféljning av cancer i urinblasan, tidig
upptackt och évervakning av dggstockscancer.

Baserat pa kommande kliniska data och den allmédnna utvecklingen pa marknaden kan det framover bli aktuellt
att utveckla och lansera ett snabbtest, Point of Care-test inom cancerdiagnostik. Denna marknad ser
annorlunda ut och har andra forutsattningar, vilket gor att AroCell har for avsikt att avvakta med denna typ av
test.
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Tidsplan och finansiering

| tabellen nedan redovisas Bolagets framtidsplaner i korthet. Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa
styrelsens nuvarande bedémning gallande nar respektive del kan genomfdras. Framtidsplanerna ar val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, kan paverkas av
ofdrutsedda handelser.

Q12012 Forsaljning av TK 210/hem ELISA RUO i forskningssyfte pabadrjas

Q3 2012 Selektion och produktion av antikroppar fér test inom prostata-, brost- och blodcancer
Q3 2012 Utveckling av prototyptester och genomforande av pilotstudier med antikropparna
Q12013 TK 210/hem ELISA &r fardigutvecklat, CE-markt och kan bérja generera intdkter
Q12014 TK 210/prostate ELISA &r fardigutvecklat, CE-markt och kan bérja generera intakter
2014 TK 210/hem helautomatiskt &r fardigutvecklat och kan bérja generera intdkter

2014 TK 210/breast ELISA &r fardigutvecklat, CE-markt och kan borja generera intakter

2014 Styrelsen beraknar att break-even pa manadsbasis uppnas under aret

2015 - Ytterligare produkter baserade pa TK 210 lanseras

Under forutsattning av fulltecknad aktuell emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner samt lyckat utfall i
kommande studier bedomer styrelsen att kapitalet racker for att Bolaget skall kunna genomféra planerna fram
till och med forsta kvartalet 2013. Anledningen till att styrelsen valjer att inte utdka aktuell emission ar att en
emission vid ett senare tillfdlle bedoms kunna genomféras till en hogre vardering da ett antal vasentliga
milestones bedéms kunna uppnas fram till férsta kvartalet 2013. Framtida utveckling bedéms ocksa att till viss
del att finansieras via de intakter som genereras.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i AroCell AB (publ) beslutade den 9 mars 2012, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstimma
den 5 mars 2012, om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedagare om hogst 3 852 770 aktier och
1926 385 teckningsoptioner av serie TO 1. Emissionskursen per unit ar 2,70 kronor, d.v.s. 1,35 kronor per aktie
och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Aven allmdnheten ges ritt att teckna aktier och
teckningsoptioner i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Féretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 16 mars 2012 &r registrerade som aktiedgare i AroCell AB &ger foretradesratt
att teckna aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig aktie, erhalls en (1) unitratt. Innehav av fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) nya aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1. Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststillande av vem som skall erhalla
unitratter i emissionen ar den 16 mars 2012. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
unitratter var den 13 mars 2012 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter var den 14 mars 2012.

Unitratter

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av unitratter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 16 mars 2012 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie. Fér teckning av en (1) unit
erfordras fyra (4) unitratter.

Fér att inte vdrdet pa erhdllna unitrdtter skall ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna units med stéd
av unitrdtter i AroCell AB (publ) senast den 11 april 2012 eller sélja unitrdtterna senast den 4 april 2012.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 23 mars — 4 april 2012.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,70 kronor per unit, dvs. 1,35 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden fér Bolagets rékning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter och det hela antalet units som kan
tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrittas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en sammanfattning av
villkor for emissionen och hanvisning till fullstdndigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 23 mars — 11 april 2012.
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Observera att teckning av units ska ske senast kl. 15.00 den 11 april 2012. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar ddarmed varde. Outnyttjade unitratter kommer déarefter, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for AroCell AB (publ) dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 11 april 2012. Styrelsen i AroCell AB (publ)
har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller mojligt att dra
tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med st6éd av unitratter

Anmdlan om teckning med stod av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl. 15.00 den
11 april 2012. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att na mottagarkontot.
Anmadlningssedlar som sands med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Kontant
betalning med foretradesratt utgor daven en fullmakt for emissionsinstitutet att underteckna teckningslista
avseende den del av uniten som utgodrs av teckningsoptioner. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units skall den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvdndas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln | skall ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skél avser att utnyttja ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall sarskild
anmaélningssedel | anvandas. Anmdlan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran Sedermera Fondkommission AB via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 11 april
2012. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
gdller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att lamnas
utan avseende. Anmadlan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer AroCell
AB att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 (0)431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 (0)431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se

SE-262 73 Angelholm

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrddesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sadana tecknare som &ven
tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stod
av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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| tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrdtter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stillda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av units utan foretrdade skall ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 23 mars — 11 april 2012. Anmalan om teckning utan stéd av unitratter skall géras pa
avsedd sarskild anmélningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pa
ovanstdende adress, hemsida eller telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.arocell.com) eller pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstadende adress, fax eller e-
post senast kl. 15.00 den 11 april 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer AroCell AB (publ) att ombesérija att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna units i emissionen kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer foér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 23 mars 2012 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen. Denna registrering beraknas ske i bérjan av maj 2012.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och ersittas av aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning fér de nya aktierna skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktier som utgivits efter nyttjande av
teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i aktieboken.
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Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 15, 2012.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 1 berdknas ske vecka 49, 2012 genom
pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet AROC och ISIN-kod
SE0003883990. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal fér handel pa AktieTorget. En handelspost
omfattar en (1) aktie.

AroCell har ansékt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 ska bli féremal for handel pa
AktieTorget fran och med den 15 maj 2012. ISIN-kod for teckningsoption av serie TO 1 d4r SE0004519189.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission samt i
samband med emission av aktier genom teckning med stod av teckningsoptioner TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 2,50
kronor. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 15 maj 2012 till och med
28 november 2012. Detta skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 28 november 2012.

Mojligheten till konvertering av teckningsoptioner till aktier ges vid tre tillfallen, dels vid teckning och betalning
senast klockan 15.00 den 30 maj 2012, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 29 augusti
2012 samt dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 28 november 2012. Aktier bokas ut tidigast
15 dagar darefter.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida
(www.arocell.com) samt pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den
15 maj 2012.

Notera att de teckningsoptioner TO 1 som inte nyttjas eller avyttras senast den 28 november 2012 férfaller och
kommer att rensas fran VP-konto eller depd.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrdkning kommer att
aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.arocell.com) och (www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

AroCell AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 (0)18 — 50 30 20 Tel: +46 (0)431—-47 17 00
E-post: info@arocell.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.arocell.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran AroCell AB (publ).
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

AroCell har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare med bolag
om cirka 200 000 kronor samt garantiavtal om cirka 2,4 miljoner kronor.

Teckningsférbindelser

Namn: Adress: Garantiteckning (SEK): Avtalat per:
Styrelseordférande Hans Askvagen 20, 756 53 Uppsala 50 000 2012-03-09
Johansson

Ankor Consultant BVBA Bollandistenstraat 56, 1040 Brussel, Belgium 50 000 2012-03-09
(Styrelseledamot Arne

Ferstad)

Styrelseledamot Jan Mellberg  Sévja Vrakvagen 4, 757 56 Uppsala 40 000 2012-03-11
Styrelseledamot Staffan Karlbergsvagen 12, 194 34 Upplands Vasby 25 000 2012-03-09
Eriksson

Lena Lindqgvist Design Karlbergsvagen 12, 194 34 Upplands Vasby 25 000 2012-03-09

Aktiebolag (Styrelseledamot

Staffan Eriksson)

ACBA Consulting (VD Anne- Solagen 17A, 183 52 Taby 25 500 2012-03-09
Charlotte Aronsson)

Totalt: 215 500

Ingen premieersdttning utgdar fér detta dtagande. Teckningsférbindelserna har inte sdkerstdllts via
férhandstransaktion eller bankgaranti.

Garantiavtal

Namn: Adress: Garantiteckning Ager sedan tidigare
(SEK): (antal aktier):
Elin Q Holding AB Orkestervagen 8, 224 72 Lund 700 000 0
Gerhard Dal Bjorkhallavdgen 2A, 194 77 Upplands Vasby 300 000 0
Sedermera Importgatan 4, 262 73 Angelholm 300 000 0
Fondkommission AB
Svante Larsson Sorfors 625, 905 88 Umea 250 000 0
Camilla Axelsson Sodra Folkavi, 716 95 Fjugesta 200 000 0
Ove Axelsson Svetsarvagen 13, 730 61 Fjugesta 200 000 0
Advokatfirman Par Broomé Drottninggatan 7, 252 21 Helsingborg 150 000 0
AB
Torbjorn Ling Bjorn jarnsidas Grand 9, 224 77 Lund 150 000
Anders Axelsson Anes Vag 5, 237 31 Bjarred 100 000 0
Kent Eklund Tallvdgen 11, 790 15 Sundborn 50 000 0
Totalt: 2 400 000

Fér garantiGtagande utgdr ersdttning om 10 procent. Garantdtaganden dr skriftligen avtalat per den 9 mars
2012 men har inte sdkerstdllts via férhandstransaktion eller bankgaranti. Garantiavtalen nyttjas for att teckna
det antal units i emissionen som erfordras for att emissionen ska bli fulltecknad, dock hégst garantibeloppet.
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AROCELL AB (PUBL)

AroCell bildades 2000 under namnet Xi Bao Research AB. Bolaget ska bedriva forskning och utveckling inom
cellbiologi och medicin for kommersiella applikationer sdsom cancerdiagnostik, -prognos och -behandling samt
darmed forenlig verksamhet. AroCell har utvecklat och haller pa att kommersialisera en ny, enligt styrelsens
beddémning innovativ markér for bestamning av celltillvaxt, som ger viktig information vid prognos, évervakning
och uppfoljning av cancerpatienter.

Bolagsstruktur
AroCell AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Bolagsinformation

Firmanamn AroCell AB (publ)

Handelsbeteckning AROC

Sate Uppsala lén, Uppsala kommun
Organisationsnummer 556596-6107

Datum for bolagsbildning 2000-08-29

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2004-12-27

Land for bolagsbildning Sverige

Hemvist Uppsala

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Dag Hammarskjolds Vag 34 A, 751 83 Uppsala
Telefon 018 - 5030 20

Hemsida www.arocell.com

Malsittning

AroCells malsattning ar att fardigstélla och lansera TK 210/hem ELISA under 2012 och darefter lansera sitt
andra test 2013 som ar till for att spara prostatacancer. Styrelsen berdknar att break-even pa manadsbasis
uppnas under 2014.

| tabellen nedan redovisas Bolagets framtidsplaner i korthet. Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa
styrelsens nuvarande bedémning gillande nar respektive del kan genomféras. Framtidsplanerna ar val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, kan paverkas av
oférutsedda handelser.

Q12012 Forsaljning av TK 210/hem ELISA RUO i forskningssyfte pabérjas

Q3 2012 Selektion och produktion av antikroppar for test inom prostata-, brost- och blodcancer
Q3 2012 Utveckling av prototyptester och genomforande av pilotstudier med antikropparna
Q12013 TK 210/hem ELISA &r fardigutvecklat, CE-markt och kan bérja generera intdkter
Q12014 TK 210/prostate ELISA &r fardigutvecklat, CE-méarkt och kan borja generera intakter
2014 TK 210/hem helautomatiskt ar fardigutvecklat och kan borja generera intakter

2014 TK 210/breast ELISA &r fardigutvecklat, CE-markt och kan bérja generera intakter

2014 Styrelsen berdknar att break-even pa manadsbasis uppnas under aret

2015 - Ytterligare produkter baserade pa TK 210 lanseras

Under forutsattning av fulltecknad aktuell emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner samt lyckat utfall i
kommande studier bedomer styrelsen att kapitalet racker for att Bolaget skall kunna genomféra planerna fram
till och med forsta kvartalet 2013. Anledningen till att styrelsen véljer att inte utdka aktuell emission ar att en
emission vid ett senare tillfalle bedéms kunna genomforas till en hogre virdering da ett antal vasentliga
milestones bedéms kunna uppnas fram till forsta kvartalet 2013. Framtida utveckling beddoms ocksa att till viss
del att finansieras via de intakter som genereras.

Vision
AroCells vision &r att Bolaget ska erkdnnas som ett innovativt foretag inom omradena foér cancertillvaxt och
apoptos varlden over, och att TK 210 kommer att bli den etablerade standarden for bestamning av celltillvaxt.
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Affarsmodell

AroCells affarsmodell bygger pa att i ett forsta steg utveckla en ELISA-analys for enkel och reproducerbar
matning av cancertillvixt genom bestdmning av TK i blodprov, TK 210/hem ELISA. ELISA-metoden kan anvandas
i alla laboratorier och ar darfér en vardefull teknik for klinisk dokumentation. Styrelsen avser att sdlja ELISA-
produkten via distributorer pa aktuella marknader, vilket skulle kunna ge Bolaget tidiga intakter.

AroCell képer in teknisk utveckling och produktion av ELISA-testet fran ett féretag som ar val etablerat i ELISA-
omradet sa att produkten kan anpassas for produktion och levereras med stabil kvalitet utan alltfor stora
investeringar for AroCell. AroCell forblir direkt ansvarigt for marknadsféring och forsaljningen av ELISA-
produkten, vilket kommer att ske i utvalda lander genom lokala distributorer. Som ett andra steg kommer
AroCell att forsoka komma in pa marknaden for rutindiagnostik. Det kommer att ske genom licensiering av
produkterna till de stora globala marknadsledande foretagen inom laboratoriediagnostik. Det innebdr att
AroCell ges mojlighet att ta sig in pa marknaden da dessa redan har en egen stor forsaljningsorganisation.
Licensieringen kommer att ske till féretag som har en stor bas av analysinstrument runt om i varlden. Dessa
foretag kommer dock inte ha kompetens och resurser for klinisk dokumentation, utan det kommer att ske
genom AroCell. AroCells kdarnkompetenser ligger inom omradena celltillvaxt, TK, klinisk dokumentation och
marknadsutveckling. Den kliniska kompetensen och marknadskompetensen skall alltsa finnas inom ArocCell,
liksom den vetenskapliga kunskapen.

AroCell amnar darfor inte att bygga upp en stor organisation, utan Bolaget kommer att fungera genom
strategiska partners for utveckling, produktion och foérséljning. Genom den branschkunskap, erfarenhet och de
internationella kontakter som Bolaget besitter (sasom kliniska kontakter som medverkar vid kliniska studier och
European Group for Tumor Markers, EGTN), har AroCell redan idag samarbetsavtal med ravaruproducerande
foretag och partners for utveckling och produktion. Samma affirsmodell kommer att anvdndas for de
kommande produkterna for solida cancerformer.

Marknadsforingsstrategi

For att na framgang pa marknaden med en ny och innovativ produkt ar klinisk dokumentation nédvandig. Det
kliniska vardet och nyttan av markorerna skall visas genom kliniska studier som sedan kan anvandas for att
marknadsféra produkten i forsta hand genom distributérer och partners men aven direkt till anvandare. ELISA
ar en generell metod som finns i de flesta laboratorier, vilket gér den metoden lampligast att anvanda for
kliniska utvarderingar och for rutinanvandning (uppfoljning och prognos av patienter med hematologisk cancer)
framfdrallt i mindre laboratorium. Aven AroCells évriga produkter kommer som ett foérsta steg att utvecklas
som ELISA-tester.

AroCell kommer saledes ocksa att erbjuda licensiering av rattigheterna fér markérerna till de stora foretagen
inom marknaden for laboratoriediagnostik. AroCell har valt denna strategi d@ marknaden for laboratorietester
ar mycket segmenterad, vilket gor det forhallandevis enkelt att finna en bra partner och det ar
kostnadseffektivt i forhallande till att bygga upp ett eget distributionsnat.

Baserat pa kommande kliniska data och den allmanna utvecklingen pa marknaden kan det framover bli aktuellt
att utveckla och lansera ett snabbtest, Point of Care-test inom cancerdiagnostik. Denna marknad ser
annorlunda ut och har andra forutsattningar, exempelvis genom viss skepsis bland lakare och kliniker, vilket gor
att AroCell har for avsikt att avvakta ytterligare med ett beslut om ett sadant test.

AroCell pa AktieTorget

AroCells aktie ar sedan den 25 maj 2011 listad pa AktieTorget, vilket mojliggér en l6pande handel i aktien.
Listningen pa AktieTorget skapar utokade mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess
produkter. Vidare underlattas kapitalanskaffningen till AroCell, vilket gor att Bolaget kan fokusera pa utveckling
och affarsverksamhet. Den som vill kopa och/eller silja aktier i AroCell kan gbra detta via sin vanliga bank eller
fondkommissionar. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
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Historisk utveckling i korthet

AroCell baserar sin verksamhet pa forskning utférd av Staffan Eriksson, Ellen He, Sven Skog och Bernard
Tribukait. Den nuvarande verksamheten i Bolaget bérjade 2003 under namnet Xi Bao Research och grundades
av fem ackrediterade forskare och tva erfarna entreprendrer. De var till stor del specialister i branschen med
manga ars erfarenhet av Life Science. Bolaget har senare bytt namn till AroCell och ar verksamt i egna lokaler i
Uppsala Science Park. Sedan 2006 har Bolaget tillhort Uppsala Innovation Center’s inkubationsverksamhet.

Under 2005 salde Ellen He och Sven Skog sina aktier, och de arbetar nu for Sino-Swed TongKang Biological
Technology Inc, SSTK Inc, i Kina. SSTK har en licens fran AroCell vilket ger dem rétt att salja TK i Kina, mot en
royalty motsvarande 5 % av nettoférséaljningen till och med 2014, och de har nu kommersialiserat ett dot-blot-
test, som har anvants i manga av Bolagets kliniska utvarderingar.

1995 e Tva stycken patentansdkningar lamnas in. Bada galler anviandandet av tymidinkinas TK1, peptid
(XPA210) motsvarande antikroppar och anvandning av dessa vid faststdllande av en tumors
spridning. En anstékan var ett EU-patent och den andra gallde USA.

2000 e Patenteti USA godkdnns.

2001 ¢ EU-patentet godkdnns och géller Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien och Sverige.

2003 e Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Xi Bao Research AB. En PCT-ansdkan lamnas in
géllande att forutsdga cancerprogression.

2006 e Xi Bao Research AB vinner 2:a pris i Venture Cup 6st for sin affarsplan. Bolaget byter namn till
AroCell AB och far stérre anslag fran Vinnova via EU-natverket Eureka.

2007 o AroCell testade sin forsta produkt, ett reagens baserat pa antikroppar fran en kyckling for
immunohistokemi.

2008 o VYtterligare en PCT-anstkan lamnas in gallande en ny peptid (XPA 161), motsvarande antikroppar
och anvandning av dessa.

2009 o Utvecklingen av TK 210 pabdrjas i samarbete med extern partner.

2010 o TK 210 test visar goda kliniska resultat for blodcancer. Samarbetsavtal skrivs med EuroDiagnostica
for produktion av TK 210. Tillgang till alla ravaror sikras genom samarbetspartners. Patent
gdllande cancerprogression godkdnns i Europa (Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Sverige).

2011 e Produktionsanpassning av TK 210/hem ELISA som rutintest paborjas.

e Patent gallande cancerprogression godkanns i Japan.

e Emission och listning pa AktieTorget i maj.

e AroCell inledde lanseringsfasen av TK 210/hem ELISA RUO for forskningsandamal pa en
internationell kongress i Florens i oktober, “International Society of Oncology and BioMarkers”.

e AroCell anlitar ett av Europas ledande utvecklingsforetag inom laboratoriediagnostikomradet for
att sdkerstalla produktionsoverforingen.

e Styrelsen konstaterar att produktionséverféringen av TK 210/hem ELISA inte haller planen.
Darmed forsenas introduktionen av en CE-maérkt produkt pa marknaden.

e Under november tecknar AroCell ett distributdrsavtal som innebéar att BIO EXE kommer att svara
for att marknadsféra och salja AroCells produkt pa den italienska marknaden.

2012 e Efter utvardering av produkten lanseras TK 210/hem ELISA RUO fér forskningsandamal och
styrelsen beslutar samtidigt att skjuta fram lanseringen av TK 210/hem ELISA eftersom produktens
ravara inte uppfyller kraven avseende robusthet i produktion och kanslighet i detektion for att
lanseras for klinisk rutinanvandning.

e Utveckling av ny ravara baserad pa monoklonala antikroppar paborijas.
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Tymidinkinas (TK)

Den nya biomarkérfamiljen TK 210 som ar under utveckling av AroCell dr en grupp av markorer for celltillvaxt
baserade pa proteinet tymidinkinas (TK). TK ar den enda markor for celltillvaxt som kan matas direkt i blodprov.
Andra metoder for bestamning av celltillvaxt ar antingen tidskrdavande och kraver speciellt utbildad personal
eller behdver dyra instrument.

TK bildas nar cellerna vaxer i snabb takt. Det slapps ut i blodcirkulationen och kan matas i ett vanligt blodprov
med hjdlp av AroCells test TK 210. Alla manskliga celler utsondrar TK men oftast bara mycket laga nivaer.
Cancer ar associerat med 6kad celldelning och de flesta cancerformer har visat sig utséndra onormala nivaer av
TK. Koncentrationen av TK i blodet &r en indikation pa spridning och tillviaxt av en tumér. For en specifik
cancertyp kan TK visa hur aggressiv cancertumoren dr, vilket ar en viktig parameter for att ge prognos av
sjukdomen och ddrmed bidra till beslut om vilken behandling som kravs. TK ar ddrmed en kanslig markor for
overvakning av cancertumorens tillvaxttakt, eftersom den mater celldelningen och inte tumoérens storlek, vilket
traditionella tumérmarkdorer gor.

TK som tumdérmarkdr

Tumormarkorer ar signaler som kan matas i kroppsvatskor
och produceras antingen av sjdlva tumoren eller som ett svar
pa tumoren. De flesta tumoérmarkérer som anvands kliniskt i
dag ar relaterade till en viss typ av tumdr och
koncentrationen av markdren speglar tumdrmassan.
Eftersom TK bildas vid celldelning, blir det en kompletterande
markor till andra traditionella tumormarkérer. TK gor det
mojligt att i ett tidigt skede efter att behandlingen paborjats
genom ett enkelt blodprov faststdlla om tuméren fortfarande
vaxer eller inte, och ddrmed visa om behandlingen ar
effektiv. Med traditionella tumérmarkorer kan resultatet av
behandlingen inte ses férran tumérmassan har forandrats. TK
kan darfér potentiellt anvdndas som en tidig markor for
overvakning av patienterna under behandlingen och for
Iangsiktig uppféljning efter att behandlingen avslutats for att
tidigt upptécka eventuella aterfall.

Det dr normalt att varje cancerpatient 6vervakas tva till fyra
ganger per ar beroende pa typ av tumor, under en 5-10 ars
period. Med AroCells tester kan deras 6vervakning och
uppféljning i manga fall bli mycket effektivare an pa
traditionellt satt, vilket innebdr bade mindre besvar for
patienten och lagre kostnader for sjukvarden.

TK 210 produktserie

AroCell har férst nyligen lanserat TK 210/hem ELISA RUO for forskningsandamal och har diarmed endast
redovisat mindre intdkter, huvudsakligen i form av bidrag och en mindre forsaljning (26 854 kronor under 2010)
av en tidig produkt fér immunohistokemi. Den férsta produkten i TK 210-serien fran AroCell &r TK 210/hem
ELISA som lanseras som ett test for 6vervakning och uppféljning av blodcancer. Testet lanserades for
forskningsandamal i borjan av 2012 och &r berdknat att lanseras som CE-maérkt produkt under fjarde kvartalet
2012. CE-markningen innebar att testet kan saljas i hela Europa. TK (Tymidinkinas) ar en etablerad markor for
hematologiska cancerformer. Tester finns redan ute pa marknaden for TK i blodcancer, men med ett annat mer
komplicerat analysforfarande eller genom en metod som kréver tillgang till dyra analysinstrument.

Kliniska utvarderingar har visat pa en utmarkt korrelation mellan den nuvarande testmetoden och AroCells TK
210/hem ELISA. Enligt styrelsen i AroCell finns darmed tydliga fordelar att inféra TK 210/hem ELISA som ett
ytterligare test vid sidan av de befintliga testmetoderna for TK i blodcancer. ELISA-metoden har enligt
styrelsens bedomning fordelen att vara en enklare och mer etablerad teknik som kan anvéndas i alla
laboratorier med befintlig utrustning.
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AroCells malsattning ar att under 2013 kunna lansera det forsta testet for solida cancersjukdomar som bygger
pa TK som markor. Den forsta kliniska tillampningen kommer att bli som ett komplement till PSA-tester vid
prostatacancer. Andra mdjliga tillampningar ar fér prognos och tidig upptackt av aterfall i brostcancer,
overvakning och uppféljning av cancer i urinblasan samt tidig upptackt och évervakning av dggstockscancer.

Det finns for narvarande inga kliniskt dokumenterade testmetoder fér TK i blod fran patienter med solida
tumorer. AroCells studier har visat att TK 210 kan mata TK fran solida tumdrer i blod.

Innovationen

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi, som &r resultatet av manga ars forskning vid Karolinska
Institutet och Svenska Lantbruksuniversitetet. Den grundlaggande uppfinningen ar en metod att producera
antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK-molekylen. Manga forskargrupper har forsokt att utveckla
antikroppar mot TK, men hittills har antikropparna inte varit bra nog for att kunna anvandas i ett immunoassay-
format. Kansligheten har varit for lag for att ge en klinisk anvdandbar analys. Den nya antikroppen har redan
utvarderats i en tidig produktprototyp baserad pa en ”dot-blot”-teknik och i en prototyp-ELISA. En ny
uppdaterad ELISA &dr nu under utveckling som anvander AroCells olika antikroppar. Alla resultat hittills visar att
antikroppar fran AroCell kan upptacka TK med den kénslighet som kravs och att de kan anvandas i utvecklingen
av nya TK 210-produkter.

Teknisk status

AroCell har utvecklat en prototyp av ett ELISA-test som grundar sig pa antikroppar fran kyckling. Denna metod
har anvants for flera interna utvarderingar och for en extern utvardering i samarbete med Akademiska
Sjukhuset i Uppsala. Resultatet visade goda forutsattningar att fungera for Bolagets test. Tva nya
tilldmpningsomraden har utvarderats, brostcancer och prostatacancer, och resultatet for brdstcancer har
publicerats.

Carlsson L, Larsson A, Lindman H., Ups J Med Sci. 2009;114(2):116-20; Elevated levels of thymidine kinase 1 peptide in serum
from patients with breast cancer
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Beslut togs under 2008 om att dven producera monoklonala mus-antikroppar som ett komplement till kyckling-
antikropparna. Utvecklingen av en kommersiellt gangbar ELISA startade i maj 2009 i samarbete med en extern
partner (Diagnostics Development AB). Analysen bygger pa en kombination av de nyproducerade monoklonala
antikropparna och de polyklonala kycklingantikroppar som anvandes i prototyp-ELISA-testet. Denna
kombination har visat sig ge en val fungerande produkt fér forskningsandamal, men den uppfyller inte de krav
pa robusthet i produktion och kénslighet i detektion som kravs for en CE-markning. AroCell har darfor beslutat
att utveckla nya monoklonala antikroppar fér att sdkra en jamn kvalitet och 6ka kansligheten.

For att verifiera att AroCells teknik fungerar har Diagnostics Development testat cirka 100 lymfkortelcancer-
patienter, 42 leukemipatienter samt cirka 72 friska personer. Det har visat sig att TK 210 korrelerar med
befintliga tester for blodcancer. TK 210 har ocksa testats pa ett antal cancerpatienter med solida cancerformer
dar tekniken aven har, enligt styrelsens bedomning, fungerat bra med Bolagets test. Det gar dock i detta fall
inte att jamféra med existerande TK-metoder eftersom det inte finns nagra kommersiellt etablerade
testmetoder med tillrdckligt hég kédnslighet for att vara kliniskt godtagbart som test for att upptéacka TK i blod
fran patienter med solida tumdrer. Studierna har dessutom inte visat pa nagra falskt positiva resultat (det vill
saga friska patienter som diagnostiserats som sjuka).

TK 210/hem ELISA RUO - AroCell har idag ett vilfungerande blodcancertest for forskningsandamal som
uppfyller Bolagets tekniska och kliniska kriterier. TK 210/hem ELISA RUO (Research Use Only) finns sedan
februari 2012 tillgangligt for kliniska studier.

TK 210/hem ELISA — AroCell utvecklar ett blodcancertest fér rutinanvandning. Den utvdrdering av
forskningsprodukten som genomfordes under 2011 visade att de antikroppar som anvints inte uppnadde
Bolagets krav fér produktionsdverforing av TK 210/hem ELISA fran forskningsprodukt till en CE-méarkt produkt
for rutinanvandning. AroCell har darfor inlett utveckling och tester med en annan ravara, baserad pa
monoklonala antikroppar. Istdllet for lansering enligt tidigare plan (under andra kvartalet 2012) bedoéms
lansering kunna ske under fjarde kvartalet 2012. AroCell ser goda mdjligheter att na framgang med den nya
ravaran da Bolaget sedan tidigare arbetar med denna ravara.

TK 210/prostate ELISA och TK 210/breast ELISA — Direfter skall AroCell utveckla ett test for solida tumdrer. De
monoklonala antikropparna var sedan tidigare planerade fér denna generation av TK 210-tester som avser
solida tumorer vilket innebar att utveckling och test av ravara till blodcancertestet och utvecklingen och test av
prostata-/brostcancertestet nu sker samtidigt. Detta innebar tidsméssigt endast en mindre férsening av
beridknad lansering av AroCells prostata-/brostcancertest. AroCell bedémer att produkten kan borja generera
intdkter under 2014.

Marknad

AroCell har forst nyligen lanserat TK 210/hem ELISA RUO for forskningsandamal och har diarmed endast
redovisat mindre intakter, huvudsakligen i form av bidrag och en mindre férséljning (26 854 kronor under 2010)
av en tidig produkt fér immunohistokemi. Nedanstdende marknadsoéversikt representerar saledes den marknad
som AroCell avser att bearbeta framgent.

De som behandlas mot cancer blir allt fler och det blir allt svarare att valja ratt behandling for varje enskild
patient. Nar en behandling véljs ar det ocksa viktigt att kunna avgoéra pa ett tidigt stadium om behandlingen har
effekt. Det 4r da mojligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersidtta den med en
annan, varigenom det gar att rddda patienten fran en lang period med odnskade biverkningar. Darfér har
tester for undersokning av cancerns utveckling blivit allt viktigare. For den enskilde cancerpatienten och &dven
for sjukvarden finns det ett tydligt behov for den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de foéretag som utvecklar, tillverkar och tillhandahaller cancerbehandling behéver battre metoder for att
bestaimma behandlingens effekt, redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa relevanta biomarkérer bedéms av
styrelsen i AroCell vara en orsak till varfor vissa nya behandlingsformer inte nar marknaden.
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En annan viktig aspekt ar att TK speglar cancerns aggressivitet. Darmed kan i manga fall on6dig behandling
undvikas. En cancer som inte vaxer behover i vissa fall inte behandlas, till exempel hos en
prostatacancerpatient som ar lite dldre och har en langsamvaxande cancer. Motsatsen finns ocksa dar till
exempel 30 procent av alla brdstcancerpatienter som har en cancer i stadium 1 dér av sin cancer. Om dessa
patienter kan identifieras tidigt ar det mojligt att satta in en starkare behandling.

Marknadens storlek och tillvdxt inom cancerdiagnostik

Marknaden for laboratoriediagnostik nadde totalt cirka 42 miljarder USD ar 2007, och vixer med cirka 6
procent per ar. Marknaden for snabbtester vixer med cirka 7 procent per ar och uppskattades till 4,8 miljarder
USD ar 2007. Kostnaden for cancerdiagnostik varlden éver var 4,7 miljarder USD under 2007 och berdknas stiga
till 7,8 miljarder USD ar 2012. | USA och Europa véaxer marknaden for cancerdiagnostik och tumérmarkérer med
5-10 procent arligen, vilket bedéms bero pa en 6kad vilja att folja och 6vervaka behandlingen av varje patient
samt pa en aldrande befolkning.

Segmentet for laboratoriediagnostik inom cancerdiagnostik domineras av ett fatal stora foretag. Alla dessa
foretag har sina egna helt automatiserade analysinstrument. Ett annat vaxande segment ar marknaden for
snabbtester, som idag omfattar ett fatal mindre foretag i fard med att slappa ett flertal olika produkter. Det
allmanna intresset och acceptansen for “Point of Care”-tester 6kar stadigt bland bade patienter och ldkare. Det
ar ett omrade som bland annat Frost & Sullivan havdar kommer att kunna erbjuda stora mojligheter till 6kade
marginaler nar volymerna okar.

Laboratorieberoende cancerdiagnostik

Immunologiska tester har spelat en stor roll i cancervarden sedan 1960-talet med upptackten av
tumormarkorerna alfa-fetoprotein (AFP) och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tvd tester anvinds
fortfarande for prognos och uppféljning av cancer. CEA ar framforallt en markor foér tjocktarmscancer och en av
de mest anvanda testerna for 6vervakning av aterfall av cancer. Detta trots dess begransningar och héga grad
av falska, bade negativa och positiva varden.

Kliniska studier visar att en cancer i de flesta fall maste vara i ett framskridet stadium for att ha pavisbara
mangder av tumoérmarkorer i blodet. Darfér ar det allmant vedertaget att de flesta konventionella
tumoérmarkorer inte ar anvandbara for diagnostik av cancer utan anvands lampligast for att Overvaka
sjukdomsutvecklingen och upptéackt av aterfall.

Nagra av de allmant anvanda konventionella tumérmarkérerna ar AFP, beta-HCG, CA 15-3, CA 19-9, CA 125,
CEA, PSA och fPSA. Serumtumormarkérer ar enkla att utféra och relativt billiga jamfort med
avbildningstekniker och de snabbt framvidxande molekyldra testerna. Darfor kommer immunanalys under
overskadlig framtid att forbli en viktig parameter for uppfdljning och Overvakning av cancerpatienter,
framforallt eftersom onkologer forstar vardet av dessa analyser. Ett argument for en fortsatt utveckling av
immunologiska tumérmarkorer ar att de ger snabb tillgang till testresultaten. Sedan mitten av 1990-talet har
forbattringar i den automatiserade tekniken maojliggjort att anvanda samma system for alla immunanalyser
oavsett om det gdller tumormarkadrer, skoldkortelhormoner, fertilitet, tester av @mnesomsattningen m.m.
Instrument sasom Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA, Roche Modular, Siemens Dade Dimension, Ortho
Vitros m.fl. finns tillgdngliga pa de flesta sjukhus. Nastan alla konventionella tumdérmarkorer ar darfor enkla att
utvardera pa de flesta sjukhuslaboratorier.

The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008
The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008

Diagnostikmarknaden for TK hos blodcancerpatienter
Arligen drabbas cirka 600 000 personer av blodcancer virlden 6ver. Dagens diagnostikmetoder for bestamning
av TK hos denna patientgrupp kan grovt delas in i tre grupper:

e Patienten testas med en radioaktiv testmetod (RIA) fér bestamning av TK:s enzymatiska aktivitet

e Patienten testas med en helautomatisk testmetod for bestdmning av TK:s enzymatiska aktivitet (TK
LIAISON)

e Patienten testas inte avseende TK niva

30




arOCell

Tester for Tymidinkinas, TK, som bygger pd den enzymatiska aktiviteten i TK &r redan tillgdngliga och
marknadsférs av DiaSorin och Beckman Coulter. Dessa tester har i ett flertal studier visat sig vara kliniskt
vardefulla for prognos och 6vervakning av blodcancer. For att mata den enzymatiska aktiviteten behévs ett
forinkubationssteg, vilket enligt styrelsens bedémning gor det tekniska handhavandet mer komplicerat.
AroCells metod, TK 210, mater proteinet direkt med en vanlig immunoassay som latt kan utféras pa alla
laboratorier med hjalp av de flesta gangse testinstrument.

AroCells forsta produkt inriktas pad den del av marknaden som idag anviander RIA-metoder samt den del av
marknaden dar TK-nivan inte testas alls. TK 210-tekniken har i motsats till de aktivitetsbaserade teknikerna
ocksd potential att uppticka TK hos patienter med olika solida tumorer. Saledes kan TK 210 komma att
anvandas som markor for manga olika typer av cancer, inte bara hematologiska cancerformer.

TK genom immunohistokemi

Ar 2007 utvecklade AroCell sin forsta produkt for forskningsindamal, ett reagens baserat pa
kycklingantikroppar for immunohistokemi. Markorens betydelse for att upptacka celltillvaxt har visats i flera
oberoende laboratorier. Under 2007 fick AroCell tillgang till nya ravaror (monoklonala antikroppar) som
utvarderades for immunohistokemianvandning med mycket positiva resultat.

Andra metoder for utvardering av celltillvaxt
Andra laboratoriemetoder for utvardering av celltillvaxt ar enligt styrelsens beddmning antingen mer
tidskravande och komplicerade att utfora eller kréva dyra instrument, sdsom flédescytometri.

Ovriga biomarkéranalyser

Det finns ett brett utbud av biomarkorer for utvardering av cancer tillgangliga pa marknaden och nya markérer
utvecklas standigt. De flesta av dessa ar organspecifika, till exempel CA-125 foér dggstockscancer, CA 15-3 for
brostcancer, PSA for prostatacancer, CA 19-9 for bukspottkortelcancer, och c-ErbB-2 for bréstcancer etc. Dessa
markorer mater i de flesta fall tumodrens massa och ar inte forknippade med tillvdaxtprocessen i tumoren. TK
mater celltillvaxt istallet, vilket direkt aterspeglar aggressiviteten av tumoren.

Annan teknik

Bilddiagnostik, framst rontgen, har varit grunden for att diagnostisera sjukdomar och skador under ca 100 ar.
Nu kommer  sofistikerad  funktionella  tekniker, inklusive ultraljud,  datortomografi (CT),
positronemissionstomografi (PET) och magnetisk resonanstomografi (MRT) som ocksa tillhandahaller
information om samspelet mellan cancerceller och deras vavnadsmiljoer. Bildbehandlingstekniker foér att
avsloja tidiga tecken pa cancer har utvecklats under de senaste aren. Resultatet har blivit lansering av
forbattrade och effektiva avbildningsmetoder som anvands for patienter dar traditionell avbildningstekniker
inte har kunnat ge nagon information. Liksom de flesta av biomarkdrerna sa avspeglar avbildningsteknikerna
framst tumormassan. Darfor kravs en viss storlek pa tumaoren innan den kan upptéckas. Dessa tekniker kraver
ocksa specialutbildad personal och mycket dyra instrument.

The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008

The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008

Aufderklamm S. et al, World J urol. 2011, XPA-210: A new proliferation marker determines locally advanced prostate cancer
and is a predictor of biochemical recurrence.

Patent

Den markér som AroCells tester bygger pa ar en del av ett enzym som sedan lange varit kant for sin koppling till
celltillvaxt, men det har inte tidigare varit mojligt att direkt mata enzymets koncentration. AroCells innovation
ar metoden att mata forekomsten och koncentrationen av en specifik del av enzymet, epitopen "XPA-210".
Genom den matmetod AroCell tillampar gar det genom en vanlig immunoassay att utvardera tillvaxten av
cancerceller i tumdren och risken for aterfall.

AroCell har patenterat ett nytt satt att mata enzymet och dven patenterat tillampningar som bygger pa denna
kunskap. Patentanstkan har granskats av externa specialister och beddmts som tillrackligt stark for att kunna
godkdnnas. Grundarna till Bolaget arbetar nu med att analysera ytterligare markorer for att kunna bredda
Bolagets patentportfolj. Det ligger i AroCells strategi att utdoka den nuvarande patentportféljen inom de
narmaste aren avseende ytterligare markdrer och/eller metodpatent.
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AroCell har for narvarande fyra godkdnda patent, varav ett dr i USA, patent nr 6,083,70 fran den 2 juli 2000
gdllande anvandande av tymidinkinas TK1, peptid, motsvarande antikroppar och anvandning av dessa vid
faststallande av tumortillvaxt. Det andra ar ett EU-patent, EPA50753011, gallande for Storbritannien, Frankrike,
Tyskland, Italien och Sverige, fran den 4 september 2001, gillande samma anvandningsomrade. AroCell har
dessutom tva godkdnda patent inlamnade i maj 2004, for att forutsdga cancerprogression. EPA1627230 géller
Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Sverige, fran den 15 september 2010. Motsvarande
patent har godkants i Japan, nr 4668180, den 21 januari 2011. En patentans6kan med samma innehall
behandlas nu i USA, US patent application 12/626802.

AroCell har ocksa lamnat in en PTC-ans6kan den 22 maj 2008, WO 2008/142664, som géller identifiering av en
ny tillvaxtrelaterad peptid, XPA161, motsvarande antikroppar och anvandningen av dessa.

AroCell bedémer att patenten &r helt nodvandiga for att framgangsrikt kunna kommersialisera produkterna
och f& en stark position pa marknaden. Patenten har granskats av bade svenska och amerikanska experter
(Forskarpatent i Uppsala samt Holly Kozlowski — Porter, Wright, Morris & Arthur LLP) och har bedomts vara
starka. Styrelsen avser att forstirka patenten ytterligare med nya ansdkningar avseende bade sjilva
analysmetoden och kliniska applikationspatent.

Vasentliga avtal

AroCell har tecknat ett avtal med Future Diagnostics B.V. for att forbattra testets robusthet och sadkerstalla
produktionséverforingen av TK 210/hem ELISA fran forskningsprodukt till en CE-markt produkt for prognos,
uppféljning och behandling av cancerpatienter. Future Diagnostics startades 1997 och utvecklar produkter
inom diagnostikomradet f6r multinationella kunder. Féretaget dr en oberoende utvecklingspartner och arbetar
med stora diagnostikforetag varlden éver sdsom Siemens, Johnson & Johnson och Abbott. Avtalet innebér att
AroCell betalar for utfort arbete och ger inte Future Diagnostics B.V. nagra rattigheter i form av licenser, royalty
etc.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsdljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011 inférlivats i
detta prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
redovisning upprattas enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill sdga enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allminna rad. Nedanstdende finansiella éversikt har hamtats
fran inforlivat material och har kompletterats med en uppstallning 6ver eget kapital och nettoskuldsattning per
2011-12-31 som upprattats i det specifika syftet att inga i prospektet, vilken inte har reviderats av Bolagets
revisor.

Oversikten har dessutom kompletterats med kassafléddesanalys fér rikenskapsaren 2009, 2010 och 2011 vilka
har reviderats av Bolagets revisor (se “Revisorns rapport avseende tillkommande upplysningar till historiska
finansiella rapporter”). Kassaflédesanalysen har upprattats enligt indirekt metod, vilken innebar att resultat
efter finansiella poster har justerats for transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar under perioden
samt for eventuella intdkter och kostnader som hanfors till investeringsverksamhetens kassafloden. Som likvida
medel raknas kassa och banktillgodogavanden samt andra likvida tillgangar.

AroCell har hittills bedrivit forskning och utveckling och har saledes inte natt ett kommersiellt genombrott.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31

Nettoomsattning 0 26 854 0
Ovriga rorelseintakter 1935 266 100 000
1935 27 120 100 000

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -474 686 -394 231 -778 926
Ovriga externa kostnader -2 904 600 -1 483 935 -1 566 936
Personalkostnader -83 939 -171 826 -289 365
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -36 976 -67 717 -92 007
Ovriga rorelsekostnader -6 232 -474 -297
-3506 433 -2118183 -2727531
Rorelseresultat -3504 498 -2091 063 -2627 531

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 229 5 6
Rantekostnader -79 882 -61176 -151 078

-79 653 -61171 -151 072
Resultat efter finansiella poster -3584 151 -2152 234 -2778 603
Resultat fore skatt -3584 151 -2152 234 -2778 603
Arets resultat -3584 151 -2152 234 -2778 603
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Balansrakning i sammandrag

(SEK)

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingskostnader
Patent

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2011-12-31

4041710

583 664

4625374

0

4625374

536 526

117728

7 500

125 228
1728 383
2390137

7015511

2010-12-31

1264 589

507 838

1772 427

11135

1783562

743 858

512 892
7 500
520 392
591928
1856178

3639740

2009-12-31

0

146 286

146 286

53010

199 296

738 448

71939

7 500
79439
1393025
2210912

2410 208
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Balansrakning i sammandrag, fortsattning

(SEK) 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 770554 254 210 163722

Ej registrerat aktiekapital 0 5497 0

770554 259 707 163 722

Fritt eget kapital

Overkursfond 6 665 353 3853355 2022591

Balanserad vinst eller forlust 945 109 -756 012 0

Arets resultat -3584 151 -2 152 234 -2778 603
4026 311 945 109 -756 012

Summa eget kapital 4 796 865 1204 816 -592 290

Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan 0 0 1 000 000

Ovriga skulder till kreditinstitut 650 000 1000 000 1 000 000

Ovriga l3ngfristiga skulder 481 487 700 347 772 585

Summa langfristiga skulder 1131487 1700347 2772585

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 432711 433 890 46 136

Ovriga skulder 377772 175 088 3721

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 276 676 125599 180 056

Summa kortfristiga skulder 1087 159 734 577 229913

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 015511 3639740 2410 208

Foretagsinteckningar 1000 000 1000 000 1 000 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

AroCell erhéll under ér 2003 och 2004 villkorade aktiedgartillskott om totalt 300 000 kronor fran Bolagets
grundare. Dessa fdr forst betalas tillbaka den dag som Bolaget uppndr utdelningsbara vinstmedel som ldgst
uppgar till dessa 300 000 kronor samt att AroCells vinst 6verstiger det belopp som skall Gterbetalas.
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Eget kapital och nettoskuldsattning per 2011-12-31*

(SEK)

Summa kortfristiga skulder 1 087 159 Kassa 0

Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 1727 383

Mot sdkerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0

Blancokrediter 1087 159 Likviditet 1727 383

Summa langfristiga skulder 1131487 Kortfristiga fordringar 125228

Mot borgen 0

Mot sdkerhet 1000 000 Kortfristiga bankskulder 0
Kortfristig del av langfristiga

Blancokrediter 131 487 skulder 387088
Andra kortfristiga skulder 700 071

Eget kapital 4796 865 Kortfristiga skulder 1087 159

Aktiekapital 770554

Pagaende emissioner 0 Netto kortfristig skuldsittning -765 452

Reservfond 0

Fritt eget kapital 4026311 Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 1131487
Langfristig skuldsattning 1131487
Nettoskuldsattning 366 035

*Tabellen har inte granskats av Bolagets revisor.

AroCell har ett utvecklingslgn fran ALMI om 850 000 kronor och ett frén UIC om 668 575 kronor. Bland
kortfristiga skulder finns rdntebdrande del av utvecklingslan fran ALMI 200 000 kronor och UIC 187 088 kronor.
Ovriga kortfristiga skulder dr leverantérsskulder 432 711 kronor och upplupna kostnader 267 360 kronor. Som
sdkerhet fér utvecklingsldnen om totalt 1 518 575 kronor finns féretagsinteckningar om 1 000 000 kronor
resterande del ér in blanco.
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Kassafl6desanalys i ssmmandrag

(SEK)

Lopande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar
Aterlaggning avskrivningar
Finansiella inbetalningar
Finansiella utbetalningar

Forandring rorelsekapital

Forandring lager

Forandring kortfristiga fordringar
Forandring korfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Immateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2011-01-01
-2011-12-31

-3 504 498
36976
229

-79 882

207 332
395164
352582

-2 592 097

-2 878788

-2878788

7176 200

-568 860

6 607 340

1136455

591 928
1728 383

2010-01-01
-2010-12-31

-2091 063
67 717

5

-61176

-5410
-440 953
504 665

-2026 215

-1651983

-1651983

3949 340

-1072 238

2877 102

-801 096

1393024
591 928

2009-01-01
-2009-12-31

-2627 234
92 007

6
-151375

-45 020
161394
126 839

-2443 383

-28 818

-28 818

1600 000

2147 620

3747 620

1275419

117 606
1393 025
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Forandring eget kapital i ssmmandrag

2009
(SEK)

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Overkurs vid nyemission
Omforing av foreg ars resultat
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

2010
(SEK)

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

2011
(SEK)

Belopp vid arets ingang
Fondemission

Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Aktiekapital

123722
40 000

163 722

Aktiekapital

163 722
90 488

254 210

Aktiekapital

254 210
275 277
241 067

770 554

Reservfond

Ej reg.
Aktiekapital

0
5497

5497

Ej reg.
aktiekapital

5497

-5497

0

Overkursfond

1006 520

1560 000
-543 929

2022591

Overkursfond

2022591
3853355

-2022 593

3 853 355
Overkursfond

3853355
-275 277
6940630

-3 853355

6 665 353

Balanserat
resultat

-543 929

543 929
-2778 603
-2778 603

Balanserat
resultat

-756 012

-756 012

Balanserat
resultat

-756 012

1701121

945 109

Arets
resultat

-2778 603
0

2778 603
-2152234
-2152234

Arets
resultat

-2152 234
0
0

2152234
-3 584 151
-3584 151
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Intakter
AroCell har hittills bedrivit forskning och utveckling och har siledes inte natt ett kommersiellt genombrott.
Under 2009 uppgick rorelsens intdkter till 100 000 kronor hanforligt till utvecklingsbidrag.

Kostnader

De I6pande kostnaderna i verksamheten under 2009 uppgick till 2 727 531 kronor och for 2010 till 2 118 183
kronor. Kostnadsminskningen var en foljd av minskad aktivitet i det utvecklingsarbete som kravde inhyrda
konsulter. Ovriga kostnader paverkades dven av detta. Under 2011 6kade de l6pande kostnaderna till
3 506 433 kronor vilket framst forklaras av 6kade kostnader med anledning av Bolagets listning pa AktieTorget
och forberedande marknadssatsningar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 2009 var -2 627 531 kronor och for 2010 var det -2 091 063 kronor. Forandringen ar framst
orsakat av kostnadsminskningen. Rorelseresultatet 2011 var -3 504 498 kronor vilket speglar de Okade
kostnaderna under aret.

Avkastning pa eget kapital
Under alla tre ar som presenteras i prospektet har avkastningen pd eget kapital och avkastningen pa totalt
kapital varit negativt.

Investeringar

Under 2009-2011 har inga materiella investeringar gjorts. Under 2009 har 28 818 kronor investerats i patent.
Under 2010 har 387 394 kronor investerats i patent. Investering i kvalitetssystem var 86 900 kronor och
investeringskostnaderna for utveckling av antikroppar, kliniska studier samt forbrukat testmaterial var
1177 689 kronor. Under 2011 var investeringen i patent 101 667 kronor. Investeringen i kvalitetssystem var
51700 kronor och investeringskostnaderna for utveckling av antikroppar, kliniska studier samt forbrukat
testmaterial var 2 725 421 kronor. Under perioden 2012-01-01 fram till dateringen av detta prospekt har
investeringar gjorts avseende patent med 51 000 kronor och utvecklingsarbete med 445 000 kronor.

Utover I6pande investeringar i patent och utvecklingskostnader i samband med AroCells fortsatta arbete finns
inga pagaende eller framtida beslutade investeringar. Ovanstdende investeringar har finansierats genom
emissioner och innan AroCell nar ett positivt kassafléde avser styrelsen att finansiera |[6pande investeringar via
nyemissioner eller annan extern finansiering.

Materiella anldggningstillgangar
AroCell innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av
vasentlig betydelse. Bolaget innehar dock materiella anldggningstillgdngar avseende inventarier.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 2009 -2 443 383 kronor och 2010 -2 026 215 kronor vilket
framst beror pa rorelsen kostnader och rorelseresultat. Under 2011 var kassaflodet fran den I6pande
verksamheten -2 592 097 kronor vilket paverkats framst av 6kade kortfristiga fordringar och 6kning av lager.

Det totala kassaflodet 2009 var 1275419 kronor. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades
genom nyemission vilket tillforde 1 600 000 kronor och det upptogs lan fran kreditinstitut vilket tillforde
2 147 620 kronor. Under 2010 var det totala kassaflodet -801 096 kronor. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar paverkade kassaflodet under 2010 med -1 651 983 kronor. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten paverkades av nymissioner som tillférde 3 949 340 kronor och minskning av lan fran
kreditinstitut som minskade med 1 072 238 kronor. Det totala kassaflodet 2011 var 1 136 455 kronor dar
investeringsverksamheten paverkade med -2 878 788 kronor och finansieringsverksamheten paverkade med
6 607 340 kronor vilket forklaras av nyemissioner som tillforde 7 176 200 kronor och langfristiga skulder som
minskade med -568 860 kronor.
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Begransning i anvindandet av kapital

AroCell erhdll under ar 2003 och 2004 villkorade aktiedgartillskott om totalt 300 000 kronor fran Bolagets
grundare. Dessa far forst betalas tillbaka den dag som Bolaget uppnar utdelningsbara vinstmedel som lagst
uppgar till dessa 300 000 kronor samt att AroCells vinst 6verstiger det belopp som skall aterbetalas. Harutover
finns sdvitt styrelsen kdnner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Viasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stdllning pa
marknaden sedan 2011-12-31.

Finansiella resurser

Nettoskuldsattningsgraden per 2011-12-31 uppgick till cirka 8 %. AroCell har ett utvecklingslan fran ALMI om
850 000 kronor med forfallodatum i mars 2016 och ett fran UIC om 668 575 kronor med forfallodatum i
oktober 2015. Bland kortfristiga skulder finns rantebarande del av utvecklingslan fran ALMI om 200 000 kronor
och UIC om 175 088 kronor. Ovriga kortfristiga skulder &r leverantdrsskulder om 432 711 kronor med férfallotid
pa 30 dagar och upplupna kostnader om 267 360 kronor. Som sdkerhet for utvecklingslanen om totalt
1518575 kronor finns foretagsinteckningar om 1 000 000 kronor resterande del &r in blanco. Styrelsen
bedémer att Bolagets betalningsférmaga pa kort och lang sikt ar otillfredsstillande och att AroCell behover
skaffa ytterligare kapital. Darfor har styrelsen beslutat att genomféra en emission.

Redogorelse for rérelsekapital och rérelsekapitalbehov

Styrelsens beddmning ar att AroCell saknar tillrackligt rorelsekapital for Bolagets planer de kommande 12
manaderna, underskottet uppgar till 7 miljoner kronor. AroCells befintliga rérelsekapital tacker kapitalbehovet
for nuvarande verksamhetens och investeringsplaners kapitalbehov fram till och med april 2012. Det finns inga
garantier for att emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad. Om den i detta prospekt féreslagna
emissionen inte tillfor Bolaget atminstone 7 miljoner kronor uppstar osikerhet kring finansieringen av
verksamheten enligt Bolagets planer de kommande 12 manaderna. | det fall AroCell inte tillfors tillrackligt med
kapital via aktuell emission kommer Bolaget att bedriva sin verksamhet i en ldgre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas genom vytterligare kapitalanskaffningar i form av riktade emissioner,
foretradesemissioner eller annan extern finansiering. Det finns inga garantier for att alternativ finansiering kan
anskaffas eller nar alternativ finansiering kan anskaffas.

Soliditeten

Soliditeten 2009 var negativ, -25 %, vilket var orsakat av att Bolaget da hade ett negativt eget kapital och
kontrollbalansrdakning hade upprattats. Soliditeten 2010 var 33 % vilket paverkats av genomforda nyemissioner.
Under 2011 genomfordes tva nyemissioner och soliditeten starktes darmed ytterligare och var 68 %.
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Nyckeltal*

2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01

2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning (SEK) 0 26 854 0
Rorelseresultat (SEK) -3504 498 -2091 063 -2627531
Rorelsemarginal (%) n/a -78 n/a
Balansomslutning (SEK) 7 015511 3639740 2410208
Eget kapital 4 796 865 1204 816 -592 290
Soliditet (%) 68 33 -25
Kassaflode 1136455 -801 096 1275419
Utdelning (SEK) 0 0 0

* Nyckeltalstabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.

Revisionsanmarkningar
Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2009 och 2010 avvek fran standardutformningen enligt foljande:

Arsredovisningen fér 2009

Det féljande dr en sdrskild upplysning som inte har pdverkat vart uttalande ovan. Som framgdr av
férvaltningsberdttelsen befinner sig bolaget i en kontrollbalanssituation per 2009-12-31. Detta pd grund av att
mer dn hdlften av bolagets aktiekapital ér férbrukat.

Arsredovisningen fér 2010

Utan att det pdverkar mitt uttalande vill jag fédsta uppmdrksamheten pd férvaltningsberdttelsen i
drsredovisningen, som anger att bolaget under kommande dr dr i behov av finansiering for sin fortsatta drift.
Da denna finansiering inte var klar vid tidpunkten fér undertecknandet av denna revisionsberidttelse finns det en
osdkerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmdga till fortsatt drift.

Tidpunkter fér ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2012-01-01 —2012-12-31
Januari —mars 2012 2012-05-22
Januari - juni 2012: 2012-08-21
Januari - september 2012: 2012-11-20
Bokslutskommuniké for 2012: 2013-02-19

41




INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. Bolagets redovisning upprattas enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets
arsredovisningar, det vill saga enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Inférlivade dokument skall ldasas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns
tillgangliga pa Bolagets kontor (Dag Hammarskjolds vag 34 A, 751 83 Uppsala) och hemsida (www.arocell.com).

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning AroCell AB 2009-01-01 — 2009-12-31
Arsredovisning AroCell AB 2010-01-01 — 2010-12-31
Arsredovisning AroCell AB (publ) 2011-01-01 — 2011-12-31

Tillkommande upplysningar

Kassaflodesanalys for 2009, 2010 och 2011 ingar inte i ovanndmnda arsredovisningar. Dessa har darfor
upprattats for att ingd i detta prospekt. Kassaflodesanalyserna har granskats av Bolagets revisorer, se
"Revisorns rapport avseende tillkommande upplysningar till historiska finansiella rapporter”.
Kassaflédesanalysen har upprattats enligt indirekt metod, vilken innebar att resultat efter finansiella poster har
justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intdkter
och kostnader som hanfors till investeringsverksamhetens kassafloden. Som likvida medel raknas kassa och
banktillgodogavanden samt andra likvida tillgangar.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR TILL
HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i AroCell AB (publ), org nr 556596-6107

Jag har granskat de tillkommande upplysningar avseende AroCell AB (publ), org nr 556596-6107, bestdende av
kassaflodesanalyser for den period om tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2011 och som har tagits
fram for att foras in i prospekt daterat den 16 mars 2012 pa sidan 37.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna for
AroCell AB (publ) for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstédllande direktorens ansvar

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet med
kraven enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna rad samt prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig i enlighet med bilaga | p. 20.1 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag tar inte
nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants for att ta fram tillkommande upplysningar hanforliga
till tidigare lamnade historiska finansiella rapporter utéver det ansvar som jag har fér de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som tidigare lamnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete
bestar huvudsakligen av att bedéma de tillkommande upplysningarna utifran underlag till dessa och en
diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fa den information och de férklaringar som jag bedémt
nodvandiga for att med hog men inte absolut sdkerhet forsakra mig om att de tillkommande upplysningarna
upprattats i enlighet med de férutsattningar som anges pa sidan 33.

Uttalande
Jag anser att de tillkommande upplysningarna har upprattats enligt férutsattningarna som anges pa sidan 33
och att de ar i enlighet med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uppsala den 16 mars 2012

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Hans Johansson - ordférande

Hans Johansson — fédd 1954, ordférande sedan 2009 — har 6ver 25 ars erfarenhet inom life science-industrin.
Johansson ar ansvarig for Business Development inom Phadia AB och har erfarenhet av att bygga bolag och
introducera avancerad teknologi i verksamheter inom life science-omradet. Johansson var tidigare VD for Sidec
AB, Pyrosequencing AB, Personal Chemistry AB och global marknadschef pa Pharmacia Biotechnology AB.

Antal aktier 77 920 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Askvagen 20, 756 53 Uppsala

Telefonnummer 018-32 02 82, 0709-38 85 15

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Duvbo affarskonsult AB Suppleant Pagdende
Uppsala Innovation Centre AB Styrelseledamot Pagaende
SIDEC AB Extern verkstallande direktor Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Johansson har inga deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Johansson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation.
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Hakan Englund - styrelseledamot

Hakan Englund — fédd 1952, styrelseledamot sedan 2012 — har 6ver 30 ars erfarenhet inom life science-
industrin. Englund har de senaste fem aren varit vVD inom Phadia och ansvarig for en affarsenhet som
utvecklar och introducerar nya diagnostikprodukter till bade existerande och nya kundkategorier. Englund har
tidigare haft ett antal ledande befattningar inom Phadia — marknadschef och affarsutvecklingschef och
Pharmacia Biotech-affarsutvecklingschef och divisionschef bade i Sverige och utomlands med fokus pa att
utveckla nya produkter/marknader.

Antal aktier 10 000 privat, 57 900 JDS Invest AB*

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Dragarbrunnsgatan 63b, 753 20 Uppsala

Telefonnummer 018-32 02 69, 0705-16 52 26

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

* Englund dger 100 % av JDS Invest AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Apotekssamariten AB Styrelseledamot Pagaende
Olink Bioscience AB Styrelseledamot Pagdende
Phadia AB vVD Under perioden avslutat
Phadia AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Phadia Real Property AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Phadia Holding AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Uppsala Seed Capital AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
JDS Invest AB 100 100 Pagaende
Apotekssamariten AB genom JDS Invest 33 33 Pagdende
Spocto AB genom JDS Invest 10 10 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Englund har under de senaste fem aren inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation.
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Staffan Eriksson - styrelseledamot

PhD Staffan Eriksson — fodd 1949, styrelseledamot sedan 2008 — ar professor i molekylar biovetenskap vid
Statens Lantbruksuniversitet. Eriksson ar erkand som internationellt ledande inom AroCells omrade och har
mycket omfattande och unik kunskap om markéren och enzymet som AroCells forsta produkt bygger pa.

Antal aktier 818 437 (med familj)

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Karlbergsvagen 12, 194 34 Upplands Vasby

Telefonnummer 08-766 47 26, 0709-90 80 59

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Position Tidsperiod
Lena Lindqvist Design Aktiebolag

Suppleant Pagaende

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren
Eriksson har utover sitt dgande i AroCell inga deldgarskap over 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Eriksson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation.
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Arne Ferstad - styrelseledamot

Arne Ferstad — fodd 1950, styrelseledamot sedan 2010 — har varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i
Norden och Beneluxldanderna samt varit President for europeiska Baxter Renal Division. Arne Ferstad har dven
varit chef for Baxters Bioscience-affarer i Asien och har ocksa haft ledande positioner inom R&D pa Baxter.
Arne Ferstad har varit General Manager och Vice President pa Pharmacia Corporation och har bred erfarenhet
inom biotekniksektorn inklusive affars- och lakemedelsutveckling samt marknadsféring pa internationell niva.

Ferstad ar styrelseledamot i Neurovive Pharmaceutical AB, Medfield AB, Aggancio Research AB, samt VD/
Partner Ankor Consultants BVBA.

Antal aktier 11 809 privat och 614 360 via bolag

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Rue des Bollandistes 56, B-1040 Bryssel, Belgien

Telefonnummer +32 475522 871

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Ankor Consultants BVBA VD/ Director Pagaende

Aggancio AB Styrelseordférande Pagdende

Medfield AB Styrelseledamot Pagdende

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

AroCell AB Suppleant (VD 2008) Under perioden avslutat
Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ankor Consultants. BVBA 50 50 Pagdende
Aggancio AB 5 5 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Ferstad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation.
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Jan Mellberg - styrelseledamot

Jan Mellberg — fodd 1948, styrelseledamot sedan 2010 — &r affarsradgivare med mer an 25 ars erfarenhet inom
ekonomiomradet. Mellberg var tidigare CFO och vice VD i Pharmacia LKB Biotechnology AB och Procordia
Beverages / Pripps Rignes.

Antal aktier 63 320 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Savja Vrakvag 4, 757 56 Uppsala

Telefonnummer 018-42 52 08, 0705-70 25 25

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Alpha Biotech AB Styrelseledamot Pagdende
Affarsdiagnostik i Uppsala AB Ordférande och VD Pagaende
Beactica AB Styrelseledamot Pagdende
DiLab i Lund AB Ordférande Pagdende
Nuclisome AB Ordférande Pagdende
Porten Pharmaceutical Aktiebolag Suppleant Pagaende
Sensidose Aktiebolag Ordférande Pagdende
Vertical Wind AB Ordférande Pagdende
Vertical Wind Communication AB Ordférande Pagaende
Vertical Wind Industry AB Ordférande Pagdende
Visionar Preclinical AB Styrelseledamot Pagdende
Quantovir AB Ordférande Pagdende
Biostapro AB Ordférande Under perioden avslutat
Datainnovation i Lund Option AB Ordférande Under perioden avslutat
Division By Zero AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
HelpU i Uppsala AB Extern firmatecknare Under perioden avslutat
IBU Start Up AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Innoventus Project AB Extern verkstallande direktor Under perioden avslutat
Oncopeptides AB Ordférande Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Mellberg har inga delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Mellberg ar sedan 2002-09-24 ordférande i DiLab i Lund AB vars konkurs inleddes 2009-12-29, sedan 2011-03-
30 styrelseledamot i Visionar Preclinical AB vars konkurs inleddes 2011-04-08 och fram tills 2010-12-09
ordférande i Datainnovation i Lund Option AB vars konkurs inleddes 2010-05-04. Harutover har Mellberg under
de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Anne-Charlotte Aronsson - extern verkstdllande direktor

PhD Anne-Charlotte Aronsson — fodd 1946, extern VD sedan 2009 — har mer n 25 ars erfarenhet av in vitro
diagnostikmarknaden och har haft ledande befattningar inom marknadsféring, forsaljning och affarsutveckling i
foretag sasom Pharmacia Diagnostics, Sangtec Medical och DiaSorin SpA. Aronsson har visat framgang i klinisk
dokumentation och har lanserat flera diagnostiska produkter pa den internationella marknaden. Aronsson har
ocksa arbetat som chefskemist pa Danderyds sjukhus i Stockholm.

Antal aktier 63 320 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Solvagen 17A, 183 52 Taby

Telefonnummer 08-756 97 67, 0733-91 11 77

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
ACBA Consult & Trading Prokurist Pagdende
ACBA Consult & Trading AB Styrelseledamot Pagdende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ACBA Consult & Trading AB 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Aronsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Bengt Norvik - CFO

Bengt Norvik — fédd 1955, CFO sedan 2011 — driver det egna konsultbolaget Markett Affarsutveckling. Han har
tidigare haft befattningar som finansdirektor i KnowlT AB och ekonomichef i Pargon AB och Upnod AB. Bengt

Norvik har studerat vid Uppsala universitet, last foretagsekonomi, med inriktning, redovisning, statistik och
nationalekonomi.

Antal aktier 6 000 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Dag Hammarskjolds vag 34 A

Telefonnummer 018-50 30 20

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Position Tidsperiod
Markett Affarsutveckling AB VD, Ordférande Pagdende
Delédgarskap over 5 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Markett Affarsutveckling AB 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Norvik har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2011

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av tre grundare av Bolaget, har utfért forsknings- och
utvecklingsarbete. Ersattning for detta arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Lena Lindqvist Design
AB vilket ar ett bolag som &gs av familjemedlem. Under aret har den sammanlagda faktureringen avseende
detta varit 106 750 kronor.

Anne-Charlotte Aronsson, VD, har via sitt bolag ACBA Consulting AB, ett avtal avseende sin roll som
verkstallande direktor. Under aret har den sammanlagda faktureringen avseende detta varit 1 238 139 kronor,
inkluderande kostnadsersattningar for resor och andra utlagg.

Jan Mellberg, styrelseledamot, har for sitt arbete i styrelsen erhdllit en ersattning om 55 722 kronor.
Ersattningen som inkluderar lagenliga sociala kostnader har fakturerats av Affarsdiagnostik AB vilket dgs av Jan
Mellberg.

Arne Ferstad, styrelseledamot, har utfort affarsutvecklingsarbete och kommersialiseringsforberedelser samt
arbete med finansiering. Ersattning for detta arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Ankor
Consultants bvba, registrerat i Brissel, vilket ar ett bolag som deldgs av Arne Ferstad. Under aret har den
sammanlagda faktureringen avseende detta varit 474 686 kronor som ersattning for arbete och resor.

Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstdllda ersattningar till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna
ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Transaktioner med nérstaende

2011 2010 2009
Staffan Eriksson 106 750 0 0
Arne Ferstad 474 686 337821 0
Jan Mellberg 55722 42 400 0
Hans Johansson 0 85 600 0

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &dger ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse.

e  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e Historisk finansiell information

e Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Dag Hammarskjolds vag 34 A, 751 83 Uppsala.
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Revisor

Bjorn Ohlsson, auktoriserad revisor (medlem i FAR - branschorganisationen for revisorer och radgivare)
Ernst & Young

Portalgatan 2B, Box 23036

750 23 Uppsala

Anstillda

2011 2010 2009
Kvinnor 2 - 1
Maén - - -
Totalt 2 0 1

Anstdlld ar VD Anne-Charlotte Aronsson. Hon innehar tjansten utifran ett konsultavtal. Férutom egen
kompetens samarbetar Bolaget med ett antal etablerade konsulter inom bland annat produktutveckling,
medicinteknik och kvalitetsfragor. Genom AroCells betydande natverk av samarbeten kan Bolaget behalla en
kostnadseffektiv och flexibel organisation, dar resurser kan allokeras efter Bolagets behov och utveckling. De
personer som har speciella ansvarsomraden arbetar pa konsultbasis fér Bolaget, daribland Jan Brundell som &r
senior consultant i tekniska fragor. Brundell har en lang erfarenhet av forskning och utveckling inom
lakemedels- och diagnostikbranschen med ledande positioner pa bland annat Novartis, Sangtec Medical och
DiaSorin.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt overskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal
aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Naringslivets Borskommittés (NBK:s) regler om budplikt och offentliga erbjudanden till
aktiedgarna i bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga uppkodpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav
av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
skall dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.
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Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ratt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.

Mellberg ar sedan 2002-09-24 ordférande i Dilab i Lund AB vars konkurs inleddes 2009-12-29, sedan
2011-03-30 styrelseledamot i Visionar Preclinical AB vars konkurs inleddes 2011-04-08 och fram tills
2010-12-09 ordfoérande i Datainnovation i Lund Option AB vars konkurs inleddes 2010-05-04.
Harutover har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren varit inblandade forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner mot styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare. Styrelsens ledamaéter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits
av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem aren.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings- lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Bolaget.

Staffan Eriksson har utfért forsknings- och utvecklingsarbete. Ersattning for detta arbete &r i enlighet
med avtal mellan Bolaget och Lena Lindqvist Design AB. Arne Ferstad, styrelseledamot, har utfort
affarsutvecklingsarbete och kommersialiseringsforberedelser samt arbete med finansiering. Ersattning
for detta arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Ankor Consultants bvba, registrerat i
Brissel, vilket ar ett bolag som deldgs av Arne Ferstad. Harutéver foérekommer inga sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings- lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dannu icke
avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet.

Ett avtal har i samrad med AktieTorget slutits mellan Bolaget och de fyra storsta dgarna i AroCell, samt
med Uppsala Universitets Utvecklings AB, vilket innebar att dessa forbundit sig att inte sélja mer dn 25
procent av sina respektive innehav av aktier i AroCell till och med 25 maj 2013. SLU Holding AB har
undertecknat motsvarande avtal men med en tidsmassig begransning fram till 25 maj 2012.
Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har harutover inte godtagit att begransa sina méjligheter att avyttra aktier, avsta rostratt
eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

Sedermera Fondkommission AB ar emissionsinstitut. Sedermera Fondkommission AB dger inga aktier i
Bolaget men kan komma att teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor
som oOvriga tecknare och agerar dven garant i emissionen pd samma villkor som 6vriga garanter.
Sedermera Fondkommission AB ingar i en finansiell féretagsgrupp, ATS Finans-koncernen, dar dven
marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter
Finansinspektionens godkdnnande. Koncernférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera
Fondkommission AB medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i
sin marknadsdvervakning.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000.

Registrerat aktiekapital &r 770 554 kronor.

Kvotvarde ar 0,1 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Det totala antalet aktier uppgar till 7 705 540 stycken. Varje aktie medfér lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstdamman. En aktie
ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhadller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

Aktiens ISIN-kod &r SE0003883990.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2000  Nybildning 1 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 Nyemission 1 13411 13411 113411 113411
2007 Nyemission 1 10311 10311 123722 123722
2009  Nyemission 1 40 000 40 000 163 722 163 722
2010 Nyemission 1 90 488 90 488 254 210 254 210
2010 Nyemission 1 5497 5497 259 707 259 707
2011 Nyemission* 1 15570 15570 275 277 275 277
2011 Fondemission 1 275 277 275 277 550 554 550 554
2011 Split 0,1 4 954 986 - 5505 540 550 554
2011  Nyemission* 0,1 2 200 000 220 000 7 705 540 770554
2012 Nyemission aktier** 0,1 3852770 385 277 11558310 1155831
2012 Nyemission TO** 0,1 1926 385 192 638,50 13 484 695 1348 469,50

* Under 2011 genomférdes en nyemission med teckningskursen 42,32 kronor (4,23 kronor omréknat efter split) och en
nyemission med teckningskursen 3,20 kronor.

** Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, under férutsdttning av fulltecknad emission och ddrefter fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar
anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

o Aktiebolagslagen

e Lagen om handel med finansiella instrument

o AktieTorgets anslutningsavtal
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 5 mars 2012 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillfora
Bolaget rorelsekapital, kapital for foretagsférvarv, forvarv av tekniklosningar och/eller foretag genom
apportemission, och/eller minska Bolagets skuldb6rda genom att lata borgenérer kvitta innehavda fordringar
mot aktier i Bolaget, att under tiden fram till ndsta arsstimma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier till
ett belopp om hogst 20 MSEK, (total emissionslikvid inklusive 6verkurs), med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om apport eller bestimmelse om att aktier
och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med
villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen.

For att inte Bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner i
Bolaget, bestams emissionskursen till ndra den marknadsmaéssiga niva som Bolagets styrelse vid varje enskilt
tillfdlle bedomer rada. Styrelsen dger ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Ovrigt
e Det finns inga emissioner under registrering vid dateringen for detta prospekt.

e Utdver ovan namnt bemyndigande och emissionsbeslutet avseende aktuell emission finns det inga
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford O6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade med ratt till
teckning av annat vardepapper.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkoépsbud gjorts av nagon
tredje part.

e AroCells sju storsta dgare (Staffan Eriksson med familj, Per Matsson med bolag, Arne Ferstad med
bolag, Bernhard Tribukait, Uppsala Seed, Innovationsbron och SLU Holding) kontrollerar tillsammans
cirka 51 procent av AroCell. Det finns inga avtal eller 6verenskommelser som reglerar att kontrollen
inte kan komma att missbrukas.

e | det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer 3 852 770 aktier att
nyemitteras. Det medfor en procentuell utspadning om cirka 33,3 procent for befintliga aktiedgare
som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt. | det fall emissionen blir
fulltecknad tillkommer dessutom 1926 385 teckningsoptioner, i det fall samtliga teckningsoptioner
nyttjas medfor detta ytterligare utspadning om cirka 14,3 procent.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.

e Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning fére emission (dgare 6ver 10 %)

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Staffan Eriksson (och familj) 818 437 10,60
Ovriga 6 887 103 89,40
Totalt 7 705 540 100,00

Lock-up agreement

Ett avtal har i samrad med AktieTorget slutits mellan Bolaget och de fyra storsta dgarna i AroCell, samt med
Uppsala Universitets Utvecklings AB, vilket innebér att dessa forbundit sig att inte sédlja mer d@n 25 procent av
sina respektive innehav av aktier i AroCell AB (publ) till och med 25 maj 2013. SLU Holding AB har undertecknat
motsvarande avtal men med en tidsmassig begransning fram till 25 maj 2012.
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BOLAGSORDNING

1. Firma
Bolagets firma ar AroCell AB (publ).

2. Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Uppsala kommun.

3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for
kommersiella applikationer som cancer diagnostik, prognos och behandling samt annan darmed forenlig
verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara Idgst 500.000 kronor och hégst 2.000.000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000 och hoégst 20.000.000.

6. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

7. Styrelsen

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter. Om styrelsen bestar av
en eller tva styrelseledamoter skall minst en suppleant véljas. Ledamoéterna och suppleanterna valjs arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

8. Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning utses pa arsstamma lagst en och hogst tva revisorer.

9. Arsstimma
P3 arsstdamma skall féljande drenden forekomma:
1. Val av ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkdannande av rostlangd
3. Val av en eller tva justeringspersoner
4. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad
5. Godkannande av dagordningen
6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut om
a. faststdllande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b. dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen
c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktéren
8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna
9. Val till styrelsen och i férekommande fall av revisorer
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10. Anmalan till stamma

Réatt att delta i stamman har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28§ 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stimman.
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11. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga om a@ndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.
12. Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid bolagsstimma den 15 mars 2011.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Bolagets féreliggande
nyemission. Redogorelsen ar baserad pd nu gédllande lagstiftning och ar avsedd endast som generell
information till aktiedgare som ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Redogorelsen
behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet,

e situationer da viardepapper innehas av handelsbolag, investmentféretag, forsakringsbolag eller
investeringsfonder,

e de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar deldgarratter som anses
vara skattemadssigt naringsbetingade,

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktieinnehav i bolag som &r eller har varit
famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stod av sadana aktier,

e utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller utlandska féretag som
har varit svenska foretag.

De skattemassiga effekter som uppkommer for varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av vardepapper bor konsultera skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal samt andra regler som kan vara tillampliga.

Beskattning vid avyttring av deldgarratter m.m.

Berakning av kapitalvinst och kapitalforlust

Aktiedgare som saljer aktier, teckningsratter eller andra deldgarratter ar i regel skattskyldig for kapitalvinst som
uppkommer. Kapitalvinst respektive  kapitalforlust berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
bestar av anskaffningsutgift efter avdrag for eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Regeln innebar att anskaffningsutgiften utgér den genomsnittliga anskaffningsutgiften
for samtliga deldgarratter av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och
med hansyn tagen till intraffade forandringar under innehavstiden. Nytecknade aktier i Bolaget anses inte vara
av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslutet om nyemission registrerats hos
Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier och vissa deldgarratter kan alternativt schablonmetoden anvandas vid
berdakningen av omkostnadsbeloppet. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer
For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital till en skattesats om 30

procent. Generellt d4r 70 procent av en kapitalforlust avdragsgill mot Ovriga skattepliktiga inkomster i
inkomstslaget kapital. Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier och delagarratter, far dras av
fullt ut mot kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade
aktier under samma ar. Kvittning kan &dven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter, utom andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, s3 kallade
rantefonder.
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Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst,
naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det
aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer utom dodsbon beskattas kapitalvinster generellt sett i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Avdrag for kapitalforiust pa aktier och
deldgarratter medges endast mot kapitalvinster pa andra delagarratter. Om en kapitalférlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter hos ett annat foretag i samma koncern, forutsatt att det foreligger koncernbidragsratt mellan
foretagen och bada foretagen begdr det vid samma ars taxering. Kapitalférlust pa aktier och andra
deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare med hemvist utanfor Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas i allmanhet inte i Sverige for kapitalvinster vid forsaljning av aktier och andra delagarratter.
Fysiska personer kan dock bli féremal for svensk beskattning for kapitalvinster vid forsaljning av aktier om de
vid nagot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast
foregaende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar
dock i vissa fall begransad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning.

Beskattning vid avyttring och utnyttjande av unitratter
| emissionen erbjuds innehavare av unitratter att teckna sig for aktier och teckningsoptioner via en sa kallad
unit. Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig, vilket dven galler om de forvarvats via en unit.

Avyttring av unitratter

For innehavare av unitrdtter som inte deltar i nyemissionen och avyttrar erhallna unitratter utloses
beskattning. Varje unitratt som tilldelats med anledning av aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade fér noll
kronor. Schablonmetoden far inte anvdndas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska darfor tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet pa de ursprungliga aktierna i Bolaget paverkas inte.

For innehavare av unitratter som har kopt eller pa liknande satt forvarvat unitratter i Bolaget utgor vederlaget
anskaffningsviarde for dessa och omkostnadsbeloppet ska berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvidndas for marknadsnoterade unitratter forviarvade pa nu angivet satt.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Betraffande ratten att gora avdrag for
kapitalforluster pa marknadsnoterade unitratter galler motsvarande regler som for marknadsnoterade
delagarratter.

Utnyttjande av unitrétter

Innehavare som utnyttjar unitratter i Bolaget och tecknar sig for en unit erhaller en betald tecknad unit (BTU)
nar betalningen registrerats hos Euroclear. BTU ar ett interimsbevis, i detta fall for aktier och
teckningsoptioner, som vid emissionens registrering hos Bolagsverket konverteras till aktier respektive
teckningsoptioner. For innehavare av unitratter i Bolaget som utnyttjar sin ratt och férvarvar aktier och
teckningsoptioner via BTU utl6ses ingen beskattning.

Innehavarens anskaffningsutgift utgors av vad denne sammantaget erlagt under innehavstiden for eventuellt
unitratt, teckningspris eller inkdpspris. Den sammanlaga anskaffningsutgiften ska fordelas mellan aktierna och
teckningsoptionerna med utgangspunkt i marknadsvardet for aktierna och teckningsoptionerna. Bolaget avser
att ansoka om allmanna rad hos Skatteverket avseende denna férdelning och kommer att informera om hur
fordelning bor ske pa sin hemsida. Efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket kommer aktier och
teckningsoptioner som ingar i de units som tecknats att separeras och handlas var for sig.
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En unitratt som varken har utnyttjas eller avyttrats vid forfallotidpunkten anses avyttrad for noll kronor. Om
unitratten kopts eller pa annat satt forvarvats blir anskaffningsutgiften avdragsgill som kapitalforlust for
innehavaren enligt principerna som anges ovan.

Avyttring av BTU
For innehavare av BTU som valjer att avyttra dessa innan emissionen registrerats hos Bolagsverket utloses

beskattning. BTU omfattas av reglerna for delagarratter varfor skattepliktig kapitalvinst respektive avdragsgill
kapitalforlust berdknas enligt ovan beskrivna regler. Anskaffningspriset utgérs av vad innehavaren
sammantaget har erlagt under innehavstiden fér eventuella unitratter, teckningspris eller inkdpspris. Bolaget
avser att ansoka om hur avyttring av BTU ska behandlas skatterattsligt och kommer att informera om det pa sin
hemsida.

Avyttring och utnyttjande av teckningsoptioner

Vid avyttring av teckningsoptioner ska skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalforlust beraknas enligt
regler for deldgarratter som beskrivs ovan. Omkostnadsbeloppet ska berdknas enligt genomsnittsmetoden. For
marknadsnoterade teckningsoptioner far alternativt schablonmetoden tillampas.

For innehavare av teckningsoption som véljer att utnyttja sin ratt och tecknar nya aktier i Bolaget utléses ingen
beskattning. Vid konvertering till nytecknade aktier kommer teckningsoptionens anskaffningsvarde att 6verga
till de nytecknade aktierna.

En teckningsoption som varken har utnyttjats eller avyttrats vid forfallotidpunkten anses avyttrad for noll
kronor. Avdragsgill kapitalforlust for respektive innehavare berdknas enligt principer som anges ovan.

Beskattning av utdelning pa aktier

For fysiska personer och doédsbon beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer och dédsbon ska preliminarskatt innehallas av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade andelar i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent.
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Apoptos — ar ett satt for celler i organismer att pa ett
kontrollerat sitt begd sjalvmord utan att skada sin
omgivning.

Antigen — ett kroppsfraimmande dmne, t.ex. ett protein,
som kan ge upphov till bildandet av antikroppar som kan
binda till &mnet.

Antikropp — proteiner som anvands av kroppens
immunsystem for att upptidcka och identifiera
frammande amnen, till exempel virus, bakterier eller
parasiter. Antikroppens funktion &r att bindas pa
specifika ytmolekyler (antikroppens antigener) pa dessa
smittdmnen och pa sa satt gora det mojligt fér andra vita
kroppar och komplementproteiner att eliminera dem
fran kroppen.

Assay — ett test for att pavisa forekomsten, avsaknaden
eller mangden av t.ex. ett protein, ett hormon, en drog
eller virus.

Biomarkér — ar en molekyldr indikator pa en viss
biologisk egenskap, en biokemisk funktion eller substans
som kan anvdndas for att mata utvecklingen av en
sjukdom eller effekterna av behandlingen.

Dot-blot-teknik — en membranbaserad teknik dar ett
prov, t.ex. ett blodprov, droppas péd ett membran (tunn
hinna) som adsorberar proteinerna i provet. Sedan far
prov-proteinerna reagera med antikroppar, t.ex. mot TK
210, som binder till proteinet. De bundna antikropparna
detekteras sedan som infargade flackar pd membranet
och intensiteten av flackarna ar ett matt pa mangden av
ex. TKi provet.

ELISA — (Emzyme Linked Immuno Sorbent Assay)
anvands for att kvantifiera och detektera en antikropp
eller en antigen. Principen ar att en antigen binds till
vaggar och/eller botten i brunnarna i en mikrotiterplatta
och detekteras med en andra antikropp.

Enzymatisk aktivitet — ett enzym utgor en katalysator for
en viss kemisk reaktion, d.v.s. det paskyndar bildandet
av en viss for enzymet specifik produkt. Enzymets
aktivitet raknas som mangden bildad produkt per minut
och mangd enzym. | fallet TK ar det "Mangd bildat
fosforylerat tymidin per min och mangd protein” som
menas med TK enzymets aktivitet.

Epitop — den del av en antigen som en specifik antikropp
binder till.

Fosforylering — en fosfatgrupp "satts fast" pa en
aminosyra i proteinkedjan.
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Hematologi — &r en gren inom medicin som ar
specialiserad pa studier av blod, blodbildande organ och
blodsjukdomar.

Immunoassay — &r en laboratorieteknik dar man
anvander sig av bindningen mellan en antigen och dess
homologa antikropp for att identifiera och kvantifiera
proteiner. Tekniken anvdnds bland annat inom ELISA,
RIA och Western blot.

Immunohistokemi — en mikroskopi-teknik som innebar
att man lokaliserar proteiner med hjélp av antikroppar
som binder till specifika antigener. Metoden anvands
ofta for diagnostisering av cancer och inom forskning.

Monoklonala antikroppar — ar antikroppar som ar
identiska eftersom alla kommer fran samma immuncell
(B-cell). De skiljer sig fran polyklonala antikroppar, dar
det finns massor av olika typer av antikroppar, eftersom
de &r gjorda av manga olika B-celler. Monoklonala
antikroppar anvands inom biokemisk och medicinsk
forskning som reagens for att detektera proteiner.
Eftersom de bara binder till ett slags protein ar de mer
specifika an polyklonala antikroppar, som kan binda
manga olika sorters protein.

Onkologi — ar en gren inom medicin som studerar
cancertumorer och forsoker forsta deras utveckling,
diagnos, behandling och hur de férebyggs.

Peptid — ar en molekyl som bestar av en kedja av
aminosyror som sitter ihop med peptidbindningar till en
kort kedja. Peptider skiljer sig fran proteiner enbart
genom att de ar mindre; gransen mellan peptid och
protein brukar dras vid 50 aminosyror sa att insulin med
sina 51 aminosyror rdknas som det minsta proteinet.

Point-of-Care test (PoC) — en medicinsk testmetod som
sker direkt med patienten, for snabbare diagnostik.

Protein — viktigt ndringsdmne som férekommer i alla
celler och anvdnds fér uppbyggnad och reparation av
celler.

RUO — Research Use Only (for forskningsandamal).
Tymidin — utgor en av de fyra byggstenarna i DNA.

Tymidinkinas (TK) — ett enzym som kan bidra till att bilda
nytt DNA. TK bildas nar cellerna véxer i snabb takt. Det
slapps ut i blodcirkulationen och kan matas i ett vanligt
blodprov med hjalp av AroCells test TK 210. De flesta
cancerformer har visat sig utsondra onormala nivaer av
TK.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmdn helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” AroCell AB (publ), 556596-6107;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoforande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1926 385. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av
Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfirdas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar,
representeras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rdkning pa
konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder
enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, féretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs
Innehavaren skall aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs
uppgaende till 2,50 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som éar registrerade pa visst avstimningskonto, som en och samma innehavare samtidigt onskar
utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller 6verskjutande del dirav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning
kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om mdijligt
sdljas for tecknarens rédkning i samband med anmaélan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med
avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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§& 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga rum I6pande under tiden fran och med
den 15 maj 2012, till och med den 28 november 2012 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7
nedan.

Anmdlan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om
teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan anmalan, optionsbevis
inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de rutiner som
vid var tid tillampas av banken.

8§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig.
Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 2B medfor ratt till vinstutdelning pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§& 7 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande gélla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstimma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstimman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstamma da annu inte utfirdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrdttas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstéllas fore
bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omrdknad teckningskurs

omraknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen
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Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
bolagsstdammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Genomfdr bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &ga
motsvarande tilldmpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfér bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande gilla betrdffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans godkdannande eller med
stéd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medfora ratt att
deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstdllas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier,
som tillkommit pa grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrdkningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption o6kad med det pa grundval darav framrédknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvad bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje teckningsoption foére omrakning berdttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrédkningarna faststallts.

Genomfoér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler
enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betrdffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdmmelserna i moment C., férsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande
tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens  genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

omraknad teckningskurs

varde
omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

6kad med teckningsréttens varde)
aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bdérsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststadlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad teckningskurs och
omrdknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, &ga
motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omriknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrdkningarna skall utforas enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststallda
anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omrdknad teckningskurs

omrdknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens

berattigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall héarvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmaélningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som
avses i foregaende stycke ej dgt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tillampning sa langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall
gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag fér notering framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststillda anmalningstiden skall
vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vdrdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstdlls efter det att sadant
faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfér bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad géller teckningsoptioner, utan betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara agare till det antal aktier som innehavarna skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan
skall ej medfora ndgon ratt savitt nu ar i fraga.
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Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan,
skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta
moment F., skall ndgon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhdller utdelning som,
tillsammans med andra under samma riakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna férslag om sadan utdelning, skall, vid
anmadlan om teckning som sker pad sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omridknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregadende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 boérsdagar framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den fér sadan dag som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmalan om teckning dgt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto e] skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som angesi § 6
ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av.
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Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran och
med den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av O6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anviandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 bérsdagar narmast fore den dag da
berdknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att frdga om minskning av aktiekapital —
skulle genomféra aterkdp av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som éar
obligatorisk, skall omrdkning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av utféras av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av
banken, med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle,
enligt bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, skall bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrdkningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att
omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till
tva decimaler.
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Beslutas att bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att gora anmalan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stdllning till frdiga om bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmadlan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning
fran den dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkadnna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om fusionsavsikten. | meddelandet
skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget ldmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i
§ 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran
den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem
veckor fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
skall godkannas.

Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta
en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for
anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag
for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare aga ratt att gora
sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande
enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter
slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut
om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att
gbéra anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej
genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid
Bolagsverket, vid anmédlan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
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av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan &ga motsvarande
tilldmpning, innebarande bl.a. att ratten att begdra teckning upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad
innan den bolagsstdmma som skall ta stéllning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stillet fér aktiedgare inforas i
bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan férvaltare skall betraktas som
innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden
Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som &ar antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna
ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget senast kdnda adress eller inforas i
minst en i Stockholm utkommande daglig tidning. Vidare &dr, om teckningsoptionerna inte registreras av
Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger banken for innehavarnas rakning traffa
overenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i Ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa dverenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste man tolkas, utan
att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova
sarskilt overenskomma om det, som att hanvisningen &r till det lagrum som erséatter det lagrum som héanvisas
till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras. Vid
terminologiska fordandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som
anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen dven
anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
och bolaget skall behéva sarskilt 6verenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt hanseende férsamras.

§ 12 Sekretess
Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear
Sweden, far obehdorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.
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§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
bankens ansvar

| frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjdlv vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, dr inte heller skyldig att i
andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum
Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall
vackas vid Uppsala tingsratt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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