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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget”’ eller “CLS” avses
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) med
organisationsnummer 556705-8903.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har wuppréattats av Clinical
Laserthermia Systems AB (publ) i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkéannandet och
registreringen innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionen om att sakuppgifterna i
prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan
darom i ngot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta prospekt vander sig inte till personer vars
deltagande  forutsatter  ytterligare  prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller nagot annat land déar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av innehdllet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida héandelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de beddmningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér prospektet.
Dessa uttalanden &ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedémningar, &ar férenade med osékerhet.

Prospektet tillgangligt

Prospektet  finns  tillgangligt p&  Bolagets
huvudkontor ~samt p& Bolagets hemsida
www.clinicallaser.se. Prospektet kan ocksd nas pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och
Ovriga aktorer pd marknaden erhdller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling tréffat en ©verenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser
att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som é&r
listade p&  AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anméala
intresse for detta pa& AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens  tillsyn och driver en
handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahéller ett
effektivt  aktiehandelssystem  (INET  Nordic,
Burgundy), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna.
Det innebéar att den som vill kdpa och sélja aktier
som &r listade p& AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionér. Aktiekurser fran bolag
pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetméklare och pa& hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-
TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i
denna emission kommer att bli foremal for handel
pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig
till nAgon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner

Bolaget har anstkt om att teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ska bli foremal for handel pa AktieTorget.
ISIN-kod for teckningsoptioner av serie TO 2B ar
SE0004390375. Information och kursutveckling
avseende aktien finns tillganglig pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), dar &ven information
om teckningsoptionerna kommer att finnas

tillganglig.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) skall grunda sig pa en bedémning
av prospektet i sin helhet. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av prospektet. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av den
bara om sammanfattningen eller 6versattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra
delarna i prospektet.

Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

Bara i Sverige far mer &n 50 000 personer varje ar diagnosen cancer och drygt halften dor i sin
cancersjukdom. Majoriteten av cancertumorer utgors av tumoérer i solida organ, exempelvis lever,
lunga och brést. Nya metoder fér att behandla cancer utvecklas kontinuerligt, men ingen kirurgisk
behandling, eller annan lokalt tumérdestruerande behandling, kan enligt styrelsens bedémning ta
hand om eventuellt kvarvarande tumor.

Genom att folja upp patienter som behandlats med laser insag professor Karl-Goran Tranberg att
varme fran laserljus kan stimulera immunférsvaret mot cancer. Han har forskat inom omradet i cirka
20 ar och har tagit fram en behandlingsmetod som benamns ILT.

Immunostimulating Laser Thermotherapy (ILT)

Ett antal lyckade forsok har genomforts med laboratorieutrustning pa olika vavnader fran djur samt pa
levande djur och manniskor. | djurforsék har det visats att ILT ger 6kat immunférsvar, minskad
tumorvaxt och forlangd dverlevnad pé& experimentdjur med cancer i levern. Metoden har dessutom
provats pa& 72 patienter med lovande resultat. | slutet av 2011 inleddes tester pa levande vavnad i
syfte att kontrollera utrustningen. Snarast darefter kommer pilottester pa cirka 20 patienter att
genomforas. Parallellt har CLS arbetat vidare med studier avseende den immunologiska effekten av
CLS metod.

ILT-metoden kan anvandas for i stort sett alla solida tumdrer och den potentiella marknaden ar darfor
betydande. Globalt sett uppskattas det totala antalet patienter som kan behandlas med ILT till cirka
5,6 miljoner per ar for samtliga relevanta tumortyper. Bolagets 6vergripande malséttning ar att efter
produktlansering successivt ka antalet behandlade patienter per ar for att inom en tioarsperiod
arligen behandla 5-8 % av de behandlingsbara patienterna.

Sammanfattningsvis finns, enligt styrelsens bedémning, en enorm patientnytta med CLS produkt, som
bade ar skonsam for patienten och som framkallar ett immunologiskt forsvar. Saledes kan produkten
aven tillfora varden ur andra perspektiv; exempelvis for samhalle, sjukvard och férsakringsbolag.
Framtidsplaner i korthet

Q1 2012 Nu aktuell foretradesemission.

| bérjan av Pilotstudier pa 20 patienter.
2012
Q2 2012 CE-maérkning av maskinen.
Q32012 Fem enheter placeras pa fem "Centres of Excellence” dar utrustningen utvérderas
pa patienter. Detta &r att betrakta som Bolagets marknadspenetration.
Q4 2012 Lansering pa ytterligare marknader.

2014 CLS uppnar break-even.
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Emissionsbeslut, bemyndigande och motiv fér emission

Vid styrelsesammantrade i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) den 10 januari 2012 beslutade
styrelsen — med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 4 januari 2012 — om en
emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 1 694 600 B-aktier och 847 300
teckningsoptioner av serie TO 2B. Teckning skall ske i units. Under férutsattning av att emissionen blir
fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,1 MSEK fére emissionskostnader. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidh&dngande teckningsoptioner nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 6,1 MSEK
fore emissionskostnader; totalt cirka 14,2 MSEK.

Emissionslikvidens anvandande:

B-aktier - 8,1 MSEK Teckningsoptioner - 6,1 MSEK
1. Emissionskostnader cirka 0,6 MSEK 1. Emissionskostnader cirka 0,4 MSEK
2. Ersattning till garanter cirka 0,276 MSEK 2. Tillverkning av fem maskiner cirka 2 MSEK
3. Tillverkning av fem maskiner cirka 2 MSEK 3. Driftskostnader cirka 1,5 MSEK
4. Driftskostnader cirka 3,3 MSEK 4. Kostnad for utveckling av behandlingsfiber
cirka 0,5 MSEK
5. Kostnad for utveckling av behandlingsfiber 5. Prekliniska studier cirka 0,5 MSEK
cirka 0,5 MSEK
6. Prekliniska studier cirka 1,5 MSEK 6. Utveckling av fardig behandlingssond
cirka 1 MSEK
Erbjudandet i sammandrag
Teckningstid: 25 januari — 8 februari 2012.
Teckningskurs: 9,60 SEK per unit, det vill sdga 4,80 SEK per B-aktie och teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar 1 694 600 aktier och 847 300 teckningsoptioner av serie TO

2B motsvarande initialt cirka 8,1 MSEK samt ytterligare cirka 6,1 MSEK vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner.

Antal aktier innan emission: 11 014 911 aktier, varav 600 000 &r icke-listade A-aktier.

Avstamningsdag: Avstamningsdag ar den 20 januari 2012. Sista dag fér handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla unitratter &r den 17 januari och forsta dag exklusive réatt att
erhalla unitratter &r den 18 januari.

Foretradesratt: De som pé avstamningsdagen den 20 januari 2012 &r registrerade som aktieagare i
CLS &ger foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig
aktie, oavsett serie, erhalls en (1) unitratt. Innehav av tretton (13) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) nya B-aktier och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B beréattigande till teckning av
vardera en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Handel med unitratter: Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 25 januari — 3 februari 2012,

Handel med BTU: Handel med BTU pabdrjas 25 januari 2012 och pagar fram till dess att emissionen
ar registrerad av Bolagsverket. Denna registrering &r beraknad att ske i slutet av
februari 2012.

Teckningsforbindelser och CLS har erhallit teckningsforbindelser om cirka 1 890 000 SEK och garantiavtal om

garantiavtal: 2 755 000 SEK.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

¢ Innehav av en (1) teckningsoption TO 2B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie
till en kurs om 7,20 SEK.

e Teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum frdn och med 8 mars 2012
till 28 november 2012. Méjligheten till konvertering av teckningsoptioner till B-aktier ges vid tre
tillfallen, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 30 maj 2012, dels vid
teckning och betalning senast klockan 15.00 den 29 augusti 2012 samt dels vid teckning och
betalning senast klockan 15.00 den 28 november 2012. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar
darefter.

e De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 2B kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget fran och med den 8 mars 2012.
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Bolagsstruktur
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Styrelse och ledande befattningshavare
Magnus Bolmsjo ar styrelseordférande i CLS. Ovriga styrelseledaméter ar Lars-Erik Eriksson (Aven
verkstéllande direktor), Asa Blidegard, Hans von Celsing, Kjell lvarsson och Karl-Géran Tranberg.

Revisor
H&kan Kantoft (auktoriserad revisor, medlem FAR) med adress Dillon Revision AB, Box 5298, 200 72
Malma.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa CLS verksamhet och vardepapper. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Enligt styrelsens
bedomning &r de tva storsta riskerna "Konkurrenter” (att en eller flera konkurrenter etablerar sig inom
Bolagets verksamhetsomrade) samt "Finansieringsbehov och kapital” (att finansiering for fortsatt
utveckling och efterféljande lansering ej kan erhallas). Ovriga risker som &r férknippade med CLS och
dess vardepapper anges i kapitlet "Riskfaktorer”, dar riskerna ar omnamnda utan inbérdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas
utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén
omvarldsbeddmning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for
rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010 inforlivats i detta prospekt. Den historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets redovisning upprattas enligt samma
redovisningsprinciper som CLS arsredovisningar, det vill siga enligt Arsredovisningslagen och med
tillampande av allmanna rad, rekommendationer samt uttalanden fran Bokforingsnamnden.
Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material som avser rakenskapsaren 2008
till 2010 och har kompletterats med rakenskaper for helaret 2011. Dessa tillkommande rakenskaper
har hamtats fran Bolagets bokslutskommuniké for 2011och har inte granskats av Bolagets revisor.
CLS befinner sig i en utvecklingsfas, vilket ar den huvudsakliga anledningen till Bolagets resultat
under de perioder som inkluderas i detta prospekt.

Resultatrékning i sammandrag

(SEK) 110101-111231 100101-101231 090101-091231 080101-081231

(12 man*) (12 man) (12 man) (12 man)
Rorelsens intakter 349 999 349 997 199 997 149 999
Rorelsens kostnader -7 136 464 -5293 141 -2 112 404 -766 835
Rorelseresultat -6 786 465 -4943 144 -1 912 407 -616 836
Resultat efter finansiella poster -6 734 037 -4 973 424 -1 977 200 -671 199
Periodens resultat -6 734 037 -4 973 424 -1 977 200 -671 199

* Deldrsrakenskaperna &r ej granskade av Bolagets revisor.
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Balansréakning i sammandrag

(SEK) 111231* 101231 091231 081231
TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar 10 033 475 8 384 563 6 551 493 3293 807
Summa omsattningstillgangar 2882 622 3364 375 1650 742 2229548
Summa tillgangar 12 916 097 11 748 938 8202 235 5523 355

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 11 071 395 10 337 707 6 628 584 3677 785
Summa langfristiga skulder 145 276 206 668 590 000 800 000
Summa kortfristiga skulder 1699 426 1204 563 983 651 1045570
Summa eget kapital och skulder 12 916 097 11748 938 8 202 235 5523 355

* Balansrakningen per 2011-12-31 &r ej granskad av Bolagets revisor.

Intékter, kostnader och rérelseresultat

CLS befinner sig i en utvecklingsfas, vilket ar den huvudsakliga anledningen till Bolagets resultat
under de perioder som inkluderas i detta prospekt. Att bedriva produktutveckling &r av forklarliga skal
férenat med kostnader. Under 2008, 2009 och 2010 har endast begransade intakter i form av bidrag
redovisats; 149 999 SEK, 199 997 SEK respektive 349 997 SEK. Under 2011 redovisades 349 999
SEK i intakter. Under rakenskapsaret 2008 uppgick rorelsens kostnader till -766 835 SEK, framst
hanforligt till 6vriga externa kostnader for utvecklingsarbete och konsultarvoden till Elano AB och KG
Tranberg Medical AB. Bolagets rorelseresultat for 2008 uppgick darmed till -616 836 SEK. Under 2009
Okade rorelsens kostnader till -2 112 404 SEK framst pa grund av 6kade utvecklingskostnader och
rorelseresultatet uppgick da till -1 912 407 SEK. Under 2010 intensifierades Bolagets
utvecklingsarbete ytterligare och kostnaderna uppgick till -5 293 141 SEK. Detta var den huvudsakliga
anledningen till att rérelseresultatet for 2010 uppgick till -4 943 144 SEK. Under 2011 fortsatte det
intensiva utvecklingsarbetet. Under denna period uppgick rorelsens kostnader till -7 136 464 SEK,
vilket framst ar hanforligt till dvriga externa kostnader for utvecklingsarbete och konsultarvode.
Rorelseresultatet for helaret uppgick till -6 786 465 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget hade vid utgdngen av december 2011 en soliditet om 86 %. Bolaget har ett 1an frdn ALMI om
206 668 SEK och ett frdn Innovationsbron om 50 000 SEK som amorteras kvartalsvis. Styrelsen anser
att Bolagets betalningsférmaga pa kort och lang sikt ar god. Under forutsattning av fulltecknad
emission finns inget lanebehov.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 10 MSEK. Rérelsekapitalbehov bedoms uppkomma i mars 2012. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfér Bolaget nu en emission som tillfér Bolaget initialt cirka 8,1 MSEK samt
ytterligare cirka 6,1 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, totalt cirka 14,2 MSEK fore
emissionskostnader. CLS genomfor &ven en riktad emission till LMK Ventures AB som tillfér Bolaget
cirka 2 MSEK. For att CLS skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva
den I6pande verksamheten i dnskvard takt i minst 12 manader framat kréavs det att CLS tillfors
atminstone 10 MSEK, vilket innebar att det — om foretradesemissionen inte skulle bli fulltecknad —
fordras en hdg konverteringsgrad av teckningsoptioner for att genomféra Bolagets planer denna
period. Alternativt kommer CLS att anpassa sig efter vilka medel Bolaget forfogar 6ver och fokusera
pa att fardigstalla de aktuella fem maskinerna for att fa ut dessa pa marknaden, vilket innebér att
exempelvis prekliniska studier kommer att minska i omfattning.



Nyckeltal

Nettoomséttning (SEK)
Ovriga rorelseintakter (SEK)
Rorelseresultat (SEK)

Eget kapital (SEK)
Balansomslutning (SEK)

Soliditet (%)
Utdelning (SEK)

Nyckeltalsdefinitioner:

110101-111231
(12 méan)

0

349 999

-6 786 465
11 071 395
12 916 097
86

0
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100101-101231
(12man)

0

349 997

-4 943 144
10 337 707
11 748 938
88

0

Soliditet: eget kapital dividerat med balansomslutning.

Nyckeltalstabellen har upprattats i det specifika syftet att ingad i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.

090101-091231
(12 man)

0

199 997
-1 912 407
6 628 584
8202 235
81

0

080101-081231
(12man)

0

149 999
-616 836
3677785
5523 355
67

0
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i CLS. Det &r darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker &r férenade med de
vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en
allmén omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets fortsatta utvecklingsarbete och planerade produktlansering kraver kapital. Férseningar
avseende utveckling och produktlansering kan komma att innebéara 6kade kostnader fér Bolaget innan
intakter kan genereras. Ett framgangsrikt utfall i emissionen som beskrivs i detta prospekt kan inte
garanteras. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital
och Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall kapital inte kan
anskaffas kan Bolagets framtida utveckling komma att paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

CLS nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser for CLS
verksamhet.

Tid for lansering
Det ar av central vikt att bli forst ut p& marknaden med en produkt som mojliggor behandling av solida

cancertumorer och som framkallar ett immunologiskt forsvar mot eventuellt kvarvarande tumdérer och
metastaser i kroppen. Tid ar saledes en kritisk faktor och det ar viktigt att arbetet kan fortskrida enligt
faststalld strategisk plan. Férseningar avseende produktlansering kan komma att paverka Bolagets
framtida intaktsformaga negativt.

Leverantorer/tillverkare

For att producera en anvandarvanlig produkt anlitar CLS INTERmedic SA i Barcelona. Aven ytterligare
samarbetsavtal kan komma att tecknas framgent. Det kan inte garanteras att dessa samarbeten kan
inledas nér styrelsen i Bolaget beddmer det vara optimalt och det kan inte heller uteslutas att en eller
flera av leverantérerna och/eller tillverkarna i framtiden valjer att bryta sina samarbeten med CLS.
Detta skulle kunna komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantdrer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som CLS stéller.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad
forsaljning for CLS. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebédra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgadng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av forséljningsintékterna forvantas att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen féréndras.




—
CLS AB

Politisk risk

CLS har for avsikt att bli en global aktor inom Bolagets verksamhetsomrade och kommer da, direkt
eller indirekt, att vara verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom
foérandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska féretag. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan
medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Regulatorisk risk

For att salja produkten pa olika geografiska marknader behover CLS olika godkannanden frén
myndigheter sdsom en CE-markning inom EU eller FDA-godkannande i USA. Forsenade eller
uteblivna godkannanden kan komma att medféra krav pd anpassning av produkten, vilket kan komma
att fordroja marknadslanseringen pa olika geografiska marknader och saledes paverka Bolagets
framtida intjaningsférmaga negativt.

Marknadstillvaxt

CLS a&r i dagslaget ett utvecklingsbolag. Bolaget planerar att lansera sin produkt pa olika geografiska
marknader enligt den faststallda strategiska planen. Produktlansering i nya lander och regioner kan
medftra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom
medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven komma att innebéra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att
paverka saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Tillvaxt kan ocksd medféra
problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera lamplig personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Anvéandarnas acceptans

Aven om Bolagets produktutveckling fardigstélls enligt plan, krévs ocksé acceptans fran de som skall
anvanda produkten i sitt arbete, for att produkten skall fa ett genomslag pa marknaden. Det finns en
risk for att produktacceptansen bland anvandare, det vill sdga kirurger och andra lakare, tar lang tid
eller helt uteblir. Begransad eller utebliven acceptans kan negativt komma att paverka CLS mojligheter
att sélja produkten pa olika geografiska marknader och darigenom paverka Bolagets framtida
intjaningsformaga negativt.

Patent

CLS har tva svenska godkanda patent, med fokus pa patientdelen. Dessa patent fokuserar pa
varmesondens utformning och styrning samt 6vervakning av vavnadseffekt. Ytterligare ett patent ar
inlamnat avseende fiberns utformning och Bolaget arbetar nu pa att ta fram systempatent (avseende
hardvaran) i Europa och ett metodpatent (avseende vilka funktioner som kan utforas) i USA.
Harutover har Bolaget lamnat in US-provisional for samma funktioner som de svenska patenten.
Bolagets godkéanda svenska patent och internationella patentansdkningar kan framéver komma att
kompletteras med ytterligare ansdkningar. Bolaget kan inte garantera att de internationella
patentanstkningarna kommer att godkénnas och kan inte heller garantera att godkanda svenska
patent kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas férsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for CLS. Aven vid ett for
Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande fér Bolaget. Det finns risker for
att CLS patentportfélj inte utgor ett tillrackligt bra kommersiellt skydd framéver och det finns risker for
att det kan komma att uppkomma tvister avseende immateriella rattigheter; risker som negativt kan
komma att paverka Bolagets finansiella stallning.

Utvecklingskostnader

Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande &n planerat.

Produktansvar

Beaktat den bransch som CLS verkar inom &r det relevant att beakta produktansvar. Behandlingen
har visat sig vara séker vid de behandlingar som har genomfoérts och Bolagets produkt skall dessutom
ha formaga att upptacka om nagot icke dnskvart intraffar samt fatta beslut om att avbryta eller varna
anvandare beroende pa handelsens art. Det foreligger dock en risk eftersom det aldrig, i nagot
sammanhang, till 100 % kan garanteras att tillbud inte kan intraffa eller att férsékringsskydd till fullo
kan téacka eventuella framtida réattsliga krav.
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Aktier och teckningsoptioner

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer och behover inte
nodvandigtvis ha ett samband med CLS underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att ga med vinst, eller att
aktierna ska stiga i varde.

Aktiens likviditet

CLS B-akties likviditet paverkar mojligheten att handla i aktien vid 6énskad tidpunkt. Det finns ingen
garanti for att den som tecknar aktier i emissionen kommer att kunna kopa eller sélja aktier i den
I6pande handeln vid 6nskad tidpunkt om det vid den tidpunkten foreligger en 13g likviditet i aktien.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. CLS aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som lépande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
CLS B-aktie handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat
fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i CLS B-aktier vara mer riskfylld &n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Aktieforsalining frdn nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Det finns dock inga lock-up
avtal och det finns en risk for att stérre &gare avyttrar stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. |
det fall det skulle ske i den I6pande handeln pa AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas
negativt.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt

| det fall CLS aktiekurs skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta
erbjudande finns det en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av foretradesratt kan
komma att paverkas negativt. Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och
garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet "Teckningsférbindelser och garantiteckning”).
Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock inte sékerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse och/eller
garantitecknarna inte skulle fullgora skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner av serie TO 2B

Kursutveckling av CLS B-aktie bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
negativ kursutveckling avseende handeln med B-aktier kan komma att medféra negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner av serie TO 2B. Eventuella stérande handelser pa
marknaden, sdsom exempelvis stora kursvariationer, vikande likviditet, omfattande aktieforsaljning
fran nuvarande aktieagare eller andra marknadsférhallanden, kan paverka aktiekursen negativt och
saledes medfora negativa foljdeffekter pa kursen for teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for
att handeln med teckningsoptioner kommer att ske inom ett visst prisintervall. En investerare kan
forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende p& omstandigheterna.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt — vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas léptid vasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjiandegraden,
det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
finns inga garantier for att ett visst antal teckningsoptioner kommer att nyttjas och darmed foreligger
en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital &n beraknat via teckningsoptionerna.
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ORDLISTA

lla-utrustning: Klassbeteckning pa utrustning. Det finns fyra klasser |, lla, lib, Ill. Klass Ila och IIb kan antingen
tredjepartsgranskas avseende konstruktionen eller CE-markas i egen regi om man har ett certifierat
ledningssystem for kvalitet.

llb-utrustning: Klassbeteckning pa utrustning. Se ovan.

CE-markning: Mgjliggor forséljning av produkt inom EU och ett antal andra lander, exempelvis Norge och
Schweiz.

Centres of Excellence: Kliniker som &r varldsledande inom specifika omraden.

Dubblerade kretsar: Tva separata uppsattningar av arrangemang som har samma uppgift i syfte att uppna okad
sékerhet.

Eureka-projekt: Projekt som stéds av EU.

Firmware: Mjukvara som, till skillnad mot software, inte kan férandras.
Impedans: Elektriska ledningsegenskaper hos vavnad.
Impedansmaétning: Méatning av elektriska ledningsegenskaper hos vavnad.

Key Opinion Leader: Ledande inom sitt omrade. CLS ska samverka med Key Opinion Leaders inom
canceromradet som utgor framtida ambassadérer for den fortsatta lanseringen av metoden.

Klinisk validering: Sékerstallande av sékerhet, anvandbarhet och reproducerbarhet av det nya systemet.

Ledningssystem: Aven benamnt kvalitetsledningssystem. Ett certifierat kvalitetsledningssystem mojliggor
CE-markning i egen regi.

Metastasering: Nar cancerceller sprider sig till andra organ i kroppen.

Myndighetskrav p& medicinteknisk utrustning: Det finns nationella och internationella krav. | EU har en
gemensam linje antagits; Medical Device Directive (MDD). | Europa far man satta CE-marke pa produkten och
placera denna pa& marknaden om kraven i MDD &r uppfyllida. Detta kan ske péa olika vis beroende pa hur
produkten &r klassad. Det finns fyra klasser I, lla, llb, 1ll. | USA &ar det samma grundprinciper som galler men en
annan process. Dar krdvs FDA-godk&nnande. | bland annat Japan har man ett regelverk som &r en korsning av
MDD och FDA:s. CLS fokus ligger initialt p& dokumentation i enlighet med MDD och att CE-mérka produkten.
Preklinisk verifiering: Klarlaggande av immunologiska effekter.

Prospektiva randomiserade studier: Jamférande studier mellan tva likvardiga grupper.
Radiofrekvensabladering: Varmeavdtdande med hdgfrekvent lokaliserad strém.

Solid tumdr: Avgransad fast cancertumor.

Tackningsbidrag: Overskott efter direkta kostnader.

US-provisional: Prelimindr patentanstkan i USA.

Vavnadspreparationer: Mald lever respektive malt kott.
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VD HAR ORDET

Cancer ar idag ett allvarligt halsoproblem med stora samhéllsekonomiska konsekvenser. Bara i
Sverige far mer &n 50 000 personer varje ar diagnosen cancer och drygt halften dor i sin
cancersjukdom. Nya metoder for att behandla cancer ar under utveckling, men savitt vi kanner till finns
fortfarande ingen metod p& marknaden som skapar immunologiskt férsvar mot att cancern kommer
tillbaka.

Styrelseledamot och professor Karl-Géran Tranberg har drivit utvecklingen fér att kunna lansera en
produkt fér varmebehandling av tumorer sedan tidigt 1990-tal. Vi har hittills anvént olika
laboratorieanlaggningar i forskningssyfte, varav den senaste produkten nu utvecklas och anpassas for
rutinmassig anvandning pa sjukhus och kliniker varlden 6ver. Utveckling av metoder for
cancerbehandling tar lang tid, men vi anser oss nu vara nara att kunna lansera en produkt som inte
bara behandlar tumdren, utan aven ger ett immunologiskt skydd mot att tumdren ska komma tillbaka.
Dessutom mdjliggdr behandlingen att andra tumdérer och metastaser i kroppen kan besegras. Man kan
saga att behandlingen "vaccinerar” mot cancer. Jag forstar att detta nastan kan lata for bra for att vara
sant, men vi &r orubbliga i tron pa var metod.

Vi har i djurférsok med laboratorieutrustning visat att ILT ger 6kat immunfoérsvar, minskad tumorvaxt
och forlangd dverlevnad pa experimentdjur med cancer i levern [l]. Dessutom har vi redan behandlat
72 patienter med lovande resultat. Bland dessa hade vi formanen att kunna hjalpa en patient med tva
tumorer. Var behandling dodade inte bara den behandlade tumoren, utan féranledde ockséa att den
andra besegrades; ett kvitto p& den immunologiska effekten i manniska, vilken ocksé har visats i djur.

Var metod behandlar inte enbart tumdren utan karaktariseras aven av att den ar skonsam for
patienten och samhallsekonomisk gynnsam, da det i manga fall inte kravs nagon efterbehandling.
Behandlade patienter kan snabbt aterga till ett normalt liv och behover inte ta langa uppehall fran
arbete eller studier. Kundnyttan och samhallsnyttan ar oerhort tydlig.

Var metod ar amnad for behandling av tumérer i solida organ, exempelvis lever, lunga och brost.
Majoriteten av alla cancertumdrer &ar beldgna just i solida organ och globalt sett uppskattas det totala
antalet patienter som kan behandlas med var produkt till cirka 5,6 miljoner per ar. Det kravs alltsa
endast att ett procentuellt begréansat antal patienter behandlas for att skapa betydande intékter.

Utvecklingen har tagit lite langre tid &n beraknat. Men jag &r stolt Gver att vi nu lyckats ta fram var
behandlingsenhet fran "dorrstorlek till en laptop” — vilket gor den saljbar — och att vi har en fiber som &r
val fungerande for var metod. Detta ar stora steg framat fér var metod. INTERmedic SA i Barcelona,
en av stor tillverkare av medicinsk laserutrusning i Europa, producerar fem enheter som placeras pa
fem "Centres of Excellence" i Europa under tredje kvartalet 2012 dar utrustningen ska utvarderas pa
patienter. Detta &r det forsta steget i marknadsintroduktionen av var maskin. For att finansiera de sista
stegen innan marknadsintroduktion har vi beslutat att genomféra en féretradesemission. Vi har sett
det som angelaget att genomféra en riktad emission till strategiska partners och ge majligheten for de
aktiedgare som varit med under resans gang att kunna satsa nar vi nu narmar oss var
marknadsintroduktion. Den riktade emissionen tecknas av LMK Ventures AB, en stark finansiell
partner vilket &r en viktig faktor for oss i detta lage. Vi har dessutom tecknat ett Letter of Intent med
InterMEDIC SA, var spanska partner och tillverkare av behandlingsenheten, som jag ar glad att fa
med som &gare i vart foretag.

Vi bedbmer att nasta steg blir ett strategiskt samarbete med en marknadsinriktad partner. Med Karl-
Goran Tranberg, Key Opinion Leader inom sitt omrade och en av landets ledande kirurger, i spetsen
kommer vi i styrelsen och ledningen med kompletterande kunskaper, erfarenheter och kontaktnét
malmedvetet att fortsatta vart arbete for att kunna inleda produktlanseringen under tredje kvartalet
2012 och en produktlansering pa nya marknader mot slutet av 2012. Jag bjuder harmed in Dig att
bidra i vart arbete att forbattra cancerbehandling varlden over.

Lars-Erik Eriksson
VD, Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

[1] Se referens 1-15 i avsnittet "Referenser” avseende publicerad dokumentation av resultat i
djurforsok.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid styrelsesammantrade i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) den 10 januari 2012 beslutade
styrelsen — med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 4 januari 2012 — om en
emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 1 694 600 B-aktier och 847 300
teckningsoptioner av serie TO 2B. Teckning skall ske i units.

Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,1 MSEK fore
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidh&ngande teckningsoptioner
nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 6,1 MSEK ftére emissionskostnader; totalt cirka 14,2 MSEK. Under
forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhédngande teckningsoptioner nyttjas
beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 946 000 SEK. Harutover tillkommer 275 500
SEK héanforligt till erséttning for garantiteckning.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna units i Clinical Laserthermia
Systems AB (publ) till en kurs av 9,60 SEK per unit, dvs. 4,80 SEK per B-aktie och
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Ansvar

Styrelsen for CLS ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund, den 11 januari 2012
Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

Magnus Bolmsjo Styrelseordférande
Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot och VD
Asa Blidegard Styrelseledamot

Hans von Celsing Styrelseledamot

Kjell lvarsson Styrelseledamot
Karl-Géran Tranberg Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH HISTORIK

Bara i Sverige far mer an 50 000 personer varje ar diagnosen cancer och drygt halften dor i sin
cancersjukdom. Majoriteten av cancertumaorer utgdrs av tumoérer i solida organ, exempelvis
lever, lunga och brést. Nya metoder for att behandla cancer utvecklas kontinuerligt, men ingen
kirurgisk behandling, eller annan lokalt tumd&rdestruerande behandling, kan enligt styrelsens
beddmning ta hand om eventuellt kvarvarande tumoér.

Genom att folja upp patienter som behandlats med laser insag professor Karl-Goran Tranberg att
varme fran laserljus kan stimulera immunférsvaret mot cancer. Han har forskat inom omradet i cirka
20 ar och har tagit fram en behandlingsmetod som benamns ILT.

Immunostimulating Laser Thermotherapy (ILT)

Mycket férenklat kan man beskriva det som att en eller flera optiska laserfibrer férs in i eller satts
utanfor en tumor. Laserstralar varmer mycket skonsamt och kontrollerat upp tuméren sa att den dor.
Ur cellerna i tumoren lacker antigener ut och aktiverar kroppens immunférsvar, som sedan lar sig att
attackera tumoér som &r spridd till andra delar av kroppen (metastaser) och eventuellt kvarvarande
tumor pa platsen for behandlingen. Pa detta satt blir den behandlade patienten "vaccinerad” mot
cancer under behandlingen. CLS star nu infor att etablera en produkt som majliggor en effektiv, séker
och patientvanlig cancerbehandling som kan utféras pa sjukhus véarlden Gver.

Ett antal lyckade forsok har genomforts med laboratorieutrustning pa olika vavnader fran djur samt pa
levande djur och manniskor. | djurférsék har det visats att ILT ger 6kat immunférsvar, minskad
tumorvaxt och forlangd dverlevnad pé& experimentdjur med cancer i levern. Metoden har dessutom
provats pa& 72 patienter med lovande resultat. | slutet av 2011 inleddes tester pa levande vavnad i
syfte att kontrollera utrustningen. Snarast darefter kommer pilottester pa cirka 20 patienter att
genomforas. Parallellt har CLS arbetat vidare med studier avseende den immunologiska effekten av
CLS metod.

CLS avser att generera intakter genom forsaljning av en patientdel avsedd for engadngsbruk samt
genom service och support. Bolagets ledning och styrelsemedlemmar har vardefull kunskap,
betydande erfarenheter och breda kontaktnat, vilket framjar maojligheterna for en framgangsrik
produktlansering.

Marknad

ILT-metoden kan anvéandas for i stort sett alla solida tumoérer och den potentiella marknaden ar darfor
betydande. Exempel pa tumérer som ar lampliga att behandla ar de som finns i lever, brost, lunga,
prostata, njure och bukspottkortel. Lungcancer &r varldens vanligaste form av cancer med cirka 1,2
miljoner nya fall per &r. Brostcancer &r nast vanligast med omkring en miljon nya fall per &r. Aven
levercancer (0,56 miljoner/ar) och prostatacancer (0,52 miljoner/ar) ar vanligt forekommande.
Bukspottkortelcancer ar en vanlig orsak till dod i cancer och denna indikation drabbar arligen cirka
200 000 personer runt om i varlden. Globalt sett uppskattas det totala antalet patienter som kan
behandlas med ILT till cirka 5,6 miljoner per ar fér samtliga relevanta tumortyper. Bolagets
overgripande malsattning ar att efter produktlansering successivt 6ka antalet behandlade patienter per
ar for att inom en tio&rsperiod arligen behandla 5-8 % av de behandlingsbara patienterna.

Sammanfattningsvis finns, enligt styrelsens bedémning, en enorm patientnytta med CLS produkt, som
bade ar skonsam for patienten och som framkallar ett immunologiskt forsvar. Saledes kan produkten
aven tillféra varden ur andra perspektiv; exempelvis for samhalle, sjukvard och forsékringsbolag.
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Strategisk plan — lansering inleds i Sverige
Bolaget har fastlagt en strategisk plan for att erhalla produktcertifiering under andra kvartalet 2012 i
enlighet med gallande direktiv (CE-markning) som ger mdjlighet att marknadsféra produkten inom EU.

Under 2011 tecknades ett Letter of Intent med INTERmedic SA i Barcelona, en av Europas storre
tillverkare av medicinsk laserutrusning. Samarbetet innebér att INTERmedic SA med utgangspunkt i
den av CLS framtagna prototypen, nu arbetar med att utveckla behandlingsenheten fér behandling av
cancerpatienter enligt ILT-metoden som sakerstéller att behandlingen genomfors pa ett korrekt och
effektivt satt. INTERmedic SA skall producera fem enheter, vilka bedéms kunna placeras pa fem
"Centres of Excellence" i Europa under tredje kvartalet 2012 déar utrustningen skall utvarderas pa
patienter. Detta ar det férsta steget i marknadsintroduktionen av ILT-metoden. CLS kommer hér att
samverka med Key Opinion Leaders inom canceromradet som skall utgéra framtida ambassadorer for
den fortsatta lanseringen av metoden. CLS studerar center i olika lander tillsammans med Exportradet
och kommer att utse de Centres of Excellence och Key Opinion Leaders som anses vara mest
lampliga. Ett slutligt avtal med INTERmedic SA beddms vara pa plats inom kort. Om samarbetet faller
val ut ar planen att INTERmedic SA skall vara CLS producent av behandlingsenheten i framtiden.

CLS bedomer att produkten &r redo for bred lansering mot slutet av 2012, med fokus pa patienter med
tumar i brost, lever och bukspottkortel.
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MOTIV FOR EMISSION

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt fér de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 10 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i mars 2012. For att tillféra Bolaget
rérelsekapital genomfér Bolaget nu en emission som tillfér Bolaget initialt cirka 8,1 MSEK samt
ytterligare cirka 6,1 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, totalt cirka 14,2 MSEK fore
emissionskostnader. CLS genomfor &ven en riktad emission till LMK Ventures AB som tillfor Bolaget
cirka 2 MSEK. For att CLS skall tillféras tillrAckligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva
den lopande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att CLS tillfors
atminstone 10 MSEK, vilket innebar att det — om foretradesemissionen inte skulle bli fulltecknad —
fordras en hdg konverteringsgrad av teckningsoptioner for att genomféra Bolagets planer denna
period. Alternativt kommer CLS att anpassa sig efter vilka medel Bolaget férfogar 6ver och fokusera
pa att fardigstalla de aktuella fem maskinerna for att fa ut dessa pa marknaden, vilket innebar att
exempelvis prekliniska studier kommer att minska i omfattning.

Emissionslikvidens anvandande:

B-aktier - 8,1 MSEK Teckningsoptioner - 6,1 MSEK
1. Emissionskostnader cirka 0,6 MSEK 1. Emissionskostnader cirka 0,4 MSEK
2. Ersattning till garanter cirka 0,276 MSEK 2. Tillverkning av fem maskiner cirka 2 MSEK
3. Tillverkning av fem maskiner cirka 2 MSEK 3. Driftskostnader cirka 1,5 MSEK
4. Driftskostnader cirka 3,3 MSEK 4. Kostnad for utveckling av behandlingsfiber
som leder laserljuset cirka 0,5 MSEK
5. Kostnad for utveckling av behandlingsfiber 5. Prekliniska studier cirka 0,5 MSEK

som leder laserljuset cirka 0,5 MSEK
6. Prekliniska studier cirka 1,5 MSEK 6. Utveckling av fardig behandlingssond mellan
patient och maskin cirka 1 MSEK

Framtidsplaner i korthet
Q1 2012 Nu aktuell foretradesemission.

| bérjan av Pilotstudier pa 20 patienter.
2012
Q2 2012 CE-mérkning av maskinen.

Q32012 Fem enheter placeras pa fem "Centres of Excellence” dar utrustningen utvarderas
pa patienter. Detta &r att betrakta som Bolagets marknadspenetration.
Q4 2012 Lansering pa ytterligare marknader.

2014 CLS uppnar break-even.

Framtida mdjligheter

I nulaget ar fokus riktat mot patienter med tumor i brést och bukspottkortel. Styrelsen bedémer att
likviden fran aktuell emission, forutsatt fulltecknad emission, ar tillracklig for att genomfora
kommunicerade planer fram till 2014. Bolaget har sedan for avsikt att stegvis bredda
marknadsbearbetningen till sdval andra geografiska omraden som andra typer av tumorer. CLS har
redan inlett arbetet med att finna en eller flera internationella strategiska partners, for att ytterligare
kunna Oka takten i marknadslanseringen.

Prisséttning av units
Styrelsen i CLS har faststallt kursen i denna foretradesemission med beaktande av Bolagets

genomsnittliga volymvagda kurs pa AktieTorget de senaste 20 handelsdagarna innan
emissionsbeslutet med viss procentuell rabatt och hansyn till utspadningseffekt.

17



—
CLS AB
C—

CLS B-aktie listad p& AktieTorget

CLS B-aktie ar sedan den 16 april 2009 listad pa AktieTorget, vilket mojliggér en lopande handel i
aktien. Den som vill kdpa och/eller sélja aktier i CLS kan g6éra detta via sin vanliga bank eller
fondkommissionar. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver
en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility).

B-aktiens paverkan pa teckningsoptioner av serie TO 2B

Kursutveckling av CLS B-aktie bér komma att paverka till vilket pris den Iépande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
positiv s&val som negativ kursutveckling avseende handeln med B-aktier kan komma att medféra
positiva eller negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella handelser
pa marknaden, sdsom exempelvis stora kursvariationer, vikande likviditet, omfattande aktieférsaljning
frdn nuvarande aktiedgare, positiva nyheter via pressmeddelande eller andra marknadsférhallanden,
kan paverka aktiekursen och saledes medfora foljdeffekter pa kursen for teckningsoptionerna. En
investerare kan forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjiandegraden,
det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
finns inga garantier for att ett visst antal teckningsoptioner kommer att nyttjas och det gar inte pa
forhand att forutsdga hur mycket kapital som teckningsoptionerna kommer att tillféra Bolaget.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) beslutade den 10 januari 2012, med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 4 januari 2012, om en emission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om hogst 1 694 600 B-aktier och 847 300 teckningsoptioner av serie TO 2B.
Emissionskursen per unit &r 9,60 SEK, dvs 4,80 SEK per B-aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Aven allméanheten ges ratt att teckna B-aktier och teckningsoptioner i emissionen.
Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 20 januari 2012 ar registrerade som aktieagare i Clinical
Laserthermia Systems AB ager foretradesratt att teckna B-aktier och teckningsoptioner. Fér varje
befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1) unitratt. Innehav av tretton (13) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) nya B-aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 2B berattigande till teckning av vardera en (1) ny B-aktie i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla unitratter i emissionen ar den 20 januari 2012. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 17 januari 2012 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter ar
den 18 januari 2012.

Unitratter

Aktieagares foretradesratt utdvas med stod av unitratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 20 januari 2012 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie, oavsett serie.
For teckning av en (1) unit erfordras tretton (13) unitratter.

For att inte vardet pa erhallna unitratter skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna units
med stdd av unitratter i Clinical Laserthermia Systems AB senast den 8 februari 2012 eller sélja
unitratterna senast den 3 februari 2012.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 25 januari — 3 februari 2012.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 9,60 SEK per unit, dvs. 4,80 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pé avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina unitratter och det hela
antalet units som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av unitratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsiandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
25 januari — 8 februari 2012.
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Observera att teckning av units ska ske senast kl. 15.00 den 8 februari 2012. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer
darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for Clinical Laserthermia Systems AB &ger ratt att foérlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 8 februari
2012. Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB har inte forbehallit sig réatten att dra in erbjudandet
permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med
vardepappren inletts.

Teckning och betalning med st6d av unitratter

Anmaélan om teckning med stdd av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast k.
15.00 den 8 februari 2012. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Kontant betalning med foretradesratt utgor aven fullmakt for emissionsinstitutet att
underteckna teckningslista avseende den del av uniten som utgérs av teckningsoptioner. Teckning
och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anméalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden,
skall sarskild anméalningssedel | anvandas. Anméalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anméalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran
Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 8
februari 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Clinical Laserthermia Systems AB att ombesoérja att
Overskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare déarvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som
aven tecknat units med std av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den méan detta inte kan
ske, genom lottning.
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| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat
utan stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Teckning av units utan foretrade skall ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 25 januari — 8 februari 2012. Anmélan om teckning utan
stod av unitratter skall géras pa avsedd sarskild anmalningssedel Il. Sddan anmélningssedel kan
erhdllas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstadende adress, hemsida eller telefonnummer,
pa Bolagets hemsida (www.clinicallaser.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda p& ovanstdende adress,
fax eller e-post senast kl. 15.00 den 8 februari 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lAmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Clinical Laserthermia Systems AB att
ombesorja att Overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avréakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra units far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som ager rétt att teckna units i emissionen kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstdende telefonnummer for information om teckning
och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE78 8000 0816 9591 4651 2679

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) har skett p& tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information frén
respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske p& AktieTorget fran och med den 25 januari 2012 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet av februari 2012.

Leverans av B-aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av B-aktier och teckningsoptioner sa snart emissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av B-aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering. | samband med detta beréknas de
nyemitterade B-aktierna och teckningsoptionerna bli foremal for handel pa AktieTorget.
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Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya B-aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
B-aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. B-aktier som utgivits efter
nyttjande av teckningsoption av serie TO 2B medfor ratt till vinstutdelning pa& den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter B-aktiens registrering i aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 7, 2012.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 2B beréknas ske vecka 49, 2012
genom pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. B-aktien handlas under kortnamnet CLS B
och ISIN-kod SE0002756130. De nyemitterade B-aktierna kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) B-aktie.

Bolaget har anstkt om att de nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 2B ska bli féremal for
handel pa AktieTorget. Detta beraknas ske den 8 mars 2012. ISIN-kod fér teckningsoption av serie TO
2B &ar SE0004390375.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretrddesemission
samt i samband med emission av B-aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner TO 2B.

Villkor for teckningsoptioner TO 2B

Innehav av en (1) teckningsoption TO 2B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad

B-aktie till en kurs om 7,20 SEK. Teckning av B-aktier med stéd av teckningsoptioner kan éga rum
fran och med 8 mars 2012 till och med 28 november 2012. Detta skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 28 november 2012.

Maojligheten till konvertering av teckningsoptioner till B-aktier ges vid tre tillféallen, dels vid teckning och
betalning senast klockan 15.00 den 30 maj 2012, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00
den 29 augusti 2012 samt dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 28 november
2012. B-aktier bokas ut tidigast 15 dagar darefter.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.clinicallaser.se) samt pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran
och med den 8 mars 2012.

Notera att de teckningsoptioner TO 2B som inte nyttjas eller avyttras senast den 28 november 2012
forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal B-aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till
teckning av kan komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall
omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer
information om detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.clinicallaser.se) och
(www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av emissionen kan stéllas till:

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) Sedermera Fondkommission AB

Tel: +46 (0)70 — 548 84 23 Tel: +46 (0)431 - 47 17 00
E-post: info@clinicallaser.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.clinicallaser.se), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Clinical Laserthermia Systems AB (publ).
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

CLS har i januari 2012 erhallit teckningsforbindelser om cirka 1 890 000 SEK och garantiteckning om
2 755 000 SEK.

Teckningsforbindelser

LMK Ventures AB

LMK Ventures AB (med adress Stortorget 6, 222 23 Lund) har per den 10 januari 2012 lamnat en
skriftlig teckningsforbindelse om 21,99 % av emissionsvolymen, motsvarande cirka 1 789 000 SEK.
Ingen premieersattning utgar for detta atagande. Teckningsforbindelsen har inte sakerstéllts via
foérhandstransaktion eller bankgaranti. LMK Ventures AB &ger inga aktier i CLS. Lars-Erik Eriksson
och Karl-Goran Tranberg 6verlater via bolag vederlagsfritt unitratter till LMK Ventures AB for aktuell
teckningsférbindelse.

KG Tranberg Medical AB

Karl-Géran Tranberg har via KG Tranberg Medical AB (med adress Pistolvagen 9, 226 49 Lund) per
den 9 januari 2011 lamnat en skriftlig teckningsforbindelse om 1,25 % av emissionsvolymen,
motsvarande cirka 102 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.
Teckningsforbindelsen har inte sékerstallts via forhandstransaktion eller bankgaranti.

Garantiavtal

Namn: Adress: Garantiteckning Ager sedan tidigare
(SEK): (antal aktier):

ElinQ Holding AB Orkestervagen 8, 224 72 Lund 500 000 0

Falvir International Ltd Villa 3, 45 Koumashon Street, 8560 Peyia 500 000 0
Cypern

Sedermera Importgatan 4, 262 73 Angelholm 500 000 7722

Fondkommission AB

Gerhard Dal Bjorkvallavagen 2A, 194 77 Upplands 300 000 0
Vasby

Sarsaparill AB C/o Nilsson, Kummelgatan 8, 253 60 250 000 0
Ramlésa

Griffon Holdings Limited c/o Anes V&g 5, 237 31 Bjarred 200 000 0

Svante Larsson Sorfors 625, 905 88 Umea 200 000 0

Kent Eklund Tallvégen 11, 790 15 Sundborn 125 000 0

Advokatfirman Par Drottninggatan 7, 252 21 Helsingborg 100 000 5493

Broomé AB

Mikael Nystrém Starstigen 135, 182 70 Stocksund 80 000 0

Totalt: 2 755 000

For garantidtagande utgar ersattning om 10 procent. Garantataganden &r skriftligen avtalat per den 10 januari
2012 men har inte sakerstéllts via forhandstransaktion eller bankgaranti. Garantiavtalen nyttjas for att teckna det
antal units i emissionen som erfordras for att emissionen ska bli fulltecknad, dock hdgst garantibeloppet.
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CLINICAL LASERTHERMIA SYSTEMS AB (PUBL)

Verksamhet

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) driver verksamheten fran Lund, med kontor p& Biomedical
Center Lund Life Science, med dess tillgangliga resurser. Bolaget utvecklar och kommer att
marknadsfora en produkt for behandling av solida cancertumdrer. Styrelsen i Bolaget bedémer att
marknadsintroduktion kan pabdrjas under tredje kvartalet 2012 och har hittills inte bedrivit ndgon
forséaljning. Produkten bygger pa Immunostimulating Laser Thermotherapy (ILT), en metod som enligt
styrelsens beddmning karaktariseras av foljande:

e Ddodar cancertumorer;

e ar skonsammare for patienten an vanlig kirurgi;

o framkallar ett immunologiskt forsvar mot behandlad tumdr och mot eventuellt kvarvarande
tumorer som ar belagna bade nara och langt ifran den behandlade tumoren;

e ar kostnadseffektiv och saker.

Bolagsstruktur
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Bolagsinfo

Firmanamn Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Kortnamn/handelsbeteckning CLSB

Sate och hemvist Skane lan, Lund kommun
Organisationsnummer 556705-8903

Datum fér bolagsbildning 2006-03-29

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2006-06-19

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress BMC D10, 221 84 Lund

Telefon 070-548 84 23

Hemsida www.clinicallaser.se

Aktieinnehav Inga
Affarsidé

Clinical Laserthermia Systems AB skall utveckla och marknadsfora en saker, skonsam,
kostnadseffektiv och kliniskt prévad metod fér behandling av solida cancertumaorer.

Affarsmodell

Bolagets produkt bestar huvudsakligen av tva delar; en behandlingsenhet och en patientdel av
engangskaraktar. Behandlingsenheten &r planerad att saljas med lagt tackningsbidrag for att
underlatta marknadspenetrationen genom en begréansad initial investering for sjukhus och kliniker.
Som ett komplement kan behandlingsenheten placeras ut till ett vasentligt rabatterat pris om ett
sjukhus eller en klinik tecknar avtal for en viss arlig forbrukning av patientdelen.

Bolagets intakter skall genereras genom forsaljning av patientdelar som ar avsedda for engangsbruk.

| Sverige kommer Bolaget att hantera marknadsféring och forséljning, vilket ger ett tackningsbidrag
om cirka 8 500 SEK per enhet. | 6vriga Norden beddoms tackningsbidraget per enhet att kunna uppgéa
till cirka 4 500 SEK per enhet och i resterande delar av varlden uppgar bedémt tackningsbidrag till
cirka 2 500 SEK per enhet. Tackningsbidragets variation ar hanforligt till olika omfattning av
strategiska samarbeten med agenter och distributorer pa olika geografiska marknader. Utéver
forsaljning av patientdelar skall Bolaget generera intékter hanforliga till service och support.

24



—
CLS AB
C—

Malséattning

Globalt sett uppskattas, enligt styrelsens bedémning, det totala antalet patienter som kan behandlas
med ILT till cirka 5,6 miljoner per &r for samtliga relevanta tumortyper. Bolagets 6vergripande
malsattning ar att efter produktlansering successivt 6ka antalet behandlade patienter per ar for att
inom en tioarsperiod arligen behandla 5-8 % av de behandlingsbara patienterna.

Historik

Forsok att behandla tumorer med varme har genomforts under manga ar, ILT-projektet har drivits
sedan tidigt 90-tal. Genom att folja upp patienter som behandlats med laser insag professor Karl-
Goran Tranberg att varme fran laserljus kan stimulera immunforsvaret mot cancer. Han har forskat
inom omradet i cirka 20 ar och har tagit fram en behandlingsmetod som benamns ILT.
Forskargruppen vid Universitetssjukhuset i Lund har visat att ILT ger 6kat immunférsvar, minskad
tumortillvaxt och forlangd 6verlevnad pa experimentdjur med cancer i levern. Metoden har, med
tidigare laboratorieutrustning, aven provats pa 72 patienter och resultaten ar enligt styrelsens
beddmning lovande.

Det ar dock forst under senare ar som framsteg inom teknisk utveckling har gjort det mojligt att
anpassa funktioner och handhavande sa att tekniken kan foras ut till en bredare skara anvandare for
rutinméassig anvandning. 2007 vann Bolaget Venture Cup Syd, en affarsplantavling som syftar till att
framja forverkligande av affarsidéer.

Under 2008 tillférdes CLS totalt 3,4 MSEK via riktade nyemissioner, som mojliggjorde fortsatt
produktutveckling. Under forsta kvartalet 2009 genomfordes en publik emission, som blev évertecknad
och tillférde Bolaget drygt 4,9 MSEK fore emissionskostnader. Den 16 april 2009 listades B-aktien i
CLS pa AktieTorget. Milestone 1 naddes under april 2009 och medférde att verifiering av Bolagets
laserfiber kunde genomféras pé ett reproducerbart och valkontrollerat satt. | juni 2009 godkande PRV
(Patent- och registreringsverket) Bolagets patent. Bolaget arbetar nu pa att ta fram ett systempatent i
Europa och ett metodpatent i USA baserat pa de inlamnade patenten.

Med anledning av att CLS gjorde ett strategiskt val i form av att prioritera framtagningen av ett
kvalitetsledningssystem konstaterades vissa férseningar avseende den tekniska utvecklingen under
2009. Styrelsens bedémning var dock att det strategiska valet ovan gav CLS flera tydliga férdelar,
vilket forvantades innebara saval kostnadsbesparingar som tidsvinster i det langa loppet. Beraknad
lansering skots fran 2010 till 2012. Milestone 2 naddes vid méanadsskiftet november/december 2009.
Detta steg innebar att inféra en feedbackkontroll av den laserenergi som tillférs vid behandling,
baserat pa utfall i form av temperatur i behandlingsomradet. | december 2009 erholl CLS bidrag om 1
MSEK samt extern avlastning om 1,6 MSEK géllande utvecklingsarbetet i ett Eureka-projekt
tillsammans med CeramOptec GmbH.

Under 2010 genomfdrde CLS en foretradesemission som tillférde Bolaget 8,3 MSEK (samt ytterligare
7,5 MSEK vid nyttjande av teckningsoptioner). Milestone 3 naddes under tredje kvartalet 2010.
Bolaget hade d& lyckats infora ett Gverordnat sékerhetssystem som Gvervakar alla kritiska funktioner
med hjalp av dubblerade kretsar. Sakerhetssystemet ingriper om nagon parameter avviker fran
forvantat tillatet omrade och sakerstaller att systemet arbetar inom ett sakert omrade.

Under 2011 valdes INTERmedic SA till leverantér och samarbetspartner for tillverkning av CLS
behandlingsenhet for cancerbehandling. INTERmedic SA kommer efter CLS underlag att ta fram en
maskin som sakerstéller att behandling av cancerpatienter enligt ILT-metoden genomfors pa ett
korrekt och effektivt sétt. Samarbetet innebar att fem enheter produceras.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tendenser
avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.
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Produkten
CLS har tidigare och fokuserar dven i dagslaget pa utveckling av en produkt fér behandling av solida
cancertumorer. Saledes har Bolaget hittills inte bedrivit nagon forsaljning.

CLS produkt ar baserad pa ILT-metoden och
bestar huvudsakligen av tva delar; en
behandlingsenhet och en patientdel av
engangskaraktar. ILT-metoden &ar
skréaddarsydd for att doda en cancertumor
samtidigt som den framkallar ett
immunologiskt férsvar mot eventuellt
kvarvarande tumorer, aven de som finns
utanfor eller langt ifran det behandlade
omradet. Nadgon annan behandling med dessa
egenskaper finns enligt styrelsens bedémning
for narvarande inte att tillga.

Hur fungerar da ILT-metoden? Mycket forenklat kan man beskriva det sa har. En eller flera optiska
laserfibrer fors in i eller satts utanfor en tumor. Laserstralar varmer mycket skonsamt och kontrollerat
upp tumoren sa att den dor. Ur cellerna i tumoren lacker antigener ut och aktiverar kroppens
immunforsvar, som sedan lar sig att attackera dven andra tumorer och metastaser i kroppen. Pa detta
satt blir den behandlade patienten "vaccinerad” under behandlingen.

ILT &r, enligt styrelsens bedomning, den enda kanda metoden dar tumdérer behandlas pé plats i
kroppen med en bevisad klinisk signifikant positiv effekt pa immunforsvaret. ILT ger denna effekt
eftersom den kan behandla en tumér med s lag temperatur att tumérens alla antigena dggviteamnen
bevaras, vilket innebar att dessa amnen far kontakt med immunsystemet och stimulerar ett
immunologiskt férsvar mot tuméren samt andra kvarvarande tumdérer och metastaser i kroppen.
Bolagets produkt kan radda liv.

Behandling med produkten karaktériseras av att vara skonsam for patienten med endast en
begransad risk for komplikationer. Bolagets produkt kan anvéndas i stéllet for kirurgi eller som
komplement till kirurgi och bade for kurativ (botande) och palliativ (symptomlindrande) behandling.
Botande behandling syftar till att gora patienten fri fran cancer och symptomlindande behandling syftar
till att minska lidande och férlanga overlevnad.

Ny kunskap om mekanismer och olika kombinationsbehandlingar kommer enligt styrelsens
beddmning att kraftigt starka metodens attraktivitet och konkurrenskraft. Kombinationen med
karltillvaxthammande eller immunmodulerande medel férstarker enligt styrelsens bedémning effekten
av ILT. Forstarkt effekt kan ocksa framkallas genom kombination med kérlavstangande behandling.

Resultat i djurférsok

ILT ar sarskilt lampad att framkalla gynnsamma effekter vid lokal behandling av tumoér, inte minst
gynnsamma immunologiska effekter. Med ILT kan temperaturen kontrolleras pa ett precist satt, vilket
ger fordrojd celldéd och kontakt mellan immunsystemet och intakta ej koagulerade tumdrantigener.
Mellan 1997-2006 har forskare vid Universitetssjukhuset i Lund genom studier visat att ILT vid
levercancer i djur ger battre langtidsresultat (Iangre 6verlevnad) an sedvanlig operation av tumdren
och att denna effekt beror pa ett av ILT framkallat 6kat immunfdrsvar mot tuméren.
Tumorcellsdddande vita blodkroppar stimuleras till kad aktivitet mot tuméren, bland annat genom att
metoden gor att tumorantigen bringas i kontakt med speciella (sd kallade antigen-presenterande)
celler som &r viktiga for immunforsvaret. Dessa celler kan i sin tur presentera tumdrens antigen for de
vita blodkropparna, som forst da "upptacker” att det finns en odénskad tumér och darfér reagerar mot
den behandlade tuméren.

Se referens 1-15 i avsnittet "Referenser” avseende publicerad dokumentation av resultat i djurférsok.
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Kliniska resultat

CLS har visat att ILT-metoden skapar immunologiska effekter i djur. Dessutom har detta bekraftats i
manniska. Nedan féljer en forteckning av de kliniska resultat som hittills har uppnatts (mellan ar 1994-
2006). Totalt har 72 personer behandlats, 41 med botande behandling och 31 med symptomlindrande
behandling.

Botande behandling

Typ Antal patienter Forlangd dverlevnad* Kommentar
Levercancer 17 Ja Anvant nar kirurgi ej var mgjligt

Fem ars dverlevnad: 60 %
Brostcancer 24 | Ej mojligt att beddma &nnu** | Gynnsamma immunologiska effekter ***
Totalt 41

* Bedomningen baseras pa styrelsens erfarenhet och kanda fakta om sjukdomsférlopp i olika fall.

* Eftersom den genomsnittliga 6verlevnaden efter operation fér brostcancer &r god, kravs en uppféljning pa cirka
tio ar for att sakert kunna uttala sig om effekt pa 6verlevnad. Darfor kan Bolaget annu inte uttala sig om effekten
pa 6verlevnad for dessa patienter.

*** Med gynnsamma immunologiska effekter menas att ILT har framkallat férandringar i immunkompetenta vita

blodkroppar i tumor och dranerande lymfkértlar samt att dessa féréandringar éverensstammer med de som har
konstaterats i djurférstk samtidigt som de anses vara betydelsefulla ur immunologisk synpunkt.

Symptomlindrande och/eller livsférlangande behandling

Typ Antal patienter | Forlangd dverlevnad* Lindring av symptom
Levercancer 8 Ja Patienterna ar i regel symptomfria
Brostcancer 5 Ja Alla
Cancer i bukspottskorteln 5 Ja Alla
Cancer i annat organ 13 Ja Alla
Totalt 31

* Bedomningen baseras pa styrelsens erfarenhet och kanda fakta om sjukdomsforlopp i olika fall.

Se referens 16-20 i avsnittet "Referenser” avseende publicerad dokumentation av kliniska resultat.
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Bildmaterial fran kliniskt arbete
Nedan foljer bildmaterial fran behandlingar som ar utférda med Bolagets laboratorieanlaggning. |
produkten som &r under utveckling kommer mét- och behandlingssond att integreras i en komponent.

Behandling av levercancer
Fyra (4) laserfibrer och en (1) temperaturmétare utanfor tuméren.

Avdodad tumor

Under behandling Datortomografibild sex (6) dagar efter behandling

Behandling av bréstcancer
En (1) laserfiber i tumércentrum och en (1) temperaturméatare utanfér tumoren.

)

-

Under behandling Omedelbart efter behandling

Behandling av cancer i bukspottskorteln
En (1) laserfiber i tumércentrum och tre (3) temperaturmatare utanfér tumaoren.

Ay

Under behandling

Avdodad tumor

Datortomografibild fem (5) dagar efter behandling
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Produktutveckling

Efter Prof. Karl-Goran Tranbergs upptéckt har olika generationer av laboratorieanlaggningar anvants i
den genomférda forskningen. Baserat p& den samlade erfarenheten fran klinik &r en ny utrustning
under utveckling som ska produceras av INTERmedic SA. Denna anpassas fér bred anvandning i
rutinmassig vard och samtidigt infors ett antal patentsokta funktioner som enligt styrelsens bedémning
radikalt underlattar anvandningen av utrustningen och sékerstaller optimal behandling. Bolaget driver
utvecklingen i enlighet med branschkraven for att uppfylla de myndighetskrav som stélls pa all
medicinteknisk utrustning.

Optimeringen av saval utrustning som metodik har malet att tillhandahalla ett dedikerat och
anvandarvénligt system baserat pa modern teknik. Samtidigt som metodutvecklingen syftar till att
ytterligare forbattra behandlingen och darmed géra produkten annu mer attraktiv.

Ett antal lyckade forsok har genomforts pa olika vavnadspreparationer fran djur samt pa levande djur
och manniskor. Arbetet har pagatt sen tidigt 1990-tal. | detta arbete har ett antal olika generationer av
egenframtagen utrustning anvants. | huvudsak har tre olika generationer av dessa utvarderingssystem
genomgatt en kontinuerlig utveckling baserad pa omfattande forskningsinsatser, dar systemen har
trimmats for att uppna basta tankbara resultat i olika behandlingssituationer. Senare ars tekniska
utveckling har nu gjort det mgjligt for CLS att ta fram patenterade I6sningar som enligt styrelsens
beddmning ger 6kad precision och i betydande grad férenklar anvandningen.

For en kommersiell produkt stélls nya krav av saval anvandare som myndigheter. Sedan 1996 galler,
som en foljd av EU-direktiv, krav p& CE-markning av all medicinteknisk utrustning. Grovt férenklat
innebar denna lag att ansvaret for all medicinteknisk utrustning vilar p& den som séatter denna pa
marknaden, normalt tillverkaren eller dennes representant. Parallellt med utvecklingsarbetet inforde
darfor Bolaget ett ledningssystem for kvalitet i enlighet med kraven i ISO9001/13485. Bolagets ledning
har erfarenheter fran liknande foretag och arbete med inférande av certifierade ledningssystem for
kvalitet, vilket r en stor fordel.

Genom inférandet av ett certifierat ledningssystem for kvalitet ppnas mdjligheter att i egen regi
placera ett CE-marke pa utrustningen, samtidigt som vidareutveckling underlattas eftersom
granskning av tredje part inte &r nédvandig vid konstruktionsandringar. D& dokumentationskraven &ar
rigida kan detta upplevas som en belastning. Styrelsen i CLS anser det motsatta da detta sékerstaller
att arbetet bedrivs pa korrekt satt och att dokumentationen haller godtagbar standard samtidigt som
sparbarhet sékerstélls. Ett CE-marke medfor att utrustningen kan placeras inom hela EU-omradet
samt i ytterligare ett antal lander som accepterar CE-market.

Vidare kommer Bolaget att driva utvecklingen och dokumentera arbetet pa ett sadant satt att
dokumentation kan utgéra merparten av den som kommer att kravas for en FDA-ansdkan (USA) eller
ansotkan till annat nationellt organ i exempelvis Kina, Australien eller Japan. Innan en ansdkan till
exempelvis FDA tas fram, méaste Bolaget faststélla en tydlig strategi for en sadan ans6kan samt
representation pa plats. Att ansoka utan att ha en lokal representant anser CLS i nulaget ar en
olamplig strategi.

Utmaningen ar att skapa en utrustning som ar séker, enkel att anvanda och har kort inlarningskurva.
Detta trots att tekniken som doljs under skalet ar relativt komplex och bestar av ett antal samverkande
datorsystem som I6pande utbyter information med varandra. Systemet skall dessutom ha férmaga att
upptacka om nagot icke 6nskvart intraffar, fatta beslut om att avbryta eller varna anvandaren

beroende pa handelsens art. Alla matvarden kontrolleras darfor och systemets beteende évervakas av
en dator, som har till uppgift att séakerstélla den behandlade patientens och anvéndarens sakerhet.

CLS har valt att anvanda en pekskarm for kommunikation mellan produkt och anvéandare. Anvandaren
far information grafiskt presenterad pa ett tilltalande och dverskadligt satt samt styr behandlingen via
denna pekskarm. Skarmen anvands ocksa for inmatning av uppgifter som ligger till grund for
behandlingen.

Den laserfiber som skall anvandas i systemet testades i levande vavnad i december 2011. Darefter
skall en pilottest p& ett 20-tal patienter inledas.
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Nar verifieringsaktiviteterna har avslutats med lyckat resultat kan utrustningen valideras och CE-
markas som en utrustning for lasermedierad varmebehandling av vavnad, vilket dppnar en méjlighet
for klinisk validering och/eller marknadsforing av systemet.

Avseende tillverkning har CLS valt att samarbeta med INTERmedic i Spanien som &r ett av Europas
ledande foretag inom detta omrade. Samarbetet innebér att fem enheter produceras och placeras pa
fem olika "Centres of Excellence” som testar utrustningen.

Nedan visas den utveckling som aterstar. CLS har hittills anvant en prototyp for anvandning i
laboratoriemiljé och arbetar nu fram en slutprodukt anpassad for rutinmassig anvandning pa sjukhus
och kliniker véarlden over.

Moment Prototyp for Slutformat - maskin Slutformat - fiber Slutformat -

laboratorietester behandlingssond
Tidsplan Q4 2011 Q2 2012 Q32012 Q4 2012
Marknad

CLS har tidigare och fokuserar dven i dagslaget pa testning av prototypen samt framtagning av
ytterligare fem behandlingsenheter. | nasta steg kommer fokus att flyttas till en marknadsintroduktion
vilken beraknas ske under tredje kvartalet 2012. Saledes har Bolaget hittills inte bedrivit ndgon
forsaljning. Bolagets marknadsfokus kommer initialt att vara riktat mot Sverige och 6vriga Norden.
Avsikten &r sedan att bredda forsaljningen till andra geografiska marknader.

Bara i Sverige far mer &n 50 000 personer varje ar diagnosen cancer och drygt halften dor i sin
cancersjukdom. Majoriteten av cancertumdrer utgors av tumorer i solida organ. Bolagets produkt kan
anvandas for i stort sett alla solida tumdrer och den potentiella marknaden &r déarfor betydande [I].

[I] Utifran styrelsens bedomning.

Exempel pa tumorer som ar lampliga att behandla ar de som finns i lever, brost, lunga, prostata, njure
och bukspottkdrtel. Lungcancer ar varldens vanligaste form av cancer med cirka 1,2 miljoner nya fall
per &r. Brostcancer ar nast vanligast med omkring en miljon nya fall per &r. Aven levercancer

(0,56 miljoner/ar) och prostatacancer (0,52 miljoner/ar) ar vanligt forekommande.
Bukspottkortelcancer ar en vanlig orsak till dod i cancer och denna indikation drabbar arligen cirka
200 000 personer runt om i varlden. Globalt sett uppskattas det totala antalet patienter som kan
behandlas med ILT till cirka 5,6 miljoner per ar for samtliga relevanta tumértyper. [l1]

[11] Utifran styrelsens bedomning.

Bolagets utvardering av ILT-metoden har hittills fokuserat pa behandling av cancer i lever, brostkortel
och bukspottkortel. De tva forsta tumdrformerna ar mycket vanliga, den senare &r mindre vanlig men
har en osedvanligt dalig prognos. Nedan féljer en illustration avseende antal patienter som kan
behandlas med ILT i Sverige och Bolagets prioritering av olika tumortyper.
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Bilden ovan visar styrelsens gjorda prioriteringar av tumortyper (hdgra kolumnen) samt styrelsens beddémning av antal patienter
som &r lampliga att behandla med ILT-metoden for respektive tumortyp (vanstra kolumnen). Bilden visar ocks& av styrelsen
beddmda forbattringsbehov av befintliga metoder samt vilka forbattringar ILT enligt styrelsens bedémning kan erbjuda.

Strategisk handlingsplan
Bolaget har fastlagt en strategisk plan for att erhalla produktcertifiering under andra kvartalet 2012 i
enlighet med gallande direktiv (CE-markning) som ger mdjlighet att marknadsféra produkten inom EU.

Under 2011 tecknades ett Letter of Intent med INTERmedic SA i Barcelona, en av Europas storre
tillverkare av medicinsk laserutrusning. Samarbetet innebér att INTERmedic SA med utgangspunkt i
den av CLS framtagna prototypen, nu arbetar med att utveckla behandlingsenheten fér behandling av
cancerpatienter enligt ILT-metoden som sakerstéller att behandlingen genomférs pé ett korrekt och
effektivt satt. INTERmedic SA skall producera fem enheter, vilka bedéms kunna placeras pa fem
"Centres of Excellence" i Europa under tredje kvartalet 2012 dar utrustningen skall utvarderas pa
patienter. Detta ar det forsta steget i marknadsintroduktionen av ILT-metoden. CLS kommer hér att
samverka med Key Opinion Leaders inom canceromradet som skall utgora framtida ambassadorer for
den fortsatta lanseringen av metoden. CLS studerar center i olika lander tillsammans med Exportradet
och kommer att utse de Centres of Excellence och Key Opinion Leaders som anses vara mest
lampliga. Ett slutligt avtal med INTERmedic SA bedéms vara pa plats inom kort. Om samarbetet faller
val ut ar planen att INTERmedic SA skall vara CLS producent av behandlingsenheten i framtiden.

CLS bedomer att produkten ar redo for lansering pa nya marknader mot slutet av 2012.
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| detta skede &r fokus riktat mot patienter med tumor i brost, lever och bukspottkortel. Bolaget har
sedan for avsikt att stegvis bredda marknadsbearbetningen till sdval andra geografiska omraden som
andra typer av tumdrer. CLS har redan inlett arbetet med att finna en internationell strategisk partner,
for att ytterligare kunna 6ka takten i marknadsbearbetningen, vilket skulle framja Bolagets
marknadslansering. Notera att ett eventuellt sddant samarbete &ar exkluderat i Bolagets strategiska
handlingsplan som féljer nedan.

Strategisk handlingsplan
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Kunder och marknadsforing

CLS kunder kommer att utgdras av sjukhus och kliniker. Bolagets marknadsstrategi kan uppdelas i
flera faser déar varje fas karakteriseras av vilken tumortyp som skall behandlas samt i vilka lander som
detta ar aktuellt. Marknadens acceptans ar inom Bolagets verksamhetsomrade ofta kopplad till
nyckelanvandare och lokala opinionsledare vid "Centres of Excellence”. Det ar darfér av central vikt att
Bolaget nyttjar sina uppbyggda natverk av klinisk expertis vid introduktionen och att resultat
rapporteras vid nationella och internationella méten.

Bolagets produkt ar enligt styrelsens bedémning enkel att anvanda och latt att lara. Nagon speciell
personal kravs inte och handhavandet kan laras ut vid introduktionen av systemet pa den enskilda
kliniken. For teoretisk genomgang och praktiskt handhavande kravs enligt styrelsens bedémning hogst
en halv dag per Klinik eller sjukhus. Vid stora férséljningsvolymer kan det dock vara effektivare att
initialt ordna halv- och/eller heldagskurser for ett storre antal anvandare samt att anvanda Internet for
introduktion. Detta 6ppnar mojligheter att marknadsfora produkten mot alla sjukhus, kliniker och lékare
som behandlar cancer.

Bolaget kommer initialt att lansera produkten pad CLS hemmamarknad, den svenska marknaden, for
att sdkerstélla att den forsta kritiska introduktionen sker med tillracklig kompetens och forsiktighet

samt att kontakten med nyckelanvandarna ar god. Eventuella korrigerande atgarder kommer att kunna
inforas snabbt och i god tid.
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CLS kommer att marknadsféra sig gentemot specialister/specialistkliniker. Bolaget avser att arbeta
med strategiska partners i respektive land. | Norden kommer CLS skdta marknadsféring med egna
resurser.

Nasta steg &ar att produktlanseringen inleds i 6vriga Europa. CLS kommer att arbeta med partners i
respektive land. Uppgiften for dessa partners kan se olika ut beroende p& marknad och variera fran
ren forsalining till att satta upp egna kliniker. Kraven pa vara partners &r att dessa har nédvandig
medicinsk och affarsméssig erfarenhet och att de har ett stort natverk av upparbetade kontakter med
kliniker inom sitt geografiska ansvarsomrade. CLS avser att aktivt delta i marknadsforing och
inforséljningsprocess samt att hantera service och support, vilket bland annat kan ske via Internet.

| ett senare skede avser CLS bredda marknadsinsatserna till att omfatta 6vriga varlden, med fokus pa
USA, Asien, Sydamerika och Afrika. Inom dessa marknader avser Bolaget att i huvudsak arbeta via
agenter, som har ett eget natverk av distributorer. Partnerskapen kan utformas pa olika satt beroende
pa vad som ar optimalt utifran respektive lokal geografisk marknad. Sarskilt pa den amerikanska
marknaden kommer ett djupare samarbete att kravas beroende pa de hoga regulatoriska kraven.
Tidsmassigt beror bearbetningen av denna marknadsforingsfas av hur framgangsrika CLS blir i sin
tidigare marknadsbearbetning i Europa.

Kundnyttan
ILT-metoden lampar sig enligt styrelsens bedémning fér behandling av i stort sett alla solida tumorer.
Metoden kan anvandas pa tva olika satt:

e som enda behandling i stéallet for kirurgi
o fbre ett sedvanligt kirurgiskt ingrepp eftersom patienten aven i denna situation kan dra fordel
av den immuniserande effekten

Vid tumdrer i levern kan metoden enligt styrelsens beddémning helt ersétta kirurgi eftersom tuméren
latt kan avgransas och behandlas utan komplikationer. Vid tumor i bukspottkdrteln boér ILT enligt
styrelsens beddmning anvandas fore kirurgi, eftersom radikalt syftande behandling skulle ge for stor
risk for komplikation. Brostcancer intar idag en mellanstélining; Bolagets produkt kan enligt styrelsens
bedomning radikalt behandla sma, valavgransade tumorer med enbart ILT. | takt med forbattrade
avbildningsmetoder kommer det vara mojligt att behandla allt fler patienter med enbart ILT. For
flertalet brostcancerpatienter bor metoden i dagslaget kombineras med efterféljande kirurgi pa grund
av svarigheter att geografiskt avgransa tumoren.

ILT-metoden kan enligt styrelsens bedémning ocksad kombineras med cytostatika (cellgifter) och
immunstimulerande behandling. Eftersom ILT-metoden ar skonsam kan cytostatika och
immunstimulerande medel administreras, omedelbart fore, under och efter behandling. Kirurgiska
ingrepp ar pafrestande for patienten och tillater inte detta. An viktigare ar att behandling med ILT-
metoden enligt styrelsens beddmning inte ger samma nedséttning av immunfdrsvaret som ett
kirurgiskt ingrepp. Bolaget har i experimentell miljo visat att en kombination med immunstimulerande
behandling forstarker det immunforsvar som ILT framkallar.

Jamfort med kirurgiskt ingrepp har Bolaget visat att ILT ger 6kat immunférsvar, minskad tumaorvaxt
och forlangd dverlevnad pa experimentdjur med cancer i levern. Bolaget har motsvarande preliminara
resultat pa patienter, 25 med levercancer, 29 med brdstcancer, 5 med cancer i bukspottkérteln och 13
med cancer i andra organ. (Se avsnitten "Resultat i djurférsok” och "Kliniska resultat”)

Sammanfattningsvis kommer Bolagets metod att ha stor patientnytta, eftersom behandlingen enligt
styrelsens beddmning ger minskat lidande jamfért med (enbart) kirurgi samtidigt som effekten ar
vasentligt battre. Kundnyttan betraktas traditionellt ur manga perspektiv, patient, samhalle, sjukvard
och forsakringsbolag med flera. Styrelsens bedémning ar dock att patienten ar slutkunden och att
produktens nytta och vad den tillfér patienten &r det primara.
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ILT-metoden ar ensam i sitt slag och skraddarsydd for att déda en cancertumér samtidigt som den
framkallar ett immunologiskt férsvar mot eventuellt kvarvarande tumérer, aven de som finns utanfér
eller langt ifrdn det behandlade omradet. Ndgon annan behandling med dessa egenskaper finns savitt
styrelsen kanner till for narvarande inte att tillg&. Daremot finns det andra metoder for att behandla
solida tumdrer, som enligt styrelsens bedémning har ett antal nackdelar, vilket illustreras i tabellen

nedan.
Metod Foretag (exempel) Styrelsens bedémning/kommentar
Kirurgi Utfors pa sjukhus och kliniker Traumatisk.

Nedsatter immunforsvaret.

Radiofrekvensabladering (RFA)

AngioDynamics (tidigare RITA
Medical Systems), Queensbury,
N.Y. och Covidien, Mansfield,
USA

Ger hogre temperatur (medférande
koagulation) och lagre precision an ILT.
Styva prober (férsvarar behandling).

Kryoterapi (frysning)

Pulse, Kiev

Lagre precision an ILT. Styva, grova
prober. Ofta komplikationer.

Fotodynamisk terapi (PDT)

Spectracure, Lund

Liten behandlingsvolym.
Overkénslighet ljus, inkl sol.

Hogintensiv ultraljudsbehandling
(HIFU)

Ultrasound Therapeutics Ltd,
Oxford

Mycket utvecklingsarbete kvarstar.
Klinisk anvéndning forst efter flera ar

Mikrovagshypertermi

Covidien, Mansfield, USA

Ho6g temperatur och darmed
koagulation av véavnaden. Begransad
effektvolym.

Andra icke-kirurgiska satt att destruera tumdarer ar framfér allt radiofrekvensabladering, frysning,
mikrovagsbehandling och hogintensiv ultraljudsbehandling. Ingen av dessa metoder ger enligt
styrelsens bedémning ett s& valkontrollerat och precist tumoéravdédande som ILT. ILT &r, sdvitt
styrelsen i CLS ké&nner till, den enda metoden dar det har kunnat bevisas en kliniskt signifikant positiv
effekt pa immunférsvaret. ILT ger denna effekt eftersom metoden enligt styrelsens bedémning
mojliggor behandling av en tumor med sé lag temperatur att tumorens alla antigena aggviteamnen
bevaras, vilket innebar att dessa amnen far kontakt med immunsystemet och stimulerar ett
immunologiskt férsvar mot tumdren.

Risk for
komplikationer

Hog

Botande
Hog
Kirurgi
Kryoterapi RFA
PDT
Lag

Lag

HIFU
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Patent

CLS har tva svenska godkanda patent, med fokus pa patientdelen. Dessa patent fokuserar pa olika
innovativa funktioner fér varmesondens utformning och styrning samt dvervakning av vavnadseffekt.
Ytterligare ett patent ar inlamnat avseende fiberns utformning och Bolaget arbetar nu pa att ta fram ett
systempatent (avseende hardvaran) i Europa och ett metodpatent (avseende vilka funktioner som kan
utféras) i USA. Harutdver har Bolaget lamnat in US-provisional for samma funktioner som de svenska
patenten. CLS &r ett utvecklingsféretag som satsar pa att skydda sina uppfinningar fran konkurrenter.
Att ha en stark patentportfolj bestdende av patentansokningar och patent ar darmed av stor betydelse
for CLS. Med Bolagets senaste patentansokningar anser CLS styrelse att patentskyddet utgor ett
tillréckligt skydd mot konkurrenter.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for
rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010 inforlivats i detta prospekt. Den historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets redovisning upprattas enligt samma
redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill sdga enligt Arsredovisningslagen och
med tillampande av allmanna rad, rekommendationer samt uttalanden fran Bokféringsnamnden.
Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material som avser rakenskapsaren 2008
till 2010 och har kompletterats med réakenskaper for helaret 2011. Dessa tillkommande rakenskaper
har hamtats fran CLS bokslutskommuniké och har inte granskats av Bolagets revisor. Uppstéallningen
Over eget kapital och nettoskuldséttning per den 30 november 2011 har upprattats i det specifika syftet
att ingd i detta prospekt. Denna del har inte granskats av Bolagets revisor.

CLS befinner sig i en utvecklingsfas, vilket & den huvudsakliga anledningen till Bolagets resultat
under de perioder som inkluderas i detta prospekt.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 110101 100101 090101 080101
-111231 -101231 -091231 -081231

(12 méan*) (12 man) (12 man) (12 man)

Nettoomséattning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 349 999 349 997 199 997 149 999
349 999 349 997 199 997 149 999

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 587 703 -5 206 374 -2 052 610 -719 152
Personalkostnader -461 995 0 0 0
Avskrivningar av mat. anl. tillg. -86 766 -86 767 -59 794 -47 683

-7 136 464 -5293 141 -2 112 404 -766 835
Rorelseresultat -6 786 465 -4 943 144 -1 912 407 -616 836

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och likn. res.poster 79 437 15 681 0 5637
Réntekostnader och likn. res.poster -27 009 -45 961 -64 793 -60 000

-52 428 -30 280 -1 977 200 -54 363
Resultat efter finansiella poster -6 734 037 -4 973 424 -1 977 200 -671 199
Periodens resultat -6 734 037 -4 973 424 -1 977 200 -671 199

* Rékenskaperna ar ej granskade av Bolagets revisor.
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Balansrékning i sammandrag

(SEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

—
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111231~

9 885 769

147 706
10 033 475

379 391
137 649
517 040
2 365 582

2882622

12 916 097

* Rékenskaperna ar ej granskade av Bolagets revisor.

101231

8 150 091

234 472
8 384 563

373 067
79 250
452 317
2912 058

3364 375

11 748 938

091231

6 244 844

306 649
6 551 493

336 503
52 381
388 884
1261 858

1650 742

8202 235

081231

3108 195

185612
3293 807

235981
1750
237731
1991817

2229 548

5523 355
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Balansréakning i sammandrag, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa eget kapital och skulder

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

* Rékenskaperna ar ej granskade av Bolagets revisor.

111231~

1018 879

24 563 843
-7 777 290
-6 734 037
10 052 516

11071 395

145 276
145 276

0

133 332
959 650
47 700
558 744
1699 426

12 916 097

400 000

Inga

101231

903 752

17 211 244
-2 803 865
-4 973 424

9433 955

10337 707

206 668
206 668

0
333332
494 935

453
375 843
1204 563

11 748 938

400 000

Inga

091231

642 505

8 789 945

-826 666
-1 977 200
5986 079

6 628 584

590 000
590 000

0

160 000
602 404
227
221 020
983 651

8 202 235

400 000

Inga

081231

571 280

3933170
-155 466
-671 199

3 106 505

3677785

800 000
800 000

12 541

0

825 214
227

207 588
1045 570

5523 355

400 000

Inga
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Forandring eget kapital 2008

(SEK)

Belopp vid arets ingang
Fondemission

Nyemission/Pag. nyem.
Disposition enligt beslut av arets
arsstamma:

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forandring eget kapital 2009

(SEK)

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forandring eget kapital 2010

(SEK)

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forandring eget kapital 2011*

Ing&ende belopp 2011-01-01
Nyemission

Redovisat resultat

Utgaende belopp 2011-12-31
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Foérandring eget kapital i sammandrag

Aktiekapital
127 500

375 030
68 750

571 280

Aktiekapital

571 280
71225

642 505

Aktiekapital

642 505
261 247

903 752

* Rékenskaperna ar ej granskade av Bolagets revisor.

Overkursfond

974 500
-375 030
3333700

3933170

Overkursfond

3933170
4856 775

8 789 945

Overkursfond

8 789 945
8 421 299

17 211 244

10 337 706

7 467 726
-6 734 037
11 071 395

Balanserat resultat

-46 511

-108 955

-155 466

Balanserat resultat
-155 466

-671 199

-826 665

Balanserat resultat
-826 665

-1 977 200

-2 803 865

Arets resultat

-108 955

108 955

-671 199
-671 199

Arets resultat
-671 199
671 199

-1 977 200
-1 977 200

Arets resultat
-1 977 200
1977 200

-4 973 424
-4 973 424
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) 110101 100101
-111231 -101231

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Inbetalningar frAn kunder 349 999 349 998
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -6 612 826 -5237 713
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten

fore betalda rantor och inkomstskatter -6 262 827 -4 887 715
Erhallen ranta 79 437 15 681
Erlagd ranta -27 009 -45 960
Kassafléde fran den |I6pande verksamheten -6 210 399 -4 917 994

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1735678 -1 890 248
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -14 590
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 735678 -1 904 838

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 7 467 726 8 682 546
Upptagna lan -61 392 -210 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 406 334 8 472 546
Periodens kassaflode -539 743 1649 714
Kursdifferens likvida medel -6 733 486
Likvida medel vid periodens borjan 2912 058 1261 858
Likvida medel vid periodens slut 2 365 582 2912 058

Rakenskaperna ar hamtade fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2011 och har inte granskats av Bolagets
revisor.
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Kassaflodesanalys i sammandrag - fortsattning

(SEK) 100101 090101 080101
-101231 -091231 -081231

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -4 973 424 -1 977 200 -671 199
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 86 361 59 641 49 627
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore betalda rantor och inkomstskatter -4 887 063 -1 917 559 -621 572
Forandring av kortfristiga fordringar -63 433 -151 153 46 170
Forandring av leverantdrsskulder -107 469 -222 810 645 759
Forandring av kortfristiga skulder 155 050 13431 -139 656
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten -4 902 915 -2 278 091 -69 299

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 905 247 -3 136 649 -1 799 070
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -14 590 -180 831 -212 820
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 919 837 -3 317 480 -2 011 890

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 8 682 546 4928 000 3402 450
Upptagna lan -210 000 -62 541 406 060
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 472 546 4 865 459 3808510
Periodens kassaflode 1649 794 -730 112 1727 321
Likvida medel vid arets borjan 1261 858 1991 817 266 440
Kursdifferens i likvida medel 406 153 -1944
Likvida medel vid periodens slut 2912 058 1261 858 1991 817

Rakenskaperna ar hamtade fran Bolagets &rsredovisningar och har granskats av Bolagets revisor.
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Eget kapital och nettoskuldsattning per 2011-11-30

Summa kortfristiga skulder 1065 341 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 3172 685
Mot sakerhet 0 Létt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 1065 341 Likviditet 3172685
Summa langfristiga skulder 278 608 Kortfristiga fordringar 340 010
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 278 608 Kortfristig del av langfristiga skulder 50 000
Andra kortfristiga skulder 1015 341
Eget kapital 12 026 254 Kortfristiga skulder 1065 341
Aktiekapital 1018 879
Pagaende emissioner 0 Netto kortfristig skuldsattning -2 447 354
Reservfond 0
Fritt eget kapital 11 007 375 Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 278 608
Langfristig skuldsattning 278 608
Nettoskuldsattning -2 168 746

Tabellen avseende eget kapital och nettoskuldsattning har uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta prospekt. Tabellen har
ej granskats av Bolagets revisor.

42




—
CLS AB
C—

Intékter, kostnader och rorelseresultat

CLS befinner sig i en utvecklingsfas, vilket ar den huvudsakliga anledningen till Bolagets resultat
under de perioder som inkluderas i detta prospekt. Att bedriva produktutveckling ar av forklarliga skal
férenat med kostnader. Under 2008, 2009 och 2010 har endast begransade intakter i form av bidrag
redovisats; 149 999 SEK, 199 997 SEK respektive 349 997 SEK. Under 2011 redovisades 349 999
SEK i intakter. Under rakenskapsaret 2008 uppgick rorelsens kostnader till -766 835 SEK, framst
hanforligt till 6vriga externa kostnader for utvecklingsarbete och konsultarvoden till Elano AB och KG
Tranberg Medical AB. Bolagets rorelseresultat for 2008 uppgick darmed till -616 836 SEK. Under 2009
Okade rorelsens kostnader till -2 112 404 SEK framst pa grund av 6kade utvecklingskostnader och
rorelseresultatet uppgick da till -1 912 407 SEK. Under 2010 intensifierades Bolagets
utvecklingsarbete ytterligare och kostnaderna uppgick till -5 293 141 SEK. Detta var den huvudsakliga
anledningen till att rérelseresultatet for 2010 uppgick till -4 943 144 SEK. Under 2011 fortsatte det
intensiva utvecklingsarbetet. Under denna period uppgick rérelsens kostnader till -7 136 464 SEK,
vilket framst ar hanforligt till 6vriga externa kostnader for utvecklingsarbete och konsultarvode.
Rorelseresultatet for helaret uppgick till -6 786 465 SEK.

Balansréakning och soliditet

Vid utgangen av 2008 uppgick soliditeten till 67 %. Under 2009 steg soliditeten vasentligt och uppgick
vid arets utgang till 81 %, trots ett negativt resultat och en dkad balansomslutning. Orsaken till den
okade soliditeten var att Bolaget under 2009 tillférdes kapital. Eget kapital 6kade fran 3 677 785 SEK
till 6 628 584 SEK. Under 2010 forbattrades soliditeten nagot och uppgick per den 31 december till
88 %. Den huvudsakliga orsaken till detta var ett kapitaltillskott under aret. Frdn 2009 till 2010 6kade
eget kapital till 10 337 707 SEK. Soliditeten 6kade ytterligare nagot och uppgick per den 31 december
2011 till 86 %. Fran den 31 december 2010 till den 31 december 2011 6kade eget kapital till

11 071 395 SEK. Pa tillgangssidan har det sedan 2008 skett betydande okningar avseende
immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten. Den 31 december 2008 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till
3108 195 SEK och har sedan kontinuerligt 6kat for att per den 31 december 2011 uppga till

9 885 769 SEK. Fran utgangen av 2009 till utgangen av 2010 skedde en betydande 6kning av kassa
och bank; fran 1 261 858 SEK till 2 912 058 SEK. Under 2011 minskade kassa och bank till

2 365 582 SEK.

Genom bolagets laga skuldséttning och stora egna kapital uppgick nettoskuldsattningsgraden per
2011-11-30 till cirka 11 %.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget hade vid utgdngen av december 2011 en soliditet om 86 %. Bolaget har ett 1an frdn ALMI om
206 668 SEK och ett frdn Innovationsbron om 50 000 SEK som amorteras kvartalsvis. Styrelsen anser
att Bolagets betalningsformaga pa kort och Iang sikt ar god. Under forutsattning av fulltecknad
emission finns inget lanebehov.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 10 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i mars 2012. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfér Bolaget nu en emission som tillfér Bolaget initialt cirka 8,1 MSEK samt
ytterligare cirka 6,1 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, totalt cirka 14,2 MSEK fére
emissionskostnader. CLS genomfor &ven en riktad emission till LMK Ventures AB som tillfér Bolaget
cirka 2 MSEK. For att CLS skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva
den lopande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att CLS tillfors
atminstone 10 MSEK, vilket innebar att det — om foretradesemissionen inte skulle bli fulltecknad —
fordras en hdg konverteringsgrad av teckningsoptioner for att genomféra Bolagets planer denna
period. Alternativt kommer CLS att anpassa sig efter vilka medel Bolaget foérfogar 6ver och fokusera
pa att fardigstalla de aktuella fem maskinerna for att fa ut dessa pa marknaden, vilket innebér att
exempelvis prekliniska studier kommer att minska i omfattning.
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Kassaflode

Under rakenskapséret 2008 uppgick kassaflodet fran den lépande verksamheten till -69 299 SEK,
framst hanforligt till resultat efter finansiella poster samt férandring av leverantorsskulder. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -2 011 890 SEK efter forvarv av immateriella
anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 808 510 SEK, varav
nyemission om 3 402 450 SEK och upptagna lan om 406 060 SEK. Under det rakenskapsaret 2008
uppgick periodens kassaflode till 1 727 321 SEK.

Under 2009 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -2 278 091 SEK, vilket framst var
hanforligt till periodens negativa resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-3 317 480 SEK, vilket framst var hanforligt till forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 865 459 SEK, framst hanforligt till
kapitaltillskott. Under 2009 uppgick periodens kassaflode till -730 112 SEK.

Under 2010 uppgick kassaflodet fran den lépande verksamheten till -4 902 915 SEK, framst hanforligt
till resultat efter finansiella poster. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 919 837
SEK, vilket framst var hanforligt till forvarv av immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 8 472 546 SEK efter nyemission om 8 682 546 SEK och
upptagna lan om 210 000 SEK. For rakenskapsaret 2010 uppgick periodens kassaflode till 1 649 794
SEK.

Under 2011 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -6 210 399 SEK, huvudsakligen
hanforligt till periodens resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-1 735 678 SEK, framst hanforligt till forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 7 406 334 SEK, framst hanforligt till nyemission. Fér helaret
2011 uppgick periodens kassaflode till -539 743 SEK. Per den 31 december 2011 uppgick CLS likvida
medel till 2 365 582 SEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar
Historiskt sett har investeringar gjorts enligt uppstéllningen nedan. Dessa investeringar har
finansierats via kapitaltillskott och Ian.

080101-081231: 1 964 207 SEK, varav 1 799 070 SEK i immateriella anlaggningstillgangar.
090101-091231: 3 317 480 SEK, varav 3 136 649 SEK i immateriella anlaggningstillgangar.
100101-101231: 1 919 837 SEK, varav 1 905 247 SEK i immateriella anlaggningstillgangar.
110101-111231*: 1 735 678 SEK, varav 1 735 678 SEK i immateriella anlaggningstillgangar.

* Baseras pa rakenskaper som inte dr granskade av Bolagets revisor.

| uppstallningen ovan avser immateriella anlaggningstillgangar balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Resterande del fér respektive period ovan utgérs av
investeringar i materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier, verktyg och installationer.

Utdver att Bolaget avser att fortsatta utveckla produkten och genomféra de planer som finansieras
genom aktuell emission har CLS inga vasentliga pagaende investeringar och inte heller nagra framtida
beslutade investeringar som styrelsen redan har gjort klara ataganden om att redovisa. Eventuella
framtida investeringar ar planerade att finansieras via kapitaltillskott eller framtida genererade intékter.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgdngar eller leasade
tillgangar av vasentlig betydelse. CLS har inte ndgra inteckningar eller belastningar pa Bolagets
tillgangar.

Vasentliga forandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 december 2011.
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Nyckeltal
110101-111231 100101-101231 090101-091231 080101-081231
(12 méan) (12man) (12 man) (12man)
Nettoomséttning (SEK) 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter (SEK) 349 999 349 997 199 997 149 999
Rorelseresultat (SEK) -6 786 465 -4 943 144 -1 912 407 -616 836
Eget kapital (SEK) 11 071 395 10 337 707 6 628 584 3677 785
Balansomslutning (SEK) 12 916 097 11 748 938 8 202 235 5523 355
Soliditet (%) 86 88 81 67
Utdelning (SEK) 0 0 0 0

Nyckeltalsdefinitioner:
Soliditet: eget kapital dividerat med balansomslutning.

Nyckeltalstabellen har upprattats i det specifika syftet att ingad i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.
Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2012-01-01 — 2012-12-31

Januari - mars 2012: 2012-05-24
Januari - juni 2012: 2012-08-24
Januari - september 2012: 2012-11-23
Bokslutskommuniké for 2012: 2013-02-25
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas
via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Bolagets arsredovisningar har uppréattats enligt
Arsredovisningslagen och med tillampande av allméanna r&d, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokforingsnamnden. Inforlivade dokument skall lasas som en del av prospektet. Via hanvisning
inforlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor med adress BMC D10, 221 84 Lund samt
CLS hemsida (www.clinicallaser.se).

Inférlivas via hénvisning

Arsredovisning 2008: Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Arsredovisning 2009: Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Arsredovisning 2010: Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Bokslutskommuniké 2011: Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) bestar av styrelseordférande Magnus Bolmsjo,
styrelseledaméterna Lars-Erik Eriksson, Asa Blidegard, Hans von Celsing, Kjell Ivarsson och Karl-
Goran Tranberg. | tabellerna i detta avsnitt anvands féljande forkortningar: BO (bolagsman), LE
(styrelseledamot), OF (ordférande), VD (verkstéllande direktér), IN (innehavare) och N/A (not
applicable/ej tillampligt). | kolumnerna "Nuvarande” indikeras om bolagsengagemang respektive
delagarskap ar pagaende (JA) eller historiskt (NEJ), det vill sdga avslutat under de senaste fem aren.
Nedan foljer en presentation av respektive styrelsemedlem.

Magnus Bolmsjo, styrelseordférande

Bolmsjo har en PhD och docentutndmning i medicinsk radiofysik. Han har mer an 30 ars erfarenhet av
forskning och produktutveckling inom medicinsk teknik vid Lunds Universitet och inom industrin.
Bolmsjo har haft ledande befattningar i olika medicintekniska foretag bade inom och utom Sverige,
bland annat inom ProstaLund AB, som dess grundare och utvecklingschef samt senare VD. Idag &r
Bolmsjd verksam som utvecklare av start-up-bolag som styrelsemedlem och/eller konsult. Hans
primara uppgift i styrelsen &r att arbeta med tekniska och marknadsfragor.

Fodelsear 1950

Ordférande sedan 2009

Antal aktier och optioner Inga aktier, 50 000 optioner

Kontorsadress Lund Science AB Ideon, Ole Romers vag 12, 223 70 Lund
Telefonnummer 0709-312 731

Familjeband Familjeband med personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller deldgarskap dver fem procent de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
Lund Science Aktiebolag LE OF JA 100 JA
Fastighetsaktiebolaget East Coast City LE OF JA 100 JA
Larma Fastighets AB LE JA 100 * JA
Fastigheten Tomegatan 5 Tomelilla AB LE JA 100 * JA

* Via Fastighetsaktiebolaget East Coast City

Tvangslikvidation och konkurs
Bolmsjo har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Lars-Erik Eriksson, styrelseledamot och VD

Eriksson &r som verkstallande direktér ansvarig for Bolagets finansiering samt for administration och
affarsutveckling. Han startade sin verksamhet i Kooperativa Férbundet pa 70-talet och arbetade under
80-talet inom Sparbanksvarlden som VD for olika bolag och som chefsrevisor fér Sparbankerna i
Sverige. Darefter tilltradde Eriksson som VD for ett dotterbolag till den bérsnoterade
Independentkoncernen och som styrelseledamot i svenska och internationella féretag. Under 90-talet
var han verksam inom Fdreningsbankens svenska och utlandska bolag. Eriksson arbetar sedan 90-
talet som egen foretagare och entreprencr, saval i Sverige som internationellt. Han har stor erfarenhet
av projektledning med ett stort natverk, inte minst inom bankvéarlden. Erikssons erfarenhet som revisor
och foretagsledare kommer att ha en central betydelse vid marknadsuppbyggnad, finansiering av
produktion, personalrekrytering samt extern och intern redovisning. Eriksson kommer under
utvecklingsfasen att arbeta 50 procent som VD i Bolaget. Darefter &r ambitionen att 6verga till en
renodlad styrelseroll.

Fodelsear 1949

Ledamot sedan 2006

Antal aktier och optioner 200 000 A-aktier och 933 365 B-aktier via Elano AB, inga optioner
Kontorsadress Getingevéagen 3, 22241 Lund

Telefonnummer 070-548 84 23

Familjeband Familjeband med personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller deldgarskap dver fem procent de senaste fem &ren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
BREAM Estate AB LE NEJ N/A N/A
ED-CONSULT HANDELSBOLAG BO JA N/A N/A
Efast AG OF JA 34 JA
Elano Aktiebolag LE JA 100 * N/A
Handelsbolaget Invinitum BO NEJ N/A N/A
Invinitum AB LE NEJ N/A N/A
* Med familj

Tvangslikvidation och konkurs
Eriksson har inte varit inblandad i konkurs eller tvadngslikvidation under de senaste fem aren.
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Asa Blidegérd, styrelseledamot

Asa Blidegard ar utbildad tandlakare och har i 18 &r arbetat fér internationella lakemedelsbolag sésom
Schering-Plough och Serono, bade med kliniska provningar och marknadsforing av lakemedel. De
senaste fem (5) aren har hon varit representant for internationella kapitalférvaltare.

Fodelsear 1956

Ledamot sedan 2011

Antal aktier och optioner Inga aktier, 50 000 optioner

Kontorsadress 3 B Avenue Calas, 1206 Geneve, Switzerland
Telefonnummer +41 (0) 79 679 85 28

Familjeband Familjeband med personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller delégarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bola Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
FIRMA ASA BLIDEGARD IN NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Blidegard har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem &ren.
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Hans von Celsing, styrelseledamot

Celsing har lang erfarenhet fran den medicintekniska branschen med prioriterad inriktning pa
strategisk marknadsforing, internationell etablering samt generella ledningsfragor. Han var Vice VD i
Elekta (1986-98) och ansvarade dar for stora delar av foretagets framgangsrika internationella

marknadssatsningar framforallt i USA och Asien. Under slutet av 90-talet startade Celsing

Neuroventures Capital, ett USA-baserat riskkapitalbolag samt flera féretag inom medicin och bioteknik
bland annat Plasma Surgical Ltd, d&ar han var VD fram till 2007. Celsing ar for narvarande radgivare
och styrelsemedlem till medicintekniska foretag i saval Europa som USA t ex Still River System Inc,
Mirada Medical Ltd, BiOxyDyn Ltd. Celsing har ett varldsomspé&nnande néatverk vilket inkluderar

kliniker, forskare samt vardefulla branschkontakter.

Fodelsear 1950

Ledamot sedan 2011

Antal aktier och optioner Inga aktier, 150 000 optioner

Kontorsadress 18, Grosvenor Street, London W1k 4QQ UK
Telefonnummer +44 (0) 77 88 41

Familjeband Familjeband med personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller delégarskap dver fem procent de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%)
BiOxyDyn Ltd SO JA N/A
Sonowand A/S LE JA N/A
Mirada — Medical Ltd SO NEJ N/A
Plasma Surgical Ltd SO NEJ N/A
Berkshire Investment Management (BVI) td N/A N/A 100

Tvangslikvidation och konkurs

Nuvarande
N/A

N/A

N/A

N/A

JA

Von Celsing har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Kjell Ivarsson, styrelseledamot

Kijell lvarsson &ar lakare och ansvarig for akutsjukvarden vid Helsingborgs lasarett. Han har doktorerat
pa ILT-metoden for Karl-Goran Tranberg och har saledes stor erfarenhet av Bolagets metod.

Fodelsear 1960

Ledamot sedan 2011

Antal aktier och optioner Inga aktier, inga optioner

Kontorsadress Barsebéacksvagen 107A, 246 32 Léddekdpinge
Telefonnummer 0730 — 264 252

Familjeband Familjeband med personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller delagarskap dver fem procent de senaste fem aren
Ivarsson har inga bolagsengagemang eller delagarskap éver fem procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Ivarsson har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Karl-Gdran Tranberg, styrelseledamot och medicinskt ansvarig

Tranberg &r professor och pensionerad dverlakare vid kirurgiska kliniken, Lunds Universitetssjukhus.
Han ar initiativtagare och projektledare for den prekliniska delen och utvarderingen av ILT-metoden.
Tranberg har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar om behandlingsmetoden och ar Key Opinion
Leader inom cancerbehandlingsomradet. | egenskap av detta bjuds han ofta in till ett stort antal
kliniker och kongresser, i Sverige och utomlands, for att beréatta om ILT-metoden. Tranberg &r en av
de fa som har tilldelats Lunds Universitetssjukhus pris for Framstaende Klinisk Skicklighet. Han har ett
stort kontaktnét, bade lokalt och internationellt. Tranbergs etablerade kontakter ar viktiga vid saval
utveckling och utvardering som vid valet av kliniker i samband med introduktionen av Bolagets
produkt. Tranberg har fér avsikt att anpassa graden av aktivitet till projektets behov.

Fodelseéar 1942

Ledamot sedan 2006
Antal aktier och optioner 200 000 A-aktier och 1 226 000 B-aktier via KG Tranberg Medical AB,

inga optioner

Kontorsadress Pistolvagen 9, 226 49 Lund
Telefonnummer 0705-152 420
Familjeband Familjeband mellan personer i styrelse och ledning saknas

Bolagsengagemang och/eller delégarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
KG Tranberg Medical AB LE VD JA 100 * JA
* Med familj

Tvangslikvidation och konkurs
Tranberg har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor

Héakan Kantoft
Dillon Revision AB
Box 5298

200 72 Malmé

Kantoft ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Byte av revisor
Bolagets nuvarande revisor, Hakan Kantoft, valdes for en period om fyra ar vid CLS &rsstamma den

9 juni 2009. For rakenskapsaret 2008 var Dan Andersson revisor. Byte av revisor skedde eftersom att
styrelsen i CLS beddmde att storleken pa nuvarande revisionsbyra ar battre lampad for Bolaget an
tidigare.

Tidigare revisor
Dan Andersson (auktoriserad revisor, medlem FAR)

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Box 2138
220 02 Lund

Anstéllda

CLS har under 2011 en anstélld och har tidigare endast haft begransad timanstéallning under en
begransad tidsperiod). Karl-Goran Tranberg och Lars-Erik Eriksson arbetar pa regelbunden basis i
Bolaget som konsult.

Ansvarsfordelningen i Bolaget &r idag att Lars-Erik Eriksson ar VD med ansvar for affarsutveckling och
administration, Karl-Goéran Tranberg ar prekliniskt ansvarig och dvergripande ansvarig for ILT-
metoden. Kjell Ivarsson verkar som COO och &r lakare som har doktorerat pa metoden. Tekniskt
ansvarig ar Stephan Dymling som har stor erfarenhet av utveckling av medicinsk teknologi. Dan
Mogren ar CCO och ansvarig for marknadssidan.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Det har inte utgatt nagra styrelsearvoden i CLS. Lon till VD utbetalas i form av konsultarvode, vilket
det redogors for under rubriken "Transaktioner med narstaende”. Det finns inga bonussystem eller
liknande i CLS och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande
formaner efter avtradande fran tjanst.

Transaktioner med narstadende
Utover utbetalningar hanforliga till utfort konsultarbete, som det redogors for i nedanstaende tabell, har
det inte forekommit ndgra transaktioner med narstaende. Konsultarvoden utgar pd marknadsmassiga

villkor.

(SEK) 110101-111130* 100101-101231 090101-091231 080101-081231
(11man) (12 man) (12 man) (12 man)

Lars-Erik Eriksson 704 000 768 000 768 000 530 400

via Elano AB

Karl-Géran Tranberg 704 000 768 000 644 800 307 200

via KG tranberg Medical AB

Kjell lvarsson via eg foéretag 48 000 5 600 3200 0

Stephan Dymling, bruttoln 210 000 0 0 0

* Baseras pa rakenskaper som inte ar granskade av Bolagets revisor.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning inférlivas i detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress BMC D10, 221 84 Lund.
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Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning fran och med verksamhetsaret 2009. Utdelningen &r
inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagen for
arsstamman ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription.

Alla aktier medfor lika réatt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje A-aktie tio (10) roster och varje B-aktie en (1) rost. Varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av AktieTorgets regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga
aktieagare ge ut nya aktier, skall Agare av aktier 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst a&r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. CLS har i dagslaget inte faststallt nagon
detaljerad utdelningspolicy. Enligt den bedémning som styrelsen i CLS gor i dagslaget kommer
utdelning troligtvis inte att foreslas innan produkten har lanserats.
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Ovrigt
e Stiftare till Bolaget ar Elano AB, PL Holding AB och KG Tranberg Medical AB.

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal och har heller inte haft naringsforbud. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkéanda yrkessammanslutningar) mot
dessa personer och inga av dessa personer har av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i foretag.

e Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

e Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma),
och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

o Det finns inga sérskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

e Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att
begréansa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat
mdjligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

e Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férséakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

e Sedermera Fondkommission AB ager en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att
teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga
tecknare. Sedermera Fondkommission AB ingar i en finansiell foretagsgrupp, ATS Finans
Holding-koncernen, dar aven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans Holding-
koncernen bildades den 25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkéannande.
Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera Fondkommission AB medfor en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har séarskilt att beakta detta i sin marknadsovervakning.

e Styrelseledamot Karl-Gdran Tranberg har lamnat teckningsforbindelse i emissionen som
beskrivs i detta prospekt. Harutdver har inga fysiska eller juridiska personer, som ar
inblandade i emissionen, nagot ekonomiskt eller annat intresse.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie.
Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en lag spread mellan kép- och saljkurs i
den I6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera Fondkommission AB sékerstélla en spread
mellan kop- och saljkurs om maximalt sex (6) procent och stélla handelsposter pa vardera kdp- och
séljsida i orderboken med ett varde om femtusen (5 000) kronor. Sedermera &ger ratt att vid storre
kursférandringar (mer &n 15 %) under kortare perioder under handelsdagen avvika fran dessa villkor
till dess att marknaden stabiliserat sig.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 513 930 kronor och hdgst 2 055 720 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 5 556 000 och hégst 22 224 000.

Registrerat aktiekapital uppgar till 1 018 879,2675 kronor.

Kvotvardet &r 0,0925 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Aktierna och

teckningsoptionerna som nyemitteras i samband med detta erbjudande kommer att emitteras

enligt Aktiebolagslagen och kommer att utges i svenska kronor.

e Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 6 946 000 stycken. 600 000
stycken av dessa ar A-aktier. A-aktien ger tio (10) roster per aktie medan B-aktien ger en (1)
rost per aktie.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut: Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e B-aktiens ISIN-kod ar: SE0002756130.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvéarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2006 | Nyemission (bildande) 100 1020 102 000 1020 102 000
2007 | Nyemission 100 180 18 000 1200 120 000
2007 | Nyemission 100 75 7 500 1275 127 500
2008 | Nyemission 100 100 10 000 1375 137 500
2008 | Nyemission 100 14 1400 1389 138 900
2008 | Fondemission 370 N/A 375 030 1389 513 930
2008 | Aktieuppdelning 0,0925 5554 611 N/A 5 556 000 513 930
2008 | Nyemission 0,0925 251 000 23 217,50 5 807 000 537 147,50
2008 | Nyemission 0,0925 369 000 34 132,50 6 176 000 571 280
2009 | Nyemission 0,0925 770 000 71225 6 946 000 642 505
2009 | Nyemission 0,0925 2754 398 254 781,815 9 700 398 897 286,815
2010 | Teckningsoptioner 0,0925 1300 120,25 9701 698 897 407,065
2010 | Teckningsoptioner 0,0925 68 592 6 344,76 9770 290 903 751,825
2011 | Teckningsoptioner 0,0925 1244 621 115 127,4425 11014911 | 1018 879,2675
2012 | Emission (aktier)* 0,0925 1694 600 156 750,50 12709511 | 1175629,7675
2012 | Emission (TO)* 0,0925 847 300 78 375,25 13556 811 | 1 254 005,0175

* Emissionen som beskrivs i detta prospekt, under férutséttning av fulltecknad emission och fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner.

Regelverk
Bolaget avser fdlja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Féljande regelverk ar tillampliga:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e AktieTorgets anslutningsavtal
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma den 4 januari 2012 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for
styrelsen att tillféra bolaget rorelsekapital, 6ka bolagets finansiella flexibilitet samt att bereda bolaget
mojlighet att ing& for bolaget strategiska samarbeten, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna
fatta beslut om nyemission av sammantaget hdgst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev
och/eller teckningsoptioner som beréttigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebér
utgivande av, maximalt ett antal aktier till ett belopp om hdgst 20 MSEK (total emissionslikvid), med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport eller
bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas
med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera
tillifallen. For att inte bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i férhallande till den eller de
utomstaende placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner i bolaget, beslutades att emissionskursen bestadms vid emissioner med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt till nara den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje
enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren. Aktuellt bemyndigande ersétter det bemyndigande som beslutades av
arsstamman den 10 juni 2011.

Ovrigt
v Det finns inga nyemissioner under registrering.

v Styrelsen beslutade den 10 januari 2012, med stod fran bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 4 januari 2012, att genomféra en riktad emission om cirka 2 000 000 SEK
till LMK Ventures AB till en kurs om 4,80 SEK. CLS har dessutom tecknat ett Letter of Intent
dar INTERmedic SA forbinder sig genom en eller flera riktade kvitthningsemissioner att kvitta
uppkomna fodringar under 2012 om totalt cirka 800 000 SEK mot nyemitterade aktier i
Bolaget. Anledningen att franga aktiedgares foretradesratt grundar sig i att styrelsen ser det
som strategiskt viktigt att erbjuda parterna en méjlighet att ta del i Bolagets utveckling.

v Utover ovan bemyndigande, nedanstaende teckningsoptioner samt styrelsens
emissionsbeslut avseende aktuell foretradesemission och riktad emission finns det inga
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet
eller tagande om att 0ka aktiekapitalet.

v' Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till
teckning av annat vardepapper i Bolaget.

v Det finns 350 000 teckningsoptioner utgivna till Stephan Dymling (100 000), Asa Blidegard
(50 000), Hans von Celsing (150 000) och Magnus Bolmsj6 (50 000) med ratt att teckna
vardera en ny aktie fram till 2014-06-30 till en kurs om 12,44 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitterades till 0,21 SEK motsvarande marknadsvarde med tillampning
av Black & Scholes-modellen per den 13 juni 2011. Harutéver finns inga utestaende
optionsprogram vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte
heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

v Erbjudandet i detta prospekt har inte lamnats till foljd av budplikt, inlosenréatt eller
I6sningsskyldighet.

v Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden ifrdga om CLS aktier under det
innevarande eller det foregadende rakenskapsaret.

v Samtliga vardepapper som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor
inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

v CLS har tre huvudégare; KG Tranberg Medical AB (kontrolleras av Karl-Géran Tranberg med
familj), Elano AB (kontrolleras av Lars-Erik Eriksson med familj) och Richard Bagge.
Tillsammans kontrollerar de tre huvudagarna cirka 54 % av rdsterna och 31 % av kapitalet i
CLS. Det finns inga avtal eller 6verenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma
att missbrukas.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per oktober 2011

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel roster (%) Andel kapital (%)
KG Tranberg Medical* 200 000 1226 000 20 13
Elano AB* 200 000 933 365 18 10
Richard Bagge** 200 000 625 640 16 8
Ovriga aktieagare 0 7 629 906 46 69
Totalt 600 000 10 414 911 100,00 100,00

* KG Tranberg Medical &gs till 100 % av styrelseledamot Karl-Géran Tranberg med familj. Elano AB &gs till 100 %
av VD och styrelseledamot Lars-Erik Eriksson med famil].
** 50 % av Richard Bagges innehav kontrolleras av Ted Kalborg.

Agarforteckning efter genomford emission

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Andel roster (%) Andel kapital (%)
KG Tranberg Medical 200 000 1226 000 18 11
Elano AB 200 000 933 365 16 9
Richard Bagge 200 000 625 640 15 7
Ovriga aktieagare 0 7 629 906 42 60
Aktier som nyemitteras* 0 1573 557 9 13
Totalt 600 000 11 988 468 100,00 100,00

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under férutsattning av fulltecknad emission.
Utspadning

Initial utspédning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad nyemission dkar antalet B-aktier med 1 694 600 stycken, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 13 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i
detta prospekt.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner

Darutover emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 2B som vid fullt nyttjande genererar
en 6kning om 847 300 B-aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en procentuell utspadning om ytterligare cirka
6 %.
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BOLAGSORDNING

Clinical Laserthermia Systems AB
Org. nr: 556705-8903
Registrerad hos Bolagsverket 2011-08-02

§ 1. Firma
Bolagets firma ar Clinical Laserthermia Systems AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Styrelsens sate
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Skane lan och Lund (kommun).

8§ 3. Verksamhet
Aktiebolagets verksamhet ska vara att utveckla, tillverka, importera och idka handel med utrustning for
medicinska tillampningar samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 513 930 kronor och hdgst 2 055 720 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 556 000 st och hogst 22 224 000 st.

§ 6. Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie
medfdr en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare
av aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren foérut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut
ager i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom
lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktieAgare oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedagares foretradesratt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall &ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling
skall av aktieagare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A
som onskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid
Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i aktieboken.

§7. Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 10 ledaméter med hogst 8 suppleanter.

8§ 8. Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstimma som halls under det andra
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§0. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 10. Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§11. Arsstamma
Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkénnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

c. om ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.

8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ok~ wNE

N

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda
aktier, utan begransning i rostetalet.
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§12. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 13. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstadmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning éver vissa av nu gallande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av erbjudandet att delta vid foreliggande nyemission i Clinical Laserthermia Systems AB
(publ), nedan bendmnt "CLS”. Sammanfattningen av skattekonsekvenser &r en allmén végledning for
aktiedagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige savida inget annat anges. Beskrivningen nedan
ar baserad pa nu gallande svenska skatteregler och kand rattspraxis, vilka kan komma att andras.
Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktieAgares kopplingar till andra lander omfattas inte av
denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan ar inte en uttdmmande beskrivning av
samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med nyemissionen i CLS. Beskattningen av
varje enskild aktieagare beror p& dennes specifika situation, varfor var och en rekommenderas att
konsultera egen skatterddgivare for fullstandig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av
aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser an de nedan beskrivna kan bli aktuella for sarskilda
kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag,
investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara sa kallade kvalificerade aktier i bolag som ar
eller tidigare varit famansforetag, eller dar aktierna utgdr omséattningstillgang i naringsverksamhet.
Vidare berors inte skattekonsekvenserna for de aktiedagare som anses inneha sa kallade
naringsbetingade aktier i CLS". Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehlla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler &ven om forvarv sker i en sa
kallad unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom
denna inbjudan. Behandlingen av sa kallade betald tecknad unit (BTU) &r dock inte helt klar. Bolaget
avser att ansoka om allmanna réd hos Skatteverket avseende férdelningen av anskaffningsutgift; se
vidare under "Utnyttjande av unitratter”.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet berédknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for
en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga innehavda aktier
av samma slag och sort. Erhallna betalda tecknade aktier anses inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna vilka berattigade till féretrade i nyemissionen forran beslutet om
nyemissionen registrerats. Detsamma torde galla for de vardepapper som ingér i s kallade betalda
tecknade units (BTU). For marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet aven berdknas till 20
procent av forséljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den séa kallade
schablonmetoden. Metoden far inte tillampas vid avyttring av teckningsoptioner eller pa
teckningsratter som grundats pa tidigare innehav av aktier i CLS.

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pd marknadsnoterade
delagarratter, sdsom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren ar bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen.
Preliminarskatten innehalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsrétter och
teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte &r mojlig ska 70
procent dras av mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av
kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 200 000 kronor och
21 procent for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande
beskattningsar.

1) Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln ar att
utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av
rosterna i bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgér
kapitaltillgngar &r skattefria. Kapitalférluster &r inte avdragsgilla. Aven teckningsrétter kan i vissa fall anses som
naringsbetingade.
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Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dodsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 26,3
procent. Kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner,
ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalférluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter i den juridiska personen, eller under vissa
férutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsréatt foreligger. Eventuell
overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter utan
tidsbegrénsning.

Unitratter

Utnyttjande av unitratter

Nar unitratter utnyttjas for teckning av nya aktier och teckningsoptioner i en s kallad unit utléses
ingen beskattning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen) bor dock fordelas mellan aktier och
teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan. Detsamma torde gélla nar aktier och
teckningsoptioner forvarvas gemensamt i form av sa kallade betalda tecknade units (BTU). Bolaget
avser att ans6ka om allmanna rad hos Skatteverket avseende en sadan fordelning. Bolaget kommer
darefter att informera om Skatteverkets allménna rad pa Bolagets hemsida (www.clinicallaser.se). For
unitratter i CLS forvarvade pa annat satt &n genom deltagande i foretradesemissionen utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Unitratternas omkostnadsbelopp skall i detta fall férdelas och
medraknas vid berékningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier respektive
teckningsoptioner.

Avyttring av unitrétter

Aktieagare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter,
vilket medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade unitratterna erhallits utan
vederlag pa grund av aktieinnehavet i CLS anses varje unitratt vara anskaffad for 0 kronor, varfor hela
forsaljningsersattningen tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. For den som koper eller pa liknade satt forvarvar unitratter i CLS utgor vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Vid berdkning av omkostnadsbeloppet anvands genomsnittsmetoden
eller schablonmetoden. Som namnts ovan sker ingen beskattning vid utnyttjande av unitratter for
forvarv av aktier och teckningsoptioner. Daremot skall unitratternas omkostnadsbelopp férdelas och
medraknas vid berékningen av aktiernas respektive teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En
unitratt som forfaller till foljd av att den inte utnyttjas eller séljs anses avyttrad fér O kronor.

Utnyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier.
Anskaffningsutgiften for aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg fér teckningsoptionernas
omkostnadsbelopp. Som angivits ovan avser Bolaget att anstka om allmanna rad hos Skatteverket
avseende fordelningen av forvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna
inbjudan eller i form av sa kallade betalda tecknade units (BTU). For teckningsoptioner som férvarvats
separat p& marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa
utdelning fran svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om
aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om
kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns mojlighet att fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen begéara aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstalle,
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i
hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sérskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast foregadende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” Clinical Laserthermia Systems AB, 556705-8903;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om rétt att teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap.

aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utféstelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 847 300. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av
Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa
beslutar, representeras av optionsbevis stéllda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares
rakning pa konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till
foljd av atgarder enligt 88 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesoérjas av banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier
i bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall aga réatt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i bolaget, till en
teckningskurs uppgaende till 7,20 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del darav
som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas for tecknarens rékning i samband med anmalan
om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader kommer att ske
snarast darefter.
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§4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum lépande under tiden fran
och med den 8 mars 2012, till och med den 28 november 2012 eller till och med den tidigare dag som
foljer av § 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som
anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan anmalan,
optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de
rutiner som vid var tid tillampas av banken.

8§85 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 2B medfor ratt till vinstutdelning pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

8§87 Omrékning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall fljande
galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstimma, som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om
kallelse till bolagsstamma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt
10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman beslutar om
fondemission. | meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett for
att teckning skall verkstéllas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréaknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen
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omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier foére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan
aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéaran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande géalla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkéannande
eller med st6d av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstéallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt omrakning
enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit p& grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebéar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

omréaknad teckningskurs

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som beréattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption Okad med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pd teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i berakningen.
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning beréattigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption
efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt 8 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan
betalning — skall betraffande réatten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C., forsta
stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts p& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfoéres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

omraknad teckningskurs

varde
omraknat antal aktier som foregadende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

oOkad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst
betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
teckningstidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och

omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, aga
motsvarande tillampning.
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E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A—D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bdrskurs under den i erbjudandet faststéllda
omraknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6ékad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregadende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens

berattigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkbpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inképsrattens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillampning s& langt som mdjligt av de principer som anges i detta moment E.,
varvid féljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden skall vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt som mdjligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant
faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och

omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.
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F. Genomfdr bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga
innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall
varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstallts, anses vara &gare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts
av det antal aktier, som varje teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten fér
beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla
ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medftra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E.
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara agare till i sddant fall skall faststallas efter det antal
aktier, som varje teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i
detta moment F., skall ndgon omrékning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma réakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag,
da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan
utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av saddan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som 6verstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd
period (extraordinar utdelning).

Omréakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag d& aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinér utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framréaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan
dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstélls
darefter.

Har anmalan om teckning agt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter
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omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt 8 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrékningarna faststallts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréattigar till teckning av.

Omrékningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och
med den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

omréaknat antal aktier som foregadende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av Okad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskning sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fére den dag da
beraknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
utgdngen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden frdn minskningsbeslutet till och med den dag da den
omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om
minskning av aktiekapital — skulle genomféra aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets
bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jAmstélla med minskning som &r obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal
aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt
mdojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.
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I. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande
och skulle, enligt bolagets beddémning, tillampning av harfor avsedd omréakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar
skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
genomfdra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
beréattigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till friga om bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt 8 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sédgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga rétt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fraga om
bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett
vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — aga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast fem veckor fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregédende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anmalan om teckning enligt & 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny sista dag for anméalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60
dagar fran offentliggérandet.

Om offentligg6randet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare
aga ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére
slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.
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N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen ej genomférs.

O. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hdogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, férutsatt att
delningen registreras vid Bolagsverket, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omréknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa
langt maojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieagarna i bolaget skall s& langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan dga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning upphor samtidigt
med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse till
optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning
till delningsplanen.

§8 Sarskilt &tagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgéard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

89 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktieagare
inforas i bolagets aktiebok, ager réatt att registreras pa konto som innehavare. Sadan férvaltare skall
betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.

8§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande
teckningsoptionerna tillstéllas varje registrerad innehavare och annan réattighetshavare som ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget
senast kdnda adress eller inféras i minst en i Stockholm utkommande daglig tidning. Vidare ar, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anméala namn och
adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager banken for innehavarnas réakning traffa
dverenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut s& kraver eller om det i dvrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ngot vasentligt hanseende
forsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa 6verenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.
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Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i majligaste man
tolkas, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
bolaget skall behdva sarskilt dverenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som
ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt hanseende férsamras. Vid terminologiska férandringar i lagstiftningen avseende termer som
anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen aven anvénts i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt
overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende
férsamras.

§12  Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller
Euroclear Sweden, far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ager bolaget ratt att fa féljande uppgifter
fran Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, bankens ansvar

| fraga om de p& bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgéard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig
att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa& grund av omstandighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

8§14  Tillamplig lag och forum
Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren

skall vackas vid Lunds tingsratt eller vid sddant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av
bolaget.
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