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Definitioner
Med "Spiltan” eller ”Bolaget” avses i detta prospekt Investment AB Spiltan (publ), org. nr 556288-5417, med sate i Stockholm. Med ”Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), 556112-8074.

Upprdttande och registrering av prospekt

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen for Investment AB Spiltan (publ) som dven &dr ansvarig for innehallet. Prospektet har
godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registrering innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Forutom vad som uttryckligen anges i revisionsberattelserna, inférlivade genom hanvisning, har inga andra delar av Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars medverkan forutsatter ytterligare prospekt, memorandum, registrerings- eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras till eller inom lander dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgard enligt foregdende stycke eller strider mot lagar och regler i sadant land. Om sadan distribution &nda sker, kan
anmadlningssedel fran sadant land komma att Idmnas utan avseende. Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller nyemitterade aktier
som utges av Investment AB Spiltan (publ) i samband med Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse eller enligt lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Féljaktligen far dessa
instrument inte, direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas, siljas vidare eller levereras till person med hemvist i nagot av dessa lander om inte nagot
undantag fran gallande registreringskrav ar tillampligt.

Framtidsinriktad information

| detta prospekt inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka dr upprattade av styrelsen fér Investment AB Spiltan (publ) och &r baserade pa
nuvarande marknadsférhallanden samt i 6vrigt raidande omvarldsfaktorer. Lasaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter ar
forenade med betydande osakerhet. For en ndrmare beskrivning, se avsnittet ”Riskfaktorer”.

Tvist
For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information frén tredje part

Information som i detta Prospekt kommer fran tredje part som exempelvis EU-direktiv, svenska lagtexter utredningar eller andra uppgifter anser
Bolaget har atergivits korrekt i Prospektet. Savitt Bolaget vet har ingen information uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna géra den i Prospektet
atergivna informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som ldamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i prospektet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget vet, vasentliga intressen i Bolaget.

Emissionsinstitut
Aktieinvest Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av forestaende nyemission. Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster. Darutover har Aktieinvest inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Investment AB Spiltans arsredovisningar for rakenskapsaren, 2008, 2009, 2010 samt delarsrapport jan-sep 2011 &r i sin helhet inforlivade i detta
prospekt genom hanvisning till némnda handlingar, i enlighet med 2 kap 20§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Informationen i
handlingarna &r saledes en del av detta prospekt och skall lsas tillsammans med 6vrig information i prospektet. Handlingarna, férutom delarsrapport
jan-sep 2011, som &r inférlivade genom hénvisning ar granskade av Bolagets revisorer. Handlingarna har ingivits till Finansinspektionen samt finns
tillgangliga hos Bolaget och pa hemsidan www.spiltan.se.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 700,00 SEK per preferensaktie

Féretradesemission: En (1) ny preferensaktie pa fem (5) gamla stamaktier

Nyemitterade aktier: Maximalt 56 720 preferensaktier

Emissionsbelopp: Maximalt 39 704 000 SEK

Preferensaktie: 8 % arligen i fem (5) ar

Teckningstid: 8 december — 22 december

Teckningsanmalan: Anmélan om 6nskemal om teckning skall ske under teckningsperioden, det vill siga senast 22 december.

Intresseanmalan att teckna aktier gors pa anmalningssedel som kan bestéllas fran Investment AB Spiltan via
telefon,
e-post eller laddas ned fran www.spiltan.se. Vid tilldelning skall betalning ske enligt anvisningar pa
avrakningsnota.

ISIN-kod Preferensaktie: SE0000418550

ISIN-kod BTA:

KALENDARIUM
Arsredovisning 2011 Maj 2012
Arsstimma 6 juni 2012
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till erbjudandet. Varje
investeringsbeslut som ldsaren fattar skall grundas utifran prospektet i dess helhet. Det 4r darfor
av stor vikt att nogsamt studera alla delar, och inhdmta rad fran expertis i olika frigor ré6rande
emissionen, eller den information som behandlas i prospektet, om sa skulle behovas.

Styrelsen i Investment AB Spiltan (publ) har upprittat prospektet och ir ansvarig fér innehallet,
men inget civilrittsligt ansvar kan utkrivas av nadgon person vad giller innehallet i
sammanfattningen savida den inte anses innehilla vilseledande eller felaktiga uppgifter i
forhallande till de andra delarna av prospektet. Det bor dven noteras att en investerare som
vicker talan vid domstol med anledning av uppgifter i detta prospekt kan bli tvungen att svara
for eventuella rittegangskostnader, inklusive 6versittning av prospektet i férekommande fall.

Erbjudandet

Vid extra bolagsstamma den 7 november 2011 f6r Investment AB Spiltan (publ) fattades beslut om
nyemission med foretrddesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare. Emissionen ger aktiedgare rétt att teckna
en (1) ny preferensaktie for var femte (5) innehavd gammal aktie. Teckningstiden for Exbjudandet &r
mellan den 8 december och den 22 december. Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om 39 704 000
SEK vilket motsvarar 56 720 aktier till den av styrelsen faststallda emissionskursen 700 SEK per aktie.
De nyemitterade preferensaktierna r forenade med en garanterad utdelning om 8 % under fem ar, d v s
en utdelning om 56 kr per aktie under aren 2012-2016. Efter att den garanterade utdelningen limnats,
omvandlas preferensaktierna till stamaktier. Exbjudandet riktar sig till privata och institutionella
investerare i forsta hand i Sverige.

Bakgrund och motiv

Genom foretradesemissionen tar bolaget in hogst 39 704 TSEK, fore emissionskostnader som berdknas
till 400 TSEK. Emissionen gors framst eftersom Spiltan vill 6ka sin kapitalbas for att fa storre
mojligheter att investera i nya bolag.

Ett investeringsobjekt finns det redan beslut om samt en annan investering &r under utvérdering;
Kapitalet som Spiltan far in genom nyemissionen kommer att anvéandas till att dterbetala forlagslénet pa
11 690 TSEK som forfaller i april 2012 samt den investering som det redan tagits beslut om som
berdknas till 11 000 TSEK. Angdende investeringsobjektet som &r under utvardering sd kan inte Spiltan
avsloja ndgon ytterligare information om detta objekt samt att det totala investeringsbeloppet inte &r
faststallt &nnu. Resterande kapital avses att anvéndas for framtida affarsméjligheter om vilka Bolaget i
dagens lage inte har ndgon uppfattning. Det finns ocksd en majlighet att forldnga forlagslanet eller ersitta
det med andra krediter om det skulle uppkomma nya investeringsmdjligheter f6r Bolaget.

Investment AB Spiltan i korthet

Investment AB Spiltan &r ett investmentbolag som langsiktigt investerar i framst svenska bolag,
Portfoljen bestdr av ett 40-tal bolag bade onoterade och noterade aktier. Investment AB Spiltan &r
moderbolag i koncernen. Bolagets aktie handlas pa Alternativa aktiemarknaden. Preferensaktierna
kommer likt stamaktierna att handlas pa Alternativa aktiemarknaden efter det att emissionen genomforts.
Forsta handelstillfalle beraknas ske under kvartal 1 2012.

Teckningsforbindelse

Per H. Borjesson, inklusive bolag, har genom skriftliga avtal atagit sig att teckna aktier till ett vérde av 4
MSEK. Ataganden uppggr saledes till ssmmanlagt drygt 10 procent av emissionen.
Teckningsforbindelsen &r inte sékerstalld.



Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrdckligt for de aktuella behoven de kommande tolv
manaderna. Den 15 april forfaller Spiltans forlagslan pa 11 690 TSEK. Spiltan har dessutom en
investering som berdknas till 11 000 TSEK. Rorelsekapitalsunderskottet berdknas darfor uppstd den 15
april 2012. Totalt rorelsekapitalunderskott berdknas uppga till maximalt 25 000 TSEK de kommande 12
manaderna.

Awvsikten ér att likviden Investment AB Spiltan tar in genom foretrddesemission skall anvéndas till att
16sa forlagslanet samt till den investering det tagit beslut om. Om emissionen inte skulle genomforas
behover Spiltan avyttra delar av sitt nuvarande innehav for att £a tillrdckligt mycket rorelsekapital for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna.

Affirsidé

Investment AB Spiltans afférsidé &r att med langsiktiga investeringar i vélskotta onoterade och noterade
bolag skapa hog avkastning for aktiedgarna. Spiltan kdper aktier med mdlséttningen att behdlla dem,
satsar pa Sverige och bygger ett spannande nétverk bland véra aktiedgare. Bolaget investerar oavsett
konjunktur eller borsklimat.

Vision/mal
Investment AB Spiltan skall vara ett attraktivt val for investerare som har en lang tidshorisont i sitt
sparande. Spiltans malsittning &r att aktien ska ge betydligt mer i avkastning jamfort med borsindex.

Framtidsutsikter

Omvérlden samt framst den finansiella marknaden har préglats av stor osidkerhet under hosten 2011.
Déremot anser Investment AB Spiltan att marknaden pa ldngre sikt ger goda utsikter f6r en hog
avkastning,

Riskfaktorer

En investering i Investment AB Spiltan utgdr en affarsmajlighet, men innebér ocksa risker. Nedan
redogtrs mycket kortfattat for de riskfaktorer som beddms ha storst betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Lds mer om dessa och andra risker under avsnittet Riskfaktorer pa sidan 5.

Generella risker med branschen

Utvecklingen i portfoljbolagen kommer i hog grad paverka utvecklingen i Spiltan. En
investeringsverksamhet liknande den Spiltan bedriver &r riskfylld i den bemérkelsen att en forandring i
tillvéxt eller Ionsamhet kan ge till f6ljd en lagre vérdering av portfljbolagen med en negativ effekt pa
Spiltans aktiekurs. Detta innebér att Spiltans affarsrisk framst ligger i de egna investeringarna.

Specifika risker med onoterade innehav

Spiltan har ett betydande innehav i onoterade bolag,. Likviditeten i onoterade aktier kan variera kraftigt.
Spiltan kan dérfor vara tvunget att sélja hela eller delar av innehavet i ett onoterat portfoljbolag for
mindre &n dess maximala vérde eller med forlust och bolaget kan ocksa misslyckas med att sélja
innehavet.

Den globala kapitalmarknaden

Forhallandet pa den globala kapitalmarknaden och for ekonomin i allménhet, kan komma att paverka
Spiiltans rorelseresultat. Faktorer sésom bland andra konsumtion, inflation, offentliga utgjfter samt
volatilitet och styrka hos kapitalmarknaden paverkar forutsdttningarna for att genomfora transaktioner
och i slutdndan l6nsamheten i Spiltans verksamhet. Negativa forandringar i ekonomin kan paverka
intdkterna negativt och fordndringarna kan medfora en vésentlig negativ inverkan pa Spiltans
verksamhet, rorelseresultat och finansiella forhallanden.

Aktiens kursutveckling

Aktiedgande &r per definition ett risktagande. Spiltans aktie handlas pa Alternativa aktiemarknaden med
begransad likviditet i aktien jamfort med en reglerad marknad, som exempelvis Nasdaqg OMX
Stockholm. Det kan dérfor vara svdrare att avyttra ett storre innehav samt att det inte kan garanteras att



man erhaller en marknadsméssig kurs. Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika orsaker som
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar och simre konjunkturella forutsittningar. En
aktie som Spiltan kan péverkas pd samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka kan vara
problematiska att forutse och skydda sig mot.

Beroende av nyckelpersoner

Investment AB Spiltan &r i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Forlust av nyckelmedarbetare kommer att utsétta foretaget for pafrestningar, vilka kan leda till negativa
effekter i Bolagets utveckling, Spiltan &r beroende av kvalificerad arbetskraft for att bedriva sin
verksamhet, vilket medfor att det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera
kvalificerade medarbetare som dirvid krdvs. Sdledes foreligger det en risk att svdrigheten att rekrytera
sddan arbetskraft kan komma att paverka Bolagets vidare expansionstakt negativt.

Agare
Agare Antal aktier Andel kapital % Andel roster %
Per H. Borjesson, inkl. bolag 54 845 19,33 19,33
Chiffonjén, Investment AB 6 000 2,11 2,11
Thord Wilkne, inkl. bolag 5000 1,76 1,76
Charlotte Magnusson 3800 1,34 1,34
Bengt Stillstrom 3730 1,32 1,32
Hakan Blomdahl, inkl. bolag 3470 1,22 1,22
Ovriga (1270 st) 206755 72,92 7292
Totalt 283 600 100 100

Aktien och dgare

Spiltans aktie handlas pd Alternativa aktiemarknaden som &r en handelsplats for onoterade aktier.
Preferensaktien kommer likt stamaktien att handlas pa Alternativa efter det att emissionen genomforts.
Handel sker en géng i manaden istéllet for en daglig handel, 8 timmar om dagen. P4 detta sétt samlas
likviditeten i en aktie till ett tillfalle per manad. For mer information gd in pd www.alternativa.se. Enskilt
storsta dgare &r Per H. Borjessson med 19,33 % av kapitalet och rosterna. Per den 30 oktober 2011 hade
Spiltan 1276 aktiedgare.



http://www.alternativa.se/

Finansiell dversikt Jan-sep 2011 jan-sep 2010 helar 2010  helér 2009 heldr 2008
Resultatrékning, TSEK

Nettoomsattning 9 000 6 750 10 185 6948 5660
Rorelseresultat 8 107 2995 14 118 -2 886 -6 504
Periodens resultat 6027 1284 11532 -4 737 -7 985
Balansrikning, TSEK

Summa anlaggningstillgangar 181 672 162434 152 852 153842 133617
Summa omsattningstillgangar 9749 4931 16 532 6125 4802
Summa tillgangar 191421 167 365 169 384 159 966 138420
Summa Eget kapital 142 678 105 470 115779 104 248 108 985
Summa langfristiga skulder 44532 58379 46 667 51200 26 764
Summa kortfristiga skulder 2780 3260 5 849 4461 2671
Summa Eget kapital och skulder 191421 167 365 169 384 159 966 138 420
Kassaflédesanalys, TSEK

Kassaflode fr. den l6pande verskamheten 30695 2925 11851 -2475 -5 660
Kassaflode fr. investeringsverksamheten -31562 -2188 -6655 3149 4247
Periodens kassaflode -867 738 5196 675 -1413
Likvida meddel vid arets slut 7553 3962 8420 3224 2549
Finansiell utveckling i sammandrag jan-sep jan-sep Helar Helar Helar

Koncernen 2011 2010 2010 2009 2008

Avkastning pa eget kapital (%) 4,22% 1,22% 9,96% -4,54%  -7,33%

Avkastning pa totalt kapital (%) 3,15% 0,77% 6,31% -2,96%  -5,77%
Nettoskuldsattningsgrad 25,92% 51,64%  29,25% 46,02%  22,22%

Aktiekurs Moderbolag 660 kr 720 kr 670 kr 650 kr 440 kr

Soliditet 74,54% 63,02% 68,35% 65,17%  78,74%

Medelantal anstéllda 10,5 10,5 10,5 9 8

Déliiren jaruari till septerber 2010 samt 2011 dr inte reviderade av revisor.

Oversikt 6ver investeringar, 2011-12-02
Investeringar i finansiella tjanster
Investeringar i onoterat

Placeringar pa Alternativa aktiemarknaden
Investeringar i noterade bolag

Kassa

TOTALT

Total summa, TSEK

21618
119421
38248
16719
-26 800
169 206

Per aktie, SEK
76,23
421,09
134,87
58,95
-94,50
596,6



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse Ar for inval
UIf Geijer, styrelseordférande 2002
Per Bouveng 1988
Lars Klingstedt 1988
Kasper Ljungkvist 2005
Jessica von Otter 2009
Johan Sjéberg 2009
Per H. Bérjesson, VD 1986

Ledande befattningshavare
Per Hikan Bérjesson, VD 1986

Revisorer
Forenade Revisorer i Alingsas AB
Huvudansvarig frin och med 2011 Thorbj6érn Wingvik

RISKFAKTORER

Nedan anges nagra av de riskfaktorer som kan fa betydelse for Spiltans framtida utveckling.
Riskfaktorerna ir inte sammanstillda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk
inverkan pa Bolaget. De skall inte heller ses som uttémmande utan utgér endast exempel.

Beskrivningar av Spiltans verksamhet och marknadsforutséttningar och deras inverkan pa Bolagets
ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna bedomningar. Sddana beskrivningar &r till sin natur
behéftade med osakerhet vilket Spiltan inte kan rdda 6ver, varfor inga garantier lamnas att det som
beskrivs i detta prospekt &r korrekt eller kommer att intréffa. Spiltan kan paverka eller motverka vissa
riskfaktorer hanforliga till den 16pande verksamheten, medan andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. Vid en bedémning av Spiltans framtida utveckling &r det darmed viktigt att
beakta och bedéma dessa riskfaktorer.

Agande av aktier &r per definition alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Spiltan uppmanas
darfor att, utdver den information som lamnas i detta prospekt, gora sin egen bedomning av nedan
namnda och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Spiltan verksamhet och framtida utveckling,

Bolagsrelaterade risker

Generella risker forenade med branschen

Spiltan &r ett investmentbolag som &r listat pa Alternativa aktiemarknaden med huvudinrikiningen att
vara en langsiktig dgare till noterade och onoterade bolag. Utvecklingen i Bolagets portfoljbolag kommer
i hog grad att paverka utvecklingen i Bolaget. En investeringsverksamhet liknande den Spiltan bedriver ar
riskfylld i den bemérkelsen att en forandring i tillvéxt eller Ionsamhet kan ge till f6ljd en légre vérdering
av portfoljpolagen med en negativ effekt pd Spiltans aktiekurs. Detta innebér att Spiltans afférsrisk framst
ligger i de egna investeringarna. Det finns dven en risk att férvaltningen av bolagets portfoljbolag inte
kommer att generera avkastning i linje med tidigare avkastning eller nuvarande forvantningar vilket skulle
ha en negativ inverkan pd bolagets finansiella stallning och resultat.

Specifika risker forenade med noterade innehav

Av marknaden bland annat férédndrade avkastningskrav, rantelédge eller inflation kan resultera i en
annorlunda vérderingen av de noterade innehaven och slutligen &ven vérderingen av Spiltan. Spiltan kan



paverkas negativt om bristande likviditet hindrar avyttring av aktier i de noterade innehaven till
marknadsméssiga villkor.

Specifika risker forenade med onoterade innehav

Forvérv och avyttringar kommer att vara ett naturligt inslag i Spiltans verksamhet. Samtliga forvarv och
avyttringar &r forenade med osdkerhet. Bolaget kan vara tvunget att sélja hela eller delar av innehavet i ett
onoterat portfoljbolag for mindre &n dess maximala vérde eller med forlust och bolaget kan ocksa
misslyckas med att sédlja innehavet. Om bolaget avyttrar hela eller delar av en investering i ett onoterat
portfoljbolag kan Spiltan komma att erhalla mindre &n det potentiella vérdet for andelarna, och Spiltan
kan komma att erhdlla mindre &n det investerade beloppet.

Att forvdrva samt avyttra onoterade innehav innebér ofta en hogre likviditetsrisk eftersom dessa aktier
inte handlas pa en etablerad marknad. Det finns inte ndgra garantier for att mojligheter till forméanliga
torvarv uppstdr eller att Spiltan ifall sddana forvarvsmojligheter uppstar kommer att ha tillgéngliga
resurser for att fullborda sddana forvérv.

Specifika risker forenade med minoritetsigande

Investment AB Spiltan har ett minoritetségande i en betydande del av innehaven. Risken férenad med
detta dr att Spiltan har en begransad kontroll 6ver sina innehav. Det kan tas negativa beslut i Spiltans
olika bolag som inte r positivt for Spiltan eller som kan anses forenlig med Spiltans strategi.

Den globala kapitalmarknaden

Forhallandet pa den globala kapitalmarknaden och for ekonomin i allménhet, kan komma att paverka
Spiltans rorelseresultat. Faktorer sdsom bland andra konsumtion, foretags investeringar, inflation,
offentliga utgifter samt volatilitet och styrka hos kapitalmarknaden paverkar forutséttningarna for att
genomfora transaktioner och i sluténdan l6nsamheten i Spiltans verksamhet. I en ekonomisk nedgang
som kdnnetecknas av hogre arbetsloshet, lagre inkomster, lagre foretagsvinster, férre
foretagsinvesteringar och lagre konsumtion kan Spiltans verksamhet paverkas negativt.

Negativa forandringar i ekonomin kan paverka intakterna negativt och férandringarna kan medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Spiltans verksamhet, rorelseresultat och finansiella férhallanden.

Nyemissionen misslyckas

Investmentbolag mdste anpassa sin verksamhet efter tillginglig likviditet. Detta ggller sdledes ocksa
Investment AB Spiltan. Spiltan har diremot tillréckligt med likviditet for den investering som Bolaget
redan fattat beslut om. En del av emissionslikviden skall anvéandas for att 16sa Bolagets forlagslan pa

11 690 TSEK med forfallodag 15 april 2012. Utifall emissionen inte genomférs kan forlagslanet
forlangas eller ersittas av annan kredit. Om foretradesemissionen skulle misslyckas kan Spiltan riskera att
missa framtida potentiella investeringar, vilket hela verksamheten gar ut pd. Om foretradesemissionen
misslyckas kan Bolaget som alternativ sélja av ndgra av innehaven.

Risker férenad med teckningsférbindelsen

Det kan inte garanteras att Per H. Borjesson foljer sitt dtagande om att teckna preferensaktier for 4 000
TSEK

Risker forenade med verksamheten

Risker avseende virdering

Investment AB Spiltan investerar i huvudsak i stabila onoterade aktier. Investeringar i bolag som
befinner sig tidigt i sin livscykel kan vara svéra att véardera eftersom forséljning, kassaflode och vardet pa
materiella tillgangar dr mycket begréansat, vilket innebér att vérderingen i hog grad dr beroende av
forvantningar om framtida utveckling. Med hénsyn till investeringar i unga bolag &r det sannolikt att
ndgra portfoljbolag inte kommer att kunna realiseras i den omfattning som krévs for at Spiltan ska fa igen



investerat kapital eller generera vinst. Det kan inte heller garanteras att Investment AB Spiltan far eller
tinner tillgdng till nya attraktiva investeringar.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Investment AB Spiltan &r i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Forlust av nyckelmedarbetare kommer att utsitta foretaget for pafrestningar, vilka kan leda till negativa
effekter i Bolagets utveckling, Spiltan &r beroende av kvalificerad arbetskraft for att bedriva sin
verksamhet, vilket medfor att det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera kvalificerade
medarbetare som dirvid krédvs. Sdledes foreligger det en risk att svarigheten att rekrytera sddan
arbetskraft kan komma att paverka Bolagets vidare expansionstakt negativt.

Agarrisk

Ingen enskild dgare har ett bestammande inflytande 6ver Bolaget. Dock &ger Per H. Borjesson, inklusive
bolag, 19% av det totala antalet roster i Spiltan. Aven efter nyemissionen kommer Per H. Borjesson att
ha ett vasentligt inflytande 6ver Investment AB Spiltan och de beslut som kan ténkas behova ett
godkinnande av aktiedgarna i Bolaget. Det kan inte garanteras att Per H. Borjesson kommer agera pa ett
sitt som i alla avseenden kommer att vara fordelaktigt for samtliga aktiedgare. Preferensaktier och
stamaktier har samma rostrétt.

Valutarisk

Huvuddelen av Spiltans investeringar ar i svenska kronor (SEK), ddremot har portfoljbolagen en
exponering mot utlindska valutor sa som Euro, Dollar eller Yen. Detta medfor att sankta valutakurser
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning;

Risker forenade med aktiedgande

Skatterisker

Investment AB Spiltan och dess portfoljbolag bedriver sin verksamhet och berdknar sina skattekostnader
i enlighet med tolkning av ggllande skattelagar och myndighetskrav. Det finns dock inga garantier for att
tolkningen och tillimpningen av dessa lagar och regler har varit eller kommer att vara korrekt i
fortséttningen eller att sddana lagar och regler inte kommer att dndras.

Det finns risk att beslut fran berérda myndigheter kan komma att innebéra negativa skattekonsekvenser
for bolaget och darigenom {4 en negativ effekt, direkt eller indirekt, pa det sammanslagna bolagets
finansiella stéllning, resultat och/eller kassaflode.

Aktiens kursutveckling

Aktiedgande &r per definition ett risktagande. Spiltans preferensaktie kommer handlas pa Alternativa
aktiemarknaden med begransad likviditet i aktien jamfort med en reglerad marknad, som exempelvis
Nasdaq OMX Stockholm. Det kan dirfor vara svérare att avyttra ett storre innehav samt att det inte kan
garanteras att man erhaller en marknadsméssig kurs. Det finns inga garantier for en positiv utveckling av
aktiekursen. Priset pa aktien paverkas av direkta faktorer som Bolagets resultat och finansiella stallning,
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster, utbud och efterfrdgan pa aktierna,
utvecklingen for Bolagets portfoljbolag, men dven av omvirldsfaktorer som den ekonomiska
utvecklingen i allménhet. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker som rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutséttningar. En aktie som Spiltan
kan pédverkas pa samma sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot. Det gar sdledes inte att utesluta att investerare gor en forlust vid avyttring av
aktierna.



Risker forenade med utdelningar

Enligt svensk rétt maste bolagsstamma besluta om vinstutdelning, Vinstutdelning kan endast ske om det
finns utdelningsbara medel. Om Spiltans finansiella situation forsémras finns det en risk att Bolaget inte
kan betala ut nagon vinstutdelning pa preferensaktierna. Om Investment AB Spiltan likvideras, upploses
eller avvecklas kan inte Bolaget betala ut ndgon utdelning och investerarna kan férlora hela eller delar av
sin investering. Utifall Investment AB Spiltan ej lamnar utdelning till preferensaktieinnehavare under ett
verksamhetsdr kommer den utdelningen att ackumuleras till nésta utdelningstillfalle.

Utdelningar i framtiden beror bland annat Spiltans resultat, finansiella stallning och finansiering samt
bolagets forvintade framtida kapitalbehov.

Pa lang sikt forvantas intakter komma fran forséljning av porttoljbolag eller vinstutdelning fran
portfoljbolag,

Investment AB Spiltan har dock hittills inte gjort ndgra utdelningar och det finns inga garantier for att
sddan vinst eller utdelning kommer realiseras inom en forutsebar framtid, eller Gverhuvudtaget.

Till f6ljd av detta kan eventuell vardeokning vara den enda killan till vinst for Spiltans aktiesgare.

Risk med outnyttjade teckningsratter

Handel kommer €] att ske med teckningsrétter.

Aktiedgare som inte deltar i emissionen kommer inte kunna realisera vérdet pd teckningsrétterna och
deras aktiedgande i Spiltan kommer att spadas ut

Om en aktiedgare inte utnyttjar nagon av eller alla teckningsrétter genom betalning senast de 22
december 2011 kommer aktiedgarens rétt att teckna Preferensaktierna att g férlorad utan véarde och
innehavaren har ingen rétt till kompensation. Om en aktiedgare kommer dessutom dennes proportionella
dgande eller rostandel minska.

Bakgrund och motiv

Emissionen gors framst eftersom Spiltan vill 6ka sin kapitalbas. Genom foretrddesemissionen tar bolaget
in hogst 39 704 TSEK, fore emissionskostnader som berdknas till 400 TSEK, vilket kommer ge Spiltan
en storre mojlighet att investera i nya bolag, Investment AB Spiltan har tva potentiella investeringar som
emissionsbeloppet framst skall anvéandas till. Ett investeringsobjekt finns det redan beslut om samt en
annan investering &r under utvirdering. Investeringen som det finns beslut om beréknas uppga till 11 000
TSEK, vilket kommer finansieras dels genom emissionen samt med Spiltans checkrdkningskredit.
Angdende investeringsobjektet som &r under utvérdering sd kan inte Spiltan avsl6ja ndgon ytterligare
information om detta objekt samt att det totala investeringsbeloppet inte &r faststallt annu. Kapitalet som
Spiltan far in genom nyemissionen kommer dessutom att anvéndas till att aterbetala forlagslénet pa

11 690 TSEK som forfaller i april 2012. Resterande kapital avses att anviandas for framtida konkreta
investeringar om vilka Bolaget i dagens ldge inte har ndgon uppfattning. Det finns ocksd en mdjlighet att
forlanga forlagslanet eller ersétta det med andra krediter utifall det skulle uppkomma nya
investeringsmdjligheter for Bolaget. Investment AB Spiltan anser att summan Bolaget tar in fran
emissionen forvantas kunna finansiera alla planerade &ndamal.
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VD har ordet

Under ett antal ar har Spiltan byggt upp en portf6lj av minoritetsposter i stabila, kassaflédes positiva,
onoterade bolag. Vi har ocksa visat att vi forutom kapital pa olika sétt kan tillféra kompetens, kunnande
och kontakter till de bolag vi utvecklar tillsammans med entreprendrerna i bolagen. I bolag dér vi har
storre innehav arbetar vi aktivt i styrelserna och konkreta exempel pd support dr forbéttrade
tinansieringen i banker, hjalp vid rekryteringar och kontakter med potentiella kunder. D4 vi ar mycket
langsiktiga far vi séllan in kapital fran forséljningar av vara innehav vilket innebér att var
investeringsverksamhet &r begransad till den kapitalbas vi har. Det dr huvudanledningen till att vi nu gor
en nyemission med malséttningen att 6ka Spiltans investeringsutrymme med 20 %.

Emissionslikviden skall anvéandas till en ny investering som styrelsen fattat beslut om och ytterligare en
affar dér vi har kommit 1&ngt i diskussionerna. Spiltan far ocksa utrymme att gora ytterligare
investeringar. Beroende pa affarsldget planerar vi ocksd att betala tillbaks forlagslanet som forfaller under
varen 2012 med en del av likviden frén emissionen.

Genom att gora nyemission som en foretrddesemission med en ny preferensaktie far alla aktiedgare
mojlighet att delta i emissionen. Jag hdvdar ocksa att investeringar i investmentbolag &r bland de béasta
langsiktiga sparformerna. Nér man fattar beslut om att gora en nyinvestering i ett investmentbolag bor
man studera vérdet av nuvarande portfolj, avkastningspotentialen for portfoljbolagen, risken i
investeringen och de kostnader som investmentbolaget har.

Nar det ggller Spiltan har vi idag en portfolj som till 93 % bestér av 16nsamma bolag. Portfoljbolagen &r
normalt véirderade till det historiska anskaffningsvérdet i vart uppskattade substansvérde eller en
konservativ beddmning av vad motsvarade bolag i samma bransch vérderas.

Nar det gller avkastningspotentialen i portfoljen visar historiken att vi i manga av véra placeringar i
stabila onoterade bolag Klarat att fa arliga avkastningar pd 15-25 %. Spiltan far normalt avkastning i en
kombination av utdelningar och vérdetillvixt pa innehaven. Dessa avkastningar tror vi dr mdjliga dven i
framtiden och det finns till exempel dven i Spiltan Fonder och Paradox Interactive méjligheter till &nnu
hogre avkastningar. Spiltan Fonder &r nu ett etablerat fondbolag med ett forvaltat kapital pd néstan 3
miljarder och som har god l6nsamhet dven efter sommarens borsnedgangar. Under 2010 tjanade
fondbolaget 1,3 miljoner kronor och for 2011 &r prognosen att Spiltan Fonder’s vinst kommer att 6ka
Bland 6vriga bolag i portfoljen har Paradox Interactive den mest positiva utvecklingen med kraftig
omséttningsdkning och vinstutveckling, I ett nummer av Afférsvérlden nyligen namns Paradox som det
fjarde storsta spelbolaget i det svenska spelundret som nu erdvrar vérlden. Notera ocksa att Paradox i
huvudsak ér en forlaggare av spel, som &ger réttigheterna till spelen, och endast till liten del utvecklar spel
som de andra spelftretagen. Bland de bolag som fortfarande &r olonsamma i portfoljen finns Alternativa
aktiemarknaden och Rindi Energi men de utgdr endast en begransad del av Spiltans portfol;.

Sammanfattningsvis fér aktiedgarna i Spiltan genom den foreslagna emissionen méjlighet att investera
ytterligare kapital i en stabil portfolj med Iénsamma framforallt onoterade bolag med stor
framtidspotential. Bolagen har valts ut med tanke pa tillvixt mojligheter bade for bolagen och de
branscher de verkar. Investeringen har liten risk dé Spiltan i begrdnsad omfattning anvénder beldning och
har rimliga kostnader. Genom att gora emissionen som en preferensaktie far de flesta aktiesgarna ocksa
en formanlig skattesituation for utdelningen. Som ni kan utldsa ur skatteavsnittet pa sidan 47 far
privatpersoner 25 % skatt pa utdelningen och den &r helt skattefri om man kdper Spiltan aktierna i
svenskt aktiebolag. Valkomna att teckna aktier i den forestdende emissionen i Spiltan och vara med i den
fortsatta spannande utvecklingen av var portfol;.

Per H Borjesson
VD, Investment AB Spiltan
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I
INVESTMENT AB SPILTAN (publ)

Vid extra bolagsstdimma den 7 november 2011, f6r Investment AB Spiltan (publ), fattades beslut om en
foretradesemission av preferensaktier for Bolagets befintliga aktiedgare, det vill sdga att Bolagets
aktiedgare har foretrdde till en (1) preferensaktie per innehavda fem (5) stamaktier, i enlighet med
villkoren i foreliggande prospekt (“Erbjudandet”).

Styrelsens beslut innebér en ckning av bolagets aktiekapital med hogst 5 672 000 SEK kronor fordelat pa
hogst 56 720 aktier, envar med ett kvotvarde om 100 SEK. Samtliga preferensaktier erbjuds till en
teckningskurs om 700 kronor per aktie. De nyemitterade preferensaktierna dr férenade med en
garanterad utdelning om 8 % under fem dr, d v s en utdelning om 56 kr per aktie under aren 2012-2016.
Efter att den garanterade utdelningen lamnats, omvandlas preferensaktierna till stamaktier.
Teckningstiden f6r emissionen ér faststalld till 8-22 december 2010.

Vid fullteckning tillférs Investment AB Spiltan 39 704 000 kr, fére sedvanliga emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till 400 000 kr. Nyemissionen medfor vid fullteckning att antalet aktier i Bolaget okar
antalet aktier med 56720 stycken, fran 283 600 aktier till 340 320 aktier. Erbjudandet motsvarar 16,7
procent av rosterna samt kapitalet Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i
nyemissionen uppggr saledes till 16,7 procent av rosterna samt kapitalet.

De nya aktierna medfor rétt till utdelning fran och med rakenskapséret 2011. De nyemitterade aktierna
beraknas vara regjstrerade hos Bolagsverket i slutet av 2011.

Teckningsforbindelser

Per H. Borjesson, inklusive bolag, har genom skriftliga avtal atagit sig att teckna aktier till ett vérde av
4000 TSEK. Ataganden uppgar sdledes till sammanlagt drygt 10 procent av emissionen.
Teckningsforbindelsen &r inte sidkerstalld.

Ansvarsforsikran

Styrelsen ansvarar for detta prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtggrder for att sékerstélla
att uppgifterna i detta prospekt, sd vitt styrelsen vet, overensstammer med de faktiska forhdllandena och
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
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Villkor och anvisningar

Erbjudande

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om maximalt 39 700 TSEK, vilket motsvarar 56 720 nya
preferensaktier till den av styrelsen faststéllda emissionskursen. Exbjudandet riktar sig till befintliga
aktiedgare med en (1) ny preferensaktie pa fem (5) gamla stamaktier.

Aktie

Preferensaktien som Erbjudandet giller &r Investment AB Spiltan (publ), ISIN SE. Preferensaktien har
uppréttats enligt svensk lagstiftning och &r denominerad i SEK.

Stamaktien som Erbjudandet giller &r Investment AB Spiltan (publ), ISIN SE000418550. Stamaktien har
upprittats enligt svensk lagstiftning och &r denominerad i SEK.

Emissionskurs

De nya preferensaktierna emitteras till en kurs om 700 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.
Emissionskursen har faststllts av styrelsen.

Teckningsritter
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsrétt. Fem (5) teckningsrétter beréttigar till teckning av en
(1) preferensaktie.

Avstimningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for rétt till deltagande i emissionen &r den 6:e
december 2011.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske pd nedan angjvet sétt under perioden 8 [122 december 2011.

Styrelsen &ger rétt att forlinga den tid under vilken anmélan om teckning kan ske. Om styrelsen beslutar
om forlangning av teckningstiden kommer detta att meddelas pa Spiltans hemsida (www.spiltan.se)
senast den 22 december. Fram till dess att teckningstiden startar den 8 december kan &ven erbjudandet
helt eller delvis aterkallas av Bolagets styrelse i det fall omsténdigheter uppstar som gor att tidpunkten for
nyemission beddms som oldamplig. Om emissionen ej blir fulltecknad kan styrelsen antingen forléanga
eller dra tillbaka erbjudandet senast den 22 december. Spiltan avser offentliggéra meddelande om
aterkallat Erbjudande genom pressmeddelande senaste den 8 december.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsrétter dr oaterkallelig och aktiedgaren kan inte terta en
teckning av nya aktier. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar
diarmed vérde. Outnyttjade teckningsrétter kommer direfter, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran aktiedgarnas VP-konton. Organiserad handel kommer €j att ske i teckningsritter.

Emissionsredovisning och anmilningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd ovan ndmnda avstémningsdag &r registrerade i den
av Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning,
sdrskild anmélningssedel 1 och 2. Av den fortryckta emissionsredovisningen framggr bland annat erhéllna
teckningsrétter. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes €j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Teckning och betalning av foretrddesrétt skall ske i enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.
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Teckning med stéd av teckningsritter

Teckning av aktier med st6d av teckningsritter sker genom kontant betalning senast den22
december 2011. Som framgir ovan erhiller direktregistrerade aktiedgare och foretridare for
dessa en emissionsredovisning med fortryckt vidhingande inbetalningsavi. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den utsinda, fértryckta inbetalningsavin eller med
anmilningssedeln - enligt faststillt formulir [|i enlighet med nedanstidende alternativ:

Prissittning av preferensaktie

Spiltanaktien har pa Alternativa aktiemarknaden handlats runt substansvérdet. Handel sker en ging i
manaden och infor varje handel publiceras aktuellt substansvérde pa Spiltans hemsida. Substansvérde
samt aktiekurs for januari till november 2011 visas i tabell nedan. Substansvérdering infér handel i
december var 593 kr samtidigt som aktien handlades till 550 kr. Pre-money vérdering av bolaget berdknas
till 198 520 TSEK. Preferensaktien ger under 5 ar en arlig utdelning pa 56 kronor = totalt 280 kronor.
Spiltan har i sin vérdering framst utggtt ifran substansvarderingarna, aktiekursen samt den rliga
avkastningen pa 8 procent. For att gora erbjudandet attraktivt sattes priset pa preferensaktien till 700
kronor.Emissionen gors med foretradesrétt for alla gamla aktiedgare sd att alla har far lika stora
mdjligheter att vara med i emissionen.

700
680 //\‘
660
640 -
620
600 \
580 = Substansvarde, kr
560 \\ Aktiekurs, kr
540
520
500 T T T T T T T T T )
& &&\ @7’@ @Q& & & S oga}\z @é\{,}é"é ) ((pé
N3 ¥ %@Q& O $0\\
Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna , bendgmnt “jamnt teckningsbara” pa emissions-
redovisningen frén Euroclear, utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas vid betalning, Anmélan &r bindande.

Sirskild anmilningssedel 1

I de fall dir teckningsrétter forvdrvas eller avyttras, eller av annan anledning ett annat antal
teckningsrétter dn det som framggdr av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall
en sdrskild anméningssedel (” Anmélningssedel for teckning med foretradesrétt”) anvandas som underlag
for teckning. Den fortryckta inbetalningsavin skall da inte anvandas. Anmélningssedel kan bestllas fran
Investment AB Spiltan pa telefon 08- 545 813 40 eller www.spiltan.se. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld
anmahningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Endast en sddan anmélningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Observera att anmélan &r bindande. Anmélningssedeln méste efter betalning séndas
med post i god tid fore 22 december, som &r sista teckningsdag, till Aktieinvest pa den fortryckta
adressen pa anmélningssedeln. Anmélan &r bindande.
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Teckning utan stéd av teckningsritter

I héndelse av att emissionen €j fulltecknas genom att aktiedgare begagnar sin foretradesritt, erbjuds
samtliga aktiedgare att teckna ytterligare aktier till ovanstdende villkor. Férdelningsgrund kommer hérvid
att vara tidigare innehav. Om emissionen dérefter €] &r fulltecknad, erbjuds allménheten att teckna
aterstaende aktier. Anmélan om teckning utan stod av teckningsrétter skall goras pa en sérskild
anméalningssedel, ” Anmélningssedel for teckning utan foretradesrétt” och skickas till Aktieinvest pa den
tortryckta adressen pa anmélningssedeln. Endast en sddan anmélningssedel per tecknare kommer att
beaktas. I det fall fler &n en anmélningssedel inséndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Anmélan &r bindande.

Tilldelning

Som bekréftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan foretrddesrétt utsdnds ett besked om tilldelning,
vilket berdknas ske i december 2011, enligt vilken det framgar hur manga aktier som tecknaren tilldelats
utover de som tecknats med stod av teckningsrétter. I handelse av dverteckning kan tilldelning komma
att ske med ldgre antal aktier &n anmélan avser eller helt utebli. Tilldelningen kan dessutom helt eller
delvis komma att ske genom slumpmiissigt urval. Bolaget har faststallt en indikativ ligsta niva for enskild
tilldelning pa 20 aktier

Tilldelade aktier som tecknats utan foretrddesrétt skall betalas kontant och enligt instruktioner pa
beskedet om tilldelning 3 bankdagar efter utstéllande av avrakningsnota. Inget meddelande utgdr till dem
som inte erhdllit tilldelning. Aktier som €] betalats i tid kan komma att dverldtas till annan. Betald likvid
som €j tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Rénta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller pa
eventuellt 6verskjutande belopp.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka dger rétt att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till
Aktieinvest pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning,

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av Nya aktier vid utnyttjande av teckningsritter till personer
som &r bosatta eller medborgare i andra linder &n Sverige kan paverkas av vérdepapperslagstiftningar i
sddana lander. Med anledning hérav kommer, med vissa undantag, aktiedigare som har sina aktier i Spiltan
direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel Australien, Kanada, Japan,
USA, Nya Zeeland och Sydafrika inte att erhalla detta prospekt. De kommer inte heller att erhdlla nagra
teckningsrétter pa sina respektive VP-konton.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning skett
pa tecknarens VP-konto. De tecknade aktierna kan dock €] registreras hos Euroclear som nyemitterade
aktier forrdn nyemissionen har regjstrerats hos Bolagsverket. Fram tills denna tidpunkt &r de tecknade
och betalda aktierna, av Euroclear kallade "BTA” (betalda tecknade aktier).

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier s snart emissionen har regjstrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sarskild
avisering, Sadan ombokning beraknas ske i januari 2012.
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Handel i aktien

Preferensaktierna &r 6verlatbara och kommer att handlas pa Alternativa aktiemarknaden. Handeln i
preferensaktien berdknas starta under kvartal 1 2012. Handel sker inte dagligen utan en gang i ménaden
pa faststéllda handelstillf4llen. Stamaktierna &r inte noterade pa ndgon reglerad marknad och ndgra sadana
planer finns for nédrvarande inte. Detsamma kommer att gilla preferensaktierna. Las mer om handeln pa
www.alternativa.se eller kontakta Alternativa aktiemarknaden pa telefon 08-673 17 90.

Rittigheter i samband med Preferensaktien

Preferensaktien ger en garanterade utdelning pa 8% per verksamhetsdr fran och med 2012 till och med
2016. Tecknade aktier medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att teckningen verkstéllts. Utbetalning av utdelning ombestjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav; i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom
regler om preskription. Det finns inga restriktioner fér utdelning till vardepappersinnehavare som inte &r
bosatta i Sverige. Utifall Investment AB Spiltan ej lamnar utdelning till preferensaktieinnehavare under
ett verksamhetsdr kommer den utdelningen att ackumuleras till nésta utdelningstillfélle. Preferansaktierna
har samma rostrétt som stamaktierna.

Preferensaktien ger ingen foretradesrdtt vid nyteckning av vérdepapper av samma slag. Preferensaktien
har foretradesrtt vid utdelning, Preferensaktien konverteras till vanlig stamaktie den 31/8 2016.

Offentliggérande av emissionsresultat

Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggoras genom pressmeddelande pé Bolagets och
Alternativa aktiemarknadens hemsida under december 2011.

Prospekt och anmilningssedlar

Prospekt och anmélningssedlar kan erhdllas fran Investment AB Spiltan pa telefon 08-54581340.
Prospekt och teckningssedel kommer dven att publiceras pa Bolagets hemsida (www.spiltan.se).

Ifylld anmilningssedel skickas eller limnas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentsetvice/Spiltan
113 89 Stockholm

Fax: 08-5065 1701
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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VERKSAMHETEN

Investment AB Spiltan ir ett investmentbolag med ett 40-tal innehav i bade noterade och
onoterade foretag. Investment AB Spiltan ir ocksa dgare till ett antal koncept inom finansiella
tjdnster som Spiltan Fonder, Alternativa aktiemarknaden och Finans- och inkassobolaget
mfin.se.

Bakgrund och historik

Spiltans verksamhet startade i Stockholm 1985 med premiesparklubben Galten, med ca 40 medlemmar,
som till storsta delen hade den gemensamma ndmnaren att de studerade pa I-linjen vid Linkopings
Tekniska Hogskola pad 70-talet. Det satsade kapitalet pa 40 000 kr dubblades pa ett &r och Investment AB
Spiiltan bildades med ett kapital pa totalt 200 000 kr aret dérpd. Namnet Spiltan kommer frén att en av de
forsta aktiedgarna, Jan Dafnés fran Vretstorp i Nérke, tyckte att bolaget skulle ha en lantlig profil for: ”Vi
bor i Stockholm men egentligen &r vi bénner allihopa”.

Lagvattenmirke [ | korv i Kungsan

Under det glada 80-talet gjorde Spiltan manga méklare rika genom att kopa och sélja aktier, terminer,
indexoptioner och premieobligationer. 1989 utdkades kapitalet med en nyemission till totalt 1 miljon kr.
Men tva ar senare var vardet endast 400 000 kr. Spiltans ldgvattenmérke intréffade varen 1992 nér
bolagsstamman avslutades med korv i Kungsan. Samtliga borsnoterade aktier séldes och Spiltan satsade
det kvarvarande kapitalet pa tvd onoterade placeringar. Lardomar frén aktieklubbstiden &r att
transaktioner &r finansvérldens modersmjolk och att det &r svart att ha aktiehandel i en kamratforening
(varje gdng man tréffas maste man ju fatta ndgot placeringsbeslut vilket ger for manga transaktioner).
Bolaget 6verlevde de svara dren tack vare att ordférande Sollo Backman redan vid bolagets bildande
tastlade policyn att Spiltan skulle vara forsiktig med att 1dna pengar for aktieplaceringarna.

VD pa heltid gav resultat

Nuvarande inrikining startade 1997 nér VD sedan starten, Per H. Borjesson, borjade arbeta heltid med
investeringarna.

En nyemission genomfordes till ca 50 personer i Spiltans nétverk och tillférde bolaget 13 Mkr. Da hade
investeringarna i de tvd onoterade aktierna fran 1992 fyrdubblats pd fem &r.

Redan 1994 hade framgdngarna inom den onoterade sektorn firats med festen "Happy days are here
again” pa reklambyran Paradiset, dér Spiltansangen sdg dagens ljus for forsta gdngen. Ytterligare
nyemissioner genomfordes 1999 och 2001 och tillférde totalt Spiltan

92 Mkr och 700 nya aktiedgare bland vinner, bekanta, slaktingar och andra som lért kdnna Spiltan.

Samhillsengagemang med studentikos framtoning

Spiltan har idag utvecklats till ett professionellt kapitalforvaltnings- och investmentbolag som ser
aktiedgarna som langsiktiga partners i ett nitverk. Samhéllsengagemanget startade nir VD infor
nyemisssionen 1997 kom till insikt om att stora delar av finansbranschen inte skapar nagra mervarden for
sina kunder. Det gav motivet till varfér vanner och bekanta skulle satsa pengar pd ett nytt koncept.
Samtidigt “upptécktes” Warren Buffett och hans placeringsfilosofi som numera anvénds pa alla
placeringar. Warren Buffett koper och behdller aktier i stabila bolag, med arliga méanniskor, dar han
begriper afférsidén.

Ar 2002 gjordes ocksa nysatsningarna inom finansiella tjanster - Spiltan Fonder och Alternativa

aktiemarknaden ddr Spiltan &r huvuddgare. Genom dessa satsningar har Spiltan blivit en uppstickare i den
konservativa finansbranschen.Spiltans huvudfokus idag &r att kopa minoritetsposter i stabila onoterade
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bolag, Spiltan forvarvar 30-40 % och utvecklar bolagen tillsammans med entreprendrerna . D4 det finns
fa aktorer som gor denna typ av investeringar gor Spiltan 2011 en nyemission for att 6ka kaptialbasen.

Aktieresan med Spiltan har precis borjat.

Spiltans historia i punktform

1985 startar verksamheten som en premiesparklubb med namnet Galten

e Satsat kapital fordubblas dret darpa och Investment AB Spiltan bildas 1986

e Bolaget fortsitter verksamheten och 6verlever lagkonjunkturen i borjan av 1990-talet

e Bolaget beslutar sig for att koncentrera sig pa onoterade placeringar sedan man kunnat konstatera
att transaktioner kostar alltfor mycket och att det &r svért att genomfora dylika i en
kamratforening

e VD sedan starten 1986 borjar arbeta heltid med investeringar &r 1997. I anslutning hértill gbrs en
storre nyemission i Spiltans nétverk och den tecknas fullt ut

e Spiltansdngen infors i anslutning till den nya inrikiningen och avslutar varje styrelsemote och
varje bolagsstamma. Y tterligare nyemissioner genomfors 1999 och 2001 i nétverket.

e VD har under en langre tid f6ljt Warren Buffet och hans placeringsstrategi och i samband med
att verksamheten utokas infores denna i Spiltan. Den innebér att man satsar langsiktigt i
onoterade, stabila bolag dir man sjalv forstar affarsidén

e Spiltan startar &r 2002 Spiltan Fonder, inledningsvis med Stabil- och Sverigefonderna. Senare
tillkommer rantefond samt de regionala fonderna Dalarna och Smdland. Fonderna noteras idag

dagligen.

Affarsidé, vision och mal

Affiarsidé

Investment AB Spiltans afférsidé &r att med langsiktiga investeringar i vélskotta onoterade och noterade
bolag skapa hog avkastning for aktiedgarna. Spiltan kdper aktier med malséttningen att behdlla dem,
satsar pa Sverige och bygger ett spannande nétverk bland véra aktiedgare. Bolaget investerar oavsett
konjunktur eller borsklimat.

Vision/mal
Investment AB Spiltan skall vara ett attraktivt val for investerare som har en lang tidshorisont i sitt
sparande. Spiltans mélséttning &r att aktien skall ge en avkastning som &r betydligt béttre &n borsindex.
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Investeringskriterier

Investment AB Spiltan investerar huvudsakligen i svenska onoterade och noterade bolag med egna
produkter som pd lang sikt beddms kunna ge en god 1onsamhet och tillvéxt.Spiltan gdr in som langsitkig
dgare genom att forvérva och behdlla aktier i stabila bolag, med érliga ménniskor, dér Spiltan begriper
affarsidén.

Utdelningspolitik

Bolaget har under de senaste dren inte lamnat ndgon utdelning, Bolagets policy &r att i forsta hand
aterinvestera vinstmedel projekt. Utdelningar i framtiden beror bland annat Spiltans resultat, finansiella
stallning och finansiering samt bolagets forvantade framtida kapitalbehov.

Virdering av portfoljbolag

Samtliga innehav i Spiltan vérderas till anskaffningsvérde. Detta varde kvarstar sa linge innehavet finns
kvar i Spiltans portfolj.

Vid érsbokslut gors en jamforelse mellan marknadsvérde och anskaffningsvérde av hela portfoljen.
Resultatet publiceras i drsredovisningen och upplysning ges i sdrskild not. Arsredovisningen &r foremal
for sedvanlig genomgang av bolagets revisor som &r medlem i FAR/SRS. Vid senaste arsskifte fanns ett
betydande 6vervirde i portfoljen jamfort med bokforda virden. Ett 6vervarde finns dven i aktuell
portfolj per 30 september 2011 jamfort med anskaffningsvérdena.

Huvudsakliga marknader samt marknadstendenser

Investment AB Spiltan investerar framst i svenska onoterade bolag, Spiltans intékter bestdr i utdelningar fran
portfoljbolagen samt eventuella vinster vid avyttrande av innehav. Spiltans ansamlade vérde beror framst pa
vardeutvecklingen i dess portfoljbolag. D4 Spiltan i sina engagemang har ett langsiktigt perspektiv samt ett storre
innehav i onoterat paverkas sledes inte Spiltans investeringar av marknadens fluktuationer.

Den finansiella marknaden préglas av stor osdkerhet for ndrvarande med exempelvis en pataglig skuldkris i
Europa. Pa kort sikt anser Spiltan att investeringar kan forenas med stora fluktuationer och volatilitet men Bolaget
anser att det pa langre sikt ges mgjlighet till god avkastning,

Intaktsfordelning
Utdelning, koncernen TSEK

jan-sep jan-sep
Bolag 2011 2010 2010 2009 2008
Persea 1760 3520 1320 1320
Cinnober 339 324 158
Linktech 698 2976 2976 358 225
Traction 123 123 123 119
Triona 200 158 158 148
Sp Underh Millennium 2056 658 658 232
Aktiv bo 180
Emric 226
dibs 188
Sp akt fond Dalarna 149
Seaside 250
Sv stalbyggen 317
Slite Vind 120
JLM 1860
ﬁvriga, under 100 TSEK/st 505 439 462 808 755
TOTALT 6129 6114 8416 3605 2725
Realisationsvinster 5158 20 12388 3241 -34

Spiltan kan av hénsyn till gjorda affdrsuppgérelser inte ange varifran
realisationsvinsten kommer.
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Omsattning, koncernen TSEK

Bolag/Intaktsslag jan-sep 2011  jan-sep 2010 2010 2009 2008
Spiltan Fonder AB/provision 8001 5053 8186 4745 3350
Spiltan

Fastigheter/konsulting 279 650 953 550 58
Spiltan Fast/Bokforsaljning 36 211 211 309 164
Ovriga 684 836 835 1344 2088
TOTALT 9000 6750 10185 6948 5660

OVERSIKT PORTFOLJBOLAGEN

Oversikt dver investeringar 2011-12-02 Total summa, TSEK  Per aktie, SEK

Investeringar i finansiella tjanster 21618 76,23
Investeringar i onoterat 119421 421,09
Placeringar pa Alternativa aktiemarknaden 38248 134,87
Investeringar i noterade bolag 16719 58,95
Kassa -26 800 -94,50
TOTALT 169 206 596,6

Storsta investeringar 2008-2011

2011 Avanza totalt 7,3 mkr, Berkshire Hathaway 4,5 mkr, Rindi 4,1 mkr samt Procuritas IV 2,7 mkr.
2010 Rindi Energj 10,8 mkr, Spiltan Underhallning 3,7 mkr, Procuritas IV 2,6 mkr samt Sensair 2,3 mkr.
2009 JLM Scandinavia 10,0 mkr, Aktivbo 9,0 mkr, Berkway 3,0 mkr samt Eolus Vind 2,0 mkr.

2008 Vestigia Fastigheter 7,3 mkr, Remax/Metropolen 4,0 mkr samt Spiltan Aktiefond Sméland 3,0 mkr

Spiltans pagaende investeringar samt framtida investeringar

Ett investeringsobjekt finns det redan beslut om samt en annan investering &r under utvardering,
Investeringen som det redan finns beslut pa berdknas uppga till ca 11 mkr totalt. Dessa investeringar
skall dels finansieras med kapitalet frén foretradesemissionen samt finansieras med Spiltans
checkrakningskredit. Investment AB Spiltan kan inte avsldja mer detaljer gillande dessa tva pagdende
investeringar.

Investment AB Spiltan har investeringar frimst i onoterade bolag men i varierande branscher.
Nedan foljer en kort beskrivning av Investment AB Spiltans olika innehav.
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Dotterbolag

Spiltan Fonder AB, dgarandel 92,4 % av kapital och réster

Forvaltar fonderna Aktiefond Sverige, Aktiefond Stabil, Aktiefond Dalarna, Aktiefond Smaland och
Spiltan Réntefond. Aktiefond Sverige forvaltar aktivt sin portfolj bestdende av de bésta svenska
borsbolagen och ldgger ingen betydelse av bolagens vikt i index. Aktiefond Stabil har en bred portfol;
med stabila bolag, och investmentbolag. Aktiefond Stabil har mottagit flera utmérkelser. Aktiefond
Dalarna och Aktiefond Smaland &r regionfonder och investerar i bolag med anknytning till Dalarna och
Smaland. Spiltan Réntefond investerar i korta rantepapper i svenska kronor till den laga avgiften 0,1%.
Andel av portfiljen 6,6 %

TSEK Omsittning ~ Resultat
2010 8186 1315
2009 4745 -409
2008 3350 -2216

Spiltan Fastigheter AB med bifirma Spiltan Konsult AB, dgarandel 100 % av kapital och réster

Bolaget dger en bostadsrétt pa Grevgatan 39, 114 53 Stockhom. Bolagets verksamhet bedrivs i ndmnd
bostadsritt. I bolaget bedrivs konsultverksamhet och administrativa tjénster.

Andel av portfoljen: 4,5 %

TSEK Omsittning  Resultat
2010 1971 -2619
2009 1666 -2668
2008 1473 -2272

Spiltan Underhallning AB, dgarandel 84,2 % av kapital och réster

I Spiltan Underhallning finns idag ett innehav om 15 % av aktierna i Spiltan Underhdllning M AB (som
har investerat i Milleniumtriologin), 25 % i Nordsvensk Filmunderhdllning, 7 % av aktierna i Paradox
Interactive och ett bibliotek med andelar i tidigare filmprojekt.

Andel av portfoljen: 3,8 %

TSEK Omsittning  Resultat
2010 51 2441
2009 57 555
2008 773 -1666

Spiltan Pension AB och Spiltan HCP AB, dgarandel 100 % av kapital och réster

Bolagen &r vilande.

TSEK  Omséttning Resultat
2010 276 -278
2009 536 -490

2008 837 -493
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Savy AB, dgarandel 75 % av kapital och roster

Bolaget utvecklar och tillhandahaller internetbaserade tjanster som kombinerat med personlig service
hjalper méinniskor att sdnka sina boenderelaterade kostnader. Bolaget driver en internetbaserad tjéanst
som hjélper fastighetségare samt bostadsréttsinnehavare att soka och vélja rétt fastighetsméklare pa
www.boonus.se. For mer information besbk www.savy.se

TSEK  Omséttning Resultat
2010 368 -541
2009 128 -1360
2008 65 -1723

Spiltan Partners AB, dgarandel 100 % av kapital och roster

Bolaget bildades 2008 i syfte att investera i onoterade aktier och fonder. Under 2010 genomftrdes en
storre investering i Paradox. Spiltan Partners investeringar visas i sektionen onoterade bolag nedan.

TSEK Omsittning  Resultat
2010 0 -2837
2009 0 -593

Onoterade bolag

Alternativa aktiemarknaden, dgarandel 43 % av kapital och roster

Alternativa star sedan 2003 under Finansinspektionens tillsyn och erbjuder handel i onoterade bolag samt
finansiell foretagsradgivning vid kapitalanskaffningar med mera. For nérvarande handlas ett 30-tal bolag
pa marknadsplatsen och Alternativas investerarnétverk bestédr av drygt 5000 privata och institutionella

placerare. Alternativa dr dven etablerade i Frankrike. For mer information besok www.alternativa.se
Andel av portfoljen: 1,4 %

TSEK Omsittning Resultat
2010 6066 36

2009 2459 -2098
2008 2901 -772

Mfin AB, dgarandel 31 % av kapital och réster

Bolaget &r moderbolag i en koncern som bildades 2007 och erbjuder finanslosningar f6r sma och
medelstora bolag, Bolagets syfte ar att skapa forutséttningar for och utveckla foretag med finansiell
verksamhet och inkassoverksamhet samt att bedriva framst affarsjuridik och skatteradgivning, Déarutover
bedrivs vissa skrdddarsydda tjanster for storre foretag, Koncernen har i dotterbolagen mer &n 20 drs
erfarenhet av fakturabeldning och skatteradgivning. For mer information besok www.mfin.se

Andel av portfiljen: 2,1 %

TSEK Omsittning  Resultat
2011 23596 1460
2010 24717 998
2009 32763 1669

OBS! Brutet rakenskapsar!
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Paradox Interactive AB, dgarandel 41% via Spiltan Partners samt 7 % via Spiltan underhallning
av kapital och roster

I mars 2010 blev Spiltan deldgare i Paradox Interactive, som framférallt &r en forldggare av dataspel, med
kontor pd Soder i Stockholm och i New York. Paradox har sedan 1999 var en ledande spelftrldggare av
strategispel for PC med spel som Crusader Kings, Victoria and the Hearts of iron series och ménga fler.
Bolaget Paradox &dgs via Spiltan Partners, vilket dgs av Investment AB Spiltan till 100 % samt Spiltan
underhallning, vilket dgs av Investment AB Spiltan till 81 %. For mer information besk
www.paradoxplaza.se

Andel avportfiljen: 14,7 %

TSEK Omsittning  Resultat
2010 80081 7200
2009 52946 2113
2008 40494 2331

Aktiv Bo, dgarandel 40 % via Spiltan Partners av kapital och réster

Aktiv Bo erbjuder kundundersokningar till fastighetsbranschen. Arligen skickas enkiter ut till ca 30 % av
Sveriges hyresrétter. Aktiv Bo har érligen ett stort Benchmark Event som &r en konferens i
bostadsforvaltningsfragor och dér de bostadsbolag som gjort de storsta kvalitetsforbéttringarna erhdller
utmérkelser. For mer information besok www.aktivbo.se

Andel av portfiljen: 3,2 %

TSEK  Omsittning Resultat
2010 19575 2878
2009 18598 6872
2008 19201 4008

JLM Ditch Witch Scandinavia, dgarandel 31% via Spiltan Partners av kapital och réster

Bolaget &r en av den amerikanska tillverkarens mest framgangsrika distributorer av specialmaskiner for
horisontalborrning och har verksamhet i Sverige, Danmark, Finland, Polen och Ukraina.
Hosisontalborming innebér att man kan borra ett hél for exempel ledningsdragning horisontellt. For mer
information besok www.jlm.se

Andel av portfiljen: 7,0 %

TSEK  Omséttning Resultat
2010 105848 3213
2009 97079 1728
2008 106396 7037

Ovrigt: Namnet &r JLM Scandinavia

Persea AB, dgarandel 24 % av kapital och réster

Persea ar marknadsledande pd att forse Sveriges frisorer med professionella hdrvardsprodukter samt for
vidareforséljning till slutkonsument via frisdrer. Till skillnad frén andra varumérken séljs bara Goldwells
hérvérdsprodukter till frisorer. Under hosten 2010 lanserades en ny Stylingserie som mottogs positivt av
kunderna. Fér mer information besok www.persea.se .

Andel av portfoljen: 10,3 %

TSEK  Omsittning Resultat
2010 136790 10551
2009 139934 11214
2008 141918 13937
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Procuritas AB, fond PCI III dgarandel 0,44% av kapital och roster samt fond PCI IV 0,7 % av
kapital och roster

Procuritas ér ett riskkapitalbolag som specialiserar sig pa att initiera, strukturera och finansiera
utkopsaffarer i Skandinavien. Foretaget grundades 1986 och har sedan dess fokuserat pd medelstora
toretag, aktivt dgarskap och ett vardeskapande i investeringens samtliga faser. Med aren har Procuritas
skaffat sig erfarenheter av en méngd olika transaktioner, under mycket skiftande marknadsférhallanden.
Spiltan har investerat i fonderna PCI I1I, som bestér av &tta investeringar och har 227 miljoner euro i
torpliktigat kapital. och PCI IV, som hittills har gjort nio investeringar och har totalt 139 miljoner euro i

torpliktigat kapital. For mer information besok www.procuritas.se
Andel av portfiljen: 6,2 %

Emric AB, dgarandel 7,66 % av kapital och roster

Emric ar en helhetsleverantor for alla bolag som sysslar med kreditverksamhet och erbjuder banker och
kreditgivare verksamhetskunnande och kraftfulla systemstod for de olika stegen i kreditprocessen samt
ger dem mojlighet att effektivt processa krediter och kundansokningar, att snabbt erbjuda nya kredit- och
laneprodukter. For mer information besok www.emric.se.

Andel av portfiljen: 6,9 %

TSEK Omsittning  Resultat
2010 147581 -18127
2009 90788 4346
2008 103285 14579

Investeringar pa Alternativa aktiemarknaden

Rindi Energi AB, dgarandel 6,00 % av kapitalet samt 3,76 % av roésterna

Rindi Energi AB &r en akttr inom formyelsebar energi. Bolaget vander sig kommuner, industrier eller
andra mdjliga kunder och partners i savél Sverige som andra lénder vad giller bade byggande och
drivande av anldggningar for leverans av fardig varme, anga, el samt pellets baserat pa fornyelsebar
energi. For mer information besok www.rindi.se.

Andel av portfoljen: . 4,9%

TSEK Omsittning ~ Resultat
2010 403835 -31711
2009 376405 -10376
2008 457983 10024

SenseAir AB, dgarandel 4 % av kapitalet samt 0,75 % av rosterna

SenseAir bildades 1993 och bolaget utvecklar och producerar infrardda gassensorer med storst fokus pa
gasen koldioxid. Bolaget bedriver forskning och utveckling inom omradet métning av gaser. SenseAir
exporterar sina produkter 6ver hela vérlden. Fér mer information besok www.senseair.se.

Andel av portfoljen: 3,6%

TSEK  Omsittning Resultat
2010 127129 10947
2009 89524 11493
2008 89450 17392
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Cinnober AB, dgarandel 2 % av kapitalet samt 0,6% av rGsterna

Cinnober utvecklar 16sningar for borshandel, riskhantering och andra finansiella tjanster. Kunderna &r
framforallt aktie-, derivat- och rdvarubdrser och losningarna baseras framst pa den egenutvecklade
plattformen TRADExpress. Cinnober verkar med unik kompetens inom en global men smal nisch och
har identifierat ett hundratal internationella borser och clearingakttrer som sin priméra malgrupp. For
mer information besbk www.cinnober.se.

Andel av portfiljen: 4,7 %

TSEK  Omsittning Resultat
2011 223270 15104
2010 222719 25102
2009 322840 63352

OBS! Brutet rakenskapsar

LinkTech AB, dgarandel 9 % av kapitalet och 11 % av résterna

LinkTech &r ett regionalt utvecklingskapitalbolag med dgarintresse i Cambio Healthcare Systems AB som
erbjuder globala vardinformationssystem. Cambios produkter séljs under varumérket COSMIC. Bolaget
bidrar langsiktigt med sin industriella och finansiella erfarenhet och kompetens pa styrelse- och
ledningsniva. For mer information besok www.linktech.se.

Andel av portfoljen: 2,9 %

TSEK  Omsétining Resultat
2010 26222 24713
2009 1448 420
2008 337 -110

Triona AB, dgarandel 4 % av kapital och roster

Triona &r ett IT-foretag som kombinerar stort verksamhetskunnande inom framfor allt
transportinfrastruktur, trafik, transporter samt skog, sdg och virkesfloden med spetskompetens inom
systemutveckling och systemforvaltning, Bolagets kunder finns i huvudsak i Sverige och Norge.For mer
information besok www:triona.se

Andel av portfiljen: 2,5 %

TSEK Omsittning  Resultat
2010 116728 13212
2009 88851 9520
2008 78944 5349
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Investeringar i noterade bolag

Spiltan Fonders utbud per den 30 september

Investeringar i utbudet hos Spiltan Fonder. Spiltan Fonder smaland 2,26% av kapitalet och roster. For
mer information www.spiltanfonder.se .
Andel av totala portfoljen: 2,4 %

Berkshire Hathaway, dgarandel 0,00015% av kapital och réster, marknadsvirde 3 138 TSEK per
den 30 november 2011

Warren Buffets Investment bolag som investerar langsiktigt i stabila bolag med positiva kassafloden.
Spiltans amerikanska forebild. For mer information www.berkshirehathaway.com

Andel av portfoljen: 4,7 % %
Omsittning Resultat
2010 105260 M$ 12967 M$
2009 93173 M$ 8055 M$
2008 95872 M$ 4994 M$

Avanza bank AB, dgarandel 0,1% av kapital och réster, marknadsvirde 4830 TSEK per den 30
november 2011
Avanza profilerar sig som den bank som ska utmana storbankerna genom att erbjuda deras kunder laga

kostnader. Bolaget erbjuder sdledes investerare ett béttre sparande genom exempelvis att f& mojlighet till
att forvarva respektive avyttra aktier via deras depder pa Avanza till 1dg kostnad.

TSEK  Omsittning Resultat
2010 621 000 271 000
2009 515 000 228 000
2008 509 000 185 000
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FINANSIELL UTVECKLING I SAMMANDRAG KONCERNEN

I detta avsnitt presenteras historisk finansiell information f6r Spiltan. Information f6r
rikenskapsaren 2008, 2009 och 2010 4r himtade frin reviderade drsredovisningar.

Den finansiella informationen nedan &r i sin helhet inforlivad i detta prospekt genom héanvisning till
namnda handlingar, i enlighet med 2 kap 208§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Informationen i handlingarna &r sdledes en del av detta prospekt och skall lésas tillsammans med 6vrig
information i prospektet. Deldren januari till september 2010 samt 2011 &r inte reviderade av Bolagets

Tevisor.

Bolagets redovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad.
Redovisningsprinciperna &r ofdrandrade mellan dren 2008-2010. Handlingarna har ingjvits till
Finansinspektionen samt finns tillgangliga hos Bolaget och pd hemsidan www.spiltan.se.

Resultatrakning TSEK

Nettoomsittning

Resultat fran vardepapper

Realisationsvinster
Utdelningar
Nedskrivningar

Rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader

Resultatandelar kommanditbolag
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Minoritetintresse

Finansiell poster

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

jan-sep
2011
9 000

5158
6129

20 287

-11 653

-527
8107
-264
91

-1 907
6027

6 027

27

jan-sep
2010
6 750

20
6114

12 884

-9091

-798

2995

521
-2 147

1284

1284

Helar
2010
10 185

12388
8416
-2033

28956

-13 761

-1077

14118

-168

870

-3288

11532

11532

Helar
2009
6948

3241
3605
-1650

12 144

-12 685
-1281

-1064

-2 886

2234
-4086

-4 737

-4 738

Helar
2008
5660

2725
-350

8 000

-12 386
-948

-1170

-6 504

601
-2082

-7 985

-7 985
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Delarperioden jan-sep 2011 jamfért med 2010

Nettoomsittningen uppgick till 9000 TSEK under jan-sep 2011, en 6kning med 2250 TSEK jamfort
med samma period 2010. Okningen &r i forsta hand hénforlig till vkad forvaltad volym i Fondbolaget.
Utdelning uppgick under jan-sep 2011 till 6129 TSEK, en 6kning med 15 TSEK. Realisationsvinsten for
9-manadersperioden 2011 uppgick till 5158 TSEK, en 6kning med 5138 TSEK jamfort med 2010. Vilket
framst beror pa ett Okat antal affarsavslut. Spiltan kan av hinsyn till gjorda afférsuppgorelser inte ange
varifrdn vinsten kommer.

Rorelsens kostnader uppgick till 12180 TSEK under 2011, en 6kning med 2291 TSEK jamfort med
2010. Huvudsakliga forklaringaring till de 6kade kostnaderna ér att Spiltan Fonder méaste tillforas 6kade
resurser for att klara de véxande volymerna.

Rorelseresultatet 2011 uppgick till 8107 TSEK, en 6kning med 2995 TSEK jamfort med 2010. Det hogre
rorelseresultatet &r i huvudsak en f6ljd av 6kning i realisationsvinster.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1816 TSEK under 9-mdnadersperioden 2011 vilket & en
minskning med 190 TSEK jamfort med 2010. Forsamringen av resultatet fran finansiella poster beror pa
lagre ranteintdkter. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 6027 TSEK under 2011, en 6kning med
4743 TSEK jamfort med 2010. Okade volymer och flera afférsavslut &r de huvudsakliga forklaringarna
till det positiva resultatet.

Rikenskapsaret 2010 jamfort med 2009

Nettoomsittningen uppgick till 10185 TSEK under 2010, en 6kning med 3237 TSEK jamfort med 2009.
Okade forvaltade volymer hos Fondbolaget &r den huvudsakliga forklaringen till skningen.
Utdelning uppgick under 2010 till 8416 TSEK, en 6kning med 4811 TSEK. Forbéttrat resultat for manga
av portfoljbolagen medférde tkade utdelningar under ar 2010. Realisationsvinsten for perioden 2010
peick till 12388 TSEK, en dkning med 9147 TSEK jamfort med 2009. Ett storre avslut under kvartal 4
2010 &r den huvudsakliga forklaringen till den kraftiga 6kningen mellan dren. Spiltan kan av hinsyn till
gjorda affarsuppgorelser inte ange varifran vinsten kommer.
Rorelsens kostnader uppgick till 14838 TSEK 2010, en minskning med 192 TSEK jamfort med 2009.
Rorelsens kostnader fordelar sig pa administrationskostnader 13761 TSEK, en 6kning med 1076 TSEK
jamfort med 2009, samt avskrivningar med 1077 TSEK en 6kning med 13 TSEK jamfort med 2009.
Rorelseresultatet 2010 uppgick till 14118 TSEK, en 6kning med 17004 TSEK jamfort med 2009. Det
hogre rorelseresultatet 2010 &r en foljd av intdkt av engangskaraktér som paverkade rorelseresultatet 2010
positivt.Spiltan kan av hansyn till gjorda affarsuppgorelser inte ange varifrdn vinsten kommer.
Resuiltat fran finansiella poster uppgick till -2418 TSEK 2010 vilket &r en minslming med 566 TSEK
jamfort med 2009. Forsamringen av resultat frén finansiella poster beror pa lagre ranteintakter.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11532 TSEK 2010, en 6kning med 16720 TSEK jamfort
med 2009. Okad omsttning och dkade realisationsvinster enligt ovan &r de vésentliga forklaringarna till
den avsevérda forbéttringen av resultatet.

Rikenskapsaret 2009 jaimf6rt med 2008

Bolagets nettoomséttning for 2009 uppgick till 6948 TSEK, en 6kning med 1288 TSEK jamfort med
2008. Omséttningsokningen dr bland annat hanforlig till 6kad forvaltning av kapital i Spiltan Fonder och
att Investment AB Spiltan i tva fall utfort konsulttjanster at externa bestéllare dér motsvarande efterfraga
inte fanns 2008.

Utdelning uppgick under 2009 till 3605 TSEK, en 6kning med 880 TSEK jamfort med 2008. Bolaget
Persea har under aret starkt bidragit till 6kningen av utdelningsinkomster.

Realisationsvinsten for perioden 2009 uppgick till 3241 TSEK, en 6kning med 3275 TSEK jamfort med
2008. Aterhzmtningen under 2009 pa finansmarknaderna mjliggjorde ett okat antal avstut med for
bolaget positivt utfall. Spiltan kan av hinsyn till gjorda affarsuppgorelser inte ange varifrdn vinsten
kommer. Rorelsens kostnader uppgick till 15030 TSEK 2009, en 6kning med 526 TSEK jamfort med
2008. D& Investment AB Spiltans verksamhet hela tiden véxer har en utokning av personalstyrkan skett i
borjan av 2009. Rorelsens kostnader fordelar sig pa framst personalkostnader, administrationskostnader
samt avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar med 1064 TSEK en minskning
med 106 TSEK.
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Rorelseresultatet 2009 uppgick till -2886 TSEK, en 6kning med 3618 TSEK jamfort med 2008.
Forbéttringen av rorelseresultatet kan i forsta hand tillskrivas ett antal lyckade affarsavslut samt sedvanlig
oversyn av verksamheten som pagar kontinuerligt. Spiltan kan av hansyn till gjorda affarsuppgorelser inte
ange varifran vinsten kommer.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1852 TSEK 2009 vilket dr en minskning med 371 TSEK
jamfort med 2008. Forsdamringen av resultat fran finansiella poster beror dels pa hogre rantekostnader.
Resuiltatet efter finansiella poster uppgick till -4737 TSEK 2009, en 6kning med 3248 TSEK jamfort med
2008.
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Balansrikning i sammandrag

Jan-sep Jan-sep

Anlaggningstillgdngar 2011 2010 2010 2009 2008
Imateriella anlaggningsstillgangar
Goodwill 1465 282 1802 892 1656
Filmbibliotek 460 - 460 - _
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i intressebolag 23037 2457 25471 2434 2434
Langfristiga vardepappersinnehav 141986 142 424 110125 128 999 118 107
Ovriga langfristiga fordringar 4684 7001 4684 11059 706
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 81 137 120 194 276
Bostadsratt 9959 10133 10090 10 264 10438
Summa anldggningstillgangar 181672 162434 152 852 153 842 133617
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordran intressebolag - 261 - -
Kundfordringar 35 - 421 342 464
Ovriga fordringar 2 060 624 2075 1101 1239
Forutbetalda kostnader och upplupna intdker 101 84 1239 1458 550
Kortfristiga placeringar - - 4377 - -
Kassa och bank 7553 3962 8420 3224 2549
Summa omsattningstillgangar 9749 4931 16 532 6125 4802
Summa Tillgangar 191421 167 365 169 384 159 966 138420
EGET KAPITAL OCH SKULDER SEK jan-sep jan-sep Heldr Helar Helar

2011 2010 2010 2009 2008
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28 360 24 860 24 860 24 860 24 860
Reservfond 100 725 83225 83225 83225 83225
Summa bundet eget kapital 129 085 108 085 108 085 108085 108085
Fritt eget kapital
Fria reserver 7 566 -3 899 -3 837 900 8884
Arets resultat 6 027 1284 11531 -4 737 -7984
Summa fritt eget kapital 13593 -2 615 7 694 -3 837 900
Summa Eget kapital 142 678 105 470 115 779 104 248 108 985
Minoritetsintresse 1432 206 1090 58 -
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Fortsattning balansrakning Jan-sep 2011  jan-sep 2010 2010 2009 2008
Langfristiga skulder

Konvertibellan - 21 000 21000 21000 21000
Forlagslan 17 467 17 043 17467 16690

Checkrakningskredit 18865 11986 - 8 760 914
Skuld kreditinstitut 8200 8 400 8200 4750 4850
Summa langfristiga skulder 44 532 58 379 46 667 51 200 26 764

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder - 187 353 111 196
Ovriga skulder 2108 1927 2335 1144 478
Upplupna kostnader och forutbetalda

kostnader 672 1146 3161 3206 1997
Summa kortfristiga skulder 2780 3260 5849 4461 2671
Summa Eget Kapital och Skulder 191 422 167 365 169 384 159 966 138 420

Balansrikning i sammandrag

Delérsperioden jan-sep 2011 jamfort med 2010

Per balansdagen den 30 september 2011 uppgick likvida medel till 7553 TSEK en 6kning om

3591 TSEK jamfort med 30 september 2010. Okningen av likvida medel &r i huvudsak hanforlig till
Spiltan Fonder AB som har krav pd att hélla en viss likviditet.

Per balansdag 30 september uppgick langfristiga vardepappersinnehav till 141986 TSEK, en minskning
om -438 TSEK jamfort med 30 september 2010.

Per balansdagen den 30 september 2011 uppgick Goodwill till 1465 TSEK, en 6kning med 1183 TSEK.
Denna 6kning &r i huvudsak hanforlig till Spiltan Fonder.

Aktier i intressebolag uppgick till 23 037 TSEK den 30 september 2011, Till f6ljd av férdndrad
redovisningsprincip redovisas fran och med 31 december 2010 vissa av Spiltans tyngre innehav som
innehav i intressebolag. Tidigare har dessa bolag legat i den langfristiga virdepappersportfljen.

Bundet eget kapital per 30 september 2011 uppgick till 129085 TSEK jamfort med 108085 TSEK 30
september 2010. Under 2011 har konvertibla skuldebrev i enlighet med villkoren for dessa konverterats
till aktier i moderbolaget. Motsvarande minskning har skett av langfristiga skulder. E get kapital uppgick
till 142678 TSEK per 30 september 2011, en 6kning med 37208 TSEK jamfort med 2010.
Omvandlingen av konvertibellanet pa 21 000 TSEK till eget kapital samt den goda utvecklingen ligger
bakom dkningen.

Langfristiga skulder uppgick till 44532 TSEK, en minskning med 14207 TSEK jamfort med 2010.
Konvertibelldnet pd 21 000 TSEK har under perioden omvandlats till eget kapital i enlighet med
villkoren for lanet. Checkrakningskrediten har 6kat med narmare 7 000 TSEK da bolaget funnit ett antal
intressanta investeringar.

Rikenskapsaret 2010 jamfért med 2009

Per balansdagen den 31 december 2010 uppgick likvida medel till 8420 TSEK en 6kning om 5196 TSEK
jamfort med 31 december 2009. Beroende pa att en affér slutfordes i slutet av 2010 fl6t mycket likvida
medel in i kassan, varvid denna blev positiv per drsskiftet.

Per balansdag 31 december uppgick langfristiga virdepappersinnehav till 110125 TSEK, en minskning
om 18874 TSEK jamfort med 31 december 2009. Till f6ljd av fordndrad redovisningsprincip for vissa av
de tyngre innehaven i portfoljen har dessa omvandlats till aktier i intressebolag per 31 december 2010.
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Det giller aktier i Paradox Interactive AB, Aktivbo AB samt JLM Ditch Witch. Harav f6ljer att talen
mellan dren inte &r direkt jamforbara.

Per balansdagen den 31 december 2010 uppgick Goodwill till 1802 TSEK, en 6kning med 910 TSEK.

E get kapital uppgick till 115779 TSEK per 31 december 2010, en 6kning med 11531 TSEK jamfort med
2009.

Langfristiga skulder uppgick till 46667 TSEK, en minskning med 4533 TSEK jamfort med 2009. Per 31
december 2010 fanns ingen checkrdkningskredit.

Kortfristiga skulder uppgick till 5849 TSEK, en 6kning med 1388 TSEK.

Rikenskapsaret 2009 jamfort med 2008

Per balansdagen den 31 december 2009 uppgick likvida medel till 3224 TSEK en 6kning om 675 TSEK
jamfort med 31 december 2008.

Per balansdag 31 december uppgick langfristiga vardepappersinnehav till 128999 TSEK, en 6kning om
10892 TSEK jamfort med 31 december 2008.

Per balansdagen den 31 december 2009 uppgick Goodwill till 892 TSEK, en minskning med 1656
TSEK.

De langfristiga fordringarna 31 december uppgick till 11 059 TSEK, en 8kning med 10 353 TSEK. Som
en del av totalt tre forvarv ingick utlaning med 10 353 TSEK till de forvirvade bolagen. Aterbetalning av
beloppet sker enligt plan.

Eget kapital uppgick till 104248 TSEK per 31 december 2009, en minskning med 4647 TSEK jamfort
med 2008.

Langfristiga skulder uppgick till 51200 TSEK, en 6kning med 24436 TSEK jamfort med 2008. Under
2009 togs ett forlagslan pd 11690 TSEK upp. Detta forfaller under 2012. Vidare togs ett externt ldn pa
5000 TSEK upp. Detta forfaller under &r 2013. Aven checkrikningskrediten togs i ansprak for
tinansieringen av forvarv under dret. Den tkade med 7 846 TSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 4461
TSEK, en 6kning med 1790 TSEK jamfort med 2008.
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KASSAFLODESANALYS jan-sep jan-sep Helar Helar Helar
2011 2010 2010 2009 2008

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 6027 1284 11531 -4737 -7984

Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 21 820 860 4142 1122 1520

Summa 27 847 2144 15673 -3615 -6464

Forandring av fordringar 5916 1931 -5211 -648 742

Forandring av skulder -3069 -1150 1388 1789 62

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30695 2925 11851 -2475 -5 660

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -2133

Forvarv av filmbibliotek -460

Koép inventarier -16 -10 -35

Nettoinvestering i intressebolag -7500 -23037

Nettoinvestering i vardepapper -21927 -13425 18873 -10892 -1424

Kép av Goodwill -1724 -33 -58

Forandring av langfristig skuld -2135 7179 -4533 24436 5764

Forandring av langfristig fordran 4058 6375 -10353

Ovriga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -31562 -2188 -6 655 3149 4247

Arets kassaflode -867 738 5196 675 -1413

Likvida medel vid arets bérjan 8420 3224 3224 2 549 3962

Likvida medel vid arets slut 7553 3962 8420 3224 2549

Finansieringsverk sanheten ingir som en del i inesteringscerk samheten.

Delérsperioden jan-sep 2011 jamfort med 2010

Kassaflode fran den l16pande verksamheten uppgick till 30695 TSEK under perioden jan-sep 2011, en
okning med 27770 TSEK jamfort med 2010. Konvertibellanets pa 21 000 TSEK omvandling till aktier
dr den huvudsakliga forklaringen till att poster som inte ingar i kassaflodet 6kat jamfort med 2010.
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -31562TSEK under 2011, en 6kning med

29374 TSEK jamfort med 2010. Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades negativt pa
grund av 6kade investeringar i virdepapper.

Kassaflodet under 2011 uppgick darfor till -867 TSEK, en 6kning med 6063 TSEK jamfort med 2010.

Rikenskapsaret 2010 jamfort med 2009

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till 11851 TSEK under 2010, en 6kning med

14326 TSEK jamfort med 2009. Forbéttringen beror framst pd det positiva rorelseresultatet om

11531 TSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -6655 TSEK under 2010, en 6kning med

9804 TSEK jamfort med 2009. Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades negativt pa grund
av Okade investeringar i intressebolag.

Kassaflodet under 2010 uppgick till 5196 TSEK, en 6kning med 4521 TSEK jamfort med 2009.

Fran och medd ar 2010 sérredovisas innehavet av intressebolag, varfér omrakning skett under detta ar.
Endast en marginel del avser faktiska investeringar under 2010. Merparten av investeringarna hanfor sig,
liksom tidigare, till kategorin 6vriga innehav. Vidare har ett uppkopserbjudande inneburit saval ett nytt
dotterbolag som en ny tillgdng i koncernen, ett filmbibliotek.
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Rikenskapsaret 2009 jamfort med 2008
Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -2475 TSEK under 2009, en 6kning med

3185 TSEK jamfort med 2008. Forbittringen beror framst pd det ett béttre resultat efter finansiella

poster.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

uppgick till 3149 TSEK under 2009, en minskning med 1098

TSEK jamfort med 2008.  Kassaflodet under 2009 uppgick dérfor till 675 TSEK, en kning med 2088

TSEK jamfort med 2008,

Ett under 2009 upptaget forlagslan pa 11690 TSEK 6kade i motsvarande man de langfristiga skulderna.

Spiltans substansvarde 2011-12-02
%~
SEK SEK/Aktie* andel SEK/Aktie* %-andel
l. Investeringar i finansiella tjanster 76,23 13%
Agande i Spiltan Fonder 14 633 767 51,60 8,6%
Alternativa aktiemarknaden 3484 400 12,29 2,1%
Mfin 3 500 000 12,34 21%
Il. Investeringar i onoterade
bolag 421,09 71%
Paradox 24 597 140 86,73 14,5%
Persea 17 100 000 60,30 10,1%
JLM 11 671 000 4115 6,9%
Emric 11 456 551 40,40 6,8%
Procuritas fonder 11 095 014 39,12 6,6%
Spiltan Fastigheter 7 555 905 26,64 4.5%
Spiltan Underhalining
inkl.Millennium 6 369 063 22,46 3,8%
Aktiv Bo 5373 000 18,95 3,2%
Ovriga onoterade 24 203 551 85,34 14,3%
lll.Placeringar pa Alternativa aktiemarknaden (www.alternativa.se) 134,87 23%
Senseair 5001 000 17,63 3,0%
Cinnober 7 740 800 27,29 4,6%
Linktech 4773 996 16,83 2,8%
Rindi Energi 6 553 728 23,11 3,9%
Triona 4 227 500 14,91 2,5%
Ovriga Alternativabolag 9950 768 35,09 5,9%
IV. Investeringar i noterade
bolag 58,95 10%
Berkshire Hathaway 3145920 11,09 1,9%
Traction 432 485 1,52 0,3%
Placeringar i Spiltan Fonders
utbud 2690 378 9,49 1,6%
Ovriga noterade innehav 10 449 885 36,85 6,2%
Kassa(+)/Lan(-) -26 799 575 -94,50 -15,8% -94,50 -16%
TOTALT 169 206 278 596,64 100,0% 596,6 100%
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Soliditet (%)
Nettoskuldséttningsgrad
Nettoskuld/ebitda

Aktiekurs

Utestdende kapital

Aterkopta aktier

Medelantal anstéllda
Utdelning per aktie (kr)

2011 jan-sep 2010 jan-sep

4,22%
3,15%
74,54%
25,92%
4,56
660

165 023

10,5

1,22%
0,77%
63,02%
51,64%
18

720
144881

10,5
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2010
9,96%
6,81%

68,35%
29,25%
240
670
135596

10,5

2009
-4,54%
-2,96%
65,17%
46,02%

-16,62
650
131433

2008
-7,33%
-5,77%
78,74%
22,22%

-3,72

440
120541



Ovrig finansiell information

Féretagets arsredovisning har upprdttats enligt drsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmdnna rad.

Eget kapital och skuldsattning,

koncernen TSEK 2011-09-30 Andel %

Eget kapital 142 678 75
Rantebarande skulder 44532 23
Icke rantebarande skulder 2780 2,0
Summa 189990 100

TSEK  2011-09-30

Kortfristiga rantebdrande skulder

mot borgen 0
Mot sdkerhet

Blancokrediter 0
Summa

Langfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 27065
Blancokrediter (forlagslan) 17467
Summa 44532
Eget Kapital

Aktiekapital 28 360
Bundna reserver 100725
Fria reserver 7566
Arets resultat 6027
Summa 142 678

Finansiering och finansiell stillning

Bolagets aktiekapital har utvecklats i enlighet med tabell pd sidan 33 i detta Prospekt. Spiltan har till stor
del finansierats genom att det egna kapitalet.

En betydande reservfond, 100 725 TSEK, finns da teckningskursen f6r aktierna genomggende har varit
hogre dn det nominella vérdet. Négot ytterligare ldnebehov beddms i dagens lige inte nddvéndigt
forutsatt att emissionen fulltecknas.

Visentliga férindringar i Koncernens finansiella stillning eller stillning pa marknaden

Inga vésentliga férandringar sedan 30 september 2010 har skett vad giller koncernens finansiella stallning
eller stéllning pd marknaden.

Kapitalisering och nettoskuldsittning

Investment AB ér i huvudsak finansierat med eget kapital. Soliditeten den 30 september 2011 var 75%.
Kortfristiga skulder den 30 september var i huvudsak till dotterbolag, leveranttrer samt dvriga upplupna
kostnader. Langfristiga skulder bestar av ett forlagsldn pa 11690 TSEK med forfallodag den 15 april
2012, ett annat 1&n pa 5000 TSEK med forfallodag den 30 november 2013 samt en langfristig
checkrakningskredit.

Som sdkerhet for checkrakningskrediten finns Spiltans véardepapper. Limiten pa checkrakningskrediten
varierar beroende pd aktieportfoljens virdering, dock finns ett tak pa 30000 TSEK. Per 30 september var
18815 TSEK utnyttjade.

Bolagets skattesituation

Spiltan har hittills ej erlagt skatt och bedoms inte behtva gora detta under den nirmaste 12-
manadersperioden.
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Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrdckligt for de aktuella behoven de kommande tolv
manaderna. Den 15 april 2012 forfaller Spiltans forlagslan pa 11 690 TSEK. Spiltan har dessutom en
investering som berdknas till 11 000 TSEK. Rorelsekapitalsunderskottet berdknas darfor uppstd den 15
april 2012. Totalt rorelsekapitalunderskott berdknas uppga till maximalt 25 000 TSEK de kommande 12
manaderna.

Avsikten dr att likviden Investment AB Spiltan tar in genom féretrddesemission skall anvéindas till att
16sa forlagslanet samt till den investering det tagits beslut om. Om emissionen inte skulle genomf&ras
behover Spiltan avyttra delar av sitt nuvarande innehav for att £a tillrdckligt mycket rorelsekapital for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna.

Nettoskuldsattning TSEK, koncernen 2011-09-30
Likviditet

Kassa 7553
Likvida medel 0
Latt realiserbar vardepapper 28945
Summa likviditet 28945
Kortfristiga finansiell fordringar 0
Kortfristiga bankskulder 0
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 2780
Summa kortfristiga rantebarande skulder 2780
Kortfristig nettoskuldsattning 0
Langfristiga banklan 27065
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga skulder 17467
Langfristig skuldsattning 44532
Nettoskuldsattning 18367
Stéllda sakerheter 166792
Eventuella forpliktelser 0

Styrelsen hyser stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas, med hansyn till
tidigare emissioner och darmed tillgodose Bolagets roérelsekapitalbehov den nastkommande
tolvmanadersperioden. Om Erbjudandet ej skulle fullféljas avser bolaget avyttra lampliga
tillgangar ur sin portfoélj. Latt realiserbara vadrdepapper &r de noterade innehaven.
Stdllda sadkerheter &r Spiltans totala tillgangar per den 30 oktober 2011, var véanlig lé&s
6versikt investeringar pa sid 20.

Framtida investeringsbehov

Kapitalet som Spiltan fér in genom nyemissionen kommer dessutom att anvéndas till att aterbetala
torlagslanet som forfaller i april 2012. Daremot kan Investment AB Spiltan upptédcka nya spannande
investeringar som Bolaget skulle behdva ytterligare kapital ill.
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Visentliga hindelser efter den 30 september 2010

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad géller Spiltans finansiella stallning eller stallning pa marknaden
till och med dagen foér Prospektets datering.

Framtidsutsikter

Det radande laget pa finansmarknaden &r osdkert med den finansiella oron som framst finns i Grekland,
Italien och i 6vriga Europa. Borserna ar darfor praglade av stor volatilitet vilket paverkar framst de
boérsnoterade bolagen. Investment AB Spiltan investerar framst i onoterade bolag vilka inte dr exponerade
for dagliga kursuppgangar respektive kursnedgangar. En langre nedgang i ekonomin kan paverka Spiltans
innehav negativt och da ocksa forsamra Spiltans resultat. Dadremot anser Spiltan pa langre tidshorisont att
investeringar i et nuvarande laget kan ge goda mojligheter till en bra avkastning

Finansiella mal

Investment AB Spiltan skall vara ett attraktivt val for investerare som har en lang tidshorisont i sitt
sparande. Spiltans malséttning dr att aktien skall ge en avkastning som ar betydligt battre an borsindex.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Investment AB Spiltan uppgar, fére nyemissionen enligt detta prospekt, till
28 360 000 SEK fordelat pa 283 600 aktier envar med ett kvotvirde om 100 SEK.

Varje rostberittigad far vid arsstimma och extra bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom
eller henne 4gda och foretridda aktier utan begrinsning i rostritten.

Samtliga utestaende aktier ir till fullo betalda och ger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedigare ritt till andel av 6verskott i

forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Spiltan idr inte féremal for erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inl6senritt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit féremal for offentligt uppkoépserbjudande

under innevarande eller féregdende rikenskapsar. Spiltan har inte utstillt ndgra

teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev som berittigar till nyteckning av aktier i Bolaget.

Forindring av aktiekapitalet sedan bolagets bildande

AR Handelse F6rdndring av Totalt Antal nya Totalt Kvot- | Teckn Emitterad aktie
aktie-kapitalet | aktiekapital aktier antal virde ings-
aktier kurs
1985 Premiesparklubb - - - 125 Stamaktie
1986 Bolagsbildning 80000 80000 800 800 100,0 250 Stamaktie
1989 Nyemission 310000 390000 3100 3900 100,0 250 Stamaktie
1997 Nyemission 4050000 4440000 40500 44 400 100,0 325 Stamaktie
1999 Nyemission 10 955 000 15395000 109 550 153 950 100,0 440 Stamaktie
2000 Teckning enl. optioner 1465000 16860000 14 650 168 600 100 338 Stamaktie
2001 Nyemission 7000000 | 23 860 000 70 000 238 600 100 530 Stamaktie
2004 Nyemission | 000 000 | 24 860 000 10000 248 600 100 285 Stamaktie
2006 Konvertibellan 3500 000 | 28 360 000 35000 283 600 100 600 Konvertibellan
2011 Forestaende Preferensaktie
foretradesemission 5672000 34032000 56720 340320 100 700

Samtliga ak tier tom 2006 dr avsamn slag Kovwertibelldn frin 2006 har k orwerterats under 2011 till stanmk tier. I forestierde
nyeriission ifors preferensak tier. Samtliqn ak tieslag har samm rostritt.
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Agarférh{illanden

Per den 30 oktober 2010 hade Investment AB Spiltan 1276 aktiesigare. Agarforhallandena framggr av
tabellen nedan.

Agare Antal aktier Andel kapital % Andel roster %
Per H. Borjesson, inkl. bolag 54 845 19,33 19,33
Chiffonjén, Investment AB 6 000 2,11 2,11
Thord Wilkne, inkl bolag 5000 1,76 1,76
Charlotte Magnusson 3800 1,34 1,34
Bengt Stillstrom 3730 1,32 1,32
Hakan Blomdahl, inkl. bolag 3470 1,22 1,22
Ovriga (1270 st) 206755 72,92 72,92
Totalt 283 600 100 100

Storsta dgare

Spiltan &gs till drygt 19 % av Per H. Borjesson inklusive bolag, . Aven efter nyemissionen kommer Per H.
Borjesson att ha ett vésentligt inflytande 6ver Investment AB Spiltan och de beslut som kan ténkas
behova ett godkdnnande av aktiedgarna i Bolaget, exempelvis tillsdttning av styrelseledaméter, eventuella
forslag till fusioner, eller forséljning av Bolagets tillgangar. Det kan inte garanteras att Per H. Borjesson
kommer agera pa ett sitt som i alla avseenden kommer att vara fordelaktigt for samtliga aktiedgare.

Aktiedgaravtal

Bolagets aktier &r fritt Gverldtningsbara och detforeligger inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser som skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Inte heller foreligger
overenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss tid.

Handel i aktien

Bolaget &r sedan 2004 anslutet till Alternativa aktiemarknaden som &r en handelsplats f6r onoterade
aktier. Alternativa aktiemarknadens handelsmodell &r speciellt strukturerad for att passa onoterade bolag
med en spridd dgarbild. Handel i preferensaktien berdknas starta under kvartal 1 2012.

Utdelningspolicy

Utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstamman faststélld avstamningsdag ér registrerad av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning ombesdijs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiesgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begréinsas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende utdelning
foreligger for aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige.

Bolagets finansiella situation, investeringsbehov och utvecklingsmajligheter skall dock alltid beaktas vid
forslag till utdelning,
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Per H. Bérjesson, VD sedan 1986

Fodd: 1954

Utbildning: Civ. ing, LiTH, MBA Columbia University

Huvudsaklig sysselsittning: VD Investment AB Spiltan

Andra uppdrag: Alternativa aktiemarknaden (Ordf.), Spiltan Fonder (Ordf), mfin.se (ledamot), Persea Sverige AB
(ledamot), AktivBo (Ledamot) och Broderna Borjesson Bil (ledamot).

Avslutade uppdrag senaste 5 dren

LinkTech (ledamot).

Ovrigt: Grundare Investment AB Spiltan.

Aktieinnehav i Spiltan: 54 845 aktier i Spiltan inkl bolag

Ulf Geijer, Ordforande sedan 2010

Fodd: 1953

Utbildning: Civ. Ek. HHS

Huvudsaklig sysselséttning: Styrelseuppdrag samt egna investeringar.

Andra uppdrag: Svea Ekonomi AB (ledamot), Spiltan Fastigheter AB (Ordférande), Vitrinen AB (ledamot).
Avslutade uppdrag senaste 5 dren

Finansor AB (ledamot)

Ovrigt:

Aktieinnehav i Spiltan: 1000 aktier i Spiltan

Per Bouveng, Ledanot sedan 1988

Fodd: 1954

Utbildning: Civ. Ing, LiTH

Huvudsaklig sysselséttning: Fristdende konsult och aktieplacerare.

Andra uppdrag: Spiltan Underhdllning (Ordf), DIF Invest (VD), Linotech (ledamot), Ingate Systems (ledamot),
Seaside Group (ledamot), Nordsvensk filmunderhallning (ordférande).

Avslutade uppdrag senaste 5 dren

Linktech AB, ledamot

Ovrigt:

Aktieinnehav i Spiltan: 3579 aktier i Spiltan.

Lars Klingstedt, Ledamot sedan 1998

Fodd: 1954

Utbildning: Civ. Ing, LiTH.

Huvudsaklig sysselséttning: Styrelseuppdrag samt investerare i IT-branschen.
Andra uppdrag: Alternativa aktiemarknaden, API PRO A/S (Ordf), Seaside.
Inga relevanta uppdrag avslutade de senaste 5 aren

Ovrigt:

Aktieinnehav i Spiltan: 2200 aktier i Spiltan.

Kasper Ljungkvist, Ledanot sedan 2005

Fodd: 1973

Utbildning: Civ. Ing, LiTH

Huvudsaklig sysselsittning: Affarsiangel och aktieplacerare.
Andra uppdrag: Perido Skills AB, (Ordf), Berkway AB (ledamot).
Avslutade uppdrag senaste 5 dren
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Tailorcut Business Stockholm AB, styrelseledamot
Alternativa aktiemarknaden AB, styrelseledamot
Ovrigt: Startade Berkway &r 2009.

Aktieinnehav i Spiltan: 3000 aktier i Spiltan.

Jessica von Otter, Ledanot sedan 2009

Fodd: 1974

Utbildning: Giv. Ek Lunds universitet

Huvudsaklig sysselsittning: VD for kommunikationsbyrdn Svensk Information
Andra uppdrag: Aktiespararnas Riksférbund

Avslutade uppdrag senaste 5 dren

Nordnet forséljning AB, VD samt styrelseledamot
Néttidningen Dagens Finans AB styrelseledamot
Fondex Sweden AB, styrelseledamot

Godus Nordic Aktiebolag, styrelseledamot

AD aktiedirekt AB, styrelseledamot

ALLX Financial Marketplace Aktiebolag, styrelseledamot
Aktieinnehav i Spiltan: 0

Johan Sjoberg, Ledanot sedan 2009

Foédd: 1952

Utbildning: Livets skola

Huvudsaklig sysselsittning: VD for Mobelriket AB

Andra uppdrag: Skattebetalarnas Forening (styrelseledamot), Svenskt Naringslivs SME —kommitté (ledamot), och
Investmentbolaget Chiffonjén (ledamot) som &r Spiltan Fonders samarbetspartner med Aktiefond Smaland.
Dessutom styrelseledamot i ndgra smaldndska familjeféretag,

Inga relevanta uppdrag avslutade de senaste 5 aren

Aktieinnehav i Spiltan: 1100 aktier i Spiltan

Revisorer

Forenade Revisorer i Alingsas AB

Goteborgsvagen 14, 441 43 Alingséds

Huvudansvarig revisor ar 2008-2010 Sven-Erik Nilsson, auktoriserad revisor samt medlem i FAR SRS
Huvudansvarig frén och med 2011 Thorbjorn Wangyvik, auktoriserad revisor samt medlem i FAR SRS
Forenade Revisorer i Alingsas AB har nyligen gitt samman med BDO Feinstein AB

Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Efter vederborlig utredning har det konstaterats att ingen av styrelsens ledaméter, ledande
befattningshavare eller Bolagets revisor under de senaste fem aren har domts i nagot bedrdgerirelaterat
mal eller varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Det finns €] heller uppgifter pa att ndgon av dessa personer har fatt
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller godkénda yrkessammanslutningar eller forbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent under atminstone de senaste fem dren.

Inga styrelseledamoéter, befattningshavare eller juridisk person kontrollerad av dessa, har tréffat ndgon
sérskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leveranttrer eller andra parter enligt vilken
befattningshavaren valts in i styrelsen i Spiltan eller tilltrétt sin anstéllning som VD. Nagot avtal fran
medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har €j slutits med Bolaget eller dess
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dotterbolag om forméaner efter det att respektive uppdrag avslutats. Det kan vidare konstateras att, savitt
styrelsen vet, ingen har ingdtt avtal med ndgon innebérande eventuella begransningar for
befattningshavaren i dennes méjligheter att avyttra sina innehav av aktier i Spiltan under en viss tid.

I 6vrigt foreligger det inga familjeband mellan styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller Bolagets
revisorer. Det foreligger heller inga intressekonflikter mellan ledande befattningshavare eller ndgon
styrelseledamot och Spiltan. Kontorsadress for styrelsen samt de 6vriga ledande befattningshavarna ar
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Spiltan regleras av aktiebolagslagen, som innehéller grundldggande regler for ett
aktiebolags organisation, samt av de interna riktlinjer som Bolaget uppréttat och faststllt. Svensk kod for
bolagsstyrning verkar kompletterande genom att ange en norm f6r god bolagsstyrming pa en hogre
ambitionsniva dn vad som foreskrivs i lagstiftningen och andra regelverk. Koden skall f6r nérvarande
tillimpas av samtliga svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats
med ett marknadsvérde dverstigande 3 miljarder kronor. Investment AB Spiltan behdver saledes inte
tolja koden, men Bolagets styrelse kommer att halla sig underréttad om den praxis som skapas och avser
att tillimpa koden i de stycken den kan anses vara relevant for Bolaget och aktiedgarna.

Bolagsstimma

Bolagsstamman &r det hogsta beslutande organet och dir aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas. Vid
bolagsstamman beslutas om val av styrelse och i férekommande fall revisorer, hur valberedningen skall
utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande direktor for det gangna dret. Beslut fattas
dven om faststallande av finansiella rapporter, disposition av vinstmedel, arvode for styrelsen och
revisorerna, riktlinjer for erséttning till styrelse och andra ledande befattningshavare samt andra
vasentliga fragor som kréver beslut av stamman. Normalt fattas beslut vid bolagsstamma med enkel
majoritet, men aktiebolagslagen foreskriver i vissa fragor andra beslutskriterier.

Valberedning

Valberedningens uppdrag ér att foresla styrelseordférande, styrelseledaméter, styrelsearvode,
valberedningsprocedur, arvodering av revisorer samt i férekommande fall val av revisor. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhet har ndgon valberedning ej uppréttats utan aktuella fragor bor beredas
av dgarna samt styrelsen i sin helhet. Efter arsstamman 2011 har en informell grupp av de storre
aktiedgarna bildats som en start pa en valberedningsprocess.

Styrelse

Styrelsen utses av bolagsstamman och har en strategisk roll och ansvarar for att koncernledningen
genomfor av styrelsen fattade beslut. Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen
samt interna reglementen och bedomer fortlopande koncernens ekonomiska situation samt utvérderar
den operativa ledningen. Styrelsen utser VD och beslutar om betydande forandringar i Bolagets
organisation och verksamhet. Styrelsen ansvarar vidare for att Bolagets interna kontroll 6ver ekonomiska
forhallanden &r tillfredsstallande och att Bolagets informationsgivning ar korrekt, relevant och tillforlitlig,

Styrelsens sammansittning

Styrelsen for Spiltan skall enligt bolagsordningen bestd av ligst 6 och hogst 20 styrelseledaméter med
hogst 6 suppleanter. Agarna efterstrévar att de av stimman valda styrelseledaméterna skall representera
kunskap och kompetens som &r relevant for Spiltans verksamhet. Vid drsstamma den 6 juni 2011
omvaldes Lars Klingstedt, Per Bouveng, Kasper Ljungqvist, Jessica von Otter, Johan Sjoberg. Tidigare
ledamoten Therese Lundstedt avsa sig uppdraget p g a sin nya arbetsituation. Dartill omvaldes Ulf Geijer
till styrelsens ordférande och Per H. Borjesson som verkstéllande direktor.
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Styrelsens bedémning &r att Ordforande, Ulf Geijer samt ledaméterna Lars Klingstedt, Per Bouveng,
Kasper Ljunggvist, Jessica von Otter, Johan Sjoberg ar oberoende i forhdllande till Bolaget och i
torhdllande Bolagets storre aktiedgare (definieras som dgare av mer &n tio procent av kapitalet eller
rosterna). Styrelsens VD, Per H. Borjesson anses ej oberoende till varken Bolaget eller till Bolagets storre
aktiedgare.

Arbetsordning

For styrelsens arbete finns arbetsordning enligt aktiebolagslagen krav, samt en instruktion fran styrelsen
till verkstéllande direktoren. Det finns inga kommittéer for ersédttnings- eller revisionsfragor. Inga
styrelseuppdrag i Spiltan dr tidsbestdmda pa ndgot annat sétt an vad som foljer av aktiebolagslagen
(2005:551)

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att organisera och leda styrelsens arbete samt bevaka att styrelsen
fullgdr sina forpliktelser enligt lag och andra instruktioner. Styrelsens ordférande skall genom
fortlopande kontakter med verkstéllande direktoren folja Bolagets utveckling och sakerstzlla att styrelsen
fortlopande far erforderlig information for att utvéardera Bolagets stéllning och framtida utveckling.
Styrelsens ordférande ansvarar dven for kontakter med Bolagets aktiedgare i dgarfragor samt
vidarebefordrar aktiedgarnas dsikter till styrelsen. Dértill ansvarar styrelsens ordférande for att kontrollera
att styrelsens beslut verkstélls samt tillse att styrelsens arligen utvédrderas.

Kommittéer och utskott
Bolaget har inte inréttat ndgon valberedning och kommittéer for revisions- och erséttningsfragor. Mot

bakgrund av Bolagets storlek och verksamhet bor sddana fragor beredas av dgarna respektive styrelsen i
sin helhet.

Finansiell rapportering och uppféljning

For Bolagets finansiella rapportering och uppfoljning ansvarar den verkstallande direktoren, med stod av
Bolagets ekonomifunktion. Styrelsen har upprittat en instruktion for verkstéllande direktor innehallande

en beskrivning av verkstéllande direktorens ansvarsomraden och rapporteringsinstruktion. Rapportering

innefattar att uppritta resultat- och balansrakning samt likviditetssituation avseende Bolaget.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar for att Bolaget har god intern kontroll och effektiva rutiner som sdkerstller att
antagna principer och ggllande lagar for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs. Vidare har
verkstéllande direktoren for Bolaget det 16pande ansvaret for omvérldsanalys och ska till styrelsen foresld
atgarder for att mota de eventuella hot och risker som Bolaget kan vara exponerat for. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for att de atgarder genomférs som styrelsen bedomer nodvindiga for att motverka
uppenbara risker och framja utvecklingen och forséljningen av Bolagets produkter.

Ersittningar

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och 6vriga ledaméter utgdr arvode enligt drsstémmans beslut. For 2010 utgick
en fast ersittning till styrelseledarméter pd 20 TSEK per &r och till styrelseordfdrande en fast erséttning
pa 40 TSEK per &r. For 2011 har drsstamman beslutat att behdlla samma erséttningsnivad. Ordinarie
styrelsemdte skall hallas minst fyra ganger om dret.

Till den verkstallande direktren har det utgdtt ersittning om 402 910 SEK i fast 16n samt en
pensionsavséttning om 49 056 SEK under 2010.

Ersittning till revisorer

Erséttning till revisorer utgar enligt 16pande rakning, Under rédkenskapsaret 2010 uppgick arvodet till 75
141 SEK.
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Vad giller ersiittningen och forminerna till ledande befattringshaware har Styrelsen beslutat om fOljande grundprinaper:

Lon och 6vriga formaner

Ersiéttning till Verkstallande direktoren ska utgoras av en fast mdnadslon och pension.

Pension

Verkstallande direkttren och 6vriga ledande befattningshavare skall erbjudas premiebaserade
pensionsavtal med premier som i mdjligaste man skall motsvara ITP-planen. I det premiebaserade
pensionsavtalet kommer pensionen att motsvara summan av inbetalda premier och eventuell avkastning,
utan ndgon garanterad pensionsniva. Inom ramen for den premiebaserade pensionsplanen finns ingen
bestamd tidpunkt for pensionering. Totala avséttningar for pensioner for 30 september 2011 var

435 TSEK. Inga ytterligare formaner samt inga upplupna poster efter avtradande av tjanst foreligger.

Uppsigningstid och avgangsvederlag
Det finns inga avtal om avgdngsvederlag eller andra erséttningar efter uppdragets upphdrande. VD har
en avtalad uppséagningstid pa fem (5) minuter fran koncernens sida och sex manader vid egen

uppsagning,

Rittsliga aspekter och 6vrig information

Bolagsinformation

Investment AB Spiltan (publ), med organisationsnummer 556288-5417, inregjstrerades vid Patent- och
registreringsverket i Sverige den 20 jan 1987 och registrerades under nuvarande firma 2007. Investment
AB Spiltan (publ) &r ett onoterat publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt site och huvudkontor Stockholm, med adress Grevgatan 39,
postnummer 114 53 .

Legal struktur

Investment AB Spiltan &r i dagsléget moderbolag i koncernen med sex (6) dotterbolag. Koncernens
uppbyggnad kan ses nedan.

| |
Spiltan Partners AB piltan
: 100% Fastigheter/kong

ult AB 100%

| |
Spiltan
Underhallning
85%

Spiltan
Fonder AB

1 |
piltan :

Pension AB Spllti%;;sp AB
100%

92%

Euroclearanslutning

Investment AB Spiltan &r anslutet till Euroclear Sweden AB.

Visentliga avtal

Det finns inga vésentliga avtal med andra aktorer eller dgare.
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Rittsliga férfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ér inte och har inte varit part i ndgon réttslig tvist eller skiljeforfarande som har eller nyligen haft
betydande effekter pa bolagets eller koncernens finansiella stallning eller l1onsamhet (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana som emittenten & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna.

Forsikring
Bolagets forsdkringsskydd omfattar foretagsforsakring med ansvars-, egendoms-, avbrotts-,
miljoskadeansvar-, réttsskydd- formogenhetsbrotts- och besdksolycksfallsforsakring,

Transaktioner med nirstaende

Det foreligger inte nagra utestdende 1dn, garantier eller borgensforbindelser fran Spiltan till forméan for
styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller revisorer i Spiltan. Det har inte skett nagra
transaktioner med nérstadende. Dadremot saminvesterar Spiltan regelbundet tillsammans med
styrelseledaméter och andra personer i vart nétverk men da sker dessa investeringar till samma villkor
som Spiltan.

Materiella anliggningstillgangar

Bolaget dger genom Spiltan Fastigheter AB en bostadsrétt pa Grevgatan 39, 114 53 Stockhom. Bolagets
verksamhet bedrivs i ndimnd bostadsritt. Bostadsritten ar belanad med 8,2 mkr.

Teckningsforbindelser
Per H. Borjesson, inklusive bolag atar sig att teckna minst 4 Mkr (omkring tio (10) %) i Emissionen.
Ingen sérskild ersittning utgar for detta. Teckningsforbindelsen ar inte sakerstalld.

Tillhandahallande av handlingar
Foljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida (www.spiltan.se):

¢ Bolagsordning for Investment AB Spiltan (publ)

o Arsredovisningar och revisionsberittelser avseende 2008, 2009 och 2010
e Separata kassaflodesanalyser avseende 2008. 2009, 2010

e Deldrsrapport jan-sep 2011

e Foreliggande prospekt

e Substansvérderingar oktober samt november.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Allmint

Foljande ir en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av inbjudan till teckning
av aktier i Investment AB Spiltan (publ), nedan kallat Spiltan eller Bolaget, fér aktieigare som ar
obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfattningen ér inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma
med anledning av inbjudan till teckning av aktier i Bolaget. Den behandlar t ex inte de speciella regler
som gdller for s.k. kvalificerade aktier i fdmansforetag eller aktier som &dgs av handelsbolag eller sddana
juridiska personer vars aktier rdknas som lagertillgangar i en niringsverksamhet. Sérskilda
skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktiedgare, som t
ex investmentbolag, virdepappersfonder och personer som inte &r obegransat skattskyldiga i Sverige.
Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis for information om sddana speciella
omstandigheter foreligger, exempelvis till foljd av utlindska regler eller tillimpning av
dubbelbeskattningsavtal.

Aktierna betraktas skattemissigt som onoterade

Denna sammanfattning avseende skattekonsekvenser med anledning av inbjudan till teckning av aktier i
Investment AB Spiltan (publ) dr skriven utifrdn att aktierna dr onoterade. Aven aktier som handlas pa
Alternativa aktiemarknaden (www.alternativa.se) betraktas i dagsléget som skatteméssigt onoterade.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer och dédsbon

Kapitalvinst vid forsaljning av aktier i Spiltan tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsersittningen efter avdrag for
eventuella forséljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.

Vid berdkning av omkostnadsbeloppet ska genomsnittsmetoden anvindas. Genomsnittsmetoden innebér
att anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for aktier av
samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med héansyn tagen till
intréffade forandringar avseende innehavet.

Vid berakningen av omkostnadsbeloppet fér schablonregeln inte tillimpas eftersom aktierna inte &r
marknadsnoterade.

En kapitalvinst d&r som huvudregel endast skattepliktig till fem sjéttedelar da aktierna &r onoterade. Den
skattepliktiga delen av kapitalvinsten beskattas med 30 procent statlig inkomstskatt.

Kapitalforlust vid forsdljning av aktier i Bolaget &r avdragsgill till fem sjéttedelar mot kapitalvinster pa
aktier under samma dr. En kapitalforlust kan &ven dras av till fem sjéattedelar mot andra deldgarrétter an
aktier med undantag for marknadsnoterade andelar i investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsrétter (svenska rantefonder).

Till den del det inte finns kapitalvinster att dra av kapitalforlusten mot &r fem sjéttedelar av 70 procent av
den éterstdende kapitalforlusten avdragsgill.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och

naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte overstiger 100 000 kronor och med 21 procent f6r underskott dérutover. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsdr.
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Juridiska persorer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet efter en skattesats om 26,3 procent. For berdkning
av kapitalvinst respektive kapitalfdrlust, se rubrik “Fysiska personer” ovan.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pd aktier och andra delégarrtter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pd aktier och
deldgarritter i bolag inom samma koncern, under férutséttning att koncernbidragsrétt foreligger.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsdr, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delégarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer &dr dock kapitalvinster pa sd kallade niringsbetingade
andelar skattefria och kapitalforluster pd sddana andelar ej avdragsgilla. Med néringsbetingad andel avses
en andel i ett aktiebolag eller ekonomisk férening om andelen uppfyller vissa villkor. Onoterade aktier
anses alltid som naringsbetingade for aktiebolag och vissa andra juridiska personer om innehavet utgor
en kapitaltillgang,

Da aktierna i Bolaget skattemissigt betraktas som onoterade innebér det for aktiebolag och vissa andra
juridiska personer ddr aktieinnehavet utgor en kapitaltillgang att en kapitalvinst vid forséljning av aktier i
Bolaget inte &r skattepliktig och att en kapitalforlust inte &r avdragsgill.

Beskattning av utdelning
Fysiska personer och dédsbon
For fysiska personer och dodsbon ar en utdelning pa onoterade aktier som huvudregel endast

skattepliktig till fem sjattedelar. Den skattepliktiga delen av utdelningen beskattas med 30 procent statlig
inkomstskatt.

Juridiska persorer

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer géller sirskilda regler da en utdelning pa
naringsbetingade andelar normalt &r skattefri (for definition av naringsbetingad andel, se rubrik
"Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer” ovan). For dessa juridiska personer utgor
aktieinnehavet i Spiltan niringsbetingande andelar eftersom aktierna i Bolaget &r onoterade, vilket medfor
att en utdelning som de erhdller &r skattefri.

Kupongsk att

Kupongskatt innehdlls normalt vid utdelning fran svenskt aktiebolag till fysiska personer som é&r
begransat skattskyldiga i Sverige och till utléindska juridiska personer som inte har s.k. fast driftsstlle i
Sverige. Skattesatsen &r 30 procent. Denna skattesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av Euroclear eller, betrédffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Formogenhetsbeskattning

Formogenhetsskatten ar fran och med 1 januari 2008 avskaffad.

Arvs- och gavoskatt
Arvs- och gavoskatten &r fran och med den 17 december 2004 avskaffad.
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Handlingar tillgdngliga for inspektion

BOLAGSORDNING

Firma

Bolagets firm dir Inwestment Ak tiebolaget Spiltan. Bolaget dir publik t (publ).

Sate
Bolaggt har sitt site i Stodc holm.

Verksamhet
Bolaget skall bedriwn iresteringseerk santhet odh kapitalforaaltning, samt kurscerk sanihet odh seminarieverk sanhet inom
rinmda omriden. Bolaget skall odcsd idka werksanthet som pi biista sitt bewnkar odh tilliratar deliigarnas privata
ek onomiska intressen. Bolaget skall idka med owmnstiende forenlig verk samihet.

Aktiekapital
Ak tiek apitalet utgr liigst 24.000.000 k roror odr higst 96.000.000 k roror.

Antalet aktier
Antalet aktier skall wira ligst 240.000 odh hogst 960.000 stydcen.

Aktieslag

Stamaktier och preferensaktier

Aktierna ska wra dels stanmktier, dels preferensak tier. Preferensak tier fiir emitteras till ett antal av hogt [56.720
stydken — eller det liigre antal som blir resultatet av emissioren].

Preferensak tierna skall medfora foretriidestiitt framfor stanak tierma till drlig utdelning pd sitt som framgir av purik ten
6.2. 1 turigt skall starak tier odh preferensak tier gilla med lika riitt.

Vinstutdelning pa preferensaktierna

Preferensak tierma skall medfora foretriidesriitt framfOr stamak tierma till drlig utdelning for ritk ensk apsiren 2011 — 2015
(utdelning beslutad pi drsstiimmm 2012 — 2016) om femtiosex (56) kroror per aktie. Utdelning pi preferensak tierna
forutsiitter att utdelningsbara medel foreligger, det uill siign disponibel vinst enligt faststilld balavsriik ning, som kan utdelas
enligt bestiinmelsen om skydet for bolagets bundra egma kapital odh forsik tighetsregeln i 17 kap 3 § ak tiebolagslagen.
Om utdelningsbara medel stir till drsstiimmans forfogande, fir dessa inte undantas frin utdelning pi preferensak tierm
upp till femtiosex (56) k ronor per ak tie.

Om ingen utdelning liimnats pi preferensak tiermn avseende visst rik enskapsir, eller om sidan utdelning understiger
femtiosex (56) kroror, skall preferensaktierna medfora vitt att av foljande drs utdelningsbara medel odcsi erhilla
mellansk illnaden inman utdelning pi stanak tierna sker. Uppriik ning med viinta pi skillnadsbeloppet skall inte ske.
Utoer utdelning enligt forsta stydcet demma purkt, skall preferensaktierna medfora sanuma vitt till utdelning som
stanmk tierra.

Omvandling av preferensaktierna till stamaktier.

Unrder forutsittning att utdelning for ritk ensk apsiren 2011 — 2015 liimyats med femtiosex (56) kronor per ak tie, det uill
siga totalt tuilmmdradttio (280) k rovor fOr perioden, skall preferensak tierna onwavdlas till stank tier. Om utdelning for
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perioden linwas med ligre belopp, skall onmandlig av preferensak tierma till stanuak tier ske si smart mellanskillnaden
ldnwats i utdelning frin foljande drs utdelningsbara medel.

Bolagets upplosning

Upplises bolaget skall preferensak tierna medfora foretriidesriitt att ur bolagets behillna tillgingar erhilla ett belopp per
ak tie berik nat som mellansk illnaden av tuihundradttio (280) kronor och erhillen utdelning for ritk ensk apsiren 2011 —
2015. Dirutter skall preferensak tierna ha samma it till skiftesandel som stanuk tierna.

Emissioner

Okning av aktiekapitalet genom fondemission fir ske endast gnom utginde av stanwktier. Diiroid iller att
preferensak tierna medfor samma riitt som stanak tierma till de mp fordak tierma.

Vid owrign emiissioner skall preferensak tierma ha sanwm foretriidesriitt till mp ak tier som stanak tierna.

Styrelse
Styrelsen bestir av 6-20 ledaniter med hogst 6 suppleanter. Den iljes drligen pi drsstiinmm for tiden intill dess wista
ordinarie bolagsstiinmm har hillits.

Revisorer
1-2 reusorer med eller utan revisorssuppleanter wiljes pi drsstimmm for tiden intill dess riista ordinarie bolagsstinmm har
hillit.

Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstiimm (drsstinmm), samt extra bolagsstinmm diir beslut om dndring av bolagsordningen
skall tas, skall ske tidigast sex och senast fyra wedcor fore stiimmman. Kallelse till annan extra stimma skall ske tidigast
sex och serast tui wedk or fore stimmuan.

Kallelse till bolagsstiimmm skall ske gerom anmonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pi bolagets uebbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

For att fi delta i bolagsstiimmm skall ak tieiigare anmiila sig hos bolaget serast k1. 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stiinman. Sistriinmda dag fir inte wira sondag, anan allniin helgdag, lordag, midsonmarafton, julafton eller nyirsafton
odh inte infalla tidigare iin femte wrdagen fore stiimman.

Ak tigiqare fir uid bolagsstinmmn medfora ett eller tui bitriiden, dodk endast om ak tieiiqaren har gort anmiilan hiirom
enligt foreqiende stydce.
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Bolagsstimma
Ordinarie bolagsstamma (arsstamma) hdlles arligen inom 6 médnader efter rékenskapsdrets utgang,

P4 &rsstémma skall foljande drenden férekomma

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréttande och godkinnande av rostlangd.

3. Godkinnande av dagordning,

4. Valav en eller tva protokolljusterare.

5. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

6.  Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéttelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut:

a)  om faststillande av resultatrakning och balansrékning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrakning

b)  omdispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

c¢)  omansvarsfrihet t styrelseledamoter och verkstallande direktor nér sadan forekommer.
8. Faststillande av styrelse- och revisionsarvoden.
9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.
10.  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma md envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom &dgda och foretréadda aktier,
utan begransning i rostetalet.

Bolagsstamma kan hallas, férutom i Stockholms kommumn, i Lidingd kommun.

Rikenskapsar

Rékenskapsér &r 1/1 - 31/12.

Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den
som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de réttigheter som framgar av 4 kap 39 aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordningen antagen av extra bolagsstimma 2011-11-07
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Handlingar inférlivade genom héinvisning

Detta prospekt bestdr av, utdver foreliggande dokument, f6ljande dokument som hiarmed inforlivas
genom hanvisning;

o Arsredovisningar och revisionsberittelser avseende 2008, 2009 och 2010.

e Separata kassaflodesanalyser och revisionsberéttelse avseende 2008, 2009 och 2010.
e Deldrsrapport jan-sep 2011

e Substansvérderingar oktober samt november 2011

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom héanvisning och
informationen, till vilken hanvisningen sker, skall lésas som en del av foreliggande Prospekt. Inforlivade
handlingar kommer under prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (wwwi.spiltan.se)

Revisionsberattelser

For aren 2008 till 2010 har rdkenskaperna granskats av Forenade Revisorer AB Alingsds. Ansvarig for
granskningen har varit Sven-Erik Nilsson. Revisionsberittelse for dessa dr har avgivits utan anmérkning,
Vid bolagsstdamman 6 juni 2011 valdes Thorbjorn Wangvik till huvudansvarig revisor. Deldren 2010
januari-september samt 2011 januari-september &r oreviderade
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