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Foreliggande prospekt

Erbjudandet att teckna units i Mineral Invest i enlighet med Prospektet

Viss finansiell information i Prospektet har for informationsandamal raknats om fran USD till SEK till kursen USD/SEK 6,858;
vilket ar den av Riksbanken publicerade kursen per balansdagen fér Bolagets senaste delarsrapport (2011-09-30).

Handelsplats: AktieTorget
Kortnamn aktie: Mil

ISIN-kod aktier SE0003080241
ISIN-kod unitratter: SE0004298917
ISIN-kod betalda tecknade units (BTU): SE0004298925
ISIN-kod teckningsoption: SE0004298891

Bokslutskommuniké 2011
Delarsrapport for forsta kvartalet januari-mars 2012
Arsstamma 2012:

Units

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av
units. En (1) unit bestar av nio (9) nyemitterade aktier i
Mineral Invest och fyra (4) teckningsoptioner.

Foretradesratt
Fem (5) innehavda aktier i Mineral Invest berattigar aktiea-
garen att teckna en (1) unit.

Unitratter
En (1) aktie berattigar aktieagaren till en (1) unitratt. Fem (5)
unitratter berattigar aktiedgaren att teckna en (1) unit.

Teckningskurs per unit
2,70 SEK, motsvarande 0,30 SEK per aktie. Teckningsoptio-

nerna ingar vederlagsfritt.

Avstamningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen
29 november 2011

Villkor i sammandrag for teckningsoptionen

» En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1)
aktie i Mineral Invest.

» Teckningskurs: 0,35 SEK.

» Loésenperiod: 1-30 april 2012.

Foretrddesemissionens storlek. hogst (fére eventuellt
utnyttjande av teckningsoptioner och fére emissions-

kostnader)
92,2 MSEK

Mojligt kapitaltillskott fran teckningsoptioner
47,8 MSEK

29 februari 2012
17 maj 2012
17 maj 2012

Antal nyemitterade aktier, hogst (fore eventuellt utnytt-

jande av teckningsoptioner)
307 218 330

Antal nyemitterade teckningsoptioner
136 541 480

Teckningstid
2-16 december 2011

Teckning och betalning med stéd av unitratter
Teckning med stod av unitratter skall ske genom kontant

betalning under teckningstiden.

Teckning och betalning utan stéd av unitrétter
Anmalan om teckning utan stdd av unitratter sker pa sarskild

anmalningssedel. Eventuellt tilldelade units skall betalas
kontant enligt anvisningar pa avrakningsnota.

Handel i unitrétter
2-13 december 2011

Handel i betalda tecknade units (BTU)

Fran den 2 december 2011 fram till att Foretrdédesemissio-
nen ar registrerad hos Bolagsverket.

Handel i teckningsoptioner
Forutsatt att erforderlig spridning av teckningsoptionerna

erhalls och att ans6kan om upptagande till handel god-
kanns, kommer teckningsoptionerna att tas upp till handel
pa AktieTorget sedan Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket och BTU ersatts med aktier och teckningsop-
tioner. Detta beraknas ske under januari 2012.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i Mineral Invest

skall baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet. Observera att det civilrttsliga ansvar som kan aldggas de
personer som uppréttat sammanfattningen endast kan géras géllande om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med &vriga delar i Prospektet. Noteras bér &ven att en investerare som vécker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att svara fér eventuella réttegangskostnader, déribland éverséttning av Pro-
spektet i férekommande fall. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en
Overséttning av den bara om sammanfattningen eller éverséttningen &r vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra

delarna av Prospektet.

Styrelsen for Mineral Invest beslutade den 20 oktober 2011
att foresla en extra bolagsstamma den 21 november att fatta
beslut om en nyemission for att finansiera en 6kning av den
kommersiella guldproduktionen, expandera prospekterings-
verksamheten och starka Bolagets finansiella stallning. Vid
extra bolagsstamma i Mineral Invest den 21 november 2011
beslutades sedan om att genomféra Foretradesemissionen.

Emissionsbeslutet innebar en dkning av aktiekapitalet
med hogst 12 288 733,20 SEK genom nyemission av hogst
307 218 330 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK,
och utgivande av hogst 136 541 480 teckningsoptioner av
serie 2011/2012. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsop-
tioner kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 5 461 659,20
SEK genom utgivande av hogst 136 541 480 aktier. Aktie-
kapitalet kommer genom Féretradesemissionen och vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner att 6ka med sam-
manlagt hogst 17 750 392,40 SEK till 24 577 466,40 SEK.

Innehav av fem (5) aktier pa avstdmningsdagen den
29 november 2011 berattigar till teckning av en (1) unit.

En unit bestar av nio (9) nyemitterade aktier samt fyra (4)
teckningsoptioner av serie 2011/2012. Teckning av units kan
ske under perioden 2—16 december 2011. Teckningskursen
per unit uppgar till 2,70 SEK, motsvarande 0,30 SEK per
nyemitterad aktie. Teckningsoptionerna, fyra (4) per unit,
erhalls vederlagsfritt och en (1) teckningsoption berattigar till
teckning av en (1) ny aktie till teckningskurs 0,35 SEK. Teck-
ning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan ske under
perioden 1-30 april 2012.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 92,2 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt utnyttjan-
de av samtliga teckningsoptioner kommer Mineral Invest att
tillféras ytterligare cirka 47,8 MSEK. Foretradesemissionen
medfor en initial utspadning om 64 procent for den aktiea-
gare som valjer att inte teckna i Foretradesemissionen.

Bolaget har erhallit emissionsgarantier om 92,2 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.

Mineral Invest tecknade den 27 augusti 2010 genom dot-
terbolaget Mineral Invest Congo AB SPRL (“MIl Congo”) ett
prospekteringsavtal med det statliga kongolesiska gruvfo-
retaget La Société Miniére de Kilo-Moto (“SOKIMO®, f.d.
OKIMO) avseende fem licensomraden om totalt 1 442 km? i
Kilo-Moto-guldbaltet,

Den 6 september 2011 ingick Mineral Invest, genom Ml
Congo, ett joint venture-avtal med SOKIMO ("SOKIMO-
avtalet”). Parterna avser enligt SOKIMO-avtalet att bilda

ett gemensamt &gt bolag, Wanga Mining Company SPRL
("WMC”), for prospektering, exploatering, utveckling och
genomférande av gruvprojektet Wanga i licensomradet.

Med SOKIMO-avtalet som grund avser Mineral Invest att
i nartid utvinna guld ur befintlig anrikningssand (s.k. tailings)
och andra alluviala fyndigheter, samt ta éver driftsansvaret
for befintliga gruvor inom licensomradet med betydande
guldproduktion fran vittrad guldmalm (s.k. gossan) i dagbrott.

SOKIMO-avtalet skall galla under en period om 50 ar fran
registreringen av WMC forutsatt att uppsagning ej sker, och
malsattningen ar att kunna faststéalla minst 1,5 miljoner oz
guld enligt JORC-koden eller motsvarande standard under
2013, vilket ar en malsattning som har tagits fram och 6ver-
enskommits om i samrad med SOKIMO. MII Congo skall
enligt SOKIMO-avtalet ansvara for all finansiering av WMC.

Mineral Invests befintliga rérelsekapital ar inte tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvma-
nadersperioden. Bolagets rorelsekapital bedéms, inklu-
sive erhallen bridgefinansiering i avvaktan pa genomférd
nyemission, vara tillrackligt till arsskiftet 2011/2012. Emis-
sionslikviden fran Foretradesemissionen beddms netto efter
emissionskostnader och aterbetalning av bryggfinansiering,
inklusive beraknat kassafloéde fran Bolagets guldproduktion
i enlighet med Bolagets malsattning for 2012, vara tillracklig
for att tillgodose Bolagets betalningsforpliktelser under den
kommande tolvmanadersperioden. Mineral Invest genomfor
forestaende nyemission pa 92,2 MSEK fére emissions-
kostnader' for att finansiera Bolagets ataganden enligt joint
venture-avtalet med SOKIMO, fér att utdka produktionskapa-
citeten i DR Kongo samt tillféra n6dvandigt rorelsekapital till
Bolaget for att uppna positivt kassafldde. Emissionslikviden
om 72,7 MSEK netto efter emissionskostnader skall anvan-
das till féljande: Aterbetalning av bryggfinansiering (54,0
MSEK), investering i produktionsutrustning (8,1 MSEK),
rorelsekapital (10,6 MSEK).

Bryggfinansieringen om 54 MSEK har anvants eller
kommer anvandas for att finansiera avgifter och lan till
SOKIMO hanforliga till prospekterings- och joint-venture-
avtalen (totalt cirka 33,0 MSEK), lokala CSR (corporate
social responsibility)-ataganden i DR Kongo (10,0 MSEK),
samt for upplupna rérelsekostnader och rérelsekapital fram
till att likvid inflyter fran Foretradesemissionen (11,0 MSEK).

Mineral Invests verksamhet och en investering i Bolaget ar
forenad med risker i samband med exempelvis mineralut-
vinning och bearbetning, produktionsutveckling, mineraltill-
gangar och malmreserver, licenser och avtal, konkurrens,
politiska risker, miljokrav och andra myndighetskrav, teknisk
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risk, miljo- och arbetsolyckor, infrastruktur, naturkatastro-

fer, beroende av nyckelpersoner, beroende av vissa avtal,
avtalspartner i DR Kongo, ingen forsakran om aganderatt
eller exakta granser, osakerhet avseende skatteregler och
valutareglering, relationen till Bolagets personal, fluktuatio-
ner i guldpriset, risker omgjliga att forsakra, intjaningsfor-
maga och framtida kapitalbehov, kreditrisker, valutakursfor-
andringar, allman aktiemarknadsrisk, aktiens likviditet och
volatilitet, ingen etablerad handel i teckningsoptionerna samt
att emissionsgarantier ej ar sakerstallda.

Mineral Invest ar ett internationellt guldféretag fokuserat pa
ytnara guldproduktion, guldprospektering samt handel med
metaller och mineral i Afrika. Bolagets projektportfolj innefat-
tar licenser for tva potentiellt stora guldfyndigheter; dels ett
1 440 km? stort omrade i Kilo-Moto-guldbéltet i nordéstra DR
Kongo som &r ett av varldens mest guldrika omraden, dels
ett 90 km? stort omrade i Moyale i sddra Etiopien.

Bolaget har tre huvudsakliga verksamhetsomraden:
» Licensomradet i DR Kongo
» Licensomradet i Etiopien
» Handel med metaller och mineral (vilande)

Mineral Invest fokuserar nu pa att, efter att guldproduktionen
inletts i liten skala under oktober 2011, utéka guldproduktio-

nen i DR Kongo och att genomféra ett omfattande prospek-

teringsprogram pa Bolagets licensomrade i DR Kongo.

Mineral Invests affarsidé ar att bedriva ytnara guldproduk-
tion, guldprospektering samt handel med metaller och
mineral i Afrika, och darigenom skapa véarde for Bolagets
aktiedgare.

Mineral Invests strategi ar att, bland annat med hjalp av
Bolagets lokala natverk, forvarva licenser for prospekte-
ring och mineralutvinning, framst av guld, i Afrika. Bolaget
fokuserar pa projekt dar mineralutvinning och positiva kas-
safléden kan astadkommas inom 12 manader, t.ex. genom
exploatering av ytnara fyndigheter och anrikningssand fran
tidigare guldproduktion, vilket minskar Bolagets kapitalbe-
hov och risk. Bolaget avser ocksa att faststalla ytterligare
mineraltillgangar och guldreserver, enligt JORC-koden eller
motsvarande standard, for framtida gruvbrytning. Nar stor-
skalig gruvbrytning blir aktuellt avser Bolaget stka finansiellt
och operationellt samarbete med stdrre etablerade gruvfore-
tag. Alternativt kan Bolaget pa ett senare stadium komma att
salja delar av tillgangarna till stérre etablerade gruvforetag.

Mineral Invests vision ar att bli ett guldforetag i varlds-
klass. Bolaget skall tillhéra de framsta i branschen nar det
galler god langsiktig avkastning for aktieagarna och ansvars-
tagande for manniska, miljé och samhalle.

Mineral Invest har som mal att pa Bolagets licensomrade
i DR Kongo producera 625 kg guld under 2012. Detta mal

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

géaller under forutsattning av att erforderliga investeringar

i ett stérre antal mekaniska vaskningsanlaggningar (sluice
boxes) genomfoérs under 2012 samt att utrustningen drift-
satts enligt plan. Guldproduktionen férvantas i huvudsak
komma dels fran driftdvertaganden av befintliga gruvor pa
Bolagets licensomrade, dels fran utvinning av guld ur befint-
liga tailings och alluviala fyndigheter pa licensomradet.

For 2011 bedéms guldproduktionen uppga till hégst fem
kg, enbart avseende initial produktion av guld ur befintlig
anrikningssand, med potentiellt h6gre produktion om ett
planerat évertagande av den befintliga producerande CAP-
gruvan skulle ske innan arsskiftet.

Mineral Invest har i dagslaget inte faststallt nagra mineral-
tillgangar enligt JORC-koden eller motsvarande standard. Pa
langre sikt ar Bolagets malsattning att under ar 2013 kunna
faststalla mineraltillgangar éverstigande 1,5 miljoner oz guld
enligt JORC-koden eller motsvarande standard, vilket ar en
malsattning som har tagits fram och éverenskommits om i
samrad med SOKIMO.

Mineral Invest International MIl AB (publ) &r moderbolag i
koncernen och verksamheten bedrivs huvudsakligen i de
olika dotterbolagen. De rérelsedrivande dotterbolagen, som
huvudsakligen bedriver guldproduktion och mineralprospek-
tering, utgdrs av Ml Congo AB SPRL (DR Kongo), Wanga
Mining Company SPRL (DR Kongo), som ar under bildande,
samt MGM Gold Mines Plc (Etiopien).

Varldens gruvbolag producerar varje ar cirka 2 600 ton guld.
Det gar allt langre tid mellan att nya stora guldférekomster
hittas och kommer i produktion samtidigt som reserverna i
existerande gruvor utvinns i allt snabbare takt som resultat
av bl.a. successivt mer effektiv teknik. Guldproduktionen i
varldens gruvor ar lagre an den arliga totala efterfragan och
den har minskat nastan kontinuerligt under en tioarsperiod.
Bara under de senaste tva aren har en mattlig 6kning av
gruvproduktionen observerats genom att befintliga gruvor
har kunnat 6ka sin produktion pa grund av det héga guldpri-
set.

Underskottet har tackts av bl.a. utférsaljningar av guldre-
server fran olika landers centralbanker samt atervinning.

Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Emellertid har guld under de senaste aren
fatt en allt storre betydelse som investeringsobjekt. Ovriga
anvandningsomraden for guld utgdr ungefar 10 procent av
den totala efterfragan.

Guld prissatts i USD per troy ounce (0z), omsatts pa en
global marknad och skiljer sig fran andra metaller genom sin
status som monetar tillgang. Det genomsnittliga guldpriset
under de senaste fem aren t.o.m. 31 oktober 2011 har varit
cirka 1 030 USD/oz. De senaste tva aren har det emeller-
tid 6kat markant. Genomsnittspriset under 2010 t.o.m. 31
oktober 2011 uppgar till 1 368 USD/oz, med ett medelpris
hittills under 2011 pa 1 544 USD/oz.



Aktiekapitalet i Mineral Invest uppgar fore Foretradese-
missionens genomfdérande till 6 827 074 SEK, fordelat pa
170 676 850 aktier. Antalet aktiedgare i Mineral Invest
uppgick per den 30 september 2011 till 5 199 st enligt Euro-
clear. Bolagets fem stérsta dgare ar Avanza Pension For-
sakring AB med 15,9 procent av kapital och réster, New Oak
AB med 5,5 procent av kapital och roster, Nordnet Pensions-
forsakring AB med 5,1 procent av kapital och réster, Victory
Life & Pension Assurance Co med 4,3 procent av kapital
och roster samt Patrik Walle och bolag med 4,0 procent av
kapital och roster.

Mineral Invest har hittills inte lAmnat nagon utdelning och
har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.

Mineral Invests aktie handlas sedan den 16 september
2009 pa AktieTorget under kortnamnet MII.

Mineral Invests styrelse bestar av Fred Boman (styrelse-
ordférande), Hans Fernberg, Eric Forssberg, Peter Nygren,
Bo Rybeck, Patrik Sarin och Patrik Walle. Bolagets ledande
befattningshavare ar Jonas Eriksson (VD och koncern-
chef), Peter Thysell (CFO och vice VD), Joachim Anders-
son (COO0), Bijou Lombeya (Country Manager, DR Kongo),
Barrie W. Oakes (Chefsgeolog) samt Pavel Durnev (Chefs-
geolog i DR Kongo). Bolagets revisorer ar Mikael Ikonen och
UIf Strauss, bada verksamma vid Ernst & Young AB.

Bolaget mottog under 2010 tva rantefria lan om 800 000
SEK respektive 300 000 SEK fran huvudagaren New Oak
AB. Lanen har sedermera aterbetalats.

Bolaget ingick den 1 juli 2011 ett avtal med PetroAfri-
can Resources Congo AB SPRL, som bland andra ags av
styrelseledamdéterna Bo Rybeck och Patrik Walle, ledande
befattningshavare Jonas Eriksson, Joachim Andersson och
Bijou Lombeya samt den stOrsta aktieagaren New Oak AB.
Avtalet avser allokering av gemensamma kostnader for
lokal och anstéallda samt andra omkostnader i Demokratiska
republiken Kongo. De arliga kostnaderna beraknas uppga till
cirka 50 000 USD (cirka 343 KSEK) for vilka Bolaget enligt
avtalet ansvarar till 70 procent.

Société d’Investissements Miniers SIM SPRL ("SIM”),
som bland andra ags av Bijou Lombeya, har utfért konsult-
tjanster pa uppdrag av Bolaget, innan MIl Congo etable-
rades under 2010. Konsulttjansterna reglerades i ett avtal
mellan SIM och Bolaget av den 13 juli 2009, enligt vilket SIM
forvarvade mineral for Bolagets rakning samt SIM bitradde
vid diskussioner med kongolesiska myndigheter och statligt
agda gruvforetag. For utférda konsulttjanster utgick enligt
avtalet 20 000 USD per manad (cirka 137 KSEK) och sam-
manlagt cirka 250 000 USD (cirka 1,7 MSEK).

SAMMANFATTNING

Huvudagaren New Oak AB, dar styrelseledamoten Peter
Nygren ar delagare, har ingatt avtal med Bolaget om att
tillsammans med aktiedgaren och styrelseledamoten Patrik
Walle solidariskt garantera 50 procent av Foretradesemis-
sionen.

Bolaget har en I6neskuld till Jonas Eriksson avseende
konsultarvode for 2010. Under det senaste aret har Bolaget
delvis reglerat denna lI6neskuld genom utbetalning av
733 000 SEK till Jonas Eriksson, via Forss & Wigart AB.
Aterst&dende del av Bolagets l6neskuld till Jonas Eriksson
uppgar till 586 500 SEK.

Under det senaste aret har utbetalning avseende
konsultarvode, fér perioden januari till april 2010, om totalt
185 000 USD (cirka 1,3 MSEK) gjorts till Joachim Anders-
son, via Green Africa Mining Ltd och dotterbolag till Bolaget.

For information om innehallet i bolagsordningen, se avsnittet
"Bolagsordning” pa sid. 54. For en redogorelse avseende
vissa andra legala fragor, sdsom uppgifter om Bolagets
associationsform, olika tillstand och vasentliga avtal, se
avsnittet "Legala frdgor och 6vrig information” pa sid. 55.

Mineral Invest hade per den 30 september 2011 inga rante-
barande skulder. Kassa och bank uppgick samtidigt till
7 737 KSEK, vilket innebar att den rantebarande nettokas-
san per den 30 september 2011 var 7 737 KSEK. Eget
kapital uppgick samtidigt till 50 013 KSEK, motsvarande en
soliditet pa 78 procent och en nettoskuldsattningsgrad pa
-0,2x. De totala skulderna uppgick per 30 september 2011
till 14 207 KSEK, vara 3 848 KSEK var klassificerade som
langfristiga skulder och 10 359 KSEK som kortfristiga.
Bolaget och Underwriting Capital | SICAV-SIF ingick den
20 oktober 2011 ett bryggfinansieringsavtal om 54 MSEK.
Lanet utbetalades den 27 oktober 2011. Lanet I6per langst
till den 31 december 2011, men avses l6sas i samband med
genomférande av férevarande emission.

Finansiell information i sammandrag fér Mineral Invest-kon-
cernen redovisas nedan. For nyckeltalsdefinitioner, se sid.
38. Mineral Invest tillampar arsredovisningslagen, bokfo-
ringsnamndens allmanna rad, tillampliga rekommendationer
fran Redovisningsradet samt uttalanden fran Redovisnings-
radets akutgrupp och informationen ar hamtad fran revi-
derade arsredovisningar, forutom information om perioden
januari-september for 2010 och 2011, vilken har hamtats
fran Mineral Invests delarsrapport for januari-september
2011. Kommentarer till den finansiella utvecklingen finns pa
sid. 39.
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1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KSEK SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 09 DEC 2008
Nettoomséattning 132 1878 1892 1947 -
Ovriga intakter 43 - - - -
Ravaror och férnédenheter -1 -1 840 -1 840 -1 446 -29
Ovriga externa kostnader -7 004 -29 378 -34 874 -4 928 -617
Personalkostnader -4 483 -1 008 -1 549 -1 488 -501
EBITDA -11 321 -30 439 -36 462 -5 915 -1 147
Roérelseresultat -13 074 -34 841 -44 926 -5 929 -1 156
Resultat efter finansiella poster -11 087 -35 009 -45 139 -5 927 -1 147
Periodens resultat -10 695 -33 600 -43 166 -5 927 -1128

30 SEPT 30 SEPT 31 DEC 31 DEC 31 DEC
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG, KSEK 201 2010 2010 2009 2008
Balansomslutning 64 220 32 260 35 255 40 984 2 786
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 10 145 -
Immateriella anlaggningstillgangar 30 814 19 517 18 313 22 063 1990
Materiella anlaggningstililgangar 1311 304 817 53 57
Finansiella anlaggningstillgangar 16 543 153 6 774 163 -
Kortfristiga fordringar 7 814 1210 2 915 4 105 160
Kassa och bank 7 737 11 076 6 436 4 455 579
Totalt eget kapital 50 013 26 710 15 958 34 549 2218
Avsattningar 3 848 4 664 4 246 4 945 281
Langfristiga rantebarande skulder - - 10 235 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1338 714 1188 1011 228

1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, KSEK SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 166 -19 183 -24 036 -8 703 -1 103
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 523 81 -9 942 -15 582 -1 756
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 989 25722 35 958 28 161 2 930
Periodens kassafléde 1 301 6 621 1981 3 876 71

1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
NYCKELTAL SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
Omséattningstillvaxt -93% n/a -3% n/a n/a
Rérelsemarginal neg neg neg neg n/a
Nettomarginal neg neg neg neg n/a
Soliditet 78% 83% 45% 84% 80%
Rantebarande nettoskuld -7 737 -11 076 3799 -4 455 -579
Nettoskuldsattningsgrad -0,2x -0,4x 0,2x -0,1x -0,3x
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg n/a
Medelantal anstéallda 8 1 2 1 1

1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
DATA PER AKTIE, SEK SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
Resultat per aktie -0,08 -0,46 -0,58 -0,19 -0,09
Eget kapital per aktie 0,29 0,34 0,20 0,64 0,13
Utdelning per aktie - - - - -
Genomsnittligt antal aktier under perioden (tusental) 130 196 72 476 74 015 30 898 13 263
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusental) 170 677 78 581 78 581 53 709 16 508
Aktiekurs vid periodens slut 1,66 2,95 1,24 3,05 n/a
Borsvarde vid periodens slut (KSEK) 283 324 231 813 97 440 163 812 n/a
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Alla investeringar i vérdepapper é&r férknippade med risk, innebdrande att det investerade beloppet kan minska i vérde eller
férloras i sin helhet. Innan en investering i units bestaende av aktier och teckningsoptioner i Mineral Invest bér dérfér, tillsam-
mans med all vrig information i detta Prospekt, bland annat riskfaktorer som féljer nedan évervdgas noggrant. En allmén
omvérldsbedémning bér dven géras. Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer och viktiga férhallanden som
beddms ha sérskild betydelse fér Mineral Invests framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan &r inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare star infér. Ytterligare risker som for ndrvarande inte ar kdnda fér Bolaget eller som Bolaget
fér ndrvarande uppfattar som ovésentliga kan fa vasentlig inverkan pa Mineral Invests verksamhet, resultat och finansiella

stéllning.

RISKER AVSEENDE MINERALUTVINNING
OCH BEARBETNING

Bolagets verksamhet ar foremal for risker och faror som ar
hanfoérbara till gruvindustrin, inklusive, men inte begransat
till, oférutsedda minskningar i mineralhalter och andra geo-
logiska problem, vattenforhallanden, yt- eller underjordiska
forhallanden, metallurgiska och andra bearbetningsproblem,
prestandaproblem for mekanisk utrustning, tillgang till mate-
rial och utrustning, olyckor, arbetskraftsstorningar oférut-
sedda transportkostnader och vaderférhallanden samt force
majeure-faktorer. Bland annat har resultaten av ett karnborr-
ningsprogram i Moyale i Etiopien under 2009 och 2010 visat
pa okaraktaristiskt enhetliga och laga varden, vilket har for-
anlett osdkerhet om den analytiska noggrannheten. Dessa
och andra risker kan ha vasentlig och negativ effekt, bland
annat for utveckling av fyndigheter, produktionsvolym och
kostnader, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets omsattning, finansiella stéllning eller resultat.

PRODUKTIONSUTVECKLINGSRISKER

Bolagets férmaga att 6ka sin arliga produktion av guld
kommer till stor del att vara beroende av formagan att
utvinna guld ur ytnara fyndigheter, t ex anrikningsmaterial
fran tidigare gruvbrytning, vittrat berg och flodbaddar, samt
férmagan att satta nya gruvor i produktion, framst genom
operativt samarbete med etablerade gruvbolag och méjlig-
heten att ateruppta driften av tidigare producerande gruvor.
Bolaget utnyttjar all tillganglig information for att kunna
bedéma framtida driftskostnader och kapitalbehov, men
sadana berakningar kan anda skilja sig vasentligt fran
faktiska resultat for ytnara guldutvinning eller nya gruvor.
Den ekonomiska genomférbarhetsanalysen fér varje enskilt
projekt bygger bl a pa tolkning av geologiska data fran
borrhal och andra provtagningsmetoder, genomférbarhets-
studier (som uppskattar direkta rérelsekostnader baserat
pa férvantat tonnage och halter av material och malm som
bryts och bearbetas), prisantaganden, konfiguration av olika
malmférekomster, férvantat utbyte, jamférbara anldggnings-
och utrustningskostnader, klimatférhallanden, tillgang till

arbetskraft, produktivitet, royalties eller andra agarkrav, m.m.

Aven om Bolagets genomférbarhetsstudier i allmanhet

kompletteras med kunskaper om utvinnings- och driftshisto-
rik for liknande fyndigheter och malmkroppar i regionen, kan
de faktiska driftsresultaten avvika vasentligt fran de forvan-
tade, vilket innebar att Bolagets resultat och finansiella stall-
ning kan paverkas negativt. Detta kan i sin tur fa en vasent-
lig, negativ paverkan pa Bolagets omsattning, finansiella
stallning och resultat.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

For narvarande finns begransad information om Bolagets
potentiella guldfyndigheter. Bolaget har @annu inte tillrackligt
med prospekteringsinformation for att kunna klassificera
mineraltillgangar enligt JORC-koden, eller motsvarande.

Ingen garanti kan ges for att preliminart uppskattade
mineraltillgdngar kommer att kunna utvinnas. Uppskatt-
ningarna ar baserade pa begransad provtagning och ar
foljaktligen osakra eftersom tagna prover majligen inte ar
representativa. | vissa fall ar uppskattningarna baserade
pa provtagningsresultat som framtagits med tillampning av
aldre provtagningsmetoder, vilket ocksa kan medfora lagre
tillforlitlighet. Gjorda uppskattningar kan darfor kréava 6versyn
innan Bolaget sakerstallt erfarenhet av faktisk produktion.

Om preliminart uppskattade mineraltillgangar visar sig
inte vara - helt eller delvis - utvinningsbara kan detta fa en
vasentlig, negativ paverkan pa Bolagets omsattning, finan-
siella stallning och resultat.

TEKNISK RISK

Gruvdrift och prospektering av guldfyndigheter innebar en
rad olika tekniska risker. Sadana risker utgor en naturlig

del av verksamheten och ligger i de flesta fall delvis utanfor
Bolagets kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska stor-
ningar av bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller
logistisk natur vilka bland annat kan férorsaka lagre produk-
tion, hogre kostnader eller reducerad produktkvalitet. Detta
kan i sin tur fa en vasentlig, negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, finansiella stallning och resultat.

INFRASTRUKTUR

Gruvdrift, bearbetning, utveckling och prospektering ar
beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och
tillgang till el och vatten ar viktiga faktorer som paverkar
kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller sallsynta
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vaderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i

underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur kan
paverka verksamheten och foretagets I6nsamhet och i sin
tur vasentligt negativt paverka Mineral Invests omsattning,
finansiella stallning och resultat.

NATURKATASTROFER

Det kan inte uteslutas att Mineral Invests nuvarande eller
eventuella framtida produktionsanlaggningar kan komma
att drabbas av naturkatastrofer. Om sa skulle ske kommer
nuvarande guldproduktion att paverkas negativt eller rentav
upphora. Naturkatastrofer kan fa forédande effekt pa
Bolagets verksamhet eftersom stora varden kan ga forlo-
rade. Ett stopp i produktionen pa grund av en naturkatastrof
skulle medfora stora kostnader for att aterstalla Bolagets
produktionsanlaggningar. Det skulle darutdver paverka
produktionstakten genom att Bolaget helt eller delvis under
en obestambar period skulle sta utan férsaljningsintakter.
Det finns heller ingen sékerhet i att Bolaget vid en naturkata-
strof skulle ha tillrackliga finansiella resurser for att omedel-
bart kunna genomféra nédvandiga investeringar i syfte att
snarast ateruppta produktionen.

MILIO- OCH ARBETSOLYCKOR

Gruvverksamhet medfér risker relaterade till bland annat
sprangamnen och kemikalier, farligt damm och buller samt
berg- och jordras. Dessa handelser kan leda till person- och
egendomsskador som medfor rattsligt ansvar. Bolaget kan
aven komma att hallas ansvarigt for att negativt ha paverkat
omgivande miljo eller for andra oférutsedda handelser mot
vilka Bolaget inte har kunnat eller har valt att inte teckna
forsakring mot pa grund av orimliga férsakringspremier.
Skador som uppstar for vilka Bolaget inte har férsakring
emot kan saledes komma att medféra betydande kostnader
for Bolaget, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

MILJIOKRAV OCH ANDRA MYNDIGHETSKRAV

Alla faser av brytning och prospektering ar féremal for statlig
reglering, daribland bestdmmelser gallande miljéskydd.
Miljolagstiftningen blir allt stréngare, med dkade bodter och
pafolider vid bristfallig efterlevnad, strangare miljdbedém-
ningar av féreslagna projekt och dkat ansvar for féretag och
deras ledare, styrelseledaméter och anstéllda. Det finns inga
garantier for att eventuella framtida férandringar i miljélag-
stiftningen inte kommer att paverka Bolagets verksamhet.
Miljérisker kan finnas inom ett licensomrade som Bolaget
har intressen i, men som orsakats av tidigare agare eller
operatdr och som Bolaget for narvarande inte kanner till.
Verksamheten vid Bolagets gruvor kommer att bli féremal
for stranga miljokrav och andra krav, inklusive krav pa pro-
duktion, hantering och bortskaffande av farliga &mnen, féro-
reningskontroller, hdlsa och sdkerhet samt skydd for vilda
djur. Bolaget kan alaggas till investeringar for att uppfylla
dessa krav. Underlatenhet att uppfylla kraven kan medféra
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betydande boter, forseningar i produktionen, eller aterkal-
lelse av Bolagets licenser.

Statliga tillstand krdvs och maste uppratthallas for Bola-
gets prospekterings- och utvinningsverksamheter. Foretaget
har alla n6dvandiga tillstand fér den verksamhet som bedrivs
idag. Det finns ingen garanti att férseningar inte kommer
att intraffa i samband med fornyelser av tillstand for den
befintliga verksamheten eller ytterligare tillstand for framtida
forandringar av Bolagets verksamhet. Underlatenhet att félja
gallande lagar, férordningar och tillstandskrav kan leda till
tvangsatgarder som tvingar verksamhet att upphéra eller
begrénsas och kan innehalla atgérder som kraver kapi-
talutgifter eller installation av extra utrustning. Parter som
bedriver gruvdrift kan kravas for att kompensera dem som
drabbas av forlust eller skada pa grund av gruvdrift och kan
hallas ansvarig for civilrattsliga eller straffrattsliga boter eller
pafolider for brott mot tillampliga lagar eller féreskrifter. And-
ringar av gallande lagar och tillstdndskrav, eller strangare
tillAmpning av befintliga lagar, kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolaget som resulterar i 6kade investeringar eller
produktionskostnader, minskad produktion eller utebliven
eller férsenad utveckling av andra fyndigheter.

KONKURRENS

Det rader konkurrens inom gruvindustrin om upptackt och
forvarv av fyndigheter med kommersiell potential. Bolaget
konkurrerar med andra gruvféretag, varav manga har stérre
ekonomiska resurser &n Mineral Invest, avseende forvarv

av licensomraden, rekrytering och for att behalla kvalificerad
personal. Om Mineral Invest i konkurrensen med andra gruv-
foretag inte lyckas forvarva licensomraden eller rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan detta fa en vasentlig,
negativ inverkan pa Bolagets omsattning, finansiella stall-
ning och resultat.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolaget ar beroende av ett relativt litet antal nyckelpersoner.
Forlust av nagra av dem kan ha en negativ effekt pa Bola-
gets omsattning och resultat.

RELATIONEN TILL BOLAGETS PERSONAL

En utdragen arbetskraftskonflikt vid Bolagets licensomraden
i DR Kongo skulle kunna ha en vasentligt negativ effekt pa
Bolagets formaga att uppna sina mal och sin verksamhet
som helhet och déarmed pa dess omsattning, finansiella stall-
ning och resultat.

LICENSER OCH AVTAL

Mineral Invest ar beroende av att bibehalla de licenser,
tillstdnd och andra rattigheter samt att traffa de avtal som
kravs for prospektering och gruvdrift inom ramen fér Bola-
gets nuvarande verksamhet. Bolaget ar likasa beroende av
att i framtiden erhalla nya licenser for tillkommande omraden
samt av forlangning av befintliga licenser. Uteblivna eller



indragna avtal eller tillstand skulle kunna paverka Bolagets
fortsatta utveckling negativt. Avtal, licenser och tillstand kan
vara ingangna eller utgivna for en bestamd tidsperiod, vara
behaftade med begransningar eller kan bli aterkallade eller
uppsagda. Det kan inte garanteras att licenser och tillstand
kommer att erhallas eller avtal kunna traffas i tid, att de
kommer att kunna behallas under angiven tidsperiod eller
att de kommer att kunna behallas pa oférandrade villkor.
Ansdkningsforfarandet for licenser i centralafrikanska lander
ar en komplicerad process da saval federala som regionala
myndigheter deltar i processen. Darutver ar lagar ofta otyd-
liga och motstridiga, vilket [Amnar ett visst tolkningsutrymme
for de olika myndigheterna. Om Bolaget inte efterlever de
ataganden som medféljer erhalina licenser kan olika pafélj-
der aktualiseras, daribland aterkallande av licenser.

Ovan angivna omstandigheter kan vid negativt utfall fa en
vasentlig negativt inverkan pa Bolagets omsattning, finan-
siella stallning och resultat.

AVTALSPARTER | DR KONGO OCH ETIOPIEN

Bolagets avtalsparter for verksamheten i DR Kongo och
Etiopien ar det statliga kongolesiska gruvforetaget SOKIMO
respektive OSS Engineering Private Limited Company.
Omstandigheter hanforliga till dessa avtalsparter kan nega-
tivt paverka Bolagets mdjligheter att bedriva den planerade
verksamheten i DR Kongo respektive Etiopien, vilket i sin
tur kan inverka negativt pa Bolagets omséattning, finansiella
stallning och resultat. Sddana omstandigheter omfattar bl a
deras finansiella stallning, rykte samt vilja och férmaga att
fullgéra avtalsenliga ataganden.

BEROENDE AV VISSA AVTAL

For att kunna inleda guldutvinning inom de omraden som
omfattas av Bolagets prospekterings- och exploateringstill-
stand ar Mineral Invest beroende av de joint venture-avtal
som traffats med SOKIMO respektive OSS Engineering
Private Limited Company och av samarbetet med Mineral
Invests lokala, kongolesiska samarbetspartner Société
d’Investissements Miniers SIM SPRL. Mineral Invest ar
vidare beroende av att 6vriga parter till joint venture-avtalen
rattidigt fullgor sina ataganden och forpliktelser enligt
avtalen. Om 6vriga parter till joint venture-avtalen inte ratti-
digt fullgér sina ataganden och forpliktelser enligt dessa, kan
detta - oavsett anledningen till sadan bristande fullgorelse

- leda till att ndgon guldutvinning inom de omraden som
omfattas av Bolagets prospekterings- och exploateringstill-
stand inte kan inledas, att sadan utvinning vasentligen forse-
nas eller att sadan utvinning blir vasentligen mindre Idnsam
eller forlustbringande. Sadana omsténdigheter kan saledes
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

RISKER OMOIJLIGA ATT FORSAKRA

Prospektering, utbyggnad och produktion av mineralfyn-
digheter innefattar ett flertal risker, daribland ovantade eller

RISKFAKTORER

ovanliga geologiska driftsforhallanden, brander, éversvam-
ningar, jordbavningar och andra miljérelaterade handelser,
samt politisk och social instabilitet. Det ar inte alltid majligt
att teckna forsakring mot alla sadana risker pa grund av
hoéga premier eller andra skal. Om sadana forpliktelser
uppstar, kan de reducera eller negativt paverka Il6nsamheten
och medféra 6kande kostnader och en nedgang i vardet pa
Bolagets aktier. Bolaget har ingen férsakring mot politiska
risker.

POLITISKA RISKER

Bolagets verksamhet i DR Kongo och Etiopien ar féremal
for olika lagar och miljémassiga forordningar. Inférandet av
nya eller andring av befintliga lagar och férordningar som
paverkar gruvdriften kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolaget.

Det redovisade vardet av Bolagets investeringar och
Bolagets férmaga att driva utvecklingsplaner kan ocksa
paverkas negativt av politisk instabilitet, rattslig och ekono-
misk osdkerhet i DR Kongo och Etiopien. De risker som kan
ha negativ paverkan pa Bolagets intressen i DR Kongo och
Etiopien innefattar politiska oroligheter, arbetskonflikter, ogil-
tigforklaring av statliga beslut, tillstand, avtal eller &ganderat-
ter, korruption, oroligheter, krig, kriminella aktiviteter och ter-
roristattacker, godtyckliga férandringar i lagar, férordningar,
politik, skatter, priskontroller och valutakontroller; fordréjning
eller oférmaga att erhalla nédvandiga tillstand, motstand mot
gruvdrift fran miljo- eller andra icke-statliga organisationer,
begransningar av utlandskt agande, begransningar av vinst-
hemtagningar, begransningar av mineralexport, hdg inflation
och Okade finansieringskostnader.

Dessa omstandigheter kan begransa eller stéra Bolagets
projekt, begransa forflyttning av medel eller leda till férlust
eller begransning av avtalsenliga rattigheter eller egendomar
genom nationalisering, expropriation eller annat satt utan
skalig ersattning. Vidare kan dessa omstandigheter medféra
att Bolaget inte kan erhalla verkstallighet for legitima, ratts-
liga ansprak gentemot avtalsparter och andra. Afrikas status
som utvecklingskontinent kan ocksa gora det svarare for
Bolaget att anskaffa nédvandig finansiering for sina projekt.

Det finns inga garantier for att branscher, som bedéms ha
nationell eller strategisk betydelse i lander dar Bolaget har
verksamhet eller tillgangar, inklusive mineralprospektering,
produktion och utveckling, inte kommer att nationaliseras.
Risk finns att ytterligare statliga begransningar, restriktioner
eller krav, som for narvarande inte kan forutses, kommer att
inféras. Férandringar i lagar som reglerar gruvindustrin kan
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets omsattning, finan-
siella stallning och resultat. Det finns inga garantier for att
Bolagets tillgangar i dessa lander inte kommer att bli foremal
for nationalisering eller konfiskation.

INGEN F6R§.A'KRAN OM AGANDERATT ELLER
EXAKTA GRANSER

Aven om Bolaget har undersokt ratten att prospektera och
exploatera inom Bolagets olika licensomraden och erhallit
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statliga registerutdrag avseende alla mineraliseringar inom
dess licensomraden, boér detta inte tolkas som en garanti for
aganderatten. Andra parter kan tvista om aganderatten till
en fyndighet eller fyndigheten kan vara féremal for tidigare
oregistrerade avtal och dverlatelser eller markkrav fran
ursprungsbefolkningarna. Aganderatten kan paverkas av
oupptackta servitut, defekter eller statliga atgarder. Inskrank-
ningar - oaktat form - i de 4gande- och andra rattigheter
som innehas av Bolaget kan medféra en vasentlig negativt
inverkan pa Bolagets omséttning, finansiella stalining och
resultat.

OSAKERHET AVSEENDE SKATTEREGLER OCH
VALUTAREGLERING

Bolaget bedriver verksamhet i olika lander och stravar efter
att driva sin verksamhet pa ett sa skatteeffektivt satt som
mojligt. Skattesystemen i dessa lander ar komplicerade och
kan férandras. Av den anledningen kan framtida negativa
effekter pa Bolagets resultat pa grund av férandrade skat-
teregler inte uteslutas. Repatriering av inkomster till Sverige
fran andra lander kan vara féremal for kallskatt och kan helt
eller delvis férhindras av eventuell valutareglering. Bolaget
har ingen kontroll dver vare sig kallskatten eller eventuell
valutareglering i de lander dar verksamheten bedrivs. Dessa
omstandigheter kan fa en negativ inverkan pa Mineral
Invests omsattning och resultat.

FLUKTUATIONER | GULDPRISET

Guldpriset kommer att vara en nyckelfaktor fér Mineral
Invest framover och fluktuationer i guldpriset kommer att

ha en vasentlig effekt pa Mineral Invests resultatutveckling.
Guldpriset paverkas av manga faktorer utanfor Bolagets
kontroll, utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation, férand-
ringar i den globala ekonomin, samt politiska faktorer.

Om marknadspriset pa guld faller under Bolagets totala
produktionskostnad och ligger kvar pa denna niva under en
langre tid, kan Bolaget drabbas av férluster och kan tvingas
besluta om att upphdra med gruvdrift eller utveckling av
projekt inom ett eller flera av Bolagets licensomraden. Ett
vasentligt lagre guldpris paverkar ocksa Bolagets finansiella
kapacitet, och om det skulle besta under en langre tid, kan
Bolaget tvingas att s6ka kompletterande extern finansiering
till dess att guldpriset aterhamtar sig.

FINANSIELLA RISKER

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget har begransade ekonomiska resurser och det
finns inga garantier for att tillrécklig ytterligare finansiering
kommer att goras tillganglig for Bolaget pa godtagbara
villkor, eller 6verhuvudtaget, for vidare utforskning eller
utveckling av fyndigheter eller for att uppfylla Bolagets
skyldigheter enligt gallande avtal. Underlatenhet att erhalla
sadan ytterligare finansiering kan leda till férseningar eller
obestamt uppskjutande av prospektering och utveckling av
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Bolagets fyndigheter.

Instabilitet hos finansiella institutioner kan paverka
Bolagets formaga att genomféra nyemission eller erhalla
lanefinansiering i framtiden pa villkor som gynnar Bolaget.
Storningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av osa-
kerhet, férandrad eller 6kad reglering av finansiella institu-
tioner, minskade alternativ eller misslyckande fér betydande
finansiella institutioner kan negativt paverka Bolagets tillgang
till externt kapital.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, medan de
huvudsakliga rérelsedrivande dotterbolagens rapporterings-
valutor ar USD, vilket innebér att intdkter, kostnader och
balansposter i allt vasentligt redovisas i dessa valutor. Detta
medfor att Mineral Invest vid konsolidering av koncernraken-
skaperna ar exponerat for valutakursférandringar avseende
USD i férhallande till SEK.

KREDITRISKER

Bolaget kommer att vara utsatt for olika motpartsrisker, t ex
kreditrisk for kundfordringar vid forsaljning av guld och kan

saledes forlora betydande belopp vid bristande utvardering
och dvervakning av kunder samt vid bristande kreditupplys-
ning.

RISKER RELATERADE TILL
FORETRADESEMISSIONEN

ALLMAN AKTIEMARKNADSRISK

En investering i Mineral Invest ar forknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av
olika orsaker sdsom rantehdjningar, politiska utspel, valuta-
kursférandringar och samre konjunkturella férutsattningar.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan paverkas negativt av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problema-
tiska att forutse och skydda sig emot.

AKTIENS LIKVIDITET OCH VOLATILITET

Likviditeten i Mineral Invest-aktien har tidvis varit begransad.
Det &r inte mojligt att férutse hur investerarnas intresse for
Mineral Invest-aktien kommer att utvecklas 6ver tiden. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara
svarigheter att salja stdrre poster inom en snav tidsperiod,
utan att aktiekursen paverkas negativt for aktieagaren.

INGEN ETABLERAD HANDEL |
TECKNINGSOPTIONERNA

De teckningsoptioner som utges i samband med Foretra-
desemissionen &r nya vardepapper, vilka kan komma att fa
en begransad spridning och for vilka det for narvarande inte



finns en etablerad handel. Bolaget har for avsikt att anstka
om upptagande till handel av teckningsoptionerna pa Aktie-
Torget. Det finns dock inga garantier for att ansékan kommer
att beviljas eller att en likvid handel i teckningsoptioner
kommer att etableras.

EMISSIONSGARANTIER EJ SAKERSTALLDA

Ett par av Mineral Invests storre aktieagare har forbundit sig
att garantera sammanlagt 50 procent av emitterade units.
Aterstoden av Féretradesemissionen &r garanterad av en
extern garant. Dessa garantier ar emellertid inte fullt sdker-
stallda, vilket kan innebara en risk att nagon eller nagra av
dessa inte kan uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls
inte ovannamnda garantiataganden vid utebliven teckning
fran Bolagets aktiedgare kan det inverka negativt pa Mineral
Invests mojligheter att fortsatt driva verksamheten.

RISKFAKTORER

FORETRADESEMISSION DECEMBER 2011
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen fér Mineral Invest beslutade den 20 oktober 2011 att féresla en extra bolagsstdmma den 21 november att fatta
beslut om en nyemission for att finansiera en 6kning av den kommersiella guldproduktionen, expandera prospekteringsverk-
samheten och starka Bolagets finansiella stallning. Styrelsens fullstandiga forslag avseende nyemission av aktier och teck-
ningsoptioner med féretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare offentliggjordes den 7 november 2011. Vid extra bolags-
stdmma i Mineral Invest den 21 november 2011 beslutades sedan om att genomféra Foretradesemissionen.

Emissionsbeslutet innebar en 6kning av aktiekapitalet med hogst 12 288 733,20 SEK genom nyemission av hogst
307 218 330 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK, och utgivande av hégst 136 541 480 teckningsoptioner av serie
2011/2012. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med hdgst 5 461 659,20 SEK
genom utgivande av hégst 136 541 480 aktier. Aktiekapitalet kommer genom Féretradesemissionen och vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner att 6ka med sammanlagt hogst 17 750 392,40 SEK till 24 577 466,40 SEK.

Innehav av fem (5) aktier pa avstdmningsdagen den 29 november 2011 berattigar till teckning av en (1) unit. En unit
bestar av nio (9) nyemitterade aktier samt fyra (4) teckningsoptioner av serie 2011/2012. Teckning av units kan ske under
perioden 2—16 december 2011. Teckningskursen per unit uppgar till 2,70 SEK, motsvarande 0,30 SEK per nyemitterad aktie.
Teckningsoptionerna, fyra (4) per unit, erhalls vederlagsfritt och en (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny
aktie till teckningskurs 0,35 SEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan ske under perioden 1-30 april 2012.

Vid fullteckning av Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 92,2 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner kommer Mineral Invest att tillféras ytterligare cirka 47,8 MSEK. Foretradesemissionen medfér
en initial utspadning om 64 procent for den aktiedgare som valjer att inte teckna i Féretradesemissionen. Under forutsattning
att Foretradesemissionen tecknas till fullo samt att samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av nyemitterade aktier,
medfor Féretrddesemissionen en utspadning om cirka 72 procent for den aktiedgare som valjer att inte teckna i Foretradese-
missionen. Aktieagare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen har mdjlighet att helt eller delvis ekonomiskt kompen-
sera sig for utspadningseffekten genom att salja sina unitratter.

Bolaget har erhallit emissionsgarantier motsvarande 92,2 MSEK fran Underwriting Capital | SICAV-SIF ("Underwriting
Capital”) samt New Oak AB och Patrik Walle, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Utfasta emissionsgarantier
ar férenade med sedvanliga villkor. Bryggfinansiering har givits for 54,0 MSEK av beloppet, vilket ger kvittningsratt i Foretra-
desemissionen. Bolaget har inte erhallit sékerhet for resterande belopp.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Mineral Invest att med foretradesratt teckna units,
omfattande aktier och teckningsoptioner, i Bolaget.

Fér ytterligare information hénvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Mineral Invest med anledning av
Féretrddesemissionen. Styrelsen i Mineral Invest &r ansvarig fér informationen i Prospektet. Harmed férsékras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet, éverensstdmmer
med de faktiska férhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm, 30 november 2011
Mineral Invest International MIl AB (publ)
Styrelsen

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)



BAKGRUND OCH MOTIV

Mineral Invest ar ett internationellt guldféretag fokuserat pa ytnara guldproduktion, guldprospektering samt handel med
metaller och mineral i Afrika. Verksamheten bedrivs inom tva potentiellt stora guldfyndigheter; dels i Kilo-Moto-guldbaltet i
norddstra DR Kongo, dels i Moyale i sédra Etiopien.

Mineral Invest tecknade den 27 augusti 2010 genom dotterbolaget Mineral Invest Congo AB SPRL (“MIl Congo”) ett
prospekteringsavtal med det statliga kongolesiska gruvforetaget La Société Miniére de Kilo-Moto (“SOKIMO®, f.d. OKIMO)
avseende fem licensomraden om totalt 1 442 km? i Kilo-Moto-guldbaltet,

Under 2011 har Bolaget genomfort preliminara geologiska undersdkningar i licensomradet och den 6 september 2011
ingick Mineral Invest, genom dotterbolaget Mineral Invest Congo AB SPRL (“MIl Congo”), ett joint venture-avtal med SOKIMO
("SOKIMO-avtalet”). Parterna avser enligt SOKIMO-avtalet att bilda ett gemensamt &gt bolag, Wanga Mining Company SPRL
("WMC"), for prospektering, exploatering, utveckling och genomférande av gruvprojektet Wanga i licensomradet.

WMC tillférs enligt avtalet exploateringstillstand for framtida gruvdrift i de fem licensomradena och skall &gas till 65 procent
av MIl Congo och till 35 procent av SOKIMO, med samma férdelning av vinstmedel. SOKIMO:s agarandel far enligt avtalet
inte minskas genom nyemission eller annan 6kning av aktiekapitalet. SOKIMO har ingen skyldighet att bidra till finansieringen
av aktiviteterna, varken genom kapitaltillskott, aktiedgarlan, externa lan eller pa annat satt.

Med SOKIMO-avtalet som grund avser Mineral Invest att i nartid utvinna guld ur befintlig anrikningssand (s.k. tailings) och
andra alluviala fyndigheter, samt ta 6ver driftsansvaret for befintliga gruvor inom licensomradet med betydande guldproduk-
tion fran vittrad guldmalm (s.k. gossan) i dagbrott.

SOKIMO-avtalet skall galla under en period om 50 ar fran registreringen av WMC forutsatt att uppsagning ej sker, och
malsattningen ar att kunna faststélla minst 1,5 miljoner oz guld enligt JORC-koden eller motsvarande standard under 2013,
vilket &r en malsattning som har tagits fram och éverenskommits om i samrad med SOKIMO.

MIl Congo skall enligt SOKIMO-avtalet ansvara for all finansiering av WMC innefattande engangsbetalningar, framtida
operativ verksamhet samt investeringar i prospektering. Detta géller aven kapitalandelar motsvarande SOKIMO:s agaran-
del. MIl Congo férbinder sig vidare genom SOKIMO-avtalet att ansvara for, genomféra och bekosta alla kommande arbeten
och studier i enlighet med gallande lagar och regler i DR Kongo, varda samtliga anldggningar som stélls till forfogande samt
betala samtliga avgifter, skatter och koncessioner till staten som avser omradet under hela avtalstiden.

Emissionslikviden fran féretradesemissionen som genomférdes under mars/april 2011 har inte rackt som planerat, dels pa
grund av forseningar i Bolagets planerade produktion, dels pa grund av héga kostnader i samband med ingaendet av joint
venture-avtalet med SOKIMO.

Mineral Invests befintliga rérelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolagets rorelsekapital bedéms, inklusive erhallen bridgefinansiering i avvaktan pa genomférd nyemission, vara
tillrackligt till arsskiftet 2011/2012. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen beddéms netto efter emissionskostnader
och aterbetalning av bryggfinansiering, inklusive berdknat kassafléde fran Bolagets guldproduktion i enlighet med Bolagets
malsattning for 2012, vara tillracklig for att tillgodose Bolagets betalningsforpliktelser under den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Mineral Invest genomfér férestdende nyemission pa 92,2 MSEK fére emissionskostnader’ for att finansiera Bolagets
ataganden enligt joint venture-avtalet med SOKIMO, for att utéka produktionskapaciteten i DR Kongo samt tillféra nédvandigt
rorelsekapital till Bolaget for att uppna positivt kassafléde. Emissionslikviden om 72,7 MSEK netto efter emissionskostnader
skall anvandas till foljande:

> Aterbetalning av bryggfinansiering 54,0 MSEK
» Investering i produktionsutrustning 8,1 MSEK
» Rorelsekapital 10,6 MSEK

Bryggfinansieringen om 54 MSEK har anvants eller kommer anvandas for att finansiera avgifter och 1an till SOKIMO
hanforliga till prospekterings- och joint-venture-avtalen (totalt cirka 33,0 MSEK), lokala CSR (corporate social responsibility)-
ataganden i DR Kongo (10,0 MSEK), samt fér upplupna rorelsekostnader och rorelsekapital fram till att likvid inflyter fran
Foretradesemissionen (11,0 MSEK).

Foretradesemissionen ar garanterad till 100 procent genom Underwriting Capital till 50 procent, som ocksa medverkat
med bryggfinansiering om 54,0 MSEK, samt New Oak AB och Patrik Walle solidariskt med 50 procent.

Stockholm, 30 november 2011
Mineral Invest International MIl AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beradknas uppga till cirka 19,5 MSEK, varav cirka 8,3 MSEK avser garantiprovisioner.
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STYRELSEORDFORANDEN OCH VD HAR ORDET

Baste aktieagare,

Mineral Invest har bedrivit guldprospekteringsverksamhet i DR Kongo och Etiopien sedan 2009. Var strategi har varit att
agera som ett sjalvstandigt bolag och att inom ramen fér egen prospektering skapa forutsattningar fér en malmbas av guld
for framtida produktion. Strategin har ocksa varit att efter forvarv av licenser omfattande bl.a. tailings fran historisk guldpro-
duktion och alluvialt material genom I6pande guldutvinning generera positiva likvidfldden for finansiering av Bolagets pro-
spektering.

Bolaget tecknade under 2010 ett licensavtal med SOKIMO omfattande ratten till prospektering pa ett 1 440 km? stort
omrade i Kilo-Moto-guldbaltet i nordéstra DR Kongo. Kilo-Moto-guldbaltet &r beldget i vad som anses vara ett av varldens
mest guldrika omraden. Vi har tva stora internationella guldbolag i var narhet inom 20 km, Randgold Resources och Anglo-
Gold Ashanti med Kibali-projektet, en av Afrikas storre guldfyndigheter under utveckling. Det senare férvarvades under 2009
for 557 miljoner kanadensiska dollar - en tydlig indikation pa att vi befinner oss i ett av varldens mest intressanta guldomra-
den.

Mineral Invest har under hand som ett led i en vidareutvecklad strategi s6kt samarbete med det statligt &gda bolaget
SOKIMO och den 6 september 2011 ingatt ett joint venture-avtal dar Mineral Invest genom dotterbolaget MIl Congo tillsam-
mans med SOKIMO bildar det gemensamma bolaget WMC for prospektering, exploatering, utveckling och genomférande av
gruvprojektet Wanga med betydande potential.

SOKIMO-avtalet ger Mineral Invest en avgérande legitimitet i DR Kongo och ger oss férutsattningar for industriell guldpro-
duktion inklusive stabila forutsattningar att féra ut vinstmedel ur DR Kongo, m.m. Detta 6ppnar ocksa genom vart fortroende-
kapital forutsattningar att ta Over och addera intressanta historiska fyndigheter till var drift.

Var plan ar nu att intensifiera var guldproduktion genom utvinning av guld fran befintligt anrikningsmaterial fran tidigare
guldbrytning samtidigt som vi for langtgaende diskussioner om dvertagande av CAP-gruvan, en producerande dagbrotts-
gruva pa Bolagets licensomrade med en daglig produktion pa 3-4 kg guld enligt SOKIMO, som for narvarande driver gruvan.
Parallellt med detta kommer vi med bl.a. finansiering genom I6pande kassafléden fran pagaende brytning att bedriva
prospekteringsarbete for att faststalla mineraltillgangar och guldreserver for framtida gruvbrytning, med malet att faststélla
mineraltillgangar om 1,5 miljoner oz guld under 2013, vilket &r en malsattning som har tagits fram och dverenskommits om i
samrad med SOKIMO.

Tidigare bedémningar om kapitalbehov har negativt paverkats av férseningar i Bolagets planerade produktion, och positivt
kassaflode under 2011 har tyvarr inte uppnatts i enlighet med Bolagets tidigare mal. Vi genomfér féreliggande nyemission av
units for att sakerstalla medel for finansiering av ataganden enligt SOKIMO-avtalet, finansiera investeringar i Idpande guld-
produktion samt tillféra rorelsekapital.

Avtalet med SOKIMO &r en milstolpe i Mineral Invests utveckling och ger Bolaget mycket gynnsamma samarbets- och
produktionsférutsattningar. Avslutningsvis vill vi tacka aktiedgarna for visat fortroende och ser fram emot att skriva ett nytt
kapitel tillsammans — valkommen att teckna units i Mineral Invest!

Stockholm och Wanga, 30 november 2011
Fred Boman Jonas Eriksson
Styrelseordférande VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

UNITS

Foretradesemissionen genomfdrs genom utgivande av units.
En (1) unit bestar av nio (9) nyemitterade aktier i Mineral
Invest och fyra (4) teckningsoptioner. Teckning kan endast
ske av hela units, innebdrande att aktier eller teckningsoptio-
ner inte kan tecknas var for sig.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 29 november 2011 ar
registrerade som aktiedgare i Mineral Invest ager foretrades-
ratt att for varje fem (5) befintliga aktier teckna en (1) unit.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 2,70 SEK per unit, motsvarande
0,30 SEK per nyemitterad aktie. Teckningsoptionerna, fyra
(4) per unit, erhalls vederlagsfritt vid teckning. Courtage
utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ar berattigade att erhalla unitratter i Foretradesemissionen
ar den 29 november 2011. Sista dag for handel i Mineral
Invests aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 24
november 2011. Aktien kommer att handlas exklusive ratt att
erhalla unitratter fran och med den 25 november 2011.

UNITRATTER

For varje (1) befintlig aktie i Mineral Invest som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. For teckning av en
(1) unit erfordras fem (5) unitratter.

HANDEL MED UNITRATTER

Unitratterna kommer att vara foremal for handel pa AktieTor-
get under perioden 2-13 december 2011. Banker och varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand i Sverige kan sta till
tjanst vid férmedling av kdp och forsaljning av teckningsrat-

ter. Vid sadan handel utgar courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Information om Foretradesemissionen och en fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi utsands till
de aktieagare eller foretradare for aktiedgare i Mineral Invest
som pa avstamningsdagen den 29 november 2011 ar regist-
rerade i den av Euroclear forda aktieboken och som ager
ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bl.a. antal erhallna
unitratter och det hela antal units som kan tecknas. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa

aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda
forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Mineral Invest ar forval-
tarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning
och betalning skall istallet ske i enlighet med anvisningar
fran forvaltaren.

TECKNING MED STOD AV
UNITRATTER

Teckning av units med stdd av unitratter skall ske genom
betalning under perioden 2-16 december 2011. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
darmed utan varde. Efter den 16 december 2011 kommer

ej utnyttjade unitratter att bokas bort fran VVP-konton utan
avisering fran Euroclear. Styrelsen for Mineral Invest forbe-
haller sig ratten att forlanga teckningstiden, vilket om det blir
aktuellt, kommer att offentliggéras senast den 16 december
2011.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
BOSATTA | SVERIGE

Teckning av units med foretradesratt sker genom kontant
betalning enligt utsdnd bankgiroavi eller genom samtidig
kontant betalning och anmalan om teckning pa darfor
avsedd sarskild anméalningssedel att inges till EPB. Betal-
ning skall senast ha skett den 16 december 2011.

Den fortryckta bankgiroavin som vidhanger den fortryckta
emissionsredovisningen anvands om samtliga unitrat-
ter bendmnt “jamnt teckningsbart” skall utnyttjas. Sarskild
anmalningssedel enligt nedan skall da inte anvandas. En
sarskild anmalningssedel att anvandas om unitratter kopts,
overforts fran annat VP-konto eller om samtliga unitratter
enligt emissionsredovisning fran Euroclear benamnt “jamnt
teckningsbart” inte skall utnyttjas kan erhéallas fran EPB
pa telefon +46 (8) 463 80 00, eller laddas ned fran EPB:s
hemsida www.penser.se. Anmalan ar bindande.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE EJ
BOSATTA | SVERIGE

Teckningsberattigade personer som inte &r bosatta i Sverige
och inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin skall, om
samtliga erhallna unitratter utnyttjas for teckning, skicka

den fortryckta emissionsredovisningen med vidhdngande
bankgiroavi tillsammans med betalning fér tecknade units
enligt instruktion nedan. Om ett annat antal unitratter an de
erhallna skall utnyttjas skall den sarskilda anmalningssedeln
anvandas tillsammans med betalning enligt nedan. Betalning
skall goras i svenska kronor via S.W.I.F.T. till nedan angivet
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

bankkonto i SEB:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / Mineral Invest

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Bank: SEB

IBAN-nummer: SE3350000000055651049290
S.W.I.LF.T.: ESSESESS

Vid betalning méaste saval tecknarens namn och adress som
VP-konto anges. Anmalan om teckning och betalning skall
vara EPB tillhanda senast den 16 december 2011. Anmalan
ar bindande.

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer
som ar bosatta eller medborgare i andra lander an Sverige,
Danmark, Finland och Norge kan paverkas av vardepap-
perslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA inte att
erhalla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhalla
nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. Detsamma
géaller aktieagare eller andra med registrerad adress i

nagot land utom Sverige, Danmark, Finland och Norge,
vars lagstiftning kraver ytterligare prospekt, registrerings-
atgarder eller andra atgarder for deltagande i erbjudandet
an de som foljer av svensk ratt respektive de som féljer av
anmalan enligt artikel 18 i Europaparlamentets och Radets
direktiv 2003/71/EG av prospektet till behériga myndigheter
i Danmark, Finland och Norge. De unitratter som annars
skulle ha registrerats for dessa aktieagare kommer att séljas
och férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
200 SEK kommer inte att utbetalas.

Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear
att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att BTU:er bokats in
pa aktiedgarens VP-konto. Nytecknade units ar bokférda
som BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering berdknas
ske omkring den andra veckan i januari 2012. Efter att
registrering skett kommer BTU att omvandlas till aktier och
teckningsoptioner, vilket berédknas ske omkring den andra
veckan i januari 2012, beroende pa tidpunkten for regist-
rering av Foretradesemissionen. Nagon VP-avi utsands
inte i samband med denna ombokning. BTU kommer att
vara féremal for handel pa AktieTorget fran och med den

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

2 december 2011 och beraknas handlas till och med den
forsta veckan i januari 2012, beroende pa tidpunkten for
registrering av Foretradesemissionen.

Anmalan om teckning utan stéd av unitratter skall ske

pa darfér avsedd anmalningssedel. Anmalningssedel for
teckning utan stoéd av unitratter kan erhallas fran EPB eller
laddas ned fran www.penser.se. Anmalan om teckning skall
goras till EPB pa adressen enligt nedan:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Mineral Invest

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besdksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Anmaélningssedeln skall vara EPB tillhanda senast den 16
december 2011. Anmalan ar bindande.

Som bekréftelse pa tilldelning av units tecknade utan stéd av
unitratter utsdnds en avrakningsnota till tecknaren. Tecknade
och tilldelade units skall betalas kontant enligt instruktioner
pa avrakningsnotan senast tre bankdagar efter att tecknaren
tillstallts besked om tilldelning. Betalade units kommer att
levereras snarast majligt efter likviddagen med avisering fran
Euroclear.

Units som inte tecknas med stod av unitratter skall fordelas
mellan dem som i 6vrigt anmalt intresse for teckning utan
foretradesratt. Darvid skall tilldelning ske enligt féljande
ordning:

» iforsta hand till dem som tecknat units med stdd av uni-
tratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal unitratter som nyttjats fér teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

» iandra hand till andra som anmalt sig for teckning av
units utan stod av unitratter och, for det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal units
som var och en anmalt fér teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning,

» itredje hand till sidana aktiedgare som enligt avtal med
Bolaget garanterat emissionen, och - vid 6verteckning - i
forhallande till det antal units som var och en garanterat
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning, och

» ifjarde och sista hand tilldelas andra an aktiedgare som
enligt avtal med bolaget garanterat emissionen, och - vid
overteckning - i férhallande till det antal units som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.



Mineral Invests aktier handlas pa AktieTorget. Efter att
Bolagsverket har registrerat Féretrddesemissionen kommer
de nyemitterade aktierna att handlas pa AktieTorget. De nya
aktierna forvantas bli foremal fér handel i samband med

att de nya aktierna registreras pa aktieagarnas VP-konton,
vilket berdknas ske omkring den andra veckan i januari
2012, beroende pa tidpunkten for registrering av Foretrade-
semissionen hos Bolagsverket.

Bolaget kommer att anstka om inregistrering och upptagan-
de till handel av teckningsoptionerna pa AktieTorget. Teck-
ningsoptionerna beraknas bli upptagna till handel i samband
med att BTU ersatts med aktier och teckningsoptioner, vilket
beraknas ske den andra veckan i januari 2012, férutsatt att
tillracklig spridning av teckningsoptionerna uppnas. Teck-
ningsoptionerna kommer att registreras hos Euroclear som
for Bolagets aktiebok.

Varje unit som tecknas i Féretrédesemissionen inkluderar
fyra (4) teckningsoptioner. Varje (1) teckningsoption beratti-
gar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till kurs om 0,35
SEK. Teckningsoptioner kan utnyttjas under perioden 1-30
april 2012. Teckningsoptioner som inte utnyttjas under perio-
den forfaller vardeldsa.

Teckningsoptioner utnyttjas genom skriftlig anmalan till
Bolaget, samtidigt som betalning sker till det bankkonto som
anvisas av Bolaget. Anmalan skall fér att beaktas ha kommit
Bolaget tillhanda senast den 30 april 2012. Anméalningssedel
for utnyttjande av teckningsoptioner kommer att kunna erhal-
las fran Bolaget eller fran EPB i god tid fére den tidigaste
dagen for teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner.
Observera att om teckningsoptionerna ar férvaltarregistre-
rade kan anmalan om teckning samt betalning behdva ske
genom och i enlighet med forvaltarens instruktioner.

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stod av
teckningsoptioner kommer att levereras till tecknarens VP-
konto sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter att anmalan om utnyttjande av teckningsop-
tioner har kommit Bolaget tillhanda. Interimsaktier omvand-
las sedan till aktier efter genomférd registrering hos Bolags-
verket.

Saval teckningskurs som det antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av ar féremal for sedvanli-
ga omrakningsvillkor. Dessa innebar i korthet att innehavare
av teckningsoptioner skall kompenseras for vissa atgarder
fran Bolagets sida, t.ex. fondemission, nyemission med
foretradesratt for aktiedgarna samt inlésen av aktier. Vidare
kan under vissa forhallanden, t.ex. vid fusion eller likvidation,
en tidigare sista dag for utnyttjande av teckningsoptioner

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

komma att faststallas.

Fullstadndiga villkor for teckningsoptionerna finns i avsnit-
tet "Villkor for Mineral Invests teckningsoptioner av serie
2012” sid. 62.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstdmningsdagen for utdelning som infal-
ler narmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets
aktiebok. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. For
det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tilldelade units kommer Bolaget att ombesorja att éverskju-
tande belopp aterbetalas. Teckning av units, med eller utan
stdd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller andra en teckning av units. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att I1amnas utan beaktande, eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte
ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas. Endast en
anmalningssedel per tecknare far inges. Om flera anmal-
ningssedlar av samma tecknare inges kommer endast den
anmalningssedel som sist kommit EPB tillhanda att beaktas.

Information om utfallet av teckning i Féretradesemis-
sionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande
omkring den 22 december 2011.
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Mineral Invest ar ett internationellt guldféretag fokuserat pa
ytnara guldproduktion, guldprospektering samt handel med
metaller och mineral i Afrika.

Bolagets projektportfolj innefattar licenser for tva poten-
tiellt stora guldfyndigheter; dels ett 1 440 km? stort omrade
i Kilo-Moto-guldbaltet i norddstra DR Kongo som ar ett
av varldens mest guldrika omraden, dels ett 90 km? stort
omrade i Moyale i s6dra Etiopien.

AFFARSIDE

Mineral Invests afférsidé ar att bedriva ytnara guldproduk-
tion, guldprospektering samt handel med metaller och
mineral i Afrika, och darigenom skapa varde for Bolagets
aktiedgare.

STRATEGI

Mineral Invests strategi ar att, bland annat med hjalp av
Bolagets lokala natverk, forvarva licenser for prospekte-
ring och mineralutvinning, framst av guld, i Afrika. Bolaget
fokuserar pa projekt dar mineralutvinning och positiva kas-
safléden kan astadkommas inom 12 manader, t.ex. genom
exploatering av ytnara fyndigheter och anrikningssand fran
tidigare guldproduktion, vilket minskar Bolagets kapitalbehov
och risk.

Bolaget avser ocksa att faststélla ytterligare mineraltill-
gangar och guldreserver, enligt JORC-koden eller motsva-
rande standard, for framtida gruvbrytning. Nar storskalig
gruvbrytning blir aktuellt avser Bolaget sdka finansiellt och
operationellt samarbete med stdrre etablerade gruvforetag.
Alternativt kan Bolaget pa ett senare stadium komma att
salja delar av tillgangarna till storre etablerade gruvforetag.

Mineral Invest avser aven att bedriva viss handel med
metaller och mineral, som komplement till sin huvudsakliga
verksamhet.

VISION

Mineral Invests vision ar att bli ett guldféretag i varldsklass.
Bolaget skall tillhdra de framsta i branschen nar det géller
god langsiktig avkastning for aktiedgarna och ansvarsta-
gande for manniska, miljo och samhalle.

VERKSAMHETSOMRADEN

Bolaget har tre huvudsakliga verksamhetsomraden:
» Licensomradet i DR Kongo

» Licensomradet i Etiopien

» Handel med metaller och mineral (vilande)

Mineral Invest fokuserar nu pa att, efter att guldproduktionen
inletts i liten skala under oktober 2011, utdka guldproduktio-

nen i DR Kongo och att genomféra ett omfattande prospek-

teringsprogram pa Bolagets licensomrade i DR Kongo.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

MINERAL INVEST BEDRIVER SIN HUVUDSAKLIGA
VERKSAMHET | DR KONGO OCH ETIOPIEN

FINANSIELLA MAL

Mineral Invest har som mal att pa Bolagets licensomrade

i DR Kongo producera 625 kg guld under 2012. Detta mal
galler under forutsattning av att erforderliga investeringar

i ett storre antal mekaniska vaskningsanlaggningar (sluice
boxes) genomférs under 2012 samt att utrustningen drift-
satts enligt plan. Guldproduktionen férvantas i huvudsak
komma dels fran driftdvertaganden av befintliga gruvor pa
Bolagets licensomrade, dels fran utvinning av guld ur befint-
liga tailings och alluviala fyndigheter pa licensomradet.

For 2011 bedéms guldproduktionen uppga till hdgst fem
kg, enbart avseende initial produktion av guld ur befintlig
anrikningssand, med potentiellt hdgre produktion om ett
planerat 6vertagande av den befintliga producerande CAP-
gruvan skulle ske innan arsskiftet.

Mineral Invest har i dagslaget inte faststallt nagra mineral-
tillgangar enligt JORC-koden eller motsvarande standard. Pa
langre sikt &r Bolagets malsattning att under ar 2013 kunna
faststalla mineraltillgangar éverstigande 1,5 miljoner oz guld
enligt JORC-koden eller motsvarande standard, vilket ar en
malsattning som har tagits fram och éverenskommits om i
samrad med SOKIMO.

ORGANISATION

Mineral Invest International MIl AB (publ) &r moderbolag i
koncernen och verksamheten bedrivs huvudsakligen i de
olika dotterbolagen. De rérelsedrivande dotterbolagen, som
huvudsakligen bedriver guldproduktion och mineralprospek-



tering, utgors av Mll Congo AB SPRL (DR Kongo), Wanga
Mining Company SPRL (DR Kongo), som &r under bildande,
samt MGM Gold Mines Plc (Etiopien).

Bolaget grundades 2007 under namnet Balkan Resources
AB som ett helagt dotterbolag till Archelon Mineral AB.
Bolagets affarsidé var att bedriva mineralutvinning i Serbien
och Makedonien. Under 2008 avknoppades Balkan Resour-
ces fran Archelon Mineral AB som ett privat onoterat bolag.

I juni 2009 férvarvade Balkan Resources AB Mineral Invest

Sverige AB genom en emission av egna aktier riktad till

Mineral Invest Sverige AB:s aktiedgare och byter i samband

med forvarvet namn till Mineral Invest International MIl AB

(publ). Vasentliga punkter i Bolagets historiska utveckling

redovisas nedan.

» Mars 2007: Mineral Invest Sverige AB bildas med syfte
att bedriva handel med metaller och mineraler i Afrika

» Juni 2009: Balkan Resources AB forvarvar Mineral
Invest Sverige AB for 13,1 MSEK genom en emission av
29 000 000 aktier i Balkan Resources riktad till Mineral
Invest Sverige AB:s aktiedgare

» Juli 2009: Balkan Resources AB byter namn till Mineral
Invest International MIl AB (publ)

» Augusti 2009: Bolaget ingar avtal rérande prospektering
och exploatering av fyndigheter i Moyale (Etiopien) med
OSS Engineering Private Limited Company

» September 2009: Mineral Invests aktie tas upp till handel
pa Aktietorget

» Oktober 2009: Mineral Invest genomfér Bolagets forsta
guldleverans inom handelsverksamheten

» November 2009: Mineral Invest genomfor Bolagets forsta
tantalitleverans inom handelsverksamheten

» December 2009: Provborrningar av Moyale-fyndigheten
inleds. New Oak AB blir ny huvudagare i Bolaget

» Februari 2010: Beslut tas om uttkat borrprogram i
Moyale-fyndigheten med syfte att bekrafta resultat fran
tidigare studier

» April 2010: Bolaget omsétter 60 ton tantalitmalm i han-
delsverksamheten

» Maj 2010: Bolaget ingér ett joint venture-avtal med OSS
Engineering Private Limited Company

» Juni 2010: Bolaget avslutar analys av prover fran Moy-
ale-fyndigheten. Ytterligare prospektering kravs for att
kunna utvardera eventuella mineralfyndigheter i omradet

» Augusti 2010: Bolaget ingar avtal med SOKIMO rérande
prospektering av guldfyndigheter i Kilo-Moto omradet i
norddstra DR Kongo

» September 2010: Bolaget beslutar att utéka borrpro-
grammet i Moyale-fyndigheten i Etiopien efter positiva
flygméatningar

» December 2010: Nyemission av konvertibler tillfor
Bolaget cirka 10,2 MSEK for finansiering av ataganden
under Bolagets prospekteringsavtal med SOKIMO

» April 2011: Provresultat fran anrikningssand och andra
alluviala fyndigheter i Bolagets licensomrade i DR Kongo

MINERAL INVEST | KORTHET

visar héga guldhalter (uppemot 100 gram/ton) och indi-
kerar en potential att innehalla éver 2 miljoner oz guld i
ytnara fyndigheter inom licensomréadet

Maj 2011: Mineral Invest avslutar en foretrddesemission
som tillfér Bolaget cirka 34,8 MSEK fore emissionskost-
nader for finansiering av prospektering samt start av
guldproduktion i DR Kongo

Juli 2011: Resultat fran provtagningar i anrikningssand
visar, enligt Bolagets egna berakningar, pa en antagen
mineraltillgang pa 415 kg guld inom omradet Tailings 1
pa Bolagets licensomrade i DR Kongo

Augusti 2011: Avsiktsforklaring ingas med SOKIMO om
bildandet av ett joint venture-bolag fér prospektering och
utvinning av guld inom licensomradet i DR Kongo
September 2011: Fred Boman valjs till ny styrelseord-
férande pa extra bolagsstdmma. Mineral Invest ingar
joint venture-avtal med SOKIMO om bildandet av det
gemensamagda bolaget Wanga Mining Company SPRL
for prospektering och utvinning av guld inom ett 1 442
km? stort licensomrade i Kilo-Moto-guldbaltet i nordéstra
DR Kongo

Oktober 2011: Guldproduktion i DR Kongo inleds och
produktionsmalet for 2012 faststalls till 20 000 oz guld
(cirka 625 kg). Genomgang av historiska borrdata fran
Tendaogruvan pavisar lovande guldhalter. Fortsatta
provtagningar i anrikningssand vid Tendaogruvan visar
pa ett indikativt innehall om 998 kg guld med en snitthalt
om 0,80 g/t inom ett 1,1 km? stort omrade. Bolaget kallar
till extra bolagsstamma for att besluta om nyemission for
att finansiera en 6kning av den kommersiella guldproduk-
tionen och en expansion av prospekteringsverksamheten
i DR Kongo samt starka Bolagets finansiella stéllning
November 2011: Bolaget inleder férhandlingar om
overtagande av den befintliga CAP-gruvan pa Bolagets
licensomrade, ett 6ppet dagbrott som har en I6pande
guldproduktion pa cirka 3-4 kg guld per dag enligt
SOKIMO, som fér narvarande driver gruvan. Till féljd av
forseningar i férhandlingarna om évertagandet av CAP-
gruvan samt forsenade leveranser av produktionsutrust-
ning reviderades Bolagets produktionsmal for 2011 ner
till hdgst fem kg
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UTBUD

Varldens gruvbolag producerar varje ar cirka 2 600 ton guld.
Det géar allt Iangre tid mellan att nya stora guldférekomster
hittas och kommer i produktion samtidigt som reserverna i
existerande gruvor utvinns i allt snabbare takt som resultat
av bl.a. successivt mer effektiv teknik. Guldproduktionen i
varldens gruvor ar lagre an den arliga totala efterfragan och
den har minskat nastan kontinuerligt under en tioarsperiod.
Bara under de senaste tva aren har en mattlig 6kning av
gruvproduktionen observerats genom att befintliga gruvor
har kunnat 6ka sin produktion pa grund av det héga guldpri-
set.

Underskottet har tackts av bl.a. utférsaljningar av guldre-
server fran olika landers centralbanker samt atervinning.

Diagrammet till héger visar det totala guldutbudet under
perioden 2000—2010 férdelat pa gruvproduktion, forsaljning
fran officiella kallor samt atervinning av guldskrot. De senare
posterna svarar for en betydande del av radande utbud.

Centralbankerna blev nettokdpare av guld under 2010,
efter att under 21 ar varit nettoférsaljare. Dessutom mins-
kade utbudet av atervunnet guld nagot, vilket var overras-
kande da det normalt brukar 6ka med stigande guldpriser.
Forklaringen till detta &r att investerare i avvaktan pa annu
hogre pris behallit sitt guld. Det minskade utbudet tyder pa
att regeringar och institutioner tror pa att guldpriset kommer
att fortsatta oka.

Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden dver.
Under stora delar av 1900-talet dominerades vérldens
guldproduktion av Sydafrika som 1970 producerade 1 000
ton guld. Aven om andelen av véarldsproduktionen minskat
ar Sydafrika fortfarande en betydande "guldnation” med
omkring 10 procent av den totala varldsproduktionen.
Guldproduktionen i Finland uppgick 20089 till cirka 5,7 ton
och i Sverige till 6,3 ton.2 Kina ar i dag det land i varlden som
producerar mest guld, foljt av USA, Australien, Sydafrika och
Ryssland.?

Halten guld varierar kraftigt i de malmer som bryts idag.
Generellt galler att guldmalmer som bryts under jord maste
halla cirka 3 gram guld per ton for att vara Ionsamma medan
dagbrottsmalmer kan ha lagre halter. Mycket av varldens
guld produceras i dagbrott som bryts pa malmer med guld-
halter mellan 1 och 4 gram per ton.

Produktionskostnaderna per ounce varierar kraftigt bero-
ende pa om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott.
Andra vasentliga faktorer som paverkar produktionskostna-
den per ounce ar malmens guldhalt och produktionsvoly-
men.

Sydafrika &r det land som har de storsta kdnda guldreser-
verna i obrutna malmer. Pa andra plats kommer Australien
foljit av Ryssland pa tredje plats.

1) Kélla for detta avsnitt ar World Gold Council, om inget annat anges.
2) Kélla: SGU, Bergverksstatistik 2010.
3) Kélla: U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, January 2011.
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Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Emellertid har guld under de senaste aren
fatt en allt stérre betydelse som investeringsobjekt. Ovriga
anvandningsomraden for guld utgér ungefar 10 procent av
den totala efterfragan.

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan
olika marknadsaktérer. Handeln sker genom spottransak-
tioner och olika former av derivat. Huvudsakliga centra for
handel ar London, New York och Zirich. Framsta aktorer ar
centralbanker och gruvbolag.

Guld prissatts i USD per troy ounce (0z) med en renhet pa
lagst 995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat. Ett oz motsva-
rar 31,104 gram. Guld omsatts pa en global marknad och
skiljer sig fran andra metaller genom sin status som monetar
tillgang. Guld har genom tiderna utgjort basen for olika
valutasystem och har darfor séllan prissatts som en vanlig
ravara. Det var forst efter Bretton-Woods-systemets fall 1971
som fri prissattning av guld maéjliggjordes.

Ovantade samhallshandelser aterspeglas ofta i guldpri-
set. Oro for stigande inflation ar en annan faktor som anses
paverka guldpriset positivt. | osakra tider betraktas guld som
en "saker” investering.

Det genomsnittliga guldpriset under de senaste fem aren
t.0.m. 31 oktober 2011 har varit cirka 1 030 USD/oz. De
senaste tva aren har det emellertid 6kat markant. Genom-
snittspriset under 2010 t.o.m. 31 oktober 2011 uppgar till
1 368 USD/oz, med ett medelpris hittills under 2011 pa 1 544
USD/oz. Det icke inflationsjusterade guldpriset fran 1975
t.o.m. 31 oktober 2011 i USD framgar av diagrammet pa
féregaende sida.

MARKNADSOVERSIKT
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Mineral Invest har ingatt avtal om prospektering och férvar-
vat licenser for tva potentiella guldfyndigheter; dels ett 1 442
km? stort licensomrade i Kilo-Moto-guldbaltet i norddstra DR
Kongo, dels ett 90 km? stort licensomrade i Moyale i sédra
Etiopien.

DR KoNGO

REGIONEN OCH KiLO-MOTO-GULDBALTET

Kilo-Moto-guldbaltet ar belaget i nordéstra DR Kongo i
provinsen Oriental, cirka 2°30'0"N om ekvatorn. Regionen
har ett tropiskt klimat med ett landskap som varierar mellan
regnskog och savanner. Kibali-floden rinner fran 6st till vast

genom omradet fran dess kalla i bergen pa gransen mot
Uganda. Under regnperioden fylls naturliga bifloder till Kibali-
floden och bildar reservoarer fér den torrare delen av aret.
Den genomsnittliga temperaturen i regionen varierar mellan
25-28°C med en nederbdrd om cirka 1 700-2 200 mm per ar.
Aret delas in i tva torrperioder och tva regnperioder med en
kortare torrperiod fran januari till mars, en kortare regnperiod
fran april till maj, en langre torrperiod fran juni till augusti och
en kort regnperiod fran september till december. Regnpe-
rioderna karaktariseras av kraftiga tropiska skyfall under
kortare perioder, generellt under senare delen av dagen.
Kilo-Moto-guldbaltet ligger cirka 550 km norddst om
Kisangani, det administrativa centrumet i Oriental-provinsen
och cirka 160 km vaster om gransen mot Uganda. | omradet
finns ett stort antal stérre och mindre byar med invanarantal

KARTA OVER GRONSTENSBALTEN OCH GULDFYNDIGHETER | NORDOSTRA DR KONGO OCH TANZANIA'
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1) Kélla: Bolagets sammanstalining utifran offentlig information fran aktuella bolag, t.ex. hemsidor, arsredovisningar, presentationer och prospekt.
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fran ett 100-tal personer upp till 10 000 invanare. Infrastruk-
turen i omradet ar begréansad med ett fatal storre vagar

som sammanbinder huvudorterna. | omradet finns ett flertal
flygplatser, vilka férbinder regionen med Kisangani och Kins-
hasa. | Watsa ligger SOKIMO:s huvudkontor for regionen,
vilket delas av bland andra Randgold Resources, SOKIMO,
Mineral Invest och AngloGold Ashanti.

MINERALTILLGANGAR 1 Kio-MoTO-
GULDBALTET'

Kilo-Moto-guldbaltet ar ett av varldens mest guldrika
omraden och en del av det gronstensbalte som kommer fran
Centralafrikanska republiken och fortsatter in i Tanzania.

| Kilo-Moto-guldbaltet har gruvdrift bedrivits sedan
borjan av 1900-talet och historiskt har dver 16 miljoner oz
guld brutits fran gruvor i regionen, framst i ytnara alluviala
fyndigheter och relativt grunda dagbrott med oxiderad malm.
Under 1950-talet naddes den hogsta produktionstakten i
omradet da 6ver 288 000 oz guld utvanns arligen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Den tidigare industriella gruvdriften under belgisk kontroll
upphorde dock i samband med Belgiens tillbakadragande
fran landet 1960.2 Sedan landets sjalvstandighet fran
Belgien har endast begrénsad gruvdrift skett i omradet,
ofta av lokalbefolkning och med primitiva metoder, och med
dagens matt ar guldfalten i Kilo-Moto fortfarande relativt
outforskade.

Flera stora internationella gruvbolag har dock etablerat
verksamhet i DR Kongo under de senaste aren. Detta har
resulterat i 6kad stabilitet och sé&kerhet samt férbattrad infra-
struktur i regionen. Bolagens sociala engagemang har ocksa
majliggjort byggnation av skolor och sjukhus. | takt med
de 6kande investeringarna i gruvdriften har &ven allt storre
mineraltillgangar upptéckts i omradet.

Inom 20 km fran Mineral Invests licensomrade ligger
Randgold Resources och AngloGold Ashantis Kibali Gold
Project, som ar en av Afrikas storsta guldfyndigheter med
malmreserver om 10 Moz guld och mineraltillgangar om
drygt 18 Moz guld. Randgold och AngloGold Ashanti férvar-
vade detta gruvprojekt (f.d. Moto Goldmines) under 2009 f6r

KARTA OVER MINERAL INVESTS LICENSOMRADE | KILO-MOTO-GULDBALTET
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1) Kélla om inget annat anges: Bolagets sammanstéllning.
2) Kélla: Royal Museum for Central Africa i Tervuren, Belgien.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

557 miljoner CAD. Dérefter har de faststallda guldreserverna
dubblerats och den planerade gruvproduktionen om cirka
400 000 oz guld per ar berdknas kunna pabdrjas redan
under 2013, vilket ar cirka sex manader tidigare &n planerat.

Mellan Mineral Invests licensomrade och Kibali Gold
Project ligger Moku Goldmines, och nagot langre ésterut
ligger Mwana Africa, som hittills har faststallt mineraltillgang-
ar om 1,4 Moz guld och AngloGold Ashantis Mongbwalu
Project, som hittills har faststallt mineraltillgangar om 1,9
Moz.

MINERAL INVESTS LICENSOMRADE 1 DR
KoNnGo

Mineral Invests licensomrade omfattar ett 1 442 km? stort
omrade i Kilo-Moto-guldbéltet, som ar belaget ca 20 km
vaster om Kibali Gold Project och omedelbart vaster om
Moku Goldmines licensomrade.

Pa Mineral Invests licensomrade finns ett flertal f.d. bel-
giska koloniala guldgruvor och ett flertal tailingshégar med
anrikningsmaterial fran tidigare guldbrytning, som visat sig

innehalla utvinningsbart guld.

Pa omradet finns ocksa ett omfattande flodsystem med
potential fér muddring, s.k. dredging, av flodbaddar och
flodbotten med syfte att utvinna guld.

Hittills utforda prospekteringsaktiviteter

Under 2009/2010 genomférde Bolaget preliminara geologis-
ka undersdkningar och tog en stérre mangd prover i tailings,
floder och flodbaddar pa licensomradet. Bolagets geolo-
ger identifierade dessutom ett flertal guldmineraliserade
kvartsadror samt andra typer av mineraliserade bergarter.

Med detta som grund, tecknade Mineral Invest den 27
augusti 2010 ett prospekteringsavtal med SOKIMO fér
licensomradet och har déarefter genomfort ytterligare rekog-
noserande geologiska undersokningar under ledning av
Mineral Invests chefsgeolog i DR Kongo Pavel Durnev och
bolagets chefsgeolog Barrie W. Oakes.

Under hdsten 2010 gick Bolagets geologer igenom
SOKIMO:s arkivmaterial, inklusive gruvkartor och borrhals-
sektioner fran tidigare gruvdrift under 1940- och 50-talet.

DETALJKARTA OVER IDENTIFIERADE TAILINGSHOGAR | LICENSOMRADETS SYDOSTRA HORN

743500

3259 000

330 000

329 000

748 D00

AV MINERAL INVEST GENOMFORD BERAKNING AV INDIKATIVT GULDINNEHALL I TAILINGS 1-3

TAILINGS GENOMSNITTLIG DENSITET AREA GENOMSNITTLIG VoLym TONNAGE GULDINNEHALL
HALT AU (G/T)* (T/m3) m? TJOCKLEK (M) (m?) (T) KG oz
1 1,6 2.1 49 020 4,9 2,5 122 550 257 400 414 13 300
2 0,52 2.1 125 230 12,5 2,7 335500 704 700 365 11700
3 0,78 2.1 67 620 6,7 2,0 133 401 280 100 219 7 000
Totalt 0,83 241 870 24 591 504 1 242 100 998 32000
*For berakningen av genomsnittlig guldhalt har prov nr WT0019 i Tailings 2 reducerats fran 129,5 g/t till 12,9 g/t fér att den genomsnittliga halten inte skall bli

missvisande hég.

Berédkningen ar utférd per 2011-10-10.
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Dartill har Bolaget inhamtat satellitbilder, flygfoton och annan
geologisk information fran Royal Museum for Central Africa

i Tervuren, Belgien. Detta material har bland annat pavisat
guldhalter inom flera meters bredd av 30 till 100 gram per
ton.

Under april 2011 rapporterade Mineral Invest resultatet av
rekognoserande provtagning av vittrade horisontala bergs-
formationer, alluviala flodbaddar och anrikningsmaterial fran
tidigare gruvbrytning (s.k. tailings) utfort under februari-mars
2011. Syftet med undersokningen var att pavisa var, hur och
i vilken skala guldproduktion kan pabérijas.

Baserat pa de initiala geologiska aktiviteterna uppskat-
tade Pavel Durnev i april 2011 att potentialen av ytnara
fyndigheter bor 6verstiga 2 miljoner oz guld inom konces-
sionsomradet. Potentialen av djupare liggande fyndigheter
ar hittills outforskade.

Darefter har Mineral Invest fortsatt med cirka 300 prov-
tagningar till ett djup av 0,7 - 5,6 m inom tre omraden (T1, T2
och T3), som stracker sig 6ver en begransad areal av 1 km?
vid Tendao-gruvan.

Bolagets egna berakningar, baserat pa erhallna provtag-
ningsresultat, ger har en total mangd anrikningssand om 1,2
Mt med en genomsnittlig guldhalt av 0,80 g/t, vilket repre-
senterar ett indikativt innehall om 32 000 oz, motsvarande
998 kg guld.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Utover systematisk provtagning har aven ett representa-
tivt antal prov tagits med stérre mangd, vilka blivit féremal
for anriknings- och metallurgiska tester av gruvkonsultfirman
Wardell Armstrong International i syfte att optimera guldut-
vinningsprocessen.

Ovanstaende berékningar avser endast de tre omraden
med anrikningssand som hittills blivit foremal for provtag-
ningar och provtagningarna kommer att fortsatta till samtliga
sandmagasin vid Tendao ar undersokta. Dartill finns fler
fd gruvor inom licensomradet, vars sandmagasin ocksa
kommer att bli féremal for liknande provtagningskampanjer
framdver.

JOINT VENTURE-AVTAL

Den 6 september 2011 har Mineral Invest genom dotterbola-
get MIl Congo ingatt ett joint venture-avtal med SOKIMO for
prospektering, exploatering, utveckling och genomférande
av gruvprojektet Wanga inom licensomradet (se angaende
SOKIMO-avtalet nedan). SOKIMO-avtalet stracker sig 6ver
50 ar och malsattningen ar att kunna faststalla minst 1,5
Moz guld enligt JORC-koden eller motsvarande standard
inom 24 manader fran det att avtalet undertecknades, vilket
ar en malsattning som har tagits fram och 6verenskommits
om i samrad med SOKIMO.

TAILINGSHOGAR PA MINERAL INVESTS LICENSOMRADE
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DETALJERAD KARTA GVER MINERAL INVESTS LICENSOMRADE
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Tailingsavtal

Den 6 september 2011 ingick &ven MIl Congo och SOKIMO
ett avtal ("Tailingsavtalet”) i syfte att reglera villkoren fér sam-
arbetet mellan parterna avseende exploatering av tailings
fran tidigare guldutvinning inom licensomradet. Avtalet galler
under en period av fem ar frdn undertecknandet.

Enligt Tailingsavtalet forbinder sig SOKIMO att stélla
samtliga tailings inom omradet till MIl Congos férfogande,
och MIl Congo skall ha en exklusiv ratt att exploatera
sadana tailings och andra artificiella fyndigheter inom
omradet. MIl Congo férbinder sig att tillhandahalla erforderlig
finansiering, utrustning, teknologi, arbetskraft och exper-
tis. MIl Congo skall aven inledningsvis utféra erforderliga
arbeten och studier fér en ndrmare utvardering av guldinne-
hallet i fyndigheterna. Nettoresultatet av exploateringen skall
fordelas med 65 procent till MIl Congo och med 35 procent
till SOKIMO.

Produktion

Mineral Invest har under oktober 2011 pabdrjat guldproduk-
tion i DR Kongo genom mekaniserad vaskning i tvattrannor
(s.k. "sluice boxes”) i den anrikningssand fran tidigare gruv-
brytning som Bolaget har funnit i anslutning till Tendaogru-
van. Under slutet av 2011 och bérjan av 2012 avser Bolaget
att utdka produktionskapaciteten med fler tvattrannor samt
att dven utvinna guld i narliggande alluviala och elluviala

VERKSAMHETSBESKRIVNING

fyndigheter.

Mineral Invest har ocksa inlett férhandlingar med
SOKIMO om 6vertagande av den befintliga CAP-gruvan,
som ar ett 6ppet dagbrott i den sddra delen av Bolagets
licensomrade. SOKIMO innehar historiskt samtliga exploate-
ringstillstand i Kilo-Moto-guldbaltet och har under en langre
tid bedrivit guldutvinning i ett antal gruvor i omradet, bl.a. pa
Mineral Invests licensomrade, i samarbete med lokalbefolk-
ningen. Utvinningen bedrivs oftast i 6ppna dagbrott eftersom
gruvnaringen ar outvecklad och underkapitaliserad. For-
handling om évertagande av CAP-gruvan inbegrips under
SOKIMO-avtalet, men ett separat avtal maste upprattas
avseende 6vertagande av produktionsutrustning, infrastruk-
tur och personal.

CAP-gruvan har enligt SOKIMO en I6pande historisk
guldproduktion om cirka 3-4 kg guld per dag fran vittrad
guldmalm (s.k. gossan) och drivs fér narvarande genom
SOKIMO. Mineral Invests ambition ar att sa snart mojligt ta
over driftansvaret for gruvan, men tidpunkten for detta kan
dock forskjutas pa grund av det pagaende valet i DR Kongo.

For 2011 bedéms guldproduktionen uppga till hdgst fem
kg, enbart avseende initial produktion av guld ur befintlig
anrikningssand, med potentiellt hdgre produktion om ett
planerat évertagande av den befintliga producerande CAP-
gruvan skulle ske innan arsskiftet.

CAP-GRUVAN, EN PRODUCERANDE DAGBROTTSGRUVA PA BOLAGETS LICENSOMRADE

FORETRADESEMISSION DECEMBER 2011
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MINERALUTVINNING OCH
PRODUKTIONSMETODER

Mineral Invest utvarderar ett flertal méjliga arbetssatt fér att
bedriva effektiv mineralutvinning i dagbrott med relativt enkla
metoder. Metoderna &r i férsta hand utvinning av tidigare
anrikningssand samt guldutvinning fran elluviala och allu-
viala fyndigheter i 6ppna dagbrott. Bolaget utvarderar aven
muddring av floder.

Mineral Invest &mnar bedriva mineralutvinning i dagbrott

pa platser dar anrikningssand finns pa licensomradet. De
platser som identifierats harror fran belgisk gruvdrift fram till
1960. Med modern teknik och den kunskap som Bolagets
medarbetare besitter, beddoms det finnas goda méjligheter
att fran denna anrikningssand utvinna guld som inte har
tagits tillvara vid tidigare gruvdrift. Dessa omraden exploate-
ras genom mekaniserad vaskning i tvattrannor eller genom
kemisk urlakning.

En alluvial fyndighet &r en ansamling av sediment bestaende
av grus, sand, gyttja och kemiska fallningar. Dessa ansam-
lingar bildas da sediment fardas i en flod eller strdom och
ansamlas pa olika platser, exempelvis i en flodkrok. Alluvium
kan finnas i floden eller i narliggande flodslatter. Tunga mine-
raler sdsom guld tenderar att sjunka till botten snabbare an
lattare mineral som lera och grus. Som ett resultat av detta
brukar guld och tunga mineraler samlas i omraden av floden
dar flédet, och darmed flodens barkapacitet, ar nedsatt.
Alluviala guldfyndigheter hittas i omraden i och utmed floden
dar tyngre material har koncentrerats. Dessa omraden kan
exploateras genom muddring och vaskning.

Guldsandsfyndigheter hittas i flodslatter nara strommar
och floder. Flodslatter skapas som ett resultat av historiska
o6versvamningar och kan &aven utgéras av historiska flodom-
raden som sedermera fyllts av sediment. Guld och tyngre
mineraler forflyttas i floden pa samma satt som i fallet med
alluviala guldfyndigheter. | fallet med en existerande flod dar
mineral forflyttas kontinuerligt skapas inga nya guldsands-
fyndigheter forutom vid dversvamningar. Guldsandsfyndig-
heter exploateras genom utgravning.

Eluvium ar en restprodukt som formas genom in situ-ned-
brytning av berggrunden varvid bergets olika bestandsdelar
bryts ner pa kemisk vag som ett resultat av att bergrunden
utsatts for regn och rorelser i grundvattnet. Motstands-
kraftiga mineraler koncentreras generellt i gransomradet
mellan jord och berg. Dock kan dessa komma att forflyttas i
samband med rorelser i jorden, primart framkallade av gra-
vitation. Elluviala guldfyndigheter férekommer dar berggrun-
den innehaller hdga guldhalter. Guldhalten 6kar i eluviala
fyndigheter eftersom mindre motstandskraftiga mineraler
bryts ner och fors bort.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

PROSPEKTERINGSPLAN T.0.Mm. 2013

Malsattningen enligt SOKIMO-avtalet, vilken tagits fram

och 6verenskommits om i samrad med SOKIMO, ar att
kunna faststalla minst 1,5 Moz guld enligt JORC-koden eller
motsvarande standard inom 24 manader fran det att avtalet
undertecknades den 6 september 2011.

» Slutféra provtagning och berakning av mineraltillgangar
i anrikningssand vid Tendao-gruvan i den syddstra delen
av licensomradet. SRK Exploration har engagerats for
att utfarda en oberoende s.k. Qualified Person Report
avseende Tailings 1-3 i syfte att kunna rapportera en
antagen mineraltillgang enligt JORC-koden eller motsva-
rande standard

» Fortsatta provtagning i potentiellt guldférande alluviala
och palaeoalluviala fyndigheter i omradet kring Tendao-
gruvan

» Pabdrja miljokonsekvensutredning

» Geofysisk flygmatning (magnetisk och radiometrisk) dver
hela licensomradet

» Digital analys av hégupplésta satellit- och flygbilder dver
licensomradet

» Dikning och gravning i de saprolitfyndigheter som ligger
6ver de primara guldférande strukturerna vid Tendao-
gruvan

» Paborja karnborrning vid Tendao och narliggande fyndig-
heter for att faststalla mineraliseringens djupgaende och
langs férgreningar

» Uppfdljning av satellittolkning samt geofysiska flygmat-
ningar genom geokemisk provtagning och geofysiska
undersokningar i markniva

» Prospektering av andra historiska gruvomraden, inklusi-
ve Mangabana-gruvan i den norddstra delen av licens-
omradet, avseende anrikningssand, alluviala fyndigheter
och priméra guldférande mineraliseringar

» Dikning, grévning och karnborrning av utvalda mal som
identifierats genom geokemisk provtagning och geofy-
siska undersokningar i markniva

» Geokemiska undersokningar langs storre floder pa
licensomradet for att faststalla potentialen fér muddring

» Fortsatt kédrnborrning vid Tendao och narliggande fyn-
digheter samt uppskattning av mineraltililgdngarna enligt
JORC-koden eller motsvarande standard

» Pabdrja forberedande genomfdrbarhetsstudie for
Tendao-fyndigheten

» Geoteknisk undersdkning for att pa nytt dppna upp
Tendao-gruvan och néarliggande gruvor

» Slutféra miljdkonsekvensutredning

» Definiera karnborrning av ytterligare mineraltillgangar
omkring andra historiska gruvomraden



ETIOPIEN

Mineral Invest &ger 70 procent av dotterbolaget MGM
Goldmines Plc, som innehar en prospekteringslicens for

ett 90 km?2 omrade i det s.k. Adola-Moyale-guldbaltet i

sOdra Etiopien. Bolaget har nyligen ansokt om férnyelse

av prospekteringslicensen. Enligt Bolagets bedémning har
samtliga for férnyelsen ndédvandiga handlingar och uppgifter
ldmnats i respektive bifogats ansdkan. Bolaget forvantar sig
att etiopiska myndigheter inom kort beslutar férnya prospek-
teringslicensen.

REGIONEN

Moyale ar belaget i Oromia-provinsen i sddra Etiopien, pa
gransen mot Kenya. Regionen &r till viss del part av den
etiopiska hogplatan, belaget i genomsnitt mellan 1 400-
1 600 meter dver havet, vilket paverkar klimatet i Moyale.
Medeltemperaturen i regionen varierar mellan 18-28°C bero-
ende pa sasong. Omradet har relativt lag luftfuktighet och
begransad nederbdrd. Regnperioderna infinner sig mellan
april-maj och oktober-november, medan évriga manader
karakteriseras av torka och varme.

Moyale ligger cirka 750 km séder om Addis Abeba,
Etiopiens huvudstad, och Adama &r administrativt centrum
i provinsen. Den huvudsakliga transportleden i omradet ar
en etapp av den Ostafrikanska motorvagen, en del av den
transafrikanska motorvagen mellan Kairo och Kapstaden,
som gar mellan Addis Abeba och Mombasa, Kenya. Den
etiopiska delen av staden Moyale har cirka 25 000 invanare.
| regionen finns flera stérre och mindre byar med varierande
befolkningsméangd. | Moyale finns en flygplats som férbinder
regionen med Addis Abeba.

HISTORISKT KARTLAGDA
MINERALTILLGANGAR | MOYALE

Forekomst av guld i Moyale rapporterades forsta gangen

MOYALE AR BELAGET | SODRA ETIOPIEN

VERKSAMHETSBESKRIVNING

1987, vilket féranledde det etiopiska gruvministeriet att lata
Ethiopian Institute of Geological Surveys ("EIGS”) genomf6-
ra en omfattande prospektering av omradet i bérjan av 1990-
talet. Totalt har de etiopiska myndigheterna investerat 6ver
7 MUSD (cirka 48,0 MSEK) for prospektering i Moyale-regi-
onen. Bland annat har EIGS gjort omfattande utgravningar,
dikningar, tagit en stérre mangd jordprover samt provborrat
25 hal om totalt 4 893 meter. Utifran detta prospekterings-
arbete har EIGS uppskattat potentiella mineraltillgangar till
totalt cirka 800 000 oz guld i fyra mineraliserade omraden;
Hassamte, Hararsam |, Hararsam Il och Chamuk. Dessa
fyndigheter i nedanstaende tabell &r dock inte klassificerade
enligt JORC-koden eller liknande standard.

MINERAL INVESTS KONCESSIONER |
ETIOPIEN

Mineral Invest har ingatt ett joint venture-avtal med det
etiopiska bolaget OSS Engineering Plc avseende prospekte-
ring och mineralutvinning i Moyale. Prospekteringslicensen,
for ett 90 km? stort omrade i Moyale cirka 250 km séder om
Etiopiens storsta guldgruva, Lega Dembi, innehas av MGM
Gold Mines Plc, som Mineral Invest ager till 70 procent.

Den resterande delen ags av OSS Engineering Plc som ar
Mineral Invests lokala samarbetspartner.

Ovan karta visar Bolagets licensomrade i Etiopien och
de olika mineraliserade omradena, som diskuteras ovan, i
relation till varandra.

Bolaget bedémer att omradena Hararsam Il och Chamuk
har bast forutsattningar for Ibnsam mineralutvinning genom
sina potentiellt stora mineraltillgangar i relativt ytnara lage.

PROSPEKTERING

Under 2009 inledde Mineral Invest och den lokala partnern
OSS Engineering Plc ett borrningsprogram i syfte att kom-
mersialisera guldfyndigheterna i Moyale. Malsattningen var

DETALJKARTA OVER BOLAGETS LICENS | MOYALE
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HISTORISKT KARTLAGDA MINERALTILLGANGAR | MOYALE

OMRADE Au (oz)’ SNITTHALT (G/T)
Hassamte 34 144 3,49
Hararsam | 15 136 -
Hararsam Il 780 000 5,22
Chamuk 36 064 -

CuT-OFF (G/T) BESKRIVNING

0,1 Baserat pa dikning/gravning
0,1 -
0,1 Baserat pa dikning/gravning
1,0 Baserat pa 18 borrhal

1) Enligt EIGS, the Ethiopian Institute of Geological Surveys. Berédkningarna ar utférda mellan 1987 och 1994.

Mineraltillgangarna presenteras pa 100% basis. Mineral Invests andel av licensen i Etiopien och ovanstaende omraden uppgar till 70 procent.

att definiera de mineraliserade zonerna Chamuk och Harar-
sam Il med ett kdrnborrningsprogram omfattande 600 meter.
Det foérsta borrhalet pabdrjades den 26 november 2009. |
syfte att verifiera och komplettera EIGS historiska resultat,
har Mineral Invest under 2010 genomfort ytterligare dikning,
gravning samt provborrat atta hal pa Hararsam Il (som inte
provborrats tidigare) och tva hal pa Chamuk. Dartill har
geofysiska matningar genomférts genom 6verflygning av
hela omréadet.

Resultaten av dessa undersoékningar har gett okaraktaris-
tiskt enhetliga och laga varden, vilket har foranlett osékerhet
om den analytiska noggrannheten. Ytterligare prospekte-
ringsarbete maste darfor genomfdras innan Mineral Invest
med tillrackligt stor konfidens kan bekréafta eller ifragasatta
EIGS historiska resultat.

Baserat pa en prospekteringsplan som skall tas fram
under 2012 kommer prospektering att genomféras darefter
for att bevisa eller utdka mineraltillgangar.

Aktiviteter under 2011

» Geofysiska flygmatningar har indikerat intressanta ano-
malier i den norra delen av Haramsam Il, vilket Bolaget
har foljt upp genom matningar i markniva

» Fornya licensen

Prioriteringar under 2012
» Utvardera produktionsplan for ytnara fyndigheter

INFORMATION OM MINERALTILL-
GANGAR, PROSPEKTERING OCH
FORVANTAD LIVSLANGD

Bolaget har i dagslaget endast genomfort dversiktlig pro-
spektering pa Bolagets licensomraden och kan darfér inte
presentera information om mineraltillgangar och malmre-
server enligt en internationellt accepterad standard (t.ex.
JORC).

Prospekteringspotentialen pa Bolagets licensomraden
kan av samma skal inte kvantifieras, men bedéms vara bety-
dande med hansyn till narliggande fyndigheters storlek.

Forvantad livslangd i utvinningen avseende tailings och
i eventuella 6vertagna befintliga gruvor pa licensomradet i
DR Kongo kan heller inte kvantifieras med hansyn till den
begransade information som Bolaget i dagslaget har om den
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samlade mangden tailings och produktionen samt potentia-
len i befintliga gruvor.

HANDEL MED METALLER OCH
MINERAL

Mineral Invest har historiskt bedrivit handel med guld, tantalit
och kasseterit i Afrika. Tantalit och kasseterit ar attraktiva
mineraler att handla med da de férekommer i hdga halter
i malmen, vilket innebar att de ar Ibnsamma att frakta utan
nagon ytterligare behandling an krossning och tvattning.
Under 2010 genomforde Bolaget kommissionsaffarer
med guld och tantalit i DR Kongo och Dubai.
| januari 2011 aterupptog Mineral Invest handeln med
metaller och mineral och har genomfért kommissionsaffarer
om 72 kg guld under det forsta kvartalet 2011.
Bolaget avser att framover fokusera pa guldproduktion
och prospektering i DR Kongo och Etiopien, och darigenom
prioritera ned handeln med metaller och mineral.
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OM GRUVUTVECKLING, MINERAL-
TILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Malmreserver och mineraltillgangar &ar ett gruvféretags
viktigaste tillgang. Framgangsrik prospektering leder till att
malmreserver och mineraltillgangar utokas i hogre takt an
gruvproduktionen och déarmed skapas langsiktig tillvaxt.

Mineral Invest fokuserar pa projekt dar mineralutvinning
och positiva kassafléden kan uppnas inom 12 manader, t.ex.
genom muddring av floder och utvinning av ytnara minera-
liseringar. Parallellt med detta bedriver Bolaget traditionell
prospektering i syfte att faststalla mineraltillgangar och
malmreserver for framtida gruvbrytning. Steget fran inledan-
de prospektering till IGnsam gruvdrift &r normalt en lang och
kréavande process, som bestar av en lang kedja av handel-
ser. Nagot férenklat skulle processen kunna delas in i fem
olika faser. For Mineral Invest ligger ett stort vardeskapande
i att utveckla och driva projekten framat genom dessa faser
och ju narmre gruvproduktion projekten fors, desto storre blir
vardet pa projekten.

FRAN PROSPEKTERING TILL
GRUVDRIFT

FAas 1

Bolagets geologer utvarderar aldre utférda undersokningar,
mineraldatabaser, gamla gruvor och genomfér inledande
undersdkningar, t ex geologisk kartering, geokemiska
provtagningar och geofysiska matningar. Enstaka rekogno-
serande karnborrhal gors i syfte att hitta eller underséka en
mineralisering.

FAs 2

Nar en intressant mineralisering har konstaterats utfors ett
glest karnborrprogram i syfte att underséka mineralisering-
ens utbredning, ungefarligt tonnage och ungefarliga metall-
halter.

FAas 3

Tatare karnborrning i syfte att faststalla tonnage och halt-
berakning som grund for klassificering av fyndigheten som
indikerad mineraltillgang. Samtidigt utférs inledande anrik-
ningstester och darefter en preliminar Iénsamhetsstudie,
miljokonsekvensbeskrivning, m.m.

Fas 4

Ytterligare karnborrning och utékade anrikningsforsok i
syfte att 6ka sékerheten i mineraltillgangarna, berdkning
av malmreserverna, slutlig Idnsamhetsstudie, ansdkan om
miljétillstand, m.m.

FAs 5
Finansiering av gruvanlaggning och start av gruvproduktion.

1) Kélla: SveMin och The Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum

Nar storskalig, mekanisk gruvbrytning blir aktuellt, avser
Mineral Invest att sbka operationellt samarbete med eta-
blerade gruvforetag, alternativt kan Bolaget pa ett senare
stadium komma att sélja delar av tillgangarna till etablerade
gruvforetag.

KLASSIFICERING AV
MINERALTILLGANGAR OCH
MALMRESERVER'

SveMin, den svenska arbetsgivar- och branschféreningen
for gruvor, mineral- och metallproducenter, har utgivit rekom-
mendationer avseende publiceringsstandard for féretag
som ar engagerade i prospektering och mineralutvinning.
SveMins rekommendationer baseras pa de regler som CSA
(Canadian Securities Administrators, den kanadensiska
finansinspektionen) kraver att gruv- och prospekteringsbo-
lag skall félja. Det kanadensiska policydokumentet National
Instrument (NI) 43-101 beskriver utgangspunkterna och reg-
lerna for rapportering. Direktivet NI 43-101 rekommenderar
anvandandet av den kanadensiska CIM-koden (Canadian
Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) for att berakna
och redovisa mineraltillgangar och malmreserver, men till-
later ocksa anvandandet av nagon av féljande standarder:
» Den australiensiska JORC-koden (Joint Ore Reserves
Committee)
» Den amerikanska SEC-koden (United States Securities
and Exchange Commission)
» Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials, Mine-
rals & Mining)
» Den sydafrikanska SAMREC-koden (South African
Mineral Resource Committee)

SveMin rekommenderar att all information fran ett bolag
som ar medlem i ndgon av féreningarna direkt eller genom
uppdrag skall félja nagot av ovanstaende policydokument.

SAMBAND MELLAN MINERALTILLGANGAR OCH

MALMRESERVER

Mineraltillgangar Malmreserver

Antagna
mineraltillgangar
A B EEE RRER R R B R R R W e uﬂﬁ
Okande Indikerade Sannolika !
grad av I mineraltillgangar ﬁ ’ malmreserver
geologisk v !
kdnnedom I ‘;“
och [ A:‘e !
sakerhet I Kéanda ' Bevisade !
mineraltillgangar H malmreserver !
v I G A R R EE R PR B R R R R M

le av gruv i metallurgiska, ekonomiska,
marknadsrelaterade, legala, miljétekniska, sociala och
regulatoriska faktorer
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Syftet med rekommendationerna ar att de skall fungera som
riktlinjer for bolag i deras informationsgivning till investorer,
media och aktiemarknaden. Rekommendationerna galler
for all typ information, sdsom pressmeddelanden, bolagets
hemsida, broschyrer, arsredovisningar och andra publika
dokument.

MINERALTILLGANGAR

En mineraltillgang ar en koncentration av fast oorganiskt
eller fossilt organiskt material i jordskorpan i sddan form och
i sadan kvantitet att det har rimliga utsikter att kunna utvin-
nas ekonomiskt.

Mineraltillgangar klassificeras efter stigande geologisk kan-
nedomsgrad i:

» Antagna mineraltillgangar

» Indikerade mineraltiligangar

» Kanda mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang ar den del av en mineraltill-
gang for vilken kvantitet och halt uppskattats utifran geolo-
giska undersokningar, begransad provtagning samt rimligt
bedémda, men inte klarlagda, geologiska samband och halt-
samband. Bedémningen grundar sig pa begransad informa-
tion och provtagning inhdmtad fran t.ex. hallar, blottningar,
jordavrymningar och borrkarnor. Den os@kerhet som préaglar
en antagen mineraltillgang gor att det inte kan férutsattas
att den, eller delar av den, genom fortsatta undersoékningar
kan uppgraderas till indikerade eller kdnda mineraltillgangar.
Séakerheten i bedomningen ar otillracklig for att medge en
meningsfull ekonomisk vardering.

En indikerad mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang
for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egen-
skaper kan beddmas med en s&kerhet som ar tillracklig

for att den skall kunna utgéra underlag for tekniska och
ekonomiska berakningar. Klassificeringen grundar sig pa
detaljerade undersdkningar och tester av information samlad
genom lamplig teknik fran t.ex. héllar, jordavrymningar och
borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som indikerad mine-
raltilgang av en kvalificerad person nar kvalitet, kvantitet och
fordelning av data &r sadana att en rimlig tolkning av geolo-
gin och mineraliseringens kontinuitet kan géras. En indikerad
mineraltillgang kan anvandas for en preliminar Idonsamhets-
studie som kan utgéra underlag fér utvecklingsbeslut.

En ka&nd mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang for
vilken bl.a. kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egen-
skaper ar sa val kdnda att de tillsammans med val under-
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byggda tekniska och ekonomiska parametrar kan anvandas
som underlag fér produktionsplanering och berakningar av
den ekonomiska barkraften hos férekomsten. Beddmningen
ar grundad pa detaljerade undersokningar och tester av
information insamlad genom 1amplig teknik fran t.ex. hallar,
jordavrymningar och borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som en kand mineral-
tillgang av en kvalificerad person nar kvalitet, kvantitet och
férdelningen av data ar sddana att tonnage och halter kan
beddmas med god noggrannhet och att variationer i bedom-
ningen inte vasentligt paverkar den potentiella ekonomiska
barkraften. Denna kategori erfordrar en hdg konfidensniva
och férstaelse av geologin samt de parametrar som kontrol-
lerar mineraliseringen.

MALMRESERVER

En malmreserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen av
en kand eller indikerad mineraltillgang bekraftad genom en
Idnsamhetsstudie. Studien maste innehalla adekvat informa-
tion om gruvbrytning, anrikning samt metallurgiska, ekono-
miska och andra relevanta faktorer samt visa att en Ibnsam
utvinning ar majlig vid rapporteringstillfallet. En malmreserv
inkluderar grabergsinblandning och tar hansyn till malm-
forluster. Termen malmreserv behdver inte ndédvandigtvis
betyda att anlaggningar for utvinning finns pa plats eller att
alla tillstand har erhallits. Bedémningen skall dock vara att
det ar rimligt att tillstand erhalls.

Malmreserver indelas efter 6kande kdnnedomsgrad i fol-
jande klasser:

» Sannolika malmreserver

» Bevisade malmreserver

En sannolik malmreserv @r den ekonomiskt brytbara delen
av en indikerad, och i vissa fall kdnd mineraltillgang, bekraf-
tad genom minst en preliminar I6nsamhetsstudie. Denna
skall innehalla adekvat information om brytning, processtek-
nik, metallurgi, ekonomi och andra relevanta faktorer och vid
rapporteringstillféllet visa att utvinning ar I6nsam.

En bevisad malmreserv ar den ekonomiskt brytbara delen av
en kand mineraltillgang, bekraftad genom minst en I6nsam-
hetsstudie. Denna skall innehalla adekvat information om
gruvbrytning, processteknik, metallurgi, ekonomi och andra
relevanta faktorer som visar att utvinning ar I16nsam vid rap-
porteringstillfallet. En bevisad malmreserv har av den kvalifi-
cerade personen beddmts ha den hégsta konfidensgraden.
Denna term skall begrénsas till de delar av fyndigheten dar
produktionsplanering pagar och dar férandringar i bedém-
ningen inte far vasentliga konsekvenser for den berédknade
ekonomiska barkraften.



Demokratiska republiken Kongo, eller som det ocksa kallas,
Kongo-Kinshasa, ar en stat i Centralafrika. Landet gransar
till Angola, Burundi, Centralafrikanska republiken, Repu-
bliken Kongo (Kongo-Brazzaville), Rwanda, Sydsudan,
Tanzania, Uganda och Zambia. Landet har aven en liten
kustremsa vid Kongoflodens mynning mot Atlanten, endast
37 kilometer lang. DR Kongo &r Afrikas till ytan nést storsta
och efter folkmangd fjarde storsta afrikanska staten.

Det forsta kénda storre riket i nuvarande DR Kongo var
Kongoriket, som grundades omkring 1400 och levde kvar till
slutet av 1800-talet, da det slutligen gick under i samband
med den belgiska koloniseringen. Kung Léopold Il av
Belgien kolonialiserade landet 1870. Invanarna tvingades
till slavarbete och landets tillgangar skdvlades. Det uppstod
emellertid internationella protester pa grund av den omansk-
liga behandlingen av den infédda befolkningen. Léopold
tvingades 1908 traffa ett avtal med den belgiska staten om
att Kongo, som varit hans privata egendom, istallet skulle bli
en belgisk koloni.

Belgiska Kongo saknade helt demokratiska institutioner
och stod under total och direkt politisk kontroll av den bel-
giska regeringen. En del ekonomiska och sociala reformer
genomfdrdes under perioden: Lakarstationer och sjukhus
etablerades. S6mnsjukan utrotades. Jarnvagar och annan
infrastruktur byggdes upp. Pa 1950-talet var Kongos BNP
hdgst i Afrika. Skolsystemet dominerades av den katolska
kyrkan. 1954 éppnades det forsta universitetet i Kongo.

1959 tvingas den belgiske kungen acceptera sjalvstan-
dighet foér Kongo. 1960 holls parlamentsval och den 30 juni
utropades landet som sjalvstédndigt under namnet Republi-
ken Kongo.

Den nya statsbildningen kastades omedelbart ut i en
mangarig period av politisk oro och valdsamheter, varav
Kongokrisen kom att bli en av de svaraste internationella
konflikterna pa 1960-talet. FN-interventionen varade fram till
ar 1964 och hade inslag av svensk trupp.

1966 andrades landets officiella namn till Demokratiska
republiken Kongo. 1971 andrade landet ater namn, denna
gang till Zaire.

1990 utropade president Joseph Mobutu den "tredje
republiken” och aviserade demokratiska reformer. Missnojet
vaxte och 1992 broét kravaller ut, varefter foljde etniska
strider och bl a folkmordet i Rwanda. Joseph Mubutu
jagades i landsflykt 1997. Landet atertog namnet DR Kongo
och Laurent Kabila blev president. Stridigheter fortsatte med
militara styrkor fran Angola, Zimbabwe, Namibia, Tchad och
Sudan. En gemensam militirkommission bildades varvid
alla utlandska trupper férvisades ut ur landet och FN satte
in fredsbevakande styrkor. Laurent Kabila mérdades 2001
varefter hans son Joseph Kabila utndmndes till statschef.

En provisorisk forfattning antogs 2003 med stadgande

1) Kélla om inget annat anges: Wikipedia.
2) Kélla: www.cnn.com.
3) Kalla: Den kongolesiska advokatfirman Yav & Associates.
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om en samlingsregering under en period med i princip alla
betydande politiska grupperingar representerade. Nya
konflikthardar blossade upp i Kongos &stra provinser mellan
vapnade grupper som inte omfattades av fredsavtalet.

2005 antogs genom folkomrdstning en ny férfattning som
stadgade att presidenten ska utses i allmanna val for fem ar
och kunna omvaljas en gang. Ledaméterna av parlamen-
tets bada kamrar skall ocksa tillsattas genom allmanna val.
Presidenten skall utse premiarminister pa rekommendation
av det parti som har en majoritet av parlamentets ledaméter.
2006 holl Kongo sitt forsta demokratiska val med flerparti-
system sedan sjalvstandigheten 1960, varvid Joseph Kabila
efter en andra valomgang tilltradde som president.

Presidentval har hallits i DR Kongo den 28 november
2011, och resultatet férvantas den 6 december.2

GRUVLAGSTIFTNING?

Den kongolesiska gruvlagen antogs genom lag nr 007/2002
den 11 juli 2002 (*Gruvlagen”) och implementerades genom
dekret nr 038/2003 av den 26 mars 2003.

De viktigaste organen for reglering av gruvdrift i DR

Kongo ar:

» Republikens president som kan anta bestammelser for
implementering av Gruvlagen genom dekret, pa eget
initiativ eller pa forslag fran gruvministern, efter att ha
inhamtat yttrande fran direktoratet for geologi eller gruv-
registret.

» Gruvministern med befogenheter att genom dekret
bevilja, vagra och aterkalla rattigheter till gruvdrift.

» Gruvregistret under dverinseende av gruv- och finans-
ministrarna med uppgift att administrera tillstandsre-
gistrering, innefattande ansoékningar samt registrering,
aterkallande och forfall av gruvrattigheter.

» Gruvdirektoratet med ansvar for inspektion och 6vervak-
ning av gruvdrift med avseende pa arbetarskydd, saker-
het, produktion, transport, férsaljning och sociala fragor.

» Miljédepartementet med ansvar for gruvmiljd med befo-
genheter att utforma bestammelser angaende miljoskydd
och aterstaliningsplan, miljokonsekvensbeskrivning och
miljoplan.

Staten ager enligt kongolesisk grundlag och Gruvlagen alla
mineraltillgangar och kan bevilja privata lokala eller utland-
ska parter rattigheter att undersdka och utvinna mineraltill-
gangar.

Prospekteringsverksamhet férutsatter prospekteringstill-

stand och godkand aterstalliningsplan. Exploateringstillstand
forutsatter en miljbkonsekvensbeskrivning och en miljéplan.
Exploateringstillstand erhalls inom hogst 252 kalenderdagar
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efter ansdkan. Innehavare av exploaterings- eller utvin-
ningstillstand maste inom ramen fér en miljéplan sékerstalla
medel for aterstallning av miljon efter avslutad verksamhet
och stélla ekonomisk sakerhet for detta.

Gruvregelverket ger ursprungsbefolkning, lagligen
bosatta personer samt tidigare eller for narvarande diskrimi-
nerade befolkningsgrupper sarskilt skydd.

Varje person ager ratt att bedriva icke-hantverksmassig
exploatering av mineraler under forutsattning av giltigt pro-
spekterings- eller exploateringstillstand. Gruvtillstand ldmnas
till den som forst ansoker. Ansékningar om gruvdriftslicens
for ett visst omrade, bestadende av en avgransad yta med
obegransat djup, registreras i kronologisk ordning.

Gruvministern kan i undantagsfall bjuda ut sarskilda
fyndigheter till anbudsforfarande. Innehavaren av en
prospekteringsratt maste for att uppratthalla ratten inleda
prospektering inom sex manader eller utvecklings och bygg-
nadsarbeten inom tre ar fran dagen for prospekteringsrat-
tens utfardande, och erlagga tillamplig avgift till gruvregistret.
Om innehavaren av en prospekteringsratt inte uppfyller
dessa skyldigheter, kan han frantas sin ratt. En innehavare
ar aven skyldig att iaktta sarskilda regler om bl.a. skydd
av miljo, kulturarv, hdlsa och sakerhet eller byggandet och
planeringen av infrastruktur.

Utlandska bolag som dnskar exploateringstillstand maste
bilda ett kongolesiskt bolag med registrerat sate hos ett
inhemskt gruvombud. Ett utlandskt bolag som genom sitt
kongolesiska bolag dnskar exploateringstillstand maste
overféra minst fem procent av dgandet till staten. Sadant
agande skall vara skyddat mot utspadning.

Staten kan bevilja kompletterande markrattigheter till
privata eller offentliga aktérer tillsammans med gruvdriftrat-
tigheter. Gruvdriftrattigheterna ger dock, under forutsattning
av tillstand fran guverndren i den ifrdgavarande provinsen,
ratt att pa vissa villkor iansprakta det markomrade som
omfattas av rattigheterna for utférandet av gruvverksamhe-
ten.

Innehavare av gruvrattigheter som gér mark olamplig for
odling skall betala skalig ersattning till den som ar bosatt pa
eller i 6vrigt utnyttjar marken. Gruvrattighetsinnehavare ar
ocksa ansvarig for skador som orsakas av gruvdrift, aven
om den ar godkand.

Royalty utgar fran det att exploatering inleds. Royalty berak-
nas med utgangspunkt fran férsaljningspris med avdrag for
transportkostnader, férsakrings- och marknadsféringskost-
nader. Royalty uppgar till 0,5 procent for jarnmetaller, 2,0
procent for icke-jarnmetaller och 2,5 procent for &delmetaller.

Skatt utgar med 30 procent berdknat pa nettovinsten
enligt gallande redovisnings- och skattelagstiftning.

Avgift utgar for prospekteringstillstand med 0,02 USD
(0,14 SEK) per hektar for det forsta aret, 0,03 USD (0,21
SEK) for det andra aret, 0,035 USD (0,24 SEK) for det tredje
aret och 0,04 USD (0,27 SEK) for varje paféljande ar. Mot-
svarande avgifter for exploateringstillstand utgar med 0,04
USD (0,27 SEK) per hektar for det forsta aret, 0,06 USD
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(0,41 SEK) for det andra aret, 0,07 USD (0,48 SEK) for det
tredje aret och 0,08 USD (0,55 SEK) for varje foljande ar.

En sarskild ytavgift utgar for det antal ytenheter som
innehas. For ett prospekteringstillstand uppgar den arliga
avgiften per ytenhet med till 2,55 USD (17,49 SEK) for de
forsta tva aren, 26,34 USD (180,64 SEK) for varje pafol-
jande ar, 43,33 USD (297,16 SEK) for varje ar under den
forsta fornyelseperioden och 124,03 USD (850,60 SEK) for
varje ar under den andra fornyelseperioden. For exploate-
ringstillstand ar den arliga avgiften per ytenhet 424,78 USD
(2 913,14 SEK) for ett vanligt exploateringstillstand, 679,64
USD (4 660,97 SEK) for en ytenhet anrikningssand och
195,40 USD (1 340,05 SEK) for ett smaskaligt exploate-
ringstillstand.

Det finns vissa restriktioner och begransningar for gruvbo-
lag avseende anvandningen av inhemska och utldandska
anstallda. Gruvoperatorerna far ha hégst fem procent utland-
ska medarbetare anstéllda i ledande befattning och hégst tio
procent i andra befattningar. Vissa befattningar far uteslu-
tande innehav av kongolesiska medborgare. Utlandska
anstallda ar skyldiga att inneha arbetstillstdnd, som typiskt
sett ar giltiga i perioder om tva ar och kan férnyas.

Mineral Invest har under varen 2011 igangsatt ett antal
lokala program for att stérka och aktivt deltaga i det utveck-
lingsarbete som det styrande byradet foreslagit varandes det
viktigaste for befolkningen i Wanga. Bl.a. har Bolaget initierat
ett omfattande program for upprustning av den huvudvag
med bivagar som leder fram till Wanga.

Sedan Mineral Invest startade verksamheten i Wanga
har Bolaget skapat arbetstillfallen for cirka 100 manniskor
som dagligen erhaller sin inkomst fran Bolaget. De flesta av
dessa arbetare ar familjeforsorjare vilket i sin tur innebar att
ett antal hundra personer tar del av dessa inkomster. Arbets-
styrkan bestar framst av dagarbetare som tjanstgor i tre
arbetslag: ett lag som I6pande genomfor vagférbattringsat-
géarder, ett lag som arbetar med prospektering och produk-
tion samt ett lag som tjanstgdr i Bolagets camp. Vidare
erhaller personalen numera, sedan de anstalldes av Mineral
Invest, dagligen mat pa arbetsplatsen samt arbetsklader och
viss sjukvard. Fran att tidigare endast ibland ha erhallit 16n
erhaller man numera 16n varje vecka.

| Kisangani som ar provinshuvudstad i Oriental-provinsen
sponsrar Mineral Invest ocksa det lokala fotbollslaget Makiso
med personlig utrustning i form av tréjor, byxor, benskydd
och dylikt.
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| nedanstéende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Mineral Invest-koncernen fér rékenskapséren
2008-2010 samt fér perioden januari—september fér 2010 och 2011. Informationen &r hdmtad fran reviderade &rsredo-
visningar, férutom information om perioden januari-september fér 2010 och 2011, vilken har hdmtats fran Mineral Invests
delérsrapport fér januari-september 2011. Bolagets arsredovisningar &r uppréttade i enlighet med arsredovisningslagen och
bokféringsndmndens allménna rad. Delarsrapporter uppréttas i enlighet med arsredovisningslagen och tilldmpliga rekom-
mendationer fran Redovisningsradet samt uttalanden fran Redovisningsradets akutgrupp. Revisionsberéttelsen fér réken-
skapsaret 2010 avvek fréan standardutformningen, fér mer information se sid. 59. Delarsrapporten fér januari—-september
2011 har inte varit foremal for éversiktlig granskning av Bolagets revisor. Informationen nedan skall ldsas tillsammans med
avsnittet "ZKommentarer till den finansiella utvecklingen” pa sid. 39.

1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1 JAN-31
KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KSEK SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 09 DEC 2008
Nettoomsattning 132 1878 1 892 1947 -
Ovriga intakter 43 - - - -
Ravaror och fornédenheter -1 -1 840 -1 840 -1 446 -29
Ovriga externa kostnader -7 004 -29 378 -34 874 -4 928 -617
Personalkostnader -4 483 -1 008 -1 549 -1 488 -501
Ovriga rérelsekostnader -8 -91 -91 - -
EBITDA -11 321 -30 439 -36 462 -5 915 -1 147
Avskrivningar och nedskrivningar -1 753 -4 402 -8 464 -14 -9
Roérelseresultat -13 074 -34 841 -44 926 -5 929 -1 156
Finansnetto 1987 -169 -213 2 9
Resultat efter finansiella poster -11 087 -35 009 -45 139 -5 927 -1147
Periodens resultat -10 695 -33 600 -43 166 -5 927 -1128

30 SEPT 30 SEPT 31 DEC 31 DEC 31 DEC
KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG, KSEK 2011 2010 2010 2009 2008
Balansomslutning 64 220 32 260 35 255 40 984 2 786
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 10 145 -
Immateriella anlaggningstillgangar 30 814 19 517 18 313 22 063 1990
Materiella anlaggningstillgangar 1311 304 817 53 57
Finansiella anlaggningstillgangar 16 543 153 6774 163 -
Kortfristiga fordringar 7 814 1210 2 915 4 105 160
Kassa och bank 7 737 11 076 6 436 4 455 579
Totalt eget kapital 50 013 26 710 15 958 34 549 2218
Avsattningar 3 848 4 664 4 246 4 945 281
Langfristiga rantebarande skulder - - 10 235 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 021 172 3628 479 59
Ovriga kortfristiga skulder 1338 714 1188 1011 228

1JAN-30 1JAN-30 11AN-31 11AN-31 11AN-31
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, KSEK SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -7 166 -19 183 -24 036 -8 703 -1103
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 523 81 -9 942 -15 582 -1 756
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 989 25722 35 958 28 161 2 930
Periodens kassafléde 1 301 6 621 1981 3 876 71
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NYCKELTAL
Omsattningstillvaxt
Rérelsemarginal
Nettomarginal

Soliditet

Rantebarande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad
Avkastning pa eget kapital
Medelantal anstéallda

DATA PER AKTIE, SEK

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Utdelning per aktie

Genomsnittligt antal aktier under perioden (tusental)
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusental)
Aktiekurs vid periodens slut

Borsvarde vid periodens slut (KSEK)

1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
-93% n/a -3% n/a n/a
neg neg neg neg n/a

neg neg neg neg n/a

78% 83% 45% 84% 80%

-7 737 -11 076 3799 -4 455 -579
-0,2x -0,4x 0,2x -0,1x -0,3x
neg neg neg neg n/a

8 1 2 1 1
1JAN-30 1JAN-30 1JAN-31 1JAN-31 1JAN-31
SEPT 2011 SEPT 2010 DEC 2010 DEC 2009 DEC 2008
-0,08 -0,46 -0,58 -0,19 -0,09
0,29 0,34 0,20 0,64 0,13

130 196 72 476 74 015 30 898 13 263
170 677 78 581 78 581 53 709 16 508
1,66 2,95 1,24 3,05 n/a

283 324 231 813 97 440 163 812 n/a

NYCKELTALSDEFINITIONER
EBITDA

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskriv-
ningar.

RORELSEMARGINAL
Roérelseresultat i procent av totala intakter.

NETTOMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av totala intakter.

SOLIDITET

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av
den aktuella perioden.

RANTEBARANDE NETTOSKULD

Langfristiga och kortfristiga réntebarande skulder vid perio-
dens utgang med avdrag for likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens utgang.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande nettoskuld vid periodens utgang i férhallande
till eget kapital vid periodens utgang.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende
och utgéende balans av eget kapital for aktuell period.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden, fore respektive efter utspadning.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital vid periodens slut dividerat med utestaende
antal aktier vid periodens slut, fére respektive efter utspad-
ning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

T1JANUARI-30 SEPTEMBER 2011
JAMFORT MED 1 JANUARI-30
SEPTEMBER 2010

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 132 KSEK (1 878) pa grund
av lagre omsattning fran handelsverksamheten.

De storsta kostnadsposterna var évriga externa kostna-
der (7 004 KSEK jamfért med 29 378 KSEK for januari-sep-
tember 2010, en minskning i huvudsak hanforlig till vasent-
ligt minskade konsultarvoden), dar konsultarvoden utgjorde
den storsta enskilda posten, och personalkostnader (4 483
KSEK jamfért med 1 008 KSEK for januari-september 2010).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-11 321 KSEK (-30 438).

Roérelseresultatet uppgick till -13 074 KSEK (-34 840),
vilket var en vasentlig forbattring jamfort med samma period
2010, trots personalkostnaderna har 6kat och att Bolaget nu
sysselsatter ca 90 personer inom licensomradet i DR Kongo.
Detta ar delvis ett resultat av genomférda omstrukturerings-
atgarder och styrelsens beslut att fokusera Bolagets resur-
ser pa att utveckla Bolagets prospekteringstillgangar i DR
Kongo, men dartill har Bolaget beslutat att aktivera direkta
prospekteringskostnader i DR Kongo fram till produktions-
start.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -11 087 KSEK
(-35 009), vilket berodde pa ett forbattrat rorelseresultat och
positiv valutakursdifferens.

Resultat efter skatt uppgick till -10 695 KSEK (-33 600)
motsvarande -0,08 (-0,46) kr per aktie efter minoritetsin-
tresse.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-7 166 KSEK (-19 183). Minskningen berodde i huvudsak pa

ett forbattrat rorelseresultat jamfort med samma period 2010.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-24 523 (81) KSEK. Detta avser dels en investering om
14 015 KSEK i Bolagets prospekteringstillgangar i DR
Kongo, 738 (0) KSEK i materiella anlaggningstillgangar i DR
Kongo, dels att Bolaget har betalat ut de kvarvarande 1 305
KUSD (8 950 KSEK) pa laneatagandet till SOKIMO om totalt
2 305 KUSD (15 808 KSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-24 523 KSEK (81). Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 32 989 KSEK (25 722) och utgjordes av
nyemissioner samt konvertering av ett konvertibelt |an om
10 235 KSEK under april 2010.

Sammanlagt uppgick periodens kassaflode till 1 301
KSEK (6 621).

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna uppgick till 24 523 KSEK (-81). Inves-
teringar i immateriella anlaggningstillgangar under perioden
uppgick till 14 015 KSEK (0) och var hanférligt till prospekte-

rings- och utvarderingstillgangar i DR Kongo. Investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 738 KSEK (-81)
och var i huvudsak hanférliga till kép av fordon och utrust-
ning for prospekteringsverksamhet i DR Kongo. Investering-
ar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 9 770 KSEK
(0) och var hanforliga till ett 1angfristigt lan till SOKIMO.

BALANSRAKNING

Per 31 september 2011 utgjordes Mineral Invests balansrak-
ning av 48 669 KSEK anlaggningstillgangar (19 974 fér mot-
svarande datum féregaende ar) och 15 551 KSEK omsatt-
ningstillgangar (12 286 fér motsvarande datum foregaende
ar), fér en total balansomslutning om 64 220 KSEK (32 260
for motsvarande datum féregaende ar).

Den storsta enskilda tillgangsposten var prospekterings-
och utvarderingstillgangar som uppgick till 30 814 KSEK
(19 517).

Den storsta enskilda férandringen avsag andra lang-
fristiga finansiella fordringar som okade fran 153 KSEK Htill
16 543 efter att Bolaget betalat ut 1an till SOKIMO i enlighet
med prospekteringsavtalet.

2010 JAMFORT MED 2009

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omesattningen uppgick till 1 892 KSEK (1 947). Intakterna
var i sin helhet hanforliga till handel med metaller och
mineral.

De storsta kostnadsposterna var évriga externa kostna-
der (34 874 KSEK jamfort med 4 928 KSEK for helaret 2009,
en Okning i huvudsak hanforlig till vasentligt kade konsult-
arvoden), dar konsultarvoden utgjorde den storsta enskilda
posten, och nedskrivningar (6 234 KSEK jamfort med 0
KSEK for helaret 2009, till féljd av avveckling av verksamhe-
ter under 2010).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-36 462 KSEK (-5 915). Minskningen beror framst pa 6kade
kostnader for prospektering i Moyale samt kostnader for
uppbyggnad av verksamheten i Kilo-Moto.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till -44 926 KSEK
(-5 929). Minskningen beror, forutom ovan namnda prospek-
teringskostnader, pa en 6kning av Bolagets avskrivningar.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -45 139 KSEK
(-5 927) vilket berodde pa ett férsamrat rorelseresultat och
Okade rantekostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -43 166 KSEK (-5 927)
motsvarande -0,58 (-0,19) kr per aktie efter minoritetsin-
tresse.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-24 036 KSEK (-8 703) under 2010. Minskningen berodde i
huvudsak pa ett lagre rorelseresultat till féljd av 6kade kost-
nader for arbete relaterat till licensen i DR Kongo. Kostnads-
okningen i kombination med laga intékter fran handel med
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metaller och mineral ledde till att Bolagets finansiella stall-
ning férsvagades avsevart under sommaren och inledningen
av hosten.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till
-9 942 KSEK (-15 582).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 35 958 KSEK (28 161) och utgjordes av nyemissioner.
Mineral Invest genomférde éven en riktad konvertibelemis-
sion om 10 235 KSEK for att starka Bolagets finansiella
stallning.

Sammanlagt uppgick periodens kassaflode till 1 981
KSEK (3 876).

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna uppgick till 9 942 KSEK (15 582).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar under peri-
oden uppgick till 2 168 KSEK (15 409) och var hanforligt till
licensavgifter i DR Kongo. Investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 1 001 KSEK och var i huvudsak
hanforliga till kdp av utrustning for prospekteringsverksam-
het. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick
till 6 774 KSEK (163) och var hanforliga till ett langfristigt 1an
till SOKIMO.

BALANSRAKNING

Per 31 december 2010 utgjordes Mineral Invests balans-
rakning av 25 904 KSEK anlaggningstillgangar (22 279 for
motsvarande datum féregaende ar) och 9 351 KSEK omsatt-
ningstillgangar (8 560 for motsvarande datum foregaende
ar), for en total balansomslutning om 35 255 KSEK (40 984
for motsvarande datum féregaende ar).

Den storsta enskilda tillgangsposten var prospekterings-
och utvarderingstillgdngar som uppgick till 18 313 KSEK
(22 063).

Den storsta enskilda forandringen avsag andra langfristi-
ga finansiella fordringar som 6kade fran 163 KSEK till 6 774
efter att Bolaget betalat ut Ian till SOKIMO i enlighet med
prospekteringsavtalet.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattningen uppgick till 1 947 KSEK (0). Bolaget inledde
verksamhet inom handel med metaller och mineral under
2009 vilket forklarar omsattningsokningen. Intakterna var i
sin helhet hanforliga till handelsverksamheten.

De storsta kostnadsposterna var évriga externa kostna-
der (4 928 KSEK jamfért med 617 KSEK for helaret 2008, en
okning i huvudsak hanforlig till 6kade konsultarvoden), dar
konsultarvoden utgjorde den stérsta enskilda posten, och
personalkostnader (1 488 KSEK jamfort med 501 KSEK for
helaret 2008).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-5 915 KSEK (-1 147). Minskningen beror framst pa kostna-
der i samband med prospekteringsverksamhet och handel

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

med metaller och mineral.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -5 929 KSEK
(-1 156). Minskningen beror framst pa kostnader i samband
med prospekteringsverksamhet och handel med metaller
och mineral.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -5 927 KSEK
(-1 147) och resultat efter skatt uppgick till -5 927 KSEK
(-1 128) motsvarande -0,19 (-0,09) kr per aktie.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-8 703 KSEK (-1 103) under 2009. Minskningen berodde till
del pa ett lagre rorelseresultat och till del pa ékning av de
kortfristiga fordringarna.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-15 582 KSEK (-1 756).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
28 161 KSEK (2 930) och utgjordes av nyemissioner och
aktieagartillskott.

Sammanlagt uppgick arets kassafldde till 3 876 KSEK
(71).

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna uppgick till 15 582 KSEK (1 756).

De immateriella investeringarna pa 15 409 KSEK (1 690)
ar framst hanférliga till investeringar i mineralkoncessioner
i Etiopien. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 10 KSEK (66). Investeringar i finansiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 163 KSEK (0).

BALANSRAKNING

Per 31 december 2009 utgjordes Mineral Invests balansrak-
ning av 10 145 KSEK tecknat men ej inbetalt kapital (0 for
motsvarande datum féregaende ar), 22 279 KSEK anlagg-
ningstillgangar (2 047 f6r motsvarande datum féregéende ar)
och 8 560 KSEK omsattningstillgangar (739 fér motsvarande
datum féregaende ar), for en total balansomslutning om

40 984 KSEK (2 786 for motsvarande datum féregaende ar).

Den storsta enskilda tillgangsposten var prospekterings-
och utvarderingstillgdngar som uppgick till 22 063 KSEK
(1 990).

Den storsta enskilda férandringen avsag prospekterings-
och utvarderingstillgangar som ¢kade fran 1 990 KSEK till
22 063 efter att Bolaget forvarvat prospekteringstillgangar i
Etiopien.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL STALLNING OCH
KAPITALSTRUKTUR

Mineral Invest hade per den 30 september 2011 inga rante-
bérande skulder. Kassa och bank uppgick samtidigt till

7 737 KSEK, vilket innebar att den rantebarande nettokas-
san per den 30 september 2011 var 7 737 KSEK. Eget
kapital uppgick samtidigt till 50 013 KSEK, motsvarande en
soliditet p& 78 procent och en nettoskuldsattningsgrad pa

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING, KSEK 30 sepT 2011

Kortfristiga skulder

-0,2x. De totala skulderna uppgick per 30 september 2011
till 14 207 KSEK, vara 3 848 KSEK var klassificerade som
langfristiga skulder och 10 359 KSEK som kortfristiga.
Bolagets verksamhet och investeringar har historiskt
finansierats genom nyemissioner och till en mindre del lan.
Behov av extern finansiering bedéms eventuellt komma att
uppsta i samband med forvéarv och vid storre investeringar.
Tabellerna nedan visar Bolagets eget kapital, skuldsatt-
ning och nettoskuldsattning per den 30 september 2011.

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Utan sékerhet 10 359
Summa kortfristiga skulder 10 359
Langfristiga skulder (ex. kortfristig del av |angfristiga skulder)

Mot borgen -
Mot séakerhet -
Utan sékerhet 3 848
Summa langfristiga skulder 3 848
Eget kapital

Aktiekapital 6 827
Fria reserver 55 156
Balanserat resultat -10 695
Minoritetsintresse -1 275
Summa eget kapital 50 013

NETTOSKULDSATTNING, KSEK 30 sepT 2011

A. Kassa och bank

. Likvida medel

7737

B
C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet (A+B+C)

m

. Kortfristiga rantebarande fordringar

F. Kortfristiga finansiella skulder
G. Kortfristig del av langfristiga rantebarande skulder

H. Andra kortfristiga rantebarande skulder

7737

I. Summa kortfristiga rdntebdrande skulder (F+G+H)
J. Netto kortfristig skuldséattning (I-E-D)

K. Langfristiga finansiella skulder
L. Finansiell leasing

M. Andra langfristiga rantebarande skulder

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M)

O. Nettoskuldsattning (J+N)

-7 737
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Bolagets materiella anldggningstillgangar uppgick per 30
september 2011 till 1 311 KSEK, och utgjordes i huvudsak
av prospekteringsutrustning och fordon.

Mineral Invests befintliga rérelsekapital ar inte tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolagets rérelsekapital beddms, inklusive erhallen
bridgefinansiering i avvaktan pa genomférd nyemission,
vara tillrackligt till arsskiftet 2011/2012. Emissionslikviden
fran Foretradesemissionen bedéms netto efter emissions-
kostnader och aterbetalning av bridgefinansiering, inklusive
beraknat kassaflode fran Bolagets guldproduktion i enlighet
med Bolagets malsattning for 2012, vara tillracklig for att
tillgodose Bolagets betalningsforpliktelser under den kom-
mande tolvmanadersperioden.

Underskottet i rorelsekapitalet, som beraknas till cirka
72,7 MSEK, uppstod i samband med undertecknandet av
SOKIMO-avtalet. Handlingsplanen for att aterstalla rérelse-
kapitalet ar att genomféra Foretradesemissionen om 92,2
MSEK under december 2011 samt till dess att Foretrade-
semissionen ar genomford uppta ett bryggfinansieringslan
om 54 MSEK som aterbetalas efter Foretradesemissionens
genomfdrande, eller kvittas mot nyemitterade aktier. Om
Foretradesemissionen skulle misslyckas, kommer Bolaget
att forsoka aterstalla rorelsekapitalet genom riktad nyemis-
sion av aktier, men skulle aven detta misslyckas finns risk for
att Bolaget maste anstka om konkurs.

Bolaget har under november 2011 investerat i fem meka-
niserade vaskningsrannor (sluice boxes) for att kunna 6ka
Bolagets guldproduktion fran tailings. Den totala investe-
ringen uppgar till totalt cirka 0,5 MSEK. Vid positivt utfall
av denna investering planeras investeringar i ytterligare ett
20-tal sluice boxes, vilket motsvarar en potentiell total inves-
tering pa cirka 3,0 MSEK, beroende pa definitivt antal som
inforskaffas. Dessa investeringar avses finansieras genom
Foretradesemissionen.

Mineral Invest har i samband med SOKIMO-avtalets
ingaende iklatt sig ett antal skyldigheter avseende inves-
teringar, vilka beskrivs nedan i avsnittet "Ataganden under
SOKIMO-avtalet”. Dessa ataganden avses finansieras dels
genom Foéretradesemissionen och dels genom beraknat
I6pande kassaflode.

| 6vrigt har Bolaget inte gjort nagra klara ataganden om
vasentliga framtida investeringar.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

SOKIMO och Mineral Invest Congo AB SPRL (“MIl Congo”)
ingick den 6 september 2011 ett joint venture-avtal ("SOKI-
MO-avtalet”). Parterna avser enligt SOKIMO-avtalet bilda
ett joint venture, Wanga Mining Company SPRL ("WMC"),
for prospektering, exploatering, utveckling och genomfor-
ande av utvinningsprojektet WANGA. WMC skall &gas till 65
procent av MIl Congo och till 35 procent av SOKIMO.

SOKIMO:s andel i WMC far inte minskas genom nyemis-
sion eller annan 6kning av aktiekapitalet, varfor varje 6kning
av aktiekapitalet maste forenas med mojlighet for SOKIMO
att teckna eller férvarva ytterligare aktier till ett nominellt
belopp om en kongolesisk franc per aktie.

MIl Congo skall enligt avtalet lanefinansiera SOKIMO:s
andel av WMC:s aktiekapital. Villkoren for lanet skall 6ver-
enskommas sarskilt. SOKIMO har ingen skyldighet att bidra
till finansieringen av WMCs verksamhet. Samtliga kostnader
fér genomférbarhetsstudier och exploatering i enlighet med
SOKIMO-avtalet skall baras av MIl Congo. Nar beslut har
fattats att inleda ett exploateringsprojekt skall samtliga rattig-
heter till genomfoérbarhetsstudien éverga till WMC, varvid Ml
Congos kostnader fér genomférbarhetsstudien skall aktive-
ras i WMC:s balansrakning och behandlas som aktieagarlan
fran MII Congo till WMC. MIl Congo svarar aven for finan-
sieringen av exploateringsprojekt genom en kombination av
kapitaltillskott, aktieagarlan och extern finansiering. Vidare
skall samtliga MIl Congos kostnader inom ramen fér pro-
spekteringsavtalet (se avsnittet "Prospekteringsavtal” nedan)
liksom MIlI Congos samtliga kostnader fér exploateringspro-
jekt - saval fére som efter undertecknandet av SOKIMO-
avtalet - aktiveras som en skuld till MIl Congo i WMCs
balansrakning. Samtliga befintliga och framtida aktiedgarlan
till WMC fran MIl Congo skall regleras av ett i forvag, sarskilt
Overenskommet laneavtal.

MIl Congo har till SOKIMO betalat en dverlatelseavgift
(s.k. Pas de Porte) om 3 000 000 USD (cirka 20,6 MSEK),
varav 50 procent skall tillfalla den kongolesiska staten
och 50 procent skall tillfalla SOKIMO, fér éverféringen av
aktuella exploateringstillstand till WMC. Fran prospekte-
ringsavtalets upphdérande och fram till start av kommersiell
produktion, skall WMC manatligen till SOKIMO erlagga ett
belopp om 80 000 amerikanska dollar. Vidare skall WMC,
fran exploateringsstart och fram till upphérandet av exploa-
teringsarbetena, arligen till SOKIMO erlagga en royalty om
0,6 procent som beraknas pa samma basis som gruvavgifter
enligt kongolesisk gruvlagstiftning.

| enlighet med SOKIMO-avtalet har MIl Congo vidare
lamnat ett [an om 500 000 USD (cirka 3,4 MSEK) till
SOKIMO.

Den 27 augusti 2010 ingick SOKIMO och MIl Congo
ett prospekteringsavtal ("Prospekteringsavtalet”). Avtalet
utgdr ett foravtal till SOKIMO-avtalet och genom avtalet
lamnar SOKIMO, som innehar fem exploateringstillstand for
prospektering och utvinning av mineraler inom de aktuella
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omradena, MIl Congo en exklusiv ratt att utféra prospekte-
ringsarbeten for att faststalla fyndigheter av guld och andra
mineraler inom de upplatna omradena.

MIl Congo har enligt Prospekteringsavtalet beviljat ett lan
till SOKIMO om cirka 2 300 000 USD (cirka 15,8 MSEK) for
regleringen av upplupna gruvavgifter till den kongolesiska
staten. Lanet regleras av ett sarskilt laneavtal ("Laneavta-
let”), som foreskriver en marknadsmassig ranta. Dock ager
SOKIMO rétt till ett forsta rantefritt ar. Lanet samt upplupna
rantor skall betalas genom att MIl Congo erhaller den utdel-
ning som SOKIMO har ratt att fa ut fran WMC till dess att
lanet aterbetalts, Dock skall hela lanebeloppet vara aterbe-
talt senast fem ar efter produktionsstart. Vid uppsagning av
Laneavtalet eller Prospekteringsavtalet innan lanet ar till fullo
aterbetalt skall SOKIMO aterbetala lanet senast inom sex
manader.

Mineral Invests operativa verksamhet ar lokaliserad till DR
Kongo och Etiopien, dar de lokala valutorna ar kongolesiska
franc (CDF) respektive etiopiska birr (ETB). Av Bolaget
producerat guld férvantas att saljas i USD, samtidigt som
Bolagets kostnader i huvudsak férvantas vara i USD. Detta
innebar att Mineral Invest i den operativa verksamheten
beddéms vara begransat exponerat for valutakursfluktuatio-
ner.

Moderbolagets rapporteringsvaluta &r SEK, medan
dotterbolagens rapporteringsvaluta ar USD avseende DR
Kongo och ETB avseende Etiopien, vilket innebar att intak-
ter, kostnader och balansposter i allt vasentligt redovisas i
dessa valutor. Detta medfér att Mineral Invest vid konsolide-
ring av koncernrakenskaperna ar exponerat for valutakurs-
fluktuationer avseende USD och ETB i férhallande till SEK.

Mineral Invest ar, savitt Bolaget kanner till, fér narvarande
inte féremal fér nagon typ av skattemassig granskning.

Bolagets guldproduktion utgérs i dagslaget av produktion
fran befintliga tailings samt fran dagbrott i ytnara fyndigheter.
Inga aterstallningskostnader bedéms uppkomma i anledning
av dessa verksamheter. Dock férvantas Bolaget bli skyldigt
att satta av belopp for aterstallningskostnader i takt med att
Bolagets guldproduktion blir mer omfattande.

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler Mineral
Invests finansiella stallning eller stéllning pa marknaden
sedan Bolagets delarsrapport fér perioden januari-septem-
ber 2011 offentliggjordes den 22 november 2011.

Erik Penser Bankaktiebolag har anlitats av Bolaget som
finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen som beskrivs i detta Prospekt. Erik
Penser Bankaktiebolag &ger inga aktier i Bolaget och har,
utdver pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
andra ekonomiska eller andra relevanta intressen i Foretra-
desemissionen.

Bolaget har annu inte pabdrjat guldproduktion i kommer-
siell skala och kan darfor inte ge uppgift om tendenser avse-
ende produktion, forsaljning, priser eller lager. Mineral Invest
kanner inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.

Den 28 november 2011 hdlls presidentval i DR Kongo.
Valets utgang och relaterade handelser skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet i landet. Utdver detta kanner
Mineral Invest inte till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH

AGARSTRUKTUR

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Mineral Invests aktier har emitterats enligt svensk lag och
ar registrerade hos Euroclear i elektronisk form, med ISIN-
kod SE0003080241. Euroclear for aven Bolagets aktiebok.
Enligt Mineral Invests bolagsordning skall Bolagets aktieka-
pital uppga till I1agst 6 800 000 SEK och hégst 27 200 000
SEK och antalet aktier skall uppga till 1agst 170 000 000

och hogst 680 000 000. Aktiens kvotvarde ar 0,04 SEK.
Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rost vid Mineral Invests bolagsstdmma och samtliga aktier
har lika ratt till utdelning och éverskott vid likvidation. Fore
Foretradesemissionens genomférande har Mineral Invest
170 676 850 aktier utestaende, motsvarande ett aktiekapital
om 6 827 074 SEK. Forandringar av aktiedgarnas rattigheter
forutsatter andring av bolagsordningen i enlighet med gal-
lande lagstiftning. Aktiedgare har foretradesratt till teckning
av nya aktier i samband med nyemission i Bolaget i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551) om inte annat foreskrivs i
emissionsbeslutet. Bolaget har inget innehav av egna aktier.
Dock innehar Mineral Invests dotterbolag Mineral Invest
Sverige AB sammanlagt 10 000 000 teckningsoptioner for
sakerstallande av Mineral Invests ataganden enligt det inci-
tamentsprogram som antogs pa arsstdmma den 30 juni 2011
(se nedan under avsnittet "Utestaende teckningsoptioner”).
Mineral Invest-aktien ar inte och har inte varit féremal for ett
offentligt uppkdpserbjudande eller dylikt erbjudande.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar HANDELSE

FORANDRING

2007 Nybildning 2 500 000
2008 Kontant nyemission 10 000 000
2008 Kontant nyemission 4 008 000
2009 Kontant nyemission 2 745 325
2009 Apportemission 29 000 000
2009 Kontant nyemission 5 455 661
2009 Kontant nyemission 520 450
2009 Kontant nyemission 2 562 692
2009 Kontant nyemission 3 640 961
2009 Kontant nyemission 6 679 412
2009 Kontant nyemission 7 116 935
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner 600 000
2010 Kontant nyemission 3 751 279
2011 Konvertering av konvertibler 34 116 656
2011 Foretradesemission 57 979 479
2011 Féreliggande féretrddesemission™ 307 218 330

ANTAL AKTIER

AKTIEKAPITALETS FORANDRING

Nedanstaende tabell visar férandringen av aktiekapitalet och
antal aktier i Mineral Invest sedan Bolagets bildande.

AGARSTRUKTUR

Mineral Invest hade enligt Euroclear 5 199 aktieagare per
den 30 september 2011. Tabellen nederst pa nasta sida
visar Bolagets tio storsta agare per den 30 september 2011.
Savitt styrelsen for Mineral Invest kanner till, foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av Mineral Invests aktieagare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for Mineral
Invest kanner till finns inga dverenskommelser eller motsva-
rande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver
Bolaget forandras.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

10 000 000 utestaende optioner, berattigande till teckning
av 11 400 000 aktier till en teckningskurs om 1,90 SEK per
aktie. Beslut pa arsstdmma den 30 juni 2011. Kan utnyttjas
for teckning av aktier under perioderna:

» 15-30 september 2011

15-31 december 2011

15-31 mars 2012

15-30 juni 2012

>
>
>
» 15-30 september 2012

AKTIEKAPITAL, SEK KvorT-

TOoTALT FORANDRING TOTALT VARDE, SEK

2 500 000 100 000 100 000 0,04
12 500 000 400 000 500 000 0,04
16 508 000 160 320 660 320 0,04
19 253 325 109 813 770 133 0,04
48 253 325 1160 000 1930 133 0,04
53 708 986 218 226 2 148 359 0,04
54 229 436 20 818 2169 177 0,04
56 792 128 102 508 2271685 0,04
60 433 089 145 638 2 417 324 0,04
67 112 501 267 176 2 684 500 0,04
74 229 436 284 677 2969 177 0,04
74 829 436 24 000 2993177 0,04
78 580 715 150 051 3143 229 0,04
112 697 371 1 364 666 4 507 895 0,04
170 676 850 2319179 6 827 074 0,04
477 895 180 12 288 733 19 115 807 0,04

*Vid fullteckning och fére utnyttjande av teckningsoptioner.
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» 15-31 december 2012
» 15-31 mars 2013
» 15-30 juni 2013

3400 000 utestaende optioner, berattigande till teckning

av 3 876 000 aktier till en teckningskurs om 7,00 SEK per
aktie. Kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden
2010-06-15 — 2012-05-31. Beslut pa arsstdmma den 11 maj
2010.

300 000 utestaende optioner, berattigande till teckning
av 341 176 aktier till en teckningskurs om 0,88 SEK per
aktie. Kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden
2009-12-01 — 2012-11-30. Beslut pa extra bolagsstdmma
den 19 oktober 2009.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av aktier, skulle detta innebéara en utspadning pa
8,4 procent, beraknat pa antalet utestdende aktier i Bolaget
innan Féretradesemissionen.

| 6vrigt har Mineral Invest inte emitterat nagra optionsrat-
ter eller konvertibla skuldebrev som fortfarande ar utesta-
ende.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamma den 30 juni 2011 bemyndigades styrelsen
att, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt och fére
nasta arsstamma, besluta om emission av teckningsoptio-
ner, innebarande att totalt hégst 8 000 000 nya aktier kan
komma att utges. Teckningsberattigade i sadan emission av
teckningsoptioner skall vara sadana samarbetspartners till
bolaget som ar verksamma inom gruvbranschen i de mark-
nader dar bolaget ar verksamt och som bedéms besitta for
bolagets framtida utveckling viktig kompetens. Det belopp
som skall betalas for varje teckningsoption skall motsvara
teckningsoptionens marknadsvarde berdknat med tillamp-
ning av sedvanlig varderingsmodell (den s k Black & Scho-

AKTIEAGARE PER 2011-09-30

AKTIEAGARE

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

les-formeln) utifran volymviktad betalkurs pa bolagets aktier
och dvriga under de fem handelsdagarna fore styrelsens
emissionsbeslut radande marknadsférhallanden. Styrelsen
har hittills inte utnyttjat det lAmnade bemyndigandet.

UTDELNINGSPOLICY OCH OVRIG
INFORMATION

Mineral Invest har hittills inte lAmnat nagon utdelning och har
inte lagt fast nagon utdelningspolicy.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av
bolagsstdmman. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som foérsvarlig med hansyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet samt Mineral Invests konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett stdrre belopp &n styrelsen féreslagit eller
godkant. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda
avstamningsdagen &r registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden
endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen
eller Bolagets bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige.
Utdver eventuella begréansningar som féljer av bank eller
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pa samma satt som till dvriga aktiedgare
med hemvist i Sverige.

ANTAL AKTIER ANDEL KAPITAL OCH

ROSTER
Avanza Pension Fdérsakringsaktiebolaget 27 107 197 15,9%
New Oak AB 9 450 000 5,5%
Nordnet Pensionsférsakring AB 8 684 888 5,1%
Victory Life & Pension Assurance Co 7 308 274 4,3%
Patrik Walle och bolag 6 857 666 4,0%
Danica Pension 5240 759 3,1%
Sentat Event-Driven 4 823 168 2,8%
Harriette Broman 4 443 396 2,6%
Energize i Bromma AB 4 316 666 2,5%
JRS Asset Management AB 4 265 961 2,5%
ovriga 88 178 875 51,7%
Summa 170 676 850 100,0%

Kélla: Euroclear och Bolaget.
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HANDELSPLATS OCH
KURSUTVECKLING

Mineral Invests aktie handlas sedan den 16 september 2009
pa AktieTorget under kortnamnet MIl. Diagrammet nedan
visar Mineral Invests kursutveckling fran den 3 januari 2011
till och med den 31 oktober 2011. Sista betalkurs den 31
oktober 2011 var 0,64 SEK, motsvarande ett borsvarde pa
cirka 109 MSEK. Fram till och med 31 oktober har det under
2011 omsatts totalt 111 164 843 aktier, motsvarande en
genomsnittlig omsattning per handelsdag pa cirka 526 848
aktier.

MINERAL INVEST-AKTIENS KURSUTVECKLING 3 JANUARI-31 OKTOBER 2011
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

Nedan redovisas de personer som ar styrelseledamdéter,
ledande befattningshavare och revisorer i Bolaget.

STYRELSE

Mineral Invest har nedanstaende styrelse bestaende av sju
ledamoéter, varav Fred Boman ar ordférande.

FRED BOMAN

Styrelseordférande sedan 2011.

Fodd: 1943

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm, 1967.

Innehav i Mineral Invest: Inga aktier men réatt till teckningsop-
tioner enligt det incitamentsprogram som antogs pa ars-
stdmma den 30 juni 2011.

Ovriga uppdrag: Extern verkstéllande direktér for Metal
Mines Sweden AB. Styrelseledamot fér FHB Resources
Aktiebolag och Beowulf Mining Plc. Styrelsesuppleant fér
Beowulf Mining AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot for
Metal Mines Sweden AB och Scandinavian Metals Inc.

HANS FERNBERG

Styrelseledamot sedan 2009.

Fodd: 1943

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm, 1967.

Innehav i Mineral Invest: 720 964 aktier.

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Senior Advisor pa
Atlas Copco fram till 2008.

ERIC FORSSBERG

Styrelseledamot sedan 2011.

Fodd: 1943

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hégskolan,
Stockholm, 1966. Teknologie licentiat i mineralberedning,
Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm, 1969. Teknologie
doktor i mineralberedning, Kungliga Tekniska Hégskolan,
Stockholm, 1973.

Innehav i Mineral Invest: 125 000 aktier och ratt till teck-
ningsoptioner enligt det incitamentsprogram som antogs pa
arsstamma den 30 juni 2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér Svenska Bergsman-
naféreningens Serviceaktiebolag. Styrelseledamot for Misec
Mineral Industry Supplies and Engineering Consultants
Aktiebolag.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
for Svenska Bergsmannaforeningens Serviceaktiebolag

och Minpro AB. Professor i mineralteknik vid Lulea Tekniska
Universitet.

PETER NYGREN

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1968

Utbildning: Marknadsekonom

Innehav i Mineral Invest: 9 450 000 aktier via New Oak AB,
som Peter Nygren ar delagare i.

Ovriga uppdrag: Verkstéallande direktér och styrelsesupple-
ant for JRS Group AB. Vice verkstallande direktor for JRS
Asset Management AB. Styrelseordférande for JRS Credit
AB, JRS Securities AB och PetroAfrican Resources AB. Sty-
relseledamot fér Centilion Communication AB, Centiljon IT-
Consulting AB, JRS Holding AB, Mdéller & Partners 5 Holding
AB, Moller & Partners Investment 5 AB, Pensum Aktiebo-
lag, PEQ AB, PEQ Invest 1 AB, PEQ Invest 1 Holding AB,
PetroAfrican Resources Congo AB, Skelleftea Kontoret 2
AB och Séderhamn Ténnebro 1:5 AB. Styrelsesuppleant for
New Oak AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Extern firmateck-
nare for Erik Penser Finansradgivning AB. Styrelseordf6-
rande for Pensum Norrland AB. Styrelseledamot for MABO
Fastigheter i Skelleftea AB och Noran Center Aktiebolag.
Styrelsesuppleant for JRS Assurance Management AB.

Bo RYBECK

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1935

Utbildning: Professor, medicine doktor och docent, Géte-
borgs Universitet.

Innehav i Mineral Invest: 25 000 aktier varav samtliga 4gs
via narstaende.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Bo Rybeck Research
Aktiebolag, Green Technology Invest GTech AB (publ),
Ocean Dynamic Power Baltic Region AB och PetroAfrican
Resources AB. Styrelseledamot och VD fér Josab Hungary
Kft.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot for
Josab International AB (publ).

PATRIK SARIN

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1964

Utbildning: Byggteknisk utbildning

Innehav i Mineral Invest: 2 376 634 aktier via narstaende.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for Active Bygg i
Stockholm AB, Aktiv Rdrmontage Sverige AB och Salesgen
AB. Styrelseledamot for 21st Century Mobile AB (publ),

Be Ware Management AB, Competens Arbetsmarknad
Sverige AB, Competens Holding AB, Competens Learning
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Center Sverige AB, Competens Svetsutbildning Sverige
AB, Competens Utbildning Sverige AB, Competensgruppen
Samhallstjanster Sverige AB, Elmi Gruppen AB, Netmaker
Consulting Group JJA AB, Pasa Invest AB och SecMaker
AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
for Paysystem Sweden AB och FEAB Isolerproffs AB. Styrel-
seledamot fér FEAB Isolerproffs AB, Isolerservice i Stock-
holm AB, Feab Isolerproffs Syd AB, Paysystem Sweden AB
och Secmaker Holding AB. Styrelsesuppleant for Aktiv Ror-
montage Sverige AB och SG 1009 Férvaltnings i Kista AB.

PATRIK WALLE

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1967

Utbildning: Studier i ekonomi och ledarskap

Innehav i Mineral Invest: Totalt 6 857 666 aktier varav
6 840 666 i eget namn och 17 000 via narstaende.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér Aprendiz Invest AB.
Verkstallande direktdr och styrelsesuppleant for PLJ Walle
Invest AB. Styrelseledamot for Ardbo Fastighet AB, PetroA-
frican Resources AB och R. Ardbo Golv AB. Styrelsesupple-
ant for Mineral Invest Sverige AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot for
CED (registrerat i Danmark).

Mineral Invest har nedanstdende ledande befattningshavare,
varav Jonas Eriksson ar verkstallande direktor och koncern-
chef.

JONAS ERIKSSON

VD och koncernchef sedan 2010.

Fodd: 1969

Utbildning: Kurser i juridik och ekonomi, Stockholms univer-
sitet, 1994-1996.

Innehav i Mineral Invest: Totalt 1 750 000 aktier varav

1 685 466 i eget namn och 64 534 via narstaende samt ratt
till teckningsoptioner enligt det incitamentsprogram som
antogs pa arsstamma den 30 juni 2011.

Ovriga uppdrag: Extern verkstéllande direktor for PetroA-
frican Resources AB. Styrelseordférande for Mineral Invest
Sverige AB. Styrelseledamot fér Mineral Invest Congo AB
SPRL, MGM Gold Mines Plc, MIl Overseas FZE och Mineral
Invest Middle East FZE. Styrelsesuppleant for Forss &
Wigart AB och PetroAfrican Resources Congo AB. Bolags-
man fér RANSON CIBUS HB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot for
Aktiebolaget Willfour Business Intelligence AB.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

PETER THYSELL

Chief Financial Officer (CFQO) och vice VD sedan 2010.
Fodd: 1970

Utbildning: Civilekonom med inriktning mot finansiell
ekonomi, ekonomisk styrning och International Business,
Handelshdgskolan i Stockholm, 1998.

Innehav i Mineral Invest: 400 000 aktier och ratt till teck-
ningsoptioner enligt det incitamentsprogram som antogs pa
arsstamma den 30 juni 2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Mineral Invest Sverige
AB och Brf Musketdren 12. Styrelsesuppleant i Uniq Golf AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: CFO fér Generic
Sweden AB (publ) och styrelseledamot for samliga Generic
Sweden AB (publ):s dotterbolag.

JOACHIM ANDERSSON

Chief Operating Officer (COO) sedan 2007.

Fodd: 1952

Utbildning: -

Innehav i Mineral Invest: 3 306 000 aktier via narstaende
och ratt till teckningsoptioner enligt det incitamentsprogram
som beslutats men annu inte genomforts.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstéllande
direktor for Mineral Invest Congo AB SPRL och MGM Gold
Mines Plc. Styrelseledamot och verkstéllande direktor for Mil
Overseas FZE och Mineral Invest Middle East FZE.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

BiJjou LOMBEYA

Country Manager, DR Kongo

Fodd: 1978

Utbildning: Diplome d’Etat, DR Kongo, 1997-1998.

Innehav i Mineral Invest: Inga aktier men réatt till teckningsop-
tioner enligt det incitamentsprogram som antogs pa ars-
stdmma den 30 juni 2011.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktor fér Société
d’'Investissements Miniers SIM SPRL.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

BARRIE W. OAKES

Chefsgeolog sedan 2010.

Fodd: 1945

Utbildning: BSc i Hons Geology, Aston University, UK, 1969.
MSc i Applied Geology, McGill University, Kanada, 1974.
DIC i Geochemistry, Imperial College London, UK, 1984.
PhD i Geochemistry, London University Royal School of
Mines, UK, 1984.

Innehav i Mineral Invest: 0 aktier.
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Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Verkstéllande
direktor for Ovoca Gold Plc (registrerat pa Irland) och Mikula
Mining Ltd (registrerat i England).

PAVEL DURNEV

Chefsgeolog i DR Kongo sedan 2009.

Fodd: 1961

Utbildning: Gruv- och geologiingenjér, Moscow Exploration
Institute, 1985.

Innehav i Mineral Invest: O aktier.

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Chefsgeolog
och ledande befattningshavare for Polar Mining Company
(registrerat i Ryssland).

Styrelseledamdéterna ar valda for tiden intill slutet av ars-
stdamman 2012. Det har inte ingatts nagra éverenskom-
melser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilka nagra befattningshavare har valts in
i nuvarande befattning. Det finns inget avtal mellan Bolaget
eller nagot av dess dotterbolag och styrelseledamdéter eller
ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdra-
get avslutats. Vissa ledande befattningshavare har dock ratt
till 16n under viss tid efter uppsagning. For ytterligare infor-
mation se avsnittet "Ersattningar och revisionsarvoden”. Inte
heller har nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare atagit sig begransningar i sina méjligheter att avyttra
sina innehav av aktier i Mineral Invest inom viss tid, mer an
vad som framgar inom ramen for optionsprogrammen. Se
avsnittet "Bolagsstyrning” fér mer information.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren, utéver vad som
framgar nedan, domts i bedragerirelaterade mal, varit inblan-
dade i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation som inte
varit frivillig i egenskap av styrelseledamot, styrelsesupple-
ant eller verkstéllande direktér. Det har inte funnits och finns
inte nagon anklagelse och/eller sanktion fran myndighet
eller yrkessammanslutning mot nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver
vad som framgar nedan, forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett
bolag de senaste fem aren.

Styrelseledamoten Patrik Sarin var tidigare styrelsesupp-
leant fér SG 1009 Forvaltnings i Kista AB, som forsattes i
konkurs 2011 under Patrik Sarins tid som styrelsesuppleant.
Styrelseledamoten Patrik Walle var tidigare styrelseledamot

for CED (registrerat i Danmark), som forsattes i konkurs
2008 under Patrik Walles tid styrelseledamot.

Bolagets COO Joachim Andersson démdes 2001 till
atta ars naringsférbud for grovt skattebrott med anledning
av ej fullgjord momsbetalningsskyldighet for metallhandel.
Joachim Andersson forsattes 2003 i personlig konkurs med
anledning av en idag avskriven skatteskuld.

Vidare har det konstaterats att det inte féreligger famil-
jeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare.

Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter for
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, det vill
saga ingen styrelseledamot eller person i ledningsgruppen
har nagot privat intresse som kan sta i strid med Bolagets
utéver det som ndmns ovan. Som angivits ovan har ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Mineral Invest genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare nas via Bolagets adress, Skeppsbron 16, 111 30
Stockholm.

Pa arsstamman den 11 maj 2010 valdes Mikael Ikonen och
UIf Strauss, bada verksamma vid Ernst & Young AB, till
revisorer i Bolaget for tiden intill slutet av den arsstdmma
som halls under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsva-
let. Mikael Ikonen ar auktoriserad revisor och medlem i Far
sedan 1996. UIf Strauss ar auktoriserad revisor och medlem
i Far sedan 1990. Anledningen till bytet av revisorer var att
Bolaget under 2010 i New Oak AB fick en ny stdrre agare,
och att New Oak AB — som har Ernst & Young AB som revi-
sorer — aven 6nskade att detta skulle gélla fér Bolaget. Bola-
gets tidigare revisorer var Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, med Bo Akerberg och darefter Martin Johansson som
huvudansvarig revisor, som valdes pa extra bolagsstdmma
den 15 december 2009 fér en period om fyra ar. Anled-
ningen till bytet till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB var
att Mineral Invest — med verksamheten i ett antal lander —
behovde en mer internationellt orienterad revisor an tidigare.
Dessforinnan var auktoriserad revisor Carl Magnus Kollberg,
verksam vid KLN Revision AB, Bolagets revisor fran dess
grundande 2007.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har adress Tors-
gatan 21, 113 97 Stockholm, och KLN Revision AB (numera
Moore Stephens KLN AB) har adress Lilla Bommen 4 A, 411
04 Géteborg.
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

Mineral Invest ar ett svenskt aktiebolag som ar noterat

pa AktieTorget i Stockholm. Styrningen av Mineral Invest
grundas pa de svenska aktiebolags- och arsredovisningsla-
garna, AktieTorgets regelverk, Bolagets bolagsordning samt
andra relevanta regelverk.

STYRNINGEN AV MINERAL INVEST-
KONCERNEN

Aktiedgarna utdvar sin beslutanderatt pa bolagsstamma,
som &r Bolagets hdgsta beslutande organ. Styrelsen och
dess ordférande utses av arsstdmman och Bolagets verk-
stéllande direktdr utses av styrelsen. Bolagets redovisning
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
av Bolaget granskas av revisorer utsedda av arsstimman.
Mineral Invest har fér nérvarande ingen valberedning,

Férutom lagar och regler, tilldmpar Mineral Invest interna
styrinstrument sdsom arbetsordning for styrelsen, instruktion
for verkstéllande direktor och attestinstruktion. Koncerno-
vergripande styrdokument uppdateras och kommuniceras
I6pande.

Enligt bolagsordningen skall Bolagets styrelse besta av
lagst tre och hogst tio ledaméter. Bolaget skall vidare ha en
eller tva revisorer eller en eller tva revisionsbolag.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ar inte obligato-
risk for Mineral Invest — som bolag listat pa AktieTorget — och
Bolaget foljer i dagslaget inte heller Koden.

BOLAGSTAMMA

ARssTAmma

Till arsstdmmans uppgifter hor att valja styrelseledaméter
och styrelseordférande, faststélla resultat- och balansrak-
ning, besluta om vinstdisposition och ansvarsfrihet for styrel-
sens ledaméter och Bolagets verkstéllande direktor, fast-

STYRELSEN UNDER 2010

LEDAMOT

Mats Ekstrém, ordférande fr.o.m. april t.o.m. dec 2010
Bo Rybeck, ordférande fr.o.m. dec 2010

Hans Fernberg

Sven Goéran Eriksson, ledamot t.o.m. april 2010

Bill Sundberg, ledamot t.o.m. maj 2010

Peter Nygren, ledamot fr.o.m. maj 2010

Patrik Sarin, ledamot fr.o.m. april 2010

Patrik Walle, ledamot fr.o.m. april 2010

Noel Mangan, ledamot t.o.m. sept 2010

Anil Agarwal, ledamot t.o.m. jan 2011

Christina Platts, ledamot fr.o.m. aug 2010 t.o.m. jan 2011

stélla arvoden till styrelsens ledamoter och revisorer samt i
férekommande fall &ndra bolagsordning och vélja revisorer.

KALLELSE

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfar-
das tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagna i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels goéra anmalan till bolaget
senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsen ar utsedd av Mineral Invests agare for att ytterst
svara for Bolagets organisation och forvaltningen av Bola-
gets angelagenheter. Vid det konstituerande styrelsemétet
direkt efter arsstdmman antar styrelsen en arbetsordning
som narmare reglerar dess arbete och ansvar samt de sar-
skilda arbetsuppgifter som faller pa styrelsens ordférande.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direk-
téren framgar av dokumentet "Instruktion for verkstallande
direktor” som styrelsen faststaller vid samma mote.
Ordféranden leder styrelsens arbete och féljer verk-
samheten genom en kontinuerlig dialog med verkstéllande

INVALD MOTESNARVARO OBEROENDE OBEROENDE AV
UNDER 2010 FRAN BOLAGET STORRE AGARE
OCH LEDNINGEN

2010 8 av$8 Ja Nej
2010 1av1 Ja Ja
2009 9av 11 Ja Ja
2009 3av3 Ja Ja
2009 3av3 Ja Ja
2010 7 av 8 Ja Nej
2010 7 av 8 Ja Ja
2010 7 av 8 Ja Nej
2009 4 av 6 Ja Ja
2009 7 av 11 Ja Ja
2010 5av 6 Ja Ja
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direktdren. Styrelsen far genom manatliga rapporter och vid
styrelsemoéten information om Mineral Invests ekonomiska
och finansiella lage. Infor varje styrelsemote gar ordféranden
och verkstallande direktéren igenom de fragor som skall

tas upp pa motet. Underlag for styrelsens behandling av
arenden skickas till ledamdéterna cirka en vecka fore varje
styrelsemote.

Pa styrelsemdétena deltar férutom de ordinarie ledaméter-
na normalt dven verkstallande direktéren och CFO fran kon-
cernledningen. Koncernens CFO ar styrelsens sekreterare.
Andra personer ur koncernledningen och évriga tjansteman
ar foredragande i sarskilda arenden. Styrelseledaméterna
ar alla oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen, och en majoritet &r oberoende i forhallande till stérre
aktieagare.

Styrelsen har inte inrattat nagra kommittér inom sig.

Narmare information om bland annat narvaro vid sam-
mantraden och beroendestalining finns i tabellen nedan.

Styrelsen hade under 2010 atta ordinarie och tre extra
styrelsemdten. | borjan av varje ar faststaller styrelsen ett
antal teman som sarskilt skall behandlas. Férutom genom-
gang av verksamheten, som gors vid varje styrelsemote,
behandlade styrelsen under 2010 bland annat foljande:

» Februari: Bokslutskommuniké, arsredovisningen och
arenden till arsstdmman.

» April: Delarsrapport for forsta kvartalet.

» Juni: Férhandling med SOKIMO i DR Kongo och finan-
sieringsfragor.

BOLAGSSTYRNING

» Augusti: Delarsrapport for andra kvartalet, avtalet med
SOKIMO i DR Kongo och finansieringsfragor.

» November: Delarsrapport for tredje kvartalet, konvertibelt
lan, tillsattande av ny VD i Bolaget och ledningsbyte i
Etiopien.

» December: Firmateckning och faststallande av arbets-
ordning for styrelsen och VD-instruktion.

UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE

Ordféranden sakerstaller att styrelsen och dess arbete
arligen utvarderas. Utvarderingen gors av styrelsen sjalv
under ordférandens ledning.

AFFARSSTYRNING

Styrning fran styrelsen sker via verkstallande direktoren till
de operativa enheterna. Inom organisationen delegeras
ansvar och befogenheter inom tydliga ramar. Dessa ramar
definieras av en arlig budget som ar nedbruten per enhet
och Mineral Invests styrdokument. Till dessa dokument
hor bland annat arbetsordning for styrelsen, instruktion for
verkstallande direktor och attestinstruktion. Dartill planeras
bland annat informations- och kapitalmarknadspolicy samt
redovisnings-, miljé- och sakerhetspolicy, att tillkomma.
Koncerndvergripande styrdokument uppdateras och kom-
municeras I6pande.

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER 2010 (KSEK)

Styrelseledamoéter

PENSIONS-
KOSTNAD

OvRIGA
FORMANER

STYRELSE-

ARVODE

Mats Ekstrém, ordférande fr.o.m. april t.o.m. dec 2010 0 0 0 0 0
Bo Rybeck, ordférande fr.o.m. dec 2010 0 0 0 0 0
Hans Fernberg 0 0 0 0 0
Sven Goran Eriksson, ledamot t.o.m. april 2010 0 0 0 0 0
Bill Sundberg, ledamot t.o.m. maj 2010 0 0 0 0 0
Peter Nygren, ledamot fr.o.m. maj 2010 0 0 0 0 0
Patrik Sarin, ledamot fr.o.m. april 2010 0 0 0 0 0
Patrik Walle, ledamot fr.o.m. april 2010 0 0 0 0 0
Noel Mangan, ledamot t.o.m. sept 2010 0 0 0 0 0
Anil Agarwal, ledamot t.o.m. jan 2011 0 0 0 0 0
Christina Platts, ledamot fr.o.m. aug 2010 t.o.m. jan 2011 0 0 0 0 0
Summa styrelseledamoter 0 0 0 0 0
Ledande befattningshavare

Michael Nilsson, VD t.o.m. dec 2010 450 0 0 450
Jonas Eriksson, VD fr.o.m. dec 2010 100 0 0 100
Ovriga ledande befattningshavare 565 0 0 59 624
Summa ledande befattningshavare 1115 0 0 59 1174
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BOLAGSSTYRNING

KONCERNLEDNING

Koncernledningen bestar av verkstallande direktéren, CFO
och COO. Koncernledningen sammantrader regelmas-
sigt en gang per manad for att félja upp verksamheten och
diskutera koncernévergripande fragor samt tar fram forslag
till strategisk plan, affarsplan och budget som verkstallande
direktoren forelagger styrelsen for beslut.

INTERN KONTROLL

Syftet med den interna kontrollen av den finansiella rappor-
teringen ar att ge rimlig sékerhet avseende tillférlitligheten

i den externa finansiella rapporteringen och sakerstalla att
rapporterna ar framtagna enligt god redovisningssed, till-
ldmpliga lagar och férordningar samt 6vriga krav pa note-
rade bolag. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for

att koncernen har en effektiv intern kontroll. Verkstallande
direktéren ansvarar for att det finns en process och organi-
sation som sakerstaller den interna kontrollen och kvaliteten
i den interna och externa finansiella rapporteringen.

Inom Mineral Invest ansvarar CFO for att implementera
processer och ramverk som sakerstaller den interna kontrol-
len och kvaliteten i den finansiella rapporteringen och ar
foéredragande pa styrelsemaoten vid fragor som galler intern
kontroll.

KONTROLLAKTIVITETER

Olika typer av kontrollaktiviteter utfors eller planeras att
utforas |I6pande inom koncernen och inom alla delar av redo-
visnings- och rapporteringsprocessen. Kontrollaktiviteterna
har som syfte att hantera kédnda risker samt att upptacka

och korrigera eventuella fel och avvikelser i den finansiella
rapporteringen.

UPPFOLJNING

Det sker fortldpande ett arbete med uppféljning, férbattring
och utveckling av system, processer och kontroller inom
koncernen. Identifierade forbattringsomraden i samband
med revisioner dokumenteras, analyseras och atgardas eller
planeras att atgardas.

INFORMATION OCH
KOMMUNIKATION

All information skall kommuniceras pa ett omdémesgillt,
Oppet och tydligt satt.

ERSATTNINGAR

STYRELSEN

Pa extra bolagsstdmma den 1 september 2011 beslutades
att styrelsearvode skall utga totalt med 436 KSEK pa arsba-
sis, fordelade i enlighet med foljande: 136 KSEK per ar till
styrelsens ordférande och 50 KSEK per ar till 6vriga styrel-

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

seledamoter. For rékenskapsaret 2010 utgick inget styrelse-
arvode efter beslut vid arsstdmman den 11 maj 2010.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ordinarie pensionsalder skall vara 65 ar. Pensionsvillkor
skall vara marknadsmassiga. Bolaget har aldrig haft nagra
férmansbaserade pensionsavtal, utan bolagets samtliga
pensionsavtal ar premiebaserade (ITP1). Det finns darmed
inga avsatta eller upplupna belopp hos Mineral Invest eller
hos dess dotterbolag for pensioner och liknande férmaner
efter avtradande av tjanst. Den rorliga ersattningen ar inte
pensionsgrundande.

Inga avtal finns, utéver vad som framgar nedan, mellan
Bolaget och styrelseledamdéter eller ledande befattningsha-
vare rorande ersattning efter uppdragets upphérande. VD
och CFO har konkurrensklausuler intagna i sina anstall-
ningsavtal, som berattigar dem till viss kompensationser-
sattning under en period om maximalt sex manader efter

uppsagning.

REVISORER

Till revisorer och revisionsféretag har féljande ersattningar
utgatt for revision och annan granskning enligt lagstiftning
samt for rddgivning och annat bitradde som féranleds av
iakttagelser vid granskningen (Revisionsuppdrag). Ersétt-
ning har dven utgatt for évrig fristdende radgivning (Ovriga
uppdrag), vilken framst avser radgivning i redovisnings- och
skattefragor.

ERSATTNINGAR TILL REVISORER 2010 (KSEK)
. KsEK]
Revisionsuppdrag

Ernst & Young AB 25
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 242
KLN Revision AB -
Revisionsuppdrag

Ernst & Young AB 49
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB -
KLN Revision AB -
Summa 316

INCITAMENTSPROGRAM

Pa arsstamman den 30 juni 2011 beslutades att anta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram. Inom ramen
for incitamentsprogrammet har 10 000 000 teckningsoptio-
ner tecknats av Mineral Invest Sverige AB och kan dverlatas
till koncernens nuvarande och framtida ledande befattnings-
havare och 6vrig personal, inklusive personer verksamma

i bolaget pa konsultbasis, pad marknadsmassiga villkor. Det
belopp som skall betalas fér varje teckningsoption skall
motsvara teckningsoptionens marknadsvarde berdknat med



tilldAmpning av sedvanlig varderingsmodell (den s k Black &
Scholes-formeln) utifrédn volymviktad betalkurs och 6vriga
under de fem handelsdagarna fore éverlatelsetidpunkten
radande marknadsforhallanden.

Teckningsoptionerna overlates till marknadspris och i
ovrigt pd marknadsmassiga villkor, varfor styrelsen bedémer
att incitamentsprogrammet inte kommer att medféra redo-
visningsmassiga lénekostnader eller kostnader i form av
sociala avgifter. Fére eventuell omréakning enligt Foretrade-
semissionen kan teckningsoptionerna utnyttjas for teckning
av sammanlagt hogst 11 400 000 aktier och darmed medféra
en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 456 000 SEK.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utgivna i
anledning av incitamentsprogram utnyttjas for teckning av
aktier, skulle detta innebara en utspadning pa 6,3 procent,
beraknat pa antalet utestaende aktier i Bolaget innan Fore-
tradesemissionen.

Foérvarv av teckningsoptioner i enlighet med incitaments-
programmet har annu inte skett.

INCITAMENTSPROGRAM AVSEENDE TECKNINGSOPTIONER

BOLAGSSTYRNING

KATEGORI HOGST ANTAL DELTAGARE HOGSTA TILLDELNING / HOGSTA TOTALA

DELTAGARE TILLDELNING
VD och vice VD 3 000 000 5 000 000
Ovrig ledning och nyckelpersoner 3 000 000 5 000 000
Summa - 10 000 000
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BOLAGSORDNING

Bolagets firma ar Mineral Invest International MIl AB (publ).

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms lan, Stockholms
kommun.

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att huvud-
sakligen exploatera georesurser med sarskild inriktning pa
malmer och mineraler. Bolaget far darutdver bedriva handel
med koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt
bedriva handel med finansiella instrument sdsom aktier och
dartill relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast
och 16s egendom och darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgora lagst 6 800 000 kronor och hégst
27 200 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 170 000 000 och hogst
680 000 000.

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamoter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan revi-
sorssuppleanter eller en eller tva revisionsbolag.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfar-
das tidigast sex och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungérelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstam-
ma, skall dels vara upptagna i utskrift eller annan framstall-
ning av hela aktieboken avseende forhallandena fem varda-
gar fére stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast k.
12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmn-
da dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag,

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter varje
rakenskapsars utgang och skall hallas i Stockholm.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma till behand-
ling:

1) Val av ordférande vid stdmman.

2) Uppréattande och godkannande av réstlangd.

3) Godkannande av dagordning.

4) Val av en eller tva justeringsman.

5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

6) Framlaggande av arsredovisning och revisions-

berattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse.
7) Beslut

a) om faststallelse av resultatrdkning och
balansrakning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncern-
balansrakning,

b) om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstéllande direktéren.
8) Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och,

i forekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer
och revisorssuppleanter som skall valjas pa

stdmman.
9) Faststéllande av arvoden at styrelsen, och i
forekommande fall, revisorerna.
10) Val av styrelse och, i férekommande fall, styrelse

suppleanter, revisorer, revisorssuppleant eller
revisionsbolag.

11) Annat drende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma
den 21 november 2011.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

LEGALA FRAGOR OCH OVRIG

INFORMATION

ALLMANT

Mineral Invest International Ml AB, med organisationsnum-
mer 556737-6974, bildades i Sverige den 3 september 2007
och registrerades vid Bolagsverket den 12 september 2007.
Bolagets nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket
den 20 juli 2009. Bolagets associationsform ar aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar
publikt och &r anslutet till Euroclear. Styrelsens sate ar
registrerat i Stockholm. Bolaget skall enligt bolagsordning-
ens tredje paragraf bedriva exploatering av georesurser med
sarskild inriktning pa malmer och mineraler samt darutéver
bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom rava-
rusektorn, finansiella instrument, fast och 16s egendom samt
darmed forenlig verksamhet. Bolagets operativa verksam-
het bedrivs genom de tva dotterbolagen MGM Gold Mines
Plc och Mineral Invest Congo AB SPRL. Wanga Mining
Company SPRL ar under bildande och kommer darefter
Overta storre delen av Mineral Invest Congo AB SPRL:s
operativa verksamhet. . Darutéver har Bolaget ett antal dot-
terbolag som ar under avveckling. Huvudkontorets adress ar
Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm, telefon 08-456 40 40.

KONCERNSTRUKTUR

Mineral Investkoncernens struktur beskrivs i figuren nedan,
med uppgift om koncernbolagens namn, sate och organisa-
tionsnummer, samt agarandel avseende dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL

JOINT VENTURE-AVTAL SAMT
PROSPEKTERINGSAVTAL

Joint venture-avtal (Kongo)

SOKIMO och Mineral Invest Congo AB SPRL (“MIl Congo”)
ingick den 6 september 2011 ett joint venture-avtal ("SOKI-
MO-avtalet”). Parterna avser enligt SOKIMO-avtalet bilda ett
joint venture, Wanga Mining Company SPRL ("WMC”), for
prospektering, exploatering, utveckling och genomférande

Mineral Invest International Mil AB (publ)
Stockholm, Sverige

556737-6974

av utvinningsprojektet WANGA. Bildandet av WMC beddms
kunna ske under december 2011. WMC skall agas till 65
procent av MIl Congo och till 35 procent av SOKIMO.

SOKIMO:s andel i WMC far inte minskas genom nyemis-
sion eller annan Okning av aktiekapitalet, varfor varje 6kning
av aktiekapitalet maste forenas med mdojlighet for SOKIMO
att teckna eller férvarva ytterligare aktier till ett nominellt
belopp om en kongolesisk franc per aktie.

Bolagsstyrning
WMCs styrelse skall besta av fem personer, av vilka Ml
Congo utser tre och SOKIMO, sa lange som SOKIMO:s
agarandel 6verstiger tio procent, tva. Vid en dgarandel
mellan fem och tio procent skall SOKIMO ha ratt att utse en
styrelseledamot och vid en dgarandel understigande fem
procent skall SOKIMO endast ha ratt att utse en observator
i styrelsen.

MIl Congo utser styrelsens ordférande, som dock inte
skall ha utslagsrost. Ledningsgruppen skall besta av fem
medlemmar, varav MIl Congo utser VD, finansdirektér och

exploateringsdirektér och SOKIMO utser vice VD samt CSR-

direktor.

Bolagsstdmmobesilut fattas med enkel majoritet. Bolags-
stdmman ar beslutsfér om aktiedgare foretradande minst
50 procent av aktierna ar narvarande eller féretrddda och
- under forutsattning att SOKIMO:s andel av aktiekapitalet
uppgar till minst 10 procent - om SOKIMO &r narvarande

eller foretratt. Pa bolagsstamma i WMC har SOKIMO, under

forutsattning att man ager mellan tio och 15 procent av
aktierna, vetoratt i vissa fragor, bl a avseende nyemission till
allmanheten samt uppldsning eller likvidation av WMC.

Garantier

MII Congo lamnar vissa garantier avseende bl.a. sin finan-
siella stallning, franvaron av avtal som strider mot SOKIMO-
avtalet samt franvaron av tvister som berér Ml Congo.
SOKIMO Iamnar vissa garantier avseende exploate-
ringstillstandens giltighet och franvaron av krav och rattig-
heter for tredje man avseende exploateringstillstanden och
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omradet. SOKIMO garanterar dven att varken MIl Congo
eller WMC kan hallas ansvarigt for miljoskador som orsakats
av SOKIMO:s tidigare verksamhet, eller artisanal (olaglig)
gruvverksamhet, inom omradet.

Exploateringstillstandens giltigchet

Exploateringstillstdnden utfardades till SOKIMO den 12 maj
2007 och ar giltiga under 7 ar, dvs till och med den 12 maj
2014. Enligt avtalet skall SOKIMO verka for att exploate-
ringstillstdnden darefter forlangs.

SOKIMO skall éverlata exploateringstillstanden’ till WMC
sa att WMC blir exklusiv innehavare till exploateringstillstan-
den avseende omradet. Prospekteringsavtalet upphér i och
med 6verféringen av exploateringstillstanden till WMC.

MI Kongo skall utféra en genomférbarhetsstudie nar
identifiering och certifiering av projektomradet visar pa en
guldférekomst om minst 1,5 Moz guld. Genomférbarhets-
studien beraknas ta i ansprak 24 manader fran ingaendet
av Prospekteringsavtalet, den 27 augusti 2010. Fér det fall
ytterligare tid kravs for genomférbarhetsstudiens utférande,
skall tidsfristen for dess slutférande senareldggas 12
manader. Ytterligare férseningar av genomforbarhetsstu-
diens utférande kan medféra ratt féor SOKIMO att sédga upp
avtalet.

Pa grundval av utford genomférbarhetsstudie skall
styrelsen i WMC besluta om att inleda exploatering. Om
exploatering beslutas att inte inledas skall exploateringstill-
standen aterlamnas till SOKIMO, dock skall enligt avtalet
exploatering inledas om utférd genomférbarhetsstudie visar
pa forutsattningar for en avkastning om Iagst 20 procent,
matt som IRR (internal rate of return).

MIl Congo skall enligt avtalet lanefinansiera SOKIMO:s
andel av WMC:s aktiekapital. Villkoren for lanet skall 6ver-
enskommas sarskilt. SOKIMO har ingen skyldighet att bidra
till finansieringen av WMCs verksamhet.

Samtliga kostnader for genomférbarhetsstudier och
exploatering i enlighet med SOKIMO-avtalet skall baras av
MIl Congo. Nar beslut har fattats att inleda ett exploaterings-
projekt skall samtliga rattigheter till genomforbarhetsstudien
overga till WMC, varvid MIl Congos kostnader for genomfor-
barhetsstudien skall aktiveras i WMC:s balansrakning och
behandlas som aktiedgarlan fran MIl Congo till WMC. M|
Congo svarar aven for finansieringen av exploateringspro-
jekt genom en kombination av kapitaltillskott, aktieagarlan
och extern finansiering. Vidare skall samtliga MIl Congos
kostnader inom ramen for prospekteringsavtalet (se avsnittet
"Prospekteringsavtal” nedan) liksom MII Congos samtliga
kostnader for exploateringsprojekt - saval fore som efter
undertecknandet av SOKIMO-avtalet - aktiveras som en
skuld till MIl Congo i WMCs balansrakning. Samtliga befint-
liga och framtida aktieagarlan till WMC fran MIl Congo skall

regleras av ett i forvag, sarskilt 6verenskommet laneavtal.

Avgifter och royalty

MIl Congo har till SOKIMO betalat en dverlatelseavgift (s.k.
Pas de Porte) om 3 000 000 USD (cirka 20,6 MSEK), varav
50 procent skall tillfalla den kongolesiska staten och 50
procent skall tillfalla SOKIMO, fér éverféringen av aktuella
exploateringstillstand till WMC. Saval bildandet av WMC
som 6verforingen av exploateringstillstinden bedéms kunna
ske under december 2011. Fran prospekteringsavtalets
upphérande och fram till start av kommersiell produktion,
skall WMC manatligen till SOKIMO erlagga ett belopp om
80 000 USD (cirka 549 KSEK). Vidare skall WMC, fran
exploateringsstart och fram till upphérandet av exploate-
ringsarbetena, arligen till SOKIMO erlagga en royalty om 0,6
procent som beraknas pa samma basis som gruvavgifter
enligt kongolesisk gruvlagstiftning.

| enlighet med SOKIMO-avtalet har MIl Congo vidare
lamnat ett lan om 500 000 USD (cirka 3,4 MSEK) till
SOKIMO.

Immateriella rattigheter

Alla data, programvara, information, know-how, metoder
och tekniker som en part tillgangliggér fér WMC forblir den
partens exklusiva egendom med vissa undantag.

Overlatelsebegrinsningar

Overlatelse av aktier far endast ske i enlighet med WMCs
bolagsordning och SOKIMO-avtalet, och MIl Congo har inte
ratt att dverlata sina aktier innan genomférbarhetsstudien
har fardigstallts. Parterna ager ratt att overlata aktierna i
WMC till narstaende bolag.

Fore dverlatelse av aktier i WMC till tredje man har dvriga
parter forkdpsratt att forvarva aktierna pa de villkor som
erbjudits av tredje man. Foérkdpsratten skall utdvas inom 90
dagar fran mottagandet av erbjudande om férkép. Over-
latelse av aktier till tredje man forutsatter att forvarvaren
skriftligen forbinder sig att vara bunden av SOKIMO-avtalets
samtliga bestammelser.

Avtalstid och uppsdgning

Utom i fall av fortida uppsagning galler avtalet under en
period av 50 ar fran registreringen av WMC. Parterna forbin-
der sig att forlanga avtalstiden om, vid utgangen av den ini-
tiala avtalstiden, projektet fortfarande ar ekonomiskt exploa-
terbart. | det fall MIl Congo eller WMC (i) bryter mot avtalet;
(ii) inte fullgdr betalning av belopp som skall utga enligt
kongolesisk gruvlagstiftning eller det kongolesiska gruvregle-
mentet (iii) blir féremal for en konkurs- eller likvidationsanso-
kan eller (iv) blir féremal for krav fran tredje man avseende
utmatning av exploateringstillstdnden, kan SOKIMO skicka
en formell underréttelse om avtalsbrott. Aven MIl Congo kan
skicka sadan formell underrattelse till SOKIMO om SOKIMO
bryter mot sina ataganden under avtalet. Om inte rattelse

1) Ett av de aktuella exploateringstillstanden — tillstdind nummer 5056 — 6verlats i enlighet med SOKIMO-avtalet endast partiellt.
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sker inom 180 dagar fran mottagandet av underrattelsen kan
den part som inte bryter mot avtalet saga upp avtalet med
fem dagars uppsagningstid.

Vid avtalets upphérande pa grund av avtalsbrott ar
avtalsbrytande part skyldig att erbjuda sina aktier i WMC for
inldsen till 75 procent av marknadsvardet.

MII Congo har aven ratt att saga upp avtalet med 180
dagars uppsagningstid om MIl Congo bedémer att det ar
ekonomiskt omgjligt att bedriva fortsatt verksamhet pa grund
av radande forhallanden. | sadant fall skall WMC likvideras
och bolagets tillgangar (utom exploateringstillstanden enligt
ovan) férdelas mellan aktiedgarna.

Tvistelosning

Avtalet regleras av kongolesisk lag. Tvister skall I6sas
genom skiljeférfarande enligt ICC:s regler. Férfarandet skall
aga rum i Paris.

Den 6 september 2011 ingick MIl Congo och SOKIMO ett
avtal i syfte att reglera villkoren fér samarbetet mellan par-
terna avseende exploatering av anrikningssand fran tidigare
guldutvinning (s.k. tailings) inom licensomradet. Avtalet
galler under en period av fem ar fran undertecknandet.

SOKIMO férbinder sig att stalla samtliga tailings inom
omradet till MIl Congos férfogande, och MIl Congo skall ha
en exklusiv ratt att exploatera sadana tailings och andra arti-
ficiella fyndigheter inom omradet. MIl Congo férbinder sig att
tillhandahalla erforderlig finansiering, utrustning, teknologi,
arbetskraft och expertis. MIl Congo skall aven inledningsvis
utféra erforderliga arbeten och studier fér en ndrmare utvar-
dering av guldinnehallet i fyndigheterna. Nettoresultatet av
exploateringen skall férdelas med 65 procent till MIl Congo
och med 35 procent till SOKIMO.

Den 27 augusti 2010 ingick SOKIMO och MIl Congo ett
prospekteringsavtal ("Prospekteringsavtalet”). Avtalet

utgor ett foravtal till SOKIMO-avtalet och genom avtalet
[dmnar SOKIMO, som innehar fem exploateringstillstand for
prospektering och utvinning av mineraler inom de aktuella
omradena, MIl Congo en exklusiv ratt att utféra prospekte-
ringsarbeten for att faststalla fyndigheter av guld och andra
mineraler inom de upplatna omradena.

Exploatering av eventuella fyndigheter skall ske inom
ramen for ett joint venture (se avsnittet "Joint venture-avtal
(Kongo)” ovan). Prospekteringsavtalet har samma giltig-
hetstid som exploateringstillstdnden. SOKIMO forbinder
sig att fornya tillstdinden med ytterligare femton ar. For det
fall exploateringstillstanden av nagot skal forlangs, forlangs
aven avtalets giltighetstid.

Vid bildandet av WMC ar MIl Congo skyldigt att i
samband med att WMC forvarvar exploateringstillstanden
betala en sarskild avgift. Avgiftens storlek skall 6verenskom-
mas mellan parterna.

MIl Congo har enligt Prospekteringsavtalet beviljat ett lan
till SOKIMO om cirka 2 300 000 USD (cirka 15,8 MSEK) for
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regleringen av upplupna gruvavgifter till den kongolesiska
staten. Lanet regleras av ett sarskilt laneavtal ("Laneav-
talet”), som féreskriver en marknadsmassig ranta, dock

att SOKIMO ager ratt till ett forsta rantefritt ar. Lanet samt
upplupna rantor skall betalas genom att MIl Congo erhal-
ler den utdelning som SOKIMO har ratt att fa ut fran WMC,
dock skall hela lanebeloppet vara aterbetalt senast fem ar
efter produktionsstart. Vid uppségning av Laneavtalet eller
Prospekteringsavtalet innan lanet ar till fullo aterbetalt skall
SOKIMO aterbetala lanet senast inom sex manader.

MII Congo forbinder sig genom avtalen att genomféra
och bekosta alla kommande arbeten och studier i enlighet
med gallande lagar och regler i DR Kongo, varda samtliga
anlaggningar som stélls till forfogande samt betala samt-
liga avgifter, skatter och koncessioner till staten som avser
omradet under hela avtalstiden. MIl Congo férbinder sig
ocksa att genomfoéra rimliga byggnads- och reparations-
arbeten avseende infrastruktur och andra sociala projekt
till forman for den lokala befolkningen i enlighet med en
plan som skall utarbetas av Mll Congo tillsammans med
SOKIMO, det kongolesiska gruvministeriet, berérda offent-
liga myndigheter och lokala myndigheter. SOKIMO férbinder
sig bland annat att inte 6verlata eller avyttra gruv- och mar-
krattigheterna gallande det inmutade omradet samt att inte
inteckna, lamna garantier i eller upplata servitut avseende
de namnda rattigheterna. Darutéver férbinder sig SOKIMO
att vidta atgarder for att bibehalla giltigheten av rattigheter-
na, férnya och ansdka om beviljande av nya utvinningsratter
for det inmutande omradet fore respektive rattighets utgang
samt att bevilja och férsakra MIl Congo ett ostort och obrutet
nyttjande av rattigheterna.

For att fullgéra skyldigheterna gallande lag férbinder sig
SOKIMO samt MIl Congo att uppdatera och anpassa gallan-
de miljdkonsekvensbeskrivningar till MIl Congos verksamhet
eller WMCs verksamhet. Prospekteringsavtalet innehaller
aven bestammelser om bland annat skydd for kulturarvet,
sekretess och force majeure m.m. Prospekteringsavtalet
styrs av kongolesisk ratt.

Mineral Invest Sverige AB ("MI Sverige”) och OSS Engi-
neering Private Limited Company OSS ("OSS”), ett privat
etiopiskt bolag, ingick den 3 maj 2010 ett joint venture-avtal
(OSS-avtalet). Parterna ingick den 20 augusti 2009 ett s.k.
Exploration and Development-avtal, enligt vilket MI Sverige
forvarvade 70 procent av en av OSS innehavd prospekte-
ringslicens i Moyale-omradet.

Prospekteringslicensen 6verfors enligt OSS-avtalet till
ett av parterna gemensamt bildat bolag under etiopisk lag,
MGM Etiopien, vari Ml Sverige &ger 70 procent och OSS 30
procent. Kostnaderna fér prospekteringslicensen fordelas
efter gandet under férutsattning att utspadning enligt OSS-
avtalet inte har skett.

OSS har lamnat ett flertal garantier avseende prospekte-
ringslicensen och milj6éfragor. Parterna har férbundit sig att
halla den andra parten (och évertagande part) skadeslos i
ett flertal fall, bland annat for olika typer av miljéskador som
parten (eller 6vertagande part) har orsakar.
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Avtalet ger parterna forkopsratt. Foér det fall nagon av
parterna under férkdpsperioden om 90 dagar vill salja eller
pa annat satt 6verlata sin del av licensen eller avtalet, eller
parts agare vill sdlja eller pa annat satt dverlata ett bestam-
mande inflytande i &gandet av parten, skall den andra parten
aga ratt till forkdp av den partens del i licensen eller avtalet.
Overlatande part skall erbjuda férkdpsratt p& samma villkor
som Overlatande part skulle vara villig att acceptera fran
tredje part.

Prospekteringslicensen for Moyale-omradet skall férnyas
innan 31 december 2011.

FINANSIERINGSAVTAL

Bolaget och Underwriting Capital | SICAV-SIF ingick den
20 oktober 2011 ett bryggfinansieringsavtal om 54 000 000
SEK. Lanet utbetalades den 27 oktober 2011.

Enligt avtalet skall Bolaget erlagga ranta pa lanet om tio
procent pa lanebeloppet for den period som Iéper fran utbe-
talningsdagen till och med den 31 december 2011. Lanet
I6per langst till den 31 december 2011, men avses I0sas i
samband med genomférande av férevarande emission.

Ovriga villkor fér lanet innefattar begransningar i Bolagets
mojlighet att Iamna aktieutdelning, avyttra tillgangar eller
uppta annan finansiering utom i den I6pande verksamheten.
Bolaget far heller inte stalla sakerhet dver sina tillgangar.
Fortida uppsagning av lanet kan ske enligt sedvanliga
uppsagningsgrunder som innefattar att Bolaget kommer pa
obestand, inleder ackordsférhandlingar eller stams av évriga
borgenarer.

Bolaget eller nagot av dess dotterbolag kan bli inblandade i
tvister och rattsliga forfaranden samt kan saledes bli féremal
for ersattningskrav och andra ansprak.

Sedan 2010 féreligger en tvist mellan Bolaget och den
tidigare lokala féretagsledningen i det etiopiska dotterbolaget
MGM Gold Mines PLC. Grunden for tvisten ar att den tidiga-
re lokala foretagsledningen brustit i sin férvaltning av bolaget
och att redovisningshandlingar fér 2010 har bortforts eller
forstorts. Bolaget har bland annat framstallt krav mot den
tidigare verkstallande direktéren om 30 000 USD (cirka 206
KSEK). Sedan borjan av 2011 pagar en parallell tvist med
den tidigare verkstallande direktéren for MGM Gold Mines
PLC, som framstallt krav pa ersattning om cirka 95 000 USD
(cirka 652 KSEK) avseende uppsagning och eventuell 16n
under uppsagningstiden.

Styrelsen kan inte 1amna nagra garantier varken for att
Bolaget kommer att aterfa férlorade redovisningshandlingar
eller erhalla ersattning enligt framstéllda ansprak eller vid
vilken tidpunkt eventuella belopp kan komma att tillfalla
Bolaget.

Harutdver ar varken Bolaget eller nagot av dess dotterbo-
lag part i nagon tvist eller annat rattsligt férfarande som kan
fa vasentligt negativ inverkan pa Mineral Invests finansiella
stallning och resultat. Bolaget kdnner inte heller till nagon
sadan omstéandighet, utéver ovan angivna tvister, som
befaras kunna leda till tvist eller annat rattsligt forfarande
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som skulle kunna fa betydande negativa effekter pa Mineral
Invests finansiella stallning och resultat.

Koncernen foljer gallande miljokrav och lagar fran myndighe-
ter och innehar erforderliga tillstand for sin verksamhet. For
ytterligare information om miljéfragor hanvisas till avsnittet
"Miljokrav och andra myndighetskrav” pa sid. 10.

Styrelsen beddémer att Koncernen aven i évrigt uppfyl-
ler gallande regler och bestdmmelser samt har erforderliga
tillstand med avseende pa den bedrivna verksamheten. Vid
framtida utvinning ur andra mineralfyndigheter an tailings
kan dock ytterligare miljétillstand komma att kravas.

Bolaget och dess dotterbolag har idag endast ett begransat
forsakringsskydd for in verksamhet. | den utstrackningen sa
ar majligt till rimliga villkor avser Bolaget att teckna komplet-
terande férsakringsskydd som ar adekvat med hansyn till
omfattningen och arten av Koncernens verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE BOLAG

Bolagets dotterbolag finansieras av Bolaget genom aktie-
agartillskott i den man de annu inte uppnatt positivt kassa-
flode. Aktieagartillskotten avser huvudsakligen rorelsekapital
for att tcka I6pande operativa kostnader.

Bolaget mottog under 2010 tva rantefria Ian om 800 000
SEK respektive 300 000 SEK fran huvudagaren New Oak
AB. Lanen har sedermera aterbetalats.

Bolaget ingick den 1 juli 2011 ett avtal med PetroAfri-
can Resources Congo AB SPRL, som bland andra &gs av
styrelseledamoéterna Bo Rybeck och Patrik Walle, ledande
befattningshavare Jonas Eriksson, Joachim Andersson och
Bijou Lombeya samt den storsta aktieagaren New Oak AB.
Avtalet avser allokering av gemensamma kostnader for
lokal och anstéllda samt andra omkostnader i Demokratiska
republiken Kongo. De arliga kostnaderna beraknas uppga till
cirka 50 000 USD (cirka 343 KSEK) for vilka Bolaget enligt
avtalet ansvarar till 70 procent.

Société d’Investissements Miniers SIM SPRL ("SIM”),
som bland andra &gs av Bijou Lombeya, har utfért konsult-
tjanster pa uppdrag av Bolaget, innan MIl Congo etable-
rades under 2010. Konsulttjansterna reglerades i ett avtal
mellan SIM och Bolaget av den 13 juli 2009, enligt vilket SIM
forvarvade mineral for Bolagets rakning samt SIM bitradde
vid diskussioner med kongolesiska myndigheter och statligt
agda gruvforetag. For utférda konsulttjanster utgick enligt
avtalet 20 000 USD per manad (cirka 137 KSEK) och sam-
manlagt cirka 250 000 USD (cirka 1,7 MSEK).

Huvudagaren New Oak AB, dar styrelseledamoten Peter
Nygren ar delagare, har ingatt avtal med Bolaget om att
tillsammans med aktiedgaren och styrelseledamoten Patrik
Walle solidariskt garantera 50 procent av Foretradesemissio-
nen, se avsnittet "Emissionsgarantier” nedan.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
PERSONER

Bolaget har en I6neskuld till Jonas Eriksson avseende
konsultarvode for 2010. Under det senaste aret har Bolaget
delvis reglerat denna I6neskuld genom utbetalning av

733 000 SEK till Jonas Eriksson, via Forss & Wigart AB.
Aterstadende del av Bolagets l6neskuld till Jonas Eriksson
uppgar till 586 500 SEK.

Under det senaste aret har utbetalning avseende
konsultarvode, fér perioden januari till april 2010, om totalt
185 000 USD (cirka 1,3 MSEK) gjorts till Joachim Anders-
son, via Green Africa Mining Ltd och dotterbolag till Bolaget.

EMISSIONSGARANTIER

Bolaget ingick den 20 oktober 2011 ett emissionsgaranti-
avtal med Underwriting Capital | SICAV-SIF ("Underwriting
Capital”) med adress 2, Boulevard Konrad Adenhauer,
L-1115 Luxemburg respektive med aktiedgarna New Oak AB
med adress Birger Jarlsgatan 14, 114 34 Stockholm ("New
Oak”) och Patrik Walle med adress Sjébackastigen 6, 151
39 Sdédertélje. Emissionsgarantierna omfattar fér vardera av
New Oak och Patrik Walle respektive Underwriting Capital
50 procent av den del av férevarande nyemissionen som
inte tecknas med eller utan féretradesratt.

Aktier som tilldelas Underwriting Capital i enlighet med
emissionsgarantin avses betalas genom kvittning mot
Underwriting Capitals fordran enligt ovan angivna bryggfi-
nansieringsavtal. Tilldelning av aktier enligt emissionsgaran-
tierna sker forst till New Oak och Patrik Walle och, nar New
Oaks och Patrik Walles hela emissionsgarantier iansprak-
tagits, till Underwriting Capital. For emissionsgarantin utgar
ersattning om tio procent av det garanterade beloppet, dock
att ersattningen till New Oak och Patrik Walle skall minskas
med den del av deras emissionsgaranti som motsvarar
deras aktieinnehav. New Oak och Patrik Walle ar solidariskt
ansvariga for samtliga forpliktelser enligt sitt emissionsga-
rantiavtal. Fér mer information, se tabell nederst pa sidan.

HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Mineral Invests arsredovisningar for rakenskapsaren 2008,
2009 och 2010 har granskats av Bolagets revisorer och revi-
sionsberattelser utan avvikelse fran standardformuleringar
har avgivits for rakenskapsaren 2008 och 2009. Revisions-
berattelsen for rakenskapsaret 2010 avvek fran standardfor-
muleringar i avseendet att den innehdll foljande noteringar:
"Vilket framgar av forvaltningsberattelsen saknas p g a

EMISSIONSGARANTIER

LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

en pagaende tvist grundbokforingen i ett vasentligt utlandskt
koncernbolag. Avsaknaden av bokféring och darmed avsak-
nad av rapportering fran det utldandska koncernbolaget har
medfort att vi ej kunnat granska koncernens réakenskaper i
den omfattning som foreskrivs enligt god revisionssed och
det har darmed ej gatt att fa bekraftat att koncernredovis-
ningen har upprattats pa korrekta underlag.

Bolagets resultatutveckling ar negativ och har fortsatt
att vara negativ efter rdkenskapsarets utgang och bolagets
likviditet ar svag vilket kan paverka bolagets mdjlighet att
bedriva verksamheten vidare under kommande 12 manader.
Bolagets fortsatta verksamhet kan darigenom komma att
krava kapitaltillskott om inte ett positivt kassafléde fran verk-
samheten uppnas under 2011. Det far for narvarande anses
osakert i vilken utstréackning sadan finansiering kan erhallas
eller positivt kassafléde kan uppnas, vilket har betydelse for
bedémningen av bolagets férmaga till fortsatt drift.

I moderbolagets balansrakning finns upptaget aktier i dot-
terbolag om 13,7 mkr. Vi har under var revision inte kunnat
inhamta tillrackliga revisionsbevis for att bedoma vardet av
denna tillgangspost beroende pa avsaknad av grundbokfo-
ring och rapportering fran utlandskt koncernbolag. Vardet
utgor en vasentlig del av moderbolagets balansrakning.

Pa grund av ovanstaende brister i koncernredovisningen
samt osakerheter i vardering kan vi inte uttala oss om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Vi
kan inte heller uttala oss om huruvida forvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens 6vriga delar samt vi kan varken till- eller avstyrka att ars-
stdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och for koncernen samt disponerar vinsten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.”

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagsordning for Mineral Invest, arsredovisning och
revisionsberattelse for rakenskapsaren 2008, 2009 och
2010, delarsrapport for perioden januari—september 2011
och annan av Mineral Invest offentliggjord information som
hénvisas till i detta Prospekt finns under hela Prospektets
giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
www.mineralinvest.com. Handlingarna tillhandahalls aven
efter forfragan pa Mineral Invests huvudkontor, Skeppsbron
16, 111 30 Stockholm, pa ordinarie kontorstid under varda-
gar.

PART AGER ANTAL GARANTERAT MOTSVARAR ANDEL AV ERSATTNING

AKTIER BELOPP (SEK) ANTAL AKTIER GARANTIN (SEK)
Underwriting Capital | SICAV-SIF - 46 082 750 153 609 165 50% 4 608 275
New Oak AB och Patrik Walle solidariskt 16 307 666 46 082 750 153 609 165 50% 3 727 661
Summa 16 307 666 92 165 499 307 218 330 100% 8 335 936
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av Féretrddesemissionen. Sammanfattningen
vénder sig till aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttbmmande
och omfattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgédng i ndringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillémpliga dé aktiedgare innehar aktier eller unitrétter som anses vara néringsbetingade. Inte
heller behandlas de sérskilda regler som géller fér sé kallade kvalificerade aktier i famansféretag. Sérskilda skattekonsekven-
ser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentféretag, investeringsfonder och personer som
inte &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av aktier och unitrétter rekommenderas att inhdmta réd fran skatte-
radgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tilldmpligheten och effekten av

utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersatt-
ningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma
ar pa andra marknadsnoterade aktier och delagarratter utom
andelar i sadana investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som
inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa
samma satt som for fysiska personer enligt vad som anges
ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges normalt
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarrat-
ter. En kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
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begransning i tiden. Om aktierna utgdr naringsbetingade
andelar galler sarskilda regler.

For aktieagare som utnyttjar erhallna unitratter for forvarv av
nya aktier utldses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for
aktierna utgors av erlagt pris (emissionskursen).

For aktieagare som avyttrar erhallna unitratter skall
kapitalvinst tas upp till beskattning. Unitratter som grundas
pa innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll (0)
SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter skall saledes tas upp till beskattning. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For unitratter som forvarvas pa annat satt utgor vederla-
get omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inkdpta
unitratter for forvarv av nya aktier utléser ingen beskattning.
Unitratternas omkostnadsbelopp skall i detta fall medraknas
vid berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning
pa aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Preliminar skatt avseende utdelning innehélls av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av forvalta-
ren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kallskatt innehalls.
For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna utgor
naringsbetingade andelar géller sarskilda regler.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdel-
ning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupong-
skatten innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear, eller
for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. | de fall 30
procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person



som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier och andra delagarratter. Aktiedgare kan dock
bli foremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt
en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfélle under
det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfélle
under de tio ndrmast féregaende kalenderaren varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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VILLKOR FOR MINERAL INVESTS
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2012

Definitioner

| féreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som
angivits nedan.

"aktie” aktie i bolaget;

"bankdag” dag som inte ar sdndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag
i Sverige;

"bolaget” Mineral Invest International MIl AB (publ),

organisationsnummer 556737-6974;

"marknadsnotering” notering av aktie i bolaget pa reglerad marknad
eller handelsplattform inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet;

"teckningsoption” ratt att teckna ny aktie mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan teckning av aktier i bolaget med utnyttjande

av teckningsoption som avses i 14 kap

aktiebolagslagen;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med

utnyttjande av teckningsoption kan ske;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare.
Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 136 541 480.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstamnings-
register enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, till féljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Teckning

Teckningsoptionsinnehavare skall aga rétt att fran och med den 1 april
2012 till och med den 30 april 2012, eller den tidigare dag som foljer av
avsnitt 7, for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om 35 Ore per aktie.

Som framgar av avsnitt 7 kan omrakning ske av dels teckningskursen,
dels det antal nya aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning
av.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlag-
da antalet teckningsoptioner berattigar, som en och samma teckningsop-
tionsinnehavare samtidigt onskar utnyttja.

Anmalan om teckning skall ske genom skriftlig anmalan till bolaget,
varvid det antal aktier som 6nskas tecknas skall anges. Anmalan ar
bindande och kan inte aterkallas av teckningsoptionsinnehavaren. Inges
inte anmalan om teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all ratt
enligt teckningsoptionerna att galla.

Betalning

Vid anmalan om teckning skall betalning for tecknade aktier omedelbart
erlaggas i pengar. Betalning skall ske till av bolaget anvisat konto.

Inforing i aktieboken

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras
pa avstamningskonton. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir
registreringen pa avstadmningskonton slutgiltig.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor ratt till vinstutdelning
férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att teckning verkstallts.

Omrakning

Betraffande den ratt som skall tillkomma teckningsoptionsinnehavare i
de situationer som anges nedan skall foljande gélla:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmélan om
teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa
tionde vardagen fore bolagsstdmma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebéar att de
inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission

tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utféres av
bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet
aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av x antalet aktier efter fondemis-
sionen

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av
bolaget snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission
men tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna,
skall punkt A &ga motsvarande tilldmpning, varvid som avstdmnings-
dag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning,
pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna nya aktier, skall foljande gélla betraffande ratten till delta-
gande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséattning av
bolagsstammans godkannande eller med stdd av bolagsstammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning med utnyttjande av teckningsoption, skall medféra
ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som
pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstéllas senast pa
tionde vardagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emis-
sionen - verkstallas forst sedan bolaget verkstallt omrakning enligt
denna punkt C tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje teckningsoption.
Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnitts-

omraknad teckningskurs = kurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje

teckningsoption berattigar till teckning

av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
omraknat antal aktier som med det pa grundval darav framrak-
varje teckningsoption nade teoretiska vardet pa tecknings-
beréattigar till teckningav = réatten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berak-
ningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande
formel:

det antal nya aktier som hdgst kan

komma att utges enligt emissions-

beslutet x (aktiens genomsnittskurs

minus emissionskursen for den nya
teckningsrattens varde = aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teck-
ningsréatten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och skall tilldampas vid teckning som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte &ar féremal for marknadsnotering, skall omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med
i denna punkt C angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av bolaget. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna skall ldmnas oféréndrat.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal
aktier som varje teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning
av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att varje teckningsoption efter omrakning kan beréattiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts. Om bolaget inte ar avstamningsbolag verk-
stalls teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omrakning-
arna faststallts.

. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler,
med féretradesratt for aktiedgarna, skall betraffande réatten till delta-
gande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande
av teckningsoption bestdmmelserna i punkt C 4ga motsvarande
tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emis-
sionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som bel6per pa varje teckningsoption.

Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomshnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnitts-
kurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

omraknad teckningskurs =

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C
angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av

det for varje handelsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teck-
ningsratten vid marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i
berékningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering, skall
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlig-
het med i denna punkt D angivna principer av en oberoende varde-
ringsman utsedd av bolaget. Omrakningen skall ha som utgangspunkt
att vardet av teckningsoptionerna skall lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall bestammel-
serna i punkt C sista stycket &ga motsvarande tillampning.

. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkt A - D lamna

erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i
13 kap 1 § forsta stycket aktiebolagslagen eller bolagsordningen, av
bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana varde-
papper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som bel6per pa varje teckningsoption.

Omrakningen skall utféras av bolaget enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i erbjudandet faststallda anmal-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet (inkdpsrattens varde)

omraknad teckningskurs =

féoregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkOpsrattens varde)

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av = =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomshnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C
angivits.
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For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa
agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inképsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmainings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for inkdpsréatterna vid marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke inte &gt rum,
skall omrakning av teckningskursen och antal aktier ske med tillamp-
ning sa langt som méjligt av de principer som anges i denna punkt E,
varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for note-
ring framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga

i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berakningen. Vid omrakning av teckningskursen och
antal aktier enligt detta stycke, skall n&mnda period om 25 handelsda-
gar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden
enligt denna punkt E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférand-
ring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget snarast mdojligt efter det att vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall tilldmpas vid
teckning som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Om bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering, skall omrak-
nad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med
i denna punkt E angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av bolaget. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna skall lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i
punkt C sista stycket &ga motsvarande tillampning.

. Genomfér bolaget en nyemission eller emission av teckningsoptioner

eller konvertibler, med foretradesratt for aktiedgarna, ager bolaget
besluta att ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma
foéretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall
varje innehavare av teckningsoptioner, oaktat salunda att teckning inte
verkstéllts, anses vara 4gare till det antal aktier som innehavaren av
teckningsoptioner skulle ha erhallit, om teckning verkstéllts efter den
teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande
som avses i punkt E, skall vad i féregaende stycke sagts &ga mot-
svarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren av
teckningsoptioner skall anses vara agare till i sddant fall skall faststal-
las efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av teckningsoptioner
foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, skall
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av teckningskursen och det
antal aktier som bel®per pa varje teckningsoption inte 4ga rum.
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G. Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa

erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stdmman lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid teckning som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till
erhéllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomshnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat
fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinara utdelning som
utbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =

féoregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinara utdelning som
utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
beréattigar till teckningav =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien vid marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga

i berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
skall inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat

antal aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte &ar féremal for marknadsnotering och

det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 100 procent av
bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av
bolagets varde, skall, vid teckning som pakallas pa sadan tid att dari-
genom erhallen aktie inte medfér rétt till erhallande av sadan utdel-
ning, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger
100 procent av bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och

15 procent av bolagets varde och skall utféras i enlighet med i denna
punkt G angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i
punkt C sista stycket &ga motsvarande tillampning.

. Om bolagets aktiekapital minskas med aterbetalning till aktiedgarna,

vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna.
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Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar raknat
fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas per
aktie)

omraknat antal aktier som
varje teckningsoption
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i
punkt C.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen
av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbe-
talas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsda-
gar narmast fore den dag da aktien
noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

beraknat aterbetalningsbe-
lopp per aktie =

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i
punkt C.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och omréaknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av den forsta
ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i
punkt C sista stycket aga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk,
men dar, enligt bolagets beddmning, minskningen med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstéalla med
minskning som &r obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen
och antal aktier ske med tillampning sa langt majligt av de principer
som anges i denna punkt H.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, skall omrak-
nad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststéllas i enlighet med
i denna punkt H angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av bolaget. Omrékningen skall ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna skall lamnas oférandrat.

I. Genomfér bolaget atgard som avses i punkt A - E, G eller H och skulle,
enligt bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omraknings-
formel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensa-
tion som innehavarna av teckningsoptioner erhaller i férhallande till

aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av teck-
ningskursen och antalet aktier pa satt bolaget finner andamalsenligt i
syfte att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till
ett skaligt resultat, dock att sddan omrakning inte far utfalla till nackdel
for teckningsoptionsinnehavare.

J. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt tiotal
ore, varvid fem oOre skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas
till tva decimaler.

K. Ager aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier
i bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning,
ager pakalla tvangsinldsen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, skall
bolaget, for det fall att sista dag for teckning enligt avsnitt 3 infaller
efter det att sddan avsikt offentliggjorts, faststéalla en ny sista dag for
pakallande av teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60
dagar fran offentliggérandet av denna avsikt.

Efter det att slutdagen faststallts skall, oavsett vad som

i avsnitt 3 sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning,
innehavare av teckningsoptioner aga ratt att pakalla teckning fram

till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor foére slutdagen genom
skriftligt meddelande erinra de kadnda innehavarna av teckningsoptio-
ner om denna ratt samt att teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Om majoritetsdgaren pakallat tvangsinlésen och éverens-
kommelse om inlésen inte kunnat traffas far enligt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen teckning inte ske férrén inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden
enligt avsnitt 3 16per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter
har innehavare av teckningsoption anda ratt att utnyttja teckningsop-
tionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

L. Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser
bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, skall bolaget, for det fall att sista dag for teckning
enligt avsnitt 3 infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststélla en
ny sista dag for pakallande av teckning (slutdagen). Slutdagen skall
infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt férelag eller, om offent-
liggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Efter det att slutdagen faststallts skall, oavsett vad som i avsnitt 3
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning, innehavare

av teckningsoptioner aga ratt att pakalla teckning fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt med-
delande erinra de kénda innehavarna av teckningsoptioner om denna
ratt samt att teckning inte far pakallas efter slutdagen.

M. Skulle bolagsstéamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen, eller samtliga aktieagare i deltagande bolag under-
teckna fusionsplan i enlighet med fjarde stycket i namnda paragraf,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far teckning inte darefter
pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av teckningsoptioner
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda fusionen.

| meddelandet skall en redogérelse Iamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall optionsinnehavarna
erinras om att teckning inte far pakallas sedan slutligt beslut fattats om
fusion eller sedan fusionsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall

innehavare av teckningsoptioner, oavsett vad som i avsnitt 3 sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning, aga réatt att pakalla
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teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tjugonde dagen fore
den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen skall godkénnas respek-
tive fére den dag da aktiedgarna undertecknar fusionsplanen.

N. Skulle bolagsstdamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall delas genom att samtliga
bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag,
far teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutligt stallning till fraga om
delning enligt ovan, skall de k&nda innehavarna av teckningsoptioner
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen.
| meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga inne-
hallet i den avsedda delningsplanen samt skall optionsinnehavarna
erinras om att teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd delning enligt ovan,
skall innehavare av teckningsoptioner, oavsett vad som i avsnitt 3
sags om tidigaste tidpunkt for teckning, &ga ratt att pakalla teckning
fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tjugonde vardagen fére den bolagsstdmma vid
vilken delningsplanen skall godkéannas respektive fére den dag da
aktiedgarna undertecknar delningsplanen.

O. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation far, oavsett
likvidationsgrunden, teckning inte darefter pakallas. Réatten att pakalla
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta inte ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om
bolaget skall ga i frivillig likvidation, skall de kédnda innehavarna av
teckningsoptioner genom skriftligt meddelande underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att
teckning inte far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall innehavare av teckningsoptioner, oavsett vad som i avsnitt 3
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning, aga ratt att
pakalla teckning fran den dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde vardagen fore den bolags-
stdmma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

P. Oavsett vad under punkt K - O sagts om att teckning inte far pakallas
efter utgangen av ny slutdag vid tvangsinlésen eller fusion, godkan-
nande eller undertecknande av fusionsplan eller delningsplan eller
beslut om likvidation, skall ratten att pakalla teckning ater intrada for
det fall tvangsinldsen, fusionen eller delningen inte genomfors eller att
likvidationen upphor.

Q. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning inte
dérefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves, far teckning
aterigen pakallas.

Sarskilt dtagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i avsnitt 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor skall tillstallas varje teck-
ningsoptionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad
pa konto i bolagets avstdmningsregister.
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Andring av villkor

Bolaget ager ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver
eller om det i 6vrigt, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och teckningsoptionsinnehavares rat-
tigheter inte i nagot hanseende férsamras.

Sekretess

Varken bolaget eller Euroclear far obehérigen till tredje man 1amna
uppgift om teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget ager réatt att erhalla féljande uppgifter frdn Euroclear om teck-
ningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstamningsregister:
(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal teckningsoptioner.

Force majeure

| fraga om de pa bolaget eller Euroclear enligt dessa villkor ankomman-
de atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande mot bolaget
eller Euroclear fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller ar
féremal for sadan konfliktatgard.

Varken bolaget eller Euroclear ar inte skyldigt att i andra fall ersatta
skada som uppkommer, om bolaget respektive Euroclear varit normalt
aktsamt. | intet fall ansvarar bolaget eller Euroclear for skada som bestar
indirekt forlust.

Foreligger hinder for bolaget respektive Euroclear att vidta atgard enligt
dessa villkor pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa teckningsoptioner och dérmed samman-
hangande réattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor skall
avgoras av allmén domstol med Stockholms tingsratt som férsta instans
eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.




Anomali

Kemiskt eller fysikaliskt méatvarde som avviker fran normal-
vardet. Kan orsakas av forhojda halter av malmmineral.

Anrikningsverk

Anlaggning som genom mekanisk och/eller kemisk behand-
ling av malm utvinner och framstaller koncentrat av de
véardefulla mineralerna.

Au
Kemisk beteckning fér guld (grundamne).

Basmetaller

De vanligast forekommande metallerna, exempelvis koppar,
bly, zink, nickel och aluminium.

Cash cost

Vanligt matt fér att ange en gruvas kassaflodespaverkande
kostnader omraknade till amerikanska dollar (genomsnitts-
kurs for matperioden). Anvands for att jamféra gruvans
kostnadsposition i férhallande till andra gruvor.

Cut-off

Den lagsta halt under vilken ekonomiskt Ibnsam brytning
sannolikt inte kan ske och som mineraliseringar maste ha for
att inkluderas i berakningar av mineraltillgangar.

Dagbrott

Brytningsmetod for ytnara fyndigheter. Graberget avlagsnas
och malmen bryts direkt vid dagytan.

Diamantborrning

Undersodkningsmetod dar man borrar upp cylinderformade
karnor av berg — kallas dven karnborrning.

Feasibility study

Lonsamhets- och genomfdrbarhetsstudie. En studie med
tillrdcklig noggrannhet for att kunna ligga till grund for inves-
teringsbeslut.

Fyndighet

Tecken pa en malmmineralisering.

Faltprospektering

Prospektering i nya omraden. Forknippad med hogre kost-
nader jamfort med gruvnara prospektering.

Geofysisk matning

Matning av berggrundens fysikaliska egenskaper (t ex mag-
netiska, elektriska, elektromagnetiska, gravimetriska).

BRANSCHSPECIFIKA BEGREPP OCH FORKLARINGAR

Geofysisk flygmatning

Matning av berggrundens fysikaliska egenskaper (t ex mag-
netiska, elektriska, elektromagnetiska, gravimetriska) utférd
fran luften.

Geokemisk provtagning
Provtagning av jord eller berg fér kemisk analys

Geologisk kartering
Kartlaggning av berggrunden.

Gossan
Vittrad guldmalm.

Gruvndra prospektering

Prospektering i anslutning till befintliga gruvor. Nya fynd nara
befintliga gruvor innebar kortare tid fran fynd till gruvproduk-
tion eftersom infrastruktur redan finns pa plats.

Graberg
Ekonomisk term for berg som, till skillnad fran malm, ar
ofyndigt.

Gronstensbilte

Geografiskt omrade med metamorfa vulkaniska och sedi-
mentéra bergarter, vanligtvis inom en prekambrisk skold.

Kvartsader
En kvartsformation spridd genom berggrunden.

LBMA

London Bullion Market Association. Internationell marknad
som skoter daglig prissattning av adelmetaller.

LME

London Metal Exchange. Internationell marknad dar icke-
jarnmetaller kdps och séljs. Handeln pa LME anvands som
grund for den dagliga prissattningen av metaller Gver hela
varlden. Haller aven lager med de metaller som handlas.

Malm

Ekonomisk term for mineral, bergart eller annan bestandsdel
av berggrunden som ar I6nsam att bryta for utvinning av
metaller eller andra vardefulla amnen.

Malmreserver

De delar av en mineraltillgdng som kan brytas och foéradlas
med beaktande av féretagets Idnsamhetskrav och med
hansyn tagen till faktorer som grabergsinblandning och
andel metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen. Malm-
reserver delas in i tva kategorier: sannolik malmreserv och
bevisad malmreserv.
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Mekaniserad vaskning

Mekaniserad teknik att utvinna sma korn av metall, t.ex.
guld, ur ett finkornigt material genom att skolja materialet
med vatten.

Metallhalt

Den genomsnittliga mangden av vardefulla metaller i ett ton
malm, uttryckt som gram per ton fér adelmetaller och som
procentuell andel fér andra metaller.

Metallinneh3ll

De méangder av exempelvis zink, koppar, bly, guld och silver
som finns i koncentrat.

Metallkoncentrat

Kallas aven slig. Metallkoncentrat ar resultatet av separering
genom anrikningsprocesser av ekonomiskt vardefulla mine-
raler i en malm frdn dem som saknar ekonomiskt varde.

Mineral
Ett naturligt bildat fast oorganiskt &mne ofta med bestamd

kemisk sammansattning och vanligen med en bestamd
kristallform.

Mineralisering

En ansamling av mineraler i berggrunden.

Mineraltillgdng

En i berggrunden férekommande ansamling av mineraler, ur
vilka en kommersiell utvinning kan komma att ske. Mineral-
tillgangar delas in i tre kategorier: antagen mineraltillgang,
indikerad mineraltillgang och kand mineraltillgang.

Ounce (0z.)

Matenhet for guld (egentligen troy ounce) motsvarande
31,104 gram.

Prospektering

Sokandet efter naturravaror, t ex mineral eller petroleum.
Mineral Invests prospektering ar inriktad pa sokandet efter
brytvarda fyndigheter av guld.

Provborrning

Borrning av en serie borrhal.

Rekognoserande provtagning

En preliminar och relativt glest utférd provtagning med
huvudsakligt syfte att ge en preliminar orientering om var
pa ett storre omrade som det kan vara vart att senare utféra
mer detaljerad provtagning.

MINERAL INVEST INTERNATIONAL MII AB (PUBL)

Smailtverk

Anlaggning dar metallravaran, metallkoncentrat eller sekun-
darmaterial, bearbetas for att avskilja metaller fran orenheter
med hjalp av reaktioner vid hdga temperaturer.

Tailings eller Anrikningssand

En primar férekomst som varit fdremal for utvinning av guld
en gang. Halten ar saledes lagre an i primara férekomster
och ingéende kvarvarande guld ar mer finkornigt.

Underjordsgruva

Gruva dar brytningen av malm sker med hjalp av tunnlar
under jord. Brytningsmetoderna i underjordsgruvor ar igen-
sattningsbrytning och skivpallbrytning.

Utbyte

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en
malm som utvunnits i anrikningsprocessen.

Adelmetaller

Metaller som ar mer sallsynt féorekommande i jordskorpan

an basmetaller och i hégre grad betraktas som tillgangsslag
for investeringar av finansiella aktorer. De vanligast férekom-
mande adelmetallerna ar guld, silver, platina och palladium.
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ADRESSER

MINERAL INVEST INTERNATIONAL
MII AB (puBL)

Skeppsbron 16
111 30 Stockholm

Tel: 08-456 40 40
Fax: 08-50 10 96 24
www.mineralinvest.com

MII ConGco AB SPRL

55, Avenue Lukusa
Kinshasa/Gombe
DR Kongo

WANGA MINING ComPANY SPRL
Under bildande och har annu ingen adress

MGM GoLbp MINES PLc

Bole Road, Mega Building, 6th floor
Room no 605

P.O. Box 27742, Addis Abeba
Etiopien

FINANSIELL RADGIVARE OCH
EMISSIONSINSTITUT

ERIK PENSER BANKAKTIEBOLAG

Biblioteksgatan 9
Box 7405
103 91 Stockholm

Tel: 08-463 80 00
Fax: 08-678 80 33
www.penser.se

JURIDISK RADGIVARE

ADVOKATFIRMAN TORNGREN MAGNELL KB

Regeringsgatan 38
111 56 Stockholm

Tel: 08-402 15 00
Fax: 08-402 15 29
www.torngrenmagnell.com

ADRESSER

REVISORER

ERNST & YOUNG AB

Jakobsbergsgatan 24
Box 7850
103 99 Stockholm

Tel: 08-520 590 00
www.ey.com/se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

EUROCLEAR SWEDEN AB

Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm

Tel: 08-402 90 00
www.euroclear.com
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