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Om prospektet

Definitioner

| detta prospekt géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Biosensor” avses
Biosensor Applications Sweden AB (publ) med
organisationsnummer 556376-6814.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Biosensor
Applications Sweden AB (publ) i enlighet med lagen
om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel

med finansiella instrument. Godkannandet och
registreringen innebar inte nagon garanti fran

Finansinspektionen att sakuppgifterna i prospektet
ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan

om handel i nagot annat land @n Sverige. Inbjudan
enligt detta prospekt vander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
USA eller nagot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
féregdende mening eller strider mot regler i saddant
land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgoéras
av svensk domstol exklusivt.

—
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Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.biosensor.se.
Prospektet kan ocksa hamtas pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedomningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet.
Dessa uttalanden ar val underbyggda, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddémningar, ar forenade med osakerhet.

Aven om styrelsen anser att de férvantningar som
aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan
inga garantier lamnas for att de kommer att infrias.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens
bedémningar och antaganden vid tidpunkten for
prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i prospektet och samtidigt

ha i atanke att framtida resultat, utveckling eller
framgangar kan komma att skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar. Biosensor Applications
Sweden AB (publ) gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden

till foljd av ny information, framtida handelser eller
annat utdver vad som kravs enligt lag och enligt
AktieTorgets regelverk.

Prospektet innehaller flera hanvisningar till
information och marknadsstatistik framstallda

av tredje part. Ingen av dessa kallor har, savitt
styrelsen kanner till, nagra vasentliga intressen i
Biosensor. Information fran sadan tredje part som
ingar i prospektet har atergivits korrekt och savitt
Biosensor kan kanna till genom jamforelse med
annan information har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Aktier och teckningsoptioner samt Aktie Torget
Biosensor Applications Sweden AB:s (publ)
A-aktier listades pa AktieTorget den 22 juni 2006.
En handelspost omfattar 1 A-aktie. ISIN-kod

for A-aktien ar SE0000545188. Bolaget har — i
samband med listningen — i syfte att sakerstalla att

aktieagare och 6vriga aktérer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling traffat en dverenskommelse
med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget
avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler fér bolag som ar
listade pa AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som benamns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-
borserna. Det innebar att den som vill képa och sélja
aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos
de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven att
félja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktier som
nyemitteras i denna emission kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget. Information om
kursutveckling avseende A-aktien i Biosensor finns
att tillga pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.
se), dar aven information om teckningsoptionerna
kommer att finnas tillganglig. Styrelsen i Biosensor
avser i dagslaget inte verka for att Bolaget skall
ansluta sig till nagon annan marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt.
Varje beslut om att investera i de aktier i Biosensor som erbjuds skall
grunda sig pa en beddémning av prospektet i sin helhet. En investerare
som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta
prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning

av prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar i
eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av den bara om
sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller felaktig i
forhallande till de andra delarna i prospektet.

Utspadning

Aktiedgare uppmarksammas pa att vid fulltecknad nyemission kommer de nyemitterade aktierna att utgora
91,67% av samtliga utestaende aktier i Bolaget. En aktiedgare som véljer att inte delta i denna nyemission
kommer saledes att se sitt &gande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser
Infor denna nyemission har nagra agare ingatt teckningsforbindelser motsvarande sina befintliga innehav,
till ett belopp om sammanlagt 2,7 MSEK.

Emissionskostnader
Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka
0,8 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Biosensor genomgar sedan arsskiftet en genomgripande férandring. Tidigare har utvecklingen av
produkter baserade pa Bolagets patenterade detektionsmetoder prioriterats. Det har varit en langvarig och
kostnadskravande process, men som har resulterat i kommersiellt gdngbara, robusta och anvandarvanliga
detekteringsutrustningar med synnerligen konkurrenskraftiga prestanda.

Idag ligger tonvikten i Bolagets verksamhet pa att kapitalisera pa de gjorda investeringarna i
produktutveckling genom att marknadsfora och sélja de fardigutvecklade och mycket val mottagna
systemen BIOSENS®300 och BIOSENS®600. Harvid koncentreras forsaljningsarbetet mot marknaden for
narkotikadetektering, dar behovet av snabba, rationella och lattanvanda "on-site” tester ar stort, och dar
konkurrenslaget ar sarskilt gynnsamt for Biosensors produkter.

Vidare har omfattande besparingsatgarder inletts. Atgarderna har redan paverkat resultatet i positiv
riktning, och effekterna bedoms som bestaende. Bolagets rérelsekostnader pa arsbasis har per den 30
september 2011 nastan halverats jamfort med motsvarande period féregéende ar. Atgarderna bestéar bla
av neddragning av personal, utfasning av externa konsulter och andra generella kostnadsbesparingar.
Biosensor stravar fortlopande efter ytterligare kostnadsreduktioner.

| samband med Biosensors senaste nyemission, vilkken genomférdes sa sent som i maj 2011, bedémde
styrelsen att rorelsekapitalet vid denna tidpunkt ej var tillrackligt for verksamhetens aktuella behov under
de narmaste tolv manaderna. Behovet av rorelsekapital beraknades fyllas under forutsattning att den da
aktuella emissionen fulltecknades, att forsaljningen nadde 20 MSEK for de narmaste 12 manaderna samt
att de i emissionserbjudandet inkluderade teckningsoptionerna (TO 5A) skulle utnyttjas till fullo under
teckningstiden, vilken I6per till den 7 december 2011.

Emissionen fulltecknades och férsaljningen vid utgangen av september uppgick till 3,2 MSEK, vilket var
lagre an forvantat.Kunderna utgors till stor del av myndigheter och statliga organ, vars upphandlingsrutiner
visat sig vara mer tidskravande an beraknat. Forsaljningsarbetet bedrivs i 6kande omfattning, men pa
grund av fordréjningar i kundernas beslutsprocesser bedomer styrelsen att intdkterna inte kommer att
uppga till nédvandiga nivaer fore arsskiftet. Den oro som praglat aktiemarknaderna under 2011 har slagit
sarskilt hart mot handelskurserna for sma bolags aktier. Kursutvecklingen hos Biosensors aktie har ocksa
varit negativ, vilket medfor att de i maj 2011 utstallda teckningsoptionerna (TO5A) rimligtvis inte kommer att
utnyttjas. Harmed ar en brist avseende Bolagets rorelsekapital forestdende. Bolaget har darfor upptagit ett
brygglan uppgaende till 0,5 MSEK.

Emissionslikvidens anvandning vid full teckning (13 1 MSEK):
Aterbetalning av brygglan:

Forsaljnings- och marknadsrelaterade kostnader: 6,85
Ovriga rorelsekostnader: 49
Emissionskostnader: 0,8
Ranta for brygglan: 0,05

Brygglanet har lamnats av en av Bolagets agare, Gylling Invest. Lanet I6per med en manatlig ranta om
2 procent (26,8 procent per ar) och skall aterbetalas sa snart likviden fran foéreliggande emission inflyter.
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Legal struktur
Moderbolag — Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Sate och hemvist Solna, Stockholms Lan
Organisationsnummer 556376-6814

Datum for bolagsbildning 25 oktober 1989

Datum nér bolag startade sin verksamhet 16 april 1998

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Svenska aktiebolagslagen
Adress Solna Strandvag 3, 171 54 Solna
Telefon 08-706 75 00

Hemsida www.biosensor.se
Dotterbolag:

Agotaras AB, agt till 100%
Biosensor Inc., agt till 100%
Biosensor GmbH, &gt till 67%, under likvidation

Verksamhet
Biosensor har utvecklat och patenterat ett detektionssystem BIOSENS®, som med stor precision och
kanslighet kan spara och identifiera narkotika och explosivamnen i mycket sma mangder provmaterial.

Produkter

Biosensors produktportfélj bestar av detektionssystem, forbrukningsvaror samt servicetjanster

och reservdelar. Biosensor har idag tre olika detektionssystem; BIOSENS®, BIOSENS®300 samt
BIOSENS®600. Alla Biosensors detektionssystem har kapacitet att simultant detektera sparamnen av
narkotika och explosivdmnen. Systemen méjliggér enkel, snabb och noggrann analys av sparamnen och
bestar av olika delar:

. Analyssystem
. BioCeller
. Provuppsamlare

Forbrukningsvarorna, i form av utbytbara biosensorer, sk BioCeller, innehaller den kemi som mojliggor
detektion av olika @mnen. Beroende pa vilka typer av prover som tas anvands olika, for &andamalet
anpassade, provuppsamlare och beroende pa vilka @mnen anvandaren letar efter laddas analyssystemet
med lampliga BioCeller. Bade narkotikadetektering och explosivdmnesdetektering kan ske av spardamnen
pa mjuka och harda ytor, samt i kroppsvatskor sdsom svett och saliv. Detta innebar att detektering bland
annat kan ske pa klader, saten, mattor, metallytor och plaster, men ocksa pa hud och i mun. Idag finns det
tva tydliga anvandningsomraden fér Biosensors produkter.

Affarsmodell
BIOSENS®-systemet genererar intakter i tre steg:

. Forsaljning av BIOSENS®-system till distributorer och kunder.
. Forsaljning av forbrukningsvaror som majliggor detektion av olika amnen.
. Service och reservdelar.

—




SAMMANFATTNING

Biosensor~"

APPLICATIONS

Marknad och omvarld

Biosensors produktplattform ar anpassad for tva olika anvandningsomraden for att moéta kraven fran
respektive marknad.

. Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen

. Detektion av intag och paverkan av narkotika pa manniskor

BIOSENS®-systemets flexibla uppbyggnad skapar breda anvandningsomraden for en rad organisationer
och féretag. | nedanstaende tabell anges exempel pa anvandningsomraden for BIOSENS®.

Organisationer Platser Tillampningar
Tullmyndigheter Flygplatser/hamnar Passagekontroll/bagagekontroll
Kriminalvard Fangelser/anstalter Personkontroll/beroendevard
Polismyndigheter Tag/bilar/batar/hamnar Trafikkontroll/brottsplatsundersokning/polisingripande
Sjukhus/beroendevard  Offentlig och privat vard  Identifiering narkotikaintag
Sakerhetsforetag Foretag/arbetsplatser Arbetsplatskontroll
Flygplatser/foretag Passagekontroll explosivdmnen

Savitt styrelsen kanner till finns inga formella och heltdckande marknadsanalyser avseende de globala
marknaderna for sparamnesdetektion och narkotikaintagsdetektion, men enligt styrelsens bedémning
omsatter marknaderna var for sig miljardbelopp raknat i svenska kronor.

Det ar saledes styrelsens bedémning att varldsmarknadens storlek och potential for Biosensors produkter
inte utgor en begransande faktor for Bolagets utvecklingspotential och omsattningsokning.

Handel aktien, beteckningar
Biosensor Applications Sweden AB:s (publ) A-aktier listades pa AktieTorget den 22 juni 2006. En
handelspost omfattar 1 A-aktie. ISIN-kod for A-aktien ar SE0000545188.

Styrelse och ledande befattningshavare

Lars Burstrom Styrelseordférande
Svante Lundbrink Styrelseledamot
Fredrik Wredmark Styrelseledamot

Erik Lissner Verkstallande direktor
Revisor

Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor, som
huvudansvarig revisor. Stromberg ar medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Dokument inforlivade i detta prospekt genom hanvisning
Arsredovisning 2008, Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Arsredovisning 2009, Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Arsredovisning 2010, Biosensor Applications Sweden AB (publ
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Handlingar for inspektion

Biosensor haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:
Stiftelseurkund, bolagsordning, historisk finansiell information (inklusive arsredovisningar for
rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010) samt 6versiktlig forteckning éver Bolagets patent och gallande
patentansokningar. Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor, med adress Solna Strandvag 3, 171 54
Solna.

Bolagets aktiestruktur och aktiekapital
Bolaget har emitterat A- och C- aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 29 879 112 stycken fore
foreliggande nyemission. 29 781 024 stycken av dessa ar A-aktier och 98 088 stycken ar C-aktier.

A-aktien ger 10 roster per aktie och C-aktien ger 10 roster per aktie. C-aktierna ar
preferensaktier. Bolaget har enligt bolagsordningen ocksa ratt att emittera B-aktier. Inga
B-aktier finns emitterade. Bolagets huvudagare har saval A- som C-aktier.

Av bolagsordningen framgar att innehavare av C-aktier har ratt till en ackumulerad utdelning som ar kopplad
till ursprungligt anskaffningsvarde innan innehavare av A-aktier ges ratt till utdelning.Det ackumulerade
utdelningsutrymmet uppgick per den 15 november 2011 till 3,6 MSEK. Utrymmet for preferensaktiernas
utdelning ar 588 KSEK per ar.

Under slutet av november 2011 har férslag framlagts om konvertering av C-aktier till A-aktier, varvid det
ackumulerade utdelningsutrymmet och framtida utdelningsutrymme for preferensaktierna slopas. Vid
datumet for detta prospekts offentliggérande har agare till 51,7 procent av C-aktierna accepterat forslaget.
Forslaget ar avhangigt godkannande vid bolagsstamma.

Nyemission 201 941 8078 1235154200 9 808 800 49 798 520 0,04
Sammanlaggning -1232513 370 - 12 351 542 98 088 49 798 520 4
Nedséttning AK - -39838816 12 351 542 98 088 9 959 704 0,8
Nyemission 17 429 482 13 943 586 29781024 98 088 23903 290 0,8
Nedsattning AK - -23395345 29781024 98 088 507 945 0,017
Foreliggande nyemission vid full 328 670 232 5587 394 358 451 256 98 088 6095339 0,017
teckning
Destrstaaktiesgama20t-0930 e Rosteri%

Falvir International Limited 4306 127 14,41%
GYLLING INVEST AB 3124 426 10,46%
TRANSFERATOR AB 1922 368 6,43%
TJ JUNIOR AB 1716 407 5,75%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET AVANZA PENSION 1503 219 5,03%
SVENSKA HANDELSBANKEN SA 1279318 4,28%
FALVIR AB 686 560 2,30%
BANQUE INVIK S A 583 893 1,95%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 433788 1,45%
EAKS AB 411 943 1,38%
Ovriga aktiedgare, 4122 st 15 968 049 53,44%

Totalt: 100%
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Biosensors verksamhet och aktie. Det ar darfér av

stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter. Enligt styrelsens beddmning
ar de tva storsta riskerna "Finansieringsbehov och kapital” samt "Test och upphandlingsférfaranden hos
nya kunder”. Ovriga risker som &r férknippade med Biosensor och dess vardepapper anges i kapitlet
"Riskfaktorer”, dar riskerna &r omnamnda utan inbdérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.
Lasare uppmanas att noga ta del av detta stycke. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte

beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Biosensor har under lang tid bedrivit verksamhet med fokus pa produktutveckling och produktskydd.
Rakenskaper for rakenskapsaren 2008 till 2010 ar hamtade fran Biosensors reviderade arsredovisningar.
Arsredovisningarna som inférlivats i detta prospekt genom hanvisning har granskats av Bolagets revisor.
De sammanstallningar som férekommer i detta prospekt ar baserade pa information fran Bolagets
reviderade arsredovisingar samt pa oreviderad periodrapport for perioden januari-september 2011.
Sammanstallningarna ar i sig inte granskade av Bolagets revisor.

Koncernredovisningen har under hela den period som denna finansiella dversikt omfattar, upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Bolagets finansiella historik under aren 2008 till och med september 2011 kommenteras utforlig i detta
prospekt. Lasaren uppmanas att ta del av dessa redogdrelser.

Revisionsberattelser och avvikelser

Revisionsberattelser ingar i de genom hanvisning inférlivade arsredovisningarna fér 2008, 2009 och 2010.
| arsredovisningen for rakenskapsaret 2008 lamnades ren revisionsberattelse. Revisionsberattelserna for

rakenskapsaren 2009 och 2010 avviker fran standardutformningen. Avvikelserna redovisas i sin helhet pa
sidan 57 i detta Prospekt.

Intakter (KSEK) 6751 6 955 6 807
Rorelseresultat (KSEK) -48 259 -31923 -30 781
Rérelsemarginal (%) -715 -459 -452
Balansomslutning (KSEK) 44 825 73 540 75068
Eget kapital (KSEK) 33909 57 755 54 354
Soliditet (%) 76 79 72
Omsattning per anstalld (KSEK) 519 316 296
Kassaflode (KSEK) -4 906 -660 -24 494
Utdelning (KSEK) 0 0 0

Nyckeltalstabellen har inte granskats av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.

Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.
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Intakter 8 153 6278 6 751 6 955 6 807
Kostnad for salda varor -1739 -3 497 -3838 -3 871 -4 138

Forsaljningskostnader -3 903 -1 051 -3 380 -5 550 -5974
Administrations- och logistikkostnader -7 460 -8 325 -10 533 -8 404 -9 261
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 134 -26 989 -36 989 -21 229 -19 040
Ovriga rorelseintakter 172 96 120 783 1610
Ovriga rorelsekostnader -92 -287 -390 -607 -785

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 45 99 177 914 1981
Finansiella kostnader -915 -674 -707 -2 067 -576

Skatt 122 2718 2759 166 495

Ovrigt totalresultat = - R _
Omrakningsdifferens -86 36 -75 -8 5

Periodens resultat hanforligt till:
-Moderbolagets aktiedgare -18 645 -29 052 -43 373 -32718 -28 292
-Minoritetsintresse -97 -2580 -2 657 -192 -589

Arets totalresultat hanforligt till:

-Moderbolagets aktiedgare -18 731 -29 016 -43 448 -32 726 -28 287
-Minoritetsintresse -97 -2 580 -2 657 -192 -589
Resultat per aktie fore och efter utspadning* (A- -0,9 -3,3 -4.6 -5,3 -6,8
och C-aktier)

Genomsnittligt antal aktier (000°s) 20 196 8 842 9328 6 189 4165
Antal aktier (000°s) 29 879 9128 12 448 8392 4507
Antal aktier efter utspadning (000°s) 29 879 9128 12 448 8 392 4 507

*Féregaende perioder har omréknats efter sammanldggning av aktier.
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SAMMANFATTNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

29 827
438

40 827
596

34 997 57 683 56 077
268 660 547

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Inventarier och verktyg

1303
11

1365
163

1667 1611 2842
149 133 83

Finansiella anlaggningstillgangar

Lamnade depositioner

Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och komponenter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

1785
710
1243

1649
1267
1196

12 8 32
1679 1365 1655
907 1514 1134
1463 1034 505

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

850
1063
288
747

1269
1063
572
693

338 984 2313
584 583 560
612 1034 1482
766 641 943

Likvida medel

1838

418

1383 6 289 6 895




Biosensor "

APPLICATIONS

Koncernens balansrékning i sammandrag, fortséttning

SAMMANFATTNING

Eget kapital

Aktiekapital

Pagaende nyemission

Ovrigt tillskjutet capital

Omrakningsreserv

Arets resultat

Balanserat resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse

23 903
275 088
-162
-266 601
32228
498

36 513 49790 33 569 44 453

- - - 5532

269 839 271 495 265 457 252 992
35 -76 -1 7

* * * -28 293

-273 380 -287 701 -211 610 -225124
33 007 33508 54 697 49 567
478 401 3058 4787

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt
Finansiell leasingskuld

994
359

1156 1116 3875 4370
505 472 599 77

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Checkrakningskredit

Ovriga réntebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2074

560
3490

2 664 2347 4 485 6 667
2344 - - 3762
6 000 - 2000 0

706 653 644 727
4230 6328 4182 4471

* Posten arets resultat ingar fér 2009 och 2010 i posten balanserat resultat i enlighet med nu géllande uppstéliningsform enligt

Bolagets redovisningsprinciper, IFRS.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster

Justeringar som ej ingar i kassaflodet

-18 865
5654

-34 350
21385

-48 789
28 730

-33 076
8 199

-29 375
6 352

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /minskning (+) av varulager

Okning (-) /minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) /minskning (-) av kortfristiga skulder

-199 -135 -619 128
-354 944 2 055 -1944
-2192 17 -2 554 4781
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag, fortséttning

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterforetag - - -20 - -85
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 113 -514 -1 080 -191 -1777
Forvarv/avyttring av finansiella 12 -4 16 25 16

anlaggningstillgangar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -233 -3 494 -4 476 -8 885 -12 514

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 17 548 7 326 22 260 36 320 5446
Okning (+) /minskning (-) av andra langfristiga -168 -300 -373 -118 716
skulder

Upptagna lan (checkkredit) - 2 345 - -3 762 3762
Upptagna (+) / aterbetalning (-) av 6vriga lan - 4 480 -2 000 2000 -
Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att Biosensors befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka de aktuella
behoven de ndrmaste 12 manaderna.

Om foreliggande nyemission ej kan genomfdras som planerat foreligger osakerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets férméaga att driva verksamheten vidare i sin nuvarande form. Arsredovisningarna for
2009 och 2010 som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har upprattats med antagande om att
Bolaget kommer att kunna erhalla den finansiering som &r nédvandig for att kunna driva verksamheten
vidare. Av detta skal har dessa rapporter upprattats med ett antagande om fortsatt drift ("going concern”).

Det foreligger osakerhet avseende utfall i emissionen (exempelvis har inte skriftliga avtal om
forhandsteckningar sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande), samt utfall av framtida
forsaljning. Om det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via emissionen

som beskrivs i detta prospekt och inte lyckas na tillracklig forsaljning kan Bolaget tvingas ompréva de
planerade marknads- och férsaljningsinsatserna samt utvecklingstakten av Bolagets produkter. Biosensor
kan da tvingas att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Biosensor kan ocksa behdva gora ytterligare
personalnedskarningar for att klara Bolagets likviditetsbehov under de kommande tolv manaderna.
Styrelsen kommer da att soka alternativa finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i
ytterligare rorelsekapital, kan en forsaljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling
komma att bli n6dvandig.

\/
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten

| Biosensor. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med de
vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till forsaljning. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas
utan att en samlad utvardering av ovrig information i prospektet
tilsammans med en allman omvarldsbedomning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets mgjlighet att tillgodose framtida
kapitalbehov ar i hog grad beroende av framtida
forsaljning. Det finns dock inte nagon garanti

for att framtida kapitalbehov inte kan komma

att uppsta. Det kan inte heller garanteras att
Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvandigt
kapital om behov skulle uppsta. Biosensor har
skriftligen avtalat om garantiteckning med ett antal
olika parter (se avsnittet "Teckningsforbindelse

och garantiteckning”). Garantiteckning har

dock inte sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av garantitecknarna inte skulle fullgdra skriftligen
avtalat atagande skulle det kunna paverka utfallet i
den aktuella nyemissionen. Arsredovisningarna for
2009 och 2010 som via hanvisning har inforlivats
till detta prospekt, har upprattats med antagande
om att Bolaget kommer att kunna erhalla den
finansiering som ar nédvandig for att kunna driva
verksamheten vidare. Av detta skal har dessa
rapporter upprattats med ett antagande om fortsatt
drift ("going concern”).

Avvikelser fran revisionsberattelsers
standardformulering

Arsredovisningarna for 2009 och 2010
innehaller revisionsberattelser som avviker fran
standardformuleringarna. Anmarkningarna i

revisionsberattelserna for bada ar avsag dels att
styrelsen gjorde bedémningen att bolaget kommer
att behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffning
under det kommande verksamhetsaret, dels
attmisslyckad finansiering och ej tillrackliga
kostnadsbesparingar kan medféra vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till tvivel om
foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet. De
avvikande formuleringarna aterges i sin helhet pa
sidan 58.

Immateriella tillgadngar

Av koncernens tillgangar utgér immateriella
tillgangar en stor del. Immateriella tillgangar bestar
av patent och aktiverade utvecklingskostnader.
Immateriella tillgangar skrivs av I6pande enligt
faststalld avskrivningsplan. Dessa immateriella
tillgangar kan dven komma att bli féremal for
nedskrivningar, vilket skulle paverka koncernens
resultat negativt.

Leverantorer och tillverkare

Biosensor har samarbeten med leverantorer och
tillverkare som tillverkar BIOSENS®-utrustningarna.
Det kan inte uteslutas att en eller flera av
leverantorerna och/eller tillverkarna valjer att bryta
sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa verksamheten. Likasa kan
en etablering av nya relationer med leverantérer
eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre
tid an vad Bolaget beraknar.

—
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Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget har anstalliningskontrakt med alla anstallda,
men forlust av nagon av nyckelpersonernas
tekniska expertis, ledarskapsformaga eller
industriella expertis kan resultera i forseningar
avseende produktutveckling, foérlorade kunder och
intakter samt ta resurser fran bolagsledningen, vilket
kan paverka Bolagets resultat negativt. Biosensor
har inte nagon livforsakringspolicy for nagon av sina
nyckelpersoner.

Konkurrenter

Pa grund av antalet aktorer pa den marknad som
Biosensor ar verksam inom finns det en risk for att
alternativa teknologier kan komma att utvecklas
och om dessa skulle vara effektiva kan priserna

pa marknaden komma att paverkas. Framtida
konkurrens kan komma saval fran etablerade och
globala foretag med stora finansiella resurser och
stark forhandlingsposition som fran nyetablerade,
specialiserade och hogteknologiska foretag. Nagra
av konkurrenterna och de potentiella konkurrenterna
har storre forsknings- och utvecklingsteam, mer
finansiella resurser, storre personalstyrka och langre
erfarenhet av affarsverksamhet an vad Biosensor
har. Om Bolaget inte kan konkurrera effektivt kan
Bolagets forvantade intaktsokning utebli. Det kan
inte uteslutas att en eller flera konkurrenter kan
komma att utveckla produkter som kan konkurrera
ut Bolagets produkter, bland annat med avseende
pa pris och prestanda. Detta kan da komma

att paverka Biosensors forsaljning och resultat
negativt. En eventuell utebliven férsaljningsékning
for Biosensor kan aven fa negativ paverkan pa
Biosensors formaga att generera ett kassafldde
som gor att Bolaget kan motivera vardet pa sina
tillgangar, framfér allt aktiverade utvecklingsutgifter,
som da kan behdvas skrivas ner vilket skulle
paverka Bolagets soliditet.

Konjunkturutveckling

Den tidigare markanta nedgangen i varldsekonomin
och dess utveckling har haft en betydande

inverkan pa efterfragan av Biosensors produkter,
vilket sarskilt konstaterades under 2009. Da
senarelades flera storre upphandlingar , och
Bolaget gor bedomningen att liknande osakerhet
avseende omvarldsfaktorer aven kan komma

att paverka Biosensor i framtiden. Osakerheten
bestar framst kring beloppsramar och forskjutning
i tiden av planerade investeringar for stora delar
av Biosensors kundkategori, vilka till stor del ar
statliga organ och myndigheter. Sett 6ver en hel
konjunkturcykel kan Bolagets omsattning skifta
markant.

Kunder

Manga av Biosensors kunder ar statliga organ,
myndigheter, tull, polis och vardinstanser vilka ar
beroende av budgetgodkannande for att kunna
investera i ny teknik. Inképsprocessen kan darfor
ta langre tid &n vad Biosensor bedémer, vilket i sin
tur kan paverka forsaljningsvolym och kassaflode.
En forsening av en eller flera sddana férsaljningar
kan komma att paverka Bolagets omsattning och
resultat negativt.

Test- och upphandlingsforfaranden hos nya
kunder

Vid nykundsbearbetning genomfors i manga fall
kundspecifika tester. Skulle dessa tester ta langre
tid an vad som forvantats kommer detta att paverka
tidpunkter for framtida forsaljning och darmed
Bolagets likviditet negativt.

Studier

Utvecklingsresultat maste verifieras via studier for
att na acceptans pa vissa marknader och inom
olika kundsegment som skall anvanda utrustningen
for detektion av exempelvis narkotikaintag. Dessa
studier kan ta langre tid att initiera och avsluta an
vad styrelsen i Biosensor bedomer. Dessutom finns
det inga garantier for att studier faller ut till Bolagets
favor. En forsening av en eller flera studier och/
eller oférdelaktiga resultat av desamma kan komma
att paverka Biosensors omsattning och resultat
negativt.

Valutarisker och kreditrisker

Okad exponering mot utlandsk valuta kan paverka
intakter och finansiell position. Biosensors
verksamhet ar idag forlagd till Sverige och Bolaget
fakturerar i huvudsak sina kunder i Euro. Biosensor
anvander for narvarande inte terminer eller optioner
for att sakra valutarisker. Kreditriskerna i Bolaget

ar i dagslaget marginella, da verksamheten ar
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i en omstallningsfas fran ett utvecklings- till ett
forsaljningsbolag. Kreditriskerna forvantas aven i
framtiden vara sma eftersom merparten av Bolagets
kunder ar myndigheter med hog kreditvardighet.

Patent

Biosensors patent omfattar flera marknader. Den
exakta omfattningen av respektive patent varierar
inom dessa geografiska regioner. Det finns en risk
att en eller flera av Bolagets nuvarande patent kan
komma att klandras med tvister som foljd, vilkas
utgang ej kan forutses. Vidare finns en risk att
framtida patentansdkningar inte beviljas. Det finns
ocksa risker att konkurrenter eller andra externa
intressenter kan kringga Bolagets patent. Dessutom
finns det risker i form av att det gors intrang i
Bolagets patent och varumarken.

Produkten

Biosensors tekniska I0sning ar fortfarande i ett
tidigt skede av kommersialisering. Aven om
styrelsen bedomer att de tekniska I6sningarna
har stor potential finns det inga garantier for att
Bolaget framgéngsrikt ska kunna kommersialisera
produkterna och uppvisa finansiell framgang.
Produkter pa Bolagets marknader genomgar
snabba och omfattande teknologiska férandringar.
Anledningen ar forandringar i industristandarder
samt introduktioner av nya produkter och
teknologier, vilket kan gora existerande produkter
och teknologier foraldrade.

Konkurrenter kanske kan anpassa sig snabbare till
nya teknologier och férandringar i kundernas krav
an vad Biosensor kan. Det kan leda till att Bolagets
produkter och teknologier skulle kunna tappa sin
konkurrenskraft och bli foraldrade, vilket negativt
kan komma att paverka Bolagets omsattning och
resultat, samt aven paverka vardet pa Bolagets
tillgangar pa ett sadant satt att dessa maste skrivas
ned.

Produktansvar och ersattningsansprak
Forsaljning av detektionsprodukter for narkotika och
explosivamnen medfor risk att ersattningsansprak
for produktansvar kan riktas mot Bolaget. Varje
ersattningsansprak kan fa negativ effekt pa Bolagets

aktiviteter, finansiella position och resultat. Bolaget
har en produktansvarsforsakring, men eventuella
ersattningsansprak kan komma att ligga utanfor
forsakringsskyddets granser.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av
produkter inom nya och oprévade omraden

kan vara svara att pa foérhand faststalla med
exakthet. Detta medfor en risk att den planerade
produktutvecklingen av till exempel nya substanser
att detektera eller nya applikationer blir mer
kostnadskravande an planerat samt att produkter
kan na marknaden senare an planerat, vilket

kan komma att fa negativa effekter pa Bolagets
omsattning och resultat.

Utveckling av nya substanser

Skulle kunder stélla krav pa detektion av nya
substanser kan det ta langre tid vilket kan komma
att paverka saval framtida forsaljningsvolym och
tidpunkt for nar denna volym kan genereras, samt
Bolagets framtida likviditet.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i och genom ett stort antal

olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra

villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven
av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i
dessa lander. Det finns en risk att myndigheter valjer
andra standarder eller andra tekniker for detektion
av narkotika och sprangamnen. Enligt styrelsens
beddmning ar detta ingen stor risk idag, men denna
risk kan komma att paverka Bolagets mojligheter till
forsaljning i framtiden. Ovanstaende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Tidigare tvist gédllande rattigheter till teknologi
Under 2011 har ett avtal om slutlig uppgorelse
("Settlement Agreement”) undertecknats mellan
Biosensor, det tyska dotterbolaget och alla andra
involverade parter, daribland konkursforvaltaren
och tidigare anstallda i Biosensor GmbH samt SAW
Instruments GmbH. Avtalet avslutar alla tidigare
pakallade rattstvister samt innefattar tecknandet
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av ett licensavtal. Licensavtalet ger bada parter
(Biosensor och SAW Instruments GmbH) ratten att
anvanda den teknologi som utvecklades i det tyska
delégda dotterbolaget.

Samtliga Biosensors fordringar pa det tyska
dotterbolaget ar avskrivna, varfor Koncernens
balansrakning inte kan paverkas negativt vid
likvidationens avslutande. Styrelsen i Biosensor gor
emellertid bedémningen att man inte kan utesluta
att tillgangliggdrandet till teknologin fér annan part
skulle kunna paverka Biosensor negativt i framtiden.

Aktier och handel

Aktieforsiljning fran nuvarande aktiedgare
Det finns en risk att aktiekursen kan paverkas
negativt om nuvarande aktieagare saljer ett storre
antal aktier. Det finns inga avtal som reglerar nar
eventuella forsaljningar kan ske.

Begransningar vid utdelning

De av Bolaget tidigare emitterade preferensaktierna
("C-aktierna”) medfor foretrade gentemot A-aktierna
vid utdelning, vilken ackumuleras fran ar da
utdelning inte skett. Bolaget har annu inte genomfort
utdelning, och det hittills upplupna beloppet till vilka
agare av C-aktier har foretrade uppgar per den 15
november 2011 till 3 629 200 kr, och 6kar arligen
med 588 519 kr.Utdelning till A-aktier sker i man

av att utdelningsbara medel finns tillgangliga efter
det att agare till C-aktier erhallit utdelning enligt

det arliga och ackumulerade utrymmet. Forslag
foreligger om konvertering fran C-aktier till A-aktier
men detta har vid datumet for detta prospekts
offentliggérande annu inte godkants av alla
innehavare av C-aktier. Om forslaget inte genomfors
foreligger risk att utdelning fran A-aktier kan bli
aktuell forst efter flera Idnsamma verksamhetsar.

Med anledning av minskningar av Bolagets
aktiekapital per 2011-01-13 och 2011-11-23 staller
Aktiebolagslagen sarskilda krav innan vinstutdelning
far beslutas inom en trearsperiod harefter. Skulle
utdelning bli aktuell inom denna period foreligger
risk att dessa regler reducerar tillgangliga
utdelningsbara medel.

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kdp- och saljvolymer och behover
inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga
garantier for att Biosensor kommer att ga med
vinst, eller att aktierna ska stiga i varde. Bolagets
kvartalsresultat kan komma att fluktuera kraftigt

pa grund av manga olika faktorer, bland annat,
men inte begransat till, utvecklingshastighet eller
avmattning i tillvéxt pa marknaden for detektion

av narkotika och explosivamnen. Aktiens likviditet
paverkar mojligheten att handla i aktien vid dnskad
tidpunkt. Aven om det i dag finns likviditet i aktien,
finns ingen garanti for att den som tecknar i
emissionen kommer att kunna kopa eller salja aktier
om likviditeten i aktien avtar.

Marknadsplats

Biosensors A-aktie handlas pa AktieTorget, som ar
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Aktietorgets marknadsplats utgor en sk

MTF ("Multilateral Trading Facility”) Aktier som ar
listade pa en MTF omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till

handel pa sk reglerade marknadsplatser ("borser”)
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknadsplats.En av
skillnaderna mellan regelverkenbestar i kraven pa
informationsgivning,

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta
prospekt

| det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningstiden vasentligt understiga kursen i detta
erbjudande finns det en risk att teckningsgraden
saval med som utan stéd av féretradesratt kan
komma att paverkas negativt. Biosensor har
skriftligen avtalat om férhandsiteckning med ett antal
aktiedgare (se avsnittet "Teckningsforbindelse”).
Garantiteckning har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av garantitecknarna inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det
negativt kunna paverka emissionsutfallet.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Vid extra bolagsstdmma i Biosensor Applications
Sweden AB (publ) beslutades den 23 november
2011 att godkanna styrelsens forslag per den 26
oktober 2011 om en emission med foretradesratt for
befintliga aktieagare om hogst 328 670 232 A-aktier.
Emissionskursen ar faststalld till 0,04 SEK per aktie.
Aven allmanheten ges tillfalle att teckna aktier i
emissionen.

Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad
tillfors Biosensor initialt 13 146 809,28 SEK fore
emissionskostnader.

Emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad
beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till
cirka 0,8 MSEK. Kostnaderna harrér huvudsakligen
fran upprattande av prospekt, marknadsféring,
distribution och avgifter till myndigheter

Teckningsratter

En innehavd aktie i Biosensor av serie A ger elva
teckningsratter. For teckning av en nyemitterad aktie
av serie A kravs en teckningsratt.

Inbjudan

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta
prospekt, att teckna aktier i Biosensor till en kurs
av 0,04 SEK per aktie. Vid fulltecknad emission
kommer aktiekapitalet att 6ka med 5 587 394 SEK,
fran 507 945 SEK till 6 095 339 SEK och antalet
aktier kommer att 6ka med 328 670 323 aktier fran
29 879 112 aktier till 358 549 344 aktier.

Teckningsforbindelser

Tre av Bolagets aktiedgare har infor forestaende
nyemission ingatt teckningsfoérbindelser
motsvarande sina befintliga innehav. Sammanlagt
uppgar detta belopp till 2,7 MSEK. Avtalen ar
bindande, men beloppen har inte sékerstallts genom
deposition, pant e.dyl.

Utspéadning

Aktiedgare uppmarksammas pa att, under
forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas,
de nyemitterade aktierna kommer att utgora

91,67% av samtliga utestdende aktier i Bolaget.

En aktiedgare som valjer att inte delta i denna
nyemission kommer saledes att se sitt &gande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Ansvar

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta prospekt,
vilket upprattats av styrelsen i Biosensor AB

(publ) med anledning av férestdende emission,

i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Styrelsen fér Biosensor,
som presenteras pa annan plats i dokumentet, ar
ansvarig for innehallet i prospektet och forsakrar
harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits
for att sakerstalla att de uppgifter som presenteras
i prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer
med faktiska férhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka prospektets
innebdrd.

Solna, den 1 december 2011
Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Styrelsen

Lars Burstrom
Svante Lundbrink
Fredrik Wredmark

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot




Biosensor~"

APPLICATIONS

VD HAR ORDET

Nagra ord om att leda ett teknikintensivt utvecklingsforetag till kommersiell
framgang.

Baste aktieagare,

| varas inledde vi arbetet med att stopa om Biosensor. Fran att ha varit ett
teknikintensivt utvecklingsbolag tog vi itu med att skapa en marknads- och
forsaljningsinriktad organisation. Med varldsledande produkter och ett 6kande
intresse fran anvandare runt om i varlden kan vi konstatera att Biosensor nu
narmar sig detta mal.

For innovationsforetag kantas vagen till marknaden ofta av ovantade utmaningar,
fordréjningar och upprepade behov av nytt kapital. Som véra aktieagare kan
notera har Biosensor inte utgjort nagot undantag.

Da vi sedan en tid levererar driftsdkra och faltmassiga utrustningar till ett antal
kravande kunder kan vi konstatera att vi nu ar i en fas dar kommersialiseringen
av vara system BIOSENS®300 och BIOSENS®600 &r i fokus. Vara produkter
fungerar utmarkt, och erbjuder vara kunder snabba "on-site” tester som ger
tydliga rationaliseringseffekter och kostnadsbesparingar.

Vart arbete har bestatt av att ta fram och implementera en ny strukturerad
forsaljningsprocess, bade for oss sjalva samt for vara distributorer. Vidare

har vi utvecklat vart férsaljnings- och marknadsmaterial for att attrahera

nya distributdrer och slutanvandare. Samtidigt har vi tagit fram en ny
marknadsstrategi med fokus pa de tillampningsomraden dar var utrustning har
bast forutsattningar for kommersiella framgangar.

Detta nya arbetssatt har resulterat i 6kande volymer av intressenter som

vi bearbetar strukturerat och malinriktat. |dag forhandlar vi med kunder i
Malaysia, Sydostasien, Kina och Ryssland om leveranser av vara nya system
Biosens®300 och Biosens®600. Dessa férhandlingar ar intressanta pga
landernas storlek och den potentiella forsaljningsvolym som diskuteras. Kina ar
alltid intressant med tanke pa landets befolkningsmangd. Ryssland har stora
problem med narkotikamissbruk bland ungdomar och har en uttalad malsattning
att drogtesta universitetsstudenter och skolungdomar. Om vi enbart tittar pa
Moskvaomradet, sa finns det cirka 2000 skolor och universitet med sammanlagt
2 miljoner elever.

Det ar alltid vanskligt att forutsdga nar bindande avtal kommer att ingas,
sarskilt nar motparterna utgors av statliga myndigheter som ar underkastade
omfattande upphandlingsregler. Det jag dock garna vill framhalla &r att vara
bearbetningslistor dver antalet potentiella kunder blir langre, storleksordningen
hos de diskuterade affarerna okar, och att vi kontinuerligt finslipar vara
forsaljningsprocesser.

—
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Jag har genomarbetat organisationen och ifragasatt alla kostnader vilket har lett
till att bolagets rorelsekostnader pa arsbasis nastan har halverats.

Nar vi genomforde var nyemission i varas var det var forhoppning
att en forsaljningsokning tillsammans med inlésen av de da utgivna
teckningsoptionerna skulle inbringa tillrackligt med kapital.

Emellertid utvecklades inte var aktiekurs sa att den motiverar inldsen av
teckningsoptionerna, och omsattningen har annu inte natt tillrackliga nivaer
for att bidra med tillrackliga rorelseintakter. Under utvarderingen av detta
erbjudande ar det darfér min forhoppning att aktiedgarna noterar att:

. vi har minskat vara rérelsekostnader med nara 50% jamfort med
foregaende niomanadersperiod,

. forsaljningsarbetet bedrivs malmedvetet och resurseffektivt,

. intresset for vara produkter okar fran kunder over hela varlden, samt att
. flera forhandlingar avseende storre leveranser pagar, och forvantas leda

till avslut under 2012.

Jag ser fram emot att fortsatta pa den inslagna vagen med ett marknadsinriktat

och kommersiellt framgangsrikt Biosensor. En extra motivation ar vetskapen om
att vi genom vara produkter fyller en viktig uppgift for valdigt manga manniskor!

Erik Lissner
Verkstéllande direktor
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TECKNINGSFORBINDELSER

Infor denna nyemission har féljande agare ingatt teckningsforbindelser motsvarande sina befintliga innehav.
Avtalen ar bindande, men beloppen har inte sakerstallts genom deposition, pant e.dyl.

Agare Antal aktier Belopp, kr
Transferator AB 21146 048 845 841,92
TJ Junior AB 12 100 000 484 000,00
Gylling Invest AB 34 368 686 1374 474,00

Totalt: 67 614 734 2704 315,92
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Biosensor genomgar sedan arsskiftet en
genomgripande forandring. Tidigare har
utvecklingen av produkter baserade pa Bolagets
patenterade detektionsmetoder prioriterats. Det
har varit en langvarig och kostnadskravande
process, men som har resulterat i kommersiellt
gangbara, robusta och anvandarvanliga
detekteringsutrustningar med synnerligen
konkurrenskraftiga prestanda.

Idag ligger tonvikten i Bolagets verksamhet pa

att kapitalisera pa de gjorda investeringarna i
produktutveckling genom att marknadsféra och
salja de fardigutvecklade och mycket val mottagna
systemen BIOSENS®300 och BIOSENS®600.
Harvid koncentreras forsaljningsarbetet mot
marknaden for narkotikadetektering, dar behovet av
snabba, rationella och lattanvanda “on-site” tester ar
stort, och dar konkurrenslaget ar sarskilt gynnsamt
for Biosensors produkter.

Vidare har omfattande besparingsatgarder inletts.
Atgéarderna har redan péaverkat resultatet i positiv
riktning, och effekterna beddms som bestéende.
Bolagets rorelsekostnader pa arsbasis har per den
30 september 2011 nastan halverats jamfoért med
motsvarande period féregaende ar. Atgarderna
bestar bla av neddragning av personal, utfasning
av externa konsulter och andra generella
kostnadsbesparingar. Biosensor stravar fortldpande
efter ytterligare kostnadsreduktioner.

| samband med Biosensors senaste nyemission,
vilken genomférdes sa sent som i maj 2011,
beddmde styrelsen att rorelsekapitalet vid denna
tidpunkt ej var tillrackligt for verksamhetens
aktuella behov under de narmaste tolv manaderna.
Behovet av rorelsekapital berédknades fyllas under
forutsattning att den da aktuella emissionen
fulltecknades, att forsaljningen nadde 20

MSEK for de ndrmaste 12 manaderna samt

att de i emissionserbjudandet inkluderade
teckningsoptionerna (TO 5A) skulle utnyttjas till
fullo under teckningstiden, vilken I6per till den 7
december 2011.

Emissionen fulltecknades och forsaljningen vid
utgadngen av september uppgick till 3,2 MSEK,
vilket var lagre an férvantat.Kunderna utgors till
stor del av myndigheter och statliga organ, vars
upphandlingsrutiner visat sig vara mer tidskravande
an beraknat. Forsaljningsarbetet bedrivs i 6kande
omfattning, men pa grund av férdréjningar i
kundernas beslutsprocesser bedomer styrelsen att
intakterna inte kommer att uppga till nédvandiga
nivaer fore arsskiftet. Den oro som praglat
aktiemarknaderna under 2011 har slagit sarskilt
hart mot handelskurserna fér sma bolags aktier.
Kursutvecklingen hos Biosensors aktie har ocksa
varit negativ, vilket medfor att de i maj 2011 utstallda

Emissionslikvidens anvandning vid full teckning (13,1 MSEK):

Aterbetalning av brygglan: 0,5
Forsaljnings- och marknadsrelaterade kostnader: 6,85
Ovriga rérelsekostnader: 4,9
Emissionskostnader: 0,8
Ranta for brygglan: 0,05

teckningsoptionerna (TO5A) rimligtvis inte kommer
att utnyttjas. Harmed &r en brist avseende Bolagets
rorelsekapital forestaende. Bolaget har darfor
upptagit ett brygglan uppgaende till 0,5 MSEK.
Brygglanet har Iamnats av en av Bolagets agare,
Gylling Invest. Lanet I6per med en manatlig rénta
om 2 procent (26,8 procent per ar) och skall
aterbetalas sa snart likviden fran foreliggande
emission inflyter. Om det skulle visa sig att
Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital
via emissionen som beskrivs i detta prospekt
och/eller inte lyckas na tillracklig forsaljning kan
Bolaget tvingas omprova de planerade marknads-
och férsaljningsinsatserna. Biosensor kan da
behdva genomféra nya kapitalanskaffningar.
Biosensor kan ocksa tvingas genomféra

ytterligare personalnedskarningar for att klara
Bolagets likviditetsbehov under de kommande

tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka
alternativa finansieringsmadjligheter. | det fall detta
inte skulle resultera i ytterligare rorelsekapital, kan
en forsaljning av delar eller hela verksamheten eller
annan form av avveckling komma att bli nédvandig.
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Framtidsutsikter

Styrelsen noterar att Bolagets produkter, teknologi,
patentportfdlj och branschkunskap efterfragas i
oOkande utstrackning av potentiella anvandare runt
om i varlden. Styrelsen gor vidare bedoémningen att
Bolagets teknologi ligger langt fram i utvecklingen,
och att den kommer att kunna utnyttjas under
manga ar framdover, och att de behov som fylls av
Biosensors produkter kommer att besta och dka
under lang tid.

Utvecklingsarbetet har varit kostsamt och
forsaljningsprocesserna tar lang tid hos de flesta
kundkategorier. Trots att Bolagets produkter

ar tekniskt fullgangna idag, maste en viss
utvecklingsverksamhet fortga for att bibehalla
forspranget och moéta nya krav.

Den fortsatta kommersialiseringsfasen medfor
nya utmaningar och risker, men styrelsen ar av
uppfattningen att det foreligger goda forutsattningar
for framgangsrik kapitalisering av de investeringar
som gjorts i Biosensor.

Liksom fér manga mindre féretag som star infor
férandringar och inledd kommersialiseringsfas
ar den framtida utvecklingen for Biosensor
svarforutsagbar. Styrelsen valjer saledes att tills
vidare inte lamna nagra kvantifierade prognoser.

Stockholm den 1 december 2011
Styrelsen




Biosensor

24

APPLICATIONS

Inbjudan till teckning i
foretradesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i Biosensor
Applications AB (publ) (nedan "Biosensor” eller
"Bolaget”), i enlighet med villkoren i detta dokument,
att for en (1) per avstamningsdagen den 30
november 2011 innehavda aktier i Biosensor,
oavsett serie, teckna elva (11) nyemitterade A-aktier
till kursen 0,04 kronor per aktie.

Emissionen, omfattande en foretradesemission
av hogst 328 670 232 aktier serie A, har beslutats
av extra bolagsstamman den 23 november 2011.
Emissionen kan, vid fullteckning, inbringa bolaget
13 146 809,28 kronor, fére emissionskostnader.
Infér nyemissionen har nagra aktiedgare ingatt
teckningsforbindelser till ett totalt belopp om 2,7
MSEK.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 30 november
2011 ar aktiedgare i Biosensor ager foretradesratt
att teckna aktier i nyemissionen i relation till tidigare
innehav.

Teckningsratter

Aktiedgare i Biosensorerhaller for varje (1) innehavd
aktie elva (11) teckningsratter serie A. Det kravs en
(1) teckningsratt serie A for att teckna en (1) ny aktie
serie A.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,04 kronor per A-aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) for ratt till deltagande i emissionen

ar den 30 november 2011. Sista dag for handel

i Biosensors aktie med ratt till deltagande i
emissionen ar den 25 november 2011. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 28 november 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter
skall ske under tiden fran och med den 2
december 2011 till och med den 16 december
2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Aktietorget
under perioden 2 december 2011 till och med 13
december 2011. Aktiedgare skall vanda sig direkt

till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kdp och férsaljning av
teckningsratter. Erhallna teckningsratter maste
antingen anvandas for teckning senast den 16
december 2011 eller saljas senast den 13 december
2011 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar:

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare

som pa avstamningsdagen den 30 november

2011 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan foretrade.
Information kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida samt Aqurat Fondkommissions
hemsida for nerladdning. Den som ar upptagen

i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning dver panthavare med flera, erhéaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto utsandes e;j.
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Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 16
december 2011. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissions-redovisningen, eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt
inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter &n

vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, t ex genom
att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det
antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Om betalning sker pa annat satt an med den
vidhangande inbetalningsavin skall anmalnings-
sedelns nummer anges som referens. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat
Fondkommission pa nedanstaende telefon-nummer.
Ifylld anmalningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
16.00 den 16 december 2011.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Biosensor

Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Biosensor

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller
information. Teckning och betalning skall istallet ske

i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas
for teckning med féretradesratt kan styrelsen, inom
ramen for emissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning utan féretradesratt. Sadan tilldelning skall
i forsta hand ske till bolagets tidigare aktieagare
och vid éverteckning ske pro rata i forhallande till
antal innehavda aktier per avstamningsdagen och,
om detta inte ar mojligt, genom lottning. | andra
hand skall tilldelning ske till annan som anmalt
intresse om att fa teckna aktier i emissionen och
vid 6verteckning ske i forhallande till det antal aktier
som respektive intressent anmalt att fa teckna och,
om detta inte ar mojligt, genom lottning.

Anmalan om att férvarva aktier utan foretradesratt
skall géras pa anmalningssedeln "Teckning utan
stod av teckningsratter” som finns att ladda ner fran
www.aqurat.se. Anmalningssedeln skall vara Aqurat
Fondkommission AB tillhanda senast kl. 16:00 den
16 december 2011. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion
pa avrakningsnotan. Notera att det ej finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-

konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma

att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.

25
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Aktieagare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktieadgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt
att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

(” BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar

nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel med BTA ager rum pa Aktietorget fran
och med den 2 december 2011 fram till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Omvandling av BTA till aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA till aktier. Det skickas inte ut nagon
sarskild avisering fran Euroclear avseende detta.

Offentliggorande av utfallet i
emissionen

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras
den 20 december 2011.0Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande pa bolagets och
Aktietorgets hemsida.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel

i Biosensors vinst forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att teckningen verkstallts. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med

respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som agare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Biosensor avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Biosensor.
Det foreligger inte nagra restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare utanfor
Sverige.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM,
Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig via Biosensors hemsida och pa
sidan 72 i detta prospekt, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Forlangning och
tillbakadragande av erbjudandet
Styrelsen i Biosensor forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden for erbjudandet.
Erbjudandet kan ej dras tillbaka efter
teckningsperiodens inledning.

Handel i aktien

Aktierna i Biosensor ar noterade pa Aktietorget.
Aktien handlas under kortnamnet BIAP A och

har ISIN SE0000545188. En borspost omfattar 1
aktie. Efter det att emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer Biosensor att ansdka om
listning av de nya aktierna vid Aktietorget.

Overtilldelningsratter, sk Greenshoe options eller
dylika rattigheter foreligger inte.
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Vinstutdelning och rostratt m.m.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt skall
utgd pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB foérda aktieboken. Det féreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd
att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt
som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tilifaller Bolaget efter preskription.

Av bolagsordningen framgar att innehavare av
C-aktier har ratt till en ackumulerad utdelning som
ar kopplad till ursprungligt anskaffningsvarde och
rantesats innan innehavare av A-aktier ges ratt till
utdelning. Mer information om Bolagets aktieslag
och réatt till eventuellt dverskott vid likvidation finns i
bolagsordningen § 6.

Enligt aktiebolagslagen har en aktieagare som direkt
eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i
ett bolag ratt att inldsa resterande aktier fran 6vriga
aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt
till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Naringslivets Borskommittés
(NBK:s) regler om budplikt och offentliga
erbjudanden till aktiedgarna i bolag anslutna

till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en
aktieagare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission
saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. | bolagsordningen § 6, stycke 6-11, finns
information om foretradesratt vid nyteckning av
vardepapper.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.
Bolaget har hittills inte [Amnat nagon utdelning. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst

ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

Med anledning av att Biosensor fram till dateringen
av detta prospekt har redovisat forlust, har ingen
utdelning ldmnats. Med hansyn till Biosensors
finansiella stallning och negativa resultat kan
Bolagets aktieagare inte rakna med att nagon
utdelning lamnas for rakenskapsaret 2011.
Utdelning avseende ar 2012 och darefter ar
avhangigt av Bolagets utveckling och framtida
redovisade resultat. Med anledning av minskningar
av Bolagets aktiekapital per 2011-01-13 och 2011-
11-23 staller Aktiebolagslagen sarskilda krav innan
vinstutdelning far beslutas inom en trearsperiod
harefter. Det finns inte nagra detaljerade riktlinjer for
eventuell framtida utdelning faststallda i nulaget.
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Allmant

Biosensor har utvecklat och patenterat ett
detektionssystem BIOSENS®, som med stor
precision och kanslighet kan spara och identifiera
narkotika och explosivamnen i mycket sma
mangder provmaterial. BIOSENS®, kan samla
upp, spara och analysera amnen pa mjuka och
harda ytor, pa hud samt i saliv. BIOSENS®,
detektionssystem erbjuder en komplett I6sning
som innefattar uppsamling, sparning och analys
av flera amnen samtidigt. BIOSENS®-utrustning
finns idag i 17 olika lander inom segmenten
tullmyndigheter, kriminalvard, polis, beroendevard,
sakerhetsforetag, och flygplatssakerhet. Biosensors
affar omfattar forsaljning av detekteringsutrustning
och forbrukningsvaror i form av utbytbara
sensormoduler, BioCeller, som innehéller den
kemi som mojliggor detektion av olika @mnen.
Biosensor séljer och tillhandahaller aven &vriga
férbrukningsvaror samt provtagningsredskap.

Affarsidé och vision

Bolagets affarsidé ar att utveckla, tillverka,
marknadsfora och sélja avancerade
biosensorsystem for detektion av sparamnen av
olika substanser. Biosensor ska bli erkant som
ledande inom sparamnesdetektion. Biosensors
vision ar att Bolagets produkter skall leda till att
Oka sakerheten i omgivningen och goéra resandet
sakrare.

Biosensors detektonssystem; BIOSENS®300 och BIOSENS®600.

Affarsmodell
BIOSENS®-systemet genererar intakter i tre steg:

. Kapitalvara: Forsaljning av BIOSENS®-
system till distributdrer och kunder.

. Forbrukningsvara: Lépande férsaljning av
forbrukningsvaror som mojliggor detektion
av olika amnen.

. Service och reservdelar.

Malsattning

| bérjan av 2011 inledde Biosensor en
omorganisation for att ga fran ett forsknings- och
utvecklingsbolag, "FoU” till ett férsaljningsbolag,

i syfte att dka fokus pa forsaljning och
marknadsinriktade aktiviteter. Biosensors
malsattning ar att skapa en betydande
forsaljningsokning for att uppna positivt kassaflode
under fjarde kvartalet 2012.
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Produkter

Biosensors produktportfolj bestar av detektionssystem, forbrukningsvaror (utbytbara BioCeller) samt
servicetjanster och reservdelar. Under den finansiella period som detta prospekt omfattar, det vill sédga
fran 2008 och fram till prospektets datering, har produktkategorin detektionssystem utgjort Biosensors
mest intdktsgenererande produktkategori. Biosensor har idag tre olika detektionssystem; BIOSENS®,
BIOSENS®300 samt BIOSENS®600. Alla Biosensors detektionssystem har kapacitet att simultant
detektera sparamnen av narkotika och explosivdmnen. Systemen méjliggér enkel, snabb och noggrann
analys av sparamnen och bestar av olika delar.

. Analyssystem
. BioCeller
. Provuppsamlare

Forbrukningsvarorna, i form av utbytbara BioCeller, innehaller den kemi som mojliggor detektion av

olika amnen. Beroende pa vilka typer av prover som tas anvands olika, for andamalet anpassade,
provuppsamlare och beroende pa vilka amnen anvandaren letar efter laddas analyssystemet med lIampliga
BioCeller (biosensorer). Bade narkotikadetektering och explosivdamnesdetektering kan ske av sparamnen
pa mjuka och harda ytor, samt i kroppsvatskor sdsom svett och saliv. Detta innebar att detektering bland
annat kan ske pa klader, saten, mattor, metallytor och plaster, men ocksa pa hud och i mun. Idag finns det
tva tydliga anvandningsomraden for Biosensors produkter.

. Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen

. Detektion av intag och paverkan av narkotika i manniska

BIOSENS®-systemets flexibla uppbyggnad skapar breda anvandningsomraden for en rad organisationer
och foretag. | nedanstaende tabell anges exempel pa anvandningsomraden for BIOSENS®.

Organisationer Platser Tilldmpningar
Tullmyndigheter Flygplatser/hamnar Passagekontroll/bagagekontroll
Kriminalvard Fangelser/anstalter Personkontroll/beroendevard
Polismyndigheter Tag/bilar/batar/hamnar  Trafikkontroll/brottsplatsundersdkning/polisingripande
Sjukhus/beroendevard Offentlig och privat vard Identifiering narkotikaintag
Sakerhetsforetag Foretag/arbetsplatser Arbetsplatskontroll
Flygplatser/foretag Passagekontroll explosivamnen

Fortsatt forskning och utveckling forfinar standigt teknologin for att detektera nya vanligt forekommande
explosivamnen och narkotika. Bolagets teknologi har ocksa potential att identifiera biologiska och kemiska
substanser. | dagslaget kan foljande grupper av substanser detekteras:

. Trinitrotoluen ("TNT”)

. Dinitrotoluen ("DNT”)

. Trinitrofenylmetylnitramin ("Tetryl”)

. Pentaerythritoltetranitrat ("PETN”)

. Nitroglycerin ("NG”)

. Cyclotrimethylenetrinitramin ("RDX”)
. Kokain (inkl. Crack)

. Amfetaminer (inkl. Metamfetamin)

. Ecstasy ("MDMA”)

. Opiater (heroin, morfin, opium)

. Cannabis ("THC”)

. Flera Benzodiacepiner (t.ex. Rohypnol)
. Ketamin
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De underliggande teknologierna — QCM och SAW
BioCellernas detektionsprincip baseras pa en ytterst
kanslig vag som reagerar for de sparamnen som
kan detekteras. Vagen bestar av piezoelektrisk
kvartskristall som svanger med en hdg frekvens.
Frekvensen ar direkt relaterad till massférandringar
pa kristallens yta. En massokning sanker frekvensen
och motsatt; en viktminskning 6kar frekvensen.
Detta fenomen kallas Quarts Crystal Microbalance
(QCM). Denna matning kan ocksa ske genom att
man mater férandringen i en akustisk vag som riktas
mot ytan och som paverkas av ytans tjocklek efter
att antikroppar lamnat ytan. Denna metod kallas
Surface Acoustic Wave (SAW). Biosensor anvander
sig bade av QCM och av SAW.

Utvecklingsstadium for Biosensors produkter
BIOSENS® siljs sedan slutet av 2005, da en
marknadsrelease genomfordes. Under forsta
kvartalet 2007 lanserades BIOSENS®Dynamic,
en vidareutveckling av det ursprungliga
detektionssystemet. BIOSENS®300 och
BIOSENS®600 lanserades i februari 2009. Den
forsta installationen av

BIOSENS®300 skedde i slutet av tredje kvartalet
2009 och BIOSENS®600 blev leveransklar i
mitten av 2010. De nyutvecklade systemen,
BIOSENS®300 och BIOSENS®600, ar snabbare
och kansligare samt detekterar fler substanser
simultant och ar an mer anvandarvanliga jamfort
med Biosensors tidigare system. De nya systemen
som lanserades i februari 2009 kan simultant
detektera tolv substansgrupper. Harutéver sker
kontinuerlig utveckling av nya BioCeller for nya
substanser.

| konsekvens med Biosensors vid arsskiftet
2010/2011 beslutade 6kning av inriktningen

mot forsaljning och marknadsinriktade aktiviteter
reducerades Bolagets resurser inom bland annat
nyutveckling. Detta har bla medfort att utvecklingen
av en handburen detekteringsutrustning for
narvarande avbrutits.

Produktutveckling

2008:

Under 2008 fardigstalldes en BioCell for detektion
av Benzodiazepiner (t.ex. Rohypnol). Identifiering
av Benz ar framférallt viktig inom rehabsektorn,
da narvaro av detta &mne i kroppen kraver
alternativa behandlingsatgarder pa narkomaner
for att undvika halsorisker. Tester och studier pa
patienter hos Magnus Huss mottagningen samt
Beroendeakuten Stockholm har genomforts. Enligt
styrelsens beddmning visar resultaten att valdigt
sma mangder av denna substans tranger fram i
svett eller saliv. Optimeringar av upptagningssatt
har darfér genomforts under 2008. Ett sadant satt
ar skrapning av tungan. Substanserna har visat pa
en ackumulering i mucus, det vill sdga det 6versta
tungskiktet. Saliv aterspeglar den momentana
paverkan av individen liksom det traditionella
blodprovstagandet, som ar den gangse legala
verifieringen. Falttester pa oralprover tillsammans
med en distributor har visat systemets mojlighet
att detektera substanser pa bland annat THC.
Stora utvecklingsresurser har ocksa lagts pa att
vidareutveckla utvecklingsresultaten fran det tyska
dotterbolaget och integrera dessa resultat i de

nya versionerna av Biosensors detektionssystem;
BIOSENS®300 och BIOSENS®600.

2009:

Biosensor har under 2009 arbetat med utveckling
av BioCeller for detektion av ytterligare narkotiska
amnen, framst D-Metaamphetamin och Ketamin.
Bada dessa droger ar stora i framférallt Asien,

men borjar aven dyka upp i Europa. Bolaget

har ocksa arbetat med utveckling av drogtester

via oralprover. Oralprover/tungavstryk ar den
provtagningsteknik som flera myndigheter och
kundgrupper pekar ut som nasta generation av
drogtestteknik. Vidare har flera kompletterande
falttester genomforts tillsammans med en distributor
for att pavisa och ytterligare befasta palitligheten
och anvandbarheten av Bolagets applikationer
inom drogtestomradet, bade avseende svett- och
oralprover. Dessutom har Biosensor arbetat med
utveckling av detektionssystemen BIOSENS®300
och BIOSENS®600. Studier och utvecklingsarbete
avseende en handburen utrustning har pagatt under
2009.
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2010:

Under 2010 har verifiering av de nya substanserna
som utvecklats under 2009 pagatt, vilket innebar
att de har anvants i falt i valdefinierade studier.
Resultaten har darefter foljts upp sa att de
praktiska data 6verensstammer med de resultat
som framkommit i laboratorietester. Omfattande
resurser har lagts pa anpassning till kommersiell
producerbarhet av dessa substanser. Vidare har
utvecklingsarbetet med en handburen utrustning
fortsatt, dock med mer begransade resurser an
tidigare.

Hittills 2011:

Ytterligare falttester med kundfeedback har
genomforts samt anpassning av utrustning till
asiatiska behov. | jamférelse med tidigare ar har
Biosensor reducerat sina insatser inom forskning
och utveckling. | dagslaget finns ett tydligare fokus
an tidigare pa marknadsforing och forsaljning.

Genomforda studier fran 2008 och framat
Bolaget har under 2008 genomfort studier, vilket
aven genomfordes innan 2008, for att statistiskt
underbygga de resultat Bolaget erhallit i mindre
skala pa sin detekteringsteknologi genom
hudavstryk. Aven studier for oralprover startades
under 2008. Dessa studier ar nédvandiga for

att etablera sig i storre volym pa kundgrupper

som trafikpolis, fangelser samt rehab- och
arbetsplatskontroll. Dessa marknader kommer i
framtiden att utgora vasentliga delar av Biosensors
marknadspotential. Sedan 2008 har studier
genomforts med bland andra Maria Beroendecenter,
Beroendeakuten Stockholm, John Storer Clinic

i Nottingham, Swinburne University i Australien
och Magnus Huss mottagningen. Under 2010
fardigstalldes harutéver DRUID-testerna i Europa
samt tester inom kriminalvarden i Sverige.

Overtagande av ny kompletterande teknologi
Under andra kvartalet 2007 utvarderades en

ny kompletterande teknologi, med samma
detektionsforfarande som Biosensor anvander
sig av idag, dock med mojlighet att aven

mata viktforandringar med en akustisk vag
(SAW), vilket var teknologin som foérvarvades i
samband med forvarvet av Biosensor GmbH.

En vidareutveckling av denna teknologi har
inneburit att Biosensor har kunnat expandera

sin simultana detekteringskapacitet avsevart.
Dessutom har teknologin potential att pa sikt kunna
mojliggora direkta tester pa kroppsvatskor (t.ex.
blodserum, saliv och urin) genom en integration
med Biosensors befintliga teknologi. Forutom en
starkt positionering inom Biosensors nuvarande
nyckelsegment, kan en framtida vidareutveckling

av denna kompletterande teknologi mdjliggéra en
expansion till nya anvandningsomraden. Exempel
ar halsovard och patientnara lokala vardmarknader
(s.k. "Point of Care”), marknader som idag anvander
stora volymer. Saledes har Biosensor en stor
marknads-potential inom dessa segment. Beslut att
ga in i detta nya segment har dock annu inte tagits
av fokuseringsskal.

Biosensors helagda svenska dotterbolag Agotaras
AB, péakallade i januari 2010 ett skiljeforfarande

i Stockholm bl.a. mot Biosensors delagda tyska
dotterbolag Biosensor GmbH (férsatt i likvidation
(Insolvenzverfahren eréffnet)). Skiljeprocessen
rorde fragorna huruvida éverféringen av de delar av
teknologin som utvecklats i Tyskland fran Biosensor
GmbH till Agotaras AB genomférts korrekt samt

om projektet utforts i enlighet med ingangna avtal
mellan parterna. Den 31 juli 2010 undertecknade
partnerna ett MoU (Memorandum of understanding)
rorande en forlikning av skiljeférfarandet.

| februari 2011 undertecknades ett avtal om en
slutgiltig uppgorelse (“Settlement Agreement”)
mellan Biosensor, det delagda tyska dotterbolaget
och alla andra involverade parter, daribland
konkursforvaltaren och tidigare anstallda i
Biosensor GmbH samt SAW Instruments GmbH.
Avtalet avslutar alla tidigare pakallade rattstvister
samt innefattar tecknandet av licensavtal som

ger bada parter (Biosensor och SAW Instruments
GmbH) ratten att anvanda den teknologi som
utvecklades i det tyska delagda dotterbolaget. Inga
ersattningar kommer att utga, férutom eventuella
patentansoknings- och/eller patentavgifter som
delas lika mellan parterna. Det tyska dotterbolaget
Biosensor GmbH ar under likvidation. Det ar i
dagslaget oklart nar detta forfarande kan avslutas.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Biosensor har tva helagda (100 %) dotterbolag; Agotaras AB och Biosensor Inc. Biosensor &ger aven 67
procent av Biosensor GmbH, ett tyskt dotterbolag. Biosensor GmbH ar under likvidation. Biosensor och det
tyska dotterbolaget har inga fordringar eller skulder sinsemellan. Utdver ovan redovisade agande i de tre

dotterbolagen har Biosensor inga aktieinnehav.
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Biosensors produktplattform ar anpassad for tva
olika anvandningsomraden for att moéta kraven fran
respektive marknad.

. Sparamnesdetektion av narkotika och ex-
plosivamnen
. Detektion av intag och paverkan av narko-

tika pa manniskor

Sparamnesdetektion

Detektion av sparamnen, "Trace Detection”, syftar
till att stoppa inforsel av illegala substanser i form
av narkotika och explosivamnen vid granser, vid
flygplatser och hamnar, i fangelser och vid kansliga
arbetsplatser och métesplatser.

Marknaden for sparamnesdetektion ar global,
behovet av att kunna stoppa flodet av narkotika och
explosivamnen finns éverallt i varlden. Kunderna
ar i regel myndigheter och finns inom tull, polis,
fangelser, militdr och sakerhetskritisk verksamhet.

Detektion av manniskors narkotikaintag
Detektion av intag och paverkan av narkotika,
"Drug of Abuse Screening”, syftar till att identifiera
och stoppa missbruk och paverkan av narkotika

i trafiken, i fangelser, pa arbetsplatser och i
rehabiliteringssyfte pa ett icke integritetskrankande
satt.

Marknaden for detektion av intag ar global, behov
av att stoppa missbruk av narkotika i exempel trafik
och pa arbetsplatser finns i manga lander varlden
Over. | dagslaget finns den stérsta marknaden

i vastvarlden. Signifikant for narkotikatester pa
manniskor ar att testmetoder och testforfarande

i manga fall ar reglerat av myndigheter i form av
lagar, férordningar och policy. Kunderna finns inom
trafikpolis, fangelser och frivard, rehabiliteringsvard
och arbetsplatstester.

Noterbart ar att Biosensors produkter erbjuder
"screening” av missbruk, dvs. preliminara
testresultat avseende intag av narkotika. Biosensor
erbjuder tester som snabbt, kostnadseffektivt

och icke integritetskrankande — pa plats — ger
preliminara svar pa om narkotika har intagits. Det
ska skiljas fran definitiva testresultat som i de flesta
fall av legala skal idag kraver att ett andra prov

tas for analys pa laboratorium. "On-site” screening
syftar till att salla fram de personer som maste

gora ett andra definitivt prov, som skickas till ett
laboratorium for analys. Ett antal procent av de
preliminara prover som idag tas i trafiken eller pa
fangelser ger utslag for droger. Darfor kan ett andra
prov tas for konfirmerande analys pa laboratorium.

Marknadernas storlek

Savitt styrelsen kanner till finns inga formella och
heltackande marknadsanalyser avseende de
globala marknaderna for sparamnesdetektion och
narkotikaintagsdetektion, men enligt styrelsens
beddémning omsatter marknaderna var for sig
miljardbelopp raknat i svenska kronor.

Det ar saledes styrelsens beddmning att
varldsmarknadens storlek och potential for
Biosensors produkter inte utgor en begransande
faktor for Bolagets utvecklingspotential och
omsattningsokning.

Forsaljning

2005 lanserade Bolaget ett kombinationsinstrument
for detektion av bade narkotika och

explosivamnen som simultant kunde detektera fyra
substansgrupper. Som en foljd av att presumtiva
kunder stallde krav pa att utrustningen skulle kunna
detektera fler substansgrupper gjorde Biosensor
mot slutet av 2007 ett foérvarv av kompletterande
teknologi for att méta dessa krav. | februari 2009
lanserades tva nya utrustningar, BIOSENS®300
och BIOSENS®600, med formaga att simultant
detektera 12 substansgrupper. De forsta
leveranserna paborjades 2010. Med anledning av
att Bolaget underskattade hur utbredda kraven fran
presumtiva kunder var avseende detektion av fler
substansgrupper, i kombination med begransade
forsaljningsresurser, uppnaddes inte forvantad
forsaljning under tiden fram till 2010. Under 2009
paverkades Biosensors forsaljning negativt aven

av det da radande globala finansiella klimatet.
Under 2010, aret for de forsta leveranserna av

de nya produkterna, har Bolagets resurser for
forsaljning och marknadsinriktade aktiviteter inte
varit tillrackliga for att na forvantad forsaljning.
Darfor beslutade Biosensor kring arsskiftet
2010/2011 att 6ka Bolagets fokus pa forsaljning och
marknadsinriktade aktiviteter, och Bolagets fokus ar
idag framst riktat mot forsaljning av BIOSENS®300
och BIOSENS®600.
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Forsaljning av system ar till uteslutande del hanforlig
till detektering av narkotika och explosivamnen.
Kunderna finns i Europa, Asien, Australien, USA och
Afrika. Kunderna finns i stor utstrackning inom tull
och polis. Inom narkotikadetektionsapplikationen
har forsaljning skett till tull, narkotikapolis,
rehabiliteringskliniker och kriminalvard. Den
asiatiska marknaden forvantas utgora basen for
forsaljning inom omradet narkotikadetektion under
de narmaste aren.

Biosensor har prioriterat foljande marknader som
sarskilt intressanta for Bolaget,

Norden Frankrike Malaysia
Tyskland Australien Kina
Storbritannien Japan USA
Holland Thailand Indonesien
Intédktsmodell

Biosensor tillhandahaller utrustning, sjalva
detekteringsutrustningen. Denna koéps av kunder,
eller hyrs i vissa fall. Harutover tillhandahaller
Biosensor BioCeller i form av abonnemang.
Dessa BioCeller har sa fort de placeras i
detekteringsutrustningen en begransad hallbarhet
oavsett hur mycket de anvands. BioCellerna skall
bytas ut varannan vecka och genererar darfor

en stadig intaktsstrom for Biosensor sa snart
detekteringsutrustningen ar utplacerad. Darutéver
behover kunderna forbrukningsvaror sasom
strykfilter och spatlar for sjalva provinsamlingen.
Dessa koper kund utifran det egna specifika
behovet. Aven dessa artiklar genererar [dpande
intakter nar val detekteringsutrustningen ar
utplacerad.

Geografisk intaktsfordelning

2008:

Av den totala omsattningen om 6 807 KSEK ar 5
293 KSEK hanférligt till forsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 1 514 KSEK till service och 6vrig
verksamhet. Av den totala omsattningen var den
geografiska fordelningen féljande: 3 780 KSEK i
Asien och Australien, 2 938 KSEK i Europa och

89 KSEK i USA. Biosensors forsaljning pa den
afrikanska marknaden skedde via Bolagets

distributor i Frankrike och ar saledes inkluderad i
region Europa.

20009:

Av den totala omsattningen om 6 955 KSEK ar 4
361 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning

av BIOSENS® och 2 594 KSEK till service och

ovrig verksamhet. Av den totala omsattningen var
den geografiska fordelningen foljande: 842 KSEK

i Asien och Australien samt 6 113 KSEK i Europa.
Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden
skedde via Bolagets distributor i Frankrike och ar
saledes inkluderad i region Europa.

2010:

Av den totala omsattningen om 6 751 KSEK ar 5
211 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 1 540 KSEK till service och Ovrig
verksamhet. Av den totala omsattningen var den
geografiska fordelningen foljande: 1 770 KSEK i
Asien och Australien samt 4 981 KSEK i Europa.
Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden
skedde via Bolagets distributdr i Frankrike och ar
saledes inkluderad i region Europa.

2011 (9 manader)*:

Av den totala omsattningen om 3 153 KSEK ar 1
895 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 1 259 KSEK till service och dvrig
verksamhet. Av den totala omsattningen var den
geografiska fordelningen féljande: 1 886 KSEK i
Asien och Australien samt 1 267 KSEK i Europa.
Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden
skedde via Bolagets distributor i Frankrike och ar
séledes inkluderad i region Europa.

* Baseras pa rakenskaper som ej ar granskade av
Bolagets revisor.

Tester och upphandlingar

Biosensors kunder ar till stor del myndigheter.
Det gor att inkdpsforfarandet styrs av offentliga
upphandlingar. For att 6ppna upp upphandlingar
och de specifikationer for utrustning som
upphandlingarna galler maste Biosensor etablera
en kunskap och acceptans for produkterna hos
kunderna. Det kraver i de flesta fall omfattande
tester i de lander och hos de myndigheter som
upphandlar utrustning fér sparamnesanalys
respektive drogtester. Det ar inte minst viktigt for att
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sla sig in pa marknader dar det sedan tidigare finns
etablerade teknologier, metoder och leverantorer.

Vidare styrs upphandlingar och anvandande av
utrustning for framférallt drogtester pa manniskor i
manga fall av lagar och riktlinjer som ska anpassas
till nya landvinningar pa teknik och produktsidan.
Anvandandet av drogtester som utgar fran tester
av svett och saliv ar enligt styrelsens bedémning

pa stark frammarsch och erdvrar successivt
marknader och lander som tidigare varit hanvisade
till urin- och blodprover. Biosensor har under aren
genomgatt ett stort antal tester hos kunder och
myndigheter och kommer att behdva fortsatta med
detta. Att bevisa sin anvandbarhet och palitlighet
genom tester ar i regel en nddvandighet for att
etablera sig pa marknaden. Vidare har och kommer
Biosensor att genomfoéra ett flertal studier for att
befasta palitligheten hos BIOSENS® inom svett och
oraltestning. Studier ar ett krav for att etablera sig
inom persontester.

BIOSENS®300 och BIOSENS®600 skall
kontinuerligt utvecklas for att bibehalla
konkurrenskraft éver tid. Det galler bland annat
prestanda i alla dess former; storlek, vikt, snabbhet,
kanslighet, tillforlitighet och antal substanser som
kan detekteras. Systemen BIOSENS®300 och
BIOSENS®600 ar byggda pa en grundteknologi
som Biosensor, savitt styrelsen kanner till,

idag ar ensamma om och som har en stor
vidareutvecklingspotential. Den héga prestanda
Bolaget har uppnatt med dagens produkter kan i alla
avseenden vidareutvecklas. Férutom att utveckla
sjalva detektionsteknologin fortsatter Biosensor att
lagga kraft pa applikationsutvecklingen. Att erbjuda
Bolagets kunder ett avancerat detektionssystem

i sig ar ofta inte tillrackligt. Biosensor arbetar
kontinuerligt med att utveckla system som ocksa ar
anvandarvanliga och som passar ihop med kundens
dvriga system och rutiner.

Biosensors marknader ar generellt relativt
langsamma marknader att ta sig in pa. Bolaget ar
fortfarande bara i borjan av sin kommersialisering
av Bolagets produkter. Biosensors teknologi och
produkter har enligt styrelsens bedémning inbyggda
fordelar jamfort med pa marknaden befintliga
produkter och tekniker, se nedan.

BIOSENS® - konkurrenskraftig detektionsutrustning

. Kostnadseffektiv detektion av narkotika och
sprangamnen

. Lag andel falsksvar

. Selektiv och precis detektion

. Enkelt handhavande

. Mojligt att detektera narkotika i svett och
saliv/mucus

. Mojligt att — pa plats — gora screening av
narkotikaintag

. Snabb och icke-integritetskrankande
provtagning jamfoért med urinprover

. Teknologin ar i stor omfattning befast via

genomférda studier och tester (se nedan)

Uppstallningen ovan grundas pa styrelsens
beddmning.

Sammanstallning av genomférda studier och tester
Studier sker under strikt kontrollerade forhallanden,
medan tester utfors i den miljo dar utrustningen ar
avsedd att anvandas. Studier med malsattningen att
studera potentialen i Biosensors teknologi gallande
att detektera narkotikaintag har utforts pa flera
kliniker i bade Sverige och utomlands. En stor studie
pa John Storer Clinic i Nottingham (200 patienter)
visar en klar korrelation mellan narkotika i svett och
narkotika i urin de forsta dagarna efter drogintag.
Liknande studier pa Maria Beroendecenter i
Stockholm, pa Beroendeakuten i Stockholm (St.
Gorans sjukhus), samt en Australiensk studie pa
Swinburne University har konfirmerat detta resultat.
Darutoéver har studier genomforts vid Magnus Huss-
mottagningen i Stockholm.

Forutom dessa studier har ett stort antal tester
genomforts hos svenska Kriminalvarden pa olika
anstalter runt om i Sverige. Kriminalvarden har
beslutat att fortsatta dessa tester pa tva anstalter
under hésten 2010 avseende detektion av
narkotikaintag, med hjalp av den nya utrustningen
BIOSENS®600. Dessutom har tester genomforts
tillsammans med tio nationella polismyndigheter

i det paneuropeiska Esther-projektet. Biosensors
teknologi har harutover befasts via falttester och
anvandning hos kunder och distributérer. Falttester
har bland annat genomférts av olika statliga
myndigheter i flera l&nder, bland annat i Frankrike
och Australien. Enligt styrelsens bedémning
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utgdr genomforda studier och tester vardefulla
konkurrensmedel vid pagaende och framtida
upphandlingar.

Marknadsforing

Marknadsféring och férsaljning av Bolagets
produkter sker till stor del genom distributérer.
Bolaget har som malsattning att sluta
distributionsavtal med etablerade aktorer pa
respektive marknad for att penetrera marknaden
snabbare samt for att erbjuda ytterligare lokal
support for produkten och kundtester. Biosensor
har idag samarbete med bolag i 6ver 20 olika
lander. Bolaget har som ambition att under 2012
utdka och vidareutveckla samarbetet med befintliga
distributorer och agenter.

Samarbete sker idag med foretag i féljande lander:

USA Kina Japan
Singapore Vietnam Australien
Thailand Malaysia Frankrike
Indonesien Italien Holland
Tyskland Storbritannien  Portugal
Spanien Rumanien Kroatien
Bosnien Hong Kong Ungern
Polen

Bolaget sdker dessutom kontinuerligt efter
globala samarbetspartners inom narkotika- och
sprangamnessegmenten.

Enligt styrelsens beddmning 6kar antalet
upphandlingar och férfragningar efter att falttester
framgangsrikt genomfors tillsammans med
distributorer och presumtiva kunder och ett allt
storre antal potentiella kunder ar enligt styrelsens
beddmning val medvetna om fordelarna med
Biosensors teknologi.

Konkurrenter

BIOSENS®300 och BIOSENS®600 ar idag
anpassade for tva olika anvandningsomraden. Inom
respektive anvandningsomrade méter systemen
distinkt olika konkurrenter.

. Sparamnesdetektion av narkotika och
explosivamnen; har ar konkurrenterna
fysikbaserade system, oftast utgaende fran
IMS (lon Mobility Spectroscopy).

. Detektion av paverkan och missbruk av
droger; har ar konkurrenterna kemibaser
ade system i form av stickor for urin eller
saliv, samt motsvarande laboratorietester.

Darutover ar nya teknologier under utveckling. Savitt
styrelsen i Biosensor kanner till ar inte nagra av
dessa teknologier nara kommersiell lansering.

Sparamnesdetektorer for narkotika och
explosivamnen

Enligt styrelsen i Biosensors uppfattning ar évriga
existerande teknologier Jonspektrometer (lon
Mobility spektrometri- IMS) och Gaskromatografer
(GC), ibland kombinerad med en masspektrometer.
Generellt fungerar teknologin genom att ett provfilter
hettas upp varvid eventuella sparamnen forgasas
och joniseras med en radioaktiv kalla eller laser.

De laddade gasmolekylerna passerar sedan en
vakuumkammare for att slutligen traffa en detektor
som avger ett spektrogram som avlases och

sedan tolkas via en algoritm. IMS-system utgor for
narvarande 85 till 90 procent av de installerade
systemen pa marknaden och mdjliga detekterbara
material havdas vara brett. Teknologin har dock,
enligt styrelsens bedémning, ett antal viktiga
begransningar vilket resulterar i operationella
nackdelar, vilket aven framkommit i ej offentliggjorda
upphandlingar som styrelsen tagit del av:

. Detektionens precision ar direkt beroende
av analystiden. Kravet pa kort analystid
medfor enligt styrelsens bedémning att
IMS ger hogre andel falsklarm &n vad
BIOSENS®-systemen ger nar de anvands i
falt.

. Masspektrometri ar per definition inte
amnesspecifik utan mater bara forhallandet
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mellan molekylmassa och molekylladdning,
vilket kan ge upphov till falsklarm i faltmas
sig anvandning.

. Provfilter med mycket smuts ger ofta
driftproblem vilket kraver serviceinsatser.
Falttester hos statliga myndigheter har
enligt styrelsens bedémning visat att BIOS
ENS® fungerar bra i smutsiga miljcer
sasom exempelvis i hamnar eller vid
bagagekontroll. Av denna anledning an
vands, enligt styrelsens bedémning, IMS-
teknologin endast i begransad omfattning.

. Den konkurrerande IMS-teknologin kraver
en radioaktiv kélla. Detta ses enligt styrels
ens beddmning som en stor nackdel i vissa
lander och kraver speciell utbildning av
operatorerna.

De storre foretagen inom detta segment ar General
Electric (GE), Smiths Detection, Thermodetection
och Control Screening. Det finns ytterligare ett
antal nya féretag som har kommersialiserat nya
produkter. Ett s&dant foretag ar Implant Sciences.

Enligt styrelsen i Biosensors uppfattning

anvands rontgen i olika former for en méangd
sakerhets—applikationer. De flesta rontgen- och
gammastralningssystem producerar en visuell bild
av det undersokta objektet som operatdren kan
studera och sedan utvardera. Férdelen med dessa
system ar att de ar snabba (konventionell rontgen,
AT eller CT) och kan anvandas for att genomlysa
stora objekt. Dessutom kan dessa teknologier

vara anvandbara nar detektion av andra objekt ar
viktiga, exempelvis for tullen med avseende pa
vapen, icke-deklarerade varor och/eller illegala
immigranter. Alla dessa system maste dock, enligt
styrelsens beddmning, gora ett val mellan kanslighet
och en lag niva av falsklarm vilket kan géra dem
ineffektiva i vissa situationer. Réntgenutrustning
anvands framfor allt for att identifiera vapen och
sprangamnen i flygplatsbagage och pa passagerare.
Sadan utrustning finns, enligt styrelsens bedémning,
pa alla nationella och internationella flygplatser.

Pa grund av de delvis olika anvandningsomradena
ar, enligt styrelsens bedémning, stralnings-
baserade teknologier inte ndgon direkt konkurrent
till BIOSENS®-systemet. Faktum ar att manga
kundgrupper vill kombinera stralningsbaserade
[6sningar med sparamnesanalys for att kunna

dra nytta av bada. Biosensor anser darfor att
stralningsbaserade teknologier skall ses som

ett komplement och inte som en konkurrent.

De storre foretagen inom detta segment ar L-3
Communications, GE, OSI-Rapiscan, AS&E, SAIC
och Smiths Detection.

Biosensors detekteringsforfarande baseras pa
QCM- eller SAW-teknologi i kombination med
bioteknologi. Savitt styrelsen kanner till finns

det i dagslaget inga direkta konkurrenter som
anvander sig av samma detekteringsforfarande som
Biosensor gor inom sparamnesdetektering.

Detektion av paverkan och missbruk av
narkotika pa manniskor

Enligt styrelsens beddmning kontrolleras
narkotikapaverkade manniskor inom kriminalvard,
trafikpolis och beroendevard samt vid
arbetsplatstester framst genom urinanalys men
aven i vissa fall genom salivanalys. Urinprovet

kan analyseras direkt pa plats med en urinsticka
vars resultat ses som en indikation. Alternativt
skickas hela urinprovet till ett laboratorium for
analys. Innehaller provet narkotika specifika mot
stickans antikroppar sker en fargutfalining som
registreras visuellt. Vissa konkurrenter har tagit
fram en automatisk avlasare som kan registrera
fargutslaget. For analys av flera narkotika simultant
anvands en multisticka som bestar av flera
fargindikatorer for varje narkotika. Urinprover har
dock ett antal viktiga begransningar vilket resulterar
i operationella nackdelar, sdsom exempelvis
vasentligt langre provtagningstid. | de flesta lander
krévs dessutom en verifikation av dessa testresultat
genom analys av ett blodprov. Under aren 2007

till 2009 genomfordes en omfattande jamforelse
inom den europeiska trafikpolisen Tispol for att
jamfora hanteringsvanligheten (projekt ESTHER)
av dessa sinsemellan. Ur slutdokumentet framgar
att Biosensors teknologi visade bast resultat i flera
testkategorier.*

*Kélla: http.//www.bast.de/nn_107548/Druid/EN/deliverales-list/
downloads/Deliverable__3 1

File.pdf/Deliverable_3_1_1.pdf

1,templateld=raw,property=publication

| oktober 2010 publicerade europeiska polisen
sin slutliga rapport inom projektet DRUID (Driving
Under The Influence of Drugs). Biosensors
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drogdetekteringsutrustning Biosens D listades

som den mest kostnadseffektiva av samtliga tio
utrustningar som testades. Rapporten utvarderar
vilken narkotikadetekteringsutrustning som
kostnadseffektivast detekterar drograttfylleri i
trafiken och har utvarderats av polismyndigheter i
sju europeiska lander. Biosensor har — efter Biosens
D — lanserat Biosens®600 som enligt styrelsens
beddmning ar annu effektivare an Biosens D. **

** Kélla: DRUID:s hemsida (www.druid-project.eu)

Exempel pa féretag som ar verksamma inom
narkotikadetektering ar Drager, Securetec,
Prima Biomedical Company, Acon International,
Medimpex, DrugTestStrips, BioScan, Roche och
RXMS.

Dessutom finns ett antal medicintekniska foretag,
som ar verksamma inom laboratorieanalys av

urin. Till skillnad fran laboratorieanalys, mojliggor
Biosensors utrustning analys direkt pa plats, med
provsvar inom en till tva minuter. Harmed kan
utrustningen anvandas som ”sallningsinstrument”
och personer som ej tagit narkotika kan omedelbart
slappas och médosamma procedurer och vantetider
kan undvikas.

Nackdelar med urinprovningar ar att:

. Urinprover upplevs som
integritetskrankande och opraktiskt av saval
anvandaren som den som skall testas. For
att sakerstalla att forsdkspersoner lamnar
korrekta prov maste processen Overvakas i
detalj.

. Personer som inte vill lBmna prov kan
skjuta upp provtagningen i timmar.

. For vissa applikationer, exempelvis vid test
ning av bilférare, anses teknologin som
svaranvand.

. Teknologin &r relativt dyr.

Nackdelar med salivstickor ar:

. Salivstickor tar langre tid. Att samla in
tillracklig mangd saliv och att vanta pa
reaktionsanalysen tar sammanlagt 10-20
minuter.

. Salivstickor kraver fler manuella steg, vilket
begransar anvandningsomradena.
Teknologin ar relativt dyr.
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Etablering i Sverige 1998

Biosensor ar verksamt inom bioteknikomradet.
Bolaget etablerades i Sverige i borjan av

1998. Bolagets produkter har sin tilldampning
inom detektion av sparamnen; narkotika och
explosivamnen. Utvecklingen genomférdes
ursprungligen av Hebrew University of Jerusalem
och Weizmann Institutet i Israel, som sedan
delvis vidareutvecklats av Bofors AB for att sedan
ytterligare utvecklas av Bolaget. Under 1998
forvarvades immateriella rattigheter, prototyper
och restriggar fran Bofors AB. Biosensor innehar
alla patent och licenser, varav ett antal patent

ar samagda — se vidare stycket "Legala fragor
och Ovrig information”- som ar relaterade till
agandet, utvecklingen, licensieringen och den
kommersiella exploateringen av denna teknologi for
sparamnesdetektion.

Forsta produkten lanserades 2003 - listning pa
AktieTorget 2006

Biosensor lanserade 2003 en forsta version,
alfarelease, av sin forsta produkt, BIOSENS®,
som huvudsakligen fokuserar pa detektion av
narkotika. Samma ar saldes och levererades
den forsta produkten till Japan. Produkten har
sedan dess kontinuerligt vidareutvecklats. Efter
genomforda tester tillsammans med kunder samt
vidareutveckling och férbattring av BIOSENS-D

i enlighet med kundernas krav lanserades 2005
ett kombinationsinstrument fér detektion av bade
narkotika och explosivamnen. Biosensors A-aktier
listades pa AktieTorget den 22 juni 2006.

Investering i kompletterande teknologi 2007 —
tva nya produkter

Biosensor investerade under 2007 i kompletterande
teknologi genom forvarv av aktier i ett tyskt bolag,
Biosensor GmbH. Detta medforde att Biosensor
under februari 2009 kunde lansera tva nya
produkter; BIOSENS®300 och BIOSENS®600. Den
forsta installationen av BIOSENS®300 skedde i
slutet av tredje kvartalet 2009 och BIOSENS®600
blev leveransklar i mitten av 2010.

Utvarderingar under 2009 utfaller positivt.
Forsaljningsarbetet moter tidskravande
beslutsprocesser

Biosensor har vid inférsaljning av produkter erfarit
en lang tidsatgang fran paborjade tester via
offentliga upphandlingar till faktiska leveranser

till kund. Detta beroende pa att det kravs ett
omfattande testforfarande av produkterna samt
att flertalet av Biosensors kunder ar myndigheter
eller offentliga organ dar regelverken kring
upphandlingsprocessen ar omfattande. Dessa
ledtider mellan upphandling och férsaljning har
varit pafrestande for Biosensors likviditet och har
bidragit till att Bolaget har varit tvunget att tillféra
mer kapital via nyemissioner an vad som tidigare
bedomts nédvandigt. Under 2009 paverkades
Biosensor darutover vasentligt av den radande
lagkonjunkturen och det osakra finansiella klimatet.

Under 2009 genomfordes flera tester och studier
inom olika marknadssegment i olika lander och
varldsdelar. Studier med malsattningen att utvardera
potentialen i Biosensors teknologi gallande

att detektera drogmissbruk har utférts pa kliniker
i Sverige och utomlands. Kliniska studier har
genomforts vid Swinburne University, Australien
samt studier avseende drogmissbruk har
genomforts i samarbete med Beroendeakuten

i Stockholm. Utdver dessa studier har ett stort
antal tester genomforts, bland andra hos svenska
Kriminalvarden pa olika anstalter runt om i Sverige
avseende detektion av narkotikaintag. Dessutom
har trafikpolisen i flera Europeiska lander testat
Biosensors utrustning, detta via det Europeiska
polisprojektet DRUID (Driving under the influence
of drugs) och deras delprojekt for utvardering av
drogtestutrustning, ESTHER. Via falttester samt
anvandning av utrustningarna hos kunder och
distributérer har Biosensors teknologi befasts.
Falttester har bland annat genomforts av olika
statliga myndigheter i flera lander, bland annat i
Frankrike och Australien.
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Atgérdsprogram inleddes 2008

Under fjarde kvartalet 2008 pabdrjade Biosensor ett
atgardsprogram for att sénka Bolagets kostnader.
Atgardsprogrammet fortsatte under 2009 med
kostnadsnedskarningar och en reducering av
antalet anstallda for att framja att Biosensor skall

na "break even”. Alla for moderbolaget vasentliga
utvecklingsprojekt har flyttats 6ver till den svenska
verksamheten vilket beraknas paverka och minska
Bolagets kostnader.

20 utrustningar till flygplatser i Marocko under
2009

| december 2009 erhdll Biosensor en order om 16
BIOSENS®-system. Utrustningarna anvands for
sparamnesdetektion vid en flygplats i Marocko.
Upphandlingen togs hem av Biosensors franska
distributor HTDS. | februari 2010 erholl Biosensor,
via sin franska distributdr, en tillaggsorder om fyra
utrustningar. Saledes har Biosensor levererat 20
utrustningar till flygplatser i Marocko.

STAC - flygplatscertifiering under 2010

Under varen 2010 startades tester avseende STAC-
certifiering tillsammans med Bolagets distributor

i Frankrike. Efter det att testerna paborjades

hos STAC, utdkades kraven med ytterligare ett
sprangamne. Biosensor valde da att tills vidare
avsluta testerna for aterkomma efter det att man
utvarderat mojligheterna for att integrera det nya
sprangamnet. Biosensor utreder for narvarande
utfallet av det uppstartade testet samt mojligheten
att komplettera med den nya substansen.

Utmarkt betyg i ESTHER-test

| det europeiska polisprojektet DRUID (Driving
under the influence of drugs) har Biosensors
utrustning fatt mycket goda omdémen inom
delprojektet ESTHER (Evaluation of oral fluid
screening devices by TISPOL to Harmonise
European police Requirements). Det ar de 13 mest
anvanda drogtest-utrustningarna som jamforts med
varandra och testet har pagatt sedan 2006 for att
jamféra snabbhet, anvandbarhet och tillforlitlighet
ur trafikpolisens anvandarperspektiv. Testerna
genomfordes pa en BIOSENS®Dynamic. Rapporten
framhaller framst BIOSENS® styrka att pa mycket
kort tid, enkelt screena storre grupper av manniskor
eller bilférare. | flera testkategorier utmarkte sig
BIOSENS® som bast i test. Sedan ESTHER-

testerna genomfordes har Biosensor lanserat en
ny modell, BIOSENS®600, som detekterar fler
substanser simultant an sin foregangare samt
lamnar provsvaren snabbare.

Kaélla: DRUID, Evaluation of oral fluid Screening devices by TISPOL to
Harmonise European police Requirements (ESTHER), KLPD, TISPOL.

Letter of Intent avseende leverans av 16
utrustningar till Malaysia

Biosensors affarspartner i Malaysia, Millennium
Interwork, har i maj 2010 tecknat ett intentionsavtal
omfattande flera myndigheter vilka avser anvanda
Biosensors utrustningar for att detektera saval
férekomst som intag av droger. Avtalet ingicks
efter det att Biosensors kund under 2010
genomfort falttester av utrustningen med mycket
lyckat resultat vad galler teknologi, funktion

och anvandarvanlighet. Av sekretesskal kan

det i dagslaget inte avslojas vilka de berérda
myndigheterna ar.

Den forsta ordern erhdlls under andra kvartalet
2011.

DRUID - Biosens®D mest kostnadseffektiv

| oktober 2010 publicerade europeiska polisen
sin slutliga rapport inom projektet DRUID (Driving
Under The Influence of Drugs). Biosensors
drogdetekteringsutrustning Biosens®D listades som
en av de mest kostnadseffektiva av samtliga tio
utrustningar som testades. Rapporten utvarderar
vilken narkotikadetekteringsutrustning som
kostnadseffektivast detekterar drograttfylleri i
trafiken och har utvarderats av polismyndigheter
i sju europeiska lander. Biosensor har — efter
Biosens®D — lanserat Biosens®600 som enligt
styrelsens beddémning ar annu effektivare an
Biosens®D.

Kélla: DRUID:s hemsida (www.druid-project.eu)

Etablering av dotterbolag i USA

| september 2010 etablerade Biosensor ett
dotterbolag i USA, Biosensor Inc. Syftet med detta
dotterbolag ar att kunna sdka bidrag ur lokala
statliga stodprogram for utveckling eller anpassning
av detekteringsutrustning for olika myndigheters
behov. Dessa medel for lokala anpassningar

kan bara sOkas av juridiska enheter/personer
registrerade i USA. Bolaget har annu inte erhallit
sadana medel.
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2011 - tydligare fokus pa forsaljning och
marknadsinriktade aktiviteter

Biosensor beslutade kring arsskiftet 2010/2011
att 6ka Bolagets fokus pa forsaljning och
marknadsinriktade aktiviteter. Férsaljnings- och
marknadsavdelningen har forstarkts. | linje

med Bolagets férandrade inriktning mot en
starkare kommersiell profil reducerades aven
Bolagets resurser inom bland annat nyutveckling.
Sammantaget minskades personalstyrkan med
fem personer. Omstruktureringen medférde
engangskostnader, men medfor vasentliga arliga
kostnadsbesparingar.

20 utrustningar till Kina

Biosensor fick i februari 2011 en bestallning
omfattande 20 stycken detekteringsutrustningar
BIOSENS®600 fran Kina. Ordern kommer via
Biosensors kinesiska affarspartner Sinotechton.
Slutkund ar i forsta hand den kinesiska
narkotikapolisen och bestallningen ar uppdelad i fyra
leveranser. Den forsta delleveransen skedde under
varen 2011. Foljande leveranser har skjutits fram pa
grund av forseningar i upphandlingsprocessen.

Tendenser 2011

Styrelsen noterar att Bolagets produkter, teknologi,
patentportfdlj och branschkunskap efterfragas i
Okande utstrackning av potentiella anvandare runt
om i varlden. Styrelsen gor vidare bedémningen att
Bolagets teknologi ligger langt fram i utvecklingen,
och att den kommer att kunna utnyttjas under
manga ar framover, och att de behov som fylls av
Biosensors produkter kommer att besta och 6ka
under lang tid.

Den fortsatta kommersialiseringsfasen medfor

nya utmaningar och risker, men styrelsen ar av
uppfattningen att det foreligger goda forutsattningar
for framgangsrik kapitalisering av de investeringar
som gjorts i Biosensor.

Det finns en allman osékerhet avseende
omvarldsfaktorer, framforallt avseende det globala
finansiella klimatet, som tidigare har och aven
framover kan komma att paverka Biosensors
utveckling. Det finns ocksa osakerhet avseende
framtida kapitalbehov. Bolaget kommer att vara

beroende av framtida forsaljning for att finansiera
den I6pande verksamheten. Det finns savitt
styrelsen kanner till harutdver inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller

andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret
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STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lars Burstrom — Styrelseordféorande

Lars Burstrom, fédd 1946, ar sedan 2011 styrelseordférande i Biosensor. Burstrédm ar jurist och idag
verksam som egen foretagare. Som praktiserande jurist var Lars Burstrdom under 16 ar verksam som
bankjurist och notariatchef inom Swedbank/sparbankerna. Under sammanlagt tolv ar arbetade Burstréom
som bolagsijurist, varav sex ar i Gylling Optima Batteries AB. Harutover har Lars Burstrom under tio ar
bedrivit verksamhet i egen regi med inriktning pa familjeratt, bolagsratt och fastighetsratt med tillhérande
skattefragor.

Innehav: Burstrom innehar inga aktier eller optioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
. Backbo Forvaltnings Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)
. Magnosis Forvaltnings Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren
. Magnosis Forvaltnings AB (100 %)

Tvangslikvidation och konkurs
Burstrom har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.

Fredrik Wredmark — Styrelseledamot

Fredrik Wredmark, fodd 1967, ar sedan 2011 styrelseledamot i Biosensor. Wredmark ar civilekonom och
jobbar som Vice VD i Flexenclosure AB. Wredmark har under nio ar varit anstalld inom Volvokoncernen
och dar innehaft olika controller- och CFO roller, bland annat som CFO foér Volvo Bussar. Darefter var han
anstalld i Pharmadule-Emtunga AB som CFO i fyra ar och som VD i tva ar.

Innehav: Wredmark innehar inga aktier eller optioner i Biosensor.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

. Flexenclosure AB, vice VD (pagaende)
. Flexenclosure AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
. Pharmadule-Emtunga AB, VD och CFO (under perioden avslutat 2007)

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren
INGA

Tvangslikvidation och konkurs
Wredmark har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.

—
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Svante Lundbrink — Styrelseledamot

Svante Lundbrink, fodd 1950, ar sedan 2011 styrelseledamot i Biosensor. Lundbrink ar bergsingenjor
och styrelseordférande i Cavotec Sverige AB samt Senior Advisor till styrelsen i Loxystem AB. Svante
Lundbrink har under 16 ar varit anstalld vid Atlas Copco, varav fem ar i Frankrike med bland annat
globalt ansvar for gruv- och tunnelriggar. Harutéver har Svante Lundbrink varit VD fér Bromma Conquip,
Avfuktningsdivisionen inom Munters Europe samt Aura Light International.

Innehav: Lundbrink innehar inga aktier eller optioner i Biosensor.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

. Cavotec Sverige Aktiebolag, styrelseordférande (pagaende)

. EssElleAB, styrelseledamot (pagaende)

. Aura Europe Aktiebolag, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)

. Aura Group AB, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)

. Aura Industrier Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

. Aura Light Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

. Aura Light International AB, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)
. Cleanergy AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

. Lappland Goldminers AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
. EssElleAB (100 %)

Tvangslikvidation och konkurs
Lundbrink har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.

Erik Lissner — verkstallande direktor
Erik Lissner, fodd 1967, ar sedan 2010 VD i Biosensor. Han har tidigare varit divisionsdirektdr i Johnson &
Johnson Nordics och ingatt i dess ledningsgrupp.

Innehav: Lissner innehar genom narstaende 9 546 A-aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren

. Lissner Management Consulting AB, styrelseledamot (pagaende)
. Lissner & Company Handelsbolag, bolagsman (pagaende)

. MEL TRADING (enskild firma), innehavare (pagaende)

. ICVE Forlag AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren
Lissner ager 100 % i Lissner Management Consulting AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Lissner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.

Vid extra bolagsstdmma den 23 november 2011 Iamnade Bengt Hagander sin post som styrelseledamot i
Biosensor, vilken han innehaft sedan 2010.
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Revisor
Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor, som
huvudansvarig revisor. Stromberg ar medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstillda
| dagslaget ar nio personer anstallda i Biosensor-koncernen, varav tva ar kvinnor och sju &r man. Nedan
foljer en historisk forteckning dver medelantalet anstallda i koncernen.

2008: 23 anstéllda
2009: 22 anstallda
2010: 13 anstallda

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Under 2010 utgick I6ner och andra ersattningar till styrelseledamoter och ledande befattningshavare enligt
tabellen nedan.

(KSEK) Lon/Erséttning Pension  Sociala avgifter Totalt
Lars Burstrom * 0 0 0 0
Leif Engstrom 85 0 27 112
Bengt Hagander ** 2245 0 27 2272
Svante Lundbrink * 0 0 0 0
Tomas Wangberg 85 0 27 112
Erik Lissner *** 864 195 280 1339
Par M Ericson **** 127 0 41 168
UIf Ericsson **** 85 0 27 112
Olle Lundberg **** 85 0 27 112

* Invald i styrelsen vid extra bolagsstdmma den 13 januari 2011.
** Var pa konsultbasis VD till och med den 12 april 2010, samt var styrelseledamot t.o.m. den 23 november 2011.
*** Tilltrddde som VD den 12 april 2010.

**** | &mnade styrelsen under 2010.

| Bolaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner utdver pensioner som ar tryggade genom forsakring
i Alecta. Av Bolagets pensionskostnader avser 195 KSEK (0) VD Erik Lissner.

Bengt Hagander arbetade som VD pa konsultbasis under avtal mellan Gylling Invest AB fran 1 januari
2005 till och med 30 april 2010. Avtalet ar upprattat med marknadsmassiga villkor och ersattning for tiden
1 januari till 30 april 2010 uppgick till 832 KSEK (2 274). Erik Lissner tilltradde som Bolagets VD den 12
april 2010, ersattning uppgick till 1 339 KSEK (0). Vidare har Biosensor for arbetet avseende strategifragor
sedan maj 2010 kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran Brunanden AB, som ags till 50
procent av tidigare styrelseledamot Bengt Hagander. Tjansterna har utforts av Bengt Hagander och har
fran maj till 31 december 2010 uppgatt till 1 440 KSEK. Hagander engagerades aven i samband med
Bolagets nyemission under varen 2011.Arvodet for tjansterna uppgick till 68 250 kr. Biosensor har aven
kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor avseende emissions- och juridiska fragor av Magnosis
Forvaltnings AB som till 100 procent &gs av styrelseledamoten Lars Burstrom. Tjansterna har utforts av
Lars Burstrom och uppgar till 85 500 kr.

—
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Alla pensionsutfastelser ar évertagna av forsakringsbolag eller har pa annat satt sakerstallts genom
fondering hos extern part. Arvode till styrelsen utgar med tre prisbasbelopp till styrelseordférande samt tva
prisbasbelopp till 6vriga styrelseledamater, ordinarie och suppleanter.

Biosensor har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner, naturaférmaner eller liknande formaner for
styrelse och ledande befattningshavare efter frantradande av tjanst.

Styrelsens arbetsformer

. Samtliga ledamater ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag.
. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete

regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse.

. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Transaktioner med nérstaende

Ingen ledamot i styrelsen eller ledande befattningshavare har varit inblandad i transaktioner med Bolaget
som ligger utanfor vad som befattningen normalt omfattar eller utanfér marknadsmassiga villkor. Vissa
befattningshavare har fakturerat arvode via bolag. En fullstandig férteckning éver dessa transaktioner finns
pa sid 53, stycket "Legala fragor och 6vrig information”.

Utover erhallna bryggfinansieringar fran storre agare, tidigare konsultavtal avseende styrelseledamot
Bengt Haganders arbete som VD och arbete med strategifragor och avtal avseende Lars Burstroms
juridiska tjanster forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i lednings- eller
styrelseorgan.

Intressekonflikter

Styrelsen ar inte medveten om att det skulle foreligga nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare och det finns inte heller nagra andra fysiska eller

juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i
Biosensor. Aqurat Fondkommission AB ar Bolagets emissionsinstitut och kontoférande institut under denna
foretradesemission. Aqurat har inga aktier eller andra intressen i Biosensor, och avser inte forvarva eller
tillagna sig nagra sadana.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem
aren av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner i foretag.
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Utover det som beskrivs under rubriken "Teckningsoptioner” under huvudrubriken ”Aktiekapital och
agarforhallanden” finns det inga sarskilda system for personalens, ledande befattningshavares eller
styrelseledaméters forvarv av aktier eller liknande.

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte begransat sina maojligheter

att avyttra aktier, avstatt rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt férfoga éver egna
aktier och inte heller 6ver teckningsoptioner som eventuellt tecknas genom emissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Regelverk
Bolaget ar underkastat svensk lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tilldampliga pa bolag
som ar anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument
. AktieTorgets anslutningsavtal
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AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Forandring Forandring Antal aktier Totalt Kvot-

Ar, handelse antal aktier aktiekapital A-aktier C-aktier aktiekapital varde
Ingéende balans - - 6 790 000 - 6 790 000 1
2000 Nyemission 400 000 400 000 7 190 000 - 7 190 000 1
2001 Nyemission 20 000 20 000 7210 000 - 7 210 000 1
2001 Nyemission 410 000 410 000 7 620 000 - 7 620 000 1
2001 Nyemission 5811 984 5811984 13431984 - 13431984 1
2001 Nyemission 5796 984 5796 984 19 228 968 - 19 228 968 1
2002 Nyemission 2726 381 2726 381 21955 349 - 21 955 349 1
2002 Nyemission 1100 000 1100 000 23 055 349 - 23 055 349 1
2002 Nyemission 1015222 1015222 24 070 571 - 24 070 571 1
2003 Konvertering 1816 087 1816 087 25 886 658 - 25 886 658 1
2003 Nyemission/option 2170 000 2170 000 28 056 658 28 056 658 1
2003 Nyemission 4323 211 4323 211 32 379 869 - 32 379 869 1
2003 Konvertering 6311216 6311216 38691085 - 38691 085 1
2003 Konvertering 1081113 1081113 39772198 - 39772198 1
2004 Nyemission 259 744 259 744 40 031 942 - 40 031 942 1
2004 Nyemission 2000 2000 40 033 942 - 40 033 942 1
2005 Nyemission/option 1900 000 1900 000 41933 942 - 41933 942 1
2005 Konvertering 20 235 000 2023 500 41933942 20235000 6216 894 0,1
2005 Nedsattning - -55 952 048 41933 942 - 6216 894 0,1
2005 Nyemission 31057 773 3105777 72991715 20235000 9322672 0,1
2006 Konvertering 133 802 085 13380209 206 793801 20235000 22 702 880 0,1
2006 Konvertering 93 750 000 9375000 300543801 20235000 32 077 880 0,1
2006 Nyemission 32502 465 3250246 333046266 20235000 35328 126 0,1
2007 Nyemission/option 2 465 850 246 585 333046266 20235000 35574712 0,1
2007 Konvertering 0 0 345938 466 9 808 650 35574712 -
2007 Nyemission 50 821016 5082102 396 759 482 9 808 650 40 656 813 0,1
2007 Nyemission 6 859 286 685929 403 618 768 9 808 650 41 342 742 0,1
2008 Nyemission 31097 039 3109704 434715807 9 808 650 44 452 446 0,1
2009 Kvittningsemission 6 147 172 614 717 440 862 979 9 808 650 45067 163 0,1
2009 Nyemission 225335814 22533581 666 198 793 9 808 650 67 600 744 0,1
2009 Nyemission 20 795 000 2079500 686993793 9 808 650 69 680 244 0,1
2009 Minskning AK 0 -41 808 147 686 993 793 9 808 650 27 872 098 0,04
2009 Nyemission 142 416 612 5696 664 829410405 9 808 650 33 568 762 0,04
2010 Nyemission 12426 012 497 041 841836 417 9 808 650 34 065 803 0,04
2010 Nyemission/option 3050 191 122 008 844 886 608 9 808 650 34 187 810 0,04
2010 Nyemission/option 117 319 4693 845003 927 9 808 650 34 192 503 0,04
2010 Nyemission/option 35 660 465 1426 419 880 664 392 9 808 650 35618 922 0,04
2010 Nyemission/option 222 067 8882 880 886 459 9 808 650 35 627 804 0,04
2010 Nyemission/option 22131170 885247 903 017 629 9 808 650 36 513 051 0,04
2010 Nyemission 331934 780 13277 391 1234 952 409 9 808 650 49790 442 0,04
2011 Nyemission 201 941 8078 1235154 200 9 808 800 49798 520 0,04
2011 Sammanlaggning -1232513 370 - 12 351 542 98 088 49798 520 4
2011 Nedsattning AK - -39 838 816 12 351 542 98 088 9959 704 0,8
2011 Nyemission 17 429 482 13 943 586 29781 024 98 088 23903 290 0,8
2011 Nedsattning AK - -23 395 345 29781024 98 088 507 945 0,017
2011 Foreliggande nyemission(*) 328 670 232 5587 394 358451256 98 088 6 095 339 0,017

*Vid full teckning

—
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Bolagets aktieslag

Bolaget har emitterat A- och C- aktier. Det totala

antalet aktier uppgar till 29 879 112 stycken fére

foreliggande nyemission. 29 781 024 stycken av
dessa ar A-aktier och 98 088 stycken ar C-aktier.

A-aktien ger 10 roster per aktie och C-aktien ger 10

roster per aktie. C-aktierna ar

preferensaktier. Bolaget har enligt bolagsordningen

ocksa ratt att emittera B-aktier. Inga

B-aktier finns emitterade. | det fall B-aktier emitteras
ger de 1 rost per aktie. Bolagets

huvudagare har saval A- som C-aktier.

Av bolagsordningen framgar att innehavare av
C-aktier har ratt till en ackumulerad utdelning

som ar kopplad till ursprungligt anskaffningsvarde
innan innehavare av A-aktier ges ratt till utdelning.
Mer information om Bolagets aktieslag och ratt

till eventuellt dverskott vid likvidation finns i
bolagsordningen § 6, (sid 72).

Utdelningsforetrade for C-aktier
Preferensaktiernas foretrade vid utdelning
ackumuleras fran ar da utdelning inte skett. Det
hittills upplupna beloppet till vilka agare av C-aktier
har foretrade beraknas enligt foljande:

Anskaffningsvarde C-aktier:
9 808 650 kr

Foretrade vid utdelning, per ar:
6 % pa anskaffningsvardet:

Arlig utdelning:
588 519 kr

Tidpunkt for konvertering till C-aktier:
15 september 2005

Utdelat belopp sedan C-aktierna utgavs:
0 kr
Ackumulerad utdelning under perioden

15 september 2005 till den 15 november 2011:
3 629 200 kr

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 000 000 SEK och
hégst 8 000 000 SEK. Antal aktier skall vara lagst
350 000 000 st och hégst 1 400 000 000 st. Efter
nyemissioner, sammanlaggningar av aktier och
nedsattningar av aktiekapitalet under 2011 uppgar
det registrerade aktiekapitalet per dateringen av
detta prospekt till 507 945 SEK, och kvotvardet

ar 0,017 SEK. Det vid bolagsstdamman den 23
november 2011 fattade emissionsbeslutet kommer
forutsatt fullt deltagande att innebara att totalt 358
549 344 aktier ar utgivna, och att aktiekapitalet
uppgar till 6 095 339 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen
och &r utgivna i svenska kronor. Aven de aktier
som nyemitteras i samband med detta erbjudande
kommer att emitteras enligt Aktiebolagslagen och
kommer att utges i svenska kronor.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB
(tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska
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aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier och teckningsoptioner som nyemitteras
kommer att registreras pa person i elektroniskt
format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut: Aqurat
Fondkommission AB, med postadress Box 3297,
103 65 Stockholm

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 23 november

2011 bemyndigades styrelsen att besluta

om 6kning av aktiekapitalet inom bolagets
registrerade aktiekapitalgranser, under tiden

intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen
genom nyemission av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner, med ratt att avvika fran

tidigare aktieagares foretradesratt. Syftet med
bemyndigandet ar dels med hansyn till att bolaget
genom sin fortsatta expansion och utveckling kan
komma att behdva emittera aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner for kapitalbehov, dels for att ge
styrelsen majlighet att finansiera féretagsforvarv
eller férvarv av rattigheter. Styrelsen gavs harutover
befogenhet att besluta att betalning for aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner aven skall kunna
ske mot kontant betalning eller genom apport, eller
kvittning.

Teckningsoptioner

Optionsprogram riktat till verkstallande direktéren
Vid arsstamman den 25 maj 2010 beslutades

att inféra ett optionsprogram for verkstallande
direktéren genom emission av teckningsoptioner
med réatt till teckning av nya aktier i Bolaget.

Vid arsstdmman beslutades om en riktad emission
av hogst 10 000 000 teckningsoptioner. Efter
genomford foretradesemission under hésten 2010
och sammanlaggning av aktier berattigar varje
teckningsoption till teckning av 0,01 A-aktier.

Anledningen till att franga aktieagarnas
foretradesratt ar for att ge tecknaren majlighet
att ta del av en vardetillvaxt i Bolagets aktie.
Detta forvantas leda till att intresset for Bolagets

utveckling - liksom Bolagets aktiekursutveckling -
forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de
kommande aren stimuleras.

Innehavare ska ha ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget per teckningsoption under tiden fr.o.m. den
1 juli 2013 t.o.m. den 31 december 2013.
Teckningskursen per aktie ska uppga till 130 % av
den genomsnittliga volymvagda betalkursen for de
tio senaste handelsdagarna fore forsta 6verlatelse
av teckningsoptioner till VD, dock senast 1 juli
2013, dock lagst aktiens kvotvarde. For varje
teckningsoption ska ett belopp betalas som svarar
mot ett marknadsvarde vilket kommer att faststéallas
med Black & Scholes varderingsmodell i anslutning
till slutlig tilldelning av teckningsoptionerna.

Styrelsen for Biosensor skall aga ratt att besluta
om tilldelning av teckningsoptioner till verkstallande
direktoren i enlighet med féljande riktlinjer:
Verkstallande direktoren far - vid ett eller flera
tillfallen - erbjudas och tilldelas sammanlagt totalt
hogst 10 000 000 teckningsoptioner eller det mindre
antal som verkstéllande direktor valjer att teckna.
Eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas
enligt ovan skall reserveras for framtida tilldelning,
varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning skall aga
tillampning.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna kommer
100 000 A-aktier att nyemitteras. Baserat pa det
antal aktier som finns utgivna i Biosensor per
prospektets datering motsvarar det en procentuell
utspadning om cirka 0,8 % for Bolagets befintliga
aktiedgare. Samma ungefarliga férhallande kommer
att rada efter foreliggande nyemission, da det i
villkoren for optionsprogrammet ingar klausuler for
omrakning vid nyemissioner.

Optionsprogram TO5A

Vid den nyemission som genomfordes i

maj 2011 emitterades, forutom aktier, 4

979 852 teckningsoptioner som en del i ett
kombinationserbjudande ("unit”). En option
berattigar till teckning av en aktie av serie A for
1,90 SEK. Teckningsperioden I6per fran den

22 juni 2011 till och med den 7 december 2011.
Sedan teckningsoptionen emitterades har kursen
for Bolagets A-aktie aldrig tangerat eller overstigit
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teckningskursen. Styrelsen for Biosensor finner Ovrigt

det darfor inte sannolikt att kursen kommer att . Det finns ingen nyemission under
motivera utnyttjande av teckningsoptionen fore sista registrering.

teckningsdag. . Utéver ovannamnda teckningsoptioner och

erhallen bryggfinansiering infor emissionen
som beskrivs i detta prospekt finns inga
utestdende konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper forenade
med réatt till teckning av annat vardepapper.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
agare.

. Under det senaste och nuvarande
rakenskapsaret har inga officiella
uppkopsbud gjorts av nagon
tredje part.

. Samtliga vardepapper som erbjuds i denna
emission kommer att nyemitteras. Det finns
darfor inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder att salja vardepapper i denna
emission.

. Bolaget har inte utsett eller tecknat avtal
med nagon likviditetsgarant.

Utspéadning vid fulltecknad emission

Under forutsattning att foreliggande nyemission
fulltecknas, kommer de nyemitterade aktierna,
328 670 232 st, att utgora 91,67% av samtliga
utestdende aktier i Bolaget. En aktiedgare som
véljer att inte delta i denna nyemission kommer
saledes att se sitt agande i Bolaget spadas ut i
motsvarande grad.

AGARFORTECKNING PER 30 SEPTEMBER 2011

Innehav Roster i %
Falvir International Limited 4 306 127 14,41%
GYLLING INVEST AB 3124 426 10,46%
TRANSFERATOR AB 1922 368 6,43%
TJ JUNIOR AB 1716 407 5,75%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET AVANZA PENSION 1503 219 5,03%
SVENSKA HANDELSBANKEN SA 1279 318 4,28%
FALVIR AB 686 560 2,30%
BANQUE INVIK S A 583 893 1,95%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 433 788 1,45%
EAKS AB 411 943 1,38%
Ovriga aktieégare, 4122 st 15 968 049 53,44%

Totalt: 29879 112 100%
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LEGALA FRAGOR

OCH OVRIG INFORMATION

Legal struktur

Moderbolag — Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning

Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Dotterbolag — Agotaras AB

Land fér bolagsbildning

Land fran vilket dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Dotterbolag — Biosensor Inc.

Land for bolagsbildning

Land fran vilket dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Dotterbolag — Biosensor GmbH

Land for bolagsbildning

Land fran vilket dotterbolaget driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Solna, Stockholms Lan

556376-6814

25 oktober 1989

16 april 1998

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Solna Strandvag 3, 171 54 Solna

08-706 75 00

www.biosensor.se

Sverige
Sverige
556670-3350
100 %

USA

USA
27-3556257
100 %

Tyskland
Tyskland
HRB 15615
67 %

Notera att det tyska dotterbolaget ar under likvidation. Se vidare foljande stycken.
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Vasentliga avtal

Utover nedan presenterade avtal har Bolaget vid
tidpunkten fér upprattandet av detta prospekt enligt
styrelsens beddmning inte ingatt nagra avtal av
vasentlig betydelse.

Avtal i samband med I6sning av tvist

Biosensor forvarvade en kompletterande ny
teknologi genom ett nystartat dotterbolag i Tyskland.
Under 2009 uppgick dgandet i detta Bolag till 67%.
Under samma ar begarde dotterbolagets ledning att
dotterbolaget skulle genomga foretagsrekonstruktion
under tysk lagstiftning. Detta utmynnade i en tvist
mellan Biosensor och flera tyska parter. Denna

tvist ar idag 16st, och dotterbolaget genomgar for
narvarande likvidation. Se vidare under rubriken
"Tvister” nedan for mer information.

| februari 2011 undertecknades ett avtal om en
slutgiltig uppgorelse (“Settlement Agreement”)
mellan Biosensor, det delagda tyska dotterbolaget
och alla andra involverade parter, daribland
konkursforvaltaren och tidigare anstallda i
Biosensor GmbH samt SAW Instruments GmbH.
Avtalet avslutar alla tidigare pakallade rattstvister
samt innefattar tecknandet av licensavtal som

ger bada parter (Biosensor och SAW Instruments
GmbH) ratten att anvanda den teknologi som
utvecklades i det tyska deldgda dotterbolaget. Inga
ersattningar kommer att utga, férutom eventuella
patentansoknings- och/eller patentavgifter som
delas lika mellan parterna. Licensavtalet I6per

till och med att underliggande patent samt nya
patent till foljd av patentansdkningar har gatt ut.
Licensavtalet ar tecknat mellan Biosensor och SAW
Instruments GmbH, en av parterna i Settlement
Agreement.

Samagande-, royalty- och licensavtal

Biosensor har ett samagandeavtal avseende flera
patent med Yissum som ger Biosensor ratt till att
utveckla, utlicensiera och kommersiellt exploatera
teknologin for sparamnesdetektion, applicerbar for
explosivamnen, narkotika, biologiska och kemiska
stridsmedel samt miljobevakning. Inom narkotika
ingar aven ratten till detektion och diagnostik pa
manniskor. | avtal med Yissum regleras rattigheterna
till patentets nyttjande for specifika applikationer.

Ett licensavtal, som l6per till ar 2020, finns
avseende ett patent med tillhérande know-

how med Yeda Research and Development
Company dar Biosensor har en exklusiv licens att
utveckla, utlicensiera och kommersiellt exploatera
teknologin for sparamnesdetektion, applicerbar for
explosivamnen, narkotika, biologiska och kemiska
stridsmedel samt miljobevakning. Inom narkotika
ingar aven ratten till diagnostik pa manniskor.

| avtal med Yeda Research and Development
Company regleras rattigheterna till patentets
nyttjiande for specifika applikationer. Inom ramen for
detta licensavtal ingar avtal om royaltybetalningar
enligt nedan. Biosensor skall betala royalty till
Yeda Research and Development Company enligt
féljande: 0,3-2,1 % av nettoforsaljning *.

* Dock finns en klausul for minimibelopp per ar pa
US$ 20 000 under perioden 2006-2010.

Darpa foljande ar ar minimibeloppet for royalty enligt
féljande:

Ar 2011 minst royalty US$ 30 000
Ar 2012 minst royalty US$ 40 000
Ar 2013 minst royalty US$ 50 000
Ar 2014 minst royalty US$ 60 000

Darefter ska avtalet omforhandlas.

Anstallningsavtal

Erik Lissner anstalldes som VD i Biosensor under
april 2010. Avtalet stipulerar en uppsagningstid
om ett ar (sex manader forsta anstalliningsaret)
fran Bolagets sida och sex manader fran VD:s
sida. VD hade enligt avtal en manatlig [I6n om 100
KSEK under ar 2010 och har 130 KSEK fran och
med 2011. Styrelsen for Biosensor skall aga ratt
att besluta om tilldelning av teckningsoptioner till
verkstallande direktoren i enlighet med féljande
riktlinjer: Verkstallande direktoren far - vid ett eller
flera tillfallen - erbjudas och tilldelas sammanlagt
totalt hogst 10 000 000 teckningsoptioner eller
det mindre antal som verkstallande direktor valjer
att teckna. Eventuella teckningsoptioner som inte
tilldelas enligt ovan skall reserveras for framtida
tilldelning, varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning
skall &ga tillampning.
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Avtal om bryggfinansiering

Bolaget har ingatt avtal om bryggfinansiering

med Gylling Invest AB, om 500 000 kr. Beloppet
forfaller den 31 december 2011 och I16per med 2%
manatlig ranta. Beloppet kan anvandas for kvittning
i emissionen.

Transaktioner med narstaende

Tidigare VD pa konsultbasis samt konsulttjanster
Biosensors tidigare VD Bengt Hagander har
arbetat pa konsultbasis under avtal mellan Gylling
Invest AB och Biosensor. Avtalet ar upprattat med
marknadsmassiga villkor. Under 2008 uppgick
ersattningen till 2 160 KSEK. Under 2009 uppgick
ersattningen till 2 160 KSEK. Under 2010 — fram
till april da nuvarande VD Erik Lissner tilltradde —
uppgick ersattningen till 720 KSEK.

Vidare har Biosensor for arbetet avseende
strategifragor sedan maj 2010 kopt konsulttjanster
pa marknadsmassiga villkor frdn Brunanden

AB, som &ags till 50 % av styrelseledamot Bengt
Hagander. Tjansterna har utférts av Bengt Hagander
och har frdn maj 2010 till och med dateringen av
detta prospekt uppgatt till 1 508 KSEK, varav 1 440
KSEK &r hanforligt till rakenskapsaret 2010. Bengt
Hagander har arbetat med kapitalanskaffningsfragor
samt strategiskt forsaljningsarbete.

Biosensor har under forsta halvaret 2011 pa
marknadsmassiga villkor kopt konsultttjanster i
emissions- och juridiska fragor av Magnosis
Forvaltnings AB som till 100 % ags av
styrelseledamoten Lars Burstrom. Arvodet for dessa
insatser uppgick till 86 KSEK.

Bryggdfinansiering i samband med nyemission
2009:1

Den 27 februari 2009 avtalades om en
bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, for att tacka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikviden
blev tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter,
MN Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillférde
Biosensor 1,5 MSEK vardera. Avtalet inkluderade
en riskpremieranta om 8 %.

Bryggfinansiering i samband med nyemission
2009:2

| oktober 2009 avtalades om en bryggfinansiering
om totalt 6,3 MSEK, for att tacka kapitalbehovet

under tiden fram till att emissionslikviden blev
tillganglig for Bolaget. Tva narstaende parter,
huvudagarna MN Corporation Ltd och Gylling

Invest AB, tillférde Biosensor totalt 4,3 MSEK i
denna bryggfinansiering. Brygglanepremie om 7,5
% utgick for atagandena (exkluderat 0,3 MSEK av
huvudagarnas andel, for vilken det inte utgick nagon
premieersattning).

Bryggfinansiering i samband med nyemission
2010

I juli 2010 tillférdes Bolaget bryggfinansiering

om totalt 6,0 MSEK, for att tdcka kapitalbehovet
under tiden till emissionslikviden blev tillganglig

for Bolaget. Tva narstaende parter, huvudagarna
MN Corporation Ltd och Gylling Invest AB,

tillférde Biosensor totalt 3,0 MSEK i denna
bryggfinansiering. Brygglanepremie om 8,0 % utgick
for atagandena.

Bryggfinansiering i samband med emissionen i
maj 2011

Under 2011 tillférdes Bolaget bryggfinansiering

om totalt atta (8) MSEK, for att tacka
finansieringsbehovet under tiden fram till att
emissionslikviden fran emissionen blev tillganglig for
Bolaget. En narstaende part, huvudagaren Gylling
Invest AB, tillférde Biosensor totalt 1,5 MSEK i
denna bryggfinansiering. Brygglanepremie om 10 %
utgick for atagandet.

Bryggfingnsiering i samband med foreliggande
nyemission

Som ovan angivits har Bolaget ingatt avtal om
bryggfinansiering med Gylling Invest AB, om

500 000 kr. Beloppet forfaller den 31 december
2011 och I6per med 2% manatlig ranta (26,8 % pa
arsbasis). Beloppet kan anvandas for kvittning i
emissionen.

Omvandling av C-aktier till A-aktier

Gylling Invest AB har som forsta innehavare

av C-aktien den 30 november 2011 skriftligen
accepterat ett forslag om omvandling av
C-aktieinnehav till A-aktieinnehav. Gylling innehar
idag 51,7 procent av samtliga utestaende C-aktier i
bolaget.
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Tvister

Forvarv av tyskt dotterbolag

Biosensor forvarvade en kompletterande ny
teknologi genom ett nystartat dotterbolag i
Tyskland, Biosensor GmbH. Den 1 november

2007 forvarvades 51 % av aktierna och rosterna

i Biosensor GmbH. Moderbolaget Biosensor
Overtog sedan successivt agande, som foljd

av utvecklingsresultat. Anskaffningskostnaden

for forvarvet uppgick till cirka 5,6 MSEK.
Resterande 49 % av roster och kapital i det tyska
dotterbolaget skulle férvarvas I6pande under

de kommande 2,5 aren, vilket skulle ske genom
emittering av A-aktier i Biosensor och baseras pa
eventuell positiv férandring av marknadsvardet
(Biosensors aktiekurs). Moderbolaget finansierar
utvecklingsprojekten utifran den kompletterande nya
teknologin, delvis genom genomférda nyemissioner.
Moderbolaget 6vertog under forsta kvartalet

2009 ytterligare 16 % av det tyska dotterbolaget
Biosensor GmbH.

Under slutet av 2009 uppstod en tvist mellan
Biosensor och dess delagda dotterbolag i
Tyskland initierat av att dotterbolagets ledning
ansokte om rekonstruktion under tysk lagstiftning.
Biosensor Applications Sweden AB:s (Biosensor)
helagda svenska dotterbolag Agotaras AB,
pakallade i januari 2010 ett skiljefoérfarande i
Stockholm bl.a. mot Biosensors delagda tyska
dotterbolag Biosensor GmbH (férsatt i likvidation
(Insolvenzverfahren eroffnet)). Skiljeprocessen
rorde fragorna huruvida éverféringen av de delar
som utvecklats i Tyskland fran Biosensor GmbH till
Agotaras AB genomforts korrekt samt om projektet
utforts i enlighet med ingangna avtal mellan
parterna.

Den 31 juli 2010 undertecknade partnerna ett

MoU (Memorandum of understanding) rérande en
forlikning av skiljeforfarandet och andra relaterade
legala tvister i arenden mellan Biosensor, Agotaras
och deras tyska motparter. Parterna har dari uttryckt
sin intention att i ett slutavtal omgaende reglera alla
tvister sinsemellan. Malsattningen ar att detta avtal
skall vara fardigt och undertecknat under september
2010. Enligt riktlinjerna i upprattat MoU kommer det
tyska bolaget att avvecklas, och Biosensor kommer
att fa en obegransad kostnadsfri nyttjanderatt

till utvecklingsresultaten framtagna i det tyska
dotterbolaget samt att framtida patentkostnader
kommer att delas mellan parterna. Denna forlikning
ar avsedd att avsluta alla de tidigare pakallade
rattstvisterna mellan parterna.

| februari 2011 undertecknades ett avtal om en
slutgiltig uppgorelse (“Settlement Agreement”)
mellan Biosensor, det delagda tyska dotterbolaget
och alla andra involverade parter, daribland
konkursforvaltaren och tidigare anstallda i
Biosensor GmbH samt SAW Instruments GmbH.
Avtalet avslutar alla tidigare pakallade rattstvister
samt innefattar tecknandet av licensavtal som

ger bada parter (Biosensor och SAW Instruments
GmbH) ratten att anvanda den teknologi som
utvecklades i det tyska delagda dotterbolaget. Inga
ersattningar kommer att utga, férutom eventuella
patentansoknings- och/eller patentavgifter som
delas lika mellan parterna.

De legala kostnaderna avseende forlikningen
uppgick till 1 606 KSEK under 2010 och cirka

300 KSEK under 2011. Biosensor har gjort

en nedskrivning av forvarvsvardet i det tyska
dotterbolaget samt dartill relaterade nedskrivningar.
Enligt styrelsens beddomning foreligger inte nagra
ytterligare nedskrivningsbehov av immateriella
tillgangar relaterade till forvarv av teknologi

genom dotterbolaget i Tyskland. Parterna har efter
forlikningen inga aterstaende rattsliga ansprak
gentemot varandra eller dess anstallda.

Det tyska dotterbolaget Biosensor GmbH ar under
likvidation. Det ar i dagslaget oklart nar detta
forfarande kan avslutas. Samtliga Biosensors
fordringar pa det tyska dotterbolaget ar avskrivna,
varfor Koncernens balansrakning inte kan paverkas
negativt vid likvidationens avslutande.

Bolaget har harutdver inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden. Ej heller har
under de senaste tolv manaderna inletts nagra
ytterligare arenden som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet. Vid
tidpunkten for offentliggérandet av detta prospekt
kan styrelsen heller inte se att nagra sadana
arenden eller ansprak skulle vara under uppsegling.
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Patent

Bolagets teknologier ar baserade pa sammanlagt
elva olika patentfamiljer (samlingar av patent).
Inom dessa elva patentfamiljer finns idag cirka
50 beviljade patent. Tva av dessa patentfamiljer
samags med tva universitet; Yissum och Yeda
Research and Development Company och en
patentfamilj samags tillsammans med Aerocrine
Sweden. | avtalet med bade Yissum och Yeda
Research and Development Company och
Aerocrine Sweden regleras rattigheterna till
patentets nyttjande for specifika applikationer.
Biosensor har ocksa tva monsterskydd (skydd

av produkts eller produktdels utseende, som
bestams av sjalva produktens detaljer eller av
detaljer i produktens utsmyckning sarskilt vad
galler linjer, konturer, farger, former, ytstrukturer
eller material). Styrelsen i Biosensor bedémer att
skyddsomfanget for befintliga patent innefattar
och tacker vasentliga detaljer av Biosensors
samtliga detekteringsutrustningar. Befintliga patent
inkluderar aven forbrukningsmaterial som ingar i
detekteringsutrustningarna, daribland anvandning
av BioCeller och den kemiska kompositionen

pa sensorytan i BioCellerna.Biosensor har idag
tva pagaende patentansdkningar som avser att
skydda ytterligare vasentliga detaljer i Bolagets
detekteringsutrustningar. Biosensor har aven
slutit ett licensavtal med ett tyskt bolag om en
obegransad ratt till utnyttjande av flera patent och
patentansokningar.

Dessutom har varumarkena Biosensor
Applications® med logotype, BIOSENS® och
BioCell® registrerats. Zacco Sweden AB och
Reinhold Cohn & Partners, tva patentbyraer
inom omradet immateriella rattigheter, hanterar
Biosensors patent- och varumarkesportfol;.

Bolagets patentstrategi gar ut pa att anséka om

ett kluster av patent som tillsammans skyddar
Biosensors teknologi och kunskap. Bolaget
beddmer att denna strategi erbjuder battre skydd
mot patentintrang an enstaka patent. Biosensor
anser dessutom att signifikant kunskap avseende
bade den kemiska och den mekaniska tekniken
bakom BIOSENS®-plattformen, som inte kan tackas
in av patent men som skulle vara mycket svar fér en

konkurrent att duplicera, har byggts upp. Biosensors
patent omfattar Europa, Asien, Australien och
Nordamerika. Den exakta omfattningen av
respektive patent varierar inom dessa geografiska
regioner. Aven om enstaka patent skulle falla, gér
styrelsen bedomningen att en stor del av Biosensors
kompetens sitter i den '’know how’ man besitter

och den specialistkunskap man tillférskansat sig.
Det skulle ta vasentlig tid och investeringar for

en konkurrent att ta fram motsvarande produkter.
Bolagets patentportfdlj ar av vasentlig betydelse for
Biosensor.

En dversiktlig forteckning dver Bolagets patent,
giltighetstider och gallande patentansodkningar finns
pa sid 74.

Forsakring

Styrelsen bedomer att Bolaget har ett
tillfredsstallande forsakringsskydd for den aktuella
verksamheten.

Tillgangliga handlingar

Biosensor haller féljande handlingar tillgangliga i
pappersform under detta dokuments giltighetstid:
Stiftelseurkund, bolagsordning, historisk finansiell
information (inklusive arsredovisningar for
rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010) samt
oversiktlig forteckning dver Bolagets patent och
gallande patentansdkningar. Handlingarna finns pa
Bolagets huvudkontor, med adress Solna Strandvag
3, 171 54 Solna.

Uppkopserbjudanden

Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier
under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Intressen i Biosensor

Aqurat Fondkommission AB ar Bolagets
emissionsinstitut och kontoférande institut under
denna foretradesemission. Aqurat har inga aktier
eller andra intressen i Biosensor, och avser inte
forvarva eller tillagna sig nagra sadana.
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En av Biosensors storre agare Gylling Invest

AB har i den aktuella emissionen [dmnat en
teckningsforbindelse. Lamnad teckningsforbindelse
beskrivs ndrmare under avsnittet
"Teckningsforbindelse och garantiteckning” i detta
prospekt. Vidare ager nagra styrelseledamaoter

i Bolaget aktier i Biosensor. Aktieinnehav for
respektive person presenteras narmare under
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i
detta prospekt.

Biosensor har for arbetet avseende strategifragor
sedan maj 2010 fram till forsta kvartalet 2011
kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor
fran Brunanden AB, som &gs till 50 % av tidigare
styrelseledamot Bengt Hagander.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt
mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i emissionen som har ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Biosensor.
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Inledning

Rakenskaper for rakenskapsaren 2008 till

2010 ar hamtade fran Biosensors reviderade
arsredovisningar. Det finns avvikelser

fran standardformuleringen i Biosensors
revisionsberattelser for aren 2009 och 2010.

| avvikelserna anges att Bolagets revisor
uppmarksammat att Biosensor ar i behov av
extern finansiering samt att om extern finansiering
ej erhalls sa foreligger det osakerhetsfaktorer
som vacker tvivel om Bolagets formaga att driva
verksamheten vidare. Avvikelserna finns i sin helhet
angivna langre bak i detta avsnitt.

Fullstandig historisk finansiell information inklusive
redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser
har genom hanvisningar till arsredovisningar

(2008, 2009 och 2010) inforlivats till prospektet.
Arsredovisningarna som inforlivats i detta

prospekt genom hanvisning har granskats av
Bolagets revisor.Den sammanstallining 6ver den
finansiella information som ar hdmtad ur dessa
arsredovisningar och som presenteras i detta
prospekt ar inte granskad av Bolagets revisor.

Koncernredovisningen har under hela den period
som denna finansiella déversikt omfattar, upprattats
i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt de
tolkningsuttalanden som ges ut av International
Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC).

| detta avsnitt presenteras koncernens rapport
Over totalresultat i sammandrag, koncernens
balansrakning i sammandrag, koncernens
forandring eget kapital i sammandrag och
koncernens kassaflddesanalys i sammandrag.
Dessa rakenskaper ar hamtade fran Biosensors
reviderade arsredovisningar fér 2008 till 2010.

| detta avsnitt presenteras aven en uppstallning éver
koncernens eget kapital och nettoskuldsattning per
2011-09-30. Denna uppstallning har upprattats i det
specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte
granskats av Bolagets revisor.

Avslutningsvis bifogas Biosensors delarsrapport
for perioden 1 januari- 30 september 2011. Denna
rapport har inte granskats av Bolagets revisor.

Revisionsberattelser och
avvikelser

Revisionsberattelser ingar i de genom hanvisning
inférlivade arsredovisningarna fér 2008, 2009

och 2010. | arsredovisningen for rakenskapsaret
2008 lamnades ren revisionsberattelse.
Revisionsberattelserna for rakenskapsaren 2009
och 2010 avviker fran standardutformningen. |
avvikelserna anges féljande, vilket nedan redovisas
i sin helhet.

2009

"Som framgar av férvaltningsberattelsen samt not
30 gor styrelsen beddmningen att bolaget kommer
att behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffning
under 2010 och att utsikterna att erhalla finansiering
bedéms som goda, varfér arsredovisningen har
upprattats med antagande om fortsatt drift. Utan

att det paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock
fasta uppmarksamhet pa att om finansiering inte
kan erhallas i erforderlig utstrackning, planerad
forsaljning inte kan nas eller kostnadsbesparingar
inte genomfors i tillracklig utstrackning foreligger
vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till tvivel
om foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet.”

2010

"Som framgar av férvaltningsberattelsen samt not
30 gor styrelsen beddmningen att bolaget kommer
att behdva genomfoéra ytterligare kapitalanskaffning
under 2011, varfor arsredovisningen har upprattats
med antagande om fortsatt drift. Utan att det
paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock fasta
uppmarksamhet pa att om finansiering inte

kan erhallas i erforderlig utstrackning, planerad
forsaljning inte kan nas eller kostnadsbesparingar
inte genomfors i tillracklig utstrackning foreligger
osakerhetsfaktorer som kan leda till tvivel om
foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet.”
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Vasentliga forandringar
i Bolagets stallning

Fran och med den 1 oktober 2011 och fram till

och med tidpunkten for offentliggérandet av detta
prospekt har inga vasentliga forandringar skett som
paverkat Bolagets resultat, finansiella stallning eller
stallning pa marknaden.
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Intakter 3153 6278 6 751 6 955 6 807
Kostnad for salda varor -1739 -3 497 -3 838 -3 871 -4138
Bruttoresultat 1414 2781 2913 3084 2669
Forsaljningskostnader -3903 -1 051 -3 380 -5 550 -5 974
Administrations- och logistikkostnader -7 460 -8 325 -10 533 -8 404 -9 261
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 134 -26 989 -36 989 -21 229 -19 040
Ovriga rérelseintakter 172 96 120 783 1610
Ovriga rérelsekostnader -92 -287 -390 -607 -785
Rorelseresultat -17 993 -33 775 -48 259 -31923 -30 781

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 45 99 177 914 1981
Finansiella kostnader -915 -674 -707 -2 067 -576
Resultat efter finansiella poster -18 864 -34 350 -48 789 -33 076 -29 375
Skatt 122 2718 2759 166 495
PERIODENS / ARETS RESULTAT -18 742 -31 632 -46 030 -32910 -28 881
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens -86 36 -75 -8 5
PERIODENS /ARETS TOTALRESULTAT -18 828 -31 596 -46 105 -32918 -28 876

Periodens resultat hanforligt till:
-Moderbolagets aktieagare -18 645 -29 052 -43 373 -32718 -28 292
-Minoritetsintresse -97 -2580 -2 657 -192 -589

Arets totalresultat hanférligt till:

-Moderbolagets aktieagare -18 731 -29 016 -43 448 -32726 -28 287
-Minoritetsintresse -97 -2580 -2 657 -192 -589
Resultat per aktie fére och efter utspadning* (A- och C-aktier) -0,9 -3,3 -4,6 -5,3 -6,8
Genomsnittligt antal aktier (000°s) 20 196 8 842 9328 6 189 4165
Antal aktier (000°s) 29 879 9128 12 448 8 392 4 507
Antal aktier efter utspadning (000°s) 29 879 9128 12 448 8 392 4 507

*Foregaende perioder har omraknats efter sammanlaggning av aktier
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TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 29 827 40 827 34 997 57 683 56 077
Patent 438 596 268 660 547
Summa immateriella tillgangar 30 265 41 423 35 265 58 344 56 624

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1303 1365 1667 1611 2842
Inventarier och verktyg 111 163 149 133 83
Summa materiella anldggningstillgangar 1414 1528 1816 1744 2925

Finansiella anlaggningstillgangar

Lamnade depositioner - 12 12 8 32
Summa finansiella anlaggningstillgangar - 12 12 8 32
Summa anlaggningstillgangar 31679 42 963 37 093 60 096 59 581

Omsattningstillgangar

Varulager

Ravaror och komponenter 1785 1649 1679 1365 1655
Varor under tillverkning 710 1267 907 1514 1134
Fardiga varor och handelsvaror 1243 1196 1463 1034 505
Summa varulager 3738 4112 4 049 3913 3294
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 850 1269 338 984 2313
Skattefordringar 1063 1063 584 583 560
Ovriga fordringar 288 572 612 1034 1482
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 747 693 766 641 943
Summa kortfristiga fordringar 2948 3597 2300 3242 5298
Likvida medel 1838 418 1383 6 289 6 895
Summa omsattningstillgangar 8 527 8 127 7732 13 444 15 487

SUMMA TILLGANGAR 40 203 51090 44 825 73 540 75068
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 23903 36 513 49790 33 569 44 453
Pagaende nyemission - - - - 5532
Ovrigt tillskjutet capital 275 088 269 839 271 495 265 457 252 992
Omrakningsreserv -162 85 -76 -1 7
Arets resultat * * * * -28 293
Balanserat resultat -266 601 -273 380 -287 701 -211 610 -225124
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 32 228 33 007 33508 54 697 49 567
aktiedgare

Minoritetsintresse 498 478 401 3058 4787
SUMMA EGET KAPITAL 32726 33485 33909 57 755 54 354
Skulder

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 994 1156 1116 3875 4 370
Finansiell leasingskuld 359 505 472 599 717
Summa langfristiga skulder 1353 1661 1588 4 474 5087
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2074 2 664 2 347 4 485 6 667
Checkrakningskredit - 2 344 - - 3762
Ovriga réntebérande skulder - 6 000 - 2000 0
Ovriga kortfristiga skulder 560 706 653 644 727
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3490 4 230 6 328 4182 4 471
Summa kortfristiga skulder 6124 15944 9328 11 311 15 627
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 203 51090 44 825 73 540 75068

* Posten arets resultat ingar for 2009 och 2010 i posten balanserat resultat i enlighet med nu gallande uppstallningsform enligt
Bolagets redovisningsprinciper, IFRS.
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Ingaende eget kapital 080101

Registrerad nyemission

Reg. nyemission, nov 08

Kvittningsemission, reg. jan 09

Omrakningsdifferens

Arets resultat

Utgaende eget kapital 081231

40 657 4802 246 540 -225 126 2 66875
686 -4 802 4116 - - 0
3110 - 2336 - - 5446

- 5532 - - - 5532

- - - - 5 5

- - - -28 292 - -28 292

44 453 5532 252 992 -253 418 7 49566

5376 72251

- 5446
- 5532

-5689 -28 881
4787 54353

Ingaende eget kapital 090101

Reg. Kvittningsemission
Reg. nyemission 2009
Minskning av kvotvarde

Foérvarv av minoritetsandelar
Summa totalres. for perioden
Utgaende eget kapital 091231

44 453 5532 252 992 -253 418 7 49566
615 -5 532 4917 - - 0

30 309 - 6011 - - 36320
-41 808 - - 41808 - 0
- - 15637 - - 15637

- - - -32718 -8 -32726

33 569 0 265 457 -244 328 -1 54697

4787 54353
- 0

- 36320

- 0

-1 537 0
-192  -32918
3058 57755

Dotterbolaget Biosensor GmbH férvarvades den 1 november 2007. Dotterbolag Agotaras AB forvarvades den 15 december 2008.

Ingaende eget kapital 100101

Reg. nyemission 2010

Summa totalres. for perioden
Utgaende eget kapital 101231

33 569 0 265457  -244328 -1 54697
16 221 - 6 039 - - 22260

- - - -43 373 75 -43 448
49 790 0 271495  -287 701 76 33509

3058 57755
- 22260

-2 657 -46 106
401 33909

A-aktien ger tio (10) roster per aktie och C-aktien ger tio (10) roster per aktie. C-aktierna ar preferensaktier och agare av C-aktier ska dga
ratt att, fore agare av A-aktier, erhalla utdelning i samband med eventuell likvidation av bolaget. C-aktier ger aven foretrade till eventuell
vinstutdelning motsvarande sex (6) % av C-aktiernas anskaffningsvarde.

Efter sammanlaggningar, utjamningsemission och minskningar av aktiekapitalet under 2011 har vid tidpunkten for offentliggérandet av
detta prospekt Bolagets aktie- och kapitalstruktur genomgatt stora férandringar jamfort med 2010. Se vidare under stycket "Aktiekapital och

agarforhallanden” pa sid 47.

—
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Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -18 865 -34 350 -48 789 -33 076 -29 375
Justeringar som ej ingar i kassaflodet 5 654 21385 28 730 8 199 6 352

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) av varulager 311 -199 -135 -619 128
Okning (-) /minskning (+) av kortfristiga -648 -354 944 2 055 -1 944
fordringar

Okning (+) /minskning (-) av kortfristiga skulder -3 271 -2 192 17 -2 554 4781

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterforetag - - -20 - -85
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 113 -514 -1 080 -191 -1777
Forvarv/avyttring av finansiella 12 -4 16 25 16

anlaggningstillgangar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -233 -3 494 -4 476 -8 885 -12 514

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 17 548 7 326 22 260 36 320 5446
Okning (+) /minskning (-) av andra langfristiga -168 -300 -373 -118 716
skulder

Upptagna lan (checkkredit) - 2 345 - -3762 3762
Upptagna (+) / aterbetalning (-) av 6vriga lan - 4480 -2 000 2000 -

Upplysning om betalda och erhallna rantor samt skatter

Koncernen

Under 2010 uppgick betald ranta till 561 (901) KSEK. Under 2010 uppgick erhallen ranta till 8 (14) KSEK. Inga bolagsskatter
har betalats.

Uppstallningen ovan har ej granskats av Bolagets revisor, men baseras pa Bolagets reviderade arsredovisningar.
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Koncernens intakter och
rorelseresultat

Biosensor har lange fokuserat pa teknik- och
produktutveckling, vilket har varit kapitalkravande.
Detta i kombination med mindre forsaljning an
forvantat har medfort att Bolagets kostnader
vasentligt har dverstigit intakterna.

2005 lanserade Bolaget ett kombinationsinstrument
for detektion av bade narkotika och

explosivamnen som simultant kunde detektera fyra
substansgrupper.| slutet av 2007 gjorde Biosensor
ett forvarv av kompletterande teknologi med
anledning av att presumtiva kunder stallde krav

pa att Bolagets utrustning skulle kunna detektera
fler substansgrupper an Biosensors da befintliga
utrustning.

2008:

Nya utrustningar hade inte lanserats under 2008,
vilket medférde att intdkterna under 2008 inte
uppnadde forvantad niva. Koncernens intakter
uppgick under 2008 till 6 807 KSEK. Koncernens
rorelseresultat uppgick under 2008 till -30 781
KSEK.

2009:

Under 2009 péaverkades Biosensor negativt av

det da radande globala finansiella klimatet, men
lyckades trots det leverera sin hittills storsta order
da nio utrustningar levererades till en flygplats.
Under 2009 lanserades tva nya utrustningar,
BIOSENS®300 och BIOSENS®600, med formaga
att simultant detektera 12 substansgrupper. De
forsta leveranserna pabdrjades forst under 2010. Att
de nya utrustningarna inte var leveransklara under
2009 paverkade, i kombination med begransade
forsaljningsresurser, Bolagets intékter pa ett negativt
satt.

Den ovan namnda flygplatsordern ar den enskilt
stdrsta anledningen till att koncernen under 2009
redovisade intdkter om 6 955 KSEK, vilket var en

marginell forbattring jamfért med 2008. Under 2009
uppgick koncernens rorelseresultat till -31 923
KSEK, vilket ar ett resultat av att kostnadsmassan,
precis som under 2008, under 2009 kraftigt dversteg
intakterna.

2010:

Under 2010 redovisade koncernen intakter om 6
751 KSEK, en marginell forsamring jamfort med
2009. Under 2010, aret for de forsta leveranserna
av de nya produkterna, var Bolagets resurser

for forsaljning och marknadsinriktade aktiviteter
inte tillrackliga for att na férvantad forsaljning.
Under 2010 uppgick rorelseresultatet till -48 259
KSEK, varav 24 402 KSEK avser kostnader av
engangskaraktar bestdende av nedskrivningar

av immateriella tillgangar till 12 204 KSEK, dels i
nedskrivningar av forvarvade immateriella tillgangar
relaterade till det tyska dotterbolaget med 7 960
KSEK.

Koncernens rorelseresultat innebar en

forsamring med 16 336 KSEK jamfort med

2009. Personalneddragningar som belastat
rorelseresultatet uppgar till 1 966 KSEK. Justerat for
dessa engangskostnader redovisar koncernen ett
rorelseresultat for 2010 om -23 857 KSEK.

Under aren 2008, 2009 och 2010 utgjordes
den storsta kostnadsposten av forsknings- och
utvecklingskostnader.

Biosensor beslutade vid arsskiftet 2010/2011 om ett
i detta prospekt beskrivet besparingsprogram som
bland annat innebar minskade resurser till forskning
och utveckling, for att ga vidare med 6kat fokus pa
marknadsfoéring och forsaljning.

Koncernens balansrakning

2008:

Under 2008 uppgick balansomslutningen till 75 068
KSEK. Detta berodde framst pa 2008 ars resultat
om -28 293 KSEK, vilket var en bidragande orsak
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till minskningen av likvida medel, som vid utgangen
av 2008 uppgick till 6 895 KSEK. Koncernens egna
kapital uppgick per den 31 december 2008 till54 354
KSEK. Det egna kapitalets paverkan fran 2008 ars
forlust motverkades delvis av en nyemission om 5
532 KSEK.

20009:

Under 2009 belastades balansrakningen och

det egna kapitalet med ett resultat om -32 918
KSEK. Dessutom genomférdes en nedsattning av
aktiekapitalet. Dessa tva effekter motverkades av
kapitaltillskott och balansomslutningen uppgick per
den 31 december 2009 till 73 540 KSEK.

2010:

Per den 31 december 2010 uppgick koncernens
balansomslutning till 44 825 KSEK. | jamforelse
med den 31 december 2009 paverkades
balansomslutningen negativt av fortsatt redovisade
negativa resultat (arets resultat fér 2010 uppgick till
-46 105 KSEK). Balansomslutningen paverkades
positivt av en nyemission som genomfordes under
hosten 2010.

Koncernens kassaflode

Under rakenskapsaren 2008 till 2010 har Biosensor,
som tidigare beskrivits, fokuserat pa teknik- och
produktutveckling, vilket har varit kapitalkrédvande.
Detta i kombination med mindre forsaljning an
forvantat har medfort att Bolagets kostnader
vasentligt har dverstigit intékterna, vilket har haft en
negativ paverkan pa kassaflodet fran den I6pande
verksamheten under aren 2008 till 2010.

2008:

Periodens kassaflode uppgick under 2008 till

-24 494 KSEK, vilket paverkades vasentligt av

att koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till -29 375 KSEK, vilket var en starkt
bidragande orsak till att kassaflédet fran den
I[6pande verksamheten uppgick till -20 058 KSEK.
Det negativa resultatet efter finansiella poster
berodde till stor del pa att Biosensors intakter under
2008 inte uppnadde forvantad niva, vilket i sin tur
berodde bland annat pa att Biosensors da befintliga
utrustning inte moétte presumtiva kunders krav

avseende att detektera fler an fyra substansgrupper.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten

uppgick till -14 360 KSEK, varav -12 514 KSEK

var hanforligt till investeringar i egen utveckling.
Resterande del kan framst hanféras till forvarv

av materiella anlaggningstillgangar om -1 777
KSEK. Finansieringsverksamheten hade en

positiv paverkan pa kassaflodet om 9 924 KSEK,
varav nyemission om 5 446 KSEK. Saledes

var de negativa kassaflédena fran den I6pande
verksamheten samt investeringsverksamheten
vasentligt storre an vad kassaflodet fran
finansieringsverksamheten inbringade, vilket
foranledde ett negativt kassafléde om 24 494 KSEK
under 2008.

2009:

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under 2009 till -25 995 KSEK, vilket
framst var hanforligt till arets resultat efter
finansiella poster om -33 076 KSEK. Det negativa
resultatet efter finansiella poster berodde till

stor del pa att Biosensors intékter under 2009

inte uppnadde forvantad niva. Detta berodde

i sin tur bland annat pa att Biosensors nya
produkter inte var leveransklara och att Bolagets
forsaljningsresurser var alltfér begransade samt
det under 2009 radande finansiella klimatet.
Kassaflodet fran investerings—verksamheten
uppgick till -9 051 KSEK, varav -8 885 KSEK
utgjordes av investeringar i egen utveckling.
Kassaflodet fran finansierings—verksamheten
uppgick till 34 440 KSEK, vilket framst var
hanforligt till nyemissioner om totalt 36 320 KSEK.
Finansieringsverksamhetens positiva effekt pa
kassaflddet i kombination med negativa effekter fran
I6pande verksamhet och investeringsverksamhet
medforde att kassaflédet for 2009 uppgick till -660
KSEK.

2010:

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under 2010 till -19 233 KSEK, vilket framst
var hanforligt till arets resultat efter finansiella
poster som uppgick till -48 789 KSEK. Det negativa
resultatet efter finansiella poster berodde till stor
del pa att Biosensors intakter under 2010 inte
uppnadde férvantad niva. De nya produkterna
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bdrjade levereras under 2010 och det negativa
resultatet efter finansiella poster kan huvudsakligen
forklaras av att Bolagets resurser for forsaljning
och marknadsinriktade aktiviteter under 2010

inte var tillrackliga for att na forvantad forsaljning,
samt att utvecklingskostnader skrivits ned under
aret. Kassaflodet fran investerings—verksamheten
uppgick till -5 560 KSEK, varav -4 476 KSEK
utgjordes av investeringar i egen produktutveckling.
Resterande del utgjordes framst av investeringar

i materiella anlaggningstillgangar. Kassaflddet

fran finansierings-verksamheten uppgick

till 19 887 KSEK, vilket framst var hanforligt

till nyemissioner om totalt 22 260 KSEK.
Finansieringsverksamhetens positiva effekt pa
kassaflodet i kombination med negativa effekter fran
I6pande verksamhet och investeringsverksamhet
medforde att kassaflodet under 2010 uppgick till -4
906 KSEK.

Sammanfattningsvis har Biosensor-koncernen
uppvisat negativa kassafloden fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten.
Negativa kassafléden fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten
har kompenserats med positiva kassafléden fran
finansieringsverksamheten.

Investeringar

2008: 12,5 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 63 % interna
utgifter for forskning och utveckling samt 37 %
externa konsultkostnader for utvecklingsarbete. De
totala utgifterna for forskning och utveckling uppgar
till 19,0 MSEK, varav 12,5 MSEK é&r en aktiverad del
och 6,5 MSEK ar en kostnadsford del.

2009: 8,9 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 73 % interna
utgifter for forskning och utveckling samt 27 %
externa konsultkostnader for utvecklingsarbete.
De totala utgifterna for forskning och utveckling
uppgar till cirka 21,2 MSEK, varav cirka 8,9 MSEK
ar en aktiverad del och cirka 12,3 MSEK &r en
kostnadsford del.

2010: 4,5 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 71 % interna
utgifter for forskning och utveckling samt 29 %
externa konsultkostnader for utvecklingsarbete.
De totala utgifterna for forskning och utveckling
uppgar till cirka 36,9 MSEK, varav cirka 4,5 MSEK
ar en aktiverad del och cirka 32,4 MSEK ar en
kostnadsford del. Av den kostnadsférda delen
om 32,4 MSEK ar cirka 12,2 MSEK hanforliga
till nedskrivningar av immateriella tillgangar och
cirka 7,9 MSEK hanforlig till en nedskrivning av
immateriella tillgangar, hanforliga till det tyska
delagda dotterbolaget Biosensor GmbH.

2011 (nio manader):

Hittills under 2011 har inga utvecklingskostnader
aktiverats. De totala utgifterna for forskning och
utveckling uppgar till cirka 8,1 MSEK, varav inget
har aktiverats och 8,1 MSEK ar en kostnadsford
del. Av de totala utgifterna 8,1 MSEK, avser
5,3MSEK av- och nedskrivning pa aktiverade
utvecklingskostnader. [Gulmarkering ej med i
layouten!]

Notera att uppgifter for 2011 baseras pa
delarsrakenskaper som inte har granskats av
Bolagets revisor.

Investering i dotterbolag Biosensor GmbH
(2007-2008):

Den totala anskaffningskostnaden vid forvarvet av
dotterbolaget Biosensor GmbH uppgick till cirka 5,6
MSEK, varav 5,2 MSEK avsag férvarv av 51 % av
aktierna och rosterna i dotterbolaget samt cirka 0,4
MSEK avsag forvarvskostnader. 5,2 MSEK bokades
upp som en kortfristig skuld i Biosensor Applications
Sweden AB (publ), eftersom Bolaget forvarvade
dotterbolaget den 1 november 2007. Skulden
kvittades sedan genom en kvittningsemission under
hosten 2008 varpa det tyska dotterbolaget erhdll
nyemitterade A-aktier i Biosensor Applications
Sweden AB (publ). Harutéver sker betalningar

for den I6pande verksamheten i dotterbolaget.
Betalning av I6pande verksamhet i Tyskland uppgick
under 2007 till cirka 3,4 MSEK samt under 2008 till
cirka 5,7 MSEK.
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Investering i dotterbolag Agotaras AB (2008):
Forvarv av 100 % av dotterbolaget Agotaras AB,
anskaffningskostnad cirka 86 tkr, varav 0 kr avser
kostnader for forvarvet. Betalning for forvarvet har
erlagts under januari 2009.

Avveckling av dotterbolag Biosensor GmbH
(2010):

I mars 2009 6vertogs ytterligare 16 % av aktierna
i dotterbolaget Biosensor GmbH, som efter detta
Overtagande agdes till 67 %. | samband med att
forlikningsavtal ingicks under februari 2011 inleddes
likvidationsforfarande avseende Biosensor GmbH.
Utvecklingsresultat och nyttjanderatt till patent och
patentansokningar har Biosensor sakerstallt via
licensavtal. Ytterligare kostnader i samband med
avvecklingen beréknas inte uppkomma.

Pagaende och framtida beslutade investeringar
Pagaende investeringar sker i vidareutveckling av
detektionssystem och framtagning av nya BioCeller
for BIOSENS®. Forskning och utveckling sker i
Sverige. Finansiering har hittills skett med Bolagets
egna medel. Det finns inga andra pagaende eller
beslutade framtida investeringar forutom framtida
aktiverade utvecklingskostnader, vilka ar planerade
att finansieras med egna medel.

Materiella anlaggningstillgangar
Biosensor har inga materiella anlaggningstillgangar
av vasentlig betydelse.

Vasentliga handelser under 2011

Emission av aktier och teckningsoptioner under
2011

Vid extra bolagsstamma den 20 april 2011
beslutades att genomféra en foretradesemission,
vilken genomférdes under foljande manad.
Emissionen fulltecknades och 17 439 482 nya
A-aktier tecknades. Emissionen tillférde bolaget
20,9 mkr fore emissionskostnader. Erbjudandet
omfattade férutom aktier dven 4 979 852 st
teckningsoptioner som skulle kunna konverteras till
A-aktier vid tre tillfallen; 31 augusti, 31 oktober samt
7 december 2011, till en teckningskurs om 1,90 kr.

Utebliven teckning av de under 2011 utgivna
teckningsoptionerna

Bolagets aktiekurs har inte vid nagot tillfalle sedan

teckningsoptionerna gavs ut under maj 2011
overstigit 1,90 kr, och styrelsen haller det inte for
troligt att kursen kommer att dverstiga 1,90 kr vid
det aterstaende teckningstillfallet den 7 december
2011. Detta innebar att Bolaget inte kommer att
tillféras de hogst 9,45 mkr som hade inbetalts om
Bolagets aktie hade handlats till kurser 6verstigande
1,90 kr. Denna utveckling utgor ett av skalen till
beslutet om foéreliggande nyemission.

Minskning av aktiekapital 2011. Férfogande 6ver
framtida vinstmedel.

Vid tva tillfallen under 2011, den 13 januari och
den 23 november, beslutades om minskningar av
Bolagets aktiekapital for forlusttackning. Under

tre ar efter sadana nedskrivningar rader enligt
Aktiebolagslagen sarskilda krav innan vinstutdelning
far beslutas. Detta paverkar inte verksamheten i
Biosensor, men har betydelse for mojligheterna att
besluta om vinstutdelning. Darutéver finns det inga
begransningar i anvandandet av kapital.

Slutlig uppgorelse undertecknad 2011 —
rattstvister avslutade

Det av Biosensors helagda svenska dotterbolag
Agotaras AB, ijanuari 2010 pakallade
skiljeforfarandet i Stockholm bl.a. mot Biosensors
delagda tyska dotterbolag Biosensor GmbH

ar avslutat, och forvantas inte medféra nagra
ytterligare kostnader fér Bolaget.

Omstrukturering och
besparingar

For att fa utrymme for en koncentrerad
marknadsbearbetning beslutade Biosensor kring
arsskiftet 2010/2011 om en omstrukturering och

ett besparingsprogram. Atgarderna bestér bla av
neddragning av personal, utfasning av externa
konsulter och andra generella kostnadsbesparingar.
Omstruktureringskostnaderna beraknas av styrelsen
i Biosensor uppga till cirka 3 mkr. Cirka 2 mkr

av dessa kostnader redovisades under 2010.
Omstruktureringen och besparingsprogrammet
beraknas av styrelsen i Biosensor att arligen
reducera Bolagets kostnader med drygt 5 mkr.
Effekterna av besparingsatgarderna har i férvantad
omfattning intratt under arets tredje kvartal.

Darutover har det inte forekommit nagra vasentliga
férandringar avseende Bolagets finansiella stalining
eller stallning pa marknaden sedan 2010-12-31.
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uppkomma.

Intakter (KSEK) 6 751
Rorelseresultat (KSEK) * -48 259
Rérelsemarginal (%) -715
Balansomslutning (KSEK) 44 825
Eget kapital (KSEK) 33909
Soliditet (%) 76
Omesattning per anstalld (KSEK) 519
Kassaflode (KSEK) -4 906
Utdelning (KSEK) 0

* Nyckeltalstabellen har inte granskats av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat / intakter.
Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.

Tidpunkter for kommande ekonomisk
information

Biosensors nastkommande finansiella rapport ar
bokslutkommunikén fér verksamhetsaret 2011,
vilken ar planerad att offentliggéras under februari
2012. Biosensor offentliggor finansiella rapporter

pa kvartalsbasis, vilka publiceras pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.biosensor.se
och www.aktietorget.se).

Finansiella resurser och finansiell struktur
Biosensor-koncernen hade per den 30 september
2011 en soliditet om 81 %. Biosensor-koncernens
langfristiga skulder uppgick per den 30 september
2011 till 1 353 KSEK och dess kortfristiga skulder
uppgick till 6 124 KSEK. Under forutsattning att
emissionen som beskrivs i detta prospekt blir
fulltecknad och att ca. ,5 MSEK av emissionslikviden
anvands till bryggfinansiering finns det enligt
styrelsens beddmning i dagslaget inget ytterligare
lanebehov. Biosensor ar dock beroende av framtida
forsaljning for att inte ytterligare kapitalbehov skall

Begransning i anvdndandet av kapital

6 955
-31 923
-459
73 540
57 755
79

316
-660

6 807
-30 781
-452
75 068
54 354
72

296
-24 494

Vid tva tillfallen under 2011, den 13 januari och

den 23 november, beslutades om minskningar av
Bolagets aktiekapital for forlusttdckning. Under

tre ar efter sadana nedskrivningar rader enligt
Aktiebolagslagen sarskilda krav innan vinstutdelning
far beslutas. Detta paverkar inte verksamheten i
Biosensor, men har betydelse for mojligheterna

att besluta om vinstutdelning. (Se aven sidorna
47-50.) Darutover finns det inga begransningar i
anvandandet av kapital.
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Rorelsekapital

Styrelsen goér beddmningen att Biosensors befintliga
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka de
aktuella behoven de narmaste 12 manaderna.

Om féreliggande nyemission ej kan genomforas
som planerat féreligger osakerhetsfaktorer som
vacker tvivel om Bolagets formaga att driva
verksamheten vidare i sin nuvarande form.
Arsredovisningarna fér 2009 och 2010 som via
hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har
upprattats med antagande om att Bolaget kommer
att kunna erhélla den finansiering som ar nédvandig
for att kunna driva verksamheten vidare. Av

detta skal har dessa rapporter upprattats med ett
antagande om fortsatt drift ("going concern”).

Det foreligger osakerhet avseende utfall i
emissionen (exempelvis har inte skriftliga

avtal om teckningsforbindelser sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande),
samt utfall av framtida forsaljning. Om det

skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in
tillrackligt kapital via emissionen som beskrivs

i detta prospekt och inte lyckas na tillracklig
forsaljning kan Bolaget tvingas ompréva de
planerade marknads- och férsaljningsinsatserna
samt utvecklingstakten av Bolagets produkter.
Biosensor kan da tvingas att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar. Biosensor kan ocksa behdva
gora ytterligare personalnedskarningar for att klara
Bolagets likviditetsbehov under de kommande

tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall detta
inte skulle resultera i ytterligare rorelsekapital, kan
en forsaljning av delar eller hela verksamheten eller
annan form av avveckling komma att bli nédvandig.
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Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 6 124

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 1353

Aktiekapital 23903
Ovrigt tillskjutet kapital 275089
Balanserat resultat -266 600
Omrakningsreserv -162
Minoritetsintresse 498

Kassa 0
Likvida medel (bankkonto) 1838
Latt realiserbara vardepapper 0

Kortfristiga fordringar 2948
Kortfristiga bankskulder (Almi) 0
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 6124

Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 1353

* Koncernens eget kapital och nettoskuldsattning per 2011-09-30 har inte granskats av Bolagets revisor.

** Upplupna kostnader 3 490, Lev skulder 2 074, garantireserv 169, évriga kortfristiga skulder 391=totalt 6 124

—
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Antagen pa extra bolagsstamma 2011-11-23
Vid tidpunkten for offentliggérandet av detta prospekt
var bolagsordningen i denna lydelse annu ej registrerad
hos Bolagsverket. Aktiekapitalets granser ryms inom den
bolagsordning som for narvarande ar registrerad hos
Bolagsverket. Registrering av ny bolagsordning sker i
samband med registrering av féreliggande nyemission.

§1 Firma
Bolagets firma ar Biosensor Applications Sweden AB (publ).
Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Solna, Stockholms lan.

§3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka och bedriva
handel med avancerade biosensorsystem for detektering av
extremt sma mangder av olika amnen i gasform, aga och
forvalta fast och I16s egendom samt bedriva andra darmed
forenliga verksamheter.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 000 000 kronor och hogst 8
000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 350 000 000 och hégst 1 400
000 000.

§6 Aktieslag

Av bolagets aktier ma ett sammanlagt antal av hogst 133 834
aktier utgoras av stamaktier av serie B. Ovriga stamaktier
skall vara av serie A och kan utges till ett antal av hogst 1 400
000 000. Bolaget skall, utdver stamaktier, aven kunna utfarda
preferensaktier som skall vara av serie C. Preferensaktier av
serie C skall kunna utfardas till ett antal motsvarande hogst
femtio (50) procent av bolagets aktiekapital.

Vid omréstning pa bolagsstamma berattigar varje aktie av
serie A och serie C till tio réster och varje aktie av serie B till
en rost.

Agare av preferensaktier av serie C skall dga ratt att fére
agare av stamaktier erhalla utdelning i samband med en
eventuell likvidation av bolaget. Fortursratten till utdelning

i samband med en eventuell likvidation av bolaget skall

galla upp till respektive preferensakties anskaffningsvarde
med tillagg av summan av pa sadana aktier belépande
utdelning enligt nastféljande stycke som inte utbetalats. |

den man det kvarstar tillgangar i bolaget efter utdelning till
innehavare av preferensaktier enligt ovan, skall innehavare av
stamaktier ha ratt till utdelning upp till respektive stamakties
anskaffningsvarde med tillagg av summan av pa sadana
aktier beldpande utdelning enligt nastfoljande stycke som
inte utbetalats. De tillgangar som kvarstar i bolaget efter

utdelning till &gare av preferensaktier av serie C och &gare av
stamaktier enligt ovan, skall utdelas till samtliga aktieagare

i forhallande till deras respektive aktieinnehav i bolaget (pro
rata).

Agare till preferensaktier av serie C skall for varje
réakenskapsar aga ratt att fore agare av stamaktier

erhalla vinstutdelning om ett belopp motsvarande sex (6)
procent av preferens-aktiernas anskaffningsvarde. | den
utstrackning &gare av preferensaktier av serie C inte erhaller
vinst-utdelning enligt det foregaende for visst rakenskapsar,
skall agare av preferensaktier av serie C vid vinstutdelning
for foljande rakenskapsar aga ratt att, utdver den ratt till
vinstutdelning som foljer av féregaende mening, fére agare
av stamaktier erhalla vinstutdelning motsvarande bristen
(ackumulativ utdelning). | den man medel till vinstutdelning
kvarstar i bolaget efter utdelning till gare av preferens-aktier
enligt ovan, skall 4gare av stamaktier ha ratt till
vinstutdelning motsvarande sex (6) procent av stamaktiernas
anskaffningsvarde. De vinstmedel som kvarstar i bolaget
efter vinstutdelning till agare av preferensaktier av serie C
och agare av stamaktier enligt ovan, skall utdelas till samtliga
aktiedgare i forhallande till deras respektive aktieminnehav i
bolaget (pro rata).

Med respektive preferensakties och stamakties
anskaffningsvarde avses det belopp som totalt &r inbetalt

till bolaget for samtliga aktier i respektive serie fordelat pa
respektive aktie inom serien, dvs aktiens nominella varde
med tillagg av Overkurs och ovillkorade aktieagartillskott i
férekommande fall. Ovillkorade aktieagartillskott skall inrdknas
i anskaffningsvardet for de aktier som forvarvats narmast
fore aktuellt aktieagartillskott. Samtliga belopp skall justeras
for aktieuppdelning och liknande.

Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission utfarda nya stamaktier och nya
preferens—aktier, skall &gare av stamaktier och agare av
preferensaktier &ga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier agaren forut
innehar (sk primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare
for teckning (sk subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut innehar
och, i den man detta inte kan ske, férdelas genom lottning.
Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission utfarda endast stamaktier eller endast
preferensaktier, skall samtliga aktieagare, oavsett om de
innehar stamaktier eller preferensaktier, aga foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
innehar.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
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nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning

i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran befintliga aktieagares
foretradesratt.

Vid 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje slag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som ar utfardade sedan tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier
av samma aktieslag.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning

i mojligheten att genom fondemission, och efter erforderlig
andring av bolagsordningen, utfarda aktier av nytt aktieslag.
Preferensaktie av serie C skall kunna konverteras till
stamaktie av serie A. Begaran om konvertering skall
framstallas skriftligen till bolagets styrelse och vara
undertecknad av innehavaren av aktuell preferensaktie

eller av innehavaren befullmaktigat ombud. Begaran

om konvertering som uppfyller sagda villkor skall genast
registreras av bolagets styrelse eller av bolagets verkstallande
direktor pa styrelsens uppdrag. For det fall styrelsen for
forsta gangen beslutar att ansdka om notering av bolagets
aktier vid bors eller auktoriserad marknadsplats, till en total
bruttointakt for bolaget om minst trettio (30) miljoner kronor,
skall preferensaktier av serie C automatiskt konverteras till
stamaktier av serie A. Omedelbart efter sddant beslut om
notering skall bolagets styrelse eller bolagets verkstallande
direktor pa styrelsens uppdrag lata registrera sadan
sistnamnd konvertering. Konverteringen ar verkstalld da
registrering skett. Med "Total bruttointakt” avses det pris

per aktie till vilket stamaktie erbjuds till allmanheten vid
marknadsintroduktion, multiplicerat med det antal stamaktier
som erbjuds, vilket belopp skall bekraftas av oberoende
revisor.

§7 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

§8 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju av
bolagsstdmman valda ledaméter med hogst tva av
bolagsstdmman valda suppleanter.

§9 Firmateckning

Bolagets firma tecknas av den eller dem av styrelsens
ledamoter, som styrelsen dartill utser. Styrelsen ma dock
bemyndiga annan an styrelseledamot att teckna firman.

§10 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens

forvaltning skall ordinarie bolagsstdmma valja hogst tre
revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstamma
som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det da
revisorn utsags.

§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar omfattar kalenderar.

§12 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.

Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 13  Tid och plats for bolagsstamma
Arsstdmma hélles en gang arligen fére juni manads utgang.
Bolagsstamma skall hallas i Solna, Danderyd eller Stockholm.

§14  Arsstimma

Bolagsstdmma 6ppnas av styrelsens ordférande eller den
styrelsen dartill utsett.

Pa arsstdmma skall féljande drenden férekomma till

behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2 Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4 Prévning av om stdmman blivit behérigen sam-
mankallad.

5. Godkannande av dagordning

o

Framlaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning samt koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut

(a) om faststallelse av resultatrakning

och balansrakning samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

(c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och
verkstallande direktoren,

(d) om antalet styrelseledamoéter, revisorer och
suppleanter,

(e) om arvoden ar styrelsen och revisorerna.

8. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer.
9. Annat drende som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§15  Anmalan till stamman

For att fa delta i bolagsstdmman skall aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast kl.12.00 den dag som anges i kallelsen
till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och ej infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstdmman.

73
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Patent

Biosensor Applications innehar for narvarande 44 patent i 12 Iander. Patenten omfattar metoder, kemiska konstruktioner
samt tekniska anordningar for analys av mycket sma mangder substanser, framforallt narkotika och sprangamnen, med
olika typer av biosensorprinciper. Férutom de godkanda patenten har bolaget skickat in ett antal ansékningar som ar
under granskning.

Styrelsen for Biosensor gor beddomningen att patentskyddet for Bolagets nuvarande produktsortiment ar tillrackligt for att
skydda Bolaget mot alla vasentliga plagiat, men att kontinuerlig utveckling av patentportféljen ar viktigt for att bibehalla
och Oka bolagets konkurrenskraft.

Ett patent galler vanligtvis i 20 efter inlamningsaret, under forutsattning att arliga avgifter erlaggs till patentmyndigheterna i respektive land.

\/
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler
ar baserad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen
ar endast avsedd som allméan information for innehavare av
aktier och teckningsratter som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige om inte annat anges. Redogorelsen ar inte
avsedd att vara uttdmmande och behandlar exempelvis

inte situationer dar vardepapper innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas
inte de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav

i bolag som har varit famansforetag. Inte heller behandlas
de sarskilda lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga pa
utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag.
Varje aktiedgare bor darfor inhamta rad fran skatteexpertis
avseende sin specifika situation.Biosensor ansvarar inte for
innehallande av kallskatt.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beraknas separat for varje vardepappersslag,
varvid omkostnadsbeloppet fér samtliga avyttrade
vardepapper av samma slag och sort laggs samman

och beraknas gemensamt med tillampning av den s.k.
genomsnittsmetoden. Det innebar att det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Biosensor
normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas for att forvarva
ytterligare aktier av samma slag och sort. Schablonregeln,
som innebar att omkostnadsbeloppet alternativt far
bestammas till 20 procent av nettoforsaljningsintakten,

far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade aktier.
Aktierna i Biosensor handlas pa Aktietorget och klassificeras
darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsnoterade.
Aven teckningsrétterna till férvarv av nya aktier avses att
marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex
teckningsratter och interimsaktier) ar fullt avdragsgill

mot kapitalvinst samma ar pa marknadsnoterade eller
o-noterade aktier och delagarratter. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa

inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 TSEK och med 21
procent av resterande del. Underskott kan inte sparas

till senare beskattningsar. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.
For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och
andra delagarratter som innehas som kapitalplacering endast
mot kapitalvinst pa delagarratter. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst
pa delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda regler galler for vissa speciella
foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Biosensor utnyttjar erhallna
teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av
emissionskursen. Vid en avyttring av aktierna kommer
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma
slag och sort att laggas samman och berdknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s.k.
BTA och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och
sort forran beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att
deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst ska da beraknas. For teckningsratter
som grundas pa innehav av aktier i Bolaget ar
anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte anvandas
for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsintakten minskad med utgifter for avyttring ska
saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsratt m.m.
For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
teckningsratter i Biosensor utgor vederlaget
anskaffningsutgiften for dessa. Utnyttjande av
teckningsratterna for teckning av aktier utloser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp

ska medraknas vid berdkning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna
utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratterna beraknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvandas for att bestdmma
omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade teckningsratter
som forvarvats pa nu angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30 procent
pa utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart
skatteavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar ut
utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket for Bolagets
del ar Euroclear Sweden AB. For juridiska personer, utom
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ddédsbon, ar skattesatsen 26,3 procent. For vissa juridiska
personer géller sarskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska
foreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav under vissa
forutsattningar skattefri.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige m.m.
Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i

Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige

bli féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring

av bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle under de tio
kalenderar som narmast foregatt det kalenderar da avyttringen
agde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdérande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock
i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskattverkstalls normalt av Euroclear
Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FINANSIELL INFORMATION

Fullstéandig historisk finansiell information inforlivas genom hanvisning. Den fullstandiga historiska finansiella informationen har
granskats av Bolagets revisor. | de arsredovisningar som inférlivas genom hanvisning (se nedan) tillampas redovisningsprinciper
for den genom hanvisning inforlivade finansiella informationen samt dartill hérande revisionsberattelser. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridisk person. RFR 2.2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Genom hanvisning inforlivat material finns tillgangligt pa Biosensors hemsida (www.biosensor.se) och skall lasas som en del av
detta prospekt.

Foljande dokument inforlivas genom hanvisning:

Arsredovisning 2008, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Arsredovisning 2009, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Arsredovisning 2010, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
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ort TRE
BER 2011

Delarsra 1 JANUARI-

30 SEPT

PERIODEN JAN-SEPT Koncernen
Omesattning 3,2 mkr (6,3 mkr)

. Bruttoresultat 1,4 mkr (2,8 mkr)

. Rorelseresultat -18,0 mkr (-33,8 mkr)

. Resultat fore skatt -18,9 mkr (-34,3 mkr)
. Resultat per aktie* -0,92 kr (-3,29 kr)

. Soliditet 81% (66%)

. Likvida medel 1,8 mkr (0,4 mkr)
KVARTAL 3, JULI-SEPT Koncernen

. Omsattning 0,4 mkr (1,8 mkr)

. Bruttoresultat 0,3 mkr (0,6 mkr)

. Rorelseresultat - 6,3 mkr (-12,2 mkr)

. Resultat fore skatt - 6,3 mkr (-12,7 mkr)
. Resultat per aktie* -0,21 kr (-1,38 kr)

Antal anstallda under aret uppgick till i medeltal 12
(13) personer, alla i moderbolaget.

* Antal aktier beraknade efter sammanslagning av
aktier. Jamforbara perioder har omraknats.

Vasentliga handelser under kvartal 3

. Koncernens intékter uppgick till 0,4 mkr (1,8
mkr) for tredje kvartalet. Biosensor har salt
ett system for detektering av narkotika och
sprangamnen till en distributér i HongKong for
leverans till kund i Kina. Biosensor har tagit en
order pa tva BIOSENS®600 fran bolagets dis-
tributdr Millenium i Malaysia under kvartalet.

. De organisationsfoérandringar, som tidigare
annonserats, har genomforts och besparingar
som avser dessa har borjat fa effekt under
kvartal tre.

. Den planerade forsaljningen till en myndighet
i Malaysia har forsenats pa grund av en utdra-
gen forséljningsprocess.

. Den andra leveransen av BIOSENS®600 till
den kinesiska narkotikapolisen har férsenats.
Detta beror pa forseningar i forsaljningsproces-
sen mellan distributoren i Kina och slutkunden.

. Biosensor har tecknat ett avtal med sin engel-
ska distributor KeTech Systems Ltd avseende
en marknad i Asien. Avtalet innehar att om

KeTech lagger en order om 10 stycken BIOS-
ENS® system fore mitten av december, far
KeTech exklusivitet pad den marknaden i Asien.

. Biosensor har paborjat forhandlingar med en
samarbetspartner avseende detektion av
narkotika i skolor i Ryssland.

«  Varens emission innehdll vidhangande teckn-
ingsoptioner TO5 om hogst 4 979 852 st, som
kan konverteras till A-aktier senast 7 december
2011. Kursen faststalldes pa extra bolagsstam-
ma den 20 april 2011 till 1,90 kr/aktie. Vid fullt
utnyttjande skulle bolaget tillféras 9,5 mkr fore
emissionskostnader. Styrelsen bedémer det
inte som sannolikt att de vidhangande teckn-
ingsoptionerna kommer att utnyttjas och har
pabdrjat arbetet med alternativa finansierings-
mojligheter.

Vasentliga handelser efter perioden

. Eftersom styrelsen inte bedomer det som san-
nolikt att TO5 kommer att utnyttjas har styrels-
en kallat till extra bolagsstamma den 23 no-
vember 2011. Bolagsstamman skall bland an-
nat fatta beslut om en nyemission med
foretrade for befintliga aktieagare. Fullteckn-
ing innebar att 328 670 232 nya A-aktier teck
nas. Emissionen kommer att tillféra bolaget
13,1mkr fére emissionskostnader.
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Intakter 3153 6278
Kostnad for salda varor -1739 -3497
Bruttoresultat 1414 2781
Forsaljningskostnader 1) -3903 -1 051
Administrativa och logistikkostnader -7 460 -8 325
Forsknings och utvecklingskostnader 2) -8 134 -26 989
Ovriga rérelseintakter/-kostnader 90 -191
Summa rorelsens kostnader -19 407 -36 556
Rorelseresultat -17 993 -33775
Finansiella intékter/kostnader -871 -575
Resultat efter finansiella poster -18 864 -34 350
Skatt 122 2718
PERIODENS RESULTAT -18 742 -31 632
Omrakningsdifferens -86 36

Periodens resultat hanforligt till:
-Moderbolagets aktiedgare -18 645 -29 052
-Minoritetsintresse -97 -2 580

Totalresultat hanforligt till:

-Moderbolagets aktieagare -18 731 -29 016

-Minoritetsintresse -97 -2 580
Nyckeltal:
Resultat per aktie 3) -0,92 -3,29
Genomsnittligt antal aktier (000’s) 3) 20 196 8 842
Bruttomarginal 45% 44%
Rorelsemarginal Neg Neg
Omséttning per anstalld 263 483

1) Under kvartal tre har omklassificering av 1 529 ksek redovisats fran utvecklingskostnader till férséljningskostnader med ratroaktiv
tilldmpning fran 1 jan 2011. Omklassifieringen avser kostnader fé6r marknadsanpassning av bolagets produkter.

2) Nedskrivningar av tillgangar ingar med 1 365 ksek (15 214 ksek) under perioden jan-sept och med 1 365 ksek (6 588 ksek) under kvartal tre.
Avskrivningar av tillgangar ingar med 3 975 ksek (5 863 ksek) jan-sept och med 1 306 ksek (1 403 ksek).

3) Antal aktier har omréknats efter sammanslagning av aktier. Jamférbara perioder har omréaknats.
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Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa tillgangar

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Nyckeltal:
Antal emitterade aktier (000’s) 1)

Antal aktier efter utspadning (000’s) 1)
Soliditet %

1) Antal aktier har omraknats efter sammanslagning av aktier. Jamférbara perioder har omraknats.

Ingaende eget kapital 2010-01-01
Registrerad nyemission 2010
Summa totalresultat fér perioden
Utgaende eget kapital 2010-09-30
Ingaende eget kapital 2011-01-01
Registrerad nyemission 2011

Minskning av kvotvérde fran 4,0
till 0,8

Registrerad nyemission 2011
Summa totalresultat for perioden
Utgaende eget kapital 2011-09-30

33 569
2944

36 513
49 790

-39 839

13 944

23903

265 457
4382

269 839
271 493

3595

275 088

-244 328

-29 052
-273 380
-287 698

39 839

-18 742
-266 601

30 265
1414

3738
850
2098
1838
40 203
32726
1353
6124
40 203

29 879
29 879
81%

54 697
7 326
-29 016
33 007
33 509
8

17 539
-18 828
32 228

35 266
1816
12
4049
338
1962
1383
44 826
33 909
1588
9329
44 826

12 448
12 449
76%

3058

-2 580

478
401

498

57 755
7 326
-31 596
33485
33910

17 539
-18 731
32726
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 818 -15710
Kassaflode fran investeringsverksamheten -107 -4 012
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 380 13 851
Periodens kassaflode 455 -5 871
Likvida medel vid periodens bérjan 1383 6 289
Likvida medel vid periodens slut 1838 418

Intakter 3153 6278 423 1752
Kostnad for salda varor -1739 -3497 -105 -1 167
Bruttoresultat 1414 2781 318 585
Rérelsens kostnader -19 006 -26 845 -6 576 -12 791
Rorelseresultat -17 592 -24 064 -6 258 -12 206
Finansiella intakter/kostnader -941 -9 936 -18 -535
PERIODENS RESULTAT -18 533 -34 000 -6 276 12741

Anlaggningstillgangar 28 495 33 397
Omsattningstillgangar 8473 7678
Summa tillgangar 36 968 41075
Eget Kapital 31311 32297
Kortfristiga skulder 5657 8778

Summa eget kapital och skulder 36 968 41 075
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Delarsrapporten ar upprattat i enlighet med IAS

34 och Arsredovisningslagen. Koncernen tillampar
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de ar antagna av EU. Moderbolaget tillampar
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning

for juridiska personer. Fér moderbolaget

har férandringar skett i RFR 2 som paverkat
uppstaliningsform for resultatrakning. Da bolaget
saknar poster Over totalresultat s& har detta inte
redovisats i moderbolagets resultatrékning. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder

har anvants i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Delarsrapporten ar inte granskad av bolagets
revisorer.

Vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer
Delarsrapporten ar upprattat med beaktande av
nyemissionen som skall genomféras under kvartal
fyra 2011.De vidhangande teckningsoptionerna var
planerade att tillféra bolaget maximalt 9,5MSEK,
beraknade pa fullteckning till faststalld kurs 1,90
kr/aktie. Vid utgivande av denna rapport ligger
aktuell aktiekurs under den fastsallda kursen

for teckningsoptionerna. Styrelsen bedémer

det inte som sannolikt att de vidhangande
teckningsoptionerna utnyttjas. Styrelsen har arbetat
med olika finansieringsmdjligheter och har kallat till
extra bolagsstamma den 23 november 2011 for att
besluta om en nyemission. Kan denna nyemission
avslutas pa ett positivt satt kan nédvandig
finansiering erhallas, varfor delarsrapporten har
upprattats med antagande om fortsatt drift.

Biosensors vardering av de immateriella tillgangarna
ar gjord utifran antagande att finansiering erhalls
enligt plan. Om det skulle visa sig att Biosensor inte
lyckas fa in tillrackligt med kapital genom kommande
emissioner maste Biosensor ompréva framtida
utvecklings-, marknads- och forsaljningsinsatser.
Biosensor kan aven bli tvingad att gora ytterligare
besparingar for att klara likviditetsbehovet under

de kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer
da att soka alternativa finansieringsmojligheter.

| det fall detta inte skulle resultera i ytterligare
rorelsekapital, kan en férsaljning av delar

eller hela verksamheten eller annan form av
avveckling komma att bli nddvandig. | den senaste
arsredovisningen har risker och osakerhetsfaktorer
beskrivits i forvaltningsberattelsen och i not 1
Redovisningsprinciper samt not 30 Antagande om
fortsatt drift.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport kvartal fyra den 23 februari
2012,kvartal ett den 24 maj 2012, kvartal tva den 23
augusti och kvartal tre den 22 november.

Avlamnande av delarsrapport
Solna, den 8 novemberi 2011

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Erik Lissner, VD +46 8 706 75 00.

Biosensor Applications®ar ett svenskt foretag
belaget i Solna. Bolaget ar listat pa AktieTorget.
Biosensor erbjuder en unik teknologi for detektering
av sparamnen, baserad pa bioteknologiska
sensorer. Simultant detekteras bade sprangamnen
och narkotika i mycket sma mangder med mycket
lag grad av falsklarm. Biosensor riktar sig till
polisvasende, sakerhetsforetag, tull, militar,
kriminalvard och beroendevard éver hela varlden.

Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Organisationsnummer 556376-6814

Adress: Solna Strandvag 3, 171 54 Solna
Telefon: +46 8 706 75 00

Fax: +46 8 706 75 25

Hemsida: www.biosensor.se

E-postadress:  info@biosensor.se
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