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Inbjudan till teckning av
aktier i C-RAD AB (publ)




Generell information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har upprittats med
anledning av att styrelsen i C-RAD AB (publ) ("C-RAD”,
"Bolaget” eller "Koncernen”) den 15 september 2011, i
enlighet med arsstimmans bemyndigande frin den 25 maj
2011, beslutat att genomféra en okning av aktiekapitalet
genom en nyemission av aktier med foretradesritt f6r
Bolagets aktiedgare ("Erbjudandet”). Dirutover har styrelsen
inom ramen fér bemyndigandet fattat beslut om att emittera
ytterligare aktier villkora av att Erbjudandet évertecknas
("Optionen”). Vid tilldelning av aktier inom ramen for
Optionen kommer anmilningar frin aktietecknare som
utnyttjat teckningsritter 1 Erbjudandet att prioriteras till ett
belopp motsvarande minst 50 procent av antalet tilldelade
aktier. Tilldelning av aktier till dvriga teckningsberittigade
kommer att ske utifrin efterfrigan samt med syftet att skapa
en god dgarbas och spridning i Bolaget och beslutas av
styrelsen i samridd med Remium Nordic AB ("Remium”).

All information som limnas i Prospektet bor noga
overvigas, 1 synnerhet med avseende pa de specifika
térhillanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och

som beskriver vissa risker som en investering genom
teckning av aktier i C-RAD kan innebira. Uttalanden

om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta
Prospekt dr gjorda av styrelsen i C-RAD och ér baserade pa
nuvarande marknadsférhéllanden. Dessa uttalanden ér vil
genomarbetade, men lisaren uppmirksammas pi att dessa,
sésom alla framtidsbedémningar, dr férenade med osikerhet.

C-RADs aktier av serie B ir per dagen fér detta Prospekt
upptagna till handel pd First North Premier. First North
Premier dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingir i NASDAQ OMX. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pé First
North Premier regleras av First Norths regler och inte av

de legala krav som stills for handel pd en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North Premier
ir generellt mer riskfylld 4n en placering i ett bolag vars
aktier handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier
handlas pa First North Premier har en Certified Adviser som
overvakar att bolaget lever upp till First Norths regelverk

fér informationsgivning till marknaden och investerare.
Certified Adviser f6r C-RAD ir Mangold Fondkommission
AB ("Mangold”) som #r medlem vid och har avtal med
NASDAQ OMX Stockholm AB. Certified Advisern
granskar bolag vars aktier skall tas upp till handel p4 First
North Premier. NASDAQ OMX Stockholm AB godkinner
ansdkan om upptagande till sidan handel. Det ir NASDAQ_
OMX Nordics évervakningsfunktion (Surveillance) som
ansvarar for att kontrollera att bide bolag och Certified
Adpvisers lever upp till regelverket pi First North Premier.
Surveillance évervakar dven handeln pa First North Premier.
Aktierna handlas under kortnamnet CRAD B.
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Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till saidana personer vars deltagande
torutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
itgdrder dn de som f6ljer av svensk ritt. Prospektet far

inte distribueras i eller till land dir distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet frutsitter ytterligare
registrerings- eller andra dtgirder in sidana som foljer

av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i
sadant land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier (BTA) eller
de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frin 1933 enligt dess
senaste lydelse, och inte heller enligt nigon motsvarande
lag i nagon delstat 1 USA, eller tillimplig lag i annat land,
och Erbjudandet att férvirva aktier i C-RAD omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,

Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist

i ndgot annat land dir distribution av Prospektet eller
offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillimpliga
lagar eller regler eller forutsitter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra dtgirder 4n de krav som foljer av
svensk ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid med
ovanstiende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen
far teckningsritterna, BTA eller aktierna inte direkt eller
indirekt utbjudas, f6rsiljas, siljas vidare eller levereras i eller
till lander dir 4tgird enligt ovan krivs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan. Prospektet har godkints av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta Prospekt har sammanstillts av Bolaget baserat

pa information frin killor som Bolaget anser vara
tillforlitliga. Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller
underférstidd, limnas av Remium avseende riktigheten
eller fullstindigheten av den information som finns i detta
Prospekt och ingenting i detta Prospekt skall ses som négon
utfiistelse eller garanti, oavsett om det avser férfluten tid
eller framtiden, d4 Remium inte har gjort nigon oberoende
verifiering hirav.

Nir investerare fattar ett investeringsbeslut avseende
Erbjudandet miéste de forlita sig pa sin egen bedémning

av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Investerare far inte forlita sig

pa annan information én den som intagits i detta Prospekt
samt eventuella tilligg till detta Prospekt. Ingen person har
tillstind att limna nigon annan information eller gora nagra
andra uttalanden 4n de som finns i detta Prospekt, och om
sa inda sker, skall sidan information eller sidana uttalanden
inte anses ha godkints av Bolaget, Remium eller nigon av
dess nirstiende. Distribution av detta Prospekt innebir inte
att uppgifterna hiri dr aktuella och uppdaterade vid nagon
annan tidpunkt dn per dagen for detta Prospekt eller att
Bolagets verksamhet har varit oférindrad sedan detta datum.



Prospektet finns tillgingligt pA Remiums hemsida
(www.remium.com) samt pi C-RADs huvudkontor

och hemsida (www.c-rad.se). Remium har i egenskap

av finansiell radgivare bitritt Bolagets styrelse vid
utformningen av den 6vergripande transaktionsstrukturen
och vid upprittande av Prospektet. Innehillet 1 Prospektet
baseras pa information som tillhandahallits av C-RAD.

Styrelsen i C-RAD iir ansvarig f6r Prospektet. Information
om styrelsen dterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

For Prospektet giller svensk ritt. Tvist rérande innehallet i
Prospektet eller dirmed sammanhingande rittstorhéillanden
skall exklusivt avgoras enligt svensk ritt och av svensk
domstol.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet
och resultat. Dessa uttalanden terfinns i flera avsnitt, bland
annat "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, "Marknads-
oversikt”, ”Verksamhetsbeskrivning” samt ’Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” och inkluderar uttalanden
rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och
térvintningar. Orden "anser”, avser”, "bedémer”, "forvintar
sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar
vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana
uttalanden kan identifieras utifrin sammanhanget. Aven
om Bolaget anser att dessa framtidsinriktade uttalanden

ir baserade pa rimliga antaganden och forvintningar ir

Information fran tredje

C-RAD har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anviint i sina studier,
varfor varken styrelsen i C-RAD eller Remium pétar

sig ndgot ansvar for riktigheten f6r sidan i Prospektet
intagen information. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt styrelsen kinner till, visentliga intressen i C-RAD.
Informationen som ingar i Prospektet har dtergivits korrekt,

de osiikra till sin natur och Bolaget kan inte pd nigot sitt
garantera att sidana uttalanden kommer att forverkligas
utan faktiska hindelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevirt frin vad som framgér av sidana uttalanden
till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets
verksamhet péverkas av. Sddana faktorer nimns under
avsnittet "Riskfaktorer”.

Framtidsinriktade uttalanden i Prospektet giller endast vid
tidpunkten f6r Prospektet och Bolaget gor inga utfistelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida hindelser eller dylikt.

part

och savitt styrelsen i C-RAD kinner till har inga uppgifter
utelimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och
annan information som 4terfinns i ett antal tabeller i detta
Prospekt har avrundats for att underlitta for lisaren. Dirfor
kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frin den totala
summa som anges i tabellen.



Informationstraffar

respektive informationstriff.

Ort Plats

Goteborg:  Elite Plaza Hotel, Vistra Hamngatan 3
Uppsala: Clarion Hotel Gillet, Dragarbrunnsg. 23
Stockholm: Remium, Kungsgatan 12-14

Tidpunkt
Kl. 17:30-20:00 mandagen den 10 oktober 2011

Kl. 17:30-20:00 tisdagen den 11 oktober 2011
Kl. 17:30-20:00 onsdagen den 12 oktober 2011

Anmilan till informationstriffar sker till event@remium.com senast klockan 12:00 dagen innan angivet datum fér

Definitioner och forkortningar

C-RAD, Bolaget eller Koncernen:
C-RAD AB (publ), org.nr 556663-9174 inklusive

dotterbolag, om inte annat framgir av sammanhanget.

Remium:
Remium Nordic AB, org.nr 556101-9174.

Erbjudandet:

Den forestiende foretridesemissionen f6r Bolagets
aktiedgare som nidrmare beskrivs i detta Prospekt.

Optionen:
Den option for styrelsen att emittera ytterligare aktier for att
ticka eventuell 6verteckning i samband med Erbjudandet.

First North Premier:
First North Premier ir ett segment inom NASDAQ OMX

First North, som ir en alternativ marknadsplats f6r handel
med aktier och andra virdepapper som drivs av NASDAQ_
OMX Stockholm AB. P4 First North Premier handlas
bolag som beslutat att f6lja mer omfattande regler avseende
informationsgivning och redovisning.

Euroclear Sweden:
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

Tidpunkter for ekonomisk
information och arsstimma
Delarsrapport 1 jan—30 sep 2011: 25 november 2011

Bokslutskommuniké 2011: 24 februari 2012
Arsredovisning 2011: 18 maj 2012
Arsstimma avseende 2011: 1 juni 2012
Information om C-RAD-aktien

Kortnamn: CRADB
ISIN-kod: SE0002016352

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

C-RAD:s érsredovisningar for rikenskapsaren 2008, 2009
och 2010 ir i sin helhet inforlivade i Prospektet genom
hinvisning till nimnda handlingar, i enlighet med 2

kap 20 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Informationen i arsredovisningarna ir siledes
en del av Prospektet och skall lisas tillsammans med 6vrig
information i Prospektet. Férutom Bolagets reviderade
koncernredovisningar for rikenskapsiren 2008, 2009 och
2010, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer. Rikenskapsiren 2008, 2009
och 2010 har granskats av Grant Thornton Sweden AB.
Revisionsberittelserna finns intagna i drsredovisningarna
tor respektive dr och innehéller inga anmirkningar.
Handlingarna har ingivits till Finansinspektionen samt finns
tillgéingliga hos Bolaget och pa hemsidan www.c-rad.se.
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Sammanfattning av Prospektet

Observera att denna sammanfattning skall ses som
en introduktion till Prospektet och att varje beslut

om att investera i de aktier som erbjuds till teckning
genom detta Prospekt skall baseras pa en bedémning
av Prospektet i dess helhet. Civilrattsligt ansvar for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en dversattning av den kan endast 3ldggas de
personer vilka lagt fram sammanfattningen eller
oversattningen om denna ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de dvriga delarna i Prospektet.
Om en investerare vacker talan vid domstol utanfor
Sverige med anledning av uppgifterna i Prospektet
kan investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversattning av Prospektet.

Bakgrund och motiv

C-RAD ir ett svenskt féretag som tillhandahéller och
utvecklar produkter som underlittar, forbittrar och
effektiviserar strilterapibehandling av cancerpatienter, med
milet att fler patienter skall kunna botas frin cancer.

For aren 2010 och 2011 har Koncernen arbetat med mycket
ambitivsa planer dels for att forbiittra prestanda i befintliga
system dels for att stirka den egna siljorganisationen och
distributionskanaler. Arbetet med det laserskannande
systemet Sentinel har varit inriktat pa nya funktionaliteter
samt kommunikation med acceleratorsystemen frin de
storre tillverkarna. Arbetet med nya funktionaliteter har
varit framgéngsrikt och resultatet har blivit ett helt nytt
system med namnet Catalyst som har helt unika prestanda.
I mars 2008 skrevs ett utvecklingsavtal och ett kommersiellt
avtal under med det svenska bolaget Elekta och deras
dotterbolag Medical Inteligence. Efter tre och halvt ir
saknas fortfarande nédvindiga interface for att tillsammans
med Elekta kunna erbjuda andningsstyrd funktionalitet

och auto set up med C-RADs system. Istillet skrevs ett
utvecklingsavtal under med det storsta acceleratorforetaget
Varian i november 2010. Interface till Varians acceleratorer
kommer att finnas tillgéingligt frin oktober 2011.

Planeringen f6r detektorplattan GEMini har dndrats.
Omfattande utvirderingar och modifieringar har genomforts
for att anpassa GEM-teknologin for anvindning inom
dosimetri. Fér att anviinda systemet som bildplatta har flera
foretag krivt att fi se systemet i klinisk miljo. I slutet av
2010 skrevs avtal under med universitetskliniken i Salzburg
for utvirdering och integrering av en GEMini detektor pi
ett befintligt acceleratorsystem. Resultaten kommer lépande
att rapporteras till Elekta och Siemens.

Pa den viktiga USA-marknaden har C-RAD startat
dotterbolaget C-RAD Inc. Bolaget, som har adress i
Chicago, har anstillt en VD och ytterligare medarbetare
kommer att rekryteras. C-RAD har dessutom skrivit ett

avtal med Aktina Medical Corporation for distribution av
C-RAD:s produkter i USA och Kanada.
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Sedan 2010 bearbetas den skandinaviska marknaden av en hel-
tidsanstilld siljchef. Resultatet har motsvarat forvintningarna.

En ny VD frin Tyskland har tillsatts f6r dotterbolaget
C-RAD Positioning. Han ir ocksi ansvarig for att bygga
upp siljorganisationen i de tysksprikiga linderna.

Ovriga marknader av betydelse kommer liksom tidigare att
bearbetas i samarbete med distributérer. Flertalet av dessa ér
specialiserade inom stralterapiomradet.

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte dr
tillrickligt for att ticka det kapitalbehov som C-RAD har
de kommande tolv manaderna frin Prospektets avgivande.
Styrelsen har dirfor beslutat att genomféra Erbjudandet
for att tillfsra C-RAD nédvindigt rérelsekapital och
ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid full
teckning tillfsra C-RAD cirka 22,1 MSEK fére avdrag
tér emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 1,5
MSEK. Styrelsen har bedémt att kapitalbehovet f6r att
kommersialisera de bida systemen Sentinel och Catalyst

samt for att slutfora de kliniska testerna av detektorplattan
GEMini uppgir till cirka 20 MSEK.

Emissionslikviden frin Erbjudandet (och den eventuella

Optionen) kommer huvudsakligen, med samma prioritet, att

anvindas for:

 Fortsatt utbyggnad av egen siljorganisation

* Etablering av kliniska samarbeten pa nyckelmarknader

*  Utveckling av nya funktionaliteter och fortsatt
certifiering av systemen pi viktiga nyckelmarknader

* Rorelsekapital for att sikerstilla en fortsatt expansion

Forestiende kapitaltillskott ér ett led i och en forutsittning
for att C-RAD skall kunna genomféra den planerade
expansionsplanen fullt ut.

Bolaget saknar i dagsliget inte rorelsekapital, men behov

av rérelsekapital bedéms av styrelsen uppkomma under
december 2011. I det fall Erbjudandet inte genomfors

far styrelsen gora bedémningen om det dr mojligt med
ytterligare en nyemission alternativt att ta upp ytterligare
linefinansiering. I fall det inte dr mojligt att genomféra
nyemission eller att ta upp nya lin kommer Bolaget att vara
tvunget att dra ner pa verksamheten alternativt silja nigot av
dotterbolagen.

C-RADs B-aktie ir sedan den 8 mars 2010 listad pa First
North Premier. Premier-segmentet 4r speciellt avsett for
toretag som rapporterar enligt IFRS och som foérbereder

en notering pd huvudlistan. Som ytterligare ett led 1
C-RADs expansion har Bolaget for avsikt att soka notering
pi NASDAQ OMX huvudlista under 2012. Avsikten

med detta listbyte 4r att uppna en storre exponering mot
institutionella investerare och en 6kad dgarspridning, vilket
férviintas resultera i en hogre likviditet i aktien.



Teckningsforbindelser

C-RAD har erhillit teckningsférbindelser frin Inter

Life Science AB, Olle Stenfors, Item Development AB,
Erik Hedlund, Per Hamberg och Anders Brahme att
teckna 938 756 aktier, vilket motsvarar 38,2 procent av
det totala antalet aktier i Erbjudandet. Det ir styrelsens
torhoppning att dven ovriga aktiedgare i C-RAD ir villiga
att teckna aktier i Erbjudandet och dirmed bidra till
Bolagets kommersiella utveckling. Fér mer information
om teckningsférbindelser, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.

Erbjudandet
Den 15 september 2011 beslutade C-RADs styrelse att, i

enlighet med arstimmans bemyndigande frin den 25 maj
2011, 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 368 942,73 SEK
genom nyemission av hogst 2 459 618 aktier av serie B med
toretridesritt f6r Bolagets aktiedgare, Erbjudandet.

Dirutéver har styrelsen inom ramen f6r bemyndigandet fattat
beslut om en Option att emittera ytterligare hogst 1 111 111
aktier villkorat av att Erbjudandet évertecknas. Optionen
beskrivs nirmare under avsnittet ”Villkor och anvisningar ”.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs C-RAD cirka 22,1
MSEK fé6re emissionskostnader, vilka beriknas uppga till
cirka 1,5 MSEK.

Riskfaktorer

Potentiella aktietecknare bor noga Gverviga risker i
anslutning till C-RADs verksamhet och bransch samt
Erbjudandet. Dessa risker dr hinforliga, men inte begrinsade,
till bland annat marknadstillvixt, marknadsacceptans, den
teknologiska utvecklingen, leverantorer, konkurrens, tekniska
risker, bristande produktkvalitet, kritiska komponenter,
kundlojalitet, beroende av nyckelpersoner, osikerhet kring
samarbetsavtal, intjiningsférméga och framtida kapitalbehov,
finansiering, férméga att hantera tillviixt, rinterisk, 6vriga
risker, likviditetsbrist 1 marknaden for C-RAD-aktien,
kursfall pa aktiemarknaden, utebliven utdelning, fluktuationer
i aktiekursen f6r C-RAD-aktien, teckningsférbindelser

och garantidtaganden avseende Erbjudandet samt specifika
risker gillande C-RAD:s fyra dotterbolag. Dessa ir ej
rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltickande.
Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan inte beskrivas
i ssmmanfattningen varfor varje potentiell aktietecknare

dven maste beakta 6vrig information i Prospektet och géra
sin egen bedémning av dess betydelse f6r Bolagets framtida
utveckling, resultat och finansiella stillning, samt gora en
allmin omvirldsbedomning. Fér mer utforlig information, se
avsnittet "Riskfaktorer”.

C-RAD i korthet

Affarsidé

C-RAD skall med djup kunskap om kundbehoven tillhanda-
halla produkter f6r positionering, tumorlokalisering och
stralbehandling till Bolagets kunder, som i dagsliget

frimst utgdrs av strilbehandlingsavdelningar pa sjukhus

virlden over. Syftet ér att bidra till hogre kvalitet och
okad effektivitet hos kunden, s att kunden 1 sin tur

kan behandla fler patienter pa kortare tid, med storre
effektivitet och noggrannhet och dirmed minska risken
tor biverkningar. C-RADs produkter kinnetecknas av
innovativa kostnadseftektiva l6sningar som uppnis genom
nira samarbete med framstiende forskningsinstitut och
genom C-RADs arbete med att rekrytera medarbetare
med hog kompetens inom viktiga nyckelomriden, som
exempelvis programvaruutveckling och detektorteknologi f6r
anvindning inom strélterapiomradet.

Verksamhet

C-RAD driver verksamheten i moderbolaget C-RAD AB
samt i de fyra heliigda dotterbolagen C-RAD Positioning
AB, C-RAD Imaging AB, C-RAD Innovation AB och
C-RAD Inc. All produktutveckling och tillverkning drivs

av de bada dotterbolagen C-RAD Positioning AB och
C-RAD Imaging AB. Marknadsféring och férsiljning utgir
fran moderbolaget C-RAD AB. Bolagen har utvecklat och
marknadsfor idag tre olika system.

*  Sentinel ir ett laserskannande system, som framfor allt
ir avsett f6r vervakning av patientens rorelser under
strilbehandlingen.

*  Catalyst ir ett helt nytt projektorbaserat system med
unika egenskaper f6r anvindning i hela behandlings-
kedjan vid strilbehandling.

*  GEMini ir ett bildgivande detektorsystem, som kan
anvindas med konventionell rontgen men 4ven for att ta
bilder med hjilp av stralningen frin terapimaskinen.

Inom C-RAD Imaging finns dessutom ett fjirde
produktomrade. C-RAD tillverkar, men ocksi
vidareutvecklar, dioddetektorer for det tyska bolaget IBA
Dosimetry. Det huvudsakliga anvindningsomridet dr inom
in-vivo dosimetri.

Med undantag av Catalyst har samtliga system lanserats vid
de storre internationella missorna i Europa, Nordamerika
och Ostasien. Systemen ir dock ej godkinda for torsiljning
pa samtliga marknader.

Marknaden

Omkring var tredje person i Vistvirlden kommer nigon
ging under sin levnadstid att insjukna i cancer. Denna andel
okar och ungefir varannan idag ung minniska beriknas
nagon ging under sin livstid drabbas av cancer vilket gor att
behovet av avancerad cancervird forvintas 6ka kontinuerligt.

Strilterapiomradet har samtidigt utvecklats mycket
kraftigt under de senaste aren, med en rad nya system for
siikrare och mer effektiv behandling. Detta har dven okat
efterfrigan pa system for precis patient positionering och
tumdrlokalisering. C-RAD édr med sin produktportfslj vil

positionerat inom denna vixande marknad.

Marknaden for strilterapi uppgick under 2010 till omkring
5,0 miljarder USD. Tillvixten for avancerad utrustning for
stralbehandling har i genomsnitt varit cirka 25 procent per ar.



uppgick antalet aktier till 12 298 091 och Bolaget hade vid
samma tidpunkt totalt 1 632 aktiedgare. I nedanstiende

C_RADS akt.ier av serie B hanfllas idag pé First North tabell aterges Bolagets storsta aktiedigares innehav samt de
Premier. Aktierna ir noterade i svenska kronor och handlas ovriga aktiedgarnas sammanlagda innehav per den 30 juni

under kortnamnet CRAD B med ISIN-kod SE0002016352. 5011 med direfter kiinda forindringar.
En handelspost uppgir till 1 aktie. Per den 30 juni 2011

Aktien och handelsplats

Aktiedgare per den 30 juni 2011 samt dar efter kanda forandringar

Aktiedgare Antal A Antal B Antal aktier Kapital, % Roster, %
Inter Life Science AB 537 810 2 034 600 2572 410 20,9 31,8
Nordnet Pensionsférsakring AB 0 1030 783 1030 783 8,4 4,4
Hedlund Erik 273 000 703 750 976 750 7.9 14,7
Brahme Anders 213 000 552 048 765 048 6,2 11,5
Avanza Pension Férsakring AB 0 694 995 694 995 57 3,0
Stenfors Olle 0 650 000 650 000 53 2,8
Lind Bengt 156 000 455 400 611 400 5,0 8,6
Item Development AB 0 561 364 561 364 4,6 2,4
Innovationsbron AB 0 270 413 270 413 2,2 1,2
Ovriga 46000 4118928 4164928 33,8 19,6
Totalt 1225810 11 072 281 12 298 091 100,0 100,0

Villkoren av erbjudandet i sammandrag

*  Féretridesritt for befintliga aktiedigare: Fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, berittigar till teckning av en (1) ny aktie av
serie B

* Sista dag for handel i aktien med ritt till deltagande i Erbjudandet: 27 september 2011

* Avstimningsdag f6r ritt till deltagande 1 Erbjudandet: 30 september 2011

*  Teckningskurs: 9,00 SEK per aktie

*  Teckningstid: 4 oktober — 18 oktober 2011

* Handel med teckningsritter: 4 oktober — 13 oktober 2011

*  Teckning med foretridesritt: Teckning sker under teckningstiden genom samtidig betalning

*  Teckning utan foretridesritt: Anmilan om énskemdl om teckning skall ske under teckningstiden, det vill siiga senast
klockan 15:00 den 18 oktober 2010

* Betalning av aktier tecknade utan foretridesritt: Betalning skall ske enligt utskickad avrikningsnota

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Namn Befattning Ledamot sedan
Borje Bengtsson Ordférande 2007-10-10
Anders Brahme Styrelseledamot 2004-10-12
Mats Thorén Styrelseledamot 2007-10-10
Bengt Lind Styrelseledamot 2004-10-12
Erik Hedlund Styrelseledamot 2004-10-12

Ledning

Namn Befattning Anstalld sedan
Erik Hedlund VD, C-RAD 2004

Tim Thurn VD, C-RAD Positioning 2011

Gunnar Norberg VD, C-RAD Imaging och C-RAD Innovation 2005

Ulrica Jerresand CFO 2008

Lars Jordeby Marknadschef 2007

Cristina Svensson Utvecklingschef C-RAD Positioning 2005

Revisor
Namn

Ansvarig revisor

Revisor sedan

Grant Thornton Sweden AB

Thomas Lindgren

C-RADs finansiella rddgivare i samband med Erbjudandet & Remium.
Juridisk rédgivare till Bolaget 4r White & Case Advokat AB.
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Finansiell oversikt

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
(KSEK] 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
RESULTATRAKNING
Rorelsens intakter 10 335 8 441 21 443 12 866 11011
Rorelsens kostnader -23 875 -14 456 -30 863 -22790 -21 639
Rorelseresultat -13 540 -6 051 -9 420 -9924 -10 628
Resultat fran finansiella poster -204 =770 -419 -327 -95
Resultat efter finansiella poster -13 743 -6 785 -9 838 -10 251 -10723
Skatt - - - - -
Periodens resultat -13743 -6 785 -9838 -10 251 -10723
(KSEK) 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
BALANSRAKNING
Anliggningstillgingar 39112 35106 38 455 32 285 27022
Omséttningstillgédngar 11 665 31837 29 365 12 552 21362
Summa tillgangar 50 777 66 943 67 820 44 837 48 383
Eget kapital 34 280 51763 48 117 29 816 35 049
Skulder 16 497 15180 19 704 15020 13 334
Summa eget kapital och skulder 50777 66 943 67 820 44 837 48 383

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
NYCKELTAL 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
KAPITALSTRUKTUR
Rantebarande nettoskuld, KSEK 4528 -18 751 -10831 3020 -12076
Nettoskuldsattningsgrad, % 13% -36% -23% 10% -34%
Soliditet, % 67,5% 77,3% 70,9% 66,5% 72,4%
MEDARBETARE
Antal anstallda, st 21 19 19 15 19
Ytterllga re uppg ifter eller Ionsamhet. Bolaget dr inte heller medvetet om néigra
C-RAD ir ett publikt aktiebolag med siite i Uppsala. ovriga rittsliga férfaranden eller skiljeférfaranden som
Bolaget bildades 26 april 2004 och képtes som lagerbolag kan uppkomma. Dotterbolaget C-RAD Positioning har
under namn AB Arapten 3246 den 7 juli 2004. Firman stimt det tyska bolaget LAP GmbH for avtalsbrott och
sindrades sedan till Advanced Radiation Therapy ART domstolstérhandling i denna tvist kommer preliminirt att
AB (registrerades den 12 oktober 2004). Nu gillande dga rum under december 2011.
firma, C-RAD AB (publ), registrerades hos Bolagsverket . .
den 31 mars 2006. Bolaget regleras av aktiebolagslagen C‘RAD ar ett till Euroclear Sweden anslutet _avstimmngs-
(2005:551) och dess organisationsnummer ir 556663-9174. bolag, vilket innebir att samtliga Bol_agets aktier dr konto-
Bestimmelserna i bolagsordningen ir ej mer lingtgiende torda av E.:urocl.ear Sweden. Ad.ress till Euroclear Swejde.n
iin aktiebolagslagen vad giller forindring av aktieigarnas aterfinns i avsnittet ”Adresser” i Prospektet. Arsredovisningar,
rittigheter. bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden

och annan information finns, under Prospektets hela giltig-
Foremalet f6r Bolagets verksamhet ir att bedriva utveckling, hetstid, tillgingliga pa Bolagets hemsida www.c-rad.se.
tillverkning och férsilining av produkter och 16sningar for Handlingarna kan ocksa bestillas frin Bolaget enligt adress
anvindning inom diagnostik och stralterapi dvensom idka nedan.
torenlig verksamhet.

C-RAD AB (publ)
Utover vad som anges i avsnitt "Legala frigor och komplett-  Bredgrind 18

erande information” under rubriken "Tvister och rittsliga 753 20 Uppsala

processer” dr inte Bolaget, och har under de tolv senaste Telefon: +46 (0)18-66 69 30
ménaderna inte varit, part i nigot rittsligt forfarande Fax: +46 (0)18-12 69 30
eller skiljeférfarande som nyligen har haft eller kunnat E-post: info@c-rad.se

fa betydande effekter pi C-RAD:s finansiella stillning Hemsida: www.c-rad.se



Riskfaktorer

Potentiella investerare bor noggrant overvaga de
risker som beskrivs nedan och all annan information i
detta Prospekt innan beslut fattas huruvida tecknings-
ratter och/eller nya aktier skall férvdrvas. Om nagon
av nedanstaende risker faktiskt intraffar kan C-RADs
verksamhet, finansiella stallning eller rorelseresultat
paverkas visentlig negativt. De nya aktiernas viarde
kan sjunka och investerare kan forlora hela eller
delar av sin investering. Den ordning som dessa risker
presenteras i dr inte en indikation pa sannolikheten
for att de ska intraffa eller pa hur allvarliga eller
betydande de ar.

Nedan lamnas en redogorelse for vissa risker

och osakerheter som enligt Bolaget bedoms vara
vasentliga. Dessa risker och osakerheter ar emellertid
inte de enda som skulle kunna paverka verksamheten
i C-RAD. Ytterligare risker och osakerheter, inklusive
sddana riskfaktorer som Bolaget for narvarande inte
bedomer som vasentliga eller ar medvetet om, kan
ocksa ha en visentlig negativ paverkan pa C-RADs
verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat eller
framtidsutsikter eller kan resultera i att investerare
kan forlora hela eller delar av sin investering. Utover
informationen i Prospektet bor darfor varje investerare
gora en allman omvarldshedomning och sin egen
bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for
Bolaget och dess framtida utveckling.

Prospektet innehaller ocksa framatriktade uttalanden
som ar beroende av framtida risker och osakerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevart

fran de resultat som forutspas i de framatriktade
uttalandena till foljd av manga olika faktorer,
daribland, men inte begransat till, de risker som
beskrivs nedan och pa annan plats i detta Prospekt.

Marknads- och
branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Marknaden for avancerad stréilterapi férvintas std inf6r en
fortsatt stark tillviixt, framfor allt i USA som utgér hela 50
procent av den globala marknaden. Det finns en risk att
denna tillvixt avstannar och att marknaden i 6vriga virlden
ej utvecklas i samma takt. En ligre tillvixttakt dn forvintat
eller en negativ tillvixt kan komma att fi en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat.

Marknadsacceptans

C-RAD utvecklar nya innovativa 16sningar for anvindning
inom avancerad strilbehandling. Det finns en risk att dessa
16sningar ej far en bred marknadsacceptans varvid marknaden
kan komma att féredra andra prisnivier och annan prestanda.
Vidare kan l6sningar som idag ej ir kiinda komma att
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introduceras, vilket skulle kunna fi en negativ paverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Den teknologiska utvecklingen

Den medicintekniska industrin genomgir alltjimt stora
térindringar, mycket pd grund av den teknologiska
utvecklingen inom omradet. Skulle en helt ny teknologi
uppkomma inom det omrade dir C-RAD ir verksamt, har
Bolaget begrinsade resurser att anpassa sig.

Denna utveckling tillsammans med en skiftande efterfragan
gor det svirt att med storre sikerhet kunna prognostisera
genomslaget av C-RADs produkter, vilket skulle kunna

fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och rérelseresultat.

Leverantorer

Tillverkning av C-RADs produkter sker normalt hos under-
leverantérer. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
viljer att bryta sitt samarbete med C-RAD och att Bolaget
inte kan ersitta underleverantdren pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott sitt. Detta skulle kunna
ha en negativ inverkan pd C-RADs verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat. Det kan inte heller garanteras
att C-RADs leverantorer och tillverkare uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasa kan en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta

lingre tid 4n vad C-RAD har beriknat.

Konkurrens

En omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan piverka C-RADs forsiljning negativt.
Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagsliget
arbetar med nirliggande omriden bestimma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomriden. Om
C-RAD inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter
till marknadens efterfragan finns det risk for att Bolaget
térlorar konkurrenskraft, vilket i sin tur negativt kan paverka
C-RADs verksambhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Bolagsspecifika risker

Tekniska risker

C-RAD har produkter som bade ir i kommersialiserings-
och utvecklingsfas. Aven om omfattande arbete har

lagts ner pa verifiering av valda tekniska l6sningar, si

kan utvecklingsarbetet leda till tekniska bakslag, ddr

nya losningar miéste viljas. Detta kan leda till fordyrad
utveckling samt till f6rsenad marknadsintroduktion av
dessa produkter och fi negativa konsekvenser pi C-RADs

verksamhet, finansiella stillning och rérelseresultat.

Bristande produktkvalitet

Inom det medicinsktekniska omradet och speciellt for

produkter med anknytning till terapi dr hég produktkvalitet
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en kritisk faktor. Initiala kvalitetsproblem, dven om dessa
snabbt 16ses, kan fi forédande konsekvenser och skulle
kunna ha en negativ inverkan pd C-RADs verksambhet,
finansiella stillning och rérelseresultat.

Kritiska komponenter

I bade Sentinel, Catalyst och GEMini ingér komponenter
med langa leveranstider, som idag endast kan bestillas

frin en enda leverantdr. C-RAD soker alternativa leve-
rantorer for dessa komponenter. I Sentinel ingér ett
kretskort frin féretaget GSI, som ensam leverantér. Den
galvanometer, som anvinds for att skanna laserstrilen
finns endast tillgéinglig frin en leverantér. | GEMini

ED ir GEM-plattorna, TF'T-detektorn och ASIC:arna
kritiska komponenter, som endast finns tillgingliga frin en
enda leverantér. For det fall att komponenterna av nigon
anledning inte skulle kunna levereras, eller att leveranserna
skulle férsenas, skulle detta kunna paverka C-RADs
verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat negativt.

Kundlojalitet

Om C-RAD skulle férlora konkurrenskraft och
kundlojalitet gentemot Gvriga aktorer finns det risk for
att kunderna soker sig till andra leverantérer. En sadan
utveckling skulle kunna medféra en minskad férsiljning.

Beroende av nyckelpersoner

C-RADs framging baseras till stor del pa kompetensen
hos Bolagets medarbetare. Skulle nigra av Bolagets
nyckelpersoner vilja att sluta, si kan detta resultera i
férseningar och hogre kostnader.

Osdkerhet kring samarbetsavtal

Bolaget dr, och kommer dven framgent att vara, beroende
av samarbetsavtal med externa parter f6r frimst produktion
och utveckling men dven férsiljning av Bolagets produkter.
Skulle sddana samarbeten ej komma till stind, si kommer
Bolaget att fi svirt att realisera uppgjorda planer. Det finns
heller ingen garanti for att de foretag med vilka C-RAD
har tecknat, eller kommer att teckna samarbetsavtal med,
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa
avtal. Det kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal
inte sidgs upp eller att det inte kommer att férekomma
férindringar 1 ingéingna avtal.

For sin forsiljning dr C-RAD i#ven beroende av att dter-
férsiljarna av Bolagets produkter ingar avtal med slutkunder.
Aven om C-RAD anser att nuvarande och tilltinkta sam-
arbetspartners har ekonomiska intressen av att fullfélja

sina itaganden enligt ingdngna avtal, kommer C-RAD

inte att kunna styra vare sig deras resurser eller nir i tiden
detta sker. Det finns ingen garanti fr att nuvarande eller
framtida samarbetspartners kommer att kunna uppfylla
sina dtaganden eller att samarbetsavtalen verkligen kommer
medféra framtida intikter i den utstrickning C-RAD

har beriknat. Detta kan komma att pdverka C-RADs

verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat negativt.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Forsenade introduktioner av C-RADs produkter kan
innebira férsimringar av Bolagets rorelseresultat och det
kan inte med siikerhet siigas huruvida Bolaget kan komma
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att bli vinstgivande och generera tillrickliga medel for
framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare

inte uteslutas att C-RAD i framtiden maste soka nytt
externt kapital och det finns heller inte garantier f6r att nytt
kapital kan anskaffas till férdelaktiga villkor f6r befintliga
aktiedgare. Om ytterligare externt kapital méste anskaftas via
aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att bli utspidda.
Alternativt kan Bolaget férutom aktieemission dven 6ka

sin skuldsittning via 1n for att anskaffa finansiering.

Ett misslyckande i att generera vinster i tillfredsstillande
omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt paverka C-RADs
verksamhet och kan dven leda till féretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Finansiering

Erbjudandet kommer att vid full teckning tillfsra C-RAD
cirka 22,1 MSEK fére avdrag f6r emissionskostnader som
beriknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Det finns dock ingen
garanti for att framtida kapitalbehov inte kan uppsta.
Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov

ir 1 hog grad beroende av forsiljningsframgangar for sina
produkter. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer
att kunna anskaffa nédvindigt kapital, om behov skulle
uppstd, dven om utvecklingen i sig dr positiv. Hirvid ir dven
det allminna marknadsliget for tillf6rsel av riskkapital av

stor betydelse.

Formaga att hantera tillvaxt

C-RADs verksamhet kan komma att viixa substantiellt
genom en plotslig och ovintad kning i efterfrigan pa
C-RADs produkter vilket stiller stora krav pé ledningen
och den operativa samt finansiella infrastrukturen. I takt
med att personalen och verksamheten vixer, behover
Bolaget f6rsikra sig om att det hela tiden har effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt
sitt kunna genomféra affirsplanen pi en marknad som

dr under snabb utveckling. Styrelsen dr medveten om

att en snabb och stark marknadsrespons kan innebira

att Bolaget far leveransproblem. Om inte Bolaget lyckas
hantera sidana kapacitetsbelastningar kan det fi en negativ
paverkan pi C-RADs verksambhet, finansiella stillning och
rorelseresultat. For att hantera tillviixten krivs investeringar
och allokering av virdefulla ledningsresurser. Om C-RAD
inte hanterar tillviixt pa ett effektivt sitt kan detta paverka
rorelseresultatet negativt.

Ranterisk

For nirvarande foreligger 1aga rintor ur ett historiskt
perspektiv. Hur rintan kommer att utvecklas 6ver tiden gir
inte att férutsiiga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov
och om dessa loses genom upplining kommer Bolaget att
belastas av ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande
i ett lige med hogre marknadsrintor.

Ovriga risker

Till 6vriga risker som Bolaget utsitts for hor bland annat
brand, traditionella férsikringsrisker och stold.






Risker relaterade till Erbjudandet

Likviditetsbrist i marknaden for C-RAD-aktien

Historiskt har likviditeten 1 C-RAD-aktien varierat. Det
ir inte mojligt att férutse hur investerarnas intresse for
C-RAD-aktien dndras éver tiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebira svarigheter att silja
storre poster inom en sniv tidsperiod, utan att priset pd
aktien piverkas negativt fér aktiedigarna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i C-RAD ir férknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha

en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt

gd ner av olika orsaker sisom rintehdjningar, politiska
utspel, valutakursférindringar och simre konjunkturella
forutsittningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som C-RAD kan paverkas
pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur ménga ginger kan vara problematiska att
férutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har C-RAD inte beslutat om eller utbetalt
nagon utdelning. For nirvarande iterinvesteras eventuella
vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten
for och storleken pa eventuella framtida utdelningar
foreslds av styrelsen och beslutas av drsstimman. I 6ver-
vigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stillning, aktuellt och for-
viintat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmissiga
begrinsningar och andra visentliga faktorer.

S4 linge ingen utdelning limnas, maste eventuell avkastning
pa investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen,
se vidare i avsnittet "Aktien och dgarférhallanden” under

rubriken "Utdelningspolicy”.

Fluktuationer i aktiekursen for C-RAD-aktien
C-RADs aktiekurs kan 1 framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till £5ljd av kvartalsmissiga variationer
i rorelseresultatet, den allminna konjunkturen och for-
dndringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Dirutover kan aktiemarknaden i allminhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid

ir relaterade till eller proportionerliga i férhéllande till
det operativa utfallet hos enskilda bolag. En investering
i C-RADs aktier kan helt eller delvis ga férlorad. Inga
garantier kan limnas avseende aktiernas framtida virde-
utveckling eller direktavkastning.

Teckningsforbindelser ar inte sdkerstallda
C-RAD har erhillit teckningsforbindelser fran Inter Life
Science AB, Olle Stenfors, Item Development AB, Erik
Hedlund, Per Hamberg och Anders Brahme att teckna
938 756 aktier, vilket motsvarar 38,2 procent av det totala
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antalet aktier i Erbjudandet. Avgivna teckningstérbindelser
ir oaterkalleliga. Bolaget har inte krivt att de som avgivit
teckningsférbindelser skall sikerstilla teckningsitagandena
genom insittning av likvida medel, pantsittning av virde-
papper, presentation av bankgaranti eller pa annat sitt.
Motparterna ir dock medvetna om att dessa avtal innebir
juridiskt bindande f6rpliktelser gentemot Bolaget och har
torpliktat sig att hélla erforderliga medel tillgingliga. Detta
till trots féreligger en risk i att teckningsforbindelser inte
tullgérs 1 sin helhet vilket skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets mojligheter att genom Erbjudandet erhilla det
avgivna beloppet.

Specifika risker gallande dotterbolaget

C-RAD Positioning

C-RAD Positioning kommer {6r sin férsiljning att vara
beroende av ett vilfungerande distributionsnit. Processen

att bygga upp denna organisation ir tidsédande och

kriver stora utbildningsinsatser samt gemensamma besék
till nyckelkunder i inledningsskedet. Risken finns att
torsiljningen f6rdrojs. Dessutom finns pa vissa marknader
speciella godkinnandeforfaranden. Stralbehandlingsklinikerna
dr ofta forsiktiga med att introducera nya metoder och
tekniker, vilket ocksa kan f6rdréja marknadspenetrationen av
Bolagets system Sentinel och Catalyst.

Specifika risker gallande dotterbolaget

C-RAD Imaging

En viktig forutsittning for att genomféra planerna for
C-RAD Imaging ir ett avtal med ett ledande foretag

inom stralterapiomridet. Bolaget skall kunna visa kliniska
data som évertriffar vad som kan uppnis med existerande
system. Dessutom skall ett projekt passa in i de planer

som utarbetats av de olika aktérerna inom omridet. Detta
synkroniseringsférfarande kan ibland vara kort, men ibland

ocksi bli tidsédande.

Specifika risker gallande dotterbolaget
C-RAD Innovation

Betydande investeringar krivs for att utveckla ett férsta
Orbiter- eller BioArtist-system, da dessa ir i en mycket tidig
fas av utvecklingen. Tvé férutsittningar miste vara uppfyllda
tor att paborja en sidan utveckling: Avtal med en eller

flera Venture Capital-aktorer samt avtal med en industriell
aktér. En industriell partner bér ocksd aktivt kunna delta i
utvecklingsarbetet. Dessa projekt har betydande tekniska
och kommersiella risker.

Specifika risker gallande dotterbolaget
C-RAD Inc.

USA idr med 6ver 3 000 stralterapikliniker den utan tvekan
viktigaste marknaden f6r C-RAD. Budget nis genom
forsiljning direkt till strilterapiklinikerna och i samarbete
med distributérer och industriella partner. C-RAD iir
beroende av att budget nas for dotterbolaget C-RAD Inc.
Ett bortfall av USA marknaden kan ej kompenseras av andra
marknader.



VD har ordet

C-RAD ar varldsledande med
system for ytskanning inom
avancerad stralterapi

C-RAD har under 2010 och 2011 arbetat intensivt inom
produktutveckling och utbyggnad av siljorganisationen.

Sentinel-systemet introduceras med delvis helt ny elektronik,

vilket gor det mojligt att erbjuda detta system till ett mer
attraktivt pris. Systemet kommer att siljas standardmassigt
tor rorelsedvervakning under strilbehandlingen. All
avancerad funktionalitet kommer att erbjudas med det
nyutvecklade Catalyst-systemet. Detta har visats under
sommaren pi tre viktiga utstillningar i London, Wiesbaden
och Vancouver. Gensvaret har varit mycket positivt.
Catalyst erbjuder helt unika egenskaper med interaktivitet
och nyutvecklade algoritmer, som beaktar férindringar

i patientkonturen i samband med den fraktionerade
behandlingen. Systemet arbetar dessutom i realtid till
skillnad frin Sentinel och dvriga system pa marknaden.

C-RAD ir med introduktionerna av Catalyst och Sentinel
virldsledande med system f6r ytskanning for uppna hog
precision, sikerhet och hogsta effektivitet vid avancerad
stralterapi. Endast C-RAD kan erbjuda system for att
dvervaka patienten samt kringutrustning f6r anvindning i

hela behandlingskedjan.

Denna forcerade utvecklingssatsning har inneburit att
inférande av ny funktionalitet av resursskil har nedpriori-
terats. Detta har paverkat {orsiljningen.

Testerna med detektorsystemet GEMini har fortsatt.
Systemets striltilighet har testats med utmirkta resultat.
Samtidigt pagir utvirdering av systemet fér anvindning
inom dosimetri. Intressenter for GEMini-detektorn har
krivt att {4 se systemet i klinisk drift. I samarbete med
Universitetskliniken i Salzburg har GEMini byggts in

i en befintlig accelerator. De férsta resultaten kommer
att publiceras i slutet av 2011. Parallellt med dessa
utvecklingar har C-RAD Imaging tagit éver tillverkning
och vidareutveckling av IBAs dioddetektorprogram

for anvindning inom dosimetri. Under 2011 kommer
sammanlagt 1 600 dioddetektorer att levereras till IBA.

C-RAD fortsiitter att utveckla den egna siljorganisationen.
Bland annat med dotterbolag i USA och en direktsiljande
marknadschef f6r de skandinaviska linderna. Niista steg

ir uppbyggnad av en siljorganisation for de tysksprakiga
linderna. En tysk VD har anstillts med samtidigt ansvar f6r
dotterbolaget C-RAD Positioning AB.

Resultatet av Koncernens satsningar kommer vi att kunna se
under andra halvan av 2011 men framfér allt under 2012.

For att kunna genomféra nédvindiga atgirder och
satsningar behover vi ett fortsatt starkt stéd frin aktiedgarna.

Vilkommen att teckna aktier i C-RAD.
Erik Hedlund

Verkstillande direktor
C-RAD AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier i C-RAD AB

(publ)

Den 15 september 2011 beslutade C-RADs styrelse att, i
enlighet med arstimmans bemyndigande frin den 25 maj
2011, 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 368 942,73 SEK
genom nyemission av hogst 2 459 618 aktier av serie B
med foretridesritt for Bolagets aktiedgare, Erbjudandet.
Dirutover har styrelsen inom ramen f6r bemyndigandet
fattat beslut om en Option att emittera ytterligare hogst
1111 111 aktier villkorat av att Erbjudandet 6vertecknas.
Optionen beskrivs nirmare under avsnittet "Villkor och
anvisningar ”.

Den som ir registrerad som aktieéigare i C-RAD pa avstim-
ningsdagen den 30 september 2011 dger foretridesritt att
for fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny
aktie av serie B till en teckningskurs om 9,00 SEK per aktie.
Anmilan om teckning av aktier med stdd av foretridesritt
skall ske genom samtidig kontant betalning under tiden frin
och med den 4 oktober 2011 till och med den 18 oktober
2011. Teckningsritterna ir fritt dverlitbara och forvintas
komma att handlas pa First North Premier frin och med
den 4 oktober 2011 till och med den 13 oktober 2011.
Teckning av aktier i Erbjudandet kan ocksi ske utan stéd

av teckningsritter (Teckning utan stdd av foretridesritt).

Se avsnittet "Villkor och anvisningar” fér ytterligare
information. For det fall samtliga aktier inte tecknas med
stod av foretriadesritt skall styrelsen, inom ramen fér emis-
sionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende
aktier vilka tecknas utan stod av foretridesritt. Tilldelning
skall i forsta hand ske till dem som dven tecknat aktier med
stod av foretridesritt. For det fall dessa inte kan erhilla full
tilldelning, skall tilldelning ske i férhéllande till det antal
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teckningsritter som var och en har utnyttjat for teckning av
aktier. I andra hand skall tilldelning ske till allminheten. For
det fall dessa inte kan erhilla full tilldelning, skall tilldelning
ske i férhillande till det antal aktier som var och en har
tecknat. Slutligen skall tilldelning ske till garanter, i den mén
sddana férekommer, och, for det fall garantidtagandena inte
behéver utnyttjas fullt, tilldelning ske i férhéllande till det
antal aktier som var och en av garanterna har tecknat i sin
egenskap av garanter.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs C-RAD cirka

22,1 MSEK fére avdrag f6r emissionskostnader, vilka
beriknas uppga till cirka 1,5 MSEK. En befintlig aktieigare
som viljer att inte till ndgon del utnyttja sina teckningsritter
att erhilla sin andel av kapital i Bolaget kommer att vid-
kinnas en utspidning om 16,7 procent.

Ett antal aktiedgare i C-RAD har, var for sig och inte soli-
dariskt, forbundit sig att, utan ersittning, utnyttja sina teck-
ningsritter i Erbjudandet och teckna 938 756 nya aktier,
motsvarande cirka 38,2 procent, eller cirka 8,4 MSEK

av Erbjudandet. Fér ytterligare information se rubrik
"Teckningsforbindelser” i avsnittet "Legala frigor och
kompletterande information” i Prospektet.

Mot bakgrund av ovanstiende inbjuds hirmed till teckning
av aktier i C-RAD enligt villkoren i Prospektet.

Uppsala den 30 september 2011
C-RAD AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

C-RAD ir ett svenskt foéretag som tillhandahiller och
utvecklar produkter, som underlittar, f6rbittrar och eftek-
tiviserar stralterapibehandling av cancerpatienter, med malet
att fler patienter skall kunna botas frin sin cancer.

C-RAD:s produktportfslj bestar i dagsliget dels av det
laserbaserade systemet Sentinel och det projektorbaserade
systemet Catalyst, som anviinds f6r positionering och éver-
vakning av patienter och utrustning vid strilbehandling, dels
av detektorplattan GEMini som anvinds f6r att identifiera
en cancertumors lige just innan stralbehandlingen pabérjas.
C-RAD har samarbetsavtal med ledande industriforetag
som Varian, Elekta och IBA vilket ir ett kvitto pa Bolagets
kompetens och att C-RADs produkter i hogsta grad ir

konkurrenskraftiga pa den internationella marknaden.

I och med introduktionen av det projektorbaserade systemet
Catalyst ir C-RAD virldsledande for att siikerstilla hog
precision, sikerhet och effektivitet med ytskannande system
vid strilbehandling av patienter med cancer. De bada sys-
temen Catalyst och Sentinel erbjuder en helhetslésning

tor samtliga steg 1 behandlingsprocessen. Laserskannern
Sentinel kommer att till ett attraktivt pris framf6r allt att
siljas for rorelsedvervakning.

C-RAD har under 2010 och 2011 arbetat med vidare-
utveckling av detektorplattan GEMini fér anvindning
inom tvi tillimpningsomriden, dels som bildplatta, dels f6r
anvindning inom dosimetri. Flera foretag har krivt att fa

se GEMini systemet i klinisk drift. C-RAD har i bérjan av
2011 skrivit avtal med universitetskliniken i Salzburg dir
Dr. Deutschmann och hans kolleger har Integrerat GEMini
i ett acceleratorsystem frin Elekta. Den forsta fasen av detta
samarbete kommer att avslutas under kvartal fyra 2011.
Resultaten rapporteras 16pande till Siemens och Varian.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ir
tillriickligt for att ticka det kapitalbehov som C-RAD har
de kommande tolv manaderna frin Prospektets avgivande.
Styrelsen har dirfér beslutat att genomféra Erbjudandet
for att tillfsra C-RAD nédvindigt rérelsekapital och
ekonomiska medel. Erbjudandet kommer att vid full
teckning tillfsra C-RAD cirka 22,1 MSEK fore avdrag
t6r emissionskostnader som beriknas uppgi till cirka

1,5 MSEK. Styrelsen har bedémt att kapitalbehovet for att
kommersialisera de bada systemen Catalyst och Sentinel
samt for att slutféra de kliniska testerna av detektorplattan

GEMini uppgir till cirka 20 MSEK.

Emissionslikviden frin Erbjudandet (och den eventuella
Optionen) kommer huvudsakligen, med samma prioritet, att
anvindas for:

— Utbyggnad av egen siljorganisation
Satsningen pi direktforsiljning i Skandinavien och delvis
i Nordamerika med eget dotterbolag bérjar synas i en

okande orderinging. Avsikten ir ocksé att 6ka nérvaron
i de tysksprikiga linderna och en tysk medarbetare har
redan anstillts. Dessutom behover dotterbolaget i USA
anstilla ytterligare personal for forsiljning och service.

— Kliniska samarbeten
Kliniska samarbetsavtal finns undertecknade med
flera kliniker i Europa och USA. I takt med Bolagets
expansion behovs fler samarbetspartners, framfor allt 1
USA men dven i Ostasien.

— Certifiering och nya funktioner
Sentinelsystemet dr certifierat f6r positionering och
rorelsedvervakning pa flera viktiga marknader. Aven
Catalyst kommer att behéva certifieras inom dessa
omriden men dven inom flera nya anvindningsomriden
som kommer att utvecklas i takt med att marknader {6r
Catalyst mognar.

- Rorelsekapital
Bolagets expansion kommer att kriva 6kat rorelsekapital.

Erbjudandet ir ett led i och en forutsiittning fér att C-RAD
skall kunna genomféra den planerade expansionsplanen fullt
ut.

Bolaget saknar i dagslaget inte rorelsekapital, men behov

av rorelsekapital bedéms av styrelsen uppkomma under
december 2011. I det fall Erbjudandet inte genomfors

far styrelsen gora bedémningen om det ir mojligt med
ytterligare en nyemission alternativt att ta upp ytterligare
linefinansiering. I fall det inte dr mojligt att genomfora
nyemission eller att ta upp nya lin kommer Bolaget att vara
tvunget att dra ner pa verksamheten alternativt silja nagot av
dotterbolagen.

Det ir ett vilkommet fortroendebesked att Bolagets stérsta
dgare har genom teckningsférbindelser har f6rbundit sig att
teckna motsvarande 38,2 procent av Erbjudandet. Det ir
styrelsens forhoppning att dven dvriga aktiedigare i C-RAD
ir villiga att medverka i Erbjudandet och dirmed bidra till
Bolagets kommersiella utveckling.

I 6vrigt hinvisas till redogérelsen i detta Prospekt, vilket

har upprittats av styrelsen i C-RAD med anledning av
Erbjudandet. Det ir styrelsen for C-RAD som ir ansvarig
fér innehallet i Prospektet och styrelsen f6rsikrar hirmed att
alla rimliga f6rsiktighetsatgirder vidtagits for att sikerstilla
att uppgifterna i Prospektet, savitt de vet, Gverensstimmer
med faktiska férhallanden och att ingenting 4r utelimnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 30 september 2011

C-RAD AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Den 15 september 2011 beslutade C-RADs styrelse
att, i enlighet med drsstimmans bemyndigande frén
den 25 maj 2011, dka Bolagets aktiekapital med hogst
368 942,73 SEK genom nyemission av hogst 2 459

618 aktier av serie B med foretradesratt for Bolagets
aktieagare, Erbjudandet. Darutdver har styrelsen
inom ramen for bemyndigandet fattat beslut om en
Option att emittera ytterligare hogst 1 111 111 aktier
villkorat av att Erbjudandet overtecknas. | detta
avsnitt anges villkor och anvisningar for Erbjudandet
och Optionen, i den man den skulle aktualiseras.
Styrelsen har inte férbehallit sig ratten att aterta
Erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte
heller mojligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handel med vardepappren inletts.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 30 september 2011 4r
registrerad som aktiedgare i C-RAD iger foretridesritt att
for fem (5) befintliga aktier av serie A eller serie B i C-RAD

teckna en (1) ny aktie av serie B.

Teckningsratter

Aktieigare i C-RAD erhiller en (1) teckningsritt for varje,
pa avstimningsdagen, innehavd aktie, oavsett aktieslag. Det
krivs fem (5) teckningsritter fér teckning av en (1) ny aktie
av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 9,00 SEK per aktie. Courtage

utgar ej. Teckningskursen ir faststilld av styrelsen utifrin
marknadspriset pa aktien, Bolagets nuvarande kapitalbehov,
ridande marknadslige samt verksamhetens historiska
utveckling.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden for ritt till deltag-
ande i nyemissionen #r den 30 september 2011. Sista dag for
handel i B-aktien inklusive ritt till deltagande i emissionen
var den 27 september 2011. Forsta dag for handel 1 B-aktien
exklusive ritt till deltagande i emissionen var den 28

september 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden frin och med
den 4 oktober 2011 till och med den 18 oktober 2011. Efter
teckningstidens utging blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade tecknings-
ritter kommer, utan avisering frin Euroclear Sweden, att
bokas bort frin VP-kontot. Styrelsen i C-RAD iger riitt att
forlinga teckningstiden. For det fall beslut om forlingning av
teckningstiden fattas skall Bolaget genom pressmeddelande
informera marknaden om detta senast den 18 oktober 2011.
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Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum under perioden

frin och med den 4 oktober 2011 till och med den 13
oktober 2011 pé First North Premier. Aktiedgare skall
vinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstind f6r att genomféra kép och férsiljning
av teckningsritter. Erhillna teckningsritter méste antingen
anvindas for teckning av aktier senast den 18 oktober 2011
eller siljas senast den 13 oktober 2011 f6r att inte forfalla
virdelosa. Den aktiedgare som inte anvinder erhillna
teckningsritter for teckning av aktier kommer under aktu-
ella forutsittningar att fa vidkdnnas en utspidning av sitt
aktieinnehav. Erbjudandet medfér en 6kning av antalet
aktier i Bolaget fran 12 298 091 aktier till 14 757 709
aktier, motsvarande en 6kning om 20,0 procent. Fér de
aktiedgare som avstdr att teckna aktier i Erbjudandet uppstir
en utspidningseffekt om 16,7 procent av aktiekapitalet i
Bolaget efter Erbjudandet.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pi
ovan nimnd avstimningsdag ir registrerade 1 den av
Euroclear Sweden f6r Bolagets rikning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi frin Euroclear Sweden, sirskild anmal-
ningssedel och Prospektet. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgér bland annat antalet erhilla
teckningsritter. Den som ir upptagen i den i anslutning
till aktieboken sirskilt forda forteckningen 6ver panthavare
med flera, erhéller inte nigon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registrering av
teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsindes e;.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i C-RAD ir forvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare erhéller varken
emissionsredovisning eller sirskild anmilningssedel, dock
kommer ett Prospekt och informationsbrev att utskickas.
Teckning och betalning skall di istillet ske i enlighet med

anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning med stod av
foretradesratt

Teckning med stéd av teckningsritter sker genom samtidig
kontant betalning senast den 18 oktober 2011. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den med emis-
sionsredovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som dr fogad till den sirskilda
anmilningssedeln enligt f6ljande alternativ:



1) Inbetalningsavi

I det fall samtliga pé avstimningsdagen erhéllna tecknings-
ritter utnyttjas f6r teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall d3 ej

anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller

ett annat antal teckningsritter dn vad som framgér av

den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall den siirskilda anmilningssedeln anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedigaren skall pa anmilningssedeln under rubriken
”Anmilan 17, uppge det antal aktier som denne énskar
teckna och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som

skall betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande

av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Sirskild anmilningssedel kan erhallas frin Remium pa
nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel

skall i samband med betalning skickas eller limnas pa
nedanstiende adress och vara Remium tillhanda senast
klockan 15:00 den 18 oktober 2011. Det ir endast tillitet att
insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler én en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att
limnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Remium Nordic AB
Arende: C-RAD
Kungsgatan 12-14
111 35 Stockholm
Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

Teckning utan stod av
foretradesratt

Teckning av aktier utan foretridesritt skall ske under samma
period som teckning av aktier med f6retridesritt, det vill
siiga frin och med den 4 oktober 2011 till och med den 18
oktober 2011. Anmiilan om teckning utan foretridesritt sker
genom att den sirskilda anmilningssedeln under "Anmilan
27 ifylls, undertecknas och skickas till Remium pé adress
enligt ovan. Nigon betalning skall ej ske i samband med
anmilan om teckning av aktier utan foretridesritt utan

sker 1 enlighet med vad som anges nedan. Den sirskilda
anmilningssedeln skall vara Remium tillhanda senast
klockan 15:00 den 18 oktober 2011. Det ir endast tillitet

att insiinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler

in en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
siledes att limnas utan avseende. Aktiedigare vars innehav

ir forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare och
som vill teckna ytterligare aktier, skall anmila detta till sin
forvaltare.

Observera att anmdlan dr bindande.

Tilldelning vid teckning av aktier
utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
foretridesritt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier
vilka tecknas utan stdd av foretridesritt. Tilldelning skall i
férsta hand ske till dem som dven tecknat aktier med stéd
av foretradesritt. For det fall dessa inte kan erhélla full
tilldelning, skall tilldelning ske i férhallande till det antal
teckningsritter som var och en har utnyttjat for teckning av
aktier. I andra hand skall tilldelning ske till allmidnheten. For
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning
ske 1 férhallande till det antal aktier som var och en har
tecknat. Slutligen skall tilldelning ske till garanter, i den méin
sdana férekommer, och, for det fall garantitagandena inte
behdover utnyttjas fullt, tilldelning ske i férhéllande till det
antal aktier som var och en av garanterna har tecknat i sin
egenskap av garanter.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tridesritt limnas genom éversindande av tilldelningsbesked
i form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas senast tre
(3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Néigot
meddelande limnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktierna komma att 6verlatas
till annan. Skulle f6rsiljningspriset vid sadan overlitelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan
den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning dr inte beroende av nir under teckningstiden
anmilan inkommer.

Utlandska aktieagare

Aktiedigare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika och Australien eller annat land dir deltagande i
Erbjudandet helt eller delvis ir foremél for legala restrik-
tioner) och vilka dger ritt att teckna i Erbjudandet,

kan vinda sig till Remium per telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
s snart detta kan ske, vilket normalt innebér nigra bankdagar
efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse att inbokningen av BTA skett pd tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade aktier benimns BTA pi VP-kontot
till dess att emissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen fir under vissa férutsittningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet
till delregistrering utnyttjas i Erbjudandet kommer flera
serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien benimns
"BTA 171 VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas

till aktier s snart en forsta eventuell delregistrering skett.

En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for
teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den f6rsta delregistreringen och
omvandlas till aktier sa snart emissionen slutligt registrerats
vilket beriiknas ske i slutet av vecka 45, 2011. Aktiedgare
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vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depd hos bank eller
fondkommissionir erhaller information frin respektive for-
valtare.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolags-
verket, vilket beriknas ske 1 slutet av vecka 45, 2011, om-
vandlas BTA till aktier utan sirskild avisering frin Euroclear
Sweden. Dock kan delregistrering av emissionen komma

att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frin
respektive forvaltare.

Handel i BTA

Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.
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Notering

C-RAD iir ett till Euroclear Sweden anslutet avstimnings-
bolag vilket innebir att samtliga aktier dr kontoforda av
Euroclear Sweden. Adress till Euroclear Sweden aterfinns 1
avsnittet "Adresser” 1 Prospektet. C-RADs aktier av serie B ér
upptagna till handel i svenska kronor pé First North Premier
och handlas med kortnamnet CRAD B och ISIN-kod
SE0002016352. B-aktien handlas i poster om en (1) aktie.

Offentliggorande av utfallet av
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 25 oktober 2011 kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggorandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas

tillgingligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning i den mén
utdelning beslutas, frin och med fér rikenskapsiret 2011,
under forutsittning att de nya aktierna blivit registrerade
och inforda i den av Euroclear Sweden f6rda aktieboken fore
avstimningsdagen for utdelningen.

Option vid overteckning

Utover aktierna i Erbjudandet har styrelsen i C-RAD
beslutat om en Option att emittera ytterligare hogst

1111 111 aktier villkorat av att Erbjudandet 6vertecknas.
Optionen kommer att utnyttjas efter beslut av styrelsen. Vid
tilldelning av dessa eventuella aktier kommer anmilningar
frin aktietecknare som utnyttjat teckningsritter i Erbjud-
andet att prioriteras till ett belopp motsvarande minst 50
procent av antalet tilldelade aktier. Tilldelning skall ske

i férhillande till det antal teckningsritter som utnyttjats
for teckning av nya aktier i Erbjudandet. Tilldelning av
aktier till 6vriga teckningsberittigade kommer att ske
utifrin efterfrigan samt med syftet att skapa en god dgar-
bas och spridning i Bolaget och beslutas av styrelsen i
samrid med Remium Nordic AB ("Remium”). Vid fullt
utnyttjande av Optionen motsvarar de nya aktierna 7,0
procent av kapitalet och 4,1 procent av rosterna i C-RAD.
Optionen kan utnyttjas fram till och med 30 dagar efter
teckningsperiodens slut.

Allmant om teckning och tilldelning

Styrelsen dger inte ritt att avbryta Erbjudandet och har inte
heller ritt att sitta ned det antal aktier som en teckning
med stod av teckningsritter avser. Anmilan om teckning

dr bindande. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilan

kan komma att limnas utan avseende. Om teckningslikvid
inbetalas for sent eller ir otillricklig kan anmilan om
teckning ocksa limnas utan beaktande.



Marknadsoversikt

Informationen i detta avsnitt speglar styrelsens uppfattning
om behovet av cancervird, utbudet av cancervird, cancer-
vérdens utveckling, marknaden f6r stralterapi samt marknads-
drivande faktorer och aktérernas agerande pa marknaden.
Styrelsens uppfattning baseras, om inte annan kélla anges, pa
styrelsens tidigare erfarenhet och branschkompetens.

Behovet av cancervard

C-RAD bedomer att omkring var tredje person i
Vistvirlden nigon ging under sin levnadstid kommer att
insjukna i cancer. Denna andel 6kar och ungefir varannan
idag ung minniska beriiknas nagon ging under sin livstid
drabbas av cancer, som dirmed beriknas bli en av virldens
stora folksjukdomar. Behovet av avancerad cancervird

ir stort och férvintas 6ka kontinuerligt. International
Agency for Research on Cancer ("IARC”) uppskattar
antalet cancerfall i virlden till mer 4n tio miljoner per ir
och cancerfallen fortsitter att oka med cirka tre procent
per ar. Trots detta botas en allt stdrre andel cancerpatienter,
vilket frimst beror pi forbittringar inom diagnostik och
behandlingsmetoder.

Totalsiffror for cancer i Sverige, 1970-2007
Antal fall per 100 000 invanare, aldersstandardiserat med
befolkningen ar 2000

I||||I||||I||||I||||I||||I||||I||||I||§r
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
s M &N

w— Kvinnor

Kalla: ”Cancer i siffror 2009 (ISBN: 978-91-89446-36-6)

Utbudet av cancervard

De viktigaste metoderna fér cancerbehandling ir kirurgi,
stralbehandling och cellgiftsbehandling. En cancerpatient
behandlas ofta med en kombination av dessa metoder.
C-RAD bedomer att hilften av de insjuknade i Vistvirlden
idag har en god chans att bli helt botade frin sin sjukdom.
Botningsfrekvensen for nimnda metoder uppskattas till
cirka 30 procent f6r kirurgi, 15 procent for strilterapi och
fem procent for kemoterapi. I och med utvecklingen av
nya bittre diagnostiska och terapeutiska metoder samt mer
avancerade instrument har botningsfrekvensen for stral-
behandling ckat starkare jimf6rt med de ovriga metoderna
och har dirmed varit den frimsta orsaken till att den totala
botningsfrekvensen har kat. Mycket talar fér att denna
utveckling kommer att fortsitta under de nirmaste aren.

Totalt strélbehandlas omkring hilften av alla cancerpatienter
och behandlingen sker antingen med enbart stralterapi

alternativt som en kombination av strélterapi, kirurgi eller
kemoterapi. Enligt International Atomic Energy Agency
("TAEA”) finns i dagsliget cirka 7 000 kliniker i virlden,
varav ménga 4r mindre kliniker som endast anvinder sig av
mycket enkla behandlingsmetoder. Enligt IAEA kommer
det uppskattningsvis ar 2020 att behovas cirka 15 000
behandlingsrum virlden éver. Detta innebir att ungefir 700
nya behandlingsrum maste byggas per 4r for att klara av den
okade tillstrémningen av patienter.

Cancervardens utveckling

Stralterapimarknaden har utvecklats mycket kraftigt under
de senaste dren, frimst pd grund av introduktionen av nya
avancerade strilbehandlingsmetoder. Dessa gér det mojligt
att leverera hogre strildoser till tuméromréidet samtidigt
som stréildoserna till kringliggande frisk vivnad minskas.
Metoden innebir att det dr dnnu viktigare att bestréla ritt
omride in tidigare di mindre marginaler anvinds, vilket
har lett till ett 6kat intresse for system for savil exakt
patientpositionering som tumérlokalisering. Detta ir nagot
som C-RAD bedémer som positivt dd Bolaget erbjuder

produkter inom dessa marknadssegment.

Datortomografi (CT) och MR-kameror har pi senare ar
revolutionerat kartliggningen av tumoromridet, med

exakta anatomiska avbildningar. Dessutom kan tumérer
diagnostiseras funktionellt med en PET- eller SPECT-
kamera, som avbildar tumérens aktivitet genom mirkning
med en radioaktiv substans. Den funktionella PET-tekniken
ir idag pa kraftig frammarsch och integreras med anatomisk
diagnostik, si kallad PET-C'T-diagnostik. Med dessa nya
diagnostiska metoder kan primira tumérer lokaliseras bittre
och upptickas i ett tidigt skede.

Metoderna for stralterapi utvecklas stindigt liksom behand-
lingsapparaturen och 6vrig kringutrustning.

Den sa kallade IGRT-tekniken ir idag standard pi manga
kliniker. Med hjilp av sa kallad “cone beam CT” lokaliseras
tumoren och positioneras patienten infor varje behandling.
Tekniken har vissa nackdelar. Den tar tid och utsitter
patienten for ytterligare dos pé frisk vivnad. Tekniken kan ej
anvindas under strilbehandlingen. En annan kompletterande
metod dr att med hjilp av ett system, som registrerar patien-
tens kontur, avgora patientens position och med samma
teknik registrera patientens rorelser och andningsrérelse on-
line, och pi si sitt bittre kontrollera behandlingen.

Stralbehandlingskliniker runt om i virlden behandlar idag
alla typer av tumorer i olika stadier, volymer och lokalise-
ringar. Infrastrukturen 4r av kostnadsskil baserad pd metoder
f6r de stérsta tumorgrupperna och dirmed de vanligaste
behandlingsmetoderna. Mer avancerade behandlingsmetoder
far ddrmed inte det utrymme de skulle fi om behandlingen
istillet vore optimerad. Idag behandlas merparten patienter

i viirlden med konventionell teknik som inte forindrats
nimnvirt de senaste decennierna.
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Marknaden for stralterapi

De senaste tio dren har karakteriserats av en mycket snabb
tillvixt inom stréilterapiomradet. C-RAD gor uppskattningen
att tillviixten for avancerad utrustning for strilbehandling har
1 genomsnitt varit cirka 25 procent per ar.

C-RAD bedomer att marknaden {or strilterapi under 2010
uppgick till omkring 5 miljarder USD. Det amerikanska
foretaget Varian édr den ledande aktéren och innehar cirka
47 procent av virldsmarknaden. Andra stora aktérer pa
marknaden ir Elekta, Siemens och Accuray/Tomotherapy.

Den starka tillviixten har drivits av introduktionen av

nya avancerade strilbehandlingstekniker sisom IMRT
(Intensitetsmodulerad strilbehandling), IGRT (Bildstyrd
strilbehandling) och VMAT (Som ir en snabbare metod att
leverera IMRT-planer).

En viktig tillvixtfaktor har ocksi varit de hoga ersittnings-
nivierna f6r de nya behandlingsteknikerna frin det ameri-
kanska forsikringssystemet. Den snabba utvecklingen inom
omradet 6kar kraven pa precision vid behandlingarna vilket
har 6ppnat upp mojligheter for nystartade foretag med nya
teknologier som exempelvis konturigenkinnande system,
bildgivande system samt immobiliseringsutrustning.

Tillvixten kommer troligtvis dven under kommande dece-
nium att vara stark dven om en viss avmattning dr férvintad.
Samma tillvixtfaktorer som ovan kommer att dominera.

I takt med att siikrare och mer triffsikra metoder for
strilbehandling har tagits i bruk, har ocksa anvindandet av
strilbehandling fér botandet av cancer okat, och trenden
ir fortsatt stigande. C-RAD beriknar i dagsliget att den
totala marknaden for hjilpmedel vid stralterapi vixer med
cirka tolv procent per dr dir tillvixten inom segmentet
avancerad strilbehandlingsteknik férvintas vixa med

25 procent per dr medan marknaden f6r konventionell
strilterapi ¢j forvintas vixa. Enligt C-RAD ir USA idag
den i sirklass storsta marknaden f6r produkter inom stral-
terapibehandling och representerar cirka 50 procent av
den totala virldsmarknaden. Orsaken till detta ir de hoga
ersittningsnivierna vid avancerad strélterapibehandling
fran det amerikanska forsikringssystemet. Andra stora
marknader fér avancerad stralbehandlingsteknik ir Tyskland
och Japan. P4 senare ar har dven marknader som Kina

och Indien fitt storre betydelse. De sistnimnda spés dven

fortsatt fi en 6kad betydelse som képare av avancerad
strilbehandlingsteknik.

Marknadsdrivande faktorer
och aktorernas agerande pa
marknaden

C-RAD har definierat ett antal faktorer som driver bade
efterfrigan och utbudet av avancerade stralterapisystem samt
marknadsaktdrernas agerande. De viktigaste faktorerna ir:

22

— Antalet cancerfall i viirlden:

Ett stindigt 6kande antal cancerfall per ar paverkar
behovet av att anvinda avancerad stralterapi, bide i
kurativt samt smirtstillande syfte och paverkar efterfrigan
pa cancervird i stort.

- Introduktion av ny strilterapiteknik:
Introduktionen av ny avancerad strélterapiteknik
skapar en efterfrigan pa diverse kringutrustning sisom
exempelvis positioneringssystem och bildgivande system.
I takt med detta 6kar dven kinnedomen om dessa system.

— Politiska beslut:
Politiska beslut rérande den offentliga sektorns
tilldelning av resurser f6r cancervird, tilldelning for
olika typer av cancervird samt férdelningen i resurser
mellan offentliga och privata virdgivare, paverkar nivin
och sammansittningen av utbudet av cancervard. En
stor resurstilldelning &t virdgivare som anviinder sig av
avancerad stralterapi, ger dessa en storre méjlighet att
kopa avancerad kringutrustning.



Verksamhetsbeskrivning

C-RAD &r ett svenskt féretag som tillhandahaller
och utvecklar produkter som underlattar, forbattrar
och effektiviserar stralterapibehandling av cancer-
patienter, med malet att fler patienter skall kunna
botas fran sin cancer. C-RADs produkter kdnne-
tecknas av innovativa kostnadseffektiva losningar,
som uppnas genom nara samarbete med framstaende
forskningsinstitut och genom C-RADs arbete med
att rekrytera medarbetare med hog kompetens inom
viktiga nyckelomraden som exempelvis program-
varuutveckling och detektorteknologi for anvandning
inom stralterapiomradet.

C-RAD arbetar frimst med utveckling av innovativa system
med anvindningsomréiden inom avancerad stralterapi for
behandling av cancer. Under 2007 lanserade Bolaget sin
torsta produkt, Laserskannern Sentinel, som anvinds for
positionering av patienter under stralterapibehandling.
Korrekt positionering dr oerhért viktigt vid strilbehandling
eftersom det minimerar stralskador pa patientens ovriga
friska organ. C-RAD har mottagit manga positiva om-
démen frin cancerkliniker runt om i virlden rérande
laserskannern Sentinels anvindarvinlighet och exakthet

vid patientpositionering. C-RAD arbetar dven med att
utveckla en ny hérdvara till Sentinel som kommer att

ge Sentinel en helt ny och unik funktionalitet. Bolagets
andra produktgrupp GEMini ir en detektorplatta som
kommer att anvindas for att lokalisera en cancertumors
lige precis innan stréilterapibehandling sitts in. I princip
innebir detta att tumoren fotograferas dir detektorplattan
GEMinis konkurrensférdel gentemot andra aktérers
detektorplattor skall vara den visentligt hogre bildkvaliteten
och utlisningshastigheten, det vill siga hur manga bilder
som kan tas per minut. Den f6rsta versionen av GEMini

dr under klinisk testning. Under 2011 har ett helt unikt
projektorbaserat system, Catalyst f6r anvindning i hela
behandlingskedjan introducerats. Systemet arbetar i realtid
och erbjuder interaktivitet. For systemet har utvecklats helt
nya algoritmer, som beaktar deformationer i patientkonturen
vid strilbehandlingen.

C-RAD grundades under 2004 av en forskargrupp frin
Karolinska Institutet och Kungliga Tekniska Hogskolan
samt personal frin Karolinska Sjukhuset och ytterligare
personer med industriell erfarenhet fran stralterapi-
branschen. Dessutom gick Karolinska Innovation Holding
AB, KIHAB, in och finansierade upp Bolaget med ett
mindre belopp vid grundandet.

I slutet av 2004 kunde C-RAD anstilla de forsta med-
arbetarna for att paborja utvecklingen av laserskannern
Sentinel och detektorplattan GEMini, som #r baserad pa
den unika GEM-teknologin. Dessférinnan hade forskning
och utveckling av dessa system bedrivits under ledning av
professor Anders Brahme pa Karolinska Institutet i Solna.

C-RAD deltog tidigt vid internationella missor dir fokus
under dessa forsta ar var att utveckla innovativa kliniska
16sningar for stralterapimarknaden, baserat pa gruppens
innovativa teknologier och medarbetarnas unika kompetenser.

Fram till viren 2007 finansierades C-RAD med hjilp av ett
flertal mindre siddfinansieringar. For att fullfélja pagiende
utvecklingar och inleda en internationell lansering krivdes
ett storre kapitaltillskott. Vid en extra bolagsstimma
beslutades dirfér att lista C-RADs B-aktie pid AktieTorget
och i samband med detta genomfordes dven en nyemission i
syfte att skapa dgarspridning i Bolaget.

C-RAD har nu, efter ar av fokus pd produktutveckling
kommit in i en kommersialiseringsfas dir mer resurser
kommer att inriktas pa forsiljning av Bolagets produkter,
dels genom att teckna samarbetsavtal med distributérer av
avancerad stralbehandlingsteknik, och dels genom att starta
egna siljbolag pa Bolagets nyckelmarknader.

Affarside

C-RAD skall med djup kunskap om kundbehoven
tillhandahilla produkter f6r positionering, tumorlokalisering
och stralbehandling till Bolagets kunder, som idagsliget
frimst utgdrs av stralbehandlingsavdelningar pé sjukhus
virlden 6ver. Syftet dr att bidra till hogre kvalitet och okad
effektivitet hos kunden, s att kunden i sin tur kan behandla
fler patienter pa kortare tid, med storre effektivitet och
noggrannhet, for att dirmed minska risken {6r biverkningar.
C-RADs produkter skall kinnetecknas av innovativa

och kostnadseffektiva 16sningar, som uppnds genom nira
samarbete med framstiende forskningsinstitut och genom
C-RADs arbete med att rekrytera medarbetare med hog

kompetens inom viktiga nyckelomriden.

Legal struktur

C-RAD AB (publ) med organisationsnummer 556663-9174
(med tidigare namn Advanced Radiation Therapy ART AB)
registrerades den 12 oktober 2004 och har sitt site samt

sin verksamhet i Uppsala. All produktutveckling sker i
dotterbolagen. Forskning och utveckling sker i samarbete
med ledande kliniker i Sverige och utomlands. Bolaget dger
till hundra procent f6ljande dotterbolag:

— C-RAD Positioning AB (tidigare namn RayTherapy
Positioning AB) med organisationsnummer 556643-
6035 som registrerades den 7 november 2003 och har sitt
siite samt verksamhet 1 Uppsala.

— C-RAD Imaging AB (tidigare namn RayTherapy
Imaging AB) med organisationsnummer 556643-6043
som registrerades den 7 november 2003 och har sitt site
samt sin verksamhet pi Froson.
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— C-RAD Innovation AB (tidigare namn Pencil
Beam Technologies AB) med organisationsnummer
556602-5382 som registrerades den 13 juni 2001 och har

sitt site samt sin verksamhet i Uppsala.

— C-RAD Incorporated med EIN nummer 27-4318207
grundades 2010-01-13. Bolaget ansvarar f6r C-RADs

férsiljning pa den nordamerikanska marknaden.

C-RAD har inga andelar i nigot externt féretag utanfor
Koncernen.

Den legala strukturen kan sammanfattas enligt nedan.

C-RAD AB

(publ)
C-RAD
Innovation AB
Produkter

C-RAD har fér nirvarande fyra produkter i sin
produktporttolj:

C-RAD C-RAD

Imaging AB

C-RAD

Positioning AB Incorporated

* Sentinel — utvecklad i C-RAD Positioning

* Catalyst — utvecklad av C-RAD Positioning i samarbete
med C-RAD Imaging

* GEMini — utvecklad av C-RAD Imaging

* Dioddetektorer — tillverkas och utvecklas av C-RAD
Imaging exklusivt for IBA

Orderingangen 2010 uppgick till 21 Sentinel-system.
Orderingangen har f6ljande uppdelning: Skandinavien 4
system, Ovriga Europa 5 system, Nordamerika 8 system,
Ostasien 2 system och Ovriga virlden 2 system.

Nya produkter och innovationer kommer inledningsvis att
utvecklas i C-RAD Innovation. Flera nya idéer ir i dagsliget
under utveckling, bland annat tillsammans med Karolinska
Institutet.

Fordelning av C-RADs orderingang (2010)

Ovriga
varlden
Skandinavien

Ostasien

Ovriga
Europa
Nordamerika
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Affarsmodell

C-RADs hemmamarknad ir Skandinavien och strilterapi-
klinikerna inom omridet bearbetas med direktkontakt frin
kontoret i Uppsala. En hég nérvaro samt goda kontakter
med hemmamarknaden ir viktig, dels f6r att etablera
referenssystem men dven for samarbetet med ledande
kliniker f6r virdefulla synpunkter i utvecklingsarbetet av
produkter. For att nd ut med produkterna internationellt
arbetar C-RAD med specialiserade distributdrer pa viktiga
marknader. Urvalskriterier vid val av distributor ér tidigare
dokumenterad forsiljning inom strélterapiomréidet och
med fullgoda resurser for att kunna erbjuda hogkvalitativ
teknisk service. Vidare sker dven forsiljning via industriella
samarbetspartners verksamma inom strilterapiomradet.

Samtliga dotterbolag arbetar efter de for Koncernen
gemensamma riktlinjerna:

* Tillverkning och dven viss programvaruutveckling sker
som regel hos underleverantérer.

* Moderbolaget skéter marknadsforing och f6rsiljning av
alla produkter.

* Respektive dotterbolag ansvarar for:
= Utveckling
— Slutmontering och testning
— Certifiering och kvalitetskontroll

Samtliga dotterbolag inom Koncernen samarbetar med
varandra och produkterna distribueras 6ver tre olika kanaler
beroende av marknad:

* I Skandinavien och delvis i USA siljs bolagens system
direkt till strilbehandlingsklinikerna.

* Pa flertalet nyckelmarknader siljs dotterbolagens system
av oberoende distributérer. Dessa ir ofta specialiserade
mot strilbehandlingskliniker och har egna serviceorga-
nisationer.

* Upphandling av dotterbolagens system sker ofta samtidigt
med upphandling av sa kallade linjéracceleratorer.
Forsiljningsaktiviteterna genomférs dirfor ofta i nira
samarbete med tillverkarna av acceleratorer. De storsta
tillverkarna av acceleratorer dr Varian, Elekta, Siemens
och Accuray/Tomotherapy.

C-RADs silljaktiviteter ir fokuserade mot Europa,
Nordamerika, och Ostasien. Dirigenom ticks cirka 80
procent av den totala virldsmarknaden. C-RAD kommer
att inleda bearbetning av de kinesiska och taiwanesiska
marknaderna. I ett senare skede kan det ocksi bli aktuellt
att paborja siljaktiviteter i Osteuropa, Sydamerika och
Oceanien. Fram till dags dato har C-RAD silt system av
laserskannern Sentinel till Europa, USA och Sydkorea.
Sentinel-systemet liksom Catalyst siljs i forsta hand via
lokala distributérer, men dven stérre systemleverantorer
bearbetas f6r att mojliggora forsiljning via deras silj-
organisationer. P4 marknader dir ingen distributér utsetts,
siljer C-RAD ofta direkt till slutkund. GEMini-systemet
kommer i férsta hand att siljas som OEM-produkt till
acceleratortillverkare. C-RAD Innovation AB soker 1 forsta
hand samarbete med en industriell partner som har en egen
siljorganisation.



Av C-RADs affirsmodell framgér att Bolaget nér stral-
terapiklinikerna via tre olika kanaler. Prissittningen ir olika
over dessa kanaler:

1. Sentinel och Catalyst siljs direkt till strilterapiklinikerna
med offerering enligt Bolagets standardprislista.

2. Till distributérer med egen serviceorganisation siljs
Sentinel och Catalyst till ett rabatterat listpris.

3. Sentinel, Catalyst och GEMini siljs ocksa direkt till
stralterapiforetagen. Sentinel och Catalyst siljs med olika
rabatter beroende pé om strélterapiféretaget utfor service
och installation eller e;j.

Priserna 1 USD héjdes under 2008 med fem procent.

Under 2009 och 2010 har Bolaget endast genom{ért smirre
justeringar av priserna. I och med introduktionen av Catalyst
tillimpas en helt ny prisstrategi. Prestanda skiljer mellan de
bada systemen Catalyst och Sentinel.

Under-
leverantorer

C-RAD
Produkt-
ledning

Sjukhus
globalt

Direktforsaljning

Applikations-

utveckling Distributorer
Sluttest/
kontroll

W EELES
foring

Samarbets-
partners

Kunder

Runt om i virlden finns det omkring 7 000 strilterapi-
kliniker som behandlar cancersjuka patienter med hjilp av
strilbehandling. Av dessa kliniker anvinder sig omkring
hilften av si kallad konventionell strilbehandlingsteknik
och den andra hilften av si kallade avancerade
strilbehandlingstekniker. De avancerade strilterapiklinikerna
anvinder sig av diverse moderna metoder for lokalisering av
tumorer samt precisionsbehandling av dessa med hjilp av
modern teknik. C-RADs produkter riktar sig frimst mot

de avancerade strilterapiklinikerna eftersom endast dessa
har ett behov av precisionsinstrument for lokalisering och
behandling av tumérer. Med anledning av detta kan saledes
de avancerade strilterapi-klinikerna definieras som C-RADs
frimsta kundsegment.

Forskning och utveckling, patent
och licenser

Produktutveckling har varit kirnverksamheten i C-RADs
dotterbolag under den redovisade perioden. Bolaget har

haft, och kommer dven fortsittningsvis att ha, strategin

att soka patentskydd for C-RADs innovationer inom
strilterapiomridet pa strategiskt viktiga marknader.

Forskning och utveckling sker i samarbete med ledande
strilterapikliniker och institutioner. Hittills har Bolaget

titt sex amerikanska patent godkinda och ytterligare fem
patentansokningar har skickats in. F6r nirmare beskrivning av
patentansokningar och patentinnehav hinvisas till beskrivning
av respektive dotterbolag senare i verksamhetsbeskrivningen
samt under rubriken "Immateriella rittigheter” i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

Viktiga handelser i C-RADs historia

2001: — Bolaget RayTherapy Scandinavia AB grundas.

2003: — Bolagen RayTherapy Positioning AB och
RayTherapy Imaging AB registreras.

2004: — Moderbolaget med dévarande namn Advanced
Radiation Therapy ART AB registreras. Detta
bolag férvirvar de bida bolagen RayTherapy
Positioning AB och RayTherapy Imaging AB.
Personal rekryteras och verksamheten startar i
Bolaget.

2006: — Namnbyte till C-RAD AB.

— Sentinelsystemet blir CE-certifierat.

— De forsta fem ordrarna till Positioner inkommer,
tvé till Akademiska sjukhuset 1 Uppsala och tre
till LAP

2007: — C-RAD férvirvar Pencil Beam Technologies AB,
som senare namnindras till
C-RAD Innovation AB.

— Sentinelsystemet blir FDA-godkint.

— Samarbetsavtal f6r utveckling av GEMini-
systemet med Lunds Universitetssjukhus.

— Flytt av verksamheterna i Uppsala och Ostersund
till nya dndamalsenliga lokaler.

— Notering pi Aktietorget och nyemission om
30 MSEK.

— Ackumulerad orderinging pa 16 Sentinel-system.

2008: — Det forsta industriella projektet f6r GEMini-
detektorn.

— Tillverkningen av laserscanner-systemen flyttas
till Scandiflash AB.

— Samarbets- och utvecklingsavtal tecknas med
Elekta.

— Avtal med distributérer och samarbetspartners pa
viktiga marknader.

— Exklusivt distributdrsavtal med ROS/
Acceletronics pé den viktiga USA-marknaden.

— Paborjar kliniska tester med GEMini-detektorn.

2009: — Férsiljning och installation av de forsta Sentinel-
systemen i Europa, Nordamerika och Ostasien.

— Forsiljning av Sentinel genom Elektas
siljorganisation.

— C-RAD utses av Elekta till prioriterad leverantor
av system for optisk skanning.

— Avtal med avtal IBA Dosimetry inom utveckling
tillverkning och férsiljning.

2010: — IBA Dosimetry ligger order for 2010 pa 1 400
dioddetektorer till ett virde om 4,3 MSEK.

— Nyemission 6vertecknades med 35 procent.

— C-RADs B-aktie listas mars 2010 pi NASDAQ_
OMX First North Premier.

— C-RAD o6ppnar eget siljbolag i USA samt
tecknar avtal med Aktina Medical Corporation.

— Avtal skrivs under med Varian Medical
Corporation.

— C-RAD visar f6r forsta gingen positivt kassaflsde
under kvartal fyra.

2011: — IBA Dosimetry ligger for 2011 en ramorder pi
1 600 dioddetektorer till ett virde av 4,8 MSEK.

— Avtal for GEMini ED tecknas med
universitetskliniken i Salzburg.

— Avtal med Christie NHS Foundation Trust I
Manchester.

— Introduktion av Catalyst pi ESTRO konferensen

1 London.
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C-RAD Positioning AB

Verksamheten

C-RAD Positioning, med site i Uppsala, arbetar med
utveckling av bade hirdvara och programvara for laser-
skannern Sentinel och det projektorbaserade systemet
Catalyst. Tillverkningen ir till stérsta delen forlagd hos
underleverantérer. En viktig samarbetspartner for foretaget
dr Scandiflash AB i Uppsala. Verkstillande direktdr for
C-RAD Positioning dr Tim Thurn.

Positioneringssystem

Rumslasrar

Rumslasrar finns idag i varje behandlingsrum inklusive
simulatorrummet. Aven om nya metoder kommer att inféras
sa kommer rumslasrarna troligtvis ej att ersittas inom 6ver-
skadlig framtid. Detta eftersom de fortsatt kommer att
behovas vid enklare behandlingar och dven fungera som
reservsystem samt anvindas for grov positionering och
rimlighetskontroll.

Virldsmarknaden f6r rumslasrar uppskattas till cirka 3 000
enheter per dr och domineras i dagsliget av det tyska f6retaget
LAP, som innehar cirka 30 procent av marknaden, foljt av
amerikanska Gammex med knappt 20 procent av marknaden.
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Ytmatningssystem

Ytmitningssystem ir en ny typ av positioneringssystem som
bygger pé det faktum att det finns en god korrelation mellan
en patients ytstruktur och underliggande benstruktur, vilket
gor metoden limplig f6r positionering av alla cancertumérer
som ej ror sig 1 férhallande till benstrukturen.

Ytmitningssystemen ir kostnadseffektiva och erbjuder en
snabb och noggrann positionering till en betydligt ligre
kostnad i jimforelse med bildgivande system.

Férutom Sentinel och Catalyst finns idag endast ett
konkurrerande system pd marknaden. Detta system har
utvecklats av det brittiska féretaget VisionRT.

Laserskannern Sentinel

Laserskannern Sentinel finns i dagsliget i tva utféranden.
Sentinel LS 100 monteras i behandlingsrummets inner-
tak medan Sentinel LS 200 monteras 1 taket framfér
strilterapimaskinen. Alla nya system levereras i utférandet
LS 200.

Projektorsystemet Catalyst

Catalyst liksom Sentinel monteras i behandlingsrummets
innertak i jimhojd med fotinden pi behandlingsbordet.
Systemet har anvindning i hela behandlingskedjan vid
stralbehandling och erbjuder helt unika egenskaper med
realtidsregistrering, interaktivitet samt ir utrustat med
algoritmer, som beaktar forindringar i patientkonturen.

De bada systemen kan levereras med moduler for olika
funktionaliteter och for integrering med klinikens 6vriga
utrustning. De viktigaste modulerna ir c4D, cPosition,
cMotion och cRespiration.

Programvara c4d

Programvara c4D stoder samtliga funktionaliteter.
Stora anstringningar har gjorts for att géra systemet
anvindarvinligt.

cPosition

Genom anvindning av avancerade algoritmer i cPosition
jimfors patientens ytkontur med en i férvig definierad
referens for att utlisa om patienten har flyttat sig. Med
interface till de vanligaste acceleratorsystemen kan behand-
lingsborden enkelt justeras si att patienten aterigen hamnar
i riitt lage.

cMotion

Under stralbehandlingen ér det av storsta vikt att patienten
ej dndrar position och att behandlingen kan genomféras
enligt faststilld plan. cMotion 6vervakar patientens rorelser
under strilbehandlingen.

cRespiration

Vissa tumorer r6r sig under strilbehandlingen som ett
resultat av patientens andning. Med cRespiration 6vervakas
patientens andningsrorelser. Dosen till tumoromradet
levereras endast i ett begriinsat tidsintervall d4 tuméren
befinner sig i ritt position.



Status

Utvecklingen av Sentinel har pigitt sedan 2004 genom
samarbete med Karolinska Sjukhuset i Stockholm samt

pa Akademiska Sjukhuset i Uppsala. Utvecklingen av en
forsta programvara speciellt anpassad f6r positionering
paborjades under 2005. Den slutliga valideringen av
systemet genomfdrdes under f6rsta kvartalet 2006. C-RAD
Positioning AB erholl sitt CE-certifikat i september 2006
och ett 510 (k)-godkinnande frin FDA (Food and Drug
Administration) i USA 1 februari 2007.

Sentinel har vid ett flertal tillfillen visats pé de stora
internationella missorna i Europa, USA och Asien.
Systemet har fatt ett mycket bra mottagande och mycket
berdm f6r sin anvindarvinlighet

Milstolpar

* Funktionalitet for rérelseévervakning i juni 2008.
* Leveranser med nyutvecklad hardvara i september 2008.

Kundnytta

Sentinel 4r ett avancerat positioneringssystem som bygger pi
laserteknologi vilket garanterar bista tinkbara noggrannhet.
En av de viktigaste faktorerna for att ni framging med en ny
produkt som skall anviindas vid positionering av patienter dr

att den inte tillfér fler arbetsmoment f6r terapiassistenterna.
Dirfér har utvecklingen av Sentinel-systemet fokuserats

pa enkelhet for anvindarna. For kunden innebir detta att
positioneringen i de flesta fall kan goras bide snabbare och
noggrannare in med existerande metoder. Tidsbesparingen
vid positionering beriknas till cirka tre till fyra minuter.
Normalt kan fyra till fem patienter behandlas per timme
och behandlingsrum, vilket innebir att Sentinelsystemet
teoretiskt siitt skulle kunna oka patientgenomstrémningen
med cirka en patient per timme, det vill siga en 6kning med
6ver 20 procent.

Den viktigaste vidareutvecklingen av ny funktionalitet
ir framtagandet av en applikation for respiratory gating
for att kunna korrelera strilbehandlingen med pati-
entens andningsrorelser. Detta dr en applikation som
efterfrigas alltmer i och med introduktionen av IMRT
(Intensitetsmodulerad strilbehandling). Den forsta
versionen av Sentinel med denna funktionalitet har
presenterats under 2009.

Catalyst visades forsta gingen vid ESTRO métet i London
maj 2011. Systemets unika egenskaper tilldrog sig stort
intresse. Forhandlingar pagéir med ett antal kunder i Europa
men dven i USA, dir systemet visades pA AAPM i juli
2011. Catalyst offereras med all avancerad funktionalitet
medan Sentinel huvudsakligen kommer att offereras for
rorelsedvervakning.
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Marknad

Marknaden for ytmitningssystem med
Sentinelfunktionalitet har tidigare skattats till 20 procent
av nyforsiljningen av acceleratorer, vilket skulle innebira
cirka 200 system per ar. Inklusive utékad funktionalitet
med Catalyst kan vi utga ifrin att marknadspotentialen
itminstone har fordubblats, vilket skulle motsvara 400
system. C-RAD Positionings mil ir att inneha omkring 50
procent av denna marknad, vilket innebdr volymer om cirka
200 enheter per 4r.

Konkurrerande metoder

De nya avancerade strilbehandlingsmetoderna stiller
betydligt hogre krav pa precision, sikerhet och effektivitet.
Ett mindre fel kan innebira att delar av tuméren fér for lite

dos samtidigt som kringliggande vivnad kan fi for hog dos.

Idag gir positioneringen till s3 att det vid simuleringsfasen
ritas markeringar pa patienten som sedan anvinds for
upplinjering i behandlingsrummet. Erfarenheten har visat
att positioneringsfelet vid detta forfarande kan uppga

till mer dn 10 mm, vilket inte dr acceptabelt vid IMRT-
behandlingar dir det behdvs en positioneringsnoggrannhet
pa 3 mm eller bittre.

Ett flertal nya metoder for att 6ka positioneringsnog-
grannheten vid strilbehandlingen har presenterats. I
princip kan metoderna delas upp i tre huvudgrupper
som inte nédvindigtvis konkurrerar sinsemellan. De
tre huvudgrupperna ir konventionella rumslasrar,
ytmitningssystem samt bildgivande system.

Patent

Foljande patentansékningar har skickats in av C-RAD
Positioning:

1. B. Sjogren, B. Skatt, A. Brahme, J. Ldf, P Coblentz,
A. Jansson, Publ. No. US-2004-0002641-A Patient
representation in medical machines
Patentansékan beskriver hur ytan pa en patient kan
anvindas for att kontrollera att patienten ligger i samma
lige vid alla strilbehandlingstillfillen. Tekniken baseras
pa att en laserstrile skannas Gver patienten och nir dess
reflektion registreras i en kamera si genereras en 3D-bild
av ytan i realtid. Om realtidsbilden skiljer sig frin
referensbilden si maste patientens position korrigeras.
Patentansokan ticker anvindningsomriden inom bide
diagnostik och stralterapi.

2. K. Maad, Nr. PCT/SE2008/050778
Patentansékan avser en metod f6r andningsstyrd
diagnostik eller terapi f6r ringformade gantryn.

3. K Maad No US
Patentansékan innebir att information projiceras pd
patientkonturen.
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C-RAD Imaging AB

Verksamheten

C-RAD Imaging bedriver utveckling av en ny typ av
detektorplatta for anvindning hos frimst strilterapikliniker.
Teknologin har ursprungligen utvecklats vid CERN

i Schweiz. C-RAD Imaging har sitt site pa Froson

utanfér Ostersund och bolagets verkstillande direktor dr
Gunnar Norberg.

Produkter

For nirvarande finns det tvd produkter under utveckling,
GEMini PX och GEMini ED. GEMini PX utnyttjar till
fullo teknologins méjligheter och systemet erbjuder:

* Anvindning i MV- och kV-omréidet
* 200 bilder per sekund

* Ingen aktiv elektronik i strilfiltet

* Hog kontrastverkan

GEMini ED ir ett retrofitsystem for att enkelt kunna
ersitta nuvarande bildplattor som anvinds for si kallad
portal imaging (EPID). Systemet dr uppbyggt med TF'T-
elektronik och erbjuder:

* Anvindning f6r MV-omridet
* 30 bilder per sekund
* Hog kontrastverkan

.vl:ﬁ-ﬂ 1
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Status

Bildplattan GEMini-ED testas sedan 2008 f6r anvindning
inom béde strilterapi och andra industriella tillimpningar.
Sammanlagt har tre system med storleken 40 cm x 40 cm
tillverkats. Tester genomférda pa Lunds Universitetssjukhus
under juli 2009 visar pi en jaimforbar kvalitet mot existe-
rande system. Bildkvaliteten férbittras kontinuerligt genom



optimering av geometrin i systemet samt genom val av
material. Malet ir att kunna demonstrera en effektivitet som
ir 6verligsen den som idag siljs pd marknaden. Kunder och
mojliga samarbetspartners har visat mycket stort intresse f6r
systemets unika egenskaper.

Idag finns flera testsystem framtagna f6r anvindning
inom MV-omradet. Detektorytan har en storlek av 40
cm x 40 cm. De mekaniska yttermatten f6r GEMini-ED
har anpassats for att kunna méjliggéra en integrering i
acceleratortillverkarnas existerande system.

Den unika teknologin i GEMini-systemet ir skyddad av tre
godkinda amerikanska patent, som #igs av C-RAD Imaging.
Ansokningar for europeiska patent ir inskickade, exempelvis
tér en funktion som ger 6kad kontrast vilket gor det enklare
att identifiera anatomiska strukturer i bilderna.

Jamfort med dagens bildplattor si har GEMini-systemet
visentligt hogre utlisningshastighet, det vill siga det antal
bilder som kan tas per sekund. Systemet kan designas med
en utlisningshastighet upp till 200 bilder per sekund, att
jimfora med hastigheten hos konkurrerande system som
vanligtvis endast uppgar till 20 bilder per sekund. Den
hoga utlisningshastigheten innebir stora férdelar vid
insamling av Cone Beam CT-data, speciellt vid en framtida
implementering av helintegrerade strilbehandlingssystem
som tillats rotera med hastigheter hégre én ett varv per
minut. Ett exempel pa detta ir systemet Orbiter. En annan
térdel med den snabba utlisningen dr méjligheten till
realtids6vervakning av tumérpositionen under pigiende

behandling.

Utover dessa unika tekniska egenskaper har bildplattan dven
térdelen att inget halvledarmaterial exponeras for stralning
inom den effektiva detektionsarean. Konkurrenternas
kiselbaserade bildplattor bryts successivt ned av den
hogenergetiska strilen nir de anviinds i terapilige. I
GEMini-systemets bildplatta placeras all elektronik

utanfor detektionsarean och kan dirmed bittre skyddas

mot stralskador vilket férlinger livslingden och sinker
livstidskostnaderna for systemet visentligt.

Milstolpar

* Testning av de forsta fullskalesystemen pigir sedan
november 2008

¢ Utvirdering av GEMini-teknologin f6r anvindning inom
radiografering pigir sedan april 2009

* Utvecklingen av GEMini ED slutfordes under december
2009

* Sedan april 2011 pégér en klinisk utvirdering i samarbete
med universitetskliniken i Salzburg

Kundnytta

GEMini ér en ny typ av bildplatta med unika egenskaper
som gor den speciellt limpad for de nya tillimpningar
som acceleratortillverkarna fokuserar pé idag. Nidmligen
att kunna identifiera tumérens lige precis innan
strilbehandlingen piborjas, detta med hjilp av CT-bilder
samt genom verifiering av stralens triffpunkt under
behandling med hjilp av EPID-bilder.

De system som i dagsliget erbjuds av de tre storsta accele-
ratortillverkarna bygger alla pa kiselteknologi. Problemet 4r
dock att det med kiselteknologi krivs tvé olika bildplattor
tor att ta C'T-bilder respektive EPID-bilder. Med GEMinis
patenterade teknik, som bygger pi GEM-teknologin,

ir det mojligt att anviinda en enda bildplatta for bida
typerna av bilder. Detta reducerar inte bara investerings-
och underhillskostnaderna utan minskar ocksé mingden
skrymmande utrustning kring patienten.

Den patenterade tekniken méjliggér dven att EPID-bilderna
far en visentligt forbittrad bildkvalitet.

Da GEMini ir en produkt som ir hart integrerad med
stralbehandlingssystemet i 6vrigt dr det en stor fordel att
i ett tidigt skede etablera samarbete med en eller flera
tillverkare av dessa system.

Marknad

Det ir inte siirskilt troligt att varken ytmitningssystem eller
nya typer av bildgivande system kommer att konkurrera

ut rumslasrar eller EPID-systemen, utan dessa nya system
forviintas i stillet std f6r en utékning av marknaden med

de begrinsningar i méjligheten att forutsiiga volymer som
det innebir. Diremot si kan det antas att dessa system
kommer att konkurrera sinsemellan och med tanke pi att
acceleratortillverkarna satsar pa de dyrare Cone Beam CT-
l6sningarna si kan det forvintas att dessa kan na en relativt
hég penetration pa marknaden. Detta bor ha en positiv
effekt f6r detektorplattan GEMini eftersom den ir speciellt
limpad f6r just Cone Beam CT. Tilliggas bor att fér den
installerade basen av acceleratorer (omkring 8 500 virlden
over) sd dr knappast Cone Beam CT ett alternativ, utan dir
handlar det niistan enbart om ytmitningssystem.

Den stora marknaden for GEMini nis genom direkta
samarbeten med en eller flera av de storre accelerator-
tillverkarna. Detta skulle kunna betyda en forsiljning om
mellan 100 och 300 enheter per ir inom en fyradrsperiod,
beroende pa vilken acceleratortillverkare ett sidant sam-
arbete kommer till stind med. Ett antal system kommer
ocks att siljas for eftermontering pd installerade
acceleratorer.

Konkurrerande metoder

Inom bildgivande system bér det skiljas pa system som
endast kan visa tumdérens position med hjilp av inopererade
markérer och system som ger en “bild” av tuméren.

I stort sett alla acceleratorer levereras idag med ett EPID-
system (Electronic Portal Imaging Device) som frimst
anvinds for att verifiera positioneringen strax innan
behandling. I dessa fall anvinds de benstrukturer som
syns for att kontrollera positioneringen. Med hjilp av
guldmarkérer inopererade i tumdéren erhélls med hjilp av
EPID-systemet ett relativt billigt positioneringssystem.
Nackdelen ir dock att det krivs bestrilning av patienten
samt att eventuella bordskorrektioner miste utforas frin
kontrollrummet. Ett sidant system blir relativt lingsamt i
férhallande till ytmitningssystemen.
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Patent
Foljande patent dgs av C-RAD Imaging:

1. A. Brahme, M. Danielsson, US 6,429,578, Diagnostic and
therapeutic detector system for imaging with low and high
energy x-ray and electrons, August 6, 2002
En detektor som konverterar stralning till mitbara
elektroner genom en flerlagersstruktur av alternerande
metallplattor och férstirknings-steg. Forstirkningen av
signalen sker med férdel i GEM-folier (Gas, Elektron,
Multiplikator), men annan forstirkningsmetod
kan ocksd anvindas. Signalen som genereras i
detektorvolymen lises ut i botten av strukturen med
ett pixelerat utldsningssystem och skapar en 2D-bild.
Geometrin medfér att detektorn ér kinslig for bade
lag- och hogenergetisk stralning, det vill siga samma
detektorenhet kan tillimpas f6r bade portal imaging och
Cone Beam CT.

2. Brahme, C. Iacobaeus, R. Kihlberg, J. Oestling, US
6,841,784 Radiation sensor device, January 11, 2005
Den elektronsignal som genereras i en detektorvolym
av réntgenstralning, exempelvis 1 ovanstiende detektor,
miste ldsas ut pixelvis for att skapa en motsvarande
2D-bild. Det hir patentet visar en losning dir pixlarna
ir placerade pa kanten av vanliga kretskort och en
individuell ledningsdragning gar frin varje pixel genom
kretskortets lingd ut till kanten av kortet. Kretskorten
kan placeras intill varandra och dirigenom bilda en
2D-pixelerad yta som utgér utlisningsytan. Geometrin
mojliggér dirmed att den signal som integrerats pa
pixlarna kan ldsas ut parallellt, och det dr den funktionen
som garanterar den snabba bildhastigheten hos detektorn
ovan och gér det till ett realtidssystem.

3. Brahme, C. lacobaeus, J. Oestling, V. Peskov, US 6,891,166
Multilayered radiation converter, May, 10 2005
Som alternativ strilningsdetektor har en teknik baserad
pa kapillarplattor patenterats. Plattorna bestar av ett
isolermaterial och dr perforerad med hal. De plana ytorna
pa plattorna dr belagda med ett metallskikt som anvinds
for att definiera ett elektriskt filt inuti hilen. Stralningen
konverteras till elektroner inuti kapillirplattorna som
exempelvis bestir av blyglas. De elektroner som emitteras

inuti hilen kan extraheras nedit i detektorstrukturen av
det elektriska filtet.
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C-RAD Innovation AB

Verksamheten

C-RAD Innovation bedriver forskning och forstudier i
samarbete med professor Anders Brahme pd Karolinska
Institutet. Begrinsade siljaktiviteter genomfors av
marknadsavdelningen i moderbolaget C-RAD AB. Vid
samtal med industriella partners presenteras ocksi Orbiter
och BioArtist. Forutsittningen for en utveckling av dessa
system ir ett samarbete med en industriell akt6r samt att
finansiering foreligger. Verkstillande direktér i C-RAD
Innovation AB dr Gunnar Norberg.

Produkter

Bioartist

En ny terapistrategi, som gir under namnet BIO-ART
(Biologically Optimised 3D-in vivo predictive Assay based
Radiation Therapy), ir under utveckling. Konceptet baseras
pa bilder frain PET-CT pi tuméren innan strilterapin

och pa ett tidigt stadium av IMRT-behandlingen for att
registrera tumdorens respons pé strilbehandlingen. Baserat pa
denna information adapteras sedan behandlingen for att ge
maximalt resultat.

BioArtist-systemet har utvecklats for en implementering
av BIO-ART-konceptet. I systemet integreras en terapi-
maskin {6r precis och snabb IMRT-behandling med

smala skannade fotonstrilar och en PET-CT-kamera for
diagnostik. Ett sidant system kommer i realtid att kunna
tolja upp tumorspridningen, stralkinsligheten och levererad
strildos fér optimering av den adaptiva behandlingen.
Genom anvindning av BIO-ART-konceptet kommer
strilbehandlingen att bli en si gott som exakt behandling
dir tumordosen, tumérens respons pa strilbehandlingen
och celltitheten kan bestimmas in vivo och anvindas for att
bestimma den optimalt kurativa dosen for patienten.

Orbiter

Orbiter ir ett helt nytt system for extern stralbehandling.
Viktiga karakteristika f6r systemet ir:

* Snabbt och exakt system for intensitetsmodulerad
strilbehandling, IMRT

* Noggrann patientpositionering med hjilp av den
inbyggda laserkameran Positioner

* Dynamisk intensitetsmodulering med en ny typ av
kollimator

* Ingen risk for kollision mellan patient och gantryt,
eftersom detta ir skyddat bakom en képa

* Hog tillforlitlighet till en 1ag kostnad per behandling

Gantryt roterar med en hastighet av tio varv per minut att
jimféra med dagens konventionella system som roterar med
ett varv per minut. Orbiter-systemet designas f6r snabb
acceleration och retardation. Gantryt har inget stopp utan
kan hela tiden forflyttas det kortaste avstindet vilket sparar
tid i patientbehandlingen och dven méojliggor anvindningen
av si kallad tomoterapi.



I en férsta version av Orbiter-systemet kommer en konven-
tionell multibladskollimator for IMRT att monteras. Filt-
storleken kommer dtminstone att vara 30 cm x 40 cm med
en bladstorlek pa 7.5 mm. Bladen kommer att ha en s
kallad "over travel” pd 150 mm till 200 mm sa att ocksé
storre filt kan moduleras. Bladens hastighet kommer att vara
minst 25 mm per sekund for att snabbt kunna genomféra
IMRT-behandlingar. I framtiden kommer systemet att
kunna utrustas med en ny patentansékt kollimator.

Dagens stralbehandlingsutrustningar begrinsas av den 6ppna
gantrylosningen som ej tillits ha en hog rotationshastighet
pa grund av kollisionsrisk med patienten. D4 gantryt ér helt
inneslutet f6religger ej nigon risk f6r kollision med patienten.

Genom att bordet dr upphingt i bida dndar, si okar stabiliteten
och patienten kan enkelt behandlas frin alla gantryvinklar.

GEMini ir en integrerad del av systemet och dirmed blir
det mojligt att generera EPID- och CT-bilder av hog
kvalitet 1 realtid.

Orbiter-systemet kommer att anslutas till de vanligaste
dosplanerings- och verifikationssystemen p4 marknaden.

Status

Produkterna BioArtist och Orbiter ligger 4n sa linge i en
vildigt tidig utvecklingsfas. Forskning och férstudier bedrivs
pa avdelningen Medicinsk stralningsfysik pa Karolinska
Institutet. BioArtist-utvecklingen har skett inom ramen

tor det EU- finansierade projektet BioCare. Betydande
investeringar krivs for att utveckla nya acceleratorkoncept.
Utveckling kommer att starta férst nir C-RAD har fitt en
eller flera industriella eller finansiella partners, som ir villiga
att investera i detta utvecklingsarbete. C-RAD Imaging

AB arbetar l6pande med att knyta till sig investerare och
tinkbara industriella samarbetspartners.

Kundnytta

Viktiga karakteristika f6r Orbitersystemet ér:

* Snabbt och exakt system for intensitetsmodulerad
strilbehandling, IMRT

* Dynamisk intensitetsmodulering med en ny typ av
kollimator

* Ingen risk f6r kollision mellan patient och gantry

+ Hog tillforlitlighet till en ldg kostnad per behandling

* Datainsamling f6r Cone Beam CT inom ett fital
sekunder.

*+ For BioArtist tillkommer méjligheten med kombinerad

PET/CT.

Marknad

Ar 2010 fanns det totalt cirka 7 000 stralterapicenter

i virlden med totalt cirka 8 500 linjiracceleratorer.
Virldsmarknaden domineras av de tre foretagen Varian,
Siemens och Elekta. De mer avancerade systemen med
Cone Beam CT kostar 20 till 30 MSEK. De billigaste
systemen med en energi pd endast 6 eller 8 MV kan képas
for under 10 MSEK.

Konkurrenter

Strilbehandlingssystemen fran de tre féretagen Varian,
Elekta och Siemens bygger pa gantrylésningar som
utvecklats under 60- och 70-talen. Dessa ir ej optimerade
f6r nya avancerade strilbehandlingsmetoder. Tva foretag
erbjuder nyutvecklade gantryldsningar:

Accuray/Tomotherapy

Tomotherapy har under sommaren 2011 tagits éver av
Accuray. Den sammanslagna gruppen kommer att om-

siitta ungefir 400 MUSD och blir dirmed det fjirde

storsta foretaget inom stralterapi. Tomotherapysystemet
levererar dos pa ett liknande sitt, som ett CT system f6r
diagnostik. Gantryt ir liksom i Orbiter-systemet inbyggt

i en ringstruktur. Accuray har utvecklat ett robotbaserat
stralterapisystem, som framforallt ir optimerat {6r stereo-
taktiska behandlingar. Systemet konkurrerar framférallt med
Elektas Gammakniv.

Mitsubishi

Mitsubishi Heavy Industries haller pa att introducera ett
system som i flera avseenden liknar Orbiter. De {6rsta
systemen haller pi att tas i klinisk drift. Systemet frin
Mitsubishi har en mer komplex uppbyggnad.

Patent
Foljande patent ir godkinda och dgs av C-RAD Innovation:

1. P, Nifstadius, US 6,969,194, Stable rotatable radiation
gantry, November 29, 2005
Vikten pa en stralbehandlingsmaskin ir vildigt stor
och det innebir att rorelsemonstret hos strilkillan
inte blir exakt cirkulir vid rotation. Anledningen ir att
det tunga stralhuvudet endast roterar kring en central
axel ddr belastningen blir vildigt stor vilket kriver hog
precision pé lagring och dimensionering. Det nya i
detta patent ir att strilbehandlingshuvudet ir fist pa
tvé stillen och utgoér dirmed en stabil konstruktion som
tillater en mycket snabbare rotationshastighet och som
dessutom ir cirkuldr. Stralningen kan ocksd ges frin
vinklar utanfér rotationsplanet, vilket inte dagens system
klarar. Det betyder att behandlingsbordet och patienten
inte behéver flyttas for att ge straldoser frin alla vinklar.
Detta ir nyckelfunktioner vid IMRT-behandlingar.

2. P Nifstadius, US 6,865,254, Radiation system with inner
and outer gantry parts, March 8, 2005
Stralbehandlingsmaskinen ovan i kombination med
detektorenheten och utlidsningsenheten beskrivna i
C-RAD Imaging ABs patentportfs]j, kan férbittra
behandlingsresultatet av cancerpatienter. Den snabba
stralterapimaskinen integreras med det snabba
bildgivande systemet och tillater att avbilda de inre
organens lige med till exempel Cone Beam CT precis
innan strilbehandlingen borjar. Oskirpa vid rérelse blir
inte lingre ett problem dé behandlingsmaskinen roterar
vildigt snabbt och utlidsningshastigheten hos detektorn
ir hog. Informationen ger da méjlighet till adaptiv
stralterapi 1 form av till exempel positionskorrigering
som Okar precisionen pa behandlingen. Detektorn
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anvinds ocksa f6r s kallad Portal Imaging under
stralbehandlingen.

P, Nifstadius, US 7,120,223, Body-supporting couch,
October 10, 2006

Da det handlar om millimeterprecision vid
strilbehandling méste alla killor som riskerar att orsaka
en ligesskiftning av patientens position elimineras.
Med dagens utformning av behandlingsmaskiner

sd kan behandlingsbordet som patienten ligger pa
konstrueras med bara en stédpunkt. Det innebir en risk
fér instabilitet. Det hiir patentet anger en konstruktion
som har tva stodpunkter, vid fot- och huvudindan

av patienten. Bidden kan anviindas tillsammans med
strilterapimaskinen ovan och 6kar stabiliteten och
sikerheten f6r patienten vid behandling.

4. A. Brahme, P Nelldal, A. Kerek, B. Hiiggstrim, US
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7,400,434, B2 Dynamic beam intensity modulator, July 15
2008

Patentet beskriver en konstruktion med kolonner

som ir fyllda med en flytande metall, exempelvis
kvicksilver. Kolonnerna placeras i strilgingen hos

en stralterapimaskin och genom att hojden pi
kvicksilverpelarna kan varieras individuellt si kan
intensiteten pd terapistrilen justeras under kontrollerade
former. Pi det viset levereras en intensitetsmodulerad
terapistrale anpassad individuellt till patienten och
tekniken ersitter de multibladskollimatorer som anvinds
idag. Modulationen sker utan f6rdréjning och dirmed
adapteras stralformen i realtid.

C-RAD Incorporated

C-RAD Incorporated ansvarar f6r C-RADs forsiljning
1 USA och Kanada. VD f6r bolaget ir Daniel O’Connel.
Bolaget ir registrerat i Delaware. Sitet dr i Chicago, 1.

* Bearbetningen av strélterapiklinikerna sker 6ver tre olika
kanaler.

* Utvalda kunder bearbetas direkt.

* Distributdrsavtal har tecknats med Aktina Medical
Corporation.

* Samarbete med acceleratoforetagen i ordamria



Finansiell information i sammandrag

Nedanstiende finansiella information i sammandrag

avseende verksamhetsiren 2008, 2009 och 2010 samt for

delarsperioderna som avslutades den 30 juni 2010 och 2011

ir himtade ur Bolagets rikenskaper. Avsnittet bor lisas

tillsammans med avsnittet ’Kommentarer till den finansiella

utvecklingen”, C-RADs delarsrapport for perioden 2011-

01-01 till 2011-06-30, som aterfinns senare 1 Prospektet

samt Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande

Resultatrakning i sammandrag

noter och revisionsberittelser, vilka dr inforlivade genom
hinvisning. Arsredovisningarna och delarsrapporterna som
sammanfattas i detta avsnitt dr upprittade enligt IFRS.
Bolagets revisor har granskat arsredovisningarna men inte
den senaste delarsrapporten. Tidigare delarsrapport for
perioden 2010-01-01 till 2010-06-30 ir inte heller den
oversiktligt granskad. Nedanstiende finansiella information
har inte varit f6remal for revision av Bolagets revisor.

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
(KSEK] 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 7 885 4 620 14 234 4899 1291
Aktiverat arbete for egen rakning 2 450 3732 7118 7 473 9 594
Ovriga rérelseintakter = 89 91 494 126
Summa rorelseintakter 10 335 8 441 21 443 12866 11011
RORELSEKOSTNADER
Inkopta varor och tjanster -4 662 -1806 -6 003 -2 942 -1251
Ovriga externa kostnader -6 815 -3 448 -7 837 -4 478 -5700
Personalkostnader -8 551 -7 380 -13 843 -12 705 -13 309
Avskrivningar av immateriella och
materiella anldggningstillgéngar -3 737 -1822 -3103 -2 651 -1365
Ovriga rorelsekostnader -110 - -78 -13 -14
Summa rorelsekostnader -23 875 -14 456 -30 863 -221790 -21639
Rorelseresultat -13 540 -6 051 -9 420 -9 924 -10 628
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter och kostnader -204 -770 -419 -327 -95
Summa finansiella poster -204 =770 -419 -327 -95
Resultat efter finansiella poster -13 743 -6 785 -9 838 -10 251 -10723
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -13743 -6 785 -9 838 -10 251 -10723
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Balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 38 322 34 413 37 656 31598 25851
Materiella anldggningstillgdngar 681 587 693 580 407
Finansiella anldggningstillgangar 109 106 106 106 764
Summa anldggningstillgdngar 39112 35106 38 455 32 285 27 022
Omsittningstillgangar

Varulager 2774 2031 2 488 2293 1194
Kortfristiga fordringar 4781 5 482 7 502 6278 3819
Likvida medel 4110 24 324 19 376 3981 16 349
Summa omsittningstillgangar 11 665 31837 29 365 12 552 21 362
Summa tillgangar 50 777 66 943 67 820 44,837 48 383
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 34 280 51 763 48117 29816 35 049
Langfristiga skulder 8 638 9 607 8 545 7 001 4273
Kortfristiga skulder 7 859 5 573 11159 8019 9061
Summa skulder 16 497 15 180 19 704 15020 13334
Summa eget kapital och skulder 50 777 66 943 67 820 44 837 48 383
Stdllda sdkerheter 1470 1470 1470 1470 1470
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga

Kassaflodesanalys i sammandrag

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
(KSEK] 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den lopande verksam-

heten fore forandring av rorelsekapitalet -9 599 -4 963 -6 735 -7599 -9378
Forandring av rorelsekapitalet -1019 -1389 1721 -1127 -678
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10 618 -6 352 -5014 -8726 -10 056

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 391 -4 643 -9 274 -7 914 -12 697

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -257 31338 29 682 4272 17 438
Periodens kassaflode -15 266 20 343 15395 -12 368 -5315
Likvida medel vid periodens bérjan 19 376 3981 3981 16 349 21 664
Likvida medel vid periodens slut 4110 24 324 19376 3981 16 349
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Nyckeltal

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
MARGINALER 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
AVKASTNINGSMATT
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
KAPITALSTRUKTUR
Sysselsatt kapital, KSEK 42918 61370 56 661 36818 39 322
Eget kapital, KSEK 34 280 51763 48117 29816 35049
Rantebarande nettoskuld, KSEK 4528 -18 751 -10 831 3020 -12 076
Rantetackningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,24 0,14 0,30 0,29 0,23
Nettoskuldsattningsgrad, % 13% -36% -23% 10% -34%
Soliditet, % 67,5% 77,3% 70,9% 66,5% 72,6%
Balansomslutning, KSEK 50 777 66 943 67 820 44 837 48 383
INVESTERINGAR
Nettoinvesterigar i anldggningstillgangar, KSEK 4 391 4 643 9 274 7914 12 697
DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st 12 298 091 12 298 091 12 298 091 9976 000 9 521 454
Genomsnittligt antal aktier, st 12 298 091 12 298 091 12 298 091 9948 727 8370781
Antal utestdende optioner, st 1203 269 1203 269 1203 269 1055 269 759 669
Antal utestdende aktier inkl. optioner som
ger utspadningseffekt, st 13501 360 13501 360 13501 360 10 688 803 9130 450
Genomsnittligt vagt antal aktier inkl. optioner, st 12 095 082 12 095 082 12 095082 9909 627 9130 450
Eget kapital per aktie, SEK 2,79 4,28 3,91 2,99 3,68
Resultat per aktie, SEK -1,12 -0,55 -0,8 -1,06 -1,28
Utdelning, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 25,9 12,35 19,4 18,9 10,0
Aktiekurs/Eget kapital per aktie, ggr 9,28 2,89 4,96 6,32 2,72
P/E-tal, ggr - - Neg Neg Neg
P/S-tal, ggr - - 11 15 9
Kassaflode efter investeringar per aktie, SEK -1,22 -0,89 -1,16 -1,67 -2,39
MEDARBETARE
Antal anstallda, st 21 19 19 15 19
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intikter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intikter.

Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Roérelseresultat plus finansiella intikter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beriknats som ingdende plus utgiende sysselsatt
kapital dividerat med tva.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har beriknats som ingiende plus
utgiende eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, KSEK

Balansomslutningen minskad med icke rintebirande

skulder.

Eget kapital, KSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Rantebarande nettoskuld, KSEK

Rintebirande skulder med avdrag for likvida medel vid
periodens slut.

Rantetackningsgrad, GGR
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Kapitalomsattningshastighet, GGR

Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt sysselsatt

kapital.

Nettoskuldsattningsgrad, %
Rintebirande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av
balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anlidggningstillgangar,
KSEK

Nettoinvesteringar 1 anliggningstillgingar under perioden.
Periodens investeringar i anldggningstillgAngar minskat med
periodens forsiljningar och utrangeringar.
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Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st
Antal utstdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Antal utestaende optioner, st
Antal utestiende optioner vid periodens slut.

Antal utestaende aktier inklusive optioner som
ger utspadningseffekt, st

Antal utestiende aktier inklusive optioner som ger
utspddningseffekt vid periodens slut.

Genomsnittligt vagt antal utestaende aktier
inklusive optioner som ger utspadningseffekt, st

Genomsnittligt viigt antal utestiende aktier inklusive
optioner som ger utspidningseffekt under perioden.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Resultat per aktie, SEK

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden.

Aktiekurs/eget kapital per aktie, GGR

Aktiekurs dividerat med eget kapital per aktie vid periodens
slut.

P/E-tal, GGR
Aktiekurs dividerat med resultat per aktie.

P/S-tal, GGR

Borsvirde dividerat med rérelsens intikter.

Kassaflode efter investeringar per aktie, SEK

Kassaflodet efter investeringar dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Medarbetare

Medeltal anstillda, st

Genomsnittligt antal fast anstillda berdknat utifran arbetad
heltid under perioden.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Oversikt visentliga
redovisningsprinciper

C-RADs édrsredovisningar har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sisom de har godkints
av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare

har Radet for Finansiell Rapporterings Rekommendation
RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner
tillimpats.

Resultatrakning

Rorelseintakter

C-RAD:s rérelseintikter bestir av nettoomsittning, aktiverat
arbete for egen rikning samt Gvriga rorelseintikter. For
2008 (2007) uppgick Bolagets totala rorelseintikter till

11 011 KSEK (11 175), vilket motsvarar en minskning frin
toregaende ar om 1,5 procent. Nettoomsittningen minskade
under dret med 3 761 KSEK, mycket pa grund av ett nio
miénader lingt produktionsstopp till £6]jd av utvecklingen

av en ny mjukvara, som i sin tur ledde till en férsenad
marknadsintroduktion av Sentinel. Perioden priglades

dock av ett 6kat aktiverat arbete f6r egen rikning, vilket
resulterade i att rorelseintikterna totalt sett 1ag i linje med
2007. Rorelseintikterna f6r 2009 uppgick till 12 866 KSEK,
motsvarande en 6kning frin foregiende ar om 16,8

procent. Nettoomsittningen 6kade under aret med 3 608
KSEK pi grund av en 6kad férsiljning av larerscannern
Sentinel. Under 2010 uppgick Bolagets rérelseintikter till
21 443 KSEK, motsvarande en 6kning om 66,7 procent som
frimst berodde pi en 6kad nettoomsittning inom C-RAD
Positioning AB och C-RAD Imaging AB. Under de forsta
sex manaderna 2011 (2010) uppgick Bolagets rérelseintikter
till 10 335 KSEK (8 441), motsvarande en 6kning om

22,4 procent som frimst berodde pa 6kade intikter inom
segmenten Positioning och Imaging.

Rorelsekostnader

C-RADs rorelsekostnader avser kostnader for inkdpta varor
och tjinster, 6vriga externa kostnader, personalkostnader,
avskrivningar av immateriella och materiella
anlidggningstillgdngar samt vriga rorelsekostnader. Under
2008 (2007) uppgick rorelsekostnaderna till 21 639 KSEK
(16 214) vilket motsvarar en 6kning om 33,5 procent.
Forandringen fran féregiende ar forklaras frimst av en
fortsatt accelererad utveckling av laserskannern Sentinel och
detektorplattan GEMini som bland annat resulterat i hégre
personalkostnader och dirmed bidragit till att den generella
kostnadsbasen f6r Bolaget har 6kat. Under 2009 uppgick
Bolagets rorelsekostnader till 22 790 KSEK, motsvarande
en okning om 5,3 procent. Forindringen fran féregiende ar
torklaras frimst av 6kade kostnader f6r inképta varor och
tjanster och avskrivningar. Under 2010 uppgick Bolagets
rérelsekostnader till 30 863 KSEK, motsvarande en okning

om 35,4 procent som frimst berodde pa ckade kostnader f6r
inkopta varor och tjinster. C-RADs rérelsekostnader uppgick

for de forsta sex minaderna 2011 (2010) till 23 875 KSEK
(14 456) motsvarande en okning om 65,2 procent.

Av- och nedskrivningar

Bolagets avskrivningar avser avskrivningar pd materiella
anliggningstillgingar, sisom kontorsinventarier, datorer

och teknisk utrustning och avskrivningar pa immateriella
anliggningstillgingar, sisom Bolagets balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten relaterade till Bolagets produktgrupper.
Under 2008 (2007) uppgick avskrivningarna till 1 365 KSEK
(297), motsvarande en 6kning om 360,0 procent, och

under 2009 till 2 651 KSEK, motsvarande en 6kning om
94,2 procent. Den kraftiga 6kningen mellan 2007 och

2008 beror pi att Bolaget under 2008 bérjade skriva av
produkten Sentinel. Under 2010 uppgick avskrivningarna

till 3 103 KSEK, motsvarande en 6kning om 17,1 procent.
Avskrivningar under de sex forsta manaderna 2011

(2010) uppgick till 3 737 KSEK (1 822), motsvarande en
okning om 105,1 procent fran foregiende ar beroende pa

att Bolaget under 2011 bérjar skriva av de balanserade
utvecklingskostnaderna f6r GEMini.

Avskrivningar enligt plan baseras pé ursprungliga
anskaffningsvirden minskat med beriknat restviirde och
avskrivning sker 6ver tillgingens beriknade nyttjandeperiod.
Nedskrivning sker vid bestiende virdenedgang. Inventarier
skrivs av med 20 procent per ar, varvid hinsyn tas till
innehavstiden for under respektive rikenskapsars forvirvade
och avyttrade tillgingar. Avskrivningar enligt plan pa
materiella anliggningstillgdngar (inventarier) sker med 20
till 33 procent arligen.

Immateriella anliggningstillgingar som har en obestimd
nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Immateriella anliggnings-
tillgAngar som har en begrinsad nyttjandeperiod redovisas
till anskaffningsvirde minskat med ackumulerad avskrivning.
Avskrivningar gors linjirt {6r att férdela kostnaden éver den
bedémda nyttjandeperioden, vanligtvis 5-10 ar. Avskriv-
ningar pabérjas aret efter det att kommersialisering inletts.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet dr direkt beroende av Bolagets
rorelseintikter, rorelsekostnader samt av- och nedskrivningar
som beskrivs mer utférligt ovan.

C-RADs rorelseresultat minskade till =10 628 KSEK

(=5 039) f6r 2008 (2007) genom bland annat kade personal-
kostnader. Bolagets rérelseresultat férbéttrades f6r 2009 och
uppgick till -9 924 KSEK, motsvarande en rérelsemarginal
om —77,1 procent. Under 2010 uppgick C-RADs rérelse-
resultat till -9 420 KSEK. Forbittringen berodde pi en 6kad
nettoomsittning. Fér de frsta sex ménaderna 2011 (2010)
forsimrades Bolagets rorelseresultat gentemot samma period
foregidende dr och uppgick till —13 540 KSEK (-6 051), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om —131,0 procent (=71,7).

37



Finansiellt netto

C-RAD:s finansiella netto bestér av rinteintikter med avdrag
for rintekostnader. Det finansiella nettot uppgick fér 2008
(2007) till =95 KSEK (175), for 2009 till =327 KSEK och for
2010 till -419 KSEK. Det finansiella nettot for de forsta sex
ménaderna 2011 (2010) uppgick till -204 KSEK (-770).

Resultat efter skatt

C-RAD har inte under nigot tillfille {6r den historiska
finansiella perioden belastats med skatt di Bolaget dnnu ej
redovisat nigon vinst.

Balansrakning

Anldggningstillgangar

C-RADs anliggningstillgdngar bestar i huvudsak av
immateriella anliggningstillgangar som i sin tur till storsta
del bestar av balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten
relaterade till Bolagets produktgrupper. Dessa kostnader

dr 1 huvudsak internt upparbetade. Anskaffningsvirdet

f6r de immateriella anliggningstillgdngarna innefattar
samtliga utgifter som direkt kan hinforas till tillgangen,
utgifter som pi ett rimligt och konsekvent sitt kan hinféras
tillgAngen samt ir ndédvindiga for att tillgingen skall kunna
utnyttjas for sitt indamal. Avskrivning pa immateriella
anliggningstillgdngar som har en begrinsad nyttjandeperiod
paborjas forst dret efter det att kommersialisering inletts.

C-RADs immateriella anliggningstillgingar uppgick

per den 31 december 2008 (2007) till 25 851 KSEK

(14 485), motsvarande en kning om 78,5 procent, per

den 31 december 2009 till 31 598 KSEK, motsvarande

en 6kning om 22,2 procent frin féregiende dr samt per

den 31 december 2010 till 37 656 KSEK, motsvarande en
okning om 19,2 procent frin féregiende ar. De immateriella
anliggningstillgdngarna uppgick den 30 juni 2011 (2010)

till 38 322 KSEK (34 413), motsvarande en 6kning om 11,4

procent frin foregiende r.

Fordelning av de balanserade utgifterna per produktgrupp
var per den 31 december 2008, cirka 12 100 KSEK for
Sentinel/Catalyst, cirka 12 700 KSEK f6r GEMini och cirka
1 000 KSEK for Orbiter. Den 31 december 2009 uppgick de
balanserade utgifterna till cirka 10 600 KSEK for Sentinel/
Catalyst, cirka 18 700 KSEK f6r GEMini och 0 KSEK f6r
Orbiter. Den 31 december 2010 uppgick de balanserade
utgifterna till cirka 12 100 KSEK f{6r Sentinel/Catalyst,
cirka 22 300 KSEK f6r GEMini och 0 KSEK f6r Orbiter.
Per den 30 juni 2011 uppgick de balanserade utgifterna

till 15 700 KSEK f6r Sentinel/Catalyst, 20 000 KSEK f6r
GEMini och 0 KSEK foér Orbiter.

Materiella anldggningstillgangar

De materiella anliggningstillgingarna i Bolaget bestar frimst
av datorer till verksamheten, demonstrationssystem samt
ovriga inventarier. Avskrivningar enligt plan pa materiella
anldggningstillgingar sker med 20 till 33 procent drligen.

C-RADs materiella anliggningstillgingar uppgick
den 31 december 2008 (2007) till 407 KSEK (527),
motsvarande en minskning om 22,8 procent, dir
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torindringen avser genomforda avskrivningar under
perioden. Den 31 december 2009 uppgick de materiella
anlidggningstillgdngarna till 580 KSEK, motsvarande en
okning om 42,5 procent, dir forindringen avser inkép av
inventarier under perioden. Den 31 december 2010 uppgick
de materiella anliggningstillgdngarna till 693 KSEK,
motsvarande en 6kning om 19,5 procent, dir férindringen
avser inkdp av inventarier under perioden. De materiella
anliggningstillgingarna per den 30 juni 2011 (2010)
uppgick till 681 KSEK (587), motsvarande en 6kning om
16,0 procent och avser inkép av inventarier under perioden.

Finansiella anlidggningstillgangar

C-RAD:s finansiella anliggningstillgingar bestir av

en hyresdeposition avseende Bolagets lokaler samt en

mindre deposition i R-RAD Inc. Den 31 december 2008
(2007) uppgick Bolagets finansiella anliggningstillgingar

till 764 KSEK (5), motsvarande en dkning om

759 KSEK. Den 31 december 2009 uppgick de finansiella
anlidgeningstillgingarna till 106 KSEK, motsvarande en
minskning om 658 KSEK. De 31 december 2010 uppgick de
finansiella anliggningstillgingarna till 106 KSEK, vilket var
en oférindrad niva jimfort med foregiende ar. De finansiella
anldgeningstillgingarna per den 30 juni 2011 (2010) uppgick
till 109 KSEK (106), motsvarande en dkning om 2,8 procent.

Omsittningstillgadngar

Bolagets omsiittningstillgdngar innefattar varulager,
kundfordringar, skattefordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intikter, évriga fordringar samt likvida medel.



Omsittningstillgangarna per den 31 december 2008
(2007) uppgick till 21 362 KSEK (24 488), motsvarande
en minskning om 12,8 procent. Per den 31 december

2009 uppgick omsittningstillgdngarna till 12 552 KSEK,
motsvarande en minskning om 41,2 procent jimfért med
samma period féregiende ar. Den 31 december 2010
uppgick omsittningstillgdngarna till 29 365 KSEK, mot-
svarande en 6kning om 133,9 procent jaimfort med fére-
giende dr. Den 30 juni 2011 (2010) uppgick omsittnings-
tillgdngarna till 11 665 KSEK (58 837), vilket motsvarande

en minskning om 80,2 procent.

Eget kapital

Per 31 december 2008 (2007) uppgick det egna kapitalet till
35 049 KSEK (31 659), motsvarande en soliditet om 72,4
procent (80,1). Forindringen beror frimst pa att Bolaget
under 2008 genomfoért en nyemission som tillférde Bolaget
13 945 KSEK. Den 31 december 2009 uppgick det egna
kapitalet till 29 816 KSEK vilket motsvarade en soliditet
om 66,5 procent. Den 31 december 2010 uppgick det egna
kapitalet till 48 117 KSEK vilket motsvarade en soliditet
om 70,9 procent. Férindringen av eget kapital kan 1 allt
visentligt forklaras av en nyemission som tillférde Bolaget
28 070 KSEK. Eget kapital per den 30 juni 2011 (2010)
uppgick till 34 280 KSEK (51 736), motsvarande en soliditet
om 67,5 procent (77,3).

Skulder

C-RAD:s langfristiga skulder bestér av fem konvertibellin
om totalt 6 450 KSEK fran Norrlandsfonden samt tre 14n
fran Almi Foretagspartner om totalt 2 095 KSEK.

C-RAD:s langfristiga skulder uppgick den 31 december
2008 (2007) till 4 273 KSEK (4 480), motsvarande en
minskning om 4,6 procent, pd grund av amortering. Den
31 december 2009 uppgick Bolagets langfristiga skulder
till 7 001 KSEK, motsvarande en 6kning om 63,8 procent
ddr 6kningen kan hirledas till upptagande av lin. Den 31
december 2010 uppgick Bolagets lingfristiga skulder till
8 545 KSEK, motsvarande en 6kning om 22,1 procent

pa grund av upptagande av lin. Den 30 juni 2011 (2010)
uppgick Bolagets langfristiga skulder till 8 638 KSEK

(9 607), dir minskningen om 10,1 procent kan forklaras av
att har amorterat pa lin.

C-RAD:s kortfristiga skulder avser leverantdrsskulder,
upplupna kostnader och férutbetalda intikter samt ovriga
kortfristiga skulder. C-RADs kortfristiga skulder uppgick
den 31 december 2008 (2007) till 9 061 KSEK (3 365),
motsvarande en 6kning om 169,3 procent. Per den

31 december 2009 uppgick de kortfristiga skulderna till

8 019 KSEK, motsvarande en minskning om 11,5 procent.
Per den 31 december 2010 uppgick de kortfristiga skulderna
till 11 159 KSEK, motsvarande en 6kning om 39,2 procent.
Den 30 juni 2011 (2010) uppgick Bolagets kortfristiga
skulder till 7 859 KSEK (5 573), motsvarande en 6kning om
41,0 procent.

Kassaflode

Kassaflsdet fran den 16pande verksamheten under 2008
(2007) uppgick till =10 056 KSEK (=7 359) dir forindringen

frimst kan hirledas till 6kade personalkostnader. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick under 2009 till
—8 726 KSEK dir férindringen frimst kan hirledas till 6kad
nettoomsittning. Kassaflédet frin den 16pande verksamheten
uppgick under 2010 till -5 014 KSEK dir férindringen

frimst kan hirledas till 6kad nettoomsittning.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten under 2008
(2007) uppgick till =12 697 KSEK (=5 665) och for 2009
till -7 914 KSEK. For samtliga perioder ér det frimst
aktiverade utvecklingskostnader for balanserade utgifter
i samband med utvecklingen av Bolagets produkter som
paverkat kassaflodet fran investeringsverksamheten.
Kassaflsdet frin finansieringsverksamheten under 2008
(2007) uppgick till 17 438 KSEK (32 735), for 2009 till
4272 KSEK och for 2010 till 29 682 KSEK.

Under de f6rsta sex manaderna 2011 (2010) uppgick
kassaflsdet frin den 16pande verksamheten till

-10 618 KSEK (=6 352) dir férindringen frimst kan
hirledas till stora marknadssatsningar. Kassaflodet frin
investeringsverksamheten under de férsta sex méinaderna
2011 (2010) uppgick till -4 391 KSEK (-4 643) och var i
huvudsak ett resultat av forvirv av immateriella tillgingar
i form av aktiverade utvecklingskostnader. Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten under den forsta sexméinaders-

perioden 2011 (2010) uppgick till =257 KSEK (31 338).

Investeringar och forvarv

C-RADs investeringar bestar till storsta del av aktiverat
arbete for egen rikning for utveckling av Bolagets produkt-
grupper Sentinel, GEMini, Orbiter och BioArtist.
Investeringarna har finansierats genom Bolagets tidigare
emissioner. Nedan f6ljer en sammanstillning av C-RADs
huvudsakliga investeringar under den historiska finansiella
perioden.

2008-01-01 ¢ill 2008-12-31
* Aktiverat arbete for egen rikning om 9 594 KSEK
2009-01-01 ¢ill 2009-12-31
* Aktiverat arbete for egen rikning om 7 473 KSEK
2010-01-01 ¢il1 2010-12-31
* Aktiverat arbete for egen rikning om 7 118 KSEK
2011-01-01 ¢il1 2011-06-30
* Aktiverat arbete for egen rikning om 2 450 KSEK

Mindre investeringar sker kontinuerligt i samband med
utvecklingen och framtagandet av C-RADs produkter.

Planerade investeringar

Utover ovan beskrivna investeringar har C-RAD i dagsliget
inga planer pa nigra storre framtida investeringar.

Stallda sakerheter

Bolaget har vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande en
stiilld sikerhet avseende C-RAD Positioning ABs lan frin
Almi Foretagspartner AB. Linet om maximalt 5,0 MSEK
loper i 60 méinader med en rinta, som vid tidpunkten f6r
linets upptagande, uppgick till 7,25 procent. C-RAD har
for detta 1an ett obegrinsat borgensitagande. Bolaget har
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dessutom en stilld siikerhet f6r en checkrikningskredit i
C-RAD Positioning AB.

C-RAD har édven i maj 2009 utstillt kapitalticknings-
garantier f6r dotterbolagen C-RAD Imaging AB och
C-RAD Positioning AB. Garantierna ir utstillda pa i
stort sett lika villkor och innebir att C-RAD férbinder sig
att, antingen genom kapitalinsats eller genom eftergift av
fordran, svara for att respektive dotterbolags eget kapital
vid varje tillfille uppgér till det registrerade aktiekapitalet.
Tillskotten under garantierna skall kunna goras ur
disponibla vinstmedel enligt faststilld balansrikning
under forutsittning att sidan betalning dr férenlig med
aktiebolagslagens vinstutdelningsregler. Garantierna giller
till och med tidpunkten for drsstimman {6r rikenskapsiret
2011, dock lingst till och med den 30 juni 2012.
Kapitaltickningsgarantin avseende C-RAD Imaging AB ir
begrinsad till 6,0 MSEK medan kapitaltickningsgarantin
avseende C-RAD Positioning AB inte har nigon
beloppsmissig grins. Bolaget har foretagsinteckningar pa
6 MSEK till Almi Foretagspartner i Jimtland AB samt
2,7 MSEK till Nordea AB samt 1,4 MSEK till NUTEK/
Tillvixtverket.

Finansiell stallning och
kapitalstruktur

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalstruktur samt
nettoskuldsittningsgrad per den 30 juni 2011. Tabellerna
har ej varit foremil f6r granskning av Bolagets revisor. Inga
visentliga forindringar har skett i C-RADs finansiella
stillning, kapitalstruktur eller stillning pd marknaden sedan
den senaste delarsrapporten.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (KSEK) ~ 2011-06-30
Totala kortfristiga skulder 7 859
Mot garanti eller borgen 515
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 7 344
Totala langfristiga skulder 8638
Mot garanti eller borgen 2094
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 6 544
Eget kapital (exklusive balanserad forlust) 80 645
Aktiekapital 1854
Reservfond -
Overkursfond 78 791
Total kapitalisering (exklusive balanserad forlust) 97 442
Soliditet,% 67,5%
NETTOSKULDSATTNING (KSEK) 2011-06-30
A) Kassa 4110
B) Andra likvida medel 0
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Likviditet A+B+C 4110
E) Kortfristiga fordringar 4781
F) Kortfristiga banklan 0
G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 515
H) Andra kortfristiga skulder 7 344
1) Kortfristiga rantebarande skulder F+G+H 7 859
J) Netto kortfristiga skuldsattningar I-E-D -1032
K) Langfristiga banklan 0
L) Utestdende obligationslan 0
M) Andra langfristiga skulder exkl. minoritet 8 638
N) Langfristig skuldsittning K+L+M 8 638
0) Nettoskuldsattning N + J 9670

Tendenser

I dagsliget finns inga kiinda tendenser, osiikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser som kan férvintas ha en visentlig inverkan pa
C-RAD:s affirsutsikter under det innevarande riken-
skapsaret.

Finansiella resurser och
rorelsekapital

C-RAD:s tidigare finansieringsplan grundades pa att
Bolaget, utover det kapital som beriknades genereras frin
rorelsen, genom 1in samt genom nyemissioner skulle tillforas
erforderligt kapital fram till tidpunkten di Bolaget skulle
vara kassaflsdespositivt.

Emissionslikviden frin de tidigare emissionerna har frimst
anvints till utveckling av C-RADs produkter Sentinel,
Catalyst och GEMini. Bolagets produkter har fitt ett vildigt
bra mottagande av kunder och andra marknadsaktorer, dock
har férvintade forsiljningsintikter ej till fullo infriats, frimst
som ett resultat av att forsiljningssamarbetet med det tyska
foretaget LAP ej har utvecklats enligt C-RADs férhoppning.



C-RAD:s likvida medel per den 30 juni 2011, uppgick

till 4 110 KSEK. Styrelsen bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet inte dr tillrickligt f6r att ticka det
kapitalbehov som C-RAD har de kommande tolv
manaderna frin Prospektets avgivande. Styrelsen har
dirfér beslutat att genomféra Erbjudandet f6r att tillféra
C-RAD nédvindigt rérelsekapital och ekonomiska medel.
Erbjudandet kommer att vid full teckning tillféra C-RAD
cirka 22,1 MSEK f6re avdrag f6r emissionskostnader som
beriknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Emissionslikviden
kommer huvudsakligen att anvindas f6r marknadsféring
och forsiljning samt vidareutveckling av Bolagets produkter,
men dven for att ticka det 6kade rérelsekapitalbehovet som
C-RADs expansionsplan kommer att innebira.

Bolaget saknar i dagsliget inte rérelsekapital, men behov

av rorelsekapital bedéms av styrelsen uppkomma under
december 2011. I det fall Erbjudandet inte genomférs

far styrelsen gora bedomningen om det ir méjligt med
ytterligare en nyemission alternativt att ta upp ytterligare
linefinansiering. I fall det inte dr mojligt att genomf6ra
nyemission eller att ta upp nya lan kommer Bolaget att vara
tvunget att dra ner pi verksamheten alternativt silja nigot av
dotterbolagen.

Utdelningspolicy

Styrelsen f6r C-RAD har beslutat att inte limna utdelning
s linge det befinner sig i en tillviixt- och uppbyggnadsfas.
Eventuella vinster avses att dterinvesteras i verksamheten
och anviindas f6r fortsatt expansion. Lingsiktigt dr Bolagets
policy att limna en tredjedel av C-RAD:s resultat som

utdelning till aktiedgarna. Avsikten ir att styrelsen arligen
skall prova den fastslagna utdelningspolicyn. I 6vervigandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stillning, aktuellt och forvintat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmissiga begrinsningar och andra
visentliga faktorer.

Ingen aktieutdelning har skett under den historiska
finansiella perioden.

Bidrag och eventualforpliktelser

NUTEK har beviljat ett regionalpolitiskt std till
C-RAD Imaging AB pa totalt 1 433 KSEK. Bolaget
limnade slutredovisning vid utgingen av 2007 och den
sista utbetalningen av bidraget gjordes av NUTEK under
det forsta kvartalet 2008. Under 2005 utbetalades ett
innovationsstéd pd 250 KSEK frain ALMI Féretagspartner
i Jimtland AB till C-RAD Imaging AB. Bolaget har dven
fatt bidrag om 500 KSEK frin Sparbankstiftelsen vilket
betalades ut under 2006. C-RAD Imaging AB deltar
dven i nagra EU-projekt. Det forsta beviljar till bidrag om
198 500 EUR och slutredovisning i detta projekt skedde
under det forsta kvartalet 2009. Det andra projektet ér i
en uppstartsfas och dir har Bolaget erhillit ett forskott pa
392 KSEK.

Revision

Revisorerna har limnat rena revisionsberittelser f6r hela den
historiska finansiella perioden.
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Aktien och dgarforhallanden

Aktiekapitalet

Enligt C-RADs bolagsordning skall det emitterade
aktiekapitalet utgéra ligst 1 000 000 SEK och hégst

4 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara ligst 6 666 680
och hégst 26 666 720 stycken. Aktierna skall vara av tvd
slag, serie A och serie B. Aktierna kan i vardera serien
utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av

aktierna kan endast dndras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C-RADs aktiekapital uppgér till 1 844 713,65 SEK fordelat
pa totalt 12 298 091 fullt emitterade och inbetalda aktier,
varav 1 225 810 aktier av serie A och 11 072 281 aktier av
serie B. Kvotvirdet per aktie dr 0,15 SEK. Vid fullteckning
av Erbjudandet, som endast utgors av aktier av serie B,

hela aktiekapitalet. Aktie av serie A medfér tio roster och
aktie av serie B medfér en rost vid C-RADs bolagsstimma.
Aktier av serie A kan omvandlas till aktier av serie B pa

det siitt som anges i bolagsordningens sjitte paragraf, se

avsnitt "Bolagsordning f6r C-RAD AB (publ)”. Varje
rostberittigad aktiedigare far vid bolagsstimma rosta f6r fulla
antalet av honom eller henne digda och foretridda aktier
utan begrinsning i rostritten. Varje aktie dger lika ritt till
andel av Bolagets eventuella éverskott vid likvidation och

kommer det totala antalet utestiende aktier 6ka med
2 459 618 och uppga till 14 757 709 stycken, motsvarande
ett aktiekapital om 2 213 656,38 SEK.

Aktierna i C-RAD ir inte féremal f6r erbjudande

samtliga aktier dr fritt 6verlatbara. Aktierna i C-RAD ir

denominerade i svenska kronor och har emitterats i enlighet
med svensk ritt och dgarnas rittigheter férknippade med

Aktiekapitalets utveckling

C-RAD.

som limnats till {5ljd av budplikt, inl3senritt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nigra offentliga
uppképserbjudanden i friga om C-RADs aktier under det
innevarande eller féregiende rikenskapsaret.

Nedanstiende tabell redogdr for aktiekapitalets utveckling i

Forandring av Kvot- Forandring

antalet aktier Antalet aktier Summa varde aktiekapital Aktiekapital
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier  B-aktier aktier SEK SEK SEK
2004 Nybildning 25500 74 500 25500 74 500 100000 1,00 100000,00 100 000,00
2005 Nyemission 14 000 25500 88 500 114000 1,00 14 000,00 114 000,00
2005 Nyemission 4 250 25500 92 750 118250 1,00 4 250,00 118 250,00
2005 Nyemission 2 500 25500 95 250 120750 1,00 2500,00 120 750,00
2005 Nyemission 6586 923 32086 96173 128259 1,00 7 509,00 128 259,00
2006 Nyemission 5323 32086 101 496 133582 1,00 5323,00 133582,00
2006 Nyemission 11098 32086 112 594 144 680 1,00 11098,00 144 680,00
2006 Minskning -6 586 -23893 25500 101 551 127 051 1,00 -30479,00 114 201,00
2006 Fondemission 32086 125 444 157530 1,50 57 100,00 171 301,00
2006 Nyemission 8200 32086 120 794 152880 1,50 12300,00 183 601,00
2006 Kvittningsemission 4 650 32086 125 444 157530 1,50 6975,00 190576,00
2006 Fondemission 51 000 203 102 76 500 304 653 381153 1,50 381153,50 571729,50
2007 Nyemission 45750 76 500 350 403 426903 1,50 68 625,00 640 354,50
2007 Kvittningsemission 12195 76 500 362 598 439098 1,50 18 292,50 658 647,00
2007 Split 1:10 688500 3263382 765000 3625980 4390980 0,15 658 647,00
2007 Nyemission 537810 3120460 1302810 6746440 8049250 0,15 548 740,50 1207 387,50
2008 Nyemission 1472 204 1302810 8218644 9521454 0,15  220830,60 1428218,10
2009 Nyemission 454 546 1302810 8673190 9976000 0,15 68 181,90 1496 400,00
2010 Nyemission 951 209 1302810 9624399 10927209 0,15 142681,35 1639081,35
2010 Nyemission 1370 882 1302810 10995281 12298091 0,15 20563230 1844 713,65
2011 Omstampling -77 000 77 000 1225810 11072281 12298091 0,15 1844 713,65
2011 Erbjudandet 2459 618 1225810 13531899 14757709 0,15 368942,73 2213 656,38
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Kursutveckling och aktielikviditet

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen fé6r C-RADs
B-aktie sedan den 9 september 2010. Sista betalkurs den

9 september 2011 var 17,00 SEK vilket gav ett totalt bors-
virde f6r Bolaget om cirka 209 MSEK. Under perioden frin
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Agarforhallanden

Per den 30 juni 2011 hade C-RAD totalt 1 632 aktieiigare.
Foljande aktieigare i C-RAD har bide A- och B-aktier: Inter
Life Science AB, Erik Hedlund, Anders Brahme, Bengt Lind
och Per Hamberg. C)Vriga dgare har endast B-aktier. De tio
storsta dgarna innehar 68,2 procent av aktierna.

A-aktiedgarna har tillsammans en rostmajoritet pi 69,4
procent och en kapitalandel pa 42,0 procent och har dirmed

och med den 9 september 2010 till och med den 9 september
2011 omsattes totalt cirka sex miljoner B-aktier till ett viirde
av cirka 157 MSEK pa First North Premier.

Senast
betalt

kontrollen éver Bolaget. Det finns inga ¢verenskommelser
eller motsvarande som styrelsen kinner till idag som

kan leda till att kontrollen éver Bolaget forindras. Av de
storre dgarna ir det Erik Hedlund som arbetar operativt.

I nedanstiende tabell dterges Bolagets storsta aktiedgares
innehav samt de 6vriga aktiedgarnas sammanlagda innehav

per den 30 juni 2011 med direfter kiinda férindringar.

Aktiedgare Antal A Antal B Antal aktier Kapital, % Roster, %
Inter Life Science AB 537 810 2 034 600 2572 410 20,9 31,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 1030 783 1030 783 8,4 4,4
Hedlund Erik 273 000 703 750 976 750 7.9 14,7
Brahme Anders 213 000 552 048 765 048 6,2 11,5
Avanza Pension Forsakring AB 0 694 995 694 995 57 3,0
Stenfors Olle 0 650 000 650 000 5,3 2,8
Lind Bengt 156 000 455 400 611 400 5,0 8,6
Item Development AB 0 561 364 561 364 4,6 2,4
Innovationsbron AB 0 270 413 270 413 2,2 1,2
Ovriga 46 000 4118 928 4164928 33,8 19,6
Totalt 1225810 11 072 281 12 298 091 100,0 100,0
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Handelsplats

Den 8 mars 2010 listades C-RADs B-aktier pi First North
Premier. Aktierna ir listade 1 svenska kronor och handlas

under kortnamnet CRAD B med ISIN-kod SE0002016352.

En handelspost uppgir till 1 aktie.

First North Premier ér ett segment inom NASDAQ OMX
First North, som ir en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika borserna som ingir i NASDAQ OMX. Den

har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pa First North regleras av First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stills f6r handel pi en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North #r mer riskfylld 4n en placering i ett bérsnoterat
bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har

en Certified Adviser som évervakar att Bolaget lever upp
till First Norths regelverk f6r informationsgivning till
marknaden och investerare. Certified Adviser for C-RAD ir
Mangold som iir medlem vid och har avtal med NASDAQ_
OMX Stockholm AB. Certified Adviser granskar bolag vars
aktier skall tas upp till handel pd First North. NASDAQ_
OMX Stockholm AB godkinner ansdkan om upptagande
till sidan handel. Det ir NASDAQ OMX Nordics 6ver-
vakningsfunktion (Surveillance) som ansvarar for att
kontrollera att bide bolag och Certified Advisers lever upp
till regelverket pa First North. Surveillance évervakar dven
handeln pa First North.

De bolag som ir listade pa First North Premier, vilket ir
ett segment inom First North, har atagit sig att f6lja mer
omfattande informationsregler och redovisningsregler 4n
bolag som endast ir listade pa First North. Fér att tillhora
Premier-segmentet krivs att Bolaget redovisningsmissigt
tillimpar IFRS och publicerar minst en reviderad delrs-
rapport per dr samt att motsvarande informationsregler
som bolag dr noterade pi NASDAQ_OMX Stockholms
huvudlista tillimpar.

Anslutning till Euroclear Sweden
C-RAD ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall

vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier ér anslutna till VP-systemet med
Euroclear Sweden (tidigare VPC AB), adress Box 7822,
103 97 Stockholm, som central virdepappersférvarare
och clearingorganisation. Aktieigarna erhiller inte nigra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vig genom registrering i VP-systemet av
behériga banker och andra virdepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av drsstimman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden. Ritt till
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utdelning tillkommer den som ir registrerad som aktie-
dgare i den av Euroclear Sweden foérda aktieboken pd den
avstimningsdag for utdelningen som beslutas av bolags-
stimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom férsorg av Euroclear Sweden. Om
aktiedgare ej kan nés for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pi Bolaget och begrinsas endast genom
allminna regler for preskription. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget.

C-RAD tillimpar inte nagra restriktioner eller sirskilda
térfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag f6r eventuella
begrinsningar som f6ljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pi samma sitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte #r skatterittsligt hemma-
hérande i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rittigheter, forutom ritt till aktieutdel-
ning, att ta del av Bolagets vinster. C-RAD har hittills inte
limnat nigon utdelning. Det finns heller inga garantier f6r
att det for ett visst &r kommer att foreslis eller beslutas om
nigon utdelning i Bolaget.

Styrelsen f6r C-RAD har beslutat att inte limna utdelning
s linge det befinner sig i en tillvixt- och uppbyggnadsfas.
Eventuella vinster avses att dterinvesteras 1 verksamheten
och anvindas for fortsatt expansion. Langsiktigt dr Bolagets
policy att limna en tredjedel av C-RAD:s resultat som
utdelning till aktieigarna. Avsikten ir att styrelsen drligen
skall préva den fastslagna utdelningspolicyn. I 6vervigandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Bolagets verksambhet, rérelseresultat och
finansiella stillning, aktuellt och férvintat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmissiga begrinsningar och andra
visentliga faktorer.

Konvertibla skuldebrev

C-RAD har mellan 2006 och 2011 linat totalt cirka 7,0
MSEK av Norrlandsfonden och i samband dirmed stillt ut
fem konvertibla skuldebrev till lingivaren eller order.

Enligt konvertibelvillkoren for respektive skuldebrev skall
Bolaget, for det fall Bolaget beslutar om en nyemission,

utge konvertibla skuldebrev till skuldebrevsinnehavaren pé
villkor som motsvarar de villkor som giller f6r Erbjudandet.
Skuldebrevsinnehavaren skall istillet f6r tecknande av ny
konvertibel #dga ritt att efter eget bestimmande teckna aktier
som om han vore 4gare till de aktier som hans innehavda
skuldebrev skulle ha berittigat till om konvertering
dessforinnan skett.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Fr. v. Anders Brahme, Mats Thorén, Erik Hedlund, Borje Bengtsson och Bengt Lind.

Styrelse

C-RAD:s styrelse bestir av fem personer, inklusive
ordféranden, och har sitt site 1 Uppsala. Syrelseledaméterna
viljs arligen vid arsstimma for tiden intill slutet av nista
arsstimma. De styrelseledaméter som valdes av arsstimman

i Bolaget den 25 maj 2011 redovisas nedan.

Borje Bengtsson (fodd 1947)

Styrelseordforande sedan 2007 Borje Bengtsson har varit
engagerad i C-RAD sedan 2007. Bérje Bengtsson har

sedan tidigare en ling erfarenhet frin ledande befattningar

i noterade och onoterade bolag. Bérje Bengtsson har bland
annat varit VD/vVD i Expanda, Mekonomen, Securum
Industri och Addum Industri. Bérje Bengtsson dger privat
samt genom bolag, vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande,
11 500 aktier av serie B. Utéver sitt uppdrag i C-RAD

har Bérje Bengtsson dven f6ljande uppdrag och ir dgare
alternativt deligare (dger mer dn fem procent av foretaget) av
téljande foretag:

Uppdrag Befattning

Setra Group AB VD

Mattssonforetagen i Uddevalla Aktiebolag Styrelseledamot

Ninetech Gruppen Aktiebolag Styrelseordférande
Competens Utbildning Sverige AB Styrelseledamot

Aqurat Fondkommission AB Styrelseordforande / Deldgare
Résholmen i Stockholm Invest AB Styrelseledamot / Agare

Sedan den 1 januari 2005 har Bérje Bengtsson varit verksam
i och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag Befattning

SYSteam Aktiebolag Styrelseledamot
Teleca AB Styrelseledamot
Ztorm AB Styrelseledamot
AU Holding AB Styrelseledamot
Amplico Kapital AB Styrelseledamot
KVD Kvarndammen AB Styrelseledamot
Consolis Oy Styrelseledamot
Sotend Bostadsrattsférening Styrelseledamot

Styrelseordférande /
Vice VD

Mekonomen Aktiebolag,
[samt dotterbolagen)

Erik Hedlund (f6dd 1948)

Styrelseledamot och VD sedan 2006 Erik Hedlund har
varit engagerad i C-RAD sedan 2003. Erik Hedlund, som
ir en av C-RADs grundare, har hela sitt yrkesverksamma
liv arbetat inom hégteknologisk industri, frimst inom
medicintekniska foretag. Erik Hedlund har haft en rad olika
positioner inom féretag som exempelvis Ericsson, Siemens
Medical och SAAB-Scania Combitech. Erik Hedlund har
dven varit VD och huvudigare i Scanditronix Medical fram
till dess att bolaget forvirvades av det belgiska foretaget
IBA. Erik Hedlund #ger privat samt genom bolag, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, 273 000 aktier av
serie A och 703 750 aktier av serie B. Erik Hedlund éger
inga optioner i Bolaget. Utéver sitt uppdrag i C-RAD har
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Erik Hedlund éven féljande uppdrag och dr dgare alternativt
deldgare (diger mer dn fem procent av féretaget) av foljande
foretag:

Uppdrag Befattning

Scandiflash Aktiebolag Styrelseordférande
Raysearch Laboratories AB Styrelseordforande / Delagare
Ramsta Robotics AB Styrelseordforande / Delagare
RayIncentive AB Styrelseordforande / Delagare
Scandiflash Holding AB Styrelseordforande / Delagare
hh Design AB Styrelseordforande / Delagare

Sedan den 1 januari 2005 har Erik Hedlund varit verksam i
och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag Befattning

ScandiDelux Aktiebolag Styrelseordférande

ScandiDelux Belysning AB Styrelseordférande

Scandiflash Holding AB Styrelseordférande

RaySearch Medical AB Styrelseordférande

RayTherapy Scandinavia AB Styrelseledamot / VD

Raylnnovation AB Styrelseledamot / VD

A&A Colligates AB Styrelseledamot / VD

XRF Analytical AB Styrelseordforande/ Styrelseledamot

Anders Brahme (fodd 1944)

Styrelseledamot sedan 2004 Anders Brahme har varit enga-
gerad i C-RAD sedan 2004. Anders Brahme har sammanlagt
38 ars erfarenhet inom Medicinsk Strilningsfysik, bide

fran den privata sektorn och frin den akademiska virlden.
1988 utnimndes Anders Brahme till Professor i Medicinsk
Stralningsfysik vid Karolinska Institutet. Anders Brahme

har publicerat éver 300 vetenskapliga artiklar och innehar

ett trettiotal patent samt ér grundare till ett flertal bolag
inom strélterapiomradet, varav RaySearch Laboratories AB,
noterat pi Stockholmsbérsen 2003, 4r mest kint. Anders
Brahme 4ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten f6r
Prospektets avgivande, 213 000 aktier av serie A och 542 048
aktier av serie B i C-RAD. Ander Brahme dger inga optioner
i Bolaget. Utéver sitt uppdrag i C-RAD har Anders Brahme
dven foljande uppdrag och ir dgare alternativt deligare (dger
mer in fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

RaySearch Laboratories AB Delagare / Vetenskaplig radgivare
RayIncentive AB Delagare

Radinova Aktiebolag Styrelseledamot / VD

Sedan den 1 januari 2005 har Anders Brahme varit verksam
i och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag
RayTherapy Scandinavia AB
Raylnnovation AB

Bengt Lind (fodd 1959)
Styrelseledamot sedan 2004 Bengt Lind har varit engagerad

Befattning
Styrelseledamot
Styrelseledamot

i C-RAD sedan 2004 och har sedan tidigare en ling
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erfarenhet av omridet medicinsk stralningsfysik, inom vilket
Bengt Lind sedan 2003 innehar titeln Docent. Bengt Lind
dr dven grundare av ett flertal bolag inom strélterapiomréidet.
Bengt Lind 4ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten
for Prospektets avgivande, 156 000 aktier av serie A samt
455 400 aktier av serie B 1 C-RAD. Bengt Lind dger inga
optioner i Bolaget. Utover sitt uppdrag i C-RAD har Bengt
Lind iven f6ljande uppdrag och dr dgare alternativt deligare
(dger mer dn fem procent av foretaget) av f6ljande foretag:

Uppdrag Befattning
RaySearch Laboratories AB Deldgare
RayIncentive AB Delagare

Sedan den 1 januari 2005 har Bengt Lind varit verksam i
och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag Befattning

RayTherapy Scandinavia AB Styrelseledamot
Raylnnovation AB Styrelseledamot

RayClinic AB Styrelseledamot / Delagare
RayShare AB Styrelseledamot
Bostadsrattsforeningen Vatan 1 Styrelseledamot

Mats Thorén (fodd 1971)

Styrelseledamot sedan 2007 Mats Thorén har varit enga-
gerad 1 C-RAD sedan 2007. Mats Thorén har sedan tidigare
en ling erfarenhet frin medicintekniksektorn di han bland
annat arbetat pA Handelsbanken Capital Markets som
kundansvarig tor hilsosektorn, analytiker inom bioteknik
och medicinteknik pa Enskilda Securities samt frin tiden
som Investment Manager pa Catella Healthcare AB. Mats
Thorén #ger privat samt genom bolag, vid tidpunkten f6r
Prospektets avgivande, inga aktier eller optioner 1 C-RAD.
Utover sitt uppdrag i C-RAD har Mats Thorén iéven
foljande uppdrag och ir dgare alternativt delidgare (iger mer
dn fem procent av féretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
DuoCort AB Styrelseledamot

DuoCort Pharma AB Styrelseledamot
Attana AB Styrelseledamot
Vixco Capital AB Styrelseordférande / VD
Cellartis AB Styrelseledamot

Sedan den 1 januari 2005 har Mats Thorén varit verksam i och
avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
AcuCourt AB Styrelseledamot
MIP Technologies AB Styrelseledamot
Inter Life Science AB Styrelsesuppleant
Catella Healthcare AB Styrelsesuppleant

L L
Catella Healthcare Investments SPV 1 AB Styrelsesuppleant
Catella Healthcare Investments SPV 2 AB Styrelsesuppleant
Catella Healthcare Investments SPV 3 AB Styrelsesuppleant

l

Catella Healthcare Investments SPV 4 AB
Catella Healthcare Investments AS
Millicore AB

IMIX ADR, Ltd.

Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot



Fr.v. Erik Hedlund, Ulrika Jerresand, Lars Jordeby, Gunnar Norberg och Tim Thurn.

Ledande befattningshavare

Foéljande fem personer innehar ledande befattningar inom
Bolaget och dess dotterbolag.

Erik Hedlund (f6dd 1948)
VD for C-RAD samt VD f6r C-RAD Positioning AB. Se
under ”Styrelse”.

Tim Thurn (f6dd 1981)

Tim Thurn ir verkstillande direktér for C-RAD
Positioning AB sedan maj 2011. Han #r ocksa ansvarig for
forsiljning till tysksprakiga linder. Tim Thurn har varit
verksam inom strélterapiomridet sedan 2003 och arbetat
tor ett tyskt féretag. Han har for detta foretag arbetat med
produktutveckling, som produktchef och slutligen som
torsiljningschef, innan han bérjade pd C-RAD i maj 2011.

Gunnar Norberg (fodd 1963)

Verkstillande direktor, C-RAD Imaging AB sedan 2006 och
C-RAD Innovation AB sedan 2010. Gunnar Norberg har
varit engagerad i C-RAD sedan ar 2005 di han tilltridde
som platschef pd C-RAD Imaging AB. Gunnar Norberg
har bred erfarenhet frin det medicintekniska omridet som
utvecklare, projektledare och chef. Gunnar Norberg har
arbetat som chef for ett konsultkontor med kunder som
GE-Medical Systems, Scanditronix och Pharmacia. Gunnar
Norberg har ocksd arbetat som hardvaruutvecklingschef

och industridoktorand hos Ericsson i Ostersund (sedermera

Solectron). Gunnar Norberg har bedrivit forskning och
doktorerat inom avancerade mikrobyggsitt for elektronik.
Gunnar Norberg dger privat och genom familj, vid
tidpunkten for Prospektets avgivande, 4 375 aktier av serie
B. Utsver sitt uppdrag i C-RAD har Gunnar Norberg dven
foljande uppdrag och ir dgare alternativt deligare (iger mer
in fem procent av foretaget) av f6ljande foretag:

Uppdrag
Protonex EL Data Handelsbolag (Vilande)

Befattning
Bolagsman / Deldgare

Gunnar Norberg har sedan den 1 januari 2005 inte avslutat
nagra uppdrag.

Lars Jordeby (fodd 1965)

Marknadschef, C-RAD sedan 2007. Lars Jordeby har varit
verksam som Marknadschef for C-RAD sedan 4r 2007.
Lars Jordeby har arbetat med hogteknologi under hela

sitt yrkesverksamma liv. Sedan 1995 har Lars Jordeby i
huvudsak arbetat inom filtet strilterapi. Lars Jordeby ér en
av grundarna av det Uppsalabaserade foéretaget Scandinova,
ddr Lars Jordeby senare blev Marknadschef. Lars Jordeby
dger, vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande, inga aktier
1 C-RAD. Utéver sitt uppdrag i C-RAD har Lars Jordeby
inga andra uppdrag och har heller inte sedan den 1 januari
2005 avslutat nigra andra uppdrag. Lars Jordeby ér deligare
(dger mer dn fem procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag
Scandinova Systems AB

Befattning
Delagare
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Ulrica Jerresand (fodd 1970)

CFO, C-RAD sedan 2008. Ulrica Jerresand har varit
verksam som CFO i C-RAD sedan 2008. Ulrica Jerresand
har ling erfarenhet som redovisningskonsult och har under
manga ér drivit egen redovisningsbyra. Ulrica Jerresand

dger vid tidpunkten for Prospektets avgivande inga aktier i
C-RAD. Utover sitt uppdrag i C-RAD har Ulrica Jerresand
dven foljande uppdrag och ir dgare alternativt deligare (dger
mer in fem procent av féretaget) av foljande foretag:

Uppdrag
KIiTE Utbildning AB

Befattning
Styrelseledamot / Agare

Sedan den 1 januari 2005 har Ulrica Jerresand varit verksam
i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
A.R.T. Institutet AB Styrelsesuppleant
REDOVISA Ekonomikonsult i Uppsala HB Bolagsman

KIiTE Redovisning AB Styrelseledamot / Agare

Revisor

Thomas Lindgren (fédd 1960)
Ordinarie revisor i C-RAD sedan 2007. Thomas Lindgren

ir ansvarig revisor for C-RAD genom revisionsbolaget
Grant Thornton Sweden AB. Thomas Lindgren ir

auktoriserad revisor och ansluten till yrkessammanslutningen

FAR SRS sedan 1991.

Adresser

Styrelse och ledning
C-RAD AB (publ)
Bredgrind 18

753 20 Uppsala

Revisor

Grant Thornton Sweden AB
Islandsgatan 2

Box 3053

750 03 Uppsala
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Ovrig information om
styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare

Erik Hedlund har varit styrelseordférande i Scandidelux AB
dir en konkurs har avslutats i maj 2009. Dirtill har Erik
Hedlund varit styrelseordférande och VD i Scandidelux
Belysning AB dir konkurs inletts i oktober 2006. Dessutom
har Erik Hedlund varit styrelseordférande i XRF Analytical
AB, dir konkurs inleddes februari 2011. Bengt Lind har
dven varit styrelseledamot i de tva foretagen RayShare AB
och RayClinic AB dir konkurs avslutades i april 2010
respektive december 2010. Bérje Bengtsson har tidigare varit
styrelseordforande i KFG Sverige AB som under juli 2009

forsattes 1 konkurs.

Det har inte i nigot av de ovannimnda fallen riktats nigon
form av skadestindskrav, krav pi dterbetalning eller annat
ekonomiskt ansprik mot Erik Hedlund, Anders Brahme,
Bengt Lind eller Borje Bengtsson. Dessa personer har heller
inte varit féremal f6r utredning eller misstanke om brott i
nigot slag i samband med dessa ovanstiende hindelser.

Savida inte annat uttryckligen angivits ovan giller féljande
uttalanden betriffande samtliga styrelseledaméter och

ledande befattningshavare i C-RAD.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna i C-RAD har nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget.
Det forekommer inte nigra intressekonflikter mellan, &
ena sidan, ovanstiende styrelseledamaters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och, 4
andra sidan, deras privata intressen och/eller andra for-

pliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har démts i nigot bedrégerirelaterat mal sedan
den 1 januari 2006. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har, utéver vad som angetts
ovan, varit inblandade i nigon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare sedan den 1 januari 2006.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
sedan den 1 januari 2006 varit, av myndighet (déribland
godkinda yrkessammanslutningar) som bemyndigats
genom lag eller f6rordning, utsatt fér anklagelser och/eller
sanktioner och ingen av dessa har férbjudits av domstol ingi
som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Grundarna i Bolaget, varav vissa ingar i styrelsen och led-
ningen, har ingitt ett aktiedgaritagande i anledning av
listningen pa AktieTorget, dir deras respektive aktieinnehav
endast far avyttras enligt en i dtagandet angiven modell som
alltjimt giller avseende Bolagets A-aktier. Dessa fir siljas
forst tre ar efter listningen pd AktieTorget, det vill séiga den
23 juli 2007. Avyttringarna fir dessutom ske enbart inom
specifika perioder, som ir internt reglerade av Bolaget, och
efter det att styrelsen informerats.



Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning
C-RAD tillimpar svensk aktiebolagslag, de regler och

rekommendationer som giller for bolag listade pa First
North Premier samt de bestimmelser som foreskrivs 1
Bolagets bolagsordning. Bolagsordningen framgir i sin
helhet under avsnitt "Bolagsordning f6r C-RAD AB (publ)”
1 Prospektet.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behéver i dagsliget inte
tillimpas for bolag listade pa First North Premier. Den dr
saledes inte obligatorisk f6r C-RAD och Bolagets styrelse
har f6r ndrvarande inga planer pi att tillimpa den annat 4n
i de delar som styrelsen anser relevant for Bolaget och dess
aktiedgare.

Bolagsstamma
Arsstimman i C-RAD halls i Uppsala under f6rsta halvéret

varje ar och genomfdrs i enlighet med tillimplig lagstiftning.

Kommunikéer och protokoll frin stimmorna halls till-
gingliga pa Bolagets hemsida, www.c-rad.se.

Arsstimman 2011

Arsstimman den 25 maj 2011 beslutade om omval av fem
av de sedan tidigare sittande styrelseledaméterna, for tiden
intill slutet av nista arsstimma. Vidare beslutade stimman
att styrelsen skall bestd av fem ledaméter. Dirtill beslutades
att styrelsens ordférande skall ersittas med tva och ett
halvt basbelopp fér 2011, att ingen ersittning skall utgd
till 6vriga ledamaoter samt att arvode till revisor skall utgd
enligt l6pande rikning. Stimman beslutade dven att ge
styrelsen ett bemyndigande. Vid arsstimman den 25 maj
2011 fattades beslut om att ge styrelsen ett bemyndigande.
For mer information om bemyndigandet, se rubriken
"Bemyndiganden” senare i avsnittet.

Valberedning och kommittéer
C-RAD hade inte nagon formell valberedning infér ars-

stimman 2011. Styrelsens ordférande tillser att det infér
drsstimman inhdmtas synpunkter frin de storre aktiedigarna
avseende styrelsens sammansittning si att ett forslag kan
presenteras pa arsstimman. Styrelsens ordférande kommer
att fortsitta den kontinuerliga dialogen med Bolagets storre
aktiedgare avseende styrelsens sammansittning. Nigra
sirskilda kommittéer f6r ersittnings- eller revisionsfragor
finns i dagsldget inte utan det ir styrelsen 1 sin helhet som
bereder frigor om ersittning och andra anstillningsvillkor

tér bolagsledningen.

Bemyndigande

Arsstimman den 25 maj 2011 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, intill nistkommande 4rsstimma, vid ett eller

flera tillfillen, med eller utan avvikelse frin aktiedigarnas
foretridesritt, besluta om nyemission av B-aktier, dock att
sddana emissioner inte fir medf6ra att Bolagets aktiekapital
overstiger 2 500 000 SEK. Styrelsen bemyndigades att
besluta om att nyemissioner skall kunna ske utan mot
kontant betalning, genom apport/och eller kvittning, eller i
ovrigt forenas med villkor.

Dirtill beslutades att bemyndiga styrelsen att, intill nist-
kommande &rsstimma, att vid ett eller flera tillfillen, med
eller utan avvikelse frin aktiedgarnas féretridesritt, besluta
om emission av konvertibler, dock att sidana emissioner
inte far medfora att Bolagets aktiekapital, vid dtfoljande
konvertering till nya aktier, 6kar med mer 4n 10 procent.
Styrelsen bemyndigandes att besluta om att emissioner av
konvertibler skall ske mot kontant betalning, genom apport
och/eller genom kvittning, eller i 6vrigt skall férenas med
villkor.

Dirtill beslutades att bemyndiga styrelsen att besluta om
emission av teckningsoptioner som skall erbjudas samtliga
anstillda. Bemyndigandet omfattar 600 000 tecknings-
optioner som om alla tecknas kommer att 6ka aktiekapitalet
med 90 000 SEK vilket motsvarar en utspidning med cirka
5 procent.

Den 14 maj 2008 beslutade drsstimman att Bolaget att utge
400 000 teckningsoptioner i Bolaget riktade till Bolagets
medarbetare och styrelse. Teckningsoptionerna har erbjudits
till marknadsmissiga villkor och till ett marknadspris
beriknat enligt den sa kallade Black & Scholes-modellen.
Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna

en ny aktie av serie B i C-RAD till teckningskursen

26,68 SEK. Losenperioden 16pte ut den 31 maj 2011. Pa
styrelseméte den 23 maj 2011 beslutade styrelsen att erbjuda
inlésen av dessa teckningsoptioner under forutsittning att
medarbetarna anvinder denna summa till att teckna sig for
ett nytt optionsprogram.

Den 15 september 2011 beslutade C-RAD:s styrelse att, i
enlighet med arsstimmans bemyndigande frin den 25 maj
2011, cka Bolagets aktiekapital med hogst 368 942,73 SEK
genom nyemission av hogst 2 459 618 aktier av serie B med
foretridesritt for Bolagets aktiedgare, Erbjudandet.

Dirutéver har styrelsen inom ramen f6r bemyndigandet
fattat beslut om en Option att emittera ytterligare hogst
1111 111 aktier av serie B villkorat av att Erbjudnadet
overtecknas. Optionen beskrivs nirmare under avsnittet
» . M M »

Villkor och anvisningar”.

Styrelsen

Styrelsen for C-RAD skall bestd av ligst tre och hogst sju
ledaméter med hogst tvd suppleanter. Styrelsen har fem
ledaméter valda av drsstimman vilka dr Bérje Bengtsson

(ordférande), Mats Thorén, Anders Brahme, Bengt Lind och
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Erik Hedlund. Ingen suppleant dr vald. Styrelsens ledaméter
och suppleanter viljs drligen pd arsstimma for tiden intill
slutet av nista ordinarie drsstimma. Styrelsen har sitt site i

Uppsala.

Erik Hedlund, som ir Bolagets verkstillande direktér,

ir den ledamot som ir anstilld av Bolaget. Styrelsen
besitter en mycket gedigen erfarenhet gillande medicinsk
stralningsfysik, framfor allt inom strélterapiomridet samt
av att leda tillviixtbolag. Information om den nuvarande
styrelsens medlemmar aterfinns under avsnitt ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” i Prospektet.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om
bolagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en arligen faststilld
arbetsordning som reglerar den inbérdes arbetsférdelningen,
beslutsordningen inom Bolaget, firmateckning, styrelsens
motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen
overvakar verkstillande direktdrens arbete, ansvarar for
utveckling och uppféljning av Bolagets strategier, forvirv
och avyttringar av verksambheter, storre investeringar, till-
sittningar och ersittningar i ledningen samt 16pande upp-
f6ljning av verksamheten under éret. Styrelsen har ocksé

en arlig genomgang med revisorerna om verksamheten.

En siirskild VD-instruktion ger instruktioner f6r Bolagets
verkstillande direktér. Det totala arvodet f6r styrelsens
ledaméter valda av bolagsstimma beslutas av arsstimman.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagsliget
inte 4r motiverat att inritta sirskilda kommittéer avseende
revisions- och ersittningsfrigor utan dessa frigor behandlas
inom styrelsen. Bolagets revisor rapporterar till hela
styrelsen, och deltar vid minst ett styrelseméte per dr.

Styrelsen hade under 2010 sex protokollférda méten. Vid
varje styrelsemdote ger verkstillande direktér en redogorelse
f6r hiindelser av visentlig betydelse f6r Bolagets verksamhet.
Vid métena behandlas de ekonomiska rapporterna samt
ovriga relevanta fragor. Vid ordinarie méte i februari
behandlas det gingna arets bokslut. Efter drsstimman
konstituerar sig styrelsen och behandlar styrelsens arbets-
ordning, rapportinstruktion samt verkstillande direktors-
instruktion.

Nagon formell utvirdering av styrelsens arbete sker inte f6r
nirvarande. Motiveringen till detta dr att C-RAD har en
liten och vil fungerande styrelse dir alla ledaméter tar ett
gemensamt ansvar for samtliga fragor.

Ersattningar

Ersattning till styrelsen

Ersittningen till styrelsen bestims av drsstimman. Vid
drsstimman den 25 maj 2011 beslutades att styrelsens
ordférande skall ersittas med tvd och ett halvt basbelopp
f6r 2011 samt att ingen ersittning skulle utgi till styrelsens
ovriga ledaméter.

Samma ersittningsnivier beslutades av arsstimman den

1 juni 2010 vilket innebir att 106 500 SEK betalades 1
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styrelsearvode till styrelsens ordférande Bérje Bengtsson
medan 6vriga ledaméter inte erh6ll nagot arvode eller
férmaner f6r rikenskapsaret 2010.

Ersattning till de ledande befattningshavarna
Det iir styrelsen i sin helhet som bereder frigor om
ersittning och andra anstillningsvillkor till de ledande
befattningshavarna.

Styrelsen faststiller drligen villkor f6r bonus dér den rérliga
ersittningen ir beroende av befattningshavarens uppfyllelse
av pa férhand bestimda mél och baseras i huvudsak pa
verksamhetens resultatutveckling kompletterat med
individuella mal.

Till verkstillande direktéren Erik Hedlund har under
rikenskapsiret 2010 utgitt fast minadslén om 66 000
SEK samt tjinstebilsférmén. Inga andra gratifikationer har
utgatt till Erik Hedlund under 2010. Mellan Bolaget och
Erik Hedlund giller en émsesidig uppsigningstid om sex
manader.

Ovriga ledande befattningshavare i C-RAD utgérs av

Tim Thurn som ir verkstillande direktér for C-RAD
Positioning, Gunnar Norberg som ir VD fér C-RAD
Imaging och C-RAD Innovation, Lars Jordeby som ir
marknadschef i C-RAD samt Ulrica Jerresand som ir CFO
for C-RAD.

Tim Thurn har anstillts frin maj 2011. Dirmed har inga
ersittningar utgatt under 2010. Uppsigningstiden mellan
Tim Thurn och Bolaget foljer Ledarnas avtal och uppgir till
maximalt tre ménader beroende pi anstillningstid.

Till Gunnar Norberg har under rikenskapsaret 2010 utgatt
fast minadslén om 56 500 SEK, bonus om 15 000 SEK
samt tjinstebilsférmén. Inga andra gratifikationer har

utgatt till Gunnar Norberg under 2010. Mellan Bolaget och
Gunnar Norberg giller en 6msesidig uppsigningstid om sex
manader.

Till Lars Jordeby har under rikenskapsaret 2010 utgitt fast
mainadslén om 51 000 SEK, bonus om 58 000 SEK samt
tjinstebilsférman. Inga andra gratifikationer har utgatt till
Lars Jordeby under 2010. Vid egen uppsigning fran Lars
Jordebys sida giller en uppsiigningstid om sex manader. I
ovrigt giller tjinstemannaavtalet.

Till Ulrica Jerresand har under rikenskapsaret 2010 utgitt
fast ménadslon om 47 000 SEK samt tjanstebilstérman.
Inga andra gratifikationer har utgitt till Ulrica Jerresand
under 2010. Mellan Bolaget och Ulrica Jerresand giller en
omsesidig uppsigningstid om tre méanader. I 6vrigt giller
tjdnstemannaavtalet.

Utover allmin pensionsplan finns inga avtalade pensions-
forméner i C-RAD. Om inte annat angivits ovan har
Bolaget inte heller slutit nagot avtal med medlem av
Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger
sadan medlem ritt till ndgon f6rmdn efter det att uppdraget
avslutats. Samtliga ledande befattningshavare har 30 dagars
semester.



Ersattning till revisor

Vid érsstimman 2010 utsiigs Thomas Lindgren frin
revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB som
ansvarig f6r revisionen intill tiden f6r arsstimman efter
rikenskapsiret 2014. Thomas Lindgren ir auktoriserad
revisor och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS

sedan 1991.

Thomas Lindgren frin revisionsbolaget Grant Thornton
Sweden AB har varit ansvarig for revisionen i C-RAD sedan
extra bolagsstimma den 11 januari 2007.

Ersittning till revisorn utgar enligt 16pande rikning.
Den totala ersittningen till revisorn som utgitt for

verksamhetsiret 2010 uppgick till 209 391 SEK, varav 185
471 SEK avsig revisionsuppdrag och 23 920 SEK 6vriga

uppdrag.

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pi Bolagets revisor att utféra samt ridgivning
eller annat bitride som féranleds av iakttagelser vid

sddan granskning eller genomférandet av sidana Gvriga

arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Adressen till revisorn dterfinns 1 avsnitt “Adresser” 1 slutet av
Prospektet.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmant

C-RAD ir ett publikt aktiebolag med site i Uppsala.
Bolaget bildades den 26 april 2004 och képtes som lager-
bolag under namn AB Arapten 3246 den 7 juli 2004.
Firman indrades sedan till Advanced Radiation Therapy
ART AB (registrerades den 12 oktober 2004). Nu gillande
firma, C-RAD AB (publ), registrerades hos Bolagsverket
den 31 mars 2006. Bolaget regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och dess organisationsnummer ir 556663-9174.
Bestimmelserna i bolagsordningen ir ej mer lingtgiende
in aktiebolagslagen vad giller férindring av aktiedgarnas
rittigheter.

Vasentliga avtal

Foljande avtal, som slutits under de senaste tvé dren,
bedomer styrelsen vara av storre betydelse for Bolaget:

Samarbetsavtal avseende rorelseovervakning
C-RAD har som partner tillsammans med det Svenska
Cancerinstitutet i Seattle i september 2011 triiffat ett
samarbetsavtal avseende utveckling av 18sningar for
rorelsedvervakning inom radiografl.

The Christie NHS Foundation Trust

C-RAD Positioning och The Christie NHS Foundation
Trust ingick i april 2011 ett avtal f6r klinisk utvirdering av
Sentinel-systemet.

Universitetssjukhuset i Lund

C-RAD Positioning och Universitetssjukhuset i Lund
ingick i mars 2011 ett samarbetsavtal f6r utveckling av
16sningar for andningsstyrd strilbehandling baserade pa
Catalyst-systemet.

Skanes Universitetssjukhus

C-RAD Positioning och Skanes Universitetssjukhus ingick
i mars 2011 ett avtal for fortsatt utveckling av Catalyst-
systemet.

Aktina
C-RAD och Aktina Medical Corporation ("Aktina”) ingick

1 december 2010 ett distributionsavtal som sedermera
utvecklades genom ett mer detaljerat distributionsavtal
mellan samma parter i mars 2011. Genom avtalen utses
C-RAD av Aktina till exklusiv distributér inom omradena
Sverige, Danmark, Finland, Norge och Island av produkter

avseende fixationsutrustning.

Paracelsus Medical University

C-RAD och Paracelsus Medical University ingick i
december 2010 ett avtal for klinisk utvirdering och
integrering av GEMini ED pa en linac frin Electa.
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University Medical Center Mannheim

C-RAD Positioning University Medical Center Mannheim
ingick i december 2010 ett avtal for klinisk utvirdering och
tester av Sentinel-systemet.

Varian

C-RAD och Varian Medical Systems ("Varian”) ingick i
november 2010 ett utvecklingsavtal varigenom Sentinel-
systemet kommer att kunna integreras med Varians
accelerationer f6r anvindning inom positionering, rorelse-
dvervakning och andningsstyrd strilbehandling. Avtalet
inkluderar ocksa support for existerande anslutning till
Varians Auxillary Device Interface for att anvindas vid auto
set-up av patienter.

Innovative Technologie Volp

C-RAD och Innovative Technologie Volp ("I'T-V”) ingick
i oktober 2010 ett avtal varigenom I'T-V utses till exklusiv

distributér av Sentinel-systemet i Tyskland, Osterrike och

Schweiz

Rosalina
C-RAD och Rosalina Instruments ("Rosalina”) ingick i juni
2010 ett distributionsavtal dir C-RAD utser Rosalina till

distributér av Sentinel-systemet i Indien.

Kanglida

C-RAD och Beijing Kanglida Trading Corp. ("Kanglida”)
ingick i maj 2010 ett distributionsavtal dir C-RAD utser
Kanglida till distributér av Sentinel-systemet i Kina.

Deltabit

C-RAD och Deltabit Oy ("Deltabit”) ingick i mars 2010 ett
distributionsavtal dir C-RAD av Deltabit utses till exklusiv
distributér inom omridena Sverige, Norge, Danmark och
Island av produkter avseende patientigenkinning.

Brigham
C-RAD Imaging ingick i mars 2009 ett avtal med Brigham
and Women’s Hospital i Boston, USA avseende samarbete

och klinisk utprovning av GEMini-teknologin.

IBA

C-RAD och IBA Dosimetry GmbH ("IBA”) ingick i
november 2009 ett distributionsavtal dir C-RAD av IBA
utses till leverantdr inom omradena Sverige, Finland,
Danmark och Island av produkter inom dosemetri.

Vidare ingick C-RAD Imaging och IBA i december 2009
ett produktionsavtal dir C-RAD Imaging itar sig att
producera detektorsystem sisom vidare specificerats i avtalet.

Som en konsekvens av produktionsavtalet ingick samma
parter i december 2009 ett avtal dir C-RAD Imaging linar
diverse instrument av IBA for att tillverka produkterna
under produktionsavtalet.



Elekta / Medical Intelligence

I mars 2008 ingick C-RAD Positioning AB och Medical
Intelligence Medizintechnik GMBH ("MI”), som ir ett
bolag inom Elektakoncernen, ett distributionsavtal samt
ett utvecklingsavtal dir parterna kommit 6verens om att
utveckla och marknadsfora ett integrerat system baserat pd
det system som C-RAD Positioning utvecklar — Sentinel,
och det system som MI utvecklar — Hexapod. Den inte-
grerade losningen skall marknadsféras av MI.

Dirutéver ingick C-RAD och Elekta i juli 2009 ett samar-
bete bestdende i att Elekta utsett C-RAD till prioriterad
leverantor av ytskannande system.

Norrlandsfonden

C-RAD har under perioden 2006 till 2010 tecknat fem
konvertibellin pa totalt 6 968 KSEK med Norrlandsfonden.
I anslutning till att dessa lin har tagits har parterna kommit
overens om att Bolaget skall, for det fall Bolaget beslutar
om en nyemission, utge konvertibla skuldebrev till skulde-
brevsinnehavaren p4 villkor som motsvarar de villkor som
giller f6r saidan emission. Se vidare under "Konvertibla
Skuldebrev” i avsnittet ”Aktien och dgarforhallanden”.

Avtal och transaktioner med
narstaende

Foljande transaktioner har genomférts med nirstdende
personer till Bolaget:

2011

C-RAD Positioning har bestillt hirdvarudelar frin
ScandiFlash AB till produkten C-RAD SentinelTM. Da
ScandiFlash AB uppfyller stillda kvalitetskrav kommer de
fortsittningsvis att anvindas for serieleveranser av dessa

hardvarudelar. Erik Hedlund #ger 30 procent av och ir
styrelseordférande i ScandiFlash AB.

2010

P4 motsvarande sitt som under 2011 har C-RAD
Positioning under 2010 bestillt hirdvarudelar frin
ScandiFlash AB till produkten C-RAD Sentinel TM.

Under 2010 har det skett koncerninterna transaktioner vilka
vid utgingen av 2010 gav foljande bild av fordringar/skulder

mellan koncernbolagen:

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Positioning om cirka
13,2 MSEK;

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Imaging om cirka 25
MSEK;

* C-RAD Imaging har en fordran pi C-RAD Positioning
om cirka 1 MSEK;

* C-RAD Positioning har en fordran pi C-RAD
Innovation om cirka 600 KSEK; och

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Innovation om cirka
700 KSEK.

2009

C-RAD har i maj 2009 utstillt kapitaltickningsgarantier for
dotterbolagen C-RAD Imaging och C-RAD Positioning.

Garantierna ir utstillda pé i stort sett lika villkor och innebir
att C-RAD forbinder sig att, antingen genom kapitalinsats
eller genom eftergift av fordran, svara for att respektive
dotterbolags eget kapital vid varje tillfille uppgir till det
registrerade aktiekapitalet. Tillskotten under garantierna
skall kunna géras ur disponibla vinstmedel enligt faststilld
balansrikning under férutsittning att sidan betalning

ir férenlig med aktiebolagslagens vinstutdelningsregler.
Garantierna giller till och med tidpunkten for drsstimman
tor rikenskapsaret 2009, dock lingst till och med den 30 maj
2010. Kapitaltickningsgarantin avseende C-RAD Imaging
ir begrinsad till 5,0 MSEK medan kapitaltickningsgarantin
avseende C-RAD Positioning inte har nigon beloppsmiissig
grins.

P4 motsvarande sitt som under 2011 och 2010 har
C-RAD Positioning under 2009 bestillt hirdvarudelar frin
ScandiFlash AB till produkten C-RAD Sentinel TM.

Under 2009 har det 1 6vrigt skett koncerninterna
transaktioner vilka vid utgingen av 2009 gav f6ljande bild av
tordringar/skulder mellan koncernbolagen:

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Positioning om cirka
11,8 MSEK;

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Imaging om cirka
19,2 MSEK;

* C-RAD Imaging har en fordran pi C-RAD Positioning
om cirka 200 KSEK;

* C-RAD Positioning har en fordran pi C-RAD
Innovation om cirka 600 KSEK; och

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Innovation om cirka
600 KSEK.

2008

P4 motsvarande sitt som under 2011, 2010 och 2009 har
C-RAD Positioning under 2008 bestillt hirdvarudelar frin
ScandiFlash AB till produkten C-RAD Sentinel TM.

Under 2008 har det i 6vrigt skett koncerninterna
transaktioner vilka vid utgingen av 2008 gav f6ljande bild av
fordringar/skulder mellan koncernbolagen:

* C-RAD har en fordran pa C-RAD Positioning om cirka
9,3 MSEK;

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Imaging om cirka 10
MSEK;

* C-RAD Imaging har en fordran pi C-RAD Positioning
om cirka 300 KSEK;

* C-RAD Positioning har en fordran pi C-RAD
Innovation om cirka 600 KSEK; och

* C-RAD har en fordran pd C-RAD Innovation om cirka
600 KSEK.

Tvister och rattsliga processer

C-RAD ir inte, eller har inte varit part i nigra rittsliga
torfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive d4nnu icke
avgjorda drenden eller sidana som Bolaget dr medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv minaderna
som nyligen har haft eller kunnat fi betydande effekter
pa Bolagets finansiella stillning eller lonsamhet. C-RAD
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Positioning har stimt det tyska bolaget LAP GmbH for
avtalsbrott. Preliminirt kommer domstolsférhandlingen att
dga rum under december 2011.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kiinner till existerar inga aktie-
dgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedigare i C-RAD
1 syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Se
dock avsnitt "Ovrig information om styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare” avseende dtaganden avseende
A-aktier som emellertid I6pte ut den 23 juli 2010.

Immateriella rattigheter

Patent och patentansokningar

Som redogjorts f6r ovan under beskrivning av respektive
dotterbolag dr Koncernen innehavare av/har ansékt om
patenten nedan. I de fall patent har beviljats l6per dessa
ut 20 dr efter ans6kningsdagen och motsvarande giller f6r
patentanskningarna, d.v.s. att eventuellt beviljade patent
loper ut 20 ar frin ansékningsdagen.

C-RAD Imaging

* "Multi Layer Converter” avseende Tyskland och
Frankrike (ansokningsdag 2003-06-11) samt USA
(ansdkningsdag 2002-07-02);

+ "Utlisningsenhet” avseende USA (ansokningsdag
2002-07-02);

* ”Diagnostic and Therapeutic Tetector System” avseende

USA (ansokningsdag 1999-01-26).

C-RAD Positioning

* "LADAR” avseende flertalet europeiska linder
(patentansdkan) (ans6kningsdag 2003-06-11);

* "Gating in CT-gantry” avseende USA (ansokningsdag
2008-06-25) samt flera europeiska linder (patentansokan)
(ansdkningsdag 2008-06-25);

* ”Visional Guidance System with Position Feedback”
avseende flertalet linder i virlden (ansoknigsdag
2010-12-06) samt USA (ansékningsdag 2009-12-07).

* "SENTINEL” avseende Tysland, Frankrike,
Storbritannien (ansékningsdag 2003-06-11) samt USA
(ansdkningsdag 2002-06-24);

* "SENTINEL” avseende flertalet linder i Europa
(patentansokan) (ans6kningsdag 2003-06-11).

C-RAD Innovation

* "Orbiter” avseende USA (ans6kningsdag 2000-05-30);

* "Orbiter + CT” avseende Tyskland (ansokningsdag
2003-06-11) och USA (ansskningsdag 2002-07-02);

* ”Short Neck” avseende USA (ansékningsdag
2002-09-25);

* "Dynamic Beam Intensity Modulator” avseende flertalet
europeiska linder (2006-07-12), Kina (ans6kningsdag
2006-07-12) samt USA (ansékningsdag 2005-08-16);

* "PT-MLC” avseende USA (ans6kningsdag 2007-12-07);

* "Stereoscopic Phase Contrast X-Ray” avseende USA
(ansdkningsdag 2008-03-19).

DOMANNAMN

Koncernen 4r innehavare till dominnamnet www.c-rad.se.
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Forsakringar

Styrelsen bedémer att Bolaget har ett for verksamhetens
bedrivande fullgott forsikringsskydd.

Miljofragor

C-RAD bedriver inte sidan verksamhet som ir tillstinds-
och anmilningspliktig enligt miljobalken. Savitt Bolagets
styrelse kinner till har inga miljoproblem uppkommit eller
kan forvintas uppkomma avseende verksamheten som
bedoms visentligen kunna péverka C-RADs ekonomiska
stillning.

Informationspolicy

C-RAD:s policy f6r kommunikation och information

syftar till att siikerstilla att Bolaget hiller en god kvalitet

i dessa avseenden. Policyn berér samtliga medarbetare

hos C-RAD och anger i korthet bland annat foljande;
C-RAD:s informationsgivning skall vara korrekt, snabb och
tydlig. Det skall vara litt att hitta och erhilla information
for savil medarbetare internt som fér externa intressenter.
Kvalitativ information, som aldrig far vara tvetydig eller
missvisande, dr en viktig ledstjirna. Oriktiga uppgifter far
aldrig limnas ut. Svirigheter och problem skall belysas
korrekt, samtidigt som de atgirder som vidtagits for att losa
situationen skall framhillas. Det ir viktigt att den som ir
informationsansvarig finns tillgéinglig vid forfrigningar.

Ansvarsfordelning

Verkstillande direktoren har det 6vergripande
informationsansvaret. Verkstillande direktéren delegerar
uppgiften att sprida informationen vidare till respektive
funktionschef. Verkstillande direktéren ir ytterst ansvarig
f6r information som berér handeln med av Bolaget utgivna
finansiella instrument. Endast verkstillande direktéren
och styrelsen uttalar sig om ekonomiskt relaterade frigor.
Pressmeddelanden och liknande skall godkinnas av verk-
stillande direktoren. Investerarrelationer (information till
aktiemarknaden, finansanalytiker med flera) handliggs alltid

av verkstillande direktoren.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information ir ofta kurspaverkande
och maste alltid spridas av vissa kiillor samtidigt till ett

visst antal mottagare, vilket bland annat regleras av det
civilrittsliga Certified Adviser-avtal som finns mellan
Bolaget och Mangold Fondkommission. Delarsrapporter,
bokslutskommuniké och drsredovisning skall tas fram och
publiceras i enlighet med gillande regelverk. Overgripande
ansvar for den finansiella informationen innehas av
verkstillande direktoren. Analytikerrapporter kommenteras
enbart genom att verkstillande direktoren rittar rena sakfel.
Den finansiella rapporteringen skall finnas tillginglig savil 1
tryckt form som pa Bolagets hemsida, www.c-rad.se.

Informationslackor och rykten

Informationslickor férebyggs genom att informationsmot-
tagaren medvetandegérs om att den limnade informationen
ir konfidentiell. Loggbok skall féras éver de personer som
tar del av konfidentiell information i samband med viktiga



affirshindelser. Verkstillande direktéren ansvarar f6r logg-
boken. C-RAD har som policy att inte kommentera rykten.

Finansiell kontroll

C-RAD ir utsatt for riskexponering relaterad till bland
annat likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder
och lan. Riskerna utgors frimst av rinterisker avseende
likvida medel och lin samt kreditrisker hinférliga till
kundfordringar. Styrelsen och den verkstillande direktéren
tor C-RAD erhiller regelbundet rapporter ver Bolagets
finansiella situation och féljer kontinuerligt upp dess
riskexponering.

Handlingar som halls tillgdngliga
for inspektion

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska
juridiska personer limnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och férordningar. Observera att det inte dr
sikert att informationen i handlingarna ger nigon indikation

om C-RADs publicerade resultat i alla avseenden. C-RAD
limnar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information
pa sin hemsida, www.crad.se. Arsredovisningar och annan
information kan ocksa bestillas frin Bolagets huvudkontor.
Adoress aterfinns i slutet av Prospektet.

Teckningsforbindelser

Teckningsforbindelser har erhallits frin huvudaktiedgarna
Inter Life Science AB, Olle Stenfors, Item Development
AB, Erik Hedlund, Per Hamberg och Anders Brahme
vilka har férbundit sig att teckna nya aktier i Erbjudandet.
Teckningsforbindelserna uppgir till cirka 8,4 MSEK,
motsvarande 38,2 procent av de aktier som emitteras 1
Erbjudandet. Ovanstiende aktiedigare kan nas via Bolagets
adress: Bredgrind 18, 753 20 Uppsala.

I tabellen nedan framgér information om tecknings-
forbindelser.

Teckningsforbindelse, Teckningsforbindelse, Andel av Datum for
Namn/foretag antal aktier SEK Erbjudandet undertecknande
Inter Life Science AB 500 000 4500 000 20,3% 13 september 2011
Olle Stenfors 154 000 1386 000 6,3% 9 september 2011
Erik Hedlund "M 1000 000 4,5% 15 september 2011
Item Development AB 102 222 920 000 4,2% 13 september 2011
Per Hamberg 49 200 442 800 2,0% 7 september 2011
Anders Brahme 22 222 200 000 0,9% 5 september 2011
Summa 938 756 8 448 800 38,2%

Inter Life Science AB ar representerat i styrelsen genom ledamot Mats Thorén. Erik Hedlund &r ledamot i Bolagets styrelse och
VD. Anders Brahme och Bengt Lind &r ledamoter i C-RADs styrelse.

Ovan ndmnda teckningsférbindelser &r odterkalleliga. For de teckningsforbindelser som har erhallits utgar ingen
kompensation. Bolaget har inte kravt att teckningsforbinelserna skall sakerstallas genom insattning av likvida medel,
pantsattning av vardepapper, presentation av bankgaranti eller pd annat satt. De som lamnat teckningsforbindelser ar dock
medvetna om att dessa innebar en juridisk bindande forpliktelse gentemot Bolaget och férpliktar sig att halla erforderliga
medel tillgangliga. Saledes finns det en risk att teckningsforbindelser inte fullgors i sin helhet.
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Bolagsordning for C-RAD AB (publ)

Org.nr. 556663-9174

§ 1. Firma
§ 2. Styrelsens siite

§ 3. Verksamhet

§ 4. Aktiekapital
§ 5. Akties antal

§ 6. Aktieslag

§ 7. Styrelse

§ 8. Revisorer

§ 9. Kallelse
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Bolagets firma iir C-RAD AB (Publ).
Styrelsen skall ha sitt site i Uppsala kommun

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och férsiljning av produkter och lésningar for anvindning
inom diagnostik och strilterapi och idka dirmed férenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgora ligst 1.000.000 kronor och hégst 4.000.000 kronor.
Antalet aktier skall vara ligst 6 666 680 och hogst 26 666 720 stycken.

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfér 10 roster per aktie och B-aktie
medfor 1 rést per aktie.

A- och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

A-aktiedgare kan begira hos bolagets styrelse att innehavd A-aktie skall omvandlas till B-aktie.
Styrelsen skall genast behandla frigan och direfter utan dréjsmal anmila omvandlingen till
Bolagsverket. Omvandlingen ir verkstilld nir den registreras i aktiebolagsregistret och antecknats 1
avstimningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare
av A-aktier samt av B-aktier iiga foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande
till det antal aktier innehavaren férut dger (primir foretridesritt). Aktier som inte tecknas med primir
foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedigare till teckning (subsididr féretridesritt). Om inte silunda
erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de forut dger i bolaget. I den man detta inte
kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedigare oavsett om deras
aktier dr av serie A eller serie B, dga foretridesriitt att teckna nya aktier i forhéllande till det antal aktier
de férut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebéra nigon inskrinkning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse frin aktiedgares foretridesritt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretridesritt skall 4ga motsvarande tillimpning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
torhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretridesritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebidra nigon inskrinkning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig indring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst sju ledaméter med hogst tva suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljes arligen pa ordinarie bolagsstimma f6r tiden intill slutet av nista ordinarie
bolagsstimma.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.
Kallelse till arsstimma samt extra bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordningen kommer

att behandlas skall ske tidigast sex veckor och senast tre veckor f6re stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall ske tidigast sex veckor och senast tvd veckor fére stimman.



§ 10. Arsstimma

§ 11. Rikenskapsir

§ 12. Avstimnings-
forbehall

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar. Kallelse samt
ovriga handlingar skall dven finnas pa bolagets webbplats. Information om att bolagsstimma skall hallas
samt att kallelse med mera finns pd bolagets webbplats skall annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimman skall dels vara upptagen i utskrift av
hela aktieboken avseende forhillandena fem vardagar fére stimman, dels ha anmilt sitt deltagande
till bolaget senast k1.12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnd dag fir inte infalla
tidigare dn femte vardagen f6re stimman.

Arsstimma skall hallas drligen inom sex ménader efter rikenskapsirets utging.
P4 arsstimman skall foljande drenden férekomma till behandling.
1. val av ordférande vid stimman;
upprittande och godkinnande av rostlingd
godkinnande av dagordning;
val av en eller tvd justeringsmin nir sidan mdste utses;
provning av om stimman blivit behérigen sammankallad;
framlidggande av drsredovisning och revisionsberittelse samt 1 férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse;
7. beslut
a) om faststillelse av resultatrikning och balansrikning samt i fsrekommande fall koncernresultat-
rikning och koncernbalansrikning.
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststillda balansrikningen.
¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande direktor;
8. faststillande av arvoden it styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt i férekommande fall revisor och revisorssuppleant;
10. annat drende, som ankommer pi stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

SAIRANE I o

Bolagets rikenskapsar dr 0101-1231.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt

lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Den som pi faststilld avstimningsdag dr
inf6rd i aktieboken eller férteckning enligt aktiebolagslagen skall anses behérig att mottaga utdelning
och, vid fondemission, ny aktie som tillkommer aktieigare, samt att utéva aktiedgares féretridesritt att
deltaga i emission.

Denna bolagsordning antogs vid arsstimma den 25 maj 2011.
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Skattekonsekvenser i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som
kan aktualiseras med anledning av nyemissionen

for aktieagare och innehavare av teckningsratter i
C-RAD som ar obegransat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad
pa nu géllande lagstiftning och dr avsedd endast som
generell information. Sammanfattningen behandlar
inte:

e situationer d viardepapper innehas som lager-
tillgdng i naringsverksamhet,

e situationer d& viardepapper innehas av handels-
bolag, utlandska investerare som bedriver
verksambhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utlandska foretag som har varit svenska foretag,
eller

¢ de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga d& investeraren innehar aktier
eller teckningsratter i C-RAD som anses vara
naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella
foretagskategorier. Den skattemdassiga behandlingen
av varje enskild innehavare av vardepapper beror
delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare
och innehavare av teckningsratter bér radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
nyemissionen kan medfdra for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler

och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig
ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rintor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som skill-
naden mellan férsiljningsersittningen, efter avdrag for
forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort liggs
samman och beriknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. BTA anses dirvid inte vara av samma
slag och sort som de befintliga aktierna i C-RAD f6rrin
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid
forsiljning av marknadsnoterade aktier, sisom aktierna i
C-RAD, far alternativt schablonregeln anviindas. Denna regel
innebir att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsiljningsersittningen efteravdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (till
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exempel teckningsritter och BTA) far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma 4r pa
aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma dr pi marknadsnoterade virdepapper som beskattas
som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehiller endast svenska fordringsritter, si kallade
rintefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu
nimnda kvittningsméjlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer underskott
1 inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte 6ver-
stiger 100 000 SEK och med 21 procent av det dterstiende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsér. For fysiska personer som ir obegrinsat
skattskyldiga i Sverige innehills preliminir skatt pa utdel-
ningar med 30 procent. Den preliminira skatten inne-

halls normalt av Euroclear Sweden eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med 26,3
procent. Berikning av kapitalvinst respektive kapitalfrlust
sker pa samma sitt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalf6rlust pd aktier och andra
virdepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot
kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det
toreligger koncernbidragsritt mellan foretagen och bada
foretagen begir det vid samma 4rs taxering. Kapitalforlust
pa aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, fir sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterfljande beskattningsar
utan begrinsning i tiden. Sirskilda skatteregler kan

vara tillimpliga pd vissa féretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.

Utnyttjande av erhallen
teckningsratt

Om aktiedigare i C-RAD utnyttjar erhallna teckningsritter
f6r forvirv av nya aktier utldses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt att
deltaga i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsritter. Vid



avyttring av teckningsritter skall skattepliktig kapitalvinst
beriknas. teckningsritter som grundas pé aktieinnehav i
C-RAD anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln
far inte anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet

i detta fall. Hela forsiljningsersittningen efter avdrag for

utgifter fér avyttringen skall siledes tas upp till beskattning.

Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

Forvarvad teckningsratt

For den som képer eller pa liknande sitt forvirvar teck-
ningsritter i C-RAD utgor ersittningen anskaffnings-
utgift for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna

tor teckning av nya aktier utloser ingen beskattning.
Teckningsritternas omkostnadsbelopp skall medriknas
vid berikning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras
istillet teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet fér teckningsritter beriknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln fir anvindas for
marknadsnoterade teckningsritter forvirvade pa nu angivet
sdtt.

Aktieagare och innehavare av
teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhiller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ir 30 procent.
Kupongskattesatsen dr dock i allminhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstiller normalt
Euroclear Sweden eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktieigare

och innehavare av teckningsritter som dr begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet frin
fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt

inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter.
Aktiedigare respektive innehavare av teckningsritter kan
emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en siirskild regel kan dock fysiska personer som

ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli f6remal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland
annat svenska aktier, om de vid négot tillfille under det
kalenderir di avyttringen sker eller under de féregiende tio
kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats hir. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall
begrinsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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C-RAD AB (publ), Halvarsrapport 2011

Vasentliga handelser under perioden

e |BA Dosimetry har for 2011 lagt en ramorder till dotterbolaget C-RAD Imaging AB for leverans av dioddetekto-
rer till ett varde av 4,8 MSEK

Avtal for GEMini ED har undertecknats med Paracelsus Medical University vid universitetskliniken i Salzburg
Avtal for klinisk utprovning av Sentinel har undertecknats med Christie NHS Foundation Trust i Manchester.
Introduktion av system Catalyst pd ESTRO konferensen i London

C-RADs produkter introduceras pa tysksprakiga marknader

Ny VD for C-RAD Positioning AB

Samarbetsavtal med Sk&nes Universitetssjukhus och forsta order pa system Catalyst

Omséttningen 6kade med 71 % till 7,9 MSEK (4,6 MSEK]

Orderingangen uppgick till 9,2 MSEK (8,2 MSEK)

Resultat efter skatt -13 743 KSEK (- 6 785 KSEK]

Resultat per aktie efter skatt -1,12 SEK (- 0,48 SEK]

Rorelseresultat -13 540 KSEK (-6 015 KSEK)

Soliditet 68 % (77 %)

Likvida medel 4 110 kSEK (11 801 KSEK)

Antal anstéllda under perioden uppgick i medeltal till 21 personer (19)

Vasentliga hidndelser efter periodens utgang

e Stort intresse for C-RADs produktprogram vid AAPM métet i Vancover
e De forsta tvd Catalystsystemen har installerats
e Forskningsavtal underskrivet med Elekta

Kommentar fran Erik Hedlund, VD i C-RAD AB, angaende foretagets verksamhet:

"Orderingdng och omséttning har utvecklats som férvéntat under arets férsta sex manader. Stralterapiklinikerna
lagger vanligtvis sina bestéallningar under slutet av kalenderaret. Det férsdmrade resultatet, trots den 6kande
omséttningen, forklaras ndrmare under rapportens avsnitt Finansiell utveckling.

Den viktigaste hdndelsen har varit presentationen av det nya Catalyst systemet pa fysikermétena i London, Wies-

baden och Vancouver. Intresset har varit enormt stort for C-RADs produktprogram och speciellt fér det nyutveck-

lade Catalystsystemet med helt unika prestanda for interaktivitet och med algoritmer, som beaktar féréndringar i
kroppskonturen. Systemet, som arbetar i realtid, kan ocksa anvdndas for att detektera optiska markdérer.”

For ytterligare information fran foretagets VD Erik Hedlund, se videopresentation pa www.c-rad.se.




C-RAD AB (publ)

Halvarsrapport

1 januari-30 juni 2011

Siffror inom parentes avser motsvarande period fore-
gaende ar.

Styrelsen och verkstallande direktoren for C-RAD AB
(publ) far hdrmed avge halvarsrapport for perioden 1
januari - 30 juni 2011.

Foretaget

C-RAD utvecklar nya innovativa losningar for anvand-
ning inom avancerad stralbehandling. Gruppen till-
handahaller produkter och system for positionering,
tumérlokalisering och strélbehandling. Slutkunder ar
strélbehandlings-kliniker 6ver hela varlden.

All produktutveckling sker i tre helagda dotterbolag,
C-RAD Positioning AB, C-RAD Imaging AB och C-RAD
Innovation AB. C-RAD Imaging AB &r placerat i Oster-
sund medan de dvriga foretagen har sin verksamhet

i Uppsala. Det helagda dotterbolaget C-RAD Incorpo-
rated, belaget i Chicago IL, ar ett saljbolag med fokus
pa den nordamerikanska marknaden. Dotterbolaget
bedriver ingen egen utveckling. Totalt ar 21 personer
for narvarande anstallda i foretagen.

Verksamheterna i C-RAD AB har sitt ursprung i forsk-
ning och utveckling frén Karolinska Institutet i Solna
och Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Av-
knoppningarna har genomforts under perioden 2001
till 2004.

C-RADs losningar ar speciellt utvecklade for de avan-
cerade behandlingsmetoderna inom strélterapi.

Moderbolaget C-RAD ABs B-aktie listades pa Aktietor-
get juli 2007. Den 15 februari 2010 godkandes C-RAD
for upptagande till handel pa NASDAQ OMX First North
Premier. Forsta dag for handel med C-RAD’s B-aktie
pa First North Premier var den 8 mars 2010. Mangold
Fondkommission har utsetts till C-RAD’s Certified Ad-
viser.

Visentliga hidndelser under aret

e Samarbetet med IBA Dosimetry har under 2010
utvecklats val. Trots flytt av verksamheten till nya
lokaler och inférande av nytt logistiksystem kunde
leveranser enligt inganget avtal innehallas. For
2011 har ett nytt ramavtal undertecknats. Order-
summan uppgar till 4,8 MSEK.

e Avtal har tecknats med Paracelsus Medical Univer-
sity vid universitetskliniken i Salzburg for klinisk
utvardering och integrering av GEMini ED pa en be-
handlingsmaskin fran Elekta. Arbetet bedrivs i flera
faser, dar den forsta fasen beraknas var slutford
under oktober 2011. Salzburg ar en referensklinik
for bade Siemens och Elekta. Resultaten kommer
l6pande att rapporteras till dessa bada féretag.

e Avtal har tecknats med Christie NHS Foundation

Trust i Manchester for klinisk utprovning av Senti-
nel. Christies ar ett av varldens storsta centra for
strélbehandling av patienter med cancer. Utvarde-
ringen &r inriktad pa patienter med lung- och pro-
statacancer.

e Detvar ett stort intresse for C-RADs produkter och
speciellt for det nya systemet Catalyst vid ESTRO
motet i London 8 till 11 maj. Over 120 demonstra-
tioner genomfdrdes. Catalyst har unika egenskaper
med realtidsregistrering, interaktivitet och nyut-
vecklade algoritmer for deformabel registrering.

e C-RADs produktprogram visades pa den tyska kon-
ferensen DEGRO for forsta gangen. Konferensen
holls i Wiesbaden, 2-5 juni. Intresset var speciellt
stort for det nya systemet Catalyst.

e Efter utstéllningen gjordes uppfoljnings-besok pa
utvalda kliniker.

e Tim Thurn har tilltratt befattningen, som VD for C-
RAD Positioning AB i Uppsala. Han ansvarar ocksa
for forsaljningen till tysksprakiga lander.

e Samarbetsavtal har skrivits under med Skanes
Universitetssjukhus. Samarbetet ar framfor allt
inriktat pa validering av Catalyst och vidareutveck-
ling av gatingfunktionalitet. Tva Catalystsystem har
bestallts av sjukhuset.

Vasentliga hdndelser efter perioden

e Det amerikanska fysikermotet AAPM kombinerades
detta &r med det kanadensiska fysikermotet COMP
i Vancouver. C-RAD var val representerad med pro-
dukter i tre olika bas. Det har varit speciellt stort
intresse for C-RADs nya system Catalyst.

o Ettav tva bestillda Catalyst system har under som-
maren installerats pd Skanes Universitetssjukhus
i Malmo. Ytterligare ett system for validering har
installerats p&d Akademiska sjukhuset i Uppsala.

» Elekta har ingatt ett avtal med Swedish Health Ser-
vices i Seattle. Mellan Elekta och C-RAD har gjorts
en overenskommelse, dar C-RADs med Sentinel
och Catalyst kommer att deltaga i detta forsknings-
samarbete.

Finansiell utveckling under januari till juni 2011
Koncernens omséttning uppgick till 7 885 KSEK (4 620)
under férsta halvaret 2010. En férbattring med 71 %.
Omsattningen for andra kvartalet 2011 uppgick till 2
229 KSEK (1 840).

Trots den kraftigt tkande omsattningen forsamras
rorelseresultatet. Detta uppgar till =13 540 KSEK (-6
015). Det forklaras fréamst av stora marknadssatsning-
ar vilka har okat med 2,4 MSEK jamfort med samma
period férra aret. Det gors from jan 2011 ingen aktiver-
ing av utvecklingskostnader i C-RAD Imaging AB och
denna férandring paverkar resultatet negativt med 1,2
MSEK jamfort med samma period forra aret. Dess-
utom har dotterbolaget dven pabdrjat avskrivningar av
tidigare aktiverade utvecklingskostnader vilket medfér
en resultatférsamring pa 1,9 MSEK jamfort med sam-




ma period féregdende ar. Resultatet for arets andra
kvartal uppgick till -8 586 (-5 178) KSEK.

Koncernens likvida medel uppgick per 30 juni 2011 till
4110 (24 324) kSEK. Kassaflodet uppgick till =15 266
(20 343) kSEK.

Dotterbolagen, C-RAD Positioning AB och C-RAD Ima-
ging AB, har under rapportperioden gjort avskrivningar
pa sin del av aktiverad utveckling i koncernen med 3
701 kKSEK (1 712). Totalt for koncernen har 2 450 kSEK
(3 732) aktiverats avseende arbete for egen utveckling
under arets forsta halvar. Aktivering sker endast i dot-
terbolaget C-RAD Positioning AB. De totala investe-
ringarna i balanserade utgifter uppgick till 38 322 kSEK
(34 413) KSEK.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bolagets balanserade utgifter for utveckling och patent
uppgar till 38 MSEK, dar 17 MSEK avser Sentinel/Cata-
lyst och 20 MSEK ar hanforliga till GEMini. Resterande
1 MSEK avser patentkostnader i C-RAD Innovation AB.
Skulle C-RADs satsning pa utvecklingen av GEMini

och Sentinel misslyckas kan bolaget tvingas skriva ner
delar av eller hela andelen av aktiverade utvecklings-
kostnader.

Resultatrakningar koncernen

Rattelse av feli tidigare period

Rattelse av fel i tidigare period har behandlats i enlig-
het med IAS 8, vilket minskat omsattning, resultat och
eget kapital i jamforelsesiffrorna jan-juni och april-juni
2010 med 876 kSEK. Felet korrigerades under sep-
tember 2010 och avser en felsummering av aktiverad
utveckling i C-RAD Imaging AB.

Personal
Antalet anstallda i koncernen uppgick per 30 juni 2011
till 21 (19) personer.

Transaktion med nirstaende

C-RAD Positioning AB har tidigare bestallt enstaka
hardvarudelar fran ScandiFlash AB till produkten C-
RAD Sentinel™. D& ScandiFlash AB uppfyller stallda
kvalitetskrav kommer de fortsattningsvis att anvandas
for serieleveranser av dessa hardvarudelar. Erik Hed-
lund, VD C-RAD AB, ager 30 % i ScandiFlash AB.

Framtidsutsikter

Foretaget befinner sig i en intensiv produktlanserings-
fas med fluktuerande férsaljning frén kvartal till kvar-
tal.

(Belopp i KSEK) 2011 2010 2011 2010 2010 2009
jan-juni jan-juni april-juni april-juni jan-dec jan-dec
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 7 885 4620 2229 1840 14 234 4899
Aktiverat arbete for egen rakning 2 450 3732 1102 1617 7118 7 473
Ovriga rorelseintakter - 89 - 1 91 494
Rorelsens kostnader
Inkopta varor o tjanster -4 662 -1806 -139 -1 044 -6 002 -2 943
Ovriga externa kostnader -6 815 -3 448 -4 231 -1789 -7837 -4 479
Personalkostnader -8551 -7380 -4 325 -4 058 -13 843 -12705
Avskrivningar -3737 -1822 -1866 -1120 -3103 -2 651
Ovriga rérelsekostnader -110 - -19 - -78 -13
Rorelseresultat -13 540 -6015 - 8501 - 4553 -9 420 -9925
Finansiella intakter och kostnader -204 -770 -85 -625 -418 -326
Resultat fore skatt -13 743 -6 785 -8586 -5178 -9838 -10 251
Skatt pd arets resultat - -
Periodens resultat -13743 -6 785 -8 586 -5178 -9838 -10 251
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0 (]
Periodens totalresultat -13 743 -6 785 -8 586 -5178 -10 251 -10 251




Balansrakningar koncernen

(Belopp i kSEK) 2011 2010 2010 2009
30 juni 30 juni 31 dec 31 dec
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar 38322 34 413 37 656 31598
Materiella tillgdngar 681 587 693 580
Finansiella tillgdngar 109 106 106 106
Varulager 2774 2031 2 488 2293
Kortfristiga fordringar 4781 5482 7501 6279
Likvida medel 4110 24 324 19 376 3981
Summa tillgdngar 50 777 66 943 67 820 44 837
Eget kapital och skulder
Eget kapital 34 280 51763 48 117 29816
Langfristiga skulder 8 638 9 607 8 545 7002
Kortfristiga skulder 7 859 5573 11158 8019
Summa eget kapital och skulder 50 777 66 943 67 820 44 837
Nyckeltal
2011 2010 2010 2009
30 juni 30 juni 31dec 31dec
Antal utestdende aktier A 1225810 1302810 1302810 1302810
Antal utestdende aktier B 11072 281 10 995 281 10 995 281 8673190
Genomsnittligt antal aktier 12 298 091 12298 091 12 298 091 9 633 534
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13501 360 13501 360 13501 360 10 668 803
Soliditet ' 68 % 77 % 71 % 67 %
Resultat per aktie fore utspadning -1,12 -0,48 -0,80 - 1,06
Resultat per aktie efter utspadning -1,02 -0,44 -0,73 -0,96
Eget kapital per aktie fore utspadning 2,79 4,28 3,91 2,99
Eget kapital per aktie efter utspadning 2,54 3,90 3,56 2,79
Rérelsemarginal ? Neg. Neg. Neg. Neg.




Rapportering av segment - koncernen

Koncernen har sedan 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment. Koncernledningen har analyserat
den interna rapporteringen och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande

segment:

Positioning: Laserskanner for patientpositionering vid stralbehandling.
Imaging: Detektorplatta for identifikation av en cancertumdrs lage innan stralbehandling.
Dioddetektorer for anvandning inom dosimetri.

Innovation:  System for extern stralbehandling.

(Belopp i KSEK) jan-juni jan-juni april-juni  april-juni
2011 2010 2011 2010 2010 2009
Intékter per segment
Positioning 4718 2694 1330 1025 9385 4899
Imaging 2834 1926 899 815 4 850 0
Innovation 333 0 0 0 0 0
7 885 4620 2229 1840 14 235 4 899
Bruttoresultat per segment
Positioning 2359 1989 657 702 5521 3634
Imaging 1260 825 377 472 2803 0
Innovation 333 0 0 0 0 0
Kundfordringar fordelade per segment
Positioning 2385 3109 2176 0 4 882 3713
Imaging 33 584 33 0 952 0
Innovation 0 0 0 0 0 0
Intdkter fordelade per geografisk marknad
Omsattning
Skandinavien 571 1371 327 1025 3821 941
Europa 3386 1582 899 815 7 935 2202
USA 3259 0 1003 0 254 1756
Asien 668 1667 0 0 2225 0
7884 4620 2229 1840 14 235 1291
Kassafloden koncernen
(Belopp i kSEK) 2011 2010 2011 2010 2010 2009
jan-juni  jan-juni april-juni april-juni jan-dec  jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -13 539 -6 514 -8 501 -5052 -9420 - 9924
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet mm
3737 1821 1866 1119 3102 2651
Erhallen ranta - 32 -
Erlagd ranta -204 -270 -85 -124 -450 -326
Kassaflode l6pande verksamhet fore
forandring rorelsekapital -9599 -4 963 -6720 -4057 -6735 - 7599
Forandring i rorelsekapital -1019 -1389 1117 1022 1721 -1127
Kassaflode fran l6pande verksamheten -10618 -6 352 -5603 -3035 -5014 -8726
Kassaflode investeringsverksamheten-4 391 -4 643 -2076 -2285 -9273  -7914
Kassaflode finansieringsverksamheten -257 31338 - 17 419 29 682 4272
Periodens kassaflode -15 266 20 343 -7 678 12099 15394 -12368
Likvida medel periodens borjan 19 376 3981 11801 12 225 3981 16 349
Likvida medel periodens slut 4110 24 324 4110 24 324 19376 3981



Forandring i eget kapital koncernen

(Belopp i kSEK) 2011 2010 2010 2009

jan=juni jan=juni jan-dec jan-dec
Ingdende balans arets bérjan 48117 29816 29816 35 049
Nyemission 30187 30187 5000
Emissionsutgifter -1617 -2117 -23
Eget kapital konvertibellan -94 162 69 41
Periodens resultat -13 743 -6 785 -9 838 -10 251
Utgaende balans vid periodens slut 34 280 51763 48117 29816
(varav rattelse fran tidigare period) (876)

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS) ut-
givna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants EG-kommissionen fér tillampning inom EU.

Denna deldrsrapport &r upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovis-

ningslagen.

Koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som i drsredovisningen 2010.

Kommande rapporttillfalle

Delérsrapport kvartal 3 2011 publiceras den 25 november 2011.

Delérsrapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vastentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor. Rapporten har ej granskats av bolagets revi-
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Uppsala 26 augusti 2011

Borje Bengtsson Erik Hedlund
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta prospekt bestér av, utover foreliggande dokument, f6ljande handlingar som dirmed inférlivas genom hinvisning:

Arsredovisning tor rikenskapséret 2008 inklusive revisionsberittelse
Arsredovisning for rikenskapsaret 2009 inklusive revisionsberittelse
Arsredovisning for rikenskapsaret 2010 inklusive revisionsberittelse

Samtliga ovanstiende handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgingliga i elektroniskt format pa

Bolagets hemsida, www.c-rad.se.

Adresser

Bolaget

C-RAD AB (PUBL)
Bredgrind 18

753 20 Uppsala
Telefon: 018-66 69 30
Fax: 018-12 69 30

Hemsida: www.c-rad.se

Finansiell radgivare

REMIUM NORDIC AB
Kungsgatan 12-14

111 35 Stockholm
Telefon: 08-454 32 00
Fax: 08-454 32 01

Juridisk radgivare

WHITE & CASE ADVOKAT AB
Biblioteksgatan 12

Box 5573

114 85 Stockholm

Telefon: 08-506 323 00

66

Revisor

GRANT THORNTON SWEDEN AB
Islandsgatan 2

Box 3053

750 03 Uppsala

Telefon: 018-66 00 30

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Telefon: 08-503 015 50

Kontoforande institut

EUROCLEAR SWEDEN AB
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00



Ordforklaringar

CE-certifiering:

Oberoende organ som godkinner att ett féretags produkt
haller den kvalitet som utlovas. Certifiering krivs for att fa
siljaprodukten enligt EU-regler.

CERN:

Europeiskt samarbetsinstitut for partikel- och
hégenergifysik som ligger i Schweiz.

CT - Computed Tomography:
En bildgivande teknik.

Cone Beam CT:

Tredimensionella bilder som byggs upp med hjilp av
information fran tvidimensionella bilder.

EPID - Electronic Portal Imaging Device:

Bilder genereras med hjilp av strilningen frin den linjira
acceleratorn.

Gantry:

Den del av acceleratorn som roterar runt patienten.

GEM-teknologi - Gas Electron Multiplier:
Detektorteknologi som ursprungligen utvecklats av CERN.

FDA-godkannande:
All medicinsk teknisk utrustning som skall siljas 1 USA,

miste godkiinnas av FDA (Food and Drug Administration).

Image fusion:
Overlagring av bilder vanligtvis fran olika bildgivande
tekniker.

Kiselteknologi:
Halvledare tillverkas ofta i kisel.

Linjaraccelerator:

Den typ av stralbehandlingsapparatur som vanligtvis
anvinds 1 vistvirlden.

IMRT - Intensity Modulated RadiationTherapy:

Moduleringsteknik som anvinds vid strilbehandling.

MR - Magnetic Resonance:
En bildgivande teknik.

Multibladkollimator:

Kollimeringen av strilen frin en linjir accelerator
sker genom att volframblad skjuts in i stralfiltet.
Multibladskollimatorn ir placerad i gantryhuvudet.

PET - Positron EmissionTomography:
En bildgivande teknik.

Respiratory Gating:
Begreppet anvinds f6r andningsstyrd strilbehandling.

SPECT - Single Photon Emission Computed
Tomography:
En bildgivande teknik.

TFT- elektronik:
Thin Film Transistor.

VMAT- Volumetric ARC Therapy:
En vidareutveckling av IMRT, se ovan.
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