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Generell information

Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “bolaget” eller “Titana” avses Titana AB (publ) med
organisationsnummer 556638-2585. | texterna som avser Titanas intressebolag kan “bolaget” syfta pa ett intressebolag, men i dessa fall
framgar det tydligt av sammanhanget.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Titana AB (publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebéar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansdkan darom i ngot annat land 4n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt véander sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgérder eller andra &tgarder &n de som féljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Kanada, USA eller négot annat land dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sddant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande réttsforhéllanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser
och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden som bolaget gér vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar férenade
med osakerhet.

Information fran tredje part
Detta prospekt innehaller information om Titanas marknad och bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor, bland

annat branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje part och allmant tillganglig information, exempelvis via Internet. Varken
bolaget, styrelsen eller ledande befattningshavare garanterar att informationen fran dessa kallor ar korrekt. | synnerhet skall papekas att
marknadsbedémningar i olika former &r férenade med stor osékerhet och att inga garantier kan lamnas att sddana bedémningar kommer att
infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt bolaget kan kanna till och forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet tillgangligt
Prospektet finns tillgangligt p& Titana kontor samt pa bolagets hemsida www.titana.se. Prospektet kan ocksé nas via Finansinspektionens
hemsida www.fi.se eller via lank pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget

Titana AB (publ) har i syfte att sakerstalla att aktiefigare och 6vriga aktorer pA marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om bolagets utveckling, traffat ett avtal med AktieTorget om informationsgivning. Titana AB (publ) avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for aktiemarknadsbolag noterade vid svensk auktoriserad marknadsplats. Allméanheten
kan kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anméla intresse for detta pd AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt, rikstackande system for handel med aktier i de bolag som &r noterade pa
AktieTorgets lista. Genom avtal med OM Stockholmsbdrsen anvander AktieTorget fondbdrsens handelssystem SAXESS. Det innebér att
den som vill képa och sélja aktier, som ar noterade pd AktieTorget, kan anvanda sin vanliga bank eller fond-kommissionar. Aktiekurser fran
bolag pd AktieTorget gér att folja i realtid hos de flesta internetméklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningarna. AktieTorget har Finansinspektionens tillstind att driva verksamhet som auktoriserad
marknadsplats.
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Sammanfattning

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de aktier
som erbjuds i detta bolag skall grunda sig pa en beddmning av prospektet i sin helhet. En investerare som
vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av prospektet. En person far goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller
saknas i sammanfattningen eller en 6versattning av den endast om sammanfattningen eller Gversattningen ar
vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i prospektet.

Verksamhet

Bolaget skall investera i och utveckla foretag i syfte att skapa vérdetillvéxt for bolagets aktiedgare samt
tillhandahalla administrativa tjanster for de bolag dar bolaget ager aktier eller andelar, forvalta fast och 16s
egendom samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Titana AB (publ) &r ett litet investmentbolag, vars
investeringar foretradesvis gors i bolag som star infor en notering pa en smabolagslista. Titana haller sig
kontinuerligt ajour avseende investeringsmojligheter, dels genom styrelsens upparbetade affarsrelationer och
dels genom tillganglig offentlig marknadsinformation.

Bolagsstruktur
Titana AB (publ) har inga dotterbolag, men ager andelar i intressebolagen Varmlands Finans Sverige AB och

Visionfc AB.

Information om Titana AB (publ)

Firmanamn Titana AB (publ)
Handelsbeteckning TINA
Sate lan: Varmlands lan

Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Postadress

Besoksadress

Telefon
Hemsida
Styrelse och ledande befattningshavare

Stefan Ljungdahl
Glenn Renhult

556638-2585

2002-12-18

Sverige

Karlstads kommun

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och Aktiebolagslagen (2005:551)

Titana AB (publ)
Box 514
651 11 Karlstad

Titana AB (publ)
Kungsgatan 12

652 24 Karlstad
0707-715 008

www.titana.se

Styrelseordférande
Styrelseledamot och VD



Do Hellbom Styrelseledamot

Revisorer
Johan Eklund Ernst & Young AB

Emissionsbeslut

Styrelsen i Titana AB (publ) beslutade den 10 november, med stod av ett bemyndigande fran bolagsstamman
den 31 oktober, att genomfdra en 6kning av aktiekapitalet i Titana genom en fOretrades-emission av hogst 1
037 020 692 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors bolaget 20,7 MSEK fdre emissionskostnader.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa bolagets verksamhet och aktie. Det ar darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Bolagets affarsmodell gar ut pa att
gora korta investeringar med god avkastning. Med hénsyn till bolagets verksamhetsomrade bedoms risken
marknadslage vara den enskilt storsta risken for bolaget. Om marknadslaget forandras till det sdémre, &r det
troligt att antalet noteringar och kapitaliseringar kommer att minska. Dock ror det sig alltid pa
marknadsplatserna for mindre bolag. Om antalet noteringar och kapitaliseringar minskar, kan bolaget dven
gora lbnsamma investeringar i den I6pande handeln. Ett forsdmrat marknadslage kan dock komma att
paverka bolagets verksamhet negativt, da bolaget med stor sannolikhet kommer att ha ett mindre
investeringsurval att utgd ifran i samband med den I6pande investeringsverksamheten. Vidare kan bolaget
drabbas kortfristigt, da befintliga innehav kan péverkas negativt av ett forsamrat marknadslage. Ovriga
riskfaktorer finns beskrivna i avsnittet "Riskfaktorer”.

Historik

Bolaget bildades i december 2002 som lagerbolag och verksamheten startades vid arsskiftet 2002/2003.
Mellan 2003 och mitten av 2010 bedrev bolaget verksamhet inom sjosékerhet under namnet Aqualiv och
Mobwatcher. | mitten av 2010 andrade Titana inriktning pa verksamheten och blev ett investmentbolag.
Titanas nuvarande verksamhet som investmentbolag pabérjades sommaren 2011.

Bakgrund och motiv

Detta prospekt avser att presentera foretrddesemissionen och hela finansieringen som tillfér bolaget

de ekonomiska resurser som bedéms nodvéandiga for att uppna bolagets huvudmal under perioden fram

till och med 2014. Syftet med foretradesemissionen ar ocksa att inbjuda bolagets befintliga aktieagare

att deltaga i finansieringen av expansionen. Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagsléget inte

tillrackligt for de aktuella behoven. Rérelsekapitalbristen & omedelbar. Med de aktuella behoven avses det
behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod av 12 manader fran daterande av
prospektet. Bolaget bedomer att underskottet av rérelsekapital uppgar till cirka 3 MSEK for bolagets aktuella
behov sasom beskrivs i prospektet.

Bolaget tillfors cirka 20,7 MSEK fore emissionskostnader vid full teckning i nyemissionen. Emissionens
storlek ar baserad pa bolagets bedémning av vilket kapital som &r optimalt att utga ifran utifran radande
marknadsforhallanden. Syftet med emissionen som beskrivs i detta prospekt ar i forsta hand att fa in



kompletterande kapital i bolaget, for att mojliggdra en lamplig bas av kapital for investeringar i nértid. Om
valdigt fa av Titanas aktieagare deltar i emissionen sa tecknas emissionen genom emissionsgaranti och
teckningsatagande. Om emissionsgaranti och/eller teckningsatagande av nagon anledning ej infrias helt eller
delvis finns alternativa finansieringsplaner i form av exempelvis riktade emissioner eller andra former av
kapitaltillskott. Alternativt kan det ocksa leda till en reviderad strategi for Titana med lagre investeringsniva.

| juni 2011 forvarvade Titana aktier i fyra bolag fran Renhult Invest AB for 28 400 000 kronor, betalningen
skedde genom revers. Renhult Invest dgs av Titanas vd Glenn Renhult. Forvérvet godkéndes av Titanas extra
bolagsstamma den 31 oktober 2011. | aktuell emission, som dven den beslutades pa extrastiamman, har
Renhult Invest lamnat teckningsférbindelse om 8 814 675,88 kronor, betalning for denna aktieteckning
kommer att ske genom kvittning av en del av ovanstaende fordran. Efter genomford emission kommer
Renhult Invest alltsa ha en fordran pa Titana pa 19 585 324,12 kronor. Infér nyemissionen har Titana salt tva
aktieinnehav (Pitchers AB och Elna Restauranger AB) for totalt 10 300 000 kronor (motsvarande
anskaffningsvardet) varefter bolaget har amoterat 10 300 000 kronor till Renhult Invest genom att

betala av Varmlands Finans koncernfodran mot Renhult Invest AB.

Av Titanas kvarvarande skuld om 9 285 423,12 kronor till Renhult Invest kommer 2 000 000 kronor
aterbetalas efter att aktuell nyemission ar genomford. Efter denna aterbetalning uppgar Titanas skuld till
Renhult Invest till 7 285 423,12 kronor, denna kvarvarande skuld I6per utan ranta och far endast aterbetalas
enligt foljande modell. For varje krona som Titana fran dags dato delar ut till aktiedgarna i Titana far Titana
aterbetala motsvarande belopp till Renhult Invest. Utdelningen far inte vara av annan art an kontantudelning.
Om exempelvis Titana delar ut 5 miljoner kronor i aktieutdelning under varen 2013 far Titana darefter
aterbetala 5 miljoner kronor av skulden till Renhult Invest.

Finansiell oversikt

Soliditet
Bolagets soliditet per 2011-09-30 &r negativ.

Balanslikviditet
Bolaget har per 2011-09-30 lag balanslikviditet. Denna balanslikviditet kommer att forbattras genom den
foreslagna foretradesemissionen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for aret forsta nio manader blev 1 253 KSEK. Intékterna om 2 149 KSEK avser
huvudsakligen vinst vid forsaljning av rérelseandel . Kostnader som uppstatt under perioden bestar av dvriga
externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar. Totalt uppgar rérelsekostnaderna till 896 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget star val rustat for att bedriva sin verksamhet under forutséttning av att emissionen genomfors.
Styrelsen har beslutat att tillféra bolaget kapital genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Denna
nyemission kommer att tillfora bolaget omkring 20,7 MSEK fére emissionskostnader, under férutséttning att
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nyemissionen blir fulltecknad. Det tillférda kapitalet kommer att anvandas for att géra investeringar. |
dagslaget, innan nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, kan inte den planerade investerings-
verksamheten bedrivas i 6nskvard utstrackning.

Begransning i anvandning av kapital
Det finns sa vitt bolaget kanner till ingen begréansning i anvandandet av kapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Bolaget har idag inga planerade investeringar i materiella anlaggningstillgangar.

Vasentliga forandringar

Forutom forsaljningen av tva aktieinnehav (Pitcher’s AB och Elna Restaurang AB) har det ej forekommit
nagra vasentliga forandringar avseende bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan
2011-09-30.



Riskfaktorer

Titana AB (publ)
Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i bolaget. Det ar darfor av stor vikt att

beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker &r férenade med den aktie som
genom detta prospekt erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad
utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik fér nuvarande verksamhet
Da Titana AB (publ) inledde sin nuvarande verksamhet i mitten av 2011 har denna verksamhet en kort

historik. Bolaget har inom den nya verksamheten av tidsmassiga skal hittills inte kunnat visa sin potential.

Nyckelpersoner och medarbetare
Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En

forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter
En del av bolagets indirekta konkurrenter &r investmentféretag med stora ekonomiska resurser. En

omfattande satsning mot investeringar i mindre bolag fran en konkurrent kan medfora risker i form av 6kad
konkurrens vid kapitaliseringar. Darutover kan nya likartade investmentbolag startas i framtiden. Okad
framtida konkurrens kan fa negativa konsekvenser for bolagets verksamhet.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer sdsom tillgang och efterfrdgan samt lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa

rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievérdering. Bolagets framtida intakter och aktievardering kan bli
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

Marknadslage
Bolagets affarsmodell gar ut pa att géra korta investeringar med god avkastning, foretradesvis i samband

med en notering pa en smabolagslista. Om marknadslaget forandras till det samre, ar det troligt att antalet
noteringar och kapitaliseringar kommer att minska. Dock ror det sig alltid pa marknadsplatserna for mindre
bolag. Om antalet noteringar och kapitaliseringar minskar, kan bolaget dven géra Il6nsamma investeringar i
den lopande handeln. Ett forsamrat marknadslage kan dock komma att paverka bolagets verksamhet
negativt, da bolaget med stor sannolikhet kommer att ha ett mindre investeringsurval att utga fran i samband
med den l6pande investeringsverksamheten. Vidare kan bolaget drabbas kortfristigt, da befintliga innehav
kan paverkas negativt av ett forsamrat marknadslage.



Prisrisker

Med prisrisker avses risken for vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av forandringar i
aktiekurser. Da Titana affarsidé ar investeringar mot mindre bolag, nya teknologier och marknader medfor
detta en hdg risk och en koncentration av exponeringar mot denna typ av investeringar.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda
merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Titana
investeringsmodell innebér att en viss likviditetsrisk kan forekomma vad géller majlighet att snabbt kunna
avyttra innehavet.

Rénterisk
Titana avsikt &r att I6pande reinvestera frigjort kapital. Eventuell 6verskottslikviditet kan komma att placeras
i kortsiktiga rantebarande vardepapper och ar darmed exponerad for ranterisker.

Kreditrisk
Med kreditrisk avses risken att en motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot Titana. Bolaget &r utsatt
for kreditrisk da placering av 6verskottslikviditet kan komma att goras i rantebarande vardepapper.

Uppfyllande av emissionsgaranti och teckningsatagande
Emissionen som beskrivs i detta prospekt ar garanterad genom ett teckningsatagande och ett garantiatagande.

Emissionslikviden som ar 20,7 MSEK fore emissionskostander ar, genom dessa ataganden, garanterad till
100 procent. De som ingatt avtal om namnda ataganden ar avtalsrattsligt bundna av dessa och
betalningsskyldiga om dessa helt eller delvis maste tas i ansprak. Aven om de som ingétt dessa avtal ar
civilrattsligt skyldiga uppfylla sina betalningsataganden sa kan det inte garanteras att garanten helt, delvis
eller utan fordrojning kan uppfylla sitt atagande.

Politisk risk
Bolaget ar verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar och skatter pa den svenska

marknaden. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer som kan uppsta i
Sverige. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat.

Aktien

Kursvariationer
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehdjningar, politiska utspel, ekonomisk oro

i omvérlden, valutakursférandringar och samre konjunkturférutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. Titanas aktie paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa
faktorer, vilka ofta till sin natur kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot. Det finns &ven en risk
att aktiekursen genomgar stora variationer som kan uppkomma genom stora forandringar av kop- och
séljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med bolagets varde. Kursvariationerna kan
paverka bolagets aktiekurs negativt.



Tidpunkter for ekonomisk information

Titana lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar &r
1 januari-31 december.

Réakenskapsperiod: 2011-01-01 - 2011-12-31

Bokslutskommuniké 2011 2012-02-03
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:
Avstamningsdag
Emissionensgaranti

Teckningskurs:
Antal aktier:
Teckningspost:

Betalning:
Vérdering (pre-money)

28 nov 2011 - 12 dec 2011

17 november 2011

Emissionslikviden som uppgar till MSEK 20,7 &r till 100% garanterad
genom teckningsatagande avseende aktier och ett garantiatagande.

0,02 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar 1 037 020 692 st aktier.

Minsta teckningspost (vid teckning utan foretrade) ar 50 000 st aktier (1 000
SEK)

Kontant likvid skall vara bolaget tillhanda senast den 7 dec 2011.

3,2 MSEK.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Titana AB (publ) beslutade den 10 november, med stod av ett bemyndigande fran bolagsstamman
den 31 oktober, att genomfora en 6kning av aktiekapitalet i Titana genom en foretrddesemission av hogst 1
037 020 692 aktier. Fulltecknad nyemission tillfor bolaget hdgst 20 740 414 SEK fore emissionskostnader,
som beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK. Emissionen skall genomféras med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i Titana AB (publ) till en kurs
av 0,02 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 15 555 310,38 SEK,
fran 2 393 124,675 SEK till 17,948,435.055 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 1 037 020 692
aktier fran 159 541 645 aktier till 1 196 562 337 aktier.

Karlstad den 25 november 2011.

Titana AB (publ)

Styrelsen

Aktien

Minsta handelspost: 1 aktie
Kortnamn: TINA
ISIN-kod: SE0001921040
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Bakgrund och Motiv

Investeringar med hdg avkastning har i alla tider varit intressant, men manga har missat dessa méjligheter
med hansyn till den hoga riskprofil som enligt manga ar forenat med potentiellt hog avkastning.
Investmentbolaget Titana AB (publ) &r hér for att bekréfta den hdga avkastningspotential som finns i mindre
bolag och samtidigt, genom den erfarenhet och kunskap som finns i bolagets styrelse, sla hal pa myten om att
mindre bolag i noteringsfasen ar forenade med hog risk i forhallande till avkastningspotentialen. Enligt den
statistik som styrelsen i bolaget under en langre tid kontinuerligt har sammanstéllt gallande mindre bolags
kursutveckling fran notering och en tid framat, har det visat sig vara mycket I6nsamt att gora tidiga
investeringar i dessa bolag. Utifran denna statistik foddes idén om att starta Titana AB (publ), vars
verksamhet foretradesvis ar baserad pa att gora investeringar i bolag som stér infor en notering pa en
smabolagslista.

| juni 2011 forvarvade Titana aktier i fyra bolag fran Renhult Invest AB for 28 400 000 kronor, betalningen
skedde genom revers. Renhult Invest dgs av Titanas vd Glenn Renhult. Forvérvet godkéndes av Titanas extra
bolagsstamma den 31 oktober 2011. | aktuell emission, som dven den beslutades pa extrastamman, har
Renhult Invest lamnat teckningsférbindelse om 8 814 675,88 kronor, betalning for denna aktieteckning
kommer att ske genom kvittning av en del av ovanstaende fordran. Efter genomford emission kommer
Renhult Invest alltsa ha en fordran pa Titana pa 19 585 324,12 kronor. Infér nyemissionen har Titana salt tva
aktieinnehav (Pitchers AB och Elna Restauranger AB) for totalt 10 300 000 kronor (motsvarande
anskaffningsvardet) varefter bolaget har amoterat 10 300 000 kronor till Renhult Invest genom att

betala av VVarmlands Finans koncernfodran mot Renhult Invest AB.

Av Titanas kvarvarande skuld om 9 285 423,12 kronor till Renhult Invest kommer 2 000 000 kronor
aterbetalas efter att aktuell nyemission &r genomford. Efter denna aterbetalning uppgar Titanas skuld till
Renhult Invest till 7 285 423,12 kronor, denna kvarvarande skuld I6per utan ranta och far endast aterbetalas
enligt foljande modell. For varje krona som Titana fran dags dato delar ut till aktiedgarna i Titana far Titana
aterbetala motsvarande belopp till Renhult Invest. Utdelningen far inte vara av annan art an kontantudelning.
Om exempelvis Titana delar ut 5 miljoner kronor i aktieutdelning under varen 2013 far Titana darefter
aterbetala 5 miljoner kronor av skulden till Renhult Invest.

Titana AB (publ) har en kostnadseffektiv organisation, i form av styrelse, en deltids-VD och en timanstalld
administrator. Detta innebdr att bolagets kostnader samt rorelskapitalbehov for att driva den l6pande
verksamheten &r laga. Vidare baseras omfattningen av bolagets investeringar pa tillgangligt kapital. Detta
prospekt avser att presentera foretradesemissionen och hela finansieringen som tillfér bolaget de ekonomiska
resurser som bedéms nodvandiga for att uppna bolagets huvudmal under perioden fram till och med 2014.
Syftet med foretradesemissionen &r ocksa att inbjuda bolagets befintliga aktiedgare att deltaga i
finansieringen av expansionen. Bolagets befintliga rorelsekapital &r i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella
behoven. Rérelsekapitalbristen & omedelbar. Med de aktuella behoven avses det behov av rérelsekapital
som bedoms foreligga inom en tidsperiod av 12 manader fran daterande av prospektet. Bolaget bedémer att
underskottet av rérelsekapital uppgar till cirka 3 MSEK for bolagets aktuella behov sasom beskrivs i
prospektet. Om vildigt fa av Titanas aktiedgare deltar i emissionen sa tecknas emissionen genom
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emissionsgaranti och teckningsatagande. Om emissionsgaranti och/eller teckningsatagande av nagon
anledning ej infrias helt eller delvis finns alternativa finansieringsplaner i form av exempelvis riktade
emissioner eller andra former av kapitaltillskott. Alternativt kan det ocksa leda till en reviderad strategi for
Titana med lagre investeringsniva.

Titana AB (publ) genomfér nu den nyemission som beskrivs i detta prospekt. Bolaget tillfors cirka 20,7
MSEK fore emissionskostnader vid full teckning i nyemissionen. Syftet med emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar att aterstalla det negativa rorelsekapitalet, tillgodose rérelsekapitalbehovet framéver, amortera en
skuld pa 2 MSEK och mojliggora en lamplig bas av kapital for investeringar i nartid. Tabellen nedan anger
den planerade kapitalanvandningen i prioritetsordning uppifran och ner. Emissionskostnaderna kommer dock
att betalas forst eftersom de forfaller till betalning tidigare &n dvriga poster i tabellen.

Kapitalanvandning (MSEK)
Rérelsekapital och likviditetsreserv 3,0
Aterbetalning av skuld till Renhult Invest 2,0
Kapital for investeringar i small cap-bolag 14,5
Emissionskostnader 1,2
Summa 20,7

Titanas aktie handlas for narvarande pa Aktietorgets observationslista. Styrelsen har dock ansokt om att ater
bli listade pa AktieTorgets ordinarie lista. Detta prospekt ar upprattat med anledning av 2 kap i LHF men
prospektet fungerar aven som underlag for ateranslutning Aktietorgets ordinarie lista. Den planerade
listningen skapar mojligheter for en god marknadsforing av bolaget. Vidare underlattas kapitalanskaffningen
till Titana. Bolaget kommer inte att anséka om listning pa nagon annan marknad.

Styrelsen for Titana AB (publ) ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Karlstad den 25 november 2011
Styrelsen i Titana AB (publ)

Stefan Ljungdahl Styrelseordférande
Glenn Renhult Styrelseledamot och VD
Do Hellbom Styrelseledamot
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Styrelsen har ordet

Under de senaste kvartalen har bolaget genomgatt ett flertal storre forandringar, dar man har avyttrat
bolagets verksamhet samt bytt inriktning till att bli ett investmentbolag med inriktning mot finanssektorn
under nya namnet Titana AB (publ).

Bolaget storsta enskilda tillgang &r idag de skattemassiga underskott pa ca 26 miljoner kronor och darmed
den latenta skattefordran pa ca 7 miljoner kronor. Som langsiktigt finansiellt mal avser bolaget att utnyttja
denna skattefordran och darigenom berika aktiedgarna. Men for att bolagets ska kunna utnyttja denna
skattefordran kommer nytt rorelsekapital att kravas for att bolaget sjalv ska kunna skapa en ny vinstdrivande
verksamhet.

Titana genomfor darfér den nyemission med foretradsratt for befintliga aktiedgare som beskrivs i detta
prospekt sa att bolaget kan fa kapital till dess nya verksamhet.

Vi hoppas att Du vill vara med fran borjan pa den resa vi nu startar genom att gora kortsiktiga investeringar
for att na langsiktig framgang. Valkommen som aktiedgare i Titana!

Stefan Ljungdahl Styrelseordférande
Glenn Renhult Styrelseledamot och VD
Do Hellbom Styrelseledamot
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Marknaden for investmentbolag och private equity i Sverige

Titanas huvudsakliga verksamhet bedrivs fran och med mitten av 2011 pa marknaden for investmentbolag i
Sverige. Mellan 2002 och forsta delen av 2011 var den huvudakliga verksamheten inom sjosékerhet.
Verksamheten inom sjosakerhet har helt och héllet avvecklats.

Investmentbolag har som afféarsidé att dga aktier i andra aktiebolag. Investmentbolag har olika strategier
Vissa investmentbolag syftar till att langsiktigt astadkomma bast mojliga substansutveckling for sina dgare.
En annan variant av investmentbolag &r sa kallade maktbolag. Maktbolagens primara funktion &r att
kontrollera andra foretag. Exempel pa maktbolag i Sverige ar Industrivarden och Investor. Maktbolag har
likheter med sa kallade holdingbolag. Begreppet holdingbolag avser dock for det mesta ett moderbolag i en
mer permanent koncern av bolag i samma eller nérliggande branscher.

Riskkapital

En typ av investmentbolag ar sa kallade privatkapitalbolag (private equity), riskkapitalbolag som enbart
investerar i onoterade bolag eller koper hela publika bolag sa att de blir avnoterade (tas privata). Nar ett
investmentbolag eller riskkapitalbolag koper stora delar av ett foretag sa blir dgarspridningen sa lag att det i
vissa fall avnoteras fran borsen om det &r ett borsbolag.

Skillnaden mellan ett investmentbolag och ett riskkapitalbolag &r stor. Ett investmentbolag &ger en storre del
i det kopta bolaget vilket inte &r fallet nar det galler riskkapitalbolag. De s.k. riskkapitalbolagen fungerar
oftast som radgivare till en fond som i sin tur sprider 4gandet av investeringsbolaget till ett stort antal
investerare sasom amerikanska pensionsfonder. For att fa status som investmentbolag maste féretagen
inneha véardepapperen under en langre tid. Omséattningen av deras dgandeandelar i de foretag de investerar i
ska pa aktiemarknaden inte dverstiga en tredjedel per ar. De ska ocksé ha god spridning inom olika stora
foretag inom olika branscher.

Storre svenska investment- och private equity-bolag

EQT (Inblandade parter: Investor AB)

Industrivérden

Investor som kontrolleras av familjen Wallenberg.

Proventus (Inblandade parter: Robert Weil)

Ratos

Kinnevik som véxte under Jan Stenbecks ledning under 1980 -och 1990-talen.
KTH Chalmers Capital som investerar i bolag i tidiga skeden.

Northzone

Marknaden for investmentbolag inom segmentet listade smabolag (small cap)

Marknaden for investmentbolag liksom aktiemarknaden kan delas in i smé och stora bolag. Det finns manga
satt att mata storlek pa bolag. Den ansedda affarstidningen Fortune anvander omsattning som mattstock nar
den gor sin arliga ranking ”Fortune 500”. Ett annat vanligt satt ar att kategorisera bolag efter borsvérde.
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OMX delar in bolag i de tre kategorierna stora bolag (large cap), mellanstora bolag (mid cap) och smabolag

(small cap). Det krévs ett borsvarde pa dver 1 miljard euro, alltsa drygt 9 miljarder kronor, for att kvalificera
sig for Large Cap-listan. Pa Mid Cap-listan placeras bolag med ett borsvarde under 1 miljard euro, men 6ver
150 miljoner euro, knappt 1,4 miljarder kronor.

En annan vanlig definition for small cap &r ett borsvarde/marknadsvarde pa ungefar 500 MSEK. Det ar ocksa
denna definition som Titana anvander nar bolaget definierar sin malgrupp av bolag som Titana véljer att
investera i. Under namnda grans pa 500 MSEK i bérsvarde/marknadsvérde finns ocksa de flesta av bolagen
som ar listade pa eller &r pa vag att bli listade pa Aktietorget, NGM eller Nasdag OMX First North.

Det finns ett stort utbud av litteratur pa engelska, men &ven pa svenska, som ror investeringar i aktier och da
vanligtvis med fokus pa stora och mellanstora bolag. Nar det géller smabolag finns det en del bocker pa
engelska, men inte manga svenska bécker. Ett undantag 4r dock “Smallcap Handboken* som gavs ut av
Aktiespararna Kunskap i slutet av 2006. Boken &r det ndrmaste man kommer ett standardverk nar det géller
analys och vardering av listade smabolag. | boken skriver forfattarna Lagerholm och Nilsson att
“fundamental analys av sma och stora bolag skiljer sig at. Stor vikt maste laggas vid det specifika bolagets
situation. Stora bolag ar oftast mer eller mindre ratt varderade. Smabolag kan vara ordentligt felvarderade.
Spekulation i marknaden kan medfdra att vissa bolag ar rejélt dvervéarderade, medan bortgldmda bolag
istallet kan vara alldeles for Iagt varderade. Det ar just detta urval som styrelsen i Titana, genom sin
erfarenhet fran att arbeta med noterade smabolag, har goda méjligheter att gora pa ett framgangsrikt satt.
Titana skall &ven dra nytta av den eventuella felvardering som ibland kan finnas i smabolag, men som forr
eller senare normalt sett rattas till. Vidare skriver Lagerholm och Nilsson att “direktdgande av aktier som
sparform har minskat i popularitet de senaste aren, samtidigt som fondsparandet har 6kat snabbt. Aven om de
sa kallade smabolagsfonderna blivit allt vanligare, ar det fa eller inga fonder som investerar i de allra minsta
bolagen. Det innebar att den som &r intresserad av exponering mot dessa bolag ar hénvisad till att sjélv kopa
och aga aktier i dem. En vanlig forestallning ar att risken i smabolag generellt &r hog. Det stimmer
visserligen, men det finns manga undantag. En forutsattning for att kunna investera i smabolag utan att
utsatta sig for alltfor hog risk &r att man sjélv analyserar de potentiella investeringsobjekten. Vid all
aktiehandel ar det viktigt att kénna till de bolag och aktier i vilka man investerar - och det géller i synnerhet
for smabolag. Trots det 6kande intresset for aktier i smabolag, ar genomlysningen av dessa bolag ofta liten,
och normalt finns fa analyser av de mindre bolagen. Det innebér att man ofta istéllet helt tvingas forlita sig
till sin egen formaga for att avgora vilka aktier som ar kopvarda och inte. Lite forenklat kan sagas, att kravet
pa egen analys dkar med minskande storlek pa bolaget. Manga patalar den hoga risken i smabolag. Desto
farre diskuterar den hoga potentialen i de sméabolag som utvecklas enligt plan och ibland star infor en
omvardering. Potential och risk gar hand i hand, och att berdkna och hantera risker blir nagot av det
viktigaste vid analys av smabolag. Kan man undvika de vérsta underpresterarna i smabolagsportféljen kan
investeringar i mindre bolag vara mycket Ionsamma.” Att berdkna och hantera risker ar enligt styrelsens
bedémning en av Titanas styrkor. Erfarenhet och kunskap borgar for detta. Citatet ovan beskriver att det inte

1

Kalla:
* M. Lagerholm och P. Nilsson (2006), ”"Smallcap Handboken — Hur du handlar och vérderar aktier i
mindre bolag”, ISBN-nummer 91-89212-30-4.
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finns nagra fonder for de som ar intresserade av riktigt sma noterade bolag. Titana blir ett mycket gott
alternativ for de investorer som saknat detta. Titana skall helt enkelt dra nytta av den stora potentialen i
smabolag och samtidigt forsoka undvika farorna och darigenom minska riskerna. Denna kombination borgar
for en god avkastning. Titana ar enligt styrelsens beddmning ett Iampligt alternativ for den som annars sjalv
kdper och &ger aktier i mindre bolag alternativt for den som inte tidigare har investerat i dessa mindre bolag.
Titana fokuserar pa att fa sa god avkastning som majligt pa investerat kapital. Ambitionen ar att hélla
kapitalet i standig rorelse for att kontinuerligt maximera avkastningen i investerat kapital. For att mojliggéra
detta kommer bolaget att ha en offensiv utdelningspolitik, for att undvika att ha kapital som inte
kontinuerligt foradlas via investeringar. En investering i Titana ger enligt styrelsens bedémning goda
mojligheter till utdelning under manga ar framover.

Investmentbolag som investerar i mindre bolag

Exempel pa investmentbolag som likt Titana investerar i mindre bolag ar Spiltan Investment och Avalanche
Capital. Titanas geografiska marknad ar Sverige. Titana vander sig framforallt till bolag som &r listade pa
eller ar pa vag att bli listade pa Aktietorget, NGM (Nordic Growth Market) eller Nasdag OMX First North.
Nér det géller antalet listade bolag &r Aktietorget dverlagset storst med 127 bolag. NGM ar uppdelad pa
NGM Equity med 14 bolag och NGM Nordic MTF med 19 bolag. Nasdag OMX First North har 27 bolag. P&
namnda listor finns saledes totalt 187 foretag. Darutover finns det 20 bolag pa de tre s.k. O-listorna (O-listan,
O-listan Venture och O-listan Entry). En relativ nystartad marknadsplats som dven bor ndmnas &r Burgundy.
Vidare finns det enligt Svenska Riskkapitalféreningen i Sverige éver 100 etablerade private equity-bolag,
som direkt eller indirekt konkurrerar med Titana, vilka i genomsnitt har cirka tolv innehav, d v s minst 1 200
innehav i s k portféljbolag. Dérutéver, i borsnoterade och privata investmentbolag, finns det enligt Titanas
beddomning ytterligare ett hundratal innehav av aktier i portféljbolag. Det finns saledes uppemot 1 500 bolag
varav merparten ligger i den storleksklassen att de tillhor Titanas malgrupp for investeringar.

Dérutéver bedéms det finnas dver 1 000 svenska foretag med en omséattning pa MSEK 50 — 1 000
MSEK och mellan 50 — 250 anstallda som inom den narmaste femarsperioden star infor ett
generationsskifte.” Séledes uppemot 2 500 bolag varav merparten ligger i den storleksklassen att de tillhér
Titanas malgrupp betraffande saval finansiella tjanster som investeringsobjekt. Enligt Global
Entrepreneurship Monitor har Sverige bland de éldsta foretagarna i hela Europa. Andelen foretagare som ar
50 &r eller &ldre &r higre endast i Portugal och Kroatien. Ar 2000 var 18% av alla egna foretagare i Sverige
60 &r eller aldre®. Denna andel har mer &n férdubblats och &r idag stdrre dn 40 procent. Genomsnittséldern pa
egna foretagare ar hogre an 55 ar. For ett mycket stort antal foretag ar ett generationsskifte inom den
narmaste tiden en oundviklig handelse. Titana bedémer att manga bolag kommer att valja listning pa t ex
Aktietorget, NGM eller Nasdag OMX First North som ett led i ett generationsskifte.

2 5CB och Svenskt Naringsliv
3 Kalla: Jonkopings Universitet
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 17 november 2011 var registrerad som aktiedgare i Titana erbjuds med
foretradesratt att teckna tretton (13) nya aktier for varje tvatal (2) innehavda registrerade aktier i Bolaget.

Teckningsratter
Tva aktier i Titana ger tretton (13) teckningsratter. For teckning av en ny aktie i erfordras en (1)
teckningsrétt.

Teckningskurs
Teckningskurs ar SEK 0,02 per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vilka som erhaller rétt att teckna
aktier i erbjudandet ar den 17 november 2011. Sista dag fér handel i bolagets aktier inklusive rétt till deltagande i
erbjudandet &r den 14 november 2011. Namnda vérdepapper handlas exklusive ratt till deltagande i erbjudandet
fran och med den 15 november 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 28 november — 12 december 2011. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt véarde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VVP-konton. .
Bolagets styrelse skall dock ha rétt att forlanga teckningstiden. Informationstidpunkten for nér en eventuell
forlangning senast kan meddelas ar den 12 december 2011. Vid en eventuell forlangning av teckningstiden
andras dock informationstidpunkten, for att meddela férlangning, till den sista dagen for (den forlangda)
teckningstiden.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att under perioden 28 november till 7 december 2011.

Storlek p& handelspost vid planerad listning p& Aktietorget
Titana planerar att ateruppta bolagets aktie till handel pa Aktietorgets ordinarie lista i december 2011.
Storleken pa handelsposten kommer darvid vara en (1) aktie.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, Sarskild
anmalningssedel 1, Sérskild anmalningssedel 2. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
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forteckningen Gver panthavare med flera, erhéller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Titana ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
prospekt och Sarskild anmalningssedel 2. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratt

Teckning med stdd av teckningsrétt skall ske senast den 12 dec 2011. Teckning genom betalning skall géras
antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sérskild
anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall Sarskild anmalningssedel 1 anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktieagaren skall pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstéende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 12 dec 2011. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Titana

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

Teckning utan stod av teckningsratt

Teckning av aktier utan std av teckningsratt skall ske under samma period som teckning av aktier med
teckningsratt, det vill saga fran och med den 28 november 2011 till och med den 12 december 2011.
Anmadlan om teckning utan teckningsréatt sker genom att Sarskild anmélningssedel 2 ifylls, undertecknas och
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skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan
om teckning av aktier utan teckningsratt utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Det lagsta antal
aktier som intresserade kan anmadla for teckning utan stod av teckningsrétt &r 50 000 aktier, d v s ett
likvidbelopp om SEK 1 000. S&rskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 12 december 2011. Det &r endast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. |
det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmélan ar bindande.

Besked om tilldelning vid teckning utan stod av teckningsrétt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratt ldmnas genom éversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka &ger rétt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aktieinvest FK AB pa telefon enligt avsnittet ”Adress for teckning” pa foregaende sida for information om
teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VVP-konto.

Handel i BTA
Handel med BTA kommer att paga under perioden 28 november till och med registrering hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i mitten av december 2011, ombokas
BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

21



Teckningsforbindelser och garantiataganden

Vid tillfallet for detta prospekts offentliggérande har bolaget mottagit garantidtaganden och
teckningsforbindelser motsvarande MSEK 20,7 vilket motsvarar 100 procent av emissionsvolymen.
Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar ej sakerstallda. Fordelningen mellan garantiatagande och
teckningsforbindelser anges i tabellen pa nasta sida:

Garanter (fysisk eller Datum for Datum for

juridisk person) Adress Garantibelopp garanti Teckningsforbindelse teckningsforbindelse
Carlstad Company Karlsrogatan 7A, 654 61

Group AB Karlstad 11,925,737.96 9/2/2011

Glenn Renhult privat Ostra Torggatan 1, 654

och via bolag 24 Karlstad 8,814,675.88 9/2/2011

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmélningsperioden avslutats och senast omkring den 20 december 2011 kommer
bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av erbjudandet. Aktieinvest FK AB d&r ett av
Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89
Stockholm.

Registrering av nyemission
Nyemissionen forvantas att registreras hos Bolagsverket senast i slutet av december 2011.

Notering
Aktien i bolaget planeras att aternoteras pa AktieTorgets ordinarie lista. Forsta dag for handel pa ordinarie
listan berdknas bli i slutet av december 2011.

Utdelning
De nya aktierna berattigar till utdelning fran och med avstamningsdagen fére nasta arsstamma .

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omsténdigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten

for genomforandet av emissionen bedéms som olamplig. Sadan omstandighet &r en under teckningstiden
betydande nedgéang pa aktiemarknaden generellt i Sverige och/eller utomlands liksom att styrelsen i Titana
beddmer att intresset att delta i emissionen &r otillréackligt. Styrelsen har beslutat att 1agsta teckningsgrad for
beslut om fullféljande av emissionen ar 0,5 MSEK.

Aktieregistrering
Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras, det finns darfor inga andra fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.
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Titana AB (publ)

Firmanamn Titana AB (publ)

Handelsbeteckning Titana

Séte Karlstad kommun

Organisationsnummer 556638-2585

Datum for bolagsbildning 2002-12-18

Datum ndr bolag startade

sin verksamhet 2003-01-09

Datum ndr bolag startade

sin verksamhet 2011-05-03

Land for bolagsbildning Sverige

Hemvist Karlstad

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rétt och Aktiebolagslagen (2005:551)

Postadress Titana AB (publ) Titana AB (publ)
Box 514

651 11 Karlstad

Bestksadress Titana AB (publ)
Kungsgatan 12, Karlstad

Telefon 0707-715 008
Hemsida www.titana.se
Verksamhet

Bolaget nya inriktning skall vara att investera och utveckla foretag i syfte att skapa vardetillvaxt for bolagets
aktieagare samt tillhandahalla administrativa tjanster for de bolag dar bolaget &ger aktier eller andelar,
forvalta och forsélja fast och 16s egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet. Bolagets geografiska
marknad ar Sverige. Titana vander sig framforallt till bolag som ar listade pa eller ar pa vag att bli listade pa
Aktietorget, NGM eller Nasdag OMX First North. P4 namnda listor finns cirka 200 foretag. Titana héller sig
kontinuerligt ajour avseende investeringsmajligheter, dels genom styrelsens upparbetade afféarsrelationer och
dels genom tillganglig offentlig marknadsinformation.

Organisationsstruktur
Titana-koncernen bestar av moderbolaget Titana AB (publ) som &ger intressebolagen Varmlands Finans AB,
och Visionfc AB.

Bolag Andel av kapitalet Andel av résterna
Vérmlands Finans 19% 50%
Visionfc AB 25% 25%
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Affarsmodell

Bolaget skall genom strategiska investeringar i mindre bolag kontinuerligt skapa en hdg avkastning pa
bolagets kapital. Investeringar skall foretradesvis ske i bolag som star infor en notering pa en
smabolagslista.Investeringarna skall vara korta, upp till ett ar. Vidare ska det finnas en tydlig exit, vanligen
genom notering som mojliggor forséljning av aktier i den 16pande handeln. Darutéver kommer bolaget
kontinuerligt att beakta alternativa satt att avyttra innehaven i portféljbolagen. Titana avser att sprida sina
investeringar for att reducera bolagets riskprofil. Titana avser att agera garantitecknare i de fall det av
styrelsen beddms vara lampligt. Titana kassa skall inte vara storre an att kapitalet kontinuerligt skall kunna
hallas i rorelse. Kassan skall arligen optimeras genom en offensiv utdelningspolitik. Investeringarnas
beloppsméssiga storlek kommer att styras av avkastningspotential i forhallande till risk samt av hur snabb
exit bolaget berédknar kunna géra. Darutéver kommer marknadslaget att styra hur mycket kapital bolaget
I6pande kommer att investera. Om marknadslaget forsamras, kommer 6kad utdelning till aktiedgarna att
bidra till att mindre kapital kommer att investeras. Foljaktligen har bolaget en affarsmodell som ar flexibel
utifran marknadsléaget.

Investeringskriterier

Investeringen skall foretradesvis ske i bolag som star infor en notering pa en smabolagslista.

Investeringen skall inte vara storre &n att styrelsen gor beddmningen att en forséljning av innehavet

kan ske under en Kkortare tidsperiod utan att pressa aktiekursen. Detta innebdr i praktiken att det finns

en relation mellan bedémd likviditet i aktien och Titana storlek pa investeringen. Det skall finnas en tydlig
exit, vanligen genom notering, som mojliggor forsaljning av aktier i den I6pande handeln.

Utdelningskriterier

Bolaget kommer arligen att gora en utvardering och analysera arets resultat och utvecklingen av
marknadslaget, for att bedoma hur mycket kapital som &r optimalt att halla i rorelse. Genom en offensiv
utdelningspolicy kommer bolaget att dela ut dverskott till aktiedgarna.

Skattemassigt underskott
Titana har idag skatteméassiga underskott pa cirka 26 MSEK kronor och darmed den latenta skattefordran pa

ca 7 miljoner kronor. Det skatteméassiga underskottet kan utnyttjas vid framtida vinster som ar
naringsbetingade. | Titanas fall skulle sddana naringsbetingade vinster kunna vara garantiersattningar,
ersattningar for dgarspridningar och administrationsavgifter. Det skattemassiga underskottet kan ej anvéndas
vid framtida realisationsvinster vid forsaljning av aktier eller bolag.

Vision

Bolagets vision ar att bli det sjalvklara investeringsalternativet for investerare som ar intresserade av att
investera i mindre bolag. Som tidigare beskrivits har de sa kallade sméabolagsfonderna blivit allt vanligare.
Dock &r det fa eller inga fonder som investerar i de allra minsta bolagen. Det innebér att den som ar
intresserad av exponering mot dessa bolag ar hanvisad till att sjalv kopa och &ga aktier i dem. Titana ar enligt
styrelsens bedémning ett [ampligt alternativ fér den som annars sjalv kdper och ager aktier i mindre bolag
alternativt for den som inte tidigare har investerat i dessa mindre bolag.
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Historik

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Titanas historiska utvecklig under 2002-2011. Under
perioden fran 2002 till juni 2011 benamns Titana med sitt tidigare namn Aqualiv. Under en period fran
januari 2007 till april 2008 hade bolaget namnet Mobwatcher AB.

2002

2003

2004-2006

2007

2008-2010

2011

Agualiv (numera Titana) grundades och bolaget registrerades hos Bolagsverket.

Verksamheten startades tidigt detta ar. Bolagets verksamhet bestod av utveckling,
marknadsforing och forsaljning av sédkerhetssystem och stéldskyddssystem for marint bruk.
Under forsta verksamhetsaret hade bolaget ingen omséttning.

Bolagets intékter 6kade fran en mycket blygsam niva 2004 till cirka 1,3 MSEK under 2006.
Rorelseresultatet 2006 uppgick till — 1,8 MSEK.

Aqualiv byter namn till Mobwatcher och bolagets aktie tas upp till handel pa Aktietorget i
mars 2007. Infor listningen pa Aktietorget genomfor Mobwatcher en nyemission pa 4,5
MSEK som blir fulltecknad. Under 2007 sjunker intakterna till cirka 0,8 MSEK och
rorelseresultatet slutar pa — 4,2 MSEK.

I april 2008 gick bolaget tillbaka till det tidigare namnet Aqualiv. Under de forsta
manaderna av 2008 genomfdér Aqualiv en emission uppgaende till MSEK 4,6 som blir
fulltecknad. Under 2008 6kade bolaget omsattningen kraftigt till MSEK 2,7, men
rorelseresultatet var fortfarande negativt (-5,3 MSEK). Intékterna sjonk till 1,6 MSEK under
2009 och minskade ytterligare till 1,1 MSEK under 2010. Aven rorelseresultatet hade en
negativ utveckling fran -4,9 MSEK under 2009 till -6,1 MSEK for 2010. Under perioden
2009 till 2010 genomfdér Aqualiv ytterligare emissioner. | maj 2009 upprattar Aqualiv
kontrollbalansrédkning och flyttas till Aktietorgets observationslista. Bolaget flyttas tillbaka
till ordinarie listan i februari 2010. I slutet av 2010 maste Aqualiv ater igen uppratta
kontrollbalansrakning och bolagets aktie flyttas till observationslistan.

Renhult Invest AB (“Renhult Invest”) forvarvade den 7 april 2011 27 541 593 aktier i
Agqualiv AB (publ). Séljarna av aktierna var Hallandia Ventures AB, C.M. Hammar AB,
Start Invest AB samt UIf Persson Affarsutveckling AB. Transaktionerna har skett utanfor
marknaden. Renhult Invest blir ny huvudégare i Aqualiv AB (publ) Renhult Invests innehav
motsvarar cirka 23,03 procent av rosterna och cirka 23,03 procent av aktierna i Aqualiv AB
(publ) och blir bolagets storsta enskilda aktiedgare.

Styrelsen i Aqualiv AB (publ) beslutade att avyttra den vid forvarvstillfallet befintliga
verksamheten. Anledningen var att denna verksamhet under en langre tid haft svart att
uppvisa nagon lénsamhet. Styrelsen har darfor salt rattigheterna avseende NavEye och
Mobwatcher samt dartill hérande verksamhet. Forsaljningen godkandes av arsstimman den
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9 maj 2011. Réttigheterna avseende NavEye och Mobwatcher med tillhérande dotterbolag
Aqualiv Business AB saldes till EyeCom AB for 4 206 000 kr.

Som ett led i fordndringen beslutade styrelsen i Aqualiv AB (publ) att en ny
ledningsorganisation som varit operativ sedan den 9 maj 2011. Glenn Renhult valdes till ny
VD i Titana. Glenn tilltradde tjansten den 9 maj da nuvarande VD Mattias Malmgren
avtradde sin tjanst.

Styrelsen beslutade &ven att andra bolagets verksamhetsinriktning till att bli ett
investmentbolag med det nya firmanamnet Titana AB (publ), vilket godkéndes av
arsstamman 9 maj 2011.

For att starka bolagets finansiella stallning samt snabbt I6sa bolagets likviditetsbehov
beslutade styrelsen i Aqualiv (numera Titana) att emittera 40 458 355 aktier till en kurs av
0,02 SEK som tillforde bolaget 0,8 MSEK. Den riktade emissionen sker till bolagets
huvudédgare Renhult Invest AB.

| juni 2011 meddelade Titana att bolaget forvérvar fyra bolag fran huvudégare. Som ett led
till att skapa ett nytt investmentbolag har avtal tecknats med bolagets huvuddgare att
forvarva aktierna i nedanstaende 4 bolag:

Vérmlands Finans Sverige AB (publ) 19% av kapitalet och 50 % av rosterna.
Pitcher’s AB 10% kapitalet och 10% av rosterna.

Visionfc AB 25% kapitalet och 25% av rosterna.

Elna Restaurang AB 40% av kapitalet och 40% av rosterna.

Titana betalade en fast Képeskilling om 28,4 mkr och betalning skedde via revers till
séljaren. Aqualiv ges dven mojligheten att betala séljreversen med nyemitterade aktier till
séljaren. Forvarvet godkéndes av extra bolagsstdimma den 31 oktober 2010.

Den 16 november 2011 avyttrade Titana ovan ndmnda aktier i Elna Restaurang AB samt i
Pitcher’s AB. Genom forséljningen har Titana tagit ett kliv ut ur restaurangbranschen och
kommer istallet att fokusera verksamheten pa vidareutveckling inom finanssektorn.
Forsaljningen av aktierna skedde till det bokforda vardet av en summa pa 10,3 miljoner
kronor. En del av likviden kommer anvéndas for att reglera bolagets skuld till Varmlands
Finans.

Investeringar
Titana har inga pagaende eller specifika beslutade framtida investeringar.
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Varmlands Finans Sverige AB (publ)

Vérmlands Finans Sverige AB (publ) (nedan ”Varmlands Finans) &r ett factoringbolag som bedriver
verksamhet inom omradet administration och finansiering av fakturafordringar med huvudinriktning pa
fakturakdp. Varmlands Finans har huvudkontor i Karlstad men servar kunder 6ver hela Sverige. Bolagets
mangariga erfarenhet och hdga servicevilja borgar for langsiktiga givande samarbeten. Den dominerande
delen av verksamheten utgérs av fakturakdp.

Riskexponeringen bedéms som lag, da fordringarna i regel 16per med 30 dagar och till stor del riktas mot
kommuner och stora bérsbolag. Noggrann kreditbedémning och kontroll av fakturorna med dess underlag
gors i varje enskilt fall. Fakturor kan dven kdpas med regress, vilket innebér att var factoringkund kvarstar
med kreditrisken till dess att fakturan &r betald. I de fall V&rmlands Finans anser att fakturabetalarens
betalningsformaga ar osaker, medan utstéllaren betraktas som saker, kan Varmlands Finans vélja att kdpa
fakturan med regress. Detta utnyttjas vid en stor del av fakturaforvarven. Varmlands Finans Sverige AB ar
ett publikt aktiebolag vars aktie ar noterad for handel pa Aktietorget.

Varmlands Finans har foljande fyra verksamhetsomraden:

Fakturakop

Vérmlands Finans erbjuder kunderna mojligheten att sélja enstaka alternativt samtliga fakturor. Fér kunderna
innebar det fordelar i form av forbéattrad likviditet, minskad administration och minskad risk for
kreditforluster.

Fordringskdp

Vérmlands Finans ger &ven kunderna mojlighet att salja hela eller delar av fordringsstockar med gamla
fordringar. FOrséljning av fordringar innebar att kunderna frigor kapital till kundens verksamhet. Kunderna
far betalt direkt for redan avskrivna fordringar.

Fakturaservice

Tjansten fakturaservice ar en flexibel 16sning for Varmlands Finans kunder som innebdr att Vrmlands
Finans tar 6ver all hantering av kundernas fakturor. Kunden kan istéllet fokusera pa sin karnverksamhet.

Kreditupplysning

Tjansten kreditupplysningar riktar sig till Varmlands Finans factoringkunder. Genom var samarbetspartner
Creditsafe kan factoringkunderna ta kreditupplysningar sina kunder . Det &r ett bra och nédvandigt satt for
att forsékra sig mot onddiga forluster.

Mer information finns pa Varmlands Finans hemsida:

http://www.varmlandsfinans.se/

Visionsfc AB

Visionsfc AB har som verksamhet att arangera MMA-galor, idrottsgalor, idka uthyrning av personal samt
sakerhetsradgivning till restaurangbranschen. Forkortningen MMA star for Mixed martial arts som &r en
kampsport med sparkar, slag, kast och markkamp med inriktning pa fullkontakt. Till skillnad fran flertalet

27


http://www.varmlandsfinans.se/

traditionella kampsporter sa definieras inte MMA av att de tavlande ska genomfora en viss teknik, utan av
vad utdvaren inte far gora. Det &r t ex inte tillatet att anvanda tillhyggen eller att nypa, kldsa, bita, peta i
ogon. Aven slag mot bakhuvud och skrev &r ej tilldtet. En MMA-match bestar av ett antal tidsbegransade
ronder. Vinst eller forlust avgors genom poéng, knock-out eller genom att en deltagare ger upp. En tévling
kan ocksa avgoras genom att domaren gar in och bryter matchen.

Visionsfc AB:s verksamhet startade i juni 2010. Under de forsta sex manaderna av 2010 omsatte bolaget 316
252 SEK. Periodens resultat var -117 190 SEK. I arsredovisningen 2010 var mer an 50 procent av Visionsfc
AB:s aktiekapital forbrukat. Styrelsen har inte upprattat en kontrollbalansrakning . Styrelseledaméterna i
Visionsfc AB ar genom underlatenheten att uppratta kontrollbalansrakning personligen ansvariga for de av
bolagets forpliktelser som uppstatt under den tid som underlatenhet foreligger.

Visionfc ABTitana dger 25 procent av kapitalet och 25 procent av rosterna i Visionfc AB.

Mer information finns pa Visionfc AB:s hemsida:

http://www.visionfc.se/

Anlaggningstillgangar
Titana AB (publ) innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgangar eller leasade
tillgangar av vasentlig betydelse.

Marknad
Bolaget ar verksamt pa den svenska marknaden, med fokus pa investeringar i bolag som foretradesvis star
infor en notering pa en smabolagslista.

Marknadsforing

Bolaget bedriver ingen marknadsfaring, utdver att styrelsen kontinuerligt haller en dialog med de val
upparbetade affarsrelationer som styrelsemedlemmarna har. Darutéver kommer den planerade aternoteringen
pa AktieTorgets ordinarie lista att exponera och marknadsfora bolaget och darmed har styrelsen goda
forhoppningar om att Titana skall erhalla manga erbjudanden om potentiella investeringsmojligheter.

Konkurrenter

Bolaget har i form av traditionella investmentbolag ett stort antal indirekta konkurrenter. Dock &r Titana
affarsmodell unik i sitt slag, genom att investeringar foretradesvis gors i bolag som star infor en notering pa
en smabolagslista. Det finns enligt styrelsens bedémning inget investmentbolag, med en affarsmodell som
tangerar bolagets.

Nytta for portfoljbolag

Genom att delta i kapitaliseringar av mindre bolag med hdg framtidspotential, skapas en tvasidig nytta.

Dels bedomer Titana att det finns potential for att fa en god avkastning pa investerat kapital och dels far
portféljbolaget, som Titana investerar i, en god kapitalbas att utveckla sin verksamhet fran. Agarspridning &r
av intresse for manga mindre bolag som noteras. | manga fall genomférs en emission i samband med
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noteringen for detta andamal. DA Titana fokuserar pa kortsiktiga investeringar, kan ytterligare forutsattningar
for agarspridning skapas, i det skede da Titana beslutar sig for att avyttra sina aktier i aktuellt portfljbolag.
Detta kan liknas vid en tvastegsraket, dar Titana bidrar med steg tva i agarspridningen. Sammantaget kan
Titana bidra med kapital till aktuellt portféljbolag och darutdver skapa en forutséttning for ytterligare
agarspridning i aktuellt investeringsobjekt. En &garspridning leder enligt bolagets bedémning till goda
mojligheter for en langsiktigt god likviditet och kursutveckling i aktuell aktie.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse
Styrelsen i bolaget bestar i dagslaget av tre personer som &r valda till nastkommande arsstamma. Styrelsen
planerar att utoka styrelsen med en eller flera ledamater, senast i samband med arsstamman 2012.

Namn

Fodelsear

Position i bolaget
Ordfdrande sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress

Familjeband mellan
personer i styrelse och ledning

Namn

Fodelsedr

Position i bolaget
Styrelseledamot  sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress

Familjeband mellan
personer i styrelse och ledning

Namn

Fodelsear

Position i bolaget
Styrelseledamot sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress

Familjeband mellan
personer i styrelse och ledning

Stefan Ljungdahl
1972
Styrelseordférande
2011

0 st

0 st

Titana AB (publ)
Box 514

651 11 Karlstad

Familjeband saknas

Do Hellbom
1968
Styrelseledamot
2011

2 302 st

0 st

Titana AB (publ)
Box 514

651 11 Karlstad

Familjeband saknas

Glenn Renhult
1983

VD och styrelseledamot

2011

28,091,593

0

Titana AB (publ)
Box 514

651 11 Karlstad

Familjeband saknas
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Revisorer och anstallda

Revisor

Johan Eklund

Ernst & Young AB

Kungsgatan 16, 652 24 Karlstad 054-14 24 00

Johan Eklund &r auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Tidigare revisor
Jan Carlsson
BDO Nordic Halmstad KB

Anstallda

Bolaget har sedan mitten av 2011 haft en anstélld i form av deltids-VD Glenn Renhult. Darut6ver finns
sedan mitten av 2011 en administrator timanstalld for att efter behov arbeta med bolagets 16pande
verksamhet.

TABELL MED STYRELSENS OCH LEDNINGENS OVRIGA BOLAGSENGAGEMANG

Styrelse
Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Stefan Ljungdahl, Ordf. Véarmlands Finans Sverige AB (publ) Freefarm HB
Box 514 Kvismardalens Vind, Ekonomisk Forening§8 Bostadsrattsforeningen Linden nr 5
651 11 Karlstad Ljungdahl Invest AB Frokontrollen Mellansverige AB
Jordbruksaktuellt Sverige AB
Agriprim AB
Glenn Renhult Varmlands Finans Sverige AB (publ) HSB Brf Hoken i Karlstad
Box 514 Varmlands Finans Kreditbevakning AB Y.C.O Business Partners AB (publ)
651 11 Karlstad E-Spar Sverige AB (Vilande) Snowtrading i Sverige AB
Véarmlands Finans Sverige Holding AB Renhult Schakt & Bygg AB
Renhult Company AB
Renhult Invest AB
Pitcher's AB
Elna Restaurang AB
Do Hellbom Carlstad Company Group AB Hellbom & Rydahl AB
Box 514 Slutplattan NBEK 93049 AB
651 11 Karlstad Nordiska Stadsnatstjanster AB
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Ovriga upplysningar

Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare
Det kommer inte att utga nagra styrelsearvoden under 2011. Deltids-VD Glenn Renhult kommer att erhélla
en marknadsmassig ersattning for sitt arbete i bolaget.

Styrelsens arbetsformer

Samtliga ledamoter &r valda till nasta ordinarie arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att nar som

helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning.

Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning

som instruktioner faststalls arligen av bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor
beslutas direkt av bolagets styrelse. Svensk kod for bolagsstyrning skall tillampas av samtliga bolag pa
Stockholmshérsens A-lista och de bolag som pa O-listan som har ett marknadsvarde 6verstigande 3 miljarder
kronor. Koden &r séledes inte obligatorisk for bolaget, som inte tillampar denna kod.

Utdelning

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i bolaget en rost och varje rostberattigad far résta for sitt fulla antal aktier utan begransning i
rostetalet. bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning fran och med verksamhetsaret 2007. | svenska
bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och godkannas av arsstamman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolag sordningen. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagen for arsstamman ar
registrerade som aktiedgare i bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att
ske via VPC pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i bolaget. Bolaget har for avsikt att utge interimsaktier ("BTA”) i avvaktan pa att emissionen
registrerats pa Bolagsverket. Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya stamaktier och aktier av
serie B skall &gare av stamaktier och aktier i serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesrétt).
Om inte erbjudna aktier récker for den teckning som sker med subsididr foretradesrétt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut &ger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Beslutar bolaget att genom kontantemission endast ge ut stamaktier eller aktier av serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av serie B, &ga foretradesrétt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag — i forhallande till sin andel inom aktieslaget — medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90
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% av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inl6sen rétt till sddan inl6sen av
majoritetsaktiedgaren. Naringslivets Borskommitté har regler géallande offentliga erbjudanden om
aktieforvarv, sa kallad budplikt. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall aktieagaren innehar aktier med rostratter som uppgar till 30 % eller mer.
Utdelning tillfaller bolaget efter preskription. Utdelningen &r ej av ackumulerad art. P4 grund av Titana korta
historik har det inte tidigare lamnats nagon utdelning i bolaget och det har heller inte beslutats om nagon
framtida utdelning. Dock avser bolaget att ha en offensiv utdelningspolitik.

Transaktioner med narstaende

Med undantag for kdpeavtalet mellan Titana AB och Renhult Invest AB (se sid 25) samt avtalen som namns
i tabellen pa sid 22 sa finns det inte, och har heller inte forekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra
sérskilda overenskommelser mellan bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse eller
Ledande befattningshavare eller andra personer i ledande befattningar eller storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Titana har ej lamnat 1an, stallt
garantier, lamnat sakerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller annan till bolaget narstaende person. Mellan personerna som namns under rubrikerna
Styrelse och Ledande befattningshavare finns inga familjeband.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller stiftelseurkund, bolagsordning och historisk finansiell information tillganglig i pappersform
under detta dokuments giltighetstid. Handlingarna finns pa bolagets kontor.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Titana ar inte eller har inte under den senaste tolvmanadersperioden varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller sadana som bolaget &r medveten om kan
uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Titanas finansiella stallning eller
I6onsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kannedom om nagot som skulle kunna foranleda nagra
skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Ovrigt

Stiftare till bolaget &r Dennis Jonsson, Mattias Malmgren och Venture Team Partner AB.. Det finns inga
avtal mellan bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken *Erséattning till styrelse och
ledande befattningshavare’. Med undantag av Do Hellbom sa har ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i likvidation eller satts under
konkursfoérvaltning. Do Hellbom var ledamot i Hemmanet AB nér det gick i konkurs 2007. Ingen av
styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har eller har haft naringsforbud eller har i dvrigt
anklagats av myndigheter i frdgor som har inverkan pa respektive persons uppdrag i bolaget. Ingen av dessa
personer har atalats for bedragerirelaterade mal eller dylikt. Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan
bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer inga sarskilda
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overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller
andra ledande befattningshavare ingér i. Bolaget har inte varit och ar inte part i ndgon

rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under de tolv senaste manaderna som skulle kunna fa

betydande effekter pa bolagets finansiella stallning eller 1onsamhet. Bolaget &r inte heller medvetet om

nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som kan uppkomma. Det finns inga sarskilda system for
personalens forvérv av aktier eller liknande.

Mot styrelse och ledning finns under de senaste fem aren inga anklagelser och/eller sanktioner fran i lag och
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar). Ingen i styrelse och
ledning har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 10 000 000 SEK och hdgst 40 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst 1
100 000 000 och hdgst 4 400 000 000. Registrerat aktiekapital ar 2 393 124,675 kronor. Kvotvérde ar 0,015
SEK. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor (SEK). Det finns ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa
bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

Emissionsinstitut:
Aktieinvest FK AB
Radmansgatan

70 A, 113 60 Stockholm.

Aktierna i bolaget ar registrerade i ett datoriserat kontobaserat system for registrering av aktier, som
administreras av Euroclear Sweden AB, med postadress Box 191, 101 23 Stockholm.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Regelverk

Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ér tillampliga pa offentliga
bolag som &r noterade pa auktoriserade marknadsplatser i Sverige. Foljande regelverk ar tillampliga:
Aktiebolagslagen, Lagen om handel med finansiella instrument, Avtalet med AktieTorget.

Lock-up avtal

Huvuddagaren Renhult Invest AB (med org.nummer 556732-1095) har genom ett s.k. ”lock-up avtal”
forbundit sig att gentemot Titana AB (publ) att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget avyttra mer
an 10 procent av sitt &gande under en tidsperiod om 2 ar fran och med forsta handelsdagen pa AktieTorget
(efter aternotering pé ordinare listan).

Utan hinder av ovanstaende far dock:
- aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt
- avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.

Om det finns synnerliga skal, far AktieTorget medge ytterligare undantag.

Ovrigt

Bolaget har inga nyemissioner under registrering. Utéver nyemissionen som beskrivs i detta prospekt,
finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet
eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.Inga utestaende optionsprogram finns vid uppréattandet

av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan
bolagets dgare.

Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 15 555 310,38 SEK, fran 2 393 124,675 SEK
till 17,948,435.055 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 1 037 020 692 aktier fran 159 541 645
aktier till 1 196 562 337 aktier. Fulltecknad nyemission innebér en utspadning om 1 037 020 692 aktier for
befintliga aktiedgare, som inte tecknar i samband med denna emission, vilket motsvarar en procentuell
utspadning om 86,7 %. Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.

Emissionsbeslut

Styrelsen i Titana AB (publ) beslutade den 10 november, med std av ett bemyndigande fran bolagsstamman
den 31 oktober, att genomfdra en dkning av aktiekapitalet i Titana genom en foretrades-emission av hogst 1
037 020 692 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors bolaget 20,7 MSEK fdre emissionskostnader.
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Finansiell dversikt

Dokument som detta prospekt héanvisar till

Titanas historiska finansiella information aterfinns under avsnittet “Finansiell dversikt” pa sidorna 36-48
sammanfattande rakenskaper for Titana avseende perioden januari 2008 till september 2011. Den historiska

finansiella informationen till detta avsnitt inforlivas genom hanvisning i detta prospekt till féljande dokument.

» Titana ABs (publ) delarsrapport jan-sep 2010.
« Titana ABs (publ) delarsrapport jan-sep 2011.

» Titana ABs (publ) arsredovisning 2010.
« Titana ABs (publ) arsredovisning 2009.
« Titana ABs (publ) arsredovisning 2008.

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas
till i detta prospekt har reviderats. | arsredovisningen 2010 finns anmarkningar fran revisorn. Revisorsberéattelsen
aterges darfor i sin helhet i slutet av prospektet. Anledningen till anmérkningen var att inkramsforsaljningen med
tillhorande verksamhet inte angetts som en vasentlig handelse efter rakenskapsarets utgang. Vidare fanns en

anmarkning om att mer an hélften av aktiekapitalet var forbrukat och att kontrollbalansrikning uppréttats. Aven
arsredovisningen 2008 hade en revisorsanmarkning. Revisorsherattelsen aterges darfor i sin helhet i slutet av
prospektet. Delarsrapporterna har ej reviderats. Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida
www.titana.se. Originalen avseende dessa rapporter (samt bolagsordningen) finns tillgangliga for inspektion pa

bolagets huvudkontor.

Resultatrékningar

jan-sep jan-sep
(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
Nettoomséttning 321 896 903 1417 2 657
Lagerforandring -252 - -
Vinst vid forsaljning av rorelsedel 2080 - - -
Ovriga rorelseintakter - 176 170 38
SUMMA INTAKTER 2149 896 1079 1587 2695
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter 734 -2 465 -2274 -809 -1737
Utvecklingskostnader 0 -526
Ovriga externa kostnader -511 -1316 -1527 -2419 -3 653
Personalkostnader -759 -1 368 -1877 -1689 -1 060
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -265 -1 046 -1519 -1523 -1 556
RORELSERESULTAT 1348 -5 961 -6 118 -4 853 -5 311
Valutakursférandringar -
Forsaljning & avyttring av aktier -50 - - -
Rénteintakter och liknande resultatposter - - 1 - 8
Rantekostnader och liknande resultatposter -43 -136 -189 -222 -177
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1255 -5 961 -6 306 -5 075 -5 480
Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT 1255 -5 961 -6 306 -5 075 -5 480
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Balansréakningar

30 sep 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 800 - - - -
Totala finansiella anlaggningstiligangar 800 0 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingskostnader - 1367 1279 1975 3291
Varumarken - - 272 408 544
Totala immateriella anlaggningstillgdngar 1367 1551 2383 3835
Materiella anlaggningstillgngar
Byggnader och mark - - - - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - - - -
Inventarier, verktyg och installationer - 106 72 53 76
Totala Materiella anlaggningstillgangar 0 106 72 53 76
Totala Anlaggningstillgngar 800 1473 1623 2436 3911
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter - 986 507 391 366
Forskott till leverantérer - 51 824 51 -
Varulager - - - - -

13 1037 1331 442 366

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 68 160 91 753
Ovriga fordringar - 226 48 3363 207
Upparbetade men ej fakturerade intakter - - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 a7 58 101 131
Totala kortfristiga fordringar 341 266 3555 1091
Kassa och bank 1 140 183 0 4
Totala Omsattningstillgangar 13 1528 1780 3997 1461
Totala TILLGANGAR 813 2991 3403 6433 5372
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Balansrakningar fortsattning

30 sep 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK koncern) 2011 2010 2010 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1793 1793 1793 512 2920
Ej registrerat aktiekapital 607 - - - -
P&géende nyemission - - - 778 -
Reservfond 5142 5142 5142 5142 5142
Balanserad vinst eller forlust -14 129 -8 015 -4 571 -2 941 -4 184
Overkursfond 4 642 4642 1205 3437 4 045
Emissionskostnader -135 - - - -
Periodens resultat 1160 -5 961 -6 306 -5 075 -5 480
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -920 -2 399 -2 745 1853 2443
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit - - - 1110 39
Skulder till kreditinstitut - 2292 2792 2292 1617
Totala Langfristiga skulder 0 2292 2792 3402 1656
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 608 2181 1903 268 337
Ovriga kortfristiga skulder 479 509 943 487 343
Skatteskulder 1 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 645 408 510 423 593
Totala Kortfristiga skulder 1733 3098 3 356 1178 1273
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 813 2991 3403 6433 5372
Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar 1amnade for krediter 0 0 3700 3700 2500
Spéarrmedel 0 0 0 0 0
Fastighetsinteckning 0 0 0 0 0
Tillgdngar med &ganderattsforbehall 0 0 0 0 0
Ovriga sékerheter 0 0 0 0 0
Totala Stéllda sékerheter 0 0 3700 3700 2500
Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
Borgen 0 0 0 0 0
Garantidtaganden 0 0 0 0 0
Totala Eventualforpliktelser 0 0 0 0 0
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Kommentarer till finansiell information

Mellan 2003 och mitten av 2010 bedrev bolaget verksamhet inom sjosékerhet under namnet Aqualiv och
Mobwatcher. | mitten av 2010 &ndrade Titana inriktning pa verksamheten och blev ett investmentbolag.
Titanas nuvarande verksamhet som investmentbolag pabérjades sommaren 2011.

Roérelsemarginal

Bolaget har gatt med forlust under perioden 2008 till 2010. Bolaget lade under dessa ar mycket energi och
stora resurser pa produktutveckling. Under 2008 var rérelsemarginalen negativ med -197 procent och den
huvudsakliga orsaken till denna laga rorelsemarginal ar att forsaljningen under aret var 2 695 KSEK. Under
2009 forsamrades rorelsemarginalen och uppgick till -306 %. Denna férsamring &r ett resultat av att bolaget
minskade sin omsattning, som under 2009 blev 1587 KSEK. En stor bidragande faktor till detta ar att
omséttningen under aret sjonk till 1 079 KSEK. Under 2010 misslyckades bolaget med att uppna sina
tidigare satta volymmal pa grund av att samarbetet med en viktig distributér ej fungerat enligt plan. Detta i
kombination med dkade kostnader i samband med 6kade marknadsaktiviteter och en stérre organisation
resulterade i att rérelsemarginalen uppgick till -567 %. Under perioden jan-sep 2009 var rérelsemarginalen
58%.

Soliditet

Under de forsta manaderna av 2008 genomfor bolaget en emission uppgaende till MSEK 4,6 som blir
fulltecknad. Det negativa resultatet medforde dock att soliditeten under aret sjonk men uppgick anda vid
utgangen av 2008 till 45 procent. Under 2009 sjonk soliditeten till 29 %, genom att Bolaget redovisat en
forlust om — 5 075 KSEK. Bolaget lyckades dock uppratthalla en bra soliditet genom tillskott av kapital
uppgaende till 1 708 KSEK i form av en nyemission. Soliditeten sjonk under 2010 och blev negativ. Detta
framst pa grund av en forlust om 6 306 KSEK. Bolagets soliditet per 2011-09-30 &r negativ.

Kassalikviditet

Vid utgangen av 2008 uppgick bolagets kassalikviditet till 29 procent. Under 2009 steg kassa-

likviditeten nagot till 38 procent. Omsattningstillgangarna 6kade jamfort med 2008 medan de korta
skulderna minskade till 1 178 KSEK, jamfort med 1 273 KSEK vid utgangen av 2008. Vid utgangen av 2010
hade kassalikviditeten okat till 45 procent. Framforallt férandringen av bolagets kassa hade en positiv
inverkan pa kassalikviditeten. De korta skulderna nastan tredubblades under 2010 till 3 356 KSEK. En stor
del i denna 6kning berodde pa en 6kning av leverantorsskulder. Under 2010 6kade de kortfristiga
fordringarna med 889 KSEK och kassan tkade med 183 KSEK.

Rérelseresultat

Under 2008 uppgick forsaljningen till 2 695 vilket var en 6kning med 242 procent jamfort med aret innan.
En starkt bidragande orsak till detta var att bolaget under aret 2008 hade skapat en ny intressevackande
produktportfolj med NavEye och Mobwatcher samt knutit etablerade och erkanda distributérer for olika
marknader och lander till sig. Storsta kostnadsposten var dvriga externa kostnader som uppgick till -3 653
KSEK under 2008, den huvudsakliga orsaken till denna 6kning var 6kade marknadsaktiviteter.
Rorelseresultatet for 2008 uppgick till -5 311 KSEK. For 2009 var rorelseresultatet nagot battre och uppgick
till -4 853. Den enskilt storsta forandringen pa kostnadssidan var minskade 6vriga externa kostnader som
minskade fran 3 653 SEK under 2008 till 2419 KSEK under 2009 vilket berodde pa minskade
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marknadsféringskostnader. Avskrivningarna var i princip oférdndrade mellan 2008 och 2009. Sammantaget
forbattrades rorelseresultatet under 2009 jamfort med 2008 och blev for éaret -4 853 KSEK. Under 2010
minskade forsaljningen till 1 079 KSEK. Den storsta forandringen i kostnadsmassan stod ravarukostnaderna
for som uppgick till 2 274 KSEK jamfort med -809 KSEK under 2009. Bolagets kostnader for avskrivningar
var oférandrade. Rorelseresultatet for 2010 forsamrades jamfort med 2009 och uppgick till -1 843 KSEK.
Den huvudsakliga orsakerna till det forsdmrade rorelseresultatet var minskad forsaljning och dkade
ravarukostnader. Rorelseresultatet for forsta nio manaderna 2011 blev 1 253 KSEK. Intékterna om 2 149
KSEK avser nastan uteslutande (2080 KSEK) vinst vid forsaljning av rorelsedel.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget hade per 2011-06-30 en negativ soliditet och en 1ag balanslikviditet. Bolaget uppvisade dock under
forsta halvaret 2011 ett positivt rérelseresultat om 1 348 SEK. Styrelsen har beslutat att tillféra bolaget
kapital genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Bolaget har enligt styrelsens bedémning inget
lanebehov efter det att emissionen i detta prospekt har genomforts med positivt utfall. Bolaget star val rustat
for att bedriva sin verksamhet under férutséttning av att emissionen genomfors.

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rérelsekapital &r i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella
behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod av 12 manader fran
daterande av prospektet. Bolaget bedémer att underskottet av rorelsekapital uppgar till cirka 3 MSEK for
bolagets aktuella behov sasom beskrivs i prospektet. Rorelsekapitalbristen ar omedelbar. Denna nyemission
kommer att tillféra bolaget omkring 20,8 MSEK fore emissionskostnader, under férutsattning att
nyemissionen blir fulltecknad. Det tillférda kapitalet kommer att anvandas for att géra investeringar. |
dagsldget, innan nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, kan inte den planerade
investeringsverksamheten bedrivas i 6nskvard utstrackning. Om valdigt fa av Titanas aktiedgare deltar i
emissionen sa tecknas emissionen genom emissionsgaranti och teckningsatagande. Om emissionsgaranti
och/eller teckningsatagande av nagon anledning ej infrias helt eller delvis finns alternativa
finansieringsplaner i form av exempelvis riktade emissioner eller andra former av kapitaltillskott. Alternativt
kan det ocksa leda till en reviderad strategi for Titana med lagre investeringsniva.
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Kassaflodesanalyser

(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
jan-sep jan-sep
Lépande verksamheten
Rorelseresultat 1253 -5 961 -6 118 -4 853 -5311
Avskrivningar 265 1046 1519 1523 1556
Resultat fran aktier och andelar -50 0 0 0 0
Erhéllen ranta 0 0 1 0 8
Erlagd ranta -43 -136 -189 -222 -177
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapital 1425 -5 051 -4 787 -3 552 -3924
Forandring i rorelsekapital
Varulager och forskott till leverantérer 1037 -247 -889 -76 829
Kundfordringar - -90 -69 662 =717
Ovriga fordringar 329 - 3358 -3 126 -232
Leverantdrsskulder - - 1635 -69 -186
Kortfristiga skulder -1365 2109 543 -26 -114
Foérandring i rorelsekapital 1 1772 4578 -2 635 -420
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1426 -3279 -209 -6 187 -4 344
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 1367 41 -654 -48 -1 201
Forvarv av inventarier - - - - -38
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar 106 40 -52 - -
Kassaflode fran Investeringsverksamheten 1473 81 -706 -48 -1239
Totalt kassaflode efter Investeringsverksamheten 2899 -3198 -915 -6 235 -5583
Finansieringsverksamheten
Nyemission 332 4381 1708 485 5974
Ej registrerad nyemission -800 0 - 4000 0
Forandring av langfristiga 1an -2 292 -1 043 500 675 -587
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 760 3338 2208 5160 5387
Totalt Kassaflode efter Finansieringsverksamheten 139 140 1293 -1 075 -196
Likvida medel vid &rets borjan -138 -1110 -1110 -35 161
Likvida medel vid arets slut 1 N/A 183 -1110 -35
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Kassaflode

Titana hade jan-sep 2011, for forsta perioden pa lange, ett positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital som uppgick till 1 425 KSEK. Rérelsekapitalet hade ingen inverkan pa
kassaflddet eftersom 6kningar och minskningar i rérelsekapitalet tog ut varandra. Detta resulterade i att
kassaflodet fran den lopande verksamheten blev 1 426 KSEK. Aven investeringsverksamheten gav ett
positivt kassaflode uppgaende till 1 473 KSEK tack vare avyttring av tidigare verksamhet. Totalt kassaflode
efter investeringsverksamheten blev darfor positivt med 2 899 KSEK. Detta positiva belopp utjamnades
nastan helt genom att kassaflodet fran finansieringsverksamheten var negativt med 2 760 KSEK. Detta
berodde framst pa aterbetalning av langfristiga lan uppgéaende till 2 292 KSEK. Titanas kassaflode efter
finansieringsverksamheten for jan-sep 2011 blev 139 KSEK.

Titana hade 2010 ett kassafldde fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital om -4 787
KSEK. Kassaflodet har paverkats positivt genom forandringen av rorelsekapital framst genom en minskning
av ovriga fordringar. Detta resulterade i att kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev —209 KSEK.
Genom finansieringsverksamheten har bolaget tillforts 1 708 KSEK genom en nyemission och 500 KSEK
genom en 6kning av langfristiga lan. Detta har haft en positiv inverkan pa Titanas kassaflode som for
rakenskapsperioden 2010 blev 1 293 KSEK.

Titana hade 2009 ett kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital om -3 552
KSEK. Kassaflodet har paverkats negativt genom forandringen av rorelsekapital framst genom en minskning
av ovriga fordringar. Detta resulterar i att kassaflodet fran den lopande verksamheten blev —6 187 KSEK.
Genom finansieringsverksamheten har bolaget tillforts 4 485 KSEK genom nyemission och 675 KSEK
genom en 6kning av langfristiga Ian. Detta hade en positiv paverkan pa Titanas kassaflode. Pa grund av den
positiva inverkan pa kassaflodet fran finansieringsverksamheten blev kassaflodet efter finansierings-
verksamheten negativt och uppgick till 196 KSEK.

Titana hade 2008 ett kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital om -3 924
KSEK. Kassaflodet har paverkats negativt med KSEK 420 genom forandringen av rorelsekapital beroende
pa en 6kning av kundfordringar och vriga fordringar samt genom en minskning av leverantorsskulder och
kortfristiga skulder. Varulagret minskade med KSEK 829 vilket var positivt for kassaflodet. Forandringen av
rorelsekapitalet resulterade i att kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev —4 344 KSEK. Genom
finansieringsverksamheten har bolaget tillforts 5 974 KSEK genom en nyemission. Kassaflodet minskade
med 675 KSEK genom amortering av langfristiga Ian. Detta har haft en positiv inverkan pa Titanas
kassafléde som for rakenskapsperioden 2008 negativt med endast 196 KSEK.

Begransning i anvandning av kapital
Det finns sa vitt bolaget kanner till ingen begréansning i anvandandet av kapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Bolaget har idag inga planerade investeringar i materiella anlaggningstillgangar.
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Vasentliga forandringar

En vasentlig forandring avseende bolagets finansiella stallning eller stallning pad marknaden, sedan 2011-09-
30, &r att Titana AB (publ) den 16 november 2011 har avyttrat aktierna i EIna Restaurang AB samt i Pitchers
AB. Forsaljningen av aktierna sker till det bokforda vardet av en summa pa 10,3 miljoner kronor. En del av
likviden kommer anvéandas for att reglera bolagets skuld till Varmlands Finans. Darutover har det ej
forekommit nagra vasentliga forandringar avseende bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan 2011-09-30.

NYCKELTAL
2011-01-01 - 2011-09-30 (9 man)

- Nettoomséttning uppgick till 321 227 SEK

- Rorelseresultatet uppgick till 1 253 000 SEK

- Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 160 000 SEK (-5 825 000)
- Beraknat resultat efter skatt uppgick till 1 160 000 SEK (-5 961 000)

- Resultatet per aktie* uppgick till ca 0,01 SEK (-0,05)

- Soliditeten per 2011-09-30 var negativ.
- Aktiekurs den 30 september 2011: 0,01 SEK

* Beraknas pa 159 541 645 utestaende aktier.

Nyckeltal — Flerarsoversikt

(KSEK)

2011-09 2010 2009 2008
Rorelseresultat 1253 -6 118 -4 853 -5 311
Justerat eget kapital Neg -2 745 1853 2443
Kassalikviditet N/A 45% 38% 29%
Soliditet Neg Neg 29 % 45%
Rorelsemarginal 58% -567% -306% -197%
Utdelning 0 kr 0 kr 0 kr 0 kr
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Definitioner av nyckeltal

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar (inklusive kassa) exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.

Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive 72 procent av beskattade reserver.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rdrelsemarginal
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets intakter.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna
rad fran Boforingsnamnden. Nar allménna rad fran Bokforingsnamnden saknas har vagledning hamtats fran
Redovisningsradets rekommendationer och i tillampliga fall fran uttalanden av FAR SRS. Nér sa ar fallet
anges detta i sarskild ordning nedan. Principerna ar ofdrandrade jamfort med foregaende ar.

Allman information
Titana AB, med séte i Karlstads kommun, V&rmlands lan, registrerat i Sverige under organisationsnummer

556638-2585. Bolagets adress & Box 514, 651 11 Karlstad. Bolagets verksamhet &r att bedriva handel med
aktier och andra vardepapper. | enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002 foreskrivs att
borsnoterade foretag inom den Europeiska Unionen fran och med ar 2005 ska tillampa internationella
redovisningsstandarder, IFRS, i sin koncernredovisning. Titana AB &r inte en koncern men

bolaget har valt att pa frivillig basis folja ovannamnda standarder i storsta méjliga utstrackning och tillampar
darmed RR 32:05 for att ocksa uppfylla kraven enligt Arsredovisningslagen.

Bolagets viktigaste redovisningsprinciper
Nedanstaende redogorelse omfattar de principer som for narvarande bedoms vara de mest relevanta for den

verksamhet som bolaget kommer att bedriva.

Forutsattningar for upprattande av finansiella rapporter
Bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska

anskaffningsvérden forutom aktier och andelar som varderas till verkligt varde via resultatrdkningen.

En tillgang klassificeras som omsattningstillgang nar den forvantas bli reglerad inom tolv méanader efter
balansdagen eller utgors av likvida medel utan restriktioner. Alla andra tillgangar klassificeras som
anlaggningstillgangar. En skuld klassificeras som en kortfristig skuld nar den forvantas bli reglerad inom
tolv méanader efter balansdagen. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga skulder

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga
redovisningsmaéssiga uppskattningar. Vidare kravs att ledningen for vissa bedomningar vid tillampningen av
foretagets redovisningsprinciper. Det omrade som innefattar hog grad av bedémning som ar komplexa eller
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sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen ar vardering
till verkligt varde av aktier och andelar.

Erséattning till ledande befattningshavare

Principer
Till styrelsens ordforande och ledamoter utgér arvode enligt bolagsstammans beslut. Under bolagets forsta

rakenskapsar utgar inte nagot arvode till styrelsens ordférande eller ledamoter. Nagot sarskilt arvode utgar ej
for kommittéarbete. Ersattning till verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare utgérs av
marknadsmassig grundlon, ingen annan erséttning eller forman utgar. Avtal om ersattning i form av
finansiella instrument eller av rorlig ersattning finns ej. Med andra ledande befattningshavare avses de
personer som tillsammans med verkstallande direktdren utgor koncernledningen, dock har bolaget for
narvarande inte nagra andra ledande befattningshavare anstallda.

Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktdren &r 65 ar.

Avgangsvederlag
Mellan bolaget och verkstéllande direktoren géller en omsesidig uppsagningstid om 3 manader.

Verkstallande direktoren har inget avtalat avgangsvederlag.

Beredning- och beslutsprocess
Styrelseordforande foreslar styrelsen for beslut angaende kriterier for ersattning till verkstallande direktor.

Intékter

Intakter bestar i huvudsak av vardeférandringar avseende vardepapper och utdelningar. For vardepapper
som fanns saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgors vardeférandringen av skillnaden

i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeférandringen av
skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid senaste omvarderingen. Fér vardepapper som forvarvats
under perioden utgors vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen av perioden och
anskaffningsvardet.Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning faststallts.

Kostnader
Med rorelsens kostnader avses i huvudsak kostnader av administrativ karaktar, sasom hyreskostnader,
resekostnader och inkdpta tjanster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i enlighet med reglerna i IAS 32, IAS 39 och IFRS 7.

Titana klassificerar sina finansiella instrument i foljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar och finansiella tillgangar som kan
séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumentet férvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av instrumentet vid forsta redovisningstillfallet. En finansiell tillgang eller finansiella skuld
tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang

45



eller skuld tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna eller forpliktelserna i avtalet realiseras eller
forfaller. Detsamma galler for del av finansiell tillgang eller del av finansiell skuld.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder véarderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen.

Nér en finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas forsta gangen, varderar Titana den till det verkliga
vardet. Finansiella tillgangar och finansiella skulder vérderas darefter till dess verkliga varde med
vardeforandringar redovisade i resultatrakningen. Finansiella instrument som har ett noterat marknadspris pa
en aktiv marknad redovisas till géllande borskurs per bokslutsdagen. | de fall Titana per bokslutsdagen
innehar finansiella instrument som inte har ett noterat marknadspris pa en aktiv marknad, och vars verkliga
varde inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, varderas dessa till anskaffningsvarde.

Ranta
Rénteintékter redovisas i takt med att de intjanas.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangarna varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning gors pa avskrivningsbart
belopp (anskaffningsvarde med avdrag for beraknat restvérde) over tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Redovisat varde granskas betraffande eventuell vardenedgang nar handelse eller &ndrade forutsattningar
indikerar att det redovisade vardet eventuellt inte kommer att kunna atervinnas. Om det finns sddana
indikationer och om det redovisade vardet 6verstiger det forvantade atervinningsbara beloppet skrivs
tillgdngarna ned till det atervinningsbara beloppet, vilket motsvarar det hogsta av nettoforsaljningsvardet och
nyttjandevérdet. Nyttjandevardet utgdrs av nuvardet av de forvantade kassaflodena enligt en
diskonteringsfaktor fore skatt, som avspeglar marknadens aktuella uppskattning av pengars tidsvérde och de
risker, som forknippas med tillgangen. Nedskrivningen redovisas i resultatrakningen.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det 1agsta av nominellt varde och det belopp varmed de beréknas inflyta och
skulder &r redovisade till det belopp varmed de beréknas utbetalas. Fordringar och skulder i utldndsk valuta
varderas till balansdagens kurs.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och banktillgodohavanden hos bank samt kortfristiga placeringar med I6ptid
pa hogst tre manader.

Leasing
Leasingavtal dar, i allt vasentligt, alla risker och fordelar som forknippas med &gandet faller pa uthyraren
klassificeras som operationella leasingavtal.
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Skatter inklusive uppskjuten skatt

Bolagets totala skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Berakning
av aktuell skatt gors i enlighet med gallande skatteregler. Uppskjuten skatt redovisas pa balansdagens
samtliga identifierade temporara skillnader mellan & ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skattemassiga
varden och & andra sidan deras redovisade véarden samt péa skattemassiga underskott. Vardet av framtida
skattereduktioner, det vill sdga uppskjutna skattefordringar, redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att
framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgdngliga och mot vilka de tempordra skillnaderna eller
outnyttjade underskottsavdragen kan komma att utnyttjas, De uppskjutna skattefordringarnas redovisade
varden provas vid varje balansdag och minskas i den utstrackning som det inte langre ar sannolikt att
tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att utnyttja hela eller delar av de
uppskjutna skattefordringarna. Uppskjuten skatt beraknas med utgangspunkt fran gallande skattesats. Skatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Finansiell riskhantering

Titana huvudsakliga finansiella risker ar prisrisker, framfor allt aktiekursrisk men dven likviditets- och
finansieringsrisk. Andra risker som uppstar i den finansiella verksamheten ar valutarisk, ranterisk, och
kreditrisk.

Prisrisker

Med prisrisker avses risken for vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund av forandringar i
aktiekurser. Da Titana affarsidé ar investeringar mot mindre bolag, nya teknologier och marknader medfor
detta en hdg risk och en koncentration av exponeringar mot denna typ av investeringar, men &ven en hogre
avkastningspotential. FoOr att hantera dessa risker gor styrelsen l6pande beddmningar av vilka risker som vid
varje tillfélle foreligger.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevarda
merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden. Titana
investeringsmodell innebér att en viss likviditetsrisk kan forekomma vad géller mojlighet att snabbt kunna
avyttra innehavet, detta &r dock kalkylerat och uppvégs av den beddmda avkastningspotentialen.
Finansieringsrisken &r lag da bolaget har en hog soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av
marknadsnoterade instrument, likvida medel och begransad upplaning.

Valutarisk
Titana avser att investera enbart i svenska bolag varpa nagon direkt valutarisk inte foreligger.

Rénterisk

Titana avsikt &r att I6pande reinvestera frigjort kapital. Eventuell dverskottslikviditet kan komma att placeras
i kortsiktiga rantebarande vardepapper och ar darmed exponerad for ranterisker. Andamalet med placeringen
ar att maximera avkastningen samtidigt som rénterisken begrénsas. Titana efterstravar en hog finansiell
flexibilitet, varpa placeringar kan komma att goras i rantebarande papper med kort I6ptid, max 3 manader.
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Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot Titana. Bolaget &r utsatt
for kreditrisk da placering av 6verskottslikviditet kan komma att goras i rantebarande vardepapper. For att
minimera denna risk anvands endast institut med hog kreditvardighet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Berakning av verkligt varde
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade

marknadspriser pa balansdagen. Titana anvander den aktuella kdpkursen per balansdagen. | de fall da ndgot
marknadsvarde inte foreligger vérderas tillgangen till anskaffningsvéarde om det inte finns indikationer pa att
detta skulle vara dver marknadsvarde.
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Nettoskuldsattning

Nettoskuldsattning enligt Europeiska vardepapperstillsynskommitténs (CESR:s)
rekommendationer for enhetlig tilldampning av Europeiska
kommissionens foérordning nr 809/2004 om prospekt.

30 sep 2011
(SEK)
A. Kassa 1
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Likviditet 1
E. Kortfristiga fordringar | 812 500 |
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 1732994
I. Kortfristiga skulder 1732994
J. Netto kortfristig skuldsattning | 920 493
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning | 0 |

O. Nettoskuldséttning | 920 493 |




Eget kapital och skuldsattning

30 sep 2011
(SEK)

Kortfristiga skulder 1,732,994
Mot garanti och borgen
Mot sdkerhet
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 1,732,994
Langfristiga skulder 0
Mot garanti och borgen
Mot sdkerhet
Utan garanti/borgen eller sdkerhet
Eget kapital -920,494
Aktiekapital 1,793,124
Ovrigt tillskjutet kapital 606,875
Reserver 5,141,704
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -8,462,197

avser ej registrerat aktiekapital
avser reservfond
Inklusive periodens resultat pa 1 159 996 i vinst.
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Revisionsberattelse 2010

-

BAKER TILLY
HALMSTAD KB

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Aqualiv AB
Org.nr. 556638-2585

Jag har granskat arsredovisningen och bokfGringen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
[Grvaltning i Aqualiv AB for ar 2010-01-01 - 2010-12-3 | Bolagets arsredovisning omfattar sidorna
9-22 i detta dokument. Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvarel for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av arsredovisningen. Mitt ansvar ir au uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval
av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hisg men inte absolut sikerhet forsikra mig om att arsredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att priva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort niir de
upprittat arsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i drsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgiirder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har iiven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Efter rakenskapsdrets slut har styrelsen bestutar att avyitra inkramet med tilthorande verksamhet,
réttigheter och varumérken. I samband med detta kommer holager dndra verksamhet och
dgarbilden ska fordndras. I drsdlfningspriset, tillsammans med wva riktade nyemiissioner pa totalt
ca 1 350 000 kr fore eventuella emissionskostmader, ska garantera den fortsatta drifien i bolager.
Detta dr en viisentlig héndelse som det saknas upplysning om i arsredovisningen. Informationen
i forvalmingsberdttelsen speglar deirmed inte de aktuella forhallandena.

Med undantag av ovanndmnda fel anser jag att arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en riittvisande bild ay bolagets resultat och stillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberdtrelsen dr inte forenlig med arsredovisningens ivriga

delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatridkningen och balansrikningen samt behandlar
fGrlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen. Jag beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.



BAKER TILLY
HALMSTAD KB

Nedanstaende paverkar inte mina uttalanden ovan,

Som framgar av arsredovisningens balansrakning understiger bolagets egna kapital helfren
av aktiekapitalet, varfor styrelsen har, enligt ABL kap. 25§13, uppréittar en
kontrollbalansrdikning per 101031, Denna framiades pa en exira bolagsstimmea 110404,
Stéimmen beslutade att bolager ska fortséitta sin verksamher och kalla till en andra
kontrollstiimma inom atta ménader. Dey egna kapitalet dr énnu inte arerstdllr.

Forsdljningen av inkramet samt hytet av verksamhetsinrikiningen dr avhiingig att den ordinarie

arsstamman beslutar om deita.




Revisionsberattelse 2008
D0 It

REVISIONSBERATTELSE

Till Arsstiimman i Aqualiv AB
Org.nr. 556638-2585

Jag har granskat rsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvalining i Aqualiv AB for 4r 2008-01-01 -- 2008-12-31. Bolagets arsredovisning utgdrs av

sidorna 10-25. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av drsredovisningen, Mitt ansvar Ar att uttala mig om Arsredovisningen och forvaltningen
pa grundval av min revision.

Revisionen utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att Jjag planerat och
genomfdrt revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att arsredovisningen
inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande dircktorens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort niir de
upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i 4rsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, dtgzrder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, érsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Med bolagets nuvarande negativa kassafléde sd bedoms bolaget behdva kapitaltiliskott inom

en snar framtid. Enligt forvaltningsberittelsen arbetar bolaget med olika finansieringslosningar
men har till dagens datum inte kunnat presentera ndgra undertecknade avtal som
sakerhetsstéller finansieringen. Arsredovisningen har uppréttats utifrdn redovisningsprincipen
Jortsatt drift, vilket innebdr att styrelse och verkstillande direksren bedomer att bolaget kommer
att erhdlla tillrdckliga kapiraltiliskor. Jag kan inte bedéma om dessa dtgirder Gr tillrdckliga

Jor att sdkerhetsstilla den fortsatta driften och jag kan inte heller bedéma om de kommer att
genomforas.

Pd grund av osdkerheten om den fortsatta driften kan jag inte uttala mig om huruvida
drsredovisningen har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen ach ger en réttvisande bild
av bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Jag kan inte
heller uttala mig huruvida forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens évriga delar.

Av ovanstdende skl kan jag inte heller varken tillstyrka eller avstyrka att drsstémman Jasistaller
resultatrdkningen och balansrakningen samt behandlar forlusten enligt forslaget i

Jorvaitningsberatielsen.

Jag tillstyrker att drsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

7586.908.026
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BDO Nordic Halmstad KB
" Auktoriserade revisorer

Det foljande har inte paverkat mina uttalanden ovan.

Till mig tillhandahdllen resultat- och balansrapport per 2009-02-28 utvisar att mer én halva
aktiekapitalet dr forbrukat. Stor risk foreligger att en kontrollbalansrikning per detta datum
ocksd utvisar att mer an halva aktiekapitalet ir forbrukat, vilket innebdr att reglerna i

25 kap §§ 13 ABL blir tillémpliga, varfor styrelsen har skyldighet att uppritta
kontrollbalansrdkming.

7586.908.027



Bolagsordning

8 1 Firma

Bolagets firma ar Titana Ab (publ).

§ 2 Séte

Styrelsen ska ha sitt sate i Karlstad kommun, Varmlands lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall investera i och utveckla foretag i syfte att skapa vardetillvéaxt for bolagets aktiedagare samt
tillhandahalla administrativa tjanster for de bolag dar bolaget &ger aktier eller andelar, forvalta fast och 16s
egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara Iagst 10.000.000 kronor och hdgst 40.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 1.100.000.000 och hdgst 4.400.000.000.

§ 6 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1/1 — 31 /12.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med 8 suppleanter.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt syrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en
eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses.
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§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

8§ 10 Anmalan till stamman

Ratt att delta i stamman har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 §
3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§ 11 Arsstamma

Arsstimma skall héllas arligen inom sex (6) manader efter riakenskapsarets utgang.
Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman.

Utseende av protokollforare.

Upprattande och godkénnande av rostlangd.

Godk&nnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsherattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernredovisningsberattelse.

8. Beslut angaende:
a) Faststéllelse av resultatrékning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) Dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrédkningen;
c) Ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren.

9. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.

10. Val av styrelse, revisorer samt i forekommande fall styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.

11. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Noogk~wdE

Vid bolagsstamma ma envar réstberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda
aktier, utan begrénsning i rostetalet.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som
ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att
utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Det féljande ar en sammanfattning av de skattekonsekvenser som, enligt nu gallande svensk
skattelagstiftning, kan uppkomma som en féljd av att dga aktier, inneha betalda tecknade aktier (BTA)
och/eller teckningsratter i bolaget eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i bolaget.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i
sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som galler for s.k.

kvalificerade aktier i famansforetag eller delagarratter som ags av handelsbolag eller sddana juridiska
personer vars innehav av delagarratter raknas som lagertillgangar i en naringsverksamhet. Sarskilda
skattekonsekvenser, som inte &r beskrivna, kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktieagare eller
innehavare, exempelvis investmentforetag, investeringsfonder och personer som inte ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhamta rad fran skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till fljd av att &ga aktier, inneha betalda tecknade
aktier (BTA) och/eller teckningsrétter i bolaget eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i
bolaget, exempelvis till foljd av att utlandska regler, skatteavtal eller andra speciella regler ar tillampliga.
bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer
Fysiska personer och dodsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid férsaljning av

aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella forséljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran
tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning. Vid vinstberakningen anvands
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Betalda tecknade aktier, BTA, anses darvid inte vara
av samma slag och sort som de befintliga aktierna forran beslutet om nyemission registrerats. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga om marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i bolaget, den s.k.
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte i sig ndgon
beskattning. En kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra delégarrétter, forutom andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder) skall dras av mot
skattepliktiga vinster pa sadana tillgangar. Kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter som ar
marknadsnoterade skall dras av i sin helhet, medan forluster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer skall dras av till fem sjattedelar (Om det foreligger bade forluster som skall dras
av i sin helhet och forluster som endast skall dras av till fem sjattedelar, skall de forluster som kan dras av i
sin helhet dras av forst). Avdrag for kapitalforlust medges normalt med 70 procent av forlusten mot
kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsaljning av aktier kan kvittas i sin helhet mot

kapitalvinster pa aktier under samma ar. Kvittning kan &ven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter an aktier med undantag for andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sadan skattereduktion
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medges med 30 procent for underskott som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent for
underskott darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer (utom dddsbon) beskattas for alla inkomster, inklusive

kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet, utifran en skattesats om 26,3 procent. For berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under rubriken ”Fysiska personer”. Eventuellt uppskovsbelopp
pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana
kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
del&garrétter som uppkommit i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsratt
foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.For aktiebolag och ekonomiska foreningar ar dock kapitalvinster vpa s.k. naringsbetingade andelar
skattefria och kapitalforluster pa sddana andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar anses alltid
néringsbetingade. Noterade andelar anses néringsbetingade under forutséattning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av rosterna eller innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade
andelar forutsatter dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. | gengald ar kapitalforluster pa noterade naringsbetingade andelar som
innehafts kortare tid &n ett ar avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid olika
tidpunkter, anses en senare anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel.Om innehavet
omfattar saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta krav anses
andelarna inte vara av samma slag och sort vid berékning enligt genomsnittsmetoden.

Nyttjande av teckningsratter
Nar teckningsratter nyttjas for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for

en aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsratter som nyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd
likvid for dessa teckningsratter laggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Av yttring av erhallna teckningsratter
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill nyttja sin foretradesrétt att delta

i nyemissionen kan salja sina teckningsrétter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beraknas. Om de avyttrade
teckningsratterna erhallits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad for noll kronor,
schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela forséljningsintakten efter avdrag for omkostnader for
avyttring skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ursprungliga aktien paverkas
inte. For fysiska personer géller att kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier och andra delagarrétter,
liksom andra marknadsnoterade svenska fordringsratter an premieobligationer, kan kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa marknadsnoterade teckningsratter. Kapitalforluster pa ej marknadsnoterade andelar i
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer kan kvittas till fem sjattedelar mot sadana vinster. Se
vidare ovan under rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier, Fysiska personer”. For juridiska personer
(utom dodshon) géller att kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa delagarratter. Se aven ovan under rubriken Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska
personer”. FOr aktiebolag och ekonomiska foreningar géller att kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust inte
ar avdragsgill om innehavaren av teckningsrétterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i det foretag
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som ratten hanfor sig till och forvérvet grundas pa detta innehav (for definition av naringsbetingad andel, se
ovan under rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). Fér marknadsnoterade
teckningsratter galler att sadan kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust ej avdragsgill endast om
teckningsratterna eller de underliggande aktierna har innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar
fore avyttringen.

Avyttring av kdpta teckningsratter
Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pa annat satt forvarvats mot vederlag utgor vederlaget

anskaffningsutgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas vid berakningen av omkostnadsheloppet for
marknadsnoterade teckningsratter. For fysiska personer galler att en kapitalforlust vid férsaljning av aktier
och andra deldgarrétter, forutom andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter
(svenska rantefonder), skall dras av mot skattepliktiga vinster pa sadana tillgangar. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade teckningsratter skall darvid dras av i sin helhet. Se vidare ovan under rubriken
"Beskattning vid avyttring av aktier, Fysiska personer”. For ratten att kvitta kapitalférluster mot
kapitalvinster pa marknadsnoterade teckningsratter, se ovan under rubriken ”Avyttring av erhéllna
teckningsratter”. For juridiska personer (utom dodsbon) galler att kapitalforluster pa aktier och andra
delagarratter far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarratter. Se dven ovan under rubriken ”Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla
kapitalforluster pa aktiebaserade delagarratter, gallande aktiebolag och ekonomiska foreningar, &r endast
tillampliga om forvarvet av teckningsratterna grundas pa innehav av naringsbetingade andelar i det foretag
som ratterna hanfor sig till. Teckningsratter som forvarvas pa annat satt, t.ex. genom kop, torde darfor inte
omfattas av dessa regler.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dédsbon, ar

skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer galler sérskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska
foreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav skattefri (for definition av naringsbetingad andel, se ovan
under rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt
vid utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare beskattningsar.

Férmoégenhetsbeskattning
Aktierna i bolaget ar noterade pa AktieTorget och & med nuvarande regler befriade fran formogenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt
Arvs- och gavobeskattningen har avskaffats i Sverige.

Utlandska aktieagare
Fysiska personer som inte &r bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid

forsaljning av svenska aktier eller teckningsratter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en fysisk person
som ar bosatt utanfor Sverige anda bli beskattad i Sverige vid forsaljning av svenska aktier, om personen
under det kalenderar da forsaljningen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast foregaende
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kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel kan dock i
viss man vara begransad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Utlandska juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska
aktier eller teckningsréatter annat &n om vinsten ar hanforlig till ett s.k. fast driftstélle i Sverige. For det fallet
att fast driftstélle foreligger géller dock reglerna avseende skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej
avdragsgill kapitalférlust med vissa begransningar. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna
skattesats ar dock i allméanhet reducerad genom skatteavta | som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget fér kupongskatt verkstalls normalt av VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiedgare som ar juridiska personer med hemvist inom EU
utgar normalt inte svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 20 procent eller mer av kapitalet i det
utdelande bolaget.

Svensk kupongskatt utgar inte heller péa utdelning till utlandska bolag pa naringsbetingade andelar, om

det utlandska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot utdelning skattefritt och utdelningen
under motsvarande forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som forutsattning galler vidare att
beskattningen av det utlandska bolaget ar likartad den beskattning som galler for svenska aktiebolag
alternativt att det utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingétt med landet i frdga och
bolaget har hemvist dar enligt avtalet. Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade
andelar samt noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent av résterna i bolaget. FOr noterade
andelar galler att de maste ha innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.
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Kontakta oss

Titana AB (publ), Box 514, 651 11 Karlstad
Telefon: 0707-715 008

E-postadress: info@titana.se

www.titana.se
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