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EMISSIONEN | SAMMANDRAG

Nyemission med foretradesratt for samtliga aktiedgare.

VILLKOR

Innehav av tva (2) befintliga aktier i Kilsta Metallvirden
pa avstdmningsdagen ger ratt att med foretrdde teckna
tre (3) nya aktier. Teckningskursen per aktie uppgar till
2,30 SEK.

For varje innehavd aktie erhalles en (1) teckningsratt.
Tva (2) teckningsritter beréttigar till teckning av tre (3)
nya aktier.

SAMMANLAGGNING

Under maj manad genomforde Kilsta Metallvarden en
sammanlaggning med villkoren 1:100, dar 100 befintliga
aktier sammanlades till en (1) aktie.

FORVARV AV Z-SKROT AB

P& extra bolagsstdamma den 4 augusti 2011 beslutades
om forvérv av bolaget Z-Skrot AB som finansieras med
kontant betalning samt apportemission omfattande
526 316 aktier. | samband med forvarvet 6kade antalet
aktier i Bolaget med 526 316 och aktiekapitalet 6kade
med 1 052 632,12 SEK till 12 772 635,92 SEK.

TEGKNING OGH BETALNING
Teckning med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning under teckningstiden.

EXEMPEL - EN AKTIEAGARE MED 200 AKTIER | KILSTA METALLVARDEN

En aktiedgare som pé avstdmningsdagen den 22 augusti
2011 innehar 200 aktier i Kilsta Metallvarden erhaller 200
teckningsréatter med rétt att teckna 300 nya aktier mot
kontant likvid 2,30 SEK per aktie, totalt 690 SEK.

AKTIE

v

TECKNINGSRATT

1 2
v

NYTECKNAD AKTIE

1 2 3

TIDSPLAN
P Sista handelsdag inklusive ratter: 17 augusti 2011

P Teckningstid: 25 augusti 2011 — 13 september 2011

P> Handel med teckningsritter: 25 augusti 2011 — 8
september 2011

P Handel i BTA: 25 augusti 2011 - till dess att
Emissionen har registrerats hos Bolagsverket

OVRIG INFORMATION

Handelsplats: NGM Nordic MTF
Kortnamn: KILS MTF

ISIN-kod: SE0002092361

TIDPUNKT FOR EKONOMISK RAPPORTERING
Delarsrapport januari-juni 2011: 26 augusti 2011

DEFINITIONER
Prospektet
Detta prospekt.

Erbjudandet

Inbjudan till teckning av aktier i Kilsta Metallvéarden i
enlighet med villkoren i detta prospekt.

Emissionen

Kilsta Metallvardens féretradesemission i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Kilsta Metallvérden, Bolaget eller Koncernen

Kilsta Metallvarden AB (publ), organisationsnummer
556710-2784, inklusive dotterbolag, om inte annat
framgar av sammanhanget.

Moderbolaget

Endast moderbolaget Kilsta Metallvarden AB (publ),
exklusive dotterbolagen.

Kilsta Metall

Kilsta Metall AB (publ), Moderbolaget innan
sammanslagning med Metallvardengruppen och
efterféljande namnandring.

Metallvérdengruppen

M.V. Metallvdrden AB med dotterbolagen Metallvarden
i Lesjofors AB samt Sala Bly AB, innan dessa bolag
forvarvades av Kilsta Metall AB (publ).

NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats
som drivs av NGM, Nordic Growth Market,
organisationsnummer 556556-2138.

Furoclear

Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB),
organisationsnummer 556112-8074.
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VIKTIG INFORMATION

Detta Prospekt har upprittats av Kilsta Metallvarden i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv. 2003/71/EG,
kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 samt
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Prospektet har

lagen

godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkannandet av och
registreringen innebér inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
for att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.
Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande kraver
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder &n de som
foljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till
Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot
land dar distribution eller Erbjudandet kréaver atgard som anges i
foregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i sadant
land. Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna eller
de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), nadgon
provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan
eller Nya Zeeland och far ej utbjudas, Gverlatas eller forsaljas, direkt
eller indirekt, inom Amerikas Férenta Stater, Kanada, Australien,
Japan eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar eller for
sadan persons rékning annat &n i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering enligt Securities Act eller andra atgérder an de
som foljer av svensk rétt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses ogiltig. Prospektet innehaller
uttalanden om framtidsutsikter vilka &r lamnade av styrelsen i
Kilsta Metallvarden och &r baserade pa styrelsens kdnnedom om
nuvarande forhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden
och i Ovrigt rddande omvérldsfaktorer. L&dsaren bor vara
uppmérksam pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid &r férenade
med osdkerhet. Kilsta Metallvarden gor inga utfastelser och lamnar

inga garantier for att forvantade marknadsvillkor, transaktioner,
resultat, beslut eller andra framtida handelser eller omstandigheter
som framgar av den framtidsinriktade informationen i Prospektet
kommer att férverkligas. En investering i aktier i Kilsta Metallvdarden
ar forenad med risk och risktagande. Den som Overviger att
investera i Kilsta Metallvdrden uppmanas darfér att noggrant
studera Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer. Vissa siffror
i Prospektet har avrundats, medan berakningar har genomférts
utan avrundning. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte
summerar korrekt. Tvist rérande erbjudandet enligt Prospektet eller
ddrmed sammanhdngande réattsforhallanden skall avgéras enligt
svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet hélls tillgangligt elektroniskt via Kilsta Metallvardens
(www.kilstametall.se) och Stockholm Corporate Finance AB:s
(www.stockholmcorp.se) hemsidor, samt i tryckt form pa Kilsta
Metallvardens och Stockholm Corporate Finance AB:s huvudkontor.
Papperskopior av Prospektet kan pa begaran bestéllas hos Kilsta
Metallvirden (+46 8 440 84 60) och/eller Stockholm Corporate
Finance AB (+46 8 440 56 40).

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Prospektet innehéaller  historisk  marknadsinformation  och
branschprognoser, daribland information avseende storleken pa
marknader dar Kilsta Metallvarden &r verksamt. Informationen
har inhamtats fran en rad olika utomstdende kallor och Kilsta
Metallvarden ansvarar for att sddan information har atergivits korrekt.
Aven om Bolaget anser att dessa killor #r tillforlitiga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten
i informationen ej kan garanteras. Savitt Kilsta Metallvarden kanner
till och kan forsékra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av de tredje parter varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den

atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Denna sammanfattning &r endast @mnad att utgora en
introduktion till och ett sammandrag av den mer detal-
jerade informationen i Ovriga delar i det féreliggande
Prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds i enlighet med Prospektet skall grunda sig pa
en beddmning av Prospektet i dess helhet och séledes
inte enbart pd denna sammanfattning. En person far go-
ras ansvarig fér uppgifter som ingér eller saknas i sam-
manfattningen eller en dverséttning av denna, enbart om
sammanfattningen eller Gversattningen &r vilseledande
eller felaktig i forhallande till 6vriga delar i Prospektet. En
investerare som vécker talan i domstol med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gverséttning av Prospektet.

BAKGRUND OCH MOTIV

Kilsta Metallvarden bildades i sin nuvarande form un-
der hésten 2010 genom att davarande Kilsta Metall AB
(publ) forvarvade M.V. Metallvirden AB med dotter-
bolaget Metallvarden i Lesjéfors AB samt Sala Bly AB
("Metallvardengruppen”). De férvarvade verksamheterna
har sedan dess utvecklats och utgor i dagslaget i allt va-
sentligt koncernens operativa verksamhet.

Den metallurgiska kompetens som genom f&rvarvet har
tillférts koncernen kommer att ligga till grund fér en fort-
satt expansion. Kilsta Metallvdrdens vision &r att pa sikt
vara ett atervinningsféretag med fokusering pa metaller
och andra insatsravaror for den metallurgiska industrin
i norra Europa. Visionen kommer att forverkligas dels
genom utveckling av befintlig verksamhet, dels genom
kompletterande forvérv.

Styrelsen uppskattar att Kilsta Metallvarden behover ge-
nomféra en kapitalanskaffning pa omkring 22,0 MSEK,
varav ca 3,9 MSEK avser emissionskostnader' samt
5,0 MSEK aterbetalning av erhallen bryggfinansiering.
Kontantandelen i det forvarv av Z-Skrot AB som pre-
senteras i detta Prospekt uppgar till 8,0 MSEK och res-
terande cirka 5,1 MSEK kommer att anvindas for att
starka koncernens rorelsekapital.

Bryggdfinansieringen kan aterbetalas kontant eller alter-
nativt kan styrelsen komma att medge att lanefordringen,
under de férutsittningar som anges i 13 kap 41 § aktie-
bolagslagen, kvittas mot krav pa betalning for aktier som
tecknas i Emissionen.

Styrelsen har valt att utforma Emissionen som en foretra-
desemission da det féljer av god sed pé aktiemarknaden
att foretradesemissioner, dar de befintliga aktiedgarna

ges ratt att teckna i forhallande till deras aktieinnehav i
Kilsta Metallvarden, alltid skall vara férstahandsalternati-
vet vid emissioner. Emissionen &r vidare till 78,5 procent
garanterad genom emissionsgarantier och resterande
21,5 procent genom teckningsforbindelser, vilket innebar
att Emissionen om 22,0 MSEK till 100 procent &r téckt
av emissionsgarantier och teckningsforbindelser.

VILLKOR

Innehav av tva (2) befintliga aktier i Kilsta Metallvirden pa
avstamningsdagen ger rétt att med foretrdde teckna tre
(8) nya aktier. Teckningskursen per aktie uppgar till 2,30
SEK. For varje innehavd aktie erhilles en (1) tecknings-
réatt. Tva (2) teckningsritter beréttigar till teckning av tre
(8) nya aktier.

P Avstamningsdag for rtt till deltagande i Emissionen:
22 augusti 2011

P Teckningstid: 25 augusti 2011 — 13 september 2011

P Handel med teckningsrétter: 25 augusti 2011 — 8
september 2011

P Handel i BTA: 25 augusti 2011 — till dess att
Emissionen har registrerats hos Bolagsverket

RISKER

Investeringar i aktier &r alltid férenade med risker. Nedan
foljer en beskrivning av vissa av dessa risker. Fér en mer
detaljerad beskrivning av dessa och andra risker, se av-
snittet Riskfaktorer.

RISKER FORENADE MED VERKSAMHETEN

Det kan, bland annat, inte uteslutas att marknaden inte
kommer att visa den efterfragan pa Kilsta Metallvardens
tjdnster som &r noddvandig for att Bolagets prognoser,
prisnivaer eller 6vriga férvantningar skall uppnas, vilket kan
hindra Kilsta Metallvarden fran att bli ett Ionsamt foretag.

Eftersom Kilsta Metallvérden tidigare har gatt med forlust
och bolagets framtida [6nsamhet ar osaker, &r en investe-
ring i Kilsta Metallvérdens aktie férenad med relativt hdg
risk. Bolaget kan komma att behova ytterligare kapital for
att nd I6nsamhet och om detta inte kan erhallas kan bolaget
behdva begrénsa eller upphdra med sin verksamhet. Kilsta
Metallvérdens konkurrenter har stérre finansiella resurser
och kan komma att utveckla nya produkter eller tjanster
som ar mer effektiva och billigare eller vilka framstar som
mer kostnadseffektiva &n Kilsta Metallvardens tjénster. Det
ar dven sa att Kilsta Metallvarden har som strategi att vaxa
genom forvérv. Det finns ingen garanti fér att Bolaget lyckas

' Emissionskostnader férvantas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav cirka 1,7 MSEK avser erséttning fér emissionsgarantier



med sin forvarvsstrategi och det finns en risk att forvarven
kan ha en negativ paverkan pa Bolaget.

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av ma-
len som kostnader f6r ombud eller skiljendmnd. Det finns
ingen garanti for att tvister inte uppkommer i framtiden el-
ler att de kan l6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt.
Bolaget befinner sig idag i tva tvister. All verksamhet som
bedrivs inom Koncernen kan vara miljopaverkande, da de
medfér olika typer av utsldpp. Om Bolaget orsakar mil-
joskador i framtiden finns det en risk att det kan orsaka
kostnader for Bolaget eller paverka dess verksamhet pa
ett negativt satt.

RISKER FORENADE MED KILSTA METALLVARDENS AKTIE OCH ERBJUDANDET
En aktiv, likvid marknad for handel i Bolagets aktie kan-
ske inte utvecklas och kursen pa Bolagets aktie kan &ven
komma att sjunka efter upptagande till handel av de nya
aktier som erbjuds i Prospektet.

Det finns dven en risk att garantiavtal och teckningsfor-
bindelser inte fullfdljs, vilket pa ett negativt satt kan pa-
verka Bolagets méjligheter att med framgang genomféra
Emissionen.

KILSTA METALLVARDEN

Kilsta Metallvérden erbjuder den metallurgiska industrin
i Norra Europa service genom ravaruférsoérjning, framst
genom atervunna metallrdvaror. Koncernen har i dag
egna anlaggningar for atervinning av aluminium samt
framstéllning av halvfabrikat fran atervunnen blyravara. |
intressebolaget Eurovironment AB bedrivs framst ater-
vinning av elektronikprodukter.

Kilsta Metallvirden bildades i sin nuvarande form un-
der hosten 2010 genom att davarande Kilsta Metall AB
(publ) forvirvade M.V. Metallvirden AB med dotterbola-
get Metallvarden i Lesjofors AB samt Sala Bly AB. Vid
arsskiftet forvarvades en andel, som idag motsvarar 45,5
procent, i Eurovironment AB.

Pa extra bolagsstimma den 4 augusti 2011 besluta-
des om férvarv av bolaget Z-Skrot AB som finansieras
med kontant betalning samt apportemission omfattande
526 316 aktier.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Insamling av skrot sker antingen i egen regi direkt fran
industrin eller via underleverantorer. Materialet tas om
hand pa véra anlaggningar och sorteras och gérs till
chargerbart atervunnen skrotravara. | Sala tar man in
atervunnet bly i form av tackor fran i huvudsak sekundar-
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blyverk. Blyet sméltes och extruderas, valsas eller gjuts
till olika blyhalvfabrikat. Den absoluta éverviagande delen
av produktionen siljes i egen regi direkt till férbrukarna
som for det mesta utgdrs av stora stél- och sméltverk.

KONKURRENSFORDELAR

Bolaget har en fordel framfor de flesta konkurrenterna i
och med att Bolaget har framst en hég metallurgisk kom-
petens och har ett steg till i fordadlingsledet.

MARKNAD, KUNDER OCH KONKURRENTER

For att uppnéa det ekologiskt hdllbara samhélle som &r en
nodvéndighet for framtida generationer och som ocksa
ar en vision som delas av saval politiker som varldsmed-
borgare, maste utnyttjandet av dndliga ravaror optimeras
och framstallning av ravaror baserat pé& andliga resurser
minimeras. Detta innebar att atervinning av ravaror maste
prioriteras och energihushallning i alla delar av samhal-
let blir en sjalvklarhet. Politikerna har mer och mer bérjat
hérsamma dessa krav — pa savil nationell som internatio-
nell nivd pagar ett intensivt arbete med att genom lagar,
forordningar och direktiv skapa regelverk som stimulerar
till ett framtida ekologiskt hallbart samhdlle.

Kilsta Metallvarden &r framst aktiv i Skandinavien.
Vissa méngder exporteras till framst Fjarran dstern via
internationella handelshus, inkdpen sker fér det mesta
i Mellansverige men ocksa i viss man fran vara grann-
l&ander. Leverantdrer &r antingen industriféretag direkt
eller andra atervinningsféretag som fungerar som under-
leverantorer. Den totala volymen skrot som samlas in i
Sverige 6verstiger 2 miljoner ton och har som fardig ater-
vunnen ravara ett marknadsvarde &verstigande 10 miljar-
der SEK. Prisbildningen ar avancerad och &r helt relate-
rad till de internationella ravarupriserna. Dessa ar mycket
volatila och Metallvdrden minimerar alltid sina prisrisker
antingen genom att gora affarerna direkt "back-to-back”
eller genom att géra prissakringar i terminsmarknaderna.

| varde och volym &r den svenska specialstalindustrin
Kilsta Metallvérdens viktigaste kunder.

Bolaget &r en liten aktor. Storst pa skrotmarknaden i
Sverige &r Stena Recycling som &r i sérklass storst.
Betydligt storre &n Kilsta Metallvdarden ar ocksa finska
Kuusakoski. | blyhalvfabrikatmarknaden finns de nérmsta
konkurrenterna i centrala Europa.
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AKTIEAGARE LEDNINGEN BESTAR AV

Per den 29 juli 2011 uppgar antalet aktiedgare till 2 268.  Bjoérn Grufman (VD)

De fem storsta aktieagarna dr Mittretur AB med 24,78 Nils Fransson (CFO)

procent av résterna, Lars Ransgart Management AB med ~ Christer Nilsson  (Produktionschef Metallvarden i
11,40 procent av rosterna, Zata F AB med 8,24 procent Lesjofors AB)

av rosterna, Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension med ~ Roland Andersson  (Produktionschef Sala Bly AB)
5,30 procent av résterna och Biocell AB med 3,27 pro-  Roger Persson (VD Eurovironment AB)

cent av résterna.
Bolagets revisor #r Johan Kaijser (Mazars SET) och

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER OCH RADGIVARE Bolagets finansiella radgivare i samband med Emissionen

STYRELSEN BESTAR AV ar Stockholm Corporate Finance.
Lars Ransgart (ordférande)

Bjorn Grufman (ledamot)

Wilhelm Rosenlund (ledamot)

Peter Zeidler (ledamot)

Claes Osterlin (ledamot)

FINANSIELL OVERSIKT
ng Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2011-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31
Rorelsens intdkter 15 062 17 698 224 5713 6 808 29 036 43 069
Rérelsens kostnader
fore avskrivningar -15 540 -29 731 -590 -6 617 -19 463 -21 976 -45 315
Av- och nedskrivningar -1.279 -16 877 -452 -679 -16 018 -2 623 -3 023
Rorelseresultat -1757 -28 910 -818 -1583 -28 673 4437 -5 269
Finansnetto -395 -623 -99 -118 -403 -332 4 693
Resultat innan skatt -2 152 -29 533 -917 -1701 -29 076 4105 -57

Periodens resultat -2 152 -29 533 -917 -1701 -29 076 4105 -576
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FINANSIELL OVERSIKT - forts

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget M

2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Immateriella
anliaggningstillgangar 2 005 2058 -
Materiella
anlidggningstillgangar 49 423 50 203 17 649 35 058 17 784 35 737 31 744
Finansiella
anlidggningstillgangar 6 527 5 867 22 347 641 22 106 189 6 891
Summa
anldggningstillgangar 57 955 58 128 39 996 35 699 39 890 35 926 38 635
Varulager 7 965 7 850 780 5 061 780 7 379 251
Kortfristiga fordringar 13 299 12 608 2 065 5456 3549 8176 3617
Kassa och bank 1103 1935 12 232 319 2 240 1304
Summa
omsittningstillgangar 22 367 22 393 2 857 10 749 4 648 17 795 5172
Summa tillgangar 80 322 80 521 42 853 46 448 44 538 53721 43 807
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital 22 209 23 758 23 432 19 929 24 108 21 183 12 781
Avsittningar 7 150 7 268 - 8 675 - 8 675 8 675
Langfristiga skulder 15 156 15 227 5519 9 202 6 137 10 308 10 788
Kortfristiga skulder 35 807 34 268 13 902 8 642 14 293 13 655 11 563
Summa eget kapital
och skulder 80 322 80 521 42 853 46 448 44 538 53721 43 807

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget M

2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Kassaflde fran
den |pande verksamheten 261 869 -451 2818 -4 486 2 513
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1.022 -558 -451 -20 449 573 -3 124
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -71 -618 -1106 15 709 4 850 -2 487
Periodens kassafléde -832 -307 -2 008 -1922 937 -3 098
Likvida medel vid
periodens borjan 1935 319 2240 2240 1304 4402
Likvida medel vid
periodens slut 1103 12 232 319 2240 1304
RORELSEKAPITAL

Bolaget gor bedémningen att tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven saknas. Styrelsen i Kilsta Metallvarden
gor bedémningen att nuvarande medel racker for att driva verksamheten till och med september 2011. Behovet av
rorelsekapital uppgar till cirka 5 MSEK. Styrelsen uppskattar att Kilsta Metallvardens behdver genomféra en kapitalan-
skaffning om cirka 22,0 MSEK, inklusive emissionskostnader, och har beslutat att féresla den férestdende Emissionen
for att tillgodose kapitalbehovet. Om Emissionen inte skulle fulltecknas kan Bolaget komma att behdva minska andelen
investeringar och minska sin expansionstakt.
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Investeringar i aktier ar férenade med risktagande och
en investering i Kilsta Metallvarden skall anses som ex-
tra riskfylld d& Bolaget befinner sig i en expansionsfas.
Kilsta Metallviardens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning kan paverkas negativt av ett antal faktorer utan-
fér Bolagets kontroll. Nedan anges nagra av de faktorer
som kan f& betydelse f6r Kilsta Metallvardens verksam-
het, resultat och finansiella stallning. Investerare bér nog-
grant dvervdga nedanstdende riskfaktorer liksom &vrig
information i Prospektet innan beslut fattas om teckning
av aktier i Emissionen. De riskfaktorer som behandlas
nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande. Det finns séledes &ven
andra risker @n de som anges i Prospektet som kan kom-
ma att paverka Kilsta Metallvdardens verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt. Investerare uppmanas
dérfor att gora sin egen bedémning av riskfaktorer och
deras betydelse fér Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

RISKER FORENADE MED VERKSAMHETEN

Eftersom Kilsta Metallvarden &r en nyskapad koncern
och tidigare har gatt med forlust &r en investering i Kilsta
Metallvdrdens aktier férenad med relativt hog risk. Om
Kilsta Metallvérden inte skulle lyckas leverera sina pro-
dukter och marknadsfora sig pa ett framgangsrikt sétt
gentemot kunder kan Bolaget komma att sakna mojlighet
att generera vinster till aktiedgarna.

EFTERFRAGAN 0GH MARKNADSACCEPTANS

Det kan inte uteslutas att marknaden inte kommer att
visa den efterfrdgan pa Kilsta Metallvdrdens produkter
och tjanster som &r nddvandig for att Bolagets progno-
ser, prisnivder eller &vriga forvantningar skall uppnas.
Vidare finns det risk att marknadsmottagandet for Kilsta
Metallvardens produkter och tjanster kan vara negativt,
vilket kan hindra Kilsta Metallvérden fran att vara ett 16n-
samt foretag.

PRODUKTION

Bolaget har avancerad och tung produktionsutrustning i
saval Sala som Lesjofors. Det skulle ge negativa konse-
kvenser om dessa utrustningar skulle haverera. Bolaget
har vidtagit atgarder vad géller service, kontroll och for-
sakringar men det finns ingen garanti for att problem inte
uppstar som kan orsaka Bolaget kostnader.

KONKURRENS

Bolaget ar beroende av hur framgangsrikt det star sig
i konkurrensen med andra bolag som erbjuder pro-
dukter och tjénster inom &tervinningsbranschen. Kilsta

Metallvdardens konkurrenter kan ha storre finansiella re-
surser och kan komma att utveckla nya produkter eller
tjanster som ar mer effektiva och billigare eller vilka fram-
stdr som mer kostnadseffektiva an Kilsta Metallvardens
tjanster.

RAVARUPRISER

Priset p4 Bolagets produkter kan paverkas av priset
pa metallravaror. Det finns en risk att framtida prisfluk-
tuationer pa ravaror paverkar efterfragan eller priset pa
Bolagets produkter pa ett negativt sétt och darmed sén-
ker Bolagets intdkter och mdgjlighet att generera vinster
till aktiedgarna.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom Kilsta Metallvdrden finns ett antal nyckelperso-
ner vilka &r viktiga fér en framgangsrik utveckling av
Bolagets verksamhet. Om dessa nyckelpersoner lamnar
Kilsta Metallvérden kan det f& negativa konsekvenser for
Bolaget. Dessutom &r rekrytering av anstéllda som fram-
gangsrikt kan integreras i organisationen av stor vikt fér
Kilsta Metallvardens fortsatta utveckling. Det finns ingen
garanti for att Bolaget lyckas rekrytera eller behélla de
personer som ar nodvandiga for att bedriva och utveckla
Kilsta Metallvardens verksamhet.

FORVARV

Kilsta Metallvarden har som strategi att forvarva ytterli-
gare foretag. | samband med dessa forvéarv finns det en
risk att det uppstér nya verksamhetsrisker forknippade
med de forvarvade bolagen eller att en integration mel-
lan Kilsta Metallvdrden och de férvarvade bolagen blir
mer kostsam &n férvéntat. Det finns ingen garanti for att
Bolaget lyckas med sin forvarvsstrategi och det finns en
risk att forvarven kan ha en negativ paverkan pa Kilsta
Metallvardens verksamhet och mdjlighet att generera
vinster till aktieagarna.

RISKER FORENADE MED LAGSTIFTNING OCH ANDRA FORESKRIFTER

Om Kilsta Metallvéarden inte uppfyller tillampliga myndig-
hetskrav kan Bolaget bli foremal for boter eller aterkallel-
se av godkannande fran respektive tillstdndsmyndighet
vilket kan ha en negativ inverkan pa Kilsta Metallvardens
verksamhet och resultat.

TVISTER

Rattsliga tvister innebar i sig risker f6r saval forlust av ma-
len som kostnader fér ombud och — vid skiljeférfarande
— skiljendmnden. Det finns ingen garanti for att tvister
inte uppkommer kring avtal eller fér att uppkomna tvis-
ter kan |6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt. Kilsta
Metallvarden &r part i tvist med Skatteverket som ska av-



goras i Forvaltningsdomstolen i Linkdping. Tvisten kan
dsamka Bolaget en skattekostnad om cirka 3,5 MSEK.
Om Bolaget forlorar skattetvisten mot Skatteverket ska
Bolaget betala en tillaggskopeskilling till Mittretur AB
for forvarvet av M.V. Metallvarden AB motsvarande 40
procent av skattekostnaden. Det ger Bolaget en total
exponering i skattetvisten om 4,9 MSEK. Dotterbolaget
M.V. Metallvarden AB har vidare en tvist i anledning av ett
formedlingsuppdrag som handlaggs i tingsrétt. Kravet,
som har bestritts av M.V. Metallvirden AB, ar pa ca 1
MSEK. En reservation har dock gjorts om 0,25 MSEK.
Utover dessa tva tvister har Kilsta Metallvarden ej varit
part i nagra réattsliga forfaranden under de senaste tolv
manaderna och &r inte part i tvist, rattegang, skiljeforfa-
rande eller annan rattslig sak, vilket berdknas f& ndgon
beaktansvérd betydelse f6r Bolagets ekonomiska resul-
tat eller stallning.

POLITISK PAVERKAN OCH LEGALA FORUTSATTNINGAR

Utvecklingen inom de branscher inom vilka Kilsta
Metallvarden verkar styrs till stor del av olika lagar och
andra regelverk — se avsnittet Verksamheten pa sidorna
22-26. | det fall att Kilsta Metallvarden, eller nagot av
dess dotterbolag, inte skulle uppfylla stallda krav kan
respektive tillsynsmyndighet utfarda boter eller i vérsta
fall aterkalla tillstdnd. Skulle s& ske kan detta ha en ne-
gativ inverkan pa Kilsta Metallvardens verksamhet och
resultat.

MILJD OCH FORDRENINGAR

All verksamhet som bedrivs inom Koncernen kan vara
miljdpaverkande, dd de medfor olika typer av utslapp.
Det kan vara allt fran s.k. COq utslépp fran fordon till
patagliga rokgaser fran de olika smaltverksamheterna.
Verksamheten kan komma att begrédnsas om utslapps-
granser vasentligen reduceras.

P4 industrifastigheter finns risk fér att man i det férgang-
na har hanterat miljostérande @mnen pa ett sddant satt
att marken kan ha blivit férorenad. Har fastighetségaren
kdnnedom om detta skall han sanera fastigheten fran
denna férorening. Den som har orsakat féroreningen
skall betala for saneringen. Kan man inte pavisa och stal-
la den ansvarige till svars sa &r det fastighetsédgaren som
skall bestrida kostnaderna fér saneringen.

Kilsta Metallvarden ager fastigheter i Lesjofors. Bolaget
har tecknat ett avtal med Lansstyrelsen i Varmlands lén
om att Bolaget som ny fastighetsdgare begrénsar sitt
ansvar for den historiska miljéskulden till ett belopp om
2 miljoner kronor. Om det skulle framkomma nagra yt-
terligare kostnader for den historiska miljéskulden sa ar
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detta ndgot som Lénsstyrelsen i Varmlands lan far han-
tera med hjalp av allmanna medel.

| Ovrigt &r industriell verksamhet forenat med risken att
verksamheten oavsiktligt orsakar en miljisskada. Annu
har det inte funnits anledning att misstdnka att nagon
miljdpaverkan kan ha skett.

Om Bolaget orsakar miljoskador i framtiden, som inte
begransas av avtalet med Lénsstyrelsen i Varmland,
finns det en risk att det kan orsaka kostnader for Bolaget
eller paverka dess verksamhet pa ett negativt sétt.

RISKER FORENADE MED KILSTA METALLVARDENS AKTIE
OCH ERBJUDANDET

Vardepappershandel &r alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i véarde &r det inte sdkert att en investerare
kan komma att fa tillbaka satsat kapital. En aktiv, likvid
marknad for handel i Kilsta Metallviardens aktier kanske
inte utvecklas och kursen pa Bolagets aktier kan aven
komma att sjunka efter upptagande till handel av de nya
aktier som erbjuds i Emissionen.

HANDEL VID NGM NORDIC MTF

NGM Nordic MTF &r en alternativ marknadsplats som
drivs av NGM, Nordic Growth Market. NGM har tillstand
av Finansinspektionen att driva verksamhet som en alter-
nativ, auktoriserad marknadsplats och star under inspek-
tionens tillsyn. Bolag vars aktier handlas pA NGM Nordic
MTF é&r inte skyldiga att folja samma regler som bors-
noterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvaxtbo-
lag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa NGM
Nordic MTF kan darfor vara mer riskfylld &n en placering
i ett borsnoterat bolag.

KURSEN PA KILSTA METALLVARDENS AKTIER KAN KOMMA ATT SJUNKA

Kilsta Metallvardens aktiekurs kan komma att sjunka efter
genomfdérandet av Emissionen pa grund av det utdkade
antalet aktier i Bolaget. Kursen pa Kilsta Metallvardens
aktier kan d&ven komma att fluktuera avsevart som en re-
aktion pa faktorer helt utanfor Kilsta Metallvérdens kon-
troll. Aktiemarknaden i stort har historiskt sett upplevt
stora fluktuationer i pris och volym. Marknadspriserna
pa vardepapper i manga mindre bolag har varit volatila
och har genomgatt fluktuationer som upprepade génger
inte varit relaterade till eller proportionella i férhéllande
till verksamhetens utveckling i dessa foéretag. Dessa
breda marknadsfluktuationer kan resultera i att Kilsta
Metallvardens aktiekurs genomgar extrem fluktuation,
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vilket kan resultera i en vardeminskning av investerares
aktier i Bolaget.

Det ar vidare sa att Bolaget har historiskt sett drivits med
forluster, och det ar inte sakert att Kilsta Metallvarden
kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Fér det
fall Bolaget i framtiden inte uppnar ett positivt resultat
kommer sannolikt vérdet p& Bolagets aktier att minska
vésentligt.

LIKVIDITET

Omsittningen i Kilsta Metallvdrdens aktie kan variera
under perioder och avstdndet mellan k&ép- och saljkur-
ser kan fran tid till annan vara stort. Handeln i Kilsta
Metallvardens aktie har historiskt varit ldg och det finns
en risk att likviditeten i aktien &r 1ag eller minskar. Om en
aktiv och likvid handel med Bolagets aktie inte utvecklas
kan det innebé&ra svarigheter att sélja stérre poster utan
att priset i aktien paverkas negativt for aktiedgarna.

UTDELNING

Kilsta Metallvarden har hittills inte 1&mnat utdelning och
Kilsta Metallvarden forvantas inte heller lamna utdelning
inom &verskadlig framtid. Kilsta Metallvardens styrelse
har fér narvarande for avsikt att behalla eventuella fram-
tida vinster i Bolaget for att finansiera utveckling och
tillvaxt av Bolagets verksamhet. Darutover kan villkor for
framtida lan eller kreditfaciliteter komma att hindra Kilsta
Metallvarden fran att lamna utdelning. Till féljd av detta
kommer eventuell vardestegring pa Kilsta Metallvardens
aktier att utgdra den enda mgjligheten till avkastning for
aktiedgare i Kilsta Metallvarden inom 6verskadlig framtid.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN AVSEENDE EMISSIONEN
AR INTE SAKERSTALLDA

Enligt garantiavtal atar sig garanter att, pa vissa vill-
kor, garantera totalt cirka 78,5 procent av Emissionen.
Atagandena ir inte sikerstslida. Om en eller flera ga-
ranter av ndgon anledning skulle bryta mot sina atagan-
den att teckna nya aktier i Bolaget, i enlighet med ga-
rantiavtalet, skulle avtalet foljaktligen kunna komma att
inte fullgoras. Sadant brott mot ett garantiavtal skulle pa
ett negativt satt paverka Bolagets mojligheter att med
framgang genomféra Emissionen. Befintliga aktieédgare
har ocksa stéllt teckningsférbindelser motsvarande cirka
21,5 procent av Emissionen.

RISKER FORENADE MED TECKNINGSRATTER

Det finns inga garantier for att handeln med teckningsrat-
ter kommer att bli likvid och aktiedgare som inte utnyttjar
sina teckningsratter riskerar att drabbas av utspadning.

FRAMTIDA KAPITALBEHQV

Kilsta Metallvirdens verksamhet kan &ven framover
komma att behova tillféras finansiella resurser for att
Bolaget skall kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
Detta innebér att ytterligare &garkapital eller andra for-
mer av finansiering kan komma att erfordras for att Kilsta
Metallvarden skall kunna utvecklas i enlighet med nuva-
rande plan. Kilsta Metallvdrdens mojlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov &r pa lang sikt i h6g grad beroende
av hur Bolaget lyckas med satsningen pa marknadsféring
och forséljning, hur efterfrdgan pa Kilsta Metallvérdens
produkter och tjénster utvecklas och Bolagets férmaga
att hantera ytterligare volymer. Om ytterligare kapital
erhdlls genom nyemission av aktier utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare, kommer befintliga aktiedgares
innehav att spadas ut. Det finns heller ingen garanti for
att eventuellt ytterligare erforderligt kapital kan anskaffas
eller erhallas pa for Kilsta Metallvarden och aktiedgarna
rimliga villkor. Om ytterligare kapital inte kan erhéllas kan
Bolaget behdva begrénsa eller upphéra med sin verk-
sambhet.
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G AV AKTIER

Harmed inbjuds aktiedgarna i Kilsta Metallvirden att med féretradesrétt teckna nya aktier i Kilsta Metallvérden enligt
villkoren i Prospektet.

Styrelsen for Kilsta Metallvarden beslutade den 6 juli 2011 att foresla till extra bolagsstdamma att besluta om nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Extra bolagsstdmma i Kilsta Metallvarden den 4 augusti
2011 beslutade att genomféra nyemission i enlighet med styrelsens forslag.

Till foljd av extra bolagsstdmmas beslut om nyemission av nya aktier kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas med
hogst 19 158 954,88 SEK fran 12 772 635,92 SEK till hogst 31 931 590,80 SEK och antalet aktier kan komma
att 6ka fran 6 386 317 till hogst 15 965 793 aktier. Under forutséttning att Emissionen fulltecknas kommer saledes
Bolaget att nyemittera 9 579 476 aktier, envar med ett kvotvarde om 2,00 SEK. Kvotvarde och aktiekapital &r unge-
farliga och avrundade till hela 6ren.

Teckningskursen har faststallts till 2,30 SEK per aktie. Under forutsattning att Emissionen fulltecknas kommer Kilsta
Metallvarden att tillféras 22,0 MSEK i likvida medel, fére emissionskostnader? . Emissionen motsvarar en utspadning
om 60 procent av kapitalet och résterna i Kilsta Metallvdrden. Bolagets aktier &r sedan den 17 mars 2008 noterade
pa NGM Nordic MTF. De nyemitterade aktierna medfér samma rétt som de befintliga utestdende aktierna i Bolaget.
Bolagets nuvarande aktiedgare inbjuds harmed att teckna aktier i Kilsta Metallvarden.

Befintliga aktiedgare i Kilsta Metallvarden har genom teckningsforbindelser forbundit sig att teckna motsvarande cirka
4,7 MSEK av Emissionen. Darut6ver har ett antal av befintliga aktieédgare och externa investerare garanterat ett belopp
om cirka 17,3 MSEK. Emissionen &r séledes till cirka 78,5 procent garanterad genom emissionsgarantier och reste-
rande cirka 21,5 procent genom teckningsforbindelser. Dadrmed ar Emissionen om 22,0 MSEK till 100 procent téckt
av emissionsgarantier och teckningsforbindelser.

Stockholm, augusti 2011

Kilsta Metallvdrden AB (publ)

Styrelsen

2 Emissionskostnader férvantas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav cirka 1,7 MSEK avser erséttning for emissionsgarantier






Kilsta Metallvarden bildades i sin nuvarande form under hos-
ten 2010 genom att davarande Kilsta Metall AB (publ) férvar-
vade M.V. Metallvéarden AB med dotterbolaget Metallvarden i
Lesjsfors AB samt Sala Bly AB ("Metallvirdengruppen”). De
forvarvade verksamheterna har sedan dess utvecklats och ut-
gor i dagsléaget i allt vasentligt koncernens operativa verksam-
het. Moderbolaget Kilsta Metall AB (publ) namnindrades
i samband med forvérvet till Kilsta Metallvirden AB (publ).
Genom beslut pa arsstamman den 28 april 2011 dndrades
moderbolagets namn till Metallvarden AB (publ), namnind-
ringen &r annu ej registrerad hos Bolagsverket.

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2010, dér beslu-
tet om forvarv av Metallvardengruppen fattades, tillsattes
aven en ny styrelse och vid konstituerande styrelsemdote
utsags Bjorn Grufman som VD for koncernen fran den 1
november 2010. Den metallurgiska kompetens som ge-
nom forvarvet har tillférts koncernen kommer att ligga till
grund for en fortsatt expansion. Utéver en fortsatt utokning
av befintlig produktion, planeras nya verksamheter base-
rade p& sméltatervinning av atervunnen ravara att tillforas
koncernen. Samtidigt finns ett stort behov av strukturfor-
andring i metallatervinningsbranschen. Kilsta Metallvarden
kommer att ha goda mdgjligheter att erbjuda mindre och
medelstora metallatervinningsféretag en plattform for fort-
satt utveckling.

Kilsta Metallvardens vision &r att pa sikt vara ett atervin-
ningsforetag med fokusering p& metaller och andra in-
satsravaror for den metallurgiska industrin i norra Europa.
Visionen kommer att forverkligas dels genom utveckling av
befintlig verksamhet, dels genom kompletterande forvarv.

Styrelsen uppskattar att Kilsta Metallvarden behéver genom-
fora en kapitalanskaffning pa omkring 22,0 MSEK  varav ca
3,9 MSEK avser emissionskostnader® samt 5,0 MSEK ater-
betalning av erhdllen bryggfinansiering. Kontantandelen i
det forvarv av Z-Skrot AB som presenteras i detta Prospekt
uppgar till 8,0 MSEK och resterande cirka 5,1 MSEK kom-
mer att anvandas for att stérka koncernens rorelsekapital.

Bryggdfinansieringen kan aterbetalas kontant eller alter-
nativt kan styrelsen komma att medge att lanefordringen,
under de férutsdttningar som anges i 13 kap 41 § aktie-
bolagslagen, kvittas mot krav pa betalning for aktier som
tecknas i Emissionen. Styrelsen gor vidare bedémningen
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att Emissionen &r tillrécklig for att klara koncernens behov
tills dess att Kilsta Metallvarden uppnar ett positivt kassa-
flode. Utan emissionslikviden forfogar Kilsta Metallvarden i
dagslaget inte dver tillrackligt rérelsekapital for att bedriva
verksamheten pa nuvarande niva de kommande tolv ména-
derna. Styrelsen pépekar att den pagéende avyttringen av
tillgangar i det tidigare Kilsta Metall forts&tter och beraknas
under de ndrmaste manaderna inbringa ett icke obetydligt
likviditetstillskott.

Styrelsen har valt att utforma Emissionen som en foretré-
desemission da det féljer av god sed pd aktiemarknaden
att foretradesemissioner, dér de befintliga aktiedgarna
ges rétt att teckna i forhallande till deras aktieinnehayv,
alltid skall vara férstahandsalternativet vid emissioner.
Emissionen ar vidare till 78,5 procent garanterad genom
emissionsgarantier och resterande 21,5 procent genom
teckningsforbindelser, vilket innebédr att Emissionen om
22,0 MSEK till 100 procent &r téckt av emissionsgarantier
och teckningsforbindelser.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta Prospekt som
har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument av styrelsen i Kilsta
Metallvarden. Styrelsen for Kilsta Metallvérden &r an-
svarig for innehallet i Prospektet. Information om styrel-
seledamoéterna i Kilsta Metallvérden finns under avsnit-
tet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
pa sidorna 38-41 i Prospektet. Styrelsen for Kilsta
Metallvarden forsékrar hdrmed att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Overens-
stdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdord.

Stockholm, augusti 2011

Kilsta Metallvdrden AB (publ)
Styrelsen

3 Emissionskostnader forvantas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav cirka 1,7 MSEK avser ersattning fér emissionsgarantier



KILSTA
METALLVARDEN

VERKST

Vart samhélle star infér en stor utmaning. For att inom
en inte alltfor avldgsen framtid kunna uppna ett hall-
bart ekologiskt samhélle krévs stora omstéllningar av
var samhéllsstruktur. Ett absolut krav for att klara denna
omstéllning &ar att framstéllning av ravaror baserat pa
andliga resurser minimeras och att atervinning av rava-
ror prioriteras. Gladjande nog har vara politiker — inte
minst inom den europeiska gemenskapen — mer och mer
borjat hérsamma dessa krav och ett omfattande arbete
pagar for att skapa regelverk som stimulerar till en 6kad
grad av atervinning av alla dndliga resurser. Avsnittet
Atervinningsindustrin = en véxande och betydelsefull
industrisektor pé sidorna 19-20 ger en sammanfattning
av nagra av de atgérder som beslutats och &r pé vég att
implementeras.

Genom sammanslagning av tidigare Kilsta Metall och
Metallvardengruppen har vi lagt grunden till en atervin-
ningsverksamhet med vésentligt forhojt foradlingsvérde
jamfort med traditionell atervinning och som pa sikt har
goda forutsattningar att kunna kompletteras med ytter-
ligare verksamheter. Ett forsta férvarv genomfordes vid
arsskiftet da Kilsta Metallvarden férvdrvade en andel,
som idag motsvarar 45,5 procent, i Eurovironment AB,
ett bolag som &r specialiserat pa att pa ett ekonomiskt
och miljoriktigt satt atervinna utrangerade IT-produkter.
Den 6versyn av den producentansvarslagstiftning som
har initierats kommer sannolikt att leda till att dagens sys-
tem med branschvisa nationella insamlingssystem kom-
mer att forandras. Detta skapar mdjligheter for féretag
som Eurovironment AB att kunna erbjuda effektiva sys-
tem for atervinning av olika typer av elektronikprodukter
— system som &r anpassade till specifika kunders behov.

Under sista kvartalet 2010 har stor kraft och energi &g-
nats &t att avveckla tidigare verksamhet i Kilsta Metall.
Ingen operativ verksamhet har bedrivits sedan halvars-
skiftet och den tidigare ledningen har lamnat sina befatt-
ningar. Tillgdngarna i den tidigare verksamheten kommer
att steg for steg avyttras, vilket kommer att resultera i
ett betydande likviditetstillskott som tillsammans med
Foretradesemissionen som presenteras i detta Prospekt
kommer att sakerstélla vidare expansion.

Var strategi innebér en integrering saval bakat som
framat i vardekedjan. Integrering bak&t kommer att med-
féra expansion och férvarv i insamlingsledet bland annat
for att sakerstélla ravarutillgdngen fér den egna férad-
lingsverksamheten. Integration framé&t kommer att inne-
bara ytterligare verksamheter som komplement till var
sméltverksamhet i Lesjéfors samt en utveckling av var

handelsverksamhet i syfte att komplettera vart utbud av
insatsravaror till vara kunder. Det &r i skenet av denna
strategi som vi nu tar nu nasta betydelsefulla steg genom
att forvarva insamlingsforetaget Z-Skrot AB. Z-Skrot AB
ar ett familjeféretag som under manga ar har, med god
Ibnsamhet, byggt upp en stark position pa den lokala
marknaden i Sundsvallsregionen. Forvarvet medfor bety-
dande synergieffekter med nuvarande verksamhet.

Den féreliggande foretradesemissionen kommer att ska-
pa forutsattningar dels fér en fortsatt organisk tillvéxt i
befintlig verksamhet, dels resurser for att forhoppnings-
vis kunna komplettera med ytterligare forvarv.

De skarpta kraven pa atervinning, producentansvar samt
hur atervinningsprocesserna skall ga till kommer att pa
sikt kraftigt paverka atervinningsindustrin, en bransch
som redan idag &r en av de kraftigast vaxande industri-
segmenten och som star infor en kraftig omstrukturering.
Jag &r Overtygad om att Kilsta Metallvdrden har goda
forutsattningar att spela en aktiv roll i denna pagéende
och accelererande omstrukturering. Var avsikt ar att steg
for steg och med god I6nsamhet, fortsatta att bygga en
atervinningskoncern som kan erbjuda ett brett spektrum
av atervunna ravaror och andra insatsravaror till den me-
tallurgiska industrin i var del av varlden.

Den fortsatta utvecklingen av Kilsta Metallvarden till att
bli en betydande atervinningskoncern kommer ocksa att
utgora vart bidrag till den nédvéndiga férandringen av var
samhéllsstruktur som &r ett krav for att vi skall uppna ett
mera ekologiskt och miljdmassigt hallbart samhille — ett
samhadlle som vi alla vill kunna ldmna 6ver till kommande
generationer.

Stockholm, augusti 2011

Bj6érn Grufman
Verkstéllande direktor



FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstdamningsdagen den 22 augusti 2011 var
registrerad som aktiedgare i Kilsta Metallvarden erbjuds
med foretradesratt att teckna tre (3) aktier for tva (2)
innehavda registrerade aktier i bolaget.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Kilsta Metallvarden erhaller for varje inne-
havd aktie en (1) teckningsritt. For teckning av tre (3)
aktier erfordras tva (2) teckningsritter.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 2,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

ANTAL AKTIER SOM ERBJUDS

Erbjudandet omfattar hdgst 9 579 476 aktier. Samtliga
aktier i Bolaget som omfattas av erbjudandet &r av en
och samma serie. Samtliga aktier som omfattas av er-
bjudandet avser aktier som skall nyemitteras och som
erbjuds genom teckning.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststél-
lande av vilka som skall erhalla teckningsrétter ar den 22
augusti 2011.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden 25 augusti
— 13 september 2011. Bolagets styrelse har rétt att for-
langa teckningstiden. Ett sddant beslut om att férlanga
teckningstiden kan fattas fram till och med sista dag for
teckning. Informationstidpunkten for nér en eventuell for-
langning senast kan meddelas &r sista dag for teckning,
den 13 september 2011, och kommer meddelas genom
pressmeddelande och finnas tillgidngligt pd Bolagets
hemsida. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter,
utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort fran aktiea-
garnas VP-konton.

HANDEL MED TEGKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM
Nordic MTF under perioden 25 augusti — 8 september
2011. Vérdepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdp och forsaljning av teck-
ningsréatter. Den som Onskar kdpa eller salja tecknings-
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rétter skall darfoér vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionar. Teckningsréatter som ej utnyttjas fér teckning i
emissionen maste siljas senast den 8 september 2011
eller anvandas for teckning av aktier senast den 13 sep-
tember 2011 or att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.
Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka
bort outnyttjade teckningsratter fran berérda VP-konton.
| samband med detta utsdnds ingen VP-avi till berérda
aktiedgare.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstdmningsdag &r registrerade i den av
Euroclear for bolagets rékning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning, Sarskild anmélningsse-
del 1 och Sarskild anmélningssedel 2. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet er-
héllna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i an-
slutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen Gver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underréttas separat. VP-avi som redovi-
sar registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-
konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Kilsta Metallvarden
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller information fran respektive férvaltare. Teckning
och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med st6éd av teckningsrétter sker genom sam-
tidig kontant betalning. Teckning genom betalning skall
gobras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som &r bifogad till den Sarskilda
anmalningssedel 1 enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhélina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta in-
betalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Séarskild anmélningssedel 1 skall da ej an-
viandas. Observera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel

| de fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall Sarskild anmalningssedel 1 anvéndas som underlag
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for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa Sarskild anmélningssedel 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla
i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig el-
ler felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Aktieinvest
FK AB pa nedanstadende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel skall i samband med betalning skickas eller
l&mnas p& nedanstdende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 13 september
2011. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kom-
mer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmél-
ningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

ADRESS FOR TECKNING

Aktieinvest FK AB

Arende: Kilsta Metallvirden

SE-113 89 Stockholm
Bestksadress: Rddmansgatan 70 A
Stockholm

Tel: 08-50 65 17 95

Fax: 08-50 65 17 01

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter skall ske
under samma period som teckning av aktier med teck-
ningsratter, det vill sdga frdn och med den 25 augusti
till och med 13 september 2011. Anmélan om teckning
utan teckningsréatter sker genom att Sarskild anmélnings-
sedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till Aktieinvest
FK AB pé adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej
ske i samband med anmélan om teckning av aktier utan
teckningsratter utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 13 september
2011. Det &r endast tilldtet att insinda en (1) Sarskild
anmalningssedel 2. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas
utan avseende. Observera att anmélan &r bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TEGKNING UTAN STOD AV TEGKNINGSRATTER
| de fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning i forsta

hand ska ske till dem vilka &ven tecknat aktier med stod
av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning, tilldelning ske i férhallande till deras teck-
ning med stéd av teckningsrétter och, om detta inte &r
mojligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhélla full
tilldelning, tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte &r mgjligt,
genom lottning, och tilldelning i sista hand ske till garan-
ter med férdelning i férhallande till stallda garantiutfastel-
ser och, om detta inte &r mojligt, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN TECKNINGSRATTER
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
teckningsratter lamnas genom Oversdndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall
erliggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas €;j till den
som inte erhéllit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan
aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan Overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka &ger rtt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vénda sig till Aktieinvest FK AB pa te-
lefon enligt avsnittet Adress for teckning pa féregaende
sida foér information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pA NGM Nordic MTF fran
den 25 augusti 2011 till och med att emissionen registre-
rats hos Bolagsverket vilket berdknas ske under oktober
2011.



LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vil-
ket berdknas ske under oktober 2011, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering frdn Euroclear. For de

aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att anmélningsperioden avslutats
och senast omkring slutet p4 september 2011 kom-
mer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmedde-
lande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

s
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ANSVAR FOR SAMORDNING AV ERBJUDANDET

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB f&ér administra-
tionen av erbjudandet. Aktieinvest FK AB &r ett av
Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag och
har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.
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SAMGAENDET MELLAN KILSTA METALL OCH KILSTA
METALLVARDEN

Dévarande Kilsta Metall beslutade pa en extra bolags-
stdmma i augusti 2010 att forvarva M.V. Metallvdrden
AB (inklusive dess dotterbolag Metallvirden i
Lesjofors AB) samt Sala Bly AB. Forvirvet innebar att
Metallvardenbolagens verksamheter kom att utgéra den
operativa verksamheten i Kilsta Metall. Kilsta Metalls
egen atervinningsverksamhet har under 2010 helt av-
vecklats.

Kilsta Metall har i samband med férvarvet namnand-
rats till Kilsta Metallviarden AB (publ), som sedan i sin
tur namnéndrades till Metallvarden AB (publ) i samband
med arsstdmman 2010, namnéndringen har &nnu inte re-
gistrerats hos Bolagsverket. Kilsta Metalls tidigare pro-
duktionsutrustning samt dvriga tillgdngar i form av pro-
duktionsfastigheter ar under avyttring och bidrar till ett
icke obetydligt kapitaltillskott till den nuvarande operativa
rorelsen.

BAKGRUND TILL SAMGAENDET

Kilsta Metall kontaktade &garen till M.V. Metallvérden AB,
Bjorn Grufman, i syfte att sondera om det fanns intresse
for ett samgaende. Kilsta Metall hade identifierat att M.V.
Metallvarden AB:s huvudsakliga satsning det senaste
aret varit att bygga upp en produktion av desoxidation-
saluminium. Detta var ocksa den ursprungliga verksam-
hetsidén for Kilsta Metall. Ett samgaende kunde leda till
synergier och en positiv utveckling for Kilsta Metalls och
M.V. Metallvarden AB:s aktiedgare aktiedgare.

Metallvardengruppen var under formering, dvs. diskus-
sioner om samgédende mellan M.V. Metallvarden AB med
dotterbolag och Sala Bly AB hade initierats. Den nya
Metallvardengruppen var i behov av en &garspridning
for att kunna fullfélja det investeringsprogram som tagits
fram for Metallvarden i Lesjofors AB. Detta kunde méjlig-
goras genom ett samgaende med Kilsta Metall.

Diskussionerna ledde till ett avtal dar Kilsta Metall for-
vdrvade samtliga aktier i M.V. Metallvdrden AB och Sala
Bly AB som publicerades den 9 juni 2010. Avtalet var
villkorat av Kilsta Metalls bolagsstammas godkannande.

Forvarvet foregicks av en nyemission i Kilsta Metall
under hosten 2010 och vid en extra stdmma den 7 ok-
tober 2010 beslots att forvarva samtliga aktier i M.V.
Metallvarden AB och Sala Bly AB genom en riktad emis-
sion till &garna samt en kontantlikvid. Vid samma stamma
valdes den nuvarande styrelsen.

FORVARVSSTRATEGI

Kilsta Metallvardens strategi innebar en integrering saval
bakat som framat i vardekedjan. Integrering bakat kom-
mer att medfdra expansion och férvarv i insamlingsledet
bland annat for att sdkerstélla ravarutillgdngen for den
egna foradlingsverksamheten. Integration framéat kom-
mer att innebéra ytterligare verksamheter som komple-
ment till var sméltverksamhet i Lesjéfors samt en utveck-
ling av var handelsverksamhet i syfte att komplettera kon-
cernens utbud av insatsravaror till vara kunder.

FORVARV AV INTRESSEBOLAGET EUROVIRONMENT AB

Ett forsta forvérv i enlighet med ovan beskrivna strategi
genomfordes vid arsskiftet da Kilsta Metallvarden forvar-
vade 54,5 procent av aktierna i Eurovironment AB och
TEC Finance Sweden AB 45,5 procent. Under forsta
kvartalet 2011 har Kilsta Metallvarden avyttrat 9 procent
av sitt innehav till ledningen. Kilsta Metallvardens &dga-
randel &r salunda lika stor i Eurovironment AB som TEC
Finance Sweden AB , dvs. 45,5 procent. Eurovironment
AB &r specialiserat pa att pa ett ekonomiskt och mil-
joriktigt sé&tt atervinna utrangerade IT-produkter. Den
Oversyn av den producentansvarslagstiftning som har
initierats kommer sannolikt att leda till att dagens system
med branschvisa nationella insamlingssystem kommer
att forandras. Detta skapar mojligheter for féretag som
Eurovironment AB att kunna erbjuda effektiva system for
atervinning av olika typer av elektronikprodukter — sys-
tem som &r anpassade till specifika kunders behov.

FORARV AV Z-SKROT AB

Kilsta Metallvarden tar nu nédsta steg genom att forvarva
insamlingsforetaget Z-Skrot AB. Z-Skrot AB &r ett famil-
jeféretag som under manga ar och med god I6nsamhet
byggt upp en stark position pa den lokala marknaden
i Sundsvallsregionen. Férvarvet medfér betydande sy-
nergieffekter med nuvarande verksamhet. Extra bolags-
stdmma den 4 augusti 2011 beslutade om att genomféra
forvarvet. | samband med forvarvet 6kade antalet aktier
i Bolaget med 526 316 och aktiekapitalet 6kade med
1 052 632,12 SEK till 12 772 635,92 SEK.

FORTSATTA FORVARVSPLANER

Den féreliggande foretradesemissionen kommer att ska-
pa forutsattningar dels fér en fortsatt organisk tillvéxt i
befintlig verksamhet, dels resurser for att forhoppnings-
vis och relativt snart kunna komplettera med ytterligare
férvary.



ATERVINNINGSINDUSTRIN - EN VAXANDE OCH
BETYDELSEFULL INDUSTRISEKTOR

For att uppna det ekologiskt hallbara samhélle som &r en
nodvéndighet for framtida generationer och som ocksa
ar en vision som delas av saval politiker som vérldsmed-
borgare, maste utnyttjandet av andliga ravaror optimeras
och framstallning av ravaror baserat pé andliga resurser
minimeras.

Detta innebér att &tervinning av ravaror maste priorite-
ras och energihushdlining i alla delar av samhéllet blir
en sjélvklarhet. Politikerna har mer och mer bérjat hor-
samma dessa krav — pa saval nationell som internationell
nivad pagar ett intensivt arbete med att genom lagar, for-
ordningar och direktiv skapa regelverk som stimulerar till
ett framtida ekologiskt hallbart samhalle.

Inom den europeiska gemenskapen har dessa fragor se-
dan lange statt hogt pa dagordningen och EU har jamfort
med andra delar av varldssamfundet varit en féregangare
vad avser att skapa forbattrade regelverk i dessa avse-
enden.

Ett vasentligt steg togs i och med att Europaparlamentet
och EU:s ministerrdd i november 2008 antog vad
som i dagligt tal kallas Avfallsdirektivet ("Waste Frame
Directive”, 2008/98/EG). Direktivets évergripande syfte
ar att definiera och faststalla det réttsliga ramverket for
hantering av avfall inom gemenskapen.

| direktivet fastslas bl.a. en avfallshierarki dér prioritering
vad avser forebyggande och hantering av avfall alltid
skall ske s& att optimal atervinning av ravaror kan ske.
Direktivet innehéaller ocksa ett ramverk for att kunna de-
finiera nér avfall upphor att vara avfall och Gvergér till att
vara "atervunnen ravara”. Namnda definitioner kommer
att medfora att endast certifierade atervinningsféretag
har ratt att hantera atervinningsprocesser som syftar till
att tillvarata avfall och foradla detta till &tervunnen ravara.
For metallskrot och aluminium kommer kriterier f6r under
vilka villkor avfall upphor att vara avfall och klassas som

atervunnen ravara att borja gélla vid arsskiftet 2011/2012.

A BATTRE
FORHINDRA ATT AVFALL UPPSTAR
MINIMERING AV AVFALL
ATERANVANDNING
MATERIALATERVI
DEPONI N
Y SAMRE
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Arbetet med att ta fram exakta kriterier fér nar avfall upp-
hor att vara avfall har initierats. Redan nu har kriterier de-
finierats for vissa metallfraktioner, kriterier f6r andra frak-
tioner som t.ex. papper och glas ar under utarbetande.

Avfallsdirektivet inne-
héller &ven krav pa
att medlemsstaterna
genomfor lagstiftning
och andra atgéarder
for ett utokat produ-
centansvar. En viktig
del i den kommande
implementeringen ar
att tolkningen och till-
l&mpningen av saval
avfallsdirektivet som det utokade producentansvaret
kommer att anpassas till géllande praxis. Det ar viktigt
att tolkningarna inte utgér ett hinder fér producenter/
importérer att sjilva kunna arrangera sin atertagning av
uttjainta produkter pa ett effektivt sétt.

De kommande utvidgade producentansvaren bér inne-
bara en striktare syn pa att producenten skall vara den
som betalar for atervinningen av den vara som producen-
ten producerat och marknadsfért. | férlangningen inne-
bar detta att atervunna rdvaror kommer att bli billigare
och ocksa kunna konkurrera med priméra ravaror pa ett
effektivare satt.

Avfallsdirektivet kommer nu att implementeras steg
for steg i de olika medlemslanderna. |1 Sverige har
Miljodepartementet utarbetat forslag till ett antal olika
lagéndringar som anses nddvédndiga att genomféra
i savdl miljobalken som i avfallsférordningen for att di-
rektivets krav skall harmoniera med svensk lagstiftning.
Regeringen har nu beslutat att den nya lagstiftningen
trader i kraft den 9 augusti 2011.

EU-kommissionen har ocksé tagit ytterligare ett initiativ
i vad som kallas "Raw Materials Initiative” — en publika-
tion som drar upp riktlinjerna for gemenskapens strategi
for att sakerstélla ravarutillgdngen for europeisk industri.
Man konstaterar att Europa i hdg grad &r beroende av
import av bl. a. metallrvara. Detta géller sarskilt "high-
tech metals” som kobolt, platina och séllsynta jordmetal-
ler, vilka metaller &r av avgorande betydelse for tekniskt
avancerade produkter och for vilka det i dagslaget inte
finns nagra substitutmaterial.

Den presenterade strategin omfattar manga aspekter —
fran atgarder for att sdkerstilla tillgdng pa& vérldsmark-
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naden av ravaror, 6kad anvandning av atervunna ravaror
och uttkad forskning for att pa sikt effektivisera alla delar
av ravaruanvandningen. Rapporten betonar vikten av f6-
reslagna atgérder — dessa ar en forutséttning for att EU
skall kunna bibehalla och utveckla sin konkurrenskraft
och indirekt dven pa den framtida sysselsattningen inom
gemenskapens medlemslander.

Den svenska regeringen har i ett yttrande i januari 2011
forklarat att man staller sig bakom Raw Materials Initiative
och att man avser att arbeta aktivt fér att implementera
de forslag som presenterats i rapporten.

De skérpta kraven pa atervinning, producentansvar samt
hur atervinningsprocesserna skall ga till kommer att pa
sikt kraftigt paverka atervinningsindustrin. Kraven pa cer-
tifiering fér hantering och omklassificering av atervunna
ravaror kommer att bidra till en fortsatt omstrukturering av
branschen. Aven behovet av kunskap inom olika delar av
atervinningskedjan kommer att 6ka vilket i sin tur kommer
att stélla krav pa att utbildningssystemet tar sitt ansvar och
erbjuder kvalificerad utbildning och inte minst forskning.

Kraven bidrar pa sikt mot att visionen om ett ekologiskt
hallbart samhalle kan forverkligas.

LANGSIKTIG UTVECKLING

Som redan konstaterats av manga instanser och som be-
skrivits ovan kommer &tervinning att i allt storre grad vara
ett MASTE fér vérldens framtida ravaruforsorjning. Den
utmaning som véntar oss kan illustreras med féljande
exempel:

P Det &r ett vilkant faktum att i utvecklingslander, dit i
detta fall &ven Kina och Indien rdknas, &r kopparfor-
brukningen &n sa lange en brakdel av vad som kon-
sumeras i Vasteuropa och "USA™.

P Befolkningen i vidrldens utvecklingslander kommer
steg for steg att krdva en hégre levnadsstandard vil-
ket pd sikt kommer att resultera i en ravaruforbruk-
ning per capita i dessa ldnder pd samma nivd som
den som finns i véstvarlden idag.

P Lagg dartill att tre fjardedelar av varldens befolkning
i dag finns i utvecklingsregioner — en andel som for
ovrigt kommer att 0ka — sa framstar behovet att rava-
ror som pa gréansen till omojligt att uppfylla.

BRANSCHSTRUKTUR

Traditionellt har restproduktsindustrin definitionsmassigt
delats upp i tva branscher:

» Atervinningsbranschen som i férsta hand har kon-
centrerat sin verksamhet mot insamling av atervin-
ningsbar restprodukt, bearbetning av de insamlade
fraktionerna och leverans som &tervunnen ravara till
olika typer av férbrukande verk och tillverkare.

P "Waste Management”-branschen som fokuserat pa
insamling av alla typer av avfall, inklusive hushallsso-
por. Vissa fraktioner har distribuerats till atervinning
medan stora mangder har gatt till forbranning och
deponi.

Utvecklingen i framtiden med krav p& 6kad atervinning
i kombination med att de industrier déar stora mangder
avfall genereras kommer att krdva att en och samma
partner tar hand om alla avfallsfraktioner, vilket kom-
mer att resultera i att atervinningsbranschen och "waste
management”-branschen kommer att véxa samman.
Ménga aktorer inom dagens skrotbransch kommer att
tvingas bygga upp sin kompetens kring bearbetning och
foradling av insamlat avfall for att darigenom kunna leve-
rera "atervunnen ravara” enligt definitionerna i avfallsdi-
rektivet.

Det ar troligt att den traditionella skrothandlaren kommer
fortsatt att ha en roll som en lokal insamlingsorganisation
och kunna betjdna sina kunder med att ta hand om fler
avfallsfraktioner och darefter leverera vissa delfraktioner
till de foradlande kollegorna.

Det faktum att en mycket stor del, narmare 50 %, av det
féradlingsvarde som dessa branscher i dagslaget gene-
rerar, bestar av transportkostnader vilket ocksd kommer
att driva utvecklingen mot effektivare insamlingssystem.
Lastb&rare for standardiserade enhetslaster kommer att
utvecklas och medféra att manga fraktioner som idag
transporteras med speciallastbilar kommer att kunna
fraktas som styckegods till betydligt lagre fraktkostnad
och med minskad grad av "tomkd&rning” som resultat.

PRISUTVECKLING PA RAVAROR

Som framgar av nedanstdende prisutveckling fér alumi-
nium respektive bly under de senaste 10 aren har ravaru-
priserna haft en stigande trend.

4 Eurometaux, basmetallproducenternas europeiska branschorganisation, http://www.eurometaux.eu/
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Atervunnen réavara kraver betydligt mindre energi &n
framstallning av samma ravara fran exempelvis malm.
Som exempel kan ndgmnas att omsmaéltning av aluminium
frAn aluminiumskrot kréver endast 5 % av den energi-
méngd som atgar vid framstéllning av aluminium fran mi-
neralet bauxit.

| takt med att energipriset 6kar kommer framstallnings-
kostnaden for atervunnen ravara att relativt sett paverkas
gynnsamt jamfort med révara framstalld fran jungfruliga
resurser.

MARKNAD OCH PRIMARA MALGRUPPER

Metallvarden ar framst aktiv i Skandinavien. Vissa mang-
der exporteras till framst Fjérran &stern via internationella
handelshus, inkdpen sker for det mesta i Mellansverige
men ocksa i viss man fran vara grannlander. Leverant&rer
ar antingen industriféretag direkt eller andra atervin-
ningsforetag som fungerar som underleverantorer. Den
totala volymen skrot som samlas in i Sverige &versti-
ger 2 miljoner ton och har som fardig atervunnen ra-
vara ett marknadsvérde Gverstigande 10 miljarder SEK.
Prisbildningen &r avancerad och ar helt relaterad till de
internationella ravarupriserna. Dessa ar mycket volatila
och Metallvarden minimerar alltid sina prisrisker antingen

genom att gora affarerna direkt "back-to-back” eller ge-
nom att gora prissékringar i terminsmarknaderna.

SEGMENT OCH MARKNAD

Tabellen nedan visar Koncernens omsattningsférdelning,
for forsta kvartalet 2011, inom verksamhetens olika om-
radden samt geografi. Jamforelsesiffror for forsta kvartalet
eller helaret 2010 &r inte relevanta da Koncernen bilda-
des i oktober 2010. Cirka 19 procent av omséttningen
hérrdr fran export till lander inom EU.

et Totalt Sverige
(TSEK) (TSEK) E

Handel med

&tervunna ravaror 6 392 5549 843
Aluminiumférsaljning,

Dabs 3018 3018 0
Forséljning av

blyhalvfabrikat 5 351 3327 2 024
Ovrigt 301 301 0
KUNDER

| varde och volym &r den svenska specialstalindustrin
Kilsta Metallvardens viktigaste kunder. Men i Sala Bly AB
ar de viktigaste kunderna avancerad verkstadsindustri
och ammunitionstillverkare.

KONKURRENS

Som framgar av ovanstdende sa &r Bolaget en liten aktor.
Storst pa skrotmarknaden i Sverige ar Stena Recycling som
ar i sarklass storst. Betydligt storre dn Kilsta Metallvéarden &r
ocksa finska Kuusakoski. | blyhalvfabrikatmarknaden finns
de narmsta konkurrenterna i centrala Europa.
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Bolaget skall bedriva atervinning, handel, forédling och férséljning av metallbaserade ravaror, dga och

forvalta fast egendom samt déarmed forenlig verksamhet.

AFFARSIDE OCH VISION

Kilsta Metallvérden erbjuder den metallurgiska industrin i Norra Europa service genom ravaruforsorjning.

Kilsta Metallvérdens erbjudande omfattar frdmst sekundéra ravaror.

Kilsta Metallvarden har egen &tervinning och foradling av vissa ravaror.

KILSTA METALLVARDENS VISION AR ATT INOM NAGRA AR

P vara ett av de ledande serviceféretagen till den me-
tallurgiska industrin,

P> kunna erbjuda ett brett utbud av produkter och tjanster,

P forfoga Gver ett insamlingsnét av atervinningsbara ra-
varor i hela Mellansverige, och

P ha egen foradlingsverksamhet for vissa typer av ater-
vunna ravaror.

VERKSAMHET OCH KONCERNSTRUKTUR

Kilsta Metallvérden erbjuder den metallurgiska industrin
i Norra Europa service genom ravaruforsérjning, framst
genom atervunna metallrdvaror. Koncernen har i dag
egna anlaggningar for atervinning av aluminium samt
framstéllning av halvfabrikat fran atervunnen blyrévara. |
intressebolaget Eurovironment AB bedrivs atervinning av
elektronikprodukter.

Samgéaendet mellan tidigare Kilsta Metall och
Metallvardengrupppen i oktober 2010 samt forvérvet av
Z-Skrot AB i augusti 2011 har resulterat i féljande orga-

nisationsstruktur:
lMetalIvﬁrden AB,
|

’1 00% ‘ll]l]"/n ‘ 100% ‘ 45.5%

, Metallvarden I-Skrot AB urovironment A
Handel Atervinning I{#I:Ir':llkl?k

Metallvérden i Bildemontering
Lesjdfors AB Skrothandel AB

Sala Bly AB

rvinning av

| koncernen ingar dessutom ett vilande dotterbolag,
Metallklipp i Lesjéfors AB, som till 100 procent gs av
Metallvarden i Lesjofors AB.

Den verksamhet som tidigare bedrevs i Kilsta Metall har
avslutats och tidigare ledning har lamnat bolaget. De till-
gangar som fortfarande finns i moderbolaget kommer att
steg for steg avyttras, vilket i sin tur skapar ett likviditets-
tillskott for koncernen som bidrar till att sékerstélla okat
behov av rorelsekapital i den véxande verksamheten.

METALLVARDEN | LESJOFORS AB

Metallvarden i Lesjofors AB erbjuder den nordiska stal-
industrin s.k. desoxidationsaluminium av hog kvalité fran
atervunnen ravara. Desoxidationsaluminium ar en viktig
ingrediens vid all stalframstélining och bestar i princip av
ren metallisk aluminium. Aluminium som grundamne har
en egenskap som gor att den latt reagerar med syre och
bildar aluminiumoxid. Eftersom narvaro av syre i en stal-
smalta paverkar stalets egenskaper ar det vésentligt att
syret i stalsméltan avlagsnas. Genom tillsats av desoxi-
dationsaluminium reagerar denna med syret i stalsmal-
tan och bildar aluminiumoxid, vilken dessutom har lagre
specifik vikt &n stalet och flyter upp och lagger sig som
ett skyddande lock tillsammans med tackmedlet ovanpa
stalsmaltan. Mangden tillsatt aluminium uppgar vanligtvis
till ndgra tiondels viktprocent av méngden stalsmalta.

En kvalité pa det producerade stalet kréaver en hogre ren-
het av den tillsatta aluminiummetallen. Detta medfér att
kraven pa renhet av den ravara som avvandes for fram-
stéllning av desoxidationsaluminium ocksa blir hog. Kilsta
Metallvardens aluminiumsmaltverk i Lesjofors byggdes
upp under ar 2009 och produktionsstart skedde under
hosten 2009. Sedan dess har produktionen gradvis
Okats och lag i slutet av ar 2010 pa cirka 1 000 arston.

Lesjoforsanlaggningen producerar desoxidationalumi-
nium av mycket hog kvalité — vanligtvis har slutprodukten
s.k. DAB:S, ett aluminiuminnehall 6verstigande 95,0 %.
Produkten lampar sig salunda for stalverk som tillverkar
specialstal, vilket &r fallet med flera stalproducenter i
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Norden. Behovet i Norden av desoxidationsaluminium
av den kvalité som tillverkas i Lesjofors uppskattas till ca
15.000 arston. Den potentiella marknaden for fortsatt ut-
veckling av anldggningen &r salunda stor och produktions-
volymen kommer att fortsatt 6kas under innevarande ar.

Kritiska faktorer for den fortsatta utvecklingen &r dels
tillgdng pa aluminiumskrot av god kvalité, dels att alumi-
niumsmaltverket kan kdras med god tillgdnglighet utan
oplanerade produktionsstopp. Det fortjanar att papekas
att atervunnen aluminium har energi- och miljméssigt
stora fordelar framfor aluminium producerat frdn mine-
ralisk bauxit. Atervinningsprocessen erfordrar endast ca
5 % av den energiméngd som atgar vid framstalining av
samma mangd aluminium frdn bauxit. Den miljdmassiga
paverkan ar givetvis ocksad oerhort mycket mindre i ater-
vinningsprocessen.

SALA BLY AB

Sala Bly AB har sitt ursprung i blyutvinning i Sala
Silvergruva och startade sin verksamhet redan i slutet
av 1870-talet. Bolaget dr en av de ledande aktdrerna
inom blyféradling i Europa med ett brett sortiment av sa-
vél standardiserade som kundanpassade blyprodukter. |
manga fall bistar Sala Bly AB kunderna med all service
frdn konstruktion till fardig produkt. Ravaran for produk-
tionen utgdrs idag av atervunnet bly frimst fran uttjanta
blybatterier. Den arliga produktionsvolymen uppgar till
ca 1 000 ton varav merparten (ca 600 ton) utgérs av
extruderade (pressade) produkter och resterande volym
av valsade produkter.

Sala Bly AB:s extruderpressverk producerar produkter
dar omsmélt bly pressas ut genom olika typer av press-
dysor som formar blyet till 6nskad profil trdd, ror eller
andra profiler. | bolagets valsverk gjuts i ett férsta steg
blyplét, vilken darefter valsas till plat i 5nskad dimension.
Valsningen kompletteras med gjutning av olika produk-
ter, skraddarsydda efter varje kunds specifikation.

Sala Bly AB har tva verksamhetsstallen bada belagna i
Sala. Sala Bly AB:s kunder aterfinns Over hela vérden
med betoning p& Europa och i en méngd olika appli-
kationsomraden exempelvis varvsindustrin, ytbehand-
lingsindustrin, ammunitionsindustrin och tillverkare av
rontgenutrustning. Det finns en tydlig trend i samhéllet
att anvdndningen av bly 8kar d& egenskaperna som stral-
och ljudskydd &r unika. Det &r dock alltid viktigt att vi kan
atervinna det bly vi anvander pa ett miljoriktigt satt.

Mer information finns pa Sala Bly AB:s hemsida:
www.salably.se
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Hantering och anvandande av metalliskt bly &r idag om-
gérdat med strénga regler for att minimera all uppténk-
lig skada som kan uppkomma vid kontakt med metallen.
Sala Bly AB har héga krav pa hur hanteringen skall ske
inom bolagets anlaggningar och all personal genomgar
regelbundet hélsoundersokning for att sakerstilla att
exponeringen mot metallen inte Overskrider fastlagda
nivaer.

M.V. METALLVARDEN AB

M.V. Metallvarden AB bedriver handelsverksamhet av
forsta hand atervunna ravaror. M.V. Metallvirden AB:s
kunder aterfinns inom stélverk, smaltverk och gjuterier
framst i norra Europa. M.V. Metallvdarden AB:s konkur-
rensfordel ligger i att besitta en mycket god kompetens
och k&nnedom om olika kunders specifika behov av rava-
ror och formagan att tillgodose dessa behov och leverera
rétt typ av skrotkvalité . Olika typer av stal- och sméltverk
har olika behov av material en del verk vill ha speciella
legeringar medan for andra verk dr dessa legeringar att
betrakta som gift. Genom att i detalj kanna till kundernas
specifika behov kan den levererade skrotravaran betalas
med en premie i stéllet f6r avdrag om man skulle leverera
samma vara till ett annat verk. Denna kunskap kallar vi
forbrukarplacering en kunskap som sélunda &r en viktig
konkurrensfordel for M.V. Metallvarden AB.

Verksamheten har certifierade kvalitetsledningssystem
enligt ISO 9001 och miljéledningssystem enligt ISO
14001. M.V. Metallvdrden AB:s handelsverksamhet &r i
dagslaget foretradesvis inriktad mot handel med atervun-
nen skrotrdvara. Den metallurgiska industrin har dess-
utom behov av ett stort antal andra insatsravaror, lege-
ringsdmnen, etc. och avsikten ar att utvidga nuvarande
verksambhet till att pa sikt kunna erbjuda industrin ett brett
sortiment av atervunna och andra insatsravaror.

EUROVIRONMENT AB

Eurovironment AB &r ett miljoféretag med fokus pa ef-
fektiv, sdker och miljdmassig atervinning och ateran-
véndning av utrangerad elektronik, framst IT-utrustning.
Verksamheten har certifierade kvalitetsledningssystem
enligt ISO 9001 och miljéledningssystem enligt ISO
14001.

En stark okning i efterfrdgan p& bolagets tjanster har
under andra halvan av ar 2010 kunnat noteras. Denna
Okning forklaras av det faktum att manga féretag och or-
ganisationer har borjat investera i ny IT- och kontorsut-
rustning, vilket i sin tur stéller krav en effektiv hantering
utav den utrustning som skall avvecklats. Effektiva logis-
tikldsningar tillsammans med en effektiv och miljémas-
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sig hantering och atervinning av utrangerade produkter
skapar forutséattningar for att kunna utveckla bolaget till
att bli en intressant partner for badde producenter och
slutanvéndare inom marknadssegmentet Business to
Business (B2B).

Verksamheten har certifierade kvalitetsledningssystem
enligt 1ISO-9001 och miljcledningssystem enligt ISO-
14001. Eurovironment AB forvérvades i slutet av 2010
av Kilsta Metallvarden AB och TEC Finance Sweden AB
fran norska Veolia Miljo AS och W3E AS. TEC Finance
Sweden AB erbjuder sina kunder leasingfinansiering av
bland annat IT-utrustning och kompletterar darmed det er-
bjudande som Eurovironment AB har. Kilsta Metallvérden
férvarvade 54,5 procent av aktierna i Eurovironment och
TEC Finance Sweden AB 45,5 procent. Under férsta
kvartalet 2011 har Kilsta Metallvdarden avyttrat 9 procent
av sitt innehav till ledningen. Kilsta Metallvdrdens &dga-
randel ar salunda lika stor i Eurovironment AB som i TEC
Finance Sweden AB, dvs. 45,5 procent.

FORVARVADE BOLAG

Som komplement till nuvarande verksamhet beslutade
extra bolagsstdmman den 4 augusti 2011 om forvarv
av Z-Skrot AB inklusive detta bolags dotterbolag Falu
Bildemontering och Skrothandel AB. Forvarvet skall ses
som ett forsta steg i att pa sikt bygga upp en insamlings-
organisation pa olika platser i Mellansverige, en insam-
lingsorganisation som bland annat tryggar ravaruforsorj-
ningen till sméltverksamheten i Lesjéfors.

Z-SKROT AB

Z-Skrot AB &r ett snart 30 ar gammalt atervinningsfo-
retag i Bispgarden ca 9 mil nordviast om Sundsvall.
Familjeforetaget som idag dgs i andra generationen &r
vél etablerat i regionen och har ett mycket gott anseende
- de flesta lokala industriféretagen har Z-Skrot AB som
sin samarbetspartner.

Foretaget har en lang tradition som serviceféretag och
har utvecklat en specialitet i att kunna erbjuda specialist-
tjanster i samband med utrivning och hantering av tung
utrustning vid renovering av vattenkraftsstationer. Ett
stort antal vattenkraftsanlaggningar finns i regionen och
en kontinuerlig uppgradering till effektivare anlaggningar
pagar, vilket utgdr en potential for Z-Skrot AB under de
kommande aren.

Z-Skrot AB arbetar i 6vrigt som ett traditionellt skrot-
handlande foretag — insamling och bearbetning av olika
typer av skrotrdvara som dérefter sorteras och bear-
betas till chargerbara kvalitéer och méngder for vidare
leverans till stal- och sméltverk samt &ven till gjuterier.

Bolaget har modern maskinpark och en mycket kunnig
och kompetent personalstyrka.

FALU BILDEMONTERING OGH SKROTHANDEL AB

Falu Bildemontering och Skrothandel AB &r ett gammalt
vélkéant bildemonteringsforetag som Z-Skrot AB forvar-
vade under ar 2009. Bolagets affarsidé &r att erbjuda
begagnade reservdelar till bilreparatorer.

Traditionellt har alla bildemonteringsféretag kontrakt med
storre forsdkringsbolag om inkép av utrangerade krock-
skadade bilar. Dessa kontrakt utgor basen for bildemon-
teringsverksamheten som i sin tur genererar begagnade
reservdelar for forsaljning.

Falu Bildemontering och Skrothandel AB &r deldagare i
organisationen LAGA - en av branschen &gd gemensam
rikstdckande samarbetsorganisation som tillhandahaller
en elektronisk databas 6ver samtliga medlemmars lager-
férda reservdelar. Via detta datasystem kan en bilrepara-
tor snabbt s6ka och bestilla specifika reservdelar.

De delar av utrangerade bilar som inte kan atervinnas
som reservdelar gar till fragmentering och atervinning av
olika metallfraktioner.

Bolaget har under Z-Skrot AB:s ledning ocksa utvecklat
en traditionell skrotgardsverksamhet som komplement
till bildemonteringsverksamheten. Denna verksamhet
ger ett gott bidrag till verksamheten och flera synergier
har utvecklats mellan dessa tva verksamhetsgrenar.



2

KILSTA
METALLVARDEN

Bolaget har Dalarnas lan som naturlig hemmamarknad
men har kapacitet att utdka den geografiska marknaden
om och nér mojligheter ges.

KVALITE OCH MILJD

Kilsta Metallvarden &r ett atervinningsféretag som har
en stark miljomedvetenhet. Miljdarbete med sténdiga
forbattringar for att minimera utslapp och miljopaverkan
finns i koncernens alla foretag. Kvalité skall vara en av
huvudorsakerna att kunderna véljer Kilsta Metallvarden
som leverantér. Atervinningsprocessen i Lesjofors har
en energi och miljopaverkan som vida understiger en
tillverkningsprocess for framstéllning av aluminium
frdn mineralet bauxit. Detta innebér att de stalféretag
som anvéander primdraluminium fér desoxidering ska-
par stérre COo-utsldpp 4n de som anvidnder Kilsta
Metallvardens dabs. Flera foretag i koncernen &r kva-
litetscertifierade enligt ISO 9001 och miljécertifierade
enligt ISO 14001 . Aven intressebolaget Eurovironment
AB &r saval kvalitets- som miljocertifierat.

Miljdarbetet har hég prioritet inom koncernen. Genom
I[6pande information och utbildning vill vi att alla i or-
ganisationen skall verka for férbattringar nar det galler
miljo och kvalitet. Metallatervinning ar generellt miljo-
vénligt d& det kréavs mindre energi att skapa ny me-
tall av atervunnen ravara 4n om man skapar liknande
metall frdn "jungfrulig” révara. Dessutom &r utslap-
pen till luft och vatten betydligt mindre. Var strévan
att arbeta fér en 6kad atervinning av &ndliga ravaror
ar ett litet men betydelsefullt bidrag till att skapa och
uppna ett ekologiskt hallbart samhélle dar atervin-
ning av radvaror prioriteras och energihushéllning &r
en sjalvklarhet. Som medlem i branschorganisationen
Atervinningsindustrierna aliggs medlemmarna att folja
en vardegrund och en uppférandekod som finns pa
hemsidan www.recycling.se.

HISTORIK

Kilsta Metall avknoppades under fjarde kvartalet 2006
frdn Archelon Mineral AB under namnet Kilsta Metall
AB. | samband med en nyemission i Archelon Mieneral
AB erholl detta bolags aktiedgare vederlagsfritt aktier
i Kilsta Metall. Bolaget forvarvade i borjan av ar 2007
en stérre industrifastighet i Karlskoga (Karlskoga Kilsta
3:207) pé vilken en produktionsanlaggning for atervin-
ning av framst metaller byggdes upp under verksam-
hetséret 2007. Under fjarde kvartalet 2007 beslutade
styrelsen att bolagets aktier skulle tas upp till handel

pa en publik handelsplats. Listning skedde pa NGM
MTF med start den 17 mars 2008.

VERKSAMHETSARET 2008

| borjan av detta verksamhetsar tecknades avtal om
rétt till &tervinning av metaller frdn en st6rre industride-
poni harrérande fran Bofors tidigare industriverksamhet
i Karlskoga. Fastigheten dér denna deponi &r belagen
(Karlskoga Kilsta 3:208) férvarvades sedermera under
ar 20009.

Under andra kvartalet forvarvades en éatervinningsan-
laggning i Norrképing. Efter effektivisering av produktio-
nen vid denna anléggning avyttrades densamma i slutet
av verksamhetsaret och bolagets produktion koncentre-
rades till Karlskoga. Den huvudsakliga produktionen ut-
gjordes av framstéllning av s.k. desoxidationsaluminium
fran aluminiumskrot.

| slutet av detta verksamhetsér innebar den globala fi-
nanskrisen kraftigt fallande priser pa atervunna ravaror
med f6ljd att handeln med den typ av atervunnen rava-
ra som bolaget producerade i praktiken upphorde och
Kilsta Metalls I6nsamhet sviktade.

VERKSAMHETSARET 2009

| borjan pa detta verksamhetsar forbattrades resultat-
utvecklingen pad grund av en forbéattrad prissituation.
Kapitalsituationen forstarktes ocksd genom en nyemis-
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sion som tillférde 6,2 mkr. Under tredje kvartalet teck-
nades avtal om en omfattande industririvning i Valberg,
Karlstads kommun.

VERKSAMHETSARET 2010

Produktionen av desoxidationsaluminium uppvisade un-
der forsta halvéret bristande I6nsamhet, varfér denna del
av Kilsta Metalls verksamhet avvecklades. Under andra
halvaret slutfordes dven den industririvning som pabor-
jades under 2009.

| mitten av &ret initierades diskussioner med M. V.
Metallvarden AB med syfte att undersoka mojligheterna
till ett samgdende. Diskussionerna ledde till att Kilsta
Metall vid en extra bolagsstdmma i oktober 2010 beslu-
tade att forvarva Metallvardengruppen. | samband med
férvarvet andrades Bolagets firma till Kilsta Metallvarden
AB (publ) och en ny styrelse utsags.

Efter forvarvet har verksamheten inom den forvérvade
Metallvardengruppen i allt vasentligt utgjort Bolagets
operationella verksamhet. Tidigare verksamhet inom
Kilsta Metall har med undantag fér en viss atervinning
av metaller pa Bofors tidigare industrideponi, avvecklats
och produktionsutrustningen héller pa att avyttras.

| samband med bokslutet 2010 gjordes betydande ned-
skrivningar av tillgdngar i saval fastigheter som produk-
tionsutrustning.

Vid &rsstdmman i april 2011 beslutades att &ndra Bolagets
firma till Metallvirden AN (publ). Denna namnindring har
dock annu inte blivit registrerad hos Bolagsverket.

AFFARSMODELL

Insamling av skrot sker antingen i egen regi direkt fran
industrin eller via underleverantorer. Materialet tas om
hand pa véra anlaggningar och sorteras och gérs till
chargerbart atervunnen skrotravara. | Sala tar man in
atervunnet bly i form av tackor fran i huvudsak sekundér-
blyverk. Blyet smiltes och extruderas, valsas eller gjuts
till olika blyhalvfabrikat. Den absoluta évervdgande delen
av produktionen siljes i egen regi direkt till férbrukarna
som for det mesta utgors av stora stél- och sméltverk.

KONKURRENSFORDELAR

Bolaget har en férdel framfér de flesta konkurrenterna i
och med att Bolaget har en hdg metallurgisk kompetens
och har ett steg till i foradlingsledet.

LEVERANTORER

| Sala har Bolaget ett stort svenskt sekundérblyverk som
i sarklass ar den viktigaste leverantdren. | den &vriga
verksamheten har Kilsta Metallvarden en stor méngd le-
verantorer.

FORSALINING, MARKNADSFORING OCH LAGER

Kilsta Metallvdarden forsodker alltid minimera sina lagerpo-
sitioner men det ligger i verksamhetens natur att ladgga
upp lager och ackumulera volymer av varje kvalité till
dess man har levererbara volymer. Bolaget har manga le-
verantdrer men f& kunder. Det &r darfér viktigare att mark-
nadsféra sig till potentiella leverantorer &n till kunderna
som man har en néra och bra kontakt med.

PERSONAL

Under 2010 var medelantalet anstéllda fjorton (14), 2009
var det sex (6) och 2008 nio (9). Fér narvarande &r anta-
let anstillda sexton (16).

LOKALER OGH KONTOR

Bolagets huvudkontor har adress Apelbergsgatan 50,
103 62, Stockholm. Kilsta Metallvirdens ledning bedo-
mer att Bolagets lokaler &r tillrdckliga for verksamheten i
dess nuvarande form. Utéver huvudkontoret sa hyr dot-
terbolaget Sala Bly AB produktionslokaler, med adress
Energigatan 1 samt Drottning Kristinas vdg 17, av Sala
Bly Fastigheter AB/Varpstaden AB (dotterbolag till
Mittretur AB som #gs av Bjérn Grufman). Metallvirden
i Lesjofors AB &r agare till fastigheterna Lesjéfors 3:101,
en industrifastighet, Lesj6fors 3:102, en kontorsbyggnad
samt industrifastighet, Lesjéfors 3:103 som &r en indu-
strifastighet, samt Lesjofors 3:104, en industrienhet.

KRITISKA FAKTORER FOR FRAMGANG

Kilsta Metallvardens framtida expansion innebér saval or-
ganisk tillvaxt som fortsatta forvéarv. | Kilsta Metallvérdens
utvecklingsplan kan ett antal kritiska faktorer identifieras,
vilka alla mer eller mindre kan paverka utvecklingstakten
av koncernen.

RAVARUFGRSORJNING

Ravaruforsorjning av lamplig ravara — i dagsléget framst
hogvardigt aluminiumskrot — ar strategiskt viktig. | dags-
laget finns inga svarigheter att finna material hos den del
av svensk och norsk industri dér aluminiumskrot faller i
produktionen eller hos insamlande skrotforetag. | takt
med att produktionen i anldggningen i Lesjéfors Okas
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kommer Kilsta Metallvdrden att sékerstélla rdvaruforsorj-
ningen genom att férvdrva egna skrotinsamlingsanlégg-
ningar, alternativt teckna leveransavtal med vissa indu-
strier och fristdende skrotforetag.

Ravaruforsorjningen till Sala Bly AB, som i allt vésentligt
bestar av tervunnet bly fran uttjanta bilbatterier bedoms
inte vara nagon kritisk faktor — tillgdngen pa denna typ av
ravara dr god och Sala Bly AB &r en av de storsta mot-
tagarna i landet.

YTTERLIGARE FORVARV
En snabb framtida tillvaxt bland annat genom férvérv kra-
ver att Kilsta Metallvdrdens vérdering kommer att ligga

pa en attraktiv niva, dels for att utgdra ett attraktivt betal-
ningsinstrument i de fall férvarv helt eller delvis kommer
att genomféras med hjalp av egna nyemitterade aktier.

MANAGEMENTRESURSER

En vaxande verksamhet krdver 6kade managementresur-
ser. Kilsta Metallvarden kommer att steg for steg starka
management pa olika nivaer i koncernen.

ANDRA RISKER

Risker av annan karaktdr och som i forsta hand ligger
utanfér Kilsta Metallvdrdens paverkansmojlighet finns
beskrivna under rubriken Riskfaktorer pa sidan 8.
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FINANSIELL INFO

Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av Koncernen och Moderbolaget for delarsperioden januari-mars 2011
och motsvarande period 2010, samt for rédkenskapsaren 2008, 2009 och 2010, bestdende av resultatrékningar, balans-
rakningar, kassaflédesanalyser och nyckeltal. Koncernen bildades i oktober 2010. Rapporterna &r uppréttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och BFN:s allménna rad. Arsredovisningarna for aren 2008-2010 samt delarsrapport for
forsta kvartalet 2011 &r inforlivade genom hénvisning och aterfinns pa Kilsta Metallvardens hemsida www.kilstametall.se.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets réakenskaper bér lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen samt Kilsta Metallvardens reviderade rékenskaper med tillhérande noter och revisionsberéttelser
vilka aterfinns pa Bolagets hemsida. Delarsrapporterna for perioden januari-mars 2011 och motsvarande period 2010
har inte varit foremal for revisors granskning. Arsredovisningarna for riakenskapséren 2008 och 2009 ir reviderade av
Bolagets tidigare revisorer Ernst & Young med Joakim Falck som huvudansvarig revisor. Arsredovisningen for raken-
skapséret 2010 &r reviderad av Bolagets revisor Johan Kaijser (Mazars SET). Revisionsberittelserna for respektive
ar finns intagna i respektive ars arsredovisning. Dessa foljer standardutformningen och innehaller inga anmarkningar.

ncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolag:
11-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
11-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 14 849 17 451 41 5713 6 668 28 768 42 975

Aktiverat arbete for

egen rakning - 77 - - - -

Ovriga rérelseintakter 213 170 183 - 140 268 94
15 062 17 698 224 5713 6808 29 036 43 069

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -11 618 -18 180 -14 -4 919 -10 666 -12 149 -33 717
Ovriga externa kostnader -1 964 -6 516 -576 -790 -6 596 -5 539 -7 743
Personalkostnader -1 958 -4 428 - -908 -1594 -4 288 -3 855

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1.279 -16 877 -452 -679 -16 018 -2 623 -3 023
Ovriga rérelsekostnader - -607 - - -607 -

-16 819 -46 608 -1 042 -7 296 -35 481 -24 599 -48 338
Rorelseresultat -1757 -28 910 -818 -1583 -28 673 4437 -5 269

Resultat fran finansiella

poster

Resultat andelar

koncernféretag 204 - - - - 218 5 669

Ranteintékter och

liknande resultatposter - 26 - - 12 7 83

Rantekostnader och

liknande resultatposter -599 -649 -99 -118 -415 -557 -1 059
-395 -623 -99 -118 -403 -332 4693

Resultat efter

finansiell poster -2 152 -29 533 -917 -1701 -29 076 4105 -576
Bokslutsdispositioner - - - - 8 675 - 1600
Skatt pa arets resultat 603 5912 241 447 3446 -1 034 1221
Arets resultat -1 549 -23 621 -676 -1254 -16 955 3071 2245
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TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella
anlédggningstillgangar
Goodwill

Materiella
anlédggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och andra
tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg
och installationer

Finansiella
anlédggningstillgangar

Andelar i koncernbolag
Andelar i intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga
fordringar

Summa anlagg-
ningstillgangar

OMSATTNINGS-
TILLGANGAR

Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Kassa och bank*

Summa
omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
2 005 2 058 -

18 168 17 986 10 789 18 102 10 555 18 185 11 307
30 030 30 868 6 546 16 688 6897 17 066 19 989
1225 1349 314 268 332 486 448
49 423 50 203 17 649 35058 17 784 35737 31744

17 920 17 920

749 545 545 545 -

5 770 5286 3874 635 3633 187 1221
8 36 8 6 8 2 5670
6 527 5 867 22 347 641 22 106 189 6 891
57 955 58 128 39 996 35699 39 890 35 926 38 635
7 965 7 850 780 5 061 780 7 379 251
6 029 4788 1352 3622 1319 6 308 2 629
6 091 6 135 594 175 2111 160 638
1179 1685 119 1659 119 1708 350
13 299 12 608 2 065 5456 3 549 8176 3617
1103 1935 12 232 319 2 240 1304
22 367 22 393 2 857 10 749 4648 17 795 5172
80 322 80 521 42 853 46 448 44 538 53721 43 807

* Sparrat belopp om 1 090 TSEK i Koncernen
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EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Obeskattade reserver

Avsittningar for
uppskjuten skatt

Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Checkrékningskredit
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverant6rsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader
och forutbetalda intékter

SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL

Stillda sdkerheter
Fastighetsinteckningar
Féretagsinteckningar

Maskiner och inventarier
med dganderéttsforbehall

Miljsfond

Ansvarsforbindelser
Miljéfond

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
11 720 11 720 11 720 3 700 11 720 3 700 1233
849 849 -
12 569 12 569 11720 3700 11720 3700 1233
20 490 20 490 20 490 8 630 20 490 8 630 5767
-9 301 14 320 -8 102 8 853 8 853 5 782 3536
-1549 -23 621 -676 -1 254 -16 955 3071 2 245
9 640 11 189 11712 16 229 12 388 17 483 11 548
22209 23758 23 432 19 929 24108 21 183 12 781
8675 8675 8675
6 060 6178 -
1.090 1.090 - -
7 150 7 268 - 8 675 - 8 675 8 675
3 351 2993 -
11 805 12 234 5519 7 402 6 137 8 258 10 788
1800 2 050
15 156 15 227 5519 9202 6 137 10 308 10 788
3694 3694 3066 3674 3066 6 687 2 659
15 946 11 457 4 031 2175 3481 2774 6 880
1040 1406 906 - 900 - 807
12 405 14 079 4981 2 066 4 221 2 764 228
2722 3622 918 727 2 625 1330 989
35 807 34 268 13 902 8 642 14 293 13 555 11 563
80 322 80 521 42 853 46 448 44 538 53721 43 807
34 700 34 700 24 000 19 000 24 000 19 000 9 000
19 500 19 500 1800 1800 1800 1800 1800
5725 6213 5898 14 234 6213 14 549 16 068
1090 1090 - -
61015 61503 31968 35034 32013 35 349 26 868
1090 1090 -
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Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som
inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore fordandringar
av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar
i rorelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete
Férandringar av kortfristiga fordringar
Férandringar av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag

Forvérv av immateriella anldggningstillgangar
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Férandring av langfristiga fordringar
Forséljning av anlaggningstillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Lan férandring

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Justering for poster som
inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar av tillgangar
Resultat vid avyttring av anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Transaktioner som inte medfort betalningar

Apportemission dar kontantinsats vid kép av
dotterbolag uppgick till 3 850 TSEK

Forvarv av rérelse genom apportemission
Kontant kopeskilling
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Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
-2 152 -917 -1 701 -29 076 4105 -576
1678 693 1126 19 930 1102 -1 519
-364 -8 -45 900 -806 -49
-838 -232 -620 -8 246 4 401 -2 144
-115 - 2318 6 599 -7128 1331
-691 1484 2 764 4 626 -4 558 5 897
1905 -383 -4 913 -161 2 799 -2 571
261 869 -451 2818 -4 486 2513
- -17 920
- -645
-447 -317 -7 718 -3 302
- -2 000
-575 -241 -451 -3 452 6 702 -6 891
- 1468 1589 9 069
-1022 -558 -451 -20 449 573 -3 124
- 19 881 5330
-71 -618 -1.106 -4 172 -480 -2 487
- -618 -1106 -4 172 -480 -2 487
-832 -307 -2 008 -1922 937 -3 098
1935 319 2 240 2 240 1304 4402
1103 12 232 319 2 240 1304
1279 452 679 16 018 2 623 3023
- 467 -487 -5 763
603 241 447 3445 -1 034 1221
1882 693 1126 19 930 1102 -1519
- 14 070
- 3850
- - - 17 920 - -
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Koncernen Koncernen Moderbolaget. Moderbolaget Moderbolaget
2011-01-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomsattning 14 849 17 451 4 5713 6 668 28 768 42 975
Resultat efter finansnetto -2 152 -29 532 -917 -1 701 -29 076 4105 -676
Avkastning pa eget kap. (%) neg neg neg neg neg 15 neg
Avkastning pa totalt kap. (%) neg neg neg neg neg 10 1
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg 16 neg
Kassalikviditet (%) 40 42 15 64 27 77 43
Balansomslutning 80 322 80 521 42 853 46 448 44 538 53 721 43 807
Soliditet (%) 28 36 55 56 54 51 44
Medelantalet anstéllda 15 14 (o] 4 4 6 9
Resultat per aktie
efter 26,3% skatt neg neg neg neg neg 0,03 neg
Resultat per aktie
exklusive reavinst neg neg neg neg neg 0,02 neg
Eget kapital per aktie (kr),
fére sammanlaggning 1:100 0,037 0,05 0,04 0,13 0,04 0,15 0,31
Nettoskuld 17 747 16 986 8573 12 644 8 884 14 755 12 143
Skuldsittningsgrad (%) 85 80 37 65 38 80 105
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0 0 0
DEFINITIONER SKULDSKTTNINGSGRAD
RORELSEMARGINAL Réantebérande skulder dividerat med eget kapital.
Rorelseresultatet efter avskrivningar i procent av intékter.  SQLIDITET
AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av ge-  MEDELANTAL ANSTALLDA
nomsnittlig balansomslutning. Antal anstallda i genomsnitt under perioden.
AVKASTNING PA EGET KAPITAL RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget ka-  Pperiodens resultat dividerat med antalet aktier vid perio-
pital. dens slut.
NETTOSKULD EGET KAPITAL PER AKTIE

Kort- och langfristiga rdntebarande skulder inklusive pen-  Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
sionsskulder, minus likvida medel och kortfristiga place-

ringar.
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Den finansiella informationen i detta avsnitt &r baserad
pa Koncernens samt Moderbolagets delarsrapporter
for perioden januari-mars 2011 och motsvarande period
2010, samt arsredovisningar fér rdkenskapséren 2008,
2009 och 2010. Koncernen bildades i oktober 2010.

Bolagets rakenskapsar dr kalenderar och arsredovisning-
arna for rédkenskapsaren 2008 och 2009 har reviderats
av Bolagets davarande revisorer, Ernst & Young med hu-
vudansvarig revisor Joakim Falck. Arsredovisningen for
rékenskapsaret 2010 har reviderats av Bolagets nuvaran-
de revisor Johan Kaijser (Mazars SET). Delarsrapporterna
for perioden januari-mars 2011 och 2010 har inte varit
foremal for revisors granskning. Siffror inom parentes av-
ser jamfdrbara siffror under samma period féregdende
period. Nedanstdende redogorelse skall lasas tillsam-
mans med avsnittet Finansiell information i sammandrag
samt Kilsta Metallvardens reviderade riakenskaper med
tillhérande noter och revisionsberéttelser vilka aterfinns
pa Bolagets hemsida www.kilstametall.se.

Nedanstdende redogérelse innehdller framtidsinriktade
uttalanden som &r férenade med risker och osékerheter.
Det faktiska utfallet kan darfér komma att skilja sig avse-
vért fran vad som framstills eller antyds i dessa framtids-
inriktade uttalanden. Bolaget, ledningen eller dess sty-
relse kanner dock inte till nAgra tendenser, osdkerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atagan-
den eller handelser som kan ténkas ha vasentlig negativ
inverkan pé Kilsta Metallvardens affarsutsikter utover vad
som namns i Prospektet.

JANUARI-MARS 2011 JAMFORT MED

JANUARI-MARS 2010

INTAKTER OCH RESULTAT

Under forsta kvartalet 2011 uppgick Koncernens net-
toomséttning till 14 849 TSEK. Fér Moderbolaget upp-
gick nettoomsattningen under forsta kvartalet 2011 till
41 TSEK och under forsta kvartalet 2010 till 5 713 TSEK.
Minskningen av nettoomséttningen i Moderbolaget under
forsta kvartalet 2011 jamfért med forsta kvartalet 2010
beror pa att Metallvardengruppens bolags verksamheter
utgor den operativa verksamheten i Koncernen. Kilsta
Metalls egen atervinningsverksamhet har under 2010 helt
avvecklats.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -1 757 TSEK
under forsta kvartalet 2011, motsvarande siffra for
Moderbolaget under forsta kvartalet 2011 var -818 TSEK
och under forsta kvartalet 2010 var den -1 583 TSEK.
Moderbolagets rorelseresultat var battre under forsta
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ANDRAG

kvartalet 2011 an under forsta kvartalet 2010 eftersom
verksamheten koncentreras till dotterbolagen.

KASSAFLODE

Koncernen hade ett kassaflode frdn den I6pande verk-
samheten om 261 TSEK under forsta kvartalet 2011.
Moderbolaget hade under motsvarande period 2011
ett kassaflode fran den I6pande verksamheten om
860 TSEK och under forsta kvartalet 2010 var kassafléde
fran den I6pande verksamheten -451 TSEK. Koncernen
hade ett kassaflode fran investeringsverksamheten om
-1022 TSEK under forsta kvartalet 2011. Moderbolaget
hade under motsvarande period 2011 ett kassafléde fran
investeringsverksamheten om -558 TSEK och under for-
sta kvartalet 2010 var kassaflédet fran investeringsverk-
samheten -451 TSEK. Det samre kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten for Moderbolaget forsta kvartalet
2011 jamfort med forsta kvartalet 2010 beror pa foérvarv
av materiella anldggningstillgdngar, om -317 TSEK jam-
fort med O TSEK. Koncernen hade ett kassaflode fran
finansieringsverksamheten om -71 TSEK under férsta
kvartalet 2011. Moderbolaget hade under motsvarande
period 2011 ett kassaflode fran finansieringsverksamhe-
ten om -618 TSEK och under forsta kvartalet 2010 om
-1106 TSEK. Det béttre kassaflodet fran finansierings
verksamheten i Moderbolaget forsta kvartalet 2011 jam-
fort med forsta kvartalet 2010 beror pa lagre lan férand-
ring, -618 TSEK jamfort med -1 106 TSEK.

2010 JAMFORT MED 2009

INTAKTER OCH RESULTAT

For helaret 2010 uppgick nettoomséttningen  for
Moderbolaget till 6 668 och under 2009 till 28 768 TSEK.
Den sjunkande omsattningen fran 20009 till 2010 berodde
dels pa effekterna av finanskrisen och dels pa att Bolagets
produktion inte efterfrdigades i samma omfattning som ti-
digare. Moderbolagets rorelseresultat 2010 var 28 673
och under 2009 var det 4 437 TSEK. De kraftiga forlus-
terna under 2010 berodde framst pa minskad omsattning,
en storre nedskrivning av lager med 3 530 TSEK samt
nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar med
13 929 TSEK hanforliga till nedskrivning av byggnader och
mark med 7 300 TSEK samt nedskrivning av maskiner och
andra tekniska anldggningstillgdngar med 6 629 TSEK.

KASSAFLODE

Under 2010 var kassaflodet frdn den I6pande verksam-
heten 2 818 och under 2009 var det -4 486 TSEK. Den
stora férbattringen av kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten fran ar 2009 till 2010 fér Moderbolaget beror
pa forbéattringen i kassaflodet fran f6randring av varulager
och pagdende arbete samt fordndringar av kortfristiga
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fodringar. Moderbolaget hade ett kassafléde fran inves-
teringsverksamheten om -20 449 TSEK for helaret 2010
och 573 TSEK for 2009. Den negativa férandringen av
kassaflodet fran investeringsverksamheten fran 2009
till 2010 for Moderbolaget beror pa forvérv av dotterbo-
lag samt en negativ foréndring i férdndring av langfristiga
fordringar. Moderbolaget hade ett kassafléde fran finan-
sieringsverksamheten om 15 709 TSEK for helaret 2010
och 4 850 TSEK helaret 2009. Under 2010 genomforde
Moderbolaget en nyemission som paverkade finansie-
ringsverksamheten med 19 881 TSEK och under 2009
genomférdes en nyemission om 5 330 TSEK. Under 2010
minskade Moderbolaget belaningen med -4 172 TSEK.

2009 JAMFORT MED 2008

INTAKTER OCH RESULTAT

For helaret 2009 uppgick nettoomséttningen for
Moderbolaget till 28 768 och under 2008 till 42 975
TSEK. Den sjunkande omséttningen under aren 2008-
2009 berodde dels pa effekterna av finanskrisen och dels
pa att Bolagets produktion inte efterfragades i samma om-
fattning som tidigare. Moderbolagets rérelseresultat 2009
var 4 437 och 2008 var rorelseresultatet -5 269 TSEK.
Det forsamrade rorelseresultatet beror pa lagre omsatt-
ning.

KASSAFLODE

Under 2009 var kassaflédet frdn den I6pande verksam-
heten -4 486 och under 2008 var det 2 513 TSEK for
Moderbolaget. Férsamringen i kassaflédet beror framst
pa en negativ férandring i foréandring av varulager och péa-
géende arbete samt férandringar av kortfristiga fordringar.
Moderbolaget hade ett kassaflode fran investeringsverk-
samheten om 573 fér 2009 och -3 124 TSEK 2008.
Forbattringen av kassaflédet fran investeringsverksamhe-
ten fran 2008 till 2009 beror pa féréndring av langfristiga
fordringar. Moderbolaget hade ett kassafléde fran finan-
sieringsverksamheten om 4 850 TSEK helaret 2009 och
-2 487 TSEK 2008. Det forbéttrade kassaflédet beror pa
nyemission om 5 330 TSEK som genomférdes 2009.

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Storre delen av Koncernens och Moderbolagets anlagg-
ningstillgangar bestar av byggnader och mark samt maskiner
och andra tekniska anlaggningar. Koncernen hade byggna-
der och mark motsvarande 18 168 TSEK den 31 mars 2011
upptaget i balansrakningen. Moderbolaget hade byggnader
och mark motsvarande 18 102 TSEK den 31 mars 2010.
Koncernen hade byggnader och mark om 17 986 TSEK
per den sista december 2010 och Moderbolaget hade

10 555 per den sista december 2010, 18 185 per den
sista december 2009 och 11 307 TSEK per den sista de-
cember 2008. Minskningen i Moderbolaget mellan 2009
och 2010 beror pa de nedskrivningar som gjordes under
2010. Okningen pa koncernniva beror pa samgaendet med
Metallvardegruppen. Koncernens goodwillpost skapades i
samband med samgéendet med Metallvardengruppen.

Koncernen hade den sista mars 2011 maskiner och an-
dra tekniska anldggningar motsvarande 30 030 TSEK.
Moderbolaget hade 31 mars 2010 maskiner och andra
tekniska anlaggningar om 16 688 TSEK och under 2010
motsvarade dessa tillgdngar 6 897, under 2009 17 066
och 2008 19 989 TSEK. Koncernen hade den 31 decem-
ber 2010 maskiner och andra tekniska anldggningar om
30 868 TSEK.

liga anlaggningstillgangar per den 31 mars 2011

) Anskaffnings- Bokfort varde Bokfért virde Finansi

varde iresp.bolag iKoncernen
(inklusive
Svervirde)
Kilsta Metallviarden AB
Mobil Fragg 15 181 5 709 5 709 Belanad
med dgande-
réattsforbehall
Metallvarden i Lesjofors AB
Smaltverk 8628 6 942 14 846 Slutbetald
Gasolanldggning 590 233 566  Slutbetald
Automatklipp-
anlaggning 791 455 1073  Slutbetald
Sala Bly AB
Valsverk 579 292 3518  Slutbetald
Pressverk 895 535 3 761 Slutbetald

Moderbolagets finansiella anldggningstillgdngar okade
kraftigt 2010 i form av andelar i koncernbolag som ska-
pades i samband med forvarvet av Metallvardengruppen.

Omsittningstillgdngarna motsvarade for Koncernen den
31 mars 2011 totalt 22 367 TSEK. Moderbolaget hade
omsittningstillgdngar motsvarande totalt 10 749 TSEK
den sista mars 2010. Den sista december 2010 var
Moderbolagets totala omsattningstillgangar 4 648 TSEK,
2009 var de 17 795 TSEK och 2008 motsvarade de
5172 TSEK. Den 31 december 2010 var Koncernens to-
tala omsattningstillgangar 22 393 TSEK. Storsta post inom
omsiéttningstillgdngar har f6r Koncernen varit varulager och
for Moderbolaget har det varit varulager respektive kundfod-
ringar. De 6kade omséttningstillgdngarna pa Koncernniva
beror pa 6kade intékter.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Per den 31 mars 2011 motsvarade Koncernens eget ka-
pital 22 209 TSEK varav 12 569 TSEK var bundet eget
kapital. Den 31 mars 2010 hade Moderbolaget eget ka-
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pital om 19 929 TSEK varav 3 700 TSEK var bundet
eget kapital. Per den 31 december 2010 var Koncernens
eget kapital 23 758 TSEK varav 12 569 TSEK var bun-
det. Okningen i bundet eget kapital beror pa bildandet
av Koncernen efter samgéaendet. Moderbolaget hade per
den sista december 2010, 2009 och 2008 eget kapital
om 24 108, 21 183 respektive 12 781 TSEK. Pa grund
av negativt &rets resultat & summan av eget kapital i stort
sett oférandrad fore respektive efter samgaendet.

Den 31 mars hade Koncernen langfristiga skulder mot-
svarande 15 156 TSEK och kortfristiga skulder motsva-
rande 35 807 TSEK och avséttningar om 7 150 TSEK.
Den sista december 2010 hade koncernen langfristiga
skulder om 15 227 TSEK, kortfristiga skulder om 34 268
TSEK och avsattningar om 7 268 TSEK. Moderbolaget
hade per den sista december 2010, 2009 och 2008 lang-
fristiga skulder motsvarande 6 137, 10 308 respektive 10
788 TSEK. Moderbolaget hade per den sista december
2010, 2009 och 2008 kortfristiga skulder motsvarande
14 293, 13 555 och 11 563 TSEK. Avsittningarna for
motsvarande perioder var 0, 8 675 respektive 8 675
TSEK. Okningen av skuldsittningen pa koncernniva
jamfért med Moderbolaget beror pd samgéndet med
Metallvardengruppen.

INVESTERINGAR

Koncernen gjorde under férsta kvartalet 2011 mindre
investeringar om 447 TSEK i materiella anlaggningstill-
gangar. Motsvarande investering om 317 TSEK gjordes av
Moderbolaget under forsta kvartalet 2011. Moderbolaget
har dessutom gjort investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar om 7 718 TSEK under 2009 och 3 302 TSEK
under 2008. Inga investeringar gjordes i materiella anlagg-
ningstillgdngar under 2010, daremot gjordes en investe-
ring i immateriella anldggningstillgdngar om 545 TSEK
och ett férvdrv av dotterbolag motsvarande 17 920 TSEK
i samband med samgéendet mellan Kilsta Metall och
Metallvdrdengruppen. Investeringar har finansierats ge-
nom interna medel samt nyemissioner som genomférdes
2010 respektive 2009. Investeringar i anlaggningstillgang-
ar har framst haft sin bakgrund i den fortsatta utvecklingen
av aluminiumsmaltverket i Lesjofors.

Framé&ver kommer verksamheten att finansieras genom f6-
restdende nyemission och internt tillférda medel. | framtiden
kommer Bolaget att fortsétta sin utbyggnad i Lesjéfors.

Bolaget har utover forvérvet av Z-Skrot AB inte nagra klara
ataganden om framtida investeringar. Bolaget har dock
planerade investeringar i materiella anlaggningstillgangar
i Lesjofors om cirka 2 MSEK.

4 Motsvarar 26,3 procent av taxerade ackumulerade forlustavdrag.

SKATTER

Moderbolagets taxerade ackumulerade forlustavdrag
for taxeringsaret 2010 uppgick till cirka 13101 TSEK.
Redovisad  uppskjuten  skattefordran  uppgér il
3 633 TSEK®*. Koncernen redovisade underskott uppgick
2010 till 23 620 TSEK. Uppskjuten skattefordran &r bok-
ford till 5 286 TSEK.

TENDENSER

De tendenser som Bolaget observerat under 2011 &r
att tillférsel av ravaror till verksamheten i Lesjofors har
forbattrats och att produktionen under hésten kommer
att oka. Aven handelsverksamheten har dkat under den
senaste perioden. Fallande priser pa ravaror under de
senaste veckorna kan komma att paverka férséljningen
och inkdp negativt. Forséljningen av blyhalvfabrikat har
visat en liten minskning under aret men marginalerna har
forbattrats. Forsaljning av blyplat har 6kat.

Utover indikationer pa 6kad produktion i Lesjcfors finns i
dagslaget inga kdnda tendenser, osékerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handel-
ser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter under det innevarande rakenskapséret.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2011

Pa arsstamman den 28 april beslutades om en samman-
laggning av aktier med villkoren 1:100, dar 100 befintliga
aktier sammanlades till en (1) aktie.

P& arsstdmman togs dven beslut om namnandring av Kilsta
Metallvirden AB (publ) till Metallvarden AB (publ), namn-
andringen har annu inte registrerats hos Bolagsverket.

Vid extra bolagsstdamma den 4 augusti 2011 fattade
stdmman beslut om forvarv av bolaget Z-Skrot AB som
finansieras med kontant betalning samt apportemission
omfattande 526 316 aktier. | samband med forvarvet
Okade antalet aktier i Bolaget med 526 316 och aktieka-
pitalet 6kade med 1 052 632,12 SEK till 12 772 635,92
SEK. Vid extra bolagsstdmman beslutades dven om Kilsta
Metallvardens foretrddesemission i enlighet med villkoren
i detta prospekt.

Den 2 augusti 2011 meddelade Kilsta Metallvdrden att
Bolaget har tecknat avtal om att avyttra tva stérre industri-
fastigheter beldgna i Karlskoga. Fastigheterna anvandes
tidigare i den verksamhet som Kilsta Metall bedrev innan
samgéendet med Metallvdrdengruppen. Forséljningen
innebar en likviditetsforstarkning for Kilsta Metallvarden
samtidigt som en mindre realisationsforlust uppstar.
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FINANSIELL STALLNING

Innan Emissionen hade Koncernen per den 31 mars 2011
en soliditet om 28 procent och Moderbolaget en solidi-
tet om 55 procent. Koncernens lagre soliditet beror pa
att Koncernen har hogre langfristig skuldséattning i form
av checkrékningskredit och skulder till kreditinstitut samt
hégre kortfristig skuldséttning framst i form av hégre leve-
rantdrsskulder och 6vriga skulder. P4 grund av den hogre
skuldsattningen har Koncernen en skuldséttningsgrad om
85 procent och Moderbolaget en skuldsattningsgrad om
37 procent.

Kilsta Metallvérden har for avsikt att anvéanda emissionslik-
viden dels till finansiering av tidigare uppkomna underskott
i verksamheten och aterbetalning av upptagna brygglan,
dels till ytterligare offensiva forvdarv och 6kat behov av
rorelsekapital. Styrelsen beddmer att tillrdckligt rorelse-
kapital for de aktuella behoven saknas. Behovet av rérel-
sekapital uppgar till cirk 5 MSEK. Styrelsen uppskattar
att Kilsta Metallvérdens behover genomféra en kapitalan-
skaffning omkring 22,0 MSEK, varav ca 3,9 MSEK avser
emissionskostnader® samt 5,0 MSEK avser aterbetalning
av erhallen bryggfinansiering. Kontantandelen i det forvarv
av Z-Skrot AB som presenteras i detta Prospekt uppgar
till 4,0 MSEK och resterande cirka 9,1 MSEK kommer att
anvandas for att dels stdrka koncernens rorelsekapital,
dels skapa beredskap for ytterligare férvarv under de nér-
maste manaderna.

RORELSEKAPITAL

Bolaget gor bedomningen att tillrackligt rorelsekapital for de
aktuella behoven saknas. Styrelsen i Kilsta Metallvarden goér
beddmningen att nuvarande medel récker for att driva verk-
samheten till och med september 2011. Behovet av rorel-
sekapital uppgar till cirka 5 MSEK. Styrelsen uppskattar att
Kilsta Metallvdrdens behdver genomféra en kapitalanskaff-
ning om cirka 22,0 MSEK, inklusive emissionskostnader,
och har beslutat att féresla den forestdende Emissionen
for att tilgodose kapitalbehovet. Om Emissionen inte skulle
fulltecknas kan Bolaget komma att behdva minska andelen
investeringar och minska sin expansionstakt.

| tabellerna under avsnitt Eget kapital och skuldséttning
nedan, framgar uppgifter om eget kapital och skuldséttning
per den 31 maj 2011 . Kortfristiga bryggfinansieringslan om
5 MSEK som upptagits under varen upptogs innan den 31
maj 2011. Finansiella uppgifter avseende delarsrapporter-
na har inte varit foremal for revisors granskning.

VALUTAEXPONERINGAR

Bolaget har mycket lite egen valutaexponering. En Ii-
ten del av produktionen séljs i utlandet och intakterna
ar da oftast i Euro. om det &r storre belopp prissékras
den kommande intékten. Sedan é&r alla ravaror noterade
i dollar vilket gor att priserna i SEK varierar med valuta-
fluktuationerna. Men det ar mojligt att prissdkra dessa
variationer i terminsmarknaden.

PLACERINGSPOLICY

Bolaget genomfor kortfristiga placeringar i enlighet med
Bolagets finanspolicy. Enligt finanspolicyn definieras
likviditet som de likvida medel som behovs for att klara
Bolagets kommersiella ataganden. All annan likviditet
definieras som Overskottslikviditet. Skulder stallda mot
sakerhet har foretagsinteckning som sékerhet. Berdknad
nettoskuldsattning inkluderar icke rantebarande skulder.

EGET KAPITAL OGH SKULDSATTNING

al och skuldsdttning Koncernen Mod
2011-05-31 2

Summa kortfristiga skulder 37 240 12 930
- mot borgen 0 0
- mot s#kerhet (foretags

och fastighetsinteckningar,

leasingobjekt, kundfordringar) 7 928 2925
- blancokrediter 0 0
Summa Langfristiga skulder 14 953 7 063

- mot borgen 0 0
- mot s#kerhet (féretags och
fastighetsinteckningar, leasingobjekt,

kundfordringar) 13 520 5630
- blancokrediter 0 0
Eget kapital 20 030 22 499
- aktiekapital 11 720 11 720
- reservfond / bundna reserver 1353 0
- andra reserver 6 957 10 779
Summa 72 223 42 492
sdttning Koncernen Mod
2011-05-31 2
A Kassa 266 2
B. Andra likvida medel 0 0
C. Latt realiserbara véardepapper 0 0
D. Likviditet (A+B+C) 266 2
E. Kortfristiga fordringar 9795 1704
F. Kortfristiga bankskulder 4033 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 3270 2 925
H. Andra kortfristiga skulder 29 937 10 005
1. Kortfristiga skulder (F+G+H) 37 240 12930
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 27 179 11224
K. Langfristiga banklan 13520 5630
L. Andra langfristiga lan 1433 1433
M. Langfristig skuldsattning (K+L) 14 953 7 063
N. Nettoskuldsattning (J+M) 42 132 18 287

5 Emissionskostnader férvéntas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav cirka 1,7 MSEK avser ersittning for emissionsgarantier
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STYRE

STYRELSE

Kilsta Metallvérdens styrelse skall enligt Bolagets bolag-
sordning besta av lagst tre och hogst sju ledaméter med
hogst fem suppleanter. Vid extra bolagsstdmma den 7
oktober 2010 utsags Lars Ransgart till styrelseordféran-
de. Kilsta Metallvardens styrelse bestar av fem ledaméter,
inklusive ordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags
vid &rsstdmman den 28 april 2011. Kilsta Metallvardens
styrelse har inga suppleanter. Styrelseledaméterna, nér
de valdes in i styrelsen for forsta gdngen samt fodelsear
och befattning, redovisas i tabellen nedan.

- Befattning Ledamot sedan Fiid-
Lars Ransgart Ordférande 2010 1939
Bjorn Grufman Ledamot 2010 1950
Wilhelm Rosenlund Ledamot 2010 1954
Peter Zeidler Ledamot 2007 1944
Claes Osterlin Ledamot 2010 1953

Aktieinnehav for styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare avser innehav per den 10 augusti 2011.

LARS RANSGART

Styrelseordférande, invald i styrelsen 2010.

Civ. ing. och tekn. lic. vid Chalmers Tekniska Hogskola
(1968).

Lars har under senare tid varit verksam som styrelse-
ordférande och styrelseledamot i ett antal bolag och
har tidigare drygt 15 ars erfarenhet som konsult med
fokus pa strategi- och strukturfragor i stérre och med-
elstora bolag.

Utdver det som ndmns ovan &ar Lars Ransgart styrelse-
ordférande i Metallvarden i Lesjoéfors AB, GeoVista AB,
Pilum AB (publ), M.V. Metallvirden AB, Eurovironment
AB, NeTel AB, AirCut Technology AB, Crown Asset
Management AB, ScandMar Property Developments
AB, Bostadsrattsféreningen Grendel samt Lars Ransgart
Management AB.

Lars Ransgart ar styrelseledamot i Varpstaden i
Sala AB, Sala Bly AB, Mirab Mineralresurser AB,
Projektledarhuset i Stockholm AB, samt Crown
Intressenter Finland AB.

Lars Ransgart har de senaste fem aren varit, men ar
inte langre, styrelseordférande i ANA Adelmetall AB,
Tricorona AB (publ), Woxna Graphite AB, St1 Biofuels
Sweden AB, extern VD i ALS Sweden AB, styrelse-
ledamot i Pilum Technology AB, Pilum PolyProject
AB, Pilum Industrifilter AB, Svensk Kraftmidkling AB,
ALS Scandinavia AB, MIAB i Sodertalje AB, Crown
Intressenter AB (likvidation avslutad 2009-12-17),
Crown Nordic Management AB, samt likvidator i ALS
Chita Holdings AB (likvidation avslutad 2010-10-28).

Aktieinnehav i Kilsta Metallvdarden: 727 911 genom
Lars Ransgart Management AB.

BJORN GRUFMAN

Styrelseledamot och VD, invald i styrelsen 2010.
Diplomerad vid Handelshdgskolan i Stockholm, civil-
ekonom.

Bjorn Grufman har en bakgrund som verkstéllande di-
rektor i Tricoronakoncernen under &ren 2003 - 2006.
Under aren 2003 — 2006 ingick M.V. Metallvdrden AB
i Tricoronakoncernen men koptes ut av Bjorn Grufman



39

&r 2006 i samband med att Tricoronas verksamhet
inriktades mot att omfatta handel med utslappsrat-
ter och andra miljdrelaterade instrument och Bjorn
Grufman avgick som VD. Bjorn &r idag styrelseledamot
i Atervinningsindustrierna — en branschorganisation
inom Svenskt Néringsliv. Bjorn ar sedan 25 maj vald
president i Bureau of International Recycling Federation
(BIR) (www.bir.org) — en internationell organisation med
over 800 medlemmar i ett 70-tal lander. Bjorn har i flera
ar varit engagerad som ordférande i bdde NRF, Nordic
Recycling Federation och EuroMetrec — en europeisk
branschorganisation for atervinningsbranschen.

Utover styrelseledamot och VD i Kilsta Metallvéarden
ar Bjorn Grufman styrelseordférande i Sala Bly AB
Fastigheter AB, Varpstaden i Sala Akteibolag, Sala Bly
AB, Z-Skrot AB, Ekerot Titanium AB, styrelseordférande
och vice VD i Falu Bildemontering och Skrothandel AB,
VD och styrelseledamot i Metallvarden i Lesjéfors AB,
Bjorn Grufman AB, Mittretur AB, M.V. Metallvdrden AB,
styrelseledamot i Stripa Mine Service Aktiebolag, Konsult
Institutet Aktiebolag, Atervinningsindustrins Service AB,
Eurovironment AB, samt Metallklipp i Lesjofors AB.

Bjorn Grufman har de senaste fem aren varit, men &r inte
langre, styrelseordférande i Carbon Asset Management
No. 1 AB, Aktiebolag Ithulini, Aros Mineral Aktiebolag,
Dalporfyr Aktiebolag (likvidation avslutad 2009-09-
30), Svenska Vanadin AB, Carbon Asset Management
Sweden AB, styrelseledamot i ANA Adelmetall AB,
Skultuna Gelbgjuteri Aktiebolag, Svenska Kaolin
Aktiebolag (publ), Svensk Kraftmakling AB, V&xjo
Container AB, Carbon Asset Services Sweden AB,
Sumassjon AB, extern VD i Tricorona AB, samt bolags-
man i Blyb&raren Handelsbolag.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvdrden: 1 582 295 genom
Mittretur AB.

WILHELM ROSENLUND
Styrelseledamot, invald i styrelsen 2010.
Ekonom

Wilhelm Rosenlund har under de senaste fem aren varit
verkstillande direktor for Veolia Miljg Metall AS (2005-
2008) och verkstillande direktér fér Veolia Milje Industri/
Metall AS (2008-2010). Wilhelm Rosenlund har bland
annat varit styrelsemedlem i Veolia Miljg Industri AS,
Veolia Miljg Offshore AS, Veolia Miljg Entreprener AS,
Metall & Gjenvinning AS, Eurovironment AB AS, Z-Skrot
AB och Euronvironment AB. Wilhelm Rosenlund har varit
styrelseledamot i Norges Révaregjenvinnings forening i
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tio &r samt i NRF, Nordic Recycling Federation under sex
ar, varav fyra ar som styrelsens ordférande.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvarden: 130 250 genom
Alcuni AS.

PETER ZEIDLER
Styrelseledamot, invald i styrelsen 2007.
Bergsingen|or

Peter &r ordférande i Drillcon Aktiebolag samt Drillcons
dotterbolag i Sverige, Finland, Norge och Portugal,
Zeidler Konsult AB, samt ledamot i Svemin, Gruvornas
arbetsgivareférbund.

Férutom ovan ndmnda &r Peter Zeidler styrelseordféran-
de i Drillcon Core Aktiebolag, styrelseledamot i AB Yxsj6
Industriservice, samt styrelsesuppleant i Aktiebolaget
Yxsjo Gruvor. Peter Zeidler har de senaste fem aren
varit, men &r inte langre, styrelseordférande i Archelon
Mineral AB (publ) och Lantz Fragmentering i Norrkdping
AB, samt styrelseledamot i Yield Life Science AB (publ).

Aktieinnehav i Kilsta Metallvarden: 62 211.

CLAES GSTERLIN

Styrelseledamot, invald i styrelsen 2010.

Diplomerad vid Handelshégskolan i Stockholm, civil-
ekonom.

En av grundarna till Fischer Partners Fondkommission
AB och anstilld pa foretaget mellan 1984 och 2010.

Utover styrelseledamot i Kilsta Metallvdarden ar
Claes Osterlin styrelseledamot i Bergslagernas
Jarnvaruaktiebolag, Karelia Timber Intressenter AB, samt
styrelsesuppleant i Karelia Timber AB. Claes Osterlin har
de senaste fem &ren varit, men ar inte langre, extern vice
verkstéllande direktér i HQ Direct AB, styrelseledamot
i Glitnir Corporate Finance AB och styrelsesuppleant i
Blue Ocean Sales Scandinavia AB.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvdarden: 52 212

LEDNING
-n Befattning

Anstéllningsar Fiide-

Bjorn Grufman VD 2010 1950
Nils Fransson CFO 2011 1959
Christer Nilsson Produktionschef 2007 1980
Metallvéarden i
Lesjofors AB
Roland Andersson  Produktionschef 2006 1962
Sala Bly AB
Roger Persson VD 2008 1961

Eurovironment AB
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BJORN GRUFMAN

Verkstédllande direktor och styrelseledamot, anstilld
2010.

Se vidare beskrivning under avsnittet Styrelse ovan.

NILS FRANSSON
Finanschef (CFO), anstadlld 2011.
Ekonom, Karlstads Hogskola

Nils Fransson har en bakgrund som anstélld inom skatte-
verket, 1986-1990, och arbetade som granskningschef
i Hagfors 1988-1990. Fran 1991 haft redovisningsbyra
med som mest 8 anstallda.

Nils Fransson &r, férutom finanschef i Kilsta Metallvarden,
styrelseordférande i BIT Redovisning AB och Peracto
AB, styrelseledamot i Lovang Holding AB, styrelsesupp-
leant i Invidio Fastighet och Finans AB, samt likvidator i
C Sandahl Consulting AB (likvidation beslutad 2010-11-
22). Nils Fransson har de senaste fem &ren varit, men
ar inte langre, styrelseledamot i Adepta Revision AB,
Silvercup AB (konkurs avslutad 2011-02-28), Logoform
AB, samt bolagsman i Prego Utbildning i Stockholm
Handelsbolag (som avregistrerades 2008-08-05).

Aktieinnehav i Kilsta Metallvarden: 10 000

GHRISTER NILSSON

Produktionschef Metallvarden i Lesjofors, anstalld
2007.

Produktionstekniker

Utbildad som Produktionstekniker inom metallurgi och
materialteknik i Bergsskolan Filipstad. Har tidigare arbe-
tat i SSAB, Borlange.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvdarden: 0

ROLAND ANDERSSON
Produktionschef Sala Bly AB, anstalid 2006.
4 arig teknisk utbildning

Roland Andersson har varit anstdlld pd Westermalms
Metallgjuteri AB mellan 1981-1989 som gjuterichef
och darefter pa metallgrossisten Saredal Stal & Metall
AB som kdptes upp av The Empire AB déar var Roland
Andersson Lagerchef fram till 2003 , var sedan an-
stalld av Medicarrier AB som produktionsledare fram
till November 2006 da han anstélldes som Platschef pa
Sala Bly AB.

Utdver att vara produktionschef pa Sala Bly AB &r Roland
Andersson styrelseledamot i Sala Bly AB Fastigheter
AB, styrelsesuppleant i Varpstaden i Sala Aktiebolag och

Styrelseledamot i Sala Bly AB. Roland Anderson har de
senaste fem aren varit, men &r inte langre, styrelseleda-
mot i Aktiebolag Ithulini.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvarden: 34 400.

ROGER PERSSON
VD Eurovironment AB, anstilld 2004.
IBS i London

Under 90-talet arbetade Roger Persson som frilansande
konsult inom CRM och projektledning och 2000-2004
som Country Manager hos Spreadskill Ltd UK.

Roger Persson ér, férutom VD i Eurovironment AB, sty-
relsesuppleant i H. Kéllgren Aktiebolag.

Aktieinnehav i Kilsta Metallvarden: 3 865.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH
DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ndgon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det f6-
religger inga intressekonflikter mellan ovanstdende sty-
relseledamdters eller ledande befattningshavares skyl-
digheter gentemot Kilsta Metallvdrden och deras privata
intressen och andra skyldigheter.

Styrelseordférande Lars Ransgart har under de senas-
te fem aren varit, men ar inte langre, styrelseledamot i
Crown Intressenter AB vars likvidation avslutades 2009-
12-17, samt varit likvidator i ALS Chita Holdings AB vars
likvidation avslutades 2010-10-28. VD och styrelseleda-
mot Bjorn Grufman har under de senaste fem aren varit,
men &r inte langre, styrelseordférande i Dalporfyr AB vars
likvidation avslutades 2009-09-30. CFO Nils Fransson
ar likvidator i C Sandahl Consulting AB vars likvidation
beslutades 2010-11-22 och har under de senaste fem
&ren varit, men &r inte ldngre, styrelseledamot i Silvercup
AB vars konkurs avslutades 2011-02-28.

Utover vad som uttryckligen anges ovan har inte nagon
av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfor-
valtning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under
de fem senaste aren.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de fem senaste aren démts
for bedrégeri eller varit utsatt for officiella anklagelser el-
ler sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndig-
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heter (daribland godkznda yrkessammanslutningar) och
ingen av dessa har av domstol férbjudits att ingd som
ledamot i styrelse eller ledning eller pa annat sétt idka
néringsverksamhet de senaste fem aren.

Styrelseledaméternas och de ledande befattningshavar-
nas kontorsadress &r c/o Kilsta Metallvirden AB, (publ)
Apelbergsgatan 50, 103 62 Stockholm. Med undantag
for vad som anges under avsnitten Ersédttningar och
Transaktioner med nérstaende har Kilsta Metallvarden
inte ingatt avtal med nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om forméaner efter det att uppdraget
avslutats.

ERSATTNINGAR

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, fast-
stélls av aktiedgarna vid arsstimma eller, vid behov, vid
extra bolagsstamma.

Under 2010 utgick arvode till styrelsen i Moderbolaget,
inklusive tidigare ledaméterna Anders Sydborg, Mikael
Berglund och Christian Karstensen, om totalt 953 817
SEK exklusive sociala avgifter, for Koncernen som hel-
het uppgick arvode till styrelse om totalt 1 248 360
SEK, inklusive styrelseledamot Roland Anderson som
ar ledamot i dotterbolaget Sala Bly AB. Av detta be-
lopp avser 0 SEK i arvode till styrelsens ordférande
Lars Ransgart och 77 000 SEK till styrelsens 6vriga
ledaméter (Wilhelm Rosenlund, ledamot, 0 SEK;
Peter Zeidler, ledamot, 77 000 SEK: Claes Osterlin,
ledamot, 0 SEK). Bjérn Grufman har inte erhéllit nagot
arvode for sitt uppdrag som ledamot i dotterbolaget
Sala Bly AB:s styrelse. Utover styrelsearvodet har
Kilsta Metallvarden erlagt lagstadgade sociala avgifter
om totalt 429 766 SEK i Moderbolaget och totalt 1
149 429 SEK i Koncernen.

Pensionskostnader fér Bolagets ledning motsvarar 47
784 SEK i Moderbolaget och 103 412 SEK i Koncernen.

ERSATTNINGAR TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Bjorn Grufman tilltradde tjansten som VD i Kilsta
Metallvarden den 7 oktober 2010. Bjorn Grufman erhaller
en manadsl|én om 60 000 SEK med en pensionspremie
upp till 28,5 procent av bruttolénen. Uppsagningstiden
ar 18 manader frdn Bolagets sida och 9 manader fran
Bjorn Grufmans sida. Bjoérn Grufman ar ledamot i Kilsta
Metallvardens styrelse, dock utan erséttning, och har
inte erhallit nAgot arvode for sitt uppdrag som ledamot i
Sala Bly AB. Totalt uppgick erséttning till Bjérn Grufman

under 2010 till 150 TSEK. Ovriga ledande befattnings-
havare (Christer Nilsson och Roland Andersson) har
under 2010 erhéllit 1 050 TSEK i fast |16n, exklusive so-
ciala kostnader. Nils Fransson anstalldes 2011. Bonus
har utbetalats med 76 TSEK till Roland Andersson.
Roland Andersson har ett tantiem avtal som &r direkt
relaterat till Sala Bly AB:s resultat och kan maximalt
uppga till 3 manadsloner. Ingen bil- och bréansleférman
utgick under 2010. Totalt uppgick de sociala avgifterna
till 401 TSEK. Roger Persson, som &r VD i intressebo-
laget Eurovironment AB, har under 2010 erhallit 600
TSEK i fast 16n, exklusive sociala avgifter.

ERSATTNING TILL REVISOR

Bolagets tidigare revisor Ernst & Young erhdll under
2010 arvoden fér revisionsuppdrag uppgéende till 30
(113) TSEK och arvoden foér 6vriga uppdrag uppgéen-
de till 35 (567) TSEK. Bolagets nuvarande revisor Johan
Kaijser (Mazars SET) erhéll under 2010 f6r revisions-
uppdrag uppgaende till 72 TSEK och arvoden f&r 6v-
riga uppdrag uppgaende till 81 TSEK. Totalt uppgick
arvoden till revisorerna under 2010 till 222 (170) TSEK
for Moderbolaget och 252 TSEK fér Koncernen.

PENSIONER

Ar 2010 uppgick Moderbolagets pensionskostnader till
48 TSEK férdelat pa 31 TSEK fér verkstéllande direk-
tér och styrelse, samt till 17 TSEK for 6vriga anstall-
da. Pensionskostnader avseende Koncernen uppgick
under 2010 till 626 TSEK fordelat pa 382 TSEK for
verkstéllande direktor och styrelse, samt 244 TSEK for
Ovriga anstallda.

OPTIONSPROGRAM

Kilsta Metallvdrden saknar optionsprogram.
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ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN

Aktierna i Kilsta Metallvarden har emitterats i enlighet
med svensk réatt och &garnas rattigheter kan endast
dndras i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Kilsta Metallvardens aktier &r denominerade i svenska
kronor. Vid bolagsstimma medfor varje aktie i Kilsta
Metallvdrden en rost. Varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Varje aktie med-
for lika réatt till utdelning samt till eventuellt Gverskott vid
likvidation. Aktierna &r ej foremal for nagra Gverlatelse-
begransningar. Vid nyemission har befintliga aktiedgare
foretradesrétt till nyemitterade aktier i enlighet med vad
som foreskrivs i aktiebolagslagen.

Kilsta Metallvardenaktien &r sedan den 17 mars
2008 upptagen till handel pA NGM Nordic MTF och
har handelsbeteckningen KILS MTF samt ISIN-kod
SE0002092361. En handelspost utgdrs av en (1) ak-
tie. Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Kilsta
Metallvardens aktie under perioden frdn och med den 1
augusti 2010 till och med den 29 juli 2011. De nyemit-
terade aktierna férvéntas bli féremal for handel efter att
Emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket férvén-
tas ske i oktober 2011 . Kilsta Metallvérdens aktie &r inte
foremal for bestdmmelser om inlésen eller konvertering.
Vidare ar aktien inte, och har heller inte varit, féremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt
eller I6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit
offentliga uppkopserbjudanden ifriga om emittentens
aktier under det innevarande eller féregdende raken-
skapsaret.
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RUKTUR

NYEMITTERADE AKTIER

De nya aktier som emitteras i samband med Emissionen
medfér samma rattigheter som befintliga aktier i Kilsta
Metallvarden. De nya aktierna ska medfora rétt till vinstut-
delning férsta gdngen pé den avstdmningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att aktierna har regist-
rerats hos Bolagsverket.

EUROCLEAR OCH UTDELNING

Kilsta Metallvarden &r ett avstamningsbolag och dess
aktier &r registrerade i elektronisk form och dess ak-
tiebok fors av Euroclear Sweden AB (Box 7822, 103
97 Stockholm), tidigare VPC AB. Aktiedgarna erhal-
ler inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med aktierna sker pa elektronisk vdg genom re-
gistrering i Euroclearsystemet genom behdriga banker
och andra vérdepappersférvaltare. Kilsta Metallvdrden
lamnade ingen utdelning for rakenskapséret 2010. For
ndrmare information kring utdelningspolicy, se avsnittet
Utdelningspolitik nedan. Utdelning beslutas av bolags-
stdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear.

Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den
avstdmningsdag for utdelningen som beslutas av bo-
lagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kon-
tant belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan
ocksa avse annat an kontant betalning. Om aktiedgare ej
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom
allménna regler fér preskription. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Det féreligger inte ngra restrik-
tioner eller sarskilda forfaranden for utdelning for aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige.

UTDELNINGSPOLITIK

Kilsta Metallvérdens styrelse har for narvarande for avsikt
att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera framtida tillvaxt och driften av verksamheten.
Forst da& en langsiktig lbnsamhet kan forutspas kommer
styrelsen att féresla att bolagsstdamman beslutar om ut-
delning. Med hansyn till Bolagets finansiella stéllning
och negativa resultat forutser styrelsen inte att ndgon
vinstutdelning kommer att ske de kommande aren. Kilsta
Metallvarden har dock som malséttning att p& nagra ars
sikt, ndr s& medges, arligen kunna dela ut en del av kon-
cernens resultat efter skatt.
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ATAGANDE OGH OVERLATELSEBEGRANSNING

De nya aktier som emitteras i samband med Emissionen
omfattas inte av ndgot dtagande som inskrénker ratten att
sdlja, 6verlata, pantsatta eller pa annat sétt férfoga dver
de aktier i Kilsta Metallvarden som erhélles i samband
med Emissionen. Savitt styrelsen for Kilsta Metallvéarden
kdnner till omfattas inte heller ndgon av aktiedgarna i
Kilsta Metallvarden av ndgot liknande dtagande om over-
latelsebegrénsning.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital & denominerat i svenska kronor
och fordelas pa de av Bolaget utgivna aktierna med ett
kvotvarde som uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet i
Kilsta Metallvarden uppgéar per dagen for Prospektet till
12 772 635,96 SEK, fordelat pa 6 386 317 aktier. Aktiens
kvotvirde &r 2,00 SEK (avrundat till hela éren). Efter ge-
nomforandet av Emissionen kommer aktiekapitalet att
uppga till 31 931 590,90 SEK fordelat pa 15 965 793
aktier, under férutséttning att Emissionen blir fulltecknad.
Varje aktie berattigar till en rést och samtliga aktier har
lika ratt till andel i Kilsta Metallvardens tillgangar och
vinst, och inga aktier med olika réstvérde &r utgivna.

Av nedanstaende tabell framgar de férandringar i aktiekapitalet som skett sedan Bolaget bildades och de férandringar
som kommer att ske till f6ljd av registrering av nya aktier i Emissionen.

- Forandring Forandring Totalt antal Totalt -
i antal aktier i aktiekapital (SEK) aktier aktiekapital (SEK)
2006 Nybildning 100 100 000,00 100 100 000,00 1 000,00
2006 Nyemission 900 900 000,00 1 000 1 000 000,00 1 000,00
2007 Nyemission 110 110 000,00 1110 1 110 000,00 1 000,00
2007 Nyemission 61 665 590 123 334,00 61 666 700 1233 334,00 0,20
2009 Nyemission 178 833 400 2 466 668,00 185 000 100 3700 002,00 0,02
2010 Nyemission 166 500 090 3330 001,80 351 500 190 7 030 003,80 0,02
2010 Nyemission 234 500 000 4 690 000,00 586 000 190 11 720 003,80 0,02
2011 Omvénd split -580 140 189 0,00 5 860 001 11 720 003,80 2,00*
2011 Nyemission** 526 316 1 052 632,12 6 386 317 12 772 635,92 2,00*
2011 Nyemission*** 9 579 476 19 158 954,88 15 965 793 31 931 590,80 2,00*

* Avrundat till hela éren
** Riktad apportemission vid férvérvy

*** Emission enligt detta prospekt
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EMISSIONSBESLUT

Vid extra bolagsstamma den 4 augusti 2011 fattade
stdmman beslut om nyemission av aktier, genom fore-
trade, omfattande hogst 9 579 476 aktier i Bolaget, till
en kurs om 2,30 SEK per aktie.

FORVARV AV Z-SKROT AB OGH RIKTAD APPORTEMISSION

Vid extra bolagsstdmma den 4 augusti 2011 fattade stam-
man beslut om férvarv av bolaget Z-Skrot AB som finan-
sieras med kontant betalning samt apportemission om-
fattande 526 316 aktier. | samband med forvarvet ckade
antalet aktier i Bolaget med 526 316 och aktiekapitalet
okade med 1 052 632,12 SEK till 12 772 635,92 SEK.

BESLUT OM SAMMANLAGGNING AV AKTIER

Vid arsstdamman den 28 april 2011 beslutade stimman
att Bolaget skulle genomféra en sammanlaggning av ak-
tier med villkoren 1:100, dér 100 befintliga aktier sam-
manliggs till en (1) aktie. Sammanlaggningen genomfér-
des under manadsskiftet maj/juni. Innan sammanlagg-
ning hade Bolaget 586 000 190 aktier. Efter samman-
laggning och forvarv av Z-Skrot AB men fére Emissionen
har Bolaget 6 386 317 aktier.

INCITAMENTSPROGRAM

Kilsta Metallvarden saknar incitamentsprogram.
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt Kilsta Metallvardens styrelse kénner till existerar
inga aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mel-
lan aktiedgare i Bolaget som syftar till att skapa ett ge-

AKTIEAGARE

mensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner heller
inte till n&gra aktiedgaravtal eller liknande 6verenskom-
melser som kan komma att leda till att kontrollen over
Bolaget férandras.

| nedanstaende tabell visas agarstrukturen i Kilsta Metallvarden per den 29 juli 2011. Antalet aktiedgare uppgick till

cirka 2 268.

- Antal aktier Andel av réster och k-
Mittretur AB 1582 295 24,78
Lars Ransgart Management AB 727 911 11,40
Zata F AB* 526 316 8,24
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 338 504 5,30
Biocell AB 208 844 3,27
Nordnet Pensionsforsékring AB 188 367 2,95
Time 2 Invest AB 141 680 2,22
Alcuni AS 130 250 2,04
Johan Erichsen 110 000 1,72
Exoro Capital AB 96 375 1,51
Summa 4 050 542 63,43
Ovriga 2 335 775 36,57
Totalt 6 386 317 100,00

* Zata F AB erhdll sina aktier efter riktad emission som beslutades pa extra bolags:

stamma den 4 augusti




46

KILSTA
METALLVARDEN

LEGALA FRI

LEGAL STRUKTUR OCH ORGANISATION

Kilsta Metallviarden &ar ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat i Sverige enligt svensk ratt med séte i
Stockholm. Bolaget bildades den 18 augusti 2006 och
registrerades hos Bolagsverket den 4 september 2006
och har bedrivit verksamhet sedan dess. Genom beslut
pa arsstimman den 28 april 2011 dndrades moderbo-
lagets namn till Metallvarden AB (publ), namnindringen
ar annu ej registrerad hos Bolagsverket. Bolagets asso-
ciationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Kilsta Metallvdrdens organisationsnummer &r 556710-
2784. Foremalet for Kilsta Metallvardens verksamhet
framgér av bolagsordningen § 3.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Den svenska koden fér bolagsstyrning ("Koden") gal-
ler alla svenska féretag som &r noterade pad OMX
Nordic Exchange Stockholm och NGM Equity. Kilsta
Metallvdrden &r listat pA NGM Nordic MTF och &r darfor
inte skyldigt att félja Koden. Koden utgor emellertid en
del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning och Bolaget
har som malséttning att félja Kodens alla delar i framti-
den. Bolaget foljer idag inte Kodens alla delar. For det
fall Koden blir bindande for Kilsta Metallvarden kommer
Bolaget att folja Koden.

STYRELSEKOMMITTEER

Kilsta Metallvarden har fér ndrvarande inga styrelsekom-
mittéer.

REVISOR

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2010 valdes auk-
toriserad revisor Johan Kaijser (Mazars SET, Master
Samuelsgatan 56, 111 83 Stockholm) till revisor till och
med arsstdmman som halles 2014. Johan Kaijser & med-
lem i FAR (branschorganisationen for revisorer och andra
radgivare).

Under rékenskapséren 2008 och 2009 var Ernst & Young

FORETAGSINTECKNING OCH SAKERHETER

(Box 2224, 550 02 Joénkdping) Kilsta Metallvdrdens re-
visionsbolag, med den auktoriserade revisorn Joakim
Falck som huvudansvarig revisor. Joakim Falck &r med-
lem i FAR.

Johan Kaijser valdes till Koncernens revisor efter samgéen-
det mellan Kilsta Metall och Metallvardengruppen. Johan
Kaijser har sedan flera ar varit revisor i Metallvardengruppen
och Metallvardensgruppens verksamhet &r den domine-
rande delen i Koncernens verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget hyr kontorslokaler pa Apelbergsgatan 50 och
hyresavtalet innehaller en bankgaranti om 150 000 SEK.
Sala Bly AB hyr produktionslokaler av Sala Bly AB Fas-
tigheter AB och Varpstaden AB, vilka &r dotterbolag till
Mittretur AB som &gs av Bjorn Grufman.

Metallvarden i Lesjcfors fastighet har féroreningar i mar-
ken. Bolaget har gjort lakningsprovtagningar och konsta-
terat att Bolaget inte skall gora nagra atgarder sa lange
det bedrivs industriell verksamhet pa fastigheten. Nar
fastigheten séldes av en konkursforvaltare 1996 avsat-
tes 2 MSEK pa ett sparrat konto for eventuella atgarder
for att reducera riskerna med den férorenade marken. Ett
avtal ingicks med Lansstyrelsen i Varmlands 1an om att
detta var det maximala belopp som kunde aligga den nya
fastighetsdgaren. Eventuella 6verstigande kostnader be-
strids av Lénsstyrelsen. Idag finns 1,09 MSEK pa sparrat
konto motsvarande maximalt kvarvarande atagande efter
det att medel har lyfts tidigare ar, efter godkénnande av
l&nsstyrelsen, for sanering.

Utdver dessa finns inga langa vasentliga avtal.

BRYGGFINANSIERING

Bolaget upptog en bryggfinansiering om 5,0 MSEK per
30 maj 2011. Bolaget avser att anvénda del av emis-
sionslikviden till att terbetala lanet kontant, eller, s& kan
styrelsen komma att medge att [&nefordringen, under de
férutsattningar som anges i 13 kap 41 § aktiebolagsla-

Bolaget har féretagsinteckningar som delvis har utnyttjats enligt foljande:

Kilsta

Metallvirden AB

Fastighetsinteckningar 24 000
Foretagsinteckningar 1800
Ovriga stallda panter 5725

M.V. Metallvarden Sala Bly
Metallviarden AB i Lesjofors AB

0 10 700 0 0
5000 11 000 2 600 0
0] 1090 0 0
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gen, kvittas mot krav pa betalning for aktier som tecknas
i Emissionen. Styrelsen kan komma att medge kvittning
av hela eller del av bryggfinansieringslanet.

HYRESAVTAL AVSEENDE LOKALER

Huvudkontoret hyr lokaler pd Apelbergsgatan 50 och
hyresavtalet innehaller en bankgaranti om 150 000 SEK.
Sala Bly AB hyr produktionslokaler av Sala Bly
Fastigheter AB.

AVVECKLING AV VERKSAMHET | KARLSKOGA

Sedan vintern 2010/2011 har i stort sett alla tillgangar i
gamla Kilsta Metall varit till salu. Svarigheterna att fa ut
bokforda varden har gjort att dessa avyttringar har bara
materialiserats i ringa omfattning. Den 2 augusti 2011
meddelade Kilsta Metallvdrden att Bolaget har tecknat
avtal om att avyttra tva storre industrifastigheter beldgna
i Karlskoga. Fastigheterna anvandes tidigare i den verk-
samhet som Kilsta Metall bedrev innan samgaendet
med Metallvdrdengruppen. Forséljningen innebér en
likviditetsférstarkning for Kilsta Metallvdrden samtidigt
som en mindre realisationsférlust uppstér. Fastigheterna
ar Karlskoga Kilsta 3:208 samt Karlskoga Kilsta 3:207,
bada &r industrifastigheter.

MILJO OCH FORORENINGAR

All verksamhet som bedrivs inom Koncernen kan vara
miljopaverkande, da de medfor olika typer av utslapp.
Det kan vara allt fran s.k. COg2 utsldapp fran fordon till
rokgaser fran de olika smaltverksamheterna. De fakto-
rer som kan paverka anvandningen av materiella anldgg-
ningstillgadngar &r védsentligen reducerade utslappsgrén-
ser. Nu har de stora anldggningarna s.k. koncession for
sin verksamhet med av Lénsstyrelserna val angivna ut-
sldppsgranser for de olika utslappen som far géras. Med
dagens produktion &r utsldppen avsevért under dessa
granser och det finns inga synbara tendenser till att ut-
sldppen skulle 6ka eller att myndigheterna skulle ha an-
ledning att sénka gransvéardena.

Pa industrifastigheter finns risk fér att man i det férgang-
na har hanterat miljostérande @&mnen pa ett sddant satt
att marken kan ha blivit férorenad. Har fastighetségaren
kdnnedom om detta skall han sanera fastigheten fran
denna férorening. Den som har orsakat féroreningen
skall betala for saneringen. Kan man inte pavisa och stal-
la den ansvarige till svars s& &r det fastighetsédgaren som
skall bestrida kostnaderna fér saneringen.

Kilsta Metallvdarden &ger vid tidpunkten for Prospektet

endast en fastighet och det ar fastigheterna i Lesjofors. |
samband med att Lesjéfors Stals konkursbo saldes 1996
tecknade konkursforvaltaren ett avtal med Lansstyrelsen
i Varmlands l&n att den nye fastighetségarens ansvar for
den historiska miljoskulden skulle begrénsas till ett belopp
om 2 miljoner kronor som sattes av pa ett sparrat konto
som endast fick anvéndas till miljdatgérder pa fastighe-
terna efter godkannande av Lansstyrelsen. Om det skulle
framkomma nagra ytterligare kostnader for den histo-
riska miljoskulden s &ar detta ndgot som L&nsstyrelsen i
Varmlands lan far hantera med hjalp av allménna medel.

| Ovrigt ar industriell verksamhet férenat med risken
att verksamheten oavsiktligt orsakar en miljéskada.
Samtliga produktionsenheter inom Kilsta Metallvérden
har idag kontrollprogram och lamnar arligen miljérappor-
ter pa sina respektive produktionsorter. Annu har det inte
funnits anledning att missténka att ndgon miljépaverkan
kan ha skett.

FORORENADE FASTIGHETER

Metallvarden i Lesjtfors fastighet har féroreningar i mar-
ken. Bolaget har gjort lakningsprovtagningar och konsta-
terat att Bolaget inte skall géra nagra atgérder sa lange
de bedrivs industriell verksamhet pa fastigheten. Nar
fastigheten séldes av en konkursforvaltare 1996 avsat-
tes 2 MSEK pa ett spérrat konto for eventuella atgérder
for att reducera riskerna med den férorenade marken. Ett
avtal ingicks med Lansstyrelsen i Varmlands [&n om att
detta var det maximala belopp som kunde aligga den nya
fastighetségaren. Eventuella 6verstigande kostnader be-
strids av Lénsstyrelsen. Idag finns 1,09 MSEK pa spérrat
konto motsvarande maximalt kvarvarande atagande efter
det att medel har lyfts tidigare ar, efter godkénnande av
lansstyrelsen, fér sanering.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Befintliga aktiedgare i Kilsta Metallvdrden har genom
teckningsforbindelser foérbundit sig att teckna motsva-
rande cirka 4,7 MSEK av Emissionen. Foljande teck-
ningsférbindelser har mottagits (samtliga parter kan nas
genom Bolaget).

. Teckningsférbindelse Antal -

Mittretur AB 4 012 283,30 1744 471
Biocell AB 720 511,80 313 266
Totalt 4732 795,10 2057 737
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Utdver teckningsférbindelserna atar sig garanter enligt
garantiavtal att, pa vissa villkor, garantera totalt cirka
17,3 MSEK av Emissionen. Emissionen &r séledes till
78,5 procent garanterad genom emissionsgarantier och
resterande 21,5 procent genom teckningsforbindelser.
Dé&rmed ar Emissionen om cirka 22,0 MSEK garanterad

till 100 procent. Kilsta Metallvarden har inte erhéllit ndgon
sikerhet for de garanterade beloppen. Samtliga garan-
ter erhdller kontant ersattning motsvarande 10 procent
av respektive garants maximala garantidtagande (exklu-
sive mervirdesskatt). Den totala garantiprovisionen kan
dédrmed uppga till hdgst 1,7 MSEK i kontant erséttning.

- Garanti (SEK) Antal aktier Avtal tecknat -
Spring Cap Invest AB 4999 999,90 2173 913 2011-07-20 Nybrokajen 7
111 48 Stockholm
AB Traction 4999 999,90 2173 913 2011-07-14 Box 3314
103 66 Stockholm
Biocell AB 1999 999,50 869 565 2011-07-09 Engelbrektsgatan 25
114 32 Stockholm
Akers Forvaltning AB 1 699 999,00 739 130 2011-07-13 Akers Stteri
640 33 Bettna
Svea Land SA 1199 999,70 521 739 2011-07-17 12 Av. Du Prince d'Orange
B-1180 Bryssel, Belgien
ULTI AB 1 000 000,90 434 783 2011-07-19 Floragatan 14
114 31 Stockholm
Archelon Mineral AB (publ) 700 000,40 304 348 2011-07-18 Soédra Allégatan 13
413 01 Goteborg
Ingemar Sanders 700 000,40 304 348 2011-07-13 Sédra Kungsvagen 162
181 61 Liding®

Totalt 17 299 999,70 7 521739

| det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teck-
ningsréatter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stéd av teckningsratter, varvid tilldelning i forsta
hand ska ske till dem vilka &ven tecknat aktier med stod
av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning, tilldelning ske i férhallande till deras teck-
ning med stéd av teckningsratter och, om detta inte ar
mojligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhélla full
tilldelning, tilldelning ske i férhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte &r méjligt,
genom lottning, och tilldelning i sista hand ske till garan-
ter med férdelning i férhallande till stéllda garantiutfastel-
ser och, om detta inte ar méjligt, genom lottning.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar ett férsékringsskydd hos IF avseende f6-
retagsférsikring fér Kilsta Metallviarden AB (publ), M.V.
Metallvarden AB och Metallvarden i Lesjofors AB samt
hos TryggHansa en foretagsforsakring for Sala Bly AB.
Bolaget saknar forsakringsskydd fér styrelse och VD.

ETIK, MILJO OCH KVALITET

Kilsta Metallvarden féljer de lagar och avtal som finns i
Sverige betréffande arbetstider och 6vriga villkor. Alla an-

stallda har rétt att ansluta sig till fackféreningar. Bolagets
policy ar att anstillda skall ersattas efter kompetens
och erfarenhet oavsett kon, alder, etnisk bakgrund eller
sexuell laggning. Kilsta Metallvarden arbetar &ven aktivt
med saval kvalitets- som miljéfragor. Foretaget har ett
dokumenterat system fér miljledning och kvalitetssak-
ring och &r sedan oktober 2003 certifieradat enligt ISO
9001:2000 respektive ISO 14001:1996.

Kilsta Metallvarden har en val fungerande avvikelsehante-
ring, som hjélper Bolaget att sténdigt forbattra kvaliteten
pa sina leveranser. Atervinningsarbete och miljo ar tatt for-
knippade, varfér miljdarbetet &r en naturlig del av Kilsta
Metallvardens verksamhet. Genom en kontinuerlig dialog
med séval kunder som leverantorer efterstrévas kontinuer-
ligt utdkad avsattning fér nya material och ddrmed minska
méngden avfall som maste placeras pa deponi.

Kilsta Metallvarden arbetar dven aktivt med att minimera
energiuttaget vid transporter av skrot.

KVALITETS- OCH MILJOPOLICY

Kilsta Metallvarden férmedlar ravaror, framst sekundéra,
till stalverk, sméltverk och gjuterier, samt ger rdd om han-
tering av skrot till sdval leverantdrer som kunder. Kilsta
Metallvarden erbjuder helhets- eller delldsningar for att
ta hand om skrot fran naringsliv och offentlig sektor, sa
att skrotet kan atergd till kretsloppet och dérigenom
minska behovet av priméra ravaror utan negativ paver-
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kan pa miljon. Harvid foljer Bolaget naturligtvis gallande
lagar, foreskrifter och myndighetskrav. Bolagets stravan
ar att optimera administrationen av ravarufléden, framst
sekundara, frdn kompetenta leverantérer till den metallur-
giska industrin. Kilsta Metallvardens tjanster skall utféras
i enlighet med en nollfelspolicy. | stravan att uppna denna
policy verkar Bolaget for en sténdig forbattring genom
fortldpande utbildning och motivering av personalen.
Kilsta Metallvarden skall bli det sjélvklara valet fér ett kor-
rekt omhéndertagande av skrot.

Tekniska samt logistiska l&sningar i avsikt att minska
energibehovet for utfort arbete och en sténdig forbatt-
ringsprocess av Bolagets produktion av tjénster genom
identifiering av miljdaspekter samt faststéllande av hand-
lingsplaner och I6pande miljémal prioriteras.

FORBRUKARPLACERING

Kilsta Metallvarden héller en néra kontakt med sitt kund-
och leverantdrsnéat och kartlagger déarigenom kontinuerligt
sina kunders och leverantérers 6nskemal och behov och
kan darigenom optimera savél inkdp som leveranser —
Kilsta Metallvarden arbetar aktivt med forbrukarplacering.

Kilsta Metallvdrdens mél &r att alltid leverera rétt metall-
fraktion i ratt volym vid ratt tidpunkt till avtalat pris.

TVISTER

Kilsta Metallvarden &r part i tvist med Skatteverket
som skall avgoras i Férvaltningsdomstolen i Linkdping.
Tvisten kan dsamka Bolaget en skattekostnad om cirka
3,56 MSEK. Skatteexperter har bedémt skattefragan som
sa sakert ur bolagets synpunkt att ingen reservation be-
hover goras rent redovisningstekniskt. Om Bolaget forlo-
rar skattetvisten mot Skatteverket ska Bolaget betala en
tillaggskopeskilling till Mittretur AB for forvarvet av M.V.
Metallvarden AB motsvarande 40 procent av skattekost-
naden. Det ger Bolaget en total exponering i skattetvis-
ten om 4,9 MSEK. Dotterbolaget M.V. Metallvarden AB
har vidare en tvist i anledning av ett formedlingsuppdrag
som handlaggs i tingsrétt. Kravet, som har bestritts av
M.V. Metallvdarden AB, &r pa ca 1 MSEK. En reservation
har dock gjorts om 0,25 MSEK.

Utover dessa tva tvister har Kilsta Metallvarden ej varit
part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som
emittenten dr medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa emittentens eller koncer-
nens finansiella stallning eller lbnsamhet.

REVISORNS GRANSKNING

Delarsrapporterna for perioden januari-mars 2011 och
motsvarande period 2010 har inte varit féremal for revi-
sors granskning. Arsredovisningarna fér rakenskapsaren
2008 och 2009 har granskats av Bolagets davarande re-
visorer Ernst & Young med huvudansvarig revisor Joakim
Falck. Arsredovisningen fér ar 2010 har granskats av
Bolagets nuvarande revisor Johan Kaijser (Mazars SET).
Revisionsberéttelserna for respektive ar finns intagna i
respektive ars arsredovisning. Dessa foljer standardut-
formningen och innehaller inga anmarkningar.

Ersattning till revisorer utgar enligt [6pande rékning.

Bolagets revisorer har ej granskat Prospektet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har en fordran pa Mittreturkoncernen, som &gs
av VD Bjorn Grufman, motsvarande 4 966 TSEK samt
en skuld till Mittreturkoncernen om 1 816 TSEK d.v.s.
en nettofordran om 3 150 TSEK. Bolaget har vidare en
skuld till Bjérn Grufman om 389 TSEK. Sala Bly AB hyr
produktionslokaler av Sala Bly AB Fastigheter AB och
Varpstaden AB vilka &r dotterbolag till Mittretur AB som
ags av Bjorn Grufman. Transaktionerna och hyresavtalen
ar utférda/ingdngna p& marknadsmassiga villkor och pa
nivaer i enlighet med externa vérderares bedémning och
ar tillstyrkta av styrelsen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Kilsta Metallvarden har eller har haft na-
gon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransak-
tioner som &r ovanliga i sin karaktér eller sina avtalsvillkor
i relation till Kilsta Metallvarden, utdver det som namns
i forsta stycket ovan. Bolagets revisorer har inte heller
varit delaktiga i nagra transaktioner enligt ovan. Kilsta
Metallvarden har inte heller [amnat Ian, stéllt garantier el-
ler ingétt borgensforbindelser till eller till forman fér na-
gon av styrelseledaméterna, de ledande befattningsha-
varna eller revisorerna i Bolaget, utéver det som namns i
forsta stycket ovan.

RADGIVARE | NYEMISSIONEN

Vid nyemissionen bistar Stockholm Corporate Finance
AB som finansiell rddgivare i samband med utgivandet
av detta Prospekt. Stockholm Corporate Finance AB
har dven bistatt med att arrangera garantikonsortium.
Stockholm Corporate Finance AB &dger inte nagra aktier i
Kilsta Metallvarden och har inte ndgra andra relevanta in-
tressen i Bolaget. Aktieinvest FK AB agerar emissionsin-
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stitut i samband med nyemissionen. Wersén & Partners
Advokatbyrd KB agerar legal radgivare till Bolaget i sam-
band med nyemissionen.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och stiftel-
seurkund, historisk finansiell information, varderingar el-
ler utldtanden som utfardats av sakkunnig pa Bolagets
begéran och som till nAgon del ingér eller hanvisas till
i Prospektet, den historiska finansiella information som
foreligger for Bolaget och dess dotterbolag for de tre
senaste rékenskapséaren foére offentliggérandet av
Prospektet kan under Prospektets giltighetstid gran-
skas i pappersform pa Kilsta Metallvardens huvudkon-
tor, adress Apelbergsgatan 50, 103 62, Stockholm, pa
vardagar under ordinarie kontorstid. Reviderade raken-
skaper for &ren 2008, 2009 och 2010, bolagsordning
samt Prospektet kommer &ven att finnas tillgéngliga pa
Bolagets hemsida: www.kilstametall.se.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar, utdver foreliggande dokument, av
foljande handlingar som harmed inférlivas genom hanvis-
ning:

> Arsredovisning for rakenskapsaret 2008 inklusive
revisionsberattelse

» Arsredovisning fér rikenskapsaret 2009 inklusive
revisionsberattelse

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2010 inklusive
revisionsberattelse

P Delérsrapport for forsta kvartalet 2011

Handlingarna &r ingivna till Finansinspektionen i sam-
band med anstkan om godk&nnande och registrering
av detta Prospekt. Samtliga handlingar finns tillgang-
liga under Prospektets giltighetstid p& Bolagets hem-
sida, www.kilstametall.se, samt i pappersform pa Kilsta
Metallvardens huvudkontor, adress Apelbergsgatan
50, 103 62, Stockholm, pa vardagar under ordinarie
kontorstid.
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Bolagsordningen antogs pa arsstémman den 28 april 2011. Genom beslut pa arsstamman &ndrades moderbolagets
namn till Metallvirden AB (publ), namnéndringen &r dnnu ej registrerad hos Bolagsverket.

§1
§2
§3

§4

§5

§6
§7

§8

§9

BOLAGSORDNING

Bolagets firma ar Kilsta Metallvarden AB (publ).
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun.

Bolaget skall bedriva atervinning, handel, férédling
och forséljning av metallbaserade ravaror, &ga och
forvalta fast egendom samt dérmed férenlig verk-
samhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 10.000.000 kronor,
hogst 40.000.000 kronor.

Antal aktier skall vara lagst 5.000.000 st. och
hogst 20.000.000 st.

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderér.

Styrelsen skall bestd av 3-7 ledamoter med hogst
5 suppleanter.

Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller
utan suppleanter.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungo-
relse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bola-
gets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras
i Svenska Dagbladet. Bolagsstdamma skall kunna
héllas i Stockholm eller Karlskoga.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bo-
lagsstdmma dar frdga om &ndring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfardas tidi-
gast sex veckor och senast fyra veckor for stam-
man.

Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

§ 10 Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstamnings-

§ 11

dagen é&r inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1497)
om kontoforing av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, skall an-
tas vara behdrig att utéva de réttigheter som féljer
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

For att fa deltaga i bolagstdmma skall aktiedgare
anméla sig hos bolaget senast den dag dom anges
i kallelse till stimman fére klockan 16.00. Denna
dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman. Ombud behdver ej anmila antalet bitra-
den. Antalet bitraden far vara hogst tva.
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Det foljande &r en sammanfattning av de skatteregler
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av den foreliggande Emissionen i Kilsta
Metallvarden. Sammanfattningen véander sig till ak-
tiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige.
Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttémmande
och omfattar inte situationer dér aktierna innehas av han-
delsbolag eller som lagertillgdng i naringsverksamhet.
Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bili tillampliga da
aktiedgare innehar aktier i Kilsta Metallvarden som anses
vara ndringsbetingade. Inte heller behandlas de sérskilda
regler som gaéller fér sa kallade kvalificerade aktier i fa-
mansfdretag.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan
uppkomma ocksad for andra kategorier av aktiedgare,
sdsom exempelvis investmentforetag, investeringsfon-
der och personer som inte &r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige. Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta
rad fran skatterddgivare avseende de skattekonsekven-
ser som kan uppkomma till foljd av att &ga aktier i Kilsta
Metallvarden, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER M.M.

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dédsbon beskattas fér hela kapi-
talvinsten i inkomstslaget kapital vid férséljning av aktier i
Kilsta Metallvarden. Skatt tas ut med 30 procent av kapi-
talvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas
normalt som skillnaden mellan fdrséljningserséttningen,
efter avdrag for forséljningsutgifter, och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort sammanlaggs
och berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden.

Eftersom aktierna i Kilsta Metallvarden skall marknads-
noteras kan omkostnadsbeloppet alternativt berék-
nas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsélj-
ningserséttningen efter avdrag for forséljningsutgifter.
Kapitalférlust vid avyttring av aktier i Kilsta Metallvarden
ar avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot
kapitalvinster under samma &r pa marknadsnoterade ak-
tier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade
aktier. Kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa
andra marknadsnoterade deldgarrétter utom andelar i sa-
dana investeringsfonder som innehaller endast svenska

fordringsratter (rdntefonder). Kapitalférlust som inte kan
kvittas pa detta sétt far dras av med 70 procent mot &v-
riga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 kro-
nor och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om for nérvarande
26,3 procent. Berékning av kapitalvinst respektive kapi-
talforlust sker pd samma séatt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalfrluster
pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter. En kapitalférlust kan &ven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsdttning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter under ef-
terféljande beskattningsér utan begrénsning i tiden. Om
aktierna i Kilsta Metallvdrden utgor naringsbetingade
andelar géller sérskilda regler. For sddana aktier ar ka-
pitalvinster normalt skattefria och kapitalférluster inte av-
dragsgilla. Vidare ar utdelning pa sédana aktier skattefri.

UTNYTTJANDE AV TEGKNINGSRATTER

For aktiedgare i Kilsta Metallvarden som utnyttjar er-
hallna teckningsratter for forvarv av aktier utldses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften fér aktierna utgdrs av
emissionskursen.

FORSALINING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesrétt
att delta i Emissionen kan avyttra sina teckningsréat-
ter. Skattepliktig kapitalvinst skall d& beréknas. Varje
teckningsratt anses da& vara anskaffad for O kronor.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna pa-
verkas inte.

BEHANDLING AV INKOPTA TEGKNINGSRATTER

Den som kdper eller pa liknande sétt forvarvar tecknings-
rétter i Kilsta Metallvarden utgor vederlaget omkostnads-
beloppet fér dessa. Utnyttjande av inképta tecknings-
ratter for teckning av aktier utléser inte beskattning.
Teckningsrétternas omkostnadsbelopp skall medréknas
vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
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UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas for férvarv av aktier utlo-
ses ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften
utgors av teckningskursen pa aktierna med tilldgg av
optionernas omkostnadsbelopp. For teckningsoptioner
som forvarvats separat i marknaden utgor vederlaget an-
skaffningsutgift fér dessa.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning
pa aktier i Kilsta Metallvdrden i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
och dédsbon innehélls skatten som prelimindrskatt av
Euroclear eller — for forvaltarregistrerade aktier — av for-
valtaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstsla-
get naringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna i
Kilsta Metallvarden utgdr naringsbetingade andelar gal-
ler sarskilda regler. Kilsta Metallvarden ansvarar inte for
att eventuell kallskatt innehalls.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag. Kupongskattesatsen &r 30 procent.
Denna skattesats &r dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for

undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten inne-
halls av Euroclear vid utdelningstillfallet. Om aktierna &r
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren fér skatteavdra-
get. | de fall 30 procent kupongskatt innehdlls vid ut-
betalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits
med for stort belopp, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillféllet.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal
fér beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid avyttring
av svenska aktier om de vid négot tillfalle under det ka-
lenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under
de tio narmast féregdende kalenderaren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten
av regeln kan dock i viss man vara begrédnsad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
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KILSTA

METALLVARDEN

ADRESSER

Kilsta Metallvirden AB (publ)
Besoksadress: Apelbergsgatan 50
Adress: Box 3143

103 62 STOCKHOLM

Tel: 08-440 84 60

Fax: 08-30 86 17

E-post: info@metallvarden.se
www.kilstametall.se

KONTOFORANDE INSTITUT
OCH EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

Besoksadress: Rd&dmansgatan 70 A
Adress: 113 89 STOCKHOLM

Tel: 08-506 517 00

Fax: 08-506 517 01

E-post: info@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se

FINANSIELL RADGIVARE
Stockholm Corporate Finance AB
Besoksadress: Linnégatan 6
Adress: Box 5712

114 87 STOCKHOLM

Tel: 08-440 56 40

Fax: 08-440 56 41

E-post: info@stockholmcorp.se
www.stockholmcorp.se

LEGAL RADGIVARE

Wersén & Partners Advokatbyrad KB
Olle Widell

Adress: Grev Turegatan 13B

114 46 Stockholm

Tel: 08-14 57 70
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