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Generell information

Aktierna av serie B i Obducat 4r upptagna till handel pd Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity. Handeln i
bolagets aktier kan bland annat féljas pd www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor for borskurser under
”"NGM Equity”. Bolaget ar forpliktat att folja NGM:s emittentregelverk som bland annat innehaller bestammelser om informationsgivning i
syfte att sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Obducats
utveckling. Detta innebdr att bolaget i sin informationsgivning foljer tillampliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som galler
bolag vars aktier & upptagna till handel p& en reglerad marknad. Aktiedgare, évriga aktorer pd aktiemarknaden och allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News
(Www.ngnews.se).

Forkortningarna "Obducat” och “bolaget” anvands pa ett flertal stallen i detta prospekt. Med detta menas Obducat AB (publ). "Obducat” och
“bolaget” anvands ocksd, beroende p& sammanhang, som Gvergripande forkortning for Obducat-koncernen. All information som lamnas i
prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” pa sid 15 och
som beskriver de risker som en investering i Obducats aktie innebér. Varken detta prospekt eller ndgon annan dokumentation rorande
emissionen far distribueras i eller till nigot land dér s&dan distribution, eller emissionen, skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Emissionen riktar sig saledes inte till aktieagare eller andra investerare
med hemvist i USA, Kanada, Japan eller Australien, eller i nigot annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsétta ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgarder &n enligt svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga unitratter, aktier, teckningsoptioner,
konvertibler, interimsinstrument eller andra vardepapper utgivna av Obducat har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga unitratter,
aktier, teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper utgivna av Obducat dverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. For detta prospekt galler svensk lag. Tvist pa grund av innehallet i detta prospekt
skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att sjalv
svara for kostnaderna for 6verséttning av prospektet.

Handlingar som halls tillgangliga fér inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingdr eller hanvisas till i detta prospekt, finns tillgangliga for
inspektion, under prospektets giltighetstid, pa bolagets huvudkontor med adress Obducat AB (publ), Geijersgatan 2A, 216 18 Malmo. Om
aktieagare eller tankbara investerare Gnskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vanligen kontakta bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 040-36 21 00.

Uttalanden och beddémningar om framtiden

Detta prospekt innehéller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar Obducats styrelses nuvarande uppfattning
och beddmning om framtida tdnkbara handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "beddémer”, "forvantar”, "skall”, “férutser”,
”planerar”, ”prognostiserar”, “anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden
och bedémningar. Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information &r rimliga, kan inga
garantier lamnas att dessa uttalanden och beddmningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och beddmningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten for prospektets publicering. Lésaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i prospektet och
samtidigt ha i atanke att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig vasentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och
beddmningar. Bolaget gor inga utféstelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Information frén tredje part

Detta prospekt innehaller information om Obducats marknad och bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kéllor, bland
annat branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje part och allmant tillganglig information, exempelvis via Internet. Varken
bolaget, styrelsen eller ledande befattningshavare garanterar att informationen fran dessa kallor &r korrekt. | synnerhet skall papekas att
marknadsbedémningar i olika former &r férenade med stor osékerhet och att inga garantier kan lamnas att sddana bedémningar kommer att
infrias. Information fran tredje part har &tergivits korrekt och, savitt bolaget kan kénna till och férsikra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje part, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet och innehaller inte nédvandigtvis all information
for ett investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess helhet. Den som vacker talan
vid domstol med anledning av prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér Overséttning av prospektet.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med 6vriga delar av prospektet.

Historisk utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducat historiska utveckling under aren 1989-2011. Beskrivningen
gor inga ansprédk pa att vara heltickande. Obducat grundades 1989 av Henri Bergstrand och Lennart Olsson med
malsattningen att forenkla tekniken for framstallning av matriser vid tillverkning av CD-skivor. Obducat-aktien
introduceras 1997 pa Innovationsmarknaden och aktien noteras 1999 p& NGM Equity med stort gensvar och méanga
aktiedgare till foljd. Obducat forvarvar nanoimprinttekniken for massproduktion av nanostrukturer. EBR-tekniken
(elektronstraleskrivare) vidareutvecklas under 2000 till 2001 samtidigt som insatserna koncentreras pa att anpassa
tekniken till nasta generations harddiskar. Forsta NIL-maskinen (nanoimprint-litografi) saljs.

Forsaljningen av svepelektronmikroskop oOkar. Fyra forsaljningar av NIL-maskiner dger rum under hosten 2001.
Ytterligare patent inlamnades inom NIL-omradet. Under 2002 och 2003 gar utvecklingen inom karnomradena NIL och
EBR framét och forsaljningen ¢kar. Obducat erhdller order avseende NIL-utrustning frén ledande halvledartillverkare®
och universitet i Asien. Under 2003 tillkommer flera kundprojekt inom omradena magnetisk minnesmedia och
displayteknik. Kapitaltillskott under 2004 genom emission och konvertibelt forlagslan anvéands till att fardigstalla
utvecklingsarbetet med processer for massproduktionsutrustning, etablering av service och support, forstarkning av
bolagets saljstyrka och till att forbattra kapaciteten inom forskning och utveckling. Obducat fortsatter sin ambitidsa
utvecklingsstrategi under 2004 och 2005, vilket banar vag for kompletterande uppfinningar och tekniska forbéattringar.

Genombrottsorder 2006 pa en NIL-maskin for massproduktion fran en betydelsefull industrikund med avsikt att oka sin
produktionskapacitet for industriell massproduktion. Samsung lanserar en konsumentelektronikprodukt innehéllande
komponenter som den aktuella industrikunden producerar, vilket starker Obducats pagaende industriella kundrelationer.
Forsta ordern pa den nya SEM-produkten Apollo.

2007 inleds med lanseringen av  HVM-maskinen Sindre®, huvudprodukten i Obducats massproduktionssystem.
Amerikanska patentverket beviljar i september 2007 ett patent rérande Obducats teknik inom elektronstralelitografi
(EBR).

Under 2008 erhaller Obducat bland annat en order fran DSI (Data Storage Institute) i Singapore avseende ett Eitre®6
HDD-system. Obducat ingar vidare ett avtal som innebér starten for ett samarbete som ska leda fram till leverans av ett
kundanpassat produktionsfardigt Sindre® HDD-system. Ordervérdet till slutkund uppgick till 36 MSEK vilket vid den
tidpunkten var Obducats storsta order hittills. Obducat erhdll &ven en stor order avseende ett Sindre® 400-system fran
Taiwan-baserade Luxtaltek Corporation.

Obducat blir i borjan av 2009 deltagare i de tvd EU-finansierade projekten TERAMAGSTOR och SMASH. Under
samma ar lanserades Obducats forsta helautomatiserade maskin, Sindre 400, vilken ar byggd for industriell
produktionskapacitet och anpassad for LED-industrin.

! Kalla: iSuppli Corporation



Under forsta kvartalet 2010 lade Hamamatsu Photonics en order pa ett NIL-system. Obducat deltar i det EU-finansierade
projektet POLARIC. Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for tillverkning av organiska, integrerade
kretsar pa stora, flexibla substrat.

HDD-industrin beslutade i borjan av 2010 om att fokusera pa BPM (Bit Pattern Media) istallet for DTM (Discrete Track
Media). Konsekvensen av detta ar att implementeringen av NIL-tekniken inom HDD senareldggs. Obducats ambition &r
att fortsatt vara engagerade i HDD-industrin. Under hgsten 2010 ingicks darfér samarbetsavtal med HDD-aktorer
syftandes till att etablera en gemensam utvecklingsplan for industrialiseringen av BPM-tekniken. Den preliminéra
tidplanen stéller i utsikt en produktionsstart av BPM 2014-2015. Under forsta kvartalet har ordern avseende ett Sindre
HDD HVM system tagits ur orderstocken samtidigt som vi for att méta kundens nya uppkomna behov inom Bit
Patterned Media (BPM) segmentet diskuterar med kunden om eventuella gemensamma utvecklingsaktiviteter avseende
detta omrade. Behovet av ett produktionssystem for BPM-segmentet ligger dock senare &n for DTR-segmentet som HDD
industrin hittills har varit inriktad pa, varfor ordern pa ett DTR-system darmed ej kommer att slutlevereras.

Under andra kvartalet 2010 fick Obducat en order pa ett Eitre®6 nanoimprintlitografisystem fran Centre National de la
Recherche Scientific (CNRS) i Grenoble. Eitre® systemet har installerats vid Plateforme Technologique Amont (PTA)
renrumm inne pa MINATEC campus, vilket &r Europas storsta innovationscenter for mikro- och nanoteknik.

Under andra kvartalet beslutades vid extrastdmma i Obducat AB (publ) att andra villkoren for bolagets konvertibler
2008/2011:A och B innebarande att for konvertering som pakallas under tiden frdn och med den 19 april 2010 till och
med den 30 april 2010 skall konverteringskursen vara 0,27 SEK. Bolagsstimman beslét vidare att, i enlighet med
styrelsens férslag, om &ndring av villkoren for bolagets teckningsoptioner 2009/2011: A och B samt 2009/2012: A och
B, innebérande att bestdimmelser inférs om omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna, i syfte att kompensera teckningsoptionsinnehavarna for den konvertering till l1agre konverteringskurs
som blir féljden av &ndringen i konverteringsvillkoren. Resultatet av det tidsbegransade konverteringserbjudandet
innebar att 43,5 MSEK konverterades till aktier vilket motsvarade cirka 78 procent av det totala konvertibellanet.

Under tredje kvartalet erhaller bolaget en villkorad order avseende ett halvautomatiskt Sindre® system. Obducat blir
deltagare i NANORDSUN vilket finansieras av Nordic Innovations Centre (NICe), som lyder under Nordiska
Ministerradet. Projektet 1oper 6ver tre ar och har en budget pa totalt cirka 3 MEUR.

I november 2010 féreslar Obducat en konvertibelemission om cirka 65 MSEK. Obducat haller extra bolagsstamma den
3 januari 2011 som godkénner konvertibelemissionen. Genom konvertibelemissionen, som avslutas i borjan av februari,
tillfors bolaget 11,7 MSEK kontant fore emissionskostnader. Vidare har 0,7 MSEK av konvertibellan 2008/2011 kvittats
mot konvertibler i det nya konvertibellanet 2011/2014. Utfallet i konvertibelemissionen var tyvarr otillrackligt for att
atgarda bolagets anstrangda likviditetssituation och darfor blir andra atgarder nédvandiga. | borjan av februari 2011
ansoker Obducat Technologies AB om foretagsrekonstruktion. Nér det galler Obducat CamScan Ltd har Obducat valt
att gora individuella dverrenskommelser med fordringsagarna istéallet for en formell ansékan om foretagsrekonstruktion.
I borjan av februari meddelade NGM att handeln med Obducats véardepapper kommer att observationsnoteras tills vidare.

Den 27 april kallade Obducat till en extra bolagsstimma som dgde rum 26 maj 2011. Bolagsstdmman beslutade, enligt
styrelsens forslag, om en foretradesemission, en riktad emission och en emission med kvittningsratt for European Nano
Invest AB ("ENI”). Den foreslagna foretrddesemissionen innebér att antalet A-aktier i Obducat dékar med hdgst 1 313
450 och att antalet B-aktier 6kar med hogst 28 267 195. Den foreslagna riktade emissionen med kvittningsrétt for
konvertibelinnehavarna innebdr att antalet A-aktier i Obducat 6kar med hogst 9 042 320 och att antalet B-aktier tkar
med hogst 1 343 705. Den extra bolagsstimman den 26 maj beslutade &ven om utgivande av 30 534 895
teckningsoptioner 2011/2011 med anledning av emissionerna. Till féljd av de tre foreslagna emissionerna (och inklusive
utnyttjande av teckningsoptioner 2011/2011) kan Obducats aktiekapital 6ka med hogst 56 188 367 SEK fran 8 669 761
SEK till 64 858 128 SEK. Syftet med emissionerna av units &r att starka bolagets likviditet och ddrmed mdjligheterna att
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na full kommersialisering av Obducats produktportfolj. Likviden kommer att anvandas for att driva den kommersiella
saval som tekniska utvecklingen vidare inom de fokuserade applikationsomradena.

Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av risktagande. En investering i Obducat medfor att en
investerare maste beakta de risker som bolaget utsatts for och hur dessa hanteras. Nagra av riskerna har identifierats har.
Dessa riskfaktorer ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltackande. En av riskerna med
verksamheten &r att det inte finns ndgra garantier for att bolaget kommer att fa bred acceptans for sina tekniker och
produkter. Vidare finns en risk avseende "time to market”. Marknaden for produkter och tjanster baserade pa mikro- och
nanostrukturer karaktéariseras bland annat av snabb teknikutveckling, forandringar i industristandarder och
marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner av produkter och tjanster.

Erfarenheten visar att nya tekniker ofta drabbas av troghet nar de skall introduceras och etableras pa marknaden.
Dérutover finns en risk avseende produkternas funktion och kvalitet. Eftersom vissa av Obducats produkter och tjanster
baserade pa bolagets tekniker ej annu introducerats och testats i kundmiljo eller i samband med stérre produktionsserier,
kan det ej forsdkras att samtliga produkter héller och motsvarar uppsatta kvalitets- och funktionsmél. Relaterat till
funktion- och kvalitetsrisken finns risken for reklamationer. Aven risker avseende immateriella rattigheter skall beaktas.
Det ar av vikt for Obducat att vara en attraktiv partner fér andra bolag som har, for Obducat, relevant teknologi i den
infrastruktur bolagets produkter skall ingé for att nd en framgéngsrik kommersialisering. Ovriga risker ar t ex relaterade
till marknad och utveckling, nyckelpersoner och rekrytering, alltfor snabb organisationstillvéxt, osékerhet i
framtidsbedémningar, framtida finansieringsbehov, &gare med betydande inflytande, konjunkturkanslighet,
likviditetsrisk, konkurrentrisk, miljorisker, sarskild risk och 6vriga risker samt risker relaterade till aktien och
teckningsoptioner.

Verksamhet

Affarsidé

Obducats affarsidé ar att utveckla och sélja systemldsningar for framstallning, replikering och analys av avancerade
mikro- och nanostrukturer for industriell produktion samt for forskning och utveckling. Férsaljningen omfattar litografi-
och analyssystem (SEM), stampers, forbrukningsartiklar och licenser.

Vision
Obducats vision &r att vara den mest efterfragade partnern for monstergenerering och analys i nanoskala, industriellt och
for forskningsandamal.

Affarsmodell

Verksamheten ar fokuserad pa att generera intdkter fran de tre produktomradena NIL, EBR och SEM. Inom dessa
erhdlls for narvarande l6pande intakter fran forsiljning av litografisystem och analysinstrument, stampers samt
forbrukningsvaror.

Marknadsaspekter

Omradet nanoteknologi blir allt mer intressant for industrier som betraktar nanoteknik som den praktiska lésningen pa
manga samtida problem nar det galler mindre, lattare och snabbare utféranden av material och system. Obducat verkar i
en omvarld med starka drivkrafter dar allting sker mycket snabbt. Flera av vérldens stora globala féretag inom LEDs,
elektronik, harddisktillverkning och displayteknik bidrar till detta. Manga av de produkter som dessa foretag tillverkar
kommer allménheten dagligen i kontakt med i sina hem, pa arbetet eller i samhéllet i 6vrigt. Konsumenterna staller hela
tiden nya krav pa tjanster och produkter som ska underlatta det dagliga livet. Méanniskan efterfragar i allt storre
utstrackning avancerade tekniska apparater som barbara datorer, stora platta TV-skdrmar och multifunktionella
mobiltelefoner i allt mindre format och med storre kapacitet. Féretagen som tillverkar dessa produkter drivs av en
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konkurrenssituation som till stor del gar ut pa att kunna producera sa kostnadseffektivt som mdjligt. | denna utveckling
bidrar Obducats produkter till att skapa ett mervérde i produktionskedjan i form av ékad effektivitet.

Obducat stravar efter att bolaget fortsatt ska vara ledande inom NIL pa en marknad med stor tillvaxtpotential. Obducat
ska fortsatt befinna sig i teknologins framkant och darmed uppfattas som den mest attraktiva partnern inom bolagets
verksamhetsomraden. Obducats kundbas inkluderar manga av viérldens stérsta aktorer inom elektronikindustrin som LG
Electronics, Dai Nippon Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar och Toshiba. Flera andra av dessa aktorer vill idag
och i framtiden vara anonyma av konkurrensskal. For kunderna, oavsett om det &r stora eller sma foretag, kan Obducats
produktionsteknologi komma att ha en vésentlig betydelse och kan dessutom komma att innebéra att dessa foretag dkar
sina marknadsandelar.

Konkurrenssituation

Obducat ar ett unikt foretag jamfort med konkurrenterna. Ingen av Obducats konkurrenter har bade NIL- och EBR-
teknik “inhouse” vilka &r nddvandiga for produktion av stampers saval som sjalva reproduktionstekniken, i detta fall
NIL. Vad géller omradet EB aterfinns konkurrenter som FEI, Elionix, Hitachi, Tescan, Olympus och Jeol, De
konkurrerande produkterna fér EBR ar EBL samt laserbaserade litografissystem och fér SEM andra analystekniker som
konfokalmikroskopi. Sammantaget &r antalet konkurrenter fortsatt begrénsat och konkurrentbilden &r val kartlagd av
Obducat. Bland konkurrenterna inom NIL-teknikomradet forekommer dels de som arbetar med "full area imprint”, dels
de som arbetar med "step and repeat”. Vad géller andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet.
Obducat konkurrerar med ett antal olika litografitekniker beroende pa vilket applikationsomrade som ar aktuellt. Bland
Obducats konkurrenter inom NIL kan nd&mnas M1l (Molecular Imprint Inc.), Nanonex, Hitachi, Scivax och Toshiba.

Produktportfélj
Obducat bedriver verksamhet inom omradet nanoteknologi. Bolagets produktportfolj ser ut pa foljande satt:

NIL — nanoimprintlitografi

Obducats NIL-system &r ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell massproduktion och produktutveckling
som forskning och utveckling inom den akademiska och institutionella vérlden. Tekniken mdjliggor replikering av
ytterst sma exakta strukturer i mikro- och nanostorlek i en polymerfilm fran en master tillverkad till exempel i en
elektronstraleskrivare. Alla NIL-system fran Obducat &r tillverkade for “full area imprint” vilket innebér att hela ytan
replikeras pa en gang och inte i manga sma steg som ar fallet hos flera konkurrenter. Med hjalp av Obducats patenterade
teknik Soft Press Technology® majliggérs monsterdverforing med ett jamnt tryck over stora ytor som genererar sma
precisa strukturer. Tva viktiga egenutvecklade processer for att NIL ska ge basta imprintresultat &r STU® (Simultaneous
Thermal and UV imprint®) och IPS® (Intermediate Polymer Stamp®). For den akademiska vérlden erbjuder Obducat
ett valetablerat produktutbud kallat Eitre®. Utbudet bestar av olika litografisystem med flexibla losningar vilka kan
understodja forskning och utveckling bade for den industriella och for den akademiska anvéandaren.

Sindre® — genombrottet for industriell massproduktion

Med lanseringen av Sindre® har Obducat bevisat tillférlitligheten hos NIL-tekniken for industriell massproduktion och
“full area imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som en marknadsledande metod att tillverka stora volymer
nanostrukturer.

EBR - elektronstraleskrivare

En av Obducats nyckelteknologier ar det elektronstralebaserade litografisystemet som anvands for tillverkning av
stampers for nasta generation magnetiska minnesmedia och vissa typer av ménster som anvands inom LED-industrin
saval som en rad optoelektroniska applikationer. Det bestar av en elektronstralekolumn som fungerar som en penna dar
en strale av elektroner fokuseras till en spetsig nal. Nar stralen, som &r avsevart smalare an ljusets vaglangd, exponeras
pa ytan blir det en komplett struktur som sedan konverteras till en sa kallad master.



SEM - svepelektronmikroskop

Obducat CamScan i England tillverkar och siljer svepelektronmikroskop for bade den industriella och akademiska
marknaden. Mikroskopen anvands inom Obducat for kvalitetskontroll genom att verifiera att strukturen &r rétt gjord pa
ett substrat.

Finansiell information

Arsredovisningar for 2008, 2009 och 2010 &r reviderade av bolagets revisor. Det har ej férekommit nagra avvikande
formuleringar i revisorns uttalanden i dessa arsredovisningar och rapporter forutom de kommentarer i 2009 ars
arsredovisning och i arsredovisningen for 2010 som anges pa sid 74.



Resultatrakningar

Jan- Mars Jan-Mars

(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
Intakter 8128 12848 42 298 51 603 71503
Kostnad salda varor -2288 -6011  -20633 -25193 -30 005
Bruttoresultat 5840 6837 21665 26 410 41498
Rérelsekostnader -17 775 -17748  -87962 -72 006 -66 063
Rorelseresultat -11935 -10911 66297 -45596  -24 565
Finansiella poster, netto -805 -1 660 -4 595 -6 491 -4 269
Resultat efter finansiella poster -12 741 -12571 -70892 52087 -28834
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -12 741 -12571 -70892 -52087 -28834
Ovrigt totalresultat -331 -768 -1703 340 -2 452
Summa totalresultat -13072 -13339 -72595 51747  -31286
Balansrékning

31mars 31 mars 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Imateriella anlaggningstillgdngar 51054 61017 52 012 55872 41875
Materiella anldgningstillgdngar 13858 16 948 14 995 18 205 21889
Totala anlaggningstillgangar 64912 77965 67007 74077 63 764
Omsattningstillgangar
Varulager 9966 12 329 9593 16 673 15832
Kortfristiga fordringar 11021 23676 12148 19980 21962
Likvida medel 3687 33449 5043 51 816 47 861
Totala omsé&ttningstillgangar 24 674 69454 26784 88 469 85 655
TOTALA TILLGANGAR 89586 147419 93790 162546 149419
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25459 55 044 38629 68 722 57 482
Totalt Langfristiga skulder 15286 6776 6 088 60 430 59 159
Totalt Kortfristiga skulder 48 841 85599 49 073 33 394 32778
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 89586 147419 93790 162546 149419
Stéllda sékerheter 13 877 15 406 14174 16 025 16 571
Eventualforpliktelser 2000 2000 2000 2000 2000



Medarbetare

Antalet heltidsanstéllda i Obducat-koncernen var den 31 mars 2011 54 personer, varav 7 kvinnor. Av koncernens
54 heltidsanstéllda &r 39 verksamma i Sverige, varav 6 &r anstéllda i Obducat AB (publ) och 33 i Obducat
Technologies AB. 15 personer dr verksamma i Storbritannien och anstéllda i Obducat CamScan Ltd. Andelen
anstéllda inomkoncernen med hogskoleutbildning eller hogre uppgar till 73 procent. Av dessa har 8 disputerat eller
motsvarande.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse:

Henri Bergstrand (fédd 1952) (Ordférande)

Lars Montelius (fédd 1957)

Werner Uhlmann (fédd 1935)

Antonia Hagg Billing (fédd 1967)

André Bergstrand (fodd 1983)

Hékan Thorbj6rnsson (fodd 1962)

Patrik Lundstrom (fodd 1970) (Styrelseledamot och t.f VD)

Ledande befattningshavare:

Patrik Lundstrém (fodd 1970), t.f VD
Jonas Hansson (fodd 1967), Ekonomichef
Babak Heidari (fodd 1962), Teknisk chef

Revisor:

Bolagets revisor Elna Lembrér Astrom (fédd 1961), auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrém har
varit revisor i bolaget sedan 2005. Lembrér Astrom ar medlem i FAR SRS. Revisorssuppleant & Maria Ekelund (fédd
1970). Aven hon &r auktoriserad revisor vid Deloitte AB.

Framtidsutsikter

LED-industrin star infor en stor utmaning i att klara av att reducera produktionskostnaderna med ca 20-25% per ar fram
till 2015. Ett flertal parallella spar bearbetas for att dstadkomma kostnadsreduktioner dar NIL har fordelar i samband med
évergangen till storre substratstorlekar saval som implementeringen av nano PSS istallet for mikroPSS.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utdkad
produktionskapacitet for de kommande aren och det &r vid utokningen som mdjligheterna uppstar att ta in ny
produktionsteknik som &ven klarar nésta generations krav, vilket NIL gor.

Sammantaget ar bedémingen att ett flertal orders avseende HVM system for LED-industrin skall kunna sékras under den
kommande 12-ménadersperioden.

NIL-system for akademi, institut och F&U anvandande forvantas vaxa nagot men detta ar nagot som direkt paverkas av
genomforandet av nationella forskingsprogram i olika lander — om dessa program bromsas paverkas investeringstakten
och darmed marknadsstorleken. Malsattningen &r att utoka var marknadsandel inom detta segment.

SEM-marknaden &r en mogen marknad dar efterfrdgan har varit stabil under de senare &ren. Obducat har under de
senaste tva aren fokuserat pa att skapa ett distributorsnatverk som battre skall ta tillvara pa bolagets marknadspotential
samt att strategtiskt inrikta malsattningen pa att ta marknadsandelar. Detta har gett resultat och
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marknadsforutsattningarna ar sadana att det ar rimligt att forvanta sig en fortsatt tillvaxt. For omraddena HDD och
Emerging Markets kommer bolaget att folja kunder och deras utveckling men igen for dessa omraden anpassad
utveckling ar planerad eller budgeterad bortsett fran sadant som ligger inom ramen for externs finansierade projekt
sasom exempelvis kundorder eller EU-projekt.

Med en reducerad organisation och darmed kostnadsniva i bolaget finns forutsattningarna att lonsamhet redan vid
intdkter i storleksordningen 80-100 miljoner kronor per ar. Att nd den omséattningsnivan inom tidsperspektivet
2011/2012 bedémer bolaget vara rimligt. Till foljd av begransad tillgang pa rorelsekapital under varen 2011 kommer
produktionsvolymen for aret att bli ndgot mindre varfor omsattningsnivan for 2011 forvantas bli 60-80 MSEK for att
sedan kunna ¢ka till 80-120 MSEK 2012. 2013 och framét forvantas tillvaxttakten 6ka.

NIL — kostnadseffektivitet &r ett centralt begrepp i kundens kravbild

Obducats nanoimprintlitografi r ett utomordentligt kostnadseffektivt sétt att framstélla nanostrukturer. Mycket talar for
att ett snabbt vaxande behov av snabb, enkel och tillforlitlig masstillverkning ar i antdgande. Aven om alla applikationer
inte kan forverkligas med NIL-teknik &r det tillrackligt manga som majliggors eller blir mer kostnadseffektiva alternativ
med Obducats tillverkningssatt for att bolaget ska se framtiden an med tillférsikt. For att vara drivande i utvecklingen av
tekniken &ven pa langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin.
Obducat har idag 282 pagaende patentarenden avseende 50 uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar till 179.

Bakgrund och motiv

Med en installationsbas dverstigande 100 NIL-system och ett flertal kunder som bedriver kommersiell tillverkning och
ytterligare kunder som planerar ta steget fran prototyptillverkning till volymproduktion samt en stark patentportfolj,
anser sig bolaget vélpositionerat infor den fortsatta kommersialiseringen. Mot bakgrund av bolagets likviditetssituation
dar b la den kvarvarande konvertibelskulden om 11,1 MSEK forfaller till aterbetalning den 31 mars 2011 samt att
bolaget &r i behov av roreksekapital ar det nddvandigt att sakerstalla likviditeten och att emissionerna blir tecknade i sa
stor grad som mdjligt for att bolaget ska kunna tillvarata de kommersiella méjligheterna. Bolaget saknar tillrackligt med
rorelsekapital for de aktuella behoven i verksamheten under den ndrmaste tolvmanadersperioden. Bristen pa
rorelsekapital ar omedelbar. Kapitalokningen uppgar brutto till 35,5 MSEK. Genom emissionen kommer bolaget vid full
teckning att tillforas cirka 30,7 MSEK efter beraknade kostnader fér emissionen om cirka 4,8 MSEK.

Syftet med emissionen ar darmed att starka bolagets likviditet och darmed majligheterna att na full kommersialisering av
Obducats produktportfolj. Likviden kommer att anvandas for att driva den kommersiella sdval som tekniska
utvecklingen vidare inom de fokuserade applikationsomradena LED och Public Institutions.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utdkad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas framforallt av kundernas investeringsvilja och férmaga vilken
huvudsakligen drivs av tillvaxttakten i LED-industrin. Ett flertal marknadsundersokningar visar pd en forvantad
tillvaxttakt i LED-industrin om ca 15-20% pd arsbasis vilket skulle innebara att LED-produkter star for 50% av salda
ljuskallor 2015. Nuvarande produktgeneration kallad mikro PSS kan med kostnadsfordelar produceras med NIL jamfort
med nuvarande produktionsteknologi — framforallt i takt med att substratstorleken okar fran 2 tum, vilken ar standard
idag, till 4 tum. Hér har Obducat sin absoluta férdel i den nuvarande produktgenerationen. Néasta generation av LEDs
forvantas baseras pa vad som kallas nano PSS och den fortsatta kommersialiseringen av NIL inom LED &r beroende av
att kunderna framgéngsrikt kan slutfora optimeringen av produktionsprocesserna for nanoPSS baserade LEDs. Obducat
kommer for detta applikationsomrade att prioritera kunder och aktiviteter med fokus pd att framforallt sakerstilla
ytterligare industriorders.

Obducat kommer aven forstattningsvis att sélja NIL-system till det segment som bendamns Public Institutions saval som
SEM till akademiska och industriella kunder.
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Inom applikationsomradet HDD (Hard Disk Drives) har Obducat, till foljd av beslut fattade inom HDD-branschen, gjort
en omprioritering vad det géller "patterned media”. Den nya tidplanen innebdr en senareldggning av produktlanseringen
till 2015-2016, vilket innebér att produktion inleds tidigast i slutet av . Detta medfér att Obducats aktiviteter inom detta
applikationsomrade under 2011 &r begransat till investeringar i forskning och utveckling kopplade till EU-projektet
TERAMAGSTOR. Bedémningen &r att massproduktion baserat pd BPM initieras forst 2014-2015.

Utover applikationsomradena LED och HDD finns potential inom applikationer sdsom bl a displayer och solceller.
Obducat har valt att l1&gga dessa applikationer under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta
applikationsomradet - Emerging Markets - varierar fran tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i
prototyptillverkningsfas. Obducat kommer inte att géra ndgon applikationsspecifik utveckling inom detta omrade utan att
en kunderorder har sakrats. Befintliga produkter fungerar val som test- och utvarderingsplattformar for kunder inom
detta segment.

Om valdigt f4 av Obducats aktiedgare tecknar i emissionen star alternativa handlingsplaner att finna i att soka
finansiering genom t ex en riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad
strategi for Obducat och formodligen ocksd innebéra en lagre investeringsniva samt personalnedskarningar och i
allvarligaste fall nedlaggning av verksamheten.

Aktiekapital och agarstruktur

Det utestdende antalet aktier i Obducat uppgick per den 30 april 2011 till 8 669 761 aktier fordelade pa 244 522 aktier
av serie A och 8 425 239 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsregler (se bolagsordningen pa sid 94-95).
Den 30 april hade aktierna ett kvotvarde pd 1,0 SEK. Obducat har den 27 april 2011 kallat till en extra bolagsstimma
som kommer att hallas den 26 maj 2011. Styrelsen har lamnat forslag att bolagsstimman beslutar om en
foretradesemission, en riktad emission och en emission med kvittningsratt for European Nano Invest AB. Den foreslagna
foretradesemissionen innebdr att antalet A-aktier i Obducat 6kar med hogst 1 313 450 och att antalet B-aktier 6kar med
hogst 28 267 195. Till foljd av de tre foreslagna emissionerna (och inklusive utnyttjande av teckningsoptioner
2011/2011) kan Obducats aktiekapital cka med hogst 56 188 367 SEK fran 8 669 761 SEK till 64 858 128 SEK.

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Obducat uppgick den 31 mars 2011 till 13 351 st. Bolagets tva storsta aktieagare &r Clearstream
Banking (Luxemburg) som innehar 926 244 aktier vilket motsvarar 8,5 procent av rgstandelen och 10,7 procent av
kapitalandelen i bolaget, European Nano Invest AB som innehar 272 609 aktier (20,3 procent respektive 3,1 procent).
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Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Nyemissionen

Foretradesratt till teckning
Foretrédesratt for aktiedgarna,

teckningsoptionsinnehavarna 2009/2012
och konvertibelinnehavarna 2011/2014

Kvittningsratt for konvertibelinnehavarna 2011/2014

Kvittningsratt for European Nano Invest AB

Avstamningsdag
Teckningskurs

Teckningstid

Handel i unitratter
Foretradesratt for aktiedgarna,

Teckningsoptionsinnehavarna 2009/2012
konvertibelinnehavarna 2011/2014

Foretradesratt  for aktiedgarna, teckningsoptionsinnehavarna
2009/2012 och konvertibelinnehavarna 2011/2014. Kuvittningsratt for
konvertibelinnehavarna 2011/2014 samt kvittningsratt for European
Nano Invest AB (som ersattning for emissionsgaranti).

A-aktiedgare, innehavare av teckningsoptioner 2009/2012:A och
innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska ha primér foretrédesrétt att
teckna A-units. B-aktiedgare, innehavare av teckningsoptioner
2009/2012:B och innehavare av konvertibler 2011/2014:B ska ha
primar foretradesratt att teckna B-units. Darvid ska varje
teckningsoptionsinnehavare respektive varje konvertibelinnehavare,
oaktat salunda att teckning eller konvertering inte verkstallts, anses
vara dgare till det antal A-aktier respektive B-aktier som
teckningsoptionsinnehavaren eller konvertibelinnehavaren skulle
ha erhallit om teckning eller konvertering verkstallts enligt de
teckningsoptions- och konvertibelvillkor  som géller vid
tidpunkten for emissionsbeslutet.

Tva (2) A-aktier berattigar till teckning av en (1) A-unit. Tva (2) B-
aktier berattigar till teckning av en (1) B-unit. En unit ska darvid besta
av fem (5) aktier och fem (5) teckningsoptioner. En unit ska vara
antingen en  A-unit eller en B-unit.

Innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska &ven ha ratt att genom
kvittning teckna nya A-aktier och innehavare av konvertibler
2011/2014:B ska aven ha réatt att genom kvittning teckna nya B-aktier.
Varje teckningsberattigad ska ha ratt att teckna s méanga nya aktier
som ryms inom den teckningsberéttigades sammanlagda nominella
fordran pé bolaget enligt det konvertibla lanet 2011/2014.

Den avtalade erséttningen for den emissionsgaranti om cirka 20,8
MSEK som anordnats av European Nano Invest AB ("ENI") bestar
dels av en kontant del, dels av en del som utgdrs av B-units. B-units
motsvarande ett varde om 5,5 procent av det garanterade beloppet ska
ges ut.

3 juni 2011

1,20 SEK per aktie (6,00 SEK per unit)

7-21 juni 2011

7-16 juni 2011

Teckning med primar foretradesratt sker genom kontant

betalning. Teckning utan primdr foretradesratt ska ske sérskild och
anmalningssedel senast den 21 juni 2011, varefter betalning ska

erlaggas kontant i enlighet med instruktion pa avrakningsnota,
dock senast tre bankdagar fran erhallande av avrakningsnota.
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Kvittningsratt for konvertibelinnehavarna 2011/2014

Emissionskostnader

Antal aktier som tillkommer genom
Erbjudandet

Antal aktier som tillkommer genom
Erbjudandet samt utnyttjande av
teckningsoptioner 2011/2011
Utspéadning vid fulltecknat Erbjudande
Utspéadning vid fulltecknat Erbjudande

samt utnyttjande av teckningsoptioner 2011/2011

Tilldelningsprinciper

Teckning ska ske pa teckningslista under tiden 7 juni 2011 — 21
2011. Ratt att teckna de nya aktierna ska endast tillkomma dem som

den 3 juni 2011 &r inférda som konvertibelinnehavare i den

av

Euroclear Sweden AB forda skuldboken avseende bolagets konvertibla
I&n 2011/2014, med ratt och skyldighet att betala de nya aktierna
genom kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2011/2014. Rétten att teckna och erhdlla tecknade
aktier forutsatter att tecknaren alltjgmt ar innehavare av samma antal

konvertibler 2011/2014 nér betalning for de nya aktierna sker.

1,5 MSEK

Hogst 40 920 920

Hogst 56 188 367

82,52 procent

86,63 procent

A-units som inte tecknas med primér foretradesrétt ska inte ges ut.
B-units som inte tecknas med primdr foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och
konvertibelinnehavare till teckning (subsididr  foretradesratt). Om
inte sélunda erbjudna units racker for den teckning som sker

med subsidiar foretradesratt, ska dessa units fordelas  mellan
tecknarnai  forhallande till det antal aktier de forut ager eller,
savitt avser teckningsoptionsinnehavare och
konvertibelinnehavare, det antal aktier ~ som
teckningsoptionsoptionsinnehavaren respektive
konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning eller
konvertering verkstallts enligt de teckningsoptions-

och konvertibelvillkor som géller vid tidpunkten for
emissionsbeslutet, och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning. Eventuella aterstéende units ska fordelas mellan évriga
tecknare, varvid — i forekommande fall - personer som i férvag
atagit sig att teckna units i emissionen ska ges prioritet att erhalla
tilldelning i férhallande till gjorda ataganden.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Obducat skall
anses som extra riskfylld da bolaget annu inte kommersialiserat sina tekniker fullt ut. Nedan anges nagra av de faktorer
som kan fa betydelse for Obducats framtida utveckling. Faktorerna &r inte framstallda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utover informationen som framkommer i
detta prospekt, gora sin egen beddmning av tankbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Acceptans av bolagets produkter och bolagets resultatutveckling

Obducat har hittills ej kunnat uppvisa intakter som ar tillrackligt stora for att bolaget ska visa ett positivt resultat. Det
aterstar for bolaget att bevisa att dess produkter kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt sitt inom bolagets
marknadssegment. Det kan inte forsakras att Obducats kommersialisering av bolagets tekniker, medfér att den hittills
negativa resultattrenden véands. Det finns inga garantier for att bolaget ndgonsin kommer att fa bred acceptans for sina
tekniker och produkter.

”Time to market”

Marknaden for produkter och tjanster baserade pa mikro- och nanostrukturer karaktariseras bland annat av snabb
teknikutveckling, forandringar i industristandarder och marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner av produkter och
tjanster. Obducat bedriver verksamhet i frontlinjen inom mycket avancerade tekniker. Erfarenheten visar att nya tekniker
ofta drabbas av troghet nar de skall introduceras och etableras pd marknaden. Att marknadsintroducera ny avancerad
teknik som ej &r kénd och accepterad kan innebédra hdga marknads- och forsaljningskostnader. Till detta skall adderas att
Obducat arbetar med stora globala aktorer vilka i vissa fall har langa interna beslutstider rérande inkép av nya
teknikldsningar.

Produkternas funktion och kvalitet

Eftersom vissa av Obducats produkter och tjanster baserade pa bolagets tekniker, ej dnnu introducerats och testats i
kundmiljo eller i samband med storre produktionsserier, kan det ej forsékras att samtliga produkter haller och motsvarar
uppsatta kvalitets- och funktionsmal. En risk for storningar, avbrott eller forseningar av kommande
marknadsintroduktioner p g a att uppsatta kvalitets- och funktionsmal ej omedelbart uppfylls, kan ej uteslutas.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som kan uppkomma i de produkter som Obducat har
levererat. Garantitiden pd Obducats produkter l6per normalt éver 12 manader frdn det datum acceptansintyget
undertecknats. For varje sald utrustning gors en avsattning till en garantireserv. Garantikostnaderna har under de senaste
aren understigit motsvarande reservering. Det finns ingen garanti for att garantikostnaderna &ven i framtiden kommer att
understiga reserveringarna.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducat innehar idag ett stort antal beviljade internationella patent. Bolaget har dessutom inldmnat ytterligare
patentansokningar samt bearbetar for narvarande ej annu inlamnade patentansdkningar. Det kan ej forsékras att den
tekniska hojden i beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare beviljade patent, &r tillrdcklig for att erbvra
tdnkta marknadsandelar inom bolagets marknadssegment. Det kan ej heller férsakras att bolagets patent utgor ett fullgott
kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som kan komma att kopiera eller tangera
patenten. Det gar ej heller att utesluta risken for att inlamnade patentansokningar ej beviljas eller att de kraver
kompletterande information som bade kan vara resurs- och kapitalkravande.
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Framtida finansieringsbehov

Utover det kapital som inkommer genom emissionerna, som beskrivs i detta prospekt, beddms Obducats plan for att
kommersialisera sina produkter kunna finansieras via egna medel och eventuella ytterligare kapitaltillskott. Det kan dock
inte uteslutas att behovet av rorelsekapital kommer att 6ka beroende pa exempelvis forsenade intakter eller fordyrade
kostnader, eller att kommersialiseringen och dérmed expansionsbehovet kommer att ske i en snabbare takt &n bolaget
prognostiserat. Om ett ytterligare kapitalbehov uppstéar finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
expansionsbehovet, eller att sadant kapital kan anskaffas éverhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
agarkapital, innebar det ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedgare — sdvida de inte deltar i sadana
eventuella emissioner — en utspadning av deras &garandel i Obducat.

Eventuella ytterligare behov av partners
Det kan inte uteslutas att bolaget behover inga ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina
produkter. Det kan inte forsakras att bolaget lyckas attrahera partners om ett sddant behov uppstar.

Makroekonomiska risker och andra risker relaterade till omvéariden

Marknad och teknikutveckling

Bolaget ar verksamt pd en marknad som praglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga
produkter trots att mycket tyder pa att det idag finns stor potential for Obducats tekniker och produkter. Nya tekniker,
produkter och aktdrer resulterar dessutom i 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till sjunkande priser i framtiden.
Obducat bedomer att bolagets framtidsutsikter till stor del kommer att bero pa bolagets formaga att utveckla sin
verksamhet ur ett tekniskt sval som ett kommersiellt perspektiv och att leverera hogkvalitativa produkter och tjanster.
Det kan ej forsdkras att Obducat i sitt utvecklingsarbete, ej stoter pa problem som kan leda till férseningar i tidsplanen, €]
heller att produkterna och tjansterna motsvarar marknadens behov och efterfrdgan och/eller att de uppnér allman
marknadsacceptans.

Konjunkturkanslighet

Obducats verksamhet ar konjunkturkanslig. En konjunkturforsamring kan paverka bolags och myndigheters vilja och
mojlighet att upphandla bolagens tjanster och produkter negativt, vilket med stor sannolikhet kommer att leda till
forsamrad vardeutveckling pa innehaven och paverka Obducat negativt.

Osékerhet i framtidsbedémningar

Obducat redogér for framtidsutsikter och marknadstillvaxt i detta prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund for
dessa redogorelser ar ledningens bésta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogorelser endast &r framtida bedémningar av en tankbar utveckling. Det finns sdledes inga garantier for att
forvantningarna om den framtida utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

Négra av Obducats konkurrenter &r idag stora internationella aktorer med starka finansiella resurser. Risk finns for att
dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamforelse med
Obducat, samtidigt som de kan avsatta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning och produktutveckling.

Miljorisker

Fran och med kalenderaret 2008 betecknas Obducat ABs (publ) verksamhet som tillstandspliktig enligt miljobalken.
Klassificeringen — provningsniva C, “anlaggning for kemisk eller elektrolytisk ytbehandling av metall eller plast” —
innebdr att Obducat star under Malmo stads miljénamnds tillsyn. Miljolagstiftningen ar i dagslaget inte betungande for
Obducats verksamhet, men det finns ingen garanti for att framtida miljélagstifning inte kan innebéra en stérre belastning
for bolagets verksamhet.
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Ovriga risker

Bland 6vriga risker bor namnas prisrisk. Pa ett flertal av de marknader som Obducats kunder ar verksammma pa ar
priskonkurrensen betydande. Obducats produkter kan i manga fall anvandas for att ge kunderna lagre
produktionskostnader for att hantera den starka priskonkurrensen. Priskonkurrensen ar an sa lange inte en sarskilt
betydande risk i forhallande till de bolag Obducat konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma fran ekonomiskt
starka aktorer som genom prisreduktioner snabbt forsdker dka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller
angransande tjanster, vilket kan leda till lagre bruttomarginaler fér Obducat.

Risker relaterade till aktien och teckningsoptioner

Aktiemarknads- och likviditetsrisk

En ténkbar investerare i Obducat bor iakttaga att en investering i bolaget &r forknippad med hdg risk och att det inte kan
forsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas aven av utomstédende faktorer
utanfér Obducats paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare
vid forséljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas
med tillracklig likviditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande.
Det finns ingen garanti for att aktier eller andra vardepapper i Obducat kan saljas till for innehavaren acceptabla nivaer
vid varje given tidpunkt.

Risk for utspadning med anledning av Obducats finansieringsavtal

Obducat har ingétt ett finansieringsavtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt vilket Obducat vid flera
tillfallen under en 48-manadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hogst 30
miljoner kronor. Obducat har enligt avtalet ratt men inte skyldighet att vid flera tillfallen under 48 manader fran avtalets
undertecknande emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett ssmmanlagt belopp om hdgst 30 miljoner kronor.
Teckningskursen for de nyemitterade aktierna ska faststéllas till 95 procent av den lagsta dagliga volymvéagda
genomsnittskursen for Obducats B-aktie under fem handelsdagar efter det att Obducat meddelar Yorkville att en
nyemission enligt avtalet avses genomforas. Obducat har dartill méjlighet att vid varje emissionstillfalle bestdimma ett
lagstapris under vilket bolaget inte behover ge ut nagra aktier. Varje enskild nyemission som gors enligt avtalet far
omfatta en teckningslikvid om hdgst 400.000 kronor. Yorkville ar bara skyldigt att teckna s manga aktier att Yorkvilles
innehav inte Overstiger 4,99 procent av totalt antal aktier i Obducat. Enligt avtalet ldmnar Obducat vissa sedvanliga
garantier och gor vissa sedvanliga ataganden gentemot Yorkville. Avtalet innebér en risk for utspadning for befintliga
aktiedgare.

Risk att emission ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Obducats verksamhet bér &ven ndmnas risk att emisssionen ej blir fulltecknad.
Omfattningen av verksamheten kan da behdva anpassas till den finansieringsniva som erhalls vilket skulle kunna
innebéra en reducering av verksamheten med uppsagningar som féljd om full finansiering ej uppnas.

Risk att emissionen ej fulltecknas och att alternativa finansieringlosningar samt andra atgarder ej ar maéjliga
Om valdigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i emissionen kommer Obducat att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet
genom t ex en riktad emission, lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en
reviderad strategi for Obducat och formodligen ocksa innebara en lagre investeringsniva samt personalnedskarningar. Om
teckningsgraden i emissionen blir 1ag och samtliga alternativa finansieringslosningar och andra atgarder ar utan framgang
skulle det kunna innebdra en risk att bolaget inte har resurser att fortsatta verksamheten.
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Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika orsaker sd som rantehéjningar, politiska utspel, valutakursforandringar och
sémre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden préglas &ven till stor del av psykologiska faktorer. Obducats aktie
paverkas pd samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska
att forutse och skydda sig mot.

Risker avseende teckningsoptioner

De aktie- och konvertibeldgare samt teckningsoptionsinnehavare som utnyttjar sin ratt till teckning i den emission som
beskrivs i detta prospekt erhaller units som bestér av bade aktier och teckningsoptioner. Agandet av teckningsoptioner
innebér generellt sett en storre risk an dgandet av aktier. Om t ex priset pa den underliggande aktien inte nar upp 6ver
teckningsoptionens teckningskurs fore teckningstidens slut (31 december 2011 for teckningsoption 2011/2011 och 31
december 2012 for teckningsoption 2009/2012) blir teckningsoptionens varde noll. Obducat vill darfoér gbra investerarna
uppmarksamma pa att en investering i bolagets teckningsoptioner kan forlora hela sitt varde dven om Obducats finns
kvar som bolag och dven om Obducats aktie fortfarande har ett varde (som dock inte ar tillrackligt hogt for att utnyttja
teckningsoptionen).

Séarskild risk

Eftersom bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas att en investering i bolaget rymmer sarskilda
risker sdsom att det investerade kapitalet helt eller delvis gar forlorat och/eller att den uppnadda &garandelen i bolaget
utspades genom framtida nyemissioner.
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Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Nyemissionen

Foretradesratt till teckning
Foretradesréatt for aktiedgarna,

teckningsoptionsinnehavarna 2009/2012
och konvertibelinnehavarna 2011/2014

Kvittningsrétt for konvertibelinnehavarna 2011/2014

Kvittningsratt for European Nano Invest AB

Avstdmningsdag
Teckningskurs
Teckningstid

Handel i unitratter (SR2)

Likviddag

Foretradesratt  for aktiedgarna, teckningsoptionsinnehavarna
2009/2012 och konvertibelinnehavarna 2011/2014. Kuvittningsratt for
konvertibelinnehavarna 2011/2014 samt kvittningsratt for European
Nano Invest AB (som ersattning for emissionsgaranti).

A-aktiedgare, innehavare av teckningsoptioner 2009/2012:A och
innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska ha primér foretrédesrétt att
teckna A-units. B-aktiedgare, innehavare av teckningsoptioner
2009/2012:B och innehavare av konvertibler 2011/2014:B ska ha
primar foretradesratt att teckna B-units. Darvid ska varje
teckningsoptionsinnehavare respektive varje konvertibelinnehavare,
oaktat sdlunda att teckning eller konvertering inte verkstallts, anses

vara dgare till det antal A-aktier respektive B-aktier som
teckningsoptionsinnehavaren eller konvertibelinnehavaren skulle
ha erhallit om teckning eller konvertering verkstallts enligt de
teckningsoptions- och konvertibelvillkor  som géller vid

tidpunkten for emissionsbeslutet.

Tva (2) A-aktier berattigar till teckning av en (1) A-unit. Tva (2) B-
aktier berattigar till teckning av en (1) B-unit. En unit ska darvid besta
av fem (5) aktier och fem (5) teckningsoptioner. En unit ska vara
antingen en  A-unit eller en B-unit.

Innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska &ven ha ratt att genom
kvittning teckna nya A-aktier och innehavare av konvertibler
2011/2014:B ska &ven ha rétt att genom kvittning teckna nya B-aktier.
Varje teckningsberattigad ska ha ratt att teckna sa méanga nya aktier
som ryms inom den teckningsberéttigades sammanlagda nominella
fordran pé bolaget enligt det konvertibla lanet 2011/2014.

Den avtalade erséttningen for den emissionsgaranti om cirka 20,8
MSEK som anordnats av European Nano Invest AB ("ENI”) bestér
dels av en kontant del, dels av en del som utgdrs av B-units. B-units
motsvarande ett vdrde om 5,5 procent av det garanterade beloppet ska
ges ut.

3 juni 2011

6,00 SEK per unit och 1,20 SEK per aktie

7 juni — 21 juni 2011

7 juni — 16 juni 2011

For teckning som grundar sig pa innehav av aktier eller

teckningsoptioner sker teckning genom betalning. Teckning som
grundar sig pa konvertibler sker genom kvittning.
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Antal aktier som tillkommer

genom Erbjudandet 40920 920

Utspéadning vid fulltecknat Erbjudande 82,52 procent av kapitalandelen.

Emissionskostnader 1,5 MSEK

Garantikostnader B-units ges wut till ENI som ersattning for emissionsgarantin

motsvarande ett varde (baserat pa teckningskursen for B-units i
Nyemissionen) om 5,5 procent av det garanterade beloppet. Dérutover
kontant ersattning pé& 9,5 procent.

Kortnamn OBDU

ISIN-kod for aktier av serie A SE0000514697

ISIN-kod for aktier av serie B SE0000514705

ISIN-kod for teckningsoption 2009/2012:A SE0002908988

ISIN-kod for teckningsoption 2009/2012:B SE0002909002

ISIN-kod for konvertibel 2011/2014:A SE0003656404

ISIN-kod for konvertibel 2011/2014:B SE0003656412

ISIN-kod for teckningsoption 2011/2011:A SE0004018844

ISIN-kod for teckningsoption 2011/2011:B SE0004018851

Tilldelningsprinciper A-units som inte tecknas med primér foretradesréatt ska inte ges ut.

B-units som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och
konvertibelinnehavare till teckning (subsididr  foretradesrétt).
Om inte sdlunda erbjudna units racker for den teckning som

sker med subsidiér foretradesratt, ska dessa units fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager eller,
sdvitt avser teckningsoptionsinnehavare och
konvertibelinnehavare, det antal aktier som
teckningsoptionsoptionsinnehavaren respektive
konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning eller
konvertering verkstéllts enligt de teckningsoptions- och
konvertibelvillkor som géller vid tidpunkten for
emissionsbeslutet, och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. Eventuella aterstdende units ska fordelas mellan 6vriga
tecknare, varvid — i forekommande fall - personer som i férvéag
atagit sig att teckna units i emissionen ska ges prioritet att erhélla
tilldelning i férhéllande till gjorda ataganden.
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Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Obducat-koncernens historiska finansiella information &terfinns under avsnittet “Utvald finansiell
information” pa sidorna 59-70 sammanfattande rakenskaper for Obducat-koncernen avseende perioden januari 2008 till
december 2010. Den historiska finansiella informationen till detta avsnitt inforlivas genom hanvisning i detta prospekt
till féljande dokument.

« Obducat ABs (publ) delarsrapport 2011-03-31.
» Obducat ABs (publ) delarsrapport 2010-03-31.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2010.
» Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2009.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.

De dokument som anges i punkterna ovan ar en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas till i
detta prospekt har reviderats. Med det undantag som anges pa sid 74 sd har det ej forekommit nagra avvikande
formuleringar i revisorns uttalande. Dessa dokument kan laddas ner frn bolagets hemsida www.obducat.com under
fliken “Finansiell information”, “Finansiella rapporter” alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 040-36 21 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion p& bolagets
huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-201 25 Malmé.

Tidpunkter fér ekonomisk information
Obducat lamnar &terkommande ekonomisk information enligt fljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari—
31 december.

Avrsredovisning 2010 29 april 2011
Delarsrapport Q1 2011 (januari-mars) 6 maj 2011
Deldrsrapport Q2 2011 (januari-juni) 22 juli 2011
Deldrsrapport Q3 2011 (januari-september) 21 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 (januari-december) 10 februari 2012

Intressekonflikter i emissionen

Vid uppréttande av detta prospekt har bolaget anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av den emission som
presenteras i detta prospekt. Aktieinvest FK AB &ger inte aktier i Obducat och har ej for avsikt att teckna units i
emissionen. Aktieinvest FK AB ér ett auktoriserade vardepappersholag och star under Finansinspektionens tillsyn.
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Ordlista och forkortningar

ABL
BPM
BTA
CamScan
DTR

EB

EBR

Epitaxi

ENI

Euroclear

GB

HDD

HDI

HDTV

HVM

IC

IPS
Konfokalmikroskop
KSEK

LED

LOC

MEMS

MEUR

MSEK

Nanorod Emitters
NEMS

NIL

nm

NWGP

Obducat AB (publ)
OLED

PSS

SEDA

SEM

SEK

SME

Stampers

STU

SURPASS

B
TERAMAGSTOR
usD

Aktiebolagslag (2005:551)

Bit Patterned Media

Betalda och tecknade aktier

Obducat CamScan Ltd

Discrete Track Recording

Electron Beam (ett av Obducats tva teknikomréaden, samlingsbegrepp for EBR och SEM, dven
elektronstraletekniker)

Electron Beam Recorder (Elektronstraleskrivare) (ingdr i Obducats teknikomrade EB)
Teknik som anvands for att vaxa olika lager av 111-V material

European Nano Invest AB

Euroclear Sweden AB (Tidigare VPC AB)

Gigabyte

Hard Disk Drive

High Density Interconnects

High Definition Televison

High VVolume Manufacturing

Integrated Circuit

Intermediate Polymer Stamp

Avancerat mikroskop som utnyttjar laserljus for att konstruera tredimensionella bilder av biologiska prover.
Tusen svenska kronor

Light Emitting Diode

Lab-on-chip

Micro Electro Mechanical Systems

Miljoner euro

Miljoner svenska kronor

Nanotradar som emitterar fotoner

Nano Electro Mechanical Systems

Nanoimprintlitografi (ett av Obducats tva teknikomraden)

Nanometer, dvs en miljarddels meter eller en miljondels millimeter
Nano Wire Grid Polarizers

”Obducat” och ”bolaget” anvands ocksa som dvergripande forkortning fér Obducat-koncernen.
Organic Light Emitting Diode

Patterned Sapphire Substrates

Standby Equity Distribution Agreement

Svepelektronmikroskop (ingér i Obducats teknikomrade EB)

Svenska kronor

Small and Medium Sized Enterprises

Forbrukningsvara som anvénds vid replikering i NIL-maskiner
Simultaneous and Thermal UV imprint

Super-Resolution Photonics for Advanced Storage Systems (EU-projekt)
Terabyte

Terabit Magnetic Storage Technologies (EU-projekt)

Amerikanska dollar
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Bakgrund och motiv

Med en installationsbas dverstigande 100 NIL-system och ett flertal kunder som bedriver kommersiell tillverkning och
ytterligare kunder som planerar ta steget fran prototyptillverkning till volymproduktion samt en stark patentportfélj,
anser sig bolaget valpositionerat infor den fortsatta kommersialiseringen. Mot bakgrund av bolagets likviditetssituation
dar b la den kvarvarande konvertibelskulden om 11,1 MSEK forfaller till aterbetalning den 31 mars 2011 samt att
bolaget ar i behov av rérelsekapital ar det nodvandigt att sikerstalla likviditeten och att emissionerna blir tecknade i s&
stor grad som mdjligt for att bolaget ska kunna tillvarata de kommersiella mojligheterna. Bolaget saknar tillrédckligt med
rorelsekapital for de aktuella behoven i verksamheten under den ndrmaste tolvmanadersperioden. Bristen pa
rorelsekapital &r omedelbar. Obducat kallade den 27 april till en extra bolagsstimma som dgde rum den 26 maj 2011.
Bolagsstamman beslutade enligt styrelsens forslag om ett emissionserbjudande bestaende av féljande tre delar:

Nyemission med foretradesratt for aktiedgarna, teckningsoptionsinnehavarna och konvertibelinnehavarna
Teckningskursen per unit ska uppga till 6 kronor, vilket medfor en teckningskurs per aktie om 1,20 kronor. Denna
teckningskurs galler aven vid utnyttjande av de vederlagsfria teckningsoptioner som ingdr i varje unit. Den foreslagna
foretradesemissionen innebdr att antalet A-aktier i Obducat 6kar med hdgst 1 313 450 och att antalet B-aktier ékar med
hogst 28 267 195. Kapitalokningen beraknas brutto uppga till 35,5 MSEK. Genom emissionen kommer bolaget vid full
teckning att tillforas cirka 30,7 MSEK efter beréknade kostnader for emissionen om cirka 4,8 MSEK. Emissionsvolymen
i denna del uppgar saledes till hogst cirka 35,5 miljoner kronor.

Nyemission med kvittningsratt for konvertibelinnehavarna

Det belopp som genom kvittning ska betalas for varje aktie ska uppga till 1,20 kronor. Aktiekapitalet kan i denna del cka
med hogst 10.386.025 kronor genom emission av hdgst 10.386.025 nya aktier, varav hogst 1.343.705 A-aktier och hogst
9.042.320 B-aktier.

Nyemission med kvittningsréatt for European Nano Invest AB

Det belopp som genom kvittning ska betalas for varje aktie ska uppga till 1,20 kronor. Denna teckningskurs géller dven
vid utnyttjande av de vederlagsfria teckningsoptioner som ingar i varje unit som utges till European Nano Invest AB.
Aktiekapitalet kan 6ka med hogst 954.250 kronor genom emission av hogst 954.250 nya B-aktier. HOgst 954.250
teckningsoptioner 2011/2011:B ges ut.

Syftet med emissionserbjudandet &r att starka bolagets likviditet och darmed mdjligheterna att na full kommersialisering
av Obducats produktportfolj. Likviden kommer att anvandas for att driva den kommersiella saval som tekniska
utvecklingen vidare inom de fokuserade applikationsomradena LED och Public Institutions samt att betala den skuld
som aterstar inom ramen for konvertibellanet 2008/2011.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utdkad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas framforallt av kundernas investeringsvilja och férméga vilken
huvudsakligen drivs av tillvaxttakten i LED-industrin. Ett flertal marknadsundersokningar visar pd en forvantad
tillvaxttakt i LED-industrin om ca 15-20% pa arsbasis vilket skulle innebara att LED-produkter star for 50% av salda
ljuskallor 2015. Nuvarande produktgeneration kallad mikro PSS kan med kostnadsférdelar produceras med NIL jamfort
med nuvarande produktionsteknologi — framforallt i takt med att substratstorleken Gkar fran dagens 2 tum vilken &r
standard idag till 4 tum. Har har Obducat sin absoluta fordel i den nuvarande produktgenerationen. N&sta generation av
LEDs forvantas baseras pd vad som kallas nano PSS och den fortsatta kommersialiseringen av NIL inom LED éar
beroende av att kunderna framgangsrikt kan slutfora optimeringen av produktionsprocesserna for nanoPSS baserade
LEDs. Obducat kommer for detta applikationsomrade att prioritera kunder och aktiviteter med fokus pa att framforallt
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sékerstélla ytterligare industriorders. Obducat kommer &ven forstattningsvis att sélja NIL-system till det segment som
benamns Public Institutions savéal som SEM till akademiska och industriella kunder.

Inom applikationsomradet HDD (Hard Disk Drives) har Obducat, till foljd av beslut fattade inom HDD-branschen, gjort
en omprioritering vad géller ”patterned media”. Den nya tidplanen innebdr en senareldggning av produktlanseringen till
2015-2016. Detta medfor att Obducats aktiviteter inom detta applikationsomrade under 2011 &r begransat till
investeringar i forskning och utveckling kopplade till EU-projektet TERAMAGSTOR.

Utover applikationsomradena LED och HDD finns potential inom applikationer sasom bl a displayer och solceller.
Obducat har valt att l&gga dessa applikationer under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta
applikationsomradet - Emerging Markets - varierar fran tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i fasen
prototyptillverkning. Obducat kommer inte att gora ndgon applikationsspecifik utveckling inom detta omrade innan en
kundorder har erhallits. Befintliga produkter fungerar vl som test- och utvarderingsplattformar for kunder inom detta
segment.

Om valdigt f4 av Obducats aktiedgare deltar i emissionen finns alternativa finansieringsplaner i form av exempelvis
riktade emissioner eller andra former av kapitaltillskott. Alternativt kan det ocksa leda till en reviderad strategi for
Obducat och formodligen resultera i en lagre investeringsniva och personalnedskarningar samt i vérsta fall avveckling av
verksamheten.

Kapitalanvandning (MSEK)
Rérelsekapital och likviditetsreserv 19,6
Aterbetalning av konvertibellan 2008/2011 111
Emissionskostnader 4,8
Summa 35,5

Emissionskostnader
De totala kontanta kostnaderna for emissionen uppgar totalt till 4,8 MSEK varav 1,5 MSEK utgér emissionskostnader
och 3,3 MSEK garantikostnader.

Aktiekapital

De extra bolagsstdmmorna i januari och mars 2011 har beslutat, i enlighet med styrelsens forslag, att minska bolagets
kapital med totalt 60 686 556 SEK. Minskningen har genomforts utan indragning av aktier. Efter det att besluten
verkstéllts uppgar bolagets aktiekapital till 8 669 761 SEK, alltjamt fordelat pa totalt 8 669 761 aktier, varav 244 522 A-
aktier och 8 425 239 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran 8 SEK till 1 SEK per aktie. Obducats aktiekapital
Gkade i april till 8 669 761 pa grund av utnyttjande av teckningsoptioner. Antalet B-aktier kade darigenom med 253 st.
Obducat holl extra bolagsstamma den 26 maj 2011. Bolagsstamman beslutade om en foretradesemission och tva riktade
emissioner. Den foreslagna foretradesemissionen innebdr att antalet A-aktier i Obducat 6kar med hdgst 1 313 450 och att
antalet B-aktier 0kar med hogst 28 267 195. Till foljd av de tre foreslagna emissionerna (och inklusive utnyttjande av
teckningsoptioner 2011/2011) kan Obducats aktiekapital 6ka med hogst 56 188 367 SEK fran 8 669 761 SEK till 64 858
128 SEK.
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Framtidsutsikter

Vare sig det galler manniskor, information eller elektronik gar trenden entydigt mot att effektivisera bade
materialutnyttjandet saval som energiforbrukningen. Detta i syfte att minimera miljopaverkan samtidigt som prestanda-
och funktionalitetsforbattringar ska realiseras. Det breda genomslaget for nanoteknik har nu bérjat och drivs pa av
namnda sammanfallande faktorer. En stor del av utvecklingen framét ligger darmed helt i linje med Obducats
arbetsmotto, ’Creating Greater Capacity on Smaller Spaces”.

Obducat &r en prioriterad leverantor

Kraven vid industriell tillverkning hos kunderna innefattar ett behov av stabil infrastruktur av leverantdrer och
samarbetspartners. Litografitekniken utgor en central del i kundernas produktionsprocess varfor valet av leverantdr ar av
kritisk betydelse. Obducat har under lang tid byggt relationer med utvalda kunder med stor potential. Relationsbyggandet
bestar i att 6vertyga kunderna genom olika aktiviteter att bolagets teknik &r palitlig och kostnadseffektiv samt att det
finns kontinutitet i relationerna — framfor allt i Asien &r den personliga delen av relationen mellan bolaget och kunderna
avgorande.

179 beviljade patent, 50 uppfinningar, 1 vision

Att fa patent beviljade har alltid varit en naturlig del i Obducats verksamhet. For att vara drivande i utvecklingen av
tekniken dven pa langre sikt har Obducats strategi alltid varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin.
Resultatet av detta ar en stark och bred patentportfélj, vilken ar en forutsattning for konkurrenskraft samtidigt som ratten
till intakterna som genereras fran uppfinningarna sékerstélls, men dven som en viktig del i att kunderna som koper
produkter fran Obducat blir exklusiva i den bemarkelsen att det inte gar att képa samma lésning fran ndgon annan
leverantdr till en lagre kostnad. Bolaget har ett tydligt och starkt skydd pa de viktigaste marknaderna for de uppfinningar
som &r férknippade med SoftPress, IPS och STU.

NIL — kostnadseffektivitet och palitlighet ar ett centralt begrepp i kundens kravbild

Obducats nanoimprintlitografi &r som bekant ett utomordentligt kostnadseffektivt satt att framstalla nanostrukturer. | ett
tvadrsperspektiv ar det utan tvekan sd att den storsta mojligheten och dérmed potentialen finns i LED-industrin. Aven
inom omrédet kallat Public Institutions ser bolaget mojligheter att 6ka sin marknadsandel inom SEM-marknaden samt att
volymerna inom NIL for F&U andamal fovéantas oka.

Anvandningsomraden i fokus

Generellt utgor LED framtidens ljuskallor da bade produktionen och komponenten som sadan ar mycket mer miljévanlig
jamfort med dagens ljuskéllor. Vidare har LED en lagre energiférbrukning vilket bidrar ytterligare till den positiva
miljoprofil som LED férknippas med. LED-komponenterna anvands exempelvis i projektorer, bakgrundsbelysning i TV-
skarmar, allméanbelysning samt bil- och flygindustrin.

LED-industrin star infor en stor utmaning i att klara av att reducera produktionskostnaderna med ca 20-25% per ar fram
till 2015. Ett flertal parallella spar bearbetas for att dstadkomma kostnadsreduktioner dar NIL har fordelar i samband med
évergangen till storre substratstorlekar saval som implementeringen av nanoPSS istéllet for mikroPSS.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utdkad
produktionskapacitet for de kommande aren och det &r vid utékningen som mdjligheterna uppstar att ta in ny
produktionsteknik som &ven klarar nésta generations krav, vilket NIL gor.

Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas
framforallt av kundernas formaga att framgangsrikt slutfora optimeringen av produktionsprocesserna for nanoPSS
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(Patterned Sapphire Substrates) baserade LEDs. En annan faktor som paverkar tidperspektivet ar bristen pa substrat som
i stor utstrackning har funnits och som till viss del fortfarande finns — vilket har gjort att vergangen till storre substrat
har tagit langre tid, pa grund av att uppstarten av nya produktionsanlaggningar forsenats. Tillgdngen savél som prisbilden
pa de storre substratstorlekarna bérjar nu normaliseras.

Sammantaget ar bedémingen att ett flertal orders avseende HVM system for LED-industrin skall kunna sékras under den
kommande 12-manadersperioden.

NIL-system for akademi, institut och F&U anvandande forvantas vaxa nagot men detta ar nagot som direkt paverkas av
genomforandet av nationella forskningsprogram i olika lander — om dessa program bromsas péverkas investeringstakten
och darmed storleken pa marknaden. Malsattningen &r att utoka var marknadsandel inom detta segment.

SEM-marknaden ar en mogen marknad dar efterfrdgan har varit stabil under de senaste aren. Obducat har under de
senaste tvd aren fokuserat pd att skapa ett nitverk av distributdrer som bittre skall ta tillvara pa bolagets
marknadspotential samt att strategiskt inrikta malsattningen pa att ta marknadsandelar. Detta har gett resultat och
marknadsforutsattningarna ar sédana att det &r rimligt att forvanta sig en fortsatt tillvaxt.

For omradena HDD och Emerging Markets kommer bolaget att folja kunderna och deras utveckling men ingen for dessa
omraden anpassad utveckling &r planerad eller budgeterad bortsett fran sadant som ligger inom ramen for externt
finansierade projekt sdsom exempelvis kundorder eller EU-projekt.

Expansion och tillvaxt ocksa en utmaning

Expansion och tillvaxt stéller stora krav pa bland annat bolagets ledning och Gvriga organisation, vilken kraftigt
reducerats i samband med kostnadsneddragningar genomférda under varen 2011. Dessutom kan expansion vara
kapitalkrdvande vilket &r en utmaning for bolaget till foljd av den anstrangda likviditeten. Det finns ingen forsékran for
att bolaget kommer att lyckas med sina planer. Obducat styrelse uppmanar ldsarna av detta prospekt att ta del av de
risker som beskrivs under rubriken "Riskfaktorer” pa sid 15.

Mal och férvantningar

Med en reducerad organisation och darmed kostnadsniva i bolaget finns forutsattningar att na ett positivt resultat redan
vid intdkter i storleksordningen 80-100 miljoner kronor per ar. Bolaget bedomer det som rimligt att nd den
omséttningsnivan inom tidsperspektivet 2011/2012. Till foljd av begransad tillgdng pé rorelsekapital under varen 2011
kommer produktionsvolymen for aret att bli ndgot mindre varfor omséttningsnivan for 2011 forvantas bli 60-80 MSEK
for att sedan kunna 6ka till 80-120 MSEK 2012. 2013 och framat forvéntas tillvaxttakten oka.
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VD-kommentar

EN FORNYAD ORGANISATION MED STARKT FOKUS PA LONSAMHET

I inledningen av 2011 genomfdrde Obducat en konvertibelemission dér utfallet blev lagre an forvantat. Vi har nu inlett
ett rekonstruktionsforfarande, en stoérre omorganisation och en omfokusering av verksamheten. Med rejalt sénkta
kostnader och siktet helt installt pd marknadsforing av befintliga, valetablerade och konkurrenskraftiga produkter inom
segmenten LED och Public Institutions, & malet att snabbt n& Iénsamhet och ett positivt kassafléde.

Den nya organisationen innebér bland annat att vi kraftigt minskar var personalstyrka och sénker vara kostnader pa
arshasis med drygt 20 miljoner kronor. Nedskérningarna gors inom de tidigare utvecklingsomradena Emerging Markets
och HDD sa att vi kan bibehalla oforminskad slagstyrka inom vara fokusomraden LED och Public Institutions dar vi ar
val representerade. Med de nya forutséttningarna nar Obducat lonsamhet redan vid intakter i storleksordningen 80-100
miljoner kronor per ar, vilket med nuvarande marknadslage &r klart realistiskt. Med vara produkter inom nanoimprint-
litografi och svepelektron-mikroskopi har vi ett starkt utbud for segmenten LED och Public Institutions, och nu vassar vi
vart forsaljningsfokus ytterligare. Leveransen av Sindre® 400 till Luxtaltek och de senaste tva kvartalens Gkade
orderingéng ger positiva signaler.

LED-industrin och NIL
Inom tillverkningen av LEDs har nanoimprint-litografin, NIL, stora mdjligheter. Tekniken anvands bland annat till att

strukturera ytskikten i LED-chips med monster pd mikro- och nanoniva for att forbattra ljusstyrkan och optimera
ljusfléden samtidigt som energiférbrukningen reduceras. LED-industrin &r den bransch som vi bedémer mest kommer att
bidra till industrialiseringen av NIL-tekniken, vilken i flera avseenden &r vida &éverlagsen den idag anvénda optiska
litografin. Efterhand som industrin rér sig dels mot produktion av LED-chips pa storre substrat och darmed storre
ytskikt, och dels gar fran mikrostrukturer till nanostrukturer i monsterstorleken, blir fordelarna med Obducats NIL-teknik
avseende saval kvalitet som kostnadseffektivitet allt tydligare. LED-industrin & en mogen bransch, men sett ur ett
nanoimprint perspektiv ar den fortfarande i sin linda. Genom aren har Obducat natt en marknadsledande position med
varldens storsta installationsbas av NIL-maskiner och foretaget star i princip for 100 % av alla maskiner som levererats
till LED-tillverkare for anvandning vid kommersiell tillverkning. 1 oktober 2009 levererade vi en helautomatisk Sindre®
400 till LED-tillverkaren Luxtaltek. Maskinen anvands sedan bodrjan av 2010 till massproduktion av LED-chips. Sindre®
400 &r den produkt vi raknar med ska ge Obducat mest intékter framdver. Potentialen for nanoimprint-maskiner, enligt
bolagets bedomningar baserat pa tillganglig marknadsdata, ligger de kommande 4-5 aren pa ca 50-70 enheter inom
LED-industrin och pa lidngre sikt dubbla antalet system — vilket innebér totalt en marknadspotential om ca SEK 1,5-2,5
miljarder. Dérutdver tillkommer en marknadspotential for forbrukningsvaror vid full penetration inom LED-industrin om
ca SEK 500 miljoner per &r. Inom denna applikation ligger vi redan langt fore vara konkurrenter och som
marknadsledare ar vi inriktade pa att ytterligare stérka var position.

Public Institutions — marknad for NIL och SEM
Omradet Public Institutions star for huvuddelen av véra salda system, sadval inom nanoimprint-litografi som inom

svepelektronmikroskopi, SEM. Forskningsinstituten &r en betydligt mer mogen marknad &n tillverkningsindustrin, och
da framst inom SEM dar, sedan manga ar, volymen &r relativt konstant. Varje ar siljs totalt ca 2 000 svepelektron
mikroskop i vérlden. Av dessa passar var produktportfolj pa ungefar 400-600 enheter. Historiskt har vi salt ungefar 10
mikroskop per ar, men de senaste tva aren har vi radikalt forandrat vart natverk av distributorer innebarande att vi saljer
fler mikroskop. ldag bearbetar vi marknaden allt intensivare och mer rationellt vilket borjar ge resultat. Samtidigt
anstranger vi oss for att forbattra I6onsamheten och att med bland annat senaste generationens elektronik férnya
produktplattformen. Inom SEM ser vi en mojlighet att inom den narmaste tvaarsperioden sélja 30-40 enheter per ar,
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vilket genererar intékter i storleksordningen SEK 50-70 miljoner. Inom detta segment tillkommer omséttning forknippad
med NIL-system for Public Institutions vilket under kommande aren forvantas ge ca SEK 40-60 miljoner i intakter pa
arshasis.

Mindre fokus pd Emerging markets och HDD
Med den nya organisationen och inriktningen valjer vi att tillsvidare minska vart fokus inom omradena Emerging

markets och HDD. Vi kommer sjélvfallet att fortsatta bevaka hur dessa marknader utvecklas men tills vidare investerar
vi inte ytterligare i utveckling inom dessa omraden med undantag for det arbete vi gor inom ramen for de EUfinansierade
projekten sasom exempelvis Teramagstor. Inom HDD finns en stor framtida potential, men marknaden befinner sig
enligt var bedomning i ett lage dar mycket lite kommer att handa fore 2013. Lonsamhet och kassaflode i fokus Obducat
ar sedan lange val etablerat med NIL och SEM inom applikationsomréadena LED och Public Institutions. Vara produkter
ar varldsledande och med en ny organisation, ett betydligt starkare forsaljningsfokus och kraftigt sankta kostnader har vi
alla forutsattningar att snabbt nd lénsamhet och positivt kassaflode. Jag hoppas att du som funderar pé att investera i
Obducat ser samma potential i foretaget som jag och mina kollegor. Vi ser potentialen pa basis av vad vi de har forsta
aren lyckats dstadkomma, i form av produktutveckling, patent och faktiska leveranser pa en marknad som préglas av stor
komplexitet, troghet och hard konkurrens. Det &r var dvertygelse att Obducat under manga ar framéver kommer att vara
ett fortsatt varldsledande nanoféretag och var forhoppning &r att du vill dela vara forvantade framgangar.

Patrik Lundstrom

VD
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Obducats historiska utveckling

Historisk utveckling
Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under aren 1989-2011.
Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltackande.

1989 | Obducat grundas av Henri Bergstrand och Lennart Olsson. Malsattningen ar att forenkla tekniken for
framstéllning av matriser vid tillverkning av CD-skivor.

1997 | Obducataktien introduceras pa Innovationsmarknaden i samband med en nyemission om 12 MSEK.

1999 | Aktien noteras pa NGM Equity med stort gensvar och manga aktieagare till foljd. Obducat forvarvar
nanoimprinttekniken for massproduktion av nanostrukturer frén forskare vid Lunds tekniska hdgskola.

2000 | EBR-tekniken vidareutvecklas samtidigt som insatserna koncentreras pa att anpassa tekniken till nasta
generations harddiskar. Forsta NIL-maskinen séljs.

2001 | Okad férséljning av svepelektronmikroskop. Fyra forsaljningar av NIL-maskiner ager rum under hosten.
Ytterligare patent inlamnas inom NIL-omradet.

2002 | Utvecklingen inom karnomréadena NIL och EBR gér framat och forsaljningen okar. En av vérldens
ledande halvledartillverkare koper NIL-utrustning fran Obducat®. Tva order fran Asien pd NIL-maskiner, en till
National Taiwan University och en till National University of Singapore.

2003 | Obducat erhaller utmarkelsen Super Small Technology Award pa den vilrenommerade internationella
massan Nano Tech i Tokyo och ar det enda icke-japanska foretag som belénas. Under aret stiger offertvolymen
konstant och flera kundprojekt inom omradena magnetisk minnesmedia och displayteknik tillkommer.

2004 | Obducat erhaller en order avseende ett NIL-system for pilotproduktion fran en kund i USA. Sedemera blir detta
den kund som paborjar kommersiell tillverkning av LED-chip 2006.

2005 | Obducat fortsétter sin ambitidsa utvecklingsstrategi, vilket banar vdg for kompletterande uppfinningar och
tekniska forbattringar. Uttalad malsattning att bli storst pd marknaden med NIL-teknik. En milstolpe under aret &r
slutférandet av det grundldggande utvecklingsarbetet med de tva processerna IPS® och STU® vilka utgér basen for
massproduktionskonceptet. | kombination med Soft Press®-tekniken utgdr de en konkurrenskraftig totallésning for
kunder som vill anvidnda sig av NIL for massproduktion. Prototyperna for en produktplattform for
elektronstralekolumner fardigstalls och sakerstaller pa sa satt en forbattrad prestanda for bade EBR och SEM.

2006 | Genombrottsorder pd en NIL-maskin for massproduktion. Orderns betydelse forstarks av att den kommer frén en
betydelsefull industrikund med avsikt att 6ka sin produktionskapacitet for industriell massproduktion. Samsung lanserar
under 2006 en konsumentelektronikprodukt innehallande komponenter som den aktuella industrikunden producerar,
vilket starker Obducats pagaende industriella kundrelationer. Obducat ingr ett samarbetsavtal med Canon Marketing
Japan om att marknadsféra Obducats produkter pa den japanska marknaden. Produktplattformen for EBR och SEM
starks med lanseringen av en ny elektronstralekolumn. | samband med lanseringen kommer forsta ordern pa den nya
SEM- produkten Apollo, fran Imperial College i London.

2 Kalla: iSuppli Corporation
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2007 | Aret inleds med lanseringen av HVM-maskinen Sindre®, huvudprodukten i Obducats massproduktionssystem.
Vid samma tidpunkt kompletteras samarbetsavtalet med tecknandet av ett distributdrsavtal mellan Canon Marketing
Japan och Obducat. | april inkommer en NIL-order frdn STMicroelectronics, en av vérldens storsta halvledartillverkare®,
som del i ett samarbete kring bio- och hybridkomponenter. | juni erhélls en order avseende ett Sindre® 60-system fran
varldsledande LED-tillverkaren Epistar.

2008 | Order fran DSI (Data Storage Institute) i Singapore, ett av véarldens ledande FoU-center inom informations- och
datalagring. Ordern avser ett Eitre®6 HDD-system, ett kundanpassat NIL-system for forskning och utveckling av
kommande generationer minnesmedia relaterad till harddiskar. I april erhaller Obducat och Canon Marketing Japan de
tvd forsta gemensamma NIL-orderna i Japan. Den ena ordern omfattar ett halvautomatiskt Sindre®-system for
produktion av LED-komponenter, den andra ordern ett utvecklingssystem inom displayer. Ordervérdet uppgick till ca 10
MSEK. Ett avtal tecknas i april med en ledande global tillverkare av harddisksubstrat avseende massproduktionssystemet
Sindre® HDD (Hard Disk Drive). Avtalet innebér starten for ett samarbete som ska leda fram till leverans av ett
kundanpassat produktionsfardigt Sindre® HDD-system. Ordervardet till slutkund uppgar till 36 MSEK, med marginal
Obducats stdrsta order nagonsin. Avtalet innehaller en option for slutkunden att kopa ytterligare ett Sindre® HDD-
system saval som ett EBR- system till ett preliminart slutkundsvarde om ytterligare 30 MSEK. Under tredje kvartalet
erh6ll Obducat en order uppgaende till 22,5 MSEK fran Taiwanbaserade Luxtaltek Corporation. Ordern gallde ett
Sindre® 400-system fér massproduktion av fotoniska kristaller i lysdioder, samt ett Sindre® 60-system. Det tecknades
ocksa ett avtal omfattande forbrukningsmaterial med ett potentiellt varde upp till 80 MSEK under en 3-5-arsperiod. |
oktober tilldelas Obducat EuroAsia IC Industry Award i kategorin Micro- NanoSystems Innovation for sitt
massproduktionsanpassade litografisystem Sindre®.

2009 | Obducat blir i bérjan av aret deltagare i de tvd EU-finansierade projekten TERAMAGSTOR, som har malet att
utveckla teknikplattformen for ndsta generations magnetiska minnesmedia, med en minnesdensitet hdgre an 1 terabit per
kvadrattum (1 Thit/in2), och SMASH, vars syfte &r att skapa nya material och processtekniker for anvandning vid
produktion av kostnadseffektiva, energisndla, vita LED-ljuskallor; bada projekten loper Gver tre &r. Bland Gvriga
deltagare i dessa projekt finns viktiga industriella samarbetspartners for Obducat samt ett flertal valrenommerade
universitet. Under aret lanserades Obducats forsta helautomatiserade maskin, Sindre 400, vilken &ar byggd for industriell
produktionskapacitet och anpassad for LED-industrin

2010 | Under forsta kvartalet erh6ll Obducat UnilLites (tidigare kallat Luxtaltek) formella godkénnande (Site
Acceptance Test) av den helautomatiska Sindre 400® maskin som levererades under 2009. UniLite &r en ledande LED
tillverkare och Sindre® 400 maskinen ar en viktig forutsattning for UniLites 6kande produktionsvolym och en viktig
referensanldggning for Obducat.

Under forsta kvartalet har Hamamatsu Photonics, vérldsledande tillverkare av komponenter for optoelektronik och
matinstrument, genom Obducats partner Canon Marketing Japan lagt en order pa ett NIL-system. Obducats NIL-system
(nanoimprintlitografisystem) ska anvandas i produktutveckling och pilot-produktion av optisk utrustning. Hamamatsu
valde Obducat pa grund av god tryckkvalitet, Obducats industriella meriter och den starka lokala support som partnern
Canon Marketing Japan kan erbjuda. | utvérderingen anvéndes Obducats patenterade processteknologier IPS® och
STU®.

HDD-industrin beslutade i bérjan av 2010 om att fokusera pd BPM (Bit Pattern Media) istallet for DTM (Discrete Track
Media). Konsekvensen av detta dr att implementeringen av NIL-tekniken inom HDD senareldggs och Obducat har
darfor, under forsta kvartalet, tagit bort ordern avseende ett Sindre HDD HVM ur orderstocken och kommer ej att
slutlevereras. Obducats ambition ar att fortsatt vara engagerade i HDD-industrin. Under hdsten har bolaget ingatt
samarbetsavtal med HDD-aktorer syftandes till att etablera en gemensam utvecklingsplan for industrialiseringen av
BPM-tekniken.

% iSuppli Corporation supplied rankings for 2007
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Obducat deltar i det EU-finansierade projektet POLARIC. Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for
tillverkning av organiska, integrerade kretsar pa stora, flexibla substrat. POLARIC é&r ett EU-finansierat projekt inom det
sjunde ramprogrammet, FP 7. Projektet, som koordineras av finska VTT Technical Research Centre, samlar expertis fran
hela Europa. Syftet med POLARIC-projektet &r att utveckla teknologin i organiska, integrerade kretsar for tillverkning
av sa kallade flexibla substrat i storformat. Dessa kan till exempel anvandas till stora, bojliga displayer. POLARIC-
projektet I6per Gver fyra ar och har en budget pa totalt 13,8 miljoner euro.

Under andra kvartalet fick Obducat en order pa ett Eitre®6 nanoimprintlitografisystem fran Centre National de la
Recherche Scientific (CNRS) i Grenoble. Eitre® systemet kommer att installeras vid Plateforme Technologique Amont
(PTA) renrummet inne pA MINATEC campus, vilket &r Europas storsta innovationscenter for mikro och nanoteknik.
Under andra kvartalet beslutades vid extrastimma i Obducat AB (publ) att &ndra villkoren for bolagets konvertibler
2008/2011:A och B innebarande att for konvertering som pakallas under tiden fran och med den 19 april 2010 till och
med den 30 april 2010 skall konverteringskursen vara 0,27 SEK. Bolagsstdimman beslot vidare att, i enlighet med
styrelsens forslag, om &ndring av villkoren for bolagets teckningsoptioner 2009/2011: A och B samt 2009/2012: A och
B, innebérande att bestammelser inférs om omrékning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna, i syfte att kompensera teckningsoptionsinnehavarna for den konvertering till 1agre konverteringskurs
som blir foljden av &ndringen i konverteringsvillkoren. Resultatet av det tidsbegransade konverteringserbjudandet
innebar att 43,5 MSEK konverterades till aktier vilket motsvarar cirka 78 procent av det totala konvertibellanet.

Under tredje kvartalet erhdll bolaget en villkorad order avseende ett halvautomatiskt Sindre® system. Kunden kommer
tillsammans med slutkunder att utvérdera sina LED-komponenter och om de &r framgangsrika avser de att bekrifta
ordern mot slutet av forsta kvartalet 2011. D& ordern &r villkorad har bolaget valt att ej ta med den i orderingangen for
kvartalet ej heller i orderstocken. Den villkorade ordern har ett véarde om cirka 8 MSEK.

Obducat blir deltagare i NANORDSUN vilket finansieras av Nordic Innovations Centre (NICe), som lyder under
Nordiska Ministerradet. Projektet kommer att bedriva forskning och utvecklingsaktiviteter inom nagot som benamns
”radial p-n junction core-shell NW solar cells using direct band gap I11-V semiconductors”. Huvudfokus fér Obducats
medverkan i NANORDSUN-projektet ar relaterad till replikering av nanostrukturer baserade p& Obducats patenterade
processteknik for massproduktion, IPS® och STU®. NANORDSUN-projektet I6per 6ver tre ar och har en budget pa
totalt cirka 3 miljoner euro.

2011 | 1 november 2010 foreslar Obducat en konvertibelemission om cirka 65 MSEK. Obducat haller extra
bolagsstdmma den 3 januari 2011 som godkanner konvertibelemissionen samt en nedséttning av aktiekapitalet med

26 008 524 SEK for tackning av forluster utan indragning av aktier. Bolagstdmman beslutar vidare att godkanna det
finansiering avtal som Obducat har ingatt med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt vilket Obducat vid flera
tillfallen under en 48-ménadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett ssmmanlagt belopp om hogst 30
miljoner kronor. Teckningstiden for konvertibelemissionen pagick mellan 13 januari och 27 januari. Genom
konvertibelemissionen, som avslutas i borjan av februari, tillfors bolaget 11,7 MSEK kontant fore emissionskostnader.
Vidare har 0,7 MSEK av konvertibellan 2008/2011 kvittats mot konvertibler i det nya konvertibellanet 2011/2014.
Utfallet i konvertibelemissionen var otillrackligt for att atgarda bolagets anstrangda likviditetssituation och darfor blir
andra atgarder nodvandiga. | borjan av februari 2011 ansoker Obducat Technologies AB om foretagsrekonstruktion. Nar
det géller Obducat CamScan Ltd har Obducat valt att gora individuella dverrenskommelser med fordringségarna istéllet
for en formell ansdkan om foretagsrekonstruktion. | bdrjan av februari meddelade NGM att handeln med Obducats
vardepapper kommer att observationsnoteras tills vidare.

Den 11 februari kallar Obducat till extra bolagsstimma som avhélls den 11 mars 2011 och beslutar att bolagets
aktiekapital ska minskas med 34 678 032 SEK for tdckning av forlust. Minskningen ska genomféras utan indragning av
aktier. Efter det att beslutet verkstallts uppgick bolagets aktiekapital till 8 669 508 SEK fordelat pa totalt 8.669.508

aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskades darigenom fran 5 SEK till 1 SEK per aktie.
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Obducats aktiekapital 6kade i april till 8 669 761 pa grund av utnyttjande av teckningsoptioner. Antalet B-aktier 6kade
darigenom med 253 st.

Obducat har den 27 april kallat till en extra bolagsstimma som kommer att &ga rum den 26 maj 2011. Styrelsen har
lamnat forslag att bolagsstimman beslutar om en foretradesemission och tva riktade emissioner. Den foreslagna
foretradesemissionen innebdr att antalet A-aktier i Obducat 6kar med hogst 1 313 450 och att antalet B-aktier ékar med
hogst 28 267 195. Till foljd av de tre foreslagna emissionerna (och inklusive utnyttjande av teckningsoptioner
2011/2011) kan Obducats aktiekapital oka med hogst 56 188 367 SEK fran 8 669 761 SEK till 64 858 128 SEK.

Syftet med emissionen av units ar att mojliggora aterbetalning av det forfallna konvertibellanet 2008/2011 samt att starka
bolagets likviditet och darmed majligheterna att nd full kommersialisering av Obducats produktportfélj. Likviden
kommer att anvandas for att driva den kommersiella saval som tekniska utvecklingen vidare inom de fokuserade
applikationsomradena..
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Obducats Marknad

Nanoteknologi, nanoteknik och nanovetenskap handlar om att studera och manipulera materien pa atomniva vanligtvis
for att pa detta satt kunna designa speciella egenskaper och funktionalitet. Dagens stora upptackter sker i minsta méjliga
format. En formlig explosion &r att vanta, av saval applikationer som faktisk tillverkning av produkter som bygger pé
nanotekniska l6sningar i en eller annan form. Allt fler nanotekniska I8sningar finns tillgdngliga i konsumentledet.
Intresset och aktiviteten bland marknadsledande producenter inom en mangd branscher skvallrar om en kommande
tidvattenvag av ny teknik.

Utvecklingen inskrénker sig ingalunda bara till elektronikutrustning — snarare ligger den slitna frasen “endast fantasin
satter granserna” kittlande nédra. Forst och framst handlar det om den rena tekniska kapaciteten att kunna framstalla
extremt sma och samtidigt exakta komponenter, ett omrade inom vilket det hant valdigt mycket pa relativt kort tid. En
annan, minst lika viktig aspekt & mgjligheten att kontrollera och analysera material i den hér storleksordningen. Just
formagan att kunna studera ytterst sma strukturer har 6kat kunskapen om naturens manga finesser pa detta omrade varav
nagra omnamns nedan. Genom att harma naturen, s kallad biomimetik, har manniskan hittat genvégar till ett flertal
geniala l6sningar pa vitt skilda problem. Nagra vélkanda exempel ar kardborrebandet och elitsimmarnas "hajdrakter”,
och betydligt fler innovationer med naturen som forebild har kommit eller ar p& vdg. P& websidan
www.nanoteknikprodukter.nu finns ytterligare exempel pa over tusen konsumentprodukter som forbattrats genom
nanoteknik eller som innehaller nanotekniska komponenter och som finns tillgangliga pa marknaden idag.

Vi konsumenter utg6r drivkraften for Obducats kunder

Obducat verkar i en omvarld med starka drivkrafter dar allting sker mycket snabbt. Flera av vérldens stora globala
foretag inom elektronikindustrin, som t.ex. Fujitsu, Samsung och Toshiba, bidrar till detta. Ménga av de produkter som
dessa foretag tillverkar kommer allmanheten dagligen i kontakt med i sina hem, pa arbetet eller i samhallet i 6vrigt.
Konsumenterna staller hela tiden nya krav pa tjanster och produkter som ska underlatta det dagliga livet. Manniskan
efterfragar i allt storre utstrackning avancerade tekniska apparater som barbara datorer, stora platta TV-skarmar, digitala
lasplattor och smartphones med allt mindre design och med stérre kapacitet. Foretagen bakom dessa produkter drivs av
en konkurrenssituation som till stor del gar ut pa att kunna producera sa kostnadseffektivt som mojligt. 1 denna
utveckling bidrar Obducats produkter till att skapa ett mervarde i produktionskedjan i form av 6kad kostnadseffektivitet.

Krav pa okad kostnadseffektivitet och prestanda ar ledstjarnor for Obducat

Standigt forbattrad prestanda och kostnadseffektivitet ar avgérande for kundernas konkurrenskraft — detta galler i allra
hogsta grad Obducats kunder baserat pa ovan beskrivna drivkrafter. Insikten om betydelsen av kostnadseffektivitet ar
mycket stor hos Obducats kunder. | manga fall handlar det om viljan och férmagan hos Obducats kunder att anvanda ny
teknologi for att stdrka sin position och realisera konkurrensfordelar.

Obducat star idag redo med produkter och Igsningar som tillfor mervarde for foretagets industrikunder. Obducat har
tekniken som hjalper till att pressa industrikundernas kostnader i tillverkningen. Inte séallan ar dar samtidigt krav pa
bibehallen eller forbattrad kvalitet och prestanda. Obducats fokus framdver blir att tillsammans med kunderna bevisa att
Obducats tekniker uppfyller kundernas krav avseende repeterbarhet, kostnadseffektivitet och kvalitet.

Asien — en av Obducats viktigaste geografiska omrade

Japan, d&r Obducat sedan tidigare har en omfattande nérvaro, &r oférandrat av central betydelse, men,

delar av 6vriga Asien och USA , & marknader av vasentlig betydelse nar det géller industriella kunder. Bland annat
ligger Sydkorea mycket langt framme inom konsumentelektronik, och Taiwan har skapat sig en ledande stallning inom
LED-utvecklingen. LED-omrédet, bade avseende utveckling och marknadsstruktur, ar betydligt mer diversifierad an
harddisksidan, som bestar av fem (fyra om fusionen mellan Western Digital Corporation och Hitachi Global Storage
Technology godkanns av konkurrensmyndigheterna) stora aktorer. Kina ar en mycket viktig marknad nar det géaller
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akademi- och institutionskunder bade vad galler NIL- savals om SEM produkterna. Sammantaget kan Asien betecknas
som Obducats huvudsakliga marknad. Sydamerika, med sarskilt fokus pa Brasilien har visat sig vara en klart intressant
marknad med stor potential framforallt for SEM produkter. Ryssland &r en annan marknad som forvantas utvecklas
positivt de kommande dren med tyngdpunkt pé akademi- och institutskunder.

Obducats tekniker uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gor dem aktuella i pafallande méanga av de
applikationsomraden inom nanoteknik som ar under utveckling. Dock ar den verkliga fordelen kostnadseffektiviteten,
vilket gor det mest intressant att koncentrera sig pa omraden som redan natt industrialiseringsfasen. Nedan foljer en
kortfattad genomgang av olika applikationsomraden och Obducats koppling till dem.

LED - ljuset for framtiden

Ett omrade som absolut far global uppmarksamhet ar anvandningen av dioder for olika belysningsandamal. Redan idag
syns forvisso varianter i cykellampor och bilstralkastare, men dven pa allmanbelysningsfronten kommer nyutvecklingen i
snabb takt. En bidragande faktor ar de direkt tidsbestdmda marknaderna i exempelvis Australien, Kalifornien och inom
EU. Pa dessa marknader har lagstiftning inforts som gradvis forbjuder konventionella glodlampor och flera andra lander
har infort eller avser att infra liknande lagar®. Ljuskallor som OLED (Organic Light Emitting Diode) och LED kan p&
ett enastaende satt kombinera ljusstyrka och energisnalhet med minimal materialdtgang. Miljoprofilen ar ocksa vasentligt
battre da amnen som kvicksilver inte finns i dessa ljuskallor.

Inom applikationsomradet LED kan Obducats teknik bidra till bl a kontrastforhdjande komponenter och forbattrad
ljustransmission samt ljusspridning i exempelvis LCD-skdrmar. Resultatet ar battre bildkvalitet och lagre
stromforbrukning, eftersom mindre ljus gar forlorat. Generellt utgor LED framtidens ljuskéallor da bade produktionen av
komponenten som sadan ar mycket mer miljévanlig jamfort med dagens ljuskallor. Vidare har de en lagre
energiforbrukning vilket bidrar ytterligare till den positiva miljoprofil som LED forknippas med. LED-komponenterna
anvands exempelvis i projektorer, bakgrundsbelysning i TV-skarmar, allmanbelysning samt inom bil -och flygindustrin.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utdkad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin péverkas framforallt av kundernas formaga att framgangsrikt slutfora
optimeringen av produktionsprocesserna for LED baserad pd nanoPSS (Patterned Sapphire Substrates). Obducat
prioriterar detta applikationsomrade hogst och aktiviteter inom omradet &r inriktade pa att sakerstilla ytterligare
industriorders.

Intaktstrommar fran LED-industrin genereras vid forsaljning av NIL-maskiner, forbrukningsmaterial, stampers
(producerad med elektronstralelitografi) samt service intékter.

Public Institutions

Omradet Public Institutions star for huvuddelen av véra salda system, saval inom NIL som inom SEM. Likheterna &r
stora i manga avseenden vad géller saljcykel och andra aspekter sasom kommersiella villkor vid affarer med statligt
finansierade institut och universitet. Detta omrade utgor en betydligt mer mogen marknad n tillverkningsindustrin, och
da framst inom SEM dar volymen sedan ménga ar ar relativt konstant. Varje ar séljs totalt ca 2 000
svepelektronmikroskop i varlden varav addresserbar marknad med nuvarande produktportfélj ar ungefar 400-600 av
dem. Genom de senaste arens produktutveckling av svepelektronmikroskopen har forutsattningarna for att na nya
kundgrupper och anvandningsomraden forbattrats vasentligt. Synergierna mellan produkterna NIL och SEM ér flera
inom detta omrade och arbetet pagar med att utnyttja detta béttre.

4 www.lampinfo.se, Wikipedia.
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Fler lovande applikationsomraden narmar sig industrialisering

Det rader ingen brist p& anvandningsomraden for Obducats tekniker. Konsumentinriktad elektronik pressar utvecklingen
pa marknaden mot allt mindre strukturer, storre lagringskapacitet och mer funktionalitet per ytenhet. Fér Obducats del ar
bortsett fran huvudsparen LEDs och Public Institutions nasta generations harddiskteknologi, och olika typer av optiska
ytor for exv displayer och solceller intressanta omraden med mycket stor potential. Tidperspektivet pa dessa ar lite
osakert varfor bolaget valjer att folja kunderna inom dessa omraden men inte aktivt starta utvecklingsprojekt specifika
for dessa applikationer utan extern finansiering sasom exempelvis genom kundorder.

HDD

En av de pa senare tid mer uppmarksammade nanoteknologiska uppfinningarna baserade pa att skapade strukturer i
nanometerstorlek forandrar sjalva materialets egenskaper och pa sa vis Oppnar for nya funktionaliteter. Ett sadant
fenomen, jattemagnetoresistansen, banade till exempel véag for den idag radande harddisktekniken.

Detta omrade ar pa sikt mycket intressant for Obducat. Utvecklingen inom magnetisk minnesmedia, ocksa kallad
hérddisk, drivs bl a av det lagringsbehov som multimedieapplikationerna genererar. Exempelvis kommer hemmens
elektronik allt mer att integreras i ett och samma natverk. Detta kommer att stalla krav pa en kraftigt 6kad digital
lagringskapacitet da till exempel TV-program spelas in pa harddiskar. | takt med att HDTV blir mer utbrett kommer
lagringsbehovet att oka ytterligare da varje tidsenhet TV-program innehdller mycket mer data till foljd av en hogre
bildupplosning och fler ljudkanaler. Tekniken bygger pd monstrade stampers, som for detta applikationsomrade
tillverkas med EB-tekniken och sedan replikeras med NIL-tekniken. Obducat deltar i det EU-finansierade projektet
TERAMAGSTOR, vars mal ar att utveckla teknikplattformen for nasta generations magnetiska minnesmedia kallat BPM
— detta utgor for 2011 bolagets aktiviteter inom HDD-omradet. Resultatet fran TERMAGSTOR utgor grunden for de
avtal bolaget tecknat med aktorer inom HDD industrin under hdsten 2010. Bedémningen &r att massproduktion baserat
pa BPM initieras forst 2014-2015.

Emerging Markets

Utover namnda applikationer ovan sa finns det ytterligare en lang rad mojliga applikationsomraden. Obducat har valt att
lagga dessa applikationer under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta applikationsomréadet
- Emerging Markets - varierar fran tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i en prototyptillverkningsfas. Exempel
pa applikationer i denna kategorin &r displayer, solceller, optoelektroniska komponenter, diagnostiska sensorer, MEMS,
OLED etc.
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Obducats produkter inom EB och NIL

Tva teknikomraden i ett bolag = o6vertraffat kundvarde

Av de tva teknikerna EB och NIL kan tva funktioner genereras: litografi och mikroskopi. Det som g6r Obducat unikt och
till en varldsledande aktor &r att de tva omradena EB och NIL dels kan kombineras och samkoras, dels finns inom
samma koncern. Sammantaget goér produktportféljen att Obducat ar vél rustat for framtiden. De funktionaliteter som
Obducat genererar ur sina tekniker kan delas in i tva grupper — litografi och mikroskopi. Inom litografi finns produkterna
NIL, EBR och stampers samt inom mikroskopi SEM. Nedan féljer en beskrivning uppdelat pa funktionalitet.

NIL - kostnadseffektiv och flexibel nanostrukturering

Obducats NIL-system ar ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell massproduktion och produktutveckling
som forskning och utveckling inom den akademiska varlden. Tekniken mojliggor replikering av ytterst exakta strukturer
i mikro- och nanostorlek fran en master till en polymerfilm. Polymerfilmen med monster fran mastern replikeras i sin tur
vidare till det slutliga substratet. Alla NIL-system fran Obducat ar tillverkade for “full area imprint”, vilket innebér att
hela ytan replikeras p& en gdng, och inte i manga sma steg som &r fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade
teknik Soft Press® mdjliggdr monsterdverforing med ett jamnt tryck dver stora ytor och utgor en viktig del av NIL-
teknologin. Dessutom ger den prestandafordelar som farre processteg, minskad kassation och lagre kostnadsniva.
Funktionen ger ocksa hdg repeterbarhet av imprintresultatet, vilket ar synnerligen viktigt i industriell tillverkning. For att
NIL ska ge basta imprintresultat anvands de tva kompletterande processerna STU® (Simultaneous Thermal and UV
imprint®) och IPS® (Intermediate Polymer Stamp®). STU® eliminerar termiska expansionseffekter, medan IPS®
minskar partikeldefekter.

Sindre® — en plattform for industriell massproduktion

Med Sindre® har Obducat bevisat tillforlitligheten hos NIL-tekniken for industriell massproduktion och full area
imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som en marknadsledande metod att tillverka stora volymer
nanostrukturer nagot som blev verklighet med den helautomatiska maskinen Sindre® 400 for LED utvecklad enkom for
HVM, high volume manufacturing.

Eitre® — for forskning och utveckling

For den akademiska varlden erbjuder Obducat ett véletablerat produktutoud kallat Eitre®. Utbudet bestar av olika
litografisystem med flexibla l6sningar som kan understddja forskning och utveckling bade for industrin och den
akademiska virlden. De stérre Eitre®-produkterna ar anpassade for produktutveckling och processoptimering. Aven har
anvands Soft Press® for att garantera ett enhetligt, tunt lager éver hela substratet for bade enkel och dubbelsidig
reproduktion. Obducat erbjuder ett komplett integrerat alignment-system, vilket innebdr att substrat och stamper kan
monsterpassas mot varandra.

En avgorande skillnad fran andra leverantorer av imprintteknik likval som E-beam-teknik &r att Obducat ar en komplett
leverantor. Genom att forfoga Gver losningar inom saval EB- som NIL-teknik, kan Obducat erbjuda ett komplett
imprintsystem och dartill bade produktionsteknik for stampers och analyssystem fran en och samma leverantor. |
praktiken ges kunden full kontroll dver produktionen av bade original och replikering — stamper respektive substrat.
Vardet for kunden ar uppenbart, eftersom teknikerna EB och NIL fran Obducat ar samutvecklade och anpassade for
varandra. Ledtider forkortas och mdjligheten att méta kundens specifika behov optimeras.

Stampertillverkning och service

Obducat erbjuder tillverkning av stampers i egen produktionslinje. Dessa hdgkvalitativa stampers har strukturer i
storleksordningen fran under 20 nm upp till mikrometerskala for olika typer av kundgrupper. For att garantera stampers
som ar fria fran fororeningar produceras alla stampers i renrumsmiljo klass 10. De material som anvands bestar bland
annat av kisel, nickel och kvarts. Obducats patenterade stamperproduktionsteknik inkluderar ocksa antisticklosningar for
monolagerbelaggning, vilket underlattar separation och héller stampern ren efter varje imprint. Obducats
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stamperproduktionsteknik mojliggor farre processteg i produktionen av nickelstampers vilket medfér en lagre
framstéllningskostnad. Stampers ar en forbrukningsvara och anvands vid replikering i NIL-maskiner.

EBR —lanken mellan NIL och SEM

Elektronstraletekniken anviands av Obducat dels som en grundprincip fér SEM, dels for stampertillverkning inom NIL.
Den senare varianten bestar av en elektronstralekolumn som fungerar som en penna dar en strale av elektroner fokuseras
till en spetsig nal.

Electron beam recorder — EBR

Elektronstralebaserat litografisystem for tillverkning av monsteroriginal, s k stampers, for nasta generation magnetiska
minnesmedia samt for vissa typer av LED relaterade monster. Kolumnen fungerar som en penna; en strale av elektroner,
avsevart smalare an synligt ljus, fokuseras till en spetsig nal, som nar den exponeras pa ytan blir en komplett struktur
som sedan kan konverteras till en s kallad master. Uppldsningen ar béttre &n dagens laserteknik.

Nar elektronstralen istéllet anvands till SEM (svepelektronmikroskopi) riktas den mot ett féremal som den avbildar och
omvandlar till en grafisk bild.

SEM - kraftfulla mikroskop for industri och akademi

Obducat tillverkar svepelektronmikroskop for saval den industriella som den akademiska marknaden. Obducats SEM ar
ett mycket avancerat mikroskop med forstoring upp till en miljon ganger, som framst varit inriktad pa den analytiska
delen av materialvetenskapen. Apollo-serien, med s kallad TFE-teknik (Thermal Field Emission), samt CS-serien,
anvands bland annat vid kriminalteknisk analys s k GSR (Gunshot Residue), nanotekniska applikationer,
materialkunskap och till mikroskopi inom life sciences. Obducats banbrytande arbete inom GSR fortsatter och unik
lagvacuumteknik tillampas i stor utstrackning for arbete med biologiska prover. Produkten X500 Crystal Probe anvands
inom metallurgi, geovetenskap och utveckling av keramiska material, samt s kallade orienteringsgranser och relativ
faspopulation, varav den sistndmnda nyttjar en unik form av EBSD-teknik (Electron Backscatter Diffraction). SEM-
marknaden ar en mogen marknad dar efterfradgan har varit stabil under de senare &ren. Obducat har under de senaste tva
aren fokuserat pa att skapa ett distributérsnatverk som battre skall ta tillvara pa bolagets marknadspotential och starka
varumdarke. Malsattningen &r att nd en hog tillvaxt under de kommande &ren inom detta omréde.

Obducat CamScan i England tillverkar svepelektronmikroskop for bade den industriella och akademiska marknaden.
Inom Obducat anvénds de for kvalitetskontroll genom att verifiera att strukturen pa ett substrat ar ratt gjord.
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Konkurrenter

I Obducats konkurrensbild finns bade aktorer som konkurrerar med alternativ teknik och de som har direktkonkurrerande
teknik. Ingen av Obducats konkurrenter har bade NIL- och EBR-teknik "inhouse” vilka ar nodvandiga for produktion av
stampers saval som sjalva reproduktionstekniken, vilken i Obducats fall ar NIL. Att kunna leverera en komplett
litografilésning till kunden &r mycket viktigt och ur detta perspektiv har Obducat en sarskilt stark position.

Bland konkurrenterna inom NIL-teknikomradet forekommer dels de som arbetar med “full area imprint”, dels de som
arbetar med "step and repeat”. Vad galler andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet. Obducat
konkurrerar med ett antal olika litografitekniker beroende pé vilket applikationsomréde som ar aktuellt. Bland Obducats
konkurrenter inom NIL kan ndmnas MII (Molecular Imprint Inc.), Nanonex, Hitachi, Scivax och Toshiba. Forbattringar
av existerande litografitekniker, sdsom optisk litografi, utgor ett potentiellt hot sdval som att en idag icke kand
litografiteknik skulle utvecklas som har kostnadsfordelar och prestanda som ar lika bra eller béttre i forhallande till
Obducats litografitekniker. Obducats konkurrenter &r till majoriteten bolag som befinner sig i en kommersialiseringsfas.
Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktérer och/ eller statliga organisationer. De mindre aktorerna som
annu inte har etablerat sig som leverantorer av litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden &n Obducat kan i
vissa fall anvanda pris som ett sétt att kdpa sig in pd marknaden. Det finns en rad alternativa tekniker inom litografi
exempelvis EUV (Extreme UV), optisk litografi och holografisk litografi.

Vad galler omradet EB aterfinns konkurrenter som FEI, Elionix, Hitachi, Tescan, Olympus och Jeol, De konkurrerande
produkterna foér EBR dr EBL samt laserbaserade litografissystem och fér SEM andra analystekniker som
konfokalmikroskopi. Sammantaget &r antalet konkurrenter fortsatt begransat och konkurrentbilden &r vél kartlagd av
Obducat. Grunderna for Obducats stallning i forhallande till konkurrenterna anges pa X- och Y-axeln i diagrammet
nedan.
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Forskning & Utveckling

Obducat — marknadsdriven forskning och utveckling ar av avgérande betydelse

Med ett annu tydligare fokus pa LED-applikationen satsas nu i allt vasentligt samtliga resurser pa detta omrade. | fokus
ligger fortsatt jakt pa hogre kvalitet till lagre kostnad. Optimering av utrustningar, processer och forbrukningsmaterial
skall ge okat forsprang och konkurrenskraft. Den fortsatta penetrationen av LEDs som ljuskallor &r beroende av att
prestandan kan forbattras samtidigt som produktionskostnaden kan reduceras. Detta skall inte bara kunna visas vid ett
visst 6gonblick utan skall kunna beskrivas i en roadmap for kostnadsreduktion hos kunderna — en tydlig koppling till
marknadforutsattningarna bade pa kort och 1ang sikt.

Obducats arbete med F&U kan delas in i tva huvudkategorier ur ett tidsperspektiv — kortsiktigt fokus vilket &r 0-2 ar och
medellangt fokus vilket &r 2-4 ar.

Kortsiktigt fokus &r projekt som &r direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dér det som
efterfragas finns i produktportfoljen redan eller som viss anpassning av existerande produkter kan tillfredsstalla kundens
behov. Typiska aktiviteter &r att tillsammans med underleverantdrer definiera nya material med forbéattrad
funktion/livslangd/kvalitet samt lagre kostnad. Det kravs omfattande utvarderingar innan ndgon komponent eller material
kan bytas ut i processen.

Vidare sd anvands mycket av resurserna for att genomfora testserier tillsammans med kunderna for att sakerstélla
kvaliteten och repeterbarheten i Obducats teknik da beslutprocesserna hos kunder ar ofta drivna av dataunderlag fran
verkliga tester. | flera fall behdver kunderna optimera sina processer for att anpassa de till att processa substrat som &r
monstrade med NIL — detta 4r ndgot som ocksa gors simultant med att man kér gemensamma testserier. Det ar ocksa i
samband med denna typen av utvarderingar som bolaget bygger fortroende for var NIL-teknik — ett arbete som kréver
tid, resurser och engagemang.

Projekt som ar pd medellangt fokus perspektiv ar ofta forknippade med identifierade framtida applikationsomraden som
har en intressant potential. For att minimera riskerna och kostnaderna engagerar bolaget sig i dessa omraden via
delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Aven har kan man se bevis pd Obducats framskjutna position
inom nanoteknologin da intresset de facto ar mycket stort fran andra bolag och organisationer att involvera Obducat i
gemensamma utvecklingsprojekt. Obducat &r for ndrvarande involverade i 5 externt finansierade utvecklingsprojekt,
varav 4 ar EU-projekt, enligt nedan;

TERAMAGSTOR

TERAMAGSTOR, som har som mal att utveckla teknikplattformen for nasta generations magnetiska minnesmedia, med
en minnesdensitet hogre &n 1 terabit per kvadrattum (1 Thit/in2). Bland 6vriga deltagare finns viktiga samarbetspartners
for Obducat, som STMuicroelectronics och FHR Anlagenbau, samt ett flertal valrenommerade universitet. Projektet [6per
Gver tre ar och har en total budget pda 5 MEUR. TERAMAGSTOR ér ett 3-arigt projekt som paborjades i maj 2008.
Ytterligare information om projektet finns pa websidan http://www.teramagstor.eu/.

SURPASS

Projektet fokuserar pa narfaltsteknik ( tidigare fokuserat pa optisk minnesmedia och ar planerat att 16pa i tre ar och har en
budget pd 4 MEUR. Obducats del i projektet, som leds av CEA-LETI, &r att bidra med EBR-teknik och
stampertillverkningskunnande. Projektet pabdrjades i juni 2008 och pagar under tre ar. Mer information om projektet
finns pé projektets hemsida http://www.fp7-surpass.org/.
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SMASH

Projektet har som mal att skapa nya material och processtekniker for anvandning vid produktion av kostnadseffektiva,
energisnala, vita LED-ljuskallor for den generella belysningsmarknaden. Projektet koordineras av OSRAM Opto
Semiconductors GmbH och samlar expertis fran hela Europa. Framgangsfaktorer for ett stort genomslag for lysdioder pé
den generella belysningsmarknaden &r hog energieffektivitet och 1ag kostnad. SMASH-konceptet handlar om att etablera
nyskapande metoder som utnyttjar nanostrukturerade halvledande material for att nad nyckelprestanda sdsom hdg
energieffektivitet och 1ag kostnad. Dessa uppnas genom att LED strukturer byggs upp genom en epitaxi process pa
substrat med ultraldg defektniva samt genom utveckling av lysdioder baserad pd nanorod emitters. Sadana metoder
kommer att ha stor inverkan pa produktionskostnaderna eftersom de mdjliggor framstallning pa stora substratytor pa
lagkostnadssubstrat sdsom exempelvis kisel. SMASH-projektet startade i september 2009 och I6per dver tre ar. Projektet
har en budget pa totalt 11,5 MEUR. Mer detaljerad information om projektet ar tillgangligt pa projektets hemsida
http://www.smash-fp7.eu/.

POLARIC

Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for tillverkning av organiska, integrerade kretsar pa stora,
flexibla substrat. POLARIC ar ett EU-finansierat projekt inom det sjunde ramprogrammet, FP 7. Projektet, som
koordineras av finska VTT Technical Research Centre, samlar expertis fran hela Europa. Tretton partners som
representerar industri, SMEs, forskningsinstitut och universitet deltar i projektet. Syftet med POLARIC-projektet ar att
utveckla teknologin i organiska, integrerade kretsar for tillverkning av sa kallade flexibla substrat i storformat. Dessa kan
till exempel anvandas till stora, bojliga displayer. POLARIC-projektet 16per éver fyra ar och har en budget pa totalt 13,8
MEUR. Projektet startade i januari 2010. Mer information om POLARIC-projektet finns tillgangligt pa hemsidan
http://www.vtt.fi/sites/polaric/.

NANORDSUN

NANORDSUN vilket finansieras av Nordic Innovations Centre (NICe), som lyder under Nordiska Ministerradet.
Projektet koordineras av Norges teknisk-naturvitenskapelige universitet (NTNU) i Trondheim. Ovriga partners i
projektet ar Lunds universitet, Kungliga Tekniska Hogskolan, Aalto-universitetet, Sol Voltaics AB samt Obducat AB.
Projektet kommer att bedriva forskning och utvecklingsaktiviteter inom nagot som bendmns “radial p-n junction core-
shell NW solar cells using direct band gap -V semiconductors”. Huvudfokus for Obducats medverkan i
NANORDSUN-projektet ar relaterad till replikering av nanostrukturer baserade pa Obducats patenterade processteknik
for massproduktion, IPS® och STU®. NANORDSUN-projektet som pabdrjades i december 2010 I6per 6ver tre ar och
har en budget pa totalt cirka 3 MEUR. Projektet ar nystartat och har inte en hemsida annu.

En stark patentportfolj ar viktig fér marknadspositionen

Grunden for Obducats verksamhet bestar av 282 pagaende patentarenden kopplade till 50 uppfinningar. Av de pagaende
patentarendena har 179 blivit beviljade patent. P4 ett omrade dar minimala skillnader i teknik och processval kan avgora
hela marknaders vara eller inte vara, ar patentarbetet en bade central och naturlig del av det I6pande arbetet. For att vara
drivande i utvecklingen av tekniken dven pa langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt
skydd for den egna teknologin. Resultatet idag ar en stark och bred patentportfolj som skydd for foretagets uppfinningar
och nyckeltekniker. Med den som bas kan Obducat positionera sig pa huvudmarknaderna i Europa, USA och Asien,
medan kunden kan vara saker pa att den maskin som levereras har teknik som ar patenterad av Obducat. Detta forstarker
ytterligare den 6vergripande konkurrensfordel Obducat erbjuder i forhallande till alternativa leverantorer. Patentarbetet
fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas patentanstks regelméassigt. Patenten ar en forutsattning for att
verka aktivt pa en global marknad.
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Verksamhet

Legal struktur

Obducatkoncernen bestar av nio bolag inklusive moderbolaget Obducat AB (publ). Huvudkontoret ligger i Malmo.
Moderbolaget Obducat AB (publ) utgdr holdingbolag till 6vriga koncernbolag. | den svenska delen av koncernen finns
fyra dotterbolag, dar endast Obducat Technologies AB dr rorelsedrivande. De 6vriga svenska dotterbolagen Obducat
MNP AB, SmartTag AB och Xicon Battery Electronics AB ar vilande. | den brittiska delen av koncernen finns
holdingbolaget Obducat UK Ltd, som &r moderbolag till de tva brittiska dotterbolagen Obducat CamScan Ltd
(rérelsedrivande) och Obducat Properties Ltd (vilande). Det amerikanska bolaget Obducat Inc. &r tills vidare vilande.
Samtliga dotterbolag i koncernen &r heldgda.

Obducat AB
(publ)

Obducat Xleen Battery

Obducat UK Ltd SmartTag AB Obduecat Inc.

Technologies AB Electronics AB

Obducat Obducat
CamScan Ltd Properties Ltd

Ljusgraa rutor ar vilande bolag.

Operativ struktur

Moderbolaget Obducat AB tillhandahéller huvudsakligen foretagsledande och koncerngemensamma funktioner.
Operativt bedrivs koncernens verksamhet genom de tva dotterbolagen Obducat Technologies AB och Obducat

CamScan Ltd (England). Obducat Technologies AB, som verkar inom teknikomradena NIL och EBR, arbetar med
utveckling och forséljning av produktionslosningar for framstéllning och replikering av avancerade mikro- och
nanostrukturer. Verksamheten i Obducat CamScan Ltd bedrivs inom ramen for teknikomradet EB samt produktomradet
SEM, och rér produktion och forsiljning av svepelektronmikroskop samt utveckling av elektronstraleteknik.

Affarsidé, Vision,affarsmodell och strategi

Affarsidé

Obducats affarsidé ar att utveckla och salja innovativa systemlésningar for framstéllning, replikering och analys av
avancerade mikro- och nanostrukturer for industriell produktion samt for forskning och utveckling. Forséljningen
omfattar litografi- och analyssystem (SEM), stampers, férbrukningsartiklar och licenser.

Vision
Obducats vision ar att vara den mest efterfrdgade partnern for monstergenerering och analys i nanoskala, industriellt och
for forskningsandamal.
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Affarsmodell

Verksamheten ar fokuserad pa att generera intakter fran de tre produktomradena NIL, EBR och SEM. Inom dessa erhalls
for narvarande lopande intakter fradn forsaljning av litografisystem och analysinstrument, stampers samt
forbrukningsvaror.

Strategi

Obducat fokuserar pa ett prioriterat mal: ta tillvara pa tillvaxtmojligheter i bade mogna marknader savéal som marknader
under utveckling, uppratthalla tekniskt sdval som kommersiellt ledarskap, genom innovation skapa mojligheter for nasta
generations nanoteknologibaserade produkter.

Obducat avser att ta en ledande roll i den revolution som &r pa vag att &ga rum baserad pa de majligheter
nanoteknologins framsteg skapar, genom att erbjuda kostnadseffektiva produktionslésningar for ménstring av olika typer
av ytor. Obducat kommer att matcha utvecklingsfokus for att dra nytta av de drivkrafter som préglar mycket av material-
och elektronikindustrin idag sasom material- och energieffektivetet, funktionalitet, miljovanlighet samt
kostnadseffektivet. Obducat skall maximera utnyttjandet av den marknadsposition, patentportfélj samt installationsbas
som skapats och i kombination med ett effektivt distributdrsnatverk nd marknader med hog potential.

Forskning och utveckling

For narvarande arbetar 22 personer med forskning och utveckling. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveckling av
NIL-relaterade projekt. Det &r Obducats avsikt att fortsatta med egen forskning i syfte att vidareutveckla NIL- och EB-
teknikerna i nya applikationer. Da NIL-tekniken numera far anses vara en etablerad metod inom
forskningsorganisationer, &r och kommer Obducats interna utvecklingsarbete att vara mer koncentrerat till
utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar. Detta gor att Obducat behdver arbeta néra industriella kunder for
att utveckla och anpassa utrustning och processer for massproduktion. Utvecklingsarbetet maste ske i samarbete med
kunderna for att darigenom bade minimera kostnader och risker samt att reducera tiden sa langt maéjligt for att sakerstalla
en korrekt time-to-market. Obducat &r ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag vilket medfért att betydande belopp
I6pande aktiverats som immateriella tillgangar. Under perioden 2008 till 2010 uppgick aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader i relation till totala rorelsekostnader mellan 17,3 procent och 30,1 procent. Det har varit en dkad
andel kostnader som aktiverats under de senaste aren framst till foljd av utvecklingen av plattformen for Sindre-
maskinerna.

Marknadsféring och forséljning

I Obducat Technologies AB bedrivs marknadsféring och forsaljning inom omradena NIL och EBR. Obducat CamScan
Ltd ansvarar fér marknadsforing och forséljning av SEM. Den egna saljorganisationen bevakar framforallt narliggande
geografiska marknader, medan agenter och distributérer anvands for att hantera dvriga marknader. De stdrre industriella
projekten kommer &ven fortsattningsvis att drivas av egen personal i samarbete med slutkunden och eventuell
agent/distributor da sadan engagerats. Totalt 8 personer arbetar med marknadsféring och forséljning.

Inkép och produktion

Obducat har de senaste aren arbetat malmedvetet med att reducera ledtiderna pa logistikomradet. Eftersom bolaget har
ett relativt stort antal underleverant6rer har detta arbete varit hogt prioriterat och samtidigt framgangsrikt. Fokus har aven
lagts pd att i 6kad utstrackning séakerstilla tillgdng till multipla leverantorer for kritiska komponenter. Okad vikt har
ocksa lagts vid ett systematiskt kvalitetsarbete. Bolaget arbetar med avancerade affarssystem vilket forbattrar kontroll av
processer, fléden, varulager och andra kritiska moment. Totalt 16 personer arbetar med inkdp och produktion.
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Ekonomi och administration

Obducats organisation fér ekonomi och administration bedrivs samlat fér de svenska bolagen, samt lokalt i England
avseende Obducat CamScan Ltd. Arbetet har sedan flera ar bedrivits inom ramen for vél inarbetade system och rutiner.
Totalt 8 personer arbetar med ekonomi och administration.

Medarbetare

Obducat ar ett kunskapsforetag vilket innebar att rekrytering och kompetensutveckling ar av stor betydelse. Obducat
sOker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljé innefattande stort ansvar
och marknadsmassiga anstéllningsvillkor. Antalet heltidsanstéllda i Obducat-koncernen var den 31 mars 2011 54
personer, varav 7 kvinnor. Av koncernens 54 heltidsanstallda ar 39 verksamma i Sverige, varav 6 ar anstallda i Obducat
AB (publ) och 33 i Obducat Technologies AB. 15 personer &r verksamma i Storbritannien och anstéllda i Obducat
CamScan Ltd. Andelen anstallda inom koncernen med hogskoleutbildning eller hogre uppgar till 73 procent. Av dessa
har 8 disputerat eller motsvarande.
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Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gér den personliga delaktigheten viktig. Genom att sdka personer med ratt
kombination av kompetens och installning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo med ett gott innovationsklimat.
Obducat ar i grund och botten ett entreprendrsforetag och varnar om den identiteten. Den, tillsammans med en bra
urvalsprocess for nya medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvagar, hogt i tak och stor flexibilitet. En viktig
del i att attrahera medarbetare ar att vara narvarande vid relevanta utbildningar, likasa storre massor och konferenser.

For Obducat ar utbildning men framforallt relevant erfarenhet och ett stort engagemang avgoérande faktorer vid
rekrytering av ny personal.

Produkter och tjanster under utveckling

Obducats produkt- och tjansteutbud har utvecklats och forfinats under de senaste aren. Bolaget kommer &ven
fortsattningsvis att anpassa existerande produktplattform till applikationsspecifika krav for kunds rékning. Nya
produktplattformar tas fram nar sakerstilld kundorder finns. Bolaget bedriver egen forskning och utveckling. D&
Obducat hittills befunnit sig i en utvecklingsfas har verksamheten varit mycket forsknings- och utvecklingssintensiv. En
del av forskningen har bedrivits i ndra samarbete med olika universitet och forskningscentra. |1 samtliga projekt dar
externa parter ar involverade har Obducat full &ganderétt till de immateriella rattigheter som Obducats del av samarbetet
resulterar i. Obducat har som malsattning att utoka samarbetet med universitet runt om i varlden for att darigenom kunna
bedriva en kostnadseffektivare utveckling.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgdrs av aktorer inom applikationsomradena LEDs, Public Institutions, Emerging Markets
samt HDD. Kundstrukturen inom de applikationsomraden som Obducat verkar inom karaktériseras av stora globala
aktorer dar marknadsledarskapet dr fordelat pa ett relativt litet antal aktorer. | sina relationer till sina kunder anser
Obducat att faktorerna langsiktighet, konfidentialitet och flexibilitet ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess
beroende av en eller ett fatal kunder ar begransat.

Leveranttrer och samarbetspartners

Leverantorsstrukturen inom de omraden som Obducat képer komponenter, tjanster och produkter fran karaktariseras av
globala aktérer med tekniskt ledarskap och en lokal narvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. Vissa
leverantorer levererar anpassade produkter till Obducat och dessa betraktar Obducat mer som partners an leverantor. |
relationerna till sina leverantdrer anser Obducat att faktorerna produkternas prestanda, prishild och niva pa service och
support ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal leverantorer ar begransat.

Konkurrenssituation

Enligt Obducats egna analyser moter bolaget tva olika kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade. Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som

arbetar med “full area imprint”, dels de som arbetar med "step and repeat”. ”Full area imprint” innebdr att hela ytan
replikeras pd en gang medan ”step and repeat” innebdr att ytan replikeras i manga sma steg. Inom vissa
applikationsomraden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar bolaget
bara med dem som gor "full area imprint”. Vad géller andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet.
Nanoimprinttekniken ar mycket mer kostnadseffektiv samtidigt som den erbjuder upplésning som bara seriella
litografitekniker kan men med en vasentligt snabbare produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena
konkurrerar Obducat med den tidigare optiska litografi tekniken. Obducat beddmer att i konkurrensen med traditionell
optisk litografi har Obducat prestandafordelar i kvaliteten av nanostrukturer samt konstnadsférdelar som 6ékar desto
storre substratstorleken ar. Vad géller SEM produkterna sa konkurrerar de dels med andra SEM fran andra aktorer men
dven andra analysmetoder sasom AFM och lasermikroskop.
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Miljofaktorer

Omsorg om miljoé och medarbetare ar en integrerad del i Obducats verksamhet. Bolagets évertygelse &r att omsorg ger
hog kvalitet och en langsiktig god utveckling. Det kommer savél bolaget, som dess kunder och samhéllet till godo.
Hélsa, miljo och sékerhet ar tre hérnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen &r att verka for att
skydda medarbetare och omgivande miljo. Malséttningen ar att kontinuerligt arbeta for att miljon ska bli opaverkad av
verksamheten. Obducat har férutom att félja nuvarande miljélagstiftning en miljépolicy och interna regler. Obducat
stravar efter att tillverka utrustning pa ett sadant satt att natur och miljo paverkas i minsta mojliga omfattning. Obducats
anlaggningar ska ha minimal miljopaverkan. Vidare ska alla bolagets inkop i mojligaste méan goras utifran ett
miljoperspektiv och foretaget ska verka for effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur
de som individer kan minska foretagets miljopaverkan. Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med bolagets
resurser. Bolaget arbetar for att visa full Gppenhet i miljéfragor. Obducats bedémning &r att bolaget for narvarande val
uppfyller samtliga stallda myndighetskrav inom miljéomradet. Obducat bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for att
sakerstélla att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs. Med hjélp av arbetsmiljopolicyn férebyggs och minimeras
olycksrisker.

Tendenser och faktorer som kan paverka Obducats verksamhet

Langa beslutstider hos industrin

Utvérderingen av Obducats teknik &r omfattande hos kunderna innan beslut fattas om att implementera t ex

NIL i massproduktion. Byte av litografiteknik kan paverka produktionsprocesser bade innan NIL steget saval som efter
vilket innebdr att utvarderingen blir en iterativ process. Antalet iterationer som behdvs ar svar att forutsaga varfor
ursprungliga tidplaner kan forandras.

Utveckling av konkurrerande tekniker

Obducat konkurrerar med ett antal olika litografitekniker beroende pa vilket applikationsomrade som ar aktuellt.
Forbattringar av existerande litografitekniker utgor ett potentiellt hot saval som att en idag icke kand litografiteknik
skulle utvecklas som har kostnadsfordelar och prestanda som ar lika bra eller battre i forhallande till Obducats
litografitekniker. For SEM-produkterna ar det snarare en fraga om stegvisa forbattringar av existerande teknik snarare an
genomgripande nya analysmetoder.

Konkurrenternas agerande

Beslutsprocesserna hos Obducats kunder och potentiella kunder ar i manga fall starkt driven av resultaten fran tekniska
utvarderingar men dven faktorer sdsom pris, lokal narvaro, service och support samt finansiell situation péverkar
beslutet. Obducats konkurrenter &r till majoriteten bolag som befinner sig i en kommersialiseringsfas. Flertalet av
bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktorer och/eller statliga organisationer. De mindre aktGrerna som annu inte
har etablerat sig som leverantdrer av litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden dn Obducat kan i vissa fall
anvanda pris som ett satt att kopa sig in pd marknaden. SEM-marknaden bestar av ett fatal stora aktorer samt ett fatal
mindre aktorer — ofta med ett nischat produktutbud. D& SEM-marknaden ar mer mogen &r pris en avgorande for mer
standardiserade produkter medan prestanda eller viss funktionalitet kan vara mer avgérande fér High End produkterna.

Patentrisker

Obducat har en omfattande patentportfolj i vilken ett flertal av de centrala uppfinningarna har blivit beviljade patent i ett
flertal lander och/eller regioner. Ett antal centrala uppfinningar befinner sig fortfarande i ansékningsfas. Obducats
patentportfolj kan delas in i tva grupper — uppfinningar som betraktas som karn- kompetens/teknologi och uppfinningar
som &ar mer av karaktaren kring kompetens/teknologi.

I kategorin karnkomptens/teknologi finns uppfinningar rérande SoftPress-, IPS- och STU-teknikerna. Dessa omfattas av
totalt 12 patentfamiljer och 50 beviljade patent. Kringkompetens/teknologi utgdr resten av patentportfoljen.
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Rorelsekapitalbehov

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt bolagets bedémning ej tillrackligt for att tdcka de aktuella behoven under den
narmaste tolvmanadersperioden. Bristen pa rorelsekapital dr omedelbar. For att ticka rorelsekapitalbehovet maste
Obducat anskaffa cirka 35,5 MSEK genom en emission av units. Inom 12 manader forfaller korta skulder 37,7 MSEK
samt konvertibelldan om 11,1 MSEK. Om teckningsgraden i emissionen blir 1ag och samtliga alternativa
finansieringslosningar och andra atgédrder ar utan framgang skulle det kunna innebara en risk att bolaget inte har
forutsattningar att fortsatta sin verksamhet.

NETTOSKULDSATTNING (kSEK) - 31 MARS 2010

Kassa 3687
Likvida medel 0
Latt realiserbara vardepapper 0
Likviditet 3687
Kortfristiga fordringar 2816
Kortfristiga bankskulder 2000
Kortfristig del av langfristig skuld 0
Andara kortfristiga skulder 444
Kortfrista skulder 2444
Netto kortfristig skuldsattning -4059
Langfristiga banklan 5684
Emitterade obligationer 20786
Andra langfristiga lan 138
Langfristig skuldsattning 26 608
Nettoskuldsattning 22549

Eget kapital och skuldsattning

Per 31 mars 2011 hade koncernen ett eget kapital om 25,5 MSEK samt 64,1 MSEK i totala skulder. Av dessa skulder &r
8,1 MSEK tackta av sakerheter varav 2,0 MSEK utgjordes av foretagsinteckningar och 6,1 MSEK utgjordes av
fastighetsinteckningar. Per den 31 mars 2010 hade koncernen beviljade krediter om 2,3 MSEK varav 2,0 MSEK var
utnyttjat. Frdn och med den 31 mars 2011 fram till och med tidpunkten for detta prospekts godkannande till
Finansinspektionen (den 1 juni 2011) har, féorutom denna periods resultat, inga véasentliga forédndringar skett som
paverkat det egna kapitalet eller skuldséttningen.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen*

Mot sdkerhet**

Utan garanti/borgen eller sikerhet

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet ***

Utan garanti/borgen eller sdkerhet

Eget kapital

Akteikapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inkl drets resultat

- 31 MARS 2011 (kSEK)

48 841
2000
444
46 397

15 286
0
5684
9602

25459
8670
395943
-4973
-374181

* Moderbolagsborgen till forman fér Obducat Technologies AB avseende lan

** Leasade tillgangar arstallda som sdkerhet

*** Obducat CamScan Ltds fastighet ar stalld som sdkerhet samt leasade tillgangar
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Inbjudan till teckning av units och aktier

Emission av units och aktier

Den extra bolagsstdmman den 26 maj 2011 beslutade om ett emissionserbjudande om nominellt higst 35,5 MSEK
genom utgivande av 29 580 647 aktier. Ratt att teckna units ska dels — med féretradesratt — tillkomma bolagets
aktiedgare och innehavare av bolagets teckningsoptioner 2009/2012:A och B samt innehavare av konvertibler
2011/2014:A och B . Vidare har innehavare av konvertibler 2011/2014:A och B rétt att genom kvittning teckna aktier.
Dérutdver har European Nano Invest ratt att genom kvittning teckna aktier. De units som utges i erbjudandet ska vara
antingen A-units eller B-units. Avstdmningsdag enligt 13 kap 58 punkt 5 ABL &r 3 juni 2011. Genom det foreslagna
emissionserbjudandet 6kar antalet aktier i Obducat med 1 313 452 A-aktier och 28 267 195 B-aktier. Till foljd av detta
Okar aktiekapitalet med 29 580 647 SEK.

Ratt att teckna units skall med foretradesratt tillkomma bolagets aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare 2009/2012 och
innehavare av bolagets konvertibler 2011/2014 som pa avstamningsdagen den 3 juni 2011 var aktiedgare,
teckningsoptionsinnehavare respektive konvertibelinnehavare i Obducat.

Innehav av tvé (2) A-aktier berattigar till teckning av en (1) A-unit och innehav av tva (2) B-aktier berattigar till
teckning av en (1) B-unit. For varje aktie erhalls en (1) unitrétt av samma serie.

Awven innehav av teckningsoption 2009/2012:A beréttigar till teckning av units. 160 teckningsoptioner av ndmnda slag
beréttigar till teckning av en (1) A-unit. Innehav av teckningsoption 2009/2012:B berattigar till teckning av units. 160
teckningsoptioner av ndamnda slag berattigar till teckning av en (1) B-unit. Fér 80 teckningsoptioner erhalls en (1)
unitratt av samma serie.

Innehav av tva (2) A-konvertibler (2011/2014) berattigar till teckning av en (1) A-unit och innehav av tva (2) B-
konvertibler (2011/2014) berattigar till teckning av en (1) B-unit. For 1 konvertibel (6,00 SEK nominellt) erhalls 1
unitratt av samma serie.

Tva unitratter av samma serie ger ratt att teckna 1 unit av samma serie for 6,00 SEK. En (1) A-unit bestar av fem (5) A-
aktier och fem (5) teckningsoptioner 2011/2011:A och en (1) B-unit bestar av fem (5) B-aktier och fem (5)
teckningsoptioner 2011/2011:B. Teckning enligt ovan kan enbart ske i units och saledes ej av aktier eller
teckningsoptioner var for sig.

Innehavare av konvertibler 2011/2014:A och innehavare av konvertibler 2011/2014:B ska &ven ha rétt att teckna aktier
genom kvittning. Innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska ha rétt att teckna nya A-aktier och innehavare av
konvertibler 2011/2014:B ska ha ratt att teckna nya B-aktier. Teckningskursen for de nya aktierna uppgar till
motsvarande 1,20 SEK per aktie. Varje teckningsberattigad innehavare av konvertibel 2011/2014 ska ha ratt att teckna sa
manga nya aktier som ryms inom den teckningsberattigades sammanlagda nominella fordran pa bolaget enligt det
konvertibla Ianet 2011/2014. Betalning for aktierna ska erlaggas genom kvittning av hela fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2011/2014 i samband med teckningen. Partiell kvittning — innebérande att endast en del av tecknarens
fordran pa bolaget utnyttjas for betalning av nya aktier — medges inte. Anledningen till avvikelsen fran aktieigarnas
foretradesratt i denna del av erbjudandet &r att styrelsen anser det fordelaktigt for bolaget och aktiedgarna att
konvertibelinnehavarna 2011/2014 far en méjlighet att omvandla sin fordran péa bolaget till aktier, varigenom bolagets
totala skuldbdrda minskar.
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Kapitalokning och utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgar brutto till cirka 35,5 MSEK. Aktiekapitalet kan till foljd av emissionserbjudandet 6ka med hogst
29 580 647 SEK genom utgivande av hdgst 1 313 452 A-aktier och hdgst 28 267 195 B-aktier. Detta motsvarar en
utspadning pa 77,33 procent av kapitalet.

Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Obducat-koncernens historiska finansiella information aterfinns under avsnittet ”Utvald finansiell
information™ pa sidorna 59-70 sammanfattande rakenskaper for Obducat-koncernen avseende perioden

januari 2008- till mars 2011. Den historiska finansiella informationen till detta avsnitt inforlivas genom héanvisning i
detta prospekt till féljande dokument.

« Obducat ABs (publ) delarsrapport 2011-03-31.
« Obducat ABs (publ) delarsrapport 2010-03-31.
» Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2010.
« Obducat ABs (publ) &rsredovisning avseende 2009.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.

De dokument som anges i punkterna ovan ar en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas till i
detta prospekt har reviderats. Med de undantag som anges pa sid 74 s& har det ej forekommit négra avvikande
formuleringar i revisorns uttalande. Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com under
fliken “Finansiell information”, “Finansiella rapporter” alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pé
telefonnummer 040-36 21 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-201 25 Malmo.

Styrelsens forsakran

Obducat styrelse &r ansvarig for den information som ldmnas i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i dokumentet, sdvitt de vet, 6verensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Malm¢ den 1 juni 2011

Obducat AB (publ)
Styrelsen
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Villkor, anvisningar och 6vrig information om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Ratt att teckna aktier ska dels — med foretradesrétt — tillkomma aktiedgarna, teckningsoptionsinnehavarna 2009/2012 och
konvertibelinnehavarna 2011/2014 dels — med kvittningsratt — innehavarna av bolagets konvertibler 2011/2014:A och B samt
kvittningsratt for European Nano Invest AB. Aktierna ska vara antingen A-aktier eller B-aktier. Avstdmningsdag enligt 13 kap
58 punkt 5 ABL dr den 3 juni 2011. Ratt att teckna konvertibler skall med foretrédesrétt tillkomma bolagets aktiedgare,
teckningsoptionsinnehavare (2009/2012) och innehavare av bolagets konvertibler 2011/2014 som pa avstamningsdagen den 3
juni 2011 var aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare respektive konvertibelinnehavare i Obducat.

Erbjudandet
Innehav av tva (2) A-aktier berattigar till teckning av en (1) A-unit och innehav av tva (2) B-aktier berattigar till
teckning av en (1) B-unit. For varje aktie erhalls en (1) unitritt av samma serie.

Aven innehav av teckningsoption 2009/2012:A beréttigar till teckning av units. 160 teckningsoptioner av nimnda slag
beréttigar till teckning av en (1) A-unit. Innehav av teckningsoption 2009/2012:B berattigar till teckning av units. 160
teckningsoptioner av namnda slag berattigar till teckning av en (1) B-unit. For 80 teckningsoptioner erhalls en (1)
unitratt av samma serie.

Innehav av tva (2) A-konvertibler (2011/2014) beréttigar till teckning av en (1) A-unit och innehav av tva (2) B-
konvertibler (2011/2014) beréttigar till teckning av en (1) B-unit. For 1 konvertibel (6,00 SEK nominellt) erhalls 1
unitratt av samma serie.

Tva unitratter av samma serie ger ratt att teckna 1 unit av samma serie for 6,00 SEK. En (1) A-unit bestar av fem (5) A-
aktier och fem (5) teckningsoptioner 2011/2011:A och en (1) B-unit bestar av fem (5) B-aktier och fem (5)
teckningsoptioner 2011/2011:B. Teckning enligt ovan kan enbart ske i units och saledes ej av aktier eller
teckningsoptioner var for sig.

Innehavare av konvertibler 2011/2014:A och innehavare av konvertibler 2011/2014:B ska &ven ha ratt att teckna aktier
genom Kkvittning. Innehavare av konvertibler 2011/2014:A ska ha rétt att teckna nya A-aktier och innehavare av
konvertibler 2011/2014:B ska ha ratt att teckna nya B-aktier. Teckningskursen for de nya aktierna uppgar till
motsvarande 1,20 SEK per aktie. Varje teckningsberattigad innehavare av konvertibel 2011/2014 ska ha ratt att teckna sa
manga nya aktier som ryms inom den teckningsberattigades sammanlagda nominella fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2011/2014. Betalning for aktierna ska erlaggas genom kvittning av hela fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2011/2014 i samband med teckningen. Partiell kvittning — inneb4rande att endast en del av tecknarens
fordran pa bolaget utnyttjas for betalning av nya aktier — medges inte. Anledningen till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesrétt i denna del av erbjudandet &r att styrelsen anser det fordelaktigt for bolaget och aktiedgarna att
konvertibelinnehavarna 2011/2014 far en mojlighet att omvandla sin fordran pa bolaget till aktier, varigenom bolagets
totala skuldbdrda minskar.

Units
En (1) unit bestar av fem (5) nya aktier och fem (5) teckningsoptioner 2011/2011.

Unitratter (SR 1 och SR 2)

Tva slags unitrétter utges i Erbjudandet, SR1 och SR2. Unitratt SR1 beréttigar till teckning av A-units och unitratt SR2
beréttigar till teckning av B-units.
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Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vilka som erhaller rétt att teckna units i
erbjudandet ar den 3 juni 2011. Sista dag for handel i bolagets aktier, teckningsoptioner och konvertibler 2011/2014
inklusive ratt till deltagande i erbjudandet & den 30 maj 2011. Namnda vérdepapper handlas exklusive rétt till
deltagande i erbjudandet fran och med den 31 maj 2011.

Teckningskurs
Teckningskurs &r 6,00 SEK per unit (vilket motsvarar 1,20 SEK per aktie). Courtage utgar ej.

Antal aktier som omfattas av erbjudandet
Aktiekapitalet kan till foljd av emissionserbjudandet 6ka med hogst 39 966 672 SEK genom utgivande av hdgst 2 657
157 A-aktier och hdgst 37 309 515 B-aktier.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under perioden fran och med den 7 juni 2011 till och med den 21 juni 2011. Bolagets styrelse
skall dock ha ratt att férlanga teckningstiden. Informationstidpunkten for nér en eventuell férlangning senast kan
meddelas &r den 30 juni 2011. Vid en eventuell forlangning av teckningstiden &ndras dock informationstidpunkten, for
att meddela forlangning, till den sista dagen for (den forlangda) teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter (SR 1 och SR 2) ogiltiga och forlorar dérmed sitt vérde. Euroclear kommer efter teckningstiden
utgang att boka bort outnyttjade unitréatter (SR 1 och SR 2) fran berdérda VP-konton utan sérskild avisering.

Antal units som omfattas av erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 5 916 129 units. Antalet erbjudna units kan komma att justeras marginellt pa grund av
avrundning i samband med allokering av unitratterna (SR 1 och SR 2).

Information om teckningsoptioner 2011/2011:[A/B]
En (1) teckningsoption 2011/2011 berattigar till teckning av en (1) ny A- alternativt B-aktie i Obducat under tiden
fram till och med den 31 december 2011 till en teckningskurs om 1,20 SEK.

For mer information om teckningsoptionerna, vénligen se avsnittet ”Villkor for Obducat AB:s (publ) teckningsoptioner
2011/2011:A och 2011/2011:B” pa sid 96.

Teckningsoptionerna kommer att genom Euroclears forsorg registreras i VP-systemet och B-teckningsoptionerna
kommer att upptas till handel p& NGM Equity. A-teckningsoptionerna av respektive serie kommer €] att upptas till
handel. Se vidare nedan under rubriken ”Upptagande till handel”.

Teckning med stdd av unitratter (SR 1 och SR 2)

Teckning med stdd av unitratter (SR 1 och SR 2) sker genom kontant betalning senast den 21 juni 2011. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till
den sérskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter (SR 1 och SR 2) utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel skall
da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.
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2) Sarskild anmalningssedell

I de fall unitratter (SR 1 och SR 2) forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sérskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anméalningssedeln uppge det antal units som denne tecknar
sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Den fortrycka inbetalningsavin fran Euroclear skall i detta fall inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att 1dmnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan
erhéllas fran Aktieinvest FK AB pé nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning
skickas eller lamnas pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 21 juni
2011. Det &r endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.

Ovriga anméalningssedlar kommer séledes att limnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Teckning med stod av kvittningsratt for konvertibla lanet 2011/2014 (KV6A och KV7B)

Teckning med stdd av kvittningsratt for konvertibla lanet 2011/2014 (KV6A och KV7B) sker pa sarskild anmalningssedel 3
som ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast kl 17:00 den 21 juni 2011. Betalning for tecknade aktier erlaggs genom
kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det konvertibla lanet 2011/2014 (KV6A och KV7B), motsvarande
betalning om 1,20 SEK per aktie.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Obducat

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

Metod for att faststélla teckningskursen

I det forslag styrelsen lamnade till den extra bolagsstdmman den 26 maj 2011 ingick att teckningskursen faststélls till 6,00 SEK
per unit (1,20 SEK per aktie). Teckningskursen har godkants av den extra bolagsstimman. Utgangspunkten for faststallande av
teckningskursen har varit bolagets vid det tillfallet aktuella aktiekurs. Baserat pa teckningsoptionernas 6vriga villkor, bland
annat 16ptid och ranta, har malsattningen varit att finna en generds prissattning av unitratterna vilket bedéms gynna
forutsattningarna for en framgangsrik emission. Hansyn har ocksa tagits till att det bedémts som positivt om de unitratter (SR
2) som omfattas av erbjudandet far ett tillrackligt stort varde, da detta beddms underlatta en aktiv handel i unitratterna (SR 2)
vilket gynnar forutsattningarna for en framgangsrik nyemission.

Handel med unitrétter (SR 2)

Handel med unitratter (SR 2) for teckning av units av serie B kommer att ske pd& NGM Equity under perioden fran och
med den 7 juni 2011 till och med den 16 juni 2011. Handel kommer dock inte att ske med unitratt SR1 for teckning av
A-konvertibler. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kop och forsaljning av
unitratter (SR 2). Den som &nskar kopa eller salja unitratter (SR 2) skall darfor véanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Unitratter (SR 2) som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas senast den 16 juni 2011 eller
anvandas for teckning av units senast den 21 juni 2011 for att inte bli ogiltiga och ddrmed férlora sitt varde. Euroclear
kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade unitrétter (SR 2) fran berérda VP-konton. Ingen VP-avi
utsénds till berérda aktiedgare i samband harmed.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och konvertibelinnehavare

De aktieagare, teckningsoptionsinnehavare, konvertibelinnehavare eller foretradare for dessa, som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med inbetalningsavi, sarskild anmélningssedel och sammanfattning av prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitrétter (SR 1 och SR 2) och det hela antal units som kan
tecknas. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen éver panthavare med flera,
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter (SR
1 och SR 2) pa aktieagares VP-konto utsandes g;.

Direktregistrerade konvertibelégare (kvittning)

De konvertibelagare, eller foretradare for dessa, som pa ovan namnd avstamningsdag r registrerade i den av Euroclear for
bolagets rakning forda aktieboken erhaller sarskild anmalningssedel 3 och sammanfattning av prospekt. Av den fortryckta
anmalningssedeln framgar bland annat antalet konvertibler 2011/2014 (KV6A och KV7B) och det hela antal units som kan
tecknas. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen over panthavare med flera, erhaller
inte nagon anmalningssedel utan underrattas separat.

Vardepappersinnehavare bosatta i utlandet

Aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och konvertibelinnehavare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej namnda
vardepappersinnehavare om de &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan eller Australien) vilka dger ratt
att teckna units i erbjudandet, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning i erbjudandet.

Betalda och tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units skett pa
respektive tecknares VP-konto. De A-aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare 2009/2012:A och innehavare av bolagets
konvertibler 2011/2014:A som beréttigar till teckning av units av serie A kommer vid teckning av A-units att erhalla
SR4, vilket &r motsvarigheten till aktier och teckningsoptioner 2011/2011 av serie A i VP-systemet. De B-aktieégare
och innehavare av bolagets konvertibler 2011/2014:B som beréttigar till konvertering av aktier av serie B kommer vid
teckning av B-aktier att erhalla SR5, vilket & motsvarigheten till aktier och teckningsoptioner 2011/2011 av serie B i
VP-systemet. S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av augusti 2011, ombokas
BTU (SR 4 och SR5) till aktier och teckningsoptioner utan sérskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt vardepappersinnehav forvaltarregistrerat kommer information att tillhandahéllas av respektive forvaltare.

Handel i BTU B (SR 5)
Handel i BTU B (SR 5) avseende B-units kommer att ske pA NGM Equity fran och med den 7 juni 2011 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i bérjan av augusti 2011.

Betalda och tecknade aktier (BTA) som erhalls genom kvittning

Teckning genom kvittning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
inkommen anmalningssedel. Darefter erhéller tecknaren en VVP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier skett pa respektive tecknares VP-konto. Innehavare av bolagets konvertibler 2011/2014:A som berattigar till
teckning av aktier av serie A genom kvittning kommer vid teckning av A-aktier att erhdlla BTA av serie A. Innehavare
av bolagets konvertibler 2011/2014:B som berdttigar till teckning av aktier av serie B genom kvittning kommer vid
teckning av B-aktier att erhélla BTA av serie B. Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i
borjan av augusti 2011, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt
vardepappersinnehav forvaltarregistrerat kommer information att tillhandahallas av respektive forvaltare.
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Handel i BTA B
Handel i BTA B avseende B-aktier kommer att ske pa NGM Equity fran och med den 7 juni 2011 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i bérjan av augusti 2011.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter det att teckningstiden avslutats och senast omkring den 30 juni 2011 kommer bolaget att
offentliggdra utfallet av erbjudandet. Offentliggdrande sker genom pressmeddelande.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna av serie B och teckningsoptionerna 2011/2011 av serie B kommer att upptas till handel pa
NGM Equity, forutsatt att kraven harfér kan uppfyllas, efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter det
att BTU (SR 4 och SR 5) omvandlats till aktier. Handeln sker i NGMs elektroniska handelssystem och kan féljas pa
bland annat www.ngm.se under fliken ”Kurser” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor for borskurser under "NGM
Equity”. Obducat-aktiens kortnamn & OBDU.

Teckning utan stdd av unitréatter (SR 2)

Teckning av units utan stéd av unitratter (SR 2) skall ske under samma period som teckning av units med stod av
unitrétter (SR 2), det vill saga frdn och med den 7 juni 2011 till och med den 21 juni 2011. Intresseanmalan att teckna
konvertibler utan foretradesratt skall géras pd "Anmalningssedel utan foretradesratt” som ifylls, undertecknas och
skickas eller lamnas in till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmélan om teckning av units utan stéd av unitratter (SR 2), utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel kan bestallas fran Aktieinvest FK AB via telefon (08-50 65 17 95). Det lagsta antal units som
intresserade kan anmala for teckning utan stod av unitratter (SR 2) ar 400 units (bestidende av 2 000 aktier och 2 000
teckningsoptioner), d v s ett likvidbelopp om 2 400 SEK.

Anmalningssedel utan foretrade skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17:00 den 21 juni 2011. Det &r
endast tillatet att insanda en (1) anmélningssedel utan foretradesréatt. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att lamnas utan hinseende.
Observera att anmalan &r bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av unitratt (SR 1 och SR 2)
A-units som inte tecknas med primar foretradesratt skall inte utges. B-units som inte tecknas med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare och konvertibelinnehavare till teckning (subsididr unitratt).

Om inte sdlunda erbjudna units racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall dessa units fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier och teckningsoptioner de forut &ger eller, savitt avser
konvertibelinnehavare, det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstallts enligt
den konverteringskurs som anges ovan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella aterstdende units
skall fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid, i forekommande fall, personer som i forvag atagit sig att teckna units i
emissionen skall ges prioritet att erhélla tilldelning i forhallande till gjorda ataganden.

Besked om tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter (SR 2).

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan unitratter (SR 2) ld&mnas genom o&versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan.

Nagot meddelande Iamnas gj till den som inte erhallit tilldelning. Avrékningsnotor berdknas utsandas i mitten av
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vecka 26 2011. Vid dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal units &n vad som anmélningarna
avser eller i vissa fall helt utebli. Om teckningstiden férlangs flyttas tiden fér besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan konvertiblerna komma att 6verlatas till annan.

Eventuell start av informell handel i units dér aktie&gare eller intresserade investerare ej meddelats besked om tilldelning
och/eller konvertiblerna annu inte registrerats i VP-systemet, sker helt och hallet utanfor bolagets ansvar och kontroll.

Ratt till utdelning
De aktier som emitteras i erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller
narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Hembudsklausul
I Obducats bolagsordning (813) finns en hembudsklausul som avser A-aktier och som &ger motsvarande tillampning i
samband med forvérv av unitratter av serie A.

Emissionens fullfoljande
Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden.

Stabilisering av kursniva
Stabilisering av kursniva genom overtilldelningsforfarande eller andra atgarder kommer ej att forekomma i samband med
emissionen.

Ansvar for samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Aktieinvest AB for administrationen av erbjudandet. Aktieinvest AB &r ett av Finansinspektionen
auktoriserat vardepappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.

Emissionsgaranti och teckningsforbindelse

European Nano Invest ("ENI”) har den 6 april 2011 gentemot Obducat lamnat ett skriftligt atagande enligt vilket ENI
garanterar teckning av 58,65 procent av emissionsheloppet pa MSEK 35,5. Det skriftliga atagandet fordelas dels pa ett
garantidtagande (56,35 procent) och dels pa ett teckningsatangande (2,30 procent) vilket tillsammans uppgar till 58,65
procent. Se &ven beloppen i tabellen nedan. Det ovan ndmnda innebdr att 41,35 procent av ovan ndmnda
emissionsbelopp ej omfattas av emissionsgaranti eller teckningsférbindelse.

European Nano Invest AB | 20 002 176 SEK 817 824 SEK 20820000 | 2011 04 06
Fridhemsvagen 2
217 74 Malmo
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier och teckningsoptioner som omfattas av erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning
och de kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna och teckningsoptionerna att
registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for bolagets B-aktier ar
SE0000514705. Obducats B-aktie (men inte A-aktien) ar upptagen till handel pA NGM Equity och dess s k kortnamn &r
OBDU. Handelsposten ar 1 aktie. For teckningsoption 2011/2011:A ar ISIN-koden SE0004018844 och SE0004018851
for teckningsoption 2011/2011:B. Teckningsoption 2011/2011 av serie B kommer att upptas till handel pd& NGM Equity.
Central Vardepappersforvarare (CSD) ar Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Regeringsgatan 65, SE-103 97
Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Aktier i Obducat har lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster
per aktie och aktier av serie B medfor rétt till en (1) rost per aktie. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning
av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. | handelse av eventuell likvidation, inlosen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt overlata Obudcats olika
vardepapper. | Obducats bolagsordning finns det dock en hembudsklausul som avser A-aktier.

Rattigheter avseende utdelning

De aktier som emitteras i erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller
narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter
arsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear.

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pa ett beslut av den extra bolagsstamman den 26 maj 2011. Sa snart samtliga emissionslikvider
till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Darefter registreras de nya aktierna och
teckningsoptionerna i Euroclear-systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Uppkd6pserbjudanden och budplikt
Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande. Aktierna &r ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt.

Kallskatt
Obducat patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostetal ar bolagets storsta aktieagare European Nano Invest AB vars aktieinnehav motsvarar 20,3 procent av
det totala antalet rister i bolaget. Férutom denna storre &gare ar bolagets aktiedgarstock mycket fragmenterad. Mot
bakgrund av detta kan denna 4gare ha en betydande makt pa bolagsstimmor. Den kontroll som finns for att denna
position inte missbrukas &r att Obducat genom bolagets styrelse lagger fram forslag om beslut pa bolagsstammor och att
styrelsen utses av bolagsstamma i enlighet med férslag fran bolagets valberedning.
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Utvald finansiell information

I det foljande presenteras sammanfattande rakenskaper fér Obducatkoncernen avseende perioden januari 2008 till mars
2011-03-31.

Féljande dokument inférlivas via hanvisning till detta prospekt (se punkterna nedan). Arsredovisningar fér 2008, 2009
och 2010 samt delarsrapport for 2010-03-31 samt 2011-03-31. Det har ej forekommit nagra avvikande formuleringar i
revisorns uttalanden i dessa arsredovisningar och rapporter forutom kommentarerna i 2009 ars och 2010 ars
arsredovisning som anges pa sid 74.

« Obducat ABs (publ) delarsrapport 2011-03-31.
» Obducat ABs (publ) delarsrapport 2010-03-31.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2010.
» Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2009.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.

Dessa dokument ar en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com under
fliken “Financial” alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 040-36 21 00. Originalen avseende
dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pd bolagets huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-216 18
Malmé.

Allméanna redovisningsprinciper

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillampning av Arsredovisningslagen (ARL),
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har radet
for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsnormer fér koncerner" tillampats.
Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt  radet for finansiell
rapporterings rekommendation 2 (RFR2) “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningen ar
avgiven i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari - 31 december for resultatrakningsrelaterade
poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster. De redovisningsprinciperna som anvants ar
oférandrade jamfort med dem som tillampats i arsredovisningen 2009.

Arsredovisningen ar liksom tidigare rapporter uppréttad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Tillgéngar och skulder
ar redovisade utifran anskaffningsvarden forutom vad betréaffar kortfristiga placeringar som kan séljas. Dessa har
varderats till verkligt varde utifran uppgifter fran bank.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar 2010
Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningar har trétt i kraft och géller for rakenskapsaret 2010. Dock &r

det ingen av dessa som har en effekt eller kan fa en effekt pa bolagets rapportering.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som &nnu ej tratt i kraft
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya eller &ndrade standarder vilka &nnu ej tratt i
kraft.

International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) har publicerat nya eller andrade tolkningar vilka
annu ej tratt i kraft.

Ingen av dessa nya eller &ndrade standarder och tolkningar tillampas, och ingen av dem véntas tillampas.
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Vasentliga delar av IFRS 9 Finansiella instrument, som kommer att ersatta IAS 39, &r faststallda, men den kommer att
trada ikraft tidigast 2013. De effekter som den kan fa &r darfor inte kanda dnnu.

I not 2 finns en beskrivning av de fér koncernen tillampade redovisningsprinciperna.

Resultatrékningar

Jan-Mars  Jan-Mars

(kSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
Intakter 8128 12848 42298 51603 71503
Kostnad salda varor -2 288 6011 -20633 -25193 -30 005
Bruttoresultat 5840 6837 21665 26410 41 498
Marknads- och Forséljningskostnader 2189 -2 093 -8470 -10072 -12 558
Administrationskostnader -3793 5435 -24261 -21 323 -17 638
Forsknings- och utvecklingskostnader -11745 -10248 44181 -40 035 -39 462
Ovriga rorelseintakter 63 28 1084 65 3623
Ovriga rorelsekostnader -111 0 -12134 -641 -28
Rérelseresultat -11 935 -10911 -66297 45596  -24565
Finansiellaintékter 0 61 127 469 1813
Finansiellakostnader -805 -1721 -4722 -6 960 -6 082
Resultat efter finansiella poster -12 741 -12571 -70892  -52087 -28834
Skatt pé arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -12 741 -12571  -70892  -52087 -28834
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamhet -331 -768 -1703 340 -2 452

Skatt for évrigt totalresultat

Summa totalresultat -13072 -13339 -72595 51747 -31286

Kommentarer till resultatrakningarna

Rdorelsens intakter

Koncernens forséljning utgdrs huvudsakligen av utrustning (maskiner), stampers, serviceavtal samt konsultintakter.
Under perioden 2008-2010 har intékterna varierat i intervallet 42 298-71 503 kSEK. Under 2008 steg intékterna till

71 503 kSEK en 6kning pa 119 procent vilket framst beror pa en hogre forsaljning av NIL-maskiner. Under 2009 sjonk
forsaljningen till 51 603 KSEK (-28% jamfort med 2008). Den lagre forsaljningen star framst att finna farre sélda
maskiner, som en direkt féljd av finanskrisen. Under 2010 uppgick intékterna till 42 298 kSEK vilket &r en minsknig
jamfort med samma period foregaende ar med -18% . Huvudorsaken till den lagre omséttningen for perioden jamfort
med samma period 2009 &r framst relaterad till den HVM-order som bolaget tog under 2008 och som tillverkades och
levererades under 2009. Rorelsens intékter for januari-mars 2011 uppgick till 8.128 kSEK att jamféra med 12.848 kSEK
for samma period foregaende ar. Den lagre omsattningen ar en direkt féljd av att bolaget har begransat med
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rorelsekapital, vilket medfor att parellellproduktion av NIL- och SEM system inte kan gdras i normal omfattning vilket
darmed paverkar produktionstakten och i forlangningen rorelsens intakter.

Obducats forséljning pa olika geografiska marknader

Jan- Mars

2011 Jan-Mars 2010 2010 2009 2008
Norden 686 5 239 114 1,245
Ovriga Europa 2,901 3,543 11,856 14,034 14,621
USA 115 104 2,666 1,493 4,437
Asien 3,143 7,495 21,270 29,235 51,200
Ovriga lander 1,283 1,702 6,267 6,727 0
Summa: 8,128 12,848 42,298 51,603 71,503

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintikter har under perioden 2008—2010 varierat mellan 65 kSEK mellan 3 623 kSEK. Under 2010 uppgick
koncernens dvriga rorelseintékter till 1 084 kSEK, motsvarande siffra for 2009 var 65 kSEK. Under januari-mars 2011
hade koncernen inga 6vriga rérelsekostnader.

Kostnad salda varor

Kostnad salda varor avser totala tillverkningskostnader avseende den utrustning som koncernen saljer. Under 2008
uppgick kostnaderna for salda varor till 30 005 kSEK vilket motsvarade en lagre takt i kostnadsokningen, jamfort med
2007, &n den intdktsdkning som bolaget uppvisade. Huvudorsaken till detta var den stérre andelen forsaljning av NIL
maskiner. Under 2009 uppgick kostnader for sélda varor till 25 193 kSEK vilket &r en nagot hogre kostnadsniva jamfort
med 2008. Anledningen till 8kningen var en hogre andel SEM-relaterad forséljning, dér produktionskostnaden relativt
sett &r hogre an for NIL. Under 2010 uppgick de direkta kostnaderna till -20 633 kSEK vilket &r pd samma niva relaterat
till intdkterna som under 2009. Under perioden januari-mars 2011 uppgick de direkta kostnaderna till -2 288 kSEK vilket
ar lagre i relation till intakterna jamfort med samma period foregaende ar. Orsaken ar som tidigare ar kopplat till mixen i
forsaljning mellan NIL- och SEM system dér en hogre andel NIL forsaljning ger en lagre kostnadsniva.

Bruttoresultat och bruttomarginal

Bruttoresultatet under 2008 uppgick till 41 498 kSEK vilket motsvarade en 6kning p& 145,8 procent. Bruttomarginalen
Okade till 58 procent att jdmféra med 52 procent for 2007. Férandringen var hénforlig till en stérre andel forséljning av
NIL-maskiner under 2008. Under 2009 uppgick bruttoresultatet till 26 410 kSEK vilket motsvarade en minskning med
36 procent. Bruttomarginalen minskade till 51 procent jamfort med 58 procent foregdende ar. Forandringen var
hanforlig till en stoérre andel SEM relaterad forsaljning under 2009. Under 2010 uppgick bruttomarginalen till 51 procent
vilket ar i nivd med foregaende ar. Under perioden januari-mars 2011 uppgick bruttovinsten till 5 840 kSEK att jamfora
med 6 837 KSEK for samma period foregaende &r. Bruttomarginalen har okat till 72 procent att jamféra med 53 procent
samma period foregdende &r. Okningen &r,som namnts ovan, relaterat till produktmixen med en hogre andel NIL
intakter.

Rorelsens kostnader

Marknads- och forsaljningskostnader

Under 2008 uppgick marknads- och forséljningskostnaderna till 12 558 kSEK vilket motsvarade 18,0 procent av de
totala rorelsekostnaderna. Under 2009 uppgick marknads- och férséljningskostnaderna till 10 072 vilket motsvarar 14,0
procent av de totala rorelsekostnaderna och ar en minskning med 4,0 procentenheter jamfort mot foregaende ar. Under
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2010 var marknads- och forséljningskostnaderna 8 470 kSEK motsvarande 9,5 procent av de totala rorelsekostnaderna.
Under perioden januari-mars 2011 uppgick marknads- och forséljningskostnaderna till 2 189 kSEK vilket motsvarar 12,3
procent att jamfora med 11,8 procent for samma period foregaende ar.

Administrationskostnader

Under 2008 uppgick administrationskostnaderna till 17 638 kSEK vilket innebar en minskning med 2,5 procent i
jamforelse med 2007. Under 2008 utgjorde administrationskostnaderna 25,3 procent av de totala rorelsekostnaderna.
Under 2009 uppgick administrationskostnaderna till 21 323 kSEK vilket motsvarade 29,5 procent av de totala
rorelsekostnaderna. Under 2010 var administrationskostnaderna 24 261 kSEK vilket motsvarar 27,2 procent av de totala
rorelsekostnaderna. Orsaken till 6kningen ar framst relaterad till kostnader i samband med VD byte. Under perioden
januari-mars 2011 uppgick administrationskostnaderna till 3 793 kSEK att jamféra med 5 435 kSEK for samma period
foregaende ar.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2008 och 2010 har arbetet inom forskning och utveckling till stor del fokuserat pa industrialisering av
produktportféljen. Som en naturlig foljd kunde utgifterna for detta arbete i allt stdrre utstrdckning aktiveras i
balansrakningen. Utgifterna for forskning och utveckling &ar hanforliga till saval egen personal som externa
samarbetspartners och konsulter. Under 2008 uppgick kostnaderna for forskning och utveckling till 39 462 kSEK vilket
innebar en dkning med 11,3 procent i jamforelse med 2007 och motsvarar 56,6 procent av de totala rdrelsekostnaderna.
Huvudanledningen till 6kningen var att forsknings- och utvecklingsavdelningens personalstyrka 6kade vasentligt under
aret. Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick under 2009 till 40 035 kSEK vilket motsvarade 55,5 procent av
de totala rorelsekostnaderna. Under 2010 dkade kostnaderna for forsknings- och utvecklingskostnaderna till 44 181
kSEK vilket motsvarar 49,6 procent. Under perioden januari-mars 2011 uppgick forsknings - och
utvecklingskostnaderna till 11 745 kSEK vilket motsvarar 65,8 procent att jamfora med 57,6 procent fér samma period
foregdende ar. Okningen beror pé att en lagre andel av utgifterna aktiverats under forsta kvartalet 2011

Ovriga rorelseintikter och évriga rorelsekostnader

Ovriga rorelseintakter har under perioden 2008-2009 varierat mellan 65 kSEK till 3 623kSEK och 6vriga
rorelsekostnader har legat mellan -28 kSEK till -12 134 kSEK. Postern avser huvudsakligen nedskrivningar av
imateriella tillgdngar och valutakursvinster och -forluster pa rorelserelaterade fordringar och skulder. Under 2010 var
dvriga rorelseintékter 1 084 kSEK medan ovriga rorelsekostnader var -12 134 kSEK. Under 2010 har en genomgang av
de balanserade utvecklingsutgifterna gjorts och en nedskrivning av projekt i vilka den kommersiella potentialen ligger
langre fram i tiden. Total har Gvriga rorelsekostnader under 2010 belastats med nedskrivningar pa 11 454 kSEK.

Rdorelseresultat

Koncernens rérelseresultat for perioden 20082010 varierade i intervallet -24 565 kSEK till -66 297 kSEK. Under 2008
uppgick rorelseresultatet till -24 565 kSEK vilket var en forbattring jamfort med 2007 med 23 176 kSEK. Anledningen
till férbattringen av resultatet var framst den Okade forséljningen av NIL-maskiner under 2008. Under 2009 var
rorelseresultatet -45 596 kSEK vilket var en forsamring med 21 031 kSEK jamfort med 2008. Forsamringen ar framst
relaterat den lagre bruttovinsten tillféljd av den lagre omsattningen. Under 2010 uppgick rérelsereslutatet till -66 297
kSEK vilket &r en forsdmring med 20 701 kSEK jamfort med samma period 2009. Férsdmringen av rorelseresultatet
under 2010 beror framforallt pa en lagre bruttovinst relaterad till en lagre forséljning, kostnader relaterade till en dkad
Forsknings- och utvecklingsutgifter, nedskrivning av balanserade utvecklingsutgifter samt kostnader relaterade till byte
av VD. For perioden januari-mars 2011 uppgick rorelseresultatet till -11 935 kSEK att jamfora med -10 911 kSEK for
samma period foregdende ar. | resultatet for januari-mars 2011 ingdr omstruktureringskostnader med 2,1 MSEK
relaterade till rekonstruktionen av dotterbolaget Obducat Technologies AB.

Ranteintékter och rantekostnader
Koncernens ranteintakter har under perioden 2008-2010 legat mellan kKSEK 127 till KSEK 1 813. Rénteintékterna avser

ranta pd bankmedel. Koncernens rintekostnader har under perioden 2008-2010 legat mellan 4 722 kSEK till 6 960
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kSEK. Den stora skillnaden mellan aren &r framst relaterad till den konvertibelemission som genomfordes 2008 och
tillforde koncernen 53,1 kSEK i likvida medel. Konvertibellanet 16per med 8 procent arlig ranta vilket 6kat koncernens
réntekostnader. Réntekostnaderna under 2010 uppgick till 4 722 kSEK vilket &r en minskning med 2 238 kSEK jamfort
med samma period 2009. Den lagre rantekostnaden under 2010 &r relaterad till att storre delen av konvertibellanet
konverterades till aktier under kvartal 2, 2010. For perioden januari-mars 2011 var de finansiella kostnaderna 805 kSEK
att jamfora med 1 721 kSEK samma period foregaende ar. Huvudorsaken till de lagre finansiella kostnaderna beror pa att
konvertibellanet har minskat.

Skatt
Bolagets resultat har under perioden 2008-2010 ej belastats med skatt.

Avrets resultat

Avrets resultat har under perioden 20082010 legat i intervallet -28 834 kSEK till -70 892 kSEK. Arets resultat 2008
uppgick till -28 834 kSEK, en forbattring pa 19 220 kSEK jamfort med foregdende ar. Anledningen till forbattringen var
densamma som anges under rubriken “Rorelseresultat”. Under 2009 forsamrades arets resultat med -23 253 kSEK
jamfort med 2008. Anledningen till férsémringen var densamma som anges under rubriken "Rérelseresultat”. Arets
resultat for 2010 uppgick till -70 892 kSEK vilket &r en forsamring jamfort med foregaende ar pa 18 805 kSEK.
Forsamringen 2010 jamfort med 2009 beror framforallt p& en lagre bruttovinst relaterad till en lagre forséljning,
kostnader relaterade till 6kade Forsknings- och utvecklingsutgifter, nedskrivning av balanserade utvecklingsutgifter samt
kostnader relaterade till byte av VVD. For perioden januari-mars 2011 uppgick arets resultat till -12 741 kSEK vilket ar i
niva med samma period foregaende ar. | arets resultat for perioden januari-mars 2011 ingar omstruktureringskostnader
med 2,1 MSEK relaterade till rekonstruktionen av dotterbolaget Obducat Technologies AB.
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31 mars 31 mars 31 dec 31 dec 31 dec
(KkSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgédngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 31 468 38 062 31 962 33524 20 637
Patent 19 586 20 487 20 050 19 880 18 770
Goodwill 0 2 468 6] 2 468 2 468
Totala immateriella anldggningstillgdngar 51 054 61017 52 012 55872 41 875
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 7 438 8 355 7752 8 621 8621
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 079 8018 6 854 8 953 12 464
Inventarier, verktyg och installationer 341 575 389 631 804
Totala materiella anldggningstillgangar 13 858 16 948 14 995 18 205 21 889
Totala anlaggningstillg&ngar 64 912 77 965 67 007 74 077 63 764
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 4 959 5455 6 282 8 003 6919
Varor under tillverkning 3587 5171 2210 3812 6 651
Fardigvaror 1420 1703 1101 4 858 2262
Totalt varulager 9 966 12 329 9 593 16 673 15 832
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2816 7873 6 629 4 633 8493
Ovriga fordringar 3522 2033 1 886 2402 2839
Upparbetade men ej fakturerade intékter 42 6 289 (0] 8 592 9 025
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4641 7481 3633 4 353 1 605
Totala kortfristiga fordringar 11021 23 676 12 148 19 980 21 962
Andra finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen [¢] 30 014 (] 30 007 41 295
Kassa och bank 3687 3435 5043 21 809 6 566
Totala omséattningstillgdngar 24 674 69 454 26 783 88 469 85 655
TOTALA TILLGANGAR 89 586 147 419 93 790 162 546 149 419
31 mars 31 mars 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 8670 52 235 69 354 53 235 33595
Ovrigt tillskjutet kapital 395 943 308 080 334 463 308 080 264 733
Reserver -4 973 -3619 -4 982 -3279 -3 279
Ansamlad forlust -361 440 -289 314 -289 314 -237 567 -206 281
Total resultat -12 741 -13 339 -70 892 -51 747 -31 286
Totalt eget kapital 25 459 54 044 38 629 68 722 57 482
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5684 6776 6 088 7 380 8 052
Konvertibelt forslagslan 9 602 [0] 0 53 050 51 107
Totala langfristiga skulder 15 286 6776 6 088 60 430 59 159
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 11 184 53 538 11 868 (6] 0]
Skulder till kreditinstitut 2444 1436 2075 3 056 2676
Leverantdrsskulder 11 651 10 474 12 313 10 184 10 632
Ovriga skulder 9 542 1296 6 614 1203 3565
Fakturerade men ej upparbetade intékter 3898 4101 2961 4321 4 026
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 122 14 754 13 242 14 630 11 879
Totala kortfristiga skulder 48 841 85 599 49 073 33 394 32778
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 89 586 146 419 93 790 162 546 149 419
Stéallda sékerheter
Foretagsinteckningar lamnade for krediter 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
Sparrmedel 1736 1736 1736 1 640 1702
Fastighetsinteckning 6 615 7 108 6 739 7 465 7 311
Tillgdngar med aganderattsforbehall 1526 2562 1700 2821 3437
Ovriga sakerheter 0 0 0 99 121
Totala stallda sékerheter 13877 15 406 14 175 16 025 16 571
Bventualforpliktelser
Borgen 2000 2 000 2 000 2000 2000
Garantidtaganden 0 0 0 0 0
Totala eventualforpliktelser 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
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Per den 31 mars 2010 uppgick totalt eget kapital till 25 459 kSEK vilket motsvarar 28,4 procent av den totala
balansomslutningen.

Kommentarer till balansrakningarna
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar har under perioden 2008-2010 till stérsta delen utgjorts av immateriella anlaggningstillgangar.
Dessa har bestatt av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, patent och goodwill. Under perioden har de immateriella
anlaggningstillgdngarna utgjort i genomsnitt 73 procent av de totala anlaggningstillgdngarna. Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten har varierat intervallet 20 637-33 524 kSEK vilket motsvarat 49-61 procent av de totala immateriella
anlaggningstillgdngarna. Balanserade patentutgifter har varierat i intervallet 18 770-20 050 kSEK (36-45 procent).
Goodwill har under perioden 2008-2009 oférandrat uppgatt till 2 468 kSEK men har under 2010 skrivits ned till foljd av
den genomgang av imateriella tillgdngar som gjorts i bolaget. Den 31 december 2010 uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 52 012 kSEK vilket motsvarade 77,6 procent av de totala anlaggningstillgangarna.
Motsvarande belopp den 31 december 2009 var 55 872 kSEK (75,4 procent). Den 31 mars 2011 uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 51 054 kSEK (78,7 procent) motsvarande belopp den 31 mars 2011 var 61 017 kSEK (78,3
procent).

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i form av byggnader och mark uppstod under rakenskapsaret 2006 da det engelska
dotterbolaget Obducat CamScan Ltd. forvarvade den fastighet i vilken verksamheten bedrivs. Per den 31 december 2006
upptogs fastighetens varde till 10 618 kSEK, vilket motsvarade anskaffningskostnaden 10 732 kSEK, justerat for
valutakursfluktuationer samt minskat med avskrivningar enligt plan. | enlighet med IFRS beddms marknadsvardet pa
fastigheten vid varje bokslutstillfalle. Per den 31 december 2010 uppgick fastighetens bokférda varde till 7 752 kSEK
och fastighetsinteckningen uppgick till KSEK 6 739. Maskiner och andra tekniska utrustningars andel av totala materiella
anlaggningstillgangar har under perioden 2008-2010 varierat i intervallet 6 854 — 12 464 kSEK. For inventarier, verktyg
och installationer har de varierat i intervallet 389-804 kSEK. De materiella anlaggningstillgangarna uppgick den 31
december 2010 till 14 995 kSEK vilket motsvarade 22,4 procent av de totala anlaggningstillgdngarna. Per den 31 mars
2011 uppgick de materiella anlaggningstillgdngarna till 13 858 kSEK vilket motsvarar 21,3 procent av det totala
anlaggningstillgangarna.

Omsattningstillgangar
Koncernens omséattningstillgangar har under perioden 2008-2010 utgjorts av varulager, kortfristiga fordringar samt
kortfristiga placeringar och likvida medel.

Varulager

Varulager har bestatt av insatskomponenter till NIL- och SEM-utrustning, NIL- och SEM-maskiner under tillverkning
samt fardigtillverkade NIL- och SEM-maskiner. Under perioden 2008-2010 har det totala varulagret legat pa en niva
mellan 9 593 — 16 673 kSEK. Den 31 december 2010 uppgick varulagret till 9 593 kSEK vilket motsvarade 35,8 procent
av de totala omsattningstillgdngarna. Motsvarande belopp per den 31 december 2009 var 16 673 kSEK (18,8 procent).
Varulagret uppgick per den 31 mars 2011 till 9 966 KSEK.
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Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har under perioden 2008-2010 utgjorts av kundfordringar, 6vriga fordringar, upparbetade men gj
fakturerade intdkter samt forutbetalda kostnader och upplupna intékter. Den 31 december 2010 uppgick de kortfristiga
fordringarna till 12 148 kSEK vilket motsvarade 45,4 procent av de totala omsattningstillgdngarna. Motsvarande belopp
per den 31 december 2009 var 19 980 kSEK samt 22,6%. Per den 31 mars 2011 uppgick de kortfristiga fordringarna till
11 021 kSEK vilket motsvarar 44,7 procent av de totala omsattningstillgangarna.

Likvida medel

Likvida medel har under perioden 2008-2010 utgjorts av kassa, banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar av
overskottslikviditet i ett riskfritt rantebaserat penningmarknadsinstrument. Totalt har likvida medel vid utgdngen av
respektive rakenskapsar varierat i intervallet 5 043-51 816 kSEK. Den 31 december 2010 uppgick likvida medel till
5043 kSEK vilket motsvarade 18,8 procent av de totala omséattningstillgangarna. Motsvarande belopp per den 31
december 2009 var 51 816 kSEK samt 58,6%. Den 31 mars 2011 uppgick likvida medel till 3 687 kSEK vilket
motsvarar 14,9 procent av de totala omsattningstillgangarna.

Eget kapital

Bolagets totala egna kapital har under perioden 2008-2010 varierat i intervallet 38 629-68 722 kSEK. Den 31 december
2010 uppgick totalt eget kapital till 38 629 kSEK vilket motsvarade 41,2 procent av den totala balansomslutningen.
Motsvarande belopp per den 31 december 2009 var 68 722 kSEK samt 42,3%. Den 31 mars 2011 var det egna kapitalet
25 459 KSEK vilket motsvarar 28,4 procent av den totala balansomslutningen.

Langfristiga skulder

Koncernens langfristiga skulder har under perioden 2008-2009 utgjorts av skulder till kreditinstitut samt det under 2008
utgivet konvertibelt forlagslan. Under 2010 har det konvertibla forlagslanet klassificerats som en kortfristig skuld da det
forfaller till &terbetalning den 31 mars 2011. Per den 31 december 2010 uppgick de langfristiga skulderna till 6 088
kSEK vilket &r relaterat till en fastighetskredit. Motsvarande belopp per den 31 december 2009 var 60 430 kSEK varav
7 380 kSEK var relaterat till fastighetskrediter och 53 050 kSEK till det konvertibla forlagslanet. Den 31 mars 2011
uppgick de langfristiga skulderna till 15286 kSEK vilket ar relaterat till konvertibellin 2011/2014 samt
fastighetskrediter.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder har huvudsakligen utgjorts av leverantdrsskulder, upplupna kostnader, forutbetalda intakter samt
under 2010 den Kortfristiga delen av konvertibelskulden 2011/2014. Under perioden 2008-2009 har de kortfristiga
skulderna legat pa en jamn nivéa och varierade i intervallet 18-21 procent av den totala balansomslutningen. D3 den
aterstaende delen av det konvertibla forlagslanet forfaller per den 31 mars 2011 har lanet fran och med andra kvartalet
2010 Klassificerats som kortfristig skuld. Per den 31 december 2010 uppgick de kortfristiga skulderna till 49 073 kSEK,
vilket motsvarade 52,3 procent av den totala balansomslutningen. Motsvarande belopp den 31 december 2009 var 33 394
kSEK 20,5%. Den 31 mars 2011 uppgick de kortfristiga skulderna till 48 841 kSEK vilket motsvarar 54,5 procent av den
totala balansomslutningen.
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Kassaflodesanalys

Jan-Mars Jan-Mars

(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12 741 -12571 -70 892 -52 087 -28 834
Justering for poster somej paverkar kassaflodet 482 2975 25913 13579 15669
Forandring av rorelsekapital 801 1302 19593 65 1427
Kassaflde fran den l6pande verksamheten -11 458 -8294  -25386 -38443  -11738

Investeringswerksamheten

Nettoinvesteringar -1 669 7506  -18805  -20860  -14125
Kassaflode fran investeringswverksamheten -1 669 -7506  -18 805 -20860  -14125
Totalt kassaflde efter investeringsverksamheten -13127  -15800 -44191 -59303 -25863

Finansieringsverksamheten

Emission / Emissionskostnader 11718 0 -1057 62 984 53103
Forandring av skuld till kreditinstitut/langfristiga skulder 53 -2 567 -1525 274 90
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11771 -2 567 -2 582 63 258 53193
Totalt kassaflode efter finansieringsverksamheten -1356  -18367 -46773 3955 27 330
Likvida medel vid &rets borjan 5043 51816 51816 47 861 20531
Likvida medel vid periodens slut 3687 33449 5043 51816 47 861
Foréndring likvida medel -1356  -18367 -46773 3955 27 330

Kommentarer om koncernens kassaflode

Koncernens kassaflode har under perioden 2008-2010 dominerats av negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten
samt utgifter for investeringar. Obducat har finansierat verksamheten genom kapitaltillskott via nyemissioner avseende
aktier men aven konvertibla skuldebrev. Déartill har finansiering arrangerats genom upptagande av krediter hos
kreditinstitut. Under 2008 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -11 738 kSEK, en forbattring som
framst berodde pa 6kat bruttoresultat pa 24 616 kSEK jamfort mot samma period foregéende &r. Justering for poster som
ej paverkar kassaflodet, huvudsakligen avskrivningar, har legat pa en stadig niva under perioden 2008-2009. Under 2010
har posten dkat till foljd av nedskrivningar av balanserade utvecklingutgifter. Férandringar i rérelsekapital har under
2008 och 2009 endast marginellt paverkat kassaflodet frdn den IGpande verksamheten. Under 2010 har
rorelsekapitalbehovet minskat och féljaktligen medfort en positiv effekt i kassaflodet. For perioden januari-mars 2011
uppgick kassaflodet for den I6pande verksamheten till -11 458 kSEK att jamféra med -8 294 kSEK fér samma period
foregaende ar.

Koncernens investeringar lag under 2008 pa en nagot lagre niva &n under 2009 och 2010. Detta ar framst till foljd av
utvecklingen av Sindre® 400 plattformen. Finansieringsverksamheten har under perioden 1 januari 2008 till 31 mars
2011 bidragit med vasentliga belopp. Kontanta nyemissioner av aktier samt emittering av ett konvertibelt forlagsléan har
under perioden totalt tillfort bolaget 126 748 kSEK. Emissionskostnader har konsekvent bokats direkt mot eget kapital,
liksom atervunnen moms pa emissionskostnader.
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Genomforda, pagaende och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden 1 januari 2008— 31 mars 2011 skett enligt foljande:

Genomfdrda investeringar

Jan-Mars Jan-Mars

(KSEK) 2011 2010 2010 2009 2008
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 833 5711 12702 17 066 7999
Patent 581 1513 4142 4604 4100
Goodwill 0 0 0 0 0
Byggnader och mark 0 0 0 0 0
Maskiner och Inventarier 255 282 1961 565 1949
Summa investeringar 1669 7506 18805 22235 14048

Investeringarna liksom verksamheten i Gvrigt har finansierats framst genom emissioner, konvertibla forlagslan,ordinar
lanefinansiering, EU-bidrag samt forskott fran kunder. Bolaget har for narvarande beslutade och pagaende investeringar
om 8,0 MSEK vilket i huvudsak avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patenter. De beslutade och
pagaende investeringarna &r till storre delen finansierade av EU projekt. Obducat planerar framtida investeringar
avseende fortsatt affarsutveckling inom de fokuserade applikationsomradena. Aven om de framtida investeringarna ar
planerade sa har Obducat &nnu inte ingatt nagra avtal eller pa annat satt forbundit sig att utfora de planerade framtida
investeringarna. Obducat planerar att finansiera de framtida investeringarna med emissionslikviden, men &ven via egna

medel och eventuella kapitaltillskott av olika slag.
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Nyckeltal och data per aktie
(KSEK)

Lénsamhet
Omséttningstilivéxt (%)
Bruttomarginal (%)

Tillvaxt i bruttoresultat (%)
Rdérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Réntabilitet
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%)
Réntabilitet p& eget kapital (%)

Kapitalstruktur

Eget kapital (KSEK)

Operativt kapital (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Réntebadrande nettoskuld (KSEK)
Kapitalomséttningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad
Réntetackningsgrad

Andel riskbérande kapital (%)

Kassafléde och likviditet
Kassaflode fore investeringar (KSEK)
Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)
Sjaivfinansieringsgrad (ggr)

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK)
Materiella anldggningstillgdngar (KSEK)

Medarbetare

Medelantal anstéllda (st)

Omséttning per anstalld (KSEK)
Foradlingsvarde per anstélld (KSEK)

Data per aktie

Antal aktier (st)

Genomsn antal aktier fore utspadning (st)
Genomsn antal aktier efter utspadning (st)
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Utdelning per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Aktiekurs/Eget kapital per aktie

P/E-tal

2010

-18%
51%
-18%
neg.
neg.

neg.
neg.

38 629
53617
58 660
14 988
0,3
41%
0,5
-14,0
41%

-25 386
-44 191
5043
neg.

16 844
1961

64
806

8 669 508
7997 706
10 346 247
-8,86

na

4,46

0,94

neg.

2009

-28%
51%
-36%
neg.
neg.

neg.
neg.

68 722
80 392
132 208
11670
0,3
42%
0,9

-8,5
42%

-38 443
-59 303
51 816
neg.

20 462
398

70
737

6 654 498
5017 779
6 161 733
-10,38
n‘a

10,33
3,20

neg.

2008

119%
58%
146%
neg.
neg.

neg.
neg.

57 482
71 456
119 317
13974
0,5
38%
11

-5,7
38%

-11 738
-25 863
47 861

neg.

12 176
1949

64
1117
266

4199 432
4199 157
4479 594
-7,20

n‘a

13,69
5,10

neg.

2007 2006
-11% 26%
52% 60%
0% 65%

neg. neg.
neg. neg.
neg. neg.
neg. neg.

85 791 42 977
76 879 68 571
97 410 106 095
-8912 16 938
0,3 0,3
73% 34%
0,1 15
-32,1 -6,8
73% 34%
-41 102 -22 736
-57 078 -48 340
20531 37524
neg. neg.

10 204 10 802
5772 14722
48 46

680 799
neg. neg.
4199 065 3651723
4107 867 3425 450
4 227 960 4 153 758
-12,00 -12,00
na na
20,80 11,77
6,40 11,50
neg. neg.
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Definition av nyckeltal

Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal
Tillvaxt i bruttoresultat

Rérelsemarginal
Vinstmarginal
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Réntebarande nettoskuld
Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Réantetackningsgrad

Andel riskb&arande kapital
Kassaflode fore investeringar
Kassaflode efter investeringar
Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad
Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Medelantalet anstéllda
Omsaéttning per anstalld
Foradlingsvéarde per anstalld

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie
Eget kapital per aktie

Aktiekurs/eget kapital per aktie
P/E-tal

Okning av intakterna i procent av foregdende &rs intakter
Resultat fére avskrivningar i procent av omsattningen
Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av féregaende
ars bruttoresultat

Rdrelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omséttningen

Rérelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke ranteb&rande skulder,
inklusive latent skatt, kassa och bank

Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av réntebarande avsattningar och skulder minus finansiella

tillgdngar inklusive likvida medel

Arets fakturering (rullande 12 manader) dividerad med genomsnittlig balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réantebarande skulder dividerat med eget kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent

av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodet minus férandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus forandring av rérelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar efter eventuella
avyttringar exklusive omklassificeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter eventuella
avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden

Omsattning dividerat med medelantalet anstéllda
Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med
medelantalet anstéallda

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter
utspadning. Justering gors i resultatet for eventuell ranta for
konvertibla férlagslan vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter
utspadning berdknas utifran att samtliga eventuella utestdende
konvertibla férlagslan konverteras till aktier samt att samtliga
eventuella optionsrétter l6ses in. Hansyn tages endast i de fall d&
utspadningseffekt medfor ett forsdmrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid &rets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut

Beraknat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie
Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie
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Ovrig finansiell information

Obducats styrelse arbetar med arbetssétt, arbetsformer och informationsgivning som foljer ”Svensk kod for
bolagsstyrning”.

Finansiella mal

Eftersom flertalet av Obducats tekniker och produkter inte natt full kommersialisering ar det svart att faststalla
kvantitativa finansiella mal. Detta beror bland annat pé att det finns en osdkerhet i kundens tidsplan vilket paverkar
tidpunkten for nér en kund kan l&gga en order.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begriansad omfattning faststalla kvantitativa finansiella mal, ar det dven svart
att faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Obducats
framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel enligt styrelsens
bedémning. Enligt 20 kap 308 i ABL galler att under tre ar efter registreringen av ett beslut om minskning av
aktiekapitalet erfordras tillstdnd fran Bolagsverket eller allman domstol for att gora vinstutdelning. Samma paragraf
aanger &ven att “tillstind behovs dock inte om aktiekapitalet efter eller i samband med minskningsbeslutet har dkats med
minst minskningsbeloppet”.

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt eliminera risker. Obducats finanspolicy anger ramar for hur olika

typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering inom vilken verksamheten far bedrivas och
samtidigt sakerstalla att koncernens finansiella verksamhet overensstimmer med de 6vergripande finansiella mélen.
Huvudinriktningen &r en sa 1ag riskprofil som mojligt.

Skattesituation

P& grund av de svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling ar det svart att

bedéma koncernens eventuella skattebelastning under de narmaste aren. Mot bakgrund av koncernens ackumulerade
forlustavdrag ar det Obducats beddémning att bolagets resultat inte kommer att belastas med bolagsskatt under de
narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31 december 2010 beréknas de ackumulerade skattemdssiga forlusterna i de svenska bolagen till 485 MSEK
vilket motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 128 MSEK, varav 75 MSEK hanfor sig till moderbolaget
Obducat AB (publ), 45 MSEK till Obducat Technologies, 7 MSEK till Obducat MNP AB och 1 MSEK till Obducat
Xicon Battery Electronics AB. Med hénsyn tagen till den osékerhet som foreligger géllande tidpunkten fér utnyttjande
av dessa skattemassiga forlustavdrag har uppskjuten skattefordran inte tagits upp till ndgot varde i balansrakningen.

Valutaexponering

Flodesexponering

Betraffande Obducats NIL-intdkter dr normalt faktureringsvardet — oavsett faktureringsvaluta — relaterat till en med
kunden pa forhand avtalad relation mellan faktureringsvalutan och SEK. Harigenom begréansas valutarisken i hog grad.
Obducats intakter harror idag bland annat fran forsaljning av svepelektronmikroskop via det engelska dotterbolaget
Obducat CamScan. Denna forséljning faktureras normalt i brittiska pund. Eftersom detta bolag har en egen lokal
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organisation for andamalet som belastar koncernen med kostnader i brittiska pund samt mot bakgrund av det faktum att
Obducat CamScans resultat efter skatt hittills varit blygsamt, valutasakras inte dessa valutastrémmar.

Balansexponering
Obducat har for narvarande en blygsam balansexponering i utlandsk valuta genom aktieinnehavet i Obducat UK Ltd.

Valutapolicy
Om bolagets valutafléden dkar vasentligt i framtiden tack vare dkad exportférsaljning, ar det Obducats avsikt att
valutasékra dessa valutafléden via de traditionella méjligheter som banksystemet erbjuder.

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Bolagets rorelsekapital per den 31 mars 2011 uppgick till -24,2 MSEK och likvida medel uppgick vid samma tidpunkt
till 3,7 MSEK. Enligt balansrakningen den 31 mars 2011 hade koncernen ett eget kapital om 25,5 MSEK samt 64,1
MSEK i totala skulder. Av dessa skulder & 13,9 MSEK tackta av sdkerheter, varav 4,0 MSEK utgérs av
foretagsinteckningar. Den 31 mars 2011 hade koncernen beviljade krediter om 2,3 MSEK varav 2,0 MSEK var utnyttjat.

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt bolagets bedémning ej tillrackligt for att tdcka de aktuella behoven under den
narmaste tolvmanadersperioden. Bristen pa rorelsekapital ar omedelbar. For att técka rorelsekapitalbehovet maste
Obducat anskaffa ca 47 MSEK, varav 11 MSEK via kvittning av konvertibellan 2011/2014, vilket foreslas i detta
prospekt. Om teckningsgraden i emissionen blir lag och samtliga alternativa finansieringslésningar och andra atgarder &r
utan framgang skulle det kunna innebéra en risk att bolaget inte har forutsattningar att fortsatta sin verksamhet.

De extra bolagsstammorna i januari och mars 2011 har beslutat, i enlighet med styrelsens forslag, att minska bolagets
kapital med totalt 60 686 556 SEK. Minskningen har genomforts utan indragning av aktier. Efter det att besluten
verkstéllts uppgick bolagets aktiekapital till 8 669 508 SEK per den 31 mars 2011, alltjamt fordelat pa totalt 8.669.508
aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran 8 SEK till 1 SEK per aktie.

Obducat har ingatt ett finansieringsavtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt vilket Obducat vid flera
tillfallen under en 48-manadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett ssmmanlagt belopp om hégst 30
miljoner kronor. Obducat har enligt avtalet ratt men inte skyldighet att vid flera tillfallen under 48 manader fran avtalets
undertecknande emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hdgst 30 miljoner kronor.
Teckningskursen for de nyemitterade aktierna ska faststéllas till 95 procent av den ldgsta dagliga volymvéagda
genomsnittskursen for Obducats B-aktie under fem handelsdagar efter det att Obducat meddelar Yorkville att en
nyemission enligt avtalet avses genomforas. Obducat har dartill méjlighet att vid varje emissionstillfalle bestdimma ett
lagstapris under vilket bolaget inte behGver ge ut nigra aktier. Varje enskild nyemission som gors enligt avtalet far
omfatta en teckningslikvid om hogst 400.000 kronor. Yorkville ar bara skyldigt att teckna s manga aktier att Yorkvilles
innehav inte dverstiger 4,99 procent av totalantalet aktier i Obducat. Enligt avtalet [&mnar Obducat vissa sedvanliga
garantier och gor vissa sedvanliga ataganden gentemot Yorkville. Vid tidpunkten for godkannande av detta prospekt har
ingen del av finansieringsavtalet utnyttjats.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har 1dmnat sponsorbidrag.

Senast viktiga tendenser

Vad géller de senaste viktiga tendenserna under 2011 fram till datumet for Finansinspektionens godkénnande av detta
prospekt (den 1 juni 2011), bedéms de grundlaggande drivkrafterna som skapar efterfragan pa Obducats produkter vara
oférandrade pa lang sikt och Obducat har en stark marknadsposition som avsikten ar att bygga vidare pa. Obducats
kunder har fortsatt ambitionen att bygga ut produktionskapaciteten och forberedelser pagar. | det korta tidsperspektivet

ligger den stora osakerheten framforallt i nar kunderna har en férmaga att genomfora sina investeringsplaner, vilket
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paverkas framforallt av kundernas finansieringsmajligheter men aven av efterfrageutvecklingen. Mot bakgrund av detta
har bolaget vid nuvarande tidpunkt en negativ avvikelse mot den fastlagda foérsaljnings- och resultatbudgeten men den
forvantade aterhdmtningen mot slutet av aret kan fa en positiv inverkan och darmed minska den totala avvikelsen.
Daremot ligger forsaljningspriser och inkdépspriser i niva med budgeterat.

Vasentliga férandringar i finansiell stallning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan bolagets arsredovisning den 31 december 2010, har vasentliga forandringar intraffat vad galler koncernens
finansiella stillning och betraffande bolagets beddmda framtidsutsikter, men ej avseende bolagets stillning pé
marknaden.

Vid extra bolagstdmman den 3 januari 2011 beslét bolagsstdmman om en konvertibel emission dels med foretradesratt
for aktiedgarna och teckningsoptionsinnehavarna, dels med kvittningsréatt for konvertibelinnehavarna 2008/2011. Vidare
beslot bolagsstimman om minskning av aktiekapitalet med 26 008 524 SEK for tackning av forlust, utan indragning av
aktier. Omedelbart efter den forsta bolagsstdamman hélls ytterligare en extra bolagstamma dar bolagstimman beslot att
godkénna finansieringsavtalet som bolaget tecknat med YA Global Masters SPV Ltd den 15 december 2010 samt att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstimma, med eller utan foreskrift om kvittning eller
annat villkor, besluta om nyemission av nya B-aktier utan foretrade for aktiedgarna. Bemyndigandet far endast utnyttjas
for att emittera aktier inom ramen for finansieringsavtalet, vilket endast far ske da styrelsen bedomer att det ligger i
bolagets och aktiedgarnas intresse.

Obducats konvertibelemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare samt innehavare av teckningsoptioner
2009/2011, 2009/2012 och konvertibler 2008/2011 avslutades i borjan av februari 2011. Bolaget tillférdes genom
emissionen 11,7 MSEK kontant fére emissionskostnader. Vidare kvittades 0,7 MSEK av konvertibellan 2008/2011 mot
konvertibler i det nya lanet 2011/2014. Utfallet av emissionen var tyvarr otillrackligt for att dtgarda bolagets anstrangda
likviditetssituation. Bolaget har i borjan av februari framstallt en ansdkan om féretagsrekonstruktion for dotterbolaget
Obducat Technologies AB. Moderbolaget Obducat AB (publ), de engelska dotterbolagen samt vilande dotterbolag i
koncernen ar inte foremal for sddan”ansokan. Vidare har bolaget initierat ett kraftfullt atgardsprogram for att forbattra
bolagets finansiella situation framgent.

Mot bakgrund av ovanstdende kallade styrelsen till en extra bolagsstimma den 11 mars 2011 dar bolagsstamman beslot, i
enlighet med styrelsens forslag, om bemyndigande for styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan féretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Syftet med bemyndigandet &r att mojliggora for styrelsen att, snarast mojligt, pa ett snabbt och flexibelt satt
anskaffa ytterligare nddvandigt kapital for att finansiera verksamheten. Bolagsstimman besl6t vidare om &ndring av
kapital- och aktiegranserna i bolagsordningen samt om en minskning av aktiekapitalet med 34 678 032 SEK for tackning
av forlust, utan indragning av aktier vilket minskar aktiens kvotvarde till 1 SEK/aktie.

Bolaget har inte finansiering séakerstalld for den kommande 12 manaders perioden. Bolaget har darfor ett behov av
ytterligare kapitaltillskott varfor bolaget kallat till en extra bolagstimma att avhallas den 26 maj 2011 att besluta om
nyemission. Likviden fran nyemissionen skall anvandas till aterbetalningen av befintligt konvertibellan 08/11, bolagets
fortsatta drift och affarsutveckling. Bolaget tecknade den 6 april 2011 avtal avseende en emissiongaranti om lagst 20
MSEK for den planerade nyemissionen.

Avrsredovisningen ar upprattad enligt fortlevnandsprincipen men vid avlamnande arsredovisningen har bolaget inte en
sakerstilld finansiering for perioden fran avlamnandet av denna &rsredovisning fram tills dess att den planerade
emissionen ar genomfdrd. Bolaget arbetar aktivt med och har goda férhoppningar att finna en finansieringsldsning for att
sékerstélla driften fram tills emissionslikviden blir tillganglig.
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Fastigheter
Obducat ager en fastighet. Det ar den fastighet i vilken det engelska dotterbolaget Obducat CamScam Ltd har sin
verksamhet. Ovrig verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.

Reviderad finansiell information

Koncernens &rsredovisning avseende 2010 ar genom hanvisning inkluderad i detta prospekt. Arsredovisningen har
granskats av bolagets revisor. Aven koncernens érsredovisningar avseende 2008 och 2009 inférlivas genom hanvisning i
detta prospekt. Samtliga dessa arsredovisningar har reviderats. Det har ej forekommit nagra avvikande formuleringar i
revisorns uttalanden forutom nedan angivna kommentarer i 2009 ars arsredovisning och i arsredovisningen for 2010.

I Obducats arsredovisning 2009 finns féljande kommentar fran bolagets revisor:

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa vad som anges i arsredovisningen i not 1
om att arsredovisningen har upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar avférvaltningsberéattelsen &ar
prognosen for konvertering av konvertibellanet om 55 miljoner kronor i dagslaget osaker och lanet, som forfaller till
betalning i mars 2011, utgér darmed en finansiell osakerhet. Vid tidpunkten for undertecknandet av denna
revisionsberattelse foreligger saledes inte samtliga forutsattningar for sakerstallande av bolagets finansiering. Detta
forhallande tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets forméaga att
fortsétta sin verksamhet.

Den finansiella osékerhet, som revisorn namner ovan, undanrdjdes delvis under varen 2010 genom att konvertibler
uppgéende till 43 MSEK konverterades till aktier. Den 31 december 2010 uppgick konvertibellanet till 11,9 MSEK.

I Obducats arsredovisning 2010 finns féljande kommentar fran bolagets revisor:

Jag vill fasta uppméarksamheten pa vad som anges i arsredovisningen i not avseende redovisningsprinciper om att
arsredovisningen har upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av arsredovisningen har bolaget
enanstrangd likviditetssituation och ar darmed i behov av ytterligare finansiering. Bolagets styrelse har beslutat att
kalla till extra bolagsstamma den 26 maj 2011 for att dar foresla att beslut fattas om nyemission. Bolaget har inte en
sakerstalld finansiering for perioden fran avlamnandet av arsredovisningen fram tills dess att den planerade emissionen
ar genomford. Detta innebar att samtliga nodvandiga forutsattningar for att sakerstalla bolagets fortbestand inte
foreligger vid tidpunkten for undertecknandet av denna revisionsberattelse och att bolagets fortbestdnd séledes ar
osakert. Jag kan darfor varken tillstyrka eller avstyrka att Aarsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen samt behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Jag tillstyrker att arsstamman beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Som framgar av arsredovisningen understiger moderbolagets egna kapital hélften av bolagets registrerade aktiekapital

per den 31 december 2010. Moderbolagets aktiekapital har aterstallts i sin helhet genom beslut om nedsattning av
aktiekapitalet vid extra bolagsstammor i januari och mars 2011.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledamoter med hogst tvd suppleanter. Styrelseledamoter och
suppleanter véljs av bolagsstamman. Ledaméter i Obducats styrelse &r foljande sju personer (for ytterligare information
om respektive persons nuvarande och tidigare engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och
ledning” pa sidorna 84-85).

Styrelse
Henri Bergstrand

Fodd: 1952

Arbetande styrelseordforande sedan 2004 och Ordinarie ledamot sedan 1996. Henri Bergstrand har under mer an 20 ars
tid, parallellt med eget foretagande, varit anlitad vid ett flertal bérsnoterade och andra bolag, och innehar darmed en
omfattande och gedigen bakgrund och erfarenhet inom styrelsearbete, foretagsutveckling, finansiering och
entreprendrskap.

Ovriga uppdrag: Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest AB (ordf.), European Nano Invest
Hong Kong Ltd, samt i egna bolag.

Utbildning: Civilekonom, maskiningenjér och reservofficer

Aktieinnehav: Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag) innehar 19 618 aktier av serie A, 17 958 aktier av serie B,
samt, 16 680 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 16 680 teckningsoptioner av serie B (TO8B) i Obducat AB.
Henri Bergstrand ar huvuddgare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A, 57 852 aktier av
serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B) samt 257 605
konvertibler 2011/2014 serie A i Obducat AB. Henri Bergstrand &r att betrakta som beroende styrelseledamot i relation
till bolaget, bolagets ledning, som anstélld arbetande styrelseordférande och som huvudégare i bolagets till rostetalet
storsta agare European Nano Invest AB.

Werner Uhlmann

Fodd: 1935

Ordinarie ledamot sedan 2005. Werner Uhlmann &r for nérvarande egen foretagare. Werner Uhlmann har tidigare varit
finansdirektor i Euroc AB, och medlem av Senior Executive Board i Euroc AB/Scancem AB. Werner Uhlmann har en
omfattande erfarenhet inom ekonomi och finans samt strategi- och managementfragor inom olika branscher.

Ovriga uppdrag: Werner Uhlmann har for narvarande styrelseuppdrag i Malmé kommuns Parkering AB, Tricordia
International AB, Brf Paviljongen i Limhamn samt Finstar AB.

Utbildning: Civilekonom

Aktieinnehav: Werner Uhlmann innehar 1 289 aktier av serie B, 3085 teckningsoptioner av serie B (TO8B)

samt 1 365 konvertibler 2011/2014 serie B i Obducat AB. Werner Uhlmann &r att betrakta som oberoende
styrelseledamot i forhéllande till bolaget, bolagets ledning och storre aktiedgare i Obducat.
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Lars Montelius

Fodd: 1957
Ordinarie ledamot sedan 1999.
Lars Montelius &r Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen, Lunds tekniska hégskola.

Ovriga uppdrag: Lars Montelius har for narvarande styrelseuppdrag i nQuip AB (ordf.), NanoCam AB,
Nanobiochip AB, SwedNano Tech AB, European Nano Invest AB samt NEMS AB, European Nano Invest

Hong Kong Ltd

Utbildning: Docent, tekn dr, civilingenjor. Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen, Lunds tekniska hégskola.
Aktieinnehav: Lars Montelius &r deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A, 57 852
aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B) samt
257 605 konvertibler

2011/2014 serie A i Obducat AB.

Lars Montelius &r att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget och bolagets ledning men &r att
betrakta som beroende styrelseledamot i relation till bolagets till rdstetalet storsta dgare European Nano Invest AB,
som delégare.

André Bergstrand

Fodd: 1983
Ordinarie ledamot sedan 2010 och suppleant sedan 2009.

Arbetslivserfarenhet inom foretagsutveckling samt finansiell planering och analys fran Rexam PLC. Finansiell
analys och finansiering inom ENI AB samt administrativt ansvarig for ENI AB's samarbete med tio europeiska
universitet, inom projektet, Surfaces for molecular recognition at the atomic level (EU's sjunde ramverks program).
Ovriga uppdrag: André Bergstrand har for nirvarande styrelseuppdrag i European Nano Invest AB samt NanoBiochip
Sweden AB.

Utbildning: BA (Hons) in International Business with Finance and Spanish, MSc Business and Economics.
Aktieinnehav: André Bergstrand innehar 1 330 aktier av serie Bsamt 5275 teckningsoptioner av serie B (TO8B).

André Bergstrand ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget och bolagets ledning men ar
att betrakta som beroende i relation till bolagets till rostetalet stérsta dgare European Nano Invest AB, i egenskapsom
anstalld och styrelsesuppleant i ENI.

Hakan Torbjornsson

Fodd: 1962

Ordinarie ledamot sedan 2010 och suppleant sedan 2009

Hakan Thorbjornsson ar for narvarande egen foretagare inom investeringsverksamhet och managementkonsulting.
Tidigare uppdrag omfattar bland annat direktér internationella Partners i Telia AB och strategichef TeliaSonera
Sverige AB

Ovriga uppdrag: -

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers tekniska hdgskola och Executive MBA fran Uppsala universitet.
Aktieinnehav: Hakan Thorbjornsson innehar 14 325 aktier av serie B i Obducat AB.

Hékan Torbjornsson ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning och storre
aktiedgare i Obdcuat.
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Antonia Héagg Billing

Fodd: 1967

Ordinarie ledamot sedan 2010.

Ar for narvarande direktor pd AB Electrolux, ansvarig fér Corporate Strategy & Business Development.

Antonia Hagg Billing har en gedigen erfarenhet fran IT och Telekom Industrin efter 19 érs erfarenhet fran Ericsson
AB, dér hon varit Sales Director och Head of business support.

Ovriga uppdrag: -

Utbildning: Master of Business Administration fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Aktieinnehav: Antonia Hagg Billing har fér ndrvarande inga aktier i Obducat AB. Antonia Hagg Billing &r att betrakta
som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning och storre aktiedgare i Obdcuat.

Patrik Lundstrom

Fodd: 1970

Ordinarie ledamot sedan 2010.

Patrik Lundstrom &r for ndrvarande tillférordnad Verkstéllande Direktdr i Obducat AB och har tidigare arbetat som
marknadsdirektdr i Metget AB samt Verkstéallande Direktér i Obducat AB.

Ovriga uppdrag:

European Nano Invest Hong Kong Ltd Utbildning: Ekonomie magister utbildning

Aktieinnehav: Patrik Lundstrém(inklusive familj) innehar 976 aktier av serie B samt 976 konvertibler 2011/2014 av
serie B i Obducat AB. Patrik Lundstrém &r delégare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A,
57 852 aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B)
samt 257 605 konvertibler 2011/2014 serie A i Obducat AB. Patrik Lundstrom &r att betrakta som beroende
styrelsemedlem i relation till bolaget, bolagets ledning och storre aktiedgare, som tillférordnad Verkstallande Direktor
for Obducat och som deldgare i European Nano Invest AB.

Ledning
Patrik Lundstrom

Fodd: 1970

Ordinarie ledamot sedan 2010.

Patrik Lundstrém &r for narvarande tillférordnad Verkstallande Direktdr i Obducat AB och har tidigare arbetat som
marknadsdirektor i Metget AB samt Verkstéllande Direktdr i Obducat AB.

Utbildning: Ekonomie magister utbildning

Aktieinnehav: Patrik Lundstrom(inklusive familj) innehar 976 aktier av serie B samt 976 konvertibler 2011/2014 av
serie B i Obducat AB. Patrik Lundstrém ar deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A,
57 852 aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B)
samt 257 605 konvertible 2011/2014 serie A i Obducat AB. Patrik Lundstrom &r att betrakta som beroende
styrelsemedlem i relation till bolaget, bolagets ledning och sttrre aktiedgare, som tillforordnad Verkstéllande Direktor
for Obducat och som deldgare i European Nano Invest AB.

Jonas Hansson
Fodd: 1967
Ekonomichef Obducat AB och har tidigare arbetat som ekonomichef for BTJ Group AB.
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Utbildning: Civilekonom
Aktieinnehav: Jonas Hansson dger 1 250 aktier av serie B, 25 000 teckningsoptioner av Serie B (TO8B) samt 1 874
konvertibler 2011/2014 av serie B i Obducat AB.

Babak Heidari

Fodd: 1962

Teknisk chef Obducat AB

Utbildning: Civilingenjor, teknisk licentiatexamen.

Aktieinnehav: Babak Heidari ar deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A, 57 852

aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B) samt
257 605 konvertibler 2011/2014 serie A i Obducat.

Revisor
Bolagets revisor &r Elna Lembrér Astrom (fédd 1961), aktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrém har
varit revisor i bolaget sedan 2005. Lembrér Astrom ar medlem av FAR SRS. styrelse och ledande befattningshavare.

Revisorssuppleant
Revisorssuppleant &r Maria Ekelund (fédd 1970). Aven Ekelund ar auktoriserad revisor vid Deloitte AB.

Kompletterande information om styrelse och ledning

Utdver nuvarande position i Obducat och dess dotterbolag har personerna i bolagets styrelse och ledande
befattningshavare under de senaste fem &ren antingen varit medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
varit delagare i de bolag som framgar av forteckningen pa sidorna 84-85 mot nagon av de namnda personerna. Ingen av
personerna har under den senaste femarsperioden ej heller forbjudits av domstol att ingd som medlem av emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos en emittent. Mellan
personerna som namns pa sidorna 75-78 finns ett familjeband mellan tvd av personerna. Henri Bergstrand ar far till
André Bergstrand.

Kod for bolagsstyrning
En ny kod for bolagsstyrning blev gallande fran 1 juli 2008, vilken omedelbart borjade tillampas av Obducat.

Bolagsstyrning
Bolagsstyrningen i Obducat ar baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet med Nordic Growth
market NGM AB, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta lagar och regelverk.

Bolaget avviker fran koden vad géller pkt 4.3 "Hogst en bolagsstammovald styrelseledamot far arbeta i bolagets ledning
eller i ledningen av bolagets dotterbolag”. Bolaget har idag tva bolagstammovalda styrelseledaméter som arbetar i
bolaget, arbetande styrelseordférande (Henri Bergstrand) samt styrelseledamot (Patrik Lundstrém). Patrik Lundstrém &r
tf VD i bolaget under rekryteringsperioden for att tillsitta ny VD till bolaget. Patrik Lundstrom deltar inte i
styrelsearbetet i egenskap som ledamot under perioden han tjanstgér som tf VD. Styrelsen har gjort bedémningen att
tillsatta Patrik Lundstrém som tf VD dar den basta I6sningen for bolaget tills dess att ny VD har rekryteras.

Bolagsstamman

Bolagsstamman &r Obducats hdgsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utéva inflytande éver bolaget.
Varje aktiedgare har ratt att delta och utdva rostratt for sina aktier vid bolagsstimman. En aktiedgare som inte
personligen kan narvara vid bolagsstamman far utéva sin ratt genom ett ombud.

Arsstimman skall héllas inom sex ménader efter rakenskapsarets utgéng. Arsstimmans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen. Genom omréstning pa arsstamman beslutas bland annat om styrelsens sammansattning, forandringar i
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bolagsordningen samt andra férekommande arenden. Bolagets aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Aktie av
serie A medfor tio roster och aktie av serie B en rost. Beslut som fattas pd arsstamman fattas i enlighet med
aktiebolagslagens bestimmelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Det totala antalet aktier i Obducat AB (publ) uppgar till 8 669 508 aktier fordelat pa 244 522 aktier av serie A och 8 424
986 aktier av serie B. European Nano Invest AB &ger 3,1 procent av kapitalet och 20,3 procent av rgsterna. Clearstream
Banking (Luxemburg) dger 10,6 procent av kapitalet och 8,5 procent av rosterna. Inga andra aktiedgare dgde mer én 10
procent av rosterna eller kapitalet i bolaget per den 31 december 2010.

Arsstamman 2010

Beslots att avrakna arets forlust mot fritt eget kapital och genom minskning av reservfonden samt att inte lamna nagon
utdelning till aktiedgarna. Styrelseledamoter och verkstillande direktéren beviljades ansvarsfrihet for rdkenskapséret
2009. Styrelsearvodet faststalldes i enlighet med valberedningens forslag och skall utgd med 390 000 kronor till
styrelsens ordférande och med 150 000 kronor till var och en av de 6vriga ledaméterna. Dérutdver skall var och en av
ledamaterna i revisionsutskottet (hogst tre ledamater) och ersattningsutskottet (hdgst tre ledamoter) erhalla ett arvode om
3 000 kronor per utskottssammantrade. Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Henri Bergstrand , Lars Montelius och
Werner Uhlmann samt nyvaldes André Bergstrand (tidigare suppleant), Hakan Torbjérnsson (tidigare suppleant),
Antonia Hagg Billing och Patrik Lundstrom. Henri Bergstrom omvaldes till styrelsens ordférande.

Bolagsoriningen andrades avseende granserna for antalet aktier 86 i bolagsordningen dar granserna sanktes fran lagst
330 000+000 och hdgst 1 320 000 000 aktier till 1agst 4 125 000 till hogst 16 500 000 aktier. Bolagsstdimman beslutade
om sammanléggning av bolagets aktier, innebdrande att 80 aktier av serie A respektive serie B 1dggs samman till en aktie
av serie A respektive serie B. Bolagsstdmman beslutade om nyemission av 64 aktier av serie A och 35 aktier av serie B.
Rétt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma ett av Obducat
utsett vardepappersinstitut. Teckning av de nya aktierna skall ske senast den 5 juli 2010. Teckningskursen for de nya
aktierna skall uppga till 0,10 kronor, vilket motsvarar aktiens kvotvarde. Skalet till styrelsens forslag samt avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt &r att antalet aktier av serie A respektive serie B i bolaget maste vara jamnt delbart med
80 for att nedanstaende forslag till ssmmanlaggning av aktier skall kunna genomforas.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infor arsstimman framlagga forslag pa styrelseledamoter for perioden fram till nasta
arsstamma, samt forslag pé ersattning for dessa ledamoter. Valberedningen arbetar utifran de riktlinjer som beslutades pa
bolagsstimman 2010. | valberedningen ingdr Henri Bergstrand (Styrelseordférande i Obducat AB), Lars Hain
(representerar Alstermo Bruk AB), Aril Isacsson (representerar European Nano Invest och Fam Bergstrand), Urban
Berglund (representerar Obducats mindre aktiedgare) och Ingvar Wistrom (representerar aktiedgaren Géran Andersson).
Valberedningen representerar ca 25 procent av antalet roster i Obducat enligt dgarforhéallanden per den 30 november
2010.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser VD
samt revisions- och ersattningsutskott. Styrelsen skall pa arsstamman presentera forslag till principer for ersattning och
andra anstéallningsvillkor till ledande befattningshavare for godkannande av stamman. Utifran dessa principer skall
styrelsen besluta om I6n och annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetssatt

Den 23 juni 2010 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstallande direktor.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas uppgifter, vilka drenden som skall behandlas och
foreskrifter for styrelsemotenas genomférande. Pa bolagets styrelsemoten behandlas bland annat ett antal fasta punkter

som foreligger vid respektive styrelsemdte, exempelvis godkannande av protokoll fran foregdende méte, genomgang av
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affarslage samt ekonomisk rapportering. Darutover behandlas fragor sasom, och i forekommande fall, arsbokslut,
delarsrapporter, budget, likviditet och finansiering samt dvergripande fragor som strategi och omvarldsanalys.

Under 2010 har styrelsen haftt femton protokollférda méten varav fyra hélls i anslutning till att bolaget lamnade
delarsrapporter. Vid ett styrelsemdte deltog bolagets revisorer utan narvaro av foretagsledningen. Forutom de
obligatoriska punkterna i dagordningen har styrelsen bland annat vid ett flertal extra sammantraden behandlat fragor i
samband med nyemission.

Under 2010 har styrelseledaméter deltagit pd méte enligt tabellen nedan:
[ [

Henri Bergstrand (ordf) 15 (15)
Werner Uhlmann 15 (15)
Lars Montelius 15 (15)
Ingrid Osmundsen* 7 (8)
Bjorn Persson* 7 (8)
Tord Wingren* 6 (8)
André Bergstrand** 11 (11)
Hakan Torbjornsson** 11 (11)
Antonia Hagg Billing*** 7 ()
Patrik Lundstrom*** 7 ()

* Styrelseledamot till &rsstimman den 23 juni 2010.
** Under perioden 1 januari - 23 juni var André Bergstrand och Hakan Torbjérnsson suppleanter i styrelsen. Vid arsstamman den
23 juni 2010 valdes bada in i styrelsen som ordinarie medlemmar. Fyra méten under perioden 1 januari — 23 juni har endast varit fér ordinarie

ledamaoter vilket innebdr att det totala antalet styrelseméten for André Bergstrand och Hakan Torbjérnsson &r 11 stycken.
*** |nvald i styrelsen vid &rsstdmman den 23 juni 2010, Patrik Lundstrém utsags till tf VD den 28 juni 2010 och deltar inte i

styrelsearbetet i egenskap av styrelseledamot under tjanstgéringen som tillférordnad VD.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Werner Uhlmann (ordférande), André Bergstrand och Hakan Torbjornsson. Att aktien
handlas pa en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och foreskrifter maste foljas. Vissa av dessa ar
reglerade i lag och andra i noteringsavtalet med NGM. Obducats styrelse har bland annat beslutat att foljande interna
policies och regelverk skall finnas i bolaget sd som finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och
sékerhetspolicy, jamstélldhetspolicy, miljépolicy och arbetsmiljopolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses dver
kontinuerligt. Revisionsutskottets uppdrag framgér av en skriftlig uppdragsbeskivning. Revisionsutskottets huvudsakliga
uppgift ar att behandla fragor rérande koncernens revision, att bedoma omfattning och inriktning av ekonomiska
processer och kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas kvalitetsfragor for den externa finansiella
rapporteringen. Vidare sker uppféljning av de externa revisorernas arbete for att forvissa sig om att arbetet bedrivs
oberoende, objektivt och kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har aven till uppgift att hantera processen vid val av
revisorer. Fram till arsstamman den 23 juni 2010 utgjordes revisionsutskottet av Henri Bergstrand (ordférande) och
Werner Uhlmann. Revisionsutskottet hade fem protokollférda sammantraden under 2010 dar samtliga ledaméter varit
narvarande. Bolagets revisorer deltog pa tvd moten.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgors av Henri Bergstrand (ordférande), Werner Uhlmann samt Hakan Thorbjérnsson.
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift &r att tillse att styrelsens riktlinjer for ersattningar till VD och andra ledande
befattningshavare efterfoljs och att foresla styrelsen eventuella forandringar. Fram till arsstimman den 23 juni 2010
utgjordes ersattningsutskottet av Henri Bergstrand (ordférande), Werner Uhlmann och Ingrid Osmundsen. Under 2010
hade erséttningsutskottet fyra moten varav ett protokollfordes. De tre mote som inte protokollférdes var endast
diskussionsmote dar inga beslut fattades. Samtliga ledamoter deltog pa alla fyra ersattningsutskottsmoten.
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Styrelsens ersattning

Vid arsstamma den 23 juni 2010 beslots i enlighet med valberedningens forslag att arligt arvode till styrelsen skall utga
med 390 000 SEK till styrelsens ordférande och 150 000 SEK till var och en av de dvriga ledaméterna. Dérutéver skall
var och en av ledaméterna i revisionsutskottet (hogst tre ledaméter) och ersattningsutskottet (hogst tre ledamaéter) erhélla
arvode om 3 000 kronor per utskottssammantréde. Styrelseledamot som utfor arbete for bolaget utdver styrelsearbetet
skall liksom tidigare, efter beslut av styrelsen, kunna erhélla skilig ersattning for sadant arbete.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Styrelsen beslutar om 16n och annan ersattning till VD och beslutar dessutom om principerna for ersattningar till ledande
befattningshavare. Foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare godkéndes av arsstimman den 23 juni
2010.

Styrelsen foreslar riktlinjer huvudsakligen innebarande att bolaget skall erbjuda en marknadsmissig totalkompensation
som mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersattningen till de ledande
befattningshavarna skall bestd av fast 16n, eventuell rorlig erséttning, 6vriga formaner samt pension. Eventuella rorliga
ersattningar skall baseras pa utfallet i forhallande till definierade och matbara mal och vara hogst 50 procent i forhallande
till den fasta I6nen.

For narvarande tillampar Obducat inga incitaments- eller bonusprogram.

Ersattning och 6vriga formaner till ledande befattningshavare 2010

Grundlén/ Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga
kSEK styrelsearvode likn. Ersatt. Formaner* kostnader ersattningar** Totalt
Styrelsens ordférande *** 1,044 - - 69 - 1,113
Ovirga styrelseledamoter 1,092 - - - - 1,092
Verkstéllande Direktdr (Patrik Lundstrém) 1,162 - 95 346 - 1603
Verkstéllande Direktor (Lars Tilly) 2,219 - 76 576 - 2871
Ovriga Ledande befattningshavare 3,469 - 157 541 - 4167
TOTAL 8,986 - 328 1,532 - 10,846

* Ovriga formaner avser tjanstebil
** Ovriga ersittningar avser definierade uppdrag

*** tgor styrelsearvode om 297 kSEK samt ersétting sdsom arbetande styrelseordférande om 816 kSEK

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och forhallningssatt
maste féljas. Vissa av dessa ar reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM, andra ar endast rekommendationer.
Obducats styrelse har antagit bland annat féljande interna policies och regelverk: finanspolicy, informationspolicy,
kvalitetspolicy, IT- och sékerhetspolicy, jamstélldhetspolicy, miljopolicy och arbetsmiljépolicy. Samtliga policies och
interna regelverk ses 6ver kontinuerligt och uppdateras vid behov.
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Finansiell rapportering

Styrelsen sakerstéller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla finansiella rapporter
som ledningen lamnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar varderingsfragor, bedémningar och
riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser aven till att granskning och uppféljning av
juridiska drenden och tvister sker I6pande. Bolagets revisorer avger arligen en rapport till styrelsen med uppgift om att de
har granskat bolaget samt resultatet av granskningen. Denna rapport presenteras muntligen av revisorerna vid det
styrelseméte som behandlar bokslutskommunikén. Styrelseledaméterna ges vid detta mote tillfélle att stalla fragor till
revisorerna. Det forvantas att revisorernas redogérelse bland annat tydliggor huruvida bolaget &r organiserat pé ett satt
som gor det mojligt att pa ett sakert sétt dvervaka intern kontroll, bokféring, forvaltning av tillgangar och bolagets
ekonomiska forhallanden.

Extern revision

P& arsstamman 2009 valdes Elna Lembrér Astrém, Deloitte AB, som huvudansvarig revisor, foér en period om tre ar.
Revisorernas arbete skall utféras efter en revisionsplan som faststélls tillsammans med styrelsen. Revisorerna informerar
arligen styrelsen om utforda tjanster utver revisionen, arvoden for sddana tjanster och andra omstandigheter som kan
paverka bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna skall dven delta vid arsstimman och dar presentera sitt
arbete, sina konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang per ar skall styrelsen traffa bolagets revisorer utan narvaro
av verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen. Revisionen utfors i enlighet med aktiebolagslagen
och god revisionssed i Sverige, vilken ar baserad pa International Federation of Accountants’ (IFAC) internationella
revisionsstandard.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Denna del av bolagsstyrningsrapporten beskriver hur den interna kontrollen avseende finansiell rapportering ar
organiserad i Obducat.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon &r grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsfordelning mellan saval styrelse och verkstallande
direktér som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad skriftliga policyinstruktioner med riktlinjer som
styrelsen faststallt och som kontinuerligt utvarderas och féljs upp av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument
kommuniceras via faststallda informations- och kommunikationsvagar och &r darmed tillgdngliga och kénda for berord
personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbeddmningen inom Obducat ar en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och hantera risker foér
bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys dar riskerna i verksamheten systematiskt identifierats och klassificerats utifran
riskens sannolikhet och konsekvens for bolaget. Denna framtagna riskbeddmning styr nivan och kraven pa uppféljning
och kontroller som gors for att sékerstélla bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla nivaer i bolaget dar VD
och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sékerstalla att framtagen information &r korrekt och fullstandig.
Ledningens uppfdljning sker bl a genom regelbundna moéten med verksamhetsansvariga betraffande verksamheten, dess
ekonomiska stallning och resultat samt risker och mojligheter. Styrelsen analyserar bl a méanatliga verksamhetsrapporter
dar ledningen redogdr for den gangna perioden och kommenterar bolagets ekonomiska stallning och resultat. P& detta
sétt foljs vésentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella informationen.

Vidare sker via revisionsutskottet regelbunden uppféljning och utvardering av den interna kontrollen. Vid

revisionsutskottets mdoten sker &ven lépande diskussioner med bolagets externa revisorer om kontinuerligt
forbattringsarbete.
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Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, 8ppen, snabb och samtidigt riktad till alla intressegrupper.
All extern kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM. Kvartalsrapporter och arsredovisningen
publiceras efter genomgang av revisionsutskottet och styrelsen pa faststallda datum pa bolagets hemsida och via NGM.
Internt styrande dokument i form av policies, riktlinjer och handbdcker finns via bolagets intranét tillgangliga for berérd
personal.

Uppfoéljning

Baserat pé& den ordinarie l6pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och rapporter samt resultat av
externrevisorernas granskning utvarderar styrelsen Idpande den interna kontrollen samt den finansiella rapporteringens
riktighet och fullstandighet. Bolaget har valt att inte ha en internrevision da bolaget bedémer att den granskning som de
externa revisorerna genomfor samt den utvédrdering och analys som sker i revisionsutskottet &r tillrécklig for att
sakerstélla kvalitén i bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.

Pensionsavtal och sjukforsakring
Obducat erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utéver vad som inom ramen
for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstéllningsavtal. Med den verkstéllande direktdren finns en uppségningstid

om sex manader vid uppsagning fran bolagets sida, samt tre manader vid uppsagning initierad fran verkstallande
direktdren. Maximal uppséagningstid for dvriga ledande befattningshavare utgor sex manader. Férutom 16n under
uppsagningstiden finns inga avtalade avgangsvederlag.

Intressekonflikter och transaktioner med néarstaende

Mellan bolaget och de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisor pa
sidorna 75-78, eller andra personer i ledande befattningar forekommer inga intressekonflikter. Det har ej heller
forekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda overenskommelser mellan bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Obducat eller dess dotterbolag, har ej lamnat 1an, stallt
garantier, lamnat sakerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till bolaget narstdende person.
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TABELL MED STYRELSENS OCH LEDNINGENS OVRIGA BOLAGSENGAGEMANG

Styrelse

Namn

Henri Bergstrand, Ordf.

Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Lars Montelius
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Werner Uhlmann
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Antonia H&gg Billing
Geijersgatan 2A
216 18 Malmd

André Bergstrand
Geijersgatan 2A
216 18 Malmd

Nuvarande engagemang

C Bergstrand KB

Bbo Konsult KB (Inaktivt)
Neprovente HB (Inaktivt)
European Nano Invest AB

ENI (HK) Ltd

Nanobiochip Sweden AB
Alstermo Bruk AB

Eds Bruk AB (Inaktivt)

Sune Olsson i Arlév AB
Alstermo Bruk Design AB

Eds Bruk Holding AB

Eds Bruk Herrgard AB (Inaktivt)
Kraft-Pak AB

Obducat Technologies AB
Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd
Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)

N-quip AB

European Nano Invest AB
Nanocam AB

Nems AB

ENI (HK) Ltd

Tricordia International AB
Malmé Kommuns Parkerings AB
Finstar AB

Brf Paviljongen | Limhamn

European Nano Invest AB
Nanobiochip Sweden AB

Tidigare engagemang

Printcom AB (publ)

Eds Bruk Platteknik AB

Eds Bruk Paper AB

Eds Bruk Mekaniska Verkstad AB

Arthand AB

Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)
Obducat Technologies AB

Obducat CamScan Ltd

Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd

Jciea Kenasto Conference AB
Obducat Technologies AB

Xicon Battery Electronics AB (inaktivt)
Smartag AB (Inaktivt)

Obducat Mnp AB

Printcom AB

Obducat CamScan Ltd

Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd
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Hakan Thorbjérnsson - Vascon AB
Geijersgatan 2A

216 18 Malmd

Patrik Lundstrém, VD Obducat Technologies AB
Geijersgatan 2A Obducat Mnp AB

216 18 Malmo Xicon Battery Electronics AB

Smartag AB

Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd

ENI (HK) Ltd
Ledande befattningshavare
Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Patrik Lundstrom, VD Obducat Technologies AB
Geijersgatan 2A Obducat Mnp AB
216 18 Malmé Xicon Battery Electronics AB
Smartag AB

Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd

ENI (HK) Ltd
Babak Heidari, Tekn chef ENI (HK) Ltd
Geijersgatan 2A Smartag AB
216 18 Malmé Obducat CamScan Ltd
Optool AB
Obducat Technologies AB

Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd

Jonas Hansson Lunda Tand AB BTJ Sverige AB
Geijersgatan 2A Obducat Technologies AB BTJ System AB
216 18 Malmo Obducat Mnp AB

Smartag AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)
Obducat CamScan Ltd

Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd

Revisor

Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Elna Lembrér Astrom Elna Lembrér Astrom Revisionsbyr& AB -

Deloitte AB Lel Resurs AB (inaktivt)

SE-113 79 Stockholm Lel Revision AB

Revisorssuppleant

Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Maria Ekelund - -

Deloitte AB

SE-113 79 Stockholm
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Aktiekapital- och agarforhallanden

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i SEK). Samtliga
nedan beskrivna foretrddesemissioner, riktade emissioner och optionsinldsen har tecknats kontant. Utbyte av

skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt forlagslan genom fordringskvittning.

Aktiekapital

Det utestaende antalet aktier i Obducat uppgick per den 31 mars 2011 till 8 669 508 aktier fordelade pa 244 522 aktier

av serie A och 8 424 986 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsregler (se bolagsordningen pé sid 94-95).
Aktierna har ett kvotvarde pa 1,0 SEK. De extra bolagsstimmorna i januari och mars 2011 har beslutat, i enlighet med
styrelsens forslag, att minska bolagets kapital med totalt 60 686 556 SEK. Minskningen har genomforts utan indragning
av aktier. Efter det att besluten verkstallts uppgar bolagets aktiekapital till 8 669 508 SEK, alltjamt fordelat pa totalt
8.669.508 aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran 8 SEK till 1 SEK
per aktie. Obducats aktiekapital 6kade i april 2011 till 8 669 761 till foljd av att teckningsoptioner utnyttjades for att

teckna nya B-aktier. Antalet B-aktier 6kade darigenom med 253 st.

Aktierna av serie B ar upptagna till handel p& NGM Equity. Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar
och vinster. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie av serie B medfor en (1) rost per aktie. Samtliga aktier &r

emitterade och fullt inbetalda.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
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Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare finns inga former av aktieagaravtal i Obducat.

Konvertibel 2008/2011

Obducat emitterade i mars 2008 konvertibler om totalt 55 544 787 SEK. Konvertibeln emitterades till en teckningskurs
om SEK 1,65 per konvertibel och gav innehavaren rétt att under perioden 1 maj 2008 till 30 september 2010 konvertera
konvertibeln till aktier till en kurs per aktie om 1,65 SEK. Eftersom Obducat genomférde en sammanlaggning av aktier
under mitten av 2010 sa har konvertingskursen foljaktligen andrats fran 1,65 SEK till 132 SEK. Konvertibelns l6ptid ar 1
maj 2008 till 31 mars 2011 och léper med atta (8,0) procents arlig ranta som betalas kvartalsvis i efterskott. | avvaktan pa
den planerade nyemissionen genomfors kommer bolaget inte att kunna aterbetala den utestdende delen av
konvertibelskulden 2008/2011. Under tiden fram tills dessa att konvertibellanet 2008/2011 aterbetalats l6per lanet med
drojsmalsranta. Konvertibeln skall i handelse av bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medfora ratt till
betalning ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstillda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra
efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstéllda konvertibeln.

Konvertibel 2011/2014

Obducat emitterade i februrai 2011 konvertibler om totalt 12 463 230 SEK. Konvertiblen emitterades till en
teckningskurs om 6,00 SEK per konvertibel och ger innehavaren rétt att under perioden 1 februari 2011 till 30 september
2013 konvertera konvertiblen till aktier till en kurs per aktie om 6,00 SEK. Konvertiblens 16ptid ar 1 februari 2011 till 31
januari 2014 och I6per med atta (8,0) procents arlig ranta som betalas kvartalsvis i efterskott. Konvertibeln skall i
handelse av bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medfora ratt till betalning ur bolagets tillgdngar efter
bolagets icke efterstallda forpliktelser och j&msides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte
uttryckligen ar efterstéllda konvertibeln.

Teckningsoptioner 2009/2012

Aktiedgare och konvertibeldgare som tecknade units i Obducats emission i juli 2009 erhéll teckningsoptionen
2009/2012. Innehavare av teckningsoption 2009/2012:[A/B] kan teckna aktier i Obducat t.o.m 31 december 2012.
Teckningskursen dr 72 SEK (0,90 SEK fore omvand split).
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Kursutveckling

Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pA NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2008 till och med 31
mars 2011 framgdr av nedanstaende diagram.
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Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Obducat uppgick den 31 mars 2011 till 13 351 st. Bolagets tva storsta aktieagare &r Clearstream
Banking (Luxemburg) som innehar 926 244 aktier vilket motsvarar 8,5 procent av rgstandelen och 10,7 procent av
kapitalandelen i bolaget, European Nano Invest AB som innehar 272 609 aktier (20,3 procent respektive 3,1 procent).
Tabellen pa nasta sida visar agandeforhallandena vid namnda datum.

86



Agarbilden per 2011-03-31 ser ut som foljer:

Namn A-aktier B-aktier Aktier ROoster % Kapital %

European Nano Invest AB 214 757 57 852 272 609 20,29% 3,14%
Clearstream Banking (Luxemburg) - 926 244 926 244 8,52% 10,68%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 660 043 660 043 6,07% 7,61%
Forsakrings AB Avanza Pension - 399 489 399 489 3,68% 4,61%
Hanvad Invest 9733 127 484 137 217 2,07% 1,58%
Beng Goran Andersson - 222 574 222 574 2,05% 2,57%
Henri Bergstrand m fam och bolag 19 618 19 286 38 904 1,98% 0,45%
Caroline Hamilton - 150 191 150 191 1,38% 1,73%
Seaman Invest AB - 111 000 111 000 1,02% 1,28%
SIX SIS AG - 110 754 110 754 1,02% 1,28%
Robur Forsakringar - 106 926 106 926 0,98% 1,23%
Ovriga aktieagare 414 5533 143 5533 557 50,94% 63,84%
Totalt 244 522 8 424 986 8 669 508 100,00% 100,00%
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Legala fragor och ovrig information

Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 20 november 1989 och har
sedan detta datum bedrivit verksamhet under firma Obducat AB (publ). Bolaget &r publikt (publ). Bolagets stiftare &r
Svenska Standardbolag AB genom Séren Thunstrom. Bolagets verksamhet &r att dga och forvalta aktier och andelar i
bolag, foretradesvis verksamma inom omradet mikrostrukturer, samt darmed forenlig verksamhet. Obducat etablerades
som ett aktiebolag och bedriver verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Obducats organisationsnummer ar 556378-5632. Styrelsens séte & Malmd kommun. Huvudkontorets adress
ar: Obducat AB (publ), Box 580, SE-201 25 Malmd. Bestksadress ar Geijersgatan 2A.

Immateriella rattigheter

Obducats verksamhet grundar sig i, noga raknat, 282 pagaende patentarenden kopplade till 50 uppfinningar. Av de
pagaende patentarendena har 179 blivit beviljade patent. P& ett omrade dar minimala skillnader i teknik och processval
kan avgora hela marknaders vara eller inte vara, dr patentarbetet en bade central och naturlig del av det I6pande arbetet.
For att vara drivande i utvecklingen av tekniken dven pé langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett
effektivt skydd for den egna teknologin. Resultatet idag &r en stark och bred patentportfélj som skydd for foretagets
uppfinningar och nyckeltekniker. Dessa nyckeltekniker kan delas in ett antal 6vergripande kategorier i vilka det ingar ett
varierande  antal  patent/uppfinningar  sdsom  SoftPress-tekniken,  IPS-tekniken,  STU-tekniken, olika
ytbeldggningstekniker (s k anti stick behandling) samt stamptillverkningsmetoder. Obducat soker patent framforallt i
USA, Europa, Kina, Japan, Indien, Taiwan och Korea. Med det som bas kan Obducat positionera sig pa
huvudmarknaderna i Europa, USA och Asien, medan kunden kan vara saker pa att den maskin som levereras har teknik
som &r patenterad av Obducat. Detta forstarker ytterligare den &vergripande konkurrensférdel Obducat erbjuder i
forhallande till alternativa leverantorer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas
patentansoks regelmassigt. Patenten &r en forutsattning for att verka aktivt pa en global marknad for Obducat som helhet.
Obducat innehar foljande registrerade varuméarken Obducat, IPS, STU, Softpress och EFAACE for regionerna Sverige,
EU respektive USA. Varumarkesansokningar avseende Sindre, Eitre har ingivits och EITRE har registrerats i Sverige.
Obducat har registrerat monsterskydd for Obducat, Obducats logotype samt fér EFAACE. Obducat innehar bland annat
doménadresserna, www.obducat.com, www.obducat.se, www.obducat.net samt www.obducat.org. | bolagets strategi
ligger att hantera immateriella rattigheter, sdsom patentansokningar och patent, pa sadant sitt att det forsvérar for
konkurrenter att genom Kartlaggning fd kunskap om vad som pagar inom bolagets utvecklingsverksamhet. For
immateriella rattigheter har bolaget som mal att dels genom starka patent och forsékringar skydda idéer, produkter och
processer samt dels att skapa ekonomiska varden genom exempelvis licensforsaljning.

Viktiga avtal

Obducats avtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) som beskrivs narmare i andra stycket pa sid 72 bedéms vara
ett vasentligt avtal i enlighet med Bilaga | punkten 22 i Prospektférordningen (809/2004/EG). Darutdver gors
bedémningen att bolaget inte ingatt nagra for verksamheten affarskritiska avtal. Vare sig med underleverantorer av
komponenter och/eller tjanster till bolagets produkter, eller avseende forséljnings- och/eller distributionsrattigheter.
Obducat har ingatt ett flertal avtal i samband med s k pilottester och utveckling avseende bolagets tekniker. Bolaget
bedémer dock att inget av dessa avtal — om det avslutades eller pa annat satt brots — skulle fa allvarliga konsekvenser for
bolagets framtidsmojligheter.

Garantiutfastelser

Koncernens forsaljning ar ej forknippad med nagon form av garantidtagande fran koncernen ingéende bolag utover
vad som ar normalt forekommande.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Forutom den foretagsrekonstruktion som namns pé sid 34, &r Obducat eller andra bolag i koncernen inte eller har inte
under den senaste tolvmanadersperioden varit part i ndgon tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna
ha effekt pa koncernens finansiella stallning eller lénsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om ndgot som
skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna foranleda framtida processer.

Forsakringssituation

Moderbolaget innehar ett forsakringsskydd hos Ziirich innehallande egendomsfarsakring, avbrottsforsakring, ansvars-
och produktansvarsforsékring samt rattskyddsforsakring. Via Hiscox finns en VD- och styrelseansvarsforsakring. En
tjansteresefdrsakring innehas hos Europeiska. Respektive dotterbolag innehar motsvarande férsakringsskydd. Bolagets
styrelse anser att koncernens forsékringsskydd &r tillfredsstéllande.

Anstéalinings- och konsultavtal
Bolagen inom Obducat-koncernen tillampar sedvanliga anstéllinings- och konsultavtal.

Principer for internprissattning
Inom koncernen forekommer en blygsam internfakturering. | de fa fall ndgon form av internfakturering forekommer,
sker detta uteslutande till marknadsmaéssig prissattning.
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Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som ar eller blir aktieagare i Obducat, ar baserad pa
aktuell lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis p& dennes egna situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande,
kan bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej ar bosatta i Sverige. Framstéllningen
omfattar inte de fall dar aktie innehas som omséttningstillgang eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare bor
konsultera skatteradgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exempel
tillampligheten och effekten av utlandska inkomstskatteregler, bestdimmelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella
regler i vrigt. Fran och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstaret 2001) tillampas den nya inkomstskattelagen.
Begreppet realisationsvinst/-forlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/forlust. Med omkostnadsbelopp

avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen ar 30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier galler att

hela utdelningen utgdr skattepliktig inkomst av néringsverksamhet. Skattesatsen ar 26,3 procent. For svenska

aktiebolag och svenska ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet for utdelning pa sé kallade naringsbetingade

aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphor att vara naringsbetingad hos
innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit ndringsbetingad hos innehavaren. Overskjutande forlust ar avdragsgill
till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av underskott som 6verstiger 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Obducat skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett om saljaren &r en fysisk eller juridisk
person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet

for samtliga aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beraknat pad grundval av faktiska anskaffningskostnader
och med hénsyn tagen till intr&ffade forandringar avseende innehavet. Férandringar som avses kan exempelvis

vara fondemission eller split (férandring av antalet aktier utan férandring av aktiekapitalet). Vid en omvand split férdelas
befintligt eget kapital pa ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser for aktiedgaren men
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet per aktie blir hogre. En sadan férandring avseende innehavet skall darfor beaktas
vid framtida avyttring av aktien. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt berdknas till 20 procent
av forsaljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader — schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer och ddédsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalforluster pd marknadsnoterad egendom som beskattas som delagarratter far dras av
fullt ut mot kapital-vinster pa annan sadan egendom. Som deldgarratter beskattas aktier, unitratter, delbevis, andelar i
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vardepappersfonder och ekonomiska foreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt
terminer och optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet

med en skattesats om 26,3 procent. Vinsten beraknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sadana aktier

far endast kvittas mot kapitalvinst pa andra delagarratter.En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
delagarratter utan begransning framat i tiden. Kapitalvinst pd naringsbetingad aktie dr frdn och med den 1 juli 2003
skattefri. Om den néringsbetingade aktien & marknadsnoterad krévs for skattefrihet att aktien innehafts under en
sammanhangande tid om minst ett ar fore avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie &r en naringsbetingad andel om den
juridiska personen som &ger andelen innehar andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foretaget, eller om
innehavet av andelen betingas av rorelse som bedrivs av den juridiska personen som ager andelen eller ett till denne
narstaende foretag.

Beskattning av unitratter (SR)

Utnyttjande av unitratter (SR)

Nar unitratter (SR) utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en

aktie utgors av emissionskursen. Vid forsaljning av aktier forvarvade genom utnyttjande av unitrétter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanléggas och berdknas med tillampning av
genomsnittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for dessa unitratter laggas
till vid berakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen
ar 30 procent, som i allménhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.

91



Bolagsordning

§1

§2

83

84

§5

86

§7

§8

§9

§10

Bolagets firma ar Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt sate i Skane lan, Malm6 kommun.

Bolaget skall 4ga och forvalta aktier och andelar i bolag, foretradesvis verksamma inom omradet for mikrostrukturer, samt
déarmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara 1&gst 25.000.000 kronor och hdgst 100.000.000 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A skall medfora tio réster och aktie av serie B
en rost. Om aktier av bada slagen utges, far antalet aktier av vardera serien uppga till hogst nittionio hundradelar av hela
antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av
serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar avser serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretrddesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begéran om omvandling, som skall vara
skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse skall utan drojsmal
anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen &r verkstalld nér registrering sker.

Antalet aktier skall uppga till lagst 25.000.000 och hégst 100.000.000.

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tolv ledaméter med hogst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tvé revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsholag.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett skall annonseras i Dagens Industri.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma skall anméla detta till bolaget senast kI 12.00 den dag som anges i kallelsen till

bolagsstamman. Denna dag fér inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
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§11

§12

§13

§14

inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstdimman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitrdden vid bolagsstdmman
skall antalet bitraden (hogst tva) anges i anmalan.

P& arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman
Uppréttande och godkannande av réstlangd
Val av tva protokolljusterare
Godkénnande av dagordning
Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av  arsredovisningen och revisionsberattelsen samt  koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen
7. Beslut om
a) faststéllelse av  resultatrdkningen  och  balansrdkningen  samt  koncernresultatrdkningen  och
koncernbalansréakningen,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstallande
direktoren
8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor
9. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall forréttas, antalet
revisorer och revisorssuppleanter
10. Val av styrelse och, om sadant val skall forrattas, revisor
11. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

o gk wbhpE

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har 6vergatt till en ny dgare, som inte forut ar A-aktieagare, har 6vriga A-aktiedgare ratt att 16sa aktien. Aktiens
nya agare skall snarast anmala aktiedvergangen till bolagets styrelse pa det satt som aktiebolagslagen foreskriver (hembud).
Losen far ej ske av ett mindre antal aktier &n hembudet omfattar. Styrelsen skall genast lamna en underrattelse om hembudet
till varje l6sningsberattigad med kand postadress. | underrattelsen skall lamnas uppgift om den tid inom vilken
I6sningsansprak skall framstallas. Losningsansprak skall framstallas inom tva manader fran behorigt hembud enligt ovan. Om
I6sningsansprak framstalls av fler an en losningsherattigad, skall samtliga aktier sa langt det ar majligt fordelas mellan de
I6sningsberattigade som framstallt [6sningsansprak i forhallande till det antal A-aktier de férut ager. Aterstdende aktier skall
fordelas genom lottning.

Om aktien har 6vergétt genom forsaljning, skall l16senbeloppet motsvara képeskillingen. Om férvarvaren och den som har
begart att fa l6sa in aktierna inte kommer dverens i frdgan om inldsen, far den som har begart inlésen véacka talan inom tva
manader fran den dag I6sningsanspraket framstélldes hos bolagets styrelse. Sddan tvist skall avgdras av en skiljeman utsedd av
Sydsvenska Industri- och Handelskammaren. Lésenbeloppet skall betalas inom en ménad fréan den tidpunkt da Iésenbeloppet
blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Ovan angivna bolagsordning antogs av den extra bolagsstimman den 26 maj 2011.
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Villkor fér Obducat AB:s (publ) teckningsoptioner 2011/2011:A och 2011/2011:B

Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den inneb&rd som anges nedan.

”Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige;

”Berakningsansvarig” avser den bank eller det institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Berdkningsansvarig enligt dessa villkor;

”Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

Marknadsnotering™ avser upptagande till handel av aktie i Bolaget pa en reglerad marknad,;
”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

”Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie av serie [A/B] i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

”Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i
14 kap aktiebolagslagen (2005:551); och

”Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske.

Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, till féljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar och omrékningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan ska ombesdrjas
av Berdkningsansvarig. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av Berakningsansvarig eller
annat kontoforande institut.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska dga ratt att senast den 31 december 2011, eller den tidigare dag som foljer
av punkt 7 nedan, for tva innehavda Teckningsoptioner teckna en ny aktie av serie [A/B] i Bolaget till en
Teckningskurs om 1,20 kronor per aktie.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga
aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
beréttigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt énskar utnyttja.
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7.1

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551)
forrdn tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta
stycket ovan loper ut dessforinnan eller inom tre méanader darefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmalan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare enligt faststallt formular skriftligen till
Berékningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som dnskas tecknas.
Anmalan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmélan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphdr all ratt enligt
Teckningsoptionerna att gélla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning vid utgangen av varje kalendermanad genom att de nya aktierna upptas
interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i pengar. Betalning ska ske
till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pad den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstéllts.

Omrakning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som anges nedan,
ska foljande gélla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmélan om Teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstallas
forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering pé& avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omréknad Teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrékningen utféres av Berdkningsansvarig
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréaknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje optionsratt gav ratt att
teckna x antalet aktier efter fondemissionen
antalet aktier fore fondemissionen

omréknat antal aktier som
varje optionsréatt ger réatt att =
teckna
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7.2

7.3

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje optionsréatt ger ratt att
teckna faststélls av Berdkningsansvarig snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdimningsdagen for emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan &ga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag dd sammanlaggning respektive uppdelning, pé
Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller genom kvittning, ska foljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkannande eller
med stod av bolagsstdimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da Teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom Teckning ska medféra
ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning, som pakallas p& sadan tid att
Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan Berdkningsansvarig verkstallt omréakning enligt
denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen
utfores av Berékningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pé teckningsratten

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier, som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren rétt
att teckna

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.
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7.4

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
teckningsrattens emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den
varde = nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berékningsansvarig. Omréakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, verkstalls Teckning
endast prelimindrt, varvid det antal aktier som varje optionsratt fore omrékning beréttigar till Teckning av
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje optionsratt efter omrékning kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omréakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesréatt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt bestimmelserna i
punkt 7.3 ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
utfores av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

omraknad teckningskurs

varde
omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsrétt ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens vérde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.
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7.5

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Berakningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omréaknad Teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdakningsansvarig. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden fram till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva vardepapper eller réttighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakallas pé& sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor rétt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tilldmpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsréatt ger rétt att teckna. Omrékningen utfores av
Berakningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
= anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

omréknad teckningskurs

omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsrétt ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens vérde)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska vid Marknadsnotering
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhéllit inkopsratter eller eljest sédan handel med inkopsratter som avses i
foregaende stycke ej agt rum, ska omréakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa
langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid féljande ska galla. Om notering
sker av de vardepapper eller réattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid
afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
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7.6

7.7

kopkurs ska inte inga i berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke,
ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmélningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig
snarast mojligt efter det att vardet av réatten till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och ska tillampas
vid Teckning som verkstlls efter det att sadant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat sdlunda att
Teckning ej verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha
erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska vad i
foregdende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststéllas efter den Teckningskurs
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretrédesrétt i enlighet med bestammelserna i
denna punkt 7.6, ska ndgon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal
aktier som varje optionsrétt ger rétt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att
till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pékallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sédan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrékningen ska
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordindr utdelning). Omrékningen utfores av Berdkningsansvarig enligt
foljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
omraknad teckningskurs _ raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
B extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelningen som
utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

omréaknat antal aktier som
varje optionsrétt ger
Teckningsoptionsinnehavaren =
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i
berékningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat frén och med den dag da aktien
noteras utan rétt till extraordinér utdelning och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15
procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av
Bolagets vérde och ska utforas av Berdkningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oforandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna.
Omrékningen utféres av Berdkningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m den dag dé aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =
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omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger

varje optionsrétt ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som éterbetalas per
rétt att teckna aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

berdknat o 1, rr o
. ) handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalningshelopp . . . .

oer aktie deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Berakningsansvarig tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som
verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, ska bestdammelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att frédga 4r om minskning av aktiekapitalet — skulle
genomfdra aterkdp av egna aktier och dér, enligt Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jdmstalla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av ske
med tillampning s langt méjligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omriknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berékningsansvarig. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5 eller 7.7-7.8 och skulle, enligt Berdkningsansvarigs
bedémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptions-
innehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skilig, ska Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa
satt Berakningsansvarig finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skaligt resultat, dock att sddan omrakning inte far vara till nackdel for innehavaren av
optionsratter. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid omrikning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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7.9

7.10

7.11

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till friga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare, &ga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska de kéinda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget [&mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren &ga réatt
att pakalla Teckning frdn den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan
enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 3
ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststdlla en ny sista dag for pakallande av Teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt forelag, eller, om offentliggérande
av sadan avsikt skett, fran offentliggdrandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande
sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager
pakalla tvangsinlosen av &terstdende aktier och offentliggor majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som i foregaende stycke sags om slutdag d4ga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att pakalla Teckning fram till

slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kanda
Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.
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7.12

7.13

10

11

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska
delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om
Teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt
ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktie&dgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga rétt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, ska rétten
att pakalla Teckning &ter intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen péakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berakningsansvarig i god tid innan Bolaget vidtar sddana atgarder som
avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstdllas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Andringar av villkor

Berékningsansvarig ager att for Teckningsoptionsinnehavarnas rékning traffa 6verenskommelse med Bolaget
om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa
kraver eller om det i 6vrigt, enligt Berakningsansvarigs beddmning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller
nddvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Berakningsansvarig eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget 4ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

€)] Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.
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12

13

Force majeure

Ifriga om de pa Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgérder
géller att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget,
Berakningsansvarig eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berékningsansvarig och/eller Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersdtta skada som
uppkommer, om Bolaget, Berékningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
Berdkningsansvarig och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och diarmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av
dessa optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Malmo tingsrétt som forsta instans eller sadan annan
domstol som Bolaget skriftligen godkanner.
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Oversikt av Obducats emissionserbjudande

Den extra bolagsstamman den 26 maj 2011 beslutade enligt styrelsens forslag om nyemission av sa kallade units. En unit
ska darvid bestd av fem aktier och fem teckningsoptioner. Enligt beslutet ska nyemissionen genomforas med
foretradesratt for bolagets aktiedgare, konvertibelinnehavare 2011/2014 och innehavare av bolagets teckningsoptioner
2009/2012. Darutdver erbjuds innehavarna av bolagets konvertibler 2011/2014 att, med betalning genom kvittning,
teckna nya aktier. Dessutom foreslds en emission av B-units till European Nano Invest AB som ersattning for
emissionsgaranti.

Villkoren i emissionserbjudandet
Nyemission med foretradesratt for aktiedgarna, teckningsoptionsinnehavarna och konvertibelinnehavarna
e Teckningskursen per unit ska uppga till 6 kronor, vilket medfér en teckningskurs per aktie om 1,20 kronor.
Denna teckningskurs galler dven vid utnyttjande av de vederlagsfria teckningsoptioner som ingdr i varje unit.
e  Emissionsvolymen i denna del uppgar saledes till hogst cirka 35,5 miljoner kronor.
Nyemission med kvittningsratt for konvertibelinnehavarna
e Det belopp som genom kvittning ska betalas for varje aktie ska uppga till 1,20 kronor.
e Aktiekapitalet kan i denna del 6ka med hogst 10.386.025 kronor genom emission av hégst 10.386.025 nya
aktier, varav hogst 1.343.705 A-aktier och hdgst 9.042.320 B-aktier.
Nyemission med kvittningsratt for European Nano Invest AB
e Det belopp som genom kvittning ska betalas for varje aktie ska uppga till 1,20 kronor. Denna teckningskurs
galler aven vid utnyttjande av de vederlagsfria teckningsoptioner som ingar i varje unit som utges till European

Nano Invest AB.

e Aktiekapitalet kan 6ka med hdgst 954.250 kronor genom emission av hdgst 954.250 nya B-aktier. Hogst
954.250 teckningsoptioner 2011/2011:B ges ut.

Tidplan for emissionen

26 maj 2011 Extra bolagsstdmma beslutar om emissionen

30 maj 2011 Sista dag for handel inklusive rétt att delta i emissionen
31 maj 2011 Forsta dag for handel exklusive ratt att delta i emissionen
3juni 2011 Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter

7-21 juni 2011 Teckningstid
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SVERIGE

Huvudkontor

Obducat AB (publ)

Box 580 (Bestksadress: Geijersgatan 2 A)
SE-201 25 Malmé

Tel: +46 40 36 21 00

Fax: +46 40 36 21 60

ENGLAND

Obducat Ltd

Pembroke Avenue, Waterbeach
Cambridge CB5 9PY

Tel: +44 1223 86 10 66

Fax: +44 1223 86 10 77
info@obducat.com www.obducat.com
www.obducat.com
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