Inbjudan till teckning av units
Emission i Tigran Technologies AB (publ)

# Tigran

Tigran ar ett dentalt utvecklingsbolag som erbjuder ett system for
benuppbyggnad och implantatstabilisering.
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Om prospektet

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Tigran” avses Tigran
Technologies AB (publ) med organisationsnummer
556596-4417.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Tigran Technologies AB
(publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2
kap. 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan till teckning av
units enligt detta prospekt vénder sig inte till personer
vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registreringsétgarder eller andra atgarder &n de som foljer
svensk ritt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot
annat land dér distributionen eller denna inbjudan kréver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sédant land. For prospektet galler svensk rétt.
Tvist med anledning av innehéllet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden &r vél
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r forenade med
osékerhet.

Tillhandahallande av prospektet

Prospektet finns tillgangligt p& Bolagets huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.tigran.se. Prospektet kan
ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

AktieTorget

| syfte att sékerstélla att aktiesgare och évriga aktérer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling har Bolaget traffat
en dverenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som &r listade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget r ett vardepappersholag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissiondrer anslutna till Norex-
borserna. Det innebér att den som vill kdpa och sélja
aktier som &r listade p& AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pé
AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetméklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV
och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna
emission kommer att bli foremal for handel péa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagsldget inte
verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats. Stamaktiens ISIN-kod ar SE0000899908,
preferensaktiens ISIN-kod &r SE0000968380.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt kommer att bli féremal for
handel pa AktieTorget. ISIN-kod for teckningsoptionen
av serie TO 3 & SE0003944156. Information och
kursutveckling avseende aktien finns tillganglig pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), dar &ven
information om teckningsoptionerna kommer att finnas
tillgénglig.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds
i Tigran skall grunda sig p& en bedémning av prospektet i dess helhet. En investerare som vécker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet. En person
far goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av den bara om
sammanfattningen eller Gversattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i prospektet.

Vid en del skador och sjukdomar bland annat inom dentalomradet kravs operation for att aterskapa benvéavnad och darefter
fasta implantat. Med hjalp av benvavnad harrérande frdn manniska eller djur eller syntetiska material kan benet aterbyggas sé
att ett implantat kan fastas sakert. Ett problem med de flesta befintliga metoderna &r dock att fyllnadsmaterialet efter en tid
resorberar, det vill saga minskar i volym, vilket innebar en del savl praktiska som estetiska problem. Med de organiska
alternativen finns dessutom en potentiell risk for infektion eller dverféring av smitta samt moraliska aspekter att ta stéllning
till.

Tigrans porosa titangranuler — en klatterstéllning for kroppens benceller

Sedan bolagshildningen 2000 har Tigran tack vare omfattande investeringar kommit langt i utvecklingen av sin patenterade
teknologi. Tigrans produkter bestar av pordsa titankorn som fungerar som en klatterstéllning for kroppens benceller vilket
bidrar till en stabil férankring av implantat. Titangranulerna &r icke-resorberbara vilket innebér att materialvolymen inte
minskar med tiden och eftersom titanet &r oorganiskt medfor det inte de infektionsrisker som andra material kan ha.

Tigran har bedrivit omfattande klinisk utveckling for att bevisa titangranulernas effekt och har ett antal publicerade och
péagaende studier. Titangranulerna har visat potential att fungera for ett antal olika applikationer som idag, enligt styrelsens
bedémning, saknar bra behandlingsalternativ. Tigran avser dock initialt att fokusera pa dentalomradet, i forsta hand inom
periimplantit och diverse andra applikationer.

Periimplantit

Tandimplantat anvénds for att ersatta skadade eller tappade tdnder. Tandimplantat har l&nge anvants med stor tillforlit, men
pé senare tid har det spridits en 6kad medvetenhet om periimplantit, en inflammation som bildas kring ett tandimplantat och
gor att benet drar sig tillbaka vilket kan leda till att implantatet lossnar. Studier som gjorts vid behandling av periimplantit
visar att benet kan aterskapas med hjalp av titangranulerna som da stabiliserar tandimplantatet. Tigrans produkter &r de enda
som i vetenskapliga forsok har kunnat pavisa aterbyggnad av ben i periimplantitsituationer. Endast marknadspotentialen
inom omrédet periimplantit &r berdknad att uppga till cirka 1 miljard EUR under 2015, Dérutgver tillkommer en betydande
marknadspotential dven for andra dentala applikationer, sdsom sinuslyft (se ytterligare information under Tigrans
applikationsomraden” senare i prospektet).

Lanserade produkter

Sedan starten har cirka 145 MSEK investerats i Bolaget och Tigran har sedan slutet av 2008 ett antal produkter pa
marknaden. Produkterna, som baseras pa Bolagets patent, ar godkéanda att anvandas inom EU samt i vissa andra ldnder
genom den CE-markning som erhallits. En FDA-ansokan (510(k)) avseende forsaljning i USA har inlamnats och processer
for att uppnd marknadsgodkannande pagar for flera marknader. Tigran har produkter som, enligt styrelsens beddmning,
fungerar bra och l8ser stora problem. Genom den testmarknadsféring som har férekommit och som har resulterat i en bas av
mer &n 6 000 behandlade patienter, bedomer styrelsen att produkten forefaller mycket séker att anvanda da inga allvarliga
komplikationer forekommit.

Publiceringen av de for foretaget sa vasentliga kliniska forsoken har dragit ut pa tiden. Avsaknaden av publicerade artiklar
har gjort att lanseringen darfor inte fatt det genomslag som forvantades pa de utvalda marknaderna och styrelsen har
konstaterat att det krdvs fler kliniska studier for att bearbeta marknaden och vécka ytterligare acceptans for Tigrans
produkter.

Emissionsbeslut och motiv for emission

Vid styrelsesammantrade i Tigran Technologies AB (publ) den 13 april 2011 beslutades att genomftra en foretrddesemission
av hogst 67 487 498 units, det vill saga 337 437 490 stamaktier och 202 462 494 teckningsoptioner. Beslutet godkandes pa
arsstamma den 16 maj 2011. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillfors Tigran initialt cirka 27 MSEK. | det
fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillférs Tigran ytterligare cirka 24,3
MSEK; totalt cirka 51,3 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionslikviden ar avsedd att anvandas till fardigstallande av pagéende kliniska studier, fortsatt kliniskt utvecklingsarbete,
produktutveckling, samt bearbetning av ett mindre antal marknader foretrédesvis i Europa. Tigran avser &ven att soka
regulatoriska godkannanden pa utvalda marknader. Notera att 8 MSEK 6vergar i teckningsatagande i emissionen (se
ytterligare information under ”Teckningsforbindelser och garantiteckning” senare i detta prospekt).

! Uppskattningen baseras p& marknaden for dentala implantat som beraknats med hjalp av internationella marknadsrapporter
(Millenium Research Group) och Tigrans marknadsuppskattningar.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 25 maj — 9 juni 2011.

Teckningskurs: 0,40 SEK per unit, det vill s&ga 0,08 SEK per stamaktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Antal units i erbjudandet: Erbjudandet omfattar 67 487 498 units, var och en unit bestar av fem nya stamaktier och tre
teckningsoptioner, det vill sdga 337 437 490 stamaktier och 202 462 494 teckningsoptioner.

Emissionsvolym: Initialt cirka 27 MSEK, totalt cirka 51,3 MSEK i det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga teckningsoptioner nyttjas.

Antal aktier innan emission: 337 437 494 stycken, varav 131 986 665 stamaktier och 205 450 829 preferensaktier.

Vérdering: Cirka 27 MSEK (pre-money)

Handel med BTU: Fran och med den 25 maj 2011 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering berdknas ske i bérjan av juli 2011.

Marknadsplats: Stamaktien i Tigran ar listad pa AktieTorget. ISIN-koden & SE0000899908

Teckningsforbindelser och Tigran har erhallit teckningsforbindelser om 8 MSEK och garantiteckning om cirka 19

garantiteckning: MSEK.

Villkor for vidhdngande teckningsoptioner i sammandrag

e Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 3 berdttigar till teckning av en (1) nyemitterad stamaktie till en kurs
om 0,12 SEK.

e  Teckning av stamaktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 13 juli 2011 till och med den 25
april 2012. Mgjligheten till nyttjande av teckningsoptioner ges vid fyra tillfallen, vid teckning och betalning senast
klockan 15.00 den 30 september 2011, vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 9 december 2011, vid
teckning och betalning senast klockan 15.00 den 29 februari 2012 samt vid teckning och betalning senast klockan
15.00 den 25 april 2012.

e De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 3 kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget fran och med
den 13 juli 2011.

Styrelse och ledande befattningshavare

Jan-Eric Osterlund &r styrelseordférande. Bolagets Gvriga styrelseledaméter ar Lars Magnus Bjursten, Staale Petter
Lyngstadaas, Arve Nilsson, Sven Erik Nilsson, Knut Ramel och Anders Williamsson. Bjorn Sellert &r extern verkstéllande
direktor.

Revisor
KPMG, Nordenskidldsgatan 8, 201 22 Malmg. Huvudansvarig revisor & Camilla Alm Andersson. Alm Andersson &r
auktoriserad revisor, medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer och radgivare).

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Tigrans verksamhet och aktie. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvdxtmdjligheter. De tva storsta riskerna ér enligt styrelsens bedomning ”Framtida
kapitalbehov” och ”Exit-risk”.

Ovriga risker som &r férknippade med Tigran och dess vardepapper anges i kapitlet ”Riskfaktorer”, dér riskerna ar
omnamnda utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvérdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén omvérldsbedémning
har gjorts.
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Finansiell information i sammandrag

Tigran Technologies AB (publ) &r ett dentalt utvecklingsholag och har hittills inte natt ett kommersiellt genombrott.
Koncernredovisning pabdrjades da det danska dotterbolaget bildades i februari 2010. Av denna anledning presenteras
rékenskaperna for moderbolaget som jamférande rdkenskaper for 2008 och 2009.

Fullstandig historisk finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéttelser, inforlivas till detta
prospekt via hanvisning till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010. Arsredovisningarna har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekommendationer och Akutgruppsuttalanden samt uttalanden fran

Radet for finansiell rapportering. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor.

Foljande rakenskaper i korthet har hamtats fran ovan namnda via hanvisning inférlivade dokument och kompletterats med
kvartalsredogorelse for 2011. Kvartalsredogorelse har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning i korthet

Summa intakter
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

* Avser moderbolaget.

Balansrékning i korthet

TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgdngar
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

* Avser moderbolaget.

Nyckeltal

Intakter (MSEK)
Periodens resultat (MSEK)
Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK)
Soliditet (%)

Utdelning (SEK)

* Avser moderbolaget.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK)

533 1 806

-4 648 -4 608
05 18
-4,6 -4,6
-0,01 -0,01

87
5684
5771

1877
3895
5771

3190
-21 092
-21 117
-21 162

3.2
-21,2

-0,07
32,5

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

2435
-22 505
-22 565
-22 565

283
6 582
6 865

3207
3658
6 865

2,4
-22,6

-0,12
46,6

615
-19 559
-19 498
-19 498

458
10 502
10959

7548
3411
10 959

0,6
-19,5

-0,22
68,8
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Finansiella texter
Med anledning av att koncernredovisning pabdrjades februari 2010 avser riakenskaperna for 2008 och 2009 moderbolaget
Tigran. Kommentarerna avseende rakenskaperna for 2010 och 2011 avser Tigrankoncernen.

Intdkter och rorelseresultat

Under 2008 uppgick intdkterna i Tigran till 615 TSEK. Under 2009 6kade forsaljningen i Tigran som en foljd av det
utbyggda distributionsnatverket och intikterna uppgick da till 2 435 TSEK. Forséljningen 6kade ytterligare under 2010, dels
med anledning av att Tigran Brush no 1 lanserades och Tigran dels hade sin storsta order hittills fran en israelisk distributor.
Intakterna uppgick under 2010 till 3 190 TSEK. Under forsta kvartalet 2011 uppgick intakterna till cirka 0,5 MSEK, vilket
kan jamféras med cirka 1,8 MSEK under samma period féregéende &r. Anledningen till de hogre intakterna under 2010 &r att
Tigran Brush no 1 lanserades och att Tigran d& hade sin storsta order hittills fran en israelisk distributér. Under 2008 uppgick
Tigrans rorelseresultat till -19 559 TSEK, ett resultat framst hanforligt till dvriga externa kostnader. Under 2009 minskade
rorelseresultatet till -22 505 TSEK dels pa grund av fler kliniska och experimentella studier och dels pa grund av stérre
personalstyrka. Aven under 2010 var kostnaderna vasentligt hogre an intikterna. Medan 6vriga externa kostnader hade
minskat, hade kostnader for ravaror och fornddenheter samt personalkostnader 6kat nagot. Under 2010 ¢kade
rorelseresultatet i Tigrankoncernen till -21 092 TSEK. Periodens resultat uppgick under forsta kvartalet 2011 till -4,6 MSEK,
vilket kan jamforas med -4,6 MSEK f&r forsta kvartalet 2010.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Soliditeten var per 2011-03-31 -19,5 %. Mer &n hélften av det egna kapitalet per balansdagen var forbrukat, men
kontrollbalansrakning upprattades inte dé styrelsen konstaterade att det fanns avsevarda 6vervarden i immateriella tillgangar.
Tigrans langfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2011 till 0 SEK och dess kortfristiga skulder uppgick till cirka 11,8
MSEK. Lénet fran befintliga dgare om 8,5 MSEK har forfallodatum 30 juni 2011 och éterbetalas genom aktuell emission (8
MSEK overgar till teckningsatagande). Resterande kortfristiga skulder ar leverantérsskulder samt upplupna kostnader.
Forfallotid pa Bolagets leverantérsskulder uppgar till 30 dagar. Nettoskuldsattningsgraden uppgick per 2011-03-31 till 644
%, vilken paverkats i stor grad av l&net om 8,5 MSEK. Styrelsen bedémer att Bolagets betalningsférméga pa kort och lang
sikt ar otillfredsstallande och att Tigran behdver skaffa ytterligare kapital. Darfér har styrelsen beslutat att genomféra en
emission. Det ar styrelsens malsattning att inom ett begransat antal ar kunna initiera en forséljning av Bolaget. Avsikten &r att
kapitalet fran nu aktuell emission, inklusive optionsinldsen, skall racka tills en sadan forsaljning ar genomford.

Rérelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under &tminstone tolv

manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i augusti 2011 och
underskottet de kommande tolv manaderna beréknas uppga till cirka 14,5 MSEK. For att tillfora Bolaget rérelsekapital
genomfar Bolaget nu en emission av units. Tigran har genom skriftliga avtal erhallit teckningsforbindelser och
garantiteckning motsvarande den initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sékerstallts via forhandstransaktion eller
borgen. Vid fulltecknad emission tillférs Tigran initialt 27 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga
teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 24,3 MSEK. | det fall emissionen inte blir fulltecknad och en eller
flera garanter inte uppfyller sitt dtagande kommer Bolaget att omprioritera utvecklingsplanerna alternativt séka andra
finansieringsmoéjligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner eller langfristiga Ian.

Anmdrkningar i revisionsberdittelser
Féljande anmarkning lamnades i arsredovisningen for 2008:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att det av forvaltningsberattelsen framgar att
arsredovisningen har upprattats enligt principen om fortsatt drift samt att styrelsen har foreslagit arsstimman att lamna ett
bemyndigande att genomfora en emission for att sakerstalla tillgang till likvida medel och darmed den fortsatta driften. Det
framgar &aven att likviditetssituationen fram till dess att inbetalningarna fran emissionen inkommer, kommer att sakras med
ett Ian om 300 TEUR fran Gilera Trading. Foretaget ar beroende av att den féreslagna emissionen genomfors samt att lanet
lamnas for att sékerstélla den fortsatta driften.

Féljande anmarkning lamnades i arsredovisningen for 2010:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att det av forvaltningsberéattelsen framgar att
arsredovisningen har upprattats enligt principen om fortsatt drift samt att styrelsen har féreslagit arsstamman att lamna ett
bemyndigande att genomfora en emission for att sakerstalla tillgang till likvida medel. Det framgar aven att
likviditetssituationen innan emissionen har sakrats genom lan fran aktieagare. Foretaget ar beroende av att den foreslagna
emissionen genomfdrs for att sékerstélla den fortsatta driften.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Tigran. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker &ar férenade med de vardepapper som genom detta prospekt
erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvéardering av 6vrig information i prospektet
tillsammans med en allmén omvérldsbedémning har gjorts.

Risker med verksamheten

Utveckling av produkter, teknologi och metoder

Tigran lanserade sina forsta produkter pa marknaden i slutet av 2008. Bolagets teknologi och potentiella produktkandidater
befinner sig emellertid fortfarande i utvecklingsfas. Den fortsatta utvecklingen av dessa produkter samt framtida
produktkandidater kommer att krava ytterligare kliniska prévningar samt erhallande av myndighetstillstand innan
produkterna kan introduceras pa marknaden. Det finns ingen garanti for att utvecklingen kommer att kunna slutforas
framgangsrikt eller att erforderliga tillstand kommer att erhéllas. Det finns ingen garanti att den teknologi som Tigrans
produkter baseras pa, olika applikationer av teknologin eller de enskilda produkterna kommer att fungera pa forvintat satt,
har de ratta egenskaperna eller ger det resultat som forvantas. Vidare finns en risk att utvecklingen av ny teknologi och
metoder eller applikationer av befintlig teknologi tar avsevért langre tid an berdknat eller att mer resurser tas i ansprak an vad
som ursprungligen var tankt, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Tillverkning

Tigrans framtida utveckling och framgang &r beroende av att produkter kan tillverkas i erforderliga kommersiella kvantiteter
och i enlighet med géllande regelverk och uppsatta kvantitetsnormer. Tillverkningskapacitet och kvalitet hos av Bolaget
anlitade externa partners kan visa sig vara otillracklig. Det kan inte uteslutas att ett avtal om tillverkning av Bolagets
produkter s&gs upp eller att Tigran dérefter inte kan tillforsékra sig tillverkningskapacitet i tillrdcklig omfattning, vilket skulle
kunna paverka verksamheten negativt.

Samarbetspartners och distributérer

Tigran &r beroende av ett antal strategiska partners och distributdrer for att kunna utveckla, marknadsftra och
kommersialisera sina produkter. Det finns ingen garanti att dessa partners uppfyller sina dtaganden gentemot Bolaget. Det
finns ingen garanti att avtal inte sags upp eller ogiltigforklaras. Detta kan fa negativa konsekvenser for Tigrans verksamhet.

Kliniska provningar

For att Tigrans produkter skall kunna marknadsféras och séljas pd marknaden ar Tigran beroende av att kliniska provningar
genomfors med tillfredsstéllande resultat och publiceras i valrenommerade internationella tidskrifter samt att erforderliga
regulatoriska godkannanden erhalls. Relevanta myndigheter pa respektive marknad kan, for att lamna erforderligt
godkénnande, stélla krav avseende bland annat klinisk provning, mérkning, tillverkning samt distribution av den aktuella
produkten. Om Bolaget inte uppfyller sddana krav, som féreligger eller kan tillkomma framgent, kan omfattande &tgarder
vidtas, inklusive aterkallande av produkter, importstopp, végran att registrera, tillbakadragande av tidigare lamnade
godkannande eller att &tal vacks. Det finns ingen garanti for att Tigran kommer att kunna uppfylla alla sidana tillampliga
krav. Det finns heller inte ndgon garanti for att det regelverk som galler idag pa respektive marknad, eller tillampningen
dérav, inte kommer att dndras pa ett satt som paverkar Bolagets verksamhet negativt.

Marknadsacceptans

Tigrans produkter innefattar i stor utstrackning ny teknologi som for att accepteras pad marknaden maste konkurrera med och
ofta 6vertraffa redan etablerade behandlingar. For att Tigrans produkter skall kunna anvéandas pa ratt satt kravs viss
utbildning av anvandarna samt forandringar i operationsteknik. Tandlakare och andra anvandare maste Gvertygas om
produkternas sékerhet och I6nsamhet, anvandarvénlighet och effektivitet for att Bolagets produkter skall kunna ersétta eller
komplettera redan befintliga behandlingar. Om Tigran misslyckas med att vinna marknadsacceptans i tillrdcklig omfattning
for sina produkter kan Bolagets verksamhet paverkas negativt.

Ersattningssystem

Majligheten att framgangsrikt kommersialisera Bolagets produkter &r i viss utstrackning beroende av den ersattning som
anvandaren kan parakna fran privata forsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av dentalprodukter och tjanster.
Sadana betalare forsoker i allt storre utstrackning minska sina kostnader, bland annat genom inférandet av utbytessystem och
genom att ifragasatta priser och begrénsa de personer som kan komma i dtnjutande av ersattning. Det kan inte garanteras att
tillracklig ersattning kan erhallas for Tigrans produkter eller att eventuella férandringar i gallande system inte medfor en
minskad ersattning for Bolagets produkter. Detta kan fa negativa konsekvenser for Tigrans verksamhet.
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Immaterialrattsliga fragor

Tigran &r beroende av att skydda sina produkter och interna know-how fran konkurrenter. Det finns inga garantier for att
Bolagets befintliga immaterialrattsliga rattigheter kommer att ge tillrackligt skydd for att Bolaget skall kunna
kommersialisera sina produkter, eller att de inte kommer att kringgas av andra. Om Tigran inte lyckas erhélla nya eller bevara
befintliga immaterialrattsliga rattigheter i avsedd omfattning kan Bolagets verksamhet komma att paverkas negativt. Patenten
kan &ven komma att utmanas och eventuellt ogiltigforklaras eller aterkallas. Dartill kan kostnader for immaterialrattsliga
processer bli betydande, dven om utgangen ar gynnsam for Tigran, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Konkurrens

Det finns ett flertal konkurrenter som &r verksamma inom samma marknadsomrade som Tigran. Det kan inte uteslutas att
nuvarande eller tillkommande konkurrenter utvecklar produkter eller material som gor Tigrans produkter mindre attraktiva pa
marknaden. Det kan heller inte uteslutas att bolag med mer omfattande forsknings- utvecklings-, och
marknadsforingsresurser eller med storre finansiella och personella resurser &n Tigran paverkar marknadsforutséttningarna i
en for Tigran ofordelaktig riktning. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter.

Nyckelkompetens

Bolagets verksamhet &r till viss del beroende av anstallda nyckelpersoner. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle lamna
verksamheten kan Bolagets verksamhet komma att péverkas negativt. Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera och
bibehalla valutbildad arbetskraft for att utvecklingen av avancerade produkter skall kunna bedrivas pa ett tillfredsstéllande
sitt. Med hansyn till den konkurrens som finns fran andra likemedels-, medicinteknik- och bioteknikforetag, universitet och
forskningsorganisationer finns det ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna anstélla personer med erforderligt
kunnande eller att sadana personer kommer att kunna bibehéllas i verksamheten. Detta kan paverka Tigrans verksamhet
negativt.

Lagstiftning och regelverk

Tigrans verksamhet och utveckling av produkter &r beroende av sarskilda godkénnanden fran myndigheter i olika lander. Det
kan ej garanteras att Bolaget erhaller sddana godkannanden i sadan tid eller i den omfattning som kravs for att Bolaget skall
kunna kommersialisera sina produkter. Det kan ej heller garanteras att redan erhallna godkannanden inte paverkas av
forandringar i lagstiftning eller regelverk pa olika nationella marknader. Risker kan &ven uppsta genom forandringar av
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osékerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Finansiella risker

Valutarisk

Tigrans forsaljning sker till stor del i utlandsk valuta. Dérutdver har Bolaget kostnader i utlandsk valuta, bland annat genom
kliniska studier. Andelen kostnader och intékter kan dessutom komma att 6ka framdver i takt med Bolagets fortsatta
produktutveckling och expansion. Tigrans verksamhet &r darmed exponerad mot foérandringar i valutakurser. Eftersom
Bolaget ej anvander terminer eller optioner for att sdkra valutarisker kan forandringar i valutakurser medféra en negativ
paverkan pa Bolagets resultat.

Framtida kapitalbehov

Enligt Bolagets utvecklingsplan forvantas ytterligare finansiering kravas under de kommande aren innan verksamheten
beddms kunna generera tillrackligt med egna medel alternativt avyttras. Bolagets méjlighet att tillgodose dessa framtida
kapitalbehov ar i hdg grad beroende av verksamhetens utveckling och dess I6nsamhet samt kapitalmarknadens utveckling.
Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns &ven en risk att nu aktuell emission inte
blir fulltecknad vilket innebar en omprioritering av Bolagets utvecklingsplaner. Detta skulle kunna komma att paverka
Tigrans verksamhet negativt.

Tigran har skrivit avtal om teckningsataganden och garantiteckning (se ”Teckningsforbindelser och garantiteckning”).
Garantidtaganden har inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera av
garanterna inte skulle fullgéra avtalat &tagande skulle det kunna paverka emissionsutfallet negativt.

Exit-risk

Tigrans malsattning &r att inom ett begransat antal ar kunna initiera en forsaljning av hela Bolaget till ett foretag med starkt
distributionsnatverk. Det finns ingen garanti att Tigran finner en intressent for verksamheten vilket i s fall skulle innebara
ytterligare kapitalbehov alternativt en annan strategi. Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Utdelning

Det finns ingen garanti att Bolaget kommer att kunna lamna nagon utdelning till aktiedgarna eller savitt avser storleken pa
sddana eventuella utdelningar. Sé lange ingen utdelning lamnas kommer eventuell avkastning pa investeringen i Bolaget
enbart genereras genom aktiekursens utveckling.
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Aktierelaterade risker

Kursvariationer och likviditet i aktien

Marknadspriserna pé vardepapper utgivna av lakemedels-, medicinteknik-, bioteknik- och andra life science foretag kan vara
mycket volatila. Kursen for Tigrans aktie kan komma att paverkas negativt som féljd av Bolagets finansiella rapportering, det
allmanna konjunkturlaget samt intresset for Tigrans aktie. Tigrans aktiekurs skulle dven kunna paverkas negativt om andra
foretag verksamma i samma bransch misslyckas i exempelvis kliniska prévningar eller med att erhalla myndighetstillstand,
aven om sadana misslyckanden inte &r direkt relaterade till Bolagets verksamhet. Utéver kursvariationer kan en vikande
likviditet i aktien utgdra en risk for aktiedgare och investerare. Under perioder av vikande likviditet i den l6pande handeln
kan det vara svart saval att kopa som sélja aktier i Tigran, vilket da begransar mojligheterna till handel i aktien.

Storre aktiedgare

Styrelsens ledamoéter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering och har for avsikt att behalla sina aktieinnehav
oférandrade. P4 langre sikt finns dock en risk for att nuvarande aktieagare avyttrar stora delar eller hela sina innehav i
Bolaget. Huvudégarna Gilera Trading Corp och Cambo Holdings Ltd &ger cirka 34,5 procent av kapital och réster i Tigran.
Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma att missbrukas.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Tigrans aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie
kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade
pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den l6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan
komma att medfora negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella storande handelser pa
marknaden, sdsom exempelvis aktieforsiljning fran nuvarande aktiedgare, stora kursvariationer, vikande likviditet,
fluktuerande kvartalsresultat eller andra marknadsforhallanden, kan paverka aktien negativt och saledes medfora negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln med teckningsoptioner kommer att ske inom ett
visst prisintervall. En investerare kan forlora hela vérdet av investeringen eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.

10 #, Tigran



VD BJORN SELLERT HAR ORDET

De senaste aren har praglats av omfattande investeringar i sval utvecklingen av var teknologi som i kliniska studier och
regulatoriskt arbete. Utvecklingen har resulterat i ett antal olika produkter vars potential att framja tillvéaxt av nytt ben och
forankra implantat har kunnat verifieras via vara pagaende samt publicerade studier, framforallt inom vart fokusomréade
periimplantit, men &ven inom ett antal andra applikationsomraden.

Periimplantit &r en sjukdom som innebér att tandbenet runt ett titanimplantat resorberas, det vill saga drar sig tillbaka s att
titanimplantatet forlorar sitt faste. Sjukdomen upptrader forst efter ett antal &r fran det att implantatet satts in. Den senaste
forskningen visar pa en periimplantitfrekvens pa 10 till 25 procent. Om inte periimplantit behandlas riskeras att implantatet
helt enkelt tappas vilket stéller till stort besvér for svél patient som tandlékare. Tigran beddmer att marknaden for
periimplantit under 2015 kommer att uppga till 1 miljard EUR?. Eftersom det enligt vara efterforskningar inte har
rapporterats nagra andra tillfredsstallande behandlingsalternativ &n med Tigrans titangranuler for aterbyggnad av benvévnad
vid dessa applikationer anser jag att det darmed finns en betydande marknadspotential for var teknologi. Under 2011 lamnade
vi dessutom in en 510(k) ansokan till amerikanska lakemedelsmyndigheten avseende godkannande for forsaljning av vara
produkter i USA. Eftersom USA, enligt var beddmning, utgor ungefér halva varldsmarknaden for medicintekniska produkter
ar vi darmed ett steg narmare vér kanske viktigaste framtida marknad. En godkand FDA-ansékan ar dven viktigt for tillstand
att salja produkten pé& andra marknader, speciellt i Asien och Sydamerika.

I stort sett alla andra material som anvéands idag for benuppbyggnad har visat tendenser att minska i volym 6ver tiden, vilket
ar ett stort praktiskt och estetiskt problem. | de studier som vi genomfort har titangranulerna daremot visat sig vara helt
stabila vilket innebdr att tandlakarna i stort kan forutsaga resultatet av benuppbyggnaden och darmed lattare fé ett estetiskt
tilltalande resultat. Tack vare granulernas porésa utformning, som gor att benvavnaden kan véaxa bade genom och runt
titangranulerna, har det visat sig att optimal benvolym erhalles med véra produkter. Granulerna har dessutom, utéver sina
fysiska egenskaper, visat tecken pa goda biologiska egenskaper sdsom minskad inflammation och snabb blodkoagulering,
néagra spannande egenskaper som vi kommer att forstarka och kommersialisera.

Vi har haft produkter pa marknaden sedan slutet av 2008 men har i efterhand insett att det krévs ytterligare
marknadsbearbetning for att lyckas med lanseringen. Har kommer en solid vetenskaplig bas spela en stor roll for att 6ka
acceptansen for vara produkter. Med denna lardom har vi omarbetat var strategi och fokuserar nu mer pa att fa kliniska
studier publicerade istallet for att fokusera pé forsaljningen. Vi har beslutat att genomféra en emission som skall finansiera
planerad utveckling, kliniska studier, intensifierad marknadsbearbetning pa ett fatal utvalda marknader samt det regulatoriska
arbetet. Var strategi ar i dagslaget inte att vaxa pa nya marknader utan istéllet att fokusera pa vissa nyckelmarknader vi
bearbetat sedan tidigare. Det &r var malsattning att kunna initiera en forséljning av Bolaget och avsikten &r att kapitalet fran
nu aktuell emission skall récka tills denna exit & genomford.

Sammantaget har véra produkter hittills anvants for behandling av cirka 6 000 dentalpatienter och de tandlikare som har
provat tekniken har upplevt att vara produkter i manga fall ar betydligt enklare och snabbare att arbeta med &n andra
produkter och att resultatet ar battre. Var malsattning &r att 6ka acceptansen for vara produkter ytterligare genom att dven
utveckla och leverera speciella verktyg som underlattar tandlakarens vardag. Ett exempel pa ett sddant verktyg ar en speciell
roterande titanborste for rengéring av implantat i periimplantitsituationer.

Min tro &r stark pa vara produkter och med var samlade kompetens, vart distributionsnatverk och var marknadsstrategi har vi
bra forutsattningar for att p sikt bli en betydande aktér inom vara verksamhetsomraden och darigenom oka vardet pa Bolaget
vasentligt infor en potentiell exit.

Bjorn Sellert
VD, Tigran Technologies AB (publ)

2 Styrelsens estimat baserat pa data fran Millenium Research Group 2009 och information frén professor Staale Petter Lyngstadaas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid styrelsesammantrade i Tigran Technologies AB (publ) den 13 april 2011 beslutades att genomféra en féretradesemission
av hogst 67 487 498 units, var och en unit bestdende av fem stamaktier och tre teckningsoptioner, totalt hogst 337 437 490
stamaktier och hogst 202 462 494 teckningsoptioner (TO3). Styrelsens beslut godkandes pé arsstimman den 16 maj 2011.
Ratt att teckna units ska med foretrédesrétt tillkomma bolagets aktiedgare. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad
tillfors Tigran initialt cirka 27 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas tillfors Tigran ytterligare cirka 24,3 MSEK; totalt cirka 51,3 MSEK ftre emissionskostnader. Notera att 8 MSEK
overgar i teckningsatagande i emissionen (se ytterligare information under “Teckningsforbindelser och garantiteckning”
senare i detta prospekt).

Héarmed inbjuds aktiedgarna i Tigran, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna units i Tigran Technologies AB
(publ) till en kurs av 0,40 SEK per unit, det vill sga 0,08 SEK per stamaktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Teckningsforbindelser och garantiteckning
Tigran har erhallit teckningsforbindelser om 8 MSEK och garantiteckning om cirka 19 MSEK. Se ytterligare information
under "Teckningsforbindelser och garantiteckning” senare i detta prospekt.

Emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas &r de totala
emissionskostnaderna berdknade att uppga till cirka 3,1 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK ar hanforligt till emissionskostnader
relaterade till teckningsoptionerna. Harutéver tillkommer kostnader om cirka 1,9 MSEK som ér relaterade till ersattning for
garantiteckning.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmé den 18 maj 2011
Styrelsen i Tigran Technologies AB (publ)

Jan-Eric Osterlund Ordférande

Lars Magnus Bjursten Styrelseledamot
Staale Petter Lyngstadaas Styrelseledamot
Arve Nilsson Styrelseledamot
Sven Erik Nilsson Styrelseledamot
Knut Ramel Styrelseledamot
Anders Williamsson Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH HISTORIK

Vid en del skador och sjukdomar krévs operation for att aterskapa benvévnad och darefter fasta implantat. Inom
dentalomréadet forekommer ett stort antal situationer som kraver benéterbyggande ingrepp. Med hjélp av benvavnad
harrérande fran manniska eller djur eller syntetiska material kan benet aterbyggas sa att ett implantat kan fastas sakert. Ett
problem med de flesta befintliga metoderna &r dock att fyllnadsmaterialet efter en tid resorberar, det vill sga minskar i
volym, vilket innebér en del savil praktiska som estetiska problem. Med de organiska alternativen finns dessutom en
potentiell risk for infektion eller éverforing av smitta samt moraliska aspekter att ta stéllning till.

Tigrans porésa titangranuler — en klatterstallning for kroppens benceller

Tigran erbjuder en patenterad teknologi for benaterbyggnad och héllbar implantatfixering. Tigrans produkt bestar av porosa
titankorn som fungerar som en Kklatterstallning for kroppens benceller i den benaterskapande processen. Titanet r icke-
organiskt och medfér pa sé satt inte de potentiella infektionsrisker som andra material kan ha. Titangranulerna ar dessutom
icke-resorberbara vilket innebér att materialvolymen inte minskar med tiden. Produkterna ar godkénda att anvandas inom EU
och i vissa andra lander genom den CE-markning som erhéllits och en FDA-ansékan (510(k)) for marknadstillstand for den
amerikanska marknaden &r inlamnad.

Tigran bedriver en omfattande klinisk utveckling och har ett antal publicerade och pagéende studier. Titangranulerna har
visat potential att fungera for ett antal olika applikationer men Bolaget avser initialt att fokusera pa dentalomradet och
indikationerna periimplantit, sinuslyft, extraktionsalveoler och sa kallade onlay. Initiala forsok pagér ocksa inom parodontit
klass Il furkationer.

Periimplantit och bendefekter runt implantat

Som en effekt av den 6kande anvéndningen av dentala implantat har periimplantit utvecklats till en véxande sjukdom.
Periimplantit &r en infektion i omréadet runt ett dentalt implantat som kan leda till forlust av benet som implantatet ar fést i.
Om periimplantit inte behandlas finns det risk for att benet forsvinner i sddan utstrackning att implantatet helt lossnar och
dérmed forloras.

Fram till dess att forsék med Tigran™ PTG pavisade majligheten att &terbygga ben i periimplantitsituationer, fanns ingen
vetenskapligt bevisad metod for att bygga tillbaka forlorat kédkben. Det accepterade séttet att behandla periimplantit har varit
att mekaniskt rengra defekten och att ta bort déd vavnad. Langtidsresultatet av denna traditionella behandling ar enligt
styrelsens bedémning otillfredsstallande.

Baserat pa bedomningen av marknaden for dentala implantat har styrelsen beraknat att marknaden for Tigran™ PTG for
behandling av bendefekter runt implantat under 2015 kommer att uppga till cirka 1 miljard EUR®,

Se ytterligare information om periimplantit och évriga omraden under > Tigrans applikationsomraden” senare i prospektet.

Produktlansering

Sedan starten har cirka 145 MSEK investerats i Bolaget och Tigran lanserade i slutet av 2008 den pordsa titangranulen under
varunamnet Natix®. kort darefter lanserades Natix® White som ett svar pa efterfragan av ljusare titangranuler for
anvandning framst i estetiskt kansliga omraden som till exempel framtill i munnen. Natix® har darefter bytt namn till
Tigran™ PTG (en forkortning av Porous Titanium Granules). | slutet av 2009 lanserades den forsta kompletterande
produkten, en roterande titanborste for rengéring av dentala implantat i samband med periimplantitbehandling. Enligt
styrelsen har ménga av Europas ledande tandlakare och kakkirurger idag provat produkten, med mycket goda omdémen.

Processer for att uppna marknadsgodkénnande péagar for flera marknader. Under inledningen av 2011 erhéll Tigran
godkannande for anvandning av Bolagets dentala produkter i Ryssland. Harutdver har &ven en FDA-ansdkan (510(k)
avseende marknadstillstand for forsaljning i USA inlamnats. Bolagets produkter hade i slutet av 2010 anvants for behandling
av cirka 6 000 dentalpatienter och inga allvarliga komplikationer har inrapporterats.

Publiceringen av de for foretaget sé vasentliga kliniska forsoken har dock dragit ut pa tiden. Avsaknaden av publicerade
artiklar har gjort att lanseringen darfor inte fatt det genomslag som forvantades pa de utvalda marknaderna och styrelsen har
konstaterat att det krédvs fler kliniska studier for att bearbeta marknaden och vécka ytterligare acceptans for Tigrans
produkter.

® Uppskattningen baseras p& marknaden for dentala implantat som beraknats med hjalp av internationella marknadsrapporter
(Millenium Research Group) och Tigrans marknadsuppskattningar.
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Historisk oversikt
Bakom den ursprungliga teknologin kring de porosa titangranulerna star innovatorerna och grundarna av Tigran, Lars och
Ingrid Bruce, i samarbete med ett antal vetenskapliga radgivare.

De samlade erfarenheterna vid anvéndande av titan i manniskokroppen ar omfattande och véldokumenterade. | 6ver 40 &r har
titanproteser anvants utan, enligt styrelsens beddmning, stérre komplikationer. Nar det géller titangranuler ar erfarenheterna
likasa, enligt styrelsens bedémning, goda. Docent Per-Axel Alffram genomforde redan 1987 till 1988 ett antal primara
hoftledsoperationer pa relativt unga patienter dar hoftproteser av titan fixerades med titangranuler istéllet for med bencement.
De kliniska resultaten 6ver 20 ar fran de forsta patienterna har visat att titanproteserna forblir stabila och att granulerna blir
helt omslutna av och genomvéxta med ben som far direktkontakt med proteserna.

Tigran bildades i augusti 2000 med avsikten att forvarva rattigheterna till och kommersialisera tekniken och metoderna kring
pordsa titangranuler. Under 2001 férvarvade Tigran rattigheterna kring titangranuler (Kornpatentet) samt kring metoden att
fixera proteser (Metodpatentet) och en mindre nyemission genomférdes. Under 2001 paborjades dven forberedelserna for att
kunna inleda det kliniska programmet inom framst héftledsomradet.

2000 e Tigran bildas.

2001 e Tigran forvarvar réttigheterna till Kornpatentet.
e En mindre nyemission genomfors.
e Paborjar forberedelser for att inleda det kliniska programmet inom ortopedi.

2002 e Avtal med QueQuoin Holdings Ltd vilket innebar att Tigran tillférdes 9 MSEK genom riktad
emission.

e Genom diverse forvarv av immateriella rattigheter och licenser slutférs den initiala ambitionen att
samla alla viktiga réttigheter till teknologin i Tigran.

2003 e Experimentella forsok inom dentalomradet genomfors med lyckade resultat.

2004 e Tvanya patent inlamnas (metod for férankring och metod for dkad héllfasthet inom hoftledsplastik).
e Pilotstudie inom revision av hoftproteser genomfors.
e En ny granultyp utvecklas fér anviandning inom det dentala omrédet.

2005 e Fokus mot dentala applikationer.
e CE-certifiering erhalls av Tigrans leverantor Elos Medtech i Timmersdala AB for titangranulerna for
dentalt och ortopediskt bruk.
e Docent Hans Bystedt genomfor de forsta operationerna i en pilotstudie inom sinuslyft (uppbyggnad av
nytt kékben for att kunna fasta skruvar fér nya kindtander).

e Ett tiotal tandlékare provar Tigrans titangranuler med positiva reaktioner.
e Bjorn Sellert tilltrader som VD och kontoret flyttas till Malmg.
e Nya patentansokningar lamnas in under hosten.
e Tigran upptar 1dn om 5 MSEK fran styrelseledamoéter.
e | november noteras att mer &n hélften av aktiekapitalet var forbrukat men styrelsen konstaterar att det
finns ett avsevart 6vervarde i patent och att ndgon kontrollbalansrakning darfor inte behGver upprattas.
e Emission tillfér Tigran cirka 17 MSEK.
2006 e Initiering av djurexperimentella férsok i syfte att verifiera och vetenskapligt bevisa titangranulernas
kapacitet inom det dentala omradet i allmanhet och inom periimplantitbehandling i synnerhet.
e Randomiserad studie inom revision av hoftproteser inleds.
e Fulltecknad foretrddesemission om 22,9 MSEK.
2007 e Kvalitetssikring av Tigrans produkter och paborjade kliniska och experimentella studier.
e Studien inom revision av hoftproteser avslutas efter att icke tillfredsstéllande resultat uppvisats.
e Fardigstallande av dentalstudien som pabdrjats av docent Hans Bystedt.
e En skandinavisk multicenterstudie inom sinuslyft med universiteten i Oslo, Géteborg, Lund och

Kopenhamn paborjas.

e Pilotstudie inom periimplantit inleds i Oslo for att verifiera beninvéxt genom och runt Tigrans pordsa
titangranuler.

e Tigran initierar arbete med att utveckla vita eller benfdrgade titangranuler.
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2008

Resultat frén pilotstudien av periimplantit i Oslo presenteras med lovande resultat och en mer
omfattande jamforande studie inleds.

Lansering av titangranulerna Natix® och Natix® White (numera kallade Tigran™ PTG och Tigran™
PTG White) sker i slutet av aret.

Sex patentansokningar inldmnas.

Tigran erhaller godkannande i USA och Europa for det sa kallade Kornpatentet.

Tigran listas pd AktieTorget i november.

2009

FDA-ansokan lamnas in, dras senare tillbaka for att kompletteras med langtidsdata nar dessa erhallits.
Tigran instiftar ett Clinical Advisory Board med opinionsledare fran olika lander.

Tigrans distributionsnétverk utbyggt i ett femtontal lander.

Lansering av roterande titanborste i slutet av aret breddar och forstarker produktportféljen.
Nyemission dvertecknas och tillfor cirka 18 MSEK efter emissionskostnader.

Tigran CE-certifieras och CE-markningen éverfors fran Elos Medtech i Timmersdala AB till Tigran.

2010

Optionsinldsen tillfér Bolaget 20 MSEK.

Huvudstudie inom periimplantit skickas in fér publicering.

Fallstudie accepteras for publicering i The International Journal of Oral & Maxillofacial Implants.
Internationella multicenterstudier inom periimplantit startas.

2011

FDA-ansokan (510(k)) om marknadstillstand for forsaljning i USA inlamnas i februari.
Regulatoriskt godkannande av Tigrans dentala produkter i Ryssland

Regulatoriskt godkdnnande av Tigrans borste i Sydkorea.

Tigrans forsta tyngre vetenskapliga studie inom omradet periimplantit publiceras i mars manad.
Kortsiktigt 1an fran aktiedgare om 8,5 MSEK.

Koncentration av verksamheten, personalreducering med tre anstallda inom marknadsféring och
forsaljning.




MOTIV FOR EMISSION

Enligt styrelsens bedémning har Tigran utvecklat produkter som ger mycket bra behandlingsresultat, dock krévs framforallt
ytterligare kliniska studier for att bearbeta marknaden samt vacka ytterligare acceptans fér och uppmarksamhet omkring
Tigrans produkter. Bolaget skall dessutom férdjupa dokumentationen av de befintliga produkterna genom vidare kliniska
studier. Att fa ytterligare kliniska studier publicerade &r enligt styrelsen mycket viktigt for att 6ka medvetenheten pa
marknaden och dérigenom 6ka Bolagets méjlighet till 6kad forséljning. Tigran fortsétter produktutvecklingen med
malsattningen att kunna utéka den dentala produktportféljen med kompletterande produkter. Vidare 6nskar Bolaget erhalla
regulatoriskt godkannande pa den viktiga amerikanska marknaden.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under &tminstone tolv
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2011 och
underskottet de kommande tolv manaderna beraknas uppga till cirka 14,5 MSEK. For att tillfora Bolaget rérelsekapital
genomfor Bolaget nu en emission av units. Tigran har genom skriftliga avtal erhallit teckningsférbindelser och
garantiteckning motsvarande den initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion eller
borgen. Vid fulltecknad emission tillférs Tigran initialt 27 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga
teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 24,3 MSEK. | det fall emissionen inte blir fulltecknad och en eller
flera garanter inte uppfyller sitt dtagande kommer Bolaget att omprioritera utvecklingsplanerna alternativt séka andra
finansieringsmajligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner eller langfristiga lan.

Emissionslikvidens anvandande
Nedanstéende uppstallning visar hur emissionslikviden kommer att anvandas, i prioritetsordning.

Emissionslikvid 27 MSEK (maj/juni 2011)

e  Emissionskostnader. Cirka 1,6 MSEK

e Ersattning for garantidtaganden. Cirka 1,9 MSEK

e Aterbetala brygglén inklusive ranta (cirka 8 MSEK kvittas via teckningsatagande, se ”Teckningsforbindelser och
garantiteckning” senare i prospektet). Cirka 9 MSEK

e Underhélla viktiga patent. Cirka 1 MSEK

e Slutfora vissa experimentella studier, slutfora humanstudier, fortsatta de pagaende multicenter studierna samt
eventuellt pdborja en ny humanstudie. Detta for att forbattra marknadsbearbetningen och vacka acceptans. Cirka
2,5 MSEK

e Erhélla regulatoriskt godkannande for Tigrans produkter i USA, Europa (CE markning av nya produkter), samt
Korea. Cirka 1 MSEK

e Vidmakthalla férsaljning och marknadsforing pa ett begransat antal marknader. Cirka 2 MSEK

o  Fardigstalla utvecklingsarbetet av en helt ny typ av titanborste, Tigran Brush No 2, som férutom att rengdra
titanimplantatet ocksa skulle kunna anvandas fér borttagande av granulationsvavnad (déd vavnad) i
parodontitsituationer. Cirka 1 MSEK

e  Under forutsattning av att initiala experimentella studier visar positivt resultat fortsatta utvecklingen av Tigran
Space Holder, ett titanmembran som kan anvandas bland annat for att bygga ben pé& héjden och innesluta
titangranuler vid storre benforluster. Malet ar att bedriva fortsatt utvecklingsarbete for projektet tillsammans med
en partner. Cirka 0,8 MSEK

e Implementera en strategi som ger Tigran nérvaro i USA. Cirka 0,3 MSEK

e Ovrigt. Cirka 6 MSEK

Optionsinlésen 24,3 MSEK (forsta halvaret 2012)

e  Kostnader i samband med optionerna. Cirka 1,5 MSEK

e Slutfora europeiska humanstudier inom omrédena periimplantit och sinuslyft. Cirka 1 MSEK

e  Genomfora humanstudie inom ”Dental Implant Packing”. Cirka 1 MSEK

e  Vidmakthalla forsaljning och marknadsforing pa ett begrénsat antal marknader. Cirka 2,4 MSEK

e Intensifiera bearbetningen av opinionsledare pa den amerikanska marknaden samt etablera kontakter med lamplig
distributor. Cirka 2,4 MSEK

e  Forbereda for en exit. Cirka 2,4 MSEK

e  Under forutsattning av att initiala studier for Tigran Space Holder visar positivt resultat fortsatta utvecklingen av
produkten med mal att integrera Space Holdern i ett resorberbart membran tillsammans med en partner. Cirka 0,7
MSEK

e Ovrigt. Cirka 13 MSEK
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Prissattning av units
Styrelsen har faststallt en prisséttning med beaktande av snittpriset pa Tigrans aktie under de senaste 20 handelsdagarna,
berdknat fran dag da beslut om emissionen togs, med beaktande av emissionsrabatt i syfte att uppna en hog teckningsgrad i

emissionen samt for att premiera befintliga aktiedgare.

Framtida kapitalbehov
Det &r styrelsens malsattning att inom ett begransat antal ar kunna initiera en forsaljning av Bolaget. Avsikten ar att kapitalet
fran nu aktuell emission, inklusive optionsinldsen, skall racka tills en sadan forsaljning ar genomfard.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Teckningsforbindelser

Knut Ramel* har per 14 april 2011 lamnat en skriftlig teckningsforbindelse om 6,5 MSEK. Ingen premieersattning utgar for
detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion. Sakerstéllande av teckningsforbindelsen ar

knuten till tidigare erhallen bryggfinansiering. Teckningsforbindelsens omfattning técker bryggfinansieringens belopp samt
brygglanerantan. Knut Ramel dger sedan tidigare 7 010 224 aktier i Tigran.

Arve Nilsson* har per 11 april 2011 lamnat en skriftlig teckningsforbindelse om 1,5 MSEK. Ingen premieersattning utgar for
detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion. Sakerstéllande av teckningsforbindelsen ar
knuten till tidigare erhallen bryggfinansiering. Teckningsforbindelsens omfattning tacker bryggfinansieringens belopp samt
brygglanerantan. Arve Nilsson &ger sedan tidigare 26 024 111 aktier i Tigran.

Garantiataganden

Tigran har genom skriftliga avtal per april 2011 erhallit garantidtaganden om cirka 19 MSEK, for detta atagande utgar en
ersattning om 10 procent. Garantiataganden har inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

ULTI AB Floragatan 14, 114 31 2011-04-12 5000 000,00 0
Stockholm

Falvir International Limited Villa 3, 45 Koumashon 2011-04-12 2 726 449,52 0
street, 8560 Peyia Cyprus

Robert J Slomoff 2011-04-11 1 868 550,00 0

Creocasus AB Framtidsgatan 3, 262 73 2011-04-12 1 000 000,00
Angelholm

Falvir AB Framtidsgatan 3, 262 73 2011-04-12 1000 000,00 0
Angelholm

Thomas Svanefalk 2011-04-11 1000 000,00 0

Transferator AB Box 607, 114 11 Stockholm 2011-04-12 1 000 000,00 0

Taga Trading Aktiebolag Skeppsbron 2, 211 20 2011-04-12 1000 000,00 0
Malmd

Jakob Johansson 2011-04-11 500 000,00 0

Sven Rasmusson 2011-04-14 500 000,00 0

Qualcon AB Bjorkvallavdgen 2A, 194 77 2011-04-12 500 000,00 0
Upplands Vashy

Sedermera Fondkommission AB  Importgatan 4, 262 73 2011-04-12 499 999,68 0
Angelholm

Camilla Axelsson 2011-04-12 400 000,00 0

Strategy AB Sddra Folkavi, 716 92 2011-04-12 400 000,00 0
Fjugesta

Michael Evenholt 2011-04-13 300 000,00 0

Taxam AB Dalstigen 3, 262 63 2011-04-12 300 000,00
Angelholm

Ove Axelsson 2011-04-12 200 000,00 0

Peter Malmstrom 2011-04-12 200 000,00 0

Stefan Olsson 2011-04-13 200 000,00 0

Vojbacka Corporate Finance Topasvégen 4, 196 33 2011-04-12 200 000,00 0

Services AB Kungséngen

Obrink Management AB Ynglinggatan 8, 217 74 2011-04-12 200 000,00 0
Malmd

Totalt 18 994 999,2

* Samtliga privatpersoner som tecknat avtal om teckningsférbindelse eller garantiteckning kan nas via Tigran (Medeon Science Park, 205

12 Malma).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Arsstdmman i Tigran Technologies AB (publ) beslutade den 16 maj 2011 att godké&nna styrelsens beslut fran 13 april 2011
om en emission med foretradesrétt for befintliga aktiedgare om hogst 337 437 490 stamaktier och 202 462 494
teckningsoptioner av serie TO 3. Stamaktierna och teckningsoptionerna ges ut i s& kallade units, var och en unit bestdende av
fem (5) nya stamaktier och tre (3) teckningsoptioner. Emissionskursen per unit ar 0,40 SEK, dvs 0,08 SEK per stamaktie och
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Aven allménheten ges rétt att teckna stamaktier och teckningsoptioner i
emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 20 maj 2011 &r registrerade som aktiedgare i Tigran ager foretradesratt att teckna units. For
varje befintlig aktie, oavsett serie, erhélls en (1) unitratt. Innehav av fem (5) unitrétter berattigar till teckning av en (1) unit.
En (1) unit bestar av fem (5) nya stamaktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 3 berattigande till
teckning av vardera en (1) ny stamaktie i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear Sweden”) for faststéllande av vem som skall erhalla unitriétter i
emissionen &r den 20 maj 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla unitratter ar den 17 maj 2011
och forsta dag exklusive rétt att erhalla unitratter 4r den 18 maj 2011.

Unitratter
Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av unitratter. Den som ar registrerad som aktieagare pa avstamningsdagen den 20
maj 2011 erhaller en (1) unitrétt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) unit erfordras fem (5) unitratter.

For att inte vardet pa erhalina unitratter skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna units med stod av unitratter i
Tigran Technologies AB senast den 9 juni 2011 eller sélja unitratterna senast den 3 juni 2011.

Handel med unitréatter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 25 maj — 3 juni 2011.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,40 SEK per unit, dvs. 0,08 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken erhéller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehéllande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhéllna unitratter och det hela antalet units som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen dver panthavare m.fl. erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat \VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa aktieagares
VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till
fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 25 maj — 9 juni 2011.

Observera att teckning av units ska ske senast 15:00 den 9 juni 2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer dérefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att
avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for Tigran dger ratt att forl&nga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om

detta kommer i sa fall att ske senast den 9 juni 2011. Styrelsen i Tigran har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet
permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vérdepappren inletts.
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Teckning och betalning med stdéd av unitratter

Anmélan om teckning med stdd av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast 15:00 den 9 juni 2011.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units skall den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln |
skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pé inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

I det fall unitratter férvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter &n vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall sirskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln I. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran
Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmélningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 9 juni 2011. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmélningssedlar géller den senast inkomna.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sérskild anméalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Tigran att ombesdrja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB  Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stdd av unitratter
For det fall inte samtliga units tecknas med foretrédesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens hdgsta
belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av foretradesratt i enlighet med féljande.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sadana tecknare som aven tecknat units med
stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktieigare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och,

i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stdd av unitrétter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som
var och en tecknat och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till emissionsgaranterna i forhallande till
storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av units utan foretrade skall ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 25 maj — 9 juni 2011. Anmalan om teckning utan stod av unitratter skall goras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhéllas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstéende adress,
hemsida eller telefonnummer, pd Bolagets hemsida (www.tigran.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax eller e-post senast kI.
15.00 den 9 juni 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmélningssedlar
géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Tigran att ombesorja att 6verskjutande
belopp éaterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning I&mnas genom utskick av avrédkningsnota och betalning skall ske i enlighet med

anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall
ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.
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Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som dr bosatta utanfér Sverige och som dger ratt att teckna units i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN: SE44 8000 0816 9591 3403 9479

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar delges information frén respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 25 maj 2011 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i borjan av juli 2011.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att erséttas av stamaktier och teckningsoptioner sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VVP-konto och ersittas av stamaktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering. | samband med detta berdknas de nyemitterade stamaktierna och teckningsoptionerna bli foremal for
handel pa AktieTorget.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya stamaktierna skall utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Stamaktier som emitteras efter teckning med stéd av teckningsoptioner TO 3
skall medfora ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag fér utdelning eller den dag da en aktieagare ar
inford i aktieboken och darmed behdrig att mottaga utdelning, som infaller ndrmast efter det att aktieteckning verkstéllts.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida, vilket beraknas ske under vecka 24, 2011.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 3 berdknas ske vecka 26, 2012 genom pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. Stamaktien handlas under kortnamnet TIGR och ISIN-kod
SE0000899908. De nyemitterade stamaktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en
(1) stamaktie.

De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 3 kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget fran och med den 13
juli 2011. ISIN-kod for teckningsoption av serie TO 3 & SE0003944156.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission samt i samband med
emission av stamaktier genom teckning med stéd av teckningsoptioner TO 3.
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Villkor for teckningsoptioner TO 3

Innehav av en (1) teckningsoption TO 3 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad stamaktie till en kurs om 0,12 SEK.
Teckning av stamaktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 13 juli 2011 till och med 25 april 2012.
Detta skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 25 april 2012.

Majligheten till nyttjande av teckningsoptioner ges vid fyra tillfallen, vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 30
september 2011, vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 9 december 2011, vid teckning och betalning senast
klockan 15.00 den 29 februari 2012 samt vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 25 april 2012.

Anmélningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.tigran.se) samt pa
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 13 juli 2011.

Notera att de teckningsoptioner TO 3 som inte nyttjas eller avyttras senast den 25 april 2012 férfaller och kommer att rensas
frén VP-konto eller depa.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal stamaktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrékning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta p& Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.tigran.se och www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Tigran Technologies AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 40-693 92 70 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@tigran.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.tigran.se) och AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt kan
aven erhéllas kostnadsfritt fran Tigran.

Prospekt finns aven tillgangligt pd Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).
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TIGRAN TECHNOLOGIES AB (PUBL)

Verksamhet

Tigran &r ett utvecklingsbolag med patenterad teknologi fér benregenerering och hallbar implantatfixering primért inom det
dentala omradet. Kérnteknologin bygger pa den pordsa icke-resorberbara titangranulen, optimerad i form, storlek och

ytbehandling for att utgdra en bra miljo for benvaxt och implantatfixering.

Tigran utfér omfattande klinisk utveckling och har ett antal publicerade och pagéaende studier. Under 2008 lanserades de
forsta produkterna pa marknaden. Natix® och Natix® White ar godkanda att anvandas inom bland annat EU genom den CE-
markning som erhallits (har senare bytt namn till PTG och PTG White). Bolagets produkter, metoder och teknologi tacks av
en omfattande patentportfolj och distribueras genom ett natverk av distributdrer och ett danskt dotterbolag. Produktion sker i
Sverige och férsaljning har, under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen, huvudsakligen skett
till Europa. Tigran™ PTG och Tigran™ PTG White har svarat for de huvudsakliga intékterna under den period som omfattas

av den historiska finansiella informationen.

Bolagsstruktur

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum ndr bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Tigran Technologies ApS

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Verksamhet

Agarandel
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Tigran Technologies AB (publ)
TIGR

Skane lan, Malmé kommun
556596-4417

2000-06-30

2001-03-21

Sverige

Malmo

Publikt aktiebolag

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen
Medeon Science Park 205 12 Malmo
04069392 70

www.tigran.se

Danmark
Danmark
32676820
Distribution
100 %
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Malsattning och strategi

Publicerade kliniska studier ar en forutséttning for att fler opinionshildande tandlékare skall acceptera Tigran-produkternas
potential och darmed fora ut budskapet till sina kollegor vilka i stor utstrackning lyssnar pa opinionsledare. Tigrans viktigaste
mal ar darfor att fortsatta arbetet med kliniska studier och fa dem publicerade i internationellt erkanda vetenskapliga
tidskrifter. Vidare skall Tigran ha ett nara samarbete med sa kallade Key Opinion Leaders, det vill sdga tandlakare som
forelaser om applikationer inom Tigrans omréde och som kan fora ut budskapet om Tigran. Aven nya studier skall utforas i
samarbete med internationellt erkdnda Key Opinion Leaders.

Tigran skall profileras som ett foretag som har produkter som &r ideala for behandling av den alltmer 6kande sjukdomen
periimplantit men skall parallellt med detta &ven framhalla produkternas potential inom vissa andra dentala applikationer
sasom sinuslyft och bevarande samt uppbyggande av kakbenet. Parallellt med arbetet med kliniska studier skall Tigran strava
efter att fa regulatoriskt godkannande for produkterna framférallt i USA som, enligt styrelsens bedomning, utgér vérldens
storsta marknad for medicintekniska produkter inkluderande Tigrans typ av produkter.

Vidare skall Tigran marknadsfora och sélja foretagets produkter pa ett begransat antal marknader for att bevisa produkternas
potential samt fa feedback och uppna marknadsacceptans. Det ar framforallt de stora europeiska marknaderna som Tigran
skall bearbeta antingen genom egen séljpersonal, som &r fallet i Tyskland, eller via exklusiva distributorer. Tigran skall pa
sikt soka en partner med sélj- och marknadsféringsresurser som kan ta Tigrans produkter ut pa varldsmarknaden. Genom att
inte bygga upp och investera i egen tillverkningskapacitet kan Tigran uppratthalla en flexibilitet i produktionen samtidigt som
kapitalbindningen och de finansiella behoven minskas.

Vision

Tigrans vision &r att bli vérldsledande inom produkter och metoder for att behandla periimplantit och parodontit samt for att
aterbygga ben inom andra dentala applikationer. Tigran skall bidra till battre behandlingsresultat for patienter, ge tandlakare
tillgéng till effektiva behandlingsmetoder och samtidigt skapa I6nsamhet och avkastning for sina aktieagare.

Porosa titangranuler = klatterstéllning for kroppens benceller

Tigrans produkter bygger pa den patenterade pordsa, icke-resorberbara titangranulen, optimerad i form, storlek och
ytbehandlig for att utgdra en bra miljo for beninvéxt och implantatfixering. Granulerna tillverkas av kommersiellt rent titan
och bildar en Kklatterstallning for kroppens benceller som da bidrar till en stabil férankring av implantat.

Tigran har ocksa utvecklat en benférgad/vit granul ("PTG White”) for anvandning framforallt i den estetiska zonen, det vill
saga framtill i munnen, dar man vill undvika risken att de grda granulerna syns genom ett tunt tandkétt. Tigran™ PTG White
bestar dven den av rent titan, som oxiderats, och har likartade egenskaper som Tigran™ PTG.

Titan — ett valbeprévat material

Titan har under manga ar anvants vid implantat- och proteskirurgi och ar idag allmant accepterat som material for proteser
och implantat. Titanets goda egenskaper har bland annat visats genom professor Per-Ingvar Branemarks mer an 40-ariga
erfarenhet av att fasta tandproteser med titanskruvar dar han pévisar att titanskruvar véxer fast i tandbenet. Professor
Branemarks revolutionerande arbete var en forutsattning for att tandimplantatindustrin kunde véaxa fram och skapa foretag
som Nobel Biocare, Astra Tech och Straumann.

Patenterade egenskaper

De flesta material som anvéands for benregenerering resorberar (det vill séga att fylinadsmaterialet minskar i volym) i storre
eller mindre omfattning Gver tiden vilket skapar bade praktiska och estetiska problem. Titangranulerna har daremot visat pa
god stabilitet i genomférda studier. Granulernas utformning ger dem dess speciella egenskaper och utgdr grunden for alla
applikationer. En genomgaende porositet medfor att granulerna, vid kontakt med vatska sasom patientens blod, genom
kapillarkrafterna halls ihop till en massa. Titan ar ett blodreaktivt material vilket gor att blodet snabbt koagulerar nar det
kommer i kontakt med Tigrans titangranuler. Den oregelbundna formen medfér vidare att de ”laser” sig vid varandra.
Granulernas pordsa struktur gor att blod och néring slapps igenom vilket mojliggér for nytt ben att enkelt véxa igenom, runt
och mellan granulerna. Dessa unika egenskaper skapar en stabil struktur for tillvaxt av nytt ben for att fasta implantat.
Granulerna ar aven mycket latta att arbeta med eftersom de fastnar pa appliceringsinstrumenten och nér granulerna kommer i
kontakt med defekten i benet frigors de fran instrumentet eftersom mangden tillgangligt blod 6kar.

Granulerna imiterar egenskaperna i mansklig benvavnad. Nar inldkningen ar klar bestar granulen av en mix av benvévnad
och titan. Resultatet blir att det kan behandlas som ben, det vill séga att hal kan borras och skruvar kan fixeras. Granulens
utformning mojliggdr en optimal passform och ger maximalt stod och stabilitet. Utdver sina fysiska egenskaper har
granulerna dven visat tecken pa goda biologiska egenskaper sasom minskad risk for inflammationer efter appliceringen.

Vid manga benersattningsoperationer ar det nddvandigt att applicera ett membran for att halla materialet pa plats. | de flesta

fall behovs inget sddant membran nér Tigran™ PTG anvénds vilket ytterligare forkortar operationstiden och reducerar
kostnaden for ingreppet.
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Produktoversikt

PTG Gré granul, Lanserad. Saljs i 0,5 ml resp. - Férdigutvecklad
titankorn med 1,5 ml. Inopererad i cirka 4 000
80 % porositet. patienter.

PTG White Vit granul, likt Lanserad. Saljs i 0,25 ml resp. - Fardigutvecklad
PTG (oxiderad for 0,5 ml. Inopererad i cirka 2 000
att fa vit farg). patienter.

Brush No 1 Borste av titan for ~ Lanserad. Salt cirka 2 500. Skall erséttas av Férdigutvecklad
rengdring av Brush No 2.
implantat.

Brush No 2 Vidareutveckling ~ Under utveckling. Testad av ett  Planerad lansering Utveckling cirka 100

av Brush No 1.

tiotal tandlakare. Aven for nya
applikationer.

2011. Kan séljas av
eller utlicensieras.

TSEK.
Verktygsinvestering
cirka 300 TSEK

Titan Space Holder  Titanfolie for Forsta djurstudierna héller pa Kan séljas av eller 300 TSEK
inneslutning av att utvarderas. Ytterligare utlicensieras.
PTG. djurstudier erfordras. Enstaka
humana forsok pagar.
Space Holder med Titanfolie med Forsta prototyp erhallen fran Kan séljas av eller 800 TSEK
resorberbart membran. tillténkt tillverkare. utlicensieras.
membran
Microgranuler Titanpartiklar for ~ Forsta djurstudierna haller pa Kan saljas av eller 300 TSEK

att hava
inflammationer
etc.

att utvarderas. Ytterligare
djurstudier erfordras.

utlicensieras.
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Tigrans applikationsomraden

Tigrans teknologi kan anvandas inom ett antal omraden i kroppen for att stimulera tillvéxten av nytt ben och férankra
implantat och proteser. Tigran vander sig initialt till dentalmarknaden och har koncentrerat sin utveckling till vissa
applikationsomraden inom denna marknad, vilka beskrivs nedan.

» Periimplantit och bendefekter runt implantat (infektion kring ett implantat)
» Parodontit och defekter runt tanden (infektionssjukdom som kan medfora att benet kring en tand drar sig tillbaka)
» Yiterligare applikationer fér benuppbyggnad med Tigran™ PTG
o Sinuslyft
Utfyllnad av extrationsalveol
Pabyggnad av tandbenet (Ridge augmentation)
Breddning av tandbenet (Ridge expansion)
Utfyllnad runt ett implantat (Dental implant packing - DIP)

O O OO

Periimplantit och bendefekter runt implantat

Som en effekt av den 6kande anvéndningen av dentala implantat har periimplantit utvecklats till en véxande sjukdom.
Periimplantit ar en inflammation i omradet runt ett dentalt implantat och kan leda till forlust av benet som implantat &r fast i.
Om periimplantit inte behandlas finns det risk for att benet forsvinner i sadan utstrackning att implantatet helt lossnar och
darmed forloras. 1 de fall dér periimplantiten fortsatter tills implantatet forloras méste nytt kakben byggas upp innan ett nytt
implantat kan sattas in. Att bygga upp nytt kdkben &r en for patienten kostsam, krédvande och tidsédande process som tar 6-12
manader innan det nya implantatet kan installeras. Darefter skall implantatet laka in under 4-6 ménader innan en ny tand kan
séttas pa plats.

Fram till dess att forsok med Tigran™ PTG pavisade majligheten att terbygga ben i periimplantitsituationer fanns ingen
vetenskapligt bevisad kirurgisk metod for att aterbygga forlorat kakben. Det accepterade sattet att behandla periimplantit har
varit att mekaniskt rengora defekten och att ta bort dod vavnad. Langtidsresultatet av denna traditionella behandling ar enligt
styrelsens bedémning otillfredsstallande. Genom att anvénda Tigran™ PTG kan ett implantat paverkat av periimplantit med
tillhorande benforlust i ménga fall raddas tack vare bendterbyggnad och stabilisering med Tigran™ PTG. Tigrans granuler
verkar som en klatterstallning for bencellerna som dérmed skapar nytt ben runt implantatet och dven runt och genom
granulerna. Med hjalp av Tigran™ PTG kan kirurgen i manga fall radda ett implantat paverkat av periimplantit snarare &n att
avlagsna implantatet, utfora ett omfattande Kirurgiskt ingrepp, vénta pa att inlakning skall ske och darefter satta in ett nytt
implantat.

Periimplantit med uppenbar
benforlust

Periimplantit med Tigran™
PTG White applicerade runt
basen av implantatet

Kliniska studier
e Periimplantit pilotstudie (publicerad 2011)
e  Periimplantit huvudstudie (inskickad for publikation)
e Periimplantit multicenterstudie (initierad Q2 2010)

Viktiga publikationer
e Oral presentation at EAO 2010. “Porous titanium granules in the surgial treatment of periimplant osseous defects —
A randomized clinical study. Caspar Wohlfahrt
e  Poster presentation EAO 2010. Porous titanium granules for bone generation in periimplantitis- related defects. Dr
Steveling
e ”Micro CT and human histological analysis of periimplant osseous defects grafted with porous titanium granules”
av dr Caspar Wohlfahrt
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Marknad for periimplantit

Periimplantit och évriga typer av bendefekter runt implantat &r en direkt konsekvens av antalet inopererade dentala implantat.
Darfor har styrelsen uppskattat marknaden for dentala implantat nedan (1) och dérefter beraknat marknaden fér periimplantit
(2) baserat pd marknaden for dentala implantat.

1.

e Den beriknade marknaden for antal sélda dentala implantat globalt, &r beraknad med hjélp av internationella
marknadsrapporter, &rsredovisningar av borsnoterade implantatbolag och Tigrans marknadsuppskattningar. Viss
marknadsstatistik finns tillgdnglig for sju av Europas storsta marknader ("Euro 77) samt for USA, Sydkorea,
Japan, Ryssland och Brasilien.

e  ”Euro 7” inkluderar Tyskland, Italien, Spanien, Frankrike, Sverige, Schweiz och UK. Resten av Europa
uppskattas svara fér ungefar 20 procent av ”Euro 7”

e Resten av varlden har uppskattats till 10 procent av alla ovan n&mnda marknader.

e Mellan 2004 och 2008 beréknades den genomsnittliga arliga tillvaxten for forsaljningen av dentala implantat
globalt till cirka 15 procent.

e  Forsiljningen av dentala implantat forvéntas att 6ka med en genomsnittlig arlig tillvéxt p& 6 procent fram till
2012, en hogre niva om cirka 14 procent forvantas fran 2013.

2. Baserat pa bedémningen av marknaden for dentala implantat berdknas marknaden for Tigran™ PTG for behandling av
bendefekter runt implantat med hjélp av féljande:

e Totala antalet installerade implantat med h&nsyn tagen till patienter som har avlidit och patienter som har forlorat
sina implantat har uppskattats.

e | implantatbehandlingens barndom fanns bara ett begrénsat antal tillverkare vilkas implantat anvandes framférallt
for patienter som saknade alla tdnder. De flesta operationer genomfordes av specialister. Sedan millenniumskiftet
har antal tillverkare dkat betydligt och implantat satts in aven i patienter som bara saknar en eller nagra fa tander.
Sedan 2005 installeras en kande andel implantat av allméntandl&kare utan specialutbildning.

e  Studierna visar en dkande férekomst av periimplantit. Tigrans ledning, med stdd av kliniska bevis, kan se en
tydlig korrelation mellan de faktorer som ndmns ovan och en kande férekomst av periimplantit. Detta kan enligt
styrelsen forklaras bland annat med det 6kat antal bakterier som finns i munnen hos patienter som inte &r
fullstandigt tandldsa, med det faktum att férre specialiserade tandlékare och fler allméntandlékare opererar och att
ett dkat antal implantatfabrikat séljs utan korrekt dokumentation eller uppféljning.

e  Tigran uppskattar att priset till tandldkaren blir 90 EUR under den aktuella perioden.
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I kategorin instrument &terfinns produkter sésom Tigran Brush No 1 och andra produkter som &r under utveckling och kan
vara fardiga for marknadsintroduktion i framtiden. Instrumenten forvéntas séljas tillsammans med granulerna for behandling
av periimplantit. Bedémningen av marknaden for instrument far dock anses mer oséker an for granulerna.

* Millenium Research Group
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Parodontit och defekter runt tanden

Parodontit (tandlossning) ar en av vérldens vanligaste sjukdomar. Denna infektionssjukdom paverkar vavnaden som omger
tanden och kan i svarartade fall medfora att tandbenet resorberar (drar sig tillbaka) och tanden forloras.

Benforlust mellan rétterna till flerrotiga tander &r svart att behandla. Defekterna indelas i 3 klasser:
e  Kilass I furkationer kan behandlas utan kirurgi.
e  Kilass Il furkationer uppstar nar kakbenet har resorberat sa pass mycket att det uppstar en dppen triangular defekt
mellan tandrotterna men tandrotterna r fortsatt férankrade i tandbenet.
e  Kilass Il furkationer uppstar nar sjukdomen har avancerat s langt att den enda mojliga behandlingen &r att dra ut
tanden.

Den vanligaste metoden for att behandla parodontit &r att ta bort dod vévnad och rengora runt tanden. Detta hjélper normalt
bara for klass | furkationer och, i vissa fall, for klass Il furkationer. Tigran fokuserar huvudsakligen pa benaterbyggnad i klass
I1 furkationer da det idag enligt styrelsens bedémning inte finns ndgon adekvat behandlingsmetod for att aterbygga ben i
denna typ av furkationer. Av Tigran genomforda pilotstudier har visat pa lovande resultat med att anvanda Tigran™ PTG for
att aterbygga ben i denna typ av defekter.

Bild som visar var en klass Il furkation har

utvecklats (blamarkerat omrade)
' ‘ ' ‘ Klass Il furkation med tydlig benresorbtion

Tigran genomfor for narvarande en klinisk pilotstudie som, forutsatt énskvart utfall, kan bilda basen for en jgmférande
klinisk studie for utvardering av att anvinda Tigran™ PTG i klass 11 furkationer for aterbyggnad av forlorat kikben.
Furkationsdefekter har ldnge varit en av de svéraste indikationer att behandla for tandlakare. | svéarartade fall 4r det viktigt att
behandla patienten for att bevara s3 mycket ben som majligt for en framtida implantatisattning nar tanden slutligt masta
avlagsnas.

Fore operation
Rontgen utvisande ursprunglig situation

Efter operation
6 manader efter ingrepp

Kliniska studier
e  Periodontitis Class Il Furcations pilotstudie (inskickad for publikation)

Viktiga publikationer

e “Porous titanium granules in furcation defects - an animal experimental study”, Wohlfahrt JC, Renold HJ, Aass
AM, Heijl L, Lyngstadaas SP.
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Marknaden for klass Il furkationer

I avsaknad av tillforlitlig marknadsinformation har Tigran valt att uppskatta marknaden for behandling av klass 11 furkationer
for enbart Europa och Nordamerika. Uppskattningen baseras pé industrirapporter® och styrelsens marknadskunskap.
Féljande antagande har gjorts:

e USA, Kanéada och Europa uppskattas ha en total befolkning av 1 070 miljoner invéanare av vilka 750 miljoner &r
over 24 ar

e 25 procent av alla vuxna dver 24 ar har nagon form av parodontit (187 millioner personer) av vilka 50 procent har
furkationer

e Varje person med furkationer uppskattas ha tva tander som &r paverkade (187 millioner fall)

e Cirka 60 procent av alla furkationer uppskattas vara méjliga att behandla med Tigran™ PTG (112 miljoner fall)’

e Styrelsen uppskattar forsaljningspriset for Tigrans produkter till tandlédkare kan vara 50 EUR per furkationsdefekt.
Det skulle ge en teoretisk marknadspotential om 5,6 miljarder EUR.

e  Tigran uppskattar att marknaden for klass Il furkationer véxer i samma takt som befolkningstillvéxten.

Modeller fér berékning av marknadspotentialen
Tigran forvéntar sig inte hela den tillgangliga marknaden skall vara intresserade av Tigrans metoder eftersom tandlakare har
olika behandlingspreferenser. Styrelsen har utarbetat olika scenarier for att berdkna en realistisk marknadspotential:

Scenario 1:

e 90 procent av patienter med klass 11 furkationer foredrar att fa tanden utdragen och ett implantat insatt. Av de
aterstdende 10 procent véljer ungefar halften att bli behandlade med Tigran™ PTG. Det ger en marknadspotential
pa 280 miljoner EUR.

Scenario 2:

e 60 procent av patienter med klass 11 furkationer foredrar att fa tanden utdragen och ett implantat insatt. Av den
aterstaende andelen valjer 60 procent att bli behandlade med Tigran™ PTG. Det ger en marknadspotential pa 1,344
miljoner EUR.
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Ytterligare applikationer for benuppbyggnad med Tigran™ PTG

Dentala implantat &r designade for att hjalpa till att ersatta forlorade tander. | fall dar patientens kakben ar sadant att
installationen av implantat inte & mojlig eller skulle medfora ett icke-optimalt eller estetiskt tveksamt resultat nér den nya
tanden sitts pé plats, rekommenderas i allt hogre utstrackning anvandning av benersattningsmaterial. | vissa fall ar kvalitén
pé tandbenet sa dalig att benersattningsmaterial &r en forutsattning for att dverhuvudtaget kunna installera ett implantat.
Sinuslyft (benaterbyggnad for att kunna fasta nya kaktander), utfyllnad av benfickan efter det att en tand dragits ut,
pabyggnad och breddning av tandbenet i sidled samt utfyllnad runt ett implantat placerat omedelbart efter en tandutdragning
ar exempel pa tillfallen dar benersattningsmaterial anvands som ett komplement till implantatoperationen och dar Tigrans
produkter kan anvandas for att 6ka sannolikheten for ett fullgott kirurgiskt resultat.

Sinuslyft

En ofta forekommande benersattningsapplikation ar sinuslyft. | manga fall &r tillgangligt ben i kindtandsregionen inte
tillrackligt for att kunna placera implantat. Da maste nytt ben byggas mellan det befintliga tandbenet och nésans bihala
(sinus). Operationen innebar att operatoren gor ett hal i kakbenet och darmed skapar en 6ppning in till sinus dar
sinusmembranet forsiktigt maste frigoras for att ge plats for benersattningsmaterialet. Sinuslyft och installation av implantatet
kan ibland utforas samtidigt om kéakbenet ar tillrackligt tjockt sa att implantatet kan skruvas i, det vill siga s att implantatets
gangor faster tillrackligt. Om bentjockleken inte &r tillracklig maste normalt sett ben forst byggas upp under 4 till 9 manader
varefter implantatet kan skruvas i dar det nu finns tillrackligt med ben.

® Millenium Research Group.
¢ World Advertising Research Center 2009
" Millenium Research Group and Tigran estimates.

29 #, Tigran



Speciellt inom omradet sinuslyft har Tigran lagt ned mycket arbete och enligt styrelsens bedomning uppnatt mycket goda
resultat. Tigrans studier har visat att hos patienter dar kdkbenet normalt ar for tunt kan installation av implantat ofta ske
samtidigt om Tigran™ PTG anvinds eftersom materialet har en tillfredsstéllande stabilitet. Eftersom implantatet kan
installeras i en forsta operation sé forkortas behandlingstiden med 4 till 9 ménader vilket naturligtvis innebér att patienten kan
fa sin nya tand snabbare och slipper en andra operation. Installationsforfarandet frigér ocksé vardefull tid for kirurgen.

Kliniska studier
e Sinuslyft pilotstudie (publicerad 2009)
e  Sinuslyft huvudstudie (férvantas avslutas Q4 2011)

Viktiga publikationer
e “Natix used as osteoconductive material for sinus floor augmentation. Three years follow-up. Case report.”,
Bystedt H.
e  Femarsuppféljning av Dr Bystedt nyligen genomford
e “Porous titanium granules used as osteoconductive material for sinus floor augmentation: a clinical pilot study.”,
Bystedt H, Rasmusson L.

Rontgenbild fére operation
visar tunn benkam

Rontgenbild efter operation
visar stabil situation med
Tigran™ PTG och implantat

Foto 5 ar efter operation
visar helt frisk mjukvavnad

Utfyllnad av extrationsalveol

En sa kallad extrationsalveol orsakas av att en tand dras ut. Nar tanden &r utdragen har kirurgen valet att antingen direkt sétta
in ett implantat eller att vanta pa att halet efter tanden laker innan implantatet satts in, ndgot som normalt tar 4 till 6 manader.
Ofta véntar tandlakaren pa att en eventuell infektion skall upphora och att halet efter tanden skall laka ut eftersom det normalt
ger ett battre kliniskt och estetiskt resultat. Oavsett om implantatet placeras direkt eller senare sa fylls ofta extrationsalveolen
med benerséttningsmaterial, en procedur som ofta bendmns alveolfyllning. Om extrationsalveolen inte fylls med
benersattningsmaterial sa kommer kakbenet att borja resorbera, det vill sdga dra sig tillbaka, redan inom tva veckor vilket
innebar att vardefullt ben gar till spillo. Tigran™ PTG kan anvandas saval i fall dar tandlakaren valjer att omedelbart sétta in
ett implantat som i de fall da tandlakaren foredrar att vanta med implantatinstallationen. Tigran™ PTG har visat sig kunna
bevara kakbenet pa ett konkurrenskraftigt satt jamfort med konkurrerande metoder.

Bild av en typisk extrationsalveol

Bilden visar Tigran™ PTGs formdga att bevara benkammen pd den
yitre (bukala) sidan av kiken, i detta fallet i en djurstudie. Tigran™ PTG
syns i vanstra bilden, i mitten en konkurrerande produkt (hydroxylapatit)

och till hdger en bild dar inget benerséattningsmedel har anvants.
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Pabyggnad av tandbenet (Ridge augmentation)

Deformation av kdkbenet till f6ljd av avsaknaden av en eller flera tdnder &r relativt vanligt. Nar benet resorberar, det vill sdga
minskar i volym, skapas ofta en inbuktning i benkammen. Att d& placera exempelvis ett implantat i kiakbenet utan foregaende
benuppbyggnad kan vara problematiskt eftersom det inte finns ben dér implantatet idealiskt borde installeras eller eftersom
tandkottet blir ojamnt och estetiskt mindre tilltalande. Genom att anvdnda Tigran™ PTG for benuppbyggnad kan tandbenet
fyllas ut sa att kaklinjen blir jamnare samt tillrackligt bred for att forankra ett implantat pa det mest ideala stallet.

Breddning av tandbenet (Ridge expansion)

Kékbenets bredd &r emellanat otillracklig for att tillfredsstéllande kunna placera ett dentalt implantat. | sadana fall genomfors
en breddning av benet. Detta kan exempelvis ske genom att tandlakaren gor en skara i mitten av tandbenet, med hjalp av
instrument vidgar skaran och fyller i skaran med ett benutfyllnadsmaterial som garna skall vara mycket stabilt. | vissa fall
placeras dven implantat i samma operation medan vid andra tillfallen far nytt ben véxa in innan implantatet opereras in vid ett
senare ingrepp. Tigran™ PTG har de egenskaper som krévs for att operationen och implantatisattningen skall kunna géras
vid samma tillfalle vilket innebdr tids- och kostnadsbesparingar.

Utfyllnad runt ett implantat (Dental implant packing - DIP)

Nar ett implantat placeras omedelbart efter det att en tand dragits ut ar halets storlek oftast storre &n diametern pa det runda
implantatet. Mellanrummet mellan implantatet och benvaggen fylls ofta med ett benerséttningsmaterial for att forhindra att
benvéaggen resorberar vilket kan leda till ett icke dnskvart estetiskt resultat. Genom sina egenskaper dr Tigran™ PTG enligt
Tigrans Clinical Advisory Board vl lampat for att fylla ut mellanrummet och stabilisera benvdggen. Genom att Tigran™
PTG ér stabilt behovs i de flesta fall inget fordyrande membran for att halla materialet pa plats.

Deformerat kakben

Breddning av tandbenet

Marknad fér benbyggnad vid ovan nimnda applikationer

Uppskattade marknadssiffror fér benbyggnadsprocedurer har tagits fram baserat pa industristatistik®, rapporter frén
implantatféretag samt styrelsens marknadskunnande. Marknadsstatistik finns tillganglig for sju av Europas storsta marknader
(Euro 7”)samt for USA och Sydkorea.

e  ”Euro 7” inkluderar Tyskland, Italien, Spanien, Frankrike, Sverige, Schweiz och UK. Resten av Europa uppskattas
svara for ungefér 20 % av “Euro 7”.

e  Resten av varlden har uppskattats till 20 procent av alla ovan ndmnda marknader.

e  For att berdkna marknaden for olika benbyggnadsprocedurer som beskrivits ovan har ett beréknat forsaljningspris
till tandlakare uppskattats tillsammans med de volymer av produkten som kan bli aktuell:
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Applikationséversikt

Periimplantit Djurstudier publicerade 2010 -
Bevis for beninvéxt (1 patient) publicerat 2011-04 -
Randomiserad studie (1 center) inskickad for publikation 2011- -

03

Europeisk multicenterstudie paborjad, berdknas fardig 2012 1400 TSEK
Sinuslyft Pilotstudie publicerad 2009 -

Europeisk multicenterstudie pagaende, beraknas fardig 2012. 400 TSEK

Humanbiopsier for pavisande av beninvaxt under utvérdering

100 TSEK

Alveolfyllning Djurstudie avslutad, inskickad for publicering 2011-03 -

Human studie i Israel pgaende. Beraknas fardig 2012 300 TSEK
Furkationer Djurstudie avslutad, inskickad for publicering 2010-12 -
(parodontit) Pilotstudie accepterad for publicering 2011-03 -
Ortopedi Randomiserad studie Tibia kondyler pagéende i Malmo,

beréknas fardig 2013 50 TSEK
Ovrigt Ytterligare kliniska studier maste eventuellt genomféras

Faktorer bakom fortsatt marknadstillvaxt for benregenereringsprodukter
Enligt styrelsens bedémning talar féljande faktorer for en fortsatt marknadstillvaxt framdver:

e En dkande andel aldre i befolkningen

e Antalet implantatbehandlingar 6kar kraftigt vilket skapar ett 6kat behov av benregenererings- och
mjukvavnadsregenerering

e Ett 6kat antal allméntandl&kare som arbetar med implantat

e Ett 6kat medvetande hos patienter och 6kat intresse for dental estetik

Kliniska studier

For att kunna garantera effekten av och sikerheten i behandlingen med titangranuler maste omfattande studier bedrivas i
syfte att, pa ett korrekt vetenskapligt satt, kunna pavisa att behandlingen eller produkten inte har ngra oonskade biverkningar
eller kan utgora nagon fara for patienten. Studier som bedrivs for att vetenskapligt pavisa detta ligger till grund for
produkternas godkannande pa olika marknader av respektive myndigheter och ar absolut nddvéndiga for att f& acceptans for
produkten bland saval tandlakare och kritiska patienter.

Kliniska prévningar utfors enligt internationella regler for att studierna inte ska behdva upprepas i varje land. Experimentella
studier ar studier som utfors pa djur. En pilotstudie ar en mindre, inledande kontrollerad studie som syftar till att undersoka
forutséttningarna for en kommande mer omfattande studie, ofta kallad huvudstudie. En multicenterstudie &r en studie som
utfors vid flera geografiskt atskilda platser. En fallstudie innebér att en eller flera tandlakare rapporterar sina resultat for en
speciell typ av applikation.

Studien kan efter slutforande skickas in till vetenskaplig tidskrift och denna véljer da efter granskning huruvida studien i ett
forsta steg ska accepteras for publicering eller om kompletteringar och klarlagganden masta goras. Tidskriften anlitar i
normalfallet ett antal internationellt ansedda tandlé&kare for granskning av manuskriptet. Studien kan efter granskning
accepteras eller refuseras av tidskriften. Att en studie accepteras for publicering brukar oftast vara det forsta steget mot att
studien och resultaten blir allmént accepterade och kan ligga till grund for behandlingar av breda grupper.

Att erhdlla godkannande for forsaljning av lakemedel och medicinteknisk utrustning &r en kravande process, bade tidsmassigt
och resursmassigt. Tigrans granuler klassas som medicinteknisk utrustning vilket innebér att processen med godkénnande pé
olika marknader ofta blir enklare &n for till exempel nya lakemedel. Tigrans granuler &r dessutom tillverkade i titan, ett
accepterat och godkéant implantatmaterial utan k&nda biverkningar.
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Patent

Tigrans teknologi och produkter skyddas av en bred portfélj av patent, patentansokningar och licensrattigheter med lang
I6ptid. Tigran ager eller har licens pa alla patent inom omraden som i nulaget beddms vara av intresse for verksamheten.
Totalt innehar Bolaget i dagslaget ett 50-tal patent och patentansokningar runt om i vérlden och planer finns pa ytterligare
ansokningar. Tigran &r ett utvecklingsintensivt foretag som satsar pa att skydda sina uppfinningar och ar beroende av
patenten for att inte konkurrenter ska kunna plagiera Tigrans produkter. Att ha en stark IP portfolj bestdende av
patentansokningar, patent och annan IP, sésom varumérkesréttigheter och foretagshemligheter &r diarmed viktigt for Tigran.

SACK-serien. Implantat, satt att framstalla det och anvandning av 2 patent: US, SE 2019
det. En sats av en blandning av pordsa granuler av vévnadsvénligt

slag, men ocksa innefattande ytterligare en vévnadskompatibel

komponent som medger kn&dning av satsen.

KORN-serien. Forbittrad pords granul for dstadkommande av in- 21 patent: AUCN HK USRU ZASE 2020
och tillvaxt av benvdvnad och/eller bindvav och satt for NO IL MX IN FR DE IT NL ES
framstéllning av granulen. CH/LI GB KR PL CA

2 ansokningar: BR JP
NAT-serien. Satt och anordning for forbattring av protesfixering. 1 patent: SE 2024
VIBRATOR-serien. Sétt for indrivning av en protes i en kornbadd 1 patent: SE 2024

och protesdrivaggregat.

VIDAREUTVECKLAD GRANUL-serien. Vidareutvecklad granul 10 patent: SE BE FR DE IT NL PL 2027
med hdg specifik ytarea och antiinflammatoriska och/eller ES CH/LI GB
antibakteriella egenskaper.

6 ansokningar: US BR CN IN JP KR

SUSPENSION AV MIKROPARTIKLAR-serien. Partiklar av 1 patent: SE 2027
mikrostruktur och injicerbar suspension innefattande dessa partiklar.

Exempel pa anvandningsomrade ar vid behandling av parodontit, 7 ansokningar: EP US BR CN IN JP
periimplantit och osteit. KR

BORRFASTE-serien. Specialutformat borrfaste. 1 patent: SE 2027
RYGGKOTA-serien. Granuler for behandling av en skadad 1 patent: SE 2027

ryggkota och metod for behandling av en sadan skadad ryggkota.
1 ansdkningar: US

AU Awustralien FR Frankrike NL Nederlédnderna

BR Brasilien GB Storbritannien NO Norge

CA Kanada HK Hongkong PCT Internationell ansdkan**
CHI/LI Schweiz/Liechtenstein |E Irland PL Polen

CN Kina IL Israel RU Ryssland

DE Tyskland IN Indien SE Sverige

DK Danmark IT Italien us USA

EP Europeisk ansokan*  JP Japan ZA Sydafrika

ES Spanien KR Sydkorea

Fl Finland MX Mexiko

* European Patent Convention. En sé kallad EP-ansokan ar det som normalt brukar kallas en europeisk ansokan. Fran en sddan ansokan
kan nationellt fullféljande, i detta fall validering, goras i de flesta landerna i Europa. Frén en PCT-anstkan kan regionalt fullfoljande goras
i EPC med en EP-ansokan.

** Patent Convention Treaty. Fran en sa kallad PCT-anstkan kan nationellt/regionalt fullféljande géras i de lander som omfattas av denna
konvention, vilka ar de flesta i varlden. En PCT-anstkan beviljas inte patent, utan &r endast en ansokan for att fortsatta nationellt.

CE-mérkning och varuméarkesskydd

De graa pordsa titangranulerna erh6ll CE-markning i mars 2005 och de vita granulerna i september 2008. Detta innebar att
Tigran kan anvanda och marknadsféra sina produkter inom hela EU-omradet samt ytterligare ett antal marknader. En CE-
markning innebar i praktiken ocksa att godkannandeprocessen pa flera marknader kan forenklas och aven att Tigran
darigenom kan marknadsféra och distribuera sina produkter i flera av varldens lander. Tigran har erhallit varumarkesréttsligt
skydd for de registrerade varumarkena Tigran, Natix och Natix White.
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Fyra konkurrerande metoder for att aterbygga ben
Det finns huvudsakligen fyra metoder for att regenerera benvavnad:
Autograft — benvavnad utvunnen fran patientens egen kake eller hoft
Allograft — benvavnad fran en annan manniska

Xenograft — animalisk benvéavnad

Syntetiska material

Benregenerering genom benvavnad fran patienten &r en allmént accepterad metod som fungerar i manga men inte alla
situationer. Bland nackdelarna finns att det innebar ett extra operationstillfalle. Att ta benvévnad fran hoften ar dessutom
mycket kostsamt. Att anvanda benvéavnad fran en annan manniska minskar i anvandande dels pa grund av radsla for
sjukdomar. Benvavnad fran djur har en stark position men myndigheter i flera lander har dock borjat intressera sig for den
potentiella risk som finns for 6verforing av sjukdomar. Synteter tillhandahalls av ett stort antal foretag. | vissa fall tillsétts
tillvaxtfaktorer for att paskynda benvixten. Det finns dock inga bevis for att dessa faktorer har nagon effekt.

Marknaden for traditionella benersattningsmaterial 6kar uppskattningsvis med cirka 15 procent per &r°. Enligt styrelsens
bed6mning kommer syntetiska material, sdsom titangranulerna, framéver att uppleva den storsta tillvaxten da de inte innebar
nagon risk for bakteriedverforing. Aven efterfragan pé icke-resorberande produkter beddms 6ka framéver.

Aktorer inom benersattningsmarknaden
Geistlich, med huvudprodukten Bio-Oss &r marknadsledande med 24 procent av den europeiska marknaden'®. Bio Oss
utvinns fran demineraliserat kalvben.

Dentsply &r en av varldens storsta leverantdr av dentala produkter med en valdigt bred produktportfélj. Foretagets
benutfylinadsprodukt kommer fran djur, men ar i sin produktform en oorganisk komponent som utvinns ur benet.

Straumann med produkten Emdogain & marknadsledande nér det galler mjukvavnadsregenerering, det vill sdga aterbyggnad
av tandkéttet. Straumann har dven introducerat ett syntetiskt benregenereringsmaterial, BoneCeramic.

Tutogens tva huvudprodukter ar Tutodent xenograft och Tutoplast allograft. Tutogen marknadsfor dven varumérket Puros, en
allograft, med en marknadsandel om sju procent i Europa'!.

Osteotech &r ett koreanskt foretag vars dentala benregenereringsprodukt ar en xenograft som huvudsakligen finns pa den
koreanska marknaden men &ven har ett FDA-godké&nnande.

Vasentliga avtal

Elos Medtech Timmersdala AB

Tillverkningen av Bolagets produkter sker idag hos Elos Medtech Timmersdala AB. Avtalet med Elos géller tills vidare och
kan sagas upp med sex manaders varsel. Elos ar enligt avtalet skyldigt att tillse att de levererade produkterna uppfyller de
medicinska kvalitetskrav som uppstélls pa sa kallade medical device-produkter. Elos &r certifierat att tillverka och salja CE-
markta medicintekniska produkter i produktklass 11b enligt direktiv 93/42/EEG.

Distributdrsavtal

Tigran har ingatt distributionsavtal med ett 15-tal distributorer, vilka i regel ger distributorerna exklusiva rattigheter att
marknadsféra och sélja Bolagets produkter inom respektive land. Avtalen |oper regelmassigt pa tva ar, varefter de fornyas i
intervaller om ett ar, om de inte sagts upp med tre manaders uppsagningstid. Avtalen medfor ej att ndgra immateriella
rattigheter till Bolagets produkter dverfors till distributorerna. Tigran atar sig enligt avtalen att halla respektive distributor
skadelds. | handelse av att produktansvar uppkommer, forutsatt att distributéren agerat i enlighet med sina skyldigheter enligt
avtalet. Distributionsavtalen alagger, under en inledande period, respektive distributor vissa minimumataganden avseende
inkdp av Bolagets produkter.

Clinical Advisory Board
Tigrans Clinical Advisory Board bestar av forskare och tandléakare fran ett antal olika lander.

Staale Petter Lyngstadaas — professor inom biomaterial vid Institute of Odontology, University of Oslo.

David Nisand — tandlakare och gastféreldsare vid University of Paris.

Ziv Mazor — dentist, periodontist and oral kirurg fran Israel.

Andrea Pilloni — professor inom parodontologi vid Sapienza University i Rom.

Stefan Renvert — professor inom oral hélsovetenskap med inriktning mot parodontologi vid Kristianstad Universitet.
Caspar Wohlfart — parodontologist och PhD student inom biomaterial med inriktning mot periimplantit vid University of
Oslo.

° Tigrans estimat baserat pé data fr&n Millenium Research Group 2009.
0 Millenium Research Group 2009.
1 Millenium Research Group 2009.
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FINANSIELL OVERSIKT

Tigran Technologies AB (publ) &r ett dentalt utvecklingsbolag och har hittills inte natt ett kommersiellt genombrott.
Koncernredovisning pabdrjades da det danska dotterbolaget bildades i februari 2010. Av denna anledning presenteras
rékenskaperna for moderbolaget som jamférande rdkenskaper for 2008 och 2009.

Fullstandig historisk finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser, inforlivas till detta
prospekt via hanvisning till arsredovisningarna for rakenskapsren 2008, 2009 och 2010. Arsredovisningarna har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekommendationer och Akutgruppsuttalanden samt uttalanden frén
Radet for finansiell rapportering. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor.

Nedanstéende finansiella dversikt har hamtats fran ovan namnda via hanvisning inforlivade dokument och kompletterats med
kvartalsredogorelse samt en uppstalining géllande eget kapital och nettoskuldséttning per den 31 mars 2011. Uppstéliningen
gallande eget kapital och nettoskuldséttning har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats

av Bolagets revisor. Kvartalsredogérelsen har inte granskats av Bolagets revisor.

Bolaget har uppréttat koncernredovisning fran och med att det danska dotterbolaget startades i borjan av 2010. D& koncernen
bildades under 2010 och kassaflodena i koncernen i allt vasentligt aterspeglas av moderbolagets kassaflodesanalys har ndgon

kassaflddesanalys for koncernen inte upprattats.

Resultatrakning i sammandrag

Intakter
Ovriga rorelseintakter
Summa intakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

* Avser moderbolaget.

- - 3167 2435 615

- - 23 - -
533 1 806 3190 2435 615
- - -1329 -862 -394

- - -13195 -15 097 -12 534

= = -9 545 -8 712 -7 021

- - -123 -205 -225

- - -89 -64 -

- - -21 092 -22 505 -19 559

- - 73 27 363

- - -98 -87 -303

- - -21 117 -22 565 -19 498

- - -21 117 -22 565 -19 498

- - -45 - -

-4 648 -4 608 -21 162 -22 565 -19 498
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Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgéngar

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 0 81 217
0 81 217
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 87 102 140
87 102 140
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 0 100 100
0 100 100
Summa anlaggningstillgangar 87 283 458
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 548 326 932
Férdiga varor och handelsvaror 857 897 -
1405 1223 932
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 699 623 68
Skattefordringar 297 191 -
Ovriga fordringar 458 386 531
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 794 651 746
2248 1851 1345
Kassa och bank 2031 3508 8224
Summa omséttningstillgangar 5684 6 582 10 502
SUMMA TILLGANGAR 5771 6 865 10959
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 872 11 857 6 569
Bundna reserver 14 816 - -
31688 11 857 6 569
Fritt eget kapital
Overkursfond - 63777 50 841
Balanserad vinst eller forlust -8 649 -49 862 -30 364
Avrets resultat -21 162 -22 565 -19 498
-29 811 -8 650 979
Summa eget kapital 1877 3207 7 548
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1214 1352 1072
Ovriga skulder 287 226 220
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 394 2 080 2119
3895 3658 3411
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5771 6 865 10959
Stallda sékerheter
Tillgangar med aganderattsforbehall 100 100 100
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

* Avser moderbolaget.
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Eget kapital och nettoskuldséattning per 2011-03-31*

Summa kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Eget kapital
Aktiekapital
Pagaende emissioner
Reservfond

Fritt eget kapital
Periodens forlust

11839551
0
0
11839551

o O O o

1836 487
16 871 875
0

0

-15 035 388
-4 647 943

Kassa

Likvida medel (bankkonto)
Latt realiserbara vardepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Netto kortfristig skuldséttning
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga 1an

Langfristig skuldsattning

Nettoskuldsattning

Tigran har medel avsatta som sakerhet till forman for leverantrer motsvarande 100 TSEK

* Uppstéllningen dver eget kapital och nettoskuldsattning ar inte granskad av Bolagets revisor.
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25442
5424 169
0
5449611

2067 701
0

0
11839551
11839551

4 302 691

o O O o

4302 691
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m.

Betald skatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (-) / Minskning (+) av rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medel vid &rets slut

Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalys

Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhallen ranta
Erlagd rénta

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm

Avskrivningar av tillgangar
Orealiserade valutakursdifferenser

Forvarv av inkram och verksamheter

Forvarvade tillgangar skulder

Kdpeskilling

Utbetald kopeskilling

Avgar: Likvida medel i den forvarvade verksamheten
Paverkan pa likvida medel (minus=0kning)

Transaktioner som inte medfor betalningar
Konvertering av rorelseskuld till eget kapital

Likvida medel
Féljande delkomponenenter ingr i likvida medel:
Kassa och bank

-21 309 -22 565 -19 498
146 270 189
-21163 -22 295 -19 309
-106 - -
-21 269 -22 295 -19 309
126 -291 -190
-320 -506 - 685
105 182 597

-21 358 -22 911 -19 587
-27 -29 -92
-172 - -100
-199 -29 -192

19 824 18 224 33813
- 3255 -

- -3 255 -20 000

19 824 18 224 13813
-1733 -4 716 -5 965
3508 8224 14 189
1775 3508 8224
73 27 326

- -49 -300

123 205 225

23 65 -36

146 270 189

172 - -

172 - -

-172 - -

- - 300

1775 3508 8224

Bolaget har upprattat koncernredovisning fran och med att det danska dotterbolaget startades i borjan av 2010. D& koncernen bildades
under 2010 och kassaflédena i koncernen i allt vasentligt aterspeglas av moderbolagets kassaflodesanalys har nagon kassaflodesanalys for

koncernen inte upprattats. Rékenskaperna ovan avser moderbolaget.
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Forandring eget kapital i sammandrag

2008

Utgaende balans enligt balansrikning 31

december 2007 3049 -
Nyemission 3520 -
Utgaende balans 31 december 2008 6 569 -
Utgaende balans enligt balansrakning 31
december 2007 - 17 080
Effekt vid byte av redovisningsprincip
Inga effekter - -
Justerad ingdende balans 1 januari 2008 - 17 080
Nyemission - -
Forlusttackning - -17 080
Avrets resultat - -
Utgaende balans 31 december 2008 - -
2009
Utgaende balans enligt balansrakning 31
december 2008 6 569 -
Nyemission 5288 -
Utgaende balans 31 december 2009 11 857 -
Utgdende balans enligt balansrikning den 31
december 2008 - -
Nyemission - -
Avrets resultat - -
Utgaende balans 31 december 2009 - -
2010*
Vid arets borjan 11 857 14 809
Nyemission till 100 % av pari 5015 -
Avrets resultat - -
Avrets omrakningsdifferens - 7
Vid arets slut 16 872 14 816
* 2010 avser Tigrankoncernen
Nyckeltal
Intédkter (MSEK) 0,5 1,8 3,2
Periodens resultat (MSEK) -4,6 -4,6 -21,2
Resultat per aktie fore och
efter utspadning (SEK) -0,01 -0,01 -0,07
Soliditet (%) - - 325
Utdelning (SEK) - - 0
* Avser moderbolaget.
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
Resultat per aktie fore och Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

efter utspadning (SEK)

2,4
-22,6

-0,12
46,6

-27 196

-27 196
30594
17 080

-19 498

979

979

12 936

-22 565
-8 650

-8 649
-21162

-29 812

0,6
-19,5

-0,22
68,8
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Finansiella texter
Med anledning av att koncernredovisning pabdrjades februari 2010 avser rakenskaperna for 2008 och 2009 moderbolaget
Tigran. Kommentarerna avseende rakenskaperna for 2010 och 2011 avser Tigrankoncernen.

Intékter och rorelseresultat

Under 2008 uppgick intdkterna i Tigran till 615 TSEK. Under 2009 6kade forsaljningen i Tigran som en foljd av det
utbyggda distributionsnatverket och intakterna uppgick da till 2 435 TSEK. Forséljningen 6kade ytterligare under 2010, dels
med anledning av att Tigran Brush no 1 lanserades och Tigran dels hade sin storsta order hittills fran en israelisk distributor.
Intakterna uppgick under 2010 till 3 190 TSEK. Under forsta kvartalet 2011 uppgick intakterna till cirka 0,5 MSEK, vilket
kan jamféras med cirka 1,8 MSEK under samma period féregéende &r. Anledningen till de hégre intakterna under 2010 ar att
Tigran Brush no 1 lanserades och att Tigran d& hade sin storsta order hittills fran en israelisk distributér. Under 2008 uppgick
Tigrans rorelseresultat till -19 559 TSEK, ett resultat framst hanforligt till 6vriga externa kostnader. Under 2009 minskade
rérelseresultatet till -22 505 TSEK dels pa grund av fler kliniska och experimentella studier och dels pa grund av stérre
personalstyrka. Aven under 2010 var kostnaderna vasentligt hogre an intikterna. Medan 6vriga externa kostnader hade
minskat, hade kostnader for ravaror och fornddenheter samt personalkostnader 6kat nagot. Under 2010 ¢kade
rorelseresultatet i Tigrankoncernen till -21 092 TSEK. Periodens resultat uppgick under forsta kvartalet 2011 till -4,6 MSEK,
vilket kan jamforas med -4,6 MSEK f&r forsta kvartalet 2010.

Balansrékning

Per 2008-12-31 uppgick Tigrans balansomslutning till 10 959 TSEK. Under 2009 belastades balansomslutningen med ett
negativt resultat om -22 565 TSEK och balanserad forlust om -49 862 TSEK vilket motverkades av kapitaltillskott.
Balansomslutningen uppgick per 2009-12-31 till 6 865 TSEK. Under 2010 belastades balansomslutningen fortsatt med ett
negativt resultat om -21 162 TSEK och en balanserad forlust om -8 649 TSEK. Detta motverkades av kapitaltillskott och
Tigrankoncernens balansomslutning uppgick per 2010-12-31 till 5 771 TSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Soliditeten var per 2011-03-31 -19,5 %. Mer &n halften av det egna kapitalet per balansdagen var forbrukat, men
kontrollbalansrikning upprattades inte da styrelsen konstaterade att det fanns avsevarda dvervérden i immateriella tillgangar.
Tigrans langfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2011 till 0 SEK och dess kortfristiga skulder uppgick till cirka 11,8
MSEK. Lénet fran befintliga dgare om 8,5 MSEK har férfallodatum 30 juni 2011 och éterbetalas genom aktuell emission (8
MSEK overgar till teckningsatagande). Resterande kortfristiga skulder ar leverantérsskulder samt upplupna kostnader.
Forfallotid pa Bolagets leverantorsskulder uppgar till 30 dagar. Nettoskuldsattningsgraden uppgick per 2011-03-31 till 644
%, vilken paverkats i stor grad av I&net om 8,5 MSEK. Styrelsen bedomer att Bolagets betalningsférmaga pa kort och lang
sikt ar otillfredsstallande och att Tigran behdver skaffa ytterligare kapital. Darfér har styrelsen beslutat att genomféra en
emission. Det ar styrelsens malsattning att inom ett begransat antal ar kunna initiera en forséljning av Bolaget. Avsikten &r att
kapitalet fran nu aktuell emission, inklusive optionsinldsen, skall racka tills en sadan férsaljning ar genomford.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone tolv
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2011 och
underskottet de kommande tolv manaderna berdknas uppga till cirka 14,5 MSEK. For att tillfora Bolaget rérelsekapital
genomfor Bolaget nu en emission av units. Tigran har genom skriftliga avtal erhallit teckningsforbindelser och
garantiteckning motsvarande den initiala emissionsvolymen, detta har dock inte sékerstéllts via forhandstransaktion eller
borgen. Vid fulltecknad emission tillférs Tigran initialt 27 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga
teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 24,3 MSEK. | det fall emissionen inte blir fulltecknad och en eller
flera garanter inte uppfyller sitt atagande kommer Bolaget att omprioritera utvecklingsplanerna alternativt séka andra
finansieringsmajligheter sdsom bidrag, finansiering via ytterligare emissioner eller langfristiga lan.

Kassaflode

Bolaget har uppréattat koncernredovisning fran och med att det danska dotterbolaget startades i borjan av 2010. D& koncernen
bildades under aret och kassaflodena i koncernen i allt vasentligt aterspeglas av moderbolagets kassaflédesanalys har ndgon
kassaflodesanalys for koncernen inte upprattats.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten har varit negativt under rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010. Under 2008
uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten i Tigran -19 587 TSEK vilket framst ar hanforligt till ett resultat efter
finansiella poster om -19 498 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -192 TSEK, vilket framst ar
hanforligt till forvarv av finansiella tillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 13 813 TSEK, vilket
paverkats positivt av nyemission. Kassaflodet for 2008 uppgick till -5 965 TSEK.

Under 2009 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Tigran -22 911 TSEK vilket framst ar hanforligt till ett
resultat efter finansiella poster om -22 565 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -29 TSEK, vilket i
sin helhet ar hanforligt till forvarv av materiella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 18 224 TSEK, vilket framst &r hanforligt till nyemission. Kassaflddet for 2009 uppgick till -4 716 TSEK.
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Under 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Tigran -21 358 TSEK vilket framst ar hanforligt till ett
resultat efter finansiella poster om -21 309 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -199 TSEK, vilket
framst &r hanforligt till forvarv av finansiella tillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 19 824
TSEK, vilket i sin helhet ar hanforligt till nyemission. Kassaflddet fér 2010 uppgick till -1 733 TSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

Under 2008 gjorde Tigran investeringar om totalt 192 TSEK. 100 TSEK avség forvérv av Tigran Technologies Sweden AB
och 72 TSEK avsag produktionsutrustning for Tigran™ White. Resterande belopp avség inventarier. Under 2009 gjorde
Tigran investeringar om totalt 29 TSEK. 20 TSEK avség en dentalborrmaskin och 9 TSEK avség inventarier. Under 2010
gjorde Tigran investeringar om totalt 199 TSEK. 172 TSEK avsag forvarv av Tigran Technologies ApS och 27 TSEK avsag
inventarier. Under 2011 har Tigran inte gjort ndgra investeringar. Bolagets investeringar har finansierats genom egna medel.

Pdgadende och framtida beslutade investeringar
Tigran avser att utveckla en ny borste, kallad Tigran Brush No 2. Delar av kapitalet i nu aktuell emission &r avsett for denna
utveckling.

Materiella anlaggningstillgangar
Tigran eller dess dotterbolag innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade
tillgdngar av vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens anlaggningstillgéangar.

Vasentliga férandringar
Det har inte forekommit nagra véasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden
sedan 2011-03-31.

Forlustavdrag

Tigran har till och med 2010 &rs taxering skattemassiga underskott pd 116 MSEK. Underskotten har uppkommit i den
I6pande verksamheten, det vill sdga kostnaderna for Bolagets verksamhet har dverstigit intdkterna. Dessa kan, under
forutséttning att de godkéanns av Skatteverket, anvandas som avrédkning mot framtida vinster. Detta skulle innebdra att
Bolaget har en uppskjuten skattefordran om totalt 30,5 MSEK beréknat pé en skattesats pa 26,3 procent. Den totala
skattefordran har av forsiktighetsskal inte upptagits som tillgang i Bolagets balansrakning.

Anmarkningar i revisionsberattelser
Féljande anmarkning lamnades i arsredovisningen for 2008:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att det av forvaltningsberattelsen framgar att
arsredovisningen har upprattats enligt principen om fortsatt drift samt att styrelsen har foreslagit arsstamman att lamna ett
bemyndigande att genomfora en emission for att sakerstalla tillgang till likvida medel och darmed den fortsatta driften. Det
framgar &aven att likviditetssituationen fram till dess att inbetalningarna fran emissionen inkommer, kommer att sakras med
ett Ian om 300 TEUR fran Gilera Trading. Foretaget ar beroende av att den foreslagna emissionen genomférs samt att lanet
lamnas for att sakerstélla den fortsatta driften.

Féljande anmarkning lamnades i arsredovisningen for 2010:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att det av forvaltningsberéattelsen framgar att
arsredovisningen har upprattats enligt principen om fortsatt drift samt att styrelsen har foreslagit arsstamman att lamna ett
bemyndigande att genomfora en emission for att sakerstalla tillgang till likvida medel. Det framgar aven att

likviditetssituationen innan emissionen har sakrats genom Ian fran aktieagare. Foretaget ar beroende av att den féreslagna
emissionen genomfdrs for att sakerstélla den fortsatta driften.

Tidpunkter for ekonomisk information

Januari - juni 2011: 2011-08-30
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsherattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. Den
historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Kvartalsredogdrelse har inte granskats av Bolagets
revisor. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekommendationer och
Akutgruppsuttalanden samt uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.

Inférlivade dokument skall lasas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor, Medeon Science Park 205 12 Malmg, och hemsida, www.tigran.se.

Infdrlivas via hdnvisning

Arsredovisning Tigran Technologies AB (publ) 2008-01-01 — 2008-12-31
Avrsredovisning Tigran Technologies AB (publ) 2009-01-01 — 2009-12-31
Arsredovisning Tigran Technologies AB (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31
Kvartalsredogorelse Tigran Technologies AB (publ) 2011-01-01 — 2011-03-31
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jan-Eric Osterlund

Position i Bolaget Styrelseordférande

Antal aktier 45917 970 genom Gilera Trading Corp*

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

*Qsterlund har 100 % benefikt intresse i Gilera Trading Corp (Gilera 4gs av en familjestiftelse).

Kort historik

Jan-Eric Osterlund, fodd 1945, ar sedan 2002 styrelseordforande i Tigran. Osterlund har en fil.kand. och
civilingenjérsexamen. Osterlund &r verksam som privat investerare inom private equity och det medicintekniska omradet
sedan 25 ar tillbaka. Han har tidigare varit verkstallande direktor i Masonite AB, vice verkstallande direktor i Atomenergi
AB, styrelseordférande i Investment AB Skrinet samt styrelseordférande i HemoCue AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Enkam Pharmaceuticals AS Styrelseledamot Pagaende
Tigran Technologies Sweden AB Styrelseordforande Pagaende
MVI SA Styrelseledamot Pagaende
MVI Equity AB Styrelseordforande Pagaende
Egalet AS Styrelseledamot Avslutat
QueQuoin Holdings Ltd Styrelseordférande Avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Osterlund har inte haft négra delégarskap dver fem procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Osterlund har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvéngslikvidation eller konkurs.
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Lars Magnus Bjursten

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 649 691 (privat)

Antal aktieoptioner 300 000

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmdg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Lars Magnus Bjursten, fodd 1949, &r sedan 2002 styrelseledamot i Tigran. Bjursten &r legitimerad I&kare, medicine doktor
samt specialist i invartesmedicin och klinisk immunologi. Han &r dven professor i bioimplantatforskning vid Lunds
Universitet sedan 1989 och adjungerad professor i bioengineering vid University of California San Diego, La Jolla, USA.
Bjursten har tidigare innehaft positioner inom bland annat invartesmedicin, transplantations- och transfusionsmedicin, samt
klinisk immunologi vid Sahlgrenska sjukhuset i Géteborg och Géteborgs Universitet. Han har dven haft en position vid

Institutet for tillampad bioteknologi under professor Per-Ingvar Branemark.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Ellem Bioteknik Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
MCC Meeting Congress Consulting AB Styrelsesuppleant Pagaende
SINOVA — Safetech Innovation Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Ellem Bioteknik AB 100 100

Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Bjursten har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Staale Petter Lyngstadaas

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 400 000 genom Lyngstadaas Biomedical Consulting AS*

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmdg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

* Lyngstadaas &ger 100 % i Lyngstadaas Biomedical Consulting AS.

Kort personbeskrivning

Staale Petter Lyngstadaas, fodd 1962, ar sedan 2007 styrelseledamot och Scientific Advisor i Tigran. Lyngstadaas &r i
grunden utbildad kemiingenjor, tandlakare och doktor i molekylar biologi. Lyngstadaas har tidigare varit Chief Scientific
Officer p& Biora AB och ar idag verksam som professor och chef vid avdelningen for biomaterial vid odontologiska
fakulteten vid Oslo Universitet. Lyngstadaas ar ocksa delagare och verksamhetsansvarig i Corticalis AS, ett Norskt start-up
bolag fran Universitetet i Oslo med fyra anstallda. Lyngstadaas har ocksa ett eget konsultbolag i Norge, Lyngstadaas

Biomedical Consulting AS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Universitetet i Oslo Professor Pagaende
Corticalis AS Verksamhetsansvarig och Pagaende
styrelseledamot
Norsk Jakt AS Ordférande Pagaende
Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Corticalis AS 30 30 Pagaende
Lyngstadas Biomedical Consulting AS 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Lyngstadaas har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Arve Nilsson

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 26 024 111 (privat)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Arve Nilsson, fodd 1961, ar styrelseledamot i Tigran sedan 2011. Nilsson haller en M.Sc. Econ inom finansiering samt en
B.Sc. i ekonomi. Nilsson har varit verksam inom Carnegie under 16 ar, i Danmark och England. Sedan 2008 ar Nilsson
verksam som privat investerare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Berlin High End Styrelseledamot Pagaende
Romreal Styrelseledamot Pagaende
UTTRUP European Equity Styrelseledamot Pagaende
Environmental Technologies Fund Advisory Committee Pagaende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Nilsson har inte haft nagra delagarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Nilsson har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Sven Erik Nilsson

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 54 254 950*

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmdg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

* Nilsson har 50 % benefikt intresse i Cambo Holdings Ltd.

Kort personbeskrivning
Sven-Erik Nilsson, fodd 1941, ar sedan 2002 styrelseledamot i Tigran Technologies AB (publ). Nilsson ar i grunden utbildad

ingenjor och har under drygt tio &r varit verksam som privat investerare inom det medicintekniska omradet samt har tidigare
varit verksam inom R&D p& HemoCue AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Aksen SA Styrelseledamot Pagaende
Cambo Holdings Ltd Styrelseledamot Pagaende
DMS Data Systems Ltd Styrelseledamot Pagaende
Enkam Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot Pagaende
Migrata UK Ltd Styrelseledamot Pagaende
Protista Food AB Styrelseledamot Pagaende
Protista International AB Styrelseledamot Pagaende
SuFuCell Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
Protista Fermentation AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
QueQuoin Holdings Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Desert Shield Technologies Ltd 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Nilsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Knut Ramel

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 7 010 224 (privat)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmdg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Knut Ramel, fodd 1954, &r sedan 2010 styrelseledamot i Tigran. Ramel var &ven tidigare medlem i Tigrans styrelse under
perioden 2000-2008. Ramel har bland annat varit senior advisor for UBS AG och innehar mer &n trettio ars erfarenhet av

internationell investment banking inom CSFB, Merrill Lynch och UBS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Fastighets AB Riggenhus Styrelseordforande Pagaende
Fastighets AB Skepparhus Styrelseordférande Pagaende
K. Ramel Advice AB VD, Styrelseordférande Pagaende
Senectus Flemmingsberg AB Styrelseledamot Pagaende
Senectus Liljefors Torg AB Styrelseledamot Pagaende
Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Fastighets AB Riggenhus 100 100 Pagaende
Fastighets AB Skepparhus 100 100 Pagaende
K. Ramel Advice AB 100 100 Pagaende
Senectus Flemmingsberg AB 50 50 Pagaende
Senectus Liljefors Torg AB 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Ramel har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Anders Williamsson

Position i Bolaget Styrelseledamot

Antal aktier 5000 004 (privat)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort personbeskrivning

Anders Williamsson, fédd 1954, &r sedan 2009 styrelseledamot i Tigran. Williamsson &r utbildad civilekonom och har mer &n
trettio ars erfarenhet inom life science och medicinteknik och har arbetat bade i USA och i England. Han har tidigare varit
VD och styrelseledamot i HemoCue AB och POCT Holding AB, VD for Atos Medical AB och vice VD for Pernovo AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Dreamwork AB Styrelseordforande Pagaende
Aerocrine Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Biomain AB Styrelseordforande Pagaende
Nano Bridging Molecules SA Styrelseordférande Pagaende
Danske Bank i Helsingborg Styrelseordférande Pagaende
Fade Hook & Draw AB Styrelseledamot Pagaende
HIF Service Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
AMBU AS Styrelseledamot Pagaende
HTL-Strefa SA Styrelseledamot Pagaende
Jolife AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Cross Lifestyle Solutions AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Cross Technology Solutions AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Foss Analytical AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Foss AS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Glycorex Transplantation AB (publ) Styrelseordférande Under perioden avslutat
HDWG Finans AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ProstaLund AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ProstaLund Operations Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

AAA Teamwork AB 15,8 15,8 Pagaende

Fade Hook & Draw AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Williamsson har under de senaste fem éren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Bjorn Sellert

Position i Bolaget Extern VD

Antal aktier 970 000 preferensaktier samt 2 658 462 stamaktier (privat)

Antal aktieoptioner 400 000

Kontorsadress Kan nas via Tigran (Medeon Science Park 205 12 Malmg)

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik

Bjorn Sellert, fodd 1950, &r sedan 2006 extern VD i Tigran, men har varit verksam i Bolaget sedan 2005. Sellert &r
civilingenjor och har tidigare bland annat varit Sales Director vid Jomed AB, VD i Phytis International GmbH i Tyskland,
General Manager vid Frigoscandia AB, samt innehaft olika positioner inom Inter Innovation AB, IBM Svenska AB och
Viggo AB. Han har dven drivit konsultféretag inom omradet internationell forséljning och marknadsforing.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Tigran Technologies ApS VD och styrelseordférande Pagaende
Tigran Technologies Sweden AB VD och styrelseledamot Pagaende
Fuelmatics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
HeartHelper Sverige AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Sellert har inte haft ndgra delagarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Sellert har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2010

Jan-Eric Osterlund Ordférande 340 000 0 0 0
Lars Magnus Bjursten Styrelseledamot 384 000 0 0 0
Maria Chambers Styrelseledamot 0 0 75 000 0
Staale Petter Lyngstadaas  Styrelseledamot 1109 000 0 0 0
Sven Erik Nilsson Styrelseledamot 0 0 0 0
Knut Ramel Styrelseledamot 0 0 0 0
Anders Williamsson Styrelseledamot 0 0 75 000 0
Bjorn Sellert VD 0 1091 000 0 713 000

VD har vid agarskifte ratt till ett avgangsvederlag uppgaende till tolv manadsloner om uppsagning sker inom sex manader
frén &garskifte, pa egen begaran eller fran Tigran. Harut6ver finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner,
naturaférmaner eller liknande formaner for styrelse eller VD.

Styrelsens arbetsformer

e  Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Avrsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Medeon Science Park, 205 12 Malmé.

Revisor
KPMG
Nordenskidldsgatan 8, 201 22 Malmo

Huvudansvarig revisor
Camilla Alm Andersson har varit revisor under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen. Alm
Andersson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer och radgivare).

Anstallda

Maén 4 4 4 2
Kvinnor 5 6 5 4
Totalt 9 10 9
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Transaktioner med narstaende

2008

Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 885 TSEK.
Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten, konsultarvode om 463 TSEK.

Gilera Trading Corp, ordférande Jan Eric Ostlund, konsultarvode om 154 TSEK.

2009

Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 1 304 TSEK.
Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten, konsultarvode om 384 TSEK.

Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, konsultarvode om 717 TSEK.

Fade Hook & Draw, styrelseledamot Anders Williamsson, konsultarvode om 68 TSEK (innan styrelseuppdrag)
Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, bryggfinansiering om 300 TEUR, loptid 1,5 ménad 12 % &rsrénta.

2010

Lyngstadaas Biomedical Consulting AS, styrelseledamot Staale Petter Lyngstadaas, konsultarvode om 1 109 TSEK.
Ellem Bioteknik AB, styrelseledamot Lars Magnus Bjursten, konsultarvode om 384 TSEK.

Gilera Trading Corp., ordférande Jan Eric Ostlund, konsultarvode om 340 TSEK.

2011

Likviditetssituationen fram tills dess att inbetalningarna fran emissionen inkommer, sakrades i januari med ett 1an om 8,5
MSEK fran aktiesgarna Gilera Trading Corp, (ett till styrelseordforanden Jan-Eric Osterlund nérstéende bolag), Cambo
Holdings Ltd (ett till styrelseledamot Sven Erik Nilsson narstaende bolag), Knut Ramel (styrelseledamot) och Arve Nilsson
(styrelseledamot). Léanet loper med 12 % arsrénta och ska aterbetalas senast 30 juni 2011. | april 2011 6vertog Knut Ramel de
1an som utstéllts av Gilera Trading Corp och Cambo Holdings Ltd. Delar av emissionslikviden i nu aktuell emission ar avsett
for aterbetalning av detta lan.

Samtliga ovanstaende narstaendetransaktioner har genomforts pd marknadsméssiga grunder.

Information om Tigrans aktier och vinstutdelning m.m.

Aktiekapitalet i Tigran uppgar per dagen for detta prospekt till 16 871 874,70 SEK fordelat pa 337 437 494 aktier, varav
131 986 665 stamaktier och 205 450 829 preferensaktier. Aktiernas kvotvarde ar 0,05 SEK. Efter fullfdljande av emissionen
som beskrivs i detta prospekt kommer Bolagets aktiekapital (fore utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut) uppga till
hogst 33 743 749,20 SEK, fordelat pa 469 424 155 stamaktier och 205 450 829 preferensaktier, forutsatt att emissionen
fulltecknas. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut enligt detta prospekt for teckning av nya stamaktier i
Bolaget kommer Tigrans aktiekapital att uppga till hogst 43 866 873,90 SEK, fordelat pd 671 886 649 stamaktier och

205 450 829 preferensaktier, forutsatt att emissionen fulltecknas. Aktiekapitalet och antalet stamaktier i Bolaget kan dértill
komma att 6ka genom utnyttjande av sedan tidigare utestdende teckningsoptioner i enlighet med vad som anges under
rubriken “Incitamentsprogram” samt genom nyemission av stamaktier och/eller teckningsoptioner i enlighet med vad som
anges under rubriken ”Bemyndigande”.

Bolagets aktiekapital uttrycks i svenska kronor och fordelas pa de av Bolaget emitterade aktierna med ett kvotvarde uttryckt i
kronor. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk rétt och aktiedgarnas rattigheter kan endast &ndras i enlighet med
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier kan utges i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Var och en stamaktie och preferensaktie berattigar till en
rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. VVar och en preferensaktie medfor
foretradesratt till utdelning framfor stamaktierna med ett belopp om totalt 30 6re med ett tillagg om 15 procent beraknat fran
och med den 1 februari 2010. Utdelning efter avrakning av pa preferensaktierna l6pande utdelning enligt ovan ska fordelas
lika mellan Bolagets samtliga aktier oavsett aktieslag.

I hdndelse av Bolagets uppldsning eller likvidation medfor var och en preferensaktie foretradesratt till utdelning framfor
stamaktierna med ett belopp om totalt 30 6re med ett tillagg om 15 procent beraknat fran och med den 1 februari 2010, med
avdrag for vad som tidigare bel6pt pa preferensaktierna i utdelning. Om det belopp som ér tillgangligt for dgare av
preferensaktier inte &r tillrackligt for att tdcka dessas ratt till foretradesrattslikvid, ska det belopp som finns tillgéangligt
fordelas mellan 4gare av preferensaktier i forhallande till deras innehav av preferensaktier. Utdelning av likvidationslikvid
efter avrékning av till preferensaktierna tillkommande likvidationslikvid enligt ovan ska fordelas lika mellan Bolagets
samtliga aktier oavsett aktieslag.

Vid nyemission har befintliga aktieagare i Bolaget som huvudregel, och satillvida ej annat anges i emissionsbeslutet,
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de forut ager (priméar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiér foretradesrétt).

Bolagets preferensaktier omfattas av ett omvandlingsférbehall i bolagsordningen. I enlighet harmed kan &gare till

preferensaktier genom skriftlig begéran hos Bolagets styrelse begéra att var och en preferensaktie ska omvandlas till en
stamaktie.
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Bolagsstamma i Bolaget ska héllas i antingen Malmg eller Stockholm. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktierna i Tigran ar inte foremal for inskrankningar vad avser deras 6verléatbarhet. Bolagets aktier ar inte heller foreméal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
avseende Tigrans aktier har forekommit.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran dvriga aktieagare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktieagare vars aktier kan bli féremal for
inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktieagaren.

Bolaget omfattas av Néaringslivets Borskommittés (NBK:s) regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en aktieagare skyldig att offentligt erbjuda att
forvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rstratt passerar 30 %.

Tigran dr ett avstdmningsbolag och dess aktier &r registrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103
97 Stockholm. Euroclear for dven Bolagets elektroniska aktiebok. Aktiesgarna erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med aktierna i Bolaget sker pa elektronisk vig genom registrering i Euroclear-systemet genom
behdriga banker och andra vardepappersinstitut. Eventuell utdelning beslutas om av bolagsstdmman. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesdrjs av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i Bolaget i den av
Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas om pa bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan ocksa avse annat dn kontant utbetalning. Om aktiedgare inte kan
nés for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Tigran. Det foreligger inga restriktioner eller sarskilda forfaranden for
utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

Ovrigt

e  Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utover vad som framgar
under rubriken “Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare under 2010”.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning under de senaste fem éren.

e Ingen av styrelsens ledamater eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att
ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

e Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

e  Det férekommer inga sérskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

e Utdver tvisten med Lars Bruce som ndmns nedan har Bolaget inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

e  Utdver de incitamentsprogram som beskrivs senare i detta prospekt finns inga sarskilda system for personalens
forvarv av aktier och liknande.

e  Styrelseledamdter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att begrénsa sina méjligheter
att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat sétt begransat méjligheterna att fritt forfoga éver egna aktier.

e  Styrelsen beddmer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsékringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

e  Sedermera Fondkommission AB &ager inga aktier i Bolaget men agerar garantitecknare i emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Sedermera Fondkommission AB ingdr i en finansiell foretagsgrupp, ATS Holding-koncernen, dar
aven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Holding-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter
Finansinspektionens godkannande. Koncernférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera Fondkommission AB
medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.
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Tvist

Lars Bruce &r uppfinnaren av de ursprungliga titangranulen och grundaren av Tigran, men &r inte langre aktiv i Bolaget. En
forsta provisorisk “Mikropartikel-patentansékan” ldmnades in av Tigran i USA den 8 september 2005.

Patentansokan i USA drogs tillbaka den 6 september 2006, for att forhindra den fran att bli en nyhet vilket skulle vara ett
hinder for det mer avancerade ”Mikropartikel-patentet” som var under utveckling av Tigran. Lars Bruce var vid tillfallet for
tillbakadragningen av patentanstkan aktiv i Tigran som konsult och styrelseledamot och erhéll darmed konfidentiella
uppgifter om patentet. Dessa uppgifter anvande Lars Bruce for att lamna in en provisorisk patentansékan i USA i eget namn
den 12 september 2006 dar samma principer som beskrivs i Tigrans originalansdkan anvandes.

Baserat pa ovanstaende har Tigran stamt Lars Bruce och TikoMed AB (ett foretag med anknytning till Lars Bruce som har
forvarvat den ansokan som ingivits av Lars Bruce) till skadestand baserat pa att Lars Bruce missbrukat féretagshemligheter,
vilket enligt Tigrans styrelse strider mot svensk lag. Tvisten &r en tvist om skadestand pé grund av Lars Bruces och Tikomed
AB:s obehériga utnyttjande av foretagshemligheter (patentinformation) tillhérande Tigran. Tvisten handlar saledes inte om
ratten att anvinda sig av patenten, utan om skadestand pé& grund av Lars Bruces och Tikomeds skadegdrande handlingar. Den
ekonomiska risken forknippad med tvisten &r att Tigran vid en rattegangsforlust far svara bade for sina egna och Lars Bruces
och Tikomeds rattegangskostnader, vilka kommer att uppga till betydande belopp.

Tendenser

Det finns sdvitt styrelsen kénner till inga kinda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.”
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgdra l1agst 15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK.

Antalet aktier skall vara l1agst 300 000 000 och hdgst 1 200 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 16 871 874,7 SEK.

Kvotvérde ar 0,05 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.
Tigran har stamaktier och preferensaktier. Det totala antalet aktier uppgar till 337 437 494 stycken. 205 450 829
stycken av dessa ar preferensaktier. En aktie, oavsett sort, beréttigar till en rost pa bolagsstamman. Mer information
om rattigheter finns i bolagsordningen.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vig genom
behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt

format.

Emissionsinstitut och kontofdrande institut ar Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73

Angelholm.

Stamaktiens ISIN-kod &r SE0000899908, preferensaktiens ISIN-kod & SE0000968380.

Aktiekapitalets utveckling

2000 Bildande 0,05 10 000 000 500 000,00 - 10 000 000 500 000,00
2001 Nyemission 0,05 3230 196 161 509,80 - 13230 196 661 509,80
2002 Nyemission 0,05 3393 227 169 811,35 3396 227 13 230 196 831321,15
2002 Nyemission 0,05 577 360 28 868,00 3396 227 13 807 556 860 189,15
2002 Apportemission 0,05 10 000 000 500 000,00 3396 227 23807556 1360189,15
2003 Optionsinldsen 0,05 692 168 34 608,40 3396 227 24499724 1394 797,55
2004 Optionsinldsen 0,05 692 168 34 608,40 3 396 227 25191892 1429 405,95
2005 Nyemission 0,05 16 530 900 826 545,00 3396 227 41722792 2255 950,95
2005 Nyemission 0,05 609 867 30 493,35 3396 227 42332659 2286 444,30
2006 Nyemission 0,05 15 242 940 762 147,00 3396 227 57575599 3048591,30
2008 Omstampling 0,05 - - - 60971826 3048591,30
2008 Nyemission 0,05 39631686 1981584,30 - 100603512 5030 175,60
2008 Nyemission 0,05 30181053 1509 052,65 - 130784 565 6539 228,25
2008 Nyemission 0,05 600 000 30 000,00 - 131384565 6569 228,25
2009 Nyemission 0,05 98 538 336 4 926 916,00 98 538 336 131384 565 11496 145,05
2009 Omstampling 0,05 - - 97 936 236 131986 665 11496 145,05
2009 Nyemission 0,05 7221456 361 072,80 105 157 692 131986 665 11857 217,85
2010 Optionsinldsen 0,05 100293 137 5014 656,85 205 450 829 131986 665 16871 874,70
2011 Emission (aktier)* 0,05 337437490 16871874,50 205 450 829 469 424 155 33 743 749,20
2011 Emission(optioner)* 0,05 202 462 494 10123 124,70 205 450 829 671886 649 43 866 873,90

* Emissionen som beskrivs i detta prospekt, under férutséattning av fulltecknad emission samt fullt nyttjande av

teckningsoptioner.

Regelverk
Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Foljande regelverk &r tillampliga:
* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
» AktieTorgets anslutningsavtal
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Incitamentsprogram

P& arsstamman den 16 maj 2011 beslutades att vederlagsfritt utge hdgst 35 500 000 teckningsoptioner till Bolagets helagda
dotterbolag Tigran Technologies Sweden AB, for vidaredverlatelse till Tigrans verkstallande direktor, ledande
befattningshavare, Gvriga anstallda samt radgivare och konsulter enligt nedan. Varje teckningsoption ger ratt att under
perioden fram till och med den 30 juni 2014 teckna en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,12 kronor per aktie.

Tigran Technologies Sweden AB ska mot betalning, motsvarande teckningsoptionernas teoretiska marknadsvarde vid
overlatelsetillfallet (vilket ska berdknas med tillampning av Black & Scholes modell), 6verlata hogst 21 300 000
teckningsoptioner till Tigrans verkstéllande direktoér, medlemmarna i ledningsgruppen och 6vriga anstéllda samt till framtida
nyanstallda i Bolaget. Resterande 14 200 000 teckningsoptioner ska erbjudas vissa radgivare och konsulter knutna till Tigran.
Per dagen for detta prospekt har ingen sadan vidaredverlatelse skett.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 1 775 000 kronor, vilket motsvarar en
utspadning om 5,0 procent av aktiekapitalet med iakttagande av utspadningen fran aktuell emission (férutsatt fulltecknad),
men utan iakttagande av nedanstaende emissionsbemyndigande och utan iakttagande av utnyttjande av de teckningsoptioner
av serie TO 3 som emitteras i aktuell emission.

Total utspadning fran de tilldelade teckningsoptionerna i 2008 och 2010 ars program samt nu beslutade programmet
motsvarar cirka 5,3 procent av aktiekapitalet med iakttagande av utspadningen fran aktuell emission (férutsatt fulltecknad),
men utan iakttagande av nedanstdende emissionsbemyndigande och utan iakttagande av utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO 3.

Incitamentsprogram fran 2008 och 2010

Vid extra bolagsstdmma den 18 november 2008 beslutades att emittera 1 100 000 teckningsoptioner till vissa ledande
befattningshavare i Tigran (1) och att emittera 400 000 teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Tigran Technologies
Sweden AB (2).

1. Teckningsoptioner emitterades till Bolagets verkstéllande direktor Bjérn Sellert (400 000), Lars Magnus Bjursten (300
000), UIf Lundgren (125 000), Tomas Cederberg (125 000), Bengt Mj&berg (100 000) och Anette Borgstrom (50 000).
Betalning for teckningsoptionerna erlades med 0,01 SEK per teckningsoption, motsvarande marknadsvérdet faststallt enligt
Black & Scholes. Teckningsoptionerna beréttigar till teckning av en stamaktie i Bolaget under perioden fran och med den 1
oktober 2011 till och med den 31 oktober 2011 till en teckningskurs om 1 SEK per aktie.

2. Teckningsoptioner emitterades till dotterbolaget varvid dven beslutades att dotterbolaget skall ha ratt att Gverlata
teckningsoptionerna till nytillkommande ledande befattningshavare och styrelseledaméter i Bolaget. Teckningsoptionerna
emitterades vederlagsfritt. Teckningsoptionerna beréttigar till teckning av en stamaktie i Tigran under perioden fran och med
den 1 oktober 2011 till och med den 31 oktober 2011 till en teckningskurs om 1 SEK per aktie.

P& Bolagets arsstamma 2010 beslutades att utge hogst 10 000 000 teckningsoptioner av vilka 461 539 teckningsoptioner
tilldelats radgivare till Bolaget och resterande 9 538 461 teckningsoptioner innehas av Tigran Technologies Sweden AB.
Varje teckningsoption ger réatt att fram till och med den 31 december 2013 teckna en ny stamaktie i Tigran till en
teckningskurs om 0,30 SEK per aktie. De teckningsoptioner som tilldelats Tigran Technologies Sweden AB annullerades i
samband med beslut om utgivande av teckningsoptioner pé arsstimman 2011.

Totalt antal utestdende optioner

Tigran Technologies Sweden AB* 35 500 000 0,12 SEK 30 juni 2014
Tigran Technologies Sweden AB** 400 000 1 SEK 31 oktober 2011
Bjorn Sellert 400 000 1 SEK 31 oktober 2011
Lars Magnus Bjursten 300 000 1 SEK 31 oktober 2011
UIf Lundgren 125 000 1 SEK 31 oktober 2011
Tomas Cederberg 125 000 1 SEK 31 oktober 2011
Bengt Mjoberg 100 000 1 SEK 31 oktober 2011
Anette Borgstrom 50 000 1 SEK 31 oktober 2011
Arcana Consulting AB*** 461 539 0,30 SEK 31 december 2013
Totalt: 37 461 539

* Tigran Technologies Sweden AB ska 6verlata hogst 21 300 000 teckningsoptioner till Tigrans verkstallande direktor, medlemmarna i
ledningsgruppen och 6vriga anstallda samt till framtida nyanstéllda i Bolaget. Resterande 14 200 000 teckningsoptioner ska erbjudas vissa
radgivare och konsulter knutna till Tigran.

** Tigran Technologies Sweden AB har rétt att Gverlata teckningsoptionerna till nytillkommande ledande befattningshavare och
styrelseledamoéter i Bolaget.

*** Ett till professor Stefan Renvert knutet bolag.
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Bemyndigande

P& arsstamman den 16 maj 2011 bemyndigades styrelsen att, under tiden langst intill nasta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan foretradesrétt for aktiegarna, besluta om emission av nya stamaktier och/eller teckningsoptioner.
Sadant emissionsheslut ska kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning eller annat villkor. Bemyndigandet far inte
utnyttjas i storre utstrackning an att totalt hdgst 62 500 000 stamaktier utges och/eller kan tillkomma genom utnyttjande av
teckningsoptioner utgivna med stdd av bemyndigandet.

Syftet med bemyndigandet &r att méjliggdra och ge flexibilitet i samband med Bolagets fortsatta finansiering och att
déarigenom mojliggéra kommersialisering och vidareutveckling av Bolagets projekt samt mdjliggtra for Bolaget att genom
riktade emissioner av aktier och/eller teckningsoptioner skapa incitament for strategiska investerare eller samarbetspartners
till Bolaget.

Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering vid dateringen av detta prospekt.

Ut6ver ovan namnt bemyndigande och incitamentsprogram samt emissionsbeslutet per 2011-04-13 gallande
emissionen som beskrivs i detta prospekt, finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej
genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att oka aktiekapitalet.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.
Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av ndgon tredje part.

I det fall emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad nyemitteras 337 437 490 nya aktier. Detta
innebér en utspadning om cirka 50 procent for befintliga &gare som inte tecknar aktier i emissionen. Darutdver
emitteras vidh&ngande teckningsoptioner som vid fullt nyttjande genererar en 6kning om 202 462 494 aktier. Under
forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra
foréndringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en procentuell
utspadning om ytterligare cirka 23 procent; totalt medfér detta en utspadning om cirka 61,5 procent. Harutdver
finns &ven incitamentsprogram som innebdr ytterligare utspadning.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

Tigran har utsett Sedermera Fondkommission AB som likviditetsgarant. Sedermera Fondkommission AB:s
uppdrag bestar av likviditetsfrimjande atgarder. Syftet &r att 6ka aktiens likviditet och att minska prisskillnaden
mellan kop- och séljkurs, vilket ska resultera i en lagre investeringskostnad och minskad risk for investerare i
handeln med aktien. Enligt avtalet skall Sedermera Fondkommission AB tillse att maximal spread mellan kép- och
séljkurs &r 6 procent eller 2 6re baserat pa senaste avslut. P kop- och séljsidan skall Sedermera Fondkommission
AB stilla handelsposter pé vardera kép- och séljsida i orderboken med ett virde om sammanlagt cirka
femtusen (5000) kronor i respektive aktie.

Agarforhallanden

Agarforteckning fére emissionen

Gilera Trading Corp* 45917 970 16 671 979 18,55
Cambo Holdings Ltd* 34 552 970 19 701 980 16,05
Ovriga (470 stycken) 124 979 889 95 612 706 65,40
Totalt 205 450 829 131 986 665 100,00

Agarforteckning efter genomford emission

Gilera Trading Corp* 45917 970 16 671 979 9,27
Cambo Holdings Ltd* 34 552 970 19 701 980 8,04
Ovriga 124 979 889 95 612 706 32,69
Aktier som nyemitteras** 0 337 437 490 50,00
Totalt 205 450 829 469 424 155 100,00

* Styrelseordférande Jan-Eric Osterlund har 100 % benefikt intresse i Gilera Trading Corp och styrelseledamot Sven Erik
Nilsson har 50 % benefikt intresse i Cambo Holdings Ltd. (Gilera &gs av stiftelse knuten till familjen Jan-Eric Osterlund).
** Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under férutsattning av fulltecknad emission.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid arsstimma 2011-05-16

Tigran Technologies AB (publ)
Org nr 556596-4417

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Tigran Technologies AB (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt sate i Skane lan, Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, patentering av metoder, lakemedel och medicinsk utrustning, allt inom medicin,
dentalvard och medicinsk och dental teknik, tillverkning, forsaljning och marknadsféring av produkter inom samtliga dessa
omréaden samt &ga och forvalta fast och 16s egendom samt idka darmed forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora l&gst 15.000.000 kronor och hdgst 60.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall l4gst vara 300.000.000 och hégst 1 200.000.000.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Var och en stamaktie och preferensaktie skall
berattiga till en rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Var och en preferensaktie skall medfora foretradesratt till utdelning framfér stamaktierna med ett belopp om totalt 30 &re
med ett tillagg om 15% beraknat fran och med den 1 februari 2010. Utdelning efter avrakning av pé preferensaktierna
I6pande utdelning enligt ovan skall fordelas lika mellan bolagets samtliga aktier oavsett aktieslag.

I hdndelse av bolagets uppldsning eller likvidation skall var och en preferensaktie medfora foretrédesrétt till utdelning
framfor stamaktierna med ett belopp om totalt 30 6re med ett tillagg om 15% beraknat frn och med den 1 februari 2010,
med avdrag for vad som tidigare bel6pt pa preferensaktierna i utdelning. Om det belopp som &r tillgangligt for dgare av
preferensaktier inte ar tillrackligt for att tdcka dessas rétt till foretradesrattslikvid, skall det belopp som finns tillgéngligt
fordelas mellan 4gare av preferensaktier i férhallande till deras innehav av preferensaktier. Utdelning av likvidationslikvid
efter avrékning av till preferensaktierna tillkommande likvidationslikvid enligt ovan skall fordelas lika mellan bolagets
samtliga aktier oavsett aktieslag.

§ 6 Nyemission

Vid nyemission av stamaktier och preferensaktier som inte sker mot betalning med apportegendom, skall &gare av stamaktier
och preferensaktier ha foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de férut &ger
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar
foretradesratt). Om inte sélunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man det inte kan ske, genom lottning.

Vid nyemission av endast stamaktier eller preferensaktier som inte sker mot betalning med apportegendom, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut &ger.

Vid emission av teckningsoptioner och konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom, skall &gare av
stamaktier och preferensaktier ha foretradesratt pa motsvarande satt som enligt forsta och andra stycket ovan.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktie&garnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag ge rétt till nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.
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§ 8 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 9 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer utan suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag. Styrelsen far utse en eller flera sarskilda revisorer for granskning enligt 13 kap 8 §, 14 kap 10 §, 15 kap 10 §,
20 kap 14 §, 23 kap 11 och 29 §§ samt 24 kap 13 § aktiebolagslagen (2005:551). Till sddan sarskild revisor skall i sé fall
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 10 Bolagsstamma och kallelse dartill
Bolagsstamma skall kunna héllas i antingen Malmé eller Stockholm. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 11 Arsstamma
P& arsstamma skall féljande drenden férekomma:

val av ordfdrande vid stdmman;

uppréattande och godkénnande av rostlangd;

godkénnande av dagordning;

val av justeringsman;

prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;

framlaggande av &rsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall

koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;

7. beslut
a. om faststéllelse av resultatrakning och balansrékningen samt i férekommande fall
koncernresultatrékningen och koncernbalansrékningen;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren;

8. faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter;

10. annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

oukrwbdpE

§ 12 Ratt att deltaga i bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktieagare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman och dels géra anmalan till bolagets kontor senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelsen till bolagsstimman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore bolagsstimman. Om en aktiedgare vill ha med sig
bitraden vid bolagsstamman skall antalet bitraden (hogst tva) anges i anmalan.

§ 13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 14 Omvandlingsforbehall

Preferensaktier skall pa begaran av agare till sddana aktier kunna omvandlas till stamaktier, varvid varje preferensaktie skall
omvandlas till en (1) stamaktie. Framstéllning darom skall skriftligen goras hos bolaget, varvid skall anges hur ménga aktier
som énskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan drojsmal anmalas for registrering hos Bolagsverket och &r
verkstalld nér registrering skett samt anteckning gjorts i avstdmningsregistret.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av erbjudandet for aktiedgare och
innehavare av teckningsoptioner samt fér innehavare av unitratter och BTU i Tigran som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell
information for den tid da aktier, teckningsoptioner, unitratter respektive BTU &r upptagna till handel pa AktieTorget.

Sammanfattningen behandlar inte:
= situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
= situationer d& vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

= de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar véardepapper i Tigran som anses vara
naringshetingade (skattemassigt),

= de sarskilda reglerna for kvalificerade aktier m.m. i famansforetag,
= utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller
= utl&ndska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieagare och innehavare av teckningsoptioner
samt innehavare av unitrétter och BTU bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet
kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.
Sammanfattningen nedan &r baserad pa antagandet att aktierna, teckningsoptionerna, unitréatterna och BTU i Tigran anses
vara marknadsnoterade i skattehanseende (skulle aktierna, teckningsoptionerna, unitrétterna respektive BTU inte anses vara
marknadsnoterade i skattehanseende géller delvis andra skatteregler &dn de nedan redovisade). Nagon garanti for att
aktierna, teckningsoptionerna, unitratterna och BTU kommer att anses vara marknadsnoterade lamnas dock inte.

Allméant

Fysiska personer
For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra deldgarratter berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTU anses
darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Tigran forran beslutet om nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Tigran far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter i Tigran (t.ex. unitrétter, teckningsoptioner och BTU) far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pd marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter,
s.k. réntefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent skatt. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma sétt som for
fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
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Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan
foretagen och bada foretagen begér det vid samma ars taxering. Kapitalforlust p& aktier och andra vérdepapper som beskattas
som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.

Utnyttjande av unitratter

Om aktiedgare i Tigran utnyttjar erhallna unitrétter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for aktie som forvarvats genom utnyttjande av erhallna unitratter utgérs av emissionskursen for aktierna. Om unitratter som
utnyttjas for teckning kopts far en del av anskaffningsutgiften for dessa unitratter laggas till vid berakningen av
omkostnadsbeloppet for aktierna.

Omkostnadsbeloppet for varje teckningsoption som erhallits genom utnyttjande av erhalina unitratter bor vara noll kronor.
Omkostnadsbeloppet for varje teckningsoption som erhallits genom utnyttjande av kdpta unitrétter bor utgoras av en andel av
omkostnadsbeloppet for utnyttjade unitratter.

Utnyttjande av teckningsoptioner

Det som sagts ovan om utnyttjande av unitrétter géller &ven ndr teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier.
Anskaffningsutgiften for aktie som forvérvats genom utnyttjande av erhallna teckningsoptioner utgors av teckningskursen.
Om teckningsoptioner som utnyttjas for teckning kopts eller forvarvats pa liknande sétt far till anskaffningsutgiften for aktien
laggas vederlaget for teckningsoptionerna, férutom teckningskursen.

Avyttring av unitrétter

Aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i erbjudandet kan avyttra sina unitratter da unitratterna kommer
att tas upp till handel p& AktieTorget. Vid avyttring av unitrétter ska skattepliktig kapitalvinst beraknas. Unitratter som
grundas pa aktieinnehav i Tigran anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden fér inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsiljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En unitratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom unitrétter forvarvade pa nu angivet sétt anses anskaffade for noll
kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.

For den som koper eller pé liknande satt forvarvar unitrétter i Tigran utgér vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av unitratter for teckning av aktier utléser ingen beskattning. En andel av unitratternas omkostnadsbelopp ska
medréknas vid berékning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet unitratterna utldses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for
marknadsnoterade unitratter forvarvade pa nu angivet satt. En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller
anses avyttrad for noll kronor.

Avyttring av Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa AktieTorget. Vad som sags ovan avseende avyttring av erhallna
unitratter galler dven vid avyttring av teckningsoptioner som erhallits pd grund av utnyttjade unitratter. F6r den som erhallit
teckningsoptioner genom kdpta unitratter, se ovan avseende omkostnadsbelopp.

For teckningsoptioner som kopts eller forvarvats pa liknande sétt utgor vederlaget omkostnadsbelopp vid en avyttring.
Omkostnadsbeloppet for teckningsoptioner beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far inte anvéndas. En
teckningsoption som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Avyttring av BTU
En avyttring av BTU foranleder kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Aktiedagare och innehavare av delagarratter som ar begréansat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlosen
av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga agare
till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesatsen &r dock i allménhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt.
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Aktiedgare och innehavare av andra del&garratter som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra

delagarratter. Aktiedgare respektive innehavare av andra delagarratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sérskild regel blir dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter i Tigran, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln dr dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

81 Definitioner
| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

”bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allméan helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige;

“banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

“bolaget” Tigran Technologies AB, 556596-4417;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utféstelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 202 462 494. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden
i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utférdas, eller, om bolagets styrelse sé beslutar, representeras av optionsbevis stallda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 8§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan
ombesorjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot kontant
betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny stamaktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende
till 0,12 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner beréttigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
overskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om majligt saljas for tecknarens rédkning i samband med anmélan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.
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§4 Anmaéalan om teckning och betalning

Anmélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum l6pande under tiden fran och med den 13 juli
2011, till och med den 25 april 2012 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Anmilan om teckning &r bindande och kan ej &terkallas av tecknaren.
Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pé en gang i pengar for det antal aktier som anmélan om teckning avser.
Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan anmalan, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillampas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, blir registreringen pé avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7
nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

86 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 3 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

8§87 Omrakning av teckningskurs
Betraffande den réatt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande gélla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstdamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att
foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anméalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstéllas fore bolagsstimman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad teckningskurs liksom en
omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt
féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men
tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan &ga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag d& sammanlaggning respektive uppdelning, pa
bolagets begéran, sker hos .
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C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — skall foljande galla betraffande réatten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall
vara verkstélld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2) Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstallt omrikning enligt detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
omréaknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa

teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omréknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption okad med det pé grundval dérav framréknade
berattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens vérde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omrédknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast preliminért, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrakning beréttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt 8 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — skall betréffande réatten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.
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Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av. Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
vérde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

beréttigar till teckning av Okad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, skall bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, 4ga motsvarande tilldmpning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretrédesratt
enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sédana vardepapper eller réttigheter utan vederlag
(erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande
i erbjudandet, tillampas en omréaknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregéende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens

beréttigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens vérde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa gt rum, skall vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsréttens vérde skall hdrvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje bdrsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inképsratter som avses i foregaende
stycke ej gt rum, skall omréakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sé langt som méjligt
av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de véardepapper eller
réttigheter som erbjuds aktie&garna, skall véardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa vérdepapper eller rattigheter, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststillda anmalningstiden skall vid omrékning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25
borsdagar.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktie&garna, skall vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet sé& langt som méjligt faststallas med ledning av den marknadsvérdesforandring avseende
bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning som verkstalls efter det att sdant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllts, skall bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan
betalning dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer
aktieagarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhéllit, om teckning pé& grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier,
som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall gj
medfora négon ratt sdvitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sidant fall skall faststéllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta moment F., skall
nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman
lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhéllen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinér utdelning).

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat

frén och med den dag da aktien noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie

féregéende antal aktier som varje teckningsoption
omréknat antal aktier som beréttigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
beréttigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period om
25 borsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och l&gsta betalkursen. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar
raknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning
som verkstélls darefter.

Har anméalan om teckning &gt rum men, pa grund av bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.
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Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av.

Omrékningarna utféres enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregéende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

beréttigar till teckning av okad med det belopp som éterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningshelopp anvandas enligt fljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under
en period om 25 borsdagar narmast fore den dag da
beraknat aterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
bérsdagar och skall tilldmpas vid teckning som verkstalls dérefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att frdga om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets beddmning, atgarden med héansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen och
antal aktier som varje teckningsoption berdattigar till teckning av utftras av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i
detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillimpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomftra omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej dérefter ske. Réatten att géra anmélan om teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet,
oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.
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Skulle bolaget 1dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga rétt att géra anmélan om teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
vid vilken frdga om bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogdrelse 1dmnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget 1dmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sdgs om
tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — 4ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelande
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem veckor fore den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

M. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag,
skall foljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag fér anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4
ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare &ga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna
om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkéannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall rétten att géra anmalan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

0. For den hindelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre rétt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P.  Om bolagsstdimman skulle godk&nna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som sker
pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omréknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt mojligt enligt principerna i punkt G
ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna
i bolaget skall s& l1angt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att
rétten att begéra teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att
underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstimma som skall ta stéllning till
delningsplanen.

§8 Sarskilt &tagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medfora en omrékning av teckningskursen
till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvérde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i bolagets

aktiebok, &ger ratt att registreras p& konto som innehavare. Sadan férvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning
av dessa villkor.

69 #, Tigran



8§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan réattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inféras i minst en i Stockholm
utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att
anmala namn och adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger banken for innehavarnas rakning tréffa 6verenskommelse med
bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut s& kraver eller om det
i ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skl ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas réttigheter inte i
négot visentligt hanseende forsamras.

Innehavarna dger ratt att traffa 6verenskommelse med bolaget om &ndring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mgjligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sérskilt 6verenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersétter det lagrum som hénvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas
rattigheter inte i nagot vésentligt hanseende forsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer som
anvinds i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvénds i den
nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken och bolaget skall behéva sarskilt 6verenskomma om det, férutsatt att innehavarnas réttigheter inte i ndgot
vésentligt hdnseende forsamras.

8§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man I&mna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden
om innehavares konto i bolagets avstdmningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, bankens ansvar

| frdga om de pé bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna
géller att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken sjalv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig att i andra fall ersétta
skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, r i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstélla betalning

eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskijutas till dess hindret har
upphort.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall véackas vid
Malmos tingsratt eller vid sdant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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