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Erbjudandet i korthet

Bakgrund och motiv

Deflamo &r ett specialkemiféretag som producerar och marknadsfér det
miljévanliga flamskyddsmedlet Apyrum® till tillverkningsindustri- och tjans-
teforetag. Apyrum® ar ett patenterat, miljovanligt och biologiskt nedbrytbart
flamskyddsmedel. Bolaget har hittills &gt en exklusiv licens att marknadsfora
och sélja produkter baserade pa patent i 34 europeiska lander. Ett avtal om
att forvarva patentrattigheterna till teknologin har tréffats och den i detta
prospekt beskrivna nyemissionen syftar delvis till att tillfora det kapital som
kravs for att forvarva rattigheterna pa befintliga samt ytterligare nagra eu-
ropeiska nyckelmarknader. Resterande emissionslikvid avses anvandas som
rorelsekapital i den kommersialiseringsfas som Bolaget nu befinner sig i.

Villkor
Foretradesratt Varje fyra (4) befintliga aktier, oav-
sett aktieslag, berattigar till teck-

ning av tre (3) nya aktier av serie B.

Emissionskurs 1,25 kronor per aktie
Avstdmningsdag 26 maj 2011
Sista dag for handel inkl teckningsratt 23 maj 2011

Teckningstid 31 maj—15juni 2011

Handel med teckningsratter 31 maj—12juni 2011
Berdknat datum for
offentliggdrande av utfall 20 juni 2011

Nyemissionen omfattar hdgst 13 751 364 aktier vilket innebar att aktiekapi-
talet 6kar med hogst 687 568,20 kronor till totalt hdgst 1 604 325 kronor. Ak-
tier emitteras till en kurs om 1,25 kronor styck. De erbjudna aktierna i
Nyemissionen motsvarar cirka 42,9 procent av aktiekapitalet och cirka 12,5
procent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission. Nyemissionen
tillfér Bolaget hogst cirka 17,2 Mkr fore avdrag fér emissionskostnader,som
beraknas uppga till ss mmanlagt cirka 2,1 Mkr exklusive garantikostnader
om totalt cirka 2,2 Mkr.

Skriftliga teckningsforbindelser om 15 procent och garantier om 85 pro-
cent av emissionen har erhallits. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsforbindelser. Garanter erhaller en kontant ersattning om 11 procent
pa det garanterade beloppet och en ersattning om 4 procent pa det ga-
ranterade beloppet utgér for syndikering av garantikonsortiet.

Avstamningsdag

Sista dag for
handel inkl
teckningsréatt
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| detta prospekt anvands definitionen "Deflamo”,"Deflamo AB” och "Bolaget” som be-
teckning for Deflamo AB (publ) (organisationsnummer 556648-6204) savida inte annat
framgar av sammanhanget.

Detta prospekt har upprattats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument och Kommissionens Férordning (EG) nr 809/2004. Prospek-
tet bestar av detta dokument som innehéller arsredovisning fér 2010 och deldrsrapport
for perioden januari-mars 2011 samt arsredovisningarna for 2009 och 2008 som infor-
livas i detta dokument genom hanvisning. For det fall detta dokument, arsredovisning-
arna och/eller deldrsrapporter skulle innehalla motstridig information skall detta
dokument &ga foretrade.

Prospektet har godkants och registrerats vid finansinspektionen i enlighet med be-
stammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansdkan darom i annat land &n Sverige. Pro-
spektet far inte distribueras i Kanada, USA eller ndgot annat land dar distributionen
kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i sddant land. For prospektet géller
svensk ratt. Tvist rérande innehéllet i detta prospekt eller dirmed sammanhéngande
rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare ar G&W Kapitalforvaltning AB (G&W). Da samtliga uppgifter har-
ror frén Deflamo AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar mot aktieagare i Deflamo
AB (publ) och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
prospekt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktad information som inbegriper antaganden
rérande framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Ord som "anse”,"be-
doma”,"forvanta”,"forutse”, "avse”, "kan”,"planera” och andra liknande uttryck &r avsedda
att indikera sadan information. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osa-
kerhet och géller endast per den dag informationen ges. Aven om det &r styrelsens for
Deflamo AB:s bedémning att framtidsinriktad information i detta prospekt &r baserad
parimliga 6vervaganden, kan faktiskt utveckling, handelser och resultat komma att vé-
sentligen avvika fran forvantningarna. Den som Gvervéger att investera i Deflamo AB
(publ) uppmanas darfor att noggrant studera prospektet, sérskilt avsnittet Riskfaktorer.
De siffror som redovisas i prospektet har i vissa fall avrundats, varfér summeringar i ta-
bellerna inte alltid stdmmer.

Detta prospekt innehéller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende
den marknad dar Bolaget &r verksam. Bolaget har hdamtat denna information fran ett
flertal kallor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar fran
tredje part samt aven allmént tillganglig information. Aven om branschpublikationerna
uppger att de &r baserade pa information som inhdmtats genom ett antal olika kallor
och med olika metoder som anses tillforlitliga kan inga garantier lamnas for att infor-
mationen &r korrekt och fullstandig. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med
stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att sidana prognoser kommer att infrias.
Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Utdver information fran utomstaende, sam-
manstéller dven Bolaget viss marknadsinformation pa basis av information frén bran-
schaktorer och deras respektive lokala marknad. Bolagets interna marknads-
undersdkningar har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte ga-
rantera att en tredje part eller ndgon av Bolagets konkurrenter som anvander andra
metoder for datainsamling, analyser eller berékningar av marknadsdata, kommer att
erhalla eller generera samma resultat.

Handel med teckningsrétter
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Beraknat datum for
offentliggdrande av utfall

Teckningstid
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Sammanfattning

Dennasammanfattning gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ska ses som en introduktion till prospektet.Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds
till teckning genom detta prospekt ska grunda sig pa en bedémning av prospektet i dess helhet. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av prospektet. En person far goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller en dversattning av den bara om sammanfattningen eller Gversattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna av

prospektet.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar forenat med risk-
tagande. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksam-
heten i Deflamo. Risker bestar bade i sadana faktorer som ar direkt, indirekt
eller icke relaterade till Bolaget och dess verksamhet.Till de verksamhetsre-
laterade riskerna hor bland andra tekniska problem, verksamhetens bero-
ende av nyckelpersoner, existerande och nya partners direkt konkurrens fran
véletablerade marknadsaktorer,formagan hos medarbetare och ledning att
uppna gynnsamma kommersiella och/eller tekniska resultat, risken for va-
lutakursforandringar, forandringar i ravarupriser, den framtida marknadsut-
vecklingen, likviditeten i aktien, risker vid eventuella foretags- och/eller
rattighetsforvarv samt eventuella framtida kapitaliseringsbehov. Presumtiva
investerare uppmanas att i sin helhet lasa igenom avsnittet "Riskfaktorer” i
detta prospekt

Bakgrund och motiv till emissionen

Deflamo &r ett specialkemiféretag som producerar och marknadsfor det
miljévanliga flamskyddsmedlet Apyrum® till tillverkningsindustri- och tjans-
teforetag. Apyrum® &r ett patenterat, miljovanligt och biologiskt nedbrytbart
flamskyddsmedel. Bolaget har hittills &gt en exklusiv licens att marknadsfora
och sélja produkter baserade pa patent i 34 europeiska lander. Ett avtal om
att forvarva patentrattigheterna till teknologin har traffats och den i detta
prospekt beskrivna nyemissionen syftar delvis till att tillféra det kapital som
kravs for att forvarva rattigheterna pa befintliga samt ytterligare nagra eu-
ropeiska nyckelmarknader. Resterande emissionslikvid avses anvandas som
rorelsekapital i den kommersialiseringsfas som Bolaget nu befinner sig i.

Emissionen och villkor
Beslut om att genomféra nyemission av aktier togs av styrelsen den 7 april
2011.Bolagets aktieagare erbjuds att for varje fyra (4) befintliga aktier, oavsett
aktieslag, teckna tre (3) nya aktier av serie B till en kurs om 1,25 kronor per
aktie. Teckning pagér under perioden 31 maj to m 15 juni 2011. De erbjudna
aktierna i nyemissionen motsvarar 42,8 procent av aktiekapitalet och 12,5
procent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission. Fulltecknas emis-
sionen tillfors Bolaget cirka 17,2 Mkr fore avdrag for emissionskostnader,
som beraknas uppga till cirka 2,1 Mkr (exklusive totala garantikostnader om
cirka 2,2 Mkr).

Skriftliga teckningsférbindelser om 15 procent och skriftliga garantier om
85 procent av emissionen har erhallits. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser.

Planerad anvandning av emissionslikviden
De medel som tillférs inom ramen for forestaende emission planeras hu-
vudsakligen anvéndas enligt nedan.

M Forvérv av patentrattigheter 7,5 Mkr
M Rorelsekapital 5,4 Mkr
M Berdknade emissionskostnader 2,1 Mkr
M Beraknade garantikostnader 2,2 Mkr
M Totalt 17,2 Mkr

Detta &r Deflamo
Deflamo &r ett specialkemiforetag som producerar och marknadsfor det
miljévanliga flamskyddsmedlet Apyrum@®till tillverkningsindustri- och tjans-
teféretag. Apyrum® ar ett patenterat, miljovanligt och biologiskt nedbrytbart
flamskyddsmedel.

Bolaget ager en exklusiv licens att marknadsfora och sélja produkter i 34
europeiska lander. Ett avtal har tréffats om att forvarva patentrattigheterna
pa dessa samt ytterligare nagra europeiska nyckelmarknader (Frankrike, Be-
nelux och Storbritannien).| samband med kdpet upphér nuvarande licens-
avtal att galla.

Utokningen av det geografiska omradet gor att Deflamo kommer att
inneha patent som ger ensamratt i ett omrade som motsvarar cirka en
tredjedel av varldens flamskyddsmarknad. | omradet finns motsvarande 37
procent av varldens industriproduktion.

Deflamo &ger det registrerade varuméarket Apyrum® som anvands som
teknologi- och produktnamn. Verksamheten omfattar produktion, logistik,
marknadsforing och férséljning.En central del i forsaljningsarbetet &r att till-
sammans med kunderna utveckla, utvardera och optimera deras tillverk-
ningsprocesser till den del som berér flamskyddsteknologi. | nulaget drivs
38 st applikationsprojekt med ett antal industriforetag varav flera &r ledande
multinationella foretag. De flesta av dessa projekt har klarlagt att Apyrum®
kan flamskydda kundens produkt och uppfylla aktuella brandkrav for re-
spektive anvandningsomréade.

Den affarsmodell som Deflamo arbetar efter innebdr att en stor del av
kostnaderna for utvecklingsarbetet bérs av den potentiella kunden. Detta
innebar i sin tur att Deflamo kan uppratthélla flera utvecklingsprojekt sam-
tidigt jamfort med om en storre del av kostnaderna tagits av Deflamo.

Deflamo har inga dotterbolag och ar inte heller del av ndgon koncern.
Huvudkontoret ar placerat i Jarfélla néra Stockholm. Antalet anstéllda upp-
gar till 4 personer.Tillverkning sker i samarbete med etablerade och erkanda
kontraktstillverkare. For att méta hdga kvalitetskrav tillverkas Apyrum®i en-
lighet med ISO 9001-certifiering.

EMISSIONSPROSPEKT DEFLAMO AB, MAJ/JUNI 2011



Ett laboratorium etablerades i Storbritannien under 2009 och har under
2010 flyttats till Porvo, Finland. Laboratoriet ar inriktat pa att bedriva forskning
och utveckling pa flamskyddsmedlet MHE/Apyrum® och darmed relaterade
applikationer. Laboratoriet finansieras delvis av Deflamo som darigenom féar
tillgang till halva laboratoriets resurser och personal. Laboratoriet kommer
att utgora en viktig lank i Deflamos fortsatta produktutveckling.

Apyrum®

Apyrum® &r ett patenterat, miljdvanligt och biologiskt nedbrytbart flam-
skyddsmedel som har utvecklats for att tillhandahalla en unik kombination
av fordelar:

M Hogpresterande flamskyddsegenskaper, sdsom sjélvslackning,
reducerad varmebildning och minskad rékutveckling

B Miljévanligt genom hela produktlivscykeln

B Apyrum® finns som vattenldsning och i pulverform.

Apyrum@-produkterna ar baserade pa en metod, vilken forandrar den fysi-
kaliska och kemiska process som uppstar nr ett material utsatts for hog
varme, till exempel eld. Apyrum® &r ett intumescent (svéllande) flamskydds-
system som fungerar pé flera olika satt, beroende pa det behandlade ma-
terialets egenskaper och dess tillstand.

Apyrum@®-teknologin ar miljovénlig

Révarorna for Apyrum® anvands vanligtvis i stor skalainom bland annat livs-
medelsindustrin och skulle darfoér kunna livsmedelsklassas. Apyrume® ar klas-
sificerad som harmlds och inga sérskilda foreskrifter géller vid hantering och
vid godstransporter. Detta gor distribution och hantering av Apyrum® enkel
och i ménga avseenden riskfri. Férbranning av Apyrume resulterar huvud-
sakligen i restprodukterna koldioxid och vatten.

Apyrum@®-produkter

Apyrum@-teknologin finns i ett stort antal anpassade och standardiserade
produkter. De anpassas till kundens tillampningar och &r utvecklade for att
passa olika material och processer. Produkterna bestélls av Deflamo och le-
vereras Gver hela Europa. Produkterna packas i dunk, IBC-container, sack pa
pall eller enligt kundens 6nskemal.

Marknaden

Marknaden for flamskyddsmedel &r global och uppgick 2009 till totalt cirka
22,7 miljarder kronor. Bolagets uppskattning &r att drygt 90 procent av de
flamskyddsmedel som anvénds globalt anvands i olika sorters plastproduk-
ter.Flamskyddsmedel &r idag en viktig del av den globala kemiindustrin och
utgor en del av det segment som kallas specialkemi.

Den globala efterfragan pa flamskyddsmedel vantas véxa med Gver sex
procent per ar fram till 2014. Utéver en 6kning i efterfragan baserad pa den
ekonomiska tillvaxten kommer ¢kade krav pa brandsékerhet i framforallt
utvecklingslander att driva tillvixten i efterfragan samtidigt som 6kad plast-
anvindning kommer att paskynda utvecklingen. Totalt vantas marknaden
véxa till Gver 32 miljarder kronor &r 2014.1

Oro over de miljo- och hélsokonsekvenser som halogenerade flam-
skyddsmedel kan innebéra har paverkat den globala produktmixen mar-
kant.Bromerade flamskyddsmedel har véckt 6kad uppméarksamhet och en
kombination av 6kad reglering och medvetna produkttillverkare har lett till

1 The Freedonia Group, Inc, World Flame Retardants to 2014, om inte annat framgér av sammanhanget
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att en gradvis utfasning har pabdrjats. Aven i manga utvecklingslander har
problemet uppmarksammats och Kina haller pa att i snabb takt migrera fran
farligare kemikalier till sédana som upplevs som sakrare.

Konkurrens

Flamskyddsindustrin &r starkt globaliserad. Sedan 1990-talet har dock en be-
tydande omstrukturering gt rum dér forvarv och strukturaffarer resulterat
i farre och storre foretag med diversifierade produktsortiment. Tidigare var
marknaden i hdg grad préglad av specialiserade foretag med ett begrénsat
antal flamskyddsmedel. Det finns ett fatal stora foretag som har en bety-
dande andel av sin verksamhet inom flamskyddsmedel. De stora interna-
tionella kemiforetagen har oftast endast en begransad del av sin verksamhet
inom flamskyddsmarknaden.For bolag som t ex Akzo Nobel, Bayer och Sol-
vay utgor flamskyddsmedel endast en brékdel av verksamhetens totala om-
séttning. For foretag som Albermarle, Budenhem, ICL och Joseph Storey &
Co dr beroendet av flamskyddsprodukter daremot betydande.

Finansiell utveckling

Deflamo é&r ett bolag som tillsammans med sina kunder anpassar det mil-
jovénliga flamskyddsmedlet Apyrum® till fungerande l6sningar for att
kunna ersatta de miljofarliga flamskyddsmedel som anvénds idag. Hittills
har Deflamo flera fardiganpassade applikationer som har resulterat i prov-
order och forsok i stor skala, men endast en applikation som har resulterat i
en industriell order avseende en plastfilm. Deflamo siktar pa att slja till fler
tillverkare inom respektive omrade, savil som att ta fram fler anpassade mil-
jovanliga flamskyddsrecept baserade pa Apyrume. Fram tills forsta kvartalet
2011 har intakterna darfor varit begransade och frimst bestatt av testleve-
ranser.Under den narmaste framtiden kommer de ovan beskrivna kundan-
passade applikationerna, samt eventuellt tilkommande nya kunder,
troligtvis att innebéra 6kande forsaljningsintakter.

Eftersom Bolaget &nnu inte kommersialiserat tekniken i tillrdcklig omfatt-
ning kénnetecknas den finansiella utvecklingen framst av tagna kostnader
for driften av bolaget samt for nedlagda kostnader i pdgdende kundprojekt.
Detta i strvan att anpassa Apyrum® for specifika applikationer.

Tillrackligt rorelsekapital for den kommande tolvménadersperioden sak-
nas.Bolagets planer pa en vidare kommersialisering av Bolagets erbjudande
kraver en finansiering med ytterligare rorelsekapital for att kunna realiseras.
Nuvarande kassa samt likvida omsattningstillgdngar bedéms racka till och
med juni 2011 innan ytterligare medel behover tillféras. Bolagets behov av
rorelsekapital for de kommande tolv manaderna bedoms uppga till cirka
7 Mkr, forutsatt att den plan for Bolagets kostnader som lagts fram av Bola-
gets styrelse halls. Detta kommer att tillgodoses i och med emissionens ge-
nomférande dven efter beaktande av emissionskostnader och efter
erlaggande av kontantlikviden avseende planerat forvérv av patenten.

Aktien

Deflamo AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier &r registrerade
i elektronisk form hos, och dess aktiebok foérs av, Euroclear Sweden AB.Bola-
gets aktie handlas pa Aktietorget. Kortnamn pa Aktietorget 4 DEFL B och
ISIN-kod &r SE0002081067. De aktier som emitteras avses att tas upp till han-
del pa Aktietorget efter genomférd emission och efter det att ékningen av
aktiekapitalet registrerats hos Bolagsverket.



Agarstruktur fére nyemission

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier Agarandel Rostandel
Fredrik Westin med bolag och nérstdende 1591671 711829 2303500 12,6% 151%
Taviba AB 1600 000 400 000 2000 000 10,9% 14,9%
Bjorn Lundman, privat och via bolag 1134801 521799 1656 600 9,0% 10,8%
Roland Brinkebéack, privat och via bolag 1074538 506 942 1581480 8,6% 10,2%
Magnus Kager 1085567 484833 1570400 8,6% 10,3%
Revisionsbyran i Siffle AB 770048 0 770048 4,2% 7,0%
Vastmanlands-Dala Nation 0 648 124 648 124 3,5% 0,6%
Invexe AB 0 507 400 507 400 2,8% 05%
Johan Axelsson 456 000 0 456 000 2,5% 41%
Ovriga aktiesgare 2503 485 4338115 6841600 37,3% 26,6%
Totalt 10216 110 8119042 18335152 100% 100%
Styrelse
Bjorn Lundman, Ordférande samt styrelseledamdéterna Lennarth Cronsell,
Hans O. Pettersson, Fredrik Westin, Bjorn Ronnmark och Sven Hékansson.
Fredrik Westin &r &ven verkstéllande direktor.
Resultatrakningar i sammandrag
(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
—2011-03-31 —-2010-03-31 —-2010-12-31 —2009-12-31 —2008-12-31
Nettoomséttning 5916 2035 37450 24047 113182
Aktiverat arbete for egen rakning 155 338 101 506 505 668 404 254 -
Summa intékter 161254 103541 543118 428 301 113182
Forandring av lager och fardigvaror - - - - -5934
Handelsvaror -10 962 -5117 -88 461 -38133 -131 223
Ovriga externa kostnader -278 397 -209 952 -1102 619 -1518 465 -2405731
Personalkostnader -446 290 -397 476 -1961 839 -1841 015 -1842 880
Summa kostnader -735 649 -612 545 -3152919 -3397613 -4 385 768
Resultat fore avskrivningar -574 395 -570 081 -2 609 801 -2969 312 -4272 586
Avskrivningar, nedskrivningar m m -154 885 -45 546 -454 202 -301 632 -334 924
Resultat fore finansiella poster -729 280 -615 627 -3064 003 -3270944 -4614918
Finansiella poster 152 -1842 -3136 -20272 1342
Resultat efter finansiella poster -729128 -617 469 -3067 139 -3291216 -4613576
Periodens resultat -729 128 -617 469 -3067 139 -3291216 -4 613576
6
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Balansrakningar i sammandrag

(kr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - - 630 453
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 2838363 1060 956 2621254 789 452 244639
Materiella anlaggningstillgangar 20430 18 251 23085 21791 35990
Summa anldggningstillgdngar 2858793 1079 207 2644 339 811249 280629
Omséttningstillgangar
Varulager 498 925 88284 498 925 88284 78325
Kortfristiga fordringar 200 838 530 680 370663 407 303 2829 355
Kassa och bank 76 328 5220643 781171 1269212 206 458
Summa omséttningstillgangar 776 091 5839 607 1650 759 1764799 3114138
SUMMA TILLGANGAR 3634884 6918814 4295098 2576048 4025220
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 2027213 1922714 2027214 1922713 1795 506
Fritt eget kapital 468 393 3870344 1214020 -289 686 656 363
Summa eget kapital 2495606 5793058 3241234 1633027 2451869
Langfristiga skulder - - - - 128573
Kortfristiga skulder 1139278 1125756 1053 864 943 021 1444778
Summa skulder 1139278 1125756 1053 864 943021 1573351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3634884 6918814 4295098 2576048 4025220
Kassaflodesanalyser i ssmmandrag
(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
-2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 —2009-12-31 -2008-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -319 005 -469 708 -2790 379 -1079 248 -6 606 642
Kassaflode fran investeringsverksamheten -369 338 -356 361 -2282 292 -832 252 -11 455
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 500 4777 500 4589 630 2974254 3482388
Periodens kassaflode -704 843 3951431 -488 041 1062754 -3135709
Likvida medel vid periodens borjan 781171 1269212 1269212 206 458 3342167
Likvida medel vid periodens slut 76 328 5220643 781171 1269212 206 458
Nyckeltal
(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
-2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 —2009-12-31 -2008-12-31
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,04 -0,17 -0,20 -0,34
Eget kapital per aktie (kr) 014 0,36 0,18 010 018
Utdelning per aktie (kr) - - - - -
Genomsnittligt antal aktier 18 335 152 15792 118 17 290 152 14973076 13382500
Antal utestdende aktier vid periodens slut 18335152 16 245 152 18 335152 16 245 152 13701 000
Aktiekurs vid periodens slut (kr) 315 2,46 2,10 2,65 2,75
Borsvarde vid periodens slut (kr) 57 755 729 39963074 38503819 43049 653 37677750
Soliditet 68,7% 83,7% 75,5% 63,4% 60,9%
Avkastning pé eget kapital -254% -16,6% -125,9% -161,1% -148,9%
Medeltal anstéllda 40 50 32 31 30
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Riskfaktorer

En investering i Deflamo AB (publ) utgér en mdjlighet att ta del av en framtida vardeutveckling. Allt foretagande och dgande av aktier &r dock férenat med ett visst
matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsétts for ett antal risker och osakerhetsfaktorer avseende tillgdngarna, vilka kan ha en
negativ inverkan p& méjligheterna att fullfélja planerna att finna utvinningsbara férekomster. vid en bedomning av en investering i Bolaget &r det av vikt att beakta
ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, och utan ansprék pa att vara heltackande, n&gra av de riskfaktorer och viktiga férhallanden som
beddms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor utan en samlad
utvardering maste dven innefatta dvrig information i prospektet samt en allméan omvérldsbedémning.

Risker forknippade med verksamheten

Kort historik

Deflamo bildades 2004. Bolagets kontakter med savél kunder som leveran-
torer &r relativt nyetablerade. Bolaget har sedan det bildades varit fokuserat
pa utveckling av och kommersialisering av flamskyddsmedlet Apyrum®.Ett
antal utvecklingsprojekt pagar men endast en kommersiell industriell order
fran en enskild kund har hittills erhallits vid tiden for detta dokument. Bola-
gets framtidutsikter bor darfor utvarderas utifran den osakerhet den korta
historiken och det begrénsade antalet kunder innebér.

Projekt- och utvecklingsrisker

En av Bolagets stdrsta konkurrensfordelar &r att kunna erbjuda ett innovativt
och miljévanligt flamskyddsmedel (Apyrum@) till konkurrenskraftiga priser.
Medlet har bevisad effekt och &r patenterat. Olika applikationer av Apyrum®
kraver dock att Bolaget i samarbete med kunden maste utveckla och an-
passa produkt och material i syfte att kunna bibehélla 6nskvérda produkt-
och materialkvaliteter efter det att Apyrum@ tillsatts. Detta kréver oftast en
relativt omfattande utvecklingsprocess som kan resultera i att dnskvarda
produktegenskaper inte uppnas. Detta skulle, beroende pa projektets om-
fattning, kunna fa negativa konsekvenser for den framtida forsaljningen av
Apyrum® inom respektive produktsegment med minskade framtida intakter
som foljd.

Deflamo har vid tiden for detta dokument laga forsaljningsintakter som
framst kan hanforas till testleveranser inom ramen for olika utvecklingspro-
jekt. Utvecklingsprojekten som drivs tillsammans med potentiella kunder fi-
nansieras oftast till storsta del av kunden varfér Deflamos finansiella risk i
respektive projekt begransas till de egna resurser som laggs pa projektet.
Detta innebdr i sin tur att Bolaget kan upprétthalla en stérre mangd paga-
ende utvecklingsprojekt &n om dessa hade finansierats helt med egna
medel. Projektens omfattning kan manga ganger vara omfattande och pro-
jekttider langa med manga tester och utvarderingar bade internt och ex-
ternt. Dessa ska goras bade i laboratorie- och produktionsmiljéer. Risken
finns darfor att den bedémda resursatgéangen inom ramen for Bolagets pro-
jektportfolj kan komma att innebéra en hogre belastning pé Bolagets finan-
siella resurser &n vad som ursprungligen planerats for.

Aven om de resultat Bolaget hittills uppnatt &r lovande kan det inte ga-
ranteras att utfallet av Bolagets fortsatta forsknings- och utvecklingsinsatser
som drivs tillsammans med potentiella kunder kommer att vara positiva.
Dessutom kan andra bolag under tiden utveckla metoder som visar sig vara
dverligsna Bolagets. | bada fallen skulle detta inverka negativt pa bolagets
mojligheter att generera framtida intékter.

Risker forknippade med forvarvade patentrattigheter

Deflamo har tidigare genom licensrattigheter haft ensamrétt avseende
marknadsforing och forsaljning av en immaterialrattsligt skyddad teknik pa
vissa avgransade marknader. Ett av huvudsyftena med den i detta prospekt

beskrivna emissionen ér att tillféra nédvandiga finansiella resurser for att
forvarva relevanta patent for dessa marknader samt ytterligare vissa mark-
nader i Europa som inte inkluderades i de ursprungliga licenserna.

Bolaget avser att, tillsammans med Trulstech Group som avtalat om att
sélja patentréttigheterna till Bolaget, driva en fortsatt aktiv patentstrategi for
vidareutveckling av patentskydd for existerande samt nyutvecklade pro-
dukter.Vardet av Bolaget &r delvis beroende av formagan att erhalla och for-
svara patent och andra immateriella rattigheter.

Det finns dock inga garantier for att Bolaget i framtiden lyckas skydda
patenten mot intrdng i den omfattning som kan komma att kravas. Even-
tuella tvister kring patenten och/eller tvister kring eventuella intrdng kan
komma att ta stora resurser i ansprak och ta lang tid att slutfora. Det kan,
trots patentskyddet, sdledes inte uteslutas att Bolaget paverkas negativt av
intrang i eller tvister kring patenten och att framtida forsaljningsintakter pa-
verkas negativt med minskad I6nsamhet som f6ljd.

Risker forenade med kunskapsoverforing

Att anvanda Apyrum® i kundens produkter kréver en hog grad av anpass-
ning av bade Apyrum® och kundens tillverkningsprocess. Detta innebar i
sin tur att en inte obetydlig kunskap om Apyrum® dverfors till den poten-
tiella kunden. Beddmningen dr att denna afférsrisk &r nodvéandig for att
kunna salja Apyrum®. Det &r Bolagets uppfattning att denna risk minskas,
men ej elimineras helt, genom att ett omfattande Non Disclosure Agree-
ment (NDA) maste undertecknas innan nagon vésentlig kunskap rérande
Bolagets produkter gors tillganglig for kunden. Det kan darfor inte uteslutas
att vasentlig kunskap om Bolagets produkter och teknik anvénds av kunden
pa ett satt som kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet och framtida forséljningsintékter.

Risker forknippade med ej forvéarvade patentrattigheter

Bolaget har licensrattigheter och har avtalat att forvarva patentrattigheter
for marknader i Europa och vissa till Europa gransande marknader i Asien.
Patenten for resterande marknader kommer fortsatt att innehas av Trulstech
Group,som ar den part som tillhandahallit licensrattigheter till och som av-
talat att sélja patentréttigheter till Bolaget. Avsikten &r att Trulstech Group
och Bolaget i framtiden ska finna lampliga I6sningar for att reglera olika fo-
rehavanden pa respektive marknader trots att rattigheterna till ssmma pro-
dukt och teknologi innehas av olika parter pa olika geografiska marknader.
Det kan dock inte uteslutas att rattigheterna for Gvriga marknader pé olika
sétt forvarvas av eller utnyttjas av parter med en agenda olik Bolagets och
Trulstechs. Detta skulle kunna innebéra negativa konsekvenser for Bolagets
fortsatta utveckling, framtida forséljningsintakter och finansiella stéllning.

Risker forknippade med leverantdrer/tillverkare

Deflamo samarbetar med ett flertal leverantorer och tillverkare, bl a externa
leverantdrer som idag ansvarar for tillverkning av Bolagets flamskyddsmedel
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Apyrum@®. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att avbryta
sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten pa kort till medellang sikt innan Bolaget kan kontraktera nya
tillverkningsresurser. Likasa kan en etablering av samarbeten med nya leve-
rantorer eller tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid
an vad Bolaget beraknar.

Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantdrer och tillverkare till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget och dess kunder fran tid till
annan staller. Leveranser av produkter med dalig kvalitet eller flamskydds-
egenskaper som inte uppfyller de krav som stalls kan paverka Bolagets stall-
ning pa marknaden negativt och inverka negativt pa Bolagets majlighet att
hitta nya kunder.

Konkurrens

Specialkemi- och flamskyddsbranschen &r hart konkurrensutsatt. Ett antal
stora internationella aktorer ar verksamma pa marknaden. Majoriteten av
Bolagets konkurrenter har betydligt storre finansiella resurser an Bolagets.
Deras storlek gor att de har betydligt storre utvecklingsresurser till sitt for-
fogande samt stora mojligheter att anpassa verksamheten till férandringar
i teknik, lagstiftning och kundefterfragan. Vidare har dessa aktorer mojlig-
heter att avsdtta storre resurser till marknadsforing och forséljning &n vad
Bolaget har. Mot bakgrund av detta &r det inte sékert att Bolaget kan havda
sig ur konkurrenssynpunkt i tillrdcklig omfattning trots att Bolagets produk-
ter uppvisar en rad fordelaktiga egenskaper.

Bolagets produkter anvander en flamskyddsteknik som skiljer sig fran de
som normalt anvands och &r accepterade idag. Bolagets produkter har dven
en rad miljdmassiga fordelar jamfort med traditionella flamskyddsprodukter
och det ar framst inom detta omrade som Bolagets forsaljningsargument
ligger — d v s att de ar miljévanliga. Det kan dock inte uteslutas att konkur-
rerande teknologier, som dven de ar miljévanliga, utvecklas och marknads-
fors av konkurrerande bolag vilket skulle kunna ¢ka den direkta konkur-
rensen inom detta specifika marknadssegment. Detta skulle i sin tur kunna
leda till prispress och minskade framtida marknadsandelar, vilket kan
komma att ha betydande effekter pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.

Valutarisker

Bolaget ar beroende av flera underleverantérer av ravaror i Europa som i sin
tur gor inkép pa global basis. Inkdpen fran dessa sker huvudsakligen i Euro.
Eftersom Bolagets redovisningsvalluta &r svenska kronor och inképen utan-
for Sverige framst sker i Euro har Bolaget exponering framst mot dessa tva
valutor. Ett flertal av de produktutvecklingsprojekt som pagar gors tillsam-
mans med internationella aktérer med Euro som huvudsaklig redovisnings-
valuta. Det kan inte uteslutas att férandringar i véxelkurser framover kan
komma att & negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning. | dagslaget ar dock inkdpen av begradnsad omfattning men
deras omfattning bedoms 6ka. | samband med detta kommer Bolagets ex-
ponering mot valutarisker att 6ka.

Ej forsakringsbara risker

Inom ramen for Bolagets verksamhet kan ovéntade och ovanliga handelser
intraffa. Det ar inte alltid fullt majligt att teckna forsakringar mot saddana
risker pa grund av hoga forsakringspremier eller andra orsaker. Skulle sédana
handelser intraffa kan detta ha en vasentlig negativ inverkanpa Bolagets
verksamhet och framtida utvecklingsmajligheter. Det kan heller inte uteslu-
tas att en sadan handelse kan fa sddana effekter att Bolaget tvingas lagga
ner,sélja eller pa annat satt avveckla verksamheten vilket kan komma att re-
sultera i en vasentlig vardeminskning avseende Bolagets aktier.
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Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och
behalla kvalificerade medarbetare. Formagan att identifiera, rekrytera, ut-
veckla, motivera och behalla personal &r av avgorande betydelse for Bola-
gets framtida utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det,
dtminstone kortsiktigt, f& negativ inverkan pa verksamheten. Aven om led-
ningen anser att Bolaget bade kommer att kunna attrahera och behalla kva-
lificerade nyckelpersoner, kan det inte garanteras att detta kan ske pa
tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag
i branschen eller narstaende branscher.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolagets utvecklings- och forséljningsplaner
kommer att infrias. Risken &r sledes att verksamheten i sa fall inte genererar
tillréckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten och fortsatt
produktutveckling. Skulle detta bli fallet kan det inte garanteras att Bolaget
kommer att kunna erhdlla nddvandig extern finansiering for att kompensera
detta eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktieagare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter vilket kan komma att resultera i en véasentlig varde-
minskning avseende Bolagets aktier.

Osékerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen

Det &r Bolagets bedomning att flamskyddsmarknaden som helhet forvantas
uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsméjligheter under de kom-
mande aren. Uppfattningen &r dven att den specifika marknadsnisch,d v's
miljévanliga flamskyddsmedel, inom vilken Bolaget fokuserar dven den
kommer att uppvisa en stark tillvaxt driven av 6kad miljomedvetenhet och
hérdare krav fran lagstiftare pa olika marknader. Det kan dock inte uteslutas
att marknaden utvecklas i en for Bolaget oférdelaktig riktning pa grund av
forandrade makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller
andra opaverkbara omvarldsfaktorer.

Risker associerade med foretagsforvarv

Bolaget utesluter inte att forvérv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att
uppna kommersiella mal. Det foreligger dock alltid en risk att foretagsforvary
inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller langvarigt kan hamma Bo-
lagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, fi-
nansiella stallning och likviditet.

Risker relaterade till bolagets vardepapper

Marknadsrisker

Bolagets aktie handlas pé& Aktietorget och har periodvis uppvisat en begran-
sad likviditet. Det gér inte att forutsaga huruvida investerarnas intresse for
Bolaget kommer att leda till en substantiell handel i aktien eller de andra
vardepapper som emitteras i forestdende emission. Samtidigt foreligger det
en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omsattas dagligen och
att avstandet mellan kop- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknads-
priset kan komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Det finns ingen
garanti for att aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan sdljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Teckningsforbindelser och garantier ar inte sakerstéllda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och garantier inom
ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller begart bank-
maéssig sakerhet for beloppet. Det finns darfor en risk att de som underteck-
nat teckningsforbindelser eller garantier inte kan uppfylla sina ataganden.



Erbjudandet

Bakgrund och motiv

Deflamo &r ett specialkemiféretag som producerar och marknadsfér det
miljévanliga flamskyddsmedlet Apyrum@ till tillverkningsindustri och tjans-
teforetag. Apyrum® ar ett patenterat, miljovanligt och biologiskt nedbrytbart
flamskyddsmedel.Verksamheten befinner sig nu i en fas dar de forsta kom-
mersiella applikationerna av Apyrume®-teknologin har kommit eller pé vég
ut pa marknaden.

Bolaget har hittills agt en exklusiv licens att marknadsfora och salja pro-
dukter baserade pa Trulstech Groups patent i 34 europeiska lander. Inom
licensomradet finns, enligt Bolagets bedémning, 24 procent av den indu-
striella produktionen i varlden.

Ett avtal om att forvarva patentrattigheterna till teknologin har traffats
och den i detta prospekt beskrivna nyemissionen syftar delvis till att tillféra
det kapital som kravs for att forvarva rattigheterna pa befintliga samt ytter-
ligare nagra europeiska nyckelmarknader (Frankrike, Benelux och Storbri-
tannien). Resterande emissionslikvid avses anvéandas som rorelsekapital i
den kommersialiseringsfas som Bolaget nu befinner sig i.

Deflamo &ger det registrerade varumarket Apyrum® som anvands som
teknologi- och produktnamn. Verksamheten omfattar produktion, logistik,
marknadsféring och forséljning. En central del i forsaljningsarbetet ar att till-
sammans med kunderna utveckla, utvardera och optimera deras tillverk-
ningsprocesser till den del som beror flamskyddsteknologi.En annan central
del &r att bygga upp kontakter med aterforsaljare for olika marknadsseg-
ment som Bolaget i nulaget har svart att bearbeta med den befintliga or-
ganisationen.

Emissionen
Beslut om att genom genomféra nyemission av aktier som det beskrivs i
detta prospekt fattades av styrelsen den 7 april 2011 pa basis av ett bemyn-
digande som erhdlls av arsstamman den 5 maj 2010. Bolagets aktieégare
erbjuds att for varje fyra (4) befintliga aktier, oavsett aktieslag, teckna tre (3)
nya aktier av serie B till en kurs om 1,25 kronor per aktie. Teckning pagar
under perioden 31 maj tom 15 juni 2011. Nyemissionen omfattar hogst
13751 364 aktier vilket innebar att aktiekapitalet 6kar med hogst 687 568,20
kronor till totalt hogst 1 604 325 kronor.

De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar cirka 42,9 procent av ak-
tiekapitalet och cirka 12,5 procent av résterna i Bolaget efter genomford ny-
emission. Detta innebar en maximal utspadning om 42,9 procent for den

aktieagare som véljer att inte deltaga i erbjudandet (beréknat som antalet
nyutgivna aktier delat med antalet aktier efter emissionens genomférande).
Viss kompensation for detta kan dock uppnas genom att sélja innehavda
teckningsratter pa Aktietorget under den period dessa handlas.

Fulltecknas emissionen tillférs Bolaget cirka 17,2 Mkr fore avdrag for emis-
sionskostnader,som beraknas uppga till cirka 2,1 Mkr (exklusive garantikost-
nader). Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden fram till och med sista
dag for teckning.

Teckningsforbindelser och garantier

Skriftliga teckningsforbindelser om 15 procent och skriftliga garantier om
85 procent av emissionen har erhallits. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Garanter erhaller en kontant ersattning om 11 pro-
cent pa det garanterade beloppet vilket motsvarar hogst cirka 1,6 Mkr. Er-
sattning for syndikering av garantikonsortiet uppgar till 4 procent av det
garanterade beloppet. Totala garantikostnader uppgar till 15 procent vilket
motsvarar 2,2 Mkr.

Planerad anvandning av emissionslikviden
De medel som tillférs inom ramen for férestaende emission planeras hu-
vudsakligen anvandas enligt nedan.

W Forvarv av patentrattigheter 7,5 Mkr
W Rorelsekapital 5,4 Mkr
M Berdknade emissionskostnader 2,1 Mkr
M Beréknade garantikostnader 2,2 Mkr
H Totalt 17,2 Mkr
Prospektet

Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen och utgérs
av denna handling som innehaller arsredovisning for 2010 och delérsrap-
port for januari — mars 2011 samt arsredovisningarna for 2009 och 2008 som
inforlivas i detta dokument genom hénvisning.

Styrelsen for Deflamo AB (publ) &r ansvarig for informationen i detta pro-
spekt. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits
for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt Bolagets styrelse vet,
Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r ute-
lamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Sollentuna den 27 maj 2011

Deflamo AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning

Héarmed inbjuds aktiedgarna i Deflamo AB (publ),i enlighet med villkoren i
detta prospekt, att for varje fyra (4) per avstamningsdagen den 26 maj 2011
innehavda aktier i Bolaget, oavsett aktieslag, teckna tre (3) nya aktier av serie
B till kursen 1,25 kronor per aktie. Féretradesemissionen, omfattande hogst
13 751 364 aktier, har beslutats av styrelsen den 7 april 2011 pa basis av det
emissionsbemyndigande som erholls av arsstimman den 5 maj 2010.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 26 maj 2011 &r aktiedgare i Bolaget
ager foretradesratt att teckna aktier.

Teckningsratter

Aktiedgare erhaller for varje (1) innehavd aktie, oavsett aktieslag, tre (3) teck-
ningsratter. Det kravs fyra (4) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie av
serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,25 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i emissio-
nen ar den 26 maj 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i emissionen ar den 23 maj 2011.Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den 24 maj 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och
med den 31 maj 2011 till och med den 15 juni 2011, Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden AB. Styrelsen ager ratt att
forlanga teckningstiden. Ett sddant beslut om att forlinga teckningstiden
kan fattas fram till och med sista dag for teckning och meddelas genom
pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget under perioden
fran och med den 31 maj 2011 till och med den 10 juni 2011. Vardepap-
persinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kopa eller sélja tecknings-
ratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. ISIN-nummer
for teckningsratter ar SE0003989532.

Emissionsredovisning och anmélningssed|ar

Direktregistrerade aktieagare
De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pé avstamningsdagen ar
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registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda aktie-
boken, erhaller Informationsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi och sérskild anmélningssedel fran Euroclear
Sweden AB. Informationsmaterialet kommer att finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida (www.deflamo.se), Aqurat Fondkommission ABs hemsida
(www.aquratse) samt G&W Kapitalforvaltning ABs hemsida (www.gwkapi-
tal.se) for nerladdning.| det fall prospekt onskas skickat i tryckt format erhélls
det frn Bolaget pa begéaran. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i deni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas separat.VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare ska erhélla informationsmaterial fran denne. Teckning
och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant be-
talning senast den 15 juni 2011. Teckning genom betalning ska goras an-
tingen med den, med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta in-
betalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska
da ej anvandas. Observera att teckning &r bindande.

2) Sérskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teck-
ningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sérskilda anmalningssedeln anvéndas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmal-
ningssedeln uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pé inbe-
talningsavin fyllai det belopp som ska betalas, Betalning sker séledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Sarskild anméalningssedel kan erhéllas fran Aqurat Fondkommission AB
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anméalningssedel ska i samband
med betalning skickas till eller limnas pa nedanstaende adress och vara
Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 16:00 den 15 juni 2011.
Observera att teckning &r bindande.
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Postadress Besokadress

Deflamo AB (publ) Deflamo AB (publ)

c/o Aqurat Fondkommission AB  c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 3297 Tegnérgatan 35

103 65 Stockholm 111 61 Stockholm

Telefon:  08-544 987 55

Fax: 08-544 987 59

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas &ger styrelsen ratt attinom
ramen for emissionens hdgsta belopp besluta om tilldelning av de aktier
som tecknats utan foretradesratt. Teckning av aktier utan foretradesratt ska
ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt. Styrelsen
ager dock ratt att forlanga tiden for teckning och betalning for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter. Ett sddant beslut om att forlinga teck-
ningstiden kan fattas fram till och med sista dag for teckning och meddelas
genom pressmeddelande.

Intresseanmalan om att forvarva aktier utan foretradesratt kan goras pa
anmaélningssedeln utan foretradesratt som medfdljer emissionsredovis-
ningen. Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda
senast kl. 16:00 den 15 juni 2011. Denna anmédlan &r bindande. Besked om
eventuell tilldelning av aktier utan foretradesratt lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Négot meddelande utgar inte till dem som inte erhallit tilldelning.

Tilldelning

Om inte samtliga aktier tecknas med std av teckningsrétter, ska styrelsen
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan teckningsrétter. Tilldelning
skall ske enligt nedan.

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktie-
agare pa avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning, i forhallande
till det antal teckningsratter som sadana personer har utnyttjat for teckning
av aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan
stdd av teckningsratter och, for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut,i fornallande till det antal aktier som var och en anmélt for teckning och,
i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Slutligen ska tilldelning ske till dem som garanterat nyemissionen, i forsta
hand pro-rata i férhallande till stallda emissionsgarantier,i andra hand enligt
styrelsens beslut.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till Aqurat Fondkommission AB
pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB s snart
detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter betalning. Dar-
efter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pé att inbokning av Be-
talda Tecknad Aktie (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r
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bokforda som BTA pé VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bo-
lagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Aktietorget fran den 31 maj 2011 till och
med att emissionen registrerats hos Bolagsverket. ISIN-nummer for BTA &r
SE0003989540.

Leverans av aktier

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet
av juni eller borjan pa juli 2011, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden AB.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till vinstut-
delning férsta gdngen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Handel pa Aktietorget

Aktierna i Bolaget &r upptagna till handel pa Aktietorget. Avsikten &r att ak-
tierna som emitteras i nyemissionen tas upp till handel snarast mojligt efter
registrering av nyemissionen hos Bolagsverket.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats den 15 juni 2011 (eller se-
nare om teckningstiden forlangs), kommer Bolaget att offentliggdra utfallet
av emissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan med-
fora att tidpunkten for att genomfdra Erbjudandet beddms som olamplig.
Sadana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom
att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen for Bolaget bedéms
som otillrackligt. Erbjudandet kan salunda helt eller delvis &terkallas. Med-
delande harom avses i sddant fall offentligg6ras s snart som mojligt genom
pressmeddelande.Bolaget har ej mojlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter
det att handeln med vardepapperen har inletts.

Ovrigt

G&W Kapitalforvaltning AB ar finansiell radgivare at Bolaget i samband med
Erbjudandet, och samarbetar harvid med Aqurat Fondkommission AB,som
ar emissionsinstitut.

Vérdepappren ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av
budplikt, inlsenrétt eller I6sningsplikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden
har férekommit under innevarande eller foregaende rakenskapsar.Inga be-
gransningar i att fritt dverlata vardepappren finns.

Anmalan &r bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma lamnas utan avseende.Endast en anmaélningssedel per tecknare
far insandas. Lamnas fler anmalningssedlar in av samme tecknare beaktas
endast den senast inldamnade som l&mnats in inom ramen for teckningsti-
den. Inga tilligg eller &ndringar far géras i den p& anmalningssedeln for-
tryckta texten. Erbjudandet omfattas inte av ndgon évertilldelningsratt.
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VD har ordet

|dag &r halften av alla flamskyddsmedel som anvands av industrin mycket
skadliga for miljé och halsa. De kan enligt en enig forskarkar betraktas som
“persistent organic pollutants”, POPs. Dessa amnen bryts inte ner och de
sprids och ackumuleras i vaxter, djur och manniskor. Det finns bevis for att
de &r cancerogena, reproduktionsstorande och paverkar vara barns inlar-
ningsformaga. Nu och for 1ang tid framat.

Tack och lov borjar kunskapen om riskerna att omsattas i andrad anvand-
ning av flamskyddsmedel. Men det &r fortfarande en stor del av industrin,
vars verksamhet baseras pa de farliga flamskyddsmedlen, som motsétter sig
forandringarna. Tvingande lagstiftning, féretagens andrade miljopolicy och
konsumentbeteende skapar ett forandringstryck som tydligt marks pé flam-
skyddsmarknaden.

Det ar inte latt att flamskydda brannbara plaster och andra material utan
att tumma pa dess funktion och pris. Om det var enkelt sa skulle de farliga
flamskyddsmedlen redan ha ersatts. De ledande féretagen i flamskydds-
branschen har till en borjan viftat bort miljdargumenten som trams men
sedan ett par ar arbetar de flesta med att hitta miljévanliga alternativ for att
undvika att “lagstiftas ut ur marknaden”.Men de produkter som de lanserar
bygger fortfarande samma kemi men har molekyler som inte ar forbjudna
annu och har okand miljopaverkan.

Vi har utvecklat en unik I6sning pé problemet genom att utga fran natu-
rens egen metod for flamskydd. Var metod bygger pa naturliga salter som
forandrar sattet som material brinner pa. Vara salter, Apyrum®, gor att det
flamskyddade materialet forkolnar och tillsammans med Apyrum® bildar
ett skyddande kolskikt som kapslar in det brannbara materialet och darmed
slutar det brinna. Flamskyddsmetoden och kemin &r inte ny,den har funnits
i naturen i miljoner ar och &r ofarlig.

Deflamo och Trulstech har utvecklat flamskyddsmetoden och kemin fran
idé till fardiga kommersiella applikationer. Det har tagit ett antal & men nu
ar flamskyddsmetoden konkurrenskraftig med avseende pa funktion och
pris.Tekniken skyddas av vérldspatent som har vunnit pris och bedéms vara
av hog kvalité.

Under de senaste tre aren har Deflamo arbetat intensivt i att utveckla
metoder for att kunna anvanda Apyrum® som flamskydd till en rad olika
material och det har verkligen gett resultat. Flera applikationer ar fardiga for
marknaden och vi har fatt vara forsta order pa flamskydd till PVC-film.

Under de tre senaste aren har vi &gnat mycket kraft pa att fa var teknik
att fungera fullt ut och pa att bevisa det genom att fa industriella order. Nu

ar det dags att dven hoja blicken for att skapa basta mojliga kommersiella
utveckling for Deflamo och Deflamos aktieagare.

Att kopa patenten fran Trulstech och samtidigt utoka omradet till att om-
fatta hela Europa och Euroasien gor att Deflamo uppnar tre fordelar: en
storre marknad och en klarare marknadssituation, dar Deflamo &r enda le-
verantoren av Apyrum® pa en marknad som &r vard 6 miljarder kronor.
Battre framtida Ionsamhet genom att licensavgifter upphor och slutligen
en tydligare och mer lattanalyserat dgande av Deflamos immateriella till-
gangar.

Det &r var uppfattning att Apyrum® kommer att vara en viktig del av [6s-
ningen pa ett allvarligt miljioproblem. Deflamo har den teknik och det kun-
nande som behdvs for att bygga upp ett I6nsamt industriforetag som stér
for miljévanlig specialkemi.

Valkommen som aktiedgare i Deflamo!

Fredrik Westin
Verkstallande Direktor

"Vi har utvecklat en unik [6sning pa problemet genom
att utga fran naturens egen metod for flamskydd.”
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Detta ar Deflamo

Deflamo &r ett specialkemiféretag som producerar och marknadsfér det
miljévanliga flamskyddsmedlet Apyrum® till tillverkningsindustri- och tjans-
teforetag. Apyrum® ar ett patenterat, miljovanligt och biologiskt nedbrytbart
flamskyddsmedel.

Bolaget ager en exklusiv licens att marknadsféra och sélja flamskydds-
produkter baserade pa Trulstech Groups patent i 34 europeiska lander.Inom
licensomradet finns, enligt Bolagets bedémning, 24 procent av den indu-
striella produktionen i véarlden. Den i detta prospekt beskrivna nyemissionen
syftar delvis till att tillféra det kapital som krévs for att genomfora ett avtalat
forvéarv av patentrattigheterna pa dessa samt ytterligare nagra europeiska
nyckelmarknader (Frankrike, Benelux och Storbritannien). Utdkningen av det
geografiska omradet gor att Deflamo kommer att inneha patent som ger
ensamratt i ett omrade som motsvarar cirka en tredjedel av varldens flam-
skyddsmarknad. | omréadet finns motsvarande 37 procent av vérldens indu-
striproduktion.

Deflamo &ger det registrerade varumarket Apyrum® som anvands som
teknologi- och produktnamn. Verksamheten omfattar produktion, logistik,
marknadsféring och forséljning. En central del i forsaljningsarbetet ar att till-
sammans med kunderna utveckla, utvardera och optimera deras tillverk-
ningsprocesser till den del som beror flamskyddsteknologi.En annan central
del &r att bygga upp kontakter med aterforsaljare for olika marknadsseg-
ment som Bolaget i nulaget har svart att bearbeta med den befintliga or-
ganisationen.

Flamskyddsmedel har anvants i mer an 200 ar och deras uppgift &r att
vid en eventuell varmeutveckling fordréja brandutvecklingen. Flamskydds-
medlet forsvarar antandning, och verkar sa att en eventuell brand inte ut-
vecklas. Olika flamskyddsmedel har olika grad av miljopéaverkan, vilket
medfort att vissa av dem ar forbjudna i Sverige, medan andra inte ar det.
Den framsta atgarden for att forhindra att farliga flamskyddsmedel kommer
ut i naturen &r att samla in och ta hand om foremal som innehéaller dem.
Det fortjanar i saimmanhanget att noteras att Apyrum® ar ett kolande flam-
skyddsmedel som hammar rékutveckling.

Affarsmodell och utvecklingsstrategi

Deflamo ska generera intakter genom att salja flamskyddsmedlet Apyrume.
For att framgangsrikt kunna salja Apyrum® kravs att kunden och Deflamo
ingdr i ett nara samarbete for att utveckla bade produkt och tillverknings-
process i syfte att kunna integrera Apyrum® i slutprodukten — som ska upp-

visa de flamskyddsegenskaper som efterstravas samtidigt som produktens
egenskaper och/eller kvalitet inte paverkas. Denna utvecklingsprocess kra-
ver ofta ett langsiktigt utvecklingsarbete som tar betydande resurser i an-
sprak.

Den affarsmodell som Deflamo arbetar efter innebér att en stor del av
kostnaderna och for utvecklingsarbetet bars av den potentiella kunden.
Detta innebdr i sin tur att Deflamo kan uppréatthalla flera utvecklingsprojekt
samtidigt jamfort med om en storre del av kostnaderna tagit av Deflamo.
Bolagets kunder maste investera betydande resurser i samband med att de
utvarderar teknologin och for att anpassa produkter till en tillverkningspro-
cess som inbegriper Apyrum®. Att kunden betalar storre delen av kostna-
dernaisamband med utvecklingsprojekten innebar dock inte att det rader
exklusivitet for det specifika omradet. Deflamo kan marknadsfora applika-
tionen av Apyrum® aven till andra tillverkare av liknande produkter.

| nulaget drivs utvecklings- och applikationsprojekt tillsammans med 38
industriféretag varav flera &r multinationella foretag. Projekten syftar till att
anpassa Apyrum® och produktens tillverkningsprocess till varandra och de
flesta av dessa projekt har redan klarlagt att Apyrum® kan flamskydda kun-
dens produkt och uppfylla aktuella brandkrav for respektive anvandnings-
omrade. | de flesta projekten aterstar dock att fortsatt optimera flam-
skyddssystemet sa att produktens 6vriga egenskaper inte paverkas negativt
samtidigt som god produktionsekonomi for kunden kan sakerstalls. Sam-
mantaget maste utvecklingsarbetet klargéra att Apyrum@-teknologin klarar
uppgiften béattre an de konkurrerande och nu etablerade flamskyddstek-
nologierna.

Fokus har de senaste &ren varit och &r fortfarande genomgaende pa att
forskning, utveckling och de olika utvecklingsprojekten som drivs ska resul-
tera i kommersiella applikationer av Apyrum@-teknologin. Att Apyrums®
flamskydds- och miljéegenskaper ér tillfredsstéllande &r enligt Bolagets upp-
fattning klarlagt.

Biomimetic Technology Ltd som startade ett laboratorium i Storbritan-
nien under 2009 har under 2010 flyttat detta till Porvo, Finland. Laboratoriet
ar inriktat pa att bedriva forskning och utveckling pé flamskyddsmedlet
MHE/Apyrum och darmed relaterade applikationer.Laboratoriet finansieras
delvis av Deflamo som darigenom fér tillgéng till halva laboratoriets resurser
och personal. Kostnaderna for detta uppgar till ssmmanlagt ca. 50 Tkr per
manad och avsikten ar att laboratoriet kommer att utgora en viktig lank i
Deflamos fortsatta produktutveckling.

Flamskyddsmedel &r kemikalier som anvands i produkter som kan vara brandfarliga, som t.ex. plaster, textiler och elektronisk utrustning. De férekom-
mer ofta i mébler, hemelektronik och varmeisolering i byggnader. Avsikten med flamskyddsmedel &r att ge skydd under en produkts hela livscykel,
vilket resulterat i att flera av dem &r svarnedbrytbara och farliga for miljon.
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Produkter

Deflamo har i egentlig mening endast en produkt, Apyrum® som anvénds
inom ramen for ett flertal olika applikationer beroende pé vad det ar fér ma-
terial eller slutprodukt det &r som ska flamskyddas. Apyrum® kan anvéndas
i de flesta material och anvandning kan &ven ske ocksa i ett flertal industriella
applikationer som till exempel byggmaterial, mébler, woven och non-woven
material, papper och trafiberskivor, transportmedel, elektronik samt farg, lack
och lim. Apyrum® kan darutdver anvandas i kombination med andra system
for att ytterligare tillféra flamskyddande egenskaper.

Apyrum® kan levereras som ett finkornigt pulver som anvénds som ad-
ditiv i material och andra applikationer dér vatten inte &r 6nskvért.Egenska-
perna varieras vad gdller bla kornstorlek, torrhalt, virmeabsorbans och
barridregenskaper for att mota behovet i varje enskild applikation. En vat-
tenbaserat variant finns som anvands for impregnering och blandning i vat-
tenbaserade produkter, limmer och suspensioner och kan levereras i olika
koncentrationer. Ytterligare vattenbaseratde varianter finns som kan an-
vands for impregnering av fibrésa och sugande material. Produkten har god
formaga att absorberas av porésa material som t ex papper, tra, naturfibrer
och Non-Woven.

Hittills har de utvecklingsprojekt som drivits tillsammans med olika parter
resulterat i en fardiganpassad applikation avseende en plastfilm (och en tex-
tilduk). Deflamo avser att sélja denna applikation till fler tillverkare inom re-
spektive omrade, saval som att ta fram fler anpassade miljévanliga
flamskyddsrecept baserade pa Apyrum®.Fram tills forsta kvartalet 2011 har
intakterna varit begransade och framst bestatt av olika testleveranser inom
ramen for olika utvecklingsprojekt. Under resten av 2011 &r det Bolagets
uppfattning att de ovan beskrivha kundanpassade applikationerna, samt ev
tillkommande nya kunder, kommer innebéra 6kande forsaljningsintakter.

Bolagets uppfattning &r att Apyrum® kan anses helt ofarligt och tillverkas
av ravaror som vanligtvis anvands i stor skala inom bland annat livsmedels-
industrin och skulle déarfér kunna livsmedelsklassas. Apyrum® dr klassificerad
som harmlds och inga sarskilda foreskrifter géller vid hantering och vid
godstransporter.

Anvandningsomraden

Apyrum@® kan anvandas i de flesta material, sésom polyester, polyamid, PVC,
Polyuretan, bitumen,gummi, polyolefiner, latex, cellulosa baserade material,
PVAc, PVA och lacker. Anvéandning sker ocksa i ett flertal industriella applika-
tioner, till exempel byggmaterial, mébler, woven och non-woven material,
papper och tréskivor, transportmedel, elektronik och féarg, lack och lim. Apy-
rum® kan dérutdver anvandas i kombination med andra system for att yt-
terligare tillféra flamskyddande egenskaper.

Tillverkning
Det &r av stor vikt for Deflamo att kunna tillhandahalla mindre volymer av

Apyrum® som anvéands inom ramen for de olika utvecklingsprojekt som
drivs tillsammans med olika potentiella kunder. Denna tillverkningskapacitet
har Bolaget i den egna laboratoriemiljon. Detta ger dven Bolaget méjlighet
att snabbt och effektivt &ndra sammansattningen for att svara pa kunders
och olika utvecklingsprojekts krav.

For stérre volymer finns externa tillverkare kontrakterade som svarar mot
hogt stallda kvalitets- och leveranskrav. For att mota de hoga kvalitetskraven
tillverkas Apyrum® i enlighet med ISO 9001. De externa tillverkarna kan le-
verera varierande kvantiteter pa kort varsel.

For att kunna svara mot en okande efterfragan och sikerstalla leverans
av storre volymer inom ramen for en framgéngsrik kommersialisering har
Deflamo noga utvarderat olika alternativ och dragit slutsatsen att en egen
produktionsanldggning &r lamplig. Samtidigt &r beddmningen att en egen
produktion innebér att Deflamos marginaler kan forbattras vasentligt.

Beslut har tidigare fattats om att bygga en egen anldggning och bl a de-
sign, leverantdrer, lokalisering m m har utretts och val utarbetade projekt-
planer finns, D& kommersialiseringen av Apyrum® tagit mer tid ansprak 4n
vad som férutsags 2008 da beslutet togs har steget att paborja projektet
inte tagits. Skulle behovet uppsté kan Deflamo med kort varsel initiera pla-
nerna pé nytt. Finansiering av detta tagande kommer i sa fall att adresseras
nér det blir aktuellt.

Licensavtal och forvarv av patent

Det nuvarande licensavtalet och, efter forvary, patenten, &r av central bety-
delse for verksamheten i Deflamo.? Verksamheten har tills nyligen uteslu-
tande byggt pa licensavtal som ger Deflamo exklusiv ratt att nyttja patenten
med tillhérande immateriella réttigheter i hela Europa férutom Storbritan-
nien, Irland, Frankrike och Beneluxlanderna samt ett antal Iander i Asien som
tidigare ingick i fd Sovjetunionen. Licensavtalet I6per med en rorlig, om-
sittningsbaserad avgift med en miniminiva som maste betalas oavsett om-
séttning.

Ett avtal har under inledningen av 2011 traffats om att forvarva relevanta
patent med tillhérande immateriella tillgangar och den i detta prospekt be-
skrivna emission &r ett led i detta férvarv. Genom forvarvet kontrollerar Def-
lamo bolagets viktigaste tillgdng och framtida intakter kommer att vara
befriade fran licensavgifter.| samband med kopet upphér nuvarande licens-
avtal att gélla.

Deflamos geografiska rattighetsomrade utékas i samband med affaren
genom att patenten och tillhérande immateriella rattigheter fér Storbritan-
nien, Irland, Frankrike och Beneluxlanderna forvérvas. Bolaget dvertar &ven
upparbetade kundkontakter och de projekt som fram till nu har drivits och
utvecklats pa dessa marknader. Utokningen av det geografiska omradet gor
att Deflamo kommer att inneha patent som ger ensamrétt i ett omréde som
motsvarar cirka en tredjedel av varldens flamskyddsmarknad.

Deflamo kommer &ven efter forvérvet att fortsatta samarbeta med Truls-

2 Sevidare nedan under avsnittet "Legala fragor och 6vrig information” vad galler beroende av licenser, patent och vasentliga avtal.

Apyrum® kan anvandas i de flesta material och anvéndning kan aven ske ocksa i ett flertal
industriella applikationer som till exempel byggmaterial, mébler, woven och non-woven
material, papper och trafiberskivor, transportmedel, elektronik samt farg, lack och lim.
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tech Group och Biomimetic Technology Ltd.avseende teknikutveckling och
kunskapsutbyte. | kdpet ingdr dven rattigheten till framtida vidareutveck-
lingar av Apyrum® inom vart nya geografiska omrade.

Organisation och personal

Deflamo har inga dotterbolag och &r inte heller del av ndgon koncern. Hu-
vudkontoret &r placerat i Jarfalla nara Stockholm. Antalet anstallda uppgér
till 4 personer. Deflamo &r, som beskrivs ovan, d&ven med och delfinansierar
ett laboratorium i Finland.

Tillverkning sker i samarbete med etablerade och erkdnda kontraktstill-
verkare. FOr att mota hoga kvalitetskrav tillverkas Apyrum® i enlighet med
ISO 9001-certifiering. FOr att sakerstélla On-time-leveranser samarbetar Bo-
laget med négra av de ledande logistikforetagen i Europa.

Deflamos marknad

Deflamos marknad utgdrs av flamskyddsmarknaden i det tydligt avgrén-
sade rattighetsomradet i Europa och Asien som técks av det nuvarande li-
censavtalet och, efter forvarv av patentrattigheterna, det utdkade
rattighetsomradet efter forvarvet. All tillverkning av produkter som innehal-
ler Apyrum® som sker inom detta omrade skyddas av de patent som Def-
lamo kommer att inneha efter det slutférda forvarvet.

Bolagets beddmning &r att ca 7 miljarder kronor av Flamskyddsmarkna-
den ligger inom Deflamos geografiska marknad, vilket med den estimerade
arliga tillvaxt som forvantas motsvarar en marknadsstorlek om narmare 9
miljarder kronor &r 2019.1 och med det utékade omradet som patentfor-

De omraden som férvarvet omfattar ar
hela Europa samt Eurasien (Armenien,

’ Azerbadjan, Vitryssland, Kirgizistan,
Kazakstan, Moldavien, Ryssland,

Tadzjikistan, Turkmenistan och Ukraina).

varven innebdr 6kar Deflamos potentiella marknad med 13%, vilket mot-
svarar ett marknadsvarde uppgaende till ca 800 miljoner kronor enligt bo-
lagets uppskattningar. Deflamos intention &r att successivt, i takt med att
produktifierade Apyrum-applikationer féreligger,introducera bolagets platt-
form till allt fler tillverkare. Detta utifrdn de f.n. 38 pagéende applikations-
projekten inom bolagets fyra applikationsomraden, samt den redan
annonserade plastfilmsapplikation som godkéannts av kund och renderat
en forsta bestdllning om 1 ton.N&r en godkéand applikation foreligger kom-
mer detta att medféra mojlig upprampning inom denna specifika tillamp-
ning med forsaljningsinsatser riktade mot ytterligare industrier/tillverkare
dar liknade produkter framstalls. Deflamos intékter har hittills varit begran-
sade men forutses framaver att 6ka kraftfullt da Bolaget nu inleder en mark-
nadsfas. D4 Bolagets verksamhet tidigare nastan uteslutande bestatt av
utveckling och att intakterna varit begransade kan ingen uppdelning av
marknaden och intdkterna goras pa geografiska segment.

Bolaget har en begransad omsattning och tillampar vid tiden for detta
dokument ingen segmentsredovisning dar intakter delas upp pé olika geo-
grafiska marknader. Detta har ej heller varit fallet under tidigare ar.De intakter
som redovisats 2008, 2009, 2010 och under det forsta kvartalet 2011 &r till
storsta delen hanforliga till Sverige.

Framtidsutsikter

Deflamo agerar pa en marknad vard atskilliga miljarder kronor per ar.De val
av flamskyddstillsatser som g&rs inom olika tillverkningsindustrier styrs av
flera faktorer. De flamskyddande egenskaper som tillsatserna uppvisar &r gi-
vetvis av stor vikt, men dven andra egenskaper borjar fa allt mer genomslag.
Hit hor dven de miljo- och halsoméssiga konsekvenser som anvandandet
kan fa.

En allt intensivare debatt kring flamskyddsmedlens miljé- och hélso-
effekter innebér att tillverkare av olika produkter dar flamskyddsmedel ingér
visar ett tydligt 6kat intresse att hitta alternativ som minskar risken for att
just deras produtker ska forknippas med negativa effekter. Om dokumen-
terade, beproévade och fullvardiga alternativ finns att tillga som inte &r milj6-
och hélsofarliga, &r det Bolagets uppfattning att dessa bor utgora ett natur-
ligt val. Dartill kommer stora forandringar av marknaden for flamskyddsme-
del att drivas av politiska beslut i enskilda lander och p& EU-niva.

Sett ut detta perspektiv, och med kunskapen om Apyrums unika miljo-
vanliga egenskaper,&r det Bolagets beddmning att det &r rimligt att forutse
en 6kad dvergang till miljé- och hélsovanliga produkter som Apyrume. | takt
med att godkénda applikationer tas fram och bdrjar nyttjas kommersiellt
av sk "Early Adopters” karaktar.

Deflamo har for avsikt att dra nytta av den dvergripande foérandring som
héller pa att ske i branschen och ser stora méjligheter att etablera sig som
en betydande aktor trots den relativt konkurrensutsatta marknadsbilden.

"Deflamo har for avsikt att dra nytta av den dvergripande forandring som haller pa att
ske i branschen och ser stora mojligheter att etablera sig som en betydande aktor trots
den relativt konkurrensutsatta marknadsbilden.”
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Apyrum®

Deflamo producerar och marknadsfor det miljévanliga flamskyddsmedlet
Apyrum®till tillverkningsindustri och tjansteféretag. Medlet &r ett patenterat,
miljévanligt och biologiskt nedbrytbart flamskyddsmedel som har utveck-
lats for att tillhandahalla en unik kombination av férdelar:

W Hogpresterande flamskyddsegenskaper, sdsom sjalvslackning,
reducerad varmebildning och minskad rékutveckling.

M Miljvanligt genom hela produktlivscykeln.

B Apyrum® finns som vattenldsning och i pulverform.

Apyrum® ar ett miljovanligt system, baserat pa i huvudsak karboxylater som
bildar ett naturligt salt. Alla ingdende dmnen anvands som godkanda till-
satser i livsmedel. Apyrum® utgor ingen risk for ménniskan och har en unik
miljoprofil.

Apyrum® kan anvandas i de flesta material. Anvandning sker ocksa i ett
flertal industriella applikationer, till exempel byggmaterial, mobler, woven
och non-woven material, papper och traskivor, transportmedel, elektronik
och farg, lack och lim. Darutéver kan Apyrum® anvandas i kombination med
andra system for att ytterligare tillféra flamskyddande egenskaper.

Fordelar och kédnnetecken
Apyrum® &r mycket stabilt och aldersbestandigt och uppfyller de krav som
stélls pa ett kemiskt flamskyddsmedel:

M Hog flamskyddskapacitet.

W Harmlost mot bade miljon och méanniskan.

M Ger flamskyddande egenskaper at en mangd olika material.
M Kostnadseffektivt.

Systembeskrivning
Apyrum®-produkterna ar baserade pa en metod, vilken forandrar den fysi-
kaliska och kemiska process som uppstéar nar ett material utsatts for hog
varme, till exempel eld. Apyrum® maste interagera med de fysikaliska och
kemiska egenskaperna for ett material, bade vid applicering och vid varme-
exponering. Detta, fér att uppna en optimal balans mellan materialets
brand-, fysikaliska och mekaniska egenskaper.

Apyrum®-systemet ar fokuserat pa ett materials fysikaliska egenskaper
och dess dverforing av energi.Genom att paverka materialets fasévergangar

"Apyrum ar latin och betyder ‘opaverkad av eld
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och darmed forkorta dess vatske- och gasfas, bryts kedjereaktionen (den sk
pyrolysen) som ar en forutsattning for uppkomsten av eld. Apyrum® ar ett
intumescent (svallande) flamskyddssystem som fungerar pa flera olika sétt,
beroende pa det behandlade materialets egenskaper och dess tillstand.

B Endotermisk reaktion med effektiv termisk absorption.

B Intumescent / kolande reaktion som dven motverkar droppning av ma-
terial i vatskeform.

B Skapar isolerande kollager som hindrar brénslet att komma i kontakt
med varmekallan och blockerar syretillforsel.

B Hammar rékutveckling.

Sa fungerar Apyrume®

For att eld ska kunna uppsta krévs tre komponenter; bransle, varme och syre.
Vid ratt inbordes forhallande mellan dessa uppstér en kedjereaktion (pyro-
lys) som sedan fortsatter spontant. Eld &r sdledes en okontrollerad kemisk
reaktion. Apyrum®-teknologin baseras pa tre huvudsakliga funktioner som
aktiveras da temperaturen stiger. Temperaturen initierar en kraftig kemisk
reaktion som:

B Konsumerar energi och kyler brandharden.
M Binder syre och sanker syrehalten i brandharden.
M Bildar ett svallande kollager som kvaver och isolerar branslet.

Apyrum® och intumescens

Intumescens ar ett forhallandevis nytt sétt att flamskydda olika material.
Ordet kan héarledas till franska "tumere" som betyder "att svalla" eller latinska
"tumescere" som kan Oversattas till "att svalla upp". | flamskyddssamman-
hang innebéar intumescens att material som utsétts for varme genomgar
kemiska och fysikaliska reaktioner som leder till att ett isolerande kolskum
bildas.For att intumescens skall fungera kan man generellt siga att tre kom-
ponenter maste finnas narvarande.

M En oorganisk syra som katalyserar kolbildning.

M Ett organiskt amne som har mojlighet att bilda
mycket kol vid férbranning.

M Ett amne som bildar mycket gas vid férbranning
som "blaser upp" kolet till ett skum.




Manga oorganiska syror katalyserar kolbildning vid brand. Normen ar att
man anvander sig avdmnen som bildar fosforsyra vid upphettning eftersom
syran mycket effektivt katalyserar kolbildning. Det finns ett antal olika kol-
bildare att anvanda sig av. | de fall dar det & mdojligt &r det bra om man kan
anvanda sig av vardmaterialet (d v s det material som slutprodukten inne-
haller) som kolkalla men i ménga fall maste en extern kolkélla tillséttas.

Miljé och hélsa

Det har pa senare tid uppmarksammats att flera ledande flamskyddsmedel
pa marknaden har mycket negativa miljé- och hilsoegenskaper. Ett antal
av de farligaste bromféreningarna har darfor forbjudits genom nationell
lagstiftning samt genom initiativ inom EU.

Allt fler foretag och tillverkare véljer nu att frivilligt fasa ut flamskyddsme-
delinom dessa kategorier mot bakgrund av en véxande opinion samt olika
milj6- och halsopolicybeslut. Detta innebadr i sin tur fallande marknadsan-
delar for dessa kategorier pa grund av att kunderna och slutanvindarna i
Okande utstrackning véljer andra alternativ med béttre miljo- och hélso-
egenskaper.

Den fortsatta utvecklingen av brandsékerhetsregler i USA och i 6vriga
varlden kommer sannolikt &ven den att 6ka forséljningen av flamskydds-
medel samtidigt som en skdrpning av internationella och nationella regel-
verk som begransar anvandningen av eller forbjuder visa typer av flam-
skyddsmedel.

Uppmérksammade milj6- och hélsoproblemen med de idag domine-
rande halogenbaserade flamskyddsmedlen innebér att dessa med tiden
kommer att ersdttas med alternativa teknologier. Detta véntas i sin tur leda
till vixande marknadsandelar for de icke halogenbaserade alternativen,
daribland Apyrume@.

Apyrum@®-teknologin ar miljovénlig

Apyrum® tillverkas av ravaror med mycket god kommersiell tillgéng fran
manga olika leverantorer. Ravarorna anvands vanligtvis i stor skala inom
bland annat livsmedelsindustrin och skulle darfor kunna livsmedelsklassas.
Apyrum® 4r klassificerad som harmlds och inga sérskilda foreskrifter géller
vid hantering och vid godstransporter. Detta gor distribution och hantering
av Apyrum® enkel och i manga avseenden riskfri.

Inga sérskilda arbetsmiljoskyddsforeskrifter finns heller vad galler Apy-
rum®. Att slippa béra avancerad skyddsutrustning vid applicering ger god
och bekvédm arbetsmiljé. Apyrum® bryts i naturen ned till vanligt forekom-
mande och ofarliga bestandsdelar.

Forbranning av Apyrume® resulterar huvudsakligen i restprodukterna kol-
dioxid och vatten.Egenskaperna vid termisk nedbrytning minskar dessutom
utvecklingen av farliga gaser som normalt bildas i ett obehandlat material.

Forbranning av Apyrume® resulterar huvud-
sakligen i restprodukterna koldioxid och
vatten.
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Patent och patentférvarv

Det nuvarande licensavtalet och, efter férvary, patenten, &r av central bety-
delse for verksamheten i Deflamo.? Licensavtalet ger Deflamo exklusiv ratt
att nyttja patenten med tillhérande immateriella rattigheter i hela Europa
férutom Storbritannien, Irland, Frankrike och Beneluxl&nderna samt ett antal
lander i Asien som tidigare ingick i fd Sovjetunionen. Licensavtalet |6per
med en rorlig, omsattningsbaserad avgift med en miniminiva som méste
betalas oavsett omsattning.

Ett avtal har under inledningen av 2011 traffats om att forvarva relevanta
patent med tillhérande immateriella tillgdngar och den i detta prospekt be-
skrivna emission &r ett led i finansieringen av detta forvarv. Genom forvarvet
kontrollerar Deflamo bolagets viktigaste tillgang och framtida intékter kom-
mer att vara befriade fran licensavgifter.| samband med kopet upphor nu-
varande licensavtal att galla.

Utokat geografiskt rattighetsomrade

Deflamos geografiska rattighetsomrade utokas i samband med affaren
genom att patenten och tillhérande immateriella rattigheter fér Storbritan-
nien, Irland, Frankrike och Beneluxldnderna forvarvas. Bolaget dvertar aven
upparbetade kundkontakter och de projekt som fram till nu har drivits och
utvecklats pa dessa marknader. Utokningen av det geografiska omradet gor
att Deflamo kommer att inneha patent som ger ensamratt i ett omrade som
motsvarar cirka en tredjedel av vérldens flamskyddsmarknad. | omradet finns
motsvarande 37 procent av varldens industriproduktion. Motsvarande andel
fore kopet, med licensratt, uppgick till 24 procent.

Deflamo kommer &ven efter forvarvet att fortsatta samarbeta med Truls-
tech Group och Biomimetic Technology Ltd.avseende teknikutveckling och
kunskapsutbyte. | kopet ingér dven rattigheten till framtida vidareutveck-
lingar av Apyrum® inom vart nya geografiska omrade.

Forvarvade patent
Patentbeteckningar for patenten som évergar pa Deflamo i samband med
forvarvet, med tillhérande fullstandiga rattigheter for produkten Apyrum®,
ar: PCT/AU03/00980 2002950614 och PCT/AU2008/000483. Det forsta pa-
tentet avser mixturen och det andra avser den industriella tillverkningsme-
toden.

PCT (Patent Cooperation Treaty) &r en internationell 6verenskommelse
som medger forenklad patentansokningsprocess i de fall innovatéren éns-
kar patentskydda en uppfinning i flera lander. Detta medfor att en sk inter-

nationell ansokan kan inlamnas i ett land, men att det slutliga patentet kan
omfatta hela eller delar av vérlden. Ett patent gller vanligtvis i 20 ar, under
forutsattning att arliga avgifter erlaggs till patentmyndigheterna i respektive
land.

De omraden som forvarvet omfattar &r Europa (inklusive Storbritannien,
Irland, Frankrike, Holland, Belgien, Luxemburg, Polen, Norge samt Island), samt
Eurasien (bestdende av Armenien, Azerbadjan, Vitryssland, Kirgizistan, Ka-
zakstan, Moldavien, Ryssland, Tadzjikistan, Turkmenistan, Ukraina).

Prioritetsdatum for dessa patent ar 2002-08-07 avseende den forsta om-
gangen av patent som omfattas av aktuell forsaljning. 2007-04-04 &r prio-
ritetsdatum for den andra omgangen av patent som omfattas av aktuell
forséljning. Vidare pagar forberedelser avseende en tredje omgang patent-
ansokningar infor inlamning som aven de omfattas av aktuell forséljning.
Vid tiden for detta dokument haller dessa pa att slutjusteras infor ansokan
om patent gallande teknik for motsvarande flamskyddsprodukter. De patent
som i nulaget ar beviljade och som omfattas av forvarvet loper i 20 ar fram
tills &r 2022 respektive 2027.Tiden for patentskydd kan komma att forlangas
i samband med eventuella nya patentansékningar.En ny patentansokan &r
under forberedelse for inlamning (av Trulstech), och ett eventuellt godkan-
nande kommer att ge Deflamo méjlighet att soka detta nya patent avse-
ende Deflamos geografiska omraden.

Som en uppgoérelse i samband med patentforvarvet kommer Trulstech
att stélla alla textdokument som hadanefter kommer att utgéra underlag
for framtida anstkning(ar) om patent gallande ett flamskyddsmedel, och
som baseras pa ovan namnda patent och som avser ett geografiskt omrade
som inte omfattas av aktuellt forvary, till forfogande for Deflamo AB att pa
egen hand ansoka om dito patent inom forvarvat geografiskt omrade.

Patentens omfang och det principiella verkningssattet

Patenten upphovsskyddar en metod som beskriver en lamplig samman-
sattning av livsmedelsklassade kemiska &mnen i syfte att skapa ett giftfritt
och miljévanligt flamskyddsmedel med egenskapen att vara biologiskt ned-
brytbart i naturen utan harm fér manniska och dess miljoé. Genom att endast
livsmedelsklassade ravaror som anvants i manniskans kost under tusentals
ar antas risken for genetiska skador pa organiskt liv vara kraftigt reducerad
i forhallande till dvriga i samhaéllet forekommande flamskyddsmedel. Ba-
komliggande teknik &r inspirerad av naturens eget satt att skydda sig mot
oonskad nedbrytning vid angrepp av 6ppen laga. Dessutom ger denna nya

3 Sevidare nedan under avsnittet "Legala fragor och 6vrig information” vad galler beroende av licenser, patent och vasentliga avtal.

De omraden som forvarvet omfattar ar Europa (inklusive Storbritannien, Irland, Frankrike,
Holland, Belgien, Luxemburg, Polen, Norge samt Island), samt Eurasien (bestaende av
Armenien, Azerbadjan, Vitryssland, Kirgizistan, Kazakstan, Moldavien, Ryssland, Tadzjikistan,

Turkmenistan, Ukraina).

EMISSIONSPROSPEKT DEFLAMO AB, MAJ/JUNI 2011




och hallbara teknik ett minimalt tillskott av koldioxid p g a ravarornas be-
skaffenhet vilka ingér i naturens normala kretslopp inom véxtriket.

Den tekniska hojden &r att endast livsmedelsklassade ravaror anvands.
Révaror som aterfinns i de dagliga livsmedlen sdsom exempelvis frukt och
brod samt att dessa intagits som foda under tusentals ar. Denna extremt
langa tidsperiod som manniskan konsumerat dessa fodoamnen borde vara
ett gott tecken pd att denna patenterade teknik med tillhérande produkter
kan anses reducera risken for genetisk paverkan pa organiskt liv till ett mi-
nimum.

Sammantaget utgdr ovan namnda patenterade teknik ett paradigmskifte
inom kemin for tillverkning av flamskyddsmedel.

Ovriga marknader

Marknader dar motsvarande patent finns beviljat eller sékt, men som inte
omfattas av forvarvet ar:Kanada, USA, Mexico, Brasilien, Argentina, Chile, Kina,
Hong Kong, Taiwan, Japan, Korea, Thailand, Malaysia, Singapore, Kambodja,
Vietnam, Indonesien, Indien, Nya Zeeland, Australien, Sydafrika, samt Israel.

Fortsatt samarbete med Trulstech efter forvarvet

Trulstechs kunskaper inom patentteknik dr bekraftade via en rad internatio-
nellt uppmarksammade priser for bolagets utformade patent, vilket sanno-
likt ar ett omrade som kan ge anledning till fortsatt samarbete kring
patentfragor.

Trulstech och Deflamo avser darutdver att ha ett fortsatt gott samarbete
framst via Biomimetics lab (ett dotterbolag till Trulstech) dér Trulstech &r den
drivande parten men aven avseende mer évergripande fragor med fokus
pa en kostnadseffektiv produkttillverkning.

Forvérvskostnad

Forvarvet av patenten 4r Bolagets enda storre dtagande vad galler investe-
ringar och finansieras huvudsakligen genom likviden fran forestdende ny-
emission, en apportemission samt ett skuldebrev som amorteras 6ver fem
ar.Forvarvet ar uppdelat pé tre delar pa basis av olika geografiska omraden.

W Omrade 1:Eurasien bestdende av Armenien, Azerbadjan, Vitryssland,
Kirgizistan, Kazakstan, Moldavien, Ryssland, Tadjikistan, Turkmenistan,
Ukraina, Polen, Norge, Island

W Omrade 2:Europa férutom landerna i Omrade 3

W Omrade 3: Storbritannien, Irland, Frankrike, Holland, Belgien,
Luxemburg

Kopeskilling for patenten i Omrade 1 uppgar till 7 500 000 kr.Patenten i Om-
rade 2 forvarvas genom en apportemission av 2 000 000 B-aktier i Deflamo
AB efter den i detta prospekt beskrivna emissionen genomforts. Omrade 3

De omraden som forvarvet omfattar ar
hela Europa samt Eurasien (Armenien,

/ Azerbadjan, Vitryssland, Kirgizistan,
Kazakstan, Moldavien, Ryssland,

Tadzjikistan, Turkmenistan och Ukraina).

forvarvas genom dverldmnanden av ett skuldebrev om 4 583 333 kr pa till-
tradesdagen. Patenten i Omrade 3 kommer gélla som séakerhet for skulden
som ska betalas av pa fem ar med kvartalsvisa raka amorteringar

Sammantaget utgdr ovan ndmnda patenterade teknik ett paradigmskifte
inom kemin for tillverkning av flamskyddsmedel.
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Apyrum®-produkter

Apyrum®-teknologin finns i ett stort antal anpassade och standardiserade
produkter. De anpassas till kundens tillimpningar och &r utvecklade for att
passa olika material och processer.

Bestéllning och leverans

Produkterna bestalls av Deflamo och levereras 6ver hela Europa. Produk-
terna packas i dunk, IBC-container, sack pa pall eller enligt kundens 6nske-
mal.

Apyrum® POWDER

Ett mycket finkornigt pulver som anvandas som additiv i polymera material
och andra applikationer dér vatten inte ar onskvart. Eftersom flamskydds-
medlet & malt tills partiklarna ar mycket sma paverkas de mekaniska egen-
skaperna hos polymeren endast i liten utstrackning medan gott flamskydd
erhalls. Produkten finns i olika varianter som anpassas till olika polymerer.
Egenskaperna varieras vad géller bl a kornstorlek, torrhalt, varmeabsorbans
och barriaregenskaper for att mota behovet i varje enskild applikation.

Apyrum® LIQUID

Ett vattenbaserat flamskyddsmedel med mycket goda flamskyddsegenska-
per som anvands for impregnering och blandning i vattenbaserade pro-
dukter,limmer och suspensioner. Avses framst for férsaljning till industri eller
andra kopare av storre volymer. Produkten finns att fa i tre olika koncentra-
tioner.

Apyrum® BIO-FR CANVAS

Ett vattenbaserat flamskyddsmedel som baseras pa Apyrum® Bio-FR LIQUID
och som anvénds for impregnering av fibrésa och sugande material. Pro-
dukten har mycket god formaga att absorberas av porésa material som t ex
papper, trd, naturfibrer och Non-Woven.

Apyrum® BIO-FR IMPREG

Ett vattenbaserat flamskyddsmedel som baseras pa Apyrum® Bio-FR LIQUID
och som anvénds for impregnering av fibroésa och sugande material. Pro-
dukten har god formaga att absorberas av porésa material.

Apyrume@®-teknologin finns i ett stort antal anpassade och standardiserade produkter.
De anpassas till kundens tillampningar och &r utvecklade for att passa olika material
och processer.
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Marknad

Vérldsmarknaden #

Marknaden for flamskyddsmedel ar global och uppgick 2009 till totalt cirka
22,7 miljarder kronor. Bolagets uppskattning &r att drygt 90 procent av de
flamskyddsmedel som anvéands globalt anvands i olika sorters plastproduk-
ter.Manga konstruktioner i plast och plastrelaterade material skulle inte vara
mojliga att anvanda utan flamskyddsmedel. Flamskyddsmedel &r idag en
viktig del av den globala kemiindustrin och utgor en del av det segment
som kallas specialkemi.

Byggnadsmaterial och produkter var den storsta produktkategorin 2009
och star for mer an 25 procent av marknaden. Elektronikindustrin vantas
dock oka sin andel av den totala marknaden framover pa grund av en stark
tillvaxt i branschen samt 6kade krav fran lagstiftare vad galler brandsakerhet.
Fordonsmarknaden for flamskyddsmedel vantas uppvisa den starkaste till-
vaxten nar anvandningen av plastprodukter i fordon 6kar samtidigt som till-
verkningsvolymerna 6kar i USA, Europa, Kina och Japan.

Den globala efterfragan pa flamskyddsmedel forutses vaxa med over sex
procent per ar fram tills 2014 da den totala efterfrdgan bedéms uppga till
totalt 2,2 miljoner ton. Tillvaxten forutses att 6ka jamfort med tidigare da ef-
terfragan paverkades markant av den ekonomiska turbulensen under 2007-
2009. Detta var sarskilt markbart p& de amerikanska, europeiska och
japanska marknaderna.

Utover en 6kning i efterfragan baserad pa den ekonomiska tillvéxten
kommer okade krav pa brandsékerhet i framforallt utvecklingslander att
driva tillvaxten i efterfragan samtidigt som 6kad plastanvandning kommer

Den globala marknaden 2009

\_

Ovriga, 9%

Nordamerika, 23%

Vésteuropa, 19%
Asien/Stilla Havet, 49%

att paskynda utvecklingen. Totalt vantas marknaden véxa till dver 32 miljar-
der kronor &r 2014.

Oro dver de miljo- och hélsokonsekvenser som halogenerade flam-
skyddsmedel kan innebéra har paverkat den globala produktmixen mar-
kant.Bromerade flamskyddsmedel har véckt 6kad uppmérksamhet och en
kombination av 6kad reglering och medvetna produkttillverkare har lett till
att en gradvis utfasning har p&bdrjats. Aven i manga utvecklingslander har
problemet uppmarksammats och bl a Kina héller pa att i snabb takt migrera
fran farligare kemikalier till sidana som upplevs som sékrare.

Asien och stillahavsomradet vantas vara den storsta och snabbast vaxan-
de marknaden for flamskyddsmedel i framtiden. Drygt hélften av varlds-
marknaden véntas finnas i denna region ar 2014. En stor del av tillvaxten
kommer att drivas av den kinesiska tillvaxten och en stark tillvéxt i tillverk-
ningen av elektronik och elektronikprodukter i Taiwan och Sydkorea. Tillvax-
ten i Europa och Nordamerika vantas bli mindre, &ven om 6kningen fran
krisaren vantas bli markant.

Den vasteuropeiska marknaden ®

Efterfragan pa flamskyddsmedel pa den visteuropeiska marknaden véntas
6ka med cirka 3,5 procent per ar for att nd sasmmanlagt 427 000 ton &r 2014.
Det sammanlagda vérdet vantas uppga till cirka 6,5 miljarder kronor. Efter-
frégan véntas aterhamta sig efter krisen som genomlevdes 2007-2009. Ok-
ningen véntas huvudsakligen drivas av en aterhamtning inom den euro-
peiska tillverkningsindustrin. Framforallt inom omraden som kréaver stora

Den véasteuropeiska marknaden 2009

Ovriga, 15%

Belgien, 3%
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Spanien. 10% ‘ Frankrike, 15%
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Marknaden for flamskyddsmedel &r global och uppgick 2009 till totalt cirka 22,7 miljarder
kronor.Bolagets uppskattning ar att drygt 90 procent av de flamskyddsmedel som anvands
globalt anvands i olika sorters plastprodukter.
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Den vésteuropeiska marknaden 2009
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méangder flamskyddsmedel som t ex fordon, kabel och elektroniska produk-
ter.En Okad aktivitet inom byggsektorn vantas dven den gynna forsaljningen
av flamskyddsmedel samtidigt som strangare regelverk vad géller brand-
sakerhet bidrar till att forstarka trenden.

Fosforbaserade flamskydd &r sarkilt viktiga pa den europeiska marknaden
och var den nast storsta produkten (efter aluminiumtrihydrat ATH) raknat i
volym 2009. Brombaserade produkter & mindre populéra i Europa jamfort
med nastan hela évriga varlden pa grund av oron for eventuella negativa
halsoeffekter. Den begransade omfattning pa elektronikindustrin i Europa
gor att efterfragan pa bromerade flamskydd inte &r lika stor som i andra,
mer elektronikintensiva marknader.

Trenden pa den europeiska marknaden gar for tillfallet fran bromerade
produkter mot en hogre andel fosfor, aluminiumtrihydrat (ATH) och mag-
nesiumhydroxid (MDH). Detta vantas paverka den totala volymen positivt
da storre mangder av dessa produkter kravs for att uppna samma flam-
skyddseffekt.

Byggnadsmaterial utgjorde den enskilt stérsta marknaden i Véasteuropa
under 2009, men vantas inte bidra till ndgon namnvard tillvixt av den totala
marknaden framover pagrund av den langsamma aterhamtningen av bran-
schen efter den ekonomiska krisen. Framst géller detta produkter som t ex
plastskum i form av isolering, takbekladnad i plast och vinylgolv. Snabbast
tillvaxt vantas inom fordonsbranschen i takt med att ekonomin och efter-
fragan aterhamtar sig.

Den 6steuropeiska marknaden ©
Den 6steuropeiska efterfragan beraknas cka med 6ver sex procent per ar
for att nd omkring 80.000 &rston under 2014, motsvarande ett varde om
cirka 900 miljoner kronor. Marknadstillvaxten vantas bli den hogsta pa global
basis efter Asien. Okningen véntas framst drivas av kande plastproduktion
och hérdare sakerhetskrav i regionen. Detta kommer att vara sarskilt aktuellt
i de lander som strévar ett EU-medlemskap.

Aluminiumtrihdyrat (ATH) var den storsta enskilda produkten under 2009

med cirka 37 procent av regionens totala konsumtion av flamskyddsmedel.
Kabel- och sladdprodukter kommer att vara den enskilt storsta produkt-
gruppen i Osteuropa fram till och med 2014, men fordonssegmentet véntas
uppvisa storst tillvaxt p g a den kraftigt stigande fordonsproduktionen i re-
gionen.Elektriska och elektroniska produkter vantas &ven de uppvisa en till-
vaxt. Byggmaterial vantas daremot uppvisa en svagare utveckling &niandra
regioner.

Den 6steuropeiska marknaden 2009
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Konkurrens

Flamskyddsindustrin &r starkt globaliserad. Sedan 1990-talet har dock en be-
tydande omstrukturering dgt rum dér forvarv och strukturaffarer resulterat
i farre och storre foretag med diversifierade produktsortiment. Tidigare var
marknaden i hdg grad préglad av specialiserade foretag med ett begrénsat
antal flamskyddsmedel.

Det finns ett fatal stora foretag som har en betydande andel av sin verk-
samhet inom flamskyddsmedel. De stora internationella kemiforetagen har
oftast endast en begrénsad del av sin verksamhet inom flamskyddsmark-
naden. For bolag som t ex Akzo Nobel, Bayer och Solvay utgor flamskydds-
medel endast en brakdel av verksamhetens totala omsattning. Féretag som
Albermarle, Budenhem, ICL och Joseph Storey & Co &r beroendet av flam-
skyddsprodukter daremot betydande.

Flera av de storre tillverkarna av flamskyddsmedel &r vertikalt integrerade
med rdvarutillgdngen. Bland dessa marks Chemtura (klor), ICL och Alber-
marle (brom) och Clariant (fosfor).

Storsta aktOrer totalt sett &r Albermarle,ICL och Chemtura. Dessa tre bolag
stod for cirka 40 procent av den totala globala marknaden 2009. Under
dessa sker en markant férandring dér ingen enskild aktér har mer an cirka
2 procent av marknaden. Bland dessa mérks Rio Tinto, JM Huber, Daihachi
Chemical, Nabaltec, Clariant, Campine och Tosoh.

Samtliga av de storre, etablerade aktdrerna dr verksamma inom traditio-
nella flamskyddsmetoder och é&r, enligt Bolagets beddmning, inga direkta
konkurrenter till Deflamo vad galler att kunna tillhandahalla ett miljo- och
hélsovéanligt alternativ.

6,7 The Freedonia Group, Inc, World Flame Retardants to 2014, om inte annat framgar av sammanhanget

Samtliga av de stOrre, etablerade akttrerna ar verksamma inom traditionella flamskydds-
metoder och ar, enligt Bolagets beddmning, inga direkta konkurrenter till Deflamo vad
géller att kunna tillhandahalla ett milj6- och halsovanligt alternativ.
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Historik

2004 September
2004 Maj

2004 Juni

2004 September
2005 Mars

2005 April

2005 April

2005 Juli

2006 Juli

2007 Maj
2007 November

2008 Januari
2008 April

2008 November

2009 Mars
2009 April
2009 Maj
2009 Oktober
2009 Oktober

2010 Juni

2011 Februari

2011 Mars

2011 Februari

Ett lagerbolag forvarvas mot bakgrund av pagdende forhandling runt ett licensavtal med Trulstech Group
Nyemission om 450 000 kr

Firman Deflamo AB registreras och licensavtal med Trulstech Group undertecknas med ett territorium som omfattar
de nordiska marknaderna

Nyemission om 672 000 kr

Nyemission om 1 500 000 kr

Ett utdkat licensavtal med Trulstech Group signeras vilket innebér att territoriet utokas till att omfatta 34 lander
Varumarket Apyrum@® registreras

Nyemission om 2 800 000 kr

Nyemission om 2 720 000 kr

Nyemission om 2 400 000 kr
Nyemission om 6 500 000 kr

Marknadsnotering pa Nordic Growth Market Nordic MTF

Deflamo nér ett betydande teknikgenombrott nar Bolaget, tillsammans med stora forbrukare av polyvinylklorid (PVC),
utvecklar en ny variant av Apyrume®,

Listbyte till AktieTorget. Ett forsta kommersiellt genombrott presenteras tillsammans med KARLIT som planerar att till-
verka flamskyddad MDF-skiva under 2009. Nyemission om 3 320 000 kr i kombination med teckningsoptioner.

Deflamo utvecklar en ny variant av Apyrum® som uppvisar goda flamskyddsegenskaper i Polyamid (Nylon), en utveck-
ling som mojliggdr inbrytning pa en viktig flamskyddsmarknad.

Utveckling av flamskyddade HEPA-filter i samarbete med filtertillverkaren Smoke Free Systems.

Deflamo nomineras till Globe Forum Sustainability Innovation Award.

Ett tekniskt genombrott nas med Apyrum® i ett projekt tillsammans med en ledande tillverkare av PVC.

En ledande tillverkare av golvlacker lyckas integrera Apyrum® i en av sina lacker

Deflamo flyttar till nya lokaler i Veddesta norr om Stockholm

Industriell genombrottsorder pa Apyrume.Riflex Film har utvecklat en PVC-film som klarar det tuffa brandkravet M1.
Utvecklingen har skett i samarbete med Deflamo som har bistétt utvecklingen med kunskap och teknologi avseende
Apyrum® och flamskyddsteknik.

Deflamo har ingétt avtal om att forvarva patenten for flamskyddsmedlet Apyrum® med tillhérande immateriella till-
gangar for hela Europa och delar av Asien. Deflamo utkar darmed sitt affarsterritorium med sex lander.

Industriell genombrottsorder pa Apyrum®. Riflex Film har utvecklat en
PVC-film som klarar det tuffa brandkravet M1. Utvecklingen har skett i
samarbete med Deflamo som har bistatt utvecklingen med kunskap
och teknologi avseende Apyrum® och flamskyddsteknik.

EMISSIONSPROSPEKT DEFLAMO AB, MAJ/JUNI 2011




Ekonomiskt sammandrag

Foljande information bor lasas i anslutning till ’"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” nedan och Bolagets &rsredovisning for 2010 med tillhrande
noter och Bolagets kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2011 pa annan plats i detta prospekt samt tillsammans med arsredovisningarna for 2009 och
2008 som inforlivas i detta dokument genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida (www.deflamo.se).Redovisningen upprittas
i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad. Bolaget offentliggor delarsrapporter i enlighet med regelverket pa Aktietorget.
Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om och uppskattningar av framtida
utveckling och handelser. Bolagets faktiska utveckling kan avvika vasentligt fran de som avses i nedanstaende framtidsinriktade uttalanden som en féljd
av,men inte begransat till, de faktorer som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Inga andra delar av prospektet &n reviderade rakenskaper i form av arsredovis-
ningar har varit foremal for sarskild eller Gversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Resultatrakningar i sammandrag

(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
-2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 —2009-12-31 -2008-12-31
Nettoomséattning 5916 2035 37450 24047 113182
Aktiverat arbete fér egen rékning 155338 101 506 505 668 404 254 -
Summa intékter 161254 103541 543118 428 301 113182
Forandring av lager och fardigvaror - - - - -5934
Handelsvaror -10 962 5117 -88 461 -38133 -131223
Ovriga externa kostnader -278 397 -209 952 -1102 619 -1518 465 -2 405731
Personalkostnader -446 290 -397 476 -1961 839 -1841015 -1842 880
Summa kostnader -735649 -612 545 -3152919 -3397613 -4 385 768
Resultat fére avskrivningar -574 395 -570 081 -2609 801 -2969 312 -4 272586
Avskrivningar, nedskrivningar m m -154 885 -45 546 -454 202 -301 632 -334 924
Resultat fore finansiella poster -729 280 -615 627 -3064 003 -3270944 -4614918
Finansiella poster 152 -1842 -3136 -20272 1342
Resultat efter finansiella poster -729128 -617 469 -3067 139 -3291216 -4 613576
Periodens resultat -729128 -617 469 -3067 139 -3291216 -4 613576
Balansrakningar i sammandrag
(kr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men egj inbetalt kapital - - - - 630 453
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2838363 1060 956 2621254 789 452 244 639
Materiella anlaggningstillgangar 20430 18 251 23085 21791 35990
Summa anlaggningstillgangar 2858793 1079207 2644339 811249 280629
Omsattningstillgangar
Varulager 498 925 88284 498 925 88284 78325
Kortfristiga fordringar 200 838 530 680 370663 407 303 2829 355
Kassa och bank 76 328 5220643 781171 1269212 206 458
Summa omséttningstillgangar 776 091 5839 607 1650 759 1764799 3114138
SUMMA TILLGANGAR 3634884 6918814 4295098 2576048 4025220
25
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Balansrakningar i sammandrag (forts)

(kr) 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 2027213 1922714 2027214 1922713 1795 506
Fritt eget kapital 468 393 3870344 1214020 -289 686 656 363
Summa eget kapital 2495606 5793058 3241234 1633027 2451869
Langfristiga skulder - - - - 128573
Kortfristiga skulder 1139278 1125756 1053 864 943 021 1444778
Summa skulder 1139278 1125756 1053 864 943021 1573351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3634884 6918814 4295098 2576048 4025220
Kassaflodesanalyser i ssmmandrag
(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

-2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 —2009-12-31 -2008-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -319 005 -469 708 -2790 379 -1079 248 -6 606 642
Kassaflode fran investeringsverksamheten -369 338 -356 361 -2282292 -832 252 -11 455
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 500 4777 500 4589 630 2974254 3482388
Periodens kassaflode -704 843 3951431 -488 041 1062754 -3135709
Likvida medel vid periodens borjan 781171 1269212 1269212 206 458 3342167
Likvida medel vid periodens slut 76 328 5220643 781171 1269212 206 458
Nyckeltal
(kr) 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

-2011-03-31 -2010-03-31 -2010-12-31 —2009-12-31 -2008-12-31
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,04 -0,17 -0,20 -0,34
Eget kapital per aktie (kr) 014 0,36 0,18 010 018
Utdelning per aktie (kr) - - - - -
Genomsnittligt antal aktier 18 335 152 15792 118 17 290 152 14973076 13382 500
Antal utestdende aktier vid periodens slut 18335152 16 245 152 18 335152 16 245 152 13701 000
Aktiekurs vid periodens slut(kr) 315 2,46 2,10 2,65 2,75
Borsvarde vid periodens slut (kr) 57755 729 39963074 38503819 43049 653 37677750
Soliditet 68,7% 83,7% 75,5% 63,4% 60,9%
Avkastning pé eget kapital -254% -16,6% -125,9% -161,1% -148,9%
Medeltal anstéllda 40 50 32 31 30
Definitioner
EBITDA Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar

och nedskrivningar.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslut-

Avkastning pé eget kapital

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

26

ningen i slutet av perioden.

Resultatet efter skatt dividerat med genom-
snittet av ingéende och utgaende balans av
eget kapital for aktuell period.

Eget kapital vid periodens slut delat med
det totala antalet utestaende aktier vid slu-
tet av aktuell period.

Resultatet efter skatt delat med antalet ak-
tier vid slutet av perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Introduktion

Deflamo é&r ett bolag som tillsammans med sina kunder anpassar det mil-
jovanliga flamskyddsmedlet Apyrum@ till fungerande specialanpassade "re-
cept” for varje applikation for att kunna ersatta de miljofarliga flamskydds-
medel som anvands idag. Hittills har Deflamo ett par sadana fardiganpas-
sade applikationer avseende en plastfilm samt en textilduk, vilka Deflamo
avser att sélja, forutom till den férsta kund for vilken applikationen ursprung-
ligen tagits fram, aven till fler tillverkare inom respektive omrade, sdval som
att ta fram fler anpassade miljévénliga flamskyddsrecept baserade pa Apy-
rum®. Darutover finns anpassade applikationer framtagna aven for papper
och tréfiberskivor. Fram tills forsta kvartalet 2011 har intakterna varit begran-
sade och framst bestatt av olika testleveranser inom ramen for olika utveck-
lingsprojekt. Under resten av 2011 ar det Bolagets uppfattning att de ovan
beskrivna kundanpassade applikationerna, med ev tillkommande nya kun-
der inom dessa applikationsomraden, kommer innebara okande forslj-
ningsintakter. Darutéver fortgar anpassningsarbeten for Apyrum dven inom
ett antal ytterligare anpassningsprojekt syftande till fler fardiga skraddar-
sydda applikationer inom de fyra huvudsakliga applikationsomradena: 1)
tréafiberskivor, 2) plast och textil, 3) farg och lim,samt 4) papper. Investeringar
gors fortldpande inom dessa applikationsomraden med pagaende anpass-
ningsprojekt, f n uppgéende till 38 st,enligt motsvarande principer som har
tillampats sedan ett par ér tillbaka (innebarande att tid nedlagd av Bolagets
utvecklingsansvariga med personal inom dessa applikationsomraden sar-
redovisas). Med de medel som emissionen inbringar kommer satsningarna
inom dessa applikationsomraden att accentueras under resten av 2011. 1
samband med att kommersiell fas nds inom respektive applikationsomrade
kommer avskrivningar att paborjas.

Aven om utsikterna ser goda ut avseende férsaljning under resten av in-
nevarande &r, kan forseningar i kundprojekt komma att medfora att storre
eller mindre delar av dessa intakter fordrojs. Detta utgor den storsta oséker-
hetsfaktorn i det avseendet. Affarsutsikterna till fortsatt utveckling av befint-
liga kundprojekt liksom tillkommande, beddms som goda dven om en
mindre osékerhet finns &ven i detta avseende.

Segmentsredovisning

Bolaget har en begransad omsattning och tillampar vid tiden for detta do-
kument ingen segmentsredovisning dar intakter delas upp pa olika geo-
grafiska marknader. Detta har ej heller varit fallet under tidigare &r. De intakter
som redovisats 2008, 2009, 2010 och under det forsta kvartalet 2011 &r il
storsta delen hanforliga till Sverige.

1 januari — 31 mars 2011 jamfér med

motsvarande period foregaende ar

Resultat

Omsattningen for perioden uppgick till 5916 kr (2 035 kr). Bolagets rorelse-
resultat efter finansiella poster uppgick till -729 128 kr (-617 469 kr). Det
lagre redovisade resultatet kan framfor allt forklaras av ékade avskrivningar.
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Av de totala kostnaderna utgjorde -278 396 kr (-270 877 kr) dvriga externa
kostnader och -290 952 kr (-295 970 kr) utgjorde personalkostnader. Diffe-
rensen i kostnader kan forklaras av att "6vriga kostnader” 6kade med 8 Tkr,
medan personalkostnader minskade med 5 Tkr. Saledes inga storre skillna-
der fran 2010.

Kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten var -319 005 kr (-469 708 kr).Kas-
saflodet fran investeringsverksamheten var -369 338 kr (-356 361 kr) och fran
finansieringsverksamheten var kassaflodet -16 500 kr (4 777 500 kr). Under
forsta kvartalet forra aret inkom medel fran den kapitalanskaffning som ge-
nomférdes under slutet av 2009, vilket forklarar skillnaden i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten. Likvida medel vid periodens slut uppgick till
76 328 kr (5220 643 kr).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Summa eget kapital utgjorde 2 495 606 kr (5 793 058 kr) och summa till-
gangar uppgick till 3634 884 kr (6 918 814 kr). Kortfristiga skulder uppgick
till 1139278 kr (1125 756 kr). Det mindre egna kapitalet och summa till-
gangar jamfort med forra aret beror péa kostnader for driften av verksamhe-
ten under aret som gatt. Summa omsattningstillgdngar uppgick till
776 091 kr (5839 607 kr). Driften av verksamheten under ett ars tid har pa-
verkat omsattningstillgdngarna jamfort med situationen motsvarande tid
under féregaende ar. Skuldsattningen uppgick vid utgangen av perioden
till 45,7% (19,4%).

Efter utgangen av det forsta kvartalet upptog Bolaget den 1 april ett kort-
siktigt 1an om 900 000 kr for att sakerstalla den kortsiktiga likviditeten. Dar-
med ar bolagets likviditetsbehov tillgodosett intill dess att emissionslikviden
fran den foreliggande fullt garanterade emissionen beraknas kunna lyftas.

1 januari — 31 december 2010 jamfort med

1 januari — 31 december 2009

Resultat

Omséttningen for perioden uppgick till 37 450 kr (24 047 kr) och har framst
utgjorts av testkvantiteter av Apyrum®. Bolagets rorelseresultat efter finan-
siella poster uppgick till -3067 139 kr (-3291 216 kr). Av de totala kostna-
derna utgjorde -1102619 (-1518465) dvriga externa kostnader och
-1961 839 (-1 841 015) utgjorde personalkostnader. Differensen i kostnader
kan forklaras av att "6vriga kostnader” minskade med 416 Tkr, medan per-
sonalkostnader okade med 120 Tkr. Dessa bada skillnader forklarar huvud-
sakligen differansen i redovisat resultat.Vidare har FOU och licenskostnader
balanserats hela aret till skillnad mot ar 2009 da motsvarande poster balan-
serades under enbart 6 manader.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2010 uppgick balansomslutningen till 4295 098 kr
(2576048 kr), fordelat pa 2 644 339 kr (811 249 kr) i anlaggningstillgangar
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och 1650 759 kr (1 764 799 kr) i omsattningstillgangar. Okningen av balans-
omslutningen ar framst hanforlig till forvéarvet av den optionsratt som ger
Bolaget rittigheten att forvarva patenten inom licensomradet samt ratten
att utéka omradet till att omfatta hela Europa.

Kassaflode

For 2010 uppgick kassaflodet frén den Iopande verksamheten till -2 790 379
kr (-1 079 248 kr). Differensen mot féregdende ar har framst sin forklaring i
minskad 6kning av kortfristiga fordringar. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -2 282 292 kr (-832 252 kr) och kassaflodet frén finan-
sieringsverksamheten var +4 589 630 kr (+2 974 254 kr) efter att en riktad
nyemission genomforts under aret.Periodens kassafldde uppgick samman-
taget till -488 041 kr.

Investeringar

Reserverad del av Fredrik Westins och Fredrik Sivertssons arbetstid avseende
utfort utvecklingsarbete uppgar 2010 till totalt 505 668 kr. Detta utifran den
sirredovisade tid som nedlagts under aret inom de fyra applikationsomra-
dena.Gjorda reserveringar for licensutveckling avseende 2010 uppgar sam-
manlagt till 848 000 kr. Under 2010 har Deflamo kdpt en option av Trulstech
om att f& férvéarva patentrattigheter for 916 666 kr.

1 januari — 31 december 2009 jamfort med

1 januari — 31 december 2008

Resultat

Omsattningen for perioden uppgick till 24 047 kr (113 182 kr) och har framst
utgjorts av testkvantiteter av Apyrume®. Bolagets rorelseresultat efter finan-
siella poster uppgick till -3291 216 kr. Av de totala kostnaderna utgjorde
-1518 465 (-2 405 731) dvriga externa kostnader och -1 841 015 (-1 842 880)
utgjorde personalkostnader. Differensen i kostnader kan forklaras av att "6v-
riga kostnader” minskade med 887 Tkr, medan personalkostnader i stort sett
var oférandrade. Deflamo sparar pa forbrukningsinventarier med -41 Tkr,
marknadsforingskostnader med -40 Tkr, styrelsearvoden med -66 Tkr, kon-
sultkostnader med -297 Tkr. Under 2009 borjar Bolaget dven balansera
FOU/licenskostnader, detta ar med 427 Tkr.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2009 uppgick balansomslutningen till 2576 048 kr
(4025 220 kr), fordelat pa 811 249 kr (280 629 kr) i anlaggningstillgdngar och
1764799 kr (3114 138 kr) i omséattningstillgangar. Den minskade balans-
omslutningen ar framst hanforlig till en minskning av posten "6vriga ford-
ringar”.

Kassaflode
For 2009 uppgick kassaflodet frén den Iopande verksamheten till -1 079 248
kr (-6 606 642 kr). Differensen mot féregdende ar har framst sin forklaring i

minskat underskott i rorelseresultatet samt forandringar avseende kortfris-
tiga fordringar. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till
-832 252 kr (-11 455 kr) och kassaflodet frén finansieringsverksamheten var
+2 974 254kr (+3 482 388 kr) efter att en foretradesemission genomforts
under éret. Periodens kassaflode uppgick sammantaget till +1 062 754 kr.

Investeringar

Med start andra halvaret 2009 har Deflamo reserverat del av Fredrik Westins
och Fredrik Sivertssons arbetstid avseende utfort utvecklingsarbete. Totalt
uppgar dessa belopp under 2009 till 404 254 kr. Detta utifran den sérredo-
visade tid som nedlagts under aretinom de fyra applikationsomradena. Med
start andra halvaret 2009 har Deflamo &aven gjort reserveringar for licensut-
veckling, avseende 2009 med sammanlagt 427 998 kr.

1 januari — 31 december 2008 jamfort med

1 januari — 31 december 2007

Resultat

Omséttningen for perioden uppgick till 113182 kr (153 660 kr) och har
framst utgjorts av testkvantiteter av Apyrum@.Bolagets rorelseresultat efter
finansiella poster uppgick till -4 613 576 kr. Av de totala kostnaderna utgjorde
-2405731 (-3251 041) dvriga externa kostnader och -1 842 880 (-985 721)
utgjorde personalkostnader. Differensen i kostnader kan forklaras av att "6v-
riga kostnader” minskade med 846 Tkr medan personalkostnader 6kade
med 857 Tkr.Bolaget sparade 450 Tkr p& marknadsforingskostnader och 507
Tkr pé konsulttjanster, medan lokal-, revisions- och emissionskostnader
okade nagot. Okning av personalkostnader beror pa 2 heltidstjénster tillsat-
tes,Pamela Danielsson borjade i oktober 2007, Fredrik Sivertsson i april 2008.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Per den 31 december 2008 uppgick balansomslutningen till 4 025 220 kr
(5401582 kr), fordelat p& 280 629 kr (610 606 kr) i anlaggningstillgangar och
3114138 kr (3913 476 kr) i omsattningstillgangar. Den minskade balans-
omslutningen ar framst hanforlig till minskade likvida medel.

Kassaflode

For 2008 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till
-6 606 642kr (-3 417 850 kr). Differensen mot foregaende &r har framst sin
forklaring i att 2008 ars nyemission blev klar forst den 27 januari 2009, da
Deflamo erhdll likviden frdn densamma. Kassaflodet frén investeringsverk-
samheten uppgick till -11 455 kr (-24 681 kr) och kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten var +3 482 388 kr (-5 491 572 kr) efter att en nyemission
genomforts under ret. Periodens kassaflode uppgick sammantaget till
-3135709 kr.

Investeringar
Inga investeringar balanserades under 2008 (ej heller under 2007).

Bolagets bedOmning ar att ca 7 miljarder kronor av Flamskyddsmarknaden liggerinom
Deflamos geografiska marknad, vilket med den estimerade arliga tillvaxt som forvantas
motsvarar en marknadsstorlek om narmare 9 miljarder kronor ar 2019.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Allmant

Eftersom Bolaget &nnu inte kommersialiserat tekniken i de siffror som finns
tillgangliga bakat i tiden, kdnnetecknas den finansiella utvecklingen av tagna
kostnader for driften av bolaget och fér nedlagda kostnader i samband med
utveckling och pagéende kundprojekt i stravan att anpassa Apyrum® i spe-
cifika applikationer.

Eget kapital och skuldsattning

Deflamos egna kapital uppgick per den 31 mars 2011 till 2 495 606 kr.Bola-
get hade vid samma tidpunkt kortfristiga skulder om 1 139 278 kr. De kort-
fristiga skulderna bestod framst av leverantdrsskulder och dévriga skulder.
Bolaget hade vid samma datum inga langfristiga skulder. For utestaende
skulder har stallts sakerhet om 296 842 kr. Bolagets egna kapital och skuld-
sattning per den 31 mars 2011 framgar av vidstaende uppstalining.

Eget kapital och skuldsattning kr, per 2011-03-31

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet* 296 842
Blancokrediter 842 435
Summa kortfristiga skulder 1139277

* Sakerhet for levererade insatsvaror har stallts pa sé satt att de forblir
séljarens egendom intill dess att full betalning erlagts.

Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 916 757
Reservfond 1110456
Andra reserver 468 393
Summa eget kapital 2495 606
Nettoskuldsattning kr, per 2011-03-31

A, Kassa och bank 76 327
B. Likvida medel 0
C. Léatt realiserbara vardepapper 0
D. Summa, likviditet (A + B + C) 76 327
E. Kortfristiga fordringar 200838
F. Kortfristiga bankkulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H.  Andra kortfristiga skulder 1139278
| Kortfristiga skulder (F+G+H) 1139278
J. Netto kortfristig skuldsé&ttning (I-E-D) 862113
K. Kortfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
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M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldséttning (K+L+M) 0
O. Nettoskulds&ttning (J+N) 862 113

Rorelsekapital
Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven under kommande tolvma-
nadersperiod saknas. Bolagets planer pa en vidare kommersialisering av Bo-
lagets erbjudande kréver en finansiering med ytterligare rorelsekapital for
att kunna realiseras.Nuvarande kassa samt likvida omsattningstillgangar be-
doms récka till och med juni 2011 innan ytterligare medel behover tillforas.
Bolagets behov av rorelsekapital for de kommande tolv manaderna bedéms
uppga till cirka 7 Mkr, forutsatt att den plan for Bolagets kostnader som lagts
fram av Bolagets styrelse halls. Detta kommer att tillgodoses i och med emis-
sionens genomforande dven efter beaktande av emissionskostnader och
efter erliggande av kontantlikviden avseende planerat forvérv av patenten.
Det &r mot denna bakgrund, och i samband med det forestaende forvar-
vet av patentréttigheter, som styrelsen beslutat att genomfora foreliggande
emission. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgaranti
pa hela det hogsta emissionsbeloppet som foretradesemissionen omfattar.
Dérmed gor styrelsen beddmningen att rorelsekapitalbehovet &r tryggat
for de kommande tolv manaderna. Om foretradesemissionen inte fullteck-
nas och garanterna inte fullgor sina ataganden kan det innebaéra att Bolaget
maste dra ned pa den planerade verksamheten, ev inte kan fullfolja det av-
talade patentférvarvet, ev avbryta kundsamarbeten och utvecklingsverk-
samheten, samt ev sdga upp personal. Bolaget kan ocksa tankas overvaga
att skaffa nodvandigt kapital pa annat satt.

Skattesituation

Deflamo har ett outnyttjat ackumulerat férlustavdrag om drygt 16 Mkr en-
ligt senaste arsredovisning. Ingen skattefordran finns upptagen i Bolagets
balansrékning.

Tendenser

Verksamheten genererar i dagsléaget begrénsade intékter. En storre intékts-
bas under resten av aret forutsatter att pagaende kundprojekt utvecklas val
i linje med férvantningarna. Storre kundorders under aret kan komma att
medféra toppar av kapitalbehov i samband med tillverkning och viss lager-
héllning. Kostnadsmassan ar for évrigt till storsta delen férutsagbar, da den
till storsta delen utgors av personalkostnader.

Deflamo kanner inte till ndgra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, &taganden eller handelser som kan ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

Deflamo kanner heller inte till nagra skattepolitiska, ekonomiska, offent-
liga eller pd annat sétt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon storre utstrackning.

Inga vésentliga forandringar avseende Deflamos finansiella stallning eller
stallning p& marknaden har intraffat efter att den senaste delarsrapporten
for kvartal 1 2011 offentliggjordes den 8 april.
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Aktien, aktiekapital och &garstruktur

Aktien och aktiekapital

Deflamo AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier &r registrerade
i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear Sweden AB, Box
7822,103 97 Stockholm. Aktiedgarna och eller innehavare av andra av Bola-
get utgivna vardepapper erhéller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med Bolagets vardepapper sker pa elektronisk vag genom re-
gistrering i VPC-systemet genom behdriga banker och andra vérdepappers-
forvaltare. Bolagets B-aktie handlas pa Aktietorget med kortnamn DEFL B
och ISIN-kod &r SE0002081067.

Bolagets aktiekapital uppgar till 916 757 kronor fére nyemissionen som
den beskrivs i detta prospekt, fordelat pa 10 216 110 aktier av serie A och
8119 042 aktier av serie B, envar med kvotvarde 0,05 kronor. Aktier av serie
B har en (1) rost vardera och aktier av serie A har tio (10) roster vardera. Alla
aktier har lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst.

Nyemissionen omfattar hogst 13 751 364 aktier vilket innebér att aktie-
kapitalet 6kar med hogst 687 568,20 kronor till totalt hdgst 1 604 325 kronor.
Aktier emitteras till en kurs om 1,25 kronor styck. De erbjudna aktierna i ny-
emissionen motsvarar cirka 42,9 procent av aktiekapitalet och cirka 12,5 pro-
cent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission.

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomfdra nyemission som det beskrivs i detta prospekt fat-
tades av styrelsen den 7 april 2011 pa basis av ett bemyndigande som er-
holls av arsstamman den 5 maj 2010.Bemyndigandet galler fram tills nasta
arsstamma den 16:e juni 2011.

Aktiekapitalets utveckling

Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst och de
nyemitterade aktierna i forestdende nyemission medfor ratt till vinstutdel-
ning férsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen
att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansions-
planer, avtalsmassiga begrénsningar och andra vasentliga faktorer.| svenska
bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av bolagsstam-
man i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden AB.

Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdamman faststalld av-
stamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB/VPC forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant be-
lopp per aktie genom Euroclear Sweden AB:s férsorg, men kan ocksa avse
annat 4n kontant utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas fér mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela be-
loppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har
ratt till andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i férhallande till det
antal aktier som innehavaren éager.

Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2009 eller 2008.Ingen ut-
delning foreslas lamnas for 2010.

Ar Handelse Antalet aktier A-aktier B-aktier Totalt antal Aktiekapital
2003 Bolaget bildas +10 000 10 000 100 000
2004 Nyemission +900 10900 109 000
2005 Nyemission +1200 12 100 121000
2005 Nyemission +1 650 13750 137 500
2005 Nyemission +1 400 15150 151 500
2006 Nyemission +680 15830 158 300
2007 Fondemission +12 648 170 12 664 000 12 664 000 633200
2007 Omstampling 8853 840 3810160 12 664 000 633 200
2007 Foretrddesemission +400 000 8853 840 4210 160 13 064 000 653 200
2007 Omstampling 8773840 4290 160 13 064 000 653 200
2007 Omstampling 8761 840 4302 160 13 064 000 653 200
2008 Nyemission +637 000 8761 840 4939 160 13701 000 685 050
2008 Omstampling 8 753 840 4947 160 13701 000 685 050
2008 Omstampling 8657 840 5043 160 13701 000 685 050
2008 Omstampling 8 649 840 5051 160 13701 000 685 050
2008 Omstampling 8615 840 5085 160 13701 000 685 050
2009 Nyemission +1277 329 9384 653 5593 676 14 978 329 748 916
2009 Teckningsoptionsprogram +360 756 9384 653 5954 432 15 339 085 766 954
2010 Nyemission +906 067 9384 653 6 860 499 16 245 152 812 257
2010 Omstampling 8616 110 7629 042 16 245 152 812 257
2010 Nyemission +2 090 000 10216 110 8119042 18 335 152 916 757
2011 Forestdende emission +13 751 364 10216 110 21870 406 32086 516 1604 325
30
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Agarstruktur

Nedan anges Bolagets storsta aktiedgare enligt den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken per 2011-03-31 kompletterat med de for Bolaget kédnda
forandringarna darefter. Tabellen nedan avser agarforhéllanden fore den i
detta prospekt beskrivna nyemissionen.Bolaget har innan nyemissionen to-
talt ca 270 aktiedgare.

Teckningsoptioner och konvertibler
Det finns inga utestaende konvertibla Ian eller teckningsoptioner vid tiden
for detta dokument.

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier Agarandel Rostandel
Fredrik Westin med bolag och nérstaende 1591671 711829 2303500 12,6% 151%
Taviba AB 1600 000 400 000 2000000 10,9% 14,9%
Bjorn Lundman, privat och via bolag 1134801 521799 1656 600 9,0% 10,8%
Roland Brinkeback, privat och via bolag 1074538 506 942 1581480 8,6% 10,2%
Magnus Kager 1085567 484 833 1570400 8,6% 10,3%
Revisionsbyrén i Saffle AB 770048 0 770048 4,2% 7,0%
Vastmanlands-Dala Nation 0 648 124 648 124 3,5% 0,6%
Invexe AB 0 507 400 507 400 2,8% 0,5%
Johan Axelsson 456 000 0 456 000 2,5% 41%
Ovriga aktieagare 2503 485 4338115 6841600 37,3% 26,6%
Totalt 10216 110 8119042 18 335152 100% 100%

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalforvaltning AB, har per den
femte april 2011 forbundit sig att teckna upp till 14,7 Mkr av emissionen for
det fall att emissionen inte tecknas fullt ut av tecknare med och/eller utan
foretrade. Detta motsvarar cirka 85 procent av det totala emissionsbeloppet,
vilket tillsammans med erhalina teckningsforbindelser enligt nedan innebar
att Bolaget erhallit garantier och teckningsforbindelser motsvarande emis-
sionens hela belopp. Deltagandet fran samtliga garanter 4 endast reglerat
genom bindande skriftliga avtal. Inga medel &r pantsatta eller sparrade for

detta &ndamal. Ersattning for lamnade garantier & 11 procent av det ga-
ranterade beloppet, motsvarande totalt hdgst cirka 1,6 Mkr, och regleras
kontant efter emissionens avslutande. Ersattning for syndikering av garan-
tikonsortiet uppgar till 4 procent av det garanterade beloppet. Totala gar-
antikostnader uppgar till 15 procent vilket motsvarar 2,2 Mkr. Garanternas
atagande begrénsas till deras relativa andel av det totalt garanterade be-
loppet. Adress till samordnare av garantikonsortiet ar; G&W Kapitalforvalt-
ning AB,Kungsgatan 3,111 43 Stockholm. E-mail:info@gwkapital.se.

Garant Adress Postnr Ort Garanterat belopp Antal aktier
Tobias Nyberg Fredrik Bloms V.9 11521 Stockholm 587 423,00 kr 469 938
Hennig-Nichols Kapitalféradling AB Dag Hammarskjolds V.13 75237 Uppsala 8409 485,00 kr 6727588
Martin Rogersson Véstra Skepphammersv. 7 45198 Uddevalla 160 000,00 kr 128 000
Karl Jonas Erlandsson Indensv.19 26938 Anus 80 000,00 kr 64 000
Bjorn Forsberg Rosenv.9 B 756 52 Uppsala 300 000,00 kr 240 000
Aji AB Humlev.6 194 66 Upplands Vasby 80 000,00 kr 64 000
Svante Larsson Sorfors 625 905 88 Umea 240 000,00 kr 192 000
Utvecklingspartner AB Forsv.36 142 65 Trangsund 250 000,00 kr 200 000
Jonas Bernholm Blekingeg. 25 11856 Stockholm 160 000,00 kr 128 000
Lennart Willberg Karlbergsv. 69 11335 Stockholm 300 000,00 kr 240 000
Hékan Rockstrom Strandpromenaden 15 18352 Taby 80 000,00 kr 64 000
Tommy Karlsson Saxav.3 29477 Solvesborg 160 000,00 kr 128 000
Cerra Calmus AB Luntmakarg. 91 11351 Stockholm 80 000,00 kr 64 000
Obrink Management AB Ynglingag.8 21774 Malmo 240 000,00 kr 192 000
Jan Blomquist Oringeb. 4 13549 Tyreso 721 130,00 kr 576 904
Johan Karlsson Svartasvallen 814 84291 Sveg 160 000,00 kr 128 000
Kondiamed AB Champinjonv. 13 756 45 Uppsala 160 000,00 kr 128 000
Bjorn Magnusson Skutskarsv. 35 122 64 Enskede 386 855,00 kr 309 484
ATH Invest AB Portv.6 18330 Taby 240 000,00 kr 192 000
Goran Ofsén Torsv.13 192 67 Sollentuna 160 000,00 kr 128 000
Fredrik Nygren Karlav. 71 11449 Stockholm 240 000,00 kr 192 000
Jorgen Dalén Solhagav. 36 16352 Spénga 100 000,00 kr 80 000
Thapsus AB Dagag.7 646 32 Gnesta 80 000,00 kr 64 000
Pamela Danielsson Theurer Fjardingmansv. 232 19270 Sollentuna 30 000,00 kr 24000
Ronnie Dahl Tegnérlunden 4 11359 Stockholm 80 000,00 kr 64 000
Bjorn Schumacher Hokens Gata 7 116 46 Stockholm 200 000,00 kr 160 000
Erik Fagerstrém Loparv.4 79131 Falun 80 000,00 kr 64 000
Anders Bjérkman Akersholmsv. 13 29192 Kristianstad 80 000,00 kr 64 000
Gustav Wenning Saxav. 3 29477 Solvesborg 80 000,00 kr 64 000
Mats Carlsson Overlyckev. 7 294 31 Solvesborg 160 000,00 kr 128 000
Kopparberg Holding AB Box 34 71421 Kopparberg 160 000,00 kr 128 000
Kopparberg Invest AB Box 34 71421 Kopparberg 200 000,00 kr 160 000
Capillum Holding AB Box 34 71421 Kopparberg 160 000,00 kr 128 000
Anna-May Wester Kalltorpsv. 6 714 31 Kopparberg 80 000,00 kr 64 000
14 684 893,00 kr 11747914

31

EMISSIONSPROSPEKT DEFLAMO AB,

MAJ/JUNI 2011



30

2,5

20

05

Teckningsforbindelser

Skriftliga teckningsforbindelser har Idmnats avseende cirka 15 procent av
emissionens totala belopp vilket motsvarar cirka 2,5 Mkr. Ingen erséttning
utgar for lamnade teckningsforbindelser. De som lamnat teckningsforbin-
delser kan nas via Bolagets radgivare G&W Kapitalforvaltning AB pa adress:

Kungsgatan 3,111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Namn Adress Postnr Ort Belopp Antal aktier
Véstm. Dala Nation Box 2062 75002 Uppsala 607 616,00 kr 486 093
Rev.Byran i Siffle Néaverv.21 66143 Séffle 75 000,00 kr 60000
Leif Nilsson Néverv.21 66143 Saffle 75 000,00 kr 60 000
Aji AB Stigbergsv.2 B 752 42 Uppsala 58 500,00 kr 46 800
Bjorn Forsberg Rosenv.9 B 756 52 Uppsala 5800,00 kr 4640
Bellkom i Uppsala AB Dombherrev. 2 756 52 Uppsala 100 000,00 kr 80 000
Torbjorn Lundman Domherrev. 2 756 52 Uppsala 50 000,00 kr 40 000
Taviba AB Falhagsg. 22 75324 Uppsala 1000 000,00 kr 800 000
Anders Bergengren Banérg.16 C 752 37 Uppsala 112 500,00 kr 90 000
Lennart Willberg Karlbergsv. 69 11335 Stockholm 233 670,00 kr 186 936
Tobias Nyberg Fredrik Bloms V.9 11521 Stockholm 37 582,00 kr 30 066
Pamela Danielsson Theurer Fjardingmansv. 232 19270 Sollentuna 19 218,00 kr 15374
Cerra Calmus AB Luntmakarg. 91 11351 Stockholm 6 064,00 kr 4851
Bjorn Schumacher Hokens Gata 7 116 46 Stockholm 92 812,00 kr 74 250
Jimmy Ededal Milstensvagen 12 752 67 Uppsala 30 550,00 kr 24 440
2504 312,00 kr 2003450
Kursutveckling 2010-01-01 — 2011-05-26
Slutkurs, kr Volym, st
50 000
M 40 000
A‘ A./‘A'\ A AN\ / 30000
bl | " \A
20 000
| . 1 10 000

Januari 2010
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Bjorn Lundman

Ordférande. Fodd 1962. Invald 2004.

Bjorn Lundman &r sedan 2001 VD och styrelseledamot i Donald Davies &
Partners AB, ett konsultbolag som specialiserat sig pa genomforandet av
stora och komplexa projekt. Dessférinnan har Bjorn arbetat som IT-chef/ad-
ministrativ chef i fondbolaget Provalue AG i Schweiz, drivit egen verksamhet
som IT-konsult samt varit VD och medgrundare for programvaruforetaget
Octalogic AB/Delphi IT AB.Vidare har Bjorn studerat teknisk fysik och eko-
nomi vid Uppsala Universitet.

Aktieinnehav:1 134 801 A-aktier, 521 799 B-aktier (via bolag och narstaende)

Lennarth Cronsell

Ledamot. Fodd 1944. Invald 2008.

Lennarth Cronsell ar verksam som affarsutvecklingskonsult. Han ar styrelse-
ledamot i Ecolux AB. Lennarth har arbetat med forséljning inom golv-, stal-
och isoleringsbranscherna och har varit ansvarig for Saint-Gobain Ecophon
AB:s internationalisering frdn 1982-2006. Som Vice President International
Business har han bl.a. startat och varit operativt ansvarig for foretagets dot-
terbolag i Europa och Nordamerika och ingatt i styrelsen for dessa dotter-
bolag. Lennarth ar byggnadsingenjor SBR fran Helsingborgs Tekniska
Laroverk, Marknadsekonom och genomgatt "Continuing Executive Pro-
gramme” 1987-1989 vid London Business School.

Aktieinnehav: 51 750 B-aktier

Hans O. Pettersson

Ledamot. Fodd 1950. Invald 2007.

Hans O. Pettersson &r verksam som managementkonsult med uppdrag
inom utvecklingsforetag. Hans har tidigare arbetat i Norden, Europa och glo-
baltinom Dow Chemical Company och bland annat varit chef fér Dow Che-
mical Sverige, europachef for produktomradet Speciality Styrenic Plastics
samt nordenchef for Olefin Plastics. Under atta ar var Hans verksam inom
Orklakoncernen bland annat i Borregaard Ind. Ltd. som Commercial Director
Speciality Cellulose och Denofa AS som Sales/Marketing Director for livs-
medelsoljor och tillsatser. Tidigare har Hans ingatt i styrelserna for bland
annat Plastbranschens Informationsrad (PIR) och Plast och Kemiféretagens
branschorganisation (PKL), Kemetyl AB samt flera bolagsstyrelser runt om i
varlden inom kemi och livsmedel. Hans &r civilekonom fran Handelshog-
skolan i Stockholm.

Aktieinnehav: 2 200 B-aktier
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Fredrik Westin

Ledamot. Fodd 1965. Invald 2004.

Fredrik Westin har studerat foretagsekonomi, handelsratt och nationaleko-
nomi pa Uppsala Universitet och Stockholms Universitet. Fredrik &r ledamot
for Axxino AB, ett konsultforetag som tillhandahaller tjanster inom foretags-
utveckling och entreprendérskap. Under perioden januari 2001 — mars 2004
var Fredrik verksam som VD f6r Axxino AB. Dessforinnan har Fredrik arbetat
som foretagsledare i tillvaxtféretag och har grundat ett flertal verksamheter
i Sverige och Europa.

Aktieinnehav; 1591 671 A-aktier, 711 829 B-aktier (via bolag och narstaende)

Bjorn RGnnmark

Ledamot.Fédd 1972.Invald 2009.

Bjorn Ronnmark arbetar som produktionschef for Ragn-Sells i Stockholm.
Tidigare har Bjorn arbetat for Stora Enso under en langre tid och bland annat
varit verksam som intern managementkonsult med strategiinriktning, kon-
sultchef med globalt ansvar for Stora Ensos produktivitetsverktyg och deras
implementering samt varit aktiv inom forskning och utveckling. Bjorn har
stor erfarenhet av strategiimplementering, verksamhetseffektivisering och
globala forandringsprocesser. Bjorn &r civilingenjor i kemiteknik fran Chal-
mers tekniska hogskola.

Aktieinnehav: 194 048 B-aktier (via narstaende)

Sven Hakansson

Ledamot. Fodd 1959. Invald 2010.

Sven &r idag verksam som business controller inom Apoteket AB. Sven har
tidigare haft anstallningar som ekonomichef/business controller inom olika
branscher, bland annat som controller fér ICA-koncernens nordiska IT-av-
delning, ekonomichef i Partena Care, Scribona Office machines och inom
Esselte. Sven har ocksa varit deldgare och styrelseledamot i vardforetaget
Avenira Center AB. Sven har en lang erfarenhet av ekonomistyrning och
verksamhetsutveckling. Sven &r civilekonom och dessutom examen fran for-
valtningslinjen med inriktning mot nationalekonomi.

Aktieinnehav: 1 600 000 A-aktier och 490 000 B-aktier (via Taviba AB)

Ledande befattningshavare

Fredrik Westin
Verkstallande direktér Deflamo AB (se ovan under styrelse)
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Uppdragsforteckning

Bjorn Lundman

Foretag Funktion Fro.m. tom.
Donald Davies & Partners AB LE,VD 2005-01-11
LE 2000-10-06  2005-01-11
Deflamo AB LE, OF 2005-01-18
Curlingcompaniet i Uppsala AB LE 2007-12-07
LE,OF  2005-11-30  2007-12-07
B&M Lundman Forvaltning i
Uppsala AB LE 2006-12-28
Bellkom i Uppsala AB LE 2007-01-02
Norrlands Fest och Konferens AB  LE 2007-06-19
Bellko Handelsbolag BO 2008-01-03
Avregistrerat 2008-01-03
Fredrik Westin
Foretag Funktion From tom
Mondial Asset Management AB  LE 2004-05-26  2006-09-26
LE, OF 2003-05-15  2004-05-26
LE,VD,OF 2001-02-06  2003-05-15
Atlasvision Holding AB LE,VD 2001-01-11  2006-08-21
Konkurs avslutad 2006-08-21
Deflamo AB LE,VD 2004-06-01
Axino AB LE,VD 2001
Lennarth Cronsell
Foretag Funktion From tom
Ecolux AB LE 1997-11-10
Deflamo AB LE 2008-06-18
Cronsell Business Support- CBS  IN 2007-01-15
Sven Hakansson
Foretag Funktion From tom
Avenira Center AB LE 2002-02-18  2008-08-11
AVIBA i Stockholm AB LE 2001-03-06
AVIBA i Ragsved AB LE 2002-09-21  2007-05-31
Fusion avslutad 2007-05-31
Deflamo AB LE 2010-07-19
AVIBA Sverige AB LE 2004-09-30
SH Forvaltning AB LE 2008-09-01
Out Of Line Entertainment AB LE, OF 2009-08-10  2011-02-08
LE 2009-03-13  2009-08-10
TAVIBA AB LE 2010-03-16
SMT Invest AB LE, OF 2010-07-14
Redovisningskonsult
Sven Héakansson IN 2010-07-14
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Hans O. Pettersson

Foretag Funktion From tom
Currecncy risk management AB LE 1995-06-15

CRM Software AB LE 1994-06-23

Novus Consulting AB SU 2008-11-19  2009-06-09
CRM Treasury Systems AB LE 2006-07-12

Hans O Pettersson HOP AB LE 2002-12-12

Deflamo AB LE 2007-03-29

uLight AB SU 2010-06-04

Bjorn RGnnmark

Foretag Funktion From tom
Deflamo AB LE 2009-07-21

Ursa Major IN

Forklaring:LE = ledamot, OF = Ordférande, SU = Suppleant, IN = Innehavare
(enskild firma), BO = Bolagsman

Revisorer

Anders Meyer och Michael Palm, Grant Thornton Sweden AB, Box 5756,
114 87 Stockholm. Anders Meyer och Michael Palm &r auktoriserade reviso-
rer och medlemmar i FAR SRS.

Mandatperiod

Bolagets styrelseledamoter valdes av arsstamman som hélls den 5 maj 2010.
Uppdraget for samtliga styrelseledamaéter galler till slutet av nésta ars-
stdmma, som &r planerad att &ga rum den 16 juni 2011.En styrelseledamot
ager ratt att nar som helst frantrdda uppdraget. Bolagets revisor valdes av
arsstamman 2007 med en mandatperiod om fyra ar.

Ldner, ersattningar och revisionsarvoden

Arsstamman 2010 beslutade att erséttning skall utgd med 40 000 kronor till
externa ledaméter. Till ledande befattningshavare utgar ersittning i form av
grundlon, 6vriga formaner, sjukvards- och livforsakringar samt pension.

VD é&r anstalld inom ramen for ett anstaliningsavtal med en émsesidig
uppsagningstid om 6 manader. Under uppsagningstiden utgar full 16n. Av-
talad ersattning till VD uppgar till 42 Tkr per ménad.

Bolaget & medlem i Arbetsgivarféreningen Industri- och KemiGruppen
och foljer kollektivavtalet for allokemisk industri. Pensionsplanerna &r av-
giftsbestdmda . Detta innebér att foretaget betalar faststéllda avgifter till en
separat juridisk enhet och har inga forpliktelser att betala ytterligare avgifter.
Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att forménerna intjénas.

Till verkstallande direktoren skall varje ar utga en resultatbonus pa tio
procent av Bolagets resultat efter finansnetto men fore skatt. Bonusen kan
hogst utgd med ett belopp motsvarande 25 procent av verkstallande direk-
torens avtalade grundlon.Bonusbeloppet rdknas inte in i det underalg som
ligger till grund for berékning av pensionskostnader.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, ledande befatt-
ningshavare eller medlemmar av kontrollorgan om ataganden fran Bolagets
sida vad galler pensioner eller formaner efter det att uppdraget avslutats.
Inga upplupna belopp finns eller avsattningar gjorts for pensioner eller
andra férmaner efter avtradande av tjanst.

Under rakenskapsaret 2010 utgick léner och andra ersattningar till sty-
relse och VD om sammanlagt 591 043 kronor.Pensionskostnader for styrelse
och VD uppgick under samma period till ssmmanlagt 53 994 kronor.
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Under rakenskapsaret 2010 utgick ersattning till Bolagets revisorer om
172 824 kronor som avsag revisionsarvode. Ersittning till revisorer utgar en-
ligt rékning.

Ovrig information kring styrelseledaméter och

ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamater ar valda fram till arsstimman 2011.Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller
andra narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets in-
tressen. Det har ej forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med
storre aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagra
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter tillsatts. Det finns heller
inga 6verenskommelser eller begrénsningar i ledande befattningshavares
eller styrelseledamaoters ratt att avyttra sina innehav av vardepapper i emit-
tenten under en viss tid.

EMISSIONSPROSPEKT DEFLAMO AB, MAJ/JUNI 2011

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver vad
som framgar ovan, varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning
eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem &ren. Det har under
de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som é&r of-
fentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem i ett
foretags forvaltnings- lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos emittent.

Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller styrelseledamo-
ter har av myndighet eller domstol férhindrats att handla som medlem av
ndgon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem éren.
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nés via Bo-
lagets kontor med adress Fakturavégen 4,175 62 Jarfdlla.




Legala fragor och 6vrig information

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till,inga aktiedgaravtal eller motsvarande
avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt in-
flytande Gver Bolaget.

Agarkoncentration

Atminstone ca 22 procent av kapitalet och ca 37 procent av réster i Bolaget
kommer att kontrolleras av ledande befattningshavare och vissa av styrel-
sens ledamoter efter nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt, med
beaktande av lamnade teckningsforbindelser. Aven om dessa aktiedgare
inte &r avtalsmassigt bundna att agera gemensamt har de, var for sig eller
tilsammans, méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande pé arenden dar ak-
tiedgare har rostratt. Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara
till nackdel for aktiedgare som har andra intressen &n huvudaktieégarna.

Forsakringsskydd
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstal-
lande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstéllningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga anstallnings-
avtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lagstiftning. Avtalen ar indi-
viduella avseende 16n, semester, rétt till Gvertidsersattning och eventuella
formaner. Samtliga avtal reglerar sekretess och ratt till arbetstagares upp-
finningar.

Beroende av patent, licenser och avtal

Deflamo har genom licensrattigheter haft ensamratt avseende marknads-
foring och forsaljning av en immaterialréttsligt skyddad teknik pa vissa av-
gransade marknader. Ett av huvudsyftena med den i detta prospekt
beskrivna emissionen &r att tillfora nddvandiga finansiella resurser for att
forvarva relevanta patent fér dessa marknader samt ytterligare vissa mark-
nader i Europa som inte inkluderades i de ursprungliga licenserna. Bolaget
avser att, tillsammans med Trulstech Group som avtalat om att sélja paten-
trattigheterna till Bolaget, driva en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareut-
veckling av patentskydd for existerande samt nyutvecklade produkter.
Bolaget ar beroende av att kunna uppratthalla det skydd som patenten ger.
Vardet av Bolaget ar saledes delvis beroende av formégan att erhalla och
forsvara patent och andra immateriella réttigheter.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i ndgra av Bolagets af-
farstransaktioner,som &r eller har varit ovanliga till sin karaktér eller med av-
seende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstéar oreglerad eller
oavslutad. Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstransaktio-
ner enligt ovan.Bolaget har heller inte lamnat Ian, stallt garantier eller ingatt
borgensforbindelse till eller till forman for ndgon av styrelsens ledamaoter,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget.
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Vasentliga avtal

Licensavtal

Verksamheten i Deflamo har tills nyligen uteslutande byggt pa licensavtal
som ger Deflamo exklusiv ratt att nyttja patenten med tillhérande immate-
riella rattigheter i hela Europa férutom Storbritannien, Irland, Frankrike och
Beneluxldnderna samt ett antal lander i Asien som tidigare ingick i fd Sov-
jetunionen. Licensavtalet I6per med en rorlig, omséttningsbaserad avgift
med en miniminivd som maste betalas oavsett omsattning.

Avtal om forvarv av patent

Ett avtal har under inledningen av 2011 tréffats om att fran Trulstech Group
forvarva relevanta patent med tillhérande immateriella tillgangar och den
i detta prospekt beskrivna emission &r ett led i finansieringen av detta for-
vérv.Genom forvérvet kontrollerar Deflamo bolagets viktigaste tillgdng och
framtida intakter kommer att vara befriade fran licensavgifter. | samband
med kdpet upphor nuvarande licensavtal att gélla.

Deflamos geografiska rattighetsomrade utékas i samband med affaren
genom att patenten och tillhérande immateriella rattigheter fér Storbritan-
nien, Irland, Frankrike och Beneluxl&nderna forvérvas. Bolaget dvertar &ven
upparbetade kundkontakter och de projekt som fram till nu har drivits och
utvecklats av andra parter pa dessa marknader. Utokningen av det geogra-
fiska omréadet gor att Deflamo kommer att inneha patent som ger ensamratt
i ett omrade som motsvarar cirka en tredjedel av varldens flamskyddsmark-
nad. | omradet finns motsvarande 37 procent av varldens industriproduk-
tion. Motsvarande andel fére kdpet, med licensratt, uppgick till 24 procent.

Deflamo kommer &ven efter forvérvet att fortsatta samarbeta med Truls-
tech Group och Biomimetic Technology Ltd. avseende teknikutveckling och
kunskapsutbyte. | kopet ingér aven rattigheten till framtida vidareutveck-
lingar av Apyrum® inom det forvérvade geografiska omradet.

Produktutvecklingsavtal

Deflamo ska skapa intékter genom att sélja flamskyddsmedel. Bolaget har
genom ovan beskrivna licens- och patentforvarvsavtal en geografiskensam-
ratt till vissa geografiska marknader. For att kommersialisera och integrera
Apyrum@® i olika tillverkares produkter krdvs ett nara samarbete med olika
parter. Detta kraver i sin tur att en inte obetydlig delméngd av kunskapen
fors dver till den potentiella kunden i syfte att denne skall kunna utvéardera
och anpassa flamskyddsteknologin till produkten. Detta &r en nddvandig
afférsrisk inom ramen for Deflamos verksamhet. Risken minimeras genom
anvandandet av ett omfattande Non-Disclosure Agreement (NDA) innan
nagon information eller produktprover éverlamnas till kund. De specifika
villkoren varierar fran kund till kund och beroende pa projekt och ar konfi-
dentiella.

Réttsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda eller sidana som Bolaget & medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stéllning eller [dnsamhet.
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Beroende av storre kunder

Bolaget har sedan det bildades varit fokuserat pa utveckling av och kom-
mersialisering av flamskyddsmedlet Apyrum®. Ett antal utvecklingsprojekt
pagér men endast en kommersiell order frén en enskild kund har hittills er-
hallits vid tiden for detta dokument.

Miljo och tillstand
Deflamo har samtliga fér nuvarande verksamhet erforderliga tillstand. Bola-
get foljer de regler och foreskrifter som &r utstakade att efterféljas av bolag
som ar verksamma inom de omraden som Deflamo &r verksam inom.
Deflamo &r ansluten till kemiindustrins internationella miljdprogram Re-
sponsible Care (Ansvar & Omsorg), vilket innebér att Bolaget har férbundit
sig att tillverka och producera alla Bolagets produkter i enlighet med etik-
regler for halsa, sakerhet och miljé som galler inom ramen for detta ata-
gande.

Dokument tillgangliga fér granskning

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kontorstid under vardagar:

M Bolagsordning for Deflamo AB (publ);

M Reviderade érsredovisningar for rakenskapsaren 2010, 2009 och 2008;
M Detta prospekt;

M Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt.

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta prospekt samt dvrig
offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pé Bolagets hem-
sida www.deflamo.se.

Information fran tredje man

Information frén tredje man som atergivits i detta dokument har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om bolagsstyrning.
Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner
avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren,
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen. Arbetsord-
ningen ses éver arligen. Styrelsen har provat frigan huruvida sérskilda kom-
mittéer avseende revision och erséttningsfragor bor inrattas, Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort be-
démningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Bo-
lagsstyrningskodens tillampning har utvidgats till att gélla alla bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Aktietorget
utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig att
folja Koden. Bolaget foljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omréadet och
avser att folja de delar av Koden som kan anses relevanta.

Ansvar och omsorg

Deflamo har atagit sig att arbeta enligt det internationella miljoprogrammet
Ansvar & Omsorg (Responsible Care). Ansvar & Omsorg ar kemiindustrins
program for sékerhet, hdlsa och miljo. Ansvar & Omsorg innebdr att foreta-
gen hela tiden stravar efter forbattringar och dppet redovisar sitt arbete. Syf-
tet &r att minimera risken for skador pd ménniskors hélsa och yttre miljo
genom standiga forbattringar.
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Programmet ar frivilligt och en viktig del & ocksa att informera om det
arbete som bedrivs. Inte minst for att aterskapa fortroendet for den kemiska
industrin och dess produkter. N&r ett foretag beslutar sig for att ansluta sig
till Ansvar & Omsorg forbinder sig foretaget att arbeta efter de principer
som anges i Ansvar & Omsorg.Beroende pa om féretagen ér tillverkare eller
distributorer ser dtagandet lite olika ut, men de grundlaggande principerna
ar lika. Det faktiska arbetet med att uppfylla atagandet bedrivs sedan indi-
viduellt pé respektive foretag.

Programmet ér ett uttryck for kemiindustrins strévan att ta stort ansvar
for sin verksamhet och sina produkter. Plast och Kemiféretagen, branschor-
ganisation for svensk kemisk industri, foljer upp och informerar om program-
met i Sverige. Ansvar & Omsorgs grundelement faststallts pa internationell
niva av ICCA (International Council of Chemicals Associations).

Ovrig information

Enligt 83 i Bolagets bolagsordning ar foremalet for Bolagets verksamhet att
bedriva produktion, marknadsféring och handel med flamskyddsmedel, &ga
och forvalta dotterbolag samt idka darmed forenlig verksamhet.

Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier eller andra vardepapper upp-
tagna till handel finns. Vardepappren &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsplikt. Inga offentliga
uppkopserbjudanden har férekommit under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Aqurat Fondkommission AB har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut
i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Aqurat Fondkom-
mission AB har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

G&W Kapitalférvaltning AB har anlitats av Bolaget som Radgivare i sam-
band med emissionen som beskrivs i detta prospekt. G&W Kapitalforvalt-
ning AB har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga
ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.

Bolagets firma ar Deflamo AB (publ). Bolaget registrerades hos Bolags-
verket (davarande PRV) 2003-09-09. Nuvarande firma registrerades 2004-
06-01 och verksamheten har bedrivits sedan dess. Bolagets styrelse har sitt
sate i Sollentuna kommun, Stockholms I&n och dess organisationsnummer
ar 556648-6204. Bolaget ar ett aktiebolag och associationsformen regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga vardepapper utgivna av Bolaget
har uppréttats enligt aktiebolagslagen. Bolaget &r anslutet till Euroclear Swe-
den AB.Bolagets samtliga vardepapper & denominerade i svenska kronor.
Bolagets B-aktie handlas pa Aktietorget med kortnamn DEFL B och ISIN-kod
ar SE0002081067.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:
Deflamo AB (publ)

Fakturavagen 4, SE-175 62 Jarfalla

Tel: +46 (0)8 631 91 80

Fax:+46 (0)8 501 09 548
www.deflamo.se
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Skattefragor

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler &r baserad pa
nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som allman
information for innehavare av aktier och teckningsrétter som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Redogorelsen &r inte avsedd
att vara uttdmmande och behandlar exempelvis inte situationer dar vérde-
papper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller av handelsbo-
lag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som har varit famansféretag. Inte heller behandlas de sér-
skilda l4ttnadsregler som i vissa fall ar tillampliga pa utdelningar och kapi-
talvinster pa aktier i onoterade bolag. Varje aktieagare bor darfor inhamta
rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas ka-
pitalinkomster sésom rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital & 30 procent. Kapitalvinst re-
spektive kapitalforlust berdknas separat for varje vardepappersslag, varvid
omkostnadsbeloppet for samtliga avyttrade vardepapper av samma slag
och sort laggs samman och beréknas gemensamt med tillampning av den
sk genomsnittsmetoden. Det innebér att det genomsnittliga omkostnads-
beloppet pa innehavda aktier i Bolaget normalt paverkas om teckningsratter
utnyttjas for att forvérva ytterligare aktier av samma slag och sort.Schablon-
regeln, som innebér att omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas till
20 procent av nettoforsaljningsintakten, far anvandas vid avyttring av mark-
nadsnoterade aktier. Aktierna i Bolaget handlas pa Aktietorget och klassifi-
ceras darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsnoterade. Aven
teckningsratterna till forvarv av nya aktier avses marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (aktie-
beskattade vardepapper, t ex teckningsratter och interimsaktier) ar fullt av-
dragsgill mot kapitalvinst samma &r p& marknadsnoterade eller onoterade
aktier och delagarratter. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte 6verstiger 100 Tkr och med 21 procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska
personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent.

Juridiska personer
Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster,iinkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent skatt. For aktiebolag medges avdrag
for kapitalforlust pa aktier och andra delagarritter som innehas som kapi-
talplacering endast mot kapitalvinst pa delagarrtter,

Kapitalfrlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst r, far dras av
mot kapitalvinst pa delagarratter under efterfoljande beskattningsér utan be-
gréansning i tiden. Sarskilda regler géller for vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for for-
varv av nya aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for akti-

38

erna utgors av emissionskursen.Vid en avyttring av aktierna kommer aktiea-
garens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort att
laggas samman och beréknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Interimsaktier, s.k. BTA och vanliga aktier anses inte vara av
samma slag och sort forrén beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissio-
nen kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst ska da berak-
nas. For teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget ar
anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte anvandas for att be-
stdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsintéakten minskad
med utgifter for avyttring ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffnings-
utgiften for de ursprungliga aktierna péverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsratt m.m.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget
utgor vederlaget anskaffningsutgiften for dessa. Utnyttjande av tecknings-
ratterna for teckning av aktier utloser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medréknas vid berékning av aktiernas omkostnads-
belopp. Avyttras istéllet teckningsréatterna utlses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsréatterna berdknas enligt genomsnitts-
metoden. Schablonregeln far anvandas for att bestimma omkostnadsbe-
loppet for marknadsnoterade teckningsratter som forvarvats pa nu angivet
satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon &r skattesatsen 30 procent pa utdelning
fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteavdrag om 30 procent skall
goras av den som betalar ut utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket
for Bolagets del ar Euroclear Sweden AB.For juridiska personer,utom ddds-
bon, &r skattesatsen 26,3 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda
regler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning pa narings-
betingat innehav under vissa forutsattningar skattefri.

Aktie&dgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige m.m.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for ka-
pitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bl.a. svenska aktier om de vid
nagot tillfalle under de tio kalenderar som narmast foregatt det kalenderar
da avyttringen &dgde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begréansad genom skatte-
avtal som Sverige ingatt med andra lander.

For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med
30 procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom skatte-
avtal som Sverige har ingatt med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear
Sweden AB eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Bolagsordning

Antagen pa arsstimma den 14 mars 2007

81 FIRMA
Bolagets firma &r Deflamo AB (publ)

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms lan, Sollentuna kommun.

83 VERKSAMHETEN

Bolaget skall bedriva produktion, marknadsféring och handel med flam-
skyddsmedel,aga och forvalta dotterbolag samt idka darmed forenlig verk-
samhet.

84 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

85 AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 12 000 000 aktier,och hdgst 48 000 000 aktier.

AKTIESLAG

Aktier skall kunna utgdras av tva slag, serie A och serie B. Aktier av vardera
serie skall kunna utges till ett antal motsvarande 100 procent av det totala
antalet aktier i bolaget. Aktier av serie A skall medfora ratt till tio (10) roster
i bolaget och aktier av serie B skall medfora ratt till en (1) rost i bolaget.

FORETRADESRATT

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut nya ak-
tier av serie A och serie B, skall 4gare av aktier av serie A och serie B &ga fo-
retradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiér foretradesratt, skall aktierna forde-
las mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut 4ger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut aktier
endast av serie A eller serie B eller teckningsoptioner eller konvertibler, skall
samtliga aktie&gare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, aga fo-
retradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner, respektive konvertibler
i forhallande till det antal aktier de forut dger.Vad som ovan sagts skall inte
innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om emission
mot annan betalning &n apportegendom med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

OMVANDLINGSRATT

Innehavare av aktier av serie A dger,inom ramen for det hdgsta antalet aktier
av serie B som enligt bolagsordningen kan utges av bolaget, omvandla en
eller flera av dessa till lika antal aktier av serie B. Framstéliningen om om-
vandling skall géras skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur
manga aktier som dnskas omvandlade. Omvandling skall av styrelsen utan
drojsmal anmalas for registrering och &r verkstalld nar registrering skett i ak-
tiebolagsregistret samt antecknats i avstamningsregistret.

86 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst fyra (4) och hogst atta (8) ledamoter med hogst
tva (2) suppleanter.
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87 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt sty-
relsens och verkstallande direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter.

88 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma och andra meddelanden till aktiedgarna skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om
&ndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stiamman.Kallelse till annan extra bo-
lagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

§9 ARSSTAMMA

Arsstamma hélles &rligen inom sex manader efter rakenskapsérets utgéng.

P4 arsstamman skall foljande arenden férekomma till behandling:

val av ordférande vid stimman

upprattande och godkannande av rostlangd

godkénnande av dagordning

val av en eller tva justeringsman

prévning av om stdmman blivit behorigen utlyst

foredragning av framlagd arsredovisningen och revisionsberattelsen

samt i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalans-

rakning

7. beslut om faststéllelse av resultatrakning och balansrékning samt i fo-
rekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrékning
om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen om ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och
verkstéllande direktor nar sadan forekommer

8. val av styrelse och i forekommande fall revisorer samt eventuella revi-
sorssuppleanter

9. faststdllande av arvode &t styrelse och revisorer

10. annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

S e o

§10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11 DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare gora en anmalan harom till
bolaget fore kl. 16.00 den dag som anges i kallelse till stdamman. Denna dag
far inte vara en sondag, allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far medfora bitrade vid bolagsstimman endast om aktieégaren
anmilt antalet bitraden (hogst tva) till bolaget enligt vad som angivits i f6-
regéende stycke.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.
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Dokument som inforlivas genom hénvisning

Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen och utgérs
av denna handling som innehéller arsredovisning for 2010 samt delarsrap-
port fér perioden jan-mar 2011. Arsredovisningarna fér 2009 och 2008 in-
forlivas i detta dokument genom hanvisning. For det fall detta dokument,
arsredovisningarna och/eller delarsrapporter skulle innehélla motstridig in-
formation skall detta dokument dga foretrade. Utdver vad som anges i del-
arsrapporten och forvaltningsberattelsen nedan har inga vasentliga
handelser intraffat till tiden for detta prospekt.Inga andra delar av prospektet
an reviderade rakenskaper i form av arsredovisningarna har varit foremal for
sarskild granskning av Bolagets revisorer.
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Historiska finansiella rapporter

Informationen och rakenskaperna nedan har tergivits i sin helhet ur arsre-
dovisningen for 2010 och delarsrapporten for perioden jan-mar 2011.Revi-
sionsberéttelse for arsredovisningen for 2010 har lamnats utan anméarkning.
Arsredovisningen har vid tiden fér detta dokument inte antagits av arsstam-
man, som kommer att hallas efter teckningstidens utgang i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

For jamférande siffror for tidigare rakenskapsar hanvisas till arsredovis-
ningarna 2009 och 2008, Ut6ver vad som anges i delarsrapporten och for-
valtningsberattelsen nedan har inga vasentliga handelser intraffat till tiden
for detta prospekt.Inga andra delar av prospektet an reviderade rakenskaper
i form av arsredovisningar eller den oversiktligt granskade kvartalsrapporten
har varit foremal for sarskild granskning av Bolagets revisorer.
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41



Deflamo AB, delarsrapprt januari — mars 2011
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Deldrsrapport januari - mars 2011

Omsattningen uppgick till 6 tkr (2)

Rorelseresultatet efter avskrivningar och fore finansiella poster uppgick till — 729 tkr (-616) och resultatet

uppgick till -729 tkr (-617)

Likvida medel uppgick till 76 tkr (5 221) vid periodens utgéng

Marknad

Som en konsekvens av samhallets 6kande medvetenhet
om att manga flamskyddsmedel utgér ett miljéproblem
har restriktioner och regelverk borjat att inforas. Den
industriella konsumtionen av skadliga flamskyddsmedel
har paverkats och flamskyddsmedelsanvandande
industriféretag borjar éandra sitt inkdpsbeteende.

Vidare har de flamskyddsmedelsproducerande foretagen
tagit till sig av miljdargumenten och sakta men sakert
anpassat sig till den nya situationen déar stréngare
miljékrav stélls pd flamskyddskemikalierna. Idag hittar
man knappast ndgot foretag i branschen som inte
marknadsfor sin produkt som ofarlig eller "grén". Detta
galler é&ven (eller kanske mest) de som producerar de
farligaste flamskyddskemikalierna som baseras pa
halogener och/eller organiska fosforféreningar. Det finns
aven exempel pd foretag som marknadsfor sina
kemikalier som "ekologiska". Det skulle behévas en
objektiv och saklig information om produkternas
miljdbegenskaper.

Apyrum har deltagit i en oberoende studie dar ett
trettiotal anmalda och kandiderande flamskyddsmedel
utvdrderades med avseende pa flamskyddsegenskaper
och miljbegenskaper. Kraven som stalldes pa
kandidaterna var att uppfylla ett antal brandkrav som
stalls p8 mobler i England samt hagt stallda miljokrav.
Endast tre produkter klarade dessa krav: tva
Apyrumprodukter och ytterligare en annan produkt.

Dérefter gjordes en omfattande livscykelstudie av de tre
utvalda produkterna dar de bada Apyrumprodukterna
framstod som tydliga vinnare p& samtliga punkter.

Vi vet att kdpare av flamskyddsmedel eller de som
specificerar kdpen har en svar uppgift. Apyrum har en
unik och éverldgsen miljéprofil och var uppgift ar att
hjalpa képarna att utvardera och jamféra alternativen.

Applikationsprojekt och forsaljning
I februari fick DEFLAMO en genombrottsorder pa
Apyrum Powder.

Ordern syftar till att flamskydda PVC-film. Den nya PVC-
filmen blir den forsta flamskyddade PVC-produkten av
sitt slag som ar antimonfri och dessutom klarar det tuffa
brandkravet M1.

Filmtillverkaren har redan erhallit kundorder pd
produkten, och har darfér beslutat att starta produktion
ay den nya PVC-filmen som kommer att levereras under
varen.

DEFLAMO har i samband med detta fatt order pa
Apyrum Powder som kommer att foljas av fler order
under 8ret. M8nga andra PVC-tillverkare kan anvénda
den nya Apyrumprodukten vilket kommer att leda till
betydligt stérre volymer.

Under 2011 har intresset for Apyrum okat ytterligare.
Under forsta kvartalet har vi startat dtta nya
utvecklingsprojekt.

Forskning, utveckling och tillverkning

Tillverkning av Apyrum Powder kommer att ske i
England och fortloper enligt plan. Produkten kommer att
lagerhallas for att mojliggéra kortare leveranstider.

Allmant om verksamheten

DEFLAMO é&r ett specialkemiféretag som utvecklar,
producerar och marknadsfér det miljovanliga
flamskyddsmedlet Apyrum till tillverkningsindustri och
tjansteforetag i Europa.

Apyrum ar ett patenterat, miljévanligt och biologiskt
nedbrytbart flamskyddsmedel som &r konkurrenskraftigt
i industriellt bruk aven utan hansyn tagen till Apyrums
unika miljé- och halsoegenskaper. Apyrum efterliknar
manniskokroppens satt att kontrollera energi och varme.

Vi samarbetar i dag med industriféretag inom flera olika
omréden sdsom plast, kemi, papper, tré, transport med
mera avseende applikationsutveckling. Var produkt,
Apyrum, ersatter farliga flamskyddsmedel som
innehaller till exempel brom, klor, antimon och
fosfatestrar med &mnen som ar ofarliga for miljo och
halsa.

DEFLAMO AB é&r ett publikt svenskt aktiebolag som ager
en exklusiv licens att tillverka och salja produkter
baserade pa Trulstechs patent i storre delen av Europa
och Osteuropa. Inom licensomradet finns ca 24 procent
av den industriella produktionen i varlden. DEFLAMO har
en option att forvarva patenten till ett faststallt pris.

DEFLAMO AB (publ)
Fakturavagen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

DEFLAMO

Providing Innovative Environmentally Friendly
Flame Retardant Technology

Visiting address:
Fakturavagen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

Reg. office:
SOLLENTUNA
Org. No. 556648-6204

+46(0)8 631 91 80
+46(0)8 501 09 548
info@deflamo.se
www.deflamo.se




Verksamheten i DEFLAMO omfattar produktion, logistik,
marknadsforing och forsaljning. En central del i
forsaljningsarbetet ar teknisk projektledning och att
tillsammans med kunderna utveckla, utvardera och
optimera deras tillverkningsprocesser till de delar som
berdr flamskyddsteknologi.

Finansiering, nyemission och teckningsoption

Under forsta kvartalet informerade styrelsen marknaden
att man har fort diskussioner i avsikt att genomfoéra en
garanterad foretradesemission. Beslut i fragan tas under
andra kvartalet.

Vidare har 8tgarder vidtagits for att sékerstalla
finansieringen av verksamheten under andra kvartalet.

Personal
DEFLAMO har 4 personer anstallda.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Den 1 april upptog Bolaget ett kortsiktigt 1an for att
sakerstalla den kortsiktiga likviditeten.

DEFLAMO har per sista mars ingtt avtal om att forvarva
patenten for flamskyddsmedlet Apyrum med tillhérande
immateriella tillgdngar for hela Europa och delar av
Asien. DEFLAMO utokar darmed sitt affarsterritorium
med sex ldnder. Kopet innebér vidare att DEFLAMO inte
langre behdver betala ndgra licensavgifter.

Genom forvarvet kontrollerar DEFLAMO bolagets
viktigaste tillgdng och framtida intakter &r befriade frén
licensavgifter med minskade rorliga kostnader som féljd.
I samband med kopet upphor nuvarande licensavtal att
galla.

Utdkningen av DEFLAMOs affarsterritorium sker genom
att patenten och tillhérande immateriella rattigheter for
Storbritannien, Irland, Frankrike och Beneluxlanderna
forvarvas. DEFLAMO o&vertar dven upparbetade
kundkontakter och de projekt som fram till nu har drivits
och utvecklats p8 dessa marknader.

Utdkningen av det geografiska omrédet gor att
DEFLAMO kommer att inneha patent som ger ensamratt
i ett omrdde som motsvarar cirka en tredjedel av
vérldens flamskyddsmarknad. I omradet finns
motsvarande 37 procent av varldens industriproduktion.
Motsvarande andel fére kdpet, med licensratt uppgick till
24 procent.

DEFLAMO fortsatter att samarbeta med Trulstech Group
och Biomimetic Technology Ltd. avseende
teknikutveckling och kunskapsutbyte. I kdpet ingar aven
rattigheten till framtida vidareutvecklingar av Apyrum
inom vart nya geografiska omrade.

Styrelsen for DEFLAMO har den 7 april 2011 beslutat att
genomfdra en fullt garanterad nyemission om cirka 17
miljoner kronor med foretréadesratt for befintliga
aktiedgare.

Nyemissionen omfattar hdgst 13 751 364 nya aktier av
serie B. Teckningskursen ar 1,25 kronor per aktie och
emissionslikviden kommer att uppg3 till hégst 17 189
205 kronor fére avdrag for emissionskostnader. Agare
av aktier av serie A och B skall ha féretradesratt att
teckna tre (3) nya B-aktier for varje fyra (4) befintliga
aktier. Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen
skall vara den 26 maj 2011. Teckning kommer att ske
fran 31 maj 2011 till och med 15 juni 2011.

DEFLAMO AB (publ)
Fakturavagen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

DEFLAMO

Providing Innovative Environmentally Friendly
Flame Retardant Technology

Visiting address:
Fakturavagen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

+46(0)8 631 91 80
+46(0)8 501 09 548
info@deflamo.se
www.deflamo.se

Reg. office:
SOLLENTUNA
Org. No. 556648-6204
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Rdkenskaper i sammandrag

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31

5916 2 035

Handelsvaror -10 962 -5117

Bruttoresultat -5 046 -3 082

Rorelsens kostnader -724 234 -612 545

Rorelseresultat -729 280 -615 627

Finansnetto 152 -1842
Periodens resultat -729 128 -617 469

BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Balansrakning (kr) 2010-03-31 2010-03-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0
Immateriella anléggningstillgéngar 2838 363 1 060 956
Materiella anlaggningstillgéngar 20 430 18 251
Summa anldggningstillgdngar 2 858 793 1079 207
Varulager mm 498 925 88 284
Kortfristiga fordringar 200 838 530 680
Kassa och bank 76 328 5220643
Summa omséttningstillgdngar 776 091 5 839 607
Summa tillgdngar 3 634 884 6918 814

Bundet eget kapital 2 027 213 1922714
Fritt eget kapital 16 709 217 4 487 813
Ansamlad férlust -16 240 824 -617 469
Summa eget kapital 2 495 606 5793 058
L&ngfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder ] ]
Leverantdrsskulder 547 381 602 916
Ovriga skulder 591 897 522 840
Summa kortfristiga skulder 1139278 1125756
Summa eget kapital och skulder 3 634 884 6918 814

KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

2011-01-01 2010-01-01
Kassafléde (kr) 2011-03-31 2010-03-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -319 005 -469 708

Kassafléde frén investeringsverksamheten -369 338 -356 361
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -16 500 4 777 500

Summa kassaflode -704 843 3951431
Likvida del vid period bérjan 781171 1269 212
Likvida medel vid periodens slut 76 328 5220 643

DEFLAMO AB (publ) Visiting address: Reg. office: +46(0)8 631 91 80
Fakturavdgen 4 Fakturavdgen 4 SOLLENTUNA +46(0)8 501 09 548
SE-175 62 JARFALLA SE-175 62 JARFALLA Org. No. 556648-6204 info@deflamo.se

Providing Innovative Environmentally Friendly Sweden Sweden www.deflamo.se
Flame Retardant Technology




Aktiekapitalets utveckling under ret

Aktie
kapital

Reserv
fond

Balanserat | Arets resultat

resultat

Pagdende | Overkursfond

Nyemission

Belopp vid 8rets ingéng 916 757 | 1110456

0 16 725717 | -12 444 558 -3 067 139

Disp fg ars resultat

Nyemission reg

Aktieteckning i teckningsoption

-16 725

Kostnader hanférliga till emission
Rrets resultat 2011

-729 128

Belopp vid utgdngen av Q-1 2011 916 757 1110456

16 709217 | -12 444 558 -3 796 267

Antal aktier
Antal A-aktier (st) |

Tidpunkt |
2010-12-31 [ 10 216 110 |

Antal B-aktier (st) |

Totalt antal aktier (st) |

8119 042 | 18 335 152 |

Aktier av serie A har réstvarde om 10 och aktier av serie B har rostvarde 1.

Investeringar

Under det forsta kvartalet har Bolaget investerat i egen
forskning och utveckling med 369 tkr. Investeringarna
avser kostnader som har bokférts som immateriella
tillgdngar och avser Iéner och licenskostnader som har
direkt samband med produktutveckling och
produktionsutveckling och har bedémts ha ett best8ende
varde for bolaget.

Finansiering

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var det
forsta kvartalet —319 tkr (-470 tkr). Efter avdrag for
investerings- och finansieringsverksamheten var
kassaflodet -705 tkr (3 951 tkr).

Efter rapportperiodens slut har Bolaget upptagit ett I8n
uppgaende till 900 000 kr fér att sékerstélla den
kortsiktiga finansieringen.

Likviditet
Likvida medel uppgick per 2011-03-31 till 76 tkr
(5 221 tkr).

DEFLAMOs aktie och handel
Listningsnamn: DEFLAMO B
Tickerkod/Kortnamn: DEFL B

For aktiekurser och mer information se
www.Aktietorget.se.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Bokslutskommunikén &r upprattad enligt
&rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
r&d. Redovisningsprinciperna har ej forandrats sedan
bolaget senast avldmnade rapport.

Finansiellt kalendarium
Arsstdmma: 2011-06-16

Deldrsrapport for andra kvartalet: 2011-08-19
Deldrsrapport for tredje kvartalet: 2011-11-18
Bokslutskommuniké fér 2012: 2012-02-10

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Jarfélla 2011-04-08
DEFLAMO AB (publ)
Fredrik Westin
Verkstéllande direktér

For ytterligare information kontakta
VD Fredrik Westin,

08-522 188 50,

070-418 49 59,
fredrik.westin@deflamo.se

DEFLAMO AB (publ)
Fakturavdgen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

DEFLAMO

Providing Innovative Environmentally Friendly
Flame Retardant Technology

Visiting address:
Fakturavdgen 4
SE-175 62 JARFALLA
Sweden

Reg. office:
SOLLENTUNA
Org. No. 556648-6204

+46(0)8 631 91 80
+46(0)8 501 09 548
info@deflamo.se
www.deflamo.se
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ARSREDOVISNING FOR
DEFLAMO AB (PUBL)

Styrelsen och verkstdllande direktéren for DEFLAMO AB (publ) avger
hdrmed arsredovisning for rédkenskapsaret 2010.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

DEFLAMO ar ett specialkemiféretag som utvecklar, producerar och marknadsfoér det
miljovanliga flamskyddsmedlet Apyrum till tillverkningsindustri och tjansteféretag i Europa.
Apyrum &r ett patenterat, miljévanligt och biologiskt nedbrytbart flamskyddsmedel som &r
konkurrenskraftigt i industriellt bruk &ven utan hansyn tagen till Apyrums unika miljo- och
halsoegenskaper.

Vi samarbetar i dag med industriféretag inom flera olika omraden sdsom plast, kemi, papper,
tra, transport med mera avseende applikationsutveckling. Var produkt, Apyrum, kommer att
ersatta farliga flamskyddsmedel som innehéller till exempel brom, klor, antimon och
fosfatestrar med amnen som ar en del av den méanskliga metabolismen och som ar
livsmedelsklassade.

DEFLAMO bildades 2004 i syfte att kommersialisera det nya flamskyddsmedel som Trulstech
Group utvecklat. DEFLAMO AB é&r ett publikt svenskt aktiebolag som dger en geografiskt
avgransad, exklusiv licens att tillverka och salja produkter baserade pa Trulstechs patent i
storre delen av Europa och Osteuropa. Inom licensomradet finns ca 24 procent av den
industriella produktionen i véarlden.

DEFLAMOs affarsmodell omfattar omradena produktion, logistik, marknadsféring och
forsaljning av flamskyddsmedel som baseras pd Apyrumteknologin. En central del i
forsaljningsarbetet ar teknisk projektledning och att tillsammans med kunderna utveckla,
utvardera och optimera deras tillverkningsprocesser till de delar som berér
flamskyddsteknologi. Med licensen som grund marknadsfor, producerar och distribuerar
DEFLAMO produkter under varumérket Apyrum till tillverkande féretag inom ett stort antal
branscher, till exempel plast och kemi, travaror, byggmateriel, férg och lim, papp och kartong,
textiler, mébler, fordon, kabel, gummi, mm.

Legal struktur

Firmanamnet DEFLAMO registrerades i juni 2004. Bolaget blev publikt den 29 mars 2007 da
den nuvarande firman registrerades. Bolaget &r ett svenskt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Sollentuna kommun i Stockholm I&n.
Bolaget skall enligt bolagsordningen bedriva produktion, marknadsféring och handel med
flamskyddsmedel, aga och forvalta dotterbolag samt idka darmed foérenlig verksamhet.

Bolaget har fér narvarande inga dotterbolag och &r inte heller del av ndgon koncern.
Bolaget &r anslutet till Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).
Bolaget &r anslutet till Aktietorget dér Bolagets B-aktier handlas.

Huvudkontorets adress ar Fakturavagen 4, 175 62 JARFALLA, telefon 08-631 91 80. Hemsida
www.deflamo.se
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Agarforhéllanden

Bolaget &r publikt och ar ett avstamningsbolag. Aktieboken och dess hantering goérs av
Euroclear Sweden AB/VPC.

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till, foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Vidare finns det inte, svitt styrelsen for Bolaget kanner till, ndgra
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver
Bolaget foréandras.

Se vidare i noterna.

Viasentliga hindelser under rikenskapsaret

DEFLAMO gor genombrott med fordjupad kunskap om Apyrums interaktion i olika material och
de kemiska och fysikaliska forlopp som paverkar och férandrar brandforloppet. Den vunna
kunskapen gor att vi med storre exakthet kan bygga ett optimerat Apyrum for

olika vardmaterial. Det leder till att flamskyddsegenskaperna blir battre och mer
anpassningsbara till olika brandprovningskrav och att Apyrums paverkan pa vardmaterialets
egenskaper reduceras. Ett exempel ar ett applikationsprojekt med en polyesterfilt som
uppfyllde samma brandkrav redan vid halva mangden av den nykomponerade varianten.

I mars beslutade styrelsen att genomféra en riktad nyemission av A- och B-aktier till fyra
investerare. Nyemissionen tillférde 5,2 Mkr varav Taviba AB stod fér 5,0 Mkr. Teckningskursen
i emissionen var 2,35 kr for B-aktien och 2,54 kr for A-aktien. Samtidigt erhéll Taviba en
teckningsoption som gav dem ratt att om 12 ménader till samma villkor investera ytterligare 2
Mkr. Emissionen registrerades hos bolagsverket den 5 maj 2010.

I juni flyttade DEFLAMO till nya och &ndama@lsenliga lokaler med kontor och verkstad.
Verkstaden ar iordningstalld med laboratorium samt verkstadsplats fér blandning och packning
av Apyrumprodukter, samt lager.

Under varen tog DEFLAMO ett viktigt steg framat nar ett finskt pappersforetag tillverkat
kraftpapper flamskyddat med Apyrum, i full skala. Det flamskyddade kraftpapperet klarar de
tekniska kraven avseende mekaniska- och brandtekniska egenskaperna samt klarar
vidarebearbetning med laminering. Framg&ngen kan vara vardefull for applikationsprojekt
inom andra omraden s8som t.ex. wellpapp, laminatpapper och fiber.

Sven Hakansson valdes till ny styrelseledamot vid arsstamman den 5 maj. Han ersatte Curt
Nord som avbdjde omval.

Under tredje kvartalet initierade DEFLAMO forséaljningskampanjer fér pappers-, trafibers- och
PVC-tillverkare. Det senaste 3rets intensiva satsning pd vidareutveckling av Apyrum har
resulterat i flera betydelsefulla genombrott. Flera nya Apyrum varianter har utvarderats i flera
olika applikationer med mycket bra resultat. Exempel ar forbattrade prestanda i gummi, tra,
papper, non-woven samt PVC. Rrets utvecklingsframgangar i papperssegmentet har legat till
grund for vart beslut att satsa p8 uppsdékande marknadsaktiviteter mot papperstillverkare.
Denna satsning omfattar ett antal foretag i Europa som anvander flamskydd och som &r
péverkade av de hdrdare miljokrav som stalls p& borax. Vidare har vi inlett motsvarande
uppstkande marknadsaktiviteter mot tillverkare av trafiberskivor samt PVC-tillverkare i
Europa. Aven dessa anvéander flamskyddsmedel som pdverkas av strangare miljo- och
halsoklassning av de amnen som de anvander idag.

Exportradet och den Svenska Uppfinnareféreningen nominerade Apyrums
flamskyddsinnovation fér andra gdngen att representera Svensk Hi-Tech pa SIIF (Seoul
International Invention Fair) som hélls den 2-5 december 2010 i Seoul, Korea. Ocksa for andra
géngen tilldelades var innovation priset for basta patentdokumentation for ar 2010. Priset
delades ut av Korea Patent Attorney's Association.

Under 8ret har DEFLAMO férvarvat en option fran Trulstech avseende rétten att ersétta
befintligt licensavtal genom att kopa patenten med tillhdrande immateriella tillgdngar for det
nu aktuella geografiska omradet samt att képa patenten med tillhorande immateriella
tillgdngar for de 6vriga Europeiska landerna. Om optionen utnyttjas intréder DEFLAMO som
agare till patent och tillhérande rattigheter fér hela Europa och Osteuropa.
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Marknad och forsaljning

Foérvantningarna pa fortsatt tillvéxt och Idnsamhet i flamskyddsmarknaden fortsatter att stiga.
I en analys fran Freedonia anges att tillvaxten fram till 2014 kommer att uppga till 6 procent.
Som de huvudsakliga faktorerna bakom tillvéxten anges: (1) 8terhamtningen i
industriproduktionen efter den ekonomiska nedgdngen under 2008-2009. (2) Okade brand-
och flamskyddskrav, speciellt i utvecklingsldanderna. (3) Okad anvandning av plast som
ersattning for mindre brannbara material. Férandringar i konsumtionen kommer att fortsatta
och den starkaste tillvaxten vantas ske i icke halogenerade flamskyddsmedel som ATH
(aluminiumtrihydroxid), men &ven fosforféoreningar och magnesiumhyrdoxid.

Under 2010 har DEFLAMO kunnat notera en dkande aktivitet och ett stigande intresse fran
marknaden och véra kunder, helt i linje med ovanstdende analys. Fler férfragningar och fler
startade utvarderingsprojekt &r konkreta resultat av denna utveckling. Var bedémning &r att
denna tendens kommer att fortsatta under 2011.

Applikationsprojekt och férséljning

Under andra halvan av 2010 har DEFLAMO haft betydande framg8ngar i utvecklingsprojekten.
Fyra av vara viktiga applikationsprojekt har givit s& bra resultat att vi har beslutat att ta
projekten frén utvecklingsfas till marknadsfas. Det betyder att vi har pdbérjat arbetet med
marknadsforing mot foretagen som tillverkar produkter i dessa omraden. Aopplikationerna ar
kraftpapper, trafiberskivor, PVC och non-woven/woven. Arbetet har bara hallit pa i ett par
ménader och har redan resulterat i sex utvecklingsavtal och flera kunder ar pa vég in. Utdver
dessa applikationer har vi haft framg&ngar med polyuretanskum, polyamid, polyuretanlack,
melamin och polyester.

Nyemission och teckningsoption

De nya aktierna i nyemissionen som genomfordes i slutet av 2009 har registrerats hos
Bolagsverket per den 21 januari 2010. I mars 2010 beslutade styrelsen att genomféra en
riktad nyemission av A- och B-aktier till fyra investerare. Nyemissionen tillférde 5,2 Mkr varav
Taviba AB star for 5,0 Mkr. Teckningskursen i emissionen var 2,35 kr for B-aktien och 2,54 kr
for A-aktien. Samtidigt erhdll Taviba en teckningsoption som ger dem rétt att om 12 ménader
till samma villkor investera ytterligare 2 Mkr. Emissionen registrerades hos bolagsverket den 5
maj 2010.

Miljopéverkan

Apyrum tillverkas av r@varor som anvands i livsmedelstillverkning och som ar
livsmedelsgodkédnda. Bolagets verksamhet ar i sin nuvarande omfattning inte anmalningspliktig
enligt miljobalken. Bolaget ar registrerad som tillverkare av kemikalier hos
Kemikalieinspektionen och REACH.

DEFLAMO:s miljépolicy &r att tillverkningen skall ske med minsta mojliga miljépaverkan. Det
skall aven galla for produkterna och deras slutliga anvandning. DEFLAMO &r medlem i
branschorganisationen Plast- & Kemiféretagen och ar aven anslutet till regelverket for Ansvar
& Omsorg (Responsible Care).

Investeringar, forskning och utveckling
Under aret har verksamheten och arbetet fokuserats p& att bygga upp en
marknadsorganisation, marknadskunskap och kundrelationer.

Betydande arbete och utveckling har utférts som resulterat i fordjupad och utékad produkt-
och produktionskunskap.
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Bolagets forvantade framtida utveckling

DEFLAMO har siktet hogt stéllt och det finns flera viktiga och utmanande uppgifter.

Att fortsatta arbeta med utvecklingsprojekten och under det ndrmaste &ret etablera
kommersiella leveranser till fler industriella kunder &r mycket viktigt. Ett genombrott kommer
att ha stor betydelse for hur Apyrum och DEFLAMO uppfattas och tydliggér var profil och
position som ett innovativt miljovanligt flamskyddsalternativ.

Var ensamrétt till Apyrumteknologin &r en stor konkurrensférdel. Vi kommer att fortsétta
arbeta med utveckling av produktionsteknik och bredda tekniken med nya produkter och
applikationer. Ett flertal av utvecklingsprojekten har s& stora bedémda volymbehov att
nuvarande produktionskapacitet inte beddms récka till for att sakerstalla marknadsmassighet i
det langre perspektivet. DEFLAMO har darfor fortsatt arbetet med analys och utvardering av
olika framtida produktionslésningar.

DEFLAMO ager en option som ger ratt att ersatta befintligt licensavtal genom att kdpa
patenten med tillhérande immateriella tillgdngar for det nu aktuella geografiska omradet samt
att kdpa patenten med tillhérande immateriella tillgdngar for de dvriga Europeiska landerna. I
samband harmed har DEFLAMO paborjat arbetet med finansieringen av forvarvet samt att
sakra finansiering for den fortsatta driften av bolaget.

Utdelningspolitik
DEFLAMO ar ett utvecklingsforetag som befinner sig i en fas av uppbyggnad och expansion.

Darfor har styrelsen idag ej for avsikt att foresla utdelning infor de tvd kommande
rakenskapsaren.

Héandelser efter redovisningsperiodens utgang

I februari far DEFLAMO en genombrottsorder pa den miljovanliga flamskyddsmedlet Apyrum.
Ordern syftar till att flamskydda PVC-film fr&n Riflex Film. Den nya PVC-filmen blir den férsta
flamskyddade PVC-produkten av sitt slag som ar antimonfri och dessutom klarar det tuffa
brandkravet M1. Riflex Film har redan fatt kundorder pd produkten, och har darfér beslutat att
starta produktion av den nya PVC-filmen som kommer att levereras under april 2011.
DEFLAMO har i samband med detta fatt order pa Apyrum. Ordern &r p8 1000 kg och &r i
ekonomiska termer inte i detta skede betydande. Den forsta orden kommer dock att foljas av
flera under &ret. M8nga andra PVC-tillverkare kan anvénda den nya Apyrumprodukten vilket
kommer att leda till betydligt stérre volymer.

Den 1 april upptog Bolaget ett kortsiktigt I1dn om 900 000 kr for att sékerstalla den kortsiktiga
likviditet. L&nets har givits av Taviba AB som &r narstdende till Bolaget. Lanet I6per med
marknadsmassig ranta och forfaller till betalning i slutet av juni.

DEFLAMO har per sista mars ingdtt avtal om att forvarva patenten for flamskyddsmedlet
Apyrum med tillhérande immateriella tillgdngar for hela Europa och delar av Asien. DEFLAMO
utdkar darmed sitt afférsterritorium med sex lédnder. Képet innebér vidare att DEFLAMO inte
langre behover betala ndgra licensavgifter.

Genom forvarvet kontrollerar DEFLAMO bolagets viktigaste tillgdng och framtida intakter ar
befriade frén licensavgifter med minskade rérliga kostnader som féljd. I samband med kopet
upphdr nuvarande licensavtal att galla. DEFLAMO fortsatter aven att samarbeta med Trulstech
Group och Biomimetic Technology Ltd. avseende teknikutveckling och kunskapsutbyte. I képet
. o = P . . . . . . o .

ingar dven rattigheten till framtida vidareutvecklingar av Apyrum inom vart nya geografiska
omrade.

Styrelsen for DEFLAMO har den 7 april 2011 beslutat att genomféra en fullt garanterad
nyemission om cirka 17 miljoner kronor med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Nyemissionen omfattar hogst 13 751 364 nya aktier av serie B. Teckningskursen ar 1,25
kronor per aktie och emissionslikviden kommer att uppga till hégst 17 189 205 kronor fore
avdrag for emissionskostnader. Agare av aktier av serie A och B skall ha foretradesratt att
teckna tre (3) nya B-aktier for varje fyra (4) befintliga aktier. Avstamningsdag for deltagande i
nyemissionen skall vara den 26 maj 2011. Teckning kommer att ske fr&n 31 maj 2011 till och
med 15 juni 2011.

Emissionen sakerstaller Bolagets likviditetsbehov kommer att tillféra det rorelsekapital som
beddms kravas under de narmaste 12 manaderna.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

Verksamhets- & teknologirisk

Bolagets teknologi och produkter &r under utveckling och har &nnu inte salts i storre volymer.
Bolagets produkter kommer att séljas p8 en marknad dar teknisk funktion och prestanda i
forhallande till pris ar helt avgérande for konkurrensférmaga. Det finns en risk att bolagets
produkter inte kan etablera sig i den omfattning som bolaget férutsager. Risken reduceras
genom att DEFLAMOs styrelse och anstéllda har stor branschkompetens och mycket god
teknikkunskap inom relevanta omraden. Vidare har teknologin och produkterna verifierats i
flera oberoende kommersiella projekt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och I8ng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Denna risk minskar med tiden n&r Bolaget utvecklat sin
organisation och anstallt fler medarbetare.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter & multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling frén en konkurrent kan medféra risker i form av
forsamrad forséljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagsléget arbetar med
narliggande omrdden bestdamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Okad konkurrens kan innebéra negativa férséljnings- och resultateffekter foér Bolaget i
framtiden. Risken reduceras genom att DEFLAMOs styrelse och anstéllda har stor
branschkompetens och val upparbetade afférsrelationer.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfrdgan och 18g- och hogkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli p8verkade av dessa faktorer, vilka stdr utom Bolagets kontroll.

Marknadstillvéxt

Bolaget planerar en fortsatt expansion de kommande &ren. En eventuell etablering i nya lander
och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven innebara att
Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka sdval Bolagets verksamhet som resultatet p8 ett negativt satt.
En snabb tillvaxt kan medfora problem pé det organisatoriska planet, dels genom svarigheter
att rekrytera ratt personal och dels genom att integrera den nya personalen i organisationen.

Finansieringsbehov och kapital

Risken att Bolaget far svarigheter att finansiera sin fortsatta verksamhet bedéms som 13g,
men for att att finansiera vidare expansion kan ytterligare tillskott av kapital komma att
behdvas. Detta kan medfora att ytterligare &garkapital kan komma att kravas. Det finns inga
garantier for att Bolaget i en s8dan situation kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital.

Finansiella risker
Fér en beskrivning av finansiell riskhantering inom DEFLAMO, se Redovisningspriciper och
bokslutskommentarer.




Deflamo AB, &rsredovisning 2011, forts

DEFLAMO AB (publ)

556648-6204 Sida 6 av 22

Bolagsstyrning

Arsstamman valde foljande personer till styrelseledaméter i Bolaget for tiden intill slutet av
nasta 8rsstamma: Lennarth Cronsell, Sven Hakansson, Bjorn Lundman, Hans O Pettersson,
Bjorn Ronnmark samt Fredrik Westin. Till styrelseordférande omvaldes Bjorn Lundman. Se
vidare i bilagan: Ledning och styrelse for information om ledaméterna.

P& arsstamma den 5 maj 2010 beslutades att vid ett eller flera tillfallen under tiden intill nasta
drsstdmma, besluta om en dkning av aktiekapitalet genom nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissioner skall kunna ske i syfte att finansiera
verksamheten tills bolaget uppvisar Idnsamhet samt genomfoéra eller finansiera forvarv av hela
eller delar av andra foretag eller verksamheter, genom emission med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt eller genom apport- eller kvittningsemission eller eljest med
villkor.

Styrelseledamdterna i DEFLAMO representerar erfarenheter frn for verksamheten vésentliga
omraden som naringsliv, kemi, forskning och féretagande.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. S8val arbetsordning som instruktioner faststélls arligen
av Bolagets styrelse.

Styrelsen har under hela rakenskapsaret haft 9 protokollférda méten. Styrelsen har i samband
med maoten erhallit skriftlig och muntlig dokumentation av Verkstallande direktéren och med
ledning av denna information beslutat i for Bolaget vasentliga frégor. I styrelsen avgérs bl.a.
frdgor avseende Bolagets strategiska inriktning, dess organisation samt drenden rérande
storre investeringar och 8taganden. Vid varje styrelsemote sker en genomgang av det aktuella
affarslaget, av konkurrenterna och av Bolagets resultat och finansiella stallning samt utsikter
for resten av 3ret.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrader bolaget i &garfr@gor samt ansvarar for
utvérdering av styrelsens arbete.

Anders Meyer och Michael Palm, Grant Thornton AB, &r valda revisorer och leder
revisionsarbetet i DEFLAMO. De pé styrelsen ankommande kontrollfrégorna hanteras av
styrelsen i sin helhet. For att sdkerstalla styrelsens informationsbehov medverkar ansvarig
revisor nar Bolagets bokslut och bokslutsrapport behandlas. Revisorn rapporterar da sina
iakttagelser fr@n granskningen och bedémningen av bolagets interna kontroll.

Flerarsoversikt
2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning 37 450 24 047 113 182 153 660 218 965

Resultat efter finansiella
poster -3067 139 -3291216 -4613576 -4539767 -3019879

Nettomarginal (%) -8190%  -13 687% -4 076% -2 954% -1 379%
Balansomslutning 4295098 2576048 4025220 5401582 2630017
Soliditet 70% 63% 61% 69% 66%

For definition av nyckeltal, se Noter
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Forslag till behandling av Bolagets resultat

Till 8rsstammans forfogande star:

Balanserade medel 4 281 159
Arets resultat -3067 139

Disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning 1214 020
1214 020

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till nedanst8ende resultat- och
balansrakningar samt tilldaggsupplysningar. Alla belopp &r angivna i svenska kronor SEK dar ej
annat anges.
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RESULTATRAKNING

Belopp i kr

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgédngar
Summa kostnader

RORELSERESULTAT
Resultat frén finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSNETTO

ARETS RESULTAT

2010-01-01
2010-12-31

37 450
505 668

2009-01-01
2009-12-31

24 047
404 254

543 118

-88 461
-1102 619
-1 961 839

-454 202

428 301

-38 133
-1 518 465
-1 841 015

-301 632

-3 607 121

-3 064 003

-3136

-3 699 245

-3 270 944

-20 272

-3 136

-3 067 139

-3 067 139

-20 272

-3 291 216

-3 291 216
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BALANSRAKNING

Belopp i kr Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Licenser och patent 1711 332 385 198
Balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten 909 922 404 254
Summa immateriella anliggningstillgdngar 2 621 254 789 452

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 23 085 21 797

Summa anldggningstillgdngar 2 644 339 811 249
Omsattningstillgdngar

Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 498 925

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1 345 1081
Ovriga fordringar 231 093 323 048
Forutbetalda kostnader 138 225 83 174
Summa kortfristiga fordringar 370 663 407 303

Kassa och bank 781 171 1 269 212
Summa omsiéttningstillgdngar 1 650 759 1764 799

SUMMA TILLGANGAR 4 295 098 2576 048
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BALANSRAKNING

Belopp i kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Pdgdende nyemission
Reservfond
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserad resultat
Overkursfond
Arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kr
Stdllda sakerheter

For egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not 2010-12-31

11

916 758

0

1110 456
2027 214

-12 444 558
16 725717
-3 067 139
1214 020

3 241 234

0

353722
52 231
647 911
1053 864

4 295 098

2010-12-31

479 012
0

2009-12-31

766 954
45 303
1110456
1922713

-9 153 342
12 154 872
-3 291 216

-289 686

1633 027

85 716
113 113
30 859
713 333
943 021

2576 048

2009-12-31

800 000

Inga




DEFLAMO AB (publ)
556648-6204

FINANSIERINGSANALYS

Sida 11 av 22

Belopp i kr 2010-12-31 2009-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar
Summa

Erlagd ranta
Summa

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Kassafléde frén den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar

Kassafléde frdn investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission
Amortering av skuld
Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid &rets slut

-3 064 003
454 202
-2 609 801

-3136
-2612 937

-410 641
-264

36 905

240 609
-44 051

-2 790 379

-2 270 334
-16 958
-2 287 292

4 675 346
-85 716
4 589 630

-488 041
1269 212
781 171

-3 270 944
301 632
-2 969 312

-20 272
-2 989 584

-9 959

15 400

2 406 652
-204 209
-297 548

-1 079 248

-832 252
0
-832 252

3102 827
-128 573
2974 254

1 062 754
206 458
1269 212
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REOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Allman information

DEFLAMO ar ett specialkemiféretag som utvecklar, producerar och marknadsfor det
miljovanliga flamskyddsmedlet Apyrum till tillverkningsindustri och tjansteféretag i Europa.
Apyrum &r ett patenterat, miljévanligt och biologiskt nedbrytbart flamskyddsmedel som &r
konkurrenskraftigt i industriellt bruk dven utan hansyn tagen till Apyrums unika miljo- och
halsoegenskaper.

Verksamheten i DEFLAMO omfattar produktion, logistik, marknadsféring och férséaljning. En
central del i forsaljningsarbetet ar teknisk projektledning och att tillsammans med kunderna
utveckla, utvardera och optimera deras tillverkningsprocesser till de delar som beror
flamskyddsteknologi. Med licensen som grund marknadsfér, producerar och distribuerar
DEFLAMO produkter under varumarket Apyrum till tillverkande féretag inom ett stort antal
branscher, till exempel: plast och kemi, trédvaror, byggmateriel, farg och lim, papp och
kartong, textiler, mobler, fordon, kabel, gummi mm.

DEFLAMO AB bedriver sin verksamhet i Jarfalla och &r listad pd Aktietorget.

Denna 8rsredovisning har den 7 april godkants av styrelsen for offentliggérande.
Arsredovisningen faststalls av DEFLAMOs rsstamma som kommer att framl&ggas for beslut pa
drsstamman den 16 juni 2011.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna ré&d.

Redovisnings- och vidrderingsprinciper

Redovisningsprinciperna har ej férandrats under innevarande eller foregdende &r.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Koncernredovisning och dotterbolag
DEFLAMO &ger inte dotterbolag eller andelar i andra bolag.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys har upprattats i enlighet med RR 7 Redovisning av kassafléden, med
tillampande av den indirekta metoden. Analysen visar 8rets forandring av kassabehaliningen
uppdelad p3 rérelse, investerings- och finansieringsverksamhet.

Varderingsprinciper

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan. Fordringar och skulder i utlandsk valuta &r upptagna till balansdagens kurs.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavanden hos bank.
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Redovisning av intdkter

Intakter innefattar det verkliga véardet av produkter och utférda tjanster exklusive
mervardeskatt.

Inkomstskatt

Skatt p8 3rets resultat utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt
som beréknas pa skatteméassiga dverskott. Uppskjuten skatt avser den skatt som berdknas
dels p& temporéra skillnader och dels p& skattemassiga underskott. En skattefordran som &r
hanforlig till ett skattemassigt underskott redovisas i den utstréackningen det bedéms sannolikt
att motsvarande skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga de narmsta ren.
Underskott av naringsverksamhet for Tax 2010 (8r 2009) uppgar till SEK 18 754 100.

Avskrivningsprinciper for anlaggningstillgdngar

Avskrivningar enligt plan baseras p8 ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beréknat
restvarde. Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningsprocent har tilldmpats, varvid hansyn tagits till innehavstiden for under
ret forvarvade och avyttrade tillgdngar.

Immateriella anlaggningstillgdngar
- Licenser och patent 20%
- Aktiverade utvecklingskostnader 20%

Materiella anlaggningstillgdngar
- Inventarier 20%

Leasing - leastagare
Bolaget har inga leasingavtal.

Néarstdendetransaktioner och upplysningar om narstdende

Med néarstdende avses:

1. Foretag eller fysiska personer som direkt eller indirekt utdvar ett bestammande inflytande
dver Bolaget eller innehar en sddan andel av résterna som medfér ett betydande inflytande i
foretaget samt nara familjemedlemmar till sddana enskilda personer

2. Nyckelpersoner som har ansvar for planering och styrning av aktiviteter sdsom
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Sedan noteringen pa Aktietorget har det tillkommit tvd nya aktiedgare som kan anses som
stor agare med inflytande i bolaget. Det ar Leif Nilsson med familj samt Taviba AB.

Stérre dagaren och tidigare ledamoten Roland Brinkeback har via egna bolaget Brimac AB
fakturerat 7.200 kr (75.400 kr) i konsulttjanster. Inga hyror har fakturerats p& DEFLAMO
under &ret.

Det &r styrelsens uppfattning att alla transaktioner har skett p& marknadsmassiga grunder.

Styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattningshavares ersattningar, formaner, rattigheter
betraffande pensioner m.m, samt vid uppségning framgar av not 2.

Pensioner

Bolaget &r med i Arbetsgivarféreningen Industri- och KemiGruppen och foljer kollektivavtalet
for allokemisk industri. Pensionsplanerna ar avgiftsbestémda. Detta innebar att foretaget
betalar faststéllda avgifter till en separat juridisk enhet och har inga forpliktelser att betala
ytterligare avgifter.

Foretagets resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjanas.
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Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker: marknadsrisk
(inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk.
Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar p& oférutsagbarheten pd de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pd Bolagets
finansiella resultat.

Finansiella instrument
Bolaget anvander sig ej av n%gra finansiella instrument i form av derivatinstrument varav
risken forknippade med s8dana ar obefintliga.

Kreditrisk

Bolaget har faststallt policys och uppfoljning for att sakra att forséljningen sker till kunder med
lamplig betalningshistorik. Bolaget har ett fatal stérre kunder med god betalningshistorik
varfor kreditrisken férnarvarande beddms som balanserad.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebér att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av otillracklig
likviditet. Bolaget stravar efter tillrackliga likvida medel och tillgénglig finansiering genom
tillrackliga avtalade kreditmajligheter. Ledningen foljer ocks& noga rullande prognoser for
Bolagets likviditetsreserv, som bestdr av outnyttjade I&neldften och likvida medel (se not 14),
pd basis av férvantade kassafléden.

Risken att Bolaget far svarigheter att finansiera sin fortsatta verksamhet bedéms som I3g,
men for att att finansiera vidare expansion kan ytterligare tillskott av kapital komma att
behdvas. Detta kan medfora att ytterligare &garkapital kan komma att kravas. Det finns inga
garantier for att Bolaget i en s&dan situation kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital.

Valutarisk

Bolagets intékter och rorelsekostnader uppstar for narvarande huvudsakligen i SEK men
kommer framdver dven att ske i EUR, GBP och andra Europeiska valutor. Bolagets policy ar att
strava mot matchning av intakter och kostnader i samma valuta eller att intékter och
kostnader sker samtidigt. Exponering for valutakurséndringar som inte ar obetydliga i
forhallande till den enskilda affarens vérde eller Bolagets verksamhet i allmanhet ska undvikas
genom att sakra med till exempel terminskontrakt om det &r affarsmassigt motiverat.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga védrden

Eftersom Bolaget inte innehar ndgra vasentliga rantebarande tillgdngar ar Bolagets intékter
och kassaflode fran den lopande verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar i
marknadsrantor. Bolagets ranterisk uppstar genom l8ngfristig uppldning. Uppl8ning som goérs
med rorlig rénta utsatter Bolaget for ranterisk avseende kassaflode. Uppldning som gérs med
fast ranta utsatter Bolaget for ranterisk avseende verkligt varde.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Bolagets formaga att fortsatta sin
verksamhet, sd att den kan generera avkastning till aktieadgarna och nytta for andra
intressenter och att uppratthalla optimal kapitalstruktur for att halla kostnader for kapitalet
nere. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Bolaget férandra den utdelning
som betalas till aktiedgarna, 8terbetala kapital till aktiedgarna, utfirda nya aktier eller sélja
tillgdngar for att minska skulderna.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Bolagets ledning gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar
utvarderas |6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallanden. Verkliga
utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.

Nedskrivningsprévning fér immateriella tillg8ngar

Bolagets materiella och immateriella anldggningstillgdngar upptas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Bolaget redovisar
inga immateriella anldggningstillgdngar med obegransad nyttjandeperiod. Avskrivningar gérs
over berdknad nyttjandeperiod till ett bedémt restvarde. Det redovisade vérdet pa bolagets
anlaggningstillgdngar provas narhelst handelser eller &ndrade forutsattningar indikerar att det
redovisade vardet inte kan dtervinnas, dock minst varje 8r. Om en s&dan analys indikerar ett
for hogt upptaget varde faststalls tillgangens dtervinningsvérde, vilket &r det hogsta av
nettoférsaljningsvardet och nytgandevérdet. Nyttjandevérdet mats som férvantat framtida
diskonterat kassaflode fran tillgangen.

Immateriella anlaggningstillgdngar utgér cirka 61 procent av bolagets tillgdngar. Inga
nedskrivningar har forekommit i bolaget, men nedskrivningar kan aktualiseras om prognoser
for framtida kassafléden foréandras till foljd av andringar i affarsmodell och strategi,
konkurrenssituation eller lagliga forutsattningar for verksamheten.

Viérdering av uppskjuten skattefordran avseende skattemé&ssiga underskottsavdrag

Vardet av uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskottsavdrag beddéms
I6pande. S& snart tillrécklig sakerhet foreligger att framtida skattemassiga éverskott kommer
att finnas, mot vilka underskottsavdragen kan avréknas, &satts den uppskjutna skatten ett
varde.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Roérelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére extraordindra intakter och kostnader,
bokslutsdispositioner och skatter.

Nettomarginal
Nettoresultat i procent av nettoomsattning.

Balansomslutning
Féretagets samlade tillgdngar.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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NOTER

Not 1. Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2010-12-31 2009-12-31

Grant Thornton AB
Revisionsuppdrag 172 824 121 231

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter det ankommer p8 Bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande
av s8dana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Not 2. Anstdllda och personalkostnader

2010-12-31 2009-12-31
Kvinnor 1,2 1,1
Méan 2,0 2,0
Medeltalet anstéllda 3,2 3,1

Léner och andra ersattningar till styrelse och VD 591 043 658 788
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda 833 175 692 819
Pensionskostnader till styrelsen och VD 53 994 56 393
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 51 210 47 545
Sociala kostnader 430 219 425 756
Léner, erséttningar och sociala kostnader: 1 959 641 1881 301

Avtal om avgangsvederlag med ledande befattningshavare saknas, Bolagets VD har en uppsagningstid pa
sex manader. Till verkstallande direktdren skall for varje rakenskapsar utgd resultatbonus pa tio procent av
bolagets resultat efter finansnettot med fore bolagsskatt. Bonusen kan hogst utgd med ett belopp
motsvarande tjugofem procent av verkstallande direktérens &rslon. Bonusbeloppet réknas inte in i det
underlag som ligger till grund for berakning av pensionskostnader.

Not 3. Licenser och patent

2010-12-31 2009-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2 049 193 1621 195
Inkop 1 764 666 427 998
Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden 3813 859 2 049 193

Ingdende avskrivningar -1 663 995 -1 376 556
Arets avskrivningar -438 532 -287 439
Utg8ende ackumulerade avskrivningar -2 102 527 -1 663 995

Utgdende redovisat virde 1711 332 385 198

I beloppet inkdp ingdr forvéarv av optionsrétt som ger ratt Bolaget rattigheten att férvarva patenten inom
licensomradet samt ratten att utdka omradet till att omfatta hela Europa med ett belopp om 916 666 kr.
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Not 4. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

2010-12-31 2009-12-31

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop
Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utg8ende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 5. Inventarier

404 254 0
505 668 404 254

909 922 404 254

909 922 404 254

2010-12-31 2009-12-31

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop
Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utg8ende ackumulerad avskrivningar

Utgdende redovisat virde

89 560 89 560
16 958 0

106 518 89 560

-67 763
-15 670

-53 570
-14 193

-83 433 -67 763

23 085 21 797

Not 6. Kundfordringar

Inga kundfordringar per bokslutsdagen &r forfalina i mer &n 30 dagar. Ndgon avséttning for kreditforiuster

foreligger ej.

Not 7. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2010-12-31 2009-12-31

Forutbetald hyra
Forutbetald forsékring
Forutbetalda kostnader
Summa

Not 8. Antal aktier
Kvotvérde

Antal réster

86 504
9430
42 291

44 209
1800
37 165

138 225 83 174

Antal aktier
2010-12-31 2009-12-31

A-aktie
B-aktie
Summa
Teckningsoption TO

0,05
0,05

10
1

10 216 110 9 384 653

8 119 042 6 860 499

18 335 152 16 245 152
800 000

Ett teckningsoptionsprogram finns utstallt till Taviba AB att teckna 800.000 st aktier till genomsnittlig kurs
om ca 2,40 kr st. Dessa optioner har sista dag for teckning den 9 februari 2011. Vid tidpunkten for

&rsredovisningens framldggande har teckningsoptionen I&pt ut och ej nyttjats.

Genomsnittligt antal aktier for 2010

17 464 319
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Not 9. Forandring av antal aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet och antal aktier har fr. o. m. 2003 genom nyemissioner, fondemissioner och split forandrats
enligt nedanstdende:

Férandring av
Ar  Handelse antal aktier A-aktier Totalt antal Aktiekapital

2003 Bolaget bildas 10 000 10 000 100 000
2004 Nyemission 900 10 900 109 000
2005 Nyemission 1200 12 100 121 000
2005 Nyemission 1 650 13 750 137 500
2005 Nyemission 1400 15 150 151 500
2006 Nyemission 680 15 830 158 300
2007 Fondemission, split 12 648 170 12 664 000 633 200
2007 Uppdelning A och B 8 853 840 3810 160 12 664 000 633 200
2007 Foretréadesemission 400 000 8 853 840 4210 160 13 064 000 653 200
2007 Omstampling 8 773 840 4290 160 13 064 000 653 200
2007 Omstampling 8 761 840 4 302 160 13 064 000 653 200
2008 Nyemission 637 000 8 761 840 4 939 160 13 701 000 685 050
2008 Omstampling 8 753 840 4947 160 13 701 000 685 050
2008 Omstéampling 8 657 840 5043 160 13 701 000 685 050
2008 Omstampling 8 649 840 5051 160 13 701 000 685 050
2008 Omstéampling 8 615 840 5085 160 13 701 000 685 050
2009 Nyemission 1277 329 9 384 653 5593 676 14 978 329 748 916
2009 Teckningsoption 360 756 9 384 653 5954 432 15 339 085 766 954
2010 Nyemission 906 067 9 384 653 6 860 499 16 245 152 812 257
2010 Omstéampling 8616 110 7 629 042 16 245 152 812 257
2010 Nyemission 2 090 000 10 216 110 8 119 042 18 335 152 916 757

Not 10. Aktiedagare och dgarandelar

Bolaget har ca 270 aktieagare. De storsta agarna i bolaget per 2010-12-30 &r:

Agare A-aktier B-aktier Agarandel Rostandel
Fredrik Westin, familj och via bolag 1591671 711 829 12,6% 15,1%
Taviba AB 1 600 000 400 000 10,9% 14,9%
Bjorn Lundman, privat och via bolag 1134 801 521 799 9,0% 10,8%
Roland Brinkebéck, privat och via bolag 1 074 538 506 942 8,6% 10,2%
Magnus Kager 1 085 567 484 833 8,6% 10,3%
Leif Nilsson, familj och via bolag 1228 896 11 000 6,8% 11,2%
Vastmanlands-Dala Nation 0 648 124 3,5% 0,6%
Jon Pettersson, familj och via bolag 0 516 400 2,8% 0,5%
Johan Axelsson 456 000 0 2,5% 4,1%
Ovriga aktiedgare 2 044 637 4 318 115 34,7% 22,5%
Summa 10216 110 8119 042 100,0% 100,0%
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Not 11. Eget kapital

Aktiekapital Pdgdende Reservfond Overkurs Ansamlad
nyemission fond forlust
Belopp vid arets borjan 766 954 45 303 1110456 12 154 872 -12 444 558

Nyemission registrerad _
2010-01-21 45 303 45 303

Nyemission registrerad
2010-05-05 104 501 5111 000

Kostnader hanforliga till _
emission 540 155

Arets resultat -3067 139
Belopp vid &rets utgdng 916 758 1110456 16 725717 -15511 697

Not 12. Langfristiga skulder

2010-12-31 2009-12-31

Forfallotid senare &n 5 8r efter balansdagen 0 0
Amortering inom 1 ar 0 85 716
Amortering ar 2-5 0 0

Not 13. Upplupna kostnader

2010-12-31 2009-12-31
Upplupna semesterloner 247 150 228 138
Upplupna sociala avgifter pd semesterloner 77 655 67 505
Upplupna arbetsgivaravgifter 33470 36 534

Ovriga interimsskulder 289 636 381 156
Summa 647 911 713 333

Not 14. Stdllda panter och ansvarsforbindelser

Foretagsinteckning per 31 december 2009 som sakerhet for investeringsl&n hos ALMI har |6sts under 8r
2010, I&net &r slutamorterat under aret.

I 8rets belopp om 479 012 kr fordelas p& 68 000 som avser garantibelopp for kvartalshyra och 411 012
som avser pantforskrivning for varulager.




Deflamo AB, &rsredovisning 2011, forts

DEFLAMO AB (publ) )
556648-6204 Sida 20 av 22

Underskrifter

Jarfalla den 7 april 2011

Fredrik Westin Bjorn Lundman
Verkstallande direktor Styrelseordférande

Hans O Pettersson Lennarth Cronsell
Styrelseledamot Styrelseledamot

Sven Hdkansson Bjorn Ronnmark
Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorspdteckning

Var revisionsberattelse har lamnats den

Michael Palm Anders Meyer
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Grant Thornton AB Grant Thornton AB
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Bilaga: LEDNING OCH STYRELSE

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
tvangslikvidation eller konkurs de senaste fem &ren. Ingen av styrelsens ledamoter eller
ledande befattningshavare har eller har haft naringsforbud eller har i dévrigt anklagats av
myndigheter och ingen av dessa personer har 8talats for bedragerirelaterade mal eller dylikt
under de senaste fem dren.

Bolagsleding
Fredrik Westin, fodd 1965, VD sedan 2004
Aktieinnehav: Se nedan.

Kort historik

Fredrik Westin &r idag ledamot for Axxino AB, ett konsultféretag som tillhandahaller tjanster
inom foretagsutveckling och entreprendrskap. Under perioden januari 2001 - mars 2004
verksam som VD i Axxino AB. Dessforinnan har Westin arbetat som foretagsledare i
tillvaxtforetag och har startat samt etablerat manga verksamheter i Sverige och Europa.
Vidare har Westin studerat féretagsekonomi, handelsrétt och nationalekonomi pd Uppsala
Universitet och Stockholms Universitet.

Styrelse
Bjorn Lundman, fédd 1962, Styrelsens ordférande sedan 2004

Aktieinnehav:
Via bolag och med familj: 1 134 801 st A-aktier, 521 799 st B-aktier

Kort historik:

Bjérn Lundman ar sedan 2001 VD och styrelseledamot i Donald Davies & Partners AB, ett
konsultbolag som specialiserat sig pa att genomfora stora och komplexa projekt.
Dessférinnan har Lundman arbetat som IT-chef/administrativ chef i fondbolaget Provalue AG
i Schweiz, drivit egen verksamhet som IT-konsult samt under manga ar varit VD och
medgrundare fér programvaruutvecklingsforetaget Octalogic AB/Delphi IT AB. Vidare har
Lundman studerat teknisk fysik och ekonomi vid Uppsala universitet.

Fredrik Westin, fodd 1965, Ledamot sedan 2004

Aktieinnehav:
Via bolag och med familj: 1 591 671 st A-aktier, 711 829 st B-aktier

Kort historik: Se ovan.

Lennarth Cronsell, fodd 1944, ledamot sedan 2008

Aktieinnehav:
51 750 B-aktier

Kort historik:

Lennarth Cronsell ar verksam som affarsutvecklingskonsult. Han &ar styrelseledamot i Ecolux
AB. Lennarth har arbetat med forsaljning inom golv-, stdl- och isoleringsbranscherna och har
varit ansvarig for Saint-Gobain Ecophon AB internationalisering frén 1982-2006. Som Vice
President International Business har han bl.a. startat och varit operativt ansvarig for
foretagets dotterbolag i Europa och Nordamerika och ing8tt i styrelsen for dessa dotterbolag.
Lennarth Cronsell &r byggnadsingenjor SBR fran Helsingborgs Tekniska Laroverk,
Marknadsekonom och genomgatt "Continuing Executive Programme" 1987-1989 London
Business School.
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Sven Hakansson, fédd 1959, ledamot sedan 2010

Aktieinnehav:
via Taviba AB: 1 600 000 A-aktier och 490 000 B-aktier

Kort historik:

Sven Hakansson &r i dag verksam som business controller inom Apoteket AB. Sven har
tidigare haft anstallningar som ekonomichef/business controller inom olika branscher, bland
annat kan ndmnas business controller fér ICA-koncernens nordiska IT-avdelning,
ekonomichef i Partena Care, Scribona Office Machines och inom Esselte. Sven har ocksa
varit delagare och styrelseledamot i vardforetaget Avenira Center AB. Sven har en 1&ng
erfarenhet av ekonomistyrning och verksamhetsutveckling. Sven Hakansson &r civilekonom
och har dessutom examen fran férvaltningslinjen med inriktning mot nationalekonomi.

Hans O Pettersson, fodd 1950, ledamot sedan 2007

Aktieinnehav:
2 200 B-aktier

Kort historik:

Hans O Pettersson &r idag verksam som managementkonsult med uppdrag inom
utvecklingsforetag. Pettersson har tidigare arbetat i Norden, Europa och globalt inom Dow
Chemical Company och bland annat varit chef for Dow Chemical Sverige, europachef for
produktomradet Speciality Styrenic Plastics samt nordenchef for Olefin Plastics. Under 3tta
ar var Pettersson verksam inom Orklakoncernen bland annat i Borregaard Ind Ltd som
Commercial Director Speciality Cellulose och Denofa AS som Sales/Marketing Director for
livsmedelsoljor och tillsatser. Tidigare har Pettersson ingatt i styrelserna for bland annat PIR,
Plastbranschens Informationsrad och PKL, Plast och Kemiféretagens branschorganisation,
Kemetyl AB samt ett flertal bolagsstyrelser runt om i varlden inom kemi och livsmedel. Hans
O Pettersson &r civilekonom fr&n Handelshogskolan.

Bjorn Ronnmark, fodd 1972, ledamot sedan 2009

Aktieinnehav:
via familj: 194 048 A-aktier

Kort historik:

Bjorn Rénnmark arbetar som produktionschef for Ragn-Sells i Stockholm. Tidigare har
Rdnnmark arbetat for Stora Enso under en ldngre tid och bland annat verkat som intern
managementkonsult med strategiinriktning, konsultchef med globalt ansvar for Stora Ensos
produktivitetsverktyg och deras implementering samt varit aktiv inom forskning och
utveckling. R6nnmark har stor erfarenhet av strategiimplementering,
verksamhetseffektivisering och globala forandringsprocesser. Bjérn Rénnmark ar
civilingenjor i kemiteknik frdn Chalmers tekniska hégskola.




o GrantThornton

Revisionsberattelse

Till arsstimman i Deflamo AB (publ), org. nr 556648-6204

Vi har granskat drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktSrens
forvaltning i Deflamo AB (publ) f6r 4r 2010. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av édrsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och
férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfoért revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om  att
arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen fér belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren
gjort ndr de upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i
arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslut, atgirder och foérhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund fér vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberittelsen
ir forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i foérvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktSren ansvarsfrihet fr rikenskapsaret.

Stockholm den 8 april 2011

Michael Palm Anders Meyer
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor




Ordlista

Brom &r ett icke-metalliskt grundamne som tillhér gruppen halogener och
anvands som komponent i en méangd olika sammansattningar flamskydds-
medel som gemensamt kallas bromerade flamskyddsmedel. Bromerade
flamskyddsmedel &r skadliga for miljé och halsa.

Flamskyddsmedel ar kemikalier som anvéands i produkter som ska hindra
eller fordrdja brandutveckling.

Fosfor ar ett icke-metalliskt grundamne tillhérande kvavegruppen. Fosfor
kan inte hittas i fri form i naturen, pa grund av hog kemisk reaktionsforméga.

Halogener &r en grupp grundamnen som ar giftiga i grundamnesform. De
reagerar latt med andra @amnen och bildar garna negativa joner. Haloge-
nerna ar fluor, klor, brom, jod och astat

IBC (Intermediate Bulk Container) ar en typ av behéllare for vatskor eller
bulklast. De konstruerade for att pa ett smidigt satt transportera &mnen som
annars ar mer svarhanterliga.

Intumescens ar nar ett amne svaller i samband med varmeexponering. In-
tumescens ar ett forhallandevis nytt satt att flamskydda olika material. | flam-
skyddssammanhang innebér intumescens att material som utsatts for
varme genomgar kemiska och fysikaliska reaktioner som leder till att ett iso-
lerande kolskum bildas.

Karboxylgrupp &r en del av en kemisk molekyl som bestar av en kolatom
och tva syreatomer.

Klor ar ett icke-metalliskt grundamne som tillhér gruppen halogener.

Non-woven (icke-vavda) textilier &r tillverkade av langa fibrer som samman-
fogas kemiskt, mekaniskt,genom varme eller genom behandling med 16s-
ningsmedel. Termen anvands inom textilindustrin for textilier som t.ex. filt,
som inte &r vavda eller stickade.

Oorganisk syra eller en mineralsyra, &r en syra som inte innehaller kol.
Organiskt amne eller kolforeningar &r kemiska foreningar dar kol ingar
Pyrolys &r en process dar ett amne upphettas till en hog temperatur i en
syrefri miljo sa att det sonderfaller utan att férbranning sker. Pyrolys &r en
form av termisk nedbrytning.

Specialkemikalier (ibland &ven prestationskemikalier, funktionskemikalier
eller hjalpkemikalier) & &mnen som i sig uppfyller en funktion, exempelvis

som fargamne, bekdmpningsmedel eller rostskyddsmedel.| begreppet spe-
cialkemikalier brukar hanforas saval renframstallda &mnen som blandningar.

70

Cleantech definieras av Sveriges miljéteknikrad SWENTEC som produkter,
system, processer och tjanster som ger tydliga miljofordelar till befintliga
eller alternativa ldsningar sett i ett livscykelperspektiv.

Endotermisk reaktion ar en kemisk reaktion som upptar varme ur sin om-
givning.

Polyvinylklorid (PVC) &r en av de vanligaste plastsorterna. Det ar en polymer
som ar uppbyggd av flera sammanbundna vinylkloridmolekyler. Sedan den
uppfanns pa 1930-talet har den ofta anvants inom byggnadsindustrin. An-
vandningsomraden déar ar bland annat ror, héljen till elektriska kablar och
kompositfonster. PVC anvands dven inom textilindustrin bl.a. som belagg-
ning pa textilvav.

HEPA-filter &r en sorts luftfilter. HEPA &r en akronym som kan utlésas "high
efficiency particulate air [filter]", Filtret &r vanligt i dammsugare och kan fil-
trera bort tminstone 99,97% av de luftburna partiklar som har en storlek
av 0,3 mikrometer (um). Partiklar av denna storlek ar de mest svarfiltrerade.
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