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Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie i Panaxia pa avstamningsdagen den 20 maj
2011 beréttigar till teckning av tva (2) nya aktier i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 15 SEK per aktie.

Teckningsratter
Innehav av en (1) aktie ger tva (2) teckningsratter. En (1) tecknings-
ratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag ar den 20 maj 2011. Sista dag fér handel i Panaxias
aktie med réatt att deltaga i emissionen ar den 17 maj 2011.

Teckningstid

Teckningstiden pagar under perioden 25 maj—10 juni 2011. Anmalan
om teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske under
denna period genom samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa NGM Equity under perioden
25 maj-7 juni 2011.

For att férhindra forlust av virdet pd teckningsrdtterna mdste dessa
antingen utnyttjas fér teckning av aktier senast den 10 juni 2011
eller sdljas senast den 7 juni 2011.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) sker pa NGM Equity
under perioden fran den 25 maj 2011 till dess att emissionen har
registrerats av Bolagsverket.

INFORMATION OM AKTIEN

Handelsplats: NGM Equity
ISIN-kod: SE00 0171 8396
Kortnamn: PAXA
KALENDARIUM

Delarsrapport januari—juni
Delérsrapport januari-september
Bokslutskommuniké 2011

18 augusti 2011
17 november 2011
16 februari 2012
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DEFINITIONER

Med Panaxia eller Bolaget avses i detta prospekt Panaxia AB (publ),
org nr 556696-0687, eller den koncern i vilken Panaxia AB (publ)
ar moderbolag, beroende pad sammanhanget. P4 arsstamma den
14 april 2011 beslutades att andra moderbolagets firma till Panaxia AB
(tidigare Panaxia Security AB) samt att i samband med detta andra
dotterbolagets firma till Panaxia Security AB (tidigare Panaxia AB).
Med Panaxiakoncernen eller Koncernen avses den koncern i vilken
Panaxia AB (publ) &r moderbolag. Med Erik Penser Bankaktiebolag
avses Erik Penser Bankaktiebolag, org nr 556031-2570. Med Euro-
clear avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta prospekt bestar av, utéver féreliggande dokument, foljande
handlingar som harmed inférlivas genom hanvisning:

Bolagets delarsrapport fér perioden januari-mars 2011.
Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2008,
2009 och 2010. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets
revisor. Hanvisningen avser endast historisk finansiell informa-
tion inklusive forvaltningsberattelser, noter och revisionsberat-
telser pa sidorna 16—66, 17—68 samt 17—63 i arsredovisnin-
garna for respektive ar.

Foreliggande prospekt och samtliga handlingar som inforlivats ge-
nom hanvisning enligt ovan kommer under prospektets giltighets-
tid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
Www.panaxia.se.
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UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta prospekt har uppréttats av styrelsen fér Panaxia med anledning av foresta-
ende nyemission av aktier i Bolaget. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdérande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv nr 2003/71/EG. Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-268§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registre-
ringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som framgar pa sidan 29 avseende proformaredovisning samt pa si-
dan 30 avseende historisk finansiell information, har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information i prospektet
har avrundats, vilket kan medfora att tabeller inte summerar korrekt.

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt
riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospek-
tet och andra till erbjudandet hénférliga handlingar far inte distribueras i nagot
land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver atgard enligt svensk ratt eller
strider mot regler i sadant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier
(BTA) eller nyemitterade aktier har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed inte erbjudas
eller bverlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander.
Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i detta prospekt som rér framtida férhallanden, sasom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av prospek-
tet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet eftersom den

avser och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon for-
sakran att bedomningar som gors i detta prospekt avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av ut-
talanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av detta prospekt.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta prospekt innehaller historisk marknadsinformation. | det fall information
har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har tergivits
korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle géra informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprung-
liga killorna. Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av f6-
restaende nyemission och har bitrétt Bolaget i upprattandet av detta prospekt. Da
samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank-
aktiebolag fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra be-
slut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt. Erik Penser Bank-
aktiebolag agerar dven emissionsinstitut med anledning av férestaende nyemission.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och dérmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa detta prospekt med tillhérande
handlingar.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till pro-
spektet. Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i fore-
stdende nyemission skall baseras pG en bedémning av prospektet i
sin helhet. Observera att det civilrdttsliga ansvar som kan dléggas de
personer som upprdttat sammanfattningen endast kan géras gédllande
om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med
6vriga delar i prospektet. Det bér dven noteras att en investerare som
vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifter i detta prospekt
kan bli tvungen att svara for eventuella rdttegdngskostnader, inklusive
oversdttning av prospektet i férekommande fall.

PANAXIA | KORTHET

Panaxia erbjuder rikstackande tjanster inom vardetransporter,
kontanthantering, bevakning, dvervakning, sakerhetsinstallationer
och logistik. Kunderna bestar framst av banker, detaljhandelsfo-
retag, fastighetsforetag samt offentlig férvaltning, kommuner och
landsting. Koncernen sysselsatter totalt ndrmare 900 anstallda och
har riksomfattande verksamhet pa 18 orter i Sverige i form av upp-
rakningscentraler, kontantcentraler och logistikterminaler, samt i
Danmark och Litauen. Verksamheten bedrivs i tre affarsomraden:
Varde (vardetransporter och kontanthantering), Bevakning (bevak-
ning, 6vervakning och sadkerhetsinstallationer) samt Logistik (Ovriga
transporter och lagerhantering).

Affarsidé

Panaxias affarsidé ar att pa ett kostnadseffektivt satt erbjuda sa kal-
lade slutna transportlsningar for saker transport, férvaring, hante-
ring och overvakning av stéldbegarliga varor.

Overgripande mal

Panaxia skall uppfattas som det starkaste varumarket inom logis-
tiksakerhet, vilket innebar att Koncernen skall fortsatta att vara
marknadsledande inom slutna transportlésningar. Koncernen skall
kunna erbjuda kompletta sakerhetsldsningar inklusive bevaknings-
tjanster och tekniska installationer. Panaxia skall kinnetecknas av
snabbhet, flexibilitet och kreativitet och skall alltid stréva efter att
erbjuda de mest effektiva I6sningarna, bade ur ett logistiskt och eko-
nomiskt perspektiv. Panaxia har som mal att bli nummer tva pa den
svenska sakerhetsmarknaden.

FRAMTIDSUTSIKTER

Panaxia ar en av de ledande aktorerna i Sverige nar det galler varde-
hanteringstjanster och sakra transporter. Efter att ha vuxit kraftigt
under de senaste aren bade organiskt och genom férvarv har Kon-
cernen inlett arbetet med att koncentrera sig pa kdrnverksamhe-
ten. Verksamheter som inte anses hora till karnverksamheten skall
darmed avvecklas. Karnverksamheten bestar av vardetransporter
och upprékningstjdnster, bevakningstjanster at bank- och detalj-
handelskunder inklusive larm- och 6vervakningstjdnster samt logis-
tiktjanster for omtaliga eller stoldbegérliga varor utéver kontanter.
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Aven efter koncentrationen skall Panaxia erbjuda sina kunder ett
brett spektra av sakerhetsldsningar och vardehanteringstjanster
som ocksa inkluderar bevakningstjanster och installationstjanster.

Mot bakgrund av de genomférda besparingsatgarderna och kon-
centrationen pa Koncernens karnverksamhet ar det styrelsens be-
domning att Panaxias position pa dess karnmarknader kommer att
starkas genom hog leveranssakerhet, starkt miljomedvetande och
en positiv resultatutveckling.

AFFARSOMRADE VARDE

Vardetransporter och kontanthantering

Inom affarsomrade Varde erbjuds tjanster inom vardetransporter
och kontanthantering. Vardetransporter innefattar transport av sed-
lar och mynt till och fran kunder eller uttagsautomater samt tom-
ning av serviceboxar. Panaxias vardetransporter sker huvudsakligen
med sdkerhetssystem fran SQS. Samtliga vardetransporter utfors av
vaktare som ar godkdnda av Lansstyrelsen. Kontanthantering inne-
fattar hantering, dkthetskontroll och upprakning av mynt och sedlar
samt vidareforsaljning av dessa. Tjansten innefattar ocksa redovisning
och insattning av uppraknat belopp pa kundernas bankkonton. Dot-
terbolaget Panaxia Kontantservice AB svarar for driften av depaerna
som finns vid upprakningscentralerna i Kristianstad, Stockholm och
Pited. Genom avtal med Kontanten AB, en bankoberoende operator
av kontantuttagsautomater, hanterar Panaxia sedan augusti 2008
dven kontantférsérjning, service och 6vervakning av samtliga Kon-
tanten ABs uttagsautomater. Sedan uppdraget startade har antalet
automater fordubblats och i april 2011 hade Kontanten AB totalt
490 automater, med fortsatt utbyggnad av automatnatet. Panaxias
marknadsandel avseende drift och skotsel av uttagsautomater pa den
svenska marknaden ar idag cirka 15 procent.

AFFARSOMRADE BEVAKNING

Bevakning och overvakning

Bevakning omfattar vaktartjanster at bank och handel samt bevak-
ning vid storre evenemang. Samtliga uppdrag utfors av utbildade
vaktare. Som ett led i koncentrationen av verksamheten till Panaxias
karnverksamhet avyttrades i mars 2011 (vilket godkandes pa ars-
stdmman den 14 april 2011) samtliga aktier i Panaxia Bevakning AB.
Dartill pagar forhandlingar om avyttring av innehavet av 50 procent
av det litauiska bevakningsféretaget Trikampis.

Panaxia tillhandahaller dven grundlaggande Gvervakningstjanster,
vilka innefattar att ta emot information fran olika former av sdker-
hets- och driftovervakande system, sasom kameradvervakning, samt
att darefter vidta atgarder enligt kundens instruktioner. Bolaget har
en egen larm- och 6vervakningscentral belagen i Pitea.

Panaxia erbjuder vidare helhetsldsningar inkluderande projek-
tering, installation, service och support avseende sdkerhetsteknisk
utrustning. Sdkerhetsinstallationer utférs ofta i samband med att
kunder har tecknat avtal med Panaxia om overvaknings- eller be-
vakningstjanster.
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AFFARSOMRADE LOGISTIK

Ovriga transporter och lagerhantering

Inom affarsomrade Logistik erbjuds transporter och tillhérande
logistiktjanster avseende andra stéldbegarliga varor @n kontanter,
bland annat mediciner. Som ett led i forandringen av Panaxias lo-
gistikverksamhet avyttrades Hans Granlunds Akeri AB i mars 2011.
Utover denna forsaljning fortsatter forhandlingar om forséljning av
delar av dotterbolaget Panaxia Logistik AB som avser rena logistik-
tjanster som anses ligga utanfor Panaxias karnverksamhet och som
inte beddms kunna utféras med I6nsamhet. | Panaxias karnverksam-
het skall fortsatt inga logistiktjanster for andra stoldbegérliga varor
utover kontanter, da dessa tjanster bedoms kunna utforas effektivt
genom koordination med fordon och personal inom Panaxias var-
detransportverksamhet. Inom lagerhantering erbjuds i egen regi all
slags lager- och orderhantering med packning och leverans samt
totalansvar for transporter inklusive godsmottagning, matchning
mot order, packning och transport.

MARKNAD | KORTHET

Den svenska marknaden for sakerhetstjanster befinner sig enligt Bo-
lagets bedémning fortfarande i stark tillvaxt. Drivkrafter for mark-
nadens tillvaxt ar bland annat 6kad brottslighet, teknisk utveckling
samt ett kat sakerhetsmedvetande bland kunder, vilket bland an-
nat tar sig uttryck i 6kad efterfragan pa helhetslésningar och hogre
krav pa sdkerhet och teknikinnehall. Efterfragan pa tjanster inom
vardetransporter och kontanthantering ar till stor del beroende av
mangden kontanter som cirkulerar i samhallet, som dock har mins-
kat under de tre senaste aren. Marknaden paverkas aven av forand-
rade krav fran myndigheter och andra organisationer som framst
syftar till 6kad sdkerhet och tryggad arbetsmiljo for de anstéllda,
men som ocksa paverkar intradesbarridarerna pa marknaden och
kvaliteten i utforda tjanster.

Inom sakerhetsbranschen verkar ett antal storre, internationella
foretag. Dartill finns pa den svenska marknaden ett antal nationella
konkurrenter och ett flertal mindre foretag som téacker ett specifikt
kundbehov eller geografiskt omrade. Under senare ar har en viss
konsolidering av marknaden skett genom forvary, en trend som be-
doms fortsatta dven under kommande ar, framst inom segmentet
for bevaknings- och 6vervakningstjanster.

Intradesbarridrerna till marknaden for sakerhetstjanster ar forhal-
landevis stora. Betydande finansiella resurser kravs bland annat for
att kunna investera i fordon, hogteknologisk utrustning och lamp-
liga lokaler samt for att kunna erbjuda helhetslésningar och ha bred
geografisk spridning. Dartill kravs sarskilda tillstand for att bedriva
verksamhet inom vardetransporter, kontanthantering och évervak-
ning. Panaxia bedémer att denna struktur kommer att besta under
overskadlig tid och mojligtvis leda till en annu storre koncentration
av marknaden till ett antal storre aktérer inom vissa segment.

KONCERNSTRUKTUR OCH ORGANISATION

Koncernen bestar av moderbolaget Panaxia AB (publ), de helagda
dotterbolagen Panaxia Security AB, Panaxia Kontantservice AB, Pan-
Alarm AB, Panaxia Logistik AB samt Gavleborgs Kyl och Fryshus AB.
Moderbolaget dger dven 50 procent av aktierna i det litauiska be-
vakningsforetaget UAB Trikampis Ziedas.

Panaxias huvudkontor ligger i Bromma. Verksamheten &r riksom-
fattande och Koncernen finns representerad pa ytterligare 17 orter
i Sverige genom upprakningscentraler, kontantcentraler och logistik-
terminaler samt i Danmark och Litauen. Per den 31 mars 2011 hade
Panaxiakoncernen 867 anstallda.

Ledande befattningshavare

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH KONCERNCHEF Bjorn Wallin

STABSFUNKTIONER Administration Carolina Damos
IT Ake Forsberg
Personal Joakim Hellmouth
Ekonomi och finans Goran Lundmark
Sakerhet Stefan Rydholm
Forséljning Johan Réikkénen
AFFARSOMRADE Vardetransporter Thomas Gravius
VARDE och kontanthantering
AFFARSOMRADE Bevakning Bjorn Wallin
BEVAKNING Overvakning Yerko Baez
AFFARSOMRADE Ovriga transporter Lars-Olof Ahlstrém
LOGISTIK

och lagerhantering
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Sammanfattning

Finansiell 6versikt
JANUARI-MARS

JANUARI-MARS

KSEK 2011 2010 2010 2009 2008
Nettoomsattning 189123 169 069 715928 671 869 514 925
Summa rérelsens kostnader =190 424 -174 476 —786 342 —658 058 —-487 963
Rorelseresultat 1122 242 -56 696 19072 29456
Periodens resultat -14 188 -2 895 -85796 -7 160 29656
Rorelsemarginal 0,6% 0,1% neg. 2,8% 5,7%
Réntabilitet pa eget kapital neg. neg. neg. neg. 15,3%
Soliditet vid periodens slut 10,7% 21,9% 12,2% 23,1% 14,0%
Balansomslutning vid periodens slut 888443 883914 899778 852827 914 518
Medelantal anstéllda 971 1016 1068 803 444
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,01 -0,25 -0,03 0,13
Genomsnittligt antal aktier under perioden 343851750 343851750 343 851750 286 009 276 219128 000

FINANSIELL UTVECKLING | KORTHET

Efter att ha vuxit kraftigt under perioden 2006-2009, bland annat
genom ett antal forvarv av foretag och verksamheter, har Panaxia
haft en svag resultatutveckling fran slutet av 2009. Lonsamheten
har paverkats negativt bland annat av mindre Idnsamma avtal inom
framforallt logistikverksamheten samt en 6verkapacitet i sakerhets-
utrustning, delvis till foljd av upphérande av uppdrag at G4S. Under
hésten 2009 beslutades om ett omfattande besparingsprogram som
stegvis har genomforts under 2010 och som fortléper under 2011.
Besparingsprogrammet har inkluderat uppsagning av personal, ef-
fektivisering och rationalisering av transporter och kontantfléden,
avyttring av overflodig sdakerhetsutrustning som inte anvands i verk-
samheten samt omférhandling av avtal.

Mot bakgrund av det svaga resultat beslot styrelsen for Panaxia
under 2010 att fokusera pa kdrnverksamheten och att darmed av-
yttra de delar av verksamheten som inte anses hora dit eller som
Bolaget inte bedoms kunna driva med I6nsamhet. Som ett led i det-
ta avyttrades i mars 2011 Panaxia Bevakning AB (vilket godkdndes
pa arsstimma den 14 april 2011) samt Hans Granlunds Akeri AB.
Forhandlingar pagar dven avseende avyttring av delar av Panaxia
Logistik AB samt innehavet av 50 procent av aktierna i det litauiska
bevakningsforetaget Trikampis. For att belysa de finansiella effek-
terna av avyttringarna av Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds
Akeri AB har en proformaredovisning upprattats. Denna aterfinns i
sin helhet pa sidorna 25-28.
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VILLKOR FOR NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Pa arsstamman den 14 april 2011 beslutades, i enlighet med sty-
relsens forslag, om nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 20
maj 2011 beréttigar till teckning av tva (2) nya aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 15 SEK per aktie. Teckningstiden I6per under
perioden 25 maj—10 juni 2011. Genom nyemissionen 6kar Bolagets
aktiekapital med hogst 13 754 070 SEK till hogst 20 631 105 SEK,
genom emission av hogst 6 877 034 aktier, envar med ett kvotvarde
om cirka 2,00 SEK. Vid full teckning av emissionen tillfors Bolaget
cirka 103,2 MSEK fore emissionskostnader.

Utover den likviditetsforstarkning som tillkommer genom forsalj-
ningarna av dotterbolagen Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds
Akeri AB bedomer styrelsen det som nodvéndigt att starka Bolagets
finansiella stallning och likviditet genom en nyemission. Behovet skall
ses mot bakgrund av det svaga resultatet 2010, som medfort ett nega-
tivt kassaflode i Koncernen. De likvida medel som tillfors Bolaget
genom nyemissionen avses anvandas for aterbetalning av lan och
krediter om 50-60 MSEK, |6sen av leasingkontrakt avseende fordon
och sdkerhetsutrustning om 20-30 MSEK samt for mindre investe-
ringar i sékerhetsutrustning och IT.

Flera av de storsta aktiedgarna i Panaxia har genom teckningsfor-
bindelser forbundit sig att teckna aktier motsvarande sina respek-
tive aktieinnehav i Bolaget, vilket motsvarar cirka 53 procent av
emissionsbeloppet. Bland dessa aktiedgare kan namnas Laccord Ltd
och Sparbanken 1826. Utdver teckningsforbindelse har Sparbanken
1826 dven atagit sig att vid behov teckna ytterligare aktier motsva-
rande hogst cirka 4 procent av emissionsbeloppet. Dartill har FOREX
Bank AB utstallt en emissionsgaranti motsvarande hogst 43 procent
av emissionsbeloppet. Sammanlagt foreligger darmed teckningsfor-
bindelser och emissionsgaranti avseende hela emissionsbeloppet.
For ytterligare information, se avsnittet “Teckningsforbindelser och
emissionsgaranti” pa sidan 52.



STYRELSE

NAMN AR FOR INVAL
Anders Eklund, styrelseordférande 2006
Carolina Damos 2006
Ake Ekstrom 2009
Gunnar Forss 2006
Yvonne Lemmouh Karlsson 2007
Kjell Stenberg 2006
AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Panaxias aktier ar sedan den 19 juli 2006 upptagna till handel pa NGM
Equity under kortnamnet PAXA. Per den 13 maj 2011 hade Panaxia
3122 aktiedgare. Bolagets storsta aktiedgare ar Laccord Ltd med 33,2
procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Laccord Ltd ags av tidigare
verkstéllande direktéren Thomas Gravius och styrelseledamoten Ca-
rolina Damos, vilka bada &r anstallda i Panaxia. Darutover kontrollerar
Thomas Gravius och Carolina Damos ytterligare 2,8 procent av Bola-
get genom Gravius & Damos Partners AB och Laccord AB. Bolagets tio
storsta aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Storsta aktiedgare per 13 maj 2011

. ANDEL AV ROSTER
AGARE ANTAL AKTIER OCH KAPITAL
Laccord Ltd 1142774 33,2%
Sparbanken 1826 435152 12,7%
Nordea Smabolagsfond Finland 322085 9,4%
Hakan Isaksson Holding AB 212778 6,2%
Eleni Gravius 106 685 3,1%
Kjell Stenberg 97 537 2,8%
Marianne Rapp 65901 1,9%
Sérmlands Sparbank 61500 1,8%
Gravius & Damos Partners AB 50000 1,5%
Laccord AB 45064 1,3%
Ovriga aktiesgare 899 041 26,1%
Summa 3438517 100,0%

Sammanfattning

RISKFAKTORER

Aktiedgande ar alltid forenat med risk och det finns ett antal risker
och osadkerhetsfaktorer som kan komma att paverka Panaxias fram-
tida utveckling. Risker relaterade till Bolagets verksamhet inkluderar
yttre hot i form av ran, ranférsok och databedragerier, beroende av
kunder och leverantérer, beroende av nyckelpersoner och kvalifice-
rad personal samt Bolagets formaga att hantera tillvaxt och integra-
tion av forvarvade verksamheter. Risker relaterade till marknaden
inkluderar forandringar i lagstiftning och andra regleringar, risker
kopplade till teknisk utveckling, minskad kontantmangd i samhallet
samt konjunkturlage och konkurrens pa marknaden. Bolagets finan-
siella risker inkluderar valutarisk, ranterisk, kreditrisk, motpartsrisk,
likviditetsrisk, upplaningsrisk och risker kopplade till brutna s k co-
venants i forhallande till kreditgivare, samt framtida kapitalbehov.
Aktierelaterade risker inkluderar en koncentration av dgandet till ett
mindre antal aktiedgare med betydande inflytande, bristande full-
foljande av teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingatts
avseende forestaende nyemission, fluktuationer i aktiekursen samt
utebliven framtida aktieutdelning. Panaxia kan paverka eller mot-
verka vissa riskfaktorer hanforliga till den I6pande verksamheten,
medan andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. For en ndarmare beskrivning av ovanstaende riskfaktorer,
se sidorna 8-10.

REVISORER OCH RADGIVARE
Bolagets revisor ar PricewaterhouseCoopers AB, med Sten Hakans-
son, auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor.

Finansiell radgivare till Bolaget i samband med forestaende ny-
emission ar Erik Penser Bankaktiebolag, som ocksa agerar emis-
sionsinstitut i samband med nyemissionen.
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenat med risk. Ett antal faktorer
utanfér Panaxias kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bo-
laget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ
pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning,
vilket kan medféra att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en
aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid
en bedémning av Panaxias framtida utveckling dr det ddrfér av vikt
att vid sidan om mdéjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna
i Panaxias verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta
avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven mdste innefatta évrig in-
formation i prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan
beskrivs de risker och oséikerhetsfaktorer som bedéms ha stérst be-
tydelse for Panaxias framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade
och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande. Ytterligare risker och
osdkerhetsfaktorer som Panaxia for nérvarande inte kénner till kan
ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Ran, ranforsok och databedrégerier

Den enskilt storsta operativa risken i Bolagets verksamhet ar kopplad
till yttre hot i form av ran och ranférsok i samband med vardetrans-
porter och kontanthantering, samt databedragerier avseende den
tekniska utrustning som anvands i verksamheten. De varor Bolaget
hanterar genom utférande av tjansterna vardetransport och kontant-
hantering ar stoldbegarliga och sannolikheten ar darfor hogre att
Bolaget drabbas av ran i jamforelse med annan affarsverksamhet.
Under 2010 utsattes vardetransportbolag i Sverige for 59 ran eller
ranforsok (enligt BRA, Brottsforebyggande Radet), varav 49 i Stockhol-
ms |an och varav 6 drabbade Panaxia. Ran och ranforsok drabbar saval
egendom som personal och eventuella forluster som drabbar Bolaget,
for den del de inte tacks av forsakringar, belastar resultatet fullt ut.

ANTAL RAN OCH RANFORSOK MOT VARDETRANSPORTER | SVERIGE
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Panaxia bedomer att Bolaget har vidtagit de atgarder som finns till
hands for att sa langt som majligt minimera risken for ran och ran-
forsok. For ytterligare information, se dven avsnittet “Forsakrings-
situation” pa sidan 53. Det finns emellertid ingen mojlighet att helt
eliminera risken for yttre hot. Ran som drabbar Panaxia kan medféra
negativa effekter for Bolagets resultat och finansiella stallning, samt
ett minskat fortroende bland Bolagets kunder, vilket skulle skada
Panaxia pa saval kort som lang sikt.

Beroende av kunder

Panaxia utfor medicintransporter at Oriola. Uppdraget motsvarar
cirka 15 procent av Koncernens omsattning och kan darmed anses
vara av vasentlig betydelse for Bolaget. Harutéver har Panaxia avtal
med Kontanten AB om drift, service och 6vervakning av totalt 490
kontantuttagsautomater samt med Apoteket AB avseende trans-
port av apoteksvaror. Dessa uppdrag motsvarar cirka 9 respektive 7
procent av Koncernens omsattning och kan likaledes anses vara av
vasentlig betydelse. Bolaget anser inte att Panaxia ar beroende av
nagon enskild kund, men om nagot av uppdragen fér Oriola, Kon-
tanten AB eller Apoteket AB skulle upphora skulle detta, atminstone
kortsiktigt, medfora negativa effekter for Panaxias omsattning och
resultat.

Beroende av leverantorer

Panaxia ar beroende av externa leverantorers tillgénglighet, utveck-
ling, kvalitetssakring och leverans av bland annat sakerhetsvaskor
och andra sdkerhetslosningar. Férsenade eller uteblivna leveranser
skulle kunna leda till 6kade kostnader och férlorade intakter under
den tid leveransstorningar bestar.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Panaxias verksamhet ar beroende av att Bolaget kan rekrytera och
behalla kvalificerad personal, saval inom den dagliga driften som
inom koncernledningen. Forlust av nyckelpersoner och andra kvali-
ficerade medarbetare skulle, atminstone pa kortare sikt, kunna in-
verka negativt pa Bolaget genom 6kade kostnader for att identifiera,
rekrytera och utbilda lamplig personal.

Formaga att hantera tillvaxt och forvarv

Panaxia har vuxit kraftigt under de senaste aren och férvantas
fortsatta att véxa, vilket stéller krav pa saval Bolagets ledning som
den operativa och finansiella strukturen i Bolaget och Koncernen.
Tillvaxt genom forvarv innebar alltid en svarighet i fraga om inte-
gration av verksamheter och medarbetare samt 6kade kostnader i
samband med omstruktureringar och andra administrativa kostna-
der. Det finns ingen garanti for att Panaxia pa ett framgangsrikt satt
kan integrera eventuella framtida forvarv och att dessa utvecklas
som forvantat i den nya strukturen. Om eventuella forvarv inte kan
integreras pa onskat satt kan detta leda till forluster av saval kunder
som medarbetare och kan darigenom paverka Bolagets intakter, re-
sultat och finansiella stéllning negativt.



MARKNADSRELATERADE RISKER

Forandringar i lagstiftning och regleringar

Panaxias verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning,
forordningar och sarskilda krav fran svenska myndigheter och an-
dra organ, sasom forsakringsbolag och branschorganisationer (ex-
empelvis Svenska Transportarbetarférbundet avseende vardetrans-
porter, bevakning och logistik). Den verksamhet Bolaget bedriver
ar tillstandspliktig, bland annat med avseende pa vardetransporter
och bevakning. Tillstand och auktorisation utfardas av Lansstyrelsen.
Dartill paverkas Panaxia av att exempelvis underleverantérer som
anlitas for installation av 6vervakningsutrustning maste vara aukto-
riserade, liksom att kunder som onskar bedriva kamera6vervakning
maste soka tillstand for varje enskilt 6vervakningsobjekt. Panaxias
verksamhet ar saledes beroende av att erforderliga tillstand uppratt-
halls och férnyas vid behov.

Det finns inga garantier for att lagstiftning, férordningar och krav
som utfardas av myndigheter och andra organ inte kan komma att
andras i framtiden och dérigenom forandra forutsattningarna for
Bolagets verksamhet. Nya myndighetsdirektiv kan utfardas avseen-
de krav pa séarskilda rutiner, sékerhetslésningar samt utbildning och
certifiering av personalen. Det kan inte garanteras att Panaxia, eller
dess kunder och leverantérer, lyckas uppfylla férandrade kriterier
for tillstandsgivning och auktorisation. Sadana forandrade kriterier
skulle ocksa kunna leda till 6kade kostnader fér Bolaget under en
eventuell anpassningsperiod for att behalla erforderliga tillstand.

Teknisk utveckling

Panaxia stravar efter att tillhandahalla konkurrenskraftiga sdkerhets-
och logistiklosningar av hog kvalitet. Den tekniska utvecklingen av-
seende sakerhetsvdskor har varit hog under den senaste tioarsperi-
oden. Utvecklingen har dven varit hog avseende 6vervaknings- och
larmsystem, framforallt i form Gverforing av ljud, bild och data. Det
kan inte garanteras de produkter Panaxia anvander i verksamheten
motsvarar kundernas krav, att ny teknik kan tas i bruk utan stor-
ningar i verksamheten, eller att Bolaget inte paverkas negativt av
att konkurrerande eller nya aktorer tar marknadsandelar till féljd av
produkter med hogre teknologi.

Minskad kontantmangd

Panaxias verksamhet inom vardetransporter och upprakningstjanster
ar i grunden beroende av omfattningen av kontanthanteringen i sam-
hallet. Vid utgangen av 2010 motsvarade mangden kontanter som
cirkulerar i Sverige ett varde av 105,4 miljarder SEK, vilket var en min-
skning med 5,3 miljarder SEK jamfért med aret innan (Kalla: Sveriges
Riksbank). Den nuvarande tendensen &r att volymen kontanter i
Sverige minskar, dven om kontantmangden historiskt sett har dkat
stadigt, trots 6kad kortanvandning och e-handel. Minskningen marks
inte minst i att antalet dagskassor minskar och att antalet hamtningar
av kontanter hos kunderna blir farre. En minskad kontantmangd kan
fa till foljd ett minskat behov och efterfragan avseende vérdetrans-
porter och kontanthantering, vilket skulle kunna fa negativa effekter
for Bolagets intdkter, [onsamhet och finansiella stéllning.

Riskfaktorer

Konjunktur

Konjunkturlaget paverkar bland annat foretagens investeringsfor-
maga, konsumenternas kopkraft och darmed detaljhandelns tillvaxt
och kontanthantering. | forlangningen kan detta paverka efterfragan
pa Bolagets tjanster. | lagkonjunktur minskar kontanthanteringen till
foljd av lagre omsattning i handeln och inom hotell- och restaurang-
naringen. Detta ger farre och lagre volymer i dagskassor och lagre
volymer i uttagsautomater, vilket direkt paverkar Panaxias kontant-
hantering och vardetransporter. | en lagkonjunktur ser dessutom de
flesta foretag Over sina kostnader, ndgot som pressar priserna pa
de tjanster Koncernen erbjuder och som exempelvis kan ge lagre
godsvolymer inom logistikomradet.

Konkurrens

Panaxia verkar pa en konkurrensutsatt marknad med ett antal storre
internationella aktorer. Bolaget bedomer att intradesbarridrerna
ar hoga, bland annat i form av tillstandskrav, behov av finansiella
resurser for att kunna investera i hog teknologi inom omradet, moj-
lighet att erbjuda ett storre tjansteutbud samt etablerat fortroende
bland kunder och leverantorer. Trots hoga intradesbarriarer kan nya
aktorer komma att etablera sig pa marknaden. Bolagets verksam-
het och stallning pa marknaden kan ocksd komma att paverkas
av att stora valetablerade foretag med storre finansiella resurser
har battre mojlighet att snabbt reagera pa forandrade marknads-
forutsattningar.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Vid tecknande av avtal med koppling till utlandsk valuta uppstar
exponering for utlandsk valuta i forhallande till inhemsk valuta, vil-
ket medfor en valutarisk. Valutarisk har inte varit nagon vasentlig
risk for Koncernen. Forvarvet av det litauiska bevakningsféretaget
Trikampis under 2009 har dock medfért att Koncernens valutarisk
har 6kat. Per den 31 mars 2011 utgjorde tillgangar respektive skul-
der i utlandsk valuta 2,5 procent av den totala balansomslutningen.
Denna andel bedoms inte Gverstiga 5 procent.

Ranterisk

Réanterisk innebér att Koncernen exponeras for risk for varde- eller
resultatforsamringar till foljd av @ndrade marknadsrantor. Merpar-
ten av Koncernens upplaning loper for narvarande till rorlig ranta.
Om rantesatserna for Koncernens upplaning férandras med en (1)
procentenhet paverkar detta Koncernens rantekostnader med 3,8
MSEK pa arsbasis (baserat pa forsta kvartalet 2011).

Kreditrisk
Kreditrisk innebér att Koncernen exponeras for risken att en lan-
tagare inte betalar ranta eller kapitalbelopp pa forfallodagen. Vid
forskottsbetalning till leverantor uppkommer risk fér att motparten
kommer pa obestand innan leveransen har utforts.

Koncernen hade per den 31 mars 2011 en sammanlagd fordran
pa 46,8 MSEK pa G4S. Nettofordran pa kunden uppgar till 37,8
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Riskfaktorer

MSEK. | syfte att bli oberoende av kunden upphdérde Panaxia med att
utfora samtliga uppdrag at G4S successivt under 2009. Fran januari
2010 finns inga uppdrag kvar. Inget av den utestaende fordran har
betalats under 2010, varfor drendet har éverlamnats till Bolagets
juridiska ombud for rattsliga atgarder.

Koncernen hade per den 31 mars 2011 en sammanlagd netto-
fordran pa Green Exit AB pa 28,4 MSEK (del av fordran har dvertagits
av annan part, se "Transaktioner med narstaende” pa sidan 51) och
pa Skyddsteknik Sverige AB (f d Skyddsteknik i Malmo AB) pa 18,5
MSEK. Pa grund av bolagens efterslapning med betalning av sina
skulder och osakerhet om bolagens betalningsformaga beslutade
styrelsen att gora en reservering pa 43,0 MSEK avseende dessa ford-
ringar i bokslutet per den 31 december 2010.

For ytterligare information om ovanstaende fordringar, se avsnit-
tet ”Legala fragor och kompletterande information” pa sidan 51.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risk for att Koncernen inte har tillrackligt med
likvida medel. Koncernens likvida placeringar utgérs av tillgangliga
medel pa bankkonto, innehav av kontanter samt kreditfaciliteter hos
ett antal banker. Till féljd av bland annat obetalade fordringar pa
G4S samt Green Exit AB och Skyddsteknik Sverige AB (se ovan under
”Kreditrisk”) har Koncernen en anstrangd likviditet.

Risker avseende bruten s k covenant mot kreditgivare

En covenant ar ett avtal med en kreditgivare om sarskilda villkor
som skall gélla for att lantagaren skall fa en kredit och behalla den.
Villkoren kan vara mjuka, exempelvis informationsskyldighet gen-
temot kreditgivaren, eller harda dar vissa specifika kvantitativa mal
skall uppnas eller att kreditgivaren maste lamna sitt godkdnnande
innan lantagaren fattar vissa beslut eller vidtar vissa atgarder. Om
lantagaren inte uppfyller alla eller vissa villkor dger kreditgivaren ratt
att sdga upp krediten. Svenska Handelsbanken har en sadan cove-
nant gentemot Panaxia. Sedan den 31 december 2009 underskrider
Panaxia de nyckeltalsnivaer som uppstallts i covenanten (se vidare
avsnittet “Eget kapital och skulder” pa sidan 38. Efter de atgarder
som Panaxia har vidtagit under vintern 2010/2011, samt beslut om
genomfdrande av forestdende nyemission, har Bolaget erhallit en s k
waiver avseende covenanten. Waivern géller till den 30 juni 2011, da
beslut om nya villkor skall tas.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Panaxia i framtiden kan generera tillrack-
ligt med egna vinstmedel for att finansiera Bolagets verksamhet och
fortsatta expansion och det kan ddarmed inte uteslutas att Bolaget i
framtiden kan komma att behova anskaffa nytt externt kapital. Det
kan heller inte garanteras att sadan kapitalanskaffning kan ske nar
behov uppstar, i ett gynnsamt marknadslage och till villkor som &r
godtagbara for Bolaget och dess dgare. Om Bolaget upptar finan-
siering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan detta komma att medféra utspadningseffekter for Bolagets
befintliga aktiedgare. Skuldfinansiering, om sadan ar tillganglig for
Bolaget, kan innehalla begransande villkor avseende anvandningen
av kapital, vilket kan inverka negativt pa Bolagets flexibilitet.
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AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER

Agare med betydande inflytande

Saval fore som efter férestaende nyemission kommer ett mindre
antal dgare, daribland huvudagaren Laccord Ltd, att tillsammans
dga en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier i Bolaget. Folj-
aktligen har dessa aktieagare, var och en for sig eller tillsammans,
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa drenden som kraver
beslut vid bolagsstamma, daribland val av styrelseledaméter och
godkannande av forvary, fusioner, konsolideringar och andra fére-
tagstransaktioner. Koncentrationen av dgandet kan vara till nackdel
for mindre aktiedgare om dessa har intressen som avviker fran de
storre dgarnas intressen.

Fullféljande av ataganden enligt

teckningsforbindelser och emissionsgaranti

| samband med férestaende nyemission har Panaxia erhallit teck-
ningsforbindelser fran ett antal aktiedgare motsvarande cirka 53
procent av emissionsbeloppet. Dartill har Sparbanken 1826, som ar
aktiedgare i Bolaget, samt FOREX Bank AB, utstallt emissionsgaranti
motsvarande sammanlagt cirka 47 procent av emissionsbeloppet.
Panaxia har inte erhallit, och har inte heller begart, banksédkerhet
motsvarande beloppen enligt teckningsforbindelser och emissions-
garanti. Det foreligger salunda en risk att en eller flera av de parter
som ingatt teckningforbindelser och utstéllt emissionsgaranti inte
kan fullgora sina respektive ataganden, vilket skulle kunna fa en
negativ paverkan pa majligheterna att framgangsrikt genomféra
nyemissionen. For ytterligare information, se avsnittet “Tecknings-
forbindelser och emissionsgaranti” pa sidan 52.

Aktiemarknadsrisk

Nuvarande och potentiella investerare i Panaxia bor beakta att en
investering i Panaxia ar forknippad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveck-
ling. Aktiekursen kan komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna kon-
junkturlaget och forandringar i aktiemarknadens intresse fér Bola-
get och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. Det finns saledes inga garantier for att ak-
tier i Panaxia kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel
kurs. Vidare kan en ofillracklig likviditet medféra svarigheter for en
aktiedgare att forandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och Panaxia har inte
lamnat nagon utdelning sedan Bolagets bildande 2006. Vidare gor
styrelsen bedomningen att utdelningsbara medel som kan komma
att uppsta i verksamheten sannolikt kommer att aterinvesteras i
verksamheten under de narmaste aren. Nagra garantier for att Bo-
laget i framtiden kommer att lamna aktieutdelning kan inte ldmnas.



Inbjudan till teckning av aktier i
Panaxia AB (publ)

Pa arsstamma den 14 april 2011 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare, varvid styrelsen bemyndigades
att fatta beslut om de fullstandiga emissionsvillkoren. Den 13 maj 2011 beslutade styrelsen
att 6ka aktiekapitalet med hogst 13 754 070 SEK fran 6 877 035 SEK till hégst 20 631 105
SEK genom emission av hogst 6 877 035 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 2,00 SEK.
Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 20 maj 2011 berattigar till teckning av tva
(2) nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om 15 SEK per aktie. Teckningstiden I6per under
perioden 25 maj—10 juni 2011.

Vid full teckning av emissionen tillfors Bolaget cirka 103,2 MSEK fore emissionskostna-
der, vilka berdknas uppga till cirka 4,3 MSEK och varav cirka 2,2 MSEK utgor ersattning for
utstalld emissionsgaranti. Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget
okar med 6 877 035 aktier till sammanlagt 10 315 551 aktier, motsvarande en 6kning med
200 procent. Utspadningseffekten for de aktiedgare som vdljer att inte delta i foretrades-
emissionen uppgar till cirka 67 procent.

Flera av de storsta aktiedgarna i Panaxia har genom teckningsforbindelser forbundit sig
att teckna aktier motsvarande sina respektive aktieinnehav i Bolaget, vilket motsvarar cir-
ka 53 procent av emissionsbeloppet. Bland dessa aktiedgare kan namnas Laccord Ltd och
Sparbanken 1826. Utover teckningsforbindelse har Sparbanken 1826 dven atagit sig att vid
behov teckna ytterligare aktier motsvarande hogst cirka 4 procent av emissionsbeloppet.
Dartill har FOREX Bank AB utstallt en emissionsgaranti motsvarande hogst 43 procent av
emissionsbeloppet. Sammanlagt foreligger darmed teckningsforbindelser och emissions-
garanti avseende hela emissionsbeloppet.*

Harmed inbjuds aktiedgarna i Panaxia, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att med
foretradesratt teckna aktier i Bolaget. For ytterligare information hanvisas till detta pro-
spekt, vilket har uppréttats av styrelsen for Panaxia med anledning av férestaende nyemis-
sion. Styrelsen fér Panaxia dr ansvarig for den information som lamnas i detta prospekt och
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av Panaxia som skapas
genom prospektet.

Bromma den 20 maj 2011

Panaxia AB (publ)
Styrelsen

! For ytterligare information, se avsnittet “Teckningsforbindelser och emissionsgaranti” pa sidan 52.
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Bakgrund och motiv

Det svaga resultatet under 2010 som bland annat har medfort ett negativt kassaflode, sam-
tidigt som ett antal storre kunder och motparter inte har betalat sina skulder till Panaxia,
innebar att likviditeten fér Panaxiakoncernen har blivit alltmer anstrangd. Detta i sin tur
hdammar tillvaxten och utvecklingen av en l6nsam karnverksamhet. Utover konkreta bespa-
ringar i form av bland annat personalneddragningar, minskning av fordonsflottan, Gversyn av
lokaler och samordnade inkdp, har Koncernen dven reducerats i och med avyttringarna av
Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds Akeri AB i mars 2011. Dessa avyttringar skall ses
mot bakgrund av att verksamheterna inom dessa bolag inte hor till Panaxias karnverksam-
het, men avyttringarna bidrar dven till att forbattra Koncernens likviditet. Dartill har atgarder
vidtagits i kontanthanteringsverksamheten for att effektivisera floden och minska behovet
av likvida medel inom denna verksamhet. Sammantaget ar detta dock inte tillrackligt, utan
Panaxia behover ytterligare likviditets- och kapitaltillskott.

Det negativa resultatet under de tva senaste aren har medfort att soliditeten har minskat.
Som en foljd av detta uppfyller Panaxia inte de nyckeltalsnivaer som kravs enligt avtal med
en av Bolagets kreditgivare, som darmed dger ratt att sdga upp krediterna.? Panaxia har fran
kreditgivaren fatt en s k waiver till och med den 30 juni 2011, da beslut om nya villkor skall
tas. Efter diskussioner med Koncernens kreditgivare star det klart att ett kapitaltillskott fran
aktiedgarna som okar soliditeten ar en nédvandighet om Panaxia dven framdeles skall kunna
finansiera delar av sin verksamhet med lanade medel.

Mot bakgrund harav genomfors forestaende nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. For att sakerstalla likviditetsbehovet i kontanthanteringsverksamheten under
tiden till dess att emissionen har genomforts har Panaxia upptagit ett kortfristigt 1an om 40
MSEK fran Sparbanken 1826. Lanet skall betalas i sin helhet genom del av den emissionslik-
vid som kommer att inbetalas till Bolaget.?

Panaxia har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga dgare motsvarande
cirka 53 procent av emissionsbeloppet. Dartill har Sparbanken 1826 respektive FOREX
Bank AB utstéllt emissionsgaranti motsvarande totalt cirka 47 procent av emissionsbelop-
pet, vilket sammanlagt innebar att emissionen ar garanterad i sin helhet. Vid full teckning
tillfors Panaxia darmed cirka 103,2 MSEK. De likvida medel som tillfors Bolaget genom ny-
emissionen avses anvandas for, i prioritetsordning, aterbetalning av l1an och krediter om
50-60 MSEK?, |6sen av leasingkontrakt avseende fordon och sdkerhetsutrustning om 20-30
MSEK, investeringar i sdakerhetsutrustning for kontor om 5-10 MSEK samt investeringar i
IT-utrustning och datasystem om 2—-3 MSEK.

Amortering av |lan och leasingkontrakt gors for att ytterligare minska Koncernens skuld-
borda och ddarmed rantekostnaderna. Parallellt med férestaende nyemission genomfors
dven fortsatta besparingsatgarder under 2011 avseende personal, utrustning och lokaler.
Dartill fortsatter forhandlingar kring avyttring av Panaxias innehav av 50 procent i det litau-
iska bevakningsforetaget Trikampis samt de delar av Panaxia Logistik AB som inte naturligt
anses hora samman med Panaxias kdrnverksamhet. Om dessa atgarder genomfors kommer
de att ytterligare bidra till en starkt finansiell stallning och likviditet for Koncernen. Styrelsen
bedomer att en starkt finansiell stallning bidrar positivt till Bolagets mojligheter att erhalla
krediter dar sa behovs i verksamheten och darmed fortsatta att driva Panaxias langsiktiga
strategi pa ett offensivt satt.

Bromma den 20 maj 2011

Panaxia AB (publ)
Styrelsen

L For ytterligare information om obetalda fordringar, se avsnitten “Transaktioner med narstadende” pa sidan 51 samt “Tvister” pa sidan 52.

2 Avser Svenska Handelsbanken. Per den 31 mars 2011 uppgick skulden till banken till 46,5 MSEK, motsvarande 14 procent av Koncernens totala rantebarande upplaning. For ytterligare
information, se avsnittet “Eget kapital och skulder” pa sidan 38.

3Till sakerhet for lanet till Sparbanken 1826 har Bolaget pantsatt likvid som inflyter genom férestaende nyemission upp till ett belopp om 40 MSEK. Fér ytterligare information, se avsnittet
"Transaktioner med narstadende” pa sidan 51.

4 Varav 40 MSEK avser det lan till Sparbanken 1826 som anges ovan.
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VD har ordet

PROBLEMFYLLT 2010

Som bekant var 2010 ett ar fyllt av atgarder for att spara kostnader,
Oka effektiviteten i vart arbete och inte minst skapa forutsattningar
for att ater ta oss till lonsamhet. Det har forstas varit médosamt
och slitsamt, men absolut nédvandigt. Jag kan nu konstatera att vi
ar pa ratt vag. Aven om det fortsatt finns mer att géra inom alla
omraden, ar det mitt intryck att vi har borjat fa upp farten ordentligt
i verksamheten.

Det har ocksa varit viktigt for oss att fa forsaljningarna av tva av
vara dotterbolag klara sa att vi framat kan lagga mer kraft och energi
pa kunder och personal. Hur vi an vander och vrider pa verkligheten
maste fundamenta ligga pa plats, dvs att vara tjanster haller en for
kunden upplevd hog kvalitativ niva. Jag sparkar forstas in 6ppna dor-
rar ndr jag sager att det ar personalen som utgér detta matt, men
anda lika fullt viktigt att ndmna i detta sammanhang. Darfor blir det
ocksa allt vasentligare for oss framover att arbeta med personal for
att behalla lag personalomsattning, uppratthalla kontinuitet och le-
verera fortsatt hog kvalitet i allt vad vi gor for vara kunder.

MARKNAD
Det ar ocksa viktigt att standigt soka nya modeller och nya tjans-
ter att erbjuda vara kunder. For oss ar det darfor en sjalvklarhet
att ligga i framkant for att bade kunna utveckla och paverka nya
erbjudanden. Lika viktigt &r ocksa att vara med och féradla befint-
liga tjanster. Detta blir forstas en naturlig del av hela var effektivise-
ringsprocess, varfor vi givetvis arbetar med dessa fragor pa daglig
basis och standigt utvarderar nya forslag. For oss och for branschen
ar utvecklingen avgorande for den framtida prissattningen och nya
affarsmodeller istdllet for att fastna i en bakatstravande prispress-
utveckling. Vi tror oss dven inom detta omrade vara pa ratt vag, dar
vi lopande for diskussioner med flera kunder for att optimera oss,
vara tjanster och inte minst var affar till forman for alla vara kunder.
Av de drygt 3 000 uttagsautomater som finns i Sverige idag ags
cirka 15 procent av Kontanten AB, for vilka vi i snart tre ar har haft
ansvaret att skota. Av de affarsbanks- och sparbanksdgda automa-
terna i Sverige skoter vi endast nagon procent. Resten skots av vara
konkurrenter. Nar det galler de senare automaterna ar stora for-
andringar att vanta i och med att de fem stora affarsbankerna via
sitt gemensamagda bolag BAB Bankernas Automatbolag AB tar Gver
hela infrastrukturen for bankernas uttagsautomater med borjan i
host. Panaxia deltar i diskussionerna med det nya bolaget om hur
uppdraget skall utféras och vi har stora férhoppningar om att var
marknadsandel pa automatmarknaden ska 6ka vasentligt.

FORSTA KVARTALET 2011

Panaxia fortsatter att under kvartalet géra manga nya och intressan-
ta affarer med bade befintliga och nya kunder. Som fér alla foretag
ar detta grunden for att kunna utveckla den egna verksamheten vi-

dare mot olika mal, vilket naturligtvis ar positivt for oss. Vi har ocksa
under kvartalet salt tva bolag som inte riktigt passar in i var portfolj
av tjdnster och erbjudanden. Syftet ar att forbattra och utveckla vara
erbjudanden sa att de ska passa kunderna sa bra som majligt och
darmed skapa maximal kundnytta i varje leverans varje dag. Dess-
varre har 6kade rantor pa marknaden haft negativ paverkan pa vart
finansnetto, som dessutom i detta kvartal belastas av negativ effekt
om nastan 7 MSEK pa grund av de salda dotterbolagen.

Lat mig peka pa nagra delar ur resultatet som jag tycker det finns
skal att titta lite extra pa:

Avskrivningarna ar fortsatt hoga, vilka relaterar till en stor
Overkapacitet av produktionsutrustning sasom bilar och saker-
hetsutrustning. Detta betyder dock samtidigt att vi inte star
infor nagra investeringsbehov av utrustning i samband med
nya kunduppdrag, vare sig de &r stora eller sma. | férlangning-
en ser jag darfor framfor mig goda marginaler pa kommande
uppdrag oavsett storlek.

Nyemissionen vi haller pa att genomféra kommer vasentligen
att forbattra vart finansnetto framéver genom lagre rantekost-
nader.

Aven vara personalkostnader, som ar en betydande andel av
vara kostnader, har en positiv utveckling jamfort med under
forsta kvartalet foregdende ar. Kostnaden per anstalld har
minskat med 3 procent, vilket ska ses i ljuset av att arbets-
marknadens parter enats om en |[6nedkning motsvarande cirka
4 procent for samma period. Saledes har under detta kvartal
personalkostnaderna minskat jamfort med samma kvartal till
42 procent (51 procent) av omsattningen.

Omsattningen per anstalld har 6kat med 15 procent jamfort
med forsta kvartalet 2010 till 197 KSEK fran 172 KSEK. Detta
visar att vi 6kat resursutnyttjandet i vart dagliga arbete.

Operativt finns det manga bra signaler pa att vi bérjar se ljuset i tun-
neln. Dock &r vi inte i mal utan har saker kvar att gora for att 6ka tak-
ten i vart arbete att bli bade battre och dnnu effektivare framover.

Kort och gott — det finns mycket som tyder pa att vi ar pa ratt vag.
Forbattrad effektivitet, goda marginaler pa nya uppdrag framover
och en garanterad nyemission om cirka 100 MSEK borgar for att vi
kan se oss an ett intressant resten av 2011!

Bromma i maj 2011

Bjorn Wallin
Verkstallande direktér och koncernchef
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 20 maj 2011 &r registrerad som
aktiedgare i Panaxia dger ratt att med foretrade teckna aktier i fore-
staende nyemission. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning
av tva (2) nya aktier i Bolaget.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att deltaga i emissionen ar
den 20 maj 2011. Sista dag fér handel med Panaxias aktie med ratt
att deltaga i emissionen ar den 17 maj 2011.

TECKNINGSRATTER
Réatten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For
varje aktie i Panaxia som innehas pa avstamningsdagen erhalls tva
(2) teckningsratter. En (1) teckningsratt beréattigar till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM Equity under
perioden 25 maj—7 juni 2011. Bank eller fondkommissionar hand-
lagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som onskar kopa eller sélja teckningsratter skall darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar normalt
courtage.

TECKNINGSTID

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter skall ske genom samtidig kontant betalning under perioden
25 maj—10 juni 2011. Observera att ej utnyttjade teckningsratter
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste dessa an-
tingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 10 juni 2011 eller
sdljas senast den 7 juni 2011.

Styrelsen for Panaxia ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férléang-
ning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande se-
nast den 16 juni 2011.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teck-
ningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon sepa-
rat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiea-
gares VP-konto kommer ej att skickas ut.
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INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Teckning och betalning skall avseende forvaltar-
registrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive bank eller fondkommissionar.

TECKNING OCH BETALNING

MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmdlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter skall ske
genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmalnings-
sedel som sdands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med na-
got av nedanstaende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier skall den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning ge-
nom betalning. Den sarskilda anmaélningssedeln skall darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

Sarskild anmalningssedel
| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall
sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Eu-
roclear skall ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon eller e-post.
Sarskild anmalningssedel skall vara Erik Penser Bankaktiebolag
tillhanda senast kl 17.00 den 10 juni 2011. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Panaxia

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se/panaxia



TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt
ovan skall styrelsen fatta beslut om tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt.

| forsta hand skall sadan tilldelning ske till dem som tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
per avstamningsdagen eller inte och, vid 6verteckning, i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand skall
sadan tilldelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan stod av teck-
ningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | sista hand skall tilldelning ske till eventuella emissionsga-
ranter med fordelning i forhallande till stéllda garantiutfastelser och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Anmalningssedel for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter
Anmadlan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter skall ske
under samma tidsperiod som anmalan om teckning av aktier med
stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 25 maj—10 juni
2011. Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter
skall goras pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och déaref-
ter skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress
enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank-
aktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen.

Anmalningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda
senast kl 17.00 den 10 juni 2011. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmal-
ningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrak-
ningsnota vilken skall betalas i enlighet med anvisningarna pa den-
na. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta
i emissionen skall sdanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhéllna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning skall erlag-
gas till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med foljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE21 5000 0000 0556 5104 9312
Bic-kod: ESSESESS

Villkor och anvisningar

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika riktas
inget erbjudande att teckna aktier till aktiedgare eller andra med
registrerad adress i nagot av dessa lander. Aktiedgare med regi-
strerad adress i nagot av dessa lander kommer att erhalla likvid fran
forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsaljnings-
kostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer ej att ske om netto-
beloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att in-
bokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav férvaltaregistrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran res-
pektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM Equity fran den 25 maj
2011 fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.
Denna registrering berdknas ske i borjan av juli 2011.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart nyemissionen har re-
gistrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan séar-
skild avisering. Sddan ombokning berdknas ske i borjan av juli 2011.
Bolaget kommer att anséka om notering av de nya aktierna pa NGM
Equity i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att nyemissionen registrerats av Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONENS UTFALL

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggoras genom pressmed-
delande, vilket beraknas ske omkring en vecka efter teckningstidens
utgang.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje aktie i Panaxia som du innehar pa ...erhdller du tva (2) teckningsratter.
avstamningsdagen den 20 maj 2011...

AKTIE TR + TR

2. SAHAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
En (1) teckningsratt beréattigar till teckning av en (1) ny aktie for 15 SEK.

Observera att for att férhindra
forlust av vérdet pa tecknings-
rdtterna mdste dessa antingen
utnyttjas for teckning av aktier
senast den 10 juni 2011 eller
sdljas senast den 7 juni 2011.

TR +15 SEK AKTIE

For dig som har VP-konto:

Om du har dina aktier i S Om du utnyttjar samtliga teckningsratter som du erhallit skall

Panaxia pa ett VP-konto den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear anvandas.

framgdr antalet teck- Betalning skall ske senast
ningsratter som du har Om du har képt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett > den 10 juni 2011.

erh.éIIFt av den ff'jrt.ryckta - | annatantal teckningsratter skall du fylla i och skicka in den

emissionsredovisningen sarskilda anmélningssedel som kan bestallas fran Erik Penser

fran Euroclear. Bankaktiebolag via telefon eller e-post.

For dig som har depa:

Om du har dina aktier i Panaxia pa en depa hos bank eller annan forvaltare far du > For att teckna aktier, folj instruktioner
information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit. som du far fran din férvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Fyll i anmaélningssedel for teckning av

aktier utan stdd av teckningsritter som Anmalningssedeln skall vara Om du blir tilldelad aktier far du en
finns att ladda ned pa Panagxias webb- -> Erik Penser Bankaktiebolag till- -> avrikningsnota som skall betalas i
P handa senast den 10 juni 2011. enlighet med anvisningarna pa denna.

plats samt pa www.penser.se/panaxia.
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Marknadsoversikt

Marknaden fér sdkerhetstjdinster bestdr av olika segment inriktade
mot bland annat vidrdehanteringstjénster, bevaknings- och évervak-
ningstjénster, teknisk installation av larm- och évervakningssystem
och helintegrerade sdkerhetslésningar. Panaxia ér en heltéckande le-
verantér av tjdnster inom samtliga dessa marknadssegment. | detta
avsnitt berérs i korthet struktur, drivkrafter och trender samt konkur-
renssituationen pd marknaden.

Panaxia erbjuder dven tjénster fér tredjepartslogistik, innefattande
transport och lagerhantering av andra stéldbegdrliga varor én kontan-
ter. Logistikomrddet i sig dr mycket stort och omfattar i sin bredaste
definition en mdngd olika tjdnster och omrdaden. Den del av mark-
naden fér logistiktjéinster som Panaxia adresserar berérs i korthet i
slutet av detta avsnitt.

Bolaget bedémer att det finns fa tillférlitliga kéllor avseende mark-
nadsstatistik avseende de olika segment av marknaden ddr Panaxia
verkar. Detta avsnitt innehdller ddrfér ingen information om markna-
dens storlek eller férvéntade tillvixt. Den information som anges i det-
ta avsnitt bygger pa Bolagets bedémningar, ddr inget annat anges.

MARKNADSSEGMENT
Marknaden for sakerhetstjanster kan ur Panaxias perspektiv delas
upp i tre segment:

Vardehanteringstjanster (inklusive vardetransporter

och kontanthantering)

Bevaknings- och 6vervakningstjanster (inklusive sakerhets-
installationer av larm- och overvakningssystem)

Ovriga sakerhetstransporter och logistiktjanster

Vardetransporter

Vardetransporter innefattar transport av sedlar och mynt till och
fran kunder, bland annat banker och féretag inom detaljhandeln,
sedlar till uttagsautomater samt témning av serviceboxar. Panaxias
vardetransporter sker uteslutande med s k slutna transportssystem
som innehaller en rad sdkerhetsfunktioner sdsom infargningssys-
tem, positionering, fastlasning, sdkerhetskodning och fjarridentifie-
ring. Pa upprékningscentralen packas sedlarna i kassetter. Kasset-
terna stoppas i sakerhetsvaskor som fastlases inuti fordonen i s k
racksystem med elektronisk lasning. Hanteringen av kontanterna
blir pa detta satt helt sluten och ingen person utanfor uppraknings-
centralen kommer i kontakt med kontanterna. Vid forsok till mani-
pulation av en sdkerhetsvdska utloses infargningssystemet i vaskan,
vilket gor innehallet obrukbart. Panaxia var ett av de forsta foreta-
gen i Europa som borjade anvanda slutna transportsystem. Bolaget
anser sig darfor ha en stark stéllning inom omradet vardetranspor-
ter och slutna transportlosningar i férhallande till Bolagets svenska
konkurrenter.

Vardetransporter @r nara sammankopplat med tjanster fér kon-
tanthantering, dar efterfragan i grunden styrs av mangden kontanter
som cirkulerar i samhallet (se vidare nedan under "Kontanthante-
ring”). Bolaget bedomer att efterfragan pa vardetransporter har 6kat,
framst till foljd av ett 6kat sakerhetsmedvetande bland kunder och
en O0kad bendgenhet att anlita extern hjalp for denna typ av tjanster.

Den av Sveriges Riksdag beslutade avregleringen av apoteksmark-
naden har inneburit stora forandringar, dels for kontanthanterings-
marknaden, dels for logistiktjanster at de nya apotekskedjorna.
Innan avregleringen den 1 juli 2009 fanns det knappt 1 000 apotek
och apoteksshopar. Idag ar marknaden mer heterogen, med atta
storre aktorer och ett antal fristdende apotek. Totalt finns i Sverige
cirka 1 300 apotek, som efterfragar kontanthanteringstjanster och
transport av lakemedel och andra handelsvaror.

Kontanthantering
Kontanthantering innefattar hantering, akthetskontroll och upprak-
ning av sedlar och mynt samt vidareférsaljning av dessa. | tjansten
ingar dven redovisning och insattning av uppraknat belopp pa kun-
dernas bankkonton.

Under de senaste aren har kontanthanteringen i Sverige genom-
gatt stora forandringar. Under 2007 tradde den nya strukturen for
kontanthantering i kraft fullt ut, vilket innebdr en marknad for han-
del med kontanter mellan banker och bankdepabolag. Sveriges Riks-
banks roll i kontanthanteringen ar att tillhandahalla sedlar och mynt
till banker eller deras ombud for distribution till handeln och allman-
heten, ta emot och makulera uttjanta och ogiltiga sedlar samt att vid
tre tillfdllen per ar ta emot eventuella 6verskott av kontanter till de
tva riksbanksdepder som finns i landet. Under 6vriga delar av aret
sker handel pa marknadsmassiga villkor mellan marknadens olika
aktorer for att utjdamna behov av kontanter mellan olika geografiska
omraden. For detta andamal har Riksbanken 6verlatit en stor del av
sin tidigare penninghantering till bankerna, som har startat kontant-
depder mot rénteersattning fran Riksbanken. Fér narvarande finns
tretton bankdgda kontantdepaer i drift. Dessa dgs av BDB Banker-
nas Depa AB, som har dverlatit driften till vardetransportbolag. Om
verksamheten skots pa ratt satt kan bade upprakningsscentralerna
och vérdetransporterna tjana pengar pa kontanthanteringen, men
detta kraver saval god kunskap om kontantflédena pad marknaden
som en rikstdckande transportorganisation.
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Marknaden for kontanthanteringstjanster ar beroende av mang-
den kontanter som cirkulerar i samhallet. Riksbanken, som ansvarar
for kontantforsorjningen, anpassar tillhandahallandet av kontanter
efter allmanhetens efterfragan. Under 2010 fanns i genomsnitt 351
miljoner sedlar och 2 256 miljoner mynt i cirkulation, motsvarande
ett varde om 104 miljarder SEK. Kontantmangden har under de se-
naste tre aren minskat nagot i absoluta tal. Minskningen marks i
Panaxias verksamhet genom att antalet dagskassor minskar och att
antalet hamtningar av kontanter hos kunder blir farre. | juni 2010
beslot Sveriges Riksdag om nya sedel- och myntserier. Utbytet be-
raknas ske 2014—15 och innebér en stor utmaning for landets var-
detransportbolag.

Uttagsautomater ar den vanligaste kanalen for distribution av
kontanter till konsumenter. Det totala antalet uttagsautomater i
Sverige uppgar till drygt 3 000 automater.! Historiskt sett har ut-
tagsautomater varit placerade i banklokaler eller i anslutning till
banklokaler, vilket ofta inte motsvarat konsumenternas efterfragan
pa tillgdnglighet till kontanter. | Sverige har det tidigare funnits ett
gemensamt avtal mellan bankerna avseende kontanttransaktioner,
vilket inneburit att oberoende operatorer av uttagsautomater i prak-
tiken utestdngdes fran marknaden. Pa denna punkt har det skett
stora forandringar under senare tid, vilket bland annat har medfort
att bankoberoende operatorer av uttagsautomater har kunnat eta-
blera sig pa marknaden. Bland dessa aktorer finns Kontanten AB,
som fokuserar pa placering av uttagsautomater dar behovet ar som
storst, exempelvis i kdpcentra, i narbutiker och vid bensinmackar.
Drygt 15 procent av alla automater i Sverige ags av Kontanten AB,
som under 2008 tecknade avtal med Panaxia om kontantforsorjning
av samtliga Kontanten ABs uttagsautomater. Stora forandringar ar
att vanta pa den svenska marknaden for uttagsautomater i och med
att de fem stora affarsbankerna via BDB Bankernas Depa AB har
bildat ett gemensamt bolag med en gemensam infrastruktur for
bankernas uttagsautomater i Sverige, BAB Bankernas Automatbo-
lag AB. Panaxia deltar i diskussionerna med det nya bolaget om hur
uppdraget skall utforas.

Bevakning och dvervakning

Tjanster och produkter inom bevakning och évervakning inkluderar
video- och kameradvervakning, larmutryckning, personell bevak-
ning med vaktare, produkter for tilltradeskontroll, inbrottsskydd,
brandskydd och helintegrerade sakerhetssystem.

Panaxia bedomer att det finns en 6kad efterfragan pa tjanster
for bevakning och dvervakning av lokaler, tillgangar och personal.
Med den tekniska utvecklingen blir det manga ganger ocksa mer
kostnadseffektivt an tidigare att installera sakerhetsutrustning och
ansluta sig till en larmcentral, vilket sannolikt kan komma att med-
fora en 6kad spridning av avancerad sakerhetsutrustning till mindre
foretag och hushall. Numera tillater dven lagen om kameradvervak-
ning att sadan kan ske dven i sékerhetsforebyggande syfte.

* Enligt uppgifter fran BDB Bankernas Depd AB samt Kontanten AB.
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Bevakningsbolagen far alltfler forfragningar om tjanster som ti-
digare utforts av andra organisationer, bland annat polisen. Ett for-
slag ar att vaktare kan férordnas av Kriminalvarden att sjalvstandigt
fa utfora transporter av frihetsberévade personer samt att bevak-
ningsforetag pa uppdrag av Kriminalvarden kan tillatas att utféra
transporter av frihetsberévade for andra myndigheter, exempelvis
Migrationsverket och Landstingen. Dessa andringar berdknas trada
i kraft i juni 2012.

Inom bevaknings- och 6vervakningstjanster ingar aven sakerhets-
teknisk utrustning och installationer. Omradet ar forhallandevis brett,
innefattande bland annat produkter for vardehantering (exempelvis
sakerhetsvaskor, detektorer och annan specialutrustning), produk-
ter for 6vervakning, intradeskontroll och inbrottsskydd (exempelvis
larm samt kamera- och videoutrusning). Den tekniska utvecklingen
har kommit mycket langt med avseende pa i synnerhet utrustning for
larm och 6vervakning, exempelvis i form av tradl6sa IP-kameror, som
tilldter snabb och tillforlitlig informationsoéverforing. Efterfragan har
ocksa okat pa helintegrerade sdakerhetssystem med ett brett skydd
inom flera omraden. Den tekniska utvecklingen bedoms inte ersatta
behovet av vaktare utan utgoér snarast ett viktigt komplement till per-
sonell bevakning. Aven med avancerad larm- och évervakningsteknik
kravs vaktare som svarar pa larm, bedomer situationen och agerar
utifran kundens instruktioner i det aktuella fallet.

Inom sdkerhetsteknik finns tva olika typer av aktorer, dels tillver-
kare och leverantorer av sakerhetsteknisk utrustning, dels installato-
rer, vilka bestar av saval stora aktérer inom sakerhetsbranschen som
mindre specialister och elektriker. Panaxias roll ar att projektera och
utfora sdkerhetsinstallationer at Bolagets kunder.

Ovriga sikerhetstransporter och logistiktjanster
Marknaden for vardetransporter har under senare ar utvecklats till
ett kompletterande segment som omfattar ovriga sakerhetstran-
sporter, det vill sdga transport av annat stoldbegarligt eller dmtaligt
gods dn kontanter, sdésom mediciner och laboratorieprover, alkohol
och tobak, kreditkort och hemelektronik. Liksom for vardetranspor-
ter krévs siakerhetsfunktioner i form av 6vervakning, sparning och
larmdetektering avseende det transporterade godset. Panaxia be-
démer att det finns stora fordelar med att 6verféra kunskap och
produkter inom sakerhetsomradet till logistikomradet for transport
av gods som kraver sarskild hantering, inklusive kompletterande
tjanster sasom lagerhantering.

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Den svenska sdkerhetsmarknaden befinner sig enligt Bolagets be-
domning fortfarande i stark tillvaxt. Drivkrafter for marknadens till-
vaxt beddms bland annat vara 6kad brottslighet, teknisk utveckling
inom omradet samt ett 6kat sakerhetsmedvetande bland kunder,
vilket bland annat tar sig uttryck i 6kad efterfragan pa helhetslos-
ningar, hogre krav pa sékerhet och teknikinnehall och en 6kad be-



nagenhet att upphandla externa tjanster for vardetransporter och
andra sdkerhetstjanster. Panaxia beddmer att en viktig konkurrens-
faktor inom branschen dr mojligheten att kunna erbjuda effektiva
och tekniskt avancerade helhetslosningar fran en och samma leve-
rantor, samt att ha god geografisk tackning.

Bolag som ar verksamma inom bevaknings- och vardetransport-
branschen skall ha tillstand fran Lansstyrelsen for att fa bedriva verk-
samhet. Aven anstéllda inom denna verksamhet skall vara godkanda
av Lansstyrelsen. Marknaden paverkas av forandrade krav fran myn-
digheter och andra organisationer, inklusive yrkessammanslutningar
och forsakringsbolag. Kraven syftar framst till 6kad sdkerhet och
tryggad arbetsmiljoé for de anstéllda, bland annat genom krav pa
alder, utbildning och godkdnnande av vaktare, samt 6kat skydd av
den egendom som transporteras och hanteras. Regleringar i form av
tillstand for vardetransport- och 6vervakningsverksamhet ger befint-
liga aktorer pa marknaden en konkurrensférdel, under férutsattning
att beviljade tillstand uppratthalls.

KONKURRENSSITUATION

Panaxia ar en aktor i huvudsak pa den svenska marknaden. Inom sa-
kerhetsbranschen verkar ett antal storre foretag med verksamhet i
flera lander och pa flera kontinenter. Dértill finns ett antal nationella
konkurrenter som kan vara marknadsledande inom vissa tjanster el-
ler geografiska omraden. Inom vissa segment finns ocksa ett flertal
mindre, lokala foretag med bland annat speciallésningar riktade till
en viss kundgrupp. Manga av dessa har en stark lokal forankring,
vilket i sig kan vara en konkurrensfordel.

Under senare ar har en viss konsolidering av marknaden skett
genom forvarv. Panaxia bedomer att denna trend kan komma
att fortsatta dven under kommande ar, da storre aktorer med ett
fullsortiment av tjanster inom sakerhet generellt bedéms ha en kon-
kurrensfordel i forhallande till mindre aktérer pa marknaden.

Intrddesbarridrerna till marknaden bedéms vara férhallandevis
stora. Betydande finansiella resurser kravs bland annat for att kunna
investera i fordon, hogteknologisk utrustning och lampliga lokaler
samt for att kunna erbjuda helhetslosningar och ha bred geografisk
spridning. Dartill kravs tillstand fran Lansstyrelsen for att bedriva
verksamhet inom vardetransporter, kontanthantering och évervak-
ning. Panaxia bedomer att denna struktur kommer att besta under

Marknadsoversikt

overskadlig tid och mojligtvis leda till en annu storre koncentration
av marknaden till ett antal storre aktérer inom vissa segment.

Panaxias tydligaste konkurrenter inom vardetransporter och
kontanthantering utgors av Loomis, som ar marknadsledande, och
G4S (Group4Securicor). Vissa bankkontor erbjuder fortfarande sina
kunder upprakning av dagskassor, men i minskande omfattning.
Inom bevakning och 6vervakning finns flera svenska och utlandska
konkurrenter. Aktorer som i likhet med Panaxia erbjuder helintegre-
rade sakerhetssystemlésningar inkluderande installation, évervak-
ning, larm och atgardstjanster ar Niscayah och G4S. Dartill finns rena
bevakningsbolag som erbjuder larmtjanster och bevakning med
vaktare, daribland Securitas, Svensk Bevakningstjanst och Rapid.
Marknaden for sakerhetsteknisk utrustning ar mycket fragmente-
rad med ett stort antal leverantdrer av olika typer av sakerhetspro-
dukter samt foretag som utfor installationsarbeten. Endast ett fatal
aktorer levererar helhetslosningar, daribland Panaxia och Niscayah.
Dartill finns ett stort antal mindre sdkerhetsinstallatérer som ofta
arbetar pa lokal basis i olika delar av landet. Inom logistiktjanster
ar Panaxias tydligaste konkurrenter multinationella logistikforetag
sasom Schenker, DHL och Bring samt nationella konkurrenter i form
av exempelvis Postakeriet och ett stort antal lokala dkerier.

Det blir allt vanligare att storre bolag och kedjor handlar upp
sina tjanster mer strukturerat via upphandlingar dar man nyttjar
s k upphandlingskonsulter. Féljden av detta ar att upphandlingarna
blir mer transparenta och att de olika leverantérerna pa respektive
marknad blir utsatta for hardare konkurrens &n tidigare. | de flesta
upphandlingar ar det priset som vager tyngst vid beslut om val av
leverantor, vilket har lett till en hard prispress pa de tjanster som
Panaxiakoncernens bolag erbjuder. | viss man kan krav pa lagre pris
kompenseras av nya tjanster som ger kunden mervarde, men nor-
malt sett ar det bastjansten som efterfragas, prissatts och jamfors
med vad konkurrenterna erbjuder.

Bolagets beddmning ar att forutsattningarna ar goda for att yt-
terligare starka Panaxias stallning som en av de marknadsledande
aktoérerna inom vardehanteringstjanster, sékra transporter samt
bevaknings- och 6vervakningstjanster. Konkurrensfordelarna be-
star bland annat i ett véletablerat varumarke, lokal narvaro pa ett
stort antal orter i Sverige och ett heltdckande erbjudande av tjanster
inom sakerhetsomradet.
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Verksamhet

PANAXIA | KORTHET

Panaxia erbjuder rikstackande tjanster inom vardetransporter, kon-
tanthantering, bevakning, 6vervakning, sakerhetsinstallationer och
logistik. Kunderna bestar fraimst av banker, detaljhandelsforetag,
fastighetsforetag samt offentlig forvaltning, kommuner och lands-
ting. Koncernen sysselsatter totalt ndrmare 900 anstéllda och har
mycket god lokal férankring genom verksamhet pa 18 orter i Sverige
i form av upprakningscentraler, kontantcentraler och logistiktermi-
naler, samt i Danmark och Litauen. Verksamheten bedrivs i de tre
afféarsomradena Varde, Bevakning och Logistik.

AFFARSIDE

Panaxias affarsidé ar att pa ett kostnadseffektivt satt erbjuda sa kal-
lade slutna transportldsningar for sdker transport, forvaring, hante-
ring och 6vervakning av stéldbegarliga varor.

OVERGRIPANDE MAL

Panaxia skall uppfattas som det starkaste varumarket inom logis-
tiksakerhet, vilket innebar att Koncernen skall fortsatta att vara
marknadsledande inom slutna transportlésningar. Koncernen skall
kunna erbjuda kompletta sakerhetslésningar inklusive bevaknings-
tjanster och tekniska installationer. Panaxia skall kannetecknas av
snabbhet, flexibilitet och kreativitet och skall alltid stréva efter att
erbjuda de mest effektiva I6sningarna, bade ur ett logistiskt och eko-
nomiskt perspektiv. Panaxia har som mal att bli nummer tva pa den
svenska sakerhetsmarknaden.

STRATEGI
For att bibehalla och utveckla den starka position som Panaxia har
etablerat ar strategin att:
Fortsatta att driva utvecklingen inom sa kallade slutna
transportlésningar och bibehalla den marknadsledande
positionen aven i framtiden.
Utnyttja den fortsatta forandringen av logistikstrukturen
i branschen for vardetransporter och kontanthantering.
Fortsatta att skapa synergier mellan avancerad sakerhetsteknik
och kvalificerad personell bevakning.
Fortsatta att fokusera pa lokal férankring och kundnytta.
Lata verksamheten préaglas av ett hogt miljomedvetande
inom alla omraden.
Oka insatserna for att stirka varumarket.

Affarsomraden

FRAMTIDSUTSIKTER
Panaxia ar en av de ledande aktérerna i Sverige nar det galler varde-
hanteringstjanster och sdkra transporter. Efter att ha vuxit kraftigt
under de senaste aren bade organiskt och genom férvarv har Kon-
cernen inlett arbetet med att koncentrera sig pa kdrnverksamhe-
ten. Verksamheter som inte anses hora till karnverksamheten skall
darmed avvecklas. Karnverksamheten bestar av vardetransporter
och upprakningstjanster, bevakningstjanster at bank- och detalj-
handelskunder inklusive larm- och 6vervakningstjanster samt logis-
tiktjanster for omtaliga eller stoldbegarliga varor utéver kontanter.
Aven efter koncentrationen skall Panaxia erbjuda sina kunder ett
brett spektra av sakerhetslosningar och vardehanteringstjanster
som ocksa inkluderar bevakningstjanster och installationstjanster.
Mot bakgrund av de genomférda besparingsatgarderna och kon-
centrationen pa Koncernens karnverksamhet ar det styrelsens be-
démning att Panaxias position pa dess karnmarknader kommer att
starkas genom hog leveranssakerhet, starkt miljomedvetande och
en positiv resultatutveckling.

TRE AFFARSOMRADEN
Den operativa verksamheten i Panaxia bedrivs i tre affirsomraden:

Varde (vardetransporter och kontanthantering)
Bevakning (inklusive 6vervakning och sdkerhetsinstallationer)
Logistik (6vriga transporter och lagerhantering)

Panaxias storsta affarsomrade ar Varde, som svarar for knappt half-
ten av Koncernens omsattning. For fordelningen av intékter och
resultat mellan rérelsegrenar, se dven sidan 34. For proformaredo-
visning for Panaxiakoncernen med avseende pa avyttrade verksam-
heter och dotterbolag i mars 2011, se sidorna 25-28.

INTAKTER (MSEK) 2010 2009 2008
Virde 333,3 339,9 328,5
Bevakning 167,0 143,9 -
Logistik 229,3 193,3 188,9
Summa 729,6 677,1 517,4

AFFARSOMRADE VARDE
Vardetransporter
Kontanthantering

Informationsatervinning

AFFARSOMRADE BEVAKNING
Bevakning
Overvakning
Sakerhetsinstallationer

AFFARSOMRADE LOGISTIK
Ovriga transporter
Lagerhantering
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AFFARSOMRADE VARDE
Inom affarsomrade Varde erbjuds tjanster inom vardetransporter
och kontanthantering samt s k informationsatervinning.

Vardetransporter

Panaxias verksamhet inom vardetransporter innefattar transport
av sedlar och mynt till och fran kunder eller uttagsautomater samt
témning av serviceboxar. Vardetransporterna sker med sa kallade
slutna transportsystem, vilka har en rad sékerhetsfunktioner sasom
infargningssystem, positionering, fastlasning av sakerhetsvaskor, sa-
kerhetskodning och fjarridentifiering.

Panaxias vardetransporter sker huvudsakligen med sdkerhets-
system fran SQS. SQS-systemet kdnnetecknas bland annat av hog
tillforlitlighet, enkelt handhavande och en helt sluten kedja fran
kund till uppréakningscentral. Transportsystemet fran SQS har en
mycket lag ranfrekvens och &dr det enda system som ar godkéant av
SSF (Svenska Stoldskyddsforeningen). Samtliga vérdetransporter ut-
fors av véktare som ar godkanda av Lansstyrelsen.

Sedan oktober 2009 utfér Panaxia vardetransporter i Danmark. In-
tresset har varit stort fér Panaxia som ny aktor pa den danska mark-
naden och ett antal avtal har tecknats med saval danska som svenska
foretag. For att kunna klara den véxande volymen har Panaxia under
2010 6ppnat ett kontor pa Jylland. | maj 2011 togs en nybyggd upp-
rakningscentral i Malmé i drift for att hantera danska mynt och sedlar.

Panaxia erbjuder dven saker och miljoriktig logistik for att ta till
vara och forstora digitala och analoga informationsbarare samt elek-
tronisk hardvara. Konceptet bygger pa saker transport av datorpro-
dukter till sakra lokaler dar informationen kan lagras, aterskapas,
atervinnas eller destrueras. Material som gar till skrotning atervinns
i forsta hand i Sverige.

Kontanthantering
Kontanthantering innefattar hantering, dkthetskontroll och upprak-
ning av mynt och sedlar samt vidareforsaljning av dessa. Tjansten
innefattar ocksa redovisning och insattning av uppraknat belopp pa
kundernas bankkonton.

| syfte att starka positionen pa kontanthanteringsmarknaden for-
varvade Panaxia i augusti 2008 samtliga aktier i BankService Sverige
AB (numera namnéndrat till Panaxia Kontantservice AB) fran 49
sparbanker. BDB Bankernas Depa AB (BDB) har tretton kontantde-
paer i Sverige med rantekostnadsersattning fran Riksbanken. Driften
av depaerna har BDB lagt ut pa tre olika aktorer och Panaxia Kon-
tantservice AB svarar for driften av depaerna som finns vid upprak-
ningscentralerna i Kristianstad, Stockholm och Pitea. Alla dessa tre
depaer ar s k neutrala depaer, vilket innebar att alla BDBs kunder,
savdl banker som vérdebolag, kan vara kunder i en depd. Genom
neutrala depaer balanseras in- och utflédet av kontanter regionalt
pa ett optimalt satt och leder till minskade transporter, vilket har
positiva miljo- och kostnadseffekter samt lagre riskexponering.

Verksamhet

Fran den 1 februari 2010 har BDBs neutrala kontantdepa i Stock-
holm/Bromma utdkat kapaciteten till att &ven hantera mynt i stor-
forpackning. Genom den centrala myntdepan ges marknadens ak-
torer mojlighet att handla med mynt pa samma strukturerade satt
som sedlar, vilket bedéms Oka cirkulationen av mynt i samhllet.
Kontantdepan har kapacitet att vara ett nav for all mynthantering i
Sverige och 6ka Panaxias andel av mynthantering.

Under varen 2008 ingick Panaxia det dittills enskilt storsta kund-
avtalet i Bolagets historia genom tecknandet av avtalet med Kon-
tanten AB, en bankoberoende operator av kontantuttagsautomater
i butiksmiljoer, kopcentrum och pa andra offentliga platser. Avtalet
innebar att Panaxia sedan augusti 2008 hanterar kontantférsorj-
ningen av samtliga Kontanten ABs uttagsautomater. Sedan upp-
draget startade har antalet automater fordubblats och i april 2011
hade Kontanten AB totalt 490 automater, med fortsatt utbyggnad
av automatnétet. Avtalet med Kontanten AB I6per under fem ar.
Utover sedelleveranser till automaterna och service av dem ansva-
rar Panaxia dven for 6vervakning av automaterna och svarar for all
larmmottagning fran maskinerna. Panaxias marknadsandel avseen-
de drift och service av uttagsautomater pa den svenska marknaden
ar idag cirka 15 procent.! Stora férandringar ar att vanta pa den
svenska marknaden for uttagsautomater i och med att de fem stora
affarsbankerna via ett gemensamt bolag, BAB Bankernas Automat-
bolag AB, tar 6ver hela infrastrukturen for bankernas uttagsautoma-
ter i Sverige med boérjan i host. Panaxia deltar i diskussionerna med
det nya bolaget om hur uppdraget skall utforas.

I mars 2011 hanterade Panaxia totalt cirka 125 000 dagskassor.
Under hela 2010 uppgick antalet dagskassor via direktavtal med
kunder till 1 464 000 jamfort med 1 552 000 dagskassor under 2009,
motsvarande en minskning med 6 procent.

ANTAL HANTERADE DAGSKASSOR PER MANAD 2006-MARS 2011
(FR O M AUGUSTI 2008 INKLUSIVE PANAXIA KONTANTSERVICE AB)
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! Baserat pa det totala antalet uttagsautomater i Sverige, vilket uppgar till drygt 3 000 automater (enligt uppgifter fran BDB Bankernas Depa AB samt Kontanten AB).
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Verksamhet

AFFARSOMRADE BEVAKNING

Inom affarsomrade Bevakning erbjuds tjanster inom bevakning och
overvakning samt sakerhetsinstallationer. Som ett led i koncentratio-
nen av verksamheten till Panaxias karnverksamhet avyttrades i mars
2011 (vilket godkdndes pa arsstimman den 14 april 2011) samtliga
aktier i Panaxia Bevakning AB. Dartill pagar forhandlingar om avytt-
ring av innehavet av 50 procent av det litauiska bevakningsforetaget
Trikampis som forvarvades under 2009. De delar av bevakningsverk-
samheten som Koncernen kommer att fortsatta vara verksam inom
ar banksakerhet, handelssakerhet och evenemangssakerhet.

Bevakning

Bevakning omfattar vaktartjanster at bank och handel samt bevak-
ning vid storre evenemang. Samtliga uppdrag utfors av utbildade
vaktare.

Overvakning

Panaxia tillhandahaller grundlaggande 6vervakningstjanster, vilka
innefattar att ta emot information fran olika former av sdkerhets-
och driftévervakande system, sasom kameradvervakning, samt att
darefter vidta atgarder enligt kundens instruktioner. Bolaget har en
egen larm- och dvervakningscentral beldgen i Pitea.

Sakerhetsinstallationer

Panaxia erbjuder helhetslésningar inkluderande projektering, instal-
lation, service och support avseende sdkerhetsteknisk utrustning.
Den teknologi som anvands representerar ett brett utbud med fokus
pa kvalitet, kompabilitet och flexibilitet och Panaxia arbetar uteslu-
tande med leverantérer som har lang, bred och beprévad erfaren-
het inom sina respektive omraden. Sakerhetsinstallationer utfors
ofta i samband med att kunder har tecknat avtal med Panaxia om
overvaknings- eller bevakningstjanster.

AFFARSOMRADE LOGISTIK

Inom affarsomrade Logistik erbjuds transporter och tillhérande lo-
gistiktjanster avseende andra stéldbegérliga varor an kontanter. Som
ett led i fordndringen av Panaxias logistikverksamhet avyttrades dot-
terbolaget Hans Granlunds Akeri AB i mars 2011. Utover denna for-
saljning fortsatter forhandlingar om forsaljning av delar av dotterbo-
laget Panaxia Logistik AB som avser rena logistiktjanster som anses
ligga utanfor Panaxias kdrnverksamhet och som inte beddoms kunna
utféras med I6nsamhet. | Panaxias kdrnverksamhet skall fortsatt
inga logistiktjanster for andra stoldbegarliga varor utéver kontanter,
da dessa tjanster bedéms kunna utféras effektivt genom koordina-
tion med fordon och personal inom Panaxias vardetransportverk-
samhet. Bland uppdragen finns medicintransporter fér Oriola (f d
KD Pharma), varuleveranser at Apoteket AB samt laboratorieprover
at Unilab respektive Stockholms lans landsting.
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Ovriga transporter

Panaxia tillhandahaller transport av andra stoldbegérliga eller 6m-
taliga varor an kontanter, bland annat mediciner. Transporterna sker
med system for 6vervakning, sparning och larmdetektering speciellt
anpassade for logistiksektorn, bland annat med hjalp av GPS/GSM-
baserad teknik for att 6ka sakerheten.

Lagerhantering

Inom lagerhantering erbjuds i egen regi all slags lager- och order-
hantering med packning och leverans samt totalansvar for trans-
porter inklusive godsmottagning, matchning mot order, packning
och transport.

KUNDSTRUKTUR
Panaxia vander sig primart till foretagskunder inom handel och
bank, offentlig forvaltning, kommuner och landsting samt privata
och kommunala fastighetsbolag. Logistikverksamhetens kunder ut-
gors framst av detaljhandelsgrossister och foretag som ar i behov
av logistiktjanster.

MILJOARBETE

Panaxia har som mal att samtliga affarsomraden inom Koncernen
skall bedriva verksamheten pa ett miljomedvetet satt. Fordon, for-
donsutrustning och annan teknisk utrustning skall halla hogsta mil-
joklass. Transporterna skall utforas pa sadant satt att paverkan pa
miljon alltid blir sa liten som majligt givet uppdragets art.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Regional forankring

Panaxias huvudkontor ligger i Bromma. Verksamheten ar riksomfat-
tande och Koncernen finns representerad pa ytterligare 17 orter i
Sverige genom upprakningscentraler, kontantcentraler och logistik-
terminaler samt i Danmark och Litauen.

Organisation

Panaxias organisation bestar av ett antal centrala och operativa
funktioner som &r representerade pa olika platser i Sverige. De cen-
trala stabsfunktionerna dr Administration, IT, Ekonomi, Personal,
Sakerhet samt Forsaljning och finns inom moderbolaget.

Medarbetare

Per den 31 mars 2011 hade Panaxiakoncernen 867 anstdllda, varav
157 kvinnor och 710 man. Genom avyttringarna av Panaxia Bevak-
ning AB och Hans Granlunds Akeri AB minskade antalet anstallda
med cirka 370 personer jamfért med vid utgangen av 2010. Under
2010 hade Koncernen i genomsnitt 1 068 anstallda. Forvarvet av 50
procent av det litauiska bevakningsforetaget Trikampis under 2009
tillférde Koncernen cirka 250 anstallda.



Drygt 34 procent av de anstallda ar sysselsatta inom vardetran-
sporter och kontanthantering, cirka 41 procent inom bevakning och
overvakning och knappt 22 procent ar sysselsatta inom logistikomra-
det. Cirka 3 procent av de anstallda ar verksamma i stabsfunktioner.
Koncernledningen bestar av tio personer.

Kompetensutveckling

Svenska myndigheter stéller sarskilda krav avseende erfarenhet och
utbildning for personer som skall utféra vardetransporter eller vak-
taruppdrag. Panaxia féljer I6pande upp gallande regler och berérd
personal genomgar kontinuerligt obligatoriska fortbildningskurser.
Foreskriven fortbildning av vaktare och vardetransportorer skall
ske vart fjarde ar. Under 2010 genomgick totalt cirka 200 perso-
ner inom Koncernen den lagstadgade utbildningen. Harutover ge-
nomfors inom Koncernen riktad utbildning framst for arbetsledare.
Under 2010 har hélften av arbetsledarna och samtliga sakerhets-
samordnare genomgatt en trestegsutbildning via BYA/Vaktarskolan i
kamrat- och krisstod. Vidare har Panaxia ett eget kompetensutveck-
lingsprogram, Panaxia Academy, som under 2010 fokuserat pa att ta
fram material till konceptet ”"Sakrare skola och sakrare arbetsplats”.
Panaxia Academy genomfor ocksa utbildningar i Verbal Judo, ett

Koncernstruktur

Verksamhet

koncept for taktisk kommunikation. Under 2010 har framforallt ord-
ningsvakter som arbetar i Stockholms tunnelbana gatt denna kurs.
Pa sikt kommer Panaxia Academy dven att halla grundutbildning for
vaktare och vardetransportorer.

KONCERNSTRUKTUR
Koncernen bestar av moderbolaget Panaxia AB (publ), de helagda
dotterbolagen Panaxia Security AB, Panaxia Kontantservice AB, Pan-
Alarm AB, Panaxia Logistik AB samt Gavleborgs Kyl och Fryshus AB.
Moderbolaget dger dven 50 procent av aktierna i det litauiska be-
vakningsforetaget UAB Trikampis Ziedas. Pa arsstamma den 14 april
2011 beslutades att andra moderbolagets firma till Panaxia AB
(tidigare Panaxia Security AB) samt att i samband med detta andra
dotterbolagets firma till Panaxia Security AB (tidigare Panaxia AB).

| Panaxia Security AB bedrivs vardetransporter, kontanthantering
och logistik. Panaxia Kontantservice AB &r verksamt inom kontant-
hantering. PanAlarm AB ar verksamt inom bevakning, dvervakning
och larmmottagning. Panaxia Logistik AB ar ett transportforetag
med sate i Stockholm och Gavleborgs Kyl och Fryshus AB éar ett vilan-
de f d fastighetsbolag som tidigare dgde en logistikterminal i Gavle.

PANAXIA AB (PUBL)

PANAXIA SECURITY AB

(tidigare Panaxia AB) PANAXIA KONTANTSERVICE AB

PANALARM AB PANAXIA LOGISTIK AB

GAVLEBORGS KYL
OCH FRYSHUS AB

UAB TRIKAMPIS ZIEDAS
(Litauen, 50 procent dgande)
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Verksamhet

HISTORIK

Panaxia grundades i Stockholm 1993 av bland andra tidigare verk-
stillande direktéren Thomas Gravius. Verksamheten expanderade
till Goteborg och Malmé under 1998. Under perioden 1993-2001
inriktades verksamheten pa véardetransporter. Under 2001 saldes
den del av verksamheten som avsag vardetransporter till Pengar i
Sverige AB, ett foretag agt av Sveriges riksbank. Affaren genomfor-
des som en sa kallad inkramsaffér, vilket innebar att Panaxia under
perioden 2001-2004 fortsatte att bedriva annan transportverksam-
het, dock i betydligt mindre omfattning. Efter ett beslut av Sveriges
riksbank i maj 2004 kom Pengar i Sverige AB att avvecklas, varvid
Panaxia gavs majlighet att forvarva ett stort antal sakerhetsvaskor
och ett antal fordon. Detta forvarv lade grunden for den verksamhet
Bolaget bedriver idag.

Efter snabb expansion under Ionsamhet under 2004 och 2005 be-
slot dgarna till Panaxia i borjan av 2006 att genomfora en kapitalan-
skaffning och notering av Bolaget pa NGM Equity. Forsta handelsdag
pa NGM Equity var den 19 juli 2006.

Panaxia forvarvade Norrlands Kontanthantering AB till 50 pro-
cent under 2004 och till resterande 50 procent under 2006. Efter
namnandring till PanAlarm AB startade bolaget verksamhet inom
Overvakning och larmmottagning under 2006. Under 2007 fattades
beslut om avknoppning och notering av PanAlarm, med forsta han-
delsdag pa NGM Equity den 5 november 2007. Avknoppningen gjor-
des i syfte att tydliggdra verksamheten i PanAlarm samt 6ka flexibi-
liteten for en framtida expansion. De bada koncernerna uppvisade
darefter var for sig hog tillvaxt, saval organisk som genom forvarv
och byggde upp egna resurser fér marknadsforing och férsaljning,
produktutveckling, riskhantering och administration. Emellertid
hade de bada koncernerna till stor del samma kunder, somi ett fler-
tal fall uppvaktades av séljare fran bade Panaxia och PanAlarm med
konkurrerande erbjudanden. Huvudégarna i de bada bolagen gjorde
darfor bedomningen att en sammanslagning av koncernerna skulle
leda till synergier som skulle forstarka en fortsatt Ionsam expansion
inom sdkerhetsmarknaden, varefter Panaxia forvarvade PanAlarm
genom offentligt uppkopserbjudande i december 2008. Efter forvar-
vet inleddes arbetet med integration av de bada koncernerna, var-
vid bland annat en ny organisationsstruktur inférdes fran mars 2009.

Tva akerier, AB Ha-Be Frakt (numera namnandrat till Panaxia Lo-
gistik AB) och Hans Granlunds Akeri AB férvarvades under 2006 och
2007 for att komplettera Koncernens erbjudande med konkurrens-
kraftiga tjanster inom logistik.
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| augusti 2008 forvarvades BankService Sverige AB (darefter
namnandrat till Panaxia Kontantservice AB). Forvarvet gjordes for
att starka Panaxias position inom kontanthantering och skedde mot
bakgrund av de strukturella forandringar som agt rum pa kontant-
hanteringsmarknaden i Sverige, daribland att Riksbanken ytterligare
minskat antalet depaer till tva samt att Svensk Kassaservice lade ner
sin upprakningsverksamhet under aret.

I mars 2009 fattades beslut om avyttring av PanAlarms dotterbo-
lag Skyddsteknik i Malm6 AB, som en konsekvens av det pagaende
integrationsarbetet av PanAlarm-koncernen. Bolaget verkar fortsatt-
ningsvis som underleverantor till Panaxia.

| september 2009 utférde Panaxia det férsta vardetransportupp-
draget i Danmark. Verksamheten i Danmark har darefter fortsatt att
véxa och en filial i Vejle pa Jylland inregistrerades i februari 2011.

| december 2009 forvarvades 50 procent av aktierna i det litau-
iska bevakningsforetaget Trikampis. Avsikten med forvarvet var att
kunna erbjuda bevakningstjanster i Baltikum samt undersdka mark-
nadsfoérutsattningarna for vardetransporter och upprakningstjanster
i framst Litauen. Sedermera har Panaxia kunnat konstatera att det
svaga ekonomiska klimatet och marknadsstrukturen fér bevaknings-
och vardetransporttjanster i Baltikum gor att en expansion med gott
resultat bedéms som alltfér tidskravande. Panaxia har darfor beslu-
tat att lamna den litauiska marknaden (se vidare nedan).

Efter en svag resultatutveckling och forlust under 2009 initerades
mot slutet av aret ett omfattande besparingsprogram for att ater
na lonsamhet. Besparingsprogrammet har inkluderat uppsagning
av personal, effektivisering och rationalisering av transporter och
kontantfloden, avyttring av 6verflodig sakerhetsutrustning som inte
anvands i verksamheten samt omférhandling av avtal. Alltjamt finns
dock 6verkapacitet i lokaler, fordon och sdkerhetsutrustning, varfor
ytterligare besparingsatgarder avses genomforas under 2011.

Mot bakgrund av det svaga resultat beslot styrelsen for Panaxia
under 2010 att fokusera pa karnverksamheten och avyttra de de-
lar av verksamheten som inte anses hora dit. Som ett led i detta
avyttrades i mars 2011 Panaxia Bevakning AB (vilket godkandes pa
arsstaimma den 14 april 2011) och Hans Granlunds Akeri AB. For-
handlingar pagar avseende avyttring av delar av Panaxia Logistik AB
samt innehavet av 50 procent av aktierna i det litauiska bevaknings-
foretaget Trikampis.

| april 2011 utsags Bjorn Wallin till ny verkstéllande direktor och
koncernchef for Panaxia. Bjorn Wallin eftertrddde Thomas Gravius,
en av Panaxias grundare, som kvarstar inom Koncernen som chef for
affairsomrade Varde och med fokus pa att utveckla Panaxias karn-
verksamhet inom vardetransporter och kontanthantering.



Proformaredovisning

BAKGRUND OCH SYFTE

Den 1 mars 2011 saldes samtliga aktier i Panaxia Bevakning AB (dot-
terbolag till PanAlarm AB) till Hakan Isaksson Holding AB. Med an-
ledning av att Hakan Isaksson, som dger Hakan Isaksson Holding AB,
var styrelseledamot i Panaxia godkandes overlatelsen pa arsstam-
man den 14 april 2011. Vid arsstamman tradde dven Hakan Isaksson
ur styrelsen for Panaxia. Efter 6verlatelsen har Panaxia Bevakning AB
atertagit sitt gamla namn Nordisk Bevakningstjanst AB. Den sam-
manlagda kopeskillingen uppgick till 30 MSEK.

Som ett led i férdndringen av Panaxias logistikverksamhet tréffade
Bolaget i mars 2011 avtal om forsaljning av samtliga aktier i dotter-
bolaget Hans Granlunds Akeri AB. | dverenskommelsen ingick dven
en Overlatelse av ett antal tyngre fordon som kommer att anvandas i
den dverlatna akeriverksamheten. Den sammanlagda kdpeskillingen
om cirka 28 MSEK har erlagts kontant av képaren.

| syfte att belysa de finansiella effekterna av ovanstaende avytt-
ringar pa Panaxias resultat- och balansrakning har nedanstaende
proformaredovisning for Panaxiakoncernen upprattats.

Observera att proformaredovisningen endast har till syfte att in-
formera och belysa fakta och att den till sin natur ar avsedd att be-
skriva en hypotetisk situation. Darmed ger proformaredovisningen
inte nodvandigtvis nagon indikation om Panaxiakoncernens verkliga
resultat och finansiella stéllning om avyttringarna hade genomforts
vid redovisade tidpunkter. Proformaredovisningen ar heller inte av-
sedd att representera ett forvantat resultat eller finansiell stallning
for nagon specifik framtida period eller tidpunkt.

FORUTSATTNINGAR
Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med IFRS (Interna-
tional Financial Reporting Standards) och baseras pa:

Reviderade rakenskaper for Panaxiakoncernen

avseende rakenskapsaret 2010

Oversiktligt granskade rakenskaper fér Panaxiakoncernen
avseende perioden januari-mars 2011

Resultatrdkningar proforma har upprattats som om avyttringarna
hade skett per den 1 januari 2010 (for resultatet 2010) respektive
per den 1 januari 2011 (for resultatet for forsta kvartalet 2011).
Balansrakning proforma per den 31 december 2010 har upprattats
som om avyttringarna hade skett per den 1 januari 2010.

Proformajusteringarna (se vidare nedan) har gjorts efter det att
samtliga aktier i Panaxia Bevakning AB respektive Hans Granlunds
Akeri AB har avyttrats.

Proformaredovisningen har granskats av Panaxias revisor i enlig-
het med FARs rekommendation RevR 5, se “Revisorsrapport avse-
ende proformaredovisning” pa sidan 29. Vidare bor proformaredo-
visningen lasas tillsammans med Ovrig information i prospektet.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringar av Panaxias resultatrakning for 2010
Med utgangspunkt i Panaxiakoncernens resultatrakning for raken-
skapsaret 2010 har frandragits intakter, kostnader och finansiella
poster hanforliga till de tva bolagen som avyttrats under forsta kvar-
talet 2011 (Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds Akeri AB).
Harutover har gjorts justeringar for koncerninterna poster, finan-
siell leasing enligt IFRS samt aterlaggning av férvarvselimineringar i
koncernresultatrékningen. Dartill har aterforts resultatet hanforligt
till abonnemangsbundna avtal avseende bevakningsuppdrag som
tillhort Panaxia Bevakning AB men som efter avyttringen kvarstar i
Panaxiakoncernen.

Proformajusteringar av Panaxias resultatrakning

for januari—-mars 2011

Med utgangspunkt i Panaxiakoncernens resultatrakning for forsta
kvartalet 2011 har frandragits intakter, kostnader och finansiella
poster hanforliga till de tva bolagen som avyttrats under forsta
kvartalet 2011 (Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds Akeri
AB). Harutover har gjorts justering for resultatet av forsaljningen av
bolagen som redovisats som resultat fran andelar i koncernforetag.
Dartill har aterforts resultatet hanforligt till abonnemangsbundna
avtal avseende bevakningsuppdrag som tillhort Panaxia Bevakning
AB men som efter avyttringen kvarstar i Panaxiakoncernen.

Proformajusteringar av Panaxias balansrakning per

den 31 december 2010

Med utgangspunkt i Panaxiakoncernens balansrdkning per den 31
december 2010 har frandragits tillgangar, eget kapital och skulder
hanforliga till de tva bolagen som avyttrats under forsta kvartalet
2011 (Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds Akeri AB). Har-
utover har gjorts justeringar for koncerninterna poster, finansiell
leasing enligt IFRS samt aterlaggning av forvarvselimineringar i
koncernbalansrakningen. Dartill har aterforts resultatet hanforligt
till abonnemangsbundna avtal avseende bevakningsuppdrag som
tillh6rt Panaxia Bevakning AB men som efter avyttringen kvarstar i
Panaxiakoncernen.
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Proformaredovisning

Koncernens resultatrakning proforma avseende rakenskapsaret 2010

PANAXIA  HANS GRANLUNDS . .

KSEK PANAXIA BEVAKNING AB AKERI AB JUSTERINGAR ATERFORING® PROFORMA
Nettoomsattning 715928 -135 060 -35793 - 6852 551927
Ovriga intakter 13719 -57 045 -589 57 000* - 13085
Summa intakter 729 646 -192 105 -36 382 57 000 6852 565012
RORELSENS KOSTNADER

Material, varor och tjanster -167 234 7 109 13385 -4 0367 - -150776
Ovriga externa kostnader -169 148 30993 2707 - -400 —135848
Personalkostnader -363 936 102 197 16 699 - -4 100 —249 140
Avskrivningar —-86 024 812 2556 44533 -400 —78 603
Summa rorelsens kostnader 786 342 141111 35347 417 -4900 -614 367
Rorelseresultat —-56 696 -50994 -1035 57417 1952 —49 355
Finansiella intdkter 7580 -90 - - - 7490
Finansiella kostnader -33524 656 200 790* - -31878
Resultat fore skatt —-82 640 -50428 -835 58 207 1952 -73743
Skatt -3156 12890 127 —-15233° - -5372
Periodens resultat -85 796 —-37 538 -708 42974 1952 -79115

* Aterlaggning av koncernintern intékt vid forséljning av verksamhet inklusive kundavtal fran Panaxia Bevakning AB till PanAlarm AB.

2 Justering av leasingavgifter avseende finansiell leasing hanforlig till de avyttrade bolagen.

3 Forvarvseliminiering av aktier i Hans Granlunds Akeri AB om 919 KSEK, respektive justering for avskrivningar avseende finansiell leasing om 3 534 KSEK hanférlig till de avyttrade bolagen.

4 Justering av rantekostnader avseende finansiell leasing hanforlig till de avyttrade bolagen.

> Justering av latent skatt pa intdkt vid forsaljning av verksamhet inklusive kundavtal fran Panaxia Bevakning AB till PanAlarm AB.
¢ Aterforing av intikter respektive kostnader hanférliga till abonnemangsbundna avtal avseende bevakningsuppdrag som tillhért Panaxia Bevakning AB men som efter avyttringen kvarstar

i Panaxiakoncernen.
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Koncernens resultatrakning proforma avseende perioden januari-mars 2011

Proformaredovisning

PANAXIA  HANS GRANLUNDS . .

KSEK PANAXIA BEVAKNING AB AKERI AB JUSTERINGAR ATERFORING? PROFORMA
Nettoomsattning 189123 —24 652 -10120 - 1692 156 043
Ovriga intakter 2423 - -115 - - 2308
Summa intakter 191 546 —-24 652 -10235 - 1692 158351
RORELSENS KOSTNADER

Material, varor och tjanster —45783 920 3815 - - —41048
Ovriga externa kostnader —-43 637 5519 812 - -100 —-37 406
Personalkostnader -81188 16 759 4365 - -1140 -61204
Avskrivningar -19 817 119 605 - -100 -19193
Summa rorelsens kostnader -190425 23317 9597 - -1340 -158 851
Rorelseresultat 1121 -1335 -638 - 352 =500
Finansiella intdkter 1222 -25 -1 - - 1196
Finansiella kostnader -10027 173 63 - - -9791
Resultat fran andelar i koncernféretag -6741 - - 6 741! - -
Resultat fore skatt -14 425 -1187 -576 6741 352 -9 095
Skatt 237 - 151 - - 388
Periodens resultat -14 188 -1187 -425 6741 352 -8707

! Realisationsforluster i Koncernen, varav 1 824 KSEK vid forséljningen av Panaxia Bevakning AB och 4 917 KSEK vid férsaljningen av Hans Granlunds Akeri AB.
2 Rterforing av intakter respektive kostnader hanforliga till abonnemangsbundna avtal avseende bevakningsuppdrag som tillhort Panaxia Bevakning AB men som efter avyttringen kvarstar

i Panaxiakoncernen.

PANAXIA AB (PUBL) | NYEMISSION 2011

27



28

Koncernens balansrdakning proforma per den 31 december 2010

KSEK PANAXIA  HANS GRANLUNDS . .

PANAXIA BEVAKNING AB AKERI AB JUSTERINGAR ATERFORING® PROFORMA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 324127 -2143 -11781 -16999* - 292934
Immateriella tillgangar 143137 -1148 - -40791% - 101 198
Andra langfristiga fordringar 13719 - =27 - - 13692
Uppskjutna skattefordringar 4077 - - - - 4077
Summa anliggningstillgangar 485 060 -3561 -11808 =57 790 - 411901
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 8022 -2 466 - - - 5556
Kundfordringar 152737 -9633 -3415 - - 139 689
Andra fordringar 250532 -92775 -6 382 87 024° 1952 240352
Likvida medel 3427 -2121 -1 31 000* - 32305
Summa omsattningstillgangar 414718 -106 995 -9798 118 024 1952 417 902
SUMMA TILLGANGAR 899778 -110556 -21606 60234 1952 829 803
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 109568 -3047 -3350 1360° 1952 106 483
Obeskattade reserver - - -7 606 7 606° - -
Langfristiga skulder 173 206 - -1972 -8 2347 - 163 000
Kortfristiga skulder 617 004 -107 509 -8678 595028 - 560319
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 899778 -110556 -21606 60234 1952 829803

* Justering for koncernmassiga elimineringar av tillgangar och finansiella leasingavtal i de avyttrade bolagen.

2 Justering for koncernméssig goodwill.

3 Justering for tidigare koncerninterna fordringar.

4 Erhallna likvider for avyttrade tillgangar.

> Nettopaverkan pa eget kapital.

¢ Justering i koncernen for avyttrade obeskattade reserver i Hans Granlunds Akeri AB.

7 Justering for langfristig skuld hanforlig till finansiella leasingavtal och uppskjuten skatteskuld hanforlig till obeskattade reserver.
8 Justering for tidigare koncerninterna skulder samt kortfristig skuld hanforliga till finansiella leasingavtal i de avyttrade bolagen.

9 Aterféring av resultatet hanforligt till abonnemangsbundna avtal avseende bevakningsuppdrag som tillhért Panaxia Bevakning AB men som efter avyttringen kvarstar i Panaxiakoncernen.
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Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Panaxia AB (publ)
REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pd s. 25-28 i Panaxia ABs (publ)
prospekt daterat den 20 maj 2011.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera om hur forsaljningen
av Panaxia Bevakning och Hans Granlunds Akeri AB skulle ha kunnat paverka koncernba-
lansrdkningen for Panaxia AB (publ) per den 2010-12-31 och koncernresultatrdkningen for
Panaxia AB (publ) for rakenskapsaret 2010 respektive perioden 1 januari—-31 mars 2011.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar att uppratta en proformaredovisning
i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen
809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att Idmna nagot annat uttalande om proformaredovis-
ningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan finansiell informa-
tion som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utover det ansvar som vi
har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av pro-
spekt. Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande fi-
nansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi
beddomt nodvéndiga for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att profor-
maredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pa s. 25-28 och att dessa
grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder
som anges pa s. 25-28 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinci-
per som tillampas av bolaget.

Stockholm den 20 maj 2011

PricewaterhouseCoopers AB
Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende tabeller visar utvald finansiell information for Kon-
cernen for rakenskapsaren 2008-2010 samt for delarsperioden janu-
ari-mars 2011 och motsvarande period under 2010. Informationen
avseende rakenskapsaren 2008-2010 har hamtats fran Panaxias
arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. Informa-
tionen avseende perioden januari-mars 2011 har éversiktligt gran-
skats av Bolagets revisor. For rakenskapsaret 2010 samt fér perioden
januari—-mars 2011 har Bolagets revisor lamnat en revisionsberattelse
respektive granskningsrapport med vissa kommentarer, se sidan 40

Koncernens resultatrakningar
JANUARI-MARS

for ytterligare information. Den finansiella informationen nedan boér
lasas tillsammans med 6vrig information, inklusive noter och bok-
slutskommentarer, i respektive arsredovisning samt i delarsrapporten
for perioden januari-mars 2011, vilka har inforlivats i foreliggande
prospekt genom hanvisning. For ytterligare information och kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen, se dven sidorna 34-41 i forelig-
gande prospekt. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS).

JANUARI-MARS

KSEK 2011 2010 2010 2009 2008
Nettoomsattning 189123 169 069 715928 671 869 514 925
Ovriga intakter 2423 5649 13719 5261 2494
Summa intdkter 191546 174718 729 646 677 130 517 419
RORELSENS KOSTNADER
Material, varor och tjanster —45 783 —31 665 -167 234 -125092 —149 085
Ovriga externa kostnader -43 636 -31927 —-169 148 —120552 -90930
Personalkostnader —81188 —87683 -363 936 -325584 -199 589
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -19 817 -23201 —-86 024 —-86 830 —48 359
Summa rérelsens kostnader -190424 -174 476 —-786 342 -658 058 —-487 963
Rorelseresultat 1122 242 —-56 696 19 072 29456
Finansiella intakter 1222 5507 7580 261 4646
Finansiella kostnader -10 027 -9 066 —33524 —34 269 —20870
Resultat fran andelar i koncernforetag -6741 - - 1361 1076
Resultat fran andelar i intresseféretag - - - - 6495
Resultatandel i intresseforetag - - - - 2235
Resultat fore skatt -14424 -3317 -82640 -13 575 23038
Skatt 236 422 -3156 6415 -1270
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -14 188 -2 895 -85 796 -7 160 21768
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter - - - - 7 888
Periodens resultat -14188 -2 895 -85796 -7 160 29 656
—varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -14 211 -2525 -85 380 -7192 29358
—varav hanforligt till minoritetens andel 23 -370 —-416 32 298
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens balansrakningar
KSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 318979 324 832 324127 334220 361148
Immateriella tillgangar 99338 147 299 143137 148 337 154 637
Andra langfristiga fordringar 20747 9155 13719 9577 -
Uppskjutna skattefordringar 4077 9107 4077 9107 6678
Summa anldggningstillgangar 443 141 490 393 485 060 501241 522463

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 4781 3008 8022 3002 3581
Kundfordringar 159 073 151173 152737 147 767 120764
Andra fordringar 272731 235887 250532 178972 246 588
Likvida medel 8717 3453 3427 6308 7837
Summa omsittningstillgdngar 445302 393521 414718 336 049 378770
Tillgangar som innehas for forsaljning - - - 15537 13285
SUMMA TILLGANGAR 888443 883914 899778 852 827 914518
EGET KAPITAL

Aktiekapital 6877 6877 6877 6877 4383
Ovrigt tillskjutet kapital 113673 113673 113673 113673 45110
Balanserad vinst —14 487 71829 71272 79284 49294
Periodens resultat -14 211 -2525 —85380 -7192 29656
Minoritetsintresse 3149 3730 3126 4362 -
Summa eget kapital 95001 193 854 109 568 197 004 128443

LANGFRISTIGA SKULDER

Upplaning 157 317 187 293 160471 201580 216 239
Uppskjutna skatteskulder 8639 14 700 12735 15 166 21022
Summa langfristiga skulder 165 956 201993 173 206 216 746 237 261

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 58 803 54 936 60 649 64 021 47 638
Aktuella skatteskulder 513 1186 3024 6648 10 602
Upplaning 166 132 180511 173797 163 706 352188
Andra kortfristiga skulder 402 038 251704 379534 195 047 128514
Summa kortfristiga skulder 627 486 488 337 617 004 429 422 538942

Skulder hanforliga till tillgangar

som innehas for forséljning - - - 9655 9872

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 888443 883914 899778 852 827 914518
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens kassaflodesanalyser

JANUARI-MARS

JANUARI-MARS

KSEK 2011 2010 2010 2009 2008
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt och rénta 1122 242 -56 695 20433 39262
Erhallen réanta 1222 = 1350 261 4646
Erlagd ranta -6 808 -6098 -22169 -21594 —-14 896
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 77 506 22452 117 829 85469 37876
Betald skatt —2547 -10 209 -11821 -4150 -3957
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 70495 6387 28494 80419 62931
fore forandringar av rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Férandringar av varulager 3241 -6 -5020 1852 1109
Forandringar av kortfristiga fordringar 3793 -51731 -92137 47 613 —75835
Forandringar av kortfristiga skulder 10875 47 381 170386 28 467 -10663
Kassaflode fran den lopande verksamheten 88404 2031 101723 158 351 -22458
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -9848 -5612 —16 265 -37876 -13661
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -293 -820 - -
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 4694 16 950 16 700 5990 -
Forvarv av dotterforetag - - - -3259 -61794
Forsaljning av dotterféretag 3000 - - 4727 21625
Forsaljning av intresseforetag - - - - 13900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2154 11045 -385 -30418 -39930
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission — - - 74 501 -
Nyemissionskostnader -336 - - -3444 -
Utbetalda avgifter avseende finansiell leasing -19432 -17 410 -66393 —65 955 -30979
Forandringar av andra langfristiga fordringar - 423 -4141 - -
Upptagna lan — — 2446 26 667 131450
Amortering av lan -10410 -17 373 -44139 -167 950 —90 246
Forandring av checkrakningskredit -50782 18 429 8008 6719 28895
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -80960 -15931 -104 219 =129 462 39120
Periodens kassaflode 5290 -2 855 -2881 -1529 -23 268
Likvida medel vid periodens bérjan 3427 6308 6308 7837 31105
Likvida medel vid periodens slut 8717 3453 3427 6308 7837
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens nyckeltal

JANUARI-MARS JANUARI-MARS

KSEK 2011 2010 2010 2009 2008
Nettoomsattning 189123 169 069 715928 671 869 514 925
Summa intdkter 191546 174718 729 646 677 130 517 419
Summa rérelsens kostnader -190424 174 476 —786 342 -658 058 —487 963
Rérelseresultat 1122 242 —56 696 19072 29456
Periodens resultat -14 188 -2 895 —85796 -7 160 29 656
Rorelsemarginal 0,6% 0,1% neg. 2,8% 5,7%
Réntabilitet pa eget kapital neg. neg. neg. neg. 15,3%
Rantabilitet pa totalt kapital neg. 2,6% neg. 2,8% 4,8%
Kassalikviditet vid periodens slut 67,0% 80,0% 65,9% 78,3% 69,6%
Soliditet vid periodens slut 10,7% 21,9% 12,2% 23,1% 14,0%
Balansomslutning vid periodens slut 888443 883914 899778 852 827 914 518
Medelantal anstéllda 971 1016 1068 803 444
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,01 -0,25 -0,03 0,13
Utdelning per aktie, SEK n/a n/a - - -
Antal aktier vid periodens slut 343 851 750 343 851750 343851750 343 851750 219128 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden 343851750 343851750 343851750 286009 276 219128 000
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 103,2 264,8 144,4 268,2 212,6

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exklusive varulager i forhallande till kortfristiga skulder.

Soliditet

Réntabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for full skatt i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital, dar genomsnittligt eget kapital berdknas som genomsnittet av
ingdende och utgaende eget kapital under perioden.

Réntabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genom-
snittlig balansomslutning, dar genomsnittlig balansomslutning berdknas som
genomsnittet av ingaende och utgaende balansomslutning under perioden.

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen vid periodens slut.

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare i procent av
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier
Antal utestaende aktier vid varje manads slut i forhallande till antalet manader
under perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

FINANSIELL UTVECKLING | KORTHET

Efter att ha vuxit kraftigt under perioden 2006-2009, bland annat
genom ett antal forvarv av foretag och verksamheter, har Panaxia
haft en svag resultatutveckling fran slutet av 2009. Lonsamheten
har paverkats negativt bland annat av mindre Idnsamma avtal inom
framforallt logistikverksamheten samt en 6verkapacitet i sakerhets-
utrustning, delvis till foljd av upphérande av uppdrag at G4S. Under
hosten 2009 beslutades om ett omfattande besparingsprogram som
stegvis har genomforts under 2010 och som fortléper under 2011.
Besparingsprogrammet har inkluderat uppsdgning av personal, ef-
fektivisering och rationalisering av transporter och kontantfloden,
avyttring av 6verflodig sdkerhetsutrustning som inte anvands i verk-
samheten samt omférhandling av avtal.

Fordelning av intdkter och resultat per rorelsegren

Mot bakgrund av det svaga resultat beslot styrelsen for Panaxia
under 2010 att fokusera pa kdrnverksamheten och att darmed av-
yttra de delar av verksamheten som inte anses hora dit eller som
Bolaget inte bedéms kunna driva med Idnsamhet. Som ett led i det-
ta avyttrades i mars 2011 Panaxia Bevakning AB (vilket godkandes
pa arsstimma den 14 april 2011) samt Hans Granlunds Akeri AB.
Forhandlingar pagar dven avseende avyttring av delar av Panaxia
Logistik AB samt innehavet av 50 procent av aktierna i det litauiska
bevakningsforetaget Trikampis. For att belysa de finansiella effek-
terna av avyttringarna av Panaxia Bevakning AB och Hans Granlunds
Akeri AB har en proformaredovisning upprattats. Denna aterfinns i
sin helhet pa sidorna 25-28.

Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende Koncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan avgivandet
av deldrsrapporten for perioden januari-mars 2011.

2010 (KSEK) VARDE BEVAKNING! LOGISTIK SUMMA
Totala intékter 387735 181649 234086 803 470
Forsaljning mellan segment -54419 -14 641 -4764 -73 824
Externa intdkter 333316 167 008 229322 729 646
Varav utanfor Sverige - 21900 - 21900
Resultat efter finansiella poster? 17 043 -15258 -16 234 -14 449
2009 (KSEK) VARDE BEVAKNING! LOGISTIK SUMMA
Totala intdkter 410324 151885 198395 760 604
Forsaljning mellan segment —70 340 -8014 -5120 —83474
Externa intdkter 339984 143871 193 275 677 130
Varav utanfor Sverige - 2250 - 2250
Resultat efter finansiella poster 5380 -10716 -8239 -13575
2008 (KSEK) VARDE BEVAKNING! LOGISTIK SUMMA
Totala intdkter 341156 - 195628 536 784
Forséljning mellan segment -12 665 - -6 700 -19365
Externa intdkter 328491 - 188 928 517 419
Varav utanfor Sverige - - - =
Resultat efter finansiella poster 31795 8730 -17 487 23038

! Den tidigare redovisade rorelsegrenen Teknik ingdr numera i Bevakning.

2 Exklusive jamforelsestérande poster (leasingavgifter for sakerhetsutrustning) och reservering for osakra fordringar.
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ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Den 31 mars 2008 avyttrades Bolagets innehav om 58 procent i Ber-
co Intressenter AB. Fran och med delarsrapporten for tredje kvarta-
let 2008 andrades redovisningen av avyttringen och redovisas enligt
IFRS 5 Avvecklade verksamheter. Aven uppgifterna avseende forsta
och andra kvartalet 2008 har anpassats enligt IFRS 5. | enlighet med
IFRS 5 redovisades dven fastigheten i Gavleborgs Kyl och Fryshus
AB som anldggningstillgang som innehas for férsaljning respektive
lanen hanforliga till fastigheten som skuld hanforlig till tillgang som
innehas for forsaljning i Koncernens balansrakning per den 31 de-
cember 2008. Avyttringen slutfordes i februari 2010.

De medel som anvands inom kontanthanteringsverksamheten har
tidigare redovisats som likvida medel. Fran och med delarsrappor-
ten for forsta kvartalet 2009 redovisas dessa som andra fordringar
da de inte ar att likstalla med normala likvida medel eftersom de
endast ar avsedda for kontanthanteringsverksamheten. Jamférel-
sesiffrorna for 2008 har andrats i enlighet harmed i forhallande till
arsredovisningen for 2008.

INTAKTER
Koncernens intakter bestar av nettoomsattning och 6vriga intakter.
Nettoomsattning utgors av intdkter fran fakturerad forsaljning av
utférda tjanster och levererade varor. Ovriga intékter avser vinst vid
forsaljning av sakerhetslosningar, sdkerhetsvaskor och fordon som
varit bokférda som anldggningstillgangar eller varit finansierade
genom leasing, samt dvriga realisationsresultat, valutakursresultat
och differenser i kontanthanteringen. Koncernens segmentsrappor-
tering sker enligt tre rorelsegrenar: Varde, Bevakning och Logistik (se
tabell nedan). Segmentsrapporteringen éverensstammer med den
interna rapporteringen for styrning och uppféljning inom Koncer-
nen. Den verksamhet som ingick i forvarvet av det litauiska bevak-
ningsforetaget Trikampis ingar i rorelsegrenen Bevakning.
Koncernens intdkter under forsta kvartalet 2011 uppgick till
191,5 MSEK, motsvarande en 6kning med 9,6 procent jamfort med
motsvarande kvartal under 2010. Okningen ar framst hanforlig till
okade intdkter inom affarsomradena Bevakning och Logistik. Inom
affarsomrade Varde minskade intdkterna med cirka 10 procent jam-
fort med foregaende kvartal, vilket framst forklaras av lagre priser
och féarre sparbanker som kunder. Av omsattningen under forsta
kvartalet svarade de avyttrade bolagen Panaxia Bevakning AB och
Hans Granlunds Akeri AB for 34,9 MSEK. Det sammanlagda vardet
av nytecknade och omférhandlade avtal under férsta kvartalet 2011
uppgick till 88 MSEK, varav 22 MSEK avsag omforhandlade avtal.
Koncernens intakter under 2010 uppgick till 729,6 MSEK, motsva-
rande en &kning med 7,8 procent jamfoért med 2009. Okningen &r
hanforlig till nya avtal till ett varde om cirka 110 MSEK, omsattnings-
okning om 19,7 MSEK hanforlig till det litauiska bevakningsforetaget
Trikampis samt forsaljning av sakerhetsutrustning om cirka 20 MSEK.
Exklusive forvarvet 6kade intakterna med 32,9 MSEK, motsvarande
4,9 procent. Intdkterna paverkades negativt bland annat av bortfall
av intakter fran G4S om cirka 70 MSEK samt forlust av 6vriga avtal
till ett varde om cirka 25 MSEK. Det sammanlagda vardet av nyteck-

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

nade eller omférhandlade avtal under 2010 uppgick till 624 MSEK,
varav 251 MSEK avsdag omférhandlade avtal eller merforsaljning till
befintliga kunder.

Koncernens intakter under 2009 uppgick till 677,1 MSEK, mot-
svarande en 6kning med 30,9 procent jamfért med 2008. De ge-
nomforda férvarven av PanAlarm-koncernen och det litauiska
bevakningsforetaget Trikampis tillférde intakter om 149,2 MSEK.
Exklusive forvarven dkade intdakterna med cirka 11 MSEK, motsva-
rande cirka 2 procent. Den mattliga 6kningen av intdkterna exklusive
férvarven beror pa att Panaxia avslutade merparten av de uppdrag
som utforts at G4S samt andra uppdrag, framst inom Logistik, som
inte varit Ionsamma. Det sammanlagda vardet av nytecknade eller
omforhandlade avtal under 2009 uppgick till 415 MSEK.

Koncernens intakter under 2008 uppgick till 517,4 MSEK, mot-
svarande en 6kning med 31,8 procent jamfért med 2007. Okningen
beror framst pa att ett stort antal avtal tecknades inom Koncernens
samtliga affirsomraden. Det sammanlagda vardet av nytecknade
eller omférhandlade kundavtal under 2008 uppgick till 687 MSEK,
varav 256 MSEK avser avtal som tecknades under fjarde kvartalet
2008. Forvarvet av BankService Sverige AB (numera namnandrat till
Panaxia Kontantservice AB) tillférde intdkter om 48,2 MSEK. Exklu-
sive forvarvet 6kade intdkterna under 2008 med 19,6 procent.

RESULTAT

Rorelseresultatet under forsta kvartalet 2011 uppgick till 1,2 MSEK,
motsvarande en 6kning med 0,9 MSEK jamfért med motsvarande
kvartal under 2010. Rorelsekostnaderna 6kade med 9,1 procent
till 190,4 MSEK, bland annat till féljd av 6kade kostnader for ma-
terial, varor och tjanster samt 6vriga kostnader. Personalkostna-
derna minskade med cirka 7 procent under kvartalet. Arbetet med
att minska kostnaderna har fortsatt och under perioden sades 42
anstallda upp och drygt 30 fordon séldes. Trots en successivt mins-
kande rantebarande skuldbérda 6kade rantekostnaderna under pe-
rioden som en direkt foljd av ett hogre ranteldge jamfoért med mot-
svarande kvartal under 2010. Avyttringarna av Panaxia Bevakning
AB och Hans Granlunds Akeri AB belastade koncernresultatet med
6,7 MSEK i realisationsforluster. Avseende reserveringen for osakra
fordringar om 43 MSEK som gjordes i bokslutet per den 31 decem-
ber 2010 har resultatet under forsta kvartalet 2011 gottgjorts med
2,8 MSEK. Resultat efter skatt férsamrades med cirka 11,3 MSEK och
uppgick till =14,2 MSEK.

Rorelseresultatet under 2010 uppgick till =56,7 MSEK, vilket inne-
bar ett kraftigt forsamrat resultat jamfort med 2009. Rorelsekost-
naderna 6kade med 19,5 procent till 786,3 MSEK. Av kostnadsok-
ningen pa cirka 128 MSEK jamfort med féregdende ar avsag cirka
40 MSEK personalkostnader och cirka 88 MSEK Ovriga kostnader.
Av de 6kade personalkostnaderna forklaras knappt halften av kol-
lektivavtalseffekter med ndarmare 7 procent fran april 2010, medan
resterande kostnader var en effekt av fler antal anstallda. | 6vriga
kostnader ingar en reservering for osakra fordringar om 43 MSEK,
motsvarande de nettofordringar som Koncernen hade pa tva bolag
per den 31 december 2010 (se vidare avsnittet ”Legala fragor och
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kompletterande information” pa sidan 51). Resterande 6kning av
Ovriga kostnader forklaras fraimst av 6kade leasingkostnader, for-
donskostnader for drivmedel och reparationer samt hogre hyres-
kostnader for lokaler i Bromma och for den nya terminalen i Gavle.
Avyttringen av fordon har ocksa paverkat Koncernens kostnader
negativt. Av de besparingar som beslutades under 2009 hade vid
utgangen av 2010 hittills 73 anstallda sagts upp och drygt 70 for-
don avyttrats. Panaxia har haft ett stort antal sakerhetsutrustningar
som huvudsakligen leasingfinansierats. Som en del av besparings-
programmet har Bolaget effektiviserat anvdandningen av dessa och
det kvarstaende Overskottet av sdkerhetsutrustning haller pa att
avyttras. Till foljd av en allt effektivare hantering av Bolagets floden
inom kontanthanteringsverksamheten, i kombination med den laga
rantenivan, har vidare Koncernens rantekostnader kunnat begran-
sas trots en 6kad affarsvolym. Amortering av l1an och avbetalning
av leasingavtal bidrar ocksa till att hdlla Koncernens rantekostnader
nere. Resultat efter skatt minskade med 78,6 MSEK till -85,8 MSEK.

Rorelseresultatet under 2009 uppgick till 19,1 MSEK, motsvaran-
de en minskning med 35,3 procent jamfért med 2008. Rorelsekost-
naderna 6kade under aret med cirka 170 MSEK eller 34,9 procent till
658,1 MSEK. Okningen av kostnaderna férklaras av héjda kostnader
for Panaxia Kontantservice AB som forvarvades hosten 2008, inves-
teringar i den nya terminalen i Bromma med bland annat ny upprak-
ningscentral samt kostnader for att avvecka uppdrag at framforallt
G4S. | syfte att motverka den negativa resultatutvecklingen genom-
fordes omfattande besparingar inom samtliga affarsomraden. Ett
stort antal fordon avyttrades och drygt 60 anstallda sades upp till
foljd av de avslutade kunduppdragen. Dartill genomférdes ett antal
rena rationaliseringsatgarder for att utnyttja Koncernens resurser
pa ett effektivare satt. Arbetet med att effektivisera hanteringen av
Bolagets floden inom kontanthanteringsverksamheten var under
aret mycket framgangsrikt. De utnyttjade krediterna fér kontantvo-
lymerna minskades ytterligare med atféljande lagre rantekostnader
for denna verksamhet. Resultat efter skatt minskade med 36,8 MSEK
och uppgick till =7,2 MSEK.

Rorelseresultatet under 2008 uppgick till 29,5 MSEK, motsvaran-
de en 6kning om 117,3 procent jamfort med 2007. Rorelsekostna-
derna dkade med 28,8 procent. Okningen ar framférallt hanforlig
till verksamheten inom vérdetransporter och 6vriga transporter,
bland annat till foljd av I6nedkningar samt hojda branslekostnader,
fordonsskatter och férsakringspremier. Dartill tillkom kostnader i
samband med forvarven av BankService Sverige AB och PanAlarm
AB. Resultat efter skatt 6kade med 244,2 procent och uppgick till
29,7 MSEK.

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgangar bestar av maskiner
och inventarier sasom fordon, sdkerhetsutrustning, datorutrust-
ning samt mark och byggnader. Materiella anldggningstillgangar
varderas till anskaffningsvarden minskat med av- och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart baserat pa den berdknade
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nyttjandeperioden. Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod
provas varje balansdag och justeras vid behov. Finansiella leasingav-
tal omfattar fordon, sakerhetsutrustning, sakerhetsvaskor, maskiner
och inventarier med ursprungliga I6ptider mellan 3 och 7 ar.

Koncernen har idag cirka 275 fordon. Dessa byts kontinuerligt
ut fér att motsvara kraven pa ekonomi, funktion och miljé. Ovriga
investeringar i materiella anlaggningstillgangar avser lokaler med
tillhorande sakerhetsinstallationer. For ytterligare information, se
dven nedan under “Investeringar”.

Vid utgangen av forsta kvartalet 2011 uppgick Koncernens ma-
teriella anlaggningstillgangar till 319,0 MSEK och avsag i sin helhet
maskiner och inventarier.

Vid utgangen av 2010 uppgick Koncernens materiella anlagg-
ningstillgangar till 324,1 MSEK, varav 317,8 MSEK avsag maskiner
och inventarier. Finansiell leasing per den 31 december 2010 upp-
gick till 206,2 MSEK. Upplaning for finansiell leasing uppgick till
198,1 MSEK. De totala leasingavgifterna for 2010 uppgick till 66,4
MSEK. De 6kade leasingavgifterna jamfort med féregdende ar avser
i huvudsak sakerhetsutrustning som utgjort overskottskapacitet som
en foljd av att Panaxia upphort att utféra uppdrag ar G4S.

Vid utgangen av 2009 uppgick Koncernens materiella anlagg-
ningstillgangar till 334,2 MSEK, varav 327,7 MSEK avsag maskiner
och inventarier. Finansiell leasing per den 31 december 2009 upp-
gick till 197,4 MSEK. Upplaning for finansiell leasing uppgick till
195,4 MSEK. De totala leasingavgifterna under 2009 uppgick till 46,0
MSEK. Under 2009 avyttrade Koncernen ett stort antal fordon och
sakerhetsvaskor som tidigare innehades genom finansiell leasing.

Vid utgangen av 2008 uppgick Koncernens materiella anlaggnings-
tillgangar till 361,1 MSEK, varav 352,2 MSEK avsag maskiner och
inventarier. Finansiell leasing per den 31 december 2008 uppgick till
233,6 MSEK. Upplaning for finansiell leasing uppgick till 227,1 MSEK.
De totala leasingavgifterna under 2008 uppgick till 47,0 MSEK.

Immateriella tillgangar

Koncernens immateriella tillgdngar utgérs av goodwill och kundre-
gister, huvudsakligen hanforligt till genomférda férvarv under aren
2006-2009. | samband med forvarven av Hans Granlunds Akeri
AB (sedermera avyttrat, se vidare nedan under ”Investeringar”),
Panaxia Kontantservice AB och PanAlarm AB har det uppstatt
goodwill-poster. Varje ar testas om bokférd goodwill som uppstatt
vid respektive forvarv skall skrivas ned eller inte. Nagot nedskriv-
ningsbehov anses ej foreligga. Vid forvarven av Panaxia Logistik AB,
Panaxia Kontantservice AB, PanAlarm AB och det litauiska bolaget
Trikampis har respektive bolags kundregister och vissa system ut-
gjort vasentliga tillgangar. De forvarvade tillgangarna har bedomts
motsvara det varde som de forvarvades till och har asatts en upp-
skattad ekonomisk livslangd av 5 ar. Dessa tillgangar skrivs saledes
av Over 5 ar fran forvarvsdatum.

Per den 31 mars 2011 uppgick immateriella tillgangar till 99,3
MSEK, varav 88,3 MSEK utgjorde goodwill. Goodwill har under kvar-
talet reducerats med 13,8 MSEK respektive 27,6 MSEK hanforligt till
avyttringarna av Hans Granlunds Akeri AB respektive Panaxia Bevak-



ning AB. Vid utgangen av 2010 uppgick immateriella tillgangar till
143,1 MSEK, varav 129,7 MSEK utgjorde goodwill. Vid utgangen av
2009 uppgick immateriella tillgangar till 148,3 MSEK, varav 129,7
MSEK utgjorde goodwill. Den goodwill som uppstod i samband med
forvarvet av PanAlarm AB i december 2008 har justerats med —1,3
MSEK med anledning av avyttringen av dess dotterbolag Skydds-
teknik i Malmo6 AB under 2009 (se vidare nedan under "Investe-
ringar”). Vid utgangen av 2008 uppgick immateriella tillgangar till
154,6 MSEK, varav 131,4 MSEK utgjorde goodwill.

INVESTERINGAR

Panaxia har under de tre senaste rakenskapsaren gjort investeringar
dels i form av foretagsforvary, dels I6pande investeringar i bland an-
nat sdkerhetsutrustning, fordon och fordonsutrustning samt lokaler
i takt med att verksamheten har expanderat. Under 2010 och forsta
kvartalet 2011 har fokus varit pa en renodling av verksamheten, vil-
ket bland annat dven har inneburit avyttringar av utrustning och
verksamheter som inte anses tillhéra Panaxias karnverksamhet. De
beslutade investeringarna for 2011 begransas till iordningstallande
av en ny lokal i Malmo, fortsatta forbattringar av sdkerheten pa ett
antal kontor runt om i landet samt utbyte av dldre vardetransport-
fordon och andra mindre transportfordon. Investeringarna i lokaler
och sakerhetsatgarder berdknas uppga till sammanlagt cirka 8 MSEK
och avses finansieras genom del av den likvid som tillfors Bolaget
genom foérestaende nyemission. De nya fordonen avses finansieras
genom leasing.

Under forsta kvartalet 2011 uppgick investeringar i materiella an-
laggningstillgangar till 57,3 MSEK och avsag framst anpassning av
och sdkerhetsinstallationer i Panaxias nya lokal i Malmo samt utbyte
av fordon. Som ett led i férandringen av Panaxias logistikverksamhet
traffade Bolaget i mars 2011 avtal om forsaljning av samtliga aktier
i dotterbolaget Hans Granlunds Akeri AB. | Gverenskommelsen in-
gick dven en oOverlatelse av ett antal tyngre fordon som kommer
att anvandas i den Gverlatna akeriverksamheten. Den sammanlagda
kopeskillingen om cirka 28 MSEK har erlagts kontant av kdparen.
Utover denna forsaljning fortsatter forhandlingar om avyttringar av
delar av dotterbolaget Panaxia Logistik AB. Den 1 mars 2011 saldes
samtliga aktier i Panaxia Bevakning AB (dotterbolag till PanAlarm
AB) till Hakan Isaksson Holding AB. Med anledning av att Hakan
Isaksson, som ager Hakan Isaksson Holding AB, var styrelseledamot
i Panaxia godkandes Overlatelsen pa arsstamman den 14 april 2011.
Vid arsstamman tradde dven Hakan Isaksson ur styrelsen for Panax-
ia. Efter 6verlatelsen har Panaxia Bevakning AB atertagit sitt gamla
namn Nordisk Bevakningstjanst AB. Den sammanlagda kopeskillin-
gen uppgick till 30 MSEK. Styrelsen for Panaxia har vidare beslutat
att avyttra de delar av bevakningsverksamheten som inte naturligen
hor samman med Panaxias karnverksamhet. De delar av bevaknings-
verksamheten som Panaxia kommer att fortsatta vara verksam inom
ar banksakerhet, handelssdkerhet och evenemangssakerhet.

Under 2010 uppgick investeringar i materiella anldggningstillgan-
gar till 72,5 MSEK och avsag fordon, byggnationer och sakerhetsin-
stallationer vid anlaggningarna i Bromma, Gavle och Borlange samt
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investeringar i datasystem och handdatorer for scanning av kollin.
Dotterbolaget Gavleborgs Kyl och Fryshus AB traffade 2008 avtal
med Gavle Kommun om att kommunen skulle kdpa bolagets enda
tillgang, en logistikterminal i Gavle, mot att bolaget skulle képa ny
tomtmark i kommunen och etablera en ny terminal. Genomforande
av forséljningen av fastigheten var villkorad av att den nya tomten
skulle bebyggas. Den nya terminalen stod fardig i januari 2010,
varefter verksamheten flyttade over till den nya terminalen. | och
med detta kunde fastigheten avyttras enligt upprattat avtal, vilket
skedde i februari 2010. Till dess att forsaljningen dgde rum har fas-
tigheten respektive lanen for fastigheten redovisats som “Tillgan-
gar som innehas for forsaljning” respektive “Skulder hanforliga till
tillgangar som innehas for forséljning” enligt IFRS 5 i Koncernens
balansrdkning. Forsaljningen av fastigheten gav en realisationsvinst
i dotterbolaget med 2 470 KSEK och i Koncernen med 423 KSEK.

Under 2009 uppgick investeringar exklusive forvarv till 55,5
MSEK och avsag huvudsakligen sdkerhetsutrustning samt byggna-
tioner i den nya logistikterminalen i Bromma utanfér Stockholm.
Den 31 mars 2009 salde PanAlarm AB samtliga aktier i dotterbolaget
Skyddsteknik i Malmo AB for 5 MSEK, som betalades kontant. Vid
férsaljningen gjorde PanAlarm AB en realisationsvinst pa 3,1 MSEK. |
Koncernen uppgick vinsten till 1,4 MSEK efter nedskrivning av good-
will om 1,3 MSEK. Den 1 december 2009 férvarvades 50 procent
av aktierna i det litauiska bevakningsforetaget Trikampis for 5,4
MSEK, varav 4,1 MSEK betalades kontant. Resterande del utgjorde
tillaggskopeskilling. Da ett faststallt resultatmal ej uppnatts har til-
laggskopeskillingen aterforts i bokslutet per den 31 december 2010.

Under 2008 uppgick investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar till 13,7 MSEK och utgjordes av sakerhetsinstallationer,
ny terminalbyggnation och inventarier. Darutéver inforskaffades
under 2008 fordon och sdkerhetsutrustning for 91,4 MSEK som
finansierades genom leasing. | syfte att starka positionen pa kon-
tanthanteringsmarknaden forvarvade Panaxia samtliga aktier i
BankService Sverige AB (numera Panaxia Kontantservice AB) fran
49 sparbanker den 18 augusti 2008. Kopeskillingen uppgick till 57
MSEK, varav cirka 42 MSEK betalades kontant och resterande del
genom nyemitterade aktier i moderbolaget. Genom ett publikt
uppkopserbjudande forvarvade Panaxia majoriteten av aktierna
i PanAlarm AB (motsvarande 98,6 procent per den 31 december
2008, varefter resterande aktier har férvarvats genom tvangsin-
l6senforfarande). For aktier och teckningsoptioner i PanAlarm AB
erbjod Panaxia kontant betalning om 0,42 SEK respektive 0,12 SEK,
motsvarande ett totalt varde om cirka 127 MSEK baserat pa samt-
liga utestaende aktier och teckningsoptioner i PanAlarm AB. Den 31
mars 2008 avyttrade Panaxia aktieinnehavet motsvarande 58 pro-
cent i Berco Intressenter AB, med verksamhet inom tillverkning av
transportskap samt terrangfordon med pabyggnader. Likviden for
avyttringen uppgick till 19,0 MSEK och medfdrde en realisationsvinst
i Koncernen pa 7,2 MSEK. Den 13 november 2008 salde Panaxia
samtliga aktier i Fastighets AB Grossistgatan 7. Kopeskillingen beta-
lades kontant och uppgick till 2,8 MSEK, vilket medférde en realisa-
tionsvinst i Koncernen pa 1,1 MSEK.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bolagets finansiering bestar av eget kapital och skulder. Bolaget har
upptagit krediter dels for den I6pande verksamheten inklusive kon-
tanthanteringsverksamheten, dels i samband med finansiering av
forvarv av bolag och fastigheter. Huvuddelen av Koncernens uppla-
ning [6per med rorlig ranta. Sdkerhet for skulder utgors av foretags-
inteckningar, utrustning med dganderattsforbehall samt pantsatta
aktier i dotterbolag. Det finns ett sarskilt atagande mot en av ban-
kens kreditgivare, en s k covenant. Moderbolaget har en covenant
gentemot Svenska Handelsbanken fran juli 2009 som innehaller fol-
jande grunder for uppsagning av Koncernens krediter hos banken:

Fysisk person dger mer an 50 procent av aktierna i Panaxia AB
Juridisk person far sadant dgande i Panaxia AB att denne
betraktas som moderbolag

Soliditeten understiger 25 procent

Réntetdckningsgraden understiger 2 ggr

Totalt eget kapital understiger 200 MSEK

Efter det att Koncernen per den 31 december 2009 underskred de
nyckeltalsnivaer som uppstallts i covenanten gentemot Handelsban-
ken genomforde Panaxia och banken tillsammans en analys av Kon-
cernens finansiella situation, varefter Panaxia fick en s k waiver av
Handelsbanken i juni 2010. Det resultat som Koncernen redovisade
per den 30 september 2010 var inte tillrackligt bra for att nd upp till
de gallande 6verenskomna nivderna pa nyckeltalen, varfor Panaxia
ansokte om en ny waiver av banken. | april 2011 erholls en ny waiver
som galler till den 30 juni 2011, da beslut om nya villkor skall tas. Vid
denna tidpunkt forvantas emissionslikviden i forestdende nyemissi-
on ha influtit till Bolaget, vilket bedéms ha en positiv inverkan pa en
eventuell framtida covenant gentemot Handelsbanken. Per den 31
mars 2011 uppgick skulden till banken till 46,5 MSEK, motsvarande
14 procent av Koncernens totala rantebarande upplaning.

Dotterbolaget Panaxia Kontantservice AB hade tidigare ett ata-
gande gentemot Sormlands Sparbank att, som villkor fér krediten
for kontanthanteringsverksamheten, l6pande ge information om
bolagets resultat, stallning och férsakringar, att alltid anvanda anvi-
sade konton for de floden som finansieras via krediten samt att inte
uppta nya foretagsinteckningar utan bankens godkannande. S6rm-
lands Sparbank forlangde krediten for kontanthanteringsverksamhe-
ten till den 31 mars 2011, da den avslutades. Bolaget upptog i april
2011 en ny kredit om 40 MSEK for kontanthanteringsverksamheten
fran Sparbanken 1826, samtidigt som ett antal atgarder har vidtagits
i flodesrutinerna for att minska kreditbehovet inom kontanthante-
ringsverksamheten. Lanet fran Sparbanken 1826 skall aterbetalas
senast den 30 juni 2011. Amortering av lanet avses ske med del av
den likvid som inflyter till Bolaget genom forestaende nyemission.
For att klara perioder med stora utbetalningar, framfor allt i kontant-
hanteringsverksamheten, for Bolaget forhandlingar med ett antal
banker om ytterligare krediter.
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Koncernens eget kapital och skulder
KSEK 2011-03-31

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Mot borgen -
Mot sakerhet® 166 132

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 166 132

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Mot borgen -
Mot sékerhet? 157 317

Blancokrediter =

Summa langfristiga rantebarande skulder 157 317

EGET KAPITAL

Aktiekapital 6877
Ovrigt tillskjutet kapital 113673
Balanserad vinst -14 487
Periodens resultat -14211
Minoritetsintresse 3149
Summa eget kapital 95001
SUMMA EGET KAPITAL OCH RANTEBARANDE SKULDER 418 450

1 Sakerhet for kort- och langfristiga rantebarande skulder utgors av
foretagsinteckningar, utrustning med dganderattsforbehall samt pantsatta
aktier i dotterbolag.

Vid utgangen av forsta kvartalet 2011 uppgick eget kapital i Koncer-
nen till 95,0 MSEK, motsvarande en soliditet om 10,7 procent. Under
kvartalet har Koncernens rantebarande upplaning reducerats med cir-
ka 57 MSEK och uppgick per den 31 mars 2011 till 323,4 MSEK. | detta
belopp ingar inte krediten om 40 MSEK som upptogs i april 2011.

Vid utgangen av 2010 uppgick eget kapital i Koncernen till 109,6
MSEK, motsvarande en soliditet om 12,2 procent. Eget kapital mins-
kade jamfoért med foregdende ar framforallt till foljd av arets forlust.
Total rantebdrande upplaning uppgick per den 31 december 2010
till 380,7 MSEK, motsvarande en minskning med cirka 62 MSEK fran
foregdende ar. Framférallt minskade tidsbundna lan, medan finan-
siell leasing 6kade nagot.

Vid utgangen av 2009 uppgick eget kapital i Koncernen till 197,0
MSEK, motsvarande en soliditet om 23,1 procent. Under aret 6kade



Koncernens rantebarande nettoskuld

KSEK 2011-03-31
LIKVIDITET
Likvida medel* 8717

Latt realiserbara vardepapper -

Summa likviditet 8717

Kortfristiga rantebarande fordringar 23868

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 139 449
Kortfristig del av langfristiga skulder 26 683

Ovriga kortfristiga rantebarande skulder -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 166 132

KORTFRISTIG RANTEBARANDE NETTOSKULD 133 547

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Langfristiga skulder till kreditinstitut 157 317
Emitterade obligationer -

Ovriga langfristiga rantebirande skulder -

Summa langfristiga rantebarande skulder 157 317

RANTEBARANDE NETTOSKULD 290 864

! Likvida medel bestar av kassa och banktillgodohavanden.

eget kapital framst genom den nyemission om 71,1 MSEK som ge-
nomférdes under sommaren 2009. Total rantebdrande upplaning
uppgick per den 31 december 20009 till 442,2 MSEK, motsvarande en
minskning med cirka 294 MSEK fran foéregaende ar. Under aret fort-
satte det arbete som pabdrjats under 2008 med att effektivisera han-
teringen av Bolagets floden inom kontanthanteringsverksamheten.
De utnyttjade krediterna for kontantvolymerna minskades ytterligare
med cirka 190 MSEK, med &tféljande lagre rantekostnader fér denna
verksamhet. Starkt bidragande till att minska Koncernens upplaning
var ett helt nytt uppldgg avseende finansieringen av en stor del av
kontanthanteringsverksamheten som togs i bruk i juni 2009.

Vid utgangen av 2008 uppgick eget kapital i Koncernen till 128,4
MSEK, motsvarande en soliditet om 14,0 procent. Total rante-
barande upplaning uppgick per den 31 december 2008 till 736,0
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MSEK. Under hosten 2008 inledde Panaxia diskussioner med ett
antal banker for att férandra Koncernens finansieringslosningar i
syfte att nedbringa kreditexponeringen samt minska rantekostna-
derna. Genom forvarvet av BankService Sverige AB (numera Panaxia
Kontantservice AB) 6kade kravet pa effektiv hantering av Bolagets
kontantfléden vasentligt. De volymer som Panaxia Kontantservice
AB hanterar kraver betydande krediter (se dven nedan under ”Kas-
safléde och likviditet”), vilket fick till féljd att héga rantenivaer under
storre delen av 2008 inverkade negativt pa Bolagets resultat. De ran-
tesankningar som forekom framférallt under december 2008 hade
en aterhallsam effekt pa utvecklingen av de finansiella kostnaderna
mot slutet av aret.

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel utgors av kassa och banktillgodohavanden
samt Ovriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre mana-
der fran anskaffningstidpunkten.

Panaxias kontanthanteringsverksamhet innebar att Koncernen
haller lager av pengar for att tillgodose kundernas behov av sedlar
och mynt inklusive anskaffning av kontanter. | detta flode uppstar
kortfristiga fordringar och skulder mot kunder och andra aktérer pa
kontanthanteringsmarknaden samt ett innehav av kontanter. Detta
kontantflode finansieras bland annat genom krediter. Nettobelop-
pet av kontantlager, fordringar och skulder mot andra parter samt
utnyttjade krediter redovisas som andra fordringar, om nettobelop-
pet ar en fordran, och som andra kortfristiga skulder om nettobelop-
pet ar en skuld. Per den 31 mars 2011 uppgick redovisningsmedel i
kontanthanteringsverksamheten till —258,1 MSEK, varav 93,5 MSEK
bestod av kontanter, —358,0 MSEK utgjorde nettoskuld till kunder
och andra aktérer och 6,4 MSEK var utnyttjade krediter.

Under forsta kvartalet 2011 uppgick Koncernens kassaflode till
5,3 MSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
88,4 MSEK och paverkades positivt av en lagre rorelsekapitalbind-
ning i lager och kundfordringar samt 6kade leverantdrsskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =2,1 MSEK,
till storsta delen hanforligt till nettoinvesterinar i materiella an-
laggningstillgangar samt avyttring av dotterbolag. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till =81,0 MSEK och paverkades
framst av utbetalda avgifter avseende finansiell leasing om —19,4
MSEK och amortering av lan och checkrdkningskredit om samman-
lagt 61,2 MSEK. Likvida medel vid utgangen av forsta kvartalet 2011
uppgick till 8,7 MSEK. Darutover fanns per den 31 mars 2011 out-
nyttjade krediter om 23,1 MSEK.

Under 2010 uppgick Koncernens kassaflode till -2,9 MSEK. Kas-
saflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 101,7 MSEK och
paverkades framst negativt av en 6kning av kortfristiga fordringar
samt positivt av en 6kning av kortfristiga skulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -0,4 MSEK, bestaende av net-
toinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -104,2 MSEK
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och utgjordes till storsta delen av utbetalda avgifter avseende finan-
siell leasing om —66,4 MSEK samt amortering av 1an om —44,1 MSEK.
Likvida medel vid utgangen av 2010 uppgick till 3,4 MSEK. Dartill
fanns per den 31 december 2010 outnyttjade krediter om 47,4 MSEK.

Under 2009 uppgick Koncernens kassaflode till =1,5 MSEK. Kas-
saflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 158,4 MSEK
och paverkades bland annat positivt av en minskning av kortfristiga
fordringar samt en 6kning av kortfristiga skulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -=30,4 MSEK och utgjordes
framst av investeringar i materiella anlaggningstillgangar. Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten uppgick till -129,5 MSEK och
paverkades bland annat positivt av genomférd nyemission om 71,1
MSEK (netto efter emissionskostnader) och upptagna lan om 33,4
MSEK respektive negativt av utbetalda avgifter avseende finansiell
leasing om —66,0 MSEK och amortering av Ian om —-168,0 MSEK.
Likvida medel vid utgdngen av 2009 uppgick till 6,3 MSEK. Dartill
fanns per den 31 december 2009 outnyttjade checkrakningskrediter
pa 22,0 MSEK.

Under 2008 uppgick Koncernens kassaflode till —23,3 MSEK. Kas-
saflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till =22,5 MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =39,9 MSEK
och paverkades till storsta delen av forvdrv av dotterbolag. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 39,1 MSEK och
utgjordes bland annat av upptagna lan om 131,5 MSEK samt amor-
tering av lan om —90,2 MSEK. Likvida medel vid utgangen av 2008
uppgick till 7,8 MSEK. Darutover fanns per den 31 december 2008
outnyttjad checkrakningskredit om 55,6 MSEK.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Panaxia bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven inom Koncernen under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Till féljd av det svaga resul-
tatet under 2010, som bland annat har medfért ett negativt kassa-
flode, har Bolaget en anstrangd likviditet. Underskottet i rorelseka-
pitalet for de kommande tolv manaderna berdknas uppga till cirka
50-75 MSEK. Hur stort underskottet blir &r till stor del beroende pa
utvecklingen av flodet i kontanthanteringsverksamheten samt pa vil-
ket satt Bolagets tvist med G4S utfaller (se vidare avsnittet "Tvister”
pa sidan 52). Ett likviditetsunderskott, framforallt hanforligt till ett
behov av likvida medel i kontanthanteringsverksamheten, uppstod
i mars 2011 och har hanterats genom att Panaxia har upptagit en
kredit om 40 MSEK fran Sparbanken 1826. Lanet skall aterbetalas i
sin helhet den 30 juni 2011 genom del av den likvid som inflyter till
Bolaget genom forestaende nyemission.

Styrelsens atgard for att anskaffa erforderligt kapital for aterbe-
talning av Ian och krediter, I16sen av leasingkontrakt, rorelsekapital-
bindning samt finansiering av investeringar under de kommande
tolv manaderna ar férestaende nyemission, vilken vid full teckning
berdknas ge Bolaget en likviditetsforstarkning om knappt 99 MSEK
efter emissionskostnader. Emissionslikviden berdknas vara Bolaget
tillhanda i slutet av juni 2011. Det &r styrelsens bedomning att den
likviditet som tillfors Bolaget genom férestaende nyemission ar till-
rackligt for att tacka de aktuella behoven i Koncernen under de kom-
mande tolv manaderna.
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Nyemissionen &r i sin helhet garanterad genom teckningsforbin-
delser fran ett antal befintliga aktiedgare samt genom emissions-
garanti utstalld av Sparbanken 1826, som ar aktieagare i Bolaget,
respektive FOREX Bank AB (se vidare "Teckningsforbindelser och
emissionsgaranti” pa sidan 52). Panaxia har inte erhallit, och har
inte heller begart, banksdkerhet motsvarande beloppen enligt teck-
ningsforbindelser och garantiataganden. Styrelsen bedémer dock
risken att de parter som ingatt teckningsférbindelser och garanti-
ataganden inte uppfyller sina ataganden som mycket lag. Trots detta
kan styrelsen inte bedéma sannolikheten for att nyemissionen kan
genomforas framgangsrikt och kan inte ldmna nagon sadan garanti.
Om nyemissionen inte skulle bli tecknad till sddan grad att Bola-
gets behov av likviditetsforstarkning tillgodoses kan Bolaget i forsta
hand behova sdka annan finansiering, framst genom upptagande
av lan, och i andra hand behova soka omforhandling med kunder
och leverantarer. Utfallet av sddana atgarder ar svart att bedoma,
bland annat med hansyn till Bolagets finansiella stallning samt likvi-
ditetsbehovet i kontanthanteringsverksamheten. Om dessa atgarder
inte skulle lyckas kan Bolaget komma att behdva avveckla delar av
verksamheten.

KOMMENTARER FRAN BOLAGETS REVISOR
Revisionsberattelse avseende 2010

For rakenskapsaret 2010 har Bolagets revisor ldmnat en revisions-
berattelse med vissa kommentarer. | revisionsberéattelsen, som ater-
finns i sin helhet pa sidan 63 i arsredovisningen for 2010, tillstyrkes
att drsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och fér Koncernen, samt vinsten i moderbolaget
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen, och att arsstamman bevil-
jar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet
for rakenskapsaret. Dartill anfor Bolagets revisor foljande:

"Utan att paverka vdra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrksam-
heten pa att villkoren i Idneavtalet med Handelsbanken har brutits,
vilket framgar av not 28. Handelsbanken har dédrmed grund fér att
sdga upp koncernens krediter. Som framgdr av férvaltningsberdttel-
sen pdgar férhandlingar med banken. Koncernens kredit hos S6rm-
lands Sparbank har sagts upp och skall vara avvecklad till den 31
mars. Ovanstdende férhdllanden tyder pd, enligt var bedémning,
att en forutsdttning fér att bolaget ska kunna fortsdtta sin verksam-
het dr att den féreslagna nyemissionen kan genomféras enligt plan.
Som beskrivs i forvaltningsberdttelsen har koncernen en tvist med
G4S. Koncernens krav, cirka 37 MSEK, har sammantaget framstillts
till G4S i mars 2011. Osdkerhet féreligger om hur tvisten utfaller.”

Granskningsrapport avseende forsta kvartalet 2011

For perioden januari-mars 2011 har Bolaget revisor lamnat en rap-
port avseende genomford éversiktlig granskning. | rapporten har
féljande kommentar lamnats:

“Som framgar av deldrsrapporten féreligger osdkerhet betrdffande
koncernens tvistiga fordran pd G4S.”



TENDENSER

Affarsomrade Varde dr Panaxias storsta verksamhetsomrade, som
svarar for knappt halften av Koncernens omsattning. Hittills under
2011 har intdkterna fran detta affirsomrade minskat, framst till en
foljd av lagre priser och farre sparbanker som kunder. Bolaget har
dock haft framgang avseende nytecknade avtal for vardetranspor-
ter och kontanthanteringsuppdrag. Det sammanlagda vardet pa
nytecknade avtal under forsta kvartalet uppgick till 51 MSEK. Efter
rapportperioden har Panaxia tecknat ytterligare avtal inom affars-
omrade Varde om sammanlagt 55 MSEK. Utover nya uppdrag for
svenska kunder har Bolagets nyforsaljning utvecklats val i Danmark,
med flera nya uppdrag avseende vardetransporter.

Panaxia hanterar sedan 2008 drift och service av Kontanten ABs
490 uttagsautomater. Stora forandringar ar att vanta pa den svenska
marknaden for uttagsautomater i och med att de fem stora affars-
bankerna via ett gemensamt bolag, BAB Bankernas Automatbolag
AB, tar over hela infrastrukturen fér bankernas uttagsautomater i
Sverige med bdérjan i host. Panaxia deltar i diskussionerna med det
nya bolaget om hur uppdraget skall utforas.

Forandringarna fortsatter pa marknaden fér kontanthantering
dven avseende strukturen for kontantdepaer. Efter Riksbankens ned-
laggning av sina kontantdepaer har en ny struktur etablerats genom
BDB Bankernas Depa AB. Idag finns det tretton depder i landet med
ranteersattning fran Riksbanken. Depéerna ar val spridda 6ver lan-
det och betjanar saval banker som andra kunder. Driften av depaer-
na har overlatits till de vardetransportbolag som finns i Sverige. Om
verksamheten skots pa ratt satt kan bade vardetransportbolagen
och upprakningscentralerna tjana pengar pa kontanthanteringen,
men detta kraver bade kunskap om kontantflédena pa marknaden
och en rikstdckande transportorganisation.

Aven efter férsiljningen av Panaxia Bevakning AB i mars 2011 kom-
mer Koncernen att bedriva verksamhet inom affarsomrade Bevak-
ning. Fortsattningsvis erbjuds vaktartjanster at bank och handel samt
bevakning vid stérre evenemang. Som en del av uppgorelsen med
koparen av Panaxia Bevakning AB ingar att bolagen kommer att vara
underleverantor at varandra ddr sa ar motiverat av [dnsamhetsskal.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Affarsomrade Logistik innefattar transport av andra stoldbegar-
liga varor dn kontanter, bland annat mediciner och apoteksvaror at
Oriola och Apoteket AB. Till foljd av de Ionsamhetsproblem som
affarsomradet haft har verksamheten reducerats vasentligt, framst
avseende kyl- och frystransporter, och en koncentration sker nu till
ett fatal storre [l6nsamma uppdrag.

Panaxia upplever en generell prispress inom samtliga segment
dar Bolaget ar verksamt. Detta ar bland annat ett resultat av allt fler
professionella upphandlingar, dven av bestédllare inom den privata
sektorn. Lagre priser i kombination med att kostnaderna for pro-
duktion av tjansterna i form av bland annat I6ner, drivmedel och
forsakringar 6kar, gor att marginalerna sjunker och att kraven pa ef-
fektivitet i verksamheten blir allt stérre. Dartill leder 6kade miljokrav
i upphandlingarna till storre investeringskostnader. For Panaxias del
blir detta tydligast avseende fordon och annan utrustning for i stors-
ta mojliga man minska miljépaverkan fran dessa.

Under 2011 fortsatter det besparingsprogram som initierades
under 2009 och som omfattar saval personal som fordon och sa-
kerhetsutrustning samt de lokaler som anvands i verksamheten.
Panaxia har fortfarande en 6verkapacitet i bland annat bilar och sa-
kerhetsvaskor. Ytterligare forsaljning av utrustning kan komma att
ske i den man utrustningen inte bedéms kunna anvandas i befintliga
eller nya uppdrag.

Koncernen har en fortsatt anstrangd likviditet, bland annat till
foljd av forluster under de tva senaste rakenskapsaren samt att de
floden som uppstar i kontanthanteringsverksamheten i perioder
medfor ett 6kat behov av likviditet. Dartill har Panaxia fordringar
pa ett antal kunder och motparter (for ytterligare information, se
”Legala fragor och kompletterande information” pa sidan 51). For
del av fordringarna har Bolaget gjort en reservering om 43 MSEK i
bokslutet per den 31 december 2010, av vilken 2,8 MSEK har ater-
forts i bokslutet per den 31 mars 2011. Delvis foreligger osakerhet
kring utfallet avseende fordringarna. Ingen av fordringarna bedéms
dock paverka Panaxias affarsutsikter. For en beskrivning av risker
och osdkerhetsfaktorer relaterade till Panaxias verksamhet, se dven
avsnittet ”Riskfaktorer” pa sidorna 8-10.
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Panaxia uppgar till 6 877 035 SEK, fordelat pa
3 438 517 aktier med ett kvotvarde om cirka 2,00 SEK per aktie. En
aktie har en (1) rost. Enligt Panaxias bolagsordning skall aktiekapita-
let uppga till Iagst 6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK. Antalet
aktier skall vara lagst 3 000 000 och hogst 12 000 000. Samtliga ak-
tier ar till fullo betalda och ger lika rétt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat och har lika réstvarde. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Panaxia har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning
och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna ar registre-
rade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bo-
lagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear, med adress Euroclear
Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm.

Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.
Aktierna i Panaxia ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har
ej heller varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under inne-
varande eller foregdende rakenskapsar.

Av tabellen nedan framgar aktiekapitalets utveckling sedan Bola-
gets bildande, inklusive forandringar i aktiekapitalet vid fullteckning
av forestdaende nyemission. Panaxia har ej utstallt teckningsoptioner
eller konvertibla skuldebrev eller andra aktierelaterade incitaments-
program som berattigar till nyteckning av aktier i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling
FORANDRING AV

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och Panaxia har inte
lamnat nagon utdelning sedan Bolagets bildande 2006. Bolaget
forvantas befinna sig i en expansiv fas dven under kommande ar,
varfor styrelsen gor bedémningen att utdelningsbara medel san-
nolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten. Till foljd av detta
gor styrelsen for Panaxia bedomningen att ingen kontant utdelning
kommer lamnas till aktiedgarna under de narmaste aren.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for
forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restrik-
tioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare
som ar bosatta utanfér Sverige.

FORANDRING AV

AR HANDELSE AKTIEKAPITALET, SEK AKTIEKAPITAL, SEK ANTALET AKTIER ANTAL AKTIER KVOTVARDE, SEK
2006 Bolagets bildande 100000 100000 1000 1000 100,00
2006  Split - 100000 4999000 5000000 0,02
2006  Nyemission 69128 169128 3456403 8456403 0,02
2006  Apportemission 3133096 3302224 156 654 800 165111 203 0,02
2006  Kvittningsemission 80336 3382560 4016797 169128 000 0,02
2006 Riktad emission 1000000 4382560 50000000 219128000 0,02
2009  Riktad emission 202130 4584690 10106 500 229 234 500 0,02
2009 Foretradesemission 2292345 6877 035 114 617 250 343851750 0,02
2011 Sammanlaggning av aktier - 6877035 —-340413 233 3438517 2,00
2011  Forestaende nyemission! 13 754070 20631 105 6877034 10315551 2,00

1Vid full teckning av emissionen.
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AGARFORHALLANDEN

Per den 13 maj 2011 hade Panaxia 3 122 aktiedgare. Bolagets stors-
ta aktiedgare ar Laccord Ltd med 33,2 procent av kapitalet och ros-
terna i Bolaget. Laccord Ltd ags av tidigare verkstallande direktoren
Thomas Gravius och styrelseledamoten Carolina Damos, vilka bada
ar anstallda i Panaxia. Darutdver kontrollerar Thomas Gravius och
Carolina Damos ytterligare 2,8 procent av Bolaget genom Gravius &
Damos Partners AB och Laccord AB. Bolagets tio storsta aktiedgare
enligt Euroclear framgar av tabellen nedan. For uppgift om styrelse-
ledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,
se sidan 46.

Savitt styrelsen for Panaxia kanner till foreligger inga aktiedgar-
avtal eller andra 6verenskommelser och motsvarande avtal mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen over
Bolaget fordandras. Ej heller foreligger 6verenskommelser om att inte
avyttra aktier under viss tid (sa kallade lock up-avtal).

Storsta aktiedgare per 13 maj 2011

) ANDEL AV ROSTER
AGARE ANTAL AKTIER OCH KAPITAL
Laccord Ltd 1142774 33,2%
Sparbanken 1826 435152 12,7%
Nordea Smabolagsfond Finland 322085 9,4%
Hakan Isaksson Holding AB 212778 6,2%
Eleni Gravius 106 685 3,1%
Kjell Stenberg 97 537 2,8%
Marianne Rapp 65901 1,9%
Sérmlands Sparbank 61500 1,8%
Gravius & Damos Partners AB 50000 1,5%
Laccord AB 45064 1,3%
Ovriga aktiesgare 899 041 26,1%
Summa 3438517 100,0%

Aktiekapital och agarforhallanden

HANDEL | PANAXIAS AKTIE

Panaxias aktier ar sedan den 19 juli 2006 upptagna till handel pa
NGM Equity. Aktien har ISIN-kod SEO0 0171 8396 och kortnamnet
PAXA. P3 arsstimma den 14 april 2011 beslutades om sammanlagg-
ning av Bolaget aktier, varmed 100 aktier lades samman till en (1)
aktie. Sammanldggningen reflekterades i aktiekursen fran och med
den 20 april 2011. Uppgifterna nedan avseende aktiens kursutveck-
ling respektive omsattning har omrédknats med avseende pa sam-
manlaggningen av aktier. Sista betalkurs den 29 april 2011 var 18,50
SEK, motsvarande ett borsvarde om cirka 63,6 MSEK. Totalt omsat-
tes 295 888 aktier under tolvmanadersperioden 1 maj 2010-30 april
2011, motsvarande en genomsnittlig omsattning per handelsdag om
1174 aktier eller 52 300 SEK. Lagsta slutkurs under tolvmanaderspe-
rioden var 18,50 SEK den 29 april 2011 och hdgsta slutkurs var 85,00
SEK den 13 oktober 2010. Panaxia har anlitat Remium AB som s k
likviditetsgarant med uppgift att I6pande stélla kop- och saljkurser i
aktien enligt vissa villkor.

AKTIENS KURSUTVECKLING

N Omsatt antal aktier ——PAXA —— OMX Stockholm Small Cap_P!
90 55 000
80 - 50 000
r 45 000
70
r 40 000
607 - 35000
50 7 F 30 000
40 1 r 25000
md + 20 000
r 15000
20
r 10 000
105 - 5000
0 -0

Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr
2010 2011

PANAXIA AB (PUBL) | NYEMISSION 2011

43



44

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Anders Eklund

Styrelseordférande

Fodd 1945. Invald 2006. Tidigare verksam bland annat som VD
for CashGuard AB (2003-2004), SQS Security Qube Systems AB
(1995-1999), Skega AB (1993-1995), Tarkett Svenska Forsaljnings
AB (1987-1989) samt i olika befattningar inom Nobel-koncernen.
Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Stapeda AB, styrelseord-
forande i Motor Miljo i Sverige AB, Panaxia Security AB, PanAlarm
AB, Spinster AB och Emission Particle Solution Sweden AB, styrelse-
ledamot i Linteum Pitea AB och Linteum Aktiebolag. Tidigare up-
pdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD i 1,618
STRICT AB samt styrelseledamot i Norrfrys Forvaltning AB, BERCO
Produktion i Skelleftea AB, STRICT Corporate Finance AB och Com-
posite Scandinavia Aktiebolag.

Carolina Damos

Styrelseledamot

Fodd 1975. Invald 2006. Administrativ chef for Panaxia sedan 2002.
Tidigare verksam som ansvarig fér larmcentral inom Pengar i Sverige
AB (2001-2002), inom administration i Panaxia AB (moderbolaget)
(1999-2001) samt inom Julia Féretagsservice AB (1995-1998). Ovriga
uppdrag: Styrelseordforande i Panaxia Logistik AB, Gavleborgs Kyl
och Fryshus AB och Panaxia Kontantservice AB samt styrelseleda-
mot i Hans Granlunds Akeri AB, Panaxia Security AB och PanAlarm
AB. Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot
och styrelsesuppleant i ett antal numera avyttrade dotterbolag inom
Panaxiakoncernen.

Ake Ekstrom

Styrelseledamot

Fodd 1948. Invald 2009. Finanschef i Sparbanken 1826. Tidigare
verksam i ledande befattningar inom banken, bland annat som ad-
ministrativ chef och som ledamot av bankens direktion under flera
ar (davarande Kristianstads Sparbank). Tidigare uppdrag under de
senaste fem aren: Styrelseledamot i PanAlarm AB.
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Gunnar Forss

Styrelseledamot

Fodd 1954. Invald 2006. Civilekonom. VD i Vemdalen Rekreation AB,
Vemdalen Rekreation Mark AB, Vemdalen Rekreation Skalspasset
AB, Skalspasset B1 AB, Skalspasset Hotell AB, Skalshdjdens Pension-
at AB, Klockafjallets vy 1 AB, Klockafjallets vy 2 AB, Klockafjdllets vy
3 AB, Klockafjallets vy 5 AB, Klockafjallets vy 6 AB, Klockafjallets vy 7
AB, Klockafjallets vy 8 AB, Klockafjallets vy 9 AB, Klockafjallets vy 10
AB, Klockafjallets vy 11 AB, Klockafjallets vy 12 AB, Klockafjallets vy
13 AB, Klockafjdllets vy 14 AB, Fastigheter i Eskilstuna 1 AB och Forss
i Bostallet AB. Konsult inom ledningsfragor och verksam i ett antal
egna bolag. Tidigare verksam bland annat som IT- och marknad-
schef for Pengar i Sverige AB (2001-2004), affarsomradeschef inom
TietoEnator AB (1998-2001), affarsomradesansvarig for Bank inom
Entra AB (1996-1998) samt i olika befattningar inom bank- och IT-
sektorn under 1983-1996. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Skalshojdens Pensionat AB (tillika VD), Destination Vemdalen AB,
Skalspasset Bo 2 AB, Forss i Valhalla AB och styrelseledamot i ovan
namnda bolag for vilka Gunnar Forss ar VD, samt styrelseledamot
for Back & Forss AB, Back & Forss Holding AB, Gunnar Forss AB,
Panaxia Kontantservice AB, Vemdalen Rekreation Klyftvallen AB
och Backforss AB. Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Sty-
relseledamot i dotterbolaget Panaxia Security AB (f d Panaxia AB)
och Panaxia Bevakning AB.

Yvonne Lemmouh Karlsson

Styrelseledamot

Fodd 1944. Invald 2007. Tidigare ordférande inom Svenska Trans-
portarbetarférbundet, Avdelning 5. Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot i Nordisk Bevakningstjanst AB (f d Panaxia Bevakning AB). Tidig-
are uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i PanAlarm
AB och dotterbolaget Panaxia Security AB (f d Panaxia AB).

Kjell Stenberg

Styrelseledamot

Fodd 1946. Invald 2006. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AB Wil-
helm Kindwall, Kindwalls Bil AB, Cad Esthetics AB, CN Stenberg AB,
Denzir Production AB, Kjell Stenberg AB, Medical Vision Research &
Development AB, Mintage Scientific AB, Taurus Energy AB (publ),
Vicore Pharma AB, och Wntresearch AB. Tidigare uppdrag under
de senaste fem aren: Styrelseledamot i MMC Hammarby AB, Pan-
Alarm AB, dotterbolaget Panaxia Security AB (f d Panaxia AB), Vita
Nova Ventures AB/A+ Science Holding AB, A+ Science AB, Dolce Vita
i Sverige AB, Followit Holding AB, Kapitalkraft i Sverige AB, Raysearch
Laboratories AB, Svithoid Tankers AB och Kentele Digital AB.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bjorn Wallin

Verkstédllande direktor och koncernchef

Chef for bevakning inom affirsomrade Bevakning

Fodd 1963. Innehaft uppdrag i Koncernen sedan 2010, verkstallande
direktor och koncernchef genom uppdragsavtal med Familjen Wal-
lin AB sedan april 2011. Tidigare anstalld inom Rapid Bevakning AB
i olika chefsbefattningar (1990-1998), verksam inom IT-foretaget
Mogul AB, bland annat som koncernchef och styrelseledamot i ett
antal dotterbolag (1998-2005), samt verksam inom Nordic Growth
Market NGM AB dar han forst var chef for noterings- och listnings-
verksamheten och darefter verkstillande direktér (2005—2009). Ov-
riga uppdrag: Styrelseordforande i MN Malmd AB, styrelseledamot
i Familjen Wallin AB, Minqg Software AB, Ming Software Inc. (USA),
Information Infrastructure Management Nordic AB, Information
Infrastructure Management Group Nordic AB, IIM Information In-
frastructure Management Norway AS, IIM Information Infrastruc-
ture Management Finland OY, W all-in ventures AB och Pureload
Software Inc. (USA) samt styrelsesuppleant i KB Konsult Férvaltning
pa Tye AB. Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelse-
ordférande i GXG Global Exchange Group AB, GXG Markets Holding
AB, 3p International AB (publ) och Venturex Nordic AB samt CFO och
styrelseledamot i ett antal dotterbolag inom Meltwater BV-koncer-
nen, bland annat i Meltwater Drive Sverige AB.

Lars-Olof Ahlstrom

Chef for affirsomrade Logistik

Fodd 1969. Anstalld sedan 1993. Verksam i olika operativa befatt-
ningar inom Panaxiakoncernen sedan 1993. Affarsomradesansvarig
for Logistik sedan 2010.

Yerko Baez

Chef for 6vervakning inom affirsomrade Bevakning

Fodd 1969. Anstalld sedan 1993. Verksam i olika operativa befatt-
ningar inom Panaxiakoncernen sedan 1993. Under 2006 ansvarig
for etablering av den nya larmcentralen i Pitea och darefter verksam
inom 6vervakning.

Carolina Damos
Administrativ chef
Fodd 1975. Anstalld sedan 1999. Se styrelsen.

Ake Forsberg

IT-chef

Fodd 1966. Anstalld sedan 2008. Tidigare verksam som manage-
mentkonsult inom AB1 Management AB (2007-2008), som Head
of Operations for det amerikanska marknadsundersokningsforeta-
get AC Nielsen Company, som managementkonsult med chefs- och
projektledning hos bland andra Skandia IT samt som ansvarig for
IT-upphandlingar for ett flertal kommuner.
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Thomas Gravius

Chef fér affirsomrade Varde

Fodd 1966. Anstélld sedan 1993. Grundare av Panaxia och tidigare
verkstdllande direktor. Tidigare verksam bland annat som logistik-
chef fér Pengar i Sverige AB. Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor
och styrelseledamot i ett antal dotterbolag inom Panaxiakoncernen,
styrelseledamot i Gravius & Damos Partners AB, Hot’s Bud Aktiebo-
lag, AIK Fotboll AB, Laccord AB, G & D Property AB och G & D Sports
AB samt bolagsman i Pandio Progress HB. Tidigare uppdrag under
de senaste fem dren: Verkstallande direktor och styrelseledamot i
ett antal dotterbolag i Panaxiakoncernen och ett antal numera avytt-
rade dotterbolag samt tidigare styrelseordférande i Staff 1 Beman-
ning & Rekrytering AB och styrelsesuppleant i European Greynest
Transport AB.

Joakim Hellmouth

Personalchef

Fodd 1966. Anstalld sedan 2009. Verksam inom sakerhetsbranschen
sedan 1987, senast i anstallning som ombudsman inom Svenska
Transportarbetarforbundet med ansvar for Bevaknings- och sa-
kerhetsbranschen. Innehavare av Joakim Hellmouth Management
Konsult. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Hans Granlunds Akeri
AB. Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Sakerhetsgymnasiet i Stockholm AB och Bevakningsbranschens Yr-
kes- och Arbetsmiljonamnd samt styrelsesuppleant i Securitas AB.

Goran Lundmark

Ekonomi- och finanschef

Fodd 1952. Anstalld sedan 2005. Tidigare verksam under 27 ar inom
SEB, varav under sex ar som CFO for Enskilda Securities, samt som
vice VD och ekonomichef fér Pengar i Sverige AB. Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i ett antal bolag i Panaxiakoncernen. Tidigare upp-
drag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i PanAlarm AB
och Hans Granlunds Akeri AB.

Stefan Rydholm

Sakerhetschef

Foédd 1957. Anstalld sedan 2009. Tidigare verksam som operativ
sakerhetschef for G4S Cash Services (Sverige) AB (2005-2009) och
dessférinnan verksam som polis under 1981-2005, varav under de
sista 15 dren bland annat som chef for olika kommissioner mot or-
ganiserad grov brottslighet. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i UAB
Trikampis Ziedas och Gavleborgs Kyl & Fryshus AB.

Johan Raikkénen

Forsaljningschef

Fodd 1970. Anstélld sedan 2009. Tidigare verksam under 19 ar inom
G4S-koncernen, senast som forsaljningschef (2003—-2008) och som
ledamot av affarsledningen i G4S Cash Services (Sverige) AB.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Panaxia per den 13 maj 2011

NAMN UPPDRAG/BEFATTNING

AKTIEINNEHAV | PANAXIA

STYRELSE
Anders Eklund Styrelseordférande
Carolina Damos Styrelseledamot
Ake Ekstrom Styrelseledamot
Gunnar Forss Styrelseledamot
Yvonne Lemmouh Karlsson Styrelseledamot
Kjell Stenberg Styrelseledamot
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bjorn Wallin

Verkstallande direktor och koncernchef

12 700 aktier

321 959 aktier (via bolag?)

500 aktier

1950 aktier (eget innehav och genom narstaende)
12 244 aktier (genom narstdende)

97 537 aktier

Chef for bevakning inom affarsomrade Bevakning

Lars-Olof Ahlstrém Chef for affarsomrade Logistik
Yerko Baez
Carolina Damos Administrativ chef
Ake Forsberg IT-chef

Thomas Gravius Chef for affairsomrade Varde

Joakim Hellmouth Personalchef

Goran Lundmark Ekonomi- och finanschef
Stefan Rydholm Sakerhetschef

Johan Réikkénen Forsaljningschef

Chef for 6vervakning inom affairsomrade Bevakning

15000 aktier (genom narstaende)
1125 aktier

Se ovan under “Styrelse”

250 aktier

1043 644 aktier (eget innehav samt via bolag? och
genom narstaende)

100 aktier
4500 aktier

1 Carolina Damos &ger 25 procent av Laccord Ltd respektive Laccord AB, vilka sammanlagt innehar 1 187 838 aktier i Panaxia, samt 50 procent av Gravius & Damos Partners AB, som innehar

50 000 aktier i Bolaget.

2 Thomas Gravius dger 75 procent av Laccord Ltd respektive Laccord AB, vilka sammanlagt innehar 1 187 838 aktier i Bolaget, samt 50 procent av Gravius & Damos Partners AB, som in-

nehar 50 000 aktier i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledaméterna valdes pa arsstamman den 14 april 2011 for
tiden intill arsstdmman 2012. Inga sarskilda 6verenskommelser finns
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilka styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har valts el-
ler tillsatts. Inga avtal har slutits med Bolaget om férmaner efter det
att uppdraget avslutats.

Tidigare uppdrag som anges for respektive styrelseledamot och
ledande befattningshavare avser uppdrag som avslutats inom de
senaste fem aren. Déar inget anges finns inga nuvarande eller ti-
digare uppdrag under de senaste fem aren att redovisa. Angivna
styrelseuppdrag i Hans Granlunds Akeri AB har upphért i samband
med Overlatelsen av bolaget. Registreringen av den nya styrelsen
har dock annu inte skett vid offentliggérandet av detta prospekt.
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Utover vad som anges nedan har ingen av Bolagets styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren (i)
domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradande i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandat i kon-
kursforvaltning, (iii) varit foremal fér anklagelser eller sanktioner av
myndigheter eller godkdnda yrkessammanslutningar eller (iv) for-
bjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags lednings- eller
kontrollorgan. Styrelseledamoten Kjell Stenberg var styrelseledamot
i Svithoid Tankers AB fram till och med den 14 oktober 2008, vars
konkurs inleddes i oktober 2008. Stenberg var dven styrelseledamot
i Kentele Digital AB under perioden 28 augusti 1998-17 november
2006, vars konkurs avslutades den 17 november 2006. Ledande
befattningshavaren Thomas Gravius har varit styrelsesuppleant i
European Greynest Transport AB, vars konkurs avslutades den 11
augusti 2006.



Styrelseledamoten och tillika administrativa chefen Carolina Da-
mos make ar bror till Thomas Gravius hustru. Darutover foreligger
inga familjeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ej heller foreligger nagra intressekonflikter, var-
med styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas
genom kontakt med Panaxias huvudkontor.

Godkdnnande av Lansstyrelsen

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar god-
kdanda av Lansstyrelsen enligt Rikspolisstyrelsens foreskrifter och
allmanna rad till lagen (1974:191) och férordningen (1989:149) om
bevakningsforetag (FAP 579-2).

ERSATTNING TILL STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Under 2010 utgick arvode om 100 KSEK till styrelsens ordférande
och 60 KSEK till var och en av styrelsens ovriga ledamoter som ej
uppbdr anstallning i Bolaget. Darutéver har utgatt arvode om 40
KSEK till var och en av ledamdéterna i revisionsutskottet samt 20
KSEK till var och en av ledamdéterna av ersattningsutskottet. Totalt
utgick darmed arvode till styrelsens ledamoter om 580 KSEK, i en-
lighet med arsstammans beslut. Pa arsstamma den 14 april 2011
beslutades om oférandrade arvodesnivaer till styrelsens ledamoter.
Under 2010 utgick ersattning till verkstéllande direktéren om to-
talt 1 710 KSEK, varav 1 674 KSEK utgjorde grundlon och semester-
ersattning, 30 KSEK utgjorde pensionsférmaner och 6 KSEK utgjorde
ovriga formaner. | april 2011 utsags Bjorn Wallin till ny verkstallande
direktor och koncernchef for Panaxia. Bjorn Wallin eftertradde Tho-
mas Gravius, en av Panaxias grundare, som kvarstar inom Koncer-
nen som chef for affarsomrade Varde och med fokus pa att utveckla
Panaxias karnverksamhet inom vardetransporter och kontanthante-
ring. Till 6vriga ledande befattningshavare (elva personer) utgick un-
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der 2010 ersattning om totalt 9 685 KSEK, varav 8 108 KSEK utgjorde
grundlon och semesterersattning, 1 469 KSEK utgjorde pensionsfor-
maner och 107 KSEK utgjorde 6vriga formaner. Inga rorliga ersatt-
ningar utbetalades till verkstallande direktoren eller 6vriga ledande
befattningshavare under 2010. Ovriga ersittningar avser bilférman
och sjukforsakring. Samtliga pensioner ar avgiftsbestamda.

Pa arsstamma den 14 april 2011 fattades beslut om oférandrade
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare, i huvudsak
innebadrande att for koncernledningen skall tillampas marknadsmas-
siga l6ner, pensions- och 6vriga anstallningsvillkor. Utover fast arslon
skall ledande befattningshavare dven kunna erhalla rorlig ersattning,
vilken skall vara baserad pa resultat- och [6nsamhetsmal eller ak-
tivitetsmassigt resultat. Eventuell rorlig ersattning skall maximalt
uppga till fyra manadsloner per ledande befattningshavare och ra-
kenskapsar. Pensionsersattningar skall vara avgiftsbestamda. Even-
tuella avgangsvederlag utbetalas med maximalt tolv manadsloner.
Till ledande befattningshavare raknas verkstallande direktéren,
medlemmar av koncernledningen samt verkstallande direktorer i
dotterbolag.

REVISORER

Pa arsstamman den 22 april 2010 utsags auktoriserade revisionsbo-
laget PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor for tiden intill
arsstdamman 2014. Huvudansvarig revisor ar Sten Hakansson (fodd
1960), auktoriserad revisor sedan 1988 och medlem i FAR. Adressen
till Bolagets revisor ar PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
SE-113 97 Stockholm. Tidigare revisor under aren 2006—2009 var
Jonny Isaksson, PricewaterhouseCoopers AB.

Ersattning till revisorer

Ersattning till revisorer utgar enligt godkand rakning. Under 2010 upp-
gick ersattningen till revisorer till 1 131 KSEK, varav 1 089 KSEK avsag
revisionsuppdrag och 42 KSEK avsag andra uppdrag.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING | PANAXIA
Bolagsstyrningen i Panaxia regleras av aktiebolagslagen, som inne-
haller grundlaggande regler for ett aktiebolags organisation och
kontroll, Svensk kod foér bolagsstyrning, noteringsavtalet med NGM
Equity, bolagsordningen samt av de interna instruktioner och rikt-
linjer som styrelsen har faststallt.

Svensk kod for bolagsstyrning

Styrelsen for Panaxia ansvarar for att I6pande tillse att Svensk Kod
for bolagsstyrning efterlevs av saval styrelsen, koncernledningen
som Bolaget i 6vrigt. Om styrelsen finner att en viss regel inte bor
tillampas med hansyn till Bolagets specifika forutsattningar kan
styrelsen komma att avvika fran denna regel. Styrelsen kommer i
sadant fall att tydligt redovisa avvikelsen och motiveringen till av-
vikelsen i enlighet med Kodens grundprincip “folj eller forklara”.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet, vid vilken samt-
liga aktiedgare har ratt att delta, personligen eller genom befullméak-
tigat ombud. Varje aktiedgare har ocksa ratt att fa ett drende be-
handlat pd bolagsstamman. Vid Bolagets ordinarie bolagsstamma,
arsstamman, valjs styrelseledaméter och styrelseordférande, samt
i forekommande fall revisorer. Till arsstammans uppgifter hor ocksa
att bland annat faststélla balans- och resultatrakning, besluta om
disposition av i verksamheten uppkommen vinst eller forlust, bevilja
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstallande direktoren,
besluta om arvode till styrelse och revisorer samt principerna for er-
sattning och andra anstallningsvillkor avseende ledande befattnings-
havare. Bolagsstdmman har vidare mojlighet att besluta om 6kning
eller minskning av aktiekapitalet och andringar av bolagsordningen.
Arsstimma avseende verksamhetsaret 2010 dgde rum i Bromma
den 14 april 2011.

VALBEREDNING

Pa arsstamma den 14 april 2011 beslutades att valberedningen skall
besta av styrelsens ordférande samt ytterligare tva ledamoter. De
tva aktiedgare som réstmassigt har de storsta aktieinnehaven i Bo-
laget dger vardera ratt att utse en ledamot om de sa énskar. Till
ordférande i valberedningen utses representanten for den storsta
aktiedgaren. Valberedningen konstitueras med utgangspunkt fran
aktiedgarstatistik fran Euroclear per den 30 juni 2011. Ledamot som
ldmnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort skall erséttas,
om valberedningen sa beslutar, med en annan person som repre-
senterar samma aktiedgare eller med en person som representerar
den aktiedgare som storleksmassigt star nast i tur och som inte re-
dan har utsett ledamot till valberedningen.

Valberedningen har till uppgift att infor arsstdamman 2012 bereda
och ldmna forslag till ordférande vid stamman, styrelseordférande
och Ovriga styrelseledamoter, arvode till var och en av styrelsens
ledamoter, arvode till Bolagets revisor samt forslag till valbered-
ningens sammansattning infor arsstamman 2012. Forslagen skall
forelaggas arsstamman for beslut. Inget arvode utgar till ledamoter
av valberedningen.
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Infor arsstamman den 14 april 2011 bestod valberedningen, som
konstituerades med utgangspunkt fran aktieagarstatistik fran Euro-
clear per den 30 juni 2010, av Thomas Gravius (sammankallande),
Anders Eklund och Bo Bengtsson.

STYRELSEN

Styrelsen for Panaxia bestar av sex ledamoter och inga suppleanter.
Styrelseledaméterna valdes pa arsstamman den 14 april 2011 fér
tiden intill arsstimman 2012. Samtliga styrelseledamoter med un-
dantag for Carolina Damos, som dr anstalld i Koncernen, anses vara
oberoende i forhallande till Bolaget. Samtliga ledamoter anses aven
vara oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktieagare (varmed
avses aktiedgare som innehar mer dn 10 procent av rosterna och
kapitalet) utom Carolina Damos, som representerar Bolagets storsta
agare Laccord Ltd samt Ake Ekstrom som representerar Bolagets
nast storsta dgare Sparbanken 1826. Sparbanken 1826 &r dven en
av Bolagets storre kreditgivare.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs av géllande arbetsordning och de instruk-
tioner som utfardats avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren. Arbetsordningen reglerar bland annat
hur ofta styrelsen skall sammantrada och vilka fragor som skall be-
handlas pa respektive mote. Styrelsens ordférande leder styrelse-
arbetet. Styrelsen utdvar aktiedgarnas kontroll av koncernledningen
och dess |6pande forvaltning av Bolaget. Vidare svarar styrelsen for
faststallande av Bolagets strategiska inriktning, affarsplaner, finan-
siella mal samt 6vergripande organisation. Styrelsen har, genom in-
formation fran verkstallande direktoren, fortlépande kontroll Gver
Koncernens ekonomiska situation och utveckling samt svarar for
den finansiella rapporteringen. Styrelsen skall minst en gang per ar
préva styrelsens arbetsordning, instruktionen for den verkstallande
direktoren och rapporteringsinstruktionen med avseende pa aktua-
litet och relevans. Detta gjordes vid konstituerande styrelsemote
den 14 april 2011.

Styrelsens ordférande skall se till att styrelsens arbete bedrivs ef-
fektivt och att styrelsen fullgor sina aligganden. Ordféranden skall
darvid sarskilt:

organisera och leda styrelsens arbete for att skapa basta
mojliga forutsattningar for styrelsens arbete,

se till att ny styrelseledamot genomgar erforderlig introduk-
tionsutbildning samt den utbildning i 6vrigt som styrelse-
ordféranden och ledamoten gemensamt finner lamplig,

se till att styrelsen fortldpande uppdaterar och fordjupar sina
kunskaper om Bolaget,

ansvara for kontakter med agarna i dgarfragor och formedla
synpunkter fran dgarna till styrelsen,

se till att styrelsen erhaller tillfredsstéllande information och
beslutsunderlag for sitt arbete,

efter samrad med verkstdllande direktéren faststalla forslag
till dagordning for styrelsens sammantraden,

kontrollera att styrelsens beslut verkstalls, samt

se till att styrelsens arbete arligen utvérderas.



Under verksamhetsaret 2010 hade styrelsen totalt elva protokollfér-
da sammantraden, varav tre telefonmoten. Verkstallande direktoren
och Koncernens ekonomi- och finanschef deltar i styrelsens sam-
mantraden som foredragande respektive sekreterare. Styrelsens
ledamoter deltog vid samtliga moten under 2010 med undantag
for Yvonne Lemmouh Karlsson som varit franvarande vid ett méte.
Styrelsen behandlade vid sina ordinarie moten de fasta punkter
som forelag vid respektive styrelsemote rérande strategisk plan,
budget, arsbokslut och delarsrapporter. Vidare behandlades fragor
angdende finansiering, investeringar samt struktur- och organisa-
tionsfragor. Extra styrelsemote holls bland annat for diskussion om
avyttring av bolag och verksamheter.

REVISIONSUTSKOTT

Revisionsutskottet ansvarar fér beredning av styrelsens arbete med
att kvalitetssdkra Bolagets finansiella rapportering, bland annat
genom att fortlépande traffa Bolagets revisor for att informera sig
om revisionens inriktning och omfattning samt diskutera Bolagets
risker och faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster an revision som
Bolaget far upphandla av Bolagets revisor, utvardera revisionsinsat-
sen och informera Bolagets valberedning om resultatet av utvarde-
ringen samt bitrada valberedningen vid framtagandet av forslag till
revisor och arvodering av revisionsinsatsen. Revisionsutskottet sam-
mantrader minst tre ganger per verksamhetsar. Vid konstituerande
sammantrade den 14 april 2011 utsags Kjell Stenberg (ordférande),
Ake Ekstrém och Gunnar Forss till ledaméter av revisionsutskottet.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersattningssutskottets arbetsuppgifter ar att besluta om forslag till
overgripande riktlinjer betrdffande 16ner och évriga férmaner for
Koncernens ledande befattningshavare. Med 6vergripande riktlinjer
avses exempelvis beslut om bonussystem, policy for pensioner samt
policy for grundlén och 6vriga anstéllningsférmaner. Vidare skall ut-
skottet bereda forslag till styrelsen om individuella I6ner och férma-
ner for verkstallande direktoren samt efter forslag fran verkstallande
direktoren besluta om Iéner och 6vriga férmaner for chefer som
rapporterar direkt till verkstallande direktoren. Ersattningsutskottet
sammantrader minst en gang per ar och i 6vrigt efter behov. Beslut
som fattats av ersattningsutskottet avrapporteras till styrelsen vid
narmast efterféljande styrelseméte.

Ersattningsutskottet skall besta av styrelsens ordférande samt yt-
terligare tva styrelseledamoéter. Styrelsen utser ledamoterna samt
ordférande i ersattningsutskottet. Dessa valjs arligen i samband
med konstituerande styrelseméte i anslutning till arsstamman. Vid
konstituerande sammantrade den 14 april 2011 utsags Anders Ek-
lund och Yvonne Lemmouh Karlsson (ordférande) till ledamoter av
ersattningsutskottet.

Bolagsstyrning

VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH KONCERNLEDNINGEN
Verkstéllande direktéren har till uppgift att leda och utveckla Bola-
gets verksamhet och under styrelsens 6verinseende sorja for en af-
farsmassig och effektiv organisation av verksamheten. Verkstallande
direktoren har inom ramen for aktiebolagslagen samt av styrelsen
beslutad budget, affarsplan och attestinstruktion beslutanderatt i de
fragor som avser Bolagets I6pande férvaltning och som inte beslutas
av styrelsen. Det aligger dartill verkstallande direktoren att:

Folja omvédrldsekonomins utveckling, fraimst i de delar som
har betydelse fér Bolagets verksamhet samt vidta eller hos
styrelsen foresla de atgarder som den verkstéllande direktéren
finner pakallade med avseende pa Bolagets basta.

Varda och utveckla Bolagets viktigaste forbindelser samt
foretrada Bolaget dar det bedoms som vasentligt for Bolaget.
Implementera Bolagets strategi och mal samt bearbeta och
foresla kvalitativa och kvantitativa mal for Bolagets olika
verksamhetsomraden.

Halla styrelsen informerad om affarsutvecklingen inom
Bolaget, det finansiella ldget i Bolaget och andra fragor som
verkstallande direktoren bedémer att styrelsen bor ha
kdnnedom om.

Fortlopande halla styrelsens ordférande sarskilt informerad
om Bolagets verksamhet.

Foresla agenda till styrelsens ordférande minst tva veckor fore
varje styrelsemote.

Ta fram erforderliga underlag till styrelsens moten samt vara
foredragande vid styrelsemoten och darvid avge motiverade
forslag till beslut.

Tillse att styrelsens beslut verkstalls.

Oaktat revisorernas eventuella kommunikation, omgaende till
styrelsen rapportera vasentliga brister i redovisningssystem,
formogenhetsbrott eller annan brottslighet.

Efter samrad med de externa revisorerna, organisera Bolagets
internkontroll samt tillse att denna @r andamalsenlig och
effektiv.

Ansvara for Bolagets externa information i enlighet med av
styrelsen beslutade riktlinjer.

Informera personalen om styrelsebeslut i enlighet med
instruktioner fran styrelsen.

Ansvara for att samtliga rattshandlingar som Bolaget ingar
eller foretar blir dokumenterade pa ett andamalsenligt satt
samt inte star i strid med svenska eller utlandska tvingande
forfattningar.

| Ovrigt Overvaka att gédllande bestammelser i lagar och férord-
ningar angaende Bolagets rorelse och forvaltning iakttages.

Koncernledningen bestar av ansvariga personer som representerar
Koncernens affairsomraden och stabsfunktioner och som rapporte-
rar direkt till verkstallande direktéren. Koncernledningen inklusive
verkstdllande direktéren sammantrader normalt en gang per vecka
och i 6vrigt vid behov.

PANAXIA AB (PUBL) | NYEMISSION 2011

49



50

Bolagsstyrning

INTERN KONTROLL

Malet med den interna kontrollen &r att skydda Bolagets tillgangar
och darigenom aktiedgarnas investering. Detta skapas genom en ef-
fektiv beslutsprocess som i sin tur bygger pa av styrelsen faststéllda
policydokument, interna instruktioner och manualer samt en tydlig
organisation med val definierade ansvarsforhallanden. Utover dessa
formella dokument &r dven den etablerade féretagskulturen och
de varderingar som Bolaget representerar av vikt for den interna
kontrollen. Verkstallande direktoren ansvarar for att nédvandiga in-
struktioner finns upprattade for styrning och kontroll av respektive
verksamhet i Koncernen. Av storsta vikt vid utformningen av interna
instruktioner ar hanteringen av de risker som Koncernen bedéms
vara utsatt for. Instruktionerna skall utformade pa sadant satt att det
klart och tydligt framgar vem som ar ansvarig for respektive risk och
hur rapporteringen skall ske till verkstallande direktoéren.

Riskrapportering

Koncernledningen rapporterar regelbundet till styrelsen om Koncer-
nens ekonomiska situation och vilka risker som Koncernen &r utsatt
for. Under 2010 har riskrapporteringen till styrelsen framforallt fo-
kuserat pa Koncernens likviditetssituation, svaga resultatutveckling
inom vissa omraden samt vilka besparingsatgarder och andra at-
garder som vidtagits och skall vidtas med avseende pa detta. Han-
teringen av och diskussionerna med berérda banker med anledning
av de coventanter som Bolaget har, har |6pande foljts av styrelsen.

Information och kommunikation

For att sakerstélla att den externa informationsgivningen blir korrekt
och foljer noteringsavtalet med NGM Equity, har Koncernen upprat-
tat en kommunikationspolicy som faststallts av styrelsen. Bolagets
styrande dokument, sdsom instruktioner, manualer och policydo-
kument av betydelse for den finansiella rapporteringen uppdateras
och kommuniceras till berérda medarbetare [6pande via méten och
Koncernens intranat.

Uppfoljning

Bolagets revisorer rapporterar minst en gang per ar gjorda iaktta-
gelser till styrelsen samt sammanfattar sin uppfattning i revisionsbe-
rattelsen. Med utgangspunkt fran revisorernas rapportering bildar
styrelsen sin uppfattning om hur val den interna kontrollen fungerar
och vilka forandringar som eventuellt skall goras avseende ansvars-
fordelning och rutiner for rapportering och uppféljning.
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BOLAGSORDNING
Panaxia AB (publ)
Org nr 556696-0687

Bolagsordningen har antagits pa arsstamma den 14 april 2011.

§1 Bolagets firma &r Panaxia AB (publ).
§2 Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.
§3 Bolagets verksamhet ar att bedriva bevakning jamte

hantering och transport av mynt, sedlar och andra
vardehandlingar samt idka darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet skall vara Iagst 6 000 000 kronor
och hogst 24 000 000 kronor.

§5 Antal aktier skall vara lagst 3 000 000 st och hogst
12 000 000 st.

§6 Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§7 Styrelsen skall besta av 3—7 ledaméter med hogst

5 suppleanter.

§8 Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan
suppleanter.

§9 Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

§10 Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag skall antas vara behérig att utéva de rattighe-
ter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§11 For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelse till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.
Ombud behdver ej anméla antalet bitrdden. Antalet bitra-
den far vara hogst tva.




Legala fragor och kompletterande information

ALLMANT

Panaxia AB (publ), org nr 556696-0687, inregistrerades vid Bolags-
verket den 10 januari 2006 och registrerades under nuvarande firma
den 29 april 2011. P3 arsstamma den 14 april 2011 beslutades att
dndra moderbolagets firma till Panaxia AB (tidigare Panaxia Security
AB) samt att i samband med detta dndra dotterbolagets firma ftill
Panaxia Security AB (tidigare Panaxia AB). Bolagets associationsform
ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun i Stock-
holms lan. Adressen till Bolagets huvudkontor ar Linta Gardsvag 5,
SE-168 74 Bromma. Telefonnumret ar 08-25 50 30.

VASENTLIGA AVTAL

Bolagen inom Panaxiakoncernen &r ej beroende av nagra enskilda
kundavtal eller leverantorsavtal. Det kan dock ndmnas att Koncer-
nen utfér uppdrag at en kund, Oriola, som star for cirka 15 procent
av Koncernens omsattning (se vidare avsnittet ”Riskfaktorer” pa
sidan 8). Majoriteten av Koncernens vasentliga kundavtal l6per pa
1-3 ar, s k flerarsavtal. Darutover finns ett fatal kontrakt som loper
med mellan 3 och 6 manaders uppsagningstid och nagra avtal som
ar under forhandling, bland annat avtalet med Oriola.

Bolagen inom Panaxiakoncernen tillampar sedvanliga anstall-
nings- och konsultavtal. Bolagets verkstéllande direktor Bjorn Wallin
tillhandahalls fér narvarande pa konsultbasis genom Familjen Wal-
lin AB. Uppdragsavtalet foreskriver tre manaders 6msesidig uppsag-
ningstid (utan sarskilt avgangsvederlag) och ett fast manadsarvode.
Bolagets tidigare verkstéllande direktor Thomas Gravius ar numera
verkstallande direktor i ett dotterbolag. Thomas Gravius tidigare
avtal skall ersattas av ett nytt inom kort. Det gamla avtalet foreskri-
ver sex manaders uppsdgningstid om uppsagning sker fran Thomas
Gravius och tolv manaders uppsagningstid om uppsagning sker fran
Bolaget. Vid uppsagning fran Bolaget tillkommer avgangsvederlag.
| 6vrigt ar Thomas Gravius berattigad till fast 16n och pensionsav-
sattningar.

Utover avtal inom den lI6pande verksamheten finns inga andra
vasentliga avtal i Koncernen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncerninterna affarstransaktioner mellan bolag i Koncernen har
skett fran och med rékenskapsaret 2006. Darutover férekommer
koncerninterna |an mellan bolagen i Koncernen. Dessa lan loper
med marknadsmadssig ranta. Nedan framgar de transaktioner med
till Bolaget och Koncernen narstaende personer och bolag som f6-
rekommit under de tre senaste rakenskapsaren.

PanAlarm AB avknoppades under 2007 och noterades pa NGM
Equity. Under 2008 forvarvade moderbolaget Panaxia AB (publ)
huvuddelen av aktierna i PanAlarm AB, som aven tidigare varit ett
dotterbolag till Bolaget. En stor del av aktierna i PanAlarm AB dgdes
av aktiedgare i moderbolaget Panaxia AB (publ). Efter inl6senpro-
cess har samtliga aktier i PanAlarm AB forvarvats av moderbolaget
Panaxia AB (publ). Under 2008 képte dotterbolaget Panaxia Security

AB tjanster av PanAlarm AB for 11 149 KSEK och salde tjanster till
PanAlarm-koncernen for 8 032 KSEK.

Pa arsstamma den 23 april 2009 i PanAlarm AB samt i moderbo-
laget Panaxia AB (publ) godkdndes 6verlatelsen av Skyddsteknik i
Malmo AB fran PanAlarm AB till tidigare verkstéllande direktoren i
PanAlarm AB. Bada arsstdmmorna beddmde att 6verlatelsen skedde
pa marknadsmassiga villkor. Pa darsstamma den 14 april 2011 i mo-
derbolaget Panaxia AB (publ) godkandes 6verlatelsen av Panaxia Be-
vakning AB fran PanAlarm AB till bolag tillhérande Hakan Isaksson,
som fram till arsstdmman den 14 april 2011 var styrelseledamot i
Panaxia AB (publ). Arsstimman beddmde att dverlatelsen skedde pa
marknadsmassiga villkor.

Bolag i Koncernen har tidigare upptagit lan hos Panaxias huvud-
dgare Laccord Ltd. Dessa lan har aterbetalats i sin helhet under 2009.

Panaxia har en pagaende tvist med G4S rérande obetalda ford-
ringar uppgaende till drygt 80 MSEK, varav Panaxia ager tillgodogora
sig knappt halften av fordringsbeloppet och Laccord Ltd resterande
del. Laccord Ltds rétt till del av fordringsbeloppet harror fran en tidi-
gare uppgorelse varigenom Panaxia enligt avtal medgavs att betala
del av forvarvsfinansiering som Bolaget upptagit hos Laccord Ltd
mot att Laccord erhaller del av vad som inflyter av fordran pa G4S.
Laccord Ltd har dock efterstallt sin ratt till del av hos Panaxia influtet
fordringsbelopp pa satt att Panaxia forst ager tillgodogora sig sin
andel av fordringsbeloppet innan Laccord Ltd erhaller nagon del av
fordringsbeloppet.

Panaxia Kontantservice AB har traffat avtal avseende kontanthan-
tering med ett flertal banker. Fyra av dessa banker &r dgare i moder-
bolaget Panaxia AB (publ) efter forvarvet av BankService Sverige AB
(numera namnandrat till Panaxia Kontantservice AB), vilket delvis
skedde i form av en apportemission.

Bolaget har krediter i Sparbanken 1826 (som ager drygt 12 pro-
cent av Bolaget) om cirka 82 MSEK, inklusive fullt utnyttjad check-
kredit, samt leasingavtal till ett varde av 64,6 MSEK. En av krediterna
om 40 MSEK forfaller till betalning den 30 juni 2011. Till sdkerhet
for denna kredit har Bolaget pantsatt likvid som inflyter till Bolaget
genom férestaende nyemission upp till ett belopp om 40 MSEK.

Panaxiakoncernen har per den 31 mars 2011 en fordran pa Green
Exit AB om 15,1 MSEK och pa Skyddsteknik Sverige AB om 18,5
MSEK. | samband med att Green Exit AB overlat delar av sin verk-
samhet till GrandSecure Sweden AB har GrandSecure Sweden AB
atagit sig att 6verta delar av betalningsansvaret for Green Exit ABs
skuld till Panaxia Kontantservice AB, motsvarande 13,3 MSEK per
den 31 mars 2011. Laccord Ltd har till forman fér Panaxia Kontant-
service AB gatt i borgen sasom for egen skuld avseende GrandSecure
Sweden ABs ovan angivna skuld till Panaxia Kontantservice AB.

Laccord Ltd och Anders Eklund forvarvade 2009 aktier i 1,618
Strict AB (publ) (”Strict”). Strict férvarvade under 2009 Green Exit
AB och Skyddsteknik Norden AB. Det senare bolaget dger Skyddstek-
nik Sverige AB (f d Skyddsteknik i Malmo AB) som under en period
dgdes av PanAlarm AB. Laccord Ltd avyttrade sina aktier i Strict i
februari 2010. Per den 31 december 2010 innehade Anders Eklund
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Legala fragor och kompletterande information

direkt och via deldgt bolag sammanlagt 9,1 procent av aktierna i
Strict och har varit styrelseledamot och VD i bolaget. Anders Eklund
avyttrade sina aktier i Strict i april 2011. Under den period Laccord
Ltd och Anders Eklund dgde aktier i Strict samt darefter har Panaxia
som ovan angivits haft affarsrelationer med Skyddsteknik Sverige
AB och Green Exit AB, dock ej under den period da Anders Eklund
var VD i Strict. For narvarande finns som ovan angivits fordringar
pa Skyddsteknik Sverige AB och Green Exit AB. Panaxiakoncernens
affarsrelationer med bolag i Strictkoncernen betraktas inte langre
som transaktioner med néarstaende.

TVISTER

Utover vad som framgar nedan &r Koncernen inte idag, och har ej
heller under de senaste tolv manaderna varit, part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden som haft eller skulle kunna fa va-
sentliga ekonomiska effekter pa Koncernens verksamhet och finan-
siella stallning. Savitt Panaxia kanner till ar nagot sadant forfarande,
utover vad som framgar nedan, ej heller férestaende.

Efter forvarvet av BankService Sverige AB (numera namnéandrat
till Panaxia Kontantservice AB) har uppkommit krav pa séljarna i
anledning av garantibrister uppgaende till totalt cirka 14,3 MSEK.
Saljarna har bestridit ansvar for dessa brister och moderbolaget
Panaxia AB (publ) har éverlamnat drendet till sitt juridiska om-
bud for rattsliga atgarder. En reservering pa 14,3 MSEK har gjorts
i Panaxia Kontantservice AB for de brister som konstaterats i kon-
tanthanteringen i Bankservice Sverige AB hanforliga till tiden fore
Panaxias forvarv av bolaget.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Koncernen har fordringar pa G4S Cash Solutions AB (”"G4S”) om
46,8 MSEK som G4S inte har betalt trots upprepade krav. Bolaget
har 6verlamnat drendet till sitt juridiska ombud for rattsliga atgar-
der. Bakgrunden ftill tvisten ar obetalda fakturor for utforda tjanster
enligt avtal, huvudsakligen hanforliga till 2009. Orsaken till varfor
G4S inte har betalat sin skuld till Panaxia ar ej kdnd for Bolaget.
Ingen reservering har gjorts avseende fordringarna pa G4S.

Bolaget har mottagit krav pa tillaggskopeskilling om EUR 120 000
fran séljaren av aktier i UAB Trikampis Ziedas hanférligt till Panaxias
forvarv av 50 procent av aktierna i detta bolag. Bolaget har bestri-
dit kravet eftersom forutsattningarna for tillaggskopeskilling enligt
forvarvsavtalet inte ar uppfyllda. Bolaget har inte gjort nagon reser-
vering avseende detta krav.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTI

| samband med férestaende nyemission har Panaxia erhallit teck-
ningsforbindelser fran ett antal aktiedgare, daribland Laccord Ltd
och Sparbanken 1826. Teckningsforbindelserna motsvarar cirka 53
procent av emissionsbeloppet. Utéver teckningsforbindelse har
Sparbanken 1826 dven atagit sig att vid behov teckna ytterligare ak-
tier motsvarande hogst cirka 4 procent av emissionsbeloppet. Dartill
har FOREX Bank AB utstallt en emissionsgaranti motsvarande hogst
43 procent av emissionsbeloppet. Sammanlagt foreligger darmed
teckningsforbindelser och emissionsgaranti avseende hela emis-
sionsbeloppet. For en sammanstéllning av teckningsférbindelser
och garantidtaganden, se tabellen nedan.

AKTIEINNEHAV ANDEL AV ROSTER . TECKNINGS- . GARANTI-
NAMN | PANAXIA* OCH KAPITAL FORBINDELSE, SEK ATAGANDE, SEK SUMMA, SEK
Laccord Ltd? 1142774 33,2% 34283220 - 34283220
Sparbanken 1826° 435152 12,7% 13054 560 4054 012° 17 108 572
Eleni Gravius*® 106 685 3,1% 3200550 - 3200550
Gravius & Damos Partners AB* 50000 1,5% 1500000 - 1500000
Laccord AB* 45064 1,3% 1351920 - 1351920
Thomas Gravius* 18 280 0,5% 548400 - 548 400
Mariela Perez Martinez* 17 425 0,5% 522750 - 522750
Anders Eklund* 12700 0,4% 381000 - 381000
FOREX Bank AB® - - - 44 356 869 44 356 869
Summa 1828080 53,2% 54842 400 48410881 103 253 281
Andel av nyemissionen 53,2% 46,9% 100,1%

* Avser innehavet per dagen for undertecknande av teckningsférbindelse.
225, Aphrodite Street, Floor 2, Office 204, Nicosia, CYPERN.

3 Box 530, SE-291 25 Kristianstad.

“ ¢/o Panaxia AB (publ), Linta Gardsvéag 5, SE-168 74 Bromma.

° Kornhamnstorg 4, SE-111 27 Stockholm.

© Sparbanken 1826 har utéver teckningsforbindelse dven atagit sig att vid behov teckna ytterligare aktier motsvarande hogst 3,93 procent av emissionsbeloppet.
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Teckningsférbindelserna undertecknades den 29 april 2011. Ing-
en ersattning utgar till aktiedgarna for deras atagande att teckna
sina respektive andelar i nyemissionen. Ej heller utgar ersattning
till Sparbanken 1826 for atagandet att vid behov teckna ytterligare
aktier motsvarande cirka 4 procent av emissionsbeloppet.

Avtalet om emissionsgaranti med FOREX Bank AB underteckna-
des den 29 april 2011. Till FOREX Bank AB utgar ersattning for ga-
rantidtagandet om 5 procent pa garanterat belopp, vilket motsvarar
cirka 2,2 MSEK.

Panaxia har inte erhallit, och har inte heller begart, banksakerhet
motsvarande beloppen enligt teckningsforbindelser och garantiata-
ganden i samband med nyemissionen.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Flera av Panaxias aktiedgare, inklusive styrelseledaméterna Anders
Eklund och Carolina Damos (via bolag) har genom teckningsforbin-
delser forbundit sig att teckna aktier i férestaende nyemission. Ingen
ersattning utgar till dem som utstallt teckningsforbindelser. FOREX
Bank AB har utstallt emissionsgaranti och erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for detta atagande. For ytterligare information,
se "Teckningsforbindelser och emissionsgaranti” pa sidan 52. Utéver
dessa parters intresse att forestaende nyemission kan genomféras
framgangsrikt, samt avseende FOREX Bank AB att avtalad ersattning
for utstalld garantiersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i nyemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt
agerar emissionsinstitut i samband med nyemissionen. Erik Penser
Bankaktiebolag erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med forestaende nyemission. Darutover har Erik
Penser Bankaktiebolag inga ekonomiska eller andra intressen i ny-
emissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan par-
terna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i forestaende nyemission.

FORSAKRINGSSITUATION

Koncernen har ett heltdckande forsakringsskydd anpassat efter
bolagens olika verksamheter och ansvar. Den 6vergripande fore-
tagsforsakringen omfattar produktansvar, egendomsforsakring,
rattsskydd och férmégenhetsbrott och ar tecknad hos Alands
Omsesidiga Forsakringsbolag. Férsakringen fér vardetransport-
verksamheten ar tecknad hos International Insurance Company of
Hannover Ltd. Ansvarsforsakringen for styrelse och foretagsledning
ar tecknad hos Chubb Insurance Company of Europé S.A. Koncern-
ens forsakringsmaklare, Sikra Stockholm Ost AB, och styrelsen fér
Panaxia anser att Koncernens forsakringsskydd ar adekvat for dess
verksamhet.

Legala fragor och kompletterande information

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernen ar ej beroende av patent, varumarken eller licenser och
tillverkningsprocesser. Koncernen innehar domanadresserna panax-
ia.se, panaxia.eu, panaxia.net, panaxia.nu, panaxia.org, panaxiase-
curity.se och panaxia.dk. Koncernen har dven i Sverige registrerat
varumarkena ”“Panaxia”, “Panaxia Security” och "PanAlarm”.

MILJOFRAGOR

Den verksamhet Panaxiakoncernen bedriver &r inte tillstandspliktig
ur miljohanseende. Ett bolag som tidigare ingick i Koncernen, Hans
Granlunds Akeri AB, ager en fastighet pa vilken miljofarlig verksam-
het har bedrivits. Moderbolaget Panaxia AB (publ) har i samband
med férsaljningen av ndmnda bolag atagit sig att svara for even-
tuella saneringsarbeten om detta behov uppstar. Efter genomférd
miljoteknisk markundersékning i mars 2011 bedémer Panaxia att
risken for att detta behov skulle uppsta ar lag.

Gavleborgs Kyl och Fryshus AB har vidtagit saneringsatgarder
(bland annat avlagsnande av tva nedgravda oljecisterner) pa en
tomt som bolaget salt till Gavle kommun. Bolaget har anlitat en
teknisk konsult som har bedémt att saneringsmalet har uppnatts.
Styrelsen bedémer darfor att ytterligare saneringsatgarder inte
kommer att behdvas.

TILLSTAND

Styrelsen bedomer att Koncernen innehar de tillstand som be-
hovs for att bedriva verksamheten pa ett andamalsenligt satt.
Bolaget innehar bland annat trafiktillstand enligt Yrkestrafiklagen
(1998:490). Enligt lagen skall sadant tillstand innehas av den verk-
stillande direktoren i ett bolag och tillstandet kan bland annat
aterkallas om den verkstéllande direktoren har domts for allvarliga
eller upprepade Overtradelser av regler om forares kor- och viloti-
der. Panaxias tidigare verkstdllande direktér Thomas Gravius har vid
tre tillfallen Gvertratt den sa kallade ”"Férordningen om vilotider vid
vissa vagtransporter i landet”, vilket har renderat i tva ordningsboter
och en dom. Bolaget har infort rutiner for att ytterligare overtradel-
ser inte skall 4ga rum.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Foljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att fin-
nas tillgangliga for inspektion i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats, www.panaxia.se:

Bolagsordning for Panaxia AB (publ)

Bolagets arsredovisningar och revisionsberattelser avseende
rakenskapsaren 2010, 2009 och 2008

Bolagets delarsrapport for perioden januari-mars 2011
Foreliggande prospekt
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualise-
ras av férestdende nyemission. Sammanfattningen vinder sig till aktie-
dgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttémmande och omfattar
inte situationer ddr aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertill-
gang i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar
aktier eller teckningsrétter som anses vara ndringsbetingade. Inte hel-
ler behandlas de sérskilda regler som gdller for sa kallade kvalificerade
aktier i famansféretag. Sdrskilda skattekonsekvenser kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentféretag,
investeringsfonder och personer som inte ¢r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige. Innehavare av aktier och teckningsrdtter rekommenderas att
inhdmta rdd frdn skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen dr normalt 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier berak-
nas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. For mark-
nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa andra
marknadsnoterade aktier och deldgarratter utom andelar i sadana
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med 70 procent mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapi-
tal. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion med-
ges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 procent. Berdkning av kapital-
vinst respektive kapitalférlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som anges ovan. Avdrag for kapitalforluster pa
aktier medges normalt endast mot kapitalvinster pa aktier och an-
dra delagarratter. En kapitalforlust kan daven, om vissa villkor ar upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Ka-
pitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
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efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om aktierna
utgor naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av
nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for ak-
tierna utgors av erlagt pris (teckningskursen).

For aktiedgare som avyttrar erhallna teckningsratter skall kapi-
talvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa
innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade fér noll (0) SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter skall sa-
ledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvas pa annat satt utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inkopta teckningsrat-
ter for forvarv av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp skall i detta fall medrdknas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

BESKATTNING AV UTDELNING
For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa aktier i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Prelimindr
skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller, for férvaltar-
registrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell kdllskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent. Om aktierna utgér naringsbetingade an-
delar géller sarskilda regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgar nor-
malt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran svenska
aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra léander for undvikande av dub-
belbeskattning. Kupongskatten innehalls vid utdelningstillfallet av
Euroclear, eller for forvaltarregistrerade innehay, av forvaltaren. | de
fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for stort belopp, kan aterbetalning begéaras
skriftligen hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra del-
dgarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i sin skat-
terattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskatt-
ning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfille un-
der det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfdlle under
de tio narmast foregaende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel ar dock
i flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.



Adresser

MODERBOLAG/HUVUDKONTOR
Panaxia AB (publ)

Linta Gardsvag 5

SE-168 74 Bromma

Telefon: +46 8 25 50 30
Fax: +46 8 26 33 50
info@panaxia.se
WWWw.panaxia.se

FINANSIELL RADGIVARE
OCH EMISSIONSINSTITUT
Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Telefon: +46 8 463 80 00
Fax: +46 8 678 80 33
info@penser.se
WWw.penser.se
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