Inbjudan till teckning av aktier

Memorandum upprattat infor listning pa AktieTorget

Svanova ;¢

SVANOVA Biotech AB (publ), med organisationsnummer 556593-3693, bildades i bérjan av 2001.
Bolaget grundades pa de aktiviteter som sedan 1988 hade bedrivits inom SVA (Statens
Veterindrmedicinska Anstalt). Svanova utvecklar, producerar, marknadsfér och séljer diagnostiska
produkter inom veterinarmedicin och livsmedelshygien.
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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Svanova” avses
SVANOVA Biotech AB (publ) med organisationsnummer
556593-3693.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkéants av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt
"Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag
avseende erbjudande till allménheten”. Grunden for
undantaget ar att det sammanlagda vérdet av erbjudandet
av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under
en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum véander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller ndgot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kréaver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. F6r memorandumet galler svensk
réatt. Tvist med anledning av innehéllet i detta
memorandum eller ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt p& Svanovas kontor samt
pa Bolagets hemsida www.svanova.com. Memorandumet
kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

Svanova :::

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men lasaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, &r férenade med osakerhet.

AktieTorget
Svanova har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och

6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
Overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Svanova avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som &r anslutna till AktieTorget. Allménheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmaéla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionéarer anslutna till Norex-borserna. Det
innebé&r att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja p& Text-TV och i dagstidningar. Svanova ar
godkant for listning under forutsattning av att emissionen
genomfdérs och att AktieTorgets agarspridningskrav
uppnas. Styrelsen i Svanova avser i dagslaget inte verka
for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.



Svanova :::

VD HAR ORDET

Under 2001 drabbades mer &n 2 000 brittiska lantbrukare av en epidemi — virussjukdomen mul- och
klévsjuka — vilken medforde stora ekonomiska forluster for hela landsbygdssamhallet. De atgarder
som da sattes in for att bekdmpa och begransa mul- och kldvsjukan ledde till nodslakt av tusentals
djur. For att forhindra liknande situationer har bland annat EU anpassat sin lagstiftning, men éven
WHO och framfor allt konsumenterna stéller idag hogre krav pa en forbattrad djurhélsa.

Svanova bildades i borjan av 2000-talet, men forskningen har pagatt sedan ar 1988. Var verksamhet
grundar sig pa de aktiviteter som sedan 1988 bedrivits inom SVA (Statens Veterinarmedicinska
Anstalt). En av vara styrkor ar de kontakter och samarbeten vi har med specialister och forskare Gver
hela varlden. En av dessa aktorer ar SVA som vi, tack vare en lang och néra relation, har ett stort
utbyte med idag.

Vi pa Svanova har verktygen for att kontrollera och diagnostisera djurhalsa. Var produktportfolj
innehaller ett 30-tal fardigutvecklade produkter som kan diagnostisera infektionssjukdomar hos
nyttodjur sdsom kor och grisar. Jag ar stolt att som VD for Svanova kunna bidra till en battre djurhalsa
som darmed i férlangningen framjar battre och sékrare livsmedel samt en béttre folkhalsa.

Anda sedan starten 2001 har vi i huvudsak fokuserat pa Europamarknaden och lyckats uppvisa en
tillvaxt bade avseende forsaljning och resultat. Mycket tid och stora resurser har lagts ner pa att
utveckla bra produkter, vilket bevisligen skapat belatna distributorer och nojda kunder. Dock har de
gangna aren, 2009 och 2010, praglats av en global lagkonjunktur i branschen vilket minskat var
forsaljning och férsamrat resultatet. Forklaringen sammanhénger givetvis med de statsfinansiella
neddragningar som tvingades fram p& grund av den da radande finansiella krisen, som darmed
drabbade viktiga men inte kortsiktigt helt nodvandiga atgarder som djurhalsa. Darutover innebar den
starkta svenska kronan, i kombination med en 6kad prispress pad marknaden att vara intakter
minskade med cirka 3,5 MSEK for 2010, trots att varuférséljningen i volym i stort sett varit oférandrad
jamfort med 2009. Majoriteten av var varuforsaljning sker i Euro och en stor del i US-dollar.

Vi har under 2010 tagit pa oss ett antal stora kostnader for att borja pa ett sa blankt blad som méjligt
under 2011. Dessutom har vi genomfért en rad besparingsatgarder. Sammantaget har detta
naturligtvis vasentligt paverkat resultatet for 2010. Kostnadsbesparingarna vantas, fullt ut, ge effekt
under 2011.

Den finansiella krisen visade att vi idag ar narvarande pa for fa marknader for att na ett positivt resultat
nar marknaderna viker. Darfor satsar vi nu pa att etablera Svanova pa fler marknader, ett arbete som
successivt kommer att ge resultat under 2011 och 2012.

Ytterligare anledningar att investera i Svanova:
e Vi har en hog bruttomarginal och paverkas darmed positivt av volymokningar.
e Vi har ett gangbart produktsortiment, en rationell produktion samt en kompetent och motiverad
personal.
e Svanova varderas, fore nyemissionen, till 9 MSEK.
e Var malsattning &r att under 2012 na ett positivt resultat.

Sammanfattningsvis borde detta innebéra att vi skapar dkat varde fér nuvarande och tillkommande
aktieagare. Slutligen vill jag valkomna Dig att delta i var tillvaxt genom deltagande i nyemissionen.

Christina Frimodig
VD, SVANOVA Biotech AB (publ)



Svanova :::

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Beslut om nyemission

Vid extra bolagsstamma i SVANOVA Biotech AB (publ) den 8 mars 2011 beslutades att genomféra en
Okning av aktiekapitalet genom en nyemission av hégst 1 060 000 aktier. Styrelsen i Svanova
forbinder sig att inte genomfora nyemissionen och listningen p& AktieTorget om Bolaget inte nar en
teckningsgrad om lagst 4 250 000 SEK. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 5 MSEK fére
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 596 000 SEK, varav cirka 137 000 SEK &r
hanforligt till brygglanepremie och 100 000 SEK hanforligt till provision for teckningsforbindelser.
Emissionen ska genomfdras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 8 mars 2011
Styrelsen i SVANOVA Biotech AB (publ)

Sten Moberg Styrelseordférande
Goran Almberg Styrelseledamot
Johannes Dyring Styrelseledamot
Nils Ingvar Olsson Styrelseledamot
Mats Persson Styrelseledamot
Jan-Ake Robertsson Styrelseledamot
Gunnar Sall Styrelseledamot
Christina Frimodig VD (extern)

Inbjudan till teckning av aktier

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i SVANOVA
Biotech AB (publ) till en kurs av 4,75 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer
aktiekapitalet att 6ka med 318 000 kronor, fradn 566 010 kronor till 884 010 kronor och antalet aktier
kommer att 6ka med 1 060 000 aktier fran 1 886 700 aktier till 2 946 700 aktier.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 16 mars — 30 mars 2011.

Teckningskurs: 4,75 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar hégst 1 060 000 aktier.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 1 000 aktier.

Antal aktier innan emission: 1 886 700 aktier.

Vardering: 8 961 825 SEK (pre-money).

Listning pa AktieTorget: Aktien i Svanova ar planerad att listas pa AktieTorget. Forsta
handelsdag ar beraknad till den 29 april 2011.

Handelspost: 1 aktie.

ISIN-kod: SE0003848746.

Teckningsforbindelser: Svanova har erhallit teckningsforbindelser om totalt 1 967 000 SEK,

vilket motsvarar cirka 40 procent av den totala emissionslikviden.



Svanova :::

BAKGRUND, HISTORIK OCH NULAGE

Bakgrund

Djurskydd, korta transporter och att lantbrukaren finns i naromradet uppfattas av manga konsumenter
som en garanti for en god djurhantering. Djurens halsotillstand ar beroende av ménga faktorer, inte
minst den forebyggande halsovardens betydelse. Ansvaret for djurens halsa ligger i forsta hand hos
djuragaren, men eftersom det finns ett betydande samhallsintresse har emellertid aven staten ansvar
for djurens hélsa (SOU 2005:74). For att uppna en god djur- och folkhalsa har det inforts lagstiftningar
om kontroll av smittsamma sjukdomar som exempelvis mul- och kldvsjuka samt Salmonella. Mul-och
kldvsjuka &r en smittsam virussjukdom hos klévbarande djur som kan orsaka stora ekonomiska
forluster samt stort lidande for sjuka djur. Salmonella ar en smitta som kan dverféras mellan djur och
manniskor (s.k. zoonos). For djuragare och livsmedelsproducenter uppstar ekonomiska forluster bland
annat pa grund av produktionsbortfall, bekdmpningskostnader och exportrestriktioner.

Bristen pa kontroll, diagnostiska produkter och lakemedel &r idag — enligt styrelsens bedomning — ett
varldsomspannande problem. Flera instanser sdsom EU och WHO stéller hogre krav pa kontroller for
att forbattra djurhalsan. Svanova har verktyg for att kontrollera och diagnostisera djurhélsa.

Svanova i korthet

Svanova, i sin nuvarande form, bildades i bérjan av 2001. Bolaget grundades pa de aktiviteter som
sedan 1988 hade bedrivits inom SVA (Statens Veterindrmedicinska Anstalt). Svanova utvecklar,
producerar, marknadsfor och séljer diagnostiska produkter inom veterinarmedicin och
livsmedelshygien till framst statliga laboratorier och djuragarféreningar. Harutéver sker aven viss
forsaljning till privata laboratorier. Bolaget erbjuder ett brett sortiment av produkter som kan
diagnostisera infektionssjukdomar hos nyttodjur sdsom kor och grisar med flera, vilket bidrar till en
battre djurhalsa som darmed i férlangningen framjar battre och sakrare livsmedel samt en battre
folkhalsa.

Sammanfattningsvis bidrar Svanovas produkter till:

= en god djurhéalsa och friska nyttodjur;
= maximerad produktion/output fran nyttodjur;
= att forebygga dverforing av sjukdomar fran nyttodjur till manniska (zoonoser).

Marknadspotential

Den potentiella marknaden fér Bolagets produkter &r av betydande storlek. 2009 uppskattades
varldsmarknaden for veterinardiagnostiska produkter for nyttodjur till cirka 3 miljarder SEK. Styrelsen i
Svanova upplever idag ett 6kat intresse for Bolagets produkter i bland annat Syd- och Nordamerika,
Asien samt delar av Mellandstern. Bolaget har idag ett 30-tal fardigutvecklade produkter som séljs till
statliga laboratorier och djuragarféreningar varlden éver. Svanova har avtal med 19 distributérer och
distributionsnatverket tacker mer @n 80 lander. Geografiskt star den europeiska marknaden for cirka
75 procent av Svanovas intakter. For att bryta det europeiska beroendet och starka sin position pa
varldsmarknaden planerar Bolaget att expandera i Sydamerika — inom de nischer dar Bolaget har
kunskap och produkter.



Svanova :::

Nedan listas Svanovas nuvarande distributrer. Tabellen visar &ven i vilka lander/regioner Bolagets

produkter finns representerade.
Distributorer

Afrika
— Afrika(BDSL)

Asien
Bl Kina(Tian Tech)
== Iran(Mehr Azar)
== Irak(IHC)
® Japan(Veritas)
Il Kazakstan(BioHim)
¥ Korea (Basic Science)
EE Malaysia (Premier Diagnostics)
B3 saudiarabien (Rayat Alsehha)
=== Syrien(Anigen)
B Turkiet (AR-En Teknik)

Australien
&l Australien (Abacus ALS)
8 Nya Zeeland (Abacus ALS)

Nordamerika
I*l Kanada (Arivac)
B0 Mexico (BTI)

Direktforsaljning

EE Sverige (Svanova)
-] Norge (Svanova)
== Finland (Svanova)
== Danmark (Svanova)

Europa

B Albanien (BIOMEDICA)

=— Osterrike (BIOMEDICA)

1 I Belgien (CATO)

.l Bosnien och Hercegovina (BIOMEDICA)
B Bulgarien (BIOMEDICA)

== Kroatien (BIOMEDICA)

= Republiken Tjeckien (BIOMEDICA)
™= Tyskland (BIOZOL)

== Ungern (BIOMEDICA)

I ¥ irland CVC Group)

0 N italien (EUROCLONE)

28 Makedonien (BIOMEDICA)

== Nederlanderna (Bodinco)

mm Polen (BIOMEDICA)

I | Rumanien (BIOMEDICA)

== Serbien-Montenegro (BIOMEDICA)
E= Slovakien (BIOMEDICA)

Sydamerika
== Colombia (Bioinstrumental)


http://sv.wikipedia.org/wiki/Bosnien_och_Hercegovina

Historisk utveckling i korthet
Nedan foljer en tabell 6ver viktiga handelser i
Svanovas historia.

*Svanova Biotech AB grundas

]
o
o
=y

2002

*Distributdrsavtal med Biomedica, Osterike och Osteruropa

<

2003

*Lokalerna godkénda av kanadensiska reg. myndigheten CFIA

<

2004

sStart av EU-projektet LAB-ON-SITE
s Laboratorietest for mul- och klévsjuka
*Fyra (4) laboratorietester for parasiter hos nétkreatur

<

2005

sStart av EU projekt PARASOL
sLaboratorietest for Neospora (parasit hos ndtkreatur)
sSnabbtest for boskapspest

<

2007

sLaboratorietest for Ostertagia (parasit hos nétkreatur)®
*Samarbetsavtal med SVA

<

2008

*Snabbtest for mul- och klovsjuka**
sLaboratorietest for virusdiarré hos notkreatur
Fdrvirv av Salmonella produkt fran Guildhay, UK

<

2009

s Nytt hyresavtal for nya lokaler undertecknat

*Laboratorietest for Salmonella i svin
*Samarbete med VLA (veterinary Laboratory Agency, UK)
*Patentansdkan for kopplingsmetod till snabbtester godkénd

EES

«Flytt till ny och mer &ndamalsenlig lokal
*Genomfért bryggfinansiering om cirka en (1) MSEK

*Resultat av EU projektet PARASOL
**Resultat av EU projektet LAB-ON-SITE

Svanova :::

Svanovas situation

Fran starten 2001 till 2008 har Svanova i
huvudsak uppvisat tillvaxt bade avseende
forsaljning och resultat. Aven forsta
halvaret av 2009 fortgick denna utveckling
med fortsatt stigande forsaljning och
forbattrat resultat. Fram till sommaren
2009 hade saledes Bolaget inte drabbats
av den da radande finanskrisen. Under
andra halvan av 2009 paverkades dock
branschen och Bolaget negativt av
finanskrisen, i form av statsfinansiella
neddragningar som drabbade
investeringarna i djurhalsa, vilket slog
hardare mot Bolaget an vad styrelsen hade
raknat med. Detta, i kombination med den
starkta svenska kronan som minskade
Bolagets intékter fran varuforsaljningen,
resulterade i minskad férséljning och ett
forsamrat resultat for Svanova. Noterbart
ar att Bolaget inte tappade nagra
marknadsandelar eftersom hela branschen
paverkades negativt av det oroliga
finansiella klimatet. Svanovas minskade
forsaljning avsag framst uteblivna affarer i
Osteuropa.

"Mycket tid och stora resurser har lagts ner
pa att utveckla bra produkter, vilket
bevisligen skapat belatna distributorer och
nojda kunder. Vi kommer att 6ka var
marknadsnarvaro till fler lander i Europa
samt till Mellandstern, Sydamerika och
Asien.”

Christina Frimodig, VD

Svanova har under 2010 tagit pa sig ett
antal stora kostnader for att borja pa ett sa
blankt blad som méjligt under 2011.
Dessutom har Bolaget genomfoért en rad
besparingsatgarder. Sammantaget har
detta vasentligt paverkat resultatet for
2010. Kostnadsbesparingarna vantas, fullt
ut, ge effekt under 2011. Trots ett
betydande eget kapital, l1ag
skuldsattningsgrad men med relativt stor
bindning av kapital i lager och
kundfordringar har likviditeten i Bolaget
tidvis varit anstrangd under det senaste
aret. Bland annat har Bolaget inte haft
mdjlighet att delta i intressanta
utvecklingsprojekt.



Svanova

For att inte tappa tempo och snabbt kunna inleda en marknadsbearbetning i Sydamerika genomférde
Bolaget, i borjan av februari, en bryggfinansiering som tillférde Svanova cirka (en) 1 MSEK. Nu star
Svanova infér att anskaffa ytterligare kapital, framst for att mojligg6ra vidare expansion och finansiera
vidareutveckling av Bolagets produkter.

Flerarsjamforelse
Nedan presenteras en tabell avseende nettoomsaéttnings- och resultatutveckling fran 2001 och framat.

(MSEK) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Nettoomséttning 20,8 19,0 17,8 20,9 24,2 24,6 26,6 32,0 27,2 22,9
Periodens -4,1 -4,2 -3,6 -0,1 0,3 0,4 0,7 1,9 -1,7 -5,9
resultat

Flerarsjamforelsen har inte granskats av Bolagets revisor.
Periodens resultat for 2005 &r, enligt rsredovisningen, 2,5 MSEK. Differensen beror pa nedkorrigering for extraordinara intakter

om 2,2 MSEK.




Svanova :::

MOTIV FOR EMISSION

Rorelsekapital och behov av investeringskapital
Svanovas befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt fér Bolagets aktuella
behov under atminstone tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum.

Bolaget behdver tillféras investeringskapital for att framja fortsatt tillvaxt och marknadsexpansion. For
att tillféra Svanova investeringskapital och dartill nédvéandigt vidhdngande rorelsekapital genomfor
Bolaget nu en nyemission om hdgst cirka 5 MSEK. For att Svanova skall kunna méjliggora vidare
expansion och finansiera vidareutveckling av Bolagets produkter krévs det att nyemissionen tecknas
till atminstone faststalld miniminiva, vilken ar cirka 4,25 MSEK. | det fall den faststallda lagstanivan om
4,25 MSEK inte uppnas kommer emissionen inte att genomforas. Da kommer Svanova att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall Svanova tillférs mer an faststalld lagstanivd men mindre
an 5 MSEK via emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer Bolaget att bedriva sin
verksamhet i en lagre takt an planerat.

Emissionslikvidens anvandande
Vid fulltecknad nyemission ar emissionslikviden avsedd att finansiera:

(MSEK) Andamal

Cirka 2,0 Aterbetalning av bryggfinansiering genom teckningsforbindelser.

Cirka 1,0 Expansion i framst Sydamerika, men &ven delar av mellandstern och Asien dér behovet av Bolagets
produkter forvantas oka. | dagslaget fors avtalsdiskussioner med potentiella distributorer.

Cirka 0,3 Fortsatt kontinuerlig produktutveckling for att anpassa produkterna efter marknadens regulatoriska
krav och kundernas behov.

Cirka 0,5 Likviditetsforbattring, for att mojliggora fortsatt drift av Bolaget i 6nskvérd takt.

Cirka 0,6 Kostnader som uppkommer i samband med flytt (forsta kvartalet 2011) till nya lokaler som &r mer
andamalsenliga &n de befintliga fér Bolagets verksamhet.

Cirka 0,4 Finansiering av emissionskostnader.

Cirka 0,2 Finansiering av bryggldnepremie och provision for teckningsforbindelser.

Emissionslikvidens prioritetsordning

| det fall nyemissionen inte blir fulltecknad kommer férdelningen av medel mellan expansion och
produktutveckling att anpassas efter emissionsutfallet. Oavsett emissionsutfall kommer en del av
emissionslikviden att anvandas for finansiering av emissionskostnader.

Aktiens prissattning
Aktiens prissattning har faststéllts av styrelsen i Svanova utifran ett bedomt marknadsvarde dar
Bolagets nuvarande verksamhet, utvecklings- och framtida potential har beaktats.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien i Svanova skall tas upp till handel pa AktieTorget. Bolaget ar
godkant for listning under férutsattning av att emissionen genomfoérs och att AktieTorgets
agarspridningskrav uppnas. Listningen pa AktieTorget skapar utbkade mojligheter for en god
marknadsforing av sédval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas kapitalanskaffningen till
Bolaget, vilket gor att man kan halla en hog utvecklings- och expansionstakt i Bolaget. En listning pa
AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas.

Ytterligare kapitalbehov

Svanova kan komma att genomftra ytterligare nyemissioner i framtiden i syfte att starka Bolagets
likviditet respektive att mdjliggéra utveckling och marknadsféring av eventuella nya produkter och ny
teknik. Svanova undersoker I6pande aven férutsattningarna for att via forvarv forstarka Bolagets
starka nischer. Dock finns det, vid dateringen av detta memorandum, inga konkreta planer pa att
genomfdra ytterligare nyemissioner efter den som beskrivs i detta memorandum.



Svanova :::

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1 060 000 nyemitterade aktier i SVANOVA Biotech AB (publ). Vid full
anslutning i foreliggande nyemission kommer Bolaget att tillféras 5 035 000 kronor, fore
emissionskostnader. Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida, vilket beraknas ske under vecka 13, 2011.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tilkomma
allménheten och institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 4,75 kronor per aktie. Courtage utgar €.

Teckningstid
Anmalan om teckning skall géras under perioden 16 mars — 30 mars 2011.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier skall avse lagst 1 000 aktier. Anmalningssedlar skall vara Sedermera
Fondkommission AB tillhanda senast kl 15.00 den 30 mars 2011 pa nedanstdende adress, fax eller
e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster Telefon: +46 431-47 17 00
Importgatan 4 Fax: +46 431-47 17 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
géaller den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lAmnas
utan avseende. Anmalan &r bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa anméalningssedeln
fortryckta texten.

Ratt till forlangning av anmalningstiden samt emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten, att under alla omstandigheter, fatta beslut att inte fullfélja emissionen.
Styrelsen forbinder sig att inte genomfora nyemissionen och listningen pa AktieTorget om Bolaget inte
nar en teckningsgrad om lagst 4 250 000 SEK. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas
fore det att avrakningsnotor skall séndas ut.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip skall gélla. Aktietecknare skall enligt
styrelsens bestammande tilldelas aktier i forhallande till tecknat belopp. Overskjutande aktier férdelas
genom lottning.

Dock &ger styrelsen réatt att franga ovanstaende fordelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning
av dgandet bland allméanheten och darigenom majliggora for en regelbunden och likvid handel med
bolagets aktier.

Tilldelning beréknas ske den 1 april 2011. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem
som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.
Tilldelning kan komma att ske med ett lagre antal aktier an vad som angivits pd anmaélningssedlarna
eller i vissa fall helt utebli.
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Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrédkningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att verlatas till annan part. Om betalning fran en
sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkrévas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 16, 2011. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av aktier skett pa tecknarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera pa ovanstaende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta
memorandum inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utgad pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Svanova har for avsikt att lista bolagets aktie p& AktieTorget. Forsta handelsdag &r beraknad till den
29 april 2011. Handelsbeteckningen kommer att vara SVAN. Bolagets aktie har ISIN-kod
SE0003848746. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Brygglan och teckningsforbindelser” i detta
memorandum.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

SVANOVA Biotech AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 18-65 49 00 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@svanova.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.svanova.com) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Svanova.

Memorandum finns dven tillgangligt pA Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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BRYGGLAN OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Brygglan
Svanova har sedan fjarde kvartalet 2010 erhallit bryggladn om totalt 1 967 000 SEK. Samtliga
brygglanegivare har godtagit att kvitta sin fordran mot aktier i den nu aktuella nyemissionen.

| februari 2011 erholl Svanova brygglan om totalt 1 000 000 SEK med en fast brygglanepremie om tio
(10) procent pé utlanat belopp. Aterbetalning av brygglan skall enligt laneavtal ske via teckning i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Brygglanegivare ar Gerhard Dal (250 000 SEK),
Camilla Axelsson (200 000 SEK), Stokra AB (200 000 SEK), Aktiebolaget Daugava (100 000 SEK),
Anders Axelsson (100 000 SEK), Enaks AB (100 000 SEK) och Manne Kuschel (50 000 SEK).

Svanova har, under fjarde kvartalet 2010, erhallit brygglan fran fem aktieagare om totalt 870 000 SEK
vilket I6per med en &rlig ranta om tio (10) procent. Férfallodag &r den 28 februari 2011. Aterbetalning
skall dock enligt laneavtal ske via teckning i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.
Brygglanegivare ar Stiftelsen Albert Hjarrefonden (320 000 SEK), Lantbrukarnas Ekonomi AB (200
000 SEK), SLU Holding AB (200 000 SEK), SallSam AB (100 000 SEK) och Mats O Persson Invest
AB (50 000 SEK).

Darutéver har Svanova, i februari 2011, erhallit brygglan fran Innovationsbron AB om 97 000 SEK
vilket I6per med en &rlig ranta om tio (10) procent. Férfallodag &r den 30 april 2011. Aterbetalning skall
dock enligt laneavtal ske via teckning i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Teckningsforbindelser
Svanova har erhallit teckningsférbindelser om totalt 1 967 000 SEK. Se nedan for detaljerad
information.

Gerhard Dal

Gerhard Dal (med adress Bjorkvallavagen 2 A, 194 77 Upplands Vasby) har skriftligen 1amnat
teckningsforbindelse om 250 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Gerhard Dals
garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via férhandstransaktion
i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande
agde Gerhard Dal inga aktier i Svanova.

Camilla Axelsson

Camilla Axelsson (med adress Sodra Folkavi, 716 92 Fjugesta) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 200 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Camilla Axelsson
garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion
i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande
agde Camilla Axelsson inga aktier i Svanova.

Stokra AB

Stokra AB (med adress Carl Muntersvéag 6, 182 77 Stocksund) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 200 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Stokra AB:s
garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion
i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande
agde Stokra AB inga aktier i Svanova.

Aktiebolaget Daugava

Aktiebolaget Daugava (med adress Importgatan 4, 262 73 Angelholm) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 100 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Aktiebolaget
Daugavas garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstillts via
forhandstransaktion i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebar att likvid ar Svanova tillhanda.
Vid avtalets tecknande dgde Aktiebolaget Daugava inga aktier i Svanova.
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Anders Axelsson

Anders Axelsson (med adress Anes Vag 5, 237 31 Bjarred) har skriftligen lamnat teckningsférbindelse
om 100 000 SEK. Det utgar erséattning om tio (10) procent av Anders Axelssons garanterade volym for
detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare
lamnat brygglan, vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande dgde Anders
Axelsson inga aktier i Svanova.

Enaks AB

Endks AB (med adress Bella Vistavagen 91, 252 85 Helsingborg) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 100 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Endks AB:s
garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion
i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebaér att likvid & Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande
agde Endks AB inga aktier i Svanova.

Manne Kuschel

Manne Kuschel (med adress Klintegatan 3, 431 38 MolIndal) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 50 000 SEK. Det utgar ersattning om tio (10) procent av Manne Kuschels
garanterade volym for detta atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion
i form av tidigare lamnat brygglan, vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande
agde Manne Kuschel inga aktier i Svanova.

Stiftelsen Albert Hjarrefonden

Stiftelsen Albert Hjarrefonden (med adress c/o Statens Veterinarmedicinska Anstalt, 751 89 Uppsala)
har skriftligen lamnat teckningsforbindelse om 320 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat
brygglan, vilket innebar att likvid ar Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande dgde Stiftelsen Albert
Hjarrefonden 73 950 aktier (innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.

Lantbrukarnas Ekonomi AB

Lantbrukarnas Ekonomi AB (med adress Lantbrukarnas Ekonomi AB, 105 33 Stockholm) har
skriftligen lamnat teckningsforbindelse om 200 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta
atagande. Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat
brygglan, vilket innebar att likvid ar Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande dgde Lantbrukarnas
Ekonomi AB 13 334 aktier (innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.

SLU Holding AB

SLU Holding AB (med adress Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 200 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.
Teckningsforbindelsen har sakerstillts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat brygglan,
vilket innebar att likvid ar Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande agde SLU Holding AB 17 896
aktier (innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.

SallSam AB

Séallsam AB (med adress Lunkentusvagen 12, 163 67 Bromma) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 100 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.
Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat brygglan,
vilket innebéar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande dgde SéallSam AB 236 aktier
(innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.

Mats O Persson Invest AB

Mats O Persson Invest AB (med adress Villagatan 9, 114 32 Stockholm) har skriftligen lamnat
teckningsforbindelse om 50 000 SEK. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.
Teckningsforbindelsen har sékerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat brygglan,
vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande dgde Mats O Persson Invest
2 635 aktier (innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.
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Innovationsbron AB
Innovationsbron AB (med adress Vasagatan 11, 111 20 Stockholm) har skriftligen lamnat

teckningsforbindelse om 97 000 SEK. Ingen premieersattning utgér for detta atagande.
Teckningsforbindelsen har sakerstallts via forhandstransaktion i form av tidigare lamnat brygglan,
vilket innebar att likvid &r Svanova tillhanda. Vid avtalets tecknande agde Innovationsbron AB

18 229 aktier (innan aktieuppdelning 10:1) i Svanova.




Svanova :::

SVANOVA Biotech AB (publ)

Verksamhet

Svanova, i sin nuvarande form, bildades i bérjan av 2001. Bolaget grundades pa de aktiviteter som
sedan 1988 hade bedrivits inom SVA (Statens Veterindrmedicinska Anstalt). Svanova utvecklar,
producerar, marknadsfor och séljer diagnostiska produkter inom veterindrmedicin och
livsmedelshygien till framst statliga laboratorier och djurdgarféreningar. Harutéver sker aven viss
forsaljning till privata laboratorier. Bolaget erbjuder ett brett sortiment av produkter som kan
diagnostisera infektionssjukdomar hos nyttodjur sdsom kor och grisar med flera, vilket bidrar till en
battre djurhélsa som darmed i férlangningen frémjar battre och sékrare livsmedel samt en béattre
folkhélsa.

Svanova ar ett relativt litet foretag med 21 anstallda, som tillsammans har lang erfarenhet, hog
kompetens och ett brett vetenskapligt natverk med specialister och forskare éver hela varlden. Av
Bolagets 21 anstallda arbetar fem inom marknad/support, fyra anstallda inom forskning och
utveckling, elva anstallda inom produktion och en anstalld arbetar med ekonomi. Exempel pa
samarbetspartners ar SVA, SLU (Sveriges lantbruksuniversitet), Biomedica (distributor i Osterrike och
Osteuropa), Institute for Animal Health (IAH), Pirbright och Veterinary Laboratory Agency (VLA) bada
brittiska forskningsinstitut.

Organisationsstruktur
Svanova ingér inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra foretag.

Bolagsinformation

Firmanamn SVANOVA Biotech AB (publ)
Handelsbeteckning SVAN

Sate Uppsala lan, Uppsala kommun
Organisationsnummer 556593-3693

Datum fér bolagsbildning 2000-05-30

Datum nér bolag startade sin verksamhet Januari 2001

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Uppsala Business Park, Virdings allé 8,

754 50 Uppsala

Telefon 018-65 49 00

Hemsida www.svanova.com
Affarsidé

Svanova skall bidra till en forbattrad djurhélsa och livsmedelssékerhet varlden dver. Detta genom att
utveckla, tillverka, marknadsfora och salja diagnostiska produkter inom omradet for veterinarmedicin
och livsmedelssakerhet. Kvaliteten p& Bolagets processer, produkter och tjanster skall Iopande
optimeras for att, i enlighet med Bolagets kunder, uppratthalla och starka deras fortroende till
Svanova.

Malsattning

Under 2011 ar Svanovas malsattning att vasentligt forbattra resultatet for att senast 2012 uppvisa ett
positivt resultat. Vidare &ar Bolagets malsattning att med ett fortsatt positivt resultat uppvisa en
genomsnittlig omsattningstillvéxt om 10 till 15 procent med en genomsnittlig resultatmarginal om 10
procent under den kommande femarsperioden (2012-2016).

Vision
Svanovas vision ar att i en global veterindrmedicinsk marknad ha en betydande marknadsandel inom
viktiga nischer och vara kand for kvalité pa produkter och service.
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Ett varldsomspannande problem

Smittsamma sjukdomar som exempelvis mul- och klévsjuka samt Salmonella kan orsaka stora
ekonomiska forluster samt stort lidande for sjuka djur. For djuragare och livsmedelsproducenter
uppstar ekonomiska forluster bland annat pa grund av produktionsbortfall, bekampningskostnader och
exportrestriktioner. Bristen pa kontroll, diagnostiska produkter och lakemedel ar idag — enligt
styrelsens bedémning — ett varldsomspannande problem. Flera instanser sdsom EU och WHO stéller
hogre krav pa kontroller for att forbattra djurhalsan. Svanova har verktyg for att kontrollera och
diagnostisera djurhélsa.

Sverige — en god djurhélsa

Att Svanova ar ett svenskt bolag varderas, enligt styrelsens bedémning, hogt i branschen. Sverige ar i
andra lander kanda for sin goda djurhéalsa — dar svenska myndigheter och bénder bryr sig om sina djur
och sin omgivning. Inom Bolagets verksamhetsomraden har svenska myndigheter och féreningar
lyckats uppna en god djurhalsa — fri fran epidemier som kan aventyra livsmedelssakerheten och
minska vinsterna for djurdgare och livsmedelsproducenter.

Varfor har Sverige lyckats uppna den goda djurhalsan?

En orsak ar Sveriges lantbruksuniversitet i Uppsala som, inom omradet fér djurhéalsa, bedriver
hdgkvalitativ forskning och utbildning. En annan orsak ar alla de starka foreningsroérelser,
organisationer och myndigheter som behandlar djurhalsofragor och bekampningsfragor. SVA

— statens veterinarmedicinska anstalt — har som uppgift att verka fér en god djurhélsa och sdkrare
livsmedel. Svanova startades i borjan av 2001, men har sitt ursprung fran de aktiviteter som sedan
1988 bedrivits inom SVA.

Produkter

Svanovas produktportfélj innehaller drygt 30 fardigutvecklade produkter (reagenstest/kit). Manga av
Bolagets produkter grundar sig pa tester utvecklade vid SVA i Uppsala. Bolagets produkter anvands
som verktyg for att snabbt, kostnadseffektivt och med precision diagnostisera infektionssjukdomar hos
nyttodjur. Bolagets produkter utvecklas, utvarderas och tillverkas i Svanovas ISO 9001:2000-
certifierade lokaler i Uppsala. Produktportféljen bestar idag av tva produktkategorier; laboratorietester
och snabbtester.

Laboratorietester (ELISA)

Bolagets laboratorietester kan upptéacka och identifiera antikroppar mot frammande d&mnen sdsom
virus, bakterier eller parasiter och anvandas for testning av olika djurslag sdsom:; kor, far, gris, fjaderfa
och hast. Testerna anvands av veterinarer som tar prover pa djuret. Provet, som exempelvis kan vara
blod, mjolk eller saliv, skickas darefter till ett laboratorium som med hjélp av Svanovas tester kan
analyseras och darmed faststalla om djuret lider av nagon infektionssjukdom.
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Nedan foljer en forteckning dver Bolagets laboratorietester, uppdelade efter de olika djurslagen. |
tabellen anges aven en kortfattad beskrivning om respektive produkt.

Produkt

ELISA - Kor

Beskrivning

SVANOVIR® IBR-Ab

Detekterar IBR-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjolkprover. IBR
(Infectious Bovine Rhinotracheitis) &r en svar respiratorisk sjukdom som
orsakas av bovint herpesvirus typ 1 (BHV-1). Viruset kan spridas over hela
varlden och drabbar bade tamboskap och vilda djur. Den kliniska sjukdom
som orsakas av IBR-virus kan féranleda manga olika typer av infektioner;
luftvagsinfektioner, 6goninfektioner, genitala infektioner, hjarninfektioner och
en allmén infektion hos nyfédda kalvar. Kliniska tecken omfattar feber,
depression och minskad mjélkavkastning.

SVANOVIR® BVDV-Ab

Detekterar BVDV-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjélkprover.
BVDV (Bovin Virus Diarrhoea Virus), tillhor familjen pestivirus, som &r
forknippad med en rad sjukdomar vilka paverkar mag- och tarmkanalen hos
notkreatur. Kliniska tecken omfattar feber, diarré och minskad
mjolkavkastning.

SVANOVIR® BVDV p80-Ab ELISA

Detekterar antikroppar mot BVDV P80 (NS3) hos nétkreatur och i
mjélkprover. BVDV (Bovin Virus Diarrhoea Virus), tillhor familjen pestivirus,
som &r forknippad med en rad av sjukdomar vilka paverkar mag- och
tarmkanalen hos nétkreatur. Kliniska tecken omfattar feber, diarré och
minskad mjélkavkastning.

SVANOVIR® BLV gp51-Ab

Detekterar BLV-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjolkprover. BLV
(Bovine Leukemia Virus) ar ett virus som kan smitta djur i alla &ldrar, aven i
fosterstadiet. Leukemi hos nétkreatur kan spridas 6ver hela vérlden. For
narvarande finns ingen effektiv behandling eller vaccin tillgangligt. Nar ett djur
blir infekterad, kommer djuret att vara infekterat for livet.

SVANOVIR® BCV-Ab

Detekterar BCV-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjélkprover. BCV
(Bovine Coronavirus) tillhér familjen Coronaviridae, som bland annat orsakar
diarré hos nyfodda kalvar. Viruset kan aven orsaka luftvagsinfektioner. Viruset
drabbar aven vuxna nétkreatur och atfoljs av diarré och minskad
mjolkavkastning. Svar diarré kan medfora allvarlig blod- eller vatskeforlust
eller i varsta fall leda till dodsfall.

SVANOVIR® BRSV-Ab

Detekterar BRSV-specifika antikroppar hos notkreatur och i mjélkprover.
BRSV (Bovine Respiratory Syncytial Virus) tillhér familjen pneumovirus.
BRSV har en motsvarighet i den manskliga RSV som paverkar luftvagarna
hos framst sma barn. BRSV &r en virussjukdom som satter sig pa évre och
nedre luftvagarna, vilkken huvudsakligen drabbar kalvar yngre &n 12 manader.
De forsta symptomen pa sjukdomen &r feber, hosta och snuva. Férekomsten
av bland annat anorexi visar ett mer allvarligt och avancerat stadium av
sjukdomen som kan leda till livshotande lunginflammation.

SVANOVIR® PIV3-Ab

Detekterar PIV-3-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjélkprover. PIV-3
(Parainfluensavirus typ 3) ar ett paramyxovirus utbrett bland boskap. Normalt
uttrycker sig PIV-3 som en subklinisk infektion. Viruset éverférs genom
direktkontakt med sekret fran luftvagarna (droppsmitta). Symtom som kan
noteras ar exempelvis feber, hosta, anorexi, andnéd och ibland diarré.

SVANOVIR® Brucella-Ab I-ELISA

Detekterar Brucella-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjolkprover.
Brucellosis &r en stor zoonossjukdom (6verforing av sjukdomar fran nyttodjur
till manniska), som orsakas av bakterien brucella. De allménna symptomen
pé brucellosis ar komplikationer vid fortplantning och/eller tvang till abort.
Brucellosis kan ge ihallande och livslanga infektioner, som darmed paverkar
djurens hélsa och risken for dverforing av sjukdomen till ménniska okar.

SVANOVIR® Brucella-Ab C-ELISA

Detekterar och analyserar Brucella-specifika antikroppar hos nétkreatur och i
mjolkprover. Analysen visar och skiljer pa naturligt infekterade djur och
vaccinerade djur. Brucellosis &r en stor zoonossjukdom (6verforing av
sjukdomar frén nyttodjur till manniska), som orsakas av bakterien brucella. De
allmanna symptomen pa brucellosis ar komplikationer vid fortplantning
och/eller tvang till abort. Brucellosis kan ge ihdllande och livslanga infektioner,
som darmed paverkar djurens halsa och risken for dverféring av sjukdomen
till ménniska okar.

SVANOVIR® FMDV 3ABC-Ab

Detekterar och pavisar mul- och klévsjukevirus hos nétkreatur. Mul- och
kldvsjuka (FMD) ar en mycket smittsam sjukdom, som orsakas av ett
virussléaktet aphtovirus, vilken drabbar klévdjur. Mul- och kldvsjuka kan
spridas 6ver hela varlden och har férmagan att orsaka omfattande
ekonomiska forluster. Det finns sju olika serotyper av mul- och klévsjukevirus.
Viruset kan bland annat spridas genom kontakt med ett infekterat djur.

IAEA standard FMDV sera

Kontrollprov som anvénds vid analys vid missténkt mul- och klévsjuka.

17



Svanova :::

SVANOVIR® O. ostertagi-Ab

Detekterar Ostertagia ostertagia-specifika antikroppar i mjolkprover.
Ostertagia ostertagi &r en av de storsta gastrointestinala nematoder hos
notkreatur i hela varlden. Parasiten finns pa betesmarker. Detta medfér att
alla betande kor, i mer tempererade klimatregioner, exponeras for parasiten.

SVANOVIR® Neospora-Ab

Detekterar Neospora-specifika antikroppar hos nétkreatur och i mjélkprover.
Neospora &r en sa kallad apicomplexan protozoan parasit, vilken ar 1988
upptacktes hos hundar med neurologiska sjukdomar. Parasiten kan spridas
over hela véarlden och &r en av de vanligaste orsakerna till abort hos
notkreatur. Parasiten kan spridas fran en smittad ko till hennes foster under
graviditeten. Detta kan leda till abort eller fodsel av en svag kalv eller kliniskt
frisk men ihardigt infekterad kalv.

SVANOVIR® A. marginale-Ab

Detekterar Anaplasma marginale-specifika antikroppar hos nétkreatur och i
mjolkprover. Anaplasma marginale &r en fastingburen parasit som tillhor
familjen Anaplasmos. Parasiten &r en av de framsta orsakerna till sjukdomen
Anaplasma hos noétkreatur i hela varlden. Parasiten dverfors antingen
mekaniskt eller biologiskt genom ett antal olika fastingar. Parasiten
forekommer i de flesta tropiska och subtropiska regioner. Anaplasma kan
bland annat leda till anemi och gulsot.

SVANOVIR® B. bigemina-Ab

Detekterar Babesia Bigemina-specifika antikroppar hos nétkreatur och i
mjolkprover. Babesia Bigemina &r en fastingburen parasit som drabbar
boskap. Sjukdomen k&nnetecknas av feber och hymolytisk anemi, vilket i
varsta fall kan leda till déden. Parasiten forkommer 6ver hela Afrika, sddra
Europa, Sydostasien, Australien och Central- och Sydamerika. Parasiten &r
en av de storsta orsakerna till att ekonomiska forluster uppstar, da notkreatur
drabbas.

ELISA — Far

SVANOVIR® BDV-Ab

Detekterar Border Disease Virus-specifika antikroppar hos far och i
mjolkprover. BDV (Border Disease Virus) tillhér familjen pestivirus. Hos
vuxna, icke gravida far, ar infektionen vanligtvis subklinisk. Hos lamm kan
sjukdomen orsaka onormalt langa ben och dven andra skelettférandringar.
Manga av de smittade lammen kan komma att do6 under de forsta veckorna
efter smittan.

SVANOVIR® Brucella-Ab I-ELISA o/c

Detekterar Brucella-specifika antikroppar hos far. Brucellosis &r en stor
zoonossjukdom (6verforing av sjukdomar fran nyttodjur till manniska), som
orsakas av bakterien brucella. De allmanna symptomen pa brucellosis &r
komplikationer vid fortplantning och/eller tvang till abort. Brucellosis kan ge
ihallande och livslanga infektioner, som darmed paverkar djurens halsa och
risken for dverforing av sjukdomen till manniska.

SVANOVIR® Brucella-Ab C-ELISA

Detekterar Brucella-specifika antikroppar hos far. Analysen kan skilja mellan
naturligt infekterade djur och vaccinerade djur. Brucellosis ar en stor
zoonossjukdom (6verforing av sjukdomar fran nyttodjur till manniska), som
orsakas av bakterien brucella. De allmanna symptomen pa brucellosis ar
komplikationer vid fortplantning och/eller tvang till abort. Brucellosis kan ge
ihallande och livslanga infektioner, som darmed paverkar djurens halsa och
risken for 6verforing av sjukdomen till manniska okar.

ELISA - Gris

SVANOVIR® PRV gE-Ab

Detekterar specifika antikroppar mot glykoprotein E av Pseudorabies virus
hos grisar. Aujeszkys sjukdom, aven kand som pseudorabies, &ar en sjukdom
som kan spridas i hela véarlden. Viruset drabbar primért grisar men kan éven
infektera andra daggdjur. Sjukdomen kannetecknas av andningssvarigheter,
nervds och reproduktiva stérningar, bl.a. dodfoddhet eller aborter. Viruset kan
forbli latent under langre perioder, for att sedan ateraktiveras. Viruset éverfors
huvudsakligen genom direkt kontakt mellan en smittad

och en icke-infekterad gris.

SVANOVIR® PRV gB-Ab

Detekterar specifika antikroppar mot glykoprotein B av Pseudorabies virus
hos grisar. Aujeszkys sjukdom, aven kénd som pseudorabies, &r en sjukdom
som kan spridas i hela véarlden. Sjukdomen orsakas av herpesvirus typ 1
(SHV-1). Viruset drabbar primart grisar men kan &ven infektera andra
daggdijur. Sjukdomen kannetecknas av andningssvarigheter, nervés och
reproduktiva stérningar, bl.a. dédféddhet eller aborter. Viruset kan forbli latent
under langre perioder, for att sedan ateraktiveras. Viruset 6verfors
huvudsakligen genom direktkontakt mellan en smittad och en icke-infekterad
gris.
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SVANOVIR® TGEV/PRCVAD

Detekterar specifika antikroppar mot TGEV och PRCV hos grisar. TGEV
(Transmissible Gastroenterites Virus) ar orsaken till en mycket smittsam
tarmvirussjukdom hos grisar, vilken aterfinns i hela varlden. Sjukdomen
kannetecknas av krakningar, diarré, anorexi och uttorkning. Dodligheten av
denna sjukdom &r hég hos yngre smagrisar. PRCV (Porcine Respiratory
Coronavirus) ar en variant av- och nara beslaktad med TGEV. For att
méjliggoéra korrekt behandling ar det darmed viktigt att skilja mellan dessa tva.

VETSIGN™ Salmonella-Ab

Detekterar Salmonella-specifika antikroppar hos grisar. Salmonella ar en av
de vanligaste zoonotiska sjukdomarna. Salmonella orsakar en allvarlig klinisk
sjukdom hos manniskor. Manniskor kan smittas genom konsumtion av
smittat kott, &gg eller opastdriserad mjolk. Salmonella ar vanligast i
regioner/lander med intensiv djurhallning, sarskilt av gris och fjaderfa.
Tarmsjukdom &r den vanligaste kliniska sjukdomen, men &ven andra symtom
kan ses. M&nga djur, sarskilt gris och fjiaderfa, kan vara infekterade utan att
visa kliniska symptom.

SVANOVIR® Brucella C-ELISA

Detekterar Brucella-specifika antikroppar hos grisar. Analysen kan skilja
mellan naturligt infekterade djur och vaccinerade djur. Brucellosis ar en stor
zoonossjukdom (6verforing av sjukdomar fran nyttodjur till manniska), som
orsakas av bakterien brucella. De allmanna symptomen pa brucellosis &r
komplikationer vid fortplantning och/eller tvang till abort. Brucellosis kan ge
ihallande och livslanga infektioner, som darmed paverkar djurens halsa och
risken for éverforing av sjukdomen till m&nniska okar.

ELISA — Hast

SVANOVIR® EHV1/EHV4-Ab

Detekterar EHV1- och EHV4-specifika antikroppar hos héstdjur. Equine
Herpesvirus typ 1 och 4 (EHV1- och EHV4) kan infektera hastar dver hela
varlden. Infektionen k&nnetecknas primart av luftvagsinfektioner. EHV4 &r den
frAmsta orsaken till sjukdomar i luftvdgarna hos unga hastar medan

EHV1 kan orsaka mer allvarliga symptom som abort, dodsfall eller
neurologisk dysfunktion. Bade EHV1 och EHV4 &r allmant forekommande i
hela vérlden och drabbar, rent ekonomiskt, hastbranschen negativt.

ELISA — Fjaderfa

SVANOVIR® APV-Ab

Detekterar Avian Pneumo Virus-specifika antikroppar hos fjaderfa. APV
(Avian Pneumo Virus) ar en patogen som orsakar allvarliga sjukdomar hos
fjaderfa. Viruset drabbar framst kalkoner, héns och strutsfaglar. Sjukdomen
orsakar bland annat luftvagsinfektioner, svullna bih&lor och en markant
minskning av aggproduktionen. Viruset sprids priméart genom direktkontakt
men kan i vissa fall &ven spridas via luften.

SVANOVIR® MG-Ab

Detekterar MG-specifika antikroppar hos fjaderfa. MG (Mycoplasma
gallisepticum) ar en infektion som vanligtvis drabbar kycklingar och kalkoner.
Det ar en kronisk sjukdom som kan leda till negativa ekonomiska
konsekvenser pa grund av minskad aggproduktion och tillvaxt samt ckade
kostnader i samband med medicinering.

SVANOVIR® MS-Ab

Detekterar MS-specifika antikroppar hos fjaderfa. MS (Mycoplasma synoviae)
ar en infektion som ofta fdrekommer som en subklinisk luftvagsinfektion.
Infektionen finns naturligt hos bland annat kycklingar, kalkoner, géss och
duvor. Infektionen kan spridas éver hela véarlden.
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Snabbtester (PENSIDE TESTS)

Svanovas utbud av snabbtester mojliggor for veterinéren att direkt pa plats — ute pa garden — utfora
bade test och analys. Snabbtesterna ar anvandbara for att upptacka exempelvis mul- och klévsjuka
eller liknande sjukdomar — dar snabba atgarder for att forhindra smittspridning ar av yttersta vikt.

Nedan foljer en forteckning éver Bolagets snabbtester samt en kortfattad beskrivning om respektive
produkt.

Produkt Beskrivning

PENSIDE TESTS

SVANODIP® FMDV-Ag Snabbtest som detekterar och pavisar mul- och klévsjukevirus hos notkreatur.
Det ar ett direkt test som kan pavisa alla sju serotyperna av mul- och
kldvsjuka. Mul- och kldvsjuka (FMD) ar en mycket smittsam sjukdom som
orsakas av virussléaktet aphtovirus, vilken drabbar klévdjur. Mul- och klévsjuka
kan spridas 6ver hela varlden och har formagan att orsaka omfattande
ekonomiska forluster. Det finns sju olika serotyper av mul- och kldvsjukevirus.
Viruset kan bland annat spridas genom kontakt med ett infekterat djur.

SVANODIP® RPV-Ag Snabbtest som detekterar och pavisar rinderpest (boskapspest). Boskapspest
ar en akut och livshotande sjukdom som orsakas av morbillvirus. Sjukdomen
drabbar bland annat bufflar, far, getter, grisar och vilda hovdjur. Symptom
kannetecknas av feber, diarré och har en hog doédlighet. Boskapspest sprider
sig latt bland icke-vaccinerade boskap.

SVANODIP® FMDV-Ag Extraction kit Stddprodukt till SVANODIP® FMDV-Ag. Anvands for att frigéra (extrahera)
mul- och klvsjuke virus fran provmaterial.

Viktigaste produktkategori

Bolagets produkter anvands idag i manga lander varlden 6ver. Flertalet av Svanovas laboratorietester
har med framgang tillampats i utrotnings- och kontrollprogram i lander sdsom Sverige, Finland, Norge,
Storbritannien, Tyskland, Osterrike, Australien och Colombia. Under rakenskapséaren 2008 till 2010
har laboratorietesterna utgjort Bolagets mest intaktsbringande produktkategori.

Produktnytta

Svanovas produkter kan identifiera och kontrollera forekomst av infektionssjukdomar, vilket bidrar till
en battre djurhélsa som darmed framjar battre och sakrare livsmedel samt en battre folkhélsa.
Friskare djur mar battre och kan producera mer.

Sammanfattningsvis bidrar Svanovas produkter till:

e en god djurhalsa och friska nyttodjur;
e maximerad produktion/output fran nyttodjur;
e att forebygga 6verforing av sjukdomar fran nyttodjur till manniska (zoonoser).

Produktutveckling

Bolagets produktutveckling utgérs av forskning och utveckling av veterinarmedicin samt
livsmedelshygien. Svanovas malsattning ar att under de kommande tre aren (2011-2013) bedriva
produktvard av ett antal utvalda karnprodukter. Vidare planerar Bolaget att standigt bedriva minst tva
utvecklingsprojekt. Harutdver kommer Svanova vidareutveckla den egna produktutvecklingsmodellen
for att minska ledtiderna till marknaden.
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Patent

Svanova har en (1) godkénd och patenterad teknik (teknik for att koppla guldpartiklar som anvéands till
shabbtesterna) PCT/SE2009/050429. Patentet ar godkant i Sverige (2010) och sedan februari 2011
skyddat i Europa (EU 09733976.6). Haruttéver forfogar Svanova aven over en exklusiv licens, vilken
ger Bolaget ratt att anvanda nedan listade patent som ags av University of Melbourne, Australien.
Denna patenterade teknik kan sarskilja mellan tva virustyper hos hést.

Reqion Patenthummer
USA 5922327
Australien 667104
Frankrike FR0655072
Storbritannien GB0655072

Intéktsmodell och forséljning

Svanova utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer diagnostiska produkter (reagenstest/kit) inom
veterindrmedicin och livsmedelshygien till statliga laboratorier och djuragarféreningar. Bolagets
samtliga produkter ar fardigutvecklade, dock sker kontinuerlig utveckling for att anpassa produkterna
efter marknadens regulatoriska krav, kundernas behov och nya sjukdomar. Férséljning av Bolagets
produkter sker dels direkt till slutkund samt via distributorer. Harutover genererar Bolaget intékter
hanforliga till legoproduktion at andra mindre bioteknikforetag. Forsaljning och marknadsforing sker i
egen regi samt genom agenter och distributdrer. Bolagets kostnader utgors till stor del av fasta
kostnader och darmed finns goda forutsattningar for positiv utveckling avseende resultatmarginal i takt
med att omsattningen okar. Bolaget har en hdg bruttomarginal och paverkas darmed positivt av
volymdkningar.

Direktférsélining

Direktforsaljning sker framst i Skandinavien dar Svanova har goda relationer med ett antal laboratorier
och djuragarféreningar. Harutover sker aven direktforséljning till Iander utanfér Europa via Bolagets
hemsida. Svanovas anstéllda har mangarig erfarenhet fran branschen och har byggt upp ett
omspannande kontaktnat med beslutsfattare i manga olika organisationer. Huvuddelen av
direktforsaljningen sker idag direkt mot slutkunder som ér statliga laboratorier.

Distributtrer

Forsaljning via distributorer sker framst i Europa men aven i 6vriga delar av varlden. Geografiskt star
den europeiska marknaden for den storsta andelen av Svanovas intakter och dar ar Biomedica,
Bolagets distributor i Osterrike och Osteuropa, den storsta distributéren. Svanova har avtal med 19
distributorer, varav nio (9) ar exklusiva. Distributionsnétverket tdcker mer an 80 lander. Bolaget ser
I6pande dver och utvecklar sitt distributionsnatverk.

Intaktsfordelning

2008:

Av den totala nettoomsattningen om cirka 32 MSEK &ar 27,6 MSEK hanforligt till forséljning av
laboratorietester och 77 000 SEK hanforligt till forséljning av snabbtester. Av den totala
nettoomsattningen var den geografiska fordelningen féljande: 1,7 MSEK i Skandinavien, 20,3 MSEK i
ovriga Europa, och 5,6 MSEK i dvriga varlden. Resterande cirka 4,4 MSEK ar hanforliga till
produktions- och forskningsuppdrag.

2009:

Av den totala nettoomsattningen om cirka 27,2 MSEK &r 23,6 MSEK hanforligt till forséljning av
laboratorietester och 0,1 MSEK hanforligt till forsaljning av snabbtester. Av den totala
nettoomsattningen var den geografiska férdelningen féljande: 1,9 MSEK i Skandinavien, 16,7 MSEK i
Ovriga Europa, och 5,1 MSEK i 6vriga varlden. Resterande cirka 3,5 MSEK &r hanforliga till
produktions- och forskningsuppdrag.

2010:
Av den totala nettoomséttningen om cirka 23 MSEK &r 20,1 MSEK hanforligt till forsaljning av
laboratorietester och 0,3 MSEK hanforligt till férsaljning av snabbtester. Av den totala
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nettoomsattningen var den geografiska fordelningen foljande: 1,7 MSEK i Skandinavien, 13,6 MSEK i
ovriga Europa, och 5,1 MSEK i 6vriga varlden. Resterande cirka 2,6 MSEK &r hanforliga till
produktions- och forskningsuppdrag.

Marknad och malgrupp

Svanovas produkter kan identifiera och kontrollera infektionssjukdomar som bidrar till en béttre
djurhalsa. Den potentiella marknaden fér Bolagets produkter ar av betydande storlek. Enligt styrelsens
beddmning uppskattades varldsmarknaden for veterindrdiagnostiska produkter, under 2009, for
nyttodjur till cirka 3 miljarder SEK. Styrelsen i Svanova upplever idag ett tkat intresse for Bolagets
produkter i bland annat Syd- och Nordamerika, Asien samt delar av Mellandstern. Svanovas priméra
malgrupp ar statliga laboratorier och djuragarféreningar. Bolaget har idag ett 30-tal fardigutvecklade
produkter som séljs till statliga laboratorier och djuragarféreningar varlden éver. Svanova har avtal
med 19 distributdrer och distributionsnatverket tacker mer &n 80 lander. Geografiskt star den
europeiska marknaden fér cirka 75 procent av Svanovas intékter. For att bryta det europeiska
beroendet och starka sin position pa varldsmarknaden planerar Bolaget att expandera i Sydamerika —
inom de nischer dar Bolaget har kunskap och produkter.

Regulatoriska aktiviteter

Generellt sett stélls det — fran myndigheter — lagre regulatoriska krav pa marknaden for
veterinarmedicin an pa den humana marknaden. Marknaden for veterinardiagnostiska produkter har
lagre intréadesbarriarer an den humana marknaden, vilket méjliggér en mer tids- och kostnadseffektiv
vag ut p& marknaden. De regulatoriska krav som stills pa Svanovas produkter varierar dock i
omfattning, beroende p& marknad. Vagen till en godkand produkt ser darfoér valdigt olika ut i olika
lander och varldsdelar. | Skandinavien finns fér narvarande inga regulatoriska krav. | de europeiska
landerna varierar kraven och riktlinjerna. Detta kan innebéra allt fran att rapportera till berérd
myndighet om att en ny produkt finns pa marknaden till att varje ny produktionsbatch maste
godkénnas hos ett referenslaboratorium. | Nordamerika &r kraven storst. Dér ska produktens
prestanda och anvandbarhet bevisas via studier pa den lokala marknaden samt att leverantdrens
produktion ska godkannas av myndigheterna via inspektioner pa plats. Svanova har en (1) produkt
godkand hos den Kanadensiska myndigheten Canadia Food Inspection Agency (CFIA).

Ravaror och leverantorer

Réavaror i form av antikroppar — antigen och serum — ar nyckelrdvaror som noga maste analyseras och
godkannas innan de infors i Bolagets produkter. Leverantérer av dessa ravaror ar bland annat
forskningsinstitut eller liknande organisationer i olika delar av varlden. Godkanda ravaror inforskaffas i
storre kvantiteter (storre &n tre till fem ars forbrukning) for att undvika kvalitetspaverkan vid byten.

Konkurrenter

Som i de flesta branscher rader det aven hard konkurrens inom Bolagets verksamhetsomraden. Det
finns ett antal foretag och forskningsinstitutioner som bedriver forskning, utveckling och forsaljning
inom veterinardiagnostik. Saledes finns det flera potentiella konkurrenter till Bolaget. Enligt styrelsens
bedomning star sig Svanova val i konkurrensen. Nedan listas — enligt styrelsens bedémning —
Bolagets nuvarande huvudsakliga konkurrenter. Notera att denna beskrivning inte har for avsikt att
vara heltdckande och att det finns ytterligare konkurrenter som inte har namngivits nedan.

Idexx

Idexx ar storleksmassigt storst och marknadsledande inom veterinardiagnostik, da de har ett brett
produktsortiment. Idexx &r ett amerikanskt foretag som ar etablerade éver hela varlden. Deras
produkter saljs i mer &n 100 lander. Idexx har tre affarsomraden — Companion Animal Group, Water
Group och Production Animal Services. Sallskapsdjurssidan ar deras storsta och starkaste
affarsomrade. Idexx satsar pa att utveckla produkter i "paket” d.v.s. férsoker tacka in
sjukdomsomraden och djurslagsomraden sé heltackande som majligt. Ar dessutom idag mycket
starka pa att patentera.

Prionics

Prionics ar varldsledande nar det galler BSE-diagnostik (galna ko-sjukan). Varen 2006 kopte de upp
hollandska Cedi Diagnostics, som grundades 1997. Cedi Diagnostics var precis som Svanova ett
spinoff foretag fran universitetsvarlden. Prionics héller pa att bredda sin verksamhet eftersom BSE-
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diagnostik ar pa nedgang. Prionics samarbetar &ven med Ingenasa — ett spanskt féretag med
diagnostiska produkter for gris, nét, hast och fjader. Samarbetet innefattar utveckling, produktion och
distribution av diagnostiska produkter.

Synbiotics Corporation
Synbiotics Corporation ar ett amerikanskt agt foretag med filial i Frankrike, Synbiotics Europe.
Synbiotics Corporation forvarvades vid arsskiftet 2010/2011 av Pfizer Animal Health.

ID-Vet

ID-Vet &r ett franskt foretag som inriktar sig pa att utveckla diagnostiska produkter for att upptacka
smittsamma djursjukdomar. ID-Vet har cirka 25 produkter pa sin produktlista @&mnade for nyttodiur.
Idag fokuserar ID-Vet pa akuta sjukdomstillstand, med tester for bland annat fagelinfluensa. De har
aven nischat sig mot tester pa hast.

Laboratoire Service International (LSI)

LSI ar ett franskt foretag, som tidigare var distributor at Svanova i Frankrike. LS| utvecklar och
tillverkar reagenskit for laboratorietester. Under 2005 utbkade LSI sitt produktsortiment som nu aven
inkluderar molekylarbiologiska metoder, s.k. PCR tester.

BioNote

BioNote ar ett koreanskt foretag som tidigare hette Anigen. BioNote startades 2003 med fokus pa
tillverkning av diagnostiska reagenskit for djur. BioNotes ambition &r att ta sig in pa den europeiska
marknaden, genom att erbjuda ett lagre pris. Namnbytet &r ett steg i deras strategi att expandera i
Ovriga varlden.

BioChek

BioChek ar ett hollandskt foretag som startades av f.d. "ldexx anstéllda”. BioCheks ursprungliga
verksambhet var att utveckla veterinarmedicinska diagnoshjalpmedel for fiaderfa. Aven BioChek har
breddat sin verksamhet och utvecklar idag diagnoshjalpmedel for fjaderfa, gris och fisk. BioChek har
bland annat lanserat ett Salmonellatest for gris.

Samarbetspartners

Bolaget samarbetar idag med specialister och forskare fran hela varlden. Trots att Svanova ar ett
relativt litet foretag har Bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning tillgang till ett brett vetenskapligt
natverk som utgors av cirka 50 specialister och forskare. Exempel pa samarbetspartners ar SVA, SLU
(Sveriges lantbruksuniversitet), Biomedica (distributor i Osterrike och Osteuropa), Institute for Animal
Health (IAH), Pirbright och Veterinary Laboratory Agency (VLA) béda brittiska forskningsinstitut samt
Universitetet i Ghent.

Biomedica &ar sedan 2002 Bolagets distributor i Osterrike och Osteuropa. Svanova har tecknat ett
exklusivt distributérsavtal med Biomedica, vilket [6per med automatisk forlangning ett ar i taget.
Harutdver har Bolaget tecknat samarbetsavtal med SVA, SLU, IAH, VLA samt universitetet i Ghent
gallande forsknings- och utvecklingssamarbeten. Avtalen inkluderar aven efterféljande licens/royalty-
avtal i det fall kommersialisering sker.

Vasentliga avtal
2009 tecknade Svanova ett hyresavtal med fastighetsbolaget Klovern. Hyresavtalet loper pa fem (5)
ar, frdn 2011, med mojlighet till ytterligare fem ars forlangning.

Under 2010 tecknade Bolaget ett exklusivt distributérsavtal med tyska BIOZOL Diagnostica Vertrieb
GmbH. Avtalet innebar att BIOZOL erhaller en exklusiv ratt att salja Svanovas produkter pa den tyska
marknaden. Avtalet I6per ut i december 2012 med mdjlighet till ett (1) ars férlangning.

Harutéver har Svanova i dagslaget inte tecknat nagra nya avtal som enskilt ar vasentliga for Bolagets

verksamhet. Daremot sluter Bolaget kontinuerligt avtal som en del i den I6pande verksamheten.
Framgent kan Bolaget komma att teckna ytterligare vasentliga avtal.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Sten Moberg - Styrelseordférande

Sten Moberg, fédd 1943, styrelseordférande sedan 2009. Moberg ar sjdofficer/marinintendent och
ekonom. Maoberg har tidigare varit koncernchef i Svalof Weibull, VD fér Semundo Gmbh,
Hammenhdgs Fro AB samt ekonomidirektor i Svaléf AB. Moberg har tidigare varit styrelseordférande i
dotterbolag inom Svalof Weibullkoncernen i Europa, Nord- och Sydamerika, Asien och Afrika samt i
Sveriges Lantbruksuniversitet Holding AB. Vidare har Moberg varit styrelseledamot i Nordea sddra
Sverige och i Skogs- och Lantarbetsgivarforbundet. Moberg har haft styrelseuppdrag i internationella
bolag och organisationer sdsom BASF Plant Science, Ludwigshafen International Seed Federation,
Nyon och European Seed Association, Bryssel. Moberg ager inga aktier i Svanova.

¢ Kontorsadress: Domaine St Andrieu, villa 9, 988 Avenue de Loubet, FR-06270
Villeneuve-Loubet, Frankrike

e Telefonnummer: 0033-493209721; 0033-680957056

e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien, ledamot (pdgéende)
L"Association Suédoise de la Cote D" Azur, styrelseledamot (pagaende)
SLU Holding AB, styrelseledamot (pagaende)
Borstahusen Kommunikation AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
European Seed Association, President (under perioden avslutat)
International Seed Federation, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Svenska Utsadesforetagens Férening, Ek. for., styrelseledamot (under perioden avslutat)
Svensk Raps AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren
Moberg har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Moberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Go6ran Almberg - Styrelseledamot

Goran Almberg, fodd 1960, styrelseledamot sedan 2010. Aimberg &r ekonom och chef for
koncernekonomi i LRF. Almberg ar styrelseordférande i bland annat Lantbrukets Avbytartjanst
Aktiebolag, GRO i Sverige AB, Fastighetsaktiebolaget Hallen och SwedeAgri Invest Aktiebolag samt
styrelseledamot av LRF Re AG. Almberg &ger inga aktier i Svanova.

e Kontorsadress: Franzéngatan 6, 112 51 Stockholm
e Telefonnummer: 08-787 5182
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Fastighetsbolaget Hallen, styrelseordférande (pagaende)

GRO i Sverige AB, styrelseordférande (pagaende)

Gron Produktion i Sverige AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Kreditgarantiféreningen LRF Ekonomisk férening, styrelseledamot (pagaende)
Lantbrukarnas Ekonomi-Aktiebolag, extern firmatecknare (pagaende)

Lantbrukets Avbytartjanst Aktiebolag, styrelseordférande (pagaende)

LRF Re A.G, styrelseledamot, (pagaende)

SwedeAgri Invest Aktiebolag, styrelseordférande (pagaende)

SwedeAgri Treasury Consulting Aktiebolag, styrelseordférande (pagaende)
Fastighetsaktiebolaget Grythytte Akademi, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
LRF Fastigheter AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

LRF Konsult Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Lansférsakringar EFEL Livforsakring AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Lansférsakringar EFEL Skadeférsakring AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

perioden avslutat)
e Swedeagri Re S.A,, styrelseledamot, (under perioden avslutat)
e Sanga-Saby Kurs & Konferens Aktiebolag, styrelseordforande (under perioden avslutat)
e Upplev Landet i Sverige Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Almberg har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Almberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.

Sveriges Kreditgarantiforening for lokal utveckling Ekonomisk foérening, styrelseledamot (under
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Johannes Dyring — Styrelseledamot

Johannes Dyring, fodd 1967, styrelseledamot sedan 2009. Dyring ar PhD i karn-partikelfysik med
examen frdn Uppsala Universitet. Dyring ar, sedan 2007, VD i SLU Holding AB. Dyring &r verksam i
styrelser i flera portféljbolag och externa féretag, déribland i Forskarpatent i Uppsala Aktiebolag,
Uminova Innovation AB och JTI — Institut for jordbruks- och miljéteknik AB. Dyring har, som grundare
och VD, erfarenheter fran teknikbaserade uppstartsféretag. Dyring ger inga aktier i Svanova.

e Kontorsadress: Uppsala Science Park, 751 83 Uppsala
e Telefonnummer: 018-672 545
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Awen AB, styrelseordférande, styrelseordférande (pagaende)
Aino Meri Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)
ECN Entrepreneurial Capital Network Ekonomisk forening, styrelseledamot (pdgaende)
Forskarpatent i Uppsala Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)
JTI — Institutet for jordbruks- och miljteknik AB, styrelseledamot (pagaende)
NAHC Nature Assisted Health Care Holding AB, styrelseordférande (pagaende)
PheroNet AB, styrelseordférande (pagaende)
SLU Holding AB, extern verkstallande direktor (pagaende)
Uminova Innovation AB, styrelseledamot (pagaende)
Uppsala Innovation Centre AB, styrelseledamot (pagaende)
CONNECTService Ostra Sverige AB, styrelseledamot och verkstéllande direktor (under
perioden avslutat)
e Dedicera AB, styrelseledamot och vice verkstéllande direktér (under perioden avslutat)
e IS Tools AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
e Johannes Dyring Handelsbolag, bolagsman (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren
e Aino Meri AB 100 % av roster och kapital (pagaende)
e Dedicera AB 37,5 % av roster och kapital (under perioden avslutat)
e Johannes Dyring Handelsbolag 50 % av roster och kapital (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs
Dyring har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Nils Ingvar Olsson - Styrelseledamot

Nils Ingvar Olsson, fodd 1936, styrelseledamot sedan 2003. Olsson &r civilingenjér med examen fran
Kungliga Tekniska hégskolan. Olsson har tidigare varit VD i Pharmacia Fine Chemicals AB,
Pharmacia Biotechnology AB, Pharmacia LKB Biotechnology AB samt Teknikbrostiftelsen i Uppsala.
Olsson ar styrelseledamot i Sensidose Aktiebolag och har tidigare haft flera styrelseuppdrag i
Pharmacias och Pharmacia Biotechs dotterbolag. Olsson ager inga aktier i Svanova.

e Kontorsadress: Vrakvagen 13 B, 756 52 Uppsala
e Telefonnummer: 018-32 04 93
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Nils Ingvar Olsson Konsult Aktiebolag, styrelseledamot och verkstallande direktor (pagaende)
Sensidose Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Alimenta Medical AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Visionar Preclinical AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
e Nils Ingvar Olsson Konsult Aktiebolag 100 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Olsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Mats Persson — Styrelseledamot

Mats Persson, fodd 1948, styrelseledamot sedan 2004. Persson ar senior partner och delagare i
konsultbolaget NEUMAN & NYDAHL HANDELSBOLAG med huvudinriktning pa férandrings- och
omstruktureringsfragor samt ledarskapsutveckling. Persson har tidigare varit verksam som VD och
marknadschef i bland annat Candor, Interspiro, Thermia och AGA Gas. Persson ar styrelseordférande
i Candor Sweden Aktiebolag, Venue Retail Group AB och Steve Perryman Holding AB samt
styrelseledamot i Newfour AB, Mats O Persson Konsult AB och Mats O Persson Invest AB. Harutover
har Persson tidigare varit verksam i ett flertal styrelser, saval noterade som mindre utvecklingsbolag.
Persson ager 7 206 aktier (privat och via Mats O Persson Invest AB) i Svanova. Notera att Persson
ager 15 procent i Newfour AB som &ager 6,6 procent i Svanova.

e Kontorsadress: c/o Neuman&Nydahl, Karlavagen 58, 114 49 Stockholm
e Telefonnummer: 070-511 46 36
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Bostadsrattféreningen Eken 13, styrelseledamot (pagaende)
Candor Sweden Aktiebolag, styrelseordférande (pdgaende)
Ditt Kvitto Sverige AB, styrelseordférande (pagaende)
Mats O Persson Invest AB, styrelseledamot (pagaende)
Mats O Persson Konsult AB, styrelseledamot (pagaende)
MOPK AB, styrelseledamot (pagaende)
NEUMAN & NYDAHL HANDELSBOLAG, prokurist (pagaende)
Newfour AB, styrelseledamot (pagaende)
Rodnac Sweden AB, styrelseledamot (pagaende)
Steve Perryman Holding AB, styrelseordférande (pagaende)
Venue Retail Group Aktiebolag, styrelseordforande (pagaende)
Dalkia Industripartner i Bergslagen Aktiebolag, styrelseordférande (under perioden avslutat)
Globelive International AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
KMW Energi AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Mats O Persson Holding AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Prolight Diagnostics AB (publ), styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
RedPages Media AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren

Ditt Kvitto Sverige AB 25 % av roster och kapital (pdgaende)

Mats O Persson Invest AB 100 % av roster och kapital (pagéende)

Mats O Persson Konsult AB 100 % av réster och kapital (pagaende)

MOPK AB 100 % av roster och kapital (pagéende)

Newfour AB 15 % av roster och kapital (pagaende)

Mats O Persson Holding AB 100 % av roster och kapital (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs
Persson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Jan-Ake Robertsson — Styrelseledamot

Jan-Ake Robertsson, fodd 1948, styrelseledamot sedan 2009. Robertsson &r legitimerad veterinér och
doktorsexamen med avhandling om immunreaktioner hos nétkreatur mot salmonellainfektioner.
Robertsson har under en tiodrsperiod, fram till varen 2010, varit VD for Svenska Djurhélsovarden AB
samt varit anstalld vid SVA och Jordbruksverket. Harutdver ar Robertsson expert i statens utredning
av djurskyddslagstiftningen (Jo 2009:2). Robertsson ager inga aktier i Svanova.

e Kontorsadress: Bergauddsvéagen 16, 393 59 Kalmar
e Telefonnummer: 0480-880 01
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Svenska Djurhalsovarden AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren
Robertsson har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Robertsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Gunnar Séll — Styrelseledamot

Gunnar Sall, fodd 1947, styrelseledamot sedan 2003. Sall &r civilekonom och egenféretagare med
inriktning pa bolag i tidiga skeden. Sall var grundare och VD for Investment AB Prosparitas samt
grundare och tidigare styrelseledamot i utvecklingsbolaget Centrecourt AB. Vidare ar Sall grundare
och partner i Partners fér Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, P.U.L.S. AB. Harutdver ar Sall
styrelseordférande i Laccure AB och i Prolight Diagnostics AB (publ) samt styrelseledamot i Advanced
Inertial Measurement Systems Sweden AB. Sall ager 5 990 aktier (privat och via Séllsam Aktiebolag) i
Svanova. Notera att Sall &ger 15 procent i Newfour AB som &ger 6,6 procent i Svanova.

e Kontorsadress: Lunkentusvagen 12, 167 63 Bromma
e Telefonnummer: 0708-800 773
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB, styrelseledamot (pagaende)
Laccure AB, styrelseordférande (pagaende)

Pharmapnea AB, styrelseledamot (pagaende)

Prolight Diagnostics AB (publ), styrelseordférande (pagaende)

Sallsam Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Tidén & Nordstrom AB, styrelseledamot (pagaende)

BITEAM Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

C2SAT holding AB (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)

Doxa Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Globelive International AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Glnter & Wikberg Holding AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Gunter & Wikberg Kapitalfoérvaltning AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
HGL Int. Aktiebolag (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)

Lenna Enterprise AB, nu IMK Scandinavia AB, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
J.K. Glasdekor Aktiebolag, styrelseordférande (under perioden avslutat)

JK Glasdekor Forséljning Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, P.U.L.S. AB, styrelseledamot (under
perioden avslutat)

Plastic Engineering Scandinavia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

e Zetig Development AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

SallSam Aktiebolag 100 % av réster och kapital (pagaende)

Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB 12 % av roster och kapital (pagaende)
Newfour AB 15 % av roster och kapital (pagaende)

Prolight Diagnostics AB (publ) 13 % av roster och kapital (pagaende)

JK Glasdekor Foérséljning Aktiebolag 17 % av roster och kapital (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs

Sall var under perioden 2003-08-28 till 2006-06-16 styrelseledamot i HGL Int. Aktiebolag (publ), vars
konkurs avslutades 2006-06-16. Sall har darutover inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation
under de se senaste fem aren.

30



Svanova :::

Christina Frimodig — VD (extern)

Christina Frimodig, fodd 1954, VD sedan 2001. Frimodig har en Fil.kand. frAn Uppsala Universitet
med inriktning kemi, biokemi och mikrobiologi samt MBA-studier fran Uppsala Universitet. Frimodig
har genomgatt Handelskammarens diplomutbildning i styrelsearbete. Harutover har Frimodig 6ver 30
ars erfarenhet fran ledande befattningar inom diagnostik- och bioteknikbranschen. Frimodig var
tidigare styrelseordforande i A5 arkitekter och ingenjérer AB samt styrelseledamot i Naringslivsarkiv i
Uppsala Lan AB. Frimodig ager privat 604 aktier i Svanova.

e Kontorsadress: Uppsala Business Park, Virdings allé 8, 754 50 Uppsala
e Telefonnummer: 018-65 49 04
e Har inga familjeband till styrelseledaméter i Svanova

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Bostadsrattsforeningen Brundisium, styrelseledamot (pagaende)
o A5 arkitekter och ingenjorer AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
e Naringslivsarkiv i Uppsala Lan AB, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Frimodig har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Frimodig har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Leonard Daun

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Klostergatan 9

751 04 Uppsala

Daun &r auktoriserad revisor och medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstallda
| dagslaget ar 20 personer anstallda i Svanova, varav 15 ar kvinnor och 5 & man. Nedan foljer en
historisk forteckning éver medelantalet anstallda i Bolaget.

2008: 27 anstéllda, varav 19 kvinnor och 8 man.
2009: 28 anstallda, varav 20 kvinnor och 8 méan.
2010: 27 anstallda, varav 19 kvinnor och 8 méan.

Ersattning till styrelse och VD

Styrelsen
For rakenskapsaret 2010 utgick ersattning till styrelsen om totalt 321 000 SEK. Styrelsearvodena

utbetalas arsvis efter ordinarie arsstamma och belastar da resultatet aret efter verksamhetséret.
Utbetalda styrelsearvoden 2010 fordelade sig pa davarande styrelseledaméter enligt nedan.

Sten Moberg Styrelseordférande 42 800 SEK
Finn Bitsch Bjorklund f.d. Styrelseordférande 42 800 SEK
Johannes Dyring Styrelseledamot 42 800 SEK
Nils Ingvar Olsson Styrelseledamot 42 800 SEK
Mats Persson Styrelseledamot 42 800 SEK
Jan-Ake Robertsson Styrelseledamot 21 400 SEK
Christer Hoel f.d. Styrelseledamot 21 400 SEK
Gunnar Sall Styrelseledamot 42 800 SEK
Malik Merza f.d. Styrelseledamot 21 400 SEK
VD

For rakenskapsaret 2010 utgick ersattning till VD Christina Frimodig om totalt 1 088 520 SEK.
Frimodig har en uppsagningstid om sex manader vid egen uppsagning och 15 manader vid
uppsagning av Bolaget. Frimodig har ett bonusavtal bestdende av tre (3) komponenter;
resultatutveckling, varuforsaljning och aktivitetsmal. Bonus utgar med maximalt fyra (4) manadsloner,
dock endast om Bolaget uppvisar positivt resultat. Harutéver har Frimodig avtal om avgangsvederlag
uppgaende till 15 manadsloner.

Styrelsens arbetsformer

« Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

+ Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen
av Bolagets styrelse.

«  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

+ Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att félja denna.

Forslag till ny styrelse att valjas pa arsstamma 2011

Av agarna utsedd nomineringskommitté kommer att féresla arsstamman en mindre styrelse samt en
oberoende styrelseordférande.
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Tillgéngliga handlingar
Bolaget héller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hénvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Uppsala Business Park, Virdings allé 8, 754
50 Uppsala.

Transaktioner med narstadende

Svanova har, under fjarde kvartalet 2010, erhallit brygglan fran fem aktiedgare om totalt 870 000 SEK.
Brygglanegivare ar Stiftelsen Albert Hjarrefonden (320 000 SEK), Lantbrukarnas Ekonomi AB (200
000 SEK), SLU Holding AB (200 000 SEK), SallSam AB (100 000 SEK) och Mats O Persson Invest
(50 000 SEK). Aterbetalning skall enligt Ianeavtal ske via teckning i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum.

Darutover har Svanova, i februari 2011, erhallit brygglan fran Innovationsbron AB om 97 000 SEK.
Aterbetalning skall enligt Ianeavtal ske via teckning i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.
Vidare finns avtal om konsultarvoden mellan Bolaget och Séllsam AB, 556194-0668. Sallsam AB ags
och drivs av styrelseledamot Gunnar Sall. Konsultarvoden och ersattningar har fér 2010, pa
marknadsmassiga grunder, utgatt till Sallsam Aktiebolag om 24 500 SEK. Ersattningen har varit
hanforlig till arbete relaterat till den nu aktuella nyemissionen. Ersattningen ar saledes inte relaterade
till Gunnar Sélls styrelseuppdrag i Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta memorandum skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB p& samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktieagare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av NBK:s regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, skall 4gare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har

hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Tendenser
Trots den fortsatta forstarkningen av den svenska kronan réaknar Bolaget med 6kande intakter jamfort
med 2010, beroende pa fler salda produkter till flera marknader.

Det finns savitt styrelsen kanner till harutéver inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Ovrigt

« Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rtt till nAgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver
vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och VD”.

+  Styrelseledamot Gunnar Sall har under de senaste fem aren varit inblandad i en konkurs. For
mer information se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”. Foér vrigt har ingen
styrelsemedlem eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, férsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning under de senaste fem aren.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i féretag.

« Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare

+ Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

- Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

» Detfinns inga sérskilda system for personalens forvéarv av aktier eller liknande.

+ Svanovas huvudagare har tecknat ett lock-up avtal som reglerar deras méjligheter att avyttra
aktier i Svanova under 12 méanader frdn och med Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget.
Detta beskrivs ndrmare under huvudrubriken "Agarférhallanden”, underrubriken "Lock-up
avtal’. Utdver detta lock-up avtal, har styrelseledamdter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav inte godtagit att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa
nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

» Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsékringsskydd ar tillfredsstéallande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

» Sedermera Fondkommission AB &ger inga aktier i Svanova, men har [amnat

teckningsférbindelse till Svanova och kan komma att teckna aktier i emissionen som beskrivs i
detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.
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AKTIEKAPITAL

» Aktiekapitalet skall utgora lagst 566 010 kronor och hdgst 2 264 040 kronor.

* Antalet aktier skall vara lagst 1 886 700 och hdgst 7 546 800.

* Registrerat aktiekapital ar 566 010 kronor.

» Kvotvérde ar 0,30 kronor.

» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

- Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

+ Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

+ Emissionsinstitut: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

» Aktiens ISIN-kod ar: SE0003848746.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2000 Bolagshildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2000 Nyemission 1,00 30 000 30 000 130 000 130 000
2001 Nyemission 1,00 10 000 10 000 140 000 140 000
2003 Nyemission 1,00 25 336 25 336 165 336 165 336
2003 Nyemission 1,00 23 334 23 334 188 670 188 670
2011 Fondemission 3,00 - 377 340 188 670 566 010
2011 Aktieuppdelning 10:1 0,30 1698 030 - 1886 700 566 010
2011 Nyemission* 0,30 1 060 000 318 000 2946 700 884 010

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutsattning av fulltecknad nyemission.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

+ Aktiebolagslagen

* Lagen om handel med finansiella instrument

+ AktieTorgets anslutningsavtal

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant fér sin aktie i samband med
listningen pa AktieTorget. Syftet &r att framja en god likviditet i aktien samt sékerstalla en Iag "spread”
mellan kdp- och séljkurs i den lépande handeln. Atagandet pabdrjas i samband med Bolagets forsta
handelsdag p& AktieTorget.
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Ovrigt

» Det finns inga emissioner som ar under registrering hos Bolagsverket.

«  Utbver beslut om publik nyemission pa extra bolagsstamma den 8 mars 2011 finns det inga
rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet
eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

+ Detfinns inga aktier som inte representerar kapitalet.

» Svanova ager inga aktier i sig sjalv.

« Detfinns inga utestdende konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade
med réatt till teckning av annat vardepapper.

+ Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

« Mer an tio (10) procent av aktiekapitalet har tillforts Bolaget pa annat satt an kontantemission.
Se tabell dver aktiekapitalets utveckling under rubriken "Aktiekapital” fér mer detaljerad
information.

« Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av
nagon tredje part.

» | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad kommer 1 060 000
aktier att nyemitteras. Det medfor en procentuell utspadning om cirka 36 procent for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum.

+ Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.




AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 1 februari 2011

Namn

Stiftelsen Albert Hjarrefonden
Innovationsbron AB

SLU Holding AB

Lantbrukarnas Ekonomi AB
Newfour AB*

Stiftelsen Lantbrukets Utveckling
Ovriga agare (cirka 40 st)

Totalt

Agarforteckning efter genomford emission

Namn

Stiftelsen Albert Hjarrefonden
Innovationsbron AB

SLU Holding AB

Lantbrukarnas Ekonomi AB
Newfour AB*

Stiftelsen Lantbrukets Utveckling
Ovriga agare

Aktier som nyemitteras**

Totalt

Svanova :::

Antal aktier (st.)

739 500
182 290
178 960
133 340
124 190
100 000
428 420
1886 700

Antal aktier (st.)
739 500

182 290

178 960

133 340

124 190

100 000

428 420

1 060 000
2946 700

Roster och kapital (%)

39,2
9,7
9,5
7,1
6,6
53

22,7

100,0

Roster och kapital (%)
25,1

6,2

6,1

4,5

4.2
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14,5

36,0

100,0

*Newfour AB &gs till 15 procent av styrelseledamot Mats Persson och till 15 procent av styrelseledamot Gunnar Sall.

** Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutsattning av fulltecknad nyemission. Notera
att posten innehaller alla aktier som nyemitteras, se &ven avsnitt "BRYGGLAN OCH TECKNINGSFORBINDELSER”.

Lock-up avtal

Stiftelsen Albert Hjéarrefonden, Innovationsbron AB, SLU Holding AB och Lantbrukarnas Ekonomi AB
har tecknat ett lock-up avtal, som innebar att respektive juridisk person forbinder sig att behalla
atminstone 75 procent av sina aktieinnehav i Svanova under de narmaste 12 manaderna, raknat fran
forsta handelsdag pa AktieTorget. Notera att Stiftelsen Lantbrukets Utveckling har for avsikt att pa
nastkommande styrelsemote behandla frdgan om att teckna lock-up avtal, enligt ovanstaende villkor.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och
revisionsberattelser har via hanvisning till &rsredovisningar inforlivats i memorandumet. Nedanstaende
finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material och innehaller resultatrakning i sammandrag,
balansrakning i sammandrag, férandring av eget kapital i sammandrag och kassaflodesanalys i
sammandrag.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
-2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 22 866 543 27 203 314 32028 577
Ovriga rorelseintakter 295 590 426 503 729 250
23162 133 27 629 817 32 757 827

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnoédenheter -3 759 039 -3798 511 -5 796 196
Ovriga externa kostnader -8 384 126 -7 096 829 -7 502 429
Personalkostnader -15 107 055 -17 046 605 -17 114 251
Ovriga rorelsekostnader -872 019 -735072 0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -607 088 -553 635 -418 125
-28 729 327 -29 230 652 -30 831 001
RORELSERESULTAT -5 567 194 -1 600 835 1926 826

Resultat frén finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 5286 104 482 150 113
Rantekostnader och liknande resultatposter -303 393 -188 073 -185 692

-298 107 -83 591 -35 579
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 865 301 -1 684 426 1891 247
RESULTAT FORE SKATT -5 865 301 -1 684 426 1891 247
Skatt pa arets resultat 0 0 0
ARETS RESULTAT -5 865 301 -1 684 426 1891 247
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Balansrékning i sammandrag

TILLGANGAR

Anléaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och Inventarier 3070575 2839182 2746 370
Summa materiella anlaggningstillgangar 3070575 2839182 2746 370
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3070575 2839182 2746 370

Omsittningstillgdngar

Varulager* 7412 461 6 547 507 6 339 314

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2437 633 5 069 634 5771751
Ovriga kortsiktiga fordringar 414 975 197 479 446 330
Skattefordran 237 143 284 075 284 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 448 774 578 667 466 655
Summa kortfristiga fordringar 3538525 6 129 856 6 968 811
Kassa och bank 11 704 105 438 1593 616
Summa omsattningstillgdngar 10 962 690 12 782 800 14 901 741
SUMMA TILLGANGAR 14 033 265 15 621 982 17 648 111

*Specifikation varulager

Fardigvarulager 1676 410 1 404 567 1114 705
Ravaror 5721631 5142 940 5157 115
Produkter i arbete 14 420 0 67 494
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Balansrédkning i sammandrag, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skuld checkkredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

2010-12-31

188 670
7 374 567

7 563 237

1323418
-5 865 301

-4 541 883

3021 354

1325621

3444 106

308 782
1759 622
1227981
2945798
9 686 290

14 033 265

6 000 000

Inga

Svanova :::

2009-12-31

188 670
7 374 567

7 563 237

3007 844
-1 684 426

1323418

8 886 655

934 403

534 021
211 560
1197 293
356 072
3501 979
5800 925

15 621 982

6 000 000

Inga

2008-12-31

188 670
7 374 567

7563 237

1116 597
1891 247

3007 844

10571081

1 145 963

0

211 560
1291011
308 150
4120 346
5931 067

17 648 111

6 000 000

Inga
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Foérandring av eget kapital

2008-01-01 — 2008-12-31

Eget Kapital 2008-01-01 188 670 7 374 567 423 637
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamman 0 0 692 960
Arets resultat 0 0 0
Eget Kapital 2008-12-31 188 670 7 374 567 1116 597

2009-01-01 — 2009-12-31

692 960
-692 960
1891 247
1891 247

Eget Kapital 2009-01-01 188 670 7 374 567 1116 597
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamman 0 0 1891 247
Arets resultat 0 0 0
Eget Kapital 2009-12-31 188 670 7 374 567 3007 844

2010-01-01 — 2010-12-31

1891 247
-1 891 247
-1 684 426
-1 684 426

Eget Kapital 2010-01-01 188 670 7 374 567 3007 844
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamman 0 0 -1 684 426
Arets resultat 0 0 0
Eget Kapital 2010-12-31 188 670 7 374 567 1323418

-1 684 426
1684 426
-5 865 301
-5 865 301



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar

Utrangering anlaggningstillgangar
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar
Okning/minskning varulager
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Upptagna lan

Arets amorteringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foréndring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Intakter och rorelseresultat

Under 2008 uppgick Svanovas intékter till 32 757 827 SEK. Roérelsekostnaderna uppgick till

Svanova :::

2010-01-01
-2010-12-31

-5 567 194
607 088
14 040
5286
-303 393

-5 244 173

2591 330

-864 954
3885 365
5611741

367 568

-852 520
-852 520

700 000
-308 782
391 218

-93 734
105 438
11704

2009-01-01
-2009-12-31

-1 600 834
5563 635
104 481

-188 073

-1130 791

838 955
-208 193
-130 142

500 620

-630 171

-646 447
-646 447

-211 560
-211 560

-1488 178
1593 616
105 438

2008-01-01
-2008-12-31

1926 826
418 125
150 113

-185 692

2309 372

-2 152 409

-359 262
1471958
-1039 713

1269 659

-1 578 326
-1 578 326

1145 963

1145 963

837 296
756 320
1593 616

-30 831 001, vilket foranledde ett rérelseresultat om 1 926 826 SEK. For 2009 redovisade Bolaget
intdkter om 27 203 314 och rérelsens kostnader uppgick till -28 804 149 SEK. Detta medférde ett
rorelseresultat om -1 600 835 SEK. Den huvudsakliga orsaken till det forsamrade rérelseresultatet kan
harledas till att Svanova, under andra halvan av 2009, negativt paverkades av finanskrisen, vilket
resulterade i minskad forsaljning. Avseende verksamhetséaret 2010 redovisade Svanova intakter om
23 162 133 SEK. De minskade intakterna jamfort med foéregaende ar kan hanforas till
valutakursforluster och forsamrad bruttomarginal pa grund av 6kad prispress pa marknaden om totalt
cirka 3,5 MSEK. Under 2010 uppgick rorelsekostnaderna till -28 729 327 SEK, detta medférde ett
rorelseresultat om -5 567 194 SEK. Anledningen till det férséamrade rorelseresultatet for 2010 i
jamforelse med 2009 beror p4 ovannamnda minskade intakter pa grund av valutakursforluster och

forsamrad bruttomarginal.
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Balansrékning och soliditet

Balansomslutningen uppgick per 2008-12-31 till 17 648 111 SEK och eget kapital uppgick per samma
datum till 10 571 08 SEK, vilket medfor en soliditet i Bolaget om 60 procent. Till den 31 december
2009 hade balansomslutningen minskat och uppgick till 15 621 982 SEK och det egna kapitalet
uppgick per samma datum till 8 886 654 SEK. Soliditeten per slutet av 2009 uppgick darfor till 57
procent. Minskningen av det egna kapitalet kan framst hanforas till 2009 ars negativa resultat om

-1 684 427 SEK. Per 2010-12-31 uppgick balansomslutningen till 14 033 265 SEK och det egna
kapitalet minskade till 3 021 354 SEK, vilket medfér en soliditet i Bolaget om 22 procent. Minskningen
av det egna kapitalet kan framst hanforas till 2010 ars negativa resultat om -5 865 301 SEK.

Outnyttjade skattemassiga underskott

Outnyttjade skattemassiga underskott uppgick per 2009-12-31 till cirka 7,4 MSEK. Avseende
verksamhetsaret 2010 uppgick outnyttjade skattemassiga underskott till cirka 5,8 MSEK. Detta
medfér, per 2010-12-31, outnyttjade skattemassiga underskott om totalt cirka 13,2 MSEK. Av
forsiktighetsskal har denna skattefordran ej redovisats i arsredovisningen.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Svanova hade per den 31 december 2010 en soliditet om 22 procent. Bolagets langfristiga skulder
uppgick till 1 325 621 SEK och de kortfristiga skulderna till 9 686 290 SEK. Enligt styrelsens
bedomning behover Bolaget tillféras kapital for att betalningsformégan skall betraktas som god pa
langre sikt beaktat Svanovas framtidsplaner.

Rorelsekapitalférklaring
Svanovas befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér Bolagets aktuella
behov under atminstone tolv manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum.

Bolaget behover tillféras investeringskapital for att framja fortsatt tillvéxt och marknadsexpansion. For
att tillféra Svanova investeringskapital och dartill nédvéandigt vidhangande rérelsekapital genomfor
Bolaget nu en nyemission om hdgst cirka 5 MSEK. For att Svanova skall kunna méjliggora vidare
expansion och finansiera vidareutveckling av Bolagets produkter krdvs det att nyemissionen tecknas
till &tminstone faststalld miniminiva, vilken ar cirka 4,25 MSEK. | det fall den faststallda lagstanivan om
4,25 MSEK inte uppnas kommer emissionen inte att genomforas. D& kommer Svanova att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall Svanova tillfors mer an faststalld lagstanivd men mindre
an 5 MSEK via emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer Bolaget att bedriva sin
verksamhet i en lagre takt an planerat.

Kassaflode

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under 2008 till 2 309 372 SEK, vilket framst &r
hanforligt till en minskning av kortfristiga fordringar om -2 15 409 SEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -1 578 326 SEK, vilket ar hanfoérligt till forvarv av
anlaggningstillgangar p& motsvarande belopp. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
1 145 963 SEK, vilket i sin helhet &r hanforligt till upptagna Ian. Med ett positivt kassaflode fran den
I6pande verksamheten i kombination med negativt kassaflode fran investeringsverksamheten samt
positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet for 2008 till 837 296 SEK. Per
2008-12-31 uppgick Bolagets likvida medel till 1 593 616 SEK.

Under 2009 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -630 171 SEK, vilket framst &r
hanforligt till ett negativt rorelseresultat och en 6kning av kortfristiga fordringar. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -646 447, vilket i sin helhet &r hanforligt till forvarv av
anlaggningstillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -211 560 SEK, vilket &r
hanforligt till amorteringar pad motsvarande belopp. Med negativt kassaflode fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamhet och fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet for
2009 till -1 488 178 SEK. Per 2009-12-31 uppgick Bolagets likvida medel till 105 438 SEK.

2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 367 568 SEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -852 520 SEK, vilket i sin helhet ar hanforligt till forvarv av
anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 391 218 SEK, vilket ar
hanforligt till upptagna lIan och amorteringar. Med ett positivt kassaflode fran den lopande
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verksamheten i kombination med negativt kassaflode fran investeringsverksamheten samt positivt
kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet for 2010 till -93 734 SEK. Per 2010-
12-31 uppgick Bolagets likvida medel till

11 704 SEK.

Begréansning i anvdndandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvéndande av kapital.

Investeringar och materiella anlaggningstillgangar

Svanova har materiella anlaggningstillgdngar i form av maskiner och inventarier. Dessa har
finansierats med tillfort kapital. Bolaget har inga pagaende eller framtida beslutade investeringar
férutom nédvandiga ersattningsinvesteringar. | tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende
Bolagets tillgangar.

(SEK) 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Anlaggningstillgdngar
Materiella_anlaggningstillgdngar

Maskiner och Inventarier 3070575 2839 182 2746 370
Summa materiella anlaggningstillgangar 3070575 2839182 2 746 370
Omsattningstillgdngar

Varulager 7412 461 6 547 507 6 339 314
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 437 633 5 069 634 5771751
Ovriga kortsiktiga fordringar 414 975 197 479 446 330
Skattefordran 237 143 284 075 284 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 448 774 578 667 466 655
Kassa och bank 11 704 105 438 1593 616
Summa omséttningstillgdngar 10 962 690 12 782 800 14 901 741
SUMMA TILLGANGAR 14 033 265 15 621 982 17 648 111

Det finns inga miljoéfaktorer som kan paverka emittentens anvandning av de materiella
anlaggningstillgangarna om man bortser fran eventuella naturkatastrofer eller liknande som kan
paverka i stort sett alla typer av materiella anlaggningstillgangar. Det finns inga inteckningar eller
liknande specifika belastningar pa Bolagets materiella anlaggningstillgdngar. Daremot finns en
foretagsinteckning om 6 000 000 SEK.

Vasentliga forandringar

Svanova har efter den 31 december 2010 tillforts cirka 1,1 MSEK via bryggfinansiering. Enligt avtal
skall dessa brygglan omvandlas till aktier genom teckning i emissionen som beskrivs i detta
memorandum. Det har harutover inte forekommit ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning p& marknaden sedan 2010-12-31.
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Nyckeltal *
2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
-2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
Nettoomséattning (SEK) 22 866 543 27 203 314 32028 577
Rorelseresultat (SEK) -5 567 194 -1 600 835 1926 826
Periodens resultat (SEK) -5 865 301 -1 684 426 1891 247
Rorelsemarginal (%) Neg Neg 6
Justerat eget kapital (SEK) 3021 354 8 886 654 10571081
Balansomslutning (SEK) 14 033 265 15 621 982 17 648 111
Soliditet (%) 22 57 60
Utdelning (SEK) 0 0 0
Skuldsattningsgrad (ggr) 3,64 0,76 0,67
* Nyckeltalstabellen har inte granskats av Bolagets revisor.
Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséttning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Neg: Negativ.
Skuldsattningsgrad: Totala skulder / eget kapital

Inforlivade dokument avseende fullstéandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. Den historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper samt andra tillaggsupplysningar. Bolagets &rsredovisningar har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i
mindre aktiebolag (K2-reglerna). Inforlivade dokument skall lasas som en del av detta memorandum.
Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor (Uppsala Business Park,
Virdings allé 8, 754 50 Uppsala) och hemsida (med adress www.svanova.com).

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning SVANOVA Biotech AB (publ) 2008-01-01 — 2008-12-31
Arsredovisning SVANOVA Biotech AB (publ) 2009-01-01 — 2009-12-31
Arsredovisning SVANOVA Biotech AB (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rékenskapsperiod: 2011-01-01 — 2011-12-31
Januari - mars 2011: 2011-05-23
Januari - juni 2011: 2011-08-25
Januari - september 2011: 2011-11-24
Bokslutskommuniké for 2011 2012-02-28
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i SVANOVA Biotech AB (publ). Det
ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter. Andra risker
ar forenade med den aktie som genom detta memorandum tas upp till handel pa AktieTorget. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inb6rdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i
memorandumet tillsammans med en allmén omvéarldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade riskfaktorer

Kort historik

Svanova, i sin nuvarande form, bildades i bérjan av 2001. Aven om Bolagets nyckelpersoner har
upparbetade kontaktnat inom Bolagets verksamhetsomrade ar Svanovas kontakter med saval kunder
som leverantérer relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att
utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

Intensifierade marknadssatsningar kommer att innebéra dkade kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pad nya marknader kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget. Det kan inte
uteslutas att Svanova i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantorer/tillverkare

Svanova har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Svanovas leverantdrer och tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller
tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Svanovas nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling frén en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad
forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omréden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebéra negativa férsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Kunder

Manga av Svanovas kunder ar statliga laboratorier som &r beroende av budgetgodkannande for att
kunna investera i nya produkter. Inkdpsprocessen kan darfor ta langre tid &n vad Bolaget bedémer,
vilket i sin tur kan paverka forsaljningsvolym och kassaflode. En forsening av en eller flera sddana
forsaljningar kan komma att paverka Svanovas omsattning och resultat negativt.

Konjunkturutveckling

Den markanta nedgangen i varldsekonomin och dess utveckling har haft en betydande inverkan pa
efterfrdgan av Svanovas produkter. Detta konstaterades under andra halvan av 2009 d& branschen
och Bolaget negativt drabbades av finanskrisen. D4 stor del av 2009 och 2010 praglades av ett
osékert globalt finansiellt klimat, dar flera stérre upphandlingar senarelagts, gér Bolaget beddmningen
att denna osakerhet avseende omvarldsfaktorer aven kan paverka Svanova framat i tiden. Osakerhet
rader angdende beloppsramar och forskjutning i tiden av planerade investeringar for stora delar av
Svanovas kundkategori, vilka till stor del &r statliga laboratorier som &r beroende av statliga
budgetmedel.
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Valutarisker

Okad exponering mot utlandsk valuta kan paverka intakter och finansiell position. Svanovas
verksamhet finns i dagsléaget i Sverige och Bolaget fakturerar i huvudsak sina kunder i Euro och US-
dollar. Svanova anvander for narvarande inte terminer eller optioner for att sékra valutarisker. En
vasentlig del av férséljningsintékterna har hittills inkommit i internationella valutor, framst Euro och US-
dollar. Valutakurser kan vasentligen forandras, vilka star utom Bolagets kontroll.

Politisk risk

Svanova ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvéxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i
de lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan
aven innebéra att Svanova gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt
satt. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera ratt personal och det kan uppsta svéarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.

Utvecklingskostnader

Svanova kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande an planerat.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfoér svart att forutse vilkken
handel och vilket intresse som Svanovas aktie kommer att f&. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig s& kan det medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns
ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsaljning frdn nuvarande aktiedgare

Svanovas huvudagare har tecknat ett lock-up avtal som reglerar deras mgjligheter att avyttra aktier i
Svanova under 12 manader fran och med Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget. Detta beskrivs
narmare under huvudrubriken "Agarférhallanden”, underrubriken "Lock-up avtal. P& langre sikt finns
det en risk for att de nuvarande huvudéagarna avyttrar stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. |
det fall det skulle ske i den I6pande handeln pa AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas
negativt. Aktiekursen kan aven komma att paverkas negativt i det fall andra aktieagare eventuellt
skulle avyttra stora volymer aktier i den I6pande handeln.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa
AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréndringar av kdp- och séaljvolymer och
behdver inte nbdvéandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande véarde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Svanovas aktie kan komma att paverkas pd samma satt som alla andra aktier som lopande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2011-02-02

Bolagsordning for SVANOVA Biotech AB
Org. nr. 556593-3693

8 1 Firma

Bolagets firma &r SVANOVA Biotech AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Bolaget styrelse skall ha sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.

8§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forsknings- och utvecklingsarbete inom det diagnostiska omradet, inneha
rattigheter till sddana produkter samt tillverka och forsalja dem i hela varlden samt utéva darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 566 010 kronor och hogst 2 264 040 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 1 886 700 och hdgst 7 546 800 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 3 suppleanter.

8 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning

skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av

Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa séatt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som

anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,

midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

8§ 10 Bolagsstamma

Bolagsstimma ska hallas i Uppsala eller Stockholm.
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§ 11 Arsstamma
Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsérets utgang.
Pa arsstamma skall féljiande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Uppréattande och godké&nnande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande falll
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.
Beslut
a) om faststallande av resultatrékning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ouhrwNE

~

§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1 januari — 31 december.
§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett

avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas

vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa vid memorandumets offentliggérande géllande svenska skatteregler.
Dessa kan komma att férandras. Sammanfattningen nedan ar endast Avsedd som en allméan
information och galler fér obegransat skatt skyldiga i Sverige om inte annat anges. Redogorelsen
omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag, investmentféretag och investeringsfonder
eller vardepapper som innehas som lagertillgang i naringsverksamhet. Sammanfattningen behandlar
inte heller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfoérbud vid kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investerarens innehav av aktier i Bolaget
anses vara naringsbetingat. Sarskilda skattekonsekvenser kan bli aktuella i enskilda fall, varfor varje
aktiedgare bor konsultera skatteradgivare for information om de speciella konsekvenser som innehav
eller forsaljning av aktier och teckningsrétter i Bolaget kan innebéra.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstslaget kapital for utdelning p& marknadsnoterade
aktier * med en skattesats om 30 %. Skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden AB eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren i samband med utdelningen, sa kallad
preliminarskatt.

Juridiska personer

Juridiska personer, utom dddsbon, beskattas normalt for sina inkomster, inklusive utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 %. Skattesatsen uppgar till 26,3 % for
rakenskapsar som pabdrjats efter den 31 december 2008. Skattesatsen for rakenskapsar som
paborjats dessforinnan uppgar till 28 %.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer med flera

Fysiska personer och ddédsbon som avyttrar marknadsnoterade aktier beskattas for hela kapitalvinsten
i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %. Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas
som skillnaden mellan férséaljningspriset efter avdrag for férséljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet beréknas enligt genomsnittsmetoden,
vilken innebar att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort
som den avyttrade skall anvandas. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier kan som alternativ
schablonmetoden anvandas, vilken innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 % av
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten p& inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och fastighetsavgift. Skattereduktionen medges
med 30 % av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 kronor och med 21 % av resterande
underskott. Ett underskott i inkomstslaget kapital kan inte sparas till senare beskattningsar.

*Aktier som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES s&som aktier som &r upptagna till handel pa Aktietorget, anses vara
marknadsnoterade i skattehanseende om de ar féremal for kontinuerlig allméant tillganglig notering
pa grundval av marknadsméssig omsattning. Skatteverkets uppfattning ar att féljande
forutsattningar bor vara uppfyllda for att sddana aktier skall anses marknadsnoterade: (1) avsikten
skall vara att aktierna skall vara varaktigt noterade, (2) noteringarna skall avse omséttning, t ex
avslut eller inlésen, som normalt sett forekommer minst en gang var tionde dag och (3) det skall
finnas bank, fondkommissionar, market maker eller annan som haller noteringarna allmant
tillgangliga och ombesorjer att dessa bevaras intill utgdngen av det sjatte aret efter utgdngen av
noteringsaret.
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Juridiska personer

Juridiska personer, utom dddsbon, beskattas normalt for alla inkomster, inklusive kapitalvinster, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 %. Skattesatsen uppgar till 26,3 % for
rakenskapsar som pabdrjats efter den 31 december 2008. Vissa 6vergangsbestammelser finns.
Skattesatsen for rakenskapsar som pabdrjats dessforinnan uppgar till 28 %.

For berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan under rubriken Fysiska personer med
flera. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges endast gentemot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delégarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag som gjort forlusten,
kan den samma ar dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos ett
annat bolag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen
begar det vid samma ars taxering. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjats ett viss ar far
sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Skattefragor for aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

For fysiska personer som ar skattemassigt bosatta eller hemmahdrande i utlandet (begransat
skattskyldiga) utgar normalt svensk kupongskatt pa utdelning fran svenska aktiebolag. Kupongskatt
utgar med 30 % pa erhallen utdelning. Skattesatsen reduceras normalt genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.

Begransat skattskyldiga fysiska personer beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinst vid avyttring
av aktier. Om personen ifrdga varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har under det
kalenderar som avyttringen sker eller nagot av de tio narmast féregdende beskattningsaren kan dock
kapitalvinsten bli foremal for beskattning i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan vara begransad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kapitalvinster kan dock komma att beskattas i personens hemland.

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer ar normalt skattskyldiga till kupongskatt for utdelning fran svenska
aktiebolag med en skattesats om 30 %. Skattesatsen reduceras normalt genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelskattning. For juridiska personer med
hemvist inom EU som innehar 10 % eller mer av kapitalet i det utdelande svenska bolaget utgar
normalt inte svensk kupongskatt pa utdelningen.

Aktieagare som &r begransat skattskyldiga och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Kapitalvinsten kan komma
att beskattas i aktiedgarens hemland.
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