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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen. Memorandum avseende
nyemission dr undantaget fran prospektskyldighet enligt ”Lag om handel med finansiella instrument —
Undantag avseende erbjudande till allménheten”. Grunden for undantaget &r att det sammanlagda
virdet av erbjudandet av finansiella instrumentet

tolvmanadersperiod.

understiger

miljon euro under en
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Erbjudandet i sammandrag

+ Teckningstiden 16per frin och med den 21 mars 2011 till och med den 12 april 2011.
+ Teckningskursen dr 3,20 kronor per aktie.
4 Erbjudandet omfattar 7 040 000 kronor, fordelat pa 2 200 000 aktier.

4 Virdering av Bolaget dr ca. 17,6 miljoner kronor ’pre-money”.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och dvriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida hindelser och finansiella utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedomningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet.
Dessa uttalanden ér vdl genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pé att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, dr forenade med osédkerhet.

Definitioner

I detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget™ eller ”AroCell”
avses AroCell AB med organisationsnummer 556596-6107.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprittats av styrelsen for AroCell AB med anledning av nyemission och
upptagande till handel pa AktieTorget. Styrelsen for AroCell AB ar ansvarig for innehéllet i
memorandumet. Hirmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgérder for att
sdkerstilla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, verensstimmer med faktiska
forhallanden och ingenting dr utlimnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord. Bolagets
revisorer har inte granskat den information som ldmnas i foreliggande prospekt.

Uppsala den 15 mars 2011
AroCell AB

Hans Johansson Arne Ferstad Staffan Eriksson ~ Per Matsson ~ Jan Mellberg

Spridning av memorandumet

Aktien dr inte foremal for handel eller ansokan ddrom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta memorandum vénder sig inte till personer vars deltagande fOrutsitter ytterligare prospekt,
registreringsatgirder eller andra atgirder 4n de som foljer svensk ritt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dér distributionen
eller denna inbjudan kréver ytterligare atgdrder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sddant land. For memorandumet géller svensk rétt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller dirmed sammanhédngande rattsforhallanden skall avgoéras av svensk domstol
exklusivt.




ADISIN

AroCells teknologi bygger pa en unik metod som
visar hur aggressiv en cancertumor ar genom att
mata hur snabbt tumdren véaxer.

4 Nara till marknaden, forsta testet for blodcancer
bdrjar saljas under 2011

+ Marknaden efterfragar battre testmetoder

#+ TK 210 kan aven anvandas for solida tumorer,
vilket motsvarande tester inte klarar av idag

+ En marknad inom cancerdiagnostik vard flera
miljarder kronor

%+ Malsattning ar att n& en vinst pa 40 miljoner kronor
inom fem ar
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Inbjudan att teckna aktier

Cancer ar en sjukdom som beror de flesta av
oss pa nagot sétt. Vi har vil alla nagra anhoériga
och vénner som drabbats av cancer. Efter en
lang behandlingstid med lyckat resultat har de
ansett sig blivit botade, men sen har sjukdomen
aterkommit och d& med dnnu storre kraft. Ett
problem har varit svarigheten att uppticka ny
tillvixt av cancer pé ett tidigt stadium, vilket
gor att sjukdomen har kommit onddigt langt
innan den uppticks den andra gangen och
dérmed blir svérare att bota.

Négra av de kvarstdende stora utmaningarna ar
kopplade till hur man diagnostiserar en
cancersjukdom idag t.ex. uppticks manga
tumorer for sent vilket gor dem svarare att
bota. Det &r ocksd viktigt att pa ett tidigt
stadium kunna avgdéra om vald behandlings-
metod fungerar som man hoppats eller om en
annan behandlingsstrategi bor viljas for just
den hér patienten.

AroCells teknologi bygger pa en unik metod
att méta hur aggressiv en cancertumdr &r
genom att méta hur snabbt tumoéren vixer. Vi
kan dérfor genom ett enkelt blodprov snabbare
idn med andra metoder avgdra om en cancer-
behandling fungerar eller inte.

AroCells produkter kommer att utvecklas for
ett flertal cancertyper. Den forsta produkten
TK 210/hem géller blodcancer, didr vi kommit
sé langt att vi raknar med att kunna introducera
en CE-mirkt produkt under andra halvéret
2011, vilket innebér att testet &r godkint for
forsdljning i hela Europa. Av den orsaken har
vi borjat etablera distributionsavtal med
aterforsédljare i framforallt Norden, Tyskland
och Italien.

Inom négot &r s skall vi dven ha utvecklingen
klar av produkter for att mata celltillvixten i
andra cancerformer, vilket innebdr framforallt
prostata och brdstcancer.

AroCells produkter erbjuder stora fordelar
jdmfort med liknande tester som finns pa
marknaden idag. TK 210/hem kan anvindas pé
samtliga kliniska laboratorier, utan behov att
kdpa in dyra specifika instrument. Metoden ar

dessutom enkel att utfora och kan 1 motsats till
nuvarande test anvidndas for ett flertal former
av cancer.

Pa sikt rdknar vi med att kunna fa fram ett
enkelt snabbtest, ett sa kallat Point of Care test,
sa att var och en i riskzonen for cancer eller
som har behandlats for cancer, enkelt kan folja
upp sjukdomen hos sin personliga huslikare
och kunna fa ett direkt resultat utan att behova
vianta pa att provet skickas till det centrala
laboratoriet.

Véra produkter dr baserade pd en patenterad
teknologi som é&r resultatet av ménga ars
forskning som Staffan Eriksson, Ellen He,
Sven Skog och Bernard Tribukait bedrivit vid
Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruks-
universitet i Uppsala. Den grundliggande
upptidckten dr en metod att producera
antikroppar mot exponerade epitoper pa TK
molekylen. Manga forskargrupper har tidigare
forsokt men inte lyckats att utveckla
antikroppar mot TK, som &r nddvéndiga for att
enkelt kunna méta proteinet.

Vilkommen att teckna aktier i AroCell, och
hjalp till att uppticka cancer i ett tidigare
skede.

Anne-Charlotte Aronsson
VD for AroCell AB
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Bakgrund till nyemission och framtida kapitalbehov

AroCell AB startades som ett forsknings-
projekt redan 1993 och bolagiserades ar 2000.
AroCell har utvecklat och haller pa att
kommersialisera en ny innovativ markor for
bestdmning av celltillvixt, som kommer att
vara  kliniskt ~ véirdefullt vid prognos,
overvakning och uppfoljning av cancer-
patienter.

Bakgrund och motiv till nyemission och
listning
Styrelsen for AroCell AB har valt att
genomfOra en nyemission med avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretradesritt.
Emissionen &r en publik emission som vinder
sig till s&vdl privata som institutionella
investerare. Efter genomf6rd emission kommer
aktien att listas pa AktieTorget. Skilen for att
genomfOra emissionen och den efterfoljande
listningen ér att:
e Fa kapital for att kunna produktionsanpassa
och forbereda produktion av TK 210/hem for

Kapitalstruktur

blodcancer. Slutfora CE-mirkningen och den
regulatoriska utprovningen.

e Utdka och forstdrka Bolagets organisation.

e Kunna genomfora ytterligare kliniska studier
bade nationellt och internationellt for att
stotta  produktlanseringen  och  driva
forséljningen.

e Oka synligheten for bolagets produkter
genom marknadsforing pé fackmaéssor,
kongresser och direkt till potentiella kunder 1
Europa.

e Knyta avtal med identifierade distributdrer 1
Europa.

e Fortsitta forsknings- och utvecklingsarbete
av TK 210/prostate.

o Stirka foretagets patentskydd vid den fort-
satta utvecklingen av TK 210 familjen.

o Ge de nya och befintliga investerarna en god
vardeutveckling pé sin investering i en likvid
aktie.

Nettoskuldsattning

Belopp i kr 31 december 2010
Summa kortfrisiga skulder 734 577
- mot borgen 0
- mot sikerhet 0
- blancokredit 734 577
Summa langfristiga skulder 1700 347
- mat borgen 0

- mot sdkerhet (foretagsinteckning) 1 000 000

- blancokredit 700 347
Eget kapital 1204 816
Aktiekapital' 254210
Ej registrerat aktiekapital 5497
Andra reserver 945109

! Efter registrering av “Ej registrerat aktiekapital”
genomford ny- respektive fondemission under 2010
uppgar aktiekapitalet i mars 2011 till 550 554
kronor.

Belopp i kr 31 december 2010
Summa likvida medel 591 928
Kortfristiga fordringar 520 392
Kortfristiga skulder -734 577
- Kortfristig del av

lamgfristig skuld -175 088
- Andra kortfristiga

skulder -559 489
Netto kortfristiga skulder 377743
Langfristig skuldséttning -1 700 347
Nettoskuldsattning -1 322 604
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Rorelsekapitalférklaring

Utifran de satsningar som styrelsen och
ledningen i AroCell AB planerar att genomfora
har Bolaget inte tillridckligt rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden. Av den
anledningen har styrelsen valt att gdora en
nyemission, for att stirka upp rorelsekapitalet.

Nyemission

Bolagets styrelse har pd arsstimman den 15
mars 2011 beslutat om att genomfGra en
nyemission. Syftet med emissionen ir att fa
resurser for att fardigstilla testet TK 210/hem
och borja marknadsfora och sdlja det.
Dessutom vill styrelsen bredda aktiedgandet
genom att lista aktien pa AktieTorget och
dérigenom fa en daglig handel i aktien.

Under fOrutsittning att nyemissionen blir
fulltecknad tillfors Bolaget 7 040 000 kronor
fore emissionskostnader, 6 440 000 kronor
efter emissionskostnader pa 600 000 kronor,
om emissionen tecknas fullt ut.

Emissionslikviden skall huvudsakligen
anvindas till produktion och kommersiali-
sering av TK 210/hem for blodcancer. Efter
godkidnd CE-mérkningen skall ytterligare
kliniska  studier = béde nationellt och
internationellt genomféras for att stotta
produktlanseringen och dérigenom fa igang
forsiljningen pa ett flertal marknader i Europa.

Framtida kapitalbehov
Styrelsen for AroCell gér bedomningen att
med en emissionslikvid om 7 040 000 kronor

ar kapitaltillskottet tillrdckligt for att komma
igdng med forséljningen av TK 210/hem och
paborja utvecklingen av TK 210/prostate.
Styrelsen uppskattar att emissionen &r
tillrdcklig for dessa dtaganden och for att driva
Bolaget vidare under 12 manader. Lagsta niva
for att fullfolja emissionen &r 3 500 000
kronor. Skulle nuvarande emission inte bli
fulltecknad kommer Bolaget att bli tvunget att
skjuta pd en del planerade utvecklingsprojekt
framat i1 tiden och gora nista nyemission
tidigare dn berdknat, eller soka alternativa
finansieringslosningar.

For att fardigstdlla och kommersialisera TK
210/prostate  och  genomféra  produkt-
utvecklingen for att kunna lansera ytterligare
produkter for bl. a. brdstcancer kommer
AroCell att inom nagot ar gora ytterligare
nyemission. Styrelsen  uppskattar  att
kapitalbehovet da kommer att vara cirka 10
miljoner kronor.

Anledningen till att AroCell inte gor en storre
emission redan nu, utan vintar med att gora en
emission som skall ticka utvecklings-
kostnaderna for ytterligare produkter ar att
styrelsen vill ha ett béattre underlag hur
lanseringen av TK 210/hem mottas pa
marknaden innan en storre  emission
genomfors. Styrelsen goér beddmningen att vid
ett positivt mottagande kommer varderingen pa
Bolaget att vara vésentligt hdgre och
dérigenom blir det en mindre utspiddning for
befintliga dgare.
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Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Emissionens storlek uppgar till maximalt
7 040 000 kronor fordelade pa 2 200 000
aktier. Kvotvéardet dr 0,10 kronor per aktie.

Teckningskurs

Priset &r 3,20 kronor per aktie. Courtage utgér
ej. Virdering av Bolaget dr 17 617 728 kronor
”pre-money”’.

Foretradesratt
Emissionen genomfors utan foretrddesrétt for
befintliga aktiedgare.

Teckningstid

Anmilan om teckning kan goras frdn och med
den 21 mars till och med den 12 april 2011.
Styrelsen forbehaller sig rétten att forlénga
teckningstiden.

Anmalan

Teckning skall ske pa sarskild teckningssedel i
minst en post om 2 000 aktier och dérefter i
ytterligare poster om 1 000 aktier. Tecknings-
sedel medfoljer detta memorandum. Ofullstin-
diga eller felaktiga teckningssedlar kan komma
att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet
att lamna en teckningssedel per person. Vid
flera inldmnade teckningssedlar géller den
senast inlimnade.

Anmilan, som 4r bindande, skall sidndas till:

Aktieinvest FK AB
Emissionsservice
113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795
Fax: 08-5065 1701
E-post: emittentservice(@aktieinvest.se

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstriva
att AroCell far en bred 4dgarbas. Vid
overteckning beslutar styrelsen i AroCell om
tilldelning av aktier, vilket innebédr att
tilldelning kan komma att ske med férre antal
poster dn anmdilan avser. Tilldelning &r inte

beroende av ndr under teckningstiden
teckningssedeln ldmnas.

Besked om tilldelning

Nar tilldelning faststillts skickas avrik-
ningsnota till dem som erhallit tilldelning,
vilket berdknas ske den 15 april 2011. De som
ej erhallit tilldelning far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall
erliggas kontant senast den 20 april 2011
(likviddagen) enligt instruktion pa
avriakningsnotan. Det innebér att likviden skall
vara AroCell tillhanda senast pa likviddagen.
Aktier som ej betalas i tid kan komma att
overlatas till annan. Ersittning kan krdvas av
dem som ej betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

Nir leverans av aktier sker dr AroCell anslutet
till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade
vardepapperssystem (fd VPC). Nar betalning
erlagts och registrerats, skriver Euroclear ut en
VP-avi som visar antalet aktier som registrerats
pa det VP-konto som angivits pa
teckningssedeln. De aktier som betalats senast
den 20 april 2011, beréknas finnas tillgéngliga
pa VP-kontona den 6 maj 2011.

Villkor for genomférande av emissionen
Lagsta emissionsbelopp for att fullfolja
emissionen &r 3 500 000 kronor.

Handel pa AktieTorget

AroCell har godkints av AktieTorgets styrelse
for upptagande till handel pa AktieTorgets
handelslista under forutséttning att
spridningskravet for aktien ar uppfyllt och
minimibeloppet i emissionen har emitterats. |
samband med listningen kommer resultatet av
emissionen att offentliggdras via ett press-
meddelande. Forsta handelsdag ar berdknad
till mandag den 9 maj 2011.

Handelsbeteckningen kommer att vara AROC.
ISIN-kod for aktien &r SE0003883990.
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Handel i aktien

AktieTorget ér ett viardepappersinstitut och driver en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiechandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissionérer anslutna till Norex-borserna.
Det innebér att den som vill kdpa och sdlja aktier som é&r listade pa AktieTorget anvénder sin
vanliga bank eller fondkommissiondr. Aktiekurser fran bolag pd AktieTorget gar att folja 1
realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns dven att folja pd Text-TV och i1 dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna
nyemission kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.

AroCell bedriver sin verksamhet i fastigheten Generalen i Uppsala Science Park som skapats runt det
campusomraden som omger Uppsalas tvd Universitet.
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AroCell AB

AroCell AB idr ett publikt aktiebolag och
bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilken regleras av
aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige
och registrerades 2000-08-29 med
organisationsnummer  556596-6107.  Den
ursprungliga firman var Startskottet U 1110
AB, dérefter &ndrades firman till Uppsala
Ekeby Communications and Technology AB,
for att senare bli Xi Bao Research AB.
Nuvarande firma AroCell AB registrerades
2006-08-29.

Bolaget ska bedriva forskning och utveckling
inom cellbiologi och medicin for kommersiella
applikationer som cancer diagnostik, prognos
och behandling samt dirmed forenlig
verksambhet.

Bolaget ér ett publikt aktiebolag och &r under
anslutning till Euroclear (VPC), vilket innebér
att det ar Euroclear Sweden AB som kommer
att fora Bolagets aktiebok. Bolagets site ar
Uppsala léan, Uppsala kommun.

Bolaget har inte varit part i nigra rittsliga
forfaranden eller skiljedomsforfaranden
(inklusive &nnu ej avgjorda é&renden eller
sddana som Bolaget dr medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv ménaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd Bolagets finansiella
stillning eller lonsambhet.

Aktiedgarna har vid &rsstimman den 15 mars
2011 beslutat om att folja styrelsens forslag att
genomfora en nyemission av hogst 2 200 000
aktier med avvikelse fran befintliga aktiedgares
foretriddesréitt. Nyemissionen &r i linje med
Bolagets kapitalanskaffningsplan. Likviden
skall framst anvéndas till marknadsforing av
AroCells produkter.

Arsredovisningar och  bolagsordning kan
bestdllas 1 pappersform fran Bolaget eller
hamtas fran Bolagets hemsida:

AroCell AB

Uppsala Science Park, Generalen
Dag Hammarskjolds vig 34 A
751 83 UPPSALA

Tel 073-612 55 63

E-post: aca@arocell.com
www.arocell.com

Foretagets historia

Den nuvarande verksamheten i Bolaget
borjade 2003 under namnet Xi Bao Research
av fem ackrediterade forskare och tvé erfarna
entreprendrer. De var till stor del specialister i
branschen med ménga ars erfarenhet av Life
Science.

Bolaget har senare bytt namn till AroCell och
ar verksamma i egna lokaler i Uppsala Science
Park. Sedan 2006 har bolaget tillhort Uppsala
Innovation Center’s inkubationsverksamhet.

AroCell baserar sin verksamhet pa forskning
utférd av Staffan Eriksson, Ellen He, Sven
Skog och Bernard Tribukait. Foretaget
grundades 2003 av Staffan Eriksson, Per
Matsson, Arne Ferstad, Ellen He, Naining
Wang, Sven Skog och Bernard Tribukait.

Under 2005 sélde Ellen He och Sven Skog sina
aktier, och de arbetar nu for Sino-Swed
TongKang Biological Technology Inc, SSTK
Inc, i Kina. SSTK har en licens fran AroCell
vilket ger dem ritt att sidlja TK i Kina och de
har nu kommersialiserat ett dot-blot-test, som
har anvints i manga av Bolagets kliniska
utvérderingar.

10
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Affarside

AroCell utvecklar och kommersialiserar nya innovativa markdrer for bestamning av
celltillvaxt och apoptos, som kommer att vara kliniskt vardefulla vid prognos,
overvakning och uppféljning av cancerpatienter.

Vision

AroCell har en vision om att Bolaget skall
erkdnnas som ett innovativt foretag inom
omradena for cancertillvixt och apoptos i hela
véirlden, och att TK 210 kommer att bli den
etablerade standarden for bestimning av
celltillviaxt.

Verksamhet

AroCell har utvecklat och haller pa att
kommersialisera en ny innovativ markor for
bestdmning av celltillvdxt, som kommer att

vara  kliniskt  vérdefull vid  prognos,
overvakning och uppfoljning av
cancerpatienter.

Cancer  kdnnetecknas av  okontrollerad

celltillvaxt. Graden av cellers tillvaxt ar direkt
kopplad till hur aggressiv tumdren ér. Det finns
ett flertal metoder att uppticka specifika
tumorer, men alla dessa metoder bygger pa att
identifiera tumorens massa. Det unika med
AroCells metod &r att den bygger pa att finna
de aggressiva cancertumorerna, vilket innebéar
att atgirder pa ett tidigt stadium kan sittas in

pa de tumdrer som dr till verklig skada for
patienten.

AroCells test miter tymidinkinas (TK) med en
vanlig immunoassay. TK dr den enda
markoren for celltillvixt som kan métas i ett
normalt blodprov. Genom kliniska tester har
metoden visat sig fungera framgangsrikt for
mer dn tio olika cancerformer. Den produkt
AroCell erbjuder har en unik mojlighet att
spara en Okad celltillvixt, och déarmed
cancertumdrens aktivitet, med mycket hog
kéanslighet.

AroCells forsta test kommer ut pd marknaden
under hosten 2011 och ar da CE-mirkt, vilket
innebdr att den kan séljas i hela Europa. Den
forsta produkten kommer att vara ett test for
prognos och oOvervakning av blodcancer.
AroCell siktar péd att lansera sitt andra test
2012 som 4&r till for att spara brdost och
prostatacancer. Testerna &r baserade pa manga
ars forskning pa Sveriges Lantbruksuniversitet
och Karolinska Institutet.

11
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Handelser i foretagets utveckling

1995

Tva stycken patentansOkningar ldmnas in.
Béda giller anvéndandet av tymidinkinas TK1,
peptid (XPA210) motsvarande antikroppar och
anviandning av dessa vid faststillande av en
tumors spridning. En ansokan var ett EU-
patent och den andra géllde USA.

2000
Patentet i USA godkénns.

2001

EU-patentet godkénns och giller Stor-
britannien, Frankrike, Tyskland, Italien och
Sverige.

2004
Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet
Xi Bao Research AB.

En PCT-ansokan ldmnas
forutsidga cancerprogression.

in gillande att

2006
Xiba Research AB vinner 2:a pris i Venture
Cup 06st for sin affarsplan.

Bolaget byter namn till AroCell AB och far
storre anslag fran Vinnova via EU-nétverket
Eureka.

2007

AroCell testade sin forsta produkt, ett reagens
baserat pa antikroppar fran en kyckling for
immunohistokemi.

2008

Ytterligare en PCT-ans6kan ldmnas in géllande
en ny peptid (XPA 161), motsvarande
antikroppar och anvéndning av dessa.

2009
Utvecklingen av TK 210 pébdrjas i samarbete
med extern partner.

2010
TK 210 test visar goda kliniska resultat for
blodcancer.

Samarbetsavtal skrivs med EuroDiagnostica
for produktion av TK 210.
sikrad genom

Tillgang till alla ravaror

samarbetspartners.

Patent géllande cancerprogression godként i
Europa (Storbritannien, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien och Sverige).

2011
Produktionsanpassning  av
paborjas.

TK 210/hem

Patent géllande cancerprogression godként i
Japan.

12
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Tymidinkinas (TK)

Den nya biomarkdrfamiljen TK 210 som ar
under utveckling av AroCell dr en grupp av
markdrer for celltillvixt baserade pa proteinet
tymidinkinas (TK). TK ar den enda markor for
celltillvixt som kan métas direkt i blodprov.
Andra metoder for bestimning av celltillvaxt
ar antingen tidskrdvande och kriver speciellt
utbildad personal eller behover dyra
instrument.

TK bildas nér cellerna véxer i snabb takt. Det
sldpps ut i blodcirkulationen och kan métas i
ett normalt blodprov med hjilp av AroCells
test TK 210, vilket spar tid, minskar
kostnaderna och ar mer bekvamt for patienten.

Alla ménskliga celler utsondrar TK men oftast
bara mycket ldga nivéer. Cancer &r associerat
med oOkad celldelning och de flesta
cancerformer har visat sig utsondra onormala
nivéer av TK. Koncentrationen av TK i blodet
ar en indikation pé spridning och tillvixt av en
tumor. For en specifik cancertyp kan TK visa
hur aggressiv cancertumoéren ar, vilket dr en
viktig parameter fOr att ge prognos av
sjukdomen och dédrmed bidra till beslut om
vilken vérd som kriavs. TK dr didrmed en
kinslig  markér for  Overvakning av
cancertumorens tillvixttakt, eftersom den
miter celldelningen och inte tumorens storlek,
vilket traditionella tumérmarkorer gor.

Innovationen

Produkten &r baserad pad en patenterad
teknologi, som &ar resultatet av manga é&rs
forskning vid Karolinska Institutet och
Svenska Lantbruksuniversitetet. Den grund-
laggande uppfinningen &r en metod att
producera antikroppar mot de exponerade
ytorna pad TK-molekylen. Ménga forskar-
grupper har forsokt att utveckla antikroppar
mot TK, men hittills har antikropparna inte
varit bra nog for att kunna anvéndas i ett
immunoassay-format. Kénsligheten har varit
for 1ag for att ge en klinisk anvindbar analys.

Den nya antikroppen har redan utvirderats i en
tidig produktprototyp baserad pa en ”dot-blot”-
teknik och i en prototyp ELISA. En ny
uppdaterad ELISA dr nu under utveckling som

anviander AroCell olika antikroppar. Alla
resultat hittills visar att antikroppar fran
AroCell kan uppticka TK med den kénslighet
som krdvs och att de kan anvéindas i
utvecklingen av nya TK 210 produkter.

TK som tumdrmarkaor

Tumormarkdrer ar signaler som kan maétas i
kroppsvétskor och produceras antingen av
sjdlva tumoren eller som ett svar av tumdren.
De flesta tumdrmarkorer som anvinds kliniskt
i dag ir relaterade till en viss typ av tumdr och
koncentrationen av ~ markdren  speglar
tumormassan. Eftersom TK bildas vid
celldelning, blir det en kompletterande markor
till andra traditionella tumdrmarkorer.

TK gor det majligt att i ett tidigt skede efter att
behandlingen péborjats genom ett enkelt
blodprov faststdlla om tumdren fortfarande
vixer eller inte, och ddrmed visa om
behandlingen ar effektiv. Med traditionella
tumodrmarkorer kan resultatet av behandlingen
inte ses forrdn tumdrmassan har fordndrats. TK
kan dérfor anvindas som en tidig markor for
overvakning av patienterna under behand-
lingen och for langsiktig uppfoljning efter att
behandlingen avslutats for att tidigt uppticka
eventuella aterfall.

Det é&r normalt att varje cancerpatient
Overvakas tva till fyra ginger per ar beroende
pa typ av tumor, under en 5-10 ars period. Med
AroCells tester kan deras Overvakning och
uppfoljning bli mycket effektivare an pa
traditionell séitt, vilket innebdar bade mindre
besvir for patienten och ldgre kostnader for
sjukvarden.

Teknisk status

AroCell har sedan 2008 utvecklat en prototyp
av ett ELISA-test som grundar sig pa
antikroppar fran kyckling. Denna metod har
anvints for flera interna utvirderingar och for
en extern utvirdering 1 samarbete med
Akademiska Sjukhuset i Uppsala. Resultatet
var mycket lovande med denna metod. Tvé
tillimpningsomréden har utvérderats,

13
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brostcancer och prostatacancer, och resultatet
har publicerats”.

Beslut togs under 2008 om att dven producera
monoklonala  mus-antikroppar  som  ett
komplement till kyckling-antikropparna.

Utvecklingen av en kommersiellt gangbar
ELISA startade i maj 2009 i samarbete med en
extern partner. Analysen bygger pa en
kombination av de nyproducerade
monoklonala antikropparna och de polyklonala
kycklingantikroppar som anvindes i prototyp
ELISA testet. Denna kombination har visat sig
ge den bista kliniska kénsligheten.

AroCell har idag ett vil fungerande test for
hematologiska cancerformer som uppfyller de
tekniska och kliniska kriterierna enligt Design
Goals” som definierades innan starten av
utvecklingsprocessen.

Diagnostics Development AB har fatt i
uppdrag att vidareutveckla Arocells teknik och
genomfora tester for att verifiera att AroCells
teknik fungerar. Hittills har Diagnostics
Development testat cirka 100 lymfkortel-
cancerpatienter, 42 leukemipatienter samt cirka
72 friska personer. Dartill har nagra fa
prostatacancerpatienter testats. Det har visat
sig att TK 210 korrelerar utmirkt med
befintliga tester for blodcancer. Studierna har
dessutom inte visat pad nagra falskt positiva
resultat (alltsd ndgra friska patienter som
diagnostiserats som cancersjuka).

En 96 héls mikrotiterplatta som anvands for ELISA.

2 L Carlsson et al, Ups J Med Sci 2009, 114(2):116-
20.
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Affarsmodell

AroCells affarsmodell bygger péa att i ett forsta
steg utveckla en ELISA-analys for enkel och
reproducerbar bestdmning av TK i blodcancer,
TK 210/hem ELISA. ELISA-metoden kan
anvédndas i alla laboratorier och dr darfor en
vardefull teknik for klinisk dokumentation. Det
kommer dven att ge AroCell tidiga intikter.

Utvecklingen av ELISA-testet genomfors i
samarbete med en erfaren extern partner.
Diérefter kommer produkten att overforas till
ett foretag som é&r vél etablerat i ELISA-
omradet for produktionsanpassning och
produktion. AroCell forblir direkt ansvarigt for
marknadsforing och forsdljningen av ELISA-
produkten, vilket kommer att ske i utvalda
lander genom lokala distributorer.

Som ett andra steg kommer AroCell att forsoka
komma in pad marknaden for rutindiagnostik.
Det kommer att ske genom licensiering av
produkterna till de stora globala marknads-
ledande foretagen inom laboratoriediagnostik.
Det innebér att AroCell snabbt kan sla sig in pa
marknaden d& dessa redan har en egen stor
forsdljningsorganisation. Licensieringen kom-
mer att ske till foretag runt om i vérlden som
har en stor bas av analysinstrument. Dessa
foretag kommer dock inte ha kompetens och
resurser for klinisk dokumentation, utan det
kommer att ske genom AroCell. AroCell
planerar darfor att ha viktig klinisk kompetens
inom Bolaget.

AroCell har inte till syfte att bygga upp en stor
organisation, utan Bolaget kommer att fungera
genom strategiska partners for utveckling,
produktion och f6rsdljning. Genom den
branschkunskap, erfarenhet och de internatio-
nella kontakter som Bolaget besitter, har
AroCell redan idag samarbetsavtal med

ravaruproducerande foretag och partners for
utveckling och produktion.

Samma affarsmodell kommer att anvdndas pa
AroCells framtida produkter. Viktigast ar att
AroCell ansvarar for den kliniska dokumen-

tationen och marknadsutvecklingen. Den
kliniska  kompetensen = och  marknads-
kompetensen skall finnas inom AroCell,

liksom den vetenskapliga kunskapen om TK.

Marknadsforingsstrategi

For att na framgang pa marknaden med en ny
och unik produkt &r klinisk dokumentation
nddviandig. Det kliniska vdrdet och nyttan av
markdrerna skall visas genom kliniska studier.
ELISA i4r en generell metod som finns i de
flesta laboratorier, vilket goér den metoden
lampligast  att anvdnda  for  kliniska
utvérderingar.

AroCell kommer saledes ocksa att erbjuda
licensiering av réttigheterna for markdrerna till
de stora fOretagen inom marknaden for
laboratoriediagnostik. AroCell har valt denna
strategi pa grund av att marknaden for
laboratorietester dr mycket segmenterad, vilket
gOr det forhéllandevis enkelt att finna en bra

partner och det &r kostnadseffektivt i
forhéllande till att bygga upp ett eget
distributionsniit.

Baserat pa kommande kliniska data och den
allmidnna utvecklingen pd marknaden kan det
framdver bli aktuellt att utveckla och lansera
ett snabbtest, Point of Care Test inom
cancerdiagnostik.  Denna  marknad  ser
annorlunda ut och har andra forutsittningar,
vilket gor att AroCell har for avsikt att avvakta
ytterligare med ett beslut om ett sadant test.

Steg 1 Steg 2

Steg 3

Marknad: Forsknings- och
mindre laboratorium (ELISA)

Marknad: Rutintester

Marknad: Snabbtestmarknaden

e Marknadsacceptans

¢ Klinisk relevans

e Mindre och medelstora labo-
ratorier

e Forskningslaboratorier

e Rutinmissig anvéndning
e Storre laboratorier
e Marknadspenetration

e Marknadsdiversifiering
o Kliniker, likarmottagningar
o Stort antal kunder

e Intidkter fr.o.m. 2011

e Intikter fr.o.m. 2013

e Intdkter fr.o.m. 2017

Ovan beskrivs de tre affarsomradena och deras skilda forutsattningar i tabellen.
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FOretagets produkter

AroCell TK 210 produktserie

Den forsta produkten frén AroCell dr TK
210/hem som lanseras som ett test for
overvakning och uppfoljning av blodcancer.
Testet berdknas att vara ute pad marknaden
under andra halvaret 2011, och kommer da att
vara CE-mérkt, vilket innebar att det kan siljas
i hela Europa.

TK ar en etablerad markor for hematologiska
cancerformer. Tester finns redan ute péa
marknaden for blodcancertester, men med ett
annat mer komplicerat analysforfarande.

I den forsta kliniska utvérderingen jamfordes
de tvd metoderna vilket visade pa en utmaérkt
korrelation mellan den nuvarande testmetoden
och AroCells TK 210/hem ELISA. Det éar
darfor ett sjalvklart beslut att inféra TK 210
ELISA som ett ytterligare test vid sidan av de
befintliga testmetoderna f6r blodcancer.
ELISA-metoden har f6rdelen att vara en
enklare och mer etablera teknik som kan
anviandas 1 alla laboratorier med deras
befintliga utrustning.

AroCells malsattning dr att under 2012 kunna
lansera det forsta testet for solida
cancersjukdomar som bygger pd TK som
markor. Den forsta kliniska tillimpningen
kommer att bli som ett komplement till PSA-
tester vid prostatacancer.

Andra  mojliga  tillimpningar dr  for
overvakning och uppfdljning av cancer i
urinblasan, tidig upptéickt och 6vervakning av
dggstockscancer och tidig upptickt av aterfall i
brostcancer.

En vil fungerande TK test forvintas ha ett
mervirde till befintliga verktyg vid solida
tumérer for prognos, Overvakning och
uppfoljning. Tidigare studier har visat att TK
210 kan méata TK fran solida tumorer 1 blod,
men en anpassning till den specifika
cancerformen behovs.

Det finns for nérvarande inga anvéndbara
testmetoder som kan uppticka TK i blod fran
patienter med solida tumorer.
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Marknad

Cancer har idag nistan blivit en kronisk
sjukdom som allt fler ménniskor lever med i
manga ar. Eftersom cancer kénnetecknas av en
onormal och okontrollerad celldelning har
forskare undersokt mdjligheterna att ge
patienten en behandling som kan kontrollera
celltillvixten och dédrmed ddmpa spridningen
av cancerceller. Manga hivdar att det ar ett
béttre behandlingssétt och ett steg pé vigen till
malet att hitta ett botemedel mot cancer.

De som behandlas mot cancer blir allt fler och
det blir allt svarare att vilja ritt behandling for
varje enskild patient. Niar en behandling viljs
ar det ocksa viktigt att kunna avgdra pa ett
tidigt stadium om behandlingen har effekt. Det
ar dd mojligt att avbryta en behandlingsmetod
som inte visar sig fungera och ersétta den med
en annan, varigenom det gar att ridda patienten
frain en ldng period med oonskade
biverkningar.  Darféor  har  tester  for
undersokning av cancerns utveckling blivit allt
viktigare. For den enskilde cancerpatienten och
dven for sjukvarden finns det ett tydligt behov
for den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de foretag som utvecklar, tillverkar och
tillhandahéller ~ cancerbehandling  behdver
battre metoder for att bestimma behandlingens
effekt, redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa
relevanta biomarkdrer dr en orsak till varfor

vissa nya behandlingsformer inte nér
marknaden.
Marknadens storlek och tillvaxt inom

cancerdiagnostik

Marknaden for laboratoriediagnostik nadde ca
42 miljarder USD totalt & 2007, och véxer
med ca 6 procent per ar. Marknaden for
snabbtester vixer med ca 7 procent per ar och
uppskattas till 4,8 miljarder USD ar 2007.

Kostnaden for cancerdiagnostik vérlden over
var 4,7 miljarder USD under 2007 och
berdknas stiga till 7,8 miljarder USD &r 2012. I
USA och Europa véxer marknaden {for
cancerdiagnostik och tumoérmarkorer med 5-10
procent arligen. Detta beror pa en 6kad vilja att
folja och oOvervaka behandlingen av varje

patient. Det dr ett resultat av att
behandlingsmetoder blir allt mer specifika och
avancerade och att de nya behandlingarna blir
dyrare.

Det  storsta  marknadssegmentet  inom
cancerdiagnostik dr segmentet for laboratorie-
diagnostik, som domineras av ett fatal stora
foretag. Alla dessa foretag har sina egna helt
automatiserade analysinstrument.

Ett annat vdxande segment dr marknaden for
snabbtester, som idag omfattar ett fatal mindre
foretag 1 fard med att slédppa ett flertal olika
produkter. Det allminna intresset och
acceptansen for “Point of Care”-tester Okar
stadigt bland bade patienter och ldkare. Det &r
ett omrdde som bland annat Frost & Sullivan
hidvdar kommer att kunna erbjuda stora
mojligheter till o0kade marginaler nir
volymerna Okar.

Laboratorieberoende cancerdiagnostik
Immunologiska tester har spelat en stor roll i
cancervarden sedan 1960-talet med upptéckten
av tumormarkorerna alfa-fetoprotein (AFP)
och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa
tvé tester anvinds fortfarande for prognos och
uppfoljning av cancer. CEA ir framforallt en
markor for tjocktarmscancer och en av de mest
anvanda testerna for 6vervakning av aterfall av
cancer. Detta trots dess begrinsningar och
hoga grad av falska, bdde negativa och positiva
vérden.

Kliniska studier visar att en cancer méste vara i
ett framskridet stadium for att ha pavisbara
mangder av tumdérmarkorer 1 blodet. Darfor ar

det allmént vedertaget att de flesta
konventionella ~ tumormarkérer  inte  dr
anvandbara for diagnostik av cancer utan
anvinds ldmpligast for att Overvaka

sjukdomsutvecklingen och upptéckt av édterfall.
Nagra av de allmént anvidnda konventionella
tumormarkorerna dr AFP, beta-HCG, CA 15-3,
CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA.

Serumtumormarkorer ar enkla att utfora och
relativt billiga jamfort med avbildningstekniker

17



ATDISIAN

och de
testerna.

snabbt framvédxande molykuldra

Dérfor kommer immunanalys under oOver-
skadlig framtid att forbli en viktig parameter
for uppfoljning och o6vervakning av cancer-
patienter, framforallt dérfér att onkologer
forstar virdet av dessa analyser.

Ett argument for en fortsatt utveckling av
immunologiska tumdrmarkorer dr att de ger
snabb tillgang till testresultaten. Sedan mitten
av 1990-talet har forbattringar i den auto-

matiserade tekniken mojliggjort att anvinda
samma system for alla immunanalyser oavsett
om det géller tumormarkorer,
skoldkortelhormoner,  fertilitet, tester av
dmnesomsittningen m.m. Instrument sidsom
Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA,
Roche Modular, Siemens Dade Dimension,
Ortho Vitros m.fl. finns tillgingliga pa de
flesta sjukhus och de krdver ingen sérskild
utbildning for att anvéndas. Nistan alla
konventionella tumdrmarkdrer dr dérfor enkla
att utvirdera pa de flesta sjukhuslaboratorier.
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Befintliga analysalternativ

Tester for Tymidinkinas, TK, som bygger pa
den enzymatiska aktiviteten i TK &r redan
tillgdngliga och marknadsfors av DiaSorin och
Beckman Coulter. Den totala forsdljningen ar
cirka 3 MUSD. Dessa tester har i ett flertal
studier visat sig vara kliniskt vérdefulla for
prognos och overvakning av blodcancer. For
att méta den enzymatiska aktiviteten behovs ett
forinkubationssteg, vilket gor det tekniska
handhavandet mer komplicerat. AroCells
metod, TK 210, méiter proteinet direkt med en
vanlig immunoassay som litt kan utféras pa
alla laboratorier med hjilp av de flesta géngse
testinstrument.

AroCells metod har ocksé hogre kénslighet dn
nuvarande métmetoder. TK 210-tekniken kan
darfor dven uppticka TK hos patienter med
olika solida tumdrer. Séledes kan TK 210
komma att anvindas som markor for méanga
olika typer av cancer, inte bara hematologiska
cancerformer.

TK genom immunohistokemi

Ar 2007 utvecklade AroCell sin forsta produkt
for forskningséindamal, ett reagens baserat pa
kycklingantikroppar for immunohistokemi.
Markdrens  betydelse for att  uppticka
celltillvixt har visats i flera oberoende
laboratorier, bland annat det patologiska
laboratoriet vid Akademiska sjukhuset i
Uppsala. Under 2007 fick AroCell tillgang till
nya ravaror (monoklonala antikroppar) som
utvirderades for immunohistokemianvéndning
med mycket positiva resultat.

Andra metoder for utvardering av cell-
tillvaxt

Andra laboratoriemetoder for utvirdering av
celltillvixt &r antingen mer tidskrdvande och
komplicerade att utfora eller krdva dyra
instrument, sdsom flédescytometri.

Ovriga biomarkdéranalyser

Det finns ett brett utbud av biomarkorer for
utvirdering av cancer tillgingliga pé
marknaden och nya markdrer utvecklas
standigt. De flesta av dessa ar organspecifika,
t.ex. CA-125 for dggstockscancer, CA 15-3 for
brostcancer, PSA for prostatacancer, CA 19-9
for bukspottkortelcancer, och c¢-ErbB-2 for
brostcancer etc. Dessa markdrer miter i de
flesta fall tumdrens massa och é&r inte
forknippade med tillvéxtprocessen i tumdren.
TK miéter celltillviaxt istillet, vilket direkt
aterspeglar aggressiviteten av tumoren.

Annan teknik

Bilddiagnostik, frimst rontgen, har varit
grunden for att diagnostisera sjukdomar och
skador under ca 100 ar. Nu kommer
sofistikerad funktionella tekniker, inklusive
ultraljud, datortomografi (CT), positron-
emissionstomografi (PET) och magnetisk
resonanstomografi  (MRT) som  ocksa
tillhandahéller information om samspelet
mellan cancerceller och deras vivnadsmiljoer.

Bildbehandlingstekniker for att avsldja tidiga
tecken pd cancer har utvecklats under de
senaste dren. Resultatet har blivit lansering av
forbattrade och effektiva avbildningsmetoder
som anvidnds for patienter dar traditionell
avbildningstekniker inte har kunnat ge nidgon
information. = Liksom de  flesta av
biomarkorerna s& avspeglar avbildnings-
teknikerna framst tumormassan. Darfor krévs
en viss storlek pd tumdren innan den kan
upptickas. Dessa tekniker kridver ocksé
specialutbildad personal och mycket dyra
instrument.
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Styrelse

Hans Johansson, f. 1954. Styrelseordférande

VP Business Development, Phadia AB, med erfarenhet av att bygga bolag och introducera avancerad
teknologi inom life science-omradet. Tidigare VD for Sidec AB, Pyrosequencing AB, Personal
Chemistry AB och global marknadschef pa Pharmacia Biotechnology AB.

Aktieinnehav: 63 320 aktier.

Staffan Eriksson, f. 1949. Styrelseledamot

PhD. Staffan Eriksson &r professor i molekyldrbiovetenskap vid Statens Lantbruksuniversitet. Staffan
ar erkdnd som internationellt ledande inom detta omrdde. Han har mycket omfattande och unik
kunskap om markoéren och enzymet som AroCells forsta produkt bygger pa.

Aktieinnehav: 809 840 aktier direkt och via bolag.

Arne Ferstad, f. 1950. Styrelseledamot

VD i Brysselbaserade Ankor Consultants BVBA, har internationell erfarenhet av att etablera nya
foretag och strategisk affarsutveckling. Hans erfarenhet omfattar dven kommersialisering av nya
teknologier och produkter. Arne Ferstad har under stor del av sin karridr arbetat med internationella
foretag inom healthcareindustrin och har haft ledande befattningar i Baxter Healthcare och Pharmacia.
I AroCell bidrar Arne framst inriktad pa ledning och affarsutveckling.

Aktieinnehav: 602 060 aktier via bolag.

Per Matsson, f. 1954. Styrelseledamot

Ph.D. Per Matsson har manga &rs erfarenhet av den diagnostiska marknaden s& som chef for forskning
och affdrsutveckling i Phadia AB. Per &r ocksa grundare och dgare av Animech AB och har tidigare
arbetat som forskningschef pa Sanofi Diagnostics i USA, vilket gett honom en omfattande erfarenhet
av affarsutveckling.

Aktieinnehav: 643 600 aktier.

Jan Mellberg, f. 1948. Styrelseledamot

Jan Mellberg &r affirsradgivare med mer &n 25 ars erfarenhet inom ekonomiomradet. Tidigare CFO
och vice VD i Pharmacia LKB Biotechnology AB och Procordia Beverages / Pripps Rignes.
Aktieinnehav: 63 320 aktier.

VD

Anne-Charlotte Aronsson, f 1946. VD

Anne-Charlotte Aronsson, PhD, har mer dn 25 ars erfarenhet av in vitro diagnostikmarknaden och har
haft ledande befattningar inom marknadsforing, forséljning och affarsutveckling i foretag, bland annat
Pharmacia Diagnostics, Sangtec Medical och DiaSorin SpA. Hon har visat framgéng i klinisk
dokumentation och har lanserat flera diagnostiska produkter p& den internationella marknaden. Anne-
Charlotte har ocksé arbetat som chefskemist pa Danderyds sjukhus i Stockholm.

Aktieinnehav: 63 320 aktier.
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Arne Ferstad, Anne-Charlotte Aronsson och Staffan Eriksson i ett méte angdende framti i AroCell.

Grundarna till bolaget

Bernhard Tribukait, f.1928, M.D.,Ph.D. har bakom och regulation for celltillvéxt ingick
varit Professor vid Karolinska Institutet tillika undersokningar av thymidinkinas, dven ként
forestdndare for Institutionen for medicinskt som extremt strilkénsligt. Dr. Sven Skog, dr.
radiobiologi, Karolinska sjukhuset 1970-1993. Ellen He och dr. Naining Wang,
Sedan emeritering & han verksam vid representerande  cellbiologi, biokemi och
patologiska institutionen, K.S och knuten till patologi deltog i detta arbete, forst som
WHO centrum for urologiska tumoérer, K.S. doktorander och senare som fria forskare. I
som co-direktor. Centralt i hans forskning har samband dirmed knots dven kontakt med
varit tumorernas tillvixt bade for prognos och Staffan Eriksson.

terapival. 1 studier rorande mekanismer

Revisor

Bjorn Ohlsson, auktoriserad revisor

Ernst & Young AB, Box 23036, 750 23 UPPSALA,
Tel 018-19 42 00

Medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR
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Organisation

AC Aronsson
CEO
QA Finance
Hékan Randahl Magdalenas
Development CCO Marketing/Clinical Reasearch
Jan Brundell Arne Ferstad documentation Staffan
AC Aronsson Eriksson
Diagnostics
development
Per Venge
Kostnadseffektiv organisation Bolaget, samtidigt som Staffan Eriksson

For narvarande har AroCell endast en anstilld
vilket 4r VD Anne-Charlotte Aronsson. Hon
innehar tjénsten utifrdn ett konsultavtal.
Forutom egen kompetens samarbetar Bolaget
med ett antal etablerade konsulter inom bland
annat produktutveckling, medicinteknik och
kvalitetsfragor.

Genom AroCells betydande nitverk av
samarbeten kan Bolaget behdlla en
kostnadseffektiv och flexibel organisation, dir
resurser kan allokeras efter Bolagets behov
och utveckling. De personer som har speciella
ansvarsomraden arbetar pd konsultbasis for
Bolaget.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen véljs pd ordinarie &rsstimma for ett
ar 1 taget. Per Matsson har suttit med i
styrelsen sedan bolaget startade ar 2000, forst
som ordforande fram till 2002, déarefter en
period fram till 2004 som suppleant. Ar 2004
tilltradde han Aaterigen som ordférande i

valdes in i styrelsen. Staffan Eriksson tilltrddde
da dven som VD i Bolaget, vilket han var fram
till 2008.

Samma ar 2004, valdes Arne Ferstad till
suppleant i styrelsen. 2010, valdes han in som
ordinarie ledamot.

Ar 2009 valdes Hans Johansson in i styrelsen
sasom ordforande. Per Matsson kvarstod dock
som ledamot. Aven Jan Mellberg valdes in i
styrelsen 2009.

Under senaste verksamhetsaret har styrelsen
haft 19 protokollférda sammantriden. Vid
motena behandlades bland annat budget,
affarsplaner, bokslut, investeringar, finan-
siering, personal samt avtalsfragor.

Uppforandekoden

Bolaget tillimpar inte Svensk Kod for
Bolagsstyrning da Bolaget aktie inte handlas
pa en reglerad marknadsplats. Darav foljer att
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Bolaget inte har négon valberedning eller
kommitté for att behandla revisions- och
ersittningsfragor. Handhavande av dessa
fragor faller pa styrelsen kollektivt.

L6n och ersattningar

Under tidigare verksamhetsar har det utgatt ett
styrelsearvode pd 128 000 kronor, varav
styrelseordforande har haft ett arvode om
85 600 kronor. Pa arsstimman 2011 beslutades
att styrelsearvodet dven i ar vara 128 000
kronor att fordela inom styrelsen. Kommande
arvoden bestdms pa Bolagets arsstimma.

Anne-Charlotte Aronsson har haft tjansten som
VD sedan 2009 och tjansten ar utformad
utifrdn ett konsultavtal mellan AroCell och
hennes privata bolag ACBA Consult &
Trading AB. Nuvarande konsultavtal 16per
t.o.m. den 31 december 2011. For uppdraget
utgér en fast ersittning om 93 300 kronor per
maénad. Bolaget har ritt att sdga upp avtalet
med en manads varsel, emedan VD har tva
manaders uppsigningstid. Inga andra formaner
ir avtalade i konsultavtalet. Efter avslutat
uppdrag utgér ingen ersittning till varken
styrelseledamdéter eller VD.

Revisionsarvode mot av
godkénd rakning.

utgér styrelsen

Finansiella mal

Styrelsen har satt som mal att AroCell i1 ar
skall ha en omséttning pd en halv miljon
kronor, och 2016 skall omsittningen ha okat
till 80 miljoner kronor. D& skall &ven
rorelseresultatet uppgé till 40 miljoner kronor.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare &r lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Framtida
utdelningspolicy bestims dé kassaflodet fran
verksamheten &ar positivt och Bolaget har
resurser att 1dimna utdelning till dgarna.

Transaktioner med nérstéaende

Staffan Eriksson och Arne Ferstad arbetar i
Bolaget sd& som konsulter och debiterar
l6pande ett arvode fran respektive bolag for
utforda tjénster. Nagra transaktioner med
nirstdende forutom 16ner, erséttningar och
ovrigt som redovisas pa denna sida foreligger
inte.

Aktieagartillskott

AroCell erholl under & 2003 och 2004
villkorade aktiedgartillskott om totalt 300 000
kronor fran Bolagets grundare. Dessa féar forst
betalas tillbaka den dag som Bolaget uppnar
utdelningsbara vinstmedel som ldgst uppgar
till det beloppet samt att AroCells vinst
overstiger det belopp som skall aterbetalas.

Viktiga avtal

AroCell har tecknat ett produktionsavtal med
EuroDiagnostica i Malmo géllande
produktionen av TK 210, och ett

utvecklingsavtal med Diagnostic Development
i Uppsala om den fortsatta utvecklingen av TK
210.

Utover ovanstdende avtal och sedvanliga
affiarsavtal finns inga avtal som péaverkar
Bolagets stéllning eller resultat och utveckling
for aktiedgarna.

Patent

Den markér som AroCells tester bygger pa ar
en del av ett enzym som sedan lénge varit kint
for sin koppling till celltillvixt, men det har
inte tidigare varit mojligt att direkt maéta
enzymets koncentration. AroCells innovation
ir metoden att midta forekomsten och
koncentrationen av tva specifika delar av
enzymet, epitoperna "XPA-161" och ”"XPA-
210”. Genom den métmetod AroCell tillimpar
gar det att utvérdera tillvixten av cancerceller i
tumoren och risken for terfall.

AroCell har patenterat ett nytt sitt att méita
enzymet och &ven patenterat tillimpningar
som bygger pa denna kunskap.
Patentansokningarna har granskats av externa
specialister och beddmts som tillrdckliga.
Grundarna till Bolaget arbetar nu med att
analysera ytterligare markorer for att kunna
bredda Bolagets patentportfolj. Det ligger i
AroCells strategi att utdka den nuvarande

patentportfoljen inom de ndrmaste aren
avseende ytterligare markdrer och/eller
metodpatent.

AroCell har for nérvarande fyra godkénda
patent, varav ett d&r USA, patent nr 6,083,70
fran den 2 juli 2000 géllande anvéndande av
tymidinkinas TK1, peptid, motsvarande
antikroppar och anvédndning av dessa vid
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faststillande av tumortillvéxt. Det andra ar ett
EU-patent, EPAS50753011, géllande for
Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien
och Sverige, fran den 4 september 2001,
géllande samma anvidndningsomrade.

AroCell har dessutom tvd godkdnda patent
inlimnade 1 maj 2004, for att fOrutsiga
cancerprogression. EPA1627230 géller
Storbritanien, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Sverige, fran den 15 september
2010. Motsvarande patent har godkénts i
Japan, nr 4668180, den 21 januari 2011.

En patentansbkan med samma innehall
behandlas nu i USA, US patent application
12/626802.

AroCell har ocksa ldamnat in en PTC-ansdkan
den 22 maj 2008, WO 2008/142664, som
giller identifiering av en ny tillvaxtrelaterad
peptid, XPA161, motsvarande antikroppar och
anvéndningen av dessa.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavare har ndgra potentiella
intressekonflikter med AroCell AB dér privata
intressen kan st i strid med Bolagets.

Ingen av  styrelseledamdterna,  ledande
befattningshavare eller revisorer i AroCell AB
har eller har haft nadgon direkt eller indirekt
delaktighet 1 nigra affarstransaktioner som &r
ovanliga till sin karaktir eller 1 sina
avtalsvillkor med Bolaget.
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Utvald finansiell information

Den finansiella information som aterges nedan &r hiamtade ur foretagets arsredovisningar for aren
2008, 2009 och 2010. Kassaflodesanalyserna &r i efterhand gjorda utifran den information som
lamnats i arsredovisningarna. Informationen &r en del av memorandumet som helhet och skall saledes
lisas tillsammans med &vrig information i memorandumet. Arsredovisningarna &r upprittade enligt
arsredovisningslagen samt uttalanden och allminna rad fran Bokforingsndmnden. Niar allménna rad
fran Bokforingsndmnden saknats har vigledning hdmtats frd&n Redovisningsradets rekommendationer
och i tillampliga fall frdn uttalanden av FAR SRS.

Resultatrékning

2010 2009 2008
Rorelsens intékter, tkr 27 100 744
Rorelsens kostnader:
Handelsvaror -394 -779 -196
Ovriga externa kostnader, tkr -1 484 -1 567 -625
Personalkostnader, tkr -172 -289 -376
Avskrivningar, tkr -68 -92 -89
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat, tkr -2 091 -2 627 -542
Resultat fore skatt, tkr 2152 2779 -544
Resultat efter skatt, tkr -2 152 -2 779 -544
Balansrakning

10-12-31 09-12-31 08-12-31

Immateriella anliggningstillgéngar 1773 146 167
Materiella anldggningstillgangar 11 53 95
Omsittningstillgdngar 1856 2211 1052
Summa tillgangar 3 640 2410 1314
Eget kapital 1205 -592 586
Langfristiga skulder 1700 2772 625
Kortfristiga skulder 735 230 103
Summa eget kapital och skulder 3 640 2410 1314
Stillda sékerheter
Foretagsinteckning, ALMI 1 000 1 000 -
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Kassaflodesanalys

2010 2009 2008
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -2 026 -2.443 -1 306
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 652 -29 -18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2877 3747 321
Periodens kassaflode -801 1275 -1 003
Likvida medel vid periodens borjan 1393 118 1121
Likvida medel vid periodens slut 592 1393 118
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Nyckeltal

2010 2009 2008
Avkastning pa eget kapital, % (1) Neg Neg Neg
Avkastning pa totalt kapital, % (2) Neg Neg Neg
Soliditet, % (3) 33 -25 45
Likvida medel, tkr 592 1393 118
Kassalikviditet, % (4) 151 640 348
Balansomslutning 3 640 2410 1314
Investeringar, tkr 1652 29 18
Utdelning, kr/aktie 0 0 0
Medelantal anstéllda 0 1 1

(1) (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital
(2) (Rorelseresultat + ranteintdkter) / Genomsnittlig balansomslutning

(3) Justerat eget kapital / Balansomslutning

(4) (Omsittningstillgangar — lager) / Kortfristiga skulder

Kommentarer till den finansiella informationen

Intakter

AroCell AB ir ett utvecklingsforetag, och har
inte haft ndgra ndimnvérda intékter under de ar
verksamheten  bedrivits.  Styrelsen  gor
beddomningen att under 2011 kommer
forsdljningen att inledas.

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick 2008 till 1287
tkr, 2009 till 2 728 tkr och var 2010 2 118 tkr.
Utav dessa utgjorde Ovriga externa kostnader
huvuddelen av kostnadsmassan, vilka uppgick
ar 2008 till 625 tkr, 2009 till 1567 tkr och
utgjorde 2010 1484 tkr. I de Ovriga externa
kostnaderna ingdr konsultarbete for de
personer som anlitats under utvecklingsarbetet
och dven skott den 16pande verksamheten.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i AroCell har varit negativt
under samtliga rikenskapsér som presenteras.
Under 2008 var rorelseresultatet -543 tkr, att
jamfora med 2009 &rs rorelseresultat om -2 628
tkr. Det okande underskottet &r att harrora till
okade kostnader for Révaror och féornddenheter
samt for Ovriga externa kostnader.

For 2010 uppgick det negativa rorelseresultatet
till -2091 tkr. Minskningen av underskottet
beror huvudsakligen pa att Bolaget valt att
aktivera en storre del av forsknings- och
utvecklingskostnaderna.

Avkastning pa eget och totalt kapital
Avkastningen pa eget savil pa totalt kapital har
varit negativt under samtliga redovisade
rakenskapsar.

Investeringar

Investeringar gjordes under 2008 med 18 tkr,
vilket var patentkostnader som balanserades.
For 2009 uppgick investeringarna till 29 tkr,
vilka dven de utgjorde patentkostnader. Under
2010 okade investeringarna till 1652 tkr, av
vilka 387 tkr var utgifter for patent och 1265
tkr var Balanserade utgifter for
produktutveckling.

Anledningen till 6kningen av investeringar som
balanserats till kommande ar &r att AroCell har
valt, i enlighet med BFN RI1, att aktivera
forsknings- och utvecklingsarbete avseende
produkter av mycket vésentligt virde for
bolagets verksamhet under kommande ér.
Produkterna har nu kommit s& langt i
utvecklingsarbetet att det mdjligt att fastsla att
de utgor ett visentligt varde for Bolaget.

Anlaggningstillgangar

Det sammanlagda vdrdet av  Bolagets
anldggningstillgdngar pé bokslutsdagen 2008
uppgick till 262 tkr, varav de immateriella
anldggningstillgdngarna uppgick till 168 tkr.
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P& bokslutsdagen 2009 uppgick anldggnings-
tillgdngarna till 199 tkr varav de immateriella
tillgdngarna utgjorde 146 tkr.

I  bokslutet 2010 uppgick anlidggnings-
tillgangarna till 1 784 tkr, varav de immateriella
anldggningstillgdngarna vérderades till 1772
tkr. Av dessa var 1 264 tkr Balanserade utgifter
for utvecklingskostnader och 508 tkr utgjorde
Patent.

Omesattningstillgangar

Omsittningstillgdngarna uppgick 1 bokslutet
2008 till 1052 tkr, varav huvuddelen 693 tkr
utgjorde Révaror och fornodenheter. I bokslutet
2009 uppgick omsittningstillgangarna till 2 211
tkr. D& uppgick posten Révaror och
fornddenheter till 738 tkr. Den stdrsta posten
under omséttningstillgangar var Likvida medel
som utgjorde 1 393 tkr.

P4 balansdagen 2010 uppgick omséttnings-
tillgangarna till 3 640 tkr, varav Ravaror och
fornddenheter uppgick till 744 tkr, Ovriga
fordringar 513 tkr och likvida medel uppgick till
592 tkr.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick pé balansdagen 2008
till 586 tkr. Den uppkomna forlusten under
2009 pa -2 779 tkr tacktes till stora delar av den
nyemission som genomfordes under aret och
inbringade 1600 tkr. Trots nyemissionen
uppstod ett underskott i eget kapital pa -592 tkr.

Det negativa egna kapitalet ticktes under 2010
genom nyemission om 3 949 tkr, som &ven
tickte upp arets negativa resultat uppgéende till
2 152 tkr. Vid rakenskapsérets slut uppgick det
egna kapitalet till 1 205 tkr.

Skulder

De sammanlagda skulderna uppgick pa
balansdagen 2008 till 728 tkr, varav 625
utgjorde langfristiga skulder. P4 motsvarande
datum 2009 uppgick skulderna till 3 002 tkr,
varav langfristiga skulder utgjorde 2 773 tkr.

Pa balansdagen 2010 uppgick de sammanlagda
skulderna till 2435 tkr, varav langfristiga
skulder uppgick till 1 700 tkr.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten har
under samtliga redovisade ridkenskapséar varit
negativt. Likviditeten i Bolaget har kunnat
sékerstéllas genom ett positivt kassaflode fran
finansieringsverksamheten under dessa ar. I
huvudsak &r det genom upprepade nyemissioner
som finansieringsverksamhetens kassafléde har
uppstatt.

De likvida medlen uppgick pa balansdagen
2008 till 118 tkr. Ett &r senare, 2009, uppgick de
till 1393 tkr. Pa balansdagen 2010 uppgick de
likvida medlen till 592 tkr.

Medelantal anstallda

Under 2008 och 2009 hade AroCell en person
anstilld. Under senaste rdkenskapsaret har
Bolagets VD fakturerat sin ersittning for
nedlagd tid vilket innebér att bolaget inte haft
nagon formellt anstilld. Den verksamhet som
bedrivs i Bolaget sker genom inhyrda konsulter.

Forandring av Bolagets finansiella stéllning
efter senast lamnad redovisning

Efter balansdagen 2010 har det inte skett nagra
storre  fordndringar 1 Bolagets finansiella
stillning, utan Bolagets verksamhet bedrivs
enligt plan med ett underskott pa ca 200 000 per
ménad.

Handlingar inforlivade genom hénvisning
Till memorandumet har inférlivats genom
hénvisning till att de finns tillgéngliga pé
Bolagets hemsida foljande dokument: de tre
senaste arens arsredovisningar jamte revisions-
berittelserna. Dessa finns att himta pé
www.arocell.com
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Aktieagare
Fore emission Antal Andel Andel
aktier roster kapital
Staffan Eriksson, privat o via bolag 809 840 14,7 % 14,7 %
Per Matsson, privat o via bolag 643 600 11,7 % 11,7 %
Arne Ferstad, via bolag 602 060 10,9 % 10,9 %
Bernard Tribukait 534 620 9,7 % 9,7 %
Uppsala Seed Capital 500 000 9,1 % 9,1 %
Innovationsbron AB 463 680 8,4 % 8,4 %
SLU Holding AB 404 520 7,3 % 7,3 %
Uppsala Universitets Utvecklings AB 403 420 7,3 % 7,3 %
Ovriga 17 aktiedgare 1 143 800 20.9 % 20.9 %
Totalt 5505 540 100,0 % 100,0 %
Efter emission Antal Andel Andel
aktier roster kapital
Staffan Eriksson, privat o via bolag 809 840 10,5 % 10,5 %
Per Matsson, privat o via bolag 643 600 8,4 % 8,4 %
Arne Ferstad, via bolag 602 060 7,8 % 7,8 %
Bernard Tribukait 534 620 6,9 % 6,9 %
Uppsala Seed Capital 500 000 6,6 % 6,6 %
Innovationsbron AB 463 680 6,0 % 6,0 %
SLU Holding AB 404 520 5,2% 5,2 %
Uppsala Universitets Utvecklings AB 403 420 5,2 % 5,2 %
Ovriga 17 aktiedigare 1 143 800 14,8 % 14,8 %
Foreliggande nyemission 2 200 000 28,6 % 28,6 %
Totalt 7705 540 100,0 % 100,0 %

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Okning Totalt ~ Okning av Totalt  Kvot-

antal aktier  antal aktier aktiekapital aktiekapital virde
2000 Bolagets bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2006 Nyemission 13411 113411 13411 113 411 1,00
2007 Nyemission 10 311 123 722 10 311 123 722 1,00
2009 Nyemission 40 000 163 722 40 000 163 722 1,00
2010 Nyemission 90 488 245210 90 488 245210 1,00
2010 Nyemission 5497 250 707 5497 250 707 1,00
2011 Nyemission 24 570 275277 24 570 275277 1,00
2011 Fondemission 275277 550 554 275277 550 554 1,00
2011 Split 4954 986 5505 540 0,10

2011 Foreliggande nyemission’> 2200000 7 705 540 220 000 770 554 0,10

*Samtliga aktier forutom den foreliggande nyemissionen ér fullt betalda, med kontanta medel.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i AroCell AB uppgar fore
nyemissionen till 550 554 kronor, fordelat pa
5505 540 aktier. Efter genomford nyemission
av 2 200 000 aktier kommer aktiekapitalet att
uppga till 770 554 kronor. Bolaget kommer da
att ha 7 705 540 aktier. Enligt den nuvarande
bolagsordningen kan aktieantalet i Bolaget
uppga till maximalt 20 000 000 aktier.

Alla aktier i Bolaget beréttigar till vardera en
rost. Samtliga aktier har lika rétt till utdelning
och del i Bolagets vinst och andel i tillgingar
vid en likvidation. Aktiedgare i Bolaget har
foretradelserétt vid emission, i proportion och
slag, till befintligt innehav. Aktierna é&r
upprattade enligt svensk rétt och denominerade
1 svenska kronor.

Aktiebok
Bolagets aktiebok kontofors av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97

STOCKHOLM, (fd VPC), som registrerar
aktierna pa den person som innehar aktierna.
Anslutning av aktieboken till Euroclear pagér.

Handelsbeteckning

Handelsbeteckningen for Bolaget B-aktie
kommer att vara AROC. ISIN-kod for aktien &r
SE0003883990.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor rétt till utdelning fran och med
rakenskapsaret 2011. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie
arsstimma. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Avdrag
for prelimindr skatt ombesorjs normalt av
Euroclear  eller, Dbetriffande  forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. Rétt till
eventuell tilldelning tillfaller den som vid
faststdlld  avstimningsdag har rétt  till
deltagande 1 bolagsstimman, dvs var
registrerad som &gare i den av Euroclear forda
aktieboken. Aktiedgare har ratt till andel i
overskott vid en eventuell likvidation 1
forhallande till det antal aktier som
innehavaren dger.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstdar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrinsas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller  utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sdrskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear pa samma sitt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedigare som inte ar
skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt (se s 34,
Skatteaspekter i Sverige).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar
i den nyemission som Bolaget genomfor. Det
sker diarmed ingen forsdljning av befintliga
aktier. For befintliga aktiedgare som inte
tecknar sig i foreliggande emission uppstar en
utspadningseffekt om totalt 2 200 000 ny-
emitterade aktier, vilket motsvarar ytterligare
cirka 40 % aktier i AroCell om emissionen
fulltecknas.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt Overldtas pd annan
part. Aktierna &r ej foremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller
16sningsskyldighet. Bolagets aktie har e heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret. For att dndra aktiedgarnas rétt i
Bolaget krivs ett bolagsstimmobeslut med
kvalificerad majoritet.

Véardering av aktierna

Viérderingen som ligger till grund for
emissionskursen 1 erbjudandet bygger pa
nedlagda investeringar gjorda av Bolaget samt
styrelsens bedomning av marknadspotential
och forvéntad avkastning. Beddmningen
grundar sig pd den fOrvintade framtida
forsdljningsnivan och de ekonomiska budgetar
som ligger till grund for den planerade
expansionen av verksamheten. Styrelsen gor
den samlade beddomningen att teckningskursen
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3,20 kronor utgdr en skilig virdering av
Bolaget utifrdn dagens marknadssituation.
Virderingen av Bolaget &r “pre-money”
17 617 728 kronor.

Lock Up-avtal

Ett avtal har i samrdd med AktieTorget slutits
mellan Bolaget och de fyra storsta dgarna i
AroCell, samt med Uppsala Universitets
Utvecklings AB, vilket innebdr att dessa
forbundit sig att inte sdlja mer 4n 25 procent av
sina respektive innehav av aktier i AroCell AB
de nirmaste tva aren efter listning av aktien pa
AktieTorget. SLU  Holding AB  har
undertecknat motsvarande avtal men med en
tidsmaissig begriansning om ett ar.

Optioner
AroCell har inga utestdende optioner,
konvertibler eller andra  aktierelaterade

instrument som innebdr att antalet befintliga
aktier kan komma att forandras.

Teckningsforbindelser

Det foreligger inga teckningsforbindelser eller
garanter for genomfOrandet av pagaende
nyemission.

Likviditetsgarant

AroCell AB har idag inget avtal med nagon
part om att garantera likviditeten i handeln av
aktien.
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Riskfaktorer

En investering 1 AroCell wutgdér en
affairsmojlighet, men innebdr ocksé risker.
Dessa kan p.g.a. omvérldsfaktorer och
Bolagets afférsinriktning vara svédra att
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. 1 foretag med ringa eller begrinsad
historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget dr det viktigt att beakta de
personer som skall driva verksamheten, deras
bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet
som skall bedrivas. Den som G&vervéger att
teckna sig for kop av aktier i AroCell bor
inhdmta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for bedomningen av Bolaget och
dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstillda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltidckande.

Bolagsrisker

Begransade resurser

AroCell ar ett litet foretag med begrinsade
resurser vad géller ledning, administration och
kapital. For genomforandet av strategin &r det
av vikt, att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt sitt. Det finns en risk att
Bolagets resurser inte riacker till och ddrmed
drabbas av finansiellt och operativt relaterade
problem.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

AroCell baserar sin framgang pé ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget dr beroende av att i framtiden kunna
finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar hart med att minska beroendet genom
en god dokumentation av rutiner och
arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid dn
berdknat, innan Bolaget nar ett positivt
kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att
AroCell i1 framtiden kan komma att sdka nytt
externt kapital. Det finns inga garantier att det 1

s& fall kan anskaffas pa for aktiedgare
fordelaktiga wvillkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillrdcklig omfattning kan
paverka Bolagets marknadsvérde.

Forsaljningsrisk

Det gér inte att med sdkerhet fastsld att de
produkter som Bolaget utvecklat far det
positiva mottagande pa marknaden som
forespeglas 1 det hir memorandumet.
Kvantiteten av silda produkter kan bli lagre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden
kan vara léngre &dn vad Bolaget i dagens skede
har anledning att tro.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

AroCells aktie 4ar idag inte likvid. Aktien
kommer diaremot att tas upp till handel pa
AktieTorget under forutséttning att
spridningskravet for aktien dr uppfyllt och att
den nu aktuella nyemissionen genomfors. Det
finns ingen garanti for att aktier forvérvade
genom nyemissionen kan séljas till for
innehavaren acceptabla nivéer vid varje given
tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika
orsaker sa som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och sdmre konjunk-
turella forutséttningar.

Aktiemarknaden priglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som AroCells
aktie paverkas pd samma sitt som alla andra
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.
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Bolagsordning

Bolagsordning for AroCell AB (publ)
(org. nr 556596-6107)

1. Firma
Bolagets firma dr AroCell AB (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Uppsala kommun.

3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara
forskning och utveckling inom cellbiologi och
medicin for kommersiella applikationer som
cancer diagnostik, prognos och behandling
samt annan ddrmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ldagst 500.000 kronor
och hogst 2.000.000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000 och
hogst 20.000.000.

6. Réakenskapsar
Bolagets rikenskapsér skall vara kalenderar.

7. Styrelsen

Styrelsen skall besta av l4gst tre och hogst atta
ledamoter med hogst tre suppleanter. Om
styrelsen bestar av en eller tva
styrelseledamoter skall minst en suppleant
viljas. Ledamoterna och suppleanterna viljs
arligen pa arsstdmma for tiden intill slutet av
nista drsstimma.

8. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning
jémte rdkenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses pa
arsstimma lagst en och hogst tva revisorer.

9. Arsstamma

P4 arsstimma skall foljande drenden

forekomma:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprittande och godkénnande av
rostlangd

W

Val av en eller tva justeringspersoner

4. Provning av om stimman blivit behorigen
sammankallad

5. Godkénnande av dagordningen

6. Framlédggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, 1 forekommande
fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

7. Beslut om

a) faststéllande av resultatrdkningen och
balansriakningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning;

b) dispositioner betraffande aktiebolagets
vinst eller forlust enligt den faststdllda
balansriakningen

c) ansvarsfrihet &t styrelseledamoter och
verkstéllande direktdren

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och
revisorerna

9. Valtill styrelsen och i forekommande fall
av revisorer

10. Annat drende, som ska tas upp pa

arsstimma enligt aktiebolagslagen

(2005:551) eller bolagsordningen.

10. Anmalan till stamma

Ratt att delta i stimman har sddana aktiedgare
som upptagits i aktieboken pa sétt som
foreskrivs 1 7 kap 28§ 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmélt sig hos
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag fér inte vara
sondag, annan allméin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stimman.

11. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillgdnglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dar fraga om dndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall
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utfdrdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid bolagsstimma den
15 mars 2011.
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Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skatte-
konsekvenser for investerare, som éar eller blir
aktiedgare 1 AroCell AB genom denna
nyemission, dr baserad pa aktuell lagstiftning
och ar endast avsedd som allmén information.

Den skattemédssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes egen
situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej
finns beskrivna i det f6ljande, kan bli aktuella
for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive
personer ej bosatta i Sverige. Framstéllningen
omfattar bland annat inte de fall dér aktie
innehas som omséttningstillgdng eller innehas
av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dodsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r for
ndrvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av si kallade
kapitalplaceringsaktier ~ géller  att  hela
utdelningen utgor skattepliktig inkomst av

ndringsverksamhet.  Skattesatsen dr  for
ndrvarande 26,3 procent.
For svenska aktiebolag och ekonomiska

foreningar foreligger skattefri utdelning péa sa
kallade néringsbetingade aktier. Noterade
andelar  anses  niringsbetingade  under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av rosterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning
pa noterade aktier forutsétter att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
nédringsbetingade for innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i
AroCell AB  skall genomsnittsmetoden
anvéndas oavsett om séljaren &r en fysisk eller
en juridisk person. Enligt denna metod skall
anskaffningsvérdet for en aktie utgéras av den
genomsnittliga  anskaffningskostnaden  for
aktier av samma slag och sort berdknat pa

grundval av faktiska anskaffningskostnader
och hinsyn taget till intriffade foréndringar
(sasom split eller fondemission) avseende
innehavet. Som ett alternativ till genomsnitts-
metoden kan ifrdga om marknadsnoterade
aktier den s.k. schablonregeln anvindas. Denna
regel innebdr att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forséljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forséljning av aktier
beskattas fysiska personer och dodsbon for
kapitalvinsten i  inkomstslaget  kapital.
Skattesatsen dr for ndrvarande 30 procent.
Kapitalforlust pa aktier & samma é&r
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot
andra marknadsnoterade deldgarrétter (med
undantag for andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsritter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill
enligt ovan dr den avdragsgill med 70 procent
mot andra kapitalinkomster. Om  det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget
kapital, medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjénst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent for underskott
som uppgar till hdgst 100 000 kronor och med

21 procent for wunderskott dérutdver.
Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsér.

Juridiska personer — Juridiska personer utom
dodsbon  beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget ndringsverksamhet for
ndrvarande till skattesatsen 28 procent. Vinsten
beréknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som
kapitalplacering, far endast kvittas mot
kapitalvinster pd aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor dr uppfyllda kan
forlust dven kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under
forutsittning att koncernbidragsrétt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot
kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade
instrument utan begransning framat i tiden.
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For ndringsbetingat innehav av noterade aktier
giller for nérvarande att ingen avdragsritt
foreligger for forluster samtidigt som vinster ej
ar skattepliktiga under foOrutséttning att
aktierna inte avyttras inom ett ar frén det att

andelarna  blivit  niringsbetingade  hos
innehavaren.
Famansaktiebolag — For fimansaktiebolag

giller sérskilda regler. Dessa berdr dock endast
sddana aktiedgare eller nirstdende denne, som
ar verksamma 1 Bolaget 1 betydande
omfattning. Beskrivningen av prospektet avser
endast fall dar dgaren ar passiv, och dessa
sarskilda regler behandlas darfor inte nidrmare
har.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &r sedan 17
december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller
utdelning frdn Sverige, innehélls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ér for niarvarande 30
procent, som i allmidnhet reduceras genom
tillimpligt ~ dubbelbeskattningsavtal. For
utlindskt bolag som innehaft niringsbetingad
aktie 1 minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det
utlindska Bolaget hade wvarit ett svenskt
foretag. I Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehalls. I de
fall aktier é&r forvaltarregistrerade, svarar
forvaltaren for kupongskatteavdraget.
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Komplett forteckning av styrelsen och VD:s samt-
liga uppdrag under de senaste fem aren

Namn Org nummer __ Befattning Tid

Hans Johansson Styrelseordférande

Uppsala Innovation Centre AB 556579-6306 Ledamot 04-01-31 —

SIDEC AB 556586-5754 VD 07-07-31 — 09-04-20

Ledamot, VD 04-10-20 - 07-07-31

AroCell AB 556596-6107 Ordforande 09-11-02 —

Staffan Eriksson
Lena Lindqvist Design AB
AroCell AB

Styrelseledamot

556427-3802 Suppleant

556596-6107 Ledamot 08-04-04 —
Ledamot, VD 04-12-27 — 08-04-04

Arne Ferstad Styrelseledamot

NeuroVive Pharmaceutical AB 556595-6538 Ledamot 10-06-01 —
AroCell AB 556596-6107 Ledamot 10-07-14 —
VD 08-04-04 — 08-09-23
Suppleant 04-12-27-10-07-14
Agganico Research AB 556708-1160 Ordforande 10-06-23 —
Ankor Consultants BVBA VD, ledamot 00-10- -

I foljande foretag har, eller har Arne Ferstad under de senaste fem aren haft, en direkt 4garandel som
overstiger 10 procent:
Ankor Consultants BVBA

Per Matsson Styrelseledamot

Alimenta Medical AB 556545-8766 Ledamot 07-06-27 — 10-06-17

Bolleberget AB 556571-9571 Ordforande 01-12-07 —
Ledamot, VD 00-04-01 — 01-12-07

Piconomy AB 556592-2076 Suppleant 00-10-04 —

AroCell AB 556596-6107 Ledamot 09-11-02 —
Ordforande 04-12-27 —09-11-02
Suppleant 02-08-21 — 04-12-27
Ordforande 00-10-19 — 02-08-21

Animech AB 556596-6123 Ledamot 08-03-27 —
Ordforande 01-12-07 — 08-03-27
Ordforande, VD 00-12-11 —-01-12-07

United Film & Information Sweden AB 556675-0104 Ledamot 06-06-13 —

MAIIA AB 556698-7920 Ledamot 07-02-22 —

Animech Technologies AB 556730-9132 Ledamot 07-12-27 -
Suppleant 07-05-30 — 07-12-27

Olle.Matsson AB 556780-6335 Suppleant 09-04-08 —

Bostadsrittsforeningen Uppsala
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Ekeby Industrihus

716401-3265

Bostadsrittsforeningen Gustavsberg 12 717600-3247
541210-7574-001 Innehavare

Picon analytical support systems

03-09-04 — 06-05-30
08-07-01 —

Ledamot
Suppleant

I f6ljande foretag har, eller har Per Matsson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som

overstiger 10 procent:
Picon analytical support system

Jan Mellberg
DiLab i Lund AB

HelpU i Uppsala AB

NOSTER System AB
Sensidose AB
Biostapro AB

Afférsdiagnostik i Uppsala AB
Visionar Preclinical AB

AroCell AB
Oncopeptides AB

Quantovir AB

Innoventus Project AB

Alpha Biotech AB
Datainnovation i Lund Option AB

Academicum Utbildning &
Bemanning AB
IBU Start Up AB

Beactica AB
Uppsala Seed Capital AB

Division By Zero AB
Nuclisome AB

556243-2467

556416-1817

556530-9217
56550-3074
556553-1026

556567-3075
556587-5753

556596-6107
556596-6438

556607-7342
556616-8356
556616-8703
556626-5699

556705-1999

556706-4505

556708-2853
556734-1937

556761-0307
556798-0288

Styrelseledamot

Ordférande 02-09-24 —

Konkurs inledd 09-12-29
Firmatecknare  03-10-01 — 07-04-05
Fusion avslutad 07-04-05

Ledamot 01-08-29 — 06-08-24
Ordf6rande 07-01-25 —
Likvidator 09-12-18 —
Ordforande 02-11-05-09 12-18
Ledamot 98-06-17 — 02-11-05

Likvidation beslutad 09-11-24
Ordfoérande, VD 99-04-10 —

Ordférande 07-12-27 —
Ledamot 02-02-12 - 07-12-27
Ledamot 10-07-14 —
Ordforande 03-11-13 — 10-05-18
Ledamot 02-06-25 - 03-11-13
Ordférande 01-03-31 -
VD 08-04-15 — 08-12-11
Ledamot 01-10-03 —
Ordférande 03-08-25 - 10-12-09

Konkurs avslutad 10-12-09

Ordforande 06-09-05 — 06-10-19
Ledamot 07-05-22 — 08-05-05
Likvidation avslutad 10-11-15
Ledamot 10-11-13 —
Ordforande 08-05-08 — 10-07-12

Likvidation beslutad 10-06-17
Ledamot 09-12-04 — 10-08-31
Ordforande 10-02-25 —
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Anne-Charlotte Aronsson VD

ArocCell AB 556596-6107 VD 09-03-11 —
ACBA Consult & Trading AB 556785-0861 Suppleant 09-08-06 —
ACBA Consult & Trading 421211-4179-001 Prokuris 08-02-06 —

I foljande foretag har, eller har Anne-Charlotte Aronsson under de senaste fem &ren haft, en direkt
dgarandel som Gverstiger 10 procent:

ACBA Consult & Trading AB

ACBA Consult & Trading

Ingen av de i styrelsen ingdende ledamoterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem
aren domts i bedrédgerirelaterade mél, drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller
forbjudits av domstol att ingd som medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller frdn att ha en Overgripande funktion hos Bolaget. Eventuella konkurser, likvidation eller
konkursforvaltning framgér av sammanstéllningen. Inga styrelseledaméter eller personer som ingér i
ledningen anses ha privata intressen som stér i strid med Bolagets intressen.
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Ordlista

Apoptos — ar ett sitt for celler 1 organismer att
pa ett kontrollerat sitt bega sjdlvmord utan att
skada sin omgivning.

Antigen — ett dmne, t.ex. ett protein, som kan
ge upphov till bildandet av antikroppar som
kan binda till &mnet.

Assay - ett test for att pavisa forekomsten,
avsaknaden eller mingden av t.ex. ett protein,
ett hormon, en drog eller virus.

Biomarkor — dr en molekylar indikator pa en
viss biologisk egenskap, en biokemisk funktion
eller aspekt som kan anvindas for att méta
utvecklingen av en sjukdom eller effekterna av
behandlingen.

Dot-blot-teknik — en membranbaserad teknik
dér ett prov, t.ex. ett blodprov, droppas pa ett
membran som adsorberar proteinerna i provet.
Sedan fir prov-proteinerna reagera med
antikroppar, t.ex. TK 210, som binder till
proteinet. De bundna antikroppar detekteras
sedan som infdrgade fldckar pd membranet och
intensiteten av flickarna &ar ett matt pa
maéangden av ex. TK i provet.

ELISA — (Emzyme Linked Immuno Sorbent
Assay) anvinds for att kvantifiera och
detektera en antikropp eller ett antigen.
Principen &r att ett antigen binds till vaggar och
/ eller botten i brunnarna i en mikrotiterplatta
och detekteras med en andra antikropp.

Enzymatisk aktivitet — ett enzym utgér en
katalysator for en viss kemisk reaktion, d.v.s.
det paskyndar bildandet av en viss for enzymet
spcifik produkt. Enzymets aktivitet riknas som
mingden bildad produkt per minut och mingd
enzym. [ fallet TK &r det "Méangd bildat
fosforylertat tymidin per min och mingd
protein” som menas med TK enzymets
aktivitet.

Hematologi — 4r en gren inom biolog,
patologi, Kkliniskt laboratorium, invértes-
medicin och barnmedicin som ir aktuell med
studiet av blod, blodbildande organ och
blodsjukdomar.

Immunoassay — dr en laboratorieteknik dér
man anvédnder sig av bindningen mellan ett
antigen och dess homologa antikropp for att
identifiera ~ och  kvantifiera  proteiner.
Immunoassay anvdnds bland annat inom
ELISA, RIA och Western blot.

Immunohistokemi — en mikroskopi-teknik
som innebdr att man lokaliserar proteiner i
histologiska preparat med hjilp av antikroppar
som binder till specifika antigen. Metoden
anvéinds ofta inom diagnostisering av cancer
och inom forskning.

Monoklonala antikroppar — é&r antikroppar
som dr identiska eftersom alla kommer fran
samma immuncell (B-cell). Den skiljer sig fran
polyklonala antikroppar, dér det finns massor
av olika typer av antikroppar, eftersom de é&r
gjorda av manga olika B-celler. Monoklonala
antikroppar anvénds inom biokemisk och
medicinsk forskning som reagens for att
detektera proteiner. Eftersom de bara binder
till ett slags protein dr de mer specifika &n
polyklonala antikroppar, som kan binda manga
olika sorters protein.

Onkologi — &4r en gren inom medicin som
studerar cancertumdrer och forsoker forsta
deras utveckling, diagnos, behandling och hur
de forebyggs.

Peptid — 4r en molekyl som bestar av en kedja
av aminosyror (dven kallade monopeptider)
som sitter ithop med peptidbindningar till en
kort kedja. Peptider skiljer sig frdn proteiner
enbart genom att de dr mindre; grinsen mellan
peptid och protein brukar dras vid 50
aminosyror sd att insulin med sina 51
aminosyror rdknas som det minsta proteinet.

Tymidin — utgér en av de fyra byggstenarna i
DNA.

Tymidinkinas — ett enzym som kan Overfora
en fosfatgrupp frén ATP (kroppens energi-
overforingsmolekyl) till sockerdelen av
tymidin som dédrigenom aktiveras och som
efter vidare fosforylering kan byggas in och
bilda nytt DNA.
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AroCell AB

Uppsala Science Park, Generalen
Dag Hammarskjolds vig 34 A
751 83 UPPSALA
Tel 073-612 55 63
E-post: aca@arocell.com
www.arocell.com

40



