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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum gaéller f6ljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “FXI” avses FX
International AB (publ) med organisationshnummer 556797-
0800.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkéants av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission dr undantaget fran prospektskyldigheten enligt
"Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag
avseende erbjudande till allménheten”. Grunden for
undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet
av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under
en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan darom i
ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som féljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller ndgot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare &tgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. Fér memorandumet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt pa FXI:s huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.fxi.se. Memorandumet
kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.
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Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framétriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men lasaren uppméarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med oséakerhet.

AktieTorget

FXI har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pad marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. FXI avser att folja tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler fér bolag
som ar anslutna till AktieTorget. Allmé&nheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna. Det
innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att félja pa Text-TV och i dagstidningar. Styrelsen har
ansOkt om att aktierna som nyemitteras i denna
nyemission ska komma att bli foremal fér handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte
verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.
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Manga aktieplacerare ser p& valutor som placeringsalternativ eftersom valutor &r mindre volatila och
mindre konjunkturberoende &n aktier. Manga 6verger dock valutamarknaden nar de inser hur
besvarligt det &r att ordna sékerheter, hantera skillnader i sélj- och képkurs, provisioner,
langsamheten i avslut med mera.

STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Valutahandeln omsétter mer an varldens 20 stdrsta vardepappersborser tillsammans. Den allra storsta
delen av handeln ar spekulativ och har inget samband med den valutahandel som sker for att sékra
industrins och handelns valutafléden. Valutahandeln sker idag till stor del helt automatiskt vilket kan
jamféras med derivat- och oddsmarknaden. Den absolut stdrsta delen av varldens valutahandel sker
namligen genom kop- och séljsignaler som genereras genom sa kallad algoritmisk handel. Det ar f&
individer som uppvisar battre resultat &n vad dessa datorprogram genererar.

Lars Eriksson, VD i FXI, har som forskare forfattat ett antal vetenskapliga arbeten om
monsterigenk&nning, artificiell intelligens och anvéndningen av genetiska algoritmer vid
datorprogrammering. Utifran dessa har han sedan 2007 utvecklat ett program for algoritmisk
valutahandel som arbetar helt utan mansklig paverkan men med anpassningsbara risknivaer.

Som investerare i FXI far Du tillgang till valutamarknaden genom ett, enligt var bedomning, mycket
konkurrenskraftigt datorprogram for algoritmisk valutahandel. Datorprogrammet som kallas Genova
FX™ beskrivs 6versiktligt i sarskilt kapitel i detta memorandum. Under perioden 1 juli till 31 december
2010 har programmet korts pa olika risknivder med gott resultat. De noteringar som registrerats har
sedan simulerats med en uppgraderad version av programmet som har uppnétt annu hogre
avkastning. Den uppgraderade programvaran i kombination med att Bolaget i manadsskiftet
februari/mars 2011 planerar att 6verga till annan handelsleverantdr som erbjuder dels béttre
handelsvillkor dels en I6sning som minskar transaktionskostnaderna, gor att avkastningen férvantas
Oka vasentligt. Var malsattning ar att 6ver langre tidsperioder visa att den algoritmbaserade
valutahandeln genererar avkastning pa investerat kapital om minst 25 procent per ar.

Licensavtalet till programmet ar enligt var bedomning traffat pa formanliga villkor vilka redovisas pa
annan plats i detta memorandum. Vidare sakerstéller FXI att aktieagarnas insatta kapital kan beladnas
upp till 100 ganger. Belaning av kapitalet &r en forutsattning for att Bolaget skall generera god
avkastning med tanke pa att valutarorelserna normalt ar relativt sma. Detta innebar en betydande
havstang samtidigt som det givetvis ocksa innebar en 6kad risk.

En berattigad fraga ar givetvis varfor vi inte sjalva genomfor handeln i valutasystemet med enbart
egna pengar? Anledningen ar den att ju mer pengar vi handlar for desto lagre blir den procentuella
transaktionskostnaden. Med storre kapitalbas okar alltsa nettoresultatet per affar.

FXI har en utdelningspolicy som innebar att 75 procent av resultatet efter skatt delas ut till
aktiedgarna. | samband med varje utdelning kan Bolaget komma att foresla aktiedagarna att
aterinvestera utdelningen i Bolaget genom emission.

Givetvis ar var verksamhet forknippad med hog risk, framforallt initialt. Men det formanliga
licensavtalet, Bolagets utdelningspolicy och — sist men viktigast — datorprogrammets prestanda, gor
att jag ar dvertygad om att det kommer att bli attraktivt att vara aktiedgare i FXI.

Johan Wiklund
Styrelseordférande, FX International AB (publ)
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Vid extra bolagsstamma i FX International AB (publ) den 15 februari 2011 beslutades att genomféra
en 6kning av aktiekapitalet genom en publik emission av hogst 1 340 000 aktier infor listning pa
AktieTorget. Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 5 025 000 SEK foére emissionskostnader, som
beraknas uppga till cirka 0,5 MSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i FX International
AB (publ) till en kurs av 3,75 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka
med 335 000 SEK, fran 500 000 SEK till 835 000 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med

1 340 000 aktier fran 2 000 000 aktier till 3 340 000 aktier.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Helsingborg den 23 februari 2011
Styrelsen i FX International AB (publ)

Johan Wiklund Styrelseordférande
Lars Eriksson VD och styrelseledamot
Carl-Henric Nilsson Styrelseledamot

Lars Oxelheim Styrelseledamot



BAKGRUND, HISTORIK OCH MOTIV FOR EMISSION

Fx.
Bakgrund och handelshistorik

Lars Eriksson, VD i FXI, ar teknologie licentiat, entreprendr och forskare. | sin roll som forskare har
Eriksson forfattat ett antal vetenskapliga arbeten om monsterigenk&nning, artificiell intelligens och
anvandningen av genetiska algoritmer vid datorprogrammering. Utifrdn denna kunskap har han
utvecklat ett datorprogram fér algoritmisk valutahandel, Genova FX™, Datorprogrammet &gs i sin
helhet av Genova Software AB, ett bolag agt av Lars Eriksson, som licensierar ut rattigheten att
anvanda datorprogrammet till FXI. Lars Eriksson ar ocksa en av FXI:s storre aktieagare. Programmet
ar byggt pa beprovad teknik och utveckling sker kontinuerligt for att sakerstalla dess funktionalitet.

Efter omfattande tester av programmet under varen 2010 drogs valutahandeln igang i juni 2010.
Handeln har darefter bedrivits p& successivt 6kande riskniva. Pengar har satts in och tagits ur
systemet. Handeln har hittills skett via en amerikansk bank som stéllt kbp- och séljkurser. Styrelsen
har bedomt att transaktionskostnaderna hos denna bank &r alltfér hoga vilket fatt till foljd att Bolaget
fran och med manadsskiftet februari/mars 2011 planerar att éverga till annan handelsleverantér som
erbjuder battre handelsvillkor och en I6sning som innebdr att FXI kommer ndrmare marknaden och
minskar transaktionskostnaderna. | samband med detta satts aven en uppgraderad version av
handelsprogrammet i drift.

Genova AB ansvarar for vidareutveckling och uppdatering av programvaran. Enligt avtal mellan FXI
och Genova erhaller FXI alltid den senaste versionen av Genova FX. | dagslaget ar detta Genova
FX™ 1.2.

Se mer information om prestanda under rubriken "Programvara for algoritmisk valutahandel”.

Historisk oversikt

Q3 2007 Lars Eriksson pabdrjar utvecklingsarbetet av det mjukvarusystem for valutahandel som idag
kallas Genova FX™.

Q2 2008 Genova FX™ simuleras mot historisk data med mycket bra resultat.

Q2 2009 Avtal tecknas med OANDA, en USA-baserad bank, avseende integrationsmjukvara (API;
application programming interface).

Q32009 Genova FX™ anvands for forsta gangen mot OANDA med simulerade pengar. Programmet
uppvisar bra resultat.

Q1 2010 Genova FX™ handlade med verkliga pengar under 15 dagar. Aven detta med bra resultat.

Q2 2010 FXI genomfor kapitalisering.

Q2 2010 FXI pabdérjar valutahandel genom OANDA.

Q4 2010 Handel med verkliga pengar med normal performance/risk ratio..

Q1 2011 Samarbete med OANDA avslutas och nytt avtal tecknas med Dukascopy Bank SA Schweiz.

Q1 2011 FXI planerar att paborja handel med Dukascopy och en uppgraderad version av systemet, kallat
Genova FX 1.2.

Laga overheadkostnader

FXI kommer inte att ha nagon anstélld personal och kommer inte att bedriva annan verksamhet &n att
lata datorprogrammet gora valutaaffarer. Bolaget kommer att ha kostnader for redovisning och for att
uppfylla andra lagliga forpliktelser liksom avgifter och kostnader for valutahandeln samt for att
vidmakthalla sin planerade listning p& AktieTorget. VD tvervakar valutahandeln Iopande parallellt med
sitt arbete i Genova AB, for detta arbete utgar ingen ersattning.

Utdelningspolicy

FXI har en utdelningspolicy som innebar att 75 procent av resultatet efter skatt delas ut till
aktieagarna. | samband med varje utdelning kan Bolaget komma att féresla aktiedgarna att
aterinvestera utdelningen i Bolaget genom emission.
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Rorelsekapital och motiv for emission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. FXI:s
kapitalanskaffning sker for att kunna utdka Bolagets valutahandel, vilket framjar
avkastningsmdjligheterna. Ju mer kapital FXI kan handla med, desto lagre procentuella
transaktionskostnader. Darfér genomfér FXI nu en nyemission om hdgst 5 025 000 SEK och lagst

2 062 500 SEK. | det fall den faststéllda lagstanivan inte uppnas kommer emissionen inte att
genomfdras. Cirka 90 procent av den inkomna emissionslikviden ar dedikerad for valutahandel,
medan cirka 10 procent ar avsedd att finansiera |Idpande kostnader. Styrelsen kommer [6pande att
utvardera ytterligare kapitalanskaffningar for att 6ka Bolagets handelskapital och varde.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 2 mars — 16 mars 2011

Teckningskurs: 3,75 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar hégst 1 340 000 och lagst 550 000 aktier.

Emissionsvolym: Cirka 5 MSEK, lagstanivan for genomférande av emissionen ar cirka 2 MSEK.

Teckningspost: Minsta teckningspost &r 1 000 aktier.

Antal aktier fére emission: 2 000 000 aktier.

Vardering: 7,5 MSEK (pre-money).

Listning pa AktieTorget: Aktien i FXI &r planerad att listas pa AktieTorget. Forsta dag for handel
beréknas bli den 15 april 2011.

ISIN-kod: SE0003787555

Avsiktsforklaring om teckning av aktier

Styrelseledamoterna Carl-Henric Nilsson och Lars Oxelheim har forklarat att de avser teckna aktier i
den nu planerade emissionen for belopp motsvarande deras respektive styrelsearvoden (40 000 SEK
vardera).

Aktiens prissattning

Styrelsens bedémning, baserat pa faktiska resultat och prognoser, ar att FXI:s valutahandel 6ver tiden
bor generera en arlig avkastning pa eget handelskapital om minst 25 procent. Detta &r ocksa det
antagande som ligger till grund for FXI:s avtal med Genova Software AB. Det ar forst pa
avkastningsnivan over 25 procent som Genova Software AB erhaller rorlig licensavgift. FXI kommer
att ha I6pande driftkostnader som, baserat pa nu kanda forhallanden, inte bor 6verstiga 500 000 SEK
per ar. Styrelsen har gjort bedémningen att Bolagets varde uppgar till cirka 7,5 MSEK innan tillforsel
av det kapital som denna emission genererar.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien i FXI skall tas upp till handel pa AktieTorget. Listningen pa
AktieTorget underlattar kapitalanskaffningen till FXI, vilket frAmjar framtida utékning av Bolagets
kapitalbas och sdledes lagre procentuella transaktionskostnader i valutahandeln.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Fx.
Erbjudandet

Erbjudandet omfattar lagst 550 000 och hogst 1 340 000 nyemitterade aktier i FX International AB
(publ). Vid full anslutning i féreliggande nyemission kommer Bolaget att tillféras 5 025 000 kronor, fére
emissionskostnader. Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 11, 2011.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, tillkomma
allménheten och institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretréadesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 3,75 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning skall goras under perioden 2 mars — 16 mars 2011.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier skall avse lagst 1 000 aktier. Anmalningssedlar skall vara Sedermera
Fondkommission AB tillhanda senast kl 15.00 den 16 mars 2011 pa nedanstdende adress, fax eller
e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster Telefon:  +46 431-47 17 00
Importgatan 4 Fax: +46 431-47 17 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
géller den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten.

Ratt till forlangning av anmalningstiden samt emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten, att under alla omstandigheter, fatta beslut att inte fullfélja emissionen.
Styrelsen har beslutat att lagsta teckningsgrad for att fullfélja emissionen ar 2 062 500 kronor. | det fall
lagsta teckningsgrad i emissionen inte uppnas kommer emissionen ej att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fére det att avrakningsnotor skall sandas ut.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande princip skall gélla. Aktietecknare skall enligt
styrelsens bestammande tilldelas aktier i forhallande till totalt tecknat antal aktier avrundat nedat till
jamn aktiepost. Overskjutande aktier férdelas genom lottning.

Dock &ger styrelsen réatt att franga ovanstaende fordelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning
av dgandet bland allménheten och darigenom méjliggéra for en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktier.

Tilldelning beréknas ske den 18 mars 2011. Snarast darefter kommer avrékningsnota att skickas till
dem som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Tilldelning kan komma att ske med ett lagre antal aktier &n vad som angivits pd anmalningssedlarna
eller i vissa fall helt utebli.
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Betalning

Besked om eventuell tilldelning lAmnas genom utskick av avréakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berédknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att verlatas till annan part. Om betalning fran en
sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkravas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket beraknas ske vecka 14, 2011. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av aktier skett pa tecknarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa
ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet
enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

FXI har for avsikt att lista Bolagets aktie pd AktieTorget. Férsta handelsdag ar beraknad till den 15
april 2011. Handelsbeteckningen kommer att vara FXI. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0003787555.
En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att sédlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

FX International AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 42-790 92 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@fxi.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.fxi.se) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan dven erhéllas kostnadsfritt fran FXI.

Memorandum finns aven tillgangligt pA Sedermera Fondkommission AB:s hemsida
(www.sedermera.se).
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FX INTERNATIONAL AB (PUBL)

Verksamhet och aktieinnehav

FXI skall genom inlicensierad programvara bedriva algoritmbaserad valutahandel med stod av egen
tillgdngsmassa i kombination med belaning. FXI stravar efter att nd hogsta mojliga avkastning pa

Bolagets kapital. FXI har inga aktieinnehav.

Bolagsinformation

Firmanamn FX International AB (publ)
Kortnamn FXI
Séate Skane lan, Helsingborg kommun

Organisationsnummer

556797-0800

Datum for bolagsbildning 14 december 2009

Datum da valutahandel pabérjades 27 juni 2010

Land for bolagsbildning Sverige

Hemvist Helsingborg

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg
Telefon +46 (0)42 790 92

Hemsida www.fxi.se
Affarsmodell

Bolagets grundlaggande affarsmodell ar att bedriva algoritmbaserad valutahandel med st6d av egen
tillgangsmassa i kombination med belaning vilket ar en normal handelsmodell fér denna typ av

verksamhet.

Malsattning

FXI:s malsattning ar att 6ver langre tidsperioder visa att den algoritmbaserade valutahandeln
genererar avkastning pa investerat kapital om minst 25 procent per ar. Under férutsattning att denna
malsattning kan uppnas ar Bolagets ambition att 6ka kapitalbasen for att utoka handeln och darmed
kunna reducera de procentuella transaktionskostnaderna, vilket innebér att nettoresultatet per affar blir

battre.
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Programvara for algoritmisk valutahandel

Genova FX™ &r en mjukvara skapad for helautomatiserad och vinstdrivande valutahandel. Handeln
sker over datornatverk dar séaker handel och uppfdljning alltid garanteras. Systemet har inbyggda
datoralgoritmer som i realtid exekverar I6pande kop- och séljorders. Denna sa kallade algo trading
innebar att systemet I6pande utfor alla kdp- och séljorder utan mansklig inblandning. Genova FX™
klarar att handla i alla valutor men FXI avser att till en bérjan endast handla i valutaparet EUR/USD.

Systemet samlar in information fran valutamarknaden, utfér tekniska analyser, sannolikhetsmodeller
och utarbetar den vid varje tid mest Idbnsamma handelsstrategin. Handelsstrategierna leder till kp-
och séljorder med ordervarden baserade pa aktuella risk/avkastningsnivaer.

Genova FX™ anvéander sig av hogpresterande neurala natverk for att utforma handelsregler. Neurala
natverk &r ett samlingsnamn pa ett antal algoritmer for informationsbehandling som efterliknar
funktionen hos nervceller i hjarnan. Neurala natverk kan ocksa betyda de natverk som forekommer i
naturen, men oftast ar det den artificiella varianten som avses, sa kallade artificiella neuronnat (ANN).
Algoritmer som bygger pa neurala natverk kan klara problem som ar omdgjliga eller svarlosta med
konventionella datalogiska metoder. Exempel pa tillampningar &r; monsterigenkanning, statistisk
analys, signalbearbetning, prediktion, prognoser, sjalvorganisering samt problem med manga villkor.

Precis som den manskliga hjarnan behover neurala natverk tranas innan de kan anvandas. Genova
FX™ som &r uppbyggt kring neurala natverk arbetar i tva faser, forst en inlarningsfas dar systemet
tranas pa den uppgift som ska utféras, sedan foljer en tillampningsfas dar systemet bade tranas och
anvander kunskapen.

Genova FX™ anvander sig av ANN for att [6sa problem som inte kan I6sas pa annat vis. Den exakta
handelsmodellen &r i likhet med konkurrerande system sekretessbelagd. Genova FX™ skyddas darfor
alltid kryptografiskt.

Genova FX™ kommunicerar med marknaden via datorprogrammet Financial Information eXchange
(FIX). FIX ar vedertagen standard for elektronisk kommunikation av handelsrelaterade meddelanden
som anvands av storre bors och investeringsbanker, varldens stdrsta fonder och férvaltare samt
tusentals mindre vardepappersforetag.

Genova FX™ har enligt styrelsens beddomning féljande styrkor:

e Automatisk handel utan mansklig paverkan.

e HOg avkastning pa investerat kapital med anpassningsbara risk- och avkastningsnivaer.

e Riskhantering enligt en pa férhand bestamd riskhanteringspolicy som bland annat reglerar
maximal forlust per transaktion och dag.
Stabila och beprévade handelsregler implementerade och skyddade kryptologiskt.
Automatisk generering av dagsjournaler och transaktionshistorik fér bokféring.

Rapportering
FXI kommer kvartalsvis att rapportera utfallet av valutahandeln via pressmeddelanden, vilka

publiceras pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.




‘ x.
Prestanda

Genova FX™ ar byggt pa beprovad teknik och utveckling sker kontinuerligt for att sakerstélla dess
funktionalitet.

Omfattande simuleringar mot historiska och aktuella valutakurser har agt rum och programmet har
visat, enligt styrelsens bedémning, goda handelsresultat, framférallt vid simulering med "h6g” riskniva.

Handeln med Bolagets pengar startade den 27 juni 2010 pa mycket Iag riskniva (se vidare information
om risknivaerna under rubriken "Sakerhet och riskhantering i Genova FX™”). Den forsta tidens handel
anvandes for att verifiera att handel och transaktioner fungerar som tankt. Resultatet var gott och
under de knappt fyra dagar som handeln pagick under juni 2010 uppnadde FXI ett positivt resultat.
Efter tio dagars handel med mycket lag risk startades enligt plan handel med |&g risk den 7 juli.

Styrelsen ser utdkade mojligheter pa langre sikt d& programmet ar anpassat for stora handelsvolymer.
Ett stdrre forvaltat kapital ger lagre transaktionskostnader och darmed béattre avkastning. En ny
programversion lanserades i manadsskiftet februari/mars 2011. Den nya versionen i kombination med
den nya samarbetspartnern, Dukascopy Bank SA, gor att framtida utfall har potential att forbéttras
vasentligt. Kontinuerlig utveckling av programmet kan dessutom mdjliggora tillampning av nya
forbattrade handelsstrategier. Detta har bekréftats vid simuleringar i den nya miljon.

Genova FX™ 1.2 och Dukascopy Bank SA

Under slutet av 2010 och inledningen av 2011 arbetade FXI med att 6verga fran OANDA till en annan
handelsleverantor. Dukascopy Bank SA (den nya leverantéren) erbjuder battre handelsvillkor och en
I6sning som innebar att FXI kommer narmare marknaden och minskar transaktionskostnaderna. Efter
omfattande tester planerar FXI att starta handel genom denna leveranttr. FXI lanserar samtidigt en
uppgraderad version av valutahandelssystemet, nu kallat Genova FX™ 1.2 (se nedersta scenariot i
tabellen nedan).

For att kunna redovisa skillnaden mellan det gamla och det nya valutahandelssystemet och mellan
OANDA och Dukascopy, har FXI valt att simulera nagra olika situationer med hjalp av faktiska lopande
valutanoteringar for perioden juli till december 2010, se nedanstaende tabell. Som jamforelse kan
namnas att en manatlig avkastning pa 1,9 procent motsvarar en arlig avkastning pa 25 procent.

Resultat av valutahandel Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ackumulerat Beraknad
Inkl. transaktionskostnader (2v) under perioden arsavkastning
(TSEK*)

Ing&ende handelskapital per den
1 juli var 713 TSEK

Genova FX 1.1

Genomfdrd handel med OANDA -3 7 9 4 -10 2 9 1,26 % 18 2,54 %
Normal risknivd med OANDA -11 13 17 4 -10 2 15 2,10 % 30 4,25 %
Normal risknivd med Dukascopy 20 10 13 -13 10 3 43 6,03 % 89 12,43 %
Genova FX 1.2

Normal risknivd med OANDA 29 18 42 9 -18 5 84 11,78 % 178 24,95 %
Normal risknivd med Dukascopy 8 55 37 9 14 7 130 18,23 % 284 39,79 %

* Omraknat fran EUR till SEK, valutakurs (8,77) per den 15 februari 2011 11:00.
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Rékneexempel

Rakneexempel baserat pa simulering med normal risknivd med handel via Dukascopy och anvandandet
av Genova FX 1.2, under férutséttning att nu aktuell emission om 5 MSEK fulltecknas. Tillgangligt
handelskapital ar féretagets egna kapital med avdrag for [6pande kostnader. Tillgangligt handelskapital
beraknas uppga till 5,4 MSEK per den 1 april 2011.

Som en jamforelse anvands FXI:s prognoserade handelsresultat som uppgar till 25 procents arlig
vardeodkning av tillgéngligt handelskapital. Eftersom Bolagets kostnader till absolut stérsta delen &r fasta
far varje 6kning av bruttoresultatet nastan fullt genomslag i resultatet efter finansiella intékter och
kostnader.

(TSEK) 2011-04-01 2011-04-01

2011-04-30 2011-04-30
Resultat av valutahandel Simulering Prognos (25 %)
Bruttoresultat 2149 1350
Handelsomkostnader* -337 0
Resultat av valutahandel 1812 1350
Externa kostnader -500 -500
Rorelseresultat 1312 850
Finansiella kostnader -100 -100
Resultat efter finansiella kostnader 1212 750
Resultat fore skatt 1212 750

* Om vardeokningen understiger 25 % utgar inga handelsomkostnader till Genova AB.

Sakerhet och riskhantering i Genova FX™

All handel i valuta innebér risktagande. Riskerna kan delas in i fysiska risker och handelsrelaterade
risker. Handeln innebar att positioner tas baserat pa signaler fran en algoritm inbyggd i en
programvara. Algoritmen har utvecklats och forfinats under tre ar och fortsatter att utvecklas
kontinuerligt. Algoritmen ar sekretessbelagd och icke dechiffrerbar eftersom den ar inbakad i
kallkoden. Skulle ndgon komma over programvaran gar det inte att utréna algoritmen. Programvaran
arbetar pa en dator pa saker plats. All forsorjning av el och 6évrig infrastruktur ar sékrad i flera led. Att
kvantifiera de fysiska riskerna ar mojligt fast enligt styrelsens bedémning inte meningsfullt eftersom
dessa risker ar eliminerade ner till s& laga nivaer att de uppstar forst vid en katastrofsituation av
naturkaraktér eller samhallskaraktar.

For FXI:s inlicensierade system, och i princip alla likartade handelssystem, 6verskuggar
handelsriskerna substantiellt de fysiska riskerna. Handelsrisker i FXI finns pa fyra nivaer; Position,
Fas, Dygn och Margin Call. Varje niva har sakerhetsspéarrar som utléser vid oférdelaktiga
handelseforlopp saval i makromilj, det vill sdga den globala ekonomin, som mikromiljo, det vill séga
de aktuella positionerna som systemet intar.

Position
Position &@r den minsta enheten med kortast utstrackning i tid i FXI:s riskprofil. En position 6ppnas nar
en koptransaktion som utldsts av systemet genomfors. En position kan stangas pa tva satt:

1. Algoritmen har hittat ett optimalt Iage fér stdngning och positionen stangs med en séljtransaktion,

detta ar den mest fordelaktiga handelseutvecklingen. Resultatet av en sddan genomlopt position, det
vill sdga kopt och salt, kan variera mellan noll och flera procent.
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2. Underliggande vardepapper, i FXI:s fall det inbérdes forhallandet mellan USD och Euro, har efter
intagen position utvecklats i oférdelaktig riktning och systemet stanger positionen baserat pa en
inbyggd stop-loss funktion®. Detta innebar att den maximalt mojliga forlusten fér varje position ar
forutbestamd oavsett handelseutveckling. Denna niva ar 0,9 procent per position nar systemet ar
installt p& normal performance/risk ratio. Pa hdgsta performance/risk ratio ar stop-loss funktionen for
en position 2,3 procent av handelskapitalet. Mer om performance/risk ratio nedan.

Fas

En fas bestams av att handeln i underliggande vardepapper beter sig pa ett enhetligt satt 6ver tiden
utifrdn parametrar inbyggda i FXI:s algoritm. Sa lange beteendet ar enhetligt sker handel med en eller
flera positioner beroende pa hur lange en fas varar. En fas kan vara valdigt kort, i princip ned till noll
sekunder och den kan vara lang, upp till flera dagar. Vanligtvis ar en fas fem minuter upp till ndgra
timmar. For att gardera mot systematiska fel inom en och samma fas finns aven en stop-loss funktion
inbyggd for varje enskild fas. Denna niva &r 2,5 procent per fas nar systemet ar installt p& normal
performance/risk ratio. P& hégsta performance/risk ratio ar stop-loss funktionen installd pa sex procent
raknat pa handelskapitalet.

Dygn

Ett dygn ar precis som det later, det vill saga det dygn som handel i underliggande vardepapper
pagar. For att gardera mot globala makrohandelser som paverkar underliggande vardepappers véarde
pa ett satt som inte gar att berakna med FXI:s algoritm ar den maximala forlust som ar mojlig under ett
och samma dygn satt till tio procent av dygnets ingaende handelskapital. Denna niva ar helt
oberoende av performance/risk ratio. Det ar darfor den teoretiskt sédval som praktiskt maximalt mojliga
forlust som FXI kan réka ut for under ett dygn. Skulle detta handa kommer FXI omedelbart att stoppa
all handel och inleda en utredning for att komma fram till skalet till férlusten och bestamma néar
makromiljon atergatt till normala varden och handeln kan aterupptas. Efter en sddan handelse
kommer handeln aven att 6vervakas noga rent manuellt till dess FXI ar forvissad om att forlusten var
en engangshandelse av icke aterupprepbar och icke forutsagbar karaktar.

Margin Call

For att garantera att handelsforluster inte dverstiger tillgangligt handelskapital anvander FXI:s motpart
en sakerhetsniva kallad Margin Call. Margin Call beraknas som dubbla substansvardet, dar
substansvardet berédknas som handelskapitalet adderat med véardet for alla 6ppna positioner till aktuell
kursniva. Margin Call begransar storleken pa positioner som kan éppnas och garanterar sakerhet for
redan dppna positioner.

Det som héander vid Margin Call ar att dppna positioner automatiskt stangs till aktuellt marknadspris
eller pa annat vis skyddas mot storre forluster med sa kallad hedging.

FXI sékerstaller att Margin Call inte kan intraffa genom att inte ta hogre risker an det som FXI bendmner
"Maximal riskniva”. Handel med maximal riskniva befinner sig alltid pa sékert avstand fran Margin Call.

Performance/risk ratio
FXI:s algoritm &r byggd med hansyn tagen till lagar inom finansiell teori. En sadan Iag2 séger att ju
hogre risk desto stdrre forvantad avkastning.

I FXI:s algoritm finns en riskniva bestamd dar vantevardet av avkastningen &r optimal i forhallande till
tagna risker. Denna niva kallas statistisk rekommenderad riskniva och det ar pa denna niva som
handeln bedrivs under merparten av tiden.

Det &r mojligt att 1ata systemet arbeta pa maximal riskniva. Vantevardet p& avkastningen kommer da
att oka liksom riskerna for forluster. Makroforutsattningar som maste vara uppfyllda for att maximal
riskniva skall vara aktuell &r ovanligt lugna rorelser p& samtliga marknader under 6verskadlig tid, det
vill saga flera dagar. Maximal risknivd anvands mycket sallan.

! Stop-loss funktionen utloser en séljorder da vardet pa underliggande vardepapper nar en niva som genererar en
total forlust inklusive transaktionskostnader pa ett forutbestamt varde.
2CAPM Capital Asset Pricing Model http://www.investopedia.com/articles/06/CAPM.asp
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P& motsvarande satt kan man lata systemet arbeta pa |&g riskniva. Detta lage ar lampligt da mycket stor
osakerhet rader p& marknaden och stora rorelser upptrader i underliggande vardepapper. Vid stor
osakerhet ar det mojligt att stdnga ned all handel temporart vilket reducerar majlig forlust till noll (0) SEK.

Optimal riskniva
Optimal riskniva baseras pa tva parametrar; Statistisk rekommenderad riskniva och kunskap om
framtiden.

Systemet beraknar den statistiska risknivan for att ge optimal framtida vardekning. Denna
rekommenderade riskniva forutsatter att det historiska underlaget uppvisar ett likande handels- och
marknadslage som framtida kursutveckling. Det statistiska underlaget som ligger till grund till
skattningen kommer att bli sékrare efterhand handeln fortgar.

Framtida handelser sdsom exempelvis forvantad politisk och ekonomisk oro kan resultera i till
exempel tkad volatilitet pa valutamarknaden. Denna typ av marknadskunskaper anvands for att ge en
forbattrad langsiktig avkastning.

FXI definierar optimal riskniva som den statistiska rekommenderade risknivan korrigerad med
styrelsens marknadsbedémning. FXI har en styrelse med mycket god marknadskdnnedom och i
normala fall sker justeringar av risknivad som temporara avvikelser mot statistiskt rekommenderad
riskniva.

Optimal riskniva kan enbart variera mellan I&g- och maximal riskniva. Under normal handels- och
marknadsaktivitet ar optimal riskniva detsamma som normal riskniva enligt nedan.

I nedanstaende tabell finns FXI:s risknivaer och forlustsparrar inlagda. Vid ett handelskapital pa en
(1) MSEK ar 2,0 % = 20 TSEK och 0,09 % = 900 SEK.

Riskniva Position Fas Dygn
Maximal 2,3% 6 % 10 %
Normal 0,9 % 25% 10 %
Lag 0,09 % 0,24 % 10 %
Teknik

Systemet ar uppbyggt pa adaptiva modeller inom artificiella neurala néatverk och genetiska algoritmer.
Systemet lar sig av sin historik och blir battre och mer sofistikerat efterhand. Férutom att det ar
sjalvlarande bygger programmet p& omfattande tekniska analyser och statistisk data for flera ar bakat i
tiden. Detta gor att handel kan ske automatiskt, helt utan ménsklig inblandning.

Teknisk funktionsbeskrivning

1. Datainsamling 3. Beslutsstodssystem
* Realtidsdata * Handelsstrateqi
»  Historisk kursinformation + Orderhantering
* Makroekonomiska data * Money Management
*  Timing
2. Bearbetning * Riskhantering
* Fundamentala och tekniska
analysmetoder 4. Exekvering mot marknaden
» Sannolikhetskalkyl med * Registrering och utférande av kop-
konfidensintervall och séljorder
*  Stokastisk processteori * Rapportering av order- och
* Dynamiska modeller kontostatus

* Volatilitets- och trendanalys

Teknisk miljo

* Microsoft .NET C#, Visual C++, och Java
*  Microsoft SQL Server

* Matlab

« Artificiella Neurala Natverk (ANN)

* Genetiska algoritmer
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SWOT-analys
Styrkor Svagheter

Mycket hog avkastning pa arbetande
kapital har visats

Byggd pa beprovad teknik

Stabil vardetillvaxt under simulering
Utveckling av produkten sker fortldpande

Mojligheter

Anpassat for stora handelsvolymer
Skalbart handelssystem

Lé&gre transaktionskostnader genom storre
forvaltat kapital ger betydligt battre
avkastning

Utveckling och tillampning av nya
forbattrade handelsstrategier

Sarskilda konton for andra valutapar med
alternativa affarsmodeller

Vasentliga avtal
Licensavtal med Genova Software AB

Handel har skett under kort tid
Litet foretag

Inlicensierat system
Tidsbestamt avtal
Kapitalbehov for att fa ner
transaktionskostnader

Hot

Inforande av internationell lagstiftning for
valutahandel

Nya skatteregler for valutahandel
Tekniska risker (se sarskilt avsnitt om
Bolagets riskpolicy)

Beroende av handelsleverantor
Beroende av nyckelpersoner

Rattigheterna till Genova FX™ &gs av Genova Software AB som bedriver utveckling av datorprogram
for algoritmisk handel. Lars Eriksson, som ager samtliga aktier i Genova Software AB, ar en av de
storsta agarna i FXI och har darfor ett starkt intresse av att utvecklingen for FXI och dess aktiedgare
ar positiv. FXI &r Genova Software AB:s forsta kund och har darfér — enligt FXI:s styrelse — ett
formanligt licensavtal. Licensavtalet innebar i korthet att FXI inte betalar ndgon licensavgift under de
forsta fem aren raknat frdn 2010 och att Genova Software AB har accepterat att som enda erséttning
erhdlla 25 procent av FXI:s avkastning av sjalva valutahandeln pa den del av avkastningen som
Overstiger 25 procent. Utéver ovan namnda erséttning, ska FXI frdn och med utgangen av den forsta
femarsperioden dven betala 1 500 000 SEK per femarsperiod, vilket motsvarar 300 000 SEK per ar.
Denna ersattning okar med 50 procent for varje pa varandra foljande femarsperiod som foljer efter den
andra femarsperioden. FXI:s licensavtal &r inte exklusivt.

Avtalet ar giltigt till och med mars 2025. Darefter forlangs avtalet med fem ar at gdngen om inte nagon
av parterna sager upp avtalet. Om FXI sager upp avtalet ska det meddelas skriftligen senast tre
manader innan avtalets slutdatum och om Genova sager upp avtalet ska det meddelas skriftligen
senast sex manader innan avtalets slutdatum. Genova Software AB kan inte sdga upp avtalet sa
lange FXI fullgér sin del av avtalet.

Styrelsen i FXI gor bedomningen att utgivande av ytterligare licenser frAn Genova Software AB till
andra aktorer inte utgor nagot hinder eftersom valutamarknaden ar mycket stor och enskilda aktorer
har ytterst marginell marknadspaverkan (se nedan under "Marknad”).

Enligt avtalet ar FXI s& kallad "most favoured customer”, vilket innebar att Genova Software AB inte
far missgynna FXI gentemot andra licenstagare. Annan licenstagare far inte erbjudas en béttre
programvara an vad som erbjuds FXI och alla forbattringar som gors i programvaran maste erbjudas
FXI kostnadsfritt senast samtidigt som andra licenstagare till Genova Software AB erbjuds dessa
forbattringar.

Avtal mellan Johan Wiklund och Genova Software AB

Den 30 mars 2010 tecknade Johan Wiklund och Genova Software AB ett avtal som innebéar att Johan
Wiklund skall erhalla 25 procent av Genova Software AB:s licensintakter hanforliga till Genova
Software AB:s licensavtal med FXI. Avtalet I6per tillsvidare.
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Avtal med Dukascopy Bank SA

Avtalet ersatter Bolagets tidigare avtal med OANDA. Dukascopy Bank SA tillhandahaller en
handelsplattform som effektuerar FXI:s order pd marknaden. Genova FX™ 1.2 och Dukascopy Bank
SA:s system kommunicerar genom ett sa kallat "Application Programming Interface" (API) som
utvecklats av Genova AB. API:n ar skriven i programstandarden FIX som innebar hég grad av
sakerhet i kommunikationen. API:n kan anvandas aven i férhallande till Dukascopy Bank SA:s
konkurrenter om FXI skulle dnska byta handelspartner. Avtalet med Dukascopy Bank SA ér ett
standardavtal som i huvudsak friskriver banken fran ansvar men som sékerstaller att banken inte
bereder sig tillgang till den algoritm FXI nyttjar. Banken har réatt att I6pande justera sina avgifter. Dessa
publiceras pad www.dukascopy.com. Banken tillhandahaller en kredit upp till 100 ganger insatt
handelskapital. Avtalet kan sagas upp av bada parter med sju dagars varsel.

Marknad

Den elektroniska Forexmarknaden bildades 1971 och omfattar numera huvuddelen av den
internationella handeln med valutor. Den skapades i samband med att man inom den internationella
valutahandeln mellan banker 6vergick fran att hantera fasta valutakurser till rorliga. Detta innebar att
centralbankernas roll blev viktigare eftersom vaxelkurser kom att bestammas som férhallandet mellan
tillgang och efterfragan.

Forexmarknaden &r varldens stérsta marknad med en kontinuerlig tillvaxt sedan 1971. Detta beror pa

den 6kande globaliseringen och att man i manga lander valt att avskaffa restriktioner for valutahandel.

Réaknat i amerikanska dollar, var omséattningen fér den totala marknaden 3 300 miljarder USD dagligen
under 2007 och 4 000 miljarder USD dagligen under 2010 (Bank for International Settlements).

Handeln &r inte central utan sker som 6verenskommelser mellan tva parter pd handelscentrum 6ver
hela varlden. Den storsta handelsplatsen finns i London och omsétter 36,7 procent av den totala
marknaden, dérefter kommer i fallande ordning New York (17,9), Tokyo (6,2), Singapore, Hongkong
och Zurich. Eftersom handelsplatserna finns fordelade pa flera tidszoner ar handeln 6ppen 24 timmar
om dygnet under 5 dagar i veckan.

Cirka 80 procent av omsattningen harror fran transaktioner som gors i spekulativa syften. Dessa
kommer fran olika finansiella institutioner som investmentbanker, handelbanker, maklarnatverk,
pensionsféretag, internationella féretag, enskilda investerare och elektroniska valutaméaklare.

I en artikel publicerad i Financial Times september 2010 beskrivs algoritmisk valutahandel som en
viktig del av valutahandeln. Systemen har sedan de forst introducerats stallt hoga krav pa bankernas
tekniska plattformar vilket har inneburit 6kad effektivitet, sdkerhet och minskade prisskillnader mellan
olika banker. Algoritmisk valutahandel anses aven ha varit en bidragande faktor till valutamarknadens
utveckling och den dkade likviditeten i valutahandeln.

Medan de forsta algoritmiska systemen utnyttjade ldngsamma banker, nyttjar dagens system mer
avancerade handelsstrategier. Utvecklingen gar mot att kunna handla 6ver korta tidsperioder, anda
ner till millisekunder. Eftersom den internationella valutahandeln vaxer kraftigt har algoritmiska system
stort utrymme att vaxa pa.

16



‘ x.
Handel med valutor

Analytiker anvander olika metoder for att skapa prognoser och bedriva Idnsam handel med valutor.
Metoderna grundar sig alltid pa en eller flera av foljande tekniker:

a. Fundamental analys: Man beraknar vad en valuta bor vara vard utifran fundamentala data
som till exempel BNP, budgetunderskott och tillvaxt.

b. Makroekonomiska varden: Genom att ta hansyn till faktorer som till exempel rantor, oljepris,
inflation etcetera, satter man upp modeller som statistiskt beréknar framtida férandringar i
valutakursen.

Cc. Mikroekonomiska varden: Man tar hansyn till omsattning och vilka som handlar med valutan
for att dra slutsatser om en valuta ar till exempel under- eller dverkdpt.

d. Teknisk analys: Man tror att framtida valutakurser kan berdknas genom att matematiskt
analysera den historiska valutakursen. Dessa metoder forutséatter att de historiska
kursrorelserna ar aterspeglingar av alla fundamentala, mikroekonomiska, makroekonomiska
och tekniska analysmetoder. En férutséttning ar att dessa rorelser ar kanda och att det ar
mojligt att beskriva dem matematiskt. Analysmetoderna liknar ofta teknisk analys for aktier och
resultatet &r indikatorer som antingen beskriver en pagaende kurstrend eller som
kop-/séljsignaler.

Anvandningen av dessa metoder ar val utbredda bland saval institut som privatpersoner. For att
berakna langsiktiga trender, ofta pa flera ar, anvands i regel resultat fran a) och b), medan c) och d)
oftast anvands for att ge prognoser for kortare tidsperioder, ner till minuter och sekunder. Den
programvara FXI anvander nyttjar olika typer av indikatorer och samtliga ovan namnda tekniker och
analysmetoder for att ge Ionsamma handelsstrategier under korta handelsintervall.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Johan Wiklund

Fodelsear 1951

Position i Bolaget Styrelseordférande

Styrelseordférande sedan 2010

Antal aktier 480 392 via bolag

Kontorsadress Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg

Telefonnummer +46 (0)708 14 28 28

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kortfattad personbeskrivning

Johan Wiklund, styrelseordférande, fédd 1951, advokat och deldgare i Advokatbolaget Wiklund
Gustavii, ar grundare och medgrundare till bl.a. Volaris, Aqua Terrena, Leox och Carl von Linné
Vattenfabrik. Johan Wiklund har deltagit som styrelseledamot och radgivare vid borsnoteringarna av
Sigma, Obducat med flera och &r styrelseordférande i Linds Flexografiska AB.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

«  Advokatbolaget Wiklund Gustavii Aktiebolag, styrelseledamot och VD (pagaende)

«  Advokatbolaget Wiklund Gustavii Kommanditbolag, kommanditdelagare (pagaende)
+ Advokaten Katarina Nordquist AB, suppleant (pagaende)

« Linds Flexo Aktiebolag, styrelseordférande (pagaende)

«  SIG Combibloc AB, delgivningsbar person (pagaende)

+ Acsale AB, suppleant (under perioden avslutat)

«  Advokatfirman Michael Palsson AB, suppleant (under perioden avslutat)

+ Allerum Golf AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

+ Elitbygg i Malmé AB, suppleant (under perioden avslutat)

* Genova Software AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

+ LEOX AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

» Liedholms Industrier AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

+ Liedholms Mekaniska AB, suppleant (under perioden avslutat)

+ PharmalLundensis AB, suppleant (under perioden avslutat)

+ Ramldsabrunns Mekaniska AB, suppleant (under perioden avslutat)

* Verint Video Solutions AB, suppleant och delgivningsbar person (under perioden avslutat)
* Volaris Sweden AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

«  Advokatbolaget Wiklund Gustavii Aktiebolag, 50 % (pagaende)

«  Advokatbolaget Wiklund Gustavii Kommanditbolag, 50 % (pagéaende)
« LEOX AB, 33 % (under perioden avslutat)

* Volaris Sweden AB, 12 % (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs

Wiklund var, inom ramen for sin advokatverksamhet, fran och med 2008-10-31 styrelsesuppleant i
Elitboygg i Malm6 AB, vars konkurs inleddes 2009-09-24. Wiklund har harutdver inte varit inblandad i
tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.
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Lars Eriksson

Fodelsear 1969

Position i Bolaget VD och styrelseledamot

Ledamot sedan 2010

Antal aktier 652 400 privat

Kontorsadress Héagergatan 14, 260 61 Hyllinge

Telefonnummer +46 (0)709 68 10 04

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Kortfattad personbeskrivning

Lars Eriksson, VD och styrelseledamot, fodd 1969, upphovsman till Genova FX, ar teknologie licentiat,
entreprendr och fore detta forskare. | sin roll som forskare har Lars forfattat ett antal vetenskapliga
arbeten om monsterigenkénning, artificiell intelligens (ANN, Avrtificial Neural Networks) och
anvandningen av genetiska algoritmer vid datorprogrammering for att skapa processer liknande vad
som sker i manniskans hjarna. Lars Eriksson har hallit foredrag och seminarier i flera varldsdelar och
var huvudansvarig och uppfinnare av det artificiella neurala natverket och algoritmen som anvandes i
"Artificial hand project” vid Lunds Universitet; http://www.lucs.lu.se/ArtHand/. Lars Eriksson har vidare
varit medgrundare i e-handelsbolaget Incordia och av online-plattformen Printlife. Fér narvarande ar
Lars Eriksson VD i FXI och sysselsatt med utvecklingen och implementeringen av programvaran
Genova FX.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

« Genova Software AB, styrelseledamot (pagaende)

«  print My life AB, styrelseledamot och VD (pagéende)

* Incordia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

* New Order AB, suppleant (under perioden avslutat)

* Scandinavian Charter Handelsbolag, bolagsman (under perioden avslutat)

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

« Genova Software AB, 100 % (pagéende)
«  print My life AB, 50 % (pagaende)
* Incordia AB, 21,45 % (under perioden avslutat)

Tvangslikvidation och konkurs
Eriksson har under de fem senaste aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Carl-Henric Nilsson

Fodelsear 1961

Position i Bolaget Styrelseledamot

Ledamot sedan 2010

Antal aktier 120 000 via bolag

Kontorsadress Professorsgatan 12, 223 63 Lund

Telefonnummer +46 (0)733 32 02 00

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Kortfattad personbeskrivning

Carl-Henric Nilsson, styrelseledamot, fodd 1961, ar teknologie doktor och universitetslektor i
foretagsekonomi samt delagare i Kunskapspartner i Lund AB. Carl-Henric arbetar framst med fragor
som har att géra med strategi, teknologiutveckling och verksamhetsstyrning och har forfattat ett stort

antal vetenskapliga artiklar publicerade i internationella tidskrifter.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

+ ACME INCORPORATED, innehavare (pagaende)

« Heter Duga AB, styrelseledamot (pagaende)

« KunskapsPartner i Lund AB, styrelseledamot (pagaende)

«  KunskapsPartner i Lund Holding AB, styrelseledamot (pagaende)

«  Technology Management Consulting in Lund, innehavare (pagaende)
+ Tilda's AB, styrelseledamot (pagaende)

+  ORESTADS GRAVYR, innehavare (pagaende)

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

«  Kunskapspartner i Lund Holding AB, 100 % (pagaende)
«  Kunskapspartner i Lund AB, 80 % via KP i Lund Holding AB (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Nilsson har under de fem senaste aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Lars Oxelheim

Fodelsear 1944

Position i Bolaget Styrelseledamot

Ledamot sedan 2010

Antal aktier 0

Kontorsadress Tycho Brahes Vag 1, 220 07 Lund

Telefonnummer +46 (0)46 222 874

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Kortfattad personbeskrivning

Lars Oxelheim innehar en professur i internationellt foretagande och finansiering vid Institutet for
Ekonomisk Forskning, Lunds universitet. Han &r knuten till Institutet for Naringslivsforskning (IFN) i
Stockholm och &r hedersprofessor vid Fudan University i Shanghai. Lars Oxelheim ar ordférande i
Svenska Natverket for Europastudier i Ekonomi (SNEE). Lars Oxelheims forskningsintressen
fokuserar pa samspelet mellan foretaget och dess makroekonomiska omgivning och innefattar
ekonomisk och finansiell integration samt ledningsaspekter, foretagsstyrning och riskhantering. Lars
Oxelheim har skrivit eller redigerat mer &n 35 forskningsmonografier och forfattat ett stort antal
vetenskapliga artiklar publicerade i internationella tidskrifter. Manga av dessa publikationer beror olika
aspekter av de makroekonomiska prisvariablerna ranta, vaxelkurs och inflation. Lars Oxelheim ar en
aktiv medlem i flera internationella forskningsnatverk och sitter i redaktionen for ett antal tidskrifter.
Han &r en ofta anlitad talare och radgivare till foretag och myndigheter.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

+ S.ILF.E.X. — Scandinavian Institute for Foreign Exchange Research Aktiebolag,
styrelseledamot (pagaende)

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

+ S.ILF.E.X. — Scandinavian Institute for Foreign Exchange Research Aktiebolag, 100 %
(p&géende)

Tvangslikvidation och konkurs
Oxelheim har under de fem senaste aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Lars Starck

Godkand revisor

Ernst & Young, Helsingborg

Anstallda

FXI kommer inte att ha ndgon anstéalld personal eftersom valutaaffarerna skots av datorprogrammet.
Bokforingen kommer att laggas ut externt. VD dvervakar valutahandeln |6pande parallellt med sitt
arbete i Genova AB.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsearvode om 40 000 SEK vardera skall utga till styrelseledaméterna Carl-Henric Nilsson och
Lars Oxelheim. | Gvrigt skall inga styrelsearvoden utgd. Lon till VD och erséttning till
styrelseordforande utgar ej under innevarande rakenskapsar.

Det utgar ingen bonus eller darmed jamstalld ersattning till styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare i FXI. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna erséttningar och inte
heller nagra naturaférmaner att rapportera. Vidare finns det inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsens arbetsformer

« Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

»  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

«  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

* Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod foér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

+  Stiftelseurkund

* Bolagsordning

» Historisk finansiell information

+  Arsredovisningar som via héanvisning har inforlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets kontor med adress Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg.

Transaktioner med narstadende
Utover licensavtalet med Genova Software AB, som beskrivs under rubriken "Vasentliga avtal”, finns
inga transaktioner med narstaende att redovisa.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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‘ x.
Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda foérfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB p& samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesréatt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran Gvriga aktieagare i bolaget. Pa
motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av NBK:s regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktieagarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesréatt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, skall Agare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren férut &ger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

FXI har en utdelningspolicy som innebar att 75 procent av resultatet efter skatt delas ut till

aktieagarna. For att mojliggora aterinvestering i FXI kan styrelsen, i samband med utdelning, komma
att foresla aktieagarna att besluta om en emission.
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Ovrigt
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Bolaget bildades som lagerbolaget Goldcup 5284 AB med Bolagsratt i Sundsvall AB som
stiftare.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till nAgon forman efter det att uppdraget avslutats.

Styrelseordférande Johan Wiklund var under en period, inom ramen for sin
advokatverksamhet, styrelsesuppleant i Elitbygg i Malmd AB, vars konkurs inleddes 2009-09-
24. Harutdver har ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Utdver de potentiella intressekonflikter som foéreligger genom de avtal som beskrivs under
"Vasentliga avtal” foreligger det inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Utover vad som redovisats under avsnittet "Vasentliga avtal” férekommer inga séarskilda
Overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sidana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet.

Det finns inga sarskilda system for styrelseledaméters forvarv av aktier eller liknande.

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering och har for avsikt att
behalla sina aktieinnehav oférandrade. Det finns dock inga lock up avtal. Saledes har
styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte forbundit sig att
begréansa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat
mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande, med hansyn
till verksamhetens art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

» Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK.

* Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 och hdgst 8 000 000.

* Registrerat aktiekapital &r 500 000 SEK.

*  Kvotvéarde ar 0,25 SEK.

» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

« Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

+ Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

» Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

» Aktiens ISIN-kod &r SE0003787555.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2010 Bolagsbildning 1 100 000 100 000 100 000 100 000
2010 Aktieuppdelning 0,05 1 900 000 0 2 000 000 100 000
2010 Fondemission 0,25 0 400 000 2 000 000 500 000
2011 Nyemission* 0,25 1 340 000 335 000 3340 000 835 000

*Nyemissionen som beskrivs i detta memorandum under férutsattning av att emissionen blir fulltecknad.

Regelverk
Bolaget avser folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar
anslutna till AktieTorget. Féljande regelverk ar tillampliga:

+ Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
+ AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande

Vid arsstamma 2010-09-08 beslutades, i syfte att 6ka Bolagets handelskapital, att bemyndiga
styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebér utgivande av, hdgst ett antal aktier
som vid var tid tillats enligt bolagsordningens aktiekapitalgrans, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport eller bestammelse om att
aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsréatt eller
eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

For att inte Bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt till nara den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse
vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall 4ga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren.
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Ytterligare upplysningar

Det finns inga nyemissioner under registrering vid dateringen av detta memorandum.

Utdver ovan namnt bemyndigande och stémmobeslut per den 15 januari 2011 finns det inga
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet
eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade med ratt till
teckning av annat vardepapper.

Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av
nagon tredje part.

Huvudégarna Lars Eriksson och Johan Wiklund med bolag kontrollerar totalt cirka 56 procent
av rosterna i FXI innan nu aktuell emission. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad
(exkluderat eventuell teckning fran huvudagarna) kommer huvudagarnas totala agande att
uppga till cirka 34 procent. Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att
kontrollen inte kan komma att missbrukas.

Under forutsattning av att nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad
nyemitteras 1 340 000 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40 procent for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

Likviditetsgarant

FXI har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant fér Bolagets aktie i samband med
listningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en lag spread
mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 28 februari 2011

£X

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Lars Eriksson 652 400 32,62 %
Johan Wiklund med bolag 480 392 24,02 %
Zoya Invest AB 200 000 10,00 %
Ovriga (5 st) 667 208 33,36 %
Totalt 2 000 000 100 %
Agarforteckning efter genomford emission

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Lars Eriksson 652 400 19,53 %
Johan Wiklund med bolag 480 392 14,38 %
Ovriga (6 st) 867 208 25,96 %
Aktier som nyemitteras * 1 340 000 40,13 %
Totalt 3 340 000 100 %

* Beaktat att samtliga aktier som erbjudandet omfattar tecknas.

27




£X

FXI bildades under 2009 och har darmed en kort finansiell historik att redovisa. Fullstandig historisk
finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser har via hanvisning
till &rsredovisning inforlivats i memorandumet. Nedanstaende finansiella dversikt har hamtats fran
inforlivat material och innehaller resultatrakning i sammandrag, balansrakning i sammandrag samt
forandring eget kapital i sammandrag for det forkortade rakenskapsaret 2009/2010. Detta avsnitt
inkluderar aven kassaflédesanalys i sammandrag for 2009/2010 samt delarsrakenskaper som har
upprattats i det specifika syftet att inga i detta memorandum. Kassaflédesanalysen for 2009/2010
samt delarsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor. Forsta tabellen i respektive avsnitt
presenterar delarsrakenskaperna fér 2010 och i tabellen som foljer presenteras rakenskapsaret
2009/2010 fran FXI:s arsredovisning.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultatrakning i sammandrag

(TSEK) 2010-07-01
-2010-12-31

6 man

Resultat av valutahandel 8
Externa kostnader -117
Rorelseresultat -109
Finansiella kostnader -58
Resultat efter finansiella kostnader -167
Resultat fore skatt -167
Periodens resultat -167
(SEK) 2009-12-14
-2010-06-30

ca 6,5 man

Nettoomséttning 0
Summa nettoomsattning 0

Rorelsens kostnader

Externa kostnader -172 292
Rorelseresultat -172 292
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -4.164
Rantekostnader och liknande resultatposter -9 023
-13 187
Resultat efter finansiella poster -185 479
Resultat fore skatt -185 479
Periodens resultat -185 479
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Balansrakning i sammandrag

(TSEK)

TILLGANGAR

Omeséttningstillgdngar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Poster inom linjen

Stallda sékerheter
Ansvarsforbindelser

(SEK)

TILLGANGAR

Omsiattningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Ovillkorat aktieagartillskott
Periodens resultat
Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser

29

2010-12-31

846 000

846 000

846 000
0

846 000

Inga
Inga

2010-06-30

1186 813

1186 813

100 000

1100 001
-185 479
914 522

1014 522

172 291
172 291

1186813

Inga
Inga
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Forandring eget kapital i

2009-12-14 — 2010-06-30

(SEK)

Belopp vid arets ingang
Inbetalt aktiekapital
Ovillkorat aktieagartillskott
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

2010-07-01 — 2010-12-31

(SEK)

Belopp vid arets ingang
Inbetalt aktiekapital
Ovillkorat aktieagartillskott
Fritt eget kapital

Arets resultat

Belopp vid periodens
utgang

Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar

Forandring rorelsekapital

Forandring kortfristiga skulder

Kassafldde I6pande verksamhet

Finansieringsverksamhet
Ovillkorat aktieagartillskott
Kassaflode
finansieringsverksamhet

Kassaflode
Ingaende kassa
Utgaende kassa

sammandrag

Aktiekapital Balanserat resultat
0 0
100 000 0
0 1100 001
0 0
100 000 1100 001
Aktiekapital Balanserat resultat
100 000 -185 479
400 000 0
0 0
0 700 001
0 0
500 000 514 522

2010-07-01

-2010-12-31

-167 999

-172 292

-340 291

0

0

-340 291

1186 814

846 523

30

Arets resultat

0
0
0
-185 479
-185 479

Arets resultat

[CReNeoNoNe]

-167 99

-167 999

2009-12-14
-2010-06-30

-185 479

172 292
-13 187
1100001
1100 001
1086 814

100 000
1186814
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‘ x.
Intdkter och rorelseresultat

Under rakenskapsaret 2009/2010 har det inte redovisats nagon nettoomsattning i FXI. Rorelsens
kostnader uppgick under 2009/2010 till -172 292 SEK vilket ockséa var FXI:s rorelseresultat.

Under perioden 2010-07-01 till 2010-12-31 har valutahandeln pagatt med verkliga pengar. Resultatet
av valutahandeln uppgick till 8 TSEK. Rérelsens kostnader uppgick under perioden till -117 TSEK och
rérelseresultatet uppgick till -109 TSEK.

Balansrakning
Per 2010-06-30 uppgick FXI:s balansomslutning till 1 186 813 SEK. Bolagets soliditet uppgick per
2010-06-30 till 85,5 procent.

Per 2010-12-31 uppgick FXI:s balansomslutning till 846 TSEK, en minskning hanférlig till minskade
skulder och ett negativt resultat. Soliditeten uppgick till 100 procent.

Finansiella resurser och finansiell struktur
FXI:s soliditet uppgick per 2010-12-31 till 100 procent och FXI:s skulder uppgick per
2010-12-31 till noll (0) SEK.

Rorelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt for de aktuella behoven under

atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. Dock avser FXI
anskaffa kapital for att kunna utdka Bolagets valutahandel, vilket framjar avkastningsmdgjligheterna. Ju
mer kapital FXI kan handla med, desto lagre procentuella transaktionskostnader. Darfér genomfor FXI
nu en nyemission om hogst 5 025 000 SEK och lagst 2 062 000 SEK. | det fall den faststéallda
lagstanivan inte uppnas kommer emissionen inte att genomféras. Cirka 90 procent av den totala
emissionsvolymen ar dedikerad for valutahandel, medan cirka 10 procent &r avsedd att finansiera
I6pande kostnader.

Kassaflode

Under rakenskapsaret 2009/2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -13 187
SEK vilket paverkats av ett 1an och ett negativt rorelseresultat. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 1 100 001 SEK, vilket i sin helhet var hanforligt till ovillkorat
aktieagartillskott. Kassaflodet for rakenskapsaret 2009/2010 uppgick till 1 086 814 SEK.

Under delarsperioden uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -340 291 SEK, en
forandring sedan foregéende period som framst ar hanforlig till att FXI under perioden aterbetalade
lanet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till noll (0) SEK och kassaflodet for
delarsperioden uppgick till -340 291 SEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Materiella anlaggningstillgangar och investeringar
FXI innehar inga materiella anlaggningstillgangar. Bolaget har hittills inte gjort nagra investeringar och
har heller inte nagra framtida, redan beslutade investeringar.

Vasentliga forandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2010-12-31.
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Nyckeltal *

2010-07-01 2009-12-14

2010-12-31 2010-06-30
Resultat av valutahandel (TSEK) 8 Nettoomsattning (TSEK) 0
Rorelseresultat (TSEK) -109 Rorelseresultat (TSEK) -172
Resultat efter skatt (TSEK) -167 Resultat efter skatt (TSEK) -185
Soliditet (%) 100 Soliditet (%) 85,5
Utdelning (TSEK) 0 Utdelning (TSEK) 0

* Nyckeltalstabellerna ar ej granskade av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2010-07-01 — 2011-06-30
Juli 2010 - mars 2011: 2011-04-22
Bokslutskommuniké for 2010/2011: 2011-08-31

Inforlivade dokument avseende fullstéandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | den arsredovisning som inforlivas
via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. FXI:s arsredovisningen har uppréattats enligt
arsredovisningslagen och med tillampande av allmanna rad, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokféringsnamnden, med undantag for BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag.

Inforlivade dokument skall lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument
finns tillgangliga pa& Bolagets kontor Drottninggatan 62, 252 21 Helsingborg och hemsida www.fxi.se.

Inférlivas via hénvisning
Arsredovisning FX International AB (publ) 2009-12-14 — 2010-06-30.
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Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i FXI. Det &ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvéxtmdjligheter. Andra risker ar forenade med den
aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en
allman omvérldsbedémning har gjorts.

RISKFAKTORER

Verksamhetsrisker

Kort historik

FXI ar ett nystartat bolag och valutahandeln har pagatt under kort tid. Bolaget planerar att inleda
handel med en uppgraderad version av programvaran och en ny handelsleverantdr i mars som inte
varit foremal for handel med riktiga pengar tidigare. Med anledning av att det inte finns tillforlitlig
statistik p& programvarans prestanda for en langre tid kan prestandan vara svar att utvardera och det
finns saledes en risk att otillfredsstéllande handelsresultat kan uppsta. Detta kan paverka Bolagets
framtidsutsikter.

Finansieringsbehov och kapital

FXI avser att anskaffa ytterligare kapital for att kunna séanka den procentuella transaktionskostnaden
och darmed erhélla battre avkastning pa satsat kapital. Bolaget kan inte garantera att eventuellt
ytterligare kapital kan anskaffas. Darmed kan FXI inte garantera att uppsatta malsattningar kring
avkastning uppnas.

Avtal och leverantdrer

Rattigheterna till Genova FX™ &gs av Genova Software AB som bedriver utveckling av datorprogram
for algoritmisk handel. Det kan inte uteslutas att Genova Software AB kan komma att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.

FXI har i dagslaget avtal med Dukascopy som handelsleverantor. Det finns risk att Dukascopy valjer
att hoja sina priser och eventuellt kommer FXI att behéva leta efter en ny leveranttr. Det kan vara
forknippat med svarigheter att hitta en ny leverantor, likasa kan detta innebara 6kade kostnader. Detta
kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Lars Eriksson ar nyckelperson med stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av nyckelperson kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar samt Iag- och hogkonjunkturer star
utanfor Bolagets kontroll och kan komma att paverka Bolagets aktievardering negativt. Dessa faktorer
kan aven komma att paverka Genova FX™ prestanda negativt vilket skulle kunna medféra att
programmet inte levererar positiv avkastning.

Politisk risk

Eventuella forandringar i nationella och internationella regler for valutahandel kan komma att paverka
FXI:s verksamhet. Risker kan uppsta genom férandringar sdsom inforande av internationella
handelshinder for valutahandel, nya skatteregler for valutahandel och skatt pa internationella
transaktioner. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i andra lander.
Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Fysiska risker och handelsrelaterade risker

FXI:s verksamhet kan komma att paverkas negativt av handelseforlopp saval i makromiljé, det vill
séga den globala ekonomin, som mikromiljo, det vill sdga de aktuella positionerna som systemet intar.
Bolagets verksamhet kan dven komma att paverkas negativt av samhalls- och naturkatastrofer.
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Risker med aktien

‘ x.
Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfér svart att forutse vilkken
handel och vilket intresse som FXI:s aktie kommer att f3. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
eller blir varaktig s kan det medfora svarigheter for aktieagare att sélja sina aktier. Det finns ocksa en
risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsalining frdn nuvarande aktieagare

Styrelsens ledamdéter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering och har for avsikt att behalla
sina aktieinnehav oférandrade. Det finns dock inga lock up avtal som reglerar huvudéagarnas
mdjligheter att avyttra aktier. Saledes finns det risk for att nuvarande aktiedgare kan komma att avyttra
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Om detta skulle ske i den [6pande handeln kan det komma att
paverka aktiekursen negativt.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion p&
AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréndringar av kdp- och saljvolymer och
behdver inte nddvandigtvis ha ett samband med FXI:s underliggande vérde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pad samma satt som alla andra aktier som lopande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

FX International AB
Org. nr: 556797-0800

Bolagsordningen antogs pa extra bolagsstamma den 15 februari 2011 och &r under registrering pa
Bolagsverket.

§ 1 Firma

Bolagets firma ar FX International AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt séate i Helsingborg kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva handel med valutor for egen rédkning och déarmed forenlig verksamhet.
§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 och hdgst 8 000 000 stycken.

8§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 2 suppleanter.
§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdora skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har séddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som

anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, lérdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
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§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgéng.
Pa arsstamma skall féljiande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkénnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.

Beslut

ok wNE

N

a) om faststallande av resultatrakning och balansrékning samt i forekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda
aktier, utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 0701-0630.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den

som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning
kan aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander sig till fysiska och juridiska
personer, som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och ar endast avsedd som
allman information. Sammanfattningen inkluderar inte vardepapper som innehas som
naringsbetingade andelar eller lagertillgangar i naringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag.
Den skattemassiga behandlingen av varje enskild fysisk eller juridisk person beror pa dennes
specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivha nedan kan aktualiseras.
Varje aktiedgare i Bolaget bor darfor radfraga skatteradgivare betraffande de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

SKATTEFRAGOR

Fysiska personer

Kapitalvinster p& svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Uppkommer kapitalforluster pa svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra fall
medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar
som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt
pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av
underskott upp till 200 000 SEK och daréver med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska
marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for personer
hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 26,3 %. Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas
som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
delagarratter. Kvarstdende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.
Preliminarskatt for utdelning innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for
naringsbetingade andelar.

Kapitalforsakringar ar inte foremal for kapital- eller vinstskatt. Utdelning samt realisationsvinst pa aktie
som innehas via kapitalforsakring beskattas inte. Dock utgar en arlig avkastningsskatt om 0,75
procent pa det forvaltade kapitalet. Realisationsforluster ar inte avdragsgilla.

Aktieagare som ar begréansat skattskyldiga

For aktieagare utan skatteréattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk
person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbetingade
aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
Euroclear Sweden AB vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begrénsat skatteskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsrétter. Aktiedgare eller innehavare av
teckningsratter kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttring skett
eller under de foregdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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