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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja erhallna teckningsréatter och teckna nya aktier senast den 16 mars 2011; eller
e Senast den 11 mars 2011 salja teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
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Viktig information

VIKTIG INFORMATION

Forkortningar

Med "HEXPOL” eller "Bolaget” avses i detta prospekt, beroende pa sam-
manhanget, HEXPOL AB eller den koncern vari HEXPOL AB &r moderbo-
lag. Med "Koncernen” avses HEXPOL AB och dess dotterbolag. Med "Excel
Polymers” avses i detta prospekt Excel Polymers Holdings LLC och dess
dotterbolag. Med "ELASTO Group” avses i detta prospekt ELASTO Group
(tidigare VT'C TPE Group) med verksamheter i Sverige och Storbritannien.
Med "MSAB” avses i detta prospekt Melker Schorling AB. Med "Finansiell
radgivare” avses Handelsbanken Capital Markets, ett affirsomrade inom
Svenska Handelsbanken AB ("Handelsbanken Capital Markets”).

Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC AB. Med
"NASDAQ OMX” avses NASDAQ OMX Stockholm AB. Hénvisning till
”SEK” avser svenska kronor, hénvisning till "USD” avser amerikanska dollar
och hinvisning till "EUR” avser euro. Hénvisning till "M” avser miljoner och
hénvisning till "T” och "K” avser tusental.

Information till investerare

Detta prospekt har upprittats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med
finansiella instrument. Registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i prospektet ér riktiga eller fullsténdiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet giller svensk rétt. Tvist
med anledning av detta prospekt, erbjudandet och ddrmed sammanhéngande
riattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Detta prospekt
har upprittats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. I hén-
delse av att versionerna inte verensstimmer skall den svenska versionen
ha foretréde.

Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av HEXPOL for att
tillata ett erbjudande till allménheten i annat land &n Sverige. De aktier som
omfattas av erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt amerikanska Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), med &nd-
ringar, eller nigon provinslag i Kanada. Inga teckningsritter, betalda teck-
nade aktier eller nya aktier ("Viardepapper”) far utbjudas, tecknas, forséiljas
eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA eller i Kanada eller till personer
med hemvist dir annat &n i sddana undantagsfall som ej kréver registrering
enligt Securities Act eller nagon provinslag i Kanada. Erbjudandet riktar
sig €] heller i 6vrigt till personer i Australien eller Japan, eller till sidana
personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgirder &n de som foljer av svensk ritt. Prospektet far inte distri-
bueras i USA, Kanada, Australien eller Japan, eller i ndgot annat land déir
distributionen eller erbjudandet kréaver atgéird enligt ovan eller strider mot
regler i sddant land. Anmiélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
prospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgérder i
strid med restriktionerna kan utgora brott mot virdepapperslagstiftning.

En investering i viardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet "Risk-
faktorer”. Nédr investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig
pa sin egen bedomning av HEXPOL och erbjudandet enligt detta prospekt,
inklusive foreliggande sakforhéllanden och risker, och investerare far inte
forlita sig pa annan information #n den som intagits i detta prospekt samt
eventuella tilldgg till detta prospekt. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga ut-
virdera och 6verviga investeringsbeslutet. Ingen person har fatt tillstand
att ldmna nagon annan information eller géra négra andra utlatanden &n
de som finns i detta prospekt, och om sa dnda sker, skall sddan information
eller sddana utlatanden inte anses ha godkints av HEXPOL och HEXPOL
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offent-
liggorandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomfors med
anledning hirav skall under nagra omstéindigheter anses innebéra att upp-
gifterna héri dr aktuella och uppdaterade vid ndgon annan tidpunkt én per
datumet for prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférédndrad
sedan detta datum. For det fall det sker visentliga férandringar av infor-
mationen i prospektet under perioden fran dagen for offentliggorandet till
forsta handelsdagen, kommer sadana forédndringar att offentliggoras enligt
bestdmmelserna i lagen om handel med finansiella instrument, vilken regle-
rar offentliggérande av tillégg till prospektet.

Prospektet har upprittats av HEXPOL baserat pa egen information samt
information fran kéllor som HEXPOL anser vara tillforlitliga. Ingen garanti,
vare sig uttrycklig eller underforstadd, limnas av den Finansiella radgivaren
avseende riktigheten eller fullstéindigheten av den information som ldmnas
i detta prospekt och ingenting i prospektet ska ses som en utfistelse eller
garanti fran den Finansiella radgivaren, oavsett om det avser forfluten tid
eller framtiden, eftersom den Finansiella radgivaren inte har gjort nagon
oberoende verifiering av informationen.

Som ett villkor for att f utnyttja teckningsritter eller teckna nya aktier
enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som utnyttjar
teckningsritter eller tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i en del fall,
bli ombedda att gora, vissa utféstelser, vilka HEXPOL, dess Finansiella rad-
givare samt andra kommer att forlita sig pa, se avsnittet "Overlatelsebe-
gransningar”. HEXPOL forbehéller sig réitten att, efter eget bestimmande,
avvisa varje forvarv av Virdepapper som HEXPOL eller dess uppdrags-
tagare anser kan ge upphov till évertridelse av, eller brott mot, ndgon lag,
regel eller foreskrift.

Information till investerare i USA

Inga aktier har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act
och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon annan stat eller annan
jurisdiktion i USA och far déirfor inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas,
séljas, aterforsiljas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA,
forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i nigon delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomforas nagot erbjud-
ande till allménheten i USA. En anmélan om teckning av, eller transaktion avse-
ende, Virdepapper i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Virdepapperna har varken godkints eller avslagits av USA:s Securities
and Exchange Commission, nigon delstatlig virdepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Ingen av dessa myndigheter har bedémt eller god-
kint foreliggande fakta om erbjudandet av Viardepapper och inte heller detta
dokuments korrekthet eller tillricklighet. Samtliga pastdenden om motsat-
sen dr att betrakta som brottslig handling i USA.

Virdepapperna erbjuds utanfér USA enligt Regulation S under Securities
Act. Inom USA kommer Virdepapper endast erbjudas till ett begrinsat antal
existerande aktiefigare som (i) bedéms vara “kvalificerade institutionella
investerare” (qualified institutional buyers) (enligt definitionen i Rule 144A
under Securities Act) i enlighet med ett undantag fran krav pa registrering
enligt Securities Act i en transaktion som inte skall ses som ett erbjudande
till allménheten och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter
till HEXPOL. For en beskrivning av dessa och vissa ytterligare begrénsningar
avseende erbjudandet, forséljning och overlatelse av Viardepapperna och dist-
ribution av detta prospekt, se vidare rubriken "USA” i avsnittet "Overlatelse-
begransningar”.

Fram till 40 dagar efter inledningen av foretrddesemissionen kan ett
erbjudande eller 6verlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en
miéklare (oavsett om denne deltar i foretréddesemissionen eller inte) innebéra
ett brott mot bestimmelserna om registrering enligt Securities Act.

Information till investerare i EES

I medlemslénder i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) som
har implementerat Prospektdirektivet — forutom Sverige — kan ett erbjud-
ande av Virdepapper endast lamnas i enlighet med ett undantag i Prospekt-
direktivet. Se vidare rubriken "EES” i avsnittet "Overlatelsebegrinsningar”.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta prospekt innehaller viss framtidsinriktad information. Sadan informa-
tion 4r ingen garanti for framtida férhallanden och dr foremal for ofrankomliga
risker och osidkerhetsfaktorer. Framtidsinriktad information kan urskiljas
genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhéillan-
den eller genom att den kan innefatta ord sasom "kan”, "skall”, "férvintas”,
“tros”, "uppskattas”, “planeras”, "forbereds”, "beridknas”, “har for avsikt att”,
”prognostiseras”, "forsoker” eller "skulle kunna”, eller negationer av sadana ord
och andra variationer dérav eller jimforbar terminologi. Denna framtidsinrikt-
ade information speglar HEXPOL:s styrelses och foretagslednings nuvarande
forvéntningar baserat pa idag tillgénglig information och bygger pa ett antal
antaganden som &r foremal for risker och osikerhetsmoment vilka kan vara
utanfor styrelsens och foretagsledningens kontroll. Faktiska resultat kan avse-
vért komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinrikt-
ade informationen. All framtidsinriktad information baseras uteslutande pa de
forhallanden som rader vid tidpunkten da den ldmnas och HEXPOL och den
Finansiella radgivaren har ingen skyldighet (och franséger sig uttryckligen sa-
dan skyldighet) att uppdatera eller 4ndra sidan framtidsinriktad information,
vare sig som en foljd av ny information, nya férhéllanden eller nagot annat
utéver vad som krévs enligt tillampliga lagar. All framtidsinriktad information
som kan tillskrivas HEXPOL eller personer som agerar a dess végnar &r fore-
mal for de forbehall som finns i eller som hénvisas till i detta avsnitt.

Detta prospekt innehéller information om HEXPOL:s marknad och
bransch. Bolaget har himtat denna information fran ett flertal killor, bland
annat branschpublikationer, marknadsundersékningar fran tredje part och
allmént tillgénglig information, exempelvis via Internet. Varken Bolaget,
styrelsen eller foretagsledningen garanterar att informationen fran dessa
kéllor &r korrekt. Viss information bygger ockséd pA HEXPOL:s bedomning
av marknaden och branschen. Det skall i synnerhet papekas att marknads-
bedémningar i olika former #r forenade med stor osédkerhet och det kan inte
garanteras att sddana bedémningar kommer att infrias. Information fran
tredje part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kénna till och for-
séikra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje part, har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

HEXPOL:s reviderade arsredovisningar for rikenskapsaren 2007—-2009 samt
den o6versiktligt granskade bokslutskommunikén for 2010, vilka uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sadsom
de antagits av EU, inforlivas genom hénvisning och utgér en del av detta pro-
spekt. Vad avser finansiell information rérande Excel Polymers, se avsnittet
“Finansiell oversikt Excel Polymers”. Viss finansiell och annan information
som presenteras i detta prospekt har avrundats, for att gora informationen
lattillgéinglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i vissa kolumner
exakt till angiven totalsumma.

Forutom Bolagets reviderade &rsredovisningar for ridkenskapsaren
2007-2009, den oversiktligt granskade bokslutskommunikén for 2010 samt
proformaredovisningen pé sidorna 60-63, har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Nyemissionen i
sammandrag

FORETRADESRATT

Varje befintlig aktie av serie A i HEXPOL beriéttigar till
en (1) teckningsritt av serie A och varje befintlig aktie
av serie B berittigar till en (1) teckningsritt av serie B.
Fyra (4) teckningsritter av serie A respektive serie B
ger ratt att teckna en (1) ny aktie av respektive aktie-
slag (primér foretradesratt). I den utstrackning nya ak-
tier inte tecknas med primér foretradesritt ska dessa
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesritt). Vid 6verlatelse av teckningsratt 6vergar
savil den priméra som den subsididra foretrddesratten
till den nya innehavaren. Harutover erbjuds mojlighet
for investerare att teckna aktier utan foretréadesrétt.

TECKNINGSKURS
83 SEK per aktie av serie A respektive serie B.

AVSTAMNINGSDAG
24 februari 2011.

TECKNINGSTID
28 februari — 16 mars 2011.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
28 februari — 11 mars 2011.

TECKNING OCH BETALNING MED PRIMAR
FORETRADESRATT

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig
kontant betalning.

TECKNING OCH BETALNING MED

SUBSIDIAR FORETRADESRATT OCH UTAN
FORETRADESRATT

Anmailan om teckning med subsididr foretriadesritt och
utan foretriadesritt ska ske till Handelsbanken Capital
Markets senast den 16 mars 2011 pa sidrskild anmél-
ningssedel, vilken kan erhallas fran nagot av Handels-
bankens kontor i Sverige eller www.handelsbanken.se
under "Spara och placera, Aktier och viardepapper” eller
www.hexpol.com. Tilldelade aktier ska betalas kontant
enligt anvisningar pa avridkningsnotan. Depakunder
hos forvaltare ska istéllet anméla sig till, och enligt
instruktioner fran, sin eller sina forvaltare.

OVRIG INFORMATION
Ticker

e Aktier av serie B: HPOL B
e Teckningsritter av serie B: HPOL TR B
ISIN-koder

e Aktier av serie B: SE0002452623
e Teckningsrétter av serie B: SE0003816230
Finansiell information

¢ Delarsrapport januari — mars 2011 6 maj 2011
e Halvarsrapport januari — juni 2011 21 juli 2011
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Sammanfattning

Sammanfattning

Denna sammanfattning ska ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut att investera i HEXPOL-

aktien ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet. Investerare som vacker talan vid domstol

med anledning av uppgifterna i prospektet kan bli tvungna att svara for kostnaderna for dverséattningen

av prospektet. En person far géras ansvarig for uppgifterna som ingar eller saknas i sammanfattningen,

eller en dversattning av den, bara om sammanfattningen eller éversattningen ar vilseledande eller felaktig

i forhallande till de andra delarna av prospektet.

TRANSAKTIONEN | KORTHET

Den 18 oktober 2010 meddelade HEXPOL att Bolaget
ingatt ett avtal om att kontant forvdrva den ameri-
kanska gummiblandningskoncernen Excel Polymers.
Kopeskillingen uppgick till 212,5 MUSD pa skuldfri
basis. Forvarvet var foremal for vissa villkor som bland
annat sedvanliga myndighetsgodkdnnanden. Den 30
november 2010 hade alla myndighetsgodkdnnanden
och avtalsmissiga villkor for transaktionen uppfyllts
varpd HEXPOL:s forviarv av Excel Polymers slutfordes.
Syftet med nyemissionen dr att minska Bolagets skuld-
séttning efter forviarvet av Excel Polymers och skapa
finansiell flexibilitet for att kunna ta tillvara pa fram-
tida expansions- och forvarvsmojligheter.

Excel Polymers dr en ledande global leverantor av
avancerade elastomerlésningar med en diversifierad
produktportf6lj av polymera materialblandningar, kemi-
kalietillsatser samt tekniskt kunnande till kunder inom
gummikomponentsmarknaden. Excel Polymers omsétt-
ning och rorelseresultat (EBIT) under 2010 uppgick till
377,2 MUSD respektive 6,0 MUSD. Resultat fore avskriv-
ningar (EBITDA), exklusive jimforelsestorande poster,
under 2010 uppgick till 33,5 MUSD. Excel Polymers
har en global produktion med &tta strategiskt beldgna
enheter i USA, Kina, Mexiko och Storbritannien. Excel
Polymers fokuserar sin forsidljning mot en méngd olika
slutkundssegment sdsom exempelvis allmén industri,
bygg-, fordons-, verkstads-, energi- och konsument-
industri.

Forvarvet av Excel Polymers ér av stor strategisk be-
tydelse da det ytterligare forstarker HEXPOL:s position
som virldsledande polymerkoncern inom gummibland-
ningar. Excel Polymers kompletterar och diversifierar
dven Bolagets kundmix inom gummiblandningar, vilket
resulterar i en relativt sett hogre forsdljningsandel
till industri- och verkstadssegmentet, samt stéirker
HEXPOL:s marknadsposition pa den viktiga nordame-
rikanska marknaden.

Excel Polymers har integrerats pa geografisk
basis i HEXPOL Compounding. Férvarvet har haft en
positiv paverkan p4a HEXPOL fran och med att det
genomfordes och skapar mdjligheter att utvinna be-
tydande synergier ur den kombinerade verksam-
heten. Storleken pa synergierna forvidntas uppga till

ungefiar 5 MUSD under 2011 och ytterligare ungefar
7 MUSD under 2012. Fran och med 2013 och framat for-
véantas de arliga synergierna ddrmed uppga till ungefar
12 MUSD.

Innan forvarvet av Excel Polymers sikrade HEXPOL
forvarvsfinansiering fran banker. Vidare kommunicera-
des i samband med forvarvet att HEXPOL avsag genom-
fora en nyemission om cirka 550 MSEK sa snart som moj-
ligt efter det att transaktionen genomforts for att minska
Bolagets skuldséttning och skapa finansiell flexibilitet
for framtida expansions- och forvarvsmaojligheter.

Den 11 januari 2011 beslutade styrelsen for HEXPOL,
i enlighet med principbeslut den 21 oktober 2010, under
forutsédttning av godkdnnande av extra bolagsstimma,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med
foretradesréitt for Bolagets aktiedgare. Den 7 februari
2011 godkénde den extra bolagsstimman styrelsens be-
slut om nyemission.

Emissionsbeslutet innebér att Bolagets aktiekapital
okas med hogst 13 275 986 SEK, fran 53 103 954 SEK
till hogst 66 379 940 SEK, genom utgivande av hogst
6 637 993 nya aktier, varav 295 312 aktier av serie A
och 6 342 681 aktier av serie B. De som pa avstidmnings-
dagen den 24 februari 2011 &r registrerade som aktie-
dgare i HEXPOL far teckna en (1) ny aktie for fyra (4)
befintliga aktier. Aktier av serie A berittigar teckning
av aktier av serie A och aktier av serie B berittigar
teckning av aktier av serie B (priméir foretrddesritt).
Aktier som inte tecknas med primér foretradesritt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesratt). Vid 6verlatelse av teckningsritt 6vergar
savil den priméra som den subsidiira foretradesritten
till den nye dgaren. Harutéver erbjuds dven mdojlighet
for investerare att teckna aktier utan foretréadesratt.

Teckningskursen har faststdllts till 83 SEK per
aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fullteck-
nas, sammanlagt tillfor HEXPOL cirka 551 MSEK fo6re
emissionskostnader.

Aktiedigare som viéljer att inte delta i nyemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspiadd med cirka 20 pro-
cent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig
for utspadningseffekten genom att silja sina tecknings-
ritter.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Teckningsatagande och emissionsgaranti
Melker Schorling AB (MSAB), som innehar aktier mot-
svarande 27,2 procent av kapitalet och 48,0 procent av
rosterna, har forbundit sig att teckna aktier motsvarande
dess pro rataandel av nyemissionen. MSAB har dirut-
over dessutom garanterat teckning av aktier motsvar-
ande ytterligare 22,9 procent av nyemissionen. Foljakt-
ligen har tecknings- och garantidtaganden motsvarande
sammanlagt 50,1 procent av nyemissionen erhallits.

HEXPOL | KORTHET

HEXPOL é&r en virldsledande koncern inom polymera
material med starka globala marknadspositioner inom
polymera blandningar (Compounding), packningar for
plattvirmevixlare (Gaskets), hjul for truck- och lank-
hjulsapplikationer (Wheels) samt gummiprofiler till bygg-
och verkstadsindustrin i Norden (Profiles). HEXPOL:s
huvudsakliga kunder 4r den globala fordonsindustrins
systemleverantorer, tillverkare av komponenter i poly-
mera material samt OEM-tillverkare av plattviarmevéx-
lare och truckar.

Koncernen bedriver produktion i nio lander och &r orga-
niserad i tva affirsomraden, HEXPOL Compounding och
HEXPOL Engineered Products. HEXPOL:s omséttning
och rorelseresultat (EBIT) under 2010 uppgick till 3 798
MSEK respektive 396 MSEK. Rorelseresultat, exklusive
jamforelsestorande poster, uppgick till 460 MSEK. Cirka
95 procent av omséattningen genereras fran kunder utan-
for Sverige och nio av Koncernens 26 tillverkande en-
heter finns i de expansiva regionerna Asien, Mexiko och
ostra Europa. Antalet anstillda uppgar till cirka 3 000
varav merparten aterfinns i Asien, USA och Sverige.

HEXPOL Compounding — HEXPOL Compounding ir en
av virldens ledande leverantorer inom utveckling och
tillverkning av avancerade polymera blandningar av
hog kvalitet. Affdrsomradet 4r indelat i fyra omraden;
de geografiska omradena Asien, Europa och NAFTA, i
vilka det forvidrvade Excel Polymers har integrerats;
samt produktomradet ELASTO Group.

HEXPOL Engineered Products — HEXPOL Engineered
Products &r en av virldens ledande leverantorer av pro-
dukter sdsom packningar till plattvirmevéxlare och hjul
till truckindustrin och dr en stark aktér inom gummi-
profiler pa den nordiska marknaden. Affirsomradet &r
indelat i tre produktomrédden; HEXPOL Gaskets (pack-
ningar for plattvirmevéxlare), HEXPOL Wheels (hjul for
truck- och ldnkhjulsapplikationer) och HEXPOL Profiles
(gummiprofiler).

EXCEL POLYMERS | KORTHET

Excel Polymers dr en ledande global leverantér av avan-
cerade elastomerlésningar som erbjuder en bred portfolj
av polymera materialblandningar, kemikalietillsatser
samt tekniskt kunnande till, i huvudsak, tillverkare av
gummikomponenter. Verksamhetens omsittning och
rorelseresultat (EBIT) under 2010 uppgick till 377,2
MUSD respektive 6,0 MUSD. Resultat fore avskriv-
ningar (EBITDA), exklusive jamforelsestorande poster,
under 2010 uppgick till 33,5 MUSD. Excel Polymers ar
verksamt pa den globala marknaden for gummibland-
ningar och har produktionsenheter i USA, Kina, Mexiko
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Sammanfattning

och Storbritannien. Erbjudandet bestar av losningar
och produkter som i slutledet séljs till en méngd olika
slutkundsmarknader sésom allmén industri, verkstads-,
bygg-, anldggnings-, transport-, tryckeri- och olje- och
gasindustrin samt konsumentmarknaden och mark-
naden for anldggningsmaskiner. Excel Polymers verk-
samhet dr uppdelad pa tre affirsomraden; Performance
Elastomers (gummiblandningar), Rolls (specialiserade
gummiblandningar for valsar) samt Performance Additives
(kemikalietillsatser).

MARKNADEN | KORTHET

Marknaden for polymera blandningar &r global och
HEXPOL:s storsta slutkundssegment utgérs av for-
dons-, allmin-, bygg och infrastruktur-, konsument-,
kabel-, vattenhanterings-, medicinteknik-, samt energi-
och oljeindustrin. HEXPOL:s marknad paverkas bland
annat av den globala produktionen av fordon, den all-
ménna industriproduktionen samt utvecklingen inom
bygg- och anldggningsindustri. D&rutéver paverkas
marknaden ocksa av andra faktorer som till exempel
aktivitetsgraden inom materialhanteringsindustrin, in-
vesteringsklimatet for effektiva energilosningar samt
den allménna konjunkturen. HEXPOL:s kunder utgors
av tillverkare av polymera komponenter som koper
sina insatsvaror, polymera blandningar, fran HEXPOL,
samt OEM-tillverkare som koper antingen polymera
blandningar eller gummi- och plastkomponenter fran
HEXPOL.

FINANSIELLA MAL

Styrelsen har fastslagit ett antal finansiella mal 6ver en
konjunkturcykel. Malsdttningen dr att den organiska
omséttningstillvixten ska uppga till i genomsnitt 7-10
procent per ar samt att rérelsemarginalen ska uppga till
i genomsnitt minst 8—10 procent per ar.

Finansiella mal

Arlig genomsnittlig organisk
omsattningstillvaxt 7-10%

Rorelsemarginal minst 8-10%
RISKFAKTORER

HEXPOL:s verksamhet, liksom &dgande av aktier i
HEXPOL, &r forenat med risker relaterade till bland
annat konjunkturkénslighet, konkurrens och pris-
press, teknologi och marknadsutveckling, ravaru- och
energikostnader, produktionsstérningar, leverantorer,
kunder, nyckelpersoner, framtida férviarv och finansie-
ring av forvarv, forviarvet och integrationen av Excel
Polymers, lagstiftning och reglering, hilsa, sékerhet
och miljo, skatterisker, tvister, immateriella rittigheter,
valutarisk, réante- och kreditrisker, finansierings- och
likviditetsrisk, goodwill, aktierelaterade risker, fram-
tida utdelning, handel i teckningsritter, utspiadning, €j
sékerstéllda tecknings- och garantidtaganden samt
aktiedigare med betydande inflytande. Ovanndmnda
risker 4r endast en sammanfattning av de risker som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Utelamnandet eller
inkluderandet av en risk i denna sammanfattning &ar
inte en indikation pa dess betydelse.



Sammanfattning

OVRIGT

Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

Styrelsen bestar av Melker Schorling (ordférande),
Georg Brunstam, Alf Goransson, Malin Persson, Ulrik
Svensson och Jan-Anders E. Ménson.

Ledande befattningshavare &4r Georg Brunstam
(VD och koncernchef), Urban Ottosson (Ekonomi- och
finanschef samt IR-ansvarig), Lars-Ake Bylander
(Chef HEXPOL Gaskets och HEXPOL Profiles), Tracy
Garrison (Chef HEXPOL Compounding NAFTA),
Carsten Riiter (Chef HEXPOL Compounding Global
Purchasing/Technology), Ralph Wolkener (Chef HEXPOL
Compounding Europe/Asia) och Jan Wikstrom (Chef
HEXPOL Wheels).

HEXPOL:s revisorer dr Ernst & Young AB med aukto-
riserade revisorn Ingvar Ganestam som huvudansvarig
revisor, respektive auktoriserade revisorn Stefan Eng-
dahl med auktoriserade revisorn Johan Thuresson som

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

revisorssuppleant, samtliga verksamma vid Ernst &
Young AB.

For mer information om styrelsens ledaméter, ledande
befattningshavare samt Bolagets revisorer, se "Styrelse,
koncernledning och revisorer”.

Finansiell radgivare
HEXPOL:s finansiella radgivare i samband med nyemis-
sionen 4r Handelsbanken Capital Markets.

Storre aktiedgare och transaktioner med
narstaende parter

Per den 31 december 2010 var HEXPOL:s storsta aktie-
dgare MSAB med sammanlagt 1 181 250 aktier av serie
A och 6 041 731 aktier av serie B, vilket motsvarar cirka
27,2 procent av aktiekapitalet och cirka 48,0 procent av
rosterna i Bolaget. For mer information, se "Aktiekapital
och dgarforhallanden”. For information rérande trans-
aktioner med nérstdende parter, se "Legala fréagor och
kompletterande information”.

Nedan presenteras HEXPOL:s finansiella utveckling i sammandrag for helaren 2007-2010.

2010’ 2009 2008 2007
Nettoomsattning, MSEK 3798 2 608 3190 2730
Rorelseresultat, MSEK 396 163 310 305
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 460 261 310 305
Rorelsemarginal, % 10,4 6,3 9,7 11,2
Rorelsemarginal exklusive jamférelsestérande poster, % 12,1 10,0 9,7 11,2
Resultat fore skatt, MSEK 370 140 258 255
Resultat fore skatt exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 434 238 258 255
Vinstmarginal fore skatt, % 9,7 54 8,1 9,3
Vinstmarginal fore skatt exklusive jamforelsestorande poster, % 11,4 9,1 8,1 9,3
Arets resultat, MSEK 273 102 183 186
Arets resultat exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 318 172 183 186
Avkastning pa eget kapital, % 21,5 8,6 16,8 19,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,9 6.4 13,2 15,1
Soliditet, % 27,0 43,7 36,1 36,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,7 0.6 1,0 1.1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26 552 26 552 26 552 26 552
Resultat per aktie, SEK 10,28 3,84 6,89 7,01
Resultat per aktie exklusive jamforelsestorande poster, SEK 11,98 6,48 6,89 7,01
Medelantal anstallda 2133 1 809 2 315 2120
Antal anstallda per den 31 december 3 037 1827 2 230 2 327

1. Oversiktligt granskad av revisorer.

TENDENSER OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR

Det har inte skett nagon vésentlig fordndring av HEXPOL:s finansiella stéllning eller marknadsposition sedan den

31 december 2010.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Riskfaktorer

Riskfaktorer

HEXPOL:s verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan

kontrolleras av HEXPOL. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som &r hanforliga till HEXPOL

och sadana som inte har nagot specifikt samband med HEXPOL. Nedan beskrivs nagra av de riskfaktorer

som anses vara av sarskild betydelse for HEXPOL:s framtida utveckling. Den nedanstaende redovisningen

av riskfaktorer gor ej ansprak pa fullstandighet, ej heller ar riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Samtliga faktorer beskrivs ej i detalj utan en komplett utvardering maste innefatta all information i detta

prospekt samt en allmén omvéarldsbedémning. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for

Bolaget, eller som Bolaget fér narvarande anser obetydliga, kan komma att fa vasentlig betydelse for

HEXPOL:s verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER

Konjunkturkénslighet

Koncernen har en vérldsomspidnnande verksamhet
huvudsakligen inriktad mot marknaden for polymera
blandningar, packningar till plattvidrmevixlare samt
hjul till truckindustrin. Dessa marknader, och saledes
dven HEXPOL, 4r beroende av savél den allménna eko-
nomiska och politiska situationen i vérlden som speci-
fika omstandigheter som &r unika for enskilda lander
eller regioner ddir HEXPOL eller HEXPOL:s kunder pro-
ducerar eller siljer sina produkter.

I likhet med vad som géller for ndstan all verksamhet
paverkar det allmédnna konjunkturlidget volymerna hos
HEXPOL:s befintliga och potentiella kunder. En svag
konjunkturutveckling i hela eller delar av virlden kan
déarfor komma att medfora ldgre marknadstillvixt &n
vad som forvantats.

Utvecklingen hos HEXPOL:s kundsegment utgér en av
de viktigaste omvérldsrelaterade riskerna. Detta stéller
hoga krav pa forstaelse for kundernas och slutkundernas
nuvarande och framtida behov, krav och 6nskemal. Aven
om HEXPOL:s verksamhet har en stor geografisk sprid-
ning, och ett i ovrigt brett kundunderlag, finns det risk
att en svag ekonomisk utveckling kan komma att inverka
negativt pA HEXPOL:s verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Konkurrens och prispress

HEXPOL:s verksamhet bedrivs i konkurrensutsatta
branscher vilka bland annat paverkas av hard prispress
som i sin tur driver pa krav pa kostnadseffektiva 16s-
ningar. Konkurrerande foretag kan genom forbattrad
teknologi och produktkunskap komma att producera
till l4ga kostnader och ddrmed oka konkurrensen med
HEXPOL:s produkter. HEXPOL:s framtida konkurrens-
mojligheter &r beroende av formagan att tillvarata
Koncernens spetskompetens avseende polymera bland-
ningar samt gummi- och plastprodukter och omvandla
den till attraktiva produkter och skrdddarsydda los-
ningar till ett konkurrenskraftigt pris. For att sdkra

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

konkurrenskraften kommer investeringar kréivas for att
behalla Koncernens framtradande position pa produktut-
vecklingsomradet. Trots att HEXPOL sténdigt forséker
anpassa sig till den fordndrade konkurrenssituationen
kan HEXPOL &ven bli tvunget att gora kostnadskrav-
ande omstruktureringar av verksamheten for att kunna
behalla Bolagets marknadsposition och lonsamhet. Okad
konkurrens och prispress pa de marknader HEXPOL
verkar pa kan komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

STRATEGISKA OCH OPERATIONELLA RISKER

Teknologi- och marknadsutveckling

Eftersom delar av HEXPOL:s verksamhet bedrivs i
branscher som paverkas av pressade priser och snabba
teknik- och materialfordndringar ar savil bibehallandet
av HEXPOL:s nuvarande verksamhet och dess framtida
tillvéxt 1 viss omfattning beroende av att Bolaget lyckas
utveckla nya och framgangsrika produkter, applika-
tioner och tillverkningsprocesser och samtidigt sénka
kostnaderna for nya och befintliga produkter. Arbete med
forskning och utveckling dr kostsamt och det gar inte att
garantera att utvecklade produkter, applikationer eller
tillverkningsprocesser 4r kommersiellt framgangsrika.

Ravaru- och energikostnader

HEXPOL &r beroende av ett storre antal ravaror,
framst plast- och gummiravaror. Utvecklingen pa ménga
ravarumarknader har under de senaste aren resul-
terat i hogre inkopspriser pa ravaror som ar viktiga for
HEXPOL. For att méta fortsatta ravaruprishgjningar
och okade energikostnader lagger HEXPOL ner mycket
kraft pa att effektivisera produktionen och utveckla
mer kostnadseffektiva processer. Mot bakgrund av kon-
kurrenssituationen finns det dock risk for att HEXPOL
inte kan hoja priserna tillrackligt mycket for att fullt ut
kompensera for de okade kostnaderna, med minskade
marginaler som foljd. Hogre inkopspriser pa ravaror
och energi kan komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.



Riskfaktorer

Produktionsstérningar

Skador pa produktionsanldggningar, fororsakade av till
exempel brand, samt avbrott eller stérningar i nagot led
av produktionsprocessen, till exempel haveri, vaderfor-
hallanden, geografiska forhallanden, arbetskonflikter,
terroraktiviteter och naturkatastrofer kan fa negativa
konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendom,
dels i form av avbrott som forsvarar majligheterna att
leva upp till ataganden mot kunder. Detta kan i sin tur
fa kunder att vilja andra leverantérer. Sddana avbrott
eller stérningar kan darfor komma att inverka nega-
tivt p4 Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Leverantérer

I HEXPOL:s produkter ingar ravaror och material fran
flera olika leverantérer. For att kunna tillverka, silja och
leverera produkter &r HEXPOL beroende av att externa
leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad giller till
exempel mingd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, for-
senade eller uteblivna leveranser fran Bolagets leveran-
torer kan innebira att HEXPOL:s leveranser i sin tur
forsenas eller blir bristfdlliga eller felaktiga, nagot som
kan innebdra minskad forsiljning och saledes paverka
Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat
negativt.

Aven om det ar HEXPOL:s bedémning att Bolaget
inte i ndgon betydande grad &r beroende av nagon en-
skild leverantér, kan omstéallningskostnader uppkomma
och viss effektivitetsforlust uppsta i verksamheten om
HEXPOL tvingas byta en eller flera leverantorer.

Kunder

HEXPOL bedriver verksamhet pa ett stort antal geo-
grafiska marknader och erbjuder produkter till ett stort
antal kundkategorier. En stor kundgrupp &4r system-
leverantorer till fordonsindustrin. En nedgang eller svag
utveckling i fordonsbranschen kan paverka HEXPOL:s
verksamhet negativt. For HEXPOL kan denna kund-
grupp dérfor innebéra vissa risker. Om HEXPOL:s kunder
inte fullgor sina forpliktelser eller drastiskt minskar eller
upphor med sin verksamhet kan Koncernens omséttning,
finansiella stéllning och resultat komma att paverkas
negativt.

Reklamationer och aterkallelser kan férekomma for
den héndelse HEXPOL:s produkter inte fungerar som
de ska. I dessa fall &r Koncernen skyldig att atgéarda
eller ersitta de defekta produkterna. Det finns dven en
risk att HEXPOL:s kunder kriver att leverantorer ska
biara kostnader utover att ersédtta produkten, omfatt-
ande kostnader for demontering, montering och andra
kringkostnader. Om en produkt orsakar skada pa
person eller egendom kan Koncernen bli erséttnings-
skyldig. HEXPOL é&r forsédkrat mot sddana produktan-
svarsskador.

Nyckelpersoner

HEXPOL:s framtida framgéngar beror till stor del pa
formagan att rekrytera, behélla och utveckla kvalificer-
ade ledningspersoner och andra nyckelpersoner. Det dr
dérfor en viktig framgangsfaktor for HEXPOL att vara
en attraktiv arbetsgivare. Om nyckelpersoner slutar

och ldmpliga eftertriddare inte kan rekryteras eller
om HEXPOL inte kan attrahera kvalificerad personal,
kan detta fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Framtida forvérv och finansiering av férvarv
HEXPOL arbetar utifran en aktiv forviarvsstrategi med
en rad framgangsrika forvirv som foljd. Aven i fram-
tiden kommer strategiska forviarv att ingd som en del
av tillvaxtstrategin. Det kan dock inte garanteras att
HEXPOL kommer att kunna finna ldmpliga forvéarvs-
objekt och det kan heller inte garanteras att erforderlig
finansiering for framtida forviarvsobjekt kommer att er-
hallas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan komma
att resultera i en minskad eller avtagande tillvaxt for
HEXPOL. Genomforandet av forvarv medfor ockséa risker.
Utéver bolagsspecifika risker kan det forvarvade fore-
tagets relationer med kunder, leverantérer och nyckel-
personer komma att paverkas negativt. Det finns ocksa
en risk att integrationsprocesser kan komma att bli mer
kostsamma eller ta ldngre tid &n berdknat och att for-
vintade synergier helt eller delvis uteblir.

Forvarvet och integrationen av Excel Polymers
I slutet av november 2010 forvirvade HEXPOL den
USA-baserade, globala koncernen Excel Polymers. Den
forvirvade verksamheten integreras for nirvarande
med 6vrig verksamhet inom HEXPOL Compounding
pa geografisk basis. Forseningar och svarigheter som
uppstar i samband med integrationsprocessen av den
forvarvade gruppen kan komma att paverka HEXPOL:s
verksamhet negativt. I samband med integrationen kan
dven den forviarvade gruppens relationer med kunder,
leverantorer och nyckelpersoner komma att paverkas.
Vidare finns det inga garantier fér nér och om berak-
nade och kommunicerade synergier kan realiseras. Ett
sétt att uppna synergier i samband med forviarvet av
Excel Polymers 4r att minska overlappande resurser,
inklusive minskning av personalstyrkan, vilket kan
medfora en viss ekonomisk risk. Forsenad eller fordyrad
integration av den forviarvade gruppen kan inverka
negativt pA HEXPOL:s verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

LEGALA RISKER

Lagstiftning och reglering

HEXPOL:s huvudmarknader &r foremél for omfattande
reglering. HEXPOL f6ljer noggrant tillampliga lagar,
regler och forordningar pa respektive marknad och ar-
betar for att snabbt anpassa Bolaget och Koncernen till
identifierade framtida féréndringar pa omradet. For-
andringar i regelverk, tullregleringar och andra han-
delshinder, konkurrensrittsliga regleringar, pris- och
valutakontroller samt andra offentligrattsliga riktlinjer,
forordningar och restriktioner i de lander dar HEXPOL
ar verksamt kan dock komma att paverka Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Halsa, sakerhet och miljo

HEXPOL bedomer att verksamheten i allt visent-
ligt bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och regler
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avseende hilsa, sdkerhet och miljo. Ett antal bolag inom
Koncernen bedriver verksamhet som &r tillstands- eller
anmélningspliktig enligt tillimplig lokal miljolagstift-
ning. Dessa verksamheter star foljaktligen under tillsyn
av vederborliga myndigheter. HEXPOL tillser 16pande
att alla visentliga tillstand innehas respektive att alla
vésentliga tillampliga anmélningsskyldigheter fullgors.
Férandringar i lagstiftning och myndighetsregleringar
innebdrande hiégre krav och dndrade villkor avseende
hélsa, sdkerhet och miljo eller en utveckling mot en
striktare myndighetstillimpning av lagar och regle-
ringar kan kriva ytterligare investeringar och leda till
okade kostnader och andra ataganden fér de bolag inom
Koncernen som ér foremal for sddana regleringar. For-
dndringar i lagstiftning och myndighetsregleringar kan
ockséa forhindra eller begransa HEXPOL:s verksamhet.

HEXPOL bedriver en omfattande produktionsverk-
samhet i ett antal ldnder. Det kan inte uteslutas att
ansvar i samband med person- och sakskador samt
skador pa luft, vatten, mark och biologiska processer
kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Skatterisker

HEXPOL bedriver sin verksamhet genom dotterbolag i
ett antal ldnder. Verksamheten, inklusive transaktioner
mellan Koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av gillande skattelagar, skatteavtal och be-
stdmmelser i de olika berérda lénderna samt berérda
skattemyndigheters krav. Bolaget har inhdmtat rad i
dessa fragor fran oberoende skatteradgivare. Det kan
dock inte generellt uteslutas att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser eller av
berérda myndigheters tolkning av dessa eller av admi-
nistrativ praxis dr felaktig, eller att sddana regler &nd-
ras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom beslut
fran berérda myndigheter kan HEXPOL:s skattesitua-
tion fordndras och paverka Bolagets finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Tvister

HEXPOL ér fran tid till annan inblandat i tvister inom
ramen for den normala affirsverksamheten. Storre och
komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och re-
surskrdvande samt kan komma att stéra den normala
affarsverksamheten. Det kan inte heller uteslutas att
resultatet av sddana tvister kan ha en negativ inverkan
pa HEXPOL:s resultat och finansiella stéllning. Se dven
avsnittet “Legala fragor och kompletterande informa-
tion” pa sidan 80.

Immateriella rattigheter, m.m.
Enligt ett licensavtal med Bayer AG har HEXPOL ratt
att anvinda varumirket och logotypen Vulkollan i sam-
band med tillverkning och marknadsféring av hjul inom
HEXPOL Wheels. Licensavtalet med Bayer loper i ett-
arsperioder och kan ségas upp med tre manaders varsel.
En uppségning av licensavtalet fran Bayers sida skulle
ha en negativ inverkan da Vulkollanhjulen idag star for
en viktig del av dotterbolaget Stellana AB:s omséttning.
HEXPOL séljer produkter under flera vilkénda
varumérken. Det dr av stor affarsméssig betydelse for
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Riskfaktorer

Koncernen att varumirkena kan skyddas mot otillborlig
anvédndning av konkurrenter och att den goodwill som
varuméirkena forknippas med kan vidmakthallas.

For att mota marknadens behov maste HEXPOL
kontinuerligt utveckla nya tekniska lésningar och app-
likationer. For att sikra avkastning pa de resurser som
HEXPOL satsar pa forskning och utveckling, 4r det av
stor vikt att sddan ny teknik kan skyddas mot otillbér-
lig anvidndning av konkurrenter. Det 4r inte sdkert
att ansokningar om skydd for patent, varumérken och
andra immateriella rittigheter kommer att beviljas,
eller om de beviljas, att de ger ett tillfredstéllande skydd
som inte kan kringgés av konkurrenter.

Det finns inte heller nagon garanti for att HEXPOL
inte kan anses inkrdkta pa andra féretags immateriella
rattigheter eller for att HEXPOL:s rattigheter inte kom-
mer att ifragaséttas eller bestridas av andra. Dessutom
kan HEXPOL:s konkurrenter komma att utveckla eller
forvarva immateriella rattigheter som kan visa sig vara
vésentliga for delar av HEXPOL:s verksamhet.

HEXPOL ér &ven beroende av tekniskt kunnande som
faller utanfor det immaterialrattsligt skyddbara omra-
det. Det kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar
motsvarande kompetens eller att HEXPOL inte lyckas
skydda sitt kunnande pa ett effektivt séatt.

Om det skulle visa sig att HEXPOL:s verksamhet
skulle anses gora intrang i annans giltiga immaterial-
rattigheter eller innebéra otillatet utnyttjande av an-
nans foretagshemligheter, kan det inte uteslutas att
krav till f6ljd av detta kan visa sig ha en negativ inver-
kan pa HEXPOL:s verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

HEXPOL ér i sin verksamhet utsatt for olika finansiella
risker av vilka valutarisken dr den dominerande. Valuta-
kursforandringar paverkar HEXPOL:s resultat dels néir
forsdljning och inkdp gors i olika valutor (transaktions-
exponering), dels nir utldndska dotterbolags resultat-
och balansrikningar riknas om till svenska kronor (om-
rakningsexponering).

HEXPOL:s globala verksamhet ger upphov till om-
fattande kassafloden i utldndsk valuta. De viktigaste
valutorna i Koncernens betalningsfloden ar SEK, USD
och EUR. Effekterna av valutakursférdndringar paver-
kar Koncernens resultat vid omrikning av de utldndska
koncernbolagens resultatrakningar till svenska kronor.
Till foljd av att en stor del av Koncernens intjdning
ligger utanfor Sverige, kan effekterna av valutakurs-
fordndringar pa Koncernens resultatrikning vara be-
tydande. I samband med omrdkning av Koncernens in-
vesteringar i utldndska dotterbolag till svenska kronor
uppstar risken att férandringar i valutakursen paverkar
Koncernens balansridkning. Valutafluktuationer kan fa
en negativ paverkan pd HEXPOL:s omsittning, finan-
siella stéllning och resultat.

Rante- och kreditrisker
HEXPOL paverkas dven av rantefluktuationer. Forand-
ringar i rantenivan péaverkar Koncernens réntenetto



Riskfaktorer

och kassaflode. Baserat pa den genomsnittliga rante-
bindningstiden i Koncernens totala laneportf6lj per den
31 december 2010 skulle en samtidig foradndring pa en
procentenhet i HEXPOL:s samtliga lanevalutor paverka
heléarsresultatet med cirka 23 MSEK fore skatt.

Till de finansiella risker som HEXPOL utséatts for kan
ockséa riaknas kreditrisker, det vill sdga att en kund eller
annan affiarspartner inte kan uppfylla sina betalnings-
skyldigheter eller inte kommer att reglera fordringar
som HEXPOL fakturerat eller avser att fakturera.
Néagon betydande koncentration av kreditrisker, geo-
grafiskt eller till ett visst kundsegment, foreligger inte.
Finansiella kreditrisker 4r risken for forlust om mot-
parter med vilka Koncernen har investerade likvida
medel, kortfristig bankplacering eller ingangna finan-
siella instrument, inte fullgor sina forpliktelser.

Om HEXPOL:s atgirder for att minimera rénte-
och kreditrisker inte &r tillrdckliga, kan HEXPOL:s
finansiella stdllning och resultat komma att paverkas
negativt.

Finansierings- och likviditetsrisk

For att mojliggora foretagsforviarv eller att pa annat
sétt uppna strategiska mal kan HEXPOL:s verksam-
het i framtiden komma att krdva ytterligare finansiella
resurser. HEXPOL:s mgjligheter att tillgodose framtida
kapitalbehov 4r i hog grad beroende av framgéangsrik
forsédljning av Bolagets produkter och tjanster. Det finns
ingen garanti for att HEXPOL kommer att kunna an-
skaffa nodvandigt kapital. I detta avseende dr den all-
ménna utvecklingen pa kapital- och kreditmarknaderna
ocksa av stor betydelse. Likviditetsrisk &r risken att
Koncernen pa grund av bristande likvida medel inte till
fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de for-
faller eller endast kan gora det pa mycket ofordelaktiga
villkor.

HEXPOL kan vidare komma att behéva ytterlig-
are finansiering for att refinansiera lan som forfaller.
Finansieringen av forvirvet av Excel Polymers pa 212,5
MUSD bestar av tre delar; ett utnyttjande av utrymme
i den befintliga syndikeringsfaciliteten som forfaller i
maj 2013, ett nytecknat revolverande lan pa upp till 100
MUSD som forfaller i november 2015, samt ett brygg-
lan fran samma nytecknade laneavtal som uppgar till
550 MSEK. Detta brygglan ersétts av likviden fran ny-
emissionen och lanet forfaller nér denna ar slutreglerad.
Dessa tre finansieringsdelar utgér grunden for Kon-
cernens langsiktiga finansieringsbehov. Samtliga tre
finansieringsdelar inkluderar sedvanliga finansiella
ataganden. Det kan inte uteslutas att HEXPOL i fram-
tiden kan komma att bryta mot sddana ataganden pa
grund av till exempel den allmidnna konjunkturen
eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna. Det
skulle i sa fall kunna paverka HEXPOL:s finansiella
stéllning och resultat negativt.

Goodwill

En betydande andel av HEXPOL:s immateriella anlédgg-
ningstillgangar utgérs av goodwill. Bland annat upp-
stod en goodwillpost i samband med forviarvet av Excel
Polymers. Goodwill testas arligen i samband med arsbok-
slutet for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov
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samt for att sdkerstilla att dessa poster inte overstiger
dess respektive bedomda nyttjandevirden. I bokslutet
2010 gjordes ingen nedskrivning av goodwill. Om fram-
tida tester utvisar nedgang i virdet pa goodwill och dér-
for leder till nedskrivningar kan detta ha en negativ in-
verkan pa HEXPOL:s finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL NYEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande dr en oundviklig del av aktiefigande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att oka
och minska i viarde kan det inte garanteras att en inves-
terare kan komma att fa tillbaka det investerade kapi-
talet. Kursen pa Bolagets aktier kan komma att sjunka
under teckningskursen i nyemissionen. Den som viljer
att teckna nya aktier skulle da kunna gora en forlust vid
en forsiljning av sddana aktier. Aktiekursens utveckling
ar beroende av en rad faktorer, varav en del 4r bolags-
specifika och andra dr knutna till aktiemarknaden som
helhet. Sadana faktorer kan ocksé o6ka aktiekursens
volatilitet. Det dr omgjligt for ett enskilt bolag att kon-
trollera alla de faktorer som kan komma att paverka
dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut avseende
aktier bor foregas av en noggrann analys.

Framtida utdelning

Framtida utdelningar kommer att foreslas av HEXPOL:s
styrelse. HEXPOL:s utdelning beror bland annat pa
Bolagets resultatutveckling och soliditet. HEXPOL:s
utdelningspolicy dr att 25-50 procent av arets resul-
tat per aktie efter skatt avses anvidndas for att delas
ut till aktiedgarna, under forutsiattning att Bolagets
finansiella stéllning bedoms tillfredsstéllande. Det finns
risker som kan paverka Bolagets resultatutveckling och
soliditet negativt, och det finns inga garantier for att
HEXPOL i framtiden kommer att kunna ldmna utdel-
ning till aktiedgarna under varje riakenskapsar.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pA NASDAQ OMX
under perioden fran och med den 28 februari 2011 till
och med den 11 mars 2011. Ingen garanti kan ges for att
det utvecklas en aktiv handel i teckningsréatterna eller
att tillriacklig likviditet kommer att finnas. Om en sadan
marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratt-
erna bland annat att bero pa kursutvecklingen for ute-
staende aktier i Bolaget och kan bli foremal for stérre
volatilitet &4n sddana aktier.

Utspéadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja
sina teckningsriatter kommer att fa sin andel av Bola-
gets aktiekapital respektive sin réstandel utspadd.

Ej sakerstallda tecknings- och
garantiataganden

HEXPOL:s storsta aktiedgare har forbundit sig att
teckna och garantera sammanlagt 50,1 procent av de
nya aktierna. Dessa tecknings- och garantidtaganden &r
emellertid inte sidkerstillda, vilket kan medfora en risk
att aktiedgaren inte uppfyller sitt atagande. Uppfylls
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inte ndmnda tecknings- och garantiataganden kan det
inverka negativt pA HEXPOL:s mgjligheter att genom
nyemissionen tillforas ett belopp om cirka 551 MSEK
fore emissionskostnader.

Aktiedgare med betydande inflytande

Vid tidpunkten for detta prospekt kontrolleras cirka
27,2 procent av aktiekapitalet och 48,0 procent av rost-
erna i HEXPOL av MSAB. MSAB har forbundit sig att
teckna aktier i nyemissionen motsvarande sin dgarandel
i HEXPOL. MSAB kan saledes, bade fore och efter ny-
emissionen, utéva ett betydande inflytande 6ver Bolaget
ifragor som dr foremal for godkénnande av aktiedgarna.
Det kan inte uteslutas att MSAB:s intressen dérvid kan
skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB
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Som en del av finansieringen av forvarvet av Excel Polymers och for att skapa finansiell flexibilitet for framtida expan-
sions- och forvarvsmojligheter, beslutade styrelsen den 11 januari 2011, i enlighet med principbeslut den 21 oktober
2010, under forutsattning av godkédnnande av extra bolagsstimma, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
med foretriadesritt for Bolagets aktiedgare. Den 7 februari 2011 godkénde extra bolagsstimman styrelsens beslut om
nyemission.

Emissionsbeslutet innebér att Bolagets aktiekapital okas med hogst 13 275 986 SEK, fran 53 103 954 SEK till hogst
66 379 940 SEK, genom utgivande av hogst 6 637 993 nya aktier, varav 295 312 aktier av serie A och 6 342 681 aktier
av serie B.

De som pa avstdmningsdagen den 24 februari 2011 ir registrerade som aktiedgare i HEXPOL far teckna en (1)
ny aktie for fyra (4) befintliga aktier. Aktier av serie A berattigar teckning av aktier av serie A och aktier av serie B
berittigar teckning av aktier av serie B (primér foretrddesratt). Aktier som inte tecknas med primér foretriadesratt ska
erbjudas samtliga aktiesdgare till teckning (subsidiér foretradesrétt). Vid 6verlatelse av teckningsrétt 6vergar saval den
primédra som den subsidiéra foretridesratten till den nye dgaren. Héarutover erbjuds dven mdjlighet for investerare att
teckna aktier utan foretradesritt. For mer information om teckning, tilldelning och betalning, se avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 83 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fulltecknas, samman-
lagt tillfor HEXPOL cirka 551 MSEK fore emissionskostnader.! De nya aktierna ska medféra samma réattigheter som de
nuvarande aktierna i Bolaget.

Aktieédigare som viljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspddd med cirka 20 procent under
forutsdttning att nyemissionen fulltecknas, men har mdojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspiadningseffekten
genom att silja sina teckningsrétter.

TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONSGARANTI?

MSAB, som innehar aktier motsvarande 27,2 procent av kapitalet och 48,0 procent av rosterna, har féorbundit sig att
teckna aktier motsvarande dess pro rata-andel av nyemissionen. MSAB har dédrutéver dessutom garanterat teckning
av aktier motsvarande ytterligare 22,9 procent av nyemissionen. Féljaktligen har tecknings- och garantidtaganden
motsvarande sammanlagt 50,1 procent av nyemissionen erhallits.?

Hdrmed inbjuds aktiedigarna i HEXPOL att med foretrddesrdtt teckna nya aktier i HEXPOL
i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Malmé den 22 februari 2011
HEXPOL AB (publ)
Styrelsen

1. Fran emissionsbeloppet om cirka 551 MSEK kommer avdrag att goras for kostnader hénforliga till ersittning till emissionsinstitutet och garanter samt uppskat-
tade ovriga transaktionskostnader foranledda av nyemissionen (emissionskostnader). Dessa kostnader ér uppskattade till cirka 11 MSEK, varav cirka 3 MSEK utgor
garantiersittning. Netto berdknas Bolaget tillforas cirka 540 MSEK.

2. Se vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterade information”.

3. Varken tecknings- eller garantiatagandena enligt ovan &r dock sékerstéllda. Se vidare avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Risker relaterade till nyemissionen”.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Den 18 oktober 2010 meddelade HEXPOL att Bolaget ingatt ett avtal om att kontant forvarva den amerikanska gummi-
blandningskoncernen Excel Polymers. Képeskillingen uppgick till 212,5 MUSD pa skuldfri basis. Forvarvet var foremal
for vissa villkor som bland annat sedvanliga myndighetsgodkédnnanden. Den 30 november 2010 hade alla myndig-
hetsgodkidnnanden och avtalsméssiga villkor for transaktionen uppfyllts varpd HEXPOL:s forvéarv av Excel Polymers
slutfordes. Syftet med nyemissionen &r att minska Bolagets skuldsdttning efter forvirvet av Excel Polymers och skapa
finansiell flexibilitet for att kunna ta tillvara pa framtida expansions- och forvirvsmojligheter.

Excel Polymers &r en ledande global leverantor av avancerade elastomerlosningar med en diversifierad produktport-
folj av polymera materialblandningar, kemikalietillsatser samt tekniskt kunnande till kunder inom gummikomponents-
marknaden. Excel Polymers omséttning och rorelseresultat (EBIT) under 2010 uppgick till 377,2 MUSD respektive
6,0 MUSD. Resultat fore avskrivningar (EBITDA), exklusive jamforelsestorande poster, under 2010 uppgick till
33,5 MUSD. Excel Polymers har en global produktion med atta strategiskt beldgna enheter i USA, Kina, Mexiko och
Storbritannien. Excel Polymers fokuserar sin forséljning mot en mangd olika slutkundssegment som exempelvis allmén
industri, bygg-, fordons-, verkstads-, energi- och konsumentindustri.

Forviarvet av Excel Polymers &r av stor strategisk betydelse da det ytterligare forstiarker HEXPOL:s position som
vérldsledande polymerkoncern inom gummiblandningar. Excel Polymers kompletterar och diversifierar dven Bolagets
kundmix inom gummiblandningar, vilket resulterar i en relativt sett hogre férsiljningsandel till industri- och verkstads-
segmentet, samt stdrker HEXPOL:s marknadsposition pa den viktiga nordamerikanska marknaden.

Excel Polymers har integrerats pa geografisk basis i HEXPOL Compounding. Forvarvet har haft en positiv paverkan
pa HEXPOL fran och med att det genomfordes och skapar mgjligheter att utvinna betydande synergier ur den kombi-
nerade verksamheten. Synergierna realiseras genom samordning av inkép, rationalisering inom administrations- och
forsaljningsfunktioner samt genom minskning av 6verlappande resurser. Storleken pa synergierna forvéntas uppga till
ungefdr 5 MUSD under 2011 och ytterligare ungefdar 7 MUSD under 2012. Fran och med 2013 och framat foérvéantas
de arliga synergierna ddrmed uppga till ungefar 12 MUSD. Forviarvet bedoms dven skapa mdojligheter till ytterligare
tillvéxt, framst hos kunder med global téckning som efterfréagar en global leverantor, vilket gynnar HEXPOL, som i och
med forvarvet ar klart ledande pa den globala marknaden for gummiblandningar.

Innan férvarvet av Excel Polymers sikrade HEXPOL forvérvsfinansiering fran banker. Vidare kommunicerades i
samband med forviarvet att HEXPOL avsag genomfora en nyemission om cirka 550 MSEK s& snart som mojligt efter
det att transaktionen genomforts for att pa det sittet minska Bolagets skuldsittning och skapa finansiell flexibilitet for
framtida expansions- och forviarvsmojligheter.

Mot denna bakgrund beslutade styrelsen for HEXPOL den 11 januari 2011 att genomfora en nyemission med fore-
tradesratt for Bolagets aktieédigare. Styrelsens beslut godkéindes vid extra bolagsstdmma den 7 februari 2011.

Forutsatt att nyemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till cirka 551 MSEK. HEXPOL:s emissions-
kostnader inklusive erséttning till radgivare och ovriga transaktionskostnader, forvintas uppga till cirka 11 MSEK,
varav cirka 3 MSEK utgor garantiersittning. Nettolikviden fran nyemissionen om cirka 540 MSEK kommer att anvéin-
das for att minska Bolagets skuldsédttningsgrad och ddrmed skapa finansiell flexibilitet for framtida expansions- och
forvarvsmdjligheter.

I 6vrigt hénvisar styrelsen till detta prospekt, som uppriattats med anledning av férevarande nyemission.

Styrelsen for HEXPOL dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att alla
rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sikerstdilla att uppgifterna i prospektet, sqvitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdallandena och att ingenting dr uteldimnat
som skulle kunna pdverka dess innebord.

Malmoé den 22 februari 2011

HEXPOL AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

VD har ordet

HEXPOL é&r en koncern med en industriell historia som borjade redan 1895 genom foretaget Gislaved Gummi i
Smaland. Vi har sedan dess byggt upp en global koncern och idag genereras cirka 95 procent av foérséljningen utanfor
Sverige. Vi har vaxt organiskt och genom forvarv fran en omsittning pa knappt 500 MSEK for tio ar sedan till att
idag, efter forviarvet av Excel Polymers, ha en proformaomséttning 2010 pa mer én 6 300 MSEK. Vi har internationali-
serat och globaliserat de tre produktomraden som fanns i Gislaved Gummi, ndmligen gummiblandningar (HEXPOL
Compounding), packningar (HEXPOL Gaskets) samt hjul (HEXPOL Wheels).

Vi har tack vare hog kompetens, starka marknadspositioner och bra férvarv haft en snabb tillvixt med goda margina-
ler och starka kassafloden. 2009 klarade vi den varsta finans- och fordonskris vi ndgonsin upplevt pa ett bra sétt med en
operativ rorelsemarginal (exklusive omstruktureringskostnader) pa 10,0 procent.

Genom forvérvet av Excel Polymers den 30 november 2010 blev vi tveklost nummer ett globalt inom gummiblandningar
och vi forstarkte kraftigt vara marknadspositioner i Nordamerika och Mexiko. Varen 2010 kopte vi ELASTO Group med
verksamheter i Storbritannien och Sverige. ELASTO Group-forvirvet breddade vart produktutbud och tog oss, med sina
termoplastiska elastomerblandningar, bland annat in i hégintressanta medicintekniska applikationer.

Forvarvet av Excel Polymers forstiarker var globala ndrvaro samt forbattrar var position inom gummiblandningar till
industriella kunder. Detta kompletterar vil var sedan tidigare starka position som blandningsleverantér till fordonsin-
dustrins systemleverantorer. Forvirvet ger oss ocksa tillgang till nya kundsegment med intressanta kunder inom vals-
beklddnad och specialdéck och stédrker var geografiska nédrvaro i NAFTA. Vi ser ockséa stora synergier i integrationen av
Excel Polymers framst pa inképs- och kostnadssidan.

Tillsammans med Excel Polymers har vi en proformaomséttning 2010 pa mer dn 6 300 MSEK och cirka 3 000 an-
stallda. Vara 26 tillverkningsenheter dr belédgna i nio ldnder, manga av dem i sa kallade tillvixtmarknader.

For att minska var skuldséittning efter forvirvet av Excel Polymers och skapa finansiell flexibilitet for att kunna
ta tillvara pa framtida expansions- och forvarvsmajligheter, genomfér HEXPOL en foretradesemission for befintliga
aktiedgare. Vi 4r overtygade om att var kompetens och vara starka marknadspositioner kan majliggora en fortsatt god
tillvéxt, bade organisk och forviarvad, med fortsatt starka marginaler och bra kassafléden. Vi 4r 6vertygade om att detta
skapar en god vardetillvaxt for vara aktieéigare.

Vi ser en positiv framtid for HEXPOL-koncernen och dirigenom for vara aktiedgare.

Georg Brunstam
VD och koncernchef HEXPOL AB (publ)

Georg Brunstam
VD och koncernchef HEXPOL AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Denna sektion handlar om villkor och anvisningar for nyemissionen. Foér ytterligare information om nya

aktier som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden”.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
De som pé avstdmningsdagen den 24 februari 2011 ar
registrerade som aktiedgare i HEXPOL &dger foretrades-
ritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhall-
ande till det antal aktier som innehavaren forut dger
(primar foretréddesratt). Aktier som inte tecknas med
primir foretradesritt ska, oberoende av aktieslag, erbju-
das samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretra-
desritt). For detta &ndamal erhéaller de som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade som aktiedigare i HEXPOL
en (1) teckningsritt av serie A for varje innehavd aktie
av serie A i HEXPOL och en (1) teckningsrétt av serie B
for varje innehavd aktie av serie Bi HEXPOL. Tecknings-
rédtterna berdttigar innehavaren att med primér fore-
tradesrdtt teckna nya aktier, varvid fyra (4) tecknings-
rétter av serie A respektive B ger ritt till teckning av en
(1) aktie av serie A respektive serie B. Vid 6verlatelse av
teckningsritt 6vergar savil den priméra som den sub-
sididra foretrédesrétten till den nye dgaren.

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen
kommer att fa sin 4garandel utspdadd med cirka 20 pro-
cent, men har mojlighet att kompensera sig fér utspiad-
ningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

EMISSIONSKURS
De nya aktierna i HEXPOL emitteras till en kurs om
83 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
som &ager ratt att erhalla teckningsritter i foretrades-
emissionen &r den 24 februari 2011. Aktierna i HEXPOL
handlas exklusive rétt till deltagande i emissionen fran
och med den 22 februari 2011. Sista dag for handel in-
klusive ritt till deltagande var den 21 februari 2011.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade innehav

Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vid-
hiangande bankgiroavi skickas till aktieigare med di-
rektregistrerat innehav och foretradare for aktiedgare
som pa avstdmningsdagen &Ar registrerade i den av
Euroclear for HEXPOL:s ridkning forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsritter och det hela antal aktier som
kan tecknas. VP-avi avseende registrering av tecknings-
ratter pa VP-konto skickas inte ut.

Forvaltarregistrerade innehav
Aktiedigare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos
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bank eller annan forvaltare, erhaller ingen emissions-
redovisning.

Teckning och betalning for aktier som tecknas med sd-
vdl primdr som subsididr foretrddesrdtt ska ske till res-
pektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
denne eller om innehavet dr registrerat hos flera forval-
tare, fran envar av dessa.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya
aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som &r bosatta i andra ldnder dn Sverige kan paverkas
av virdepapperslagstiftningen i sddana ldnder, se av-
snitt "Overlatelsebegrinsningar” pa sidan 84. Med an-
ledning hidrav kommer med vissa undantag aktieéigare
som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i USA, Kanada, Australien
eller Japan inte att erhélla detta prospekt. De kommer
inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
séljas och forsédljningslikviden, med avdrag for kostnad-
er, kommer att utbetalas till sidana aktieéigare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter av serie B dger rum pa
NASDAQ OMX under perioden frén och med den 28
februari till och med den 11 mars 2011. Handelsbanken
Capital Markets samt ovriga institut med erforderliga
tillstdnd star till tjinst med foérmedling av kép och
forsdljning av teckningsrétter. Handel med tecknings-
réitter av serie A kommer inte att 4ga rum. ISIN-koden
for teckningsritter av serie B dr SE0003816230.

TECKNING AV AKTIER MED PRIMAR
FORETRADESRATT
Teckning ska ske under perioden fran och med den 28
februari till och med den 16 mars 2011. Efter tecknings-
tidens utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga
och kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran VP-kontona.

For att inte vardet av erhallna teckningsritter ska ga
forlorat maste aktiedgaren antingen:

e utnyttja erhallna teckningsritter och teckna nya
aktier senast den 16 mars 2011; eller

e gilja erhallna och ej utnyttjade teckningsritter
senast den 11 mars 2011.

Styrelsen i HEXPOL éger rétt att forlédnga den tid under
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Villkor och anvisningar

vilken teckning kan ske. En teckning av nya aktier med
stod av teckningsratter dr oaterkallelig och aktiedgaren
kan inte aterta eller modifiera en teckning av nya aktier.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav
bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvénda
den fortryckta bankgiroavin eller dédrfor avsedd anmél-
ningssedel med samtidig betalning enligt nagot av folj-
ande alternativ.

¢ Bankgiroavin anvinds om samtliga teckningsritter
enligt emissionsredovisning fran Euroclear, bendmnt
jamnt teckningsbart, ska utnyttjas.

¢ Anmilningssedeln anvidnds om teckningsratter
kopts eller overforts fran annat VP-konto, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsrétter 4n
det som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen ska utnyttjas for teckning. Anmélningssedlar
kan erhallas fran nagot av Handelsbankens kontor i
Sverige.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav ej
bosatta i Sverige

Teckningsberittigade aktiedgare som ej dr bosatta i
Sverige och som inte kan utnyttja den fortryckta bank-
giroavin ska anvidnda den utséinda anméilningssedeln
vid teckning. I samband med att anmé&lningssedeln in-
sédnds till nedan angiven adress ska betalning goras i
SEK till nedan angivet bankkonto i Sverige:

Handelsbanken Capital Markets
Emission

SE 106 70 Stockholm, Sverige

SWIFT: HANDSESS
Bankkontonummer: 6028 478 307 918
IBAN: SE06 6000 0000 0004 7830 7918

Vid betalning maste tecknarens namn och adress samt
VP-kontonummer eller betalningsidentitet enligt emis-
sionsredovisningen anges. Anmélningssedel och betal-
ning ska vara Handelsbanken Capital Markets tillhanda
senast den 16 mars 2011.

Aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
Teckning och betalning for aktier som tecknas med fore-
tradesratt ska ske till respektive forvaltare och i enlig-
het med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Nagra dagar efter erlagd betalning och teckning kom-
mer Euroclear att séinda en VP-avi som bekriftelse pa
att betalda tecknade aktier ("BTA”) bokats in pa VP-
kontot. De nytecknade aktierna dr bokforda som BTA pa
VP-kontot till dess att registrering av emissionen skett
hos Bolagsverket. Registrering av aktier vilka teck-
nats med foretradesritt genom betalning berdknas ske
omkring den 24 mars 2011. Darefter kommer BTA att
bokas om till vanliga aktier, vilket berdknas ske omkring
den 28 mars 2011. Nagon VP-avi utsédnds ej i samband
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med detta utbyte. Depakunder hos forvaltare erhaller
BTA och information i enlighet med respektive forvalt-
ares rutiner.

TECKNING AV AKTIER MED
SUBSIDIAR FORETRADESRATT

Aktiedgare med direktregistrerat innehav
Anmailan om teckning av aktier med subsidiédr foretra-
desratt ska goéras pa déarfor avsedd anmélningssedel.
Det ar tillatet att ge in fler &n en anmélan varvid dock
endast den senast daterade anmélningssedeln kommer
att beaktas. Anmélningssedlar kan erhéllas fran nagot
av Handelsbankens kontor eller Handelsbankens webb-
plats www.handelsbanken.se under ”Spara och placera,
Aktier och virdepapper” samt fran HEXPOL:s webb-
plats www.hexpol.com. Anmélningssedeln kan skickas
till Handelsbanken Capital Markets, Emission, 106 70
Stockholm eller ldmnas till nagot av Handelsbankens
kontor. Anmélningssedeln maste vara Handelsbanken
Capital Markets tillhanda senast den 16 mars 2011.
Styrelsen i HEXPOL &ger rétt att forldnga tecknings-
tiden.

Aktieagare med forvaltarregistrerat innehav
Teckning och betalning for aktier som tecknas med sub-
sididr foretriadesritt av aktiedgare som tecknat med
foretradesritt genom forvaltare, ska ske till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne,
eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare,
frén envar av dessa.

Tilldelning av aktier tecknade med subsidiar
foretradesratt

Om inte hela antalet aktier som tecknas med subsidiér
foretradesritt kan ges ut ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de tecknat
med primér foretradesratt och, i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade med
subsididr foretradesratt oversdnds avriakningsnota till
tecknaren eller till férvaltaren. Tecknade och tilldelade
aktier ska betalas kontant senast tre bankdagar efter att
tecknaren eller forvaltaren tillstallts besked om tilldel-
ning. Nyemitterade aktier som tecknas med subsididr
foretradesratt kommer att levereras sa snart erforderlig
registrering skett hos Bolagsverket. Detta beréknas ske
omkring den 1 april 2011. Som bekriftelse pa att aktier
bokforts pa VP-kontot 6versénds en VP-avi till aktiedgare
med direktregistrerat innehav eller till forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN
FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretrddesritt kan goras av
ovriga investerare. Teckning ska ske fran och med den
28 februari 2011 till och med den 16 mars 2011.

Ovriga investerare med direktregistrerat konto
Anmélan om teckning av aktier utan foretridesritt ska
goras pa darfor avsedd anmélningssedel. Det ér tilla-
tet att ge in fler 4n en anmélan varvid dock endast den
senast daterade anmélningssedeln kommer att beaktas.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Anmailningssedlar kan erhéallas fran nagot av Handels-
bankens kontor eller Handelsbankens webbplats
www.handelsbanken.se under "Spara och placera, Aktier
och vérdepapper”, samt fran HEXPOL:s webbplats
www.hexpol.com. Anmailningssedeln kan skickas till
Handelsbanken Capital Markets, Emission, 106 70
Stockholm eller ldmnas till nagot av Handelsbankens
kontor. Anmélningssedeln maste vara Handelsbanken
Capital Markets tillhanda senast den 16 mars 2011.
Styrelsen i HEXPOL &ger rétt att forlédnga teckningstiden.

Ovriga investerare med depa hos forvaltare
Teckning och betalning for aktier som tecknas utan fore-
tradesratt genom forvaltare, ska ske till respektive for-
valtare och i enlighet med instruktioner fran denne.

Tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt

De aktier som inte tecknats med stéd av den priméra
eller den subsididra foretriddesratten ska tilldelas teck-
nare som tecknat utan foretrddesritt i forhallande till
det antal aktier som de tecknat sig for, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt oversdnds avrikningsnota till tecknaren
eller till forvaltaren. Tecknade och tilldelade aktier ska
betalas kontant senast tre bankdagar efter att teck-
naren eller forvaltaren tillstdllts besked om tilldelning.
Nyemitterade aktier kommer att levereras sa snart er-
forderlig registrering skett hos Bolagsverket. Detta be-
réknas ske omkring den 1 april 2011. Som bekriftelse
pa att aktier bokforts pa VP-kontot dversénds en VP-avi
till aktiedgare med direktregistrerat innehav eller till
forvaltare.

NOTERING AV DE NYA AKTIERNA

Bolaget kommer att ansoka om notering av de nya
aktierna av serie B pd NASDAQ OMX i samband
med genomforandet av emissionen. Registrering hos
Bolagsverket av de nya aktier som tecknats med pri-
mér foretriadesrétt berdknas ske omkring den 24 mars
2011. Handel i de nya aktierna av serie B berdknas in-
ledas omkring den 25 mars 2011, forutsatt att registre-
ring skett. De nya aktier som tecknats med subsidiér
foretriadesritt respektive utan foretradesritt berdknas
registreras hos Bolagsverket omkring den 1 april 2011
samt bli foremal for handel omkring den 4 april 2011.
De nya aktierna av serie A kommer inte att noteras.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Villkor och anvisningar

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning for-
sta gangen pa den avstidmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter att nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGS-
RESULTAT | NYEMISSIONEN

Preliminirt teckningsresultat kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande fran HEXPOL omkring den
21 mars 2011. Slutligt teckningsresultat kommer att
offentliggoras genom ett pressmeddelande fran HEXPOL
omkring den 22 mars 2011.

OVRIG INFORMATION
HEXPOL har inte ratt att dra tillbaka erbjudandet en-
ligt detta prospekt.

For det fall ett for stort belopp inbetalats av en teck-
nare kommer HEXPOL ombesorja att 6verskjutande be-
lopp aterbetalas.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att l1dmnas utan avseende. Om emissionslikviden
inbetalats for sent eller dr otillricklig kan anmélan om
teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer da att aterbetalas.
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Sa har gor du

Sa har gor du

Villkor

Teckningskurs

Avstamningsdag for
deltagande i nyemissionen

Teckningstid

Handel med teckningsritter

For varje aktie i HEXPOL far du en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsrétter ger ratt att
teckna en (1) ny aktie i HEXPOL.

83 SEK per aktie.

24 februari 2011.

28 februari — 16 mars 2011.

28 februari — 11 mars 2011.

Teckning av aktier med primér féretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i HEXPOL som du innehar
den 24 februari 2011...

.. erhaller du en (1) teckningsritt

2. S4 har utnyttjar du dina teckningsréatter

Fyra (4) teckningsritter...

.. ger en (1) ny aktie i HEXPOL

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvénd den utsidnda, fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear.
» Dutert
Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsrétter till/fran ditt VP-konto, fyll
i den sérskilda anmilningssedeln som finns pa Handelsbankens bankkontor
Du har VP- i Sverige. Betalning gors pa valfritt svenskt bankkontor.
konto, d.v.s. 4r
direktregistrerad
Anviénd den utséinda anmilningssedeln. Anmilningssedeln insénds till
Du bor _ | adress angiven pa anmélningssedeln samt i avsnittet "Villkor och anvisning-
| utomlands' ™| ar” och betalning gors i SEK till bankkonto likas& angivet pA anmélnings-
sedeln och i "Villkor och anvisningar”.
Du har depa, Om du har dina aktier i HEXPOL i en eller flera depaer hos TP . o .
d.v.s. har en —» bank eller viardepappersinstitut far du information fran din/ » g?g(ﬁi;nf%?ﬁ:;zter du far fran
forvaltare dina forvaltare om antal teckningsrétter. ’

Teckning av kvarvarande aktier med subsidiar foretradesréatt och utan foretradesratt
(av aktieagare och 6vriga)?

Fyll i sdrskild anmélningssedel som finns pa Handelsbankens bankkontor i Sverige eller Han-
Du har VP- delsbankens webbplats www.handelsbanken.se under “Spara och placera, Aktier och virdepapper”
konto, d.v.s. &r || samt pa HEXPOL:s webbplats www.hexpol.com. Anmilningssedeln skickas till Handelsbanken
direktregistrerad Capital Markets, Emission, 106 70 Stockholm eller limnas till ndgot av Handelsbankens bankkontor
i Sverige och ska vara Handelsbanken Capital Markets tillhanda senast den 16 mars 2011.
Du har depa, Teckning sker och betalning av aktier ska ske till respektive Fo]j de instruktioner du far fran
gd.:;zséll;z;een | forvaltare. > din/dina forvaltare.

1. Notera reglerna vad giller aktiesgare bosatta utomlands i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”.
2. Tilldelning kommer att ske sasom beskrivs i avsnittet ”Villkor och anvisningar” under rubrikerna "Tilldelning av aktier tecknade med subsidiér foretradesritt”
respektive "Tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt”.
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Marknadsoversikt

Marknadséversikt

Langst bak i detta prospekt aterfinns en ordlista dar ett antal tekniska och branschspecifika termer

ar definierade. Dar inte annat explicit framgar, ar uttalanden om HEXPOL:s beddmda marknadsposition

baserade pa dess konkurrenters omsattning.

INLEDNING

HEXPOL tillhandahaller innovativa lésningar och
produkter inom avancerade polymera blandningar,
packningar for plattvirmevéxlare samt hjul i polyure-
tan-, plast- och gummimaterial. Bolagets verksamhet
bedrivs inom tva affdrsomraden. Affirsomrade HEXPOL
Compounding, som star for cirka 89 procent! av Koncern-
ens omséttning, erbjuder avancerade polymera bland-
ningar huvudsakligen till den globala fordonsindustrins
systemleverantorer samt till komponentstillverkare
som levererar polymera produkter bland annat till all-
mén industri och byggsektor. HEXPOL Compounding
4r virldsledande pa den globala marknaden fér gummi-
blandningar och ar det verksamhetsomrade som Excel
Polymers har integrerats i. Affirsomrade HEXPOL
Engineered Products, som star for cirka 11 procent! av
Koncernens omséittning, dr uppdelat i tre produktom-
raden. Produktomrade HEXPOL Gaskets producerar
packningar for plattvarmevixlare och dr virldsledande
inom detta omrade. Produktomrade HEXPOL Wheels

producerar hjul och lédnkhjul i polyuretan-, plast- och
gummimaterial till leverantérer av truckar och mate-
rialhanteringsutrustning och har en ledande position
pa den globala marknaden. Produktomrade HEXPOL
Profiles 4r pa den nordiska marknaden en av de ledande
tillverkarna av extruderade profiler i bland annat olika
typer av gummi och silikon till i huvudsak bygg- och an-
ldggningsindustrin.

HEXPOL:s marknad paverkas bland annat av den
globala produktionen av fordon, den allménna industri-
produktionen samt utvecklingen inom bygg- och anliagg-
ningsindustri. Ddrutéver paverkas marknaden ocksa av
andra faktorer som till exempel aktivitetsgraden inom
materialhanteringsindustrin, investeringsklimatet for
effektiva energilosningar samt den allménna konjunk-
turen. HEXPOL:s kunder utgors av tillverkare av poly-
mera komponenter som képer sina insatsvaror, polymera
blandningar, fran HEXPOL, samt OEM-tillverkare som
koper antingen polymera blandningar eller gummi- och
plastkomponenter fran HEXPOL.

Vardekedjan for HEXPOL

O e e e e Em Em Em Em Em mm Em Em
\
\\ Vertikalt integrerade tillverkare
\
Tillverkare av
Ravarutillverkare polymera
V4 blandningar

’
,/ ®HEXPOL
A/ ——————————————————
DRIVKRAFTER
Fordonsproduktionen

En stor del av produkterna pa HEXPOL:s marknader
riktar sig mot fordonsindustrin och utgérs av gummi-
blandningar till produkter som tédtningslister for dor-
rar och fonster, slangar och packningar. Efterfragan pa
komponenter och produkter fran systemleverantorer till
fordonsindustrin styrs i forsta hand av aktiviteten inom
fordonsproduktionen. Fordonsproduktionen styrs i sin
tur primirt av makroekonomiska faktorer sdsom den
allménna konjunkturen, hushallens disponibla inkomst
och kostnaden for kapital. Utéver dessa makroekono-
miska faktorer drivs efterfragan av utvecklingen inom
fordonsindustrispecifika omraden som exempelvis 6kad
sékerhet, 6kad komfort och ldgre bransleforbrukning.

I sparen av den kraftiga konjunkturnedgangen under

1. Baserat pa proformaredovisning 2010.
2. IHS Global Insight.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

$HEXPOL ,

Gummi- och
plastkomponents-
tillverkare

OEMHtillverkare

PRODUCTS /

andra halvaret 2008 samt 2009 avtog produktionen av
personbilar markant och minskade under 2009 med
cirka 12 procent pa global basis.? Under 2010 véinde
marknaden och produktionen 6kade globalt med cirka
24 procent under aret jamfort med 2009. Enligt mark-
nadsinstitutet IHS Global Insight producerades totalt
70,9 miljoner (57,4) 14tta fordon under 2010. Antalet till-
verkade lédtta fordon forvintas oka under de kommande
aren och forvintas vdxa med cirka sex procent per ar
fram till och med 2014, huvudsakligen till foljd av 6kad
efterfragan pa tillvixtmarknader som Kina och Indien.
Saledes okar manga fordonsproducenter tillverkningen
pa dessa nya, expansiva, marknader. For systemleveran-
torer medfor denna utveckling tillsammans med krav
pa lokal nérhet samt export- och importtullar, krav fran
kunderna om att f6lja med och erbjuda tillverkning pa
dessa nya marknader.
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Marknadséversikt
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Kailla: THS Global Insight.

Industriproduktionen

Industri- och verkstadssegmentet ar ett av HEXPOL:s
storsta kundsegment och efterfragan inom detta huvud-
segment styrs av industrins produktions- och investe-
ringstakt. Inkopschefsindex! anviands ofta som en led-
ande indikator for att bedoma hur aktivitetsnivan for
tillverkande industri utvecklas. Under andra halvéret
2009 och under 2010 har produktionen aterhdmtat sig i
bade USA och Europa och gar mot nivaer jamforliga med
de nivaer som sags fore den finansiella krisens borjan.
Prognoser fran OECD indikerar en BNP-tillvaxt under
2011 om 1,7 procent for Europa, 2,1 procent fér USA och
8,7 procent for Kina och industriproduktionen forvintas
folja denna tillvaxt. Efterfragan pé polymera komponen-
ter forvintas aterhdmta sig i takt med den allminna
industriaktiviteten.

HEXPOL Wheels marknad, vilken utgérs av tillverk-
are av truckar och annan materialhanteringsutrust-
ning, drivs till stor del av aktiviteten i materialhante-
ringsindustrin. Materialhanteringsindustrins aktivitet
drivs i sin tur i huvudsak av industriproduktionen och
aktivitetsnivan for internationell handel. Likt industri-
produktionen har materialhanteringsindustrin sett ett
fall i aktivitet under den finansiella krisen samt en ater-
hémtning under det senaste aret och forvintas ytter-
ligare vixa i takt med aterhdmtningen i konjunkturen
samt pa grund av en 6ver tiden vixande internationell
handel.

Energirelaterade investeringar

HEXPOL Gaskets drivs bland annat av investeringar
i energieffektiva losningar. Da energi har fatt en 6kad
betydelse till foljd av hogre energipriser, regleringar av
utsldpp samt ett 6kat miljomedvetande, har investering-
arna i energieffektiva losningar visat en 6kande trend
under det senaste decenniet. Vidare paverkas dessa in-
vesteringar dven av det allménna konjunkturlidget och
faktorerna som driver marknaden for plattvirmevéxlare.

1. Purchasing Managers’ Index (PMI). Killa: Institute for Supply Management (ISM).

Inképschefsindex (PMI) Tillverkningsindustrin,
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Kiilla: Institute for Supply Management (ISM).

Byggindustrins utveckling

En visentlig del av HEXPOL:s produkter siljs i slut-
ledet till byggindustrin. Dessa komponenter aterfinns i
savil byggnationer for bostidder, som kommersiella bygg-
projekt och infrastrukturprojekt, och inkluderar produk-
ter som fonsterprofiler, kablar, produkter for dimpning
och rortatningar. Byggindustrin och dess olika segment
drivs av en komplex sammanséttning av regionala driv-
krafter som exempelvis réntor, bostadspriser och statliga
infrastruktursatsningar. Saledes kan ingen évergripan-
de global trend sammanstéllas. Dock finns utmérkande
faktorer som i stort kan péaverka storre regioner som
ingar i HEXPOL:s marknad. Exempelvis vintas omfat-
tande infrastruktursatsningar paborjas i USA under
de kommande &dren och infrastruktursinvesteringar i
Asien forvantas 6ka som resultat av den hoéga tillvax-
ten i ekonomin i regionen. Vidare spar prognosinstitutet
Euroconstruct att den europeiska byggmarknaden? som
helhet kommer att aterhdmta sig fran den nedatgaende
trend och de ldgre nivder som observerats under den
finansiella krisen och istéllet uppvisa tillvdxt under de
nédrmaste aren.

2. Inkluderat infrastruktur-, kommersiell- och bostadsbyggnation samt reparationer av dessa. Kélla: Euroconstruct december 2010.
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HEXPOL COMPOUNDING

Oversikt

Marknaden for polymera blandningar ar HEXPOL
Compoundings direkta marknad och kunderna utgors
av tillverkare av gummikomponenter och andra polyme-
ra komponenter. Utvecklingen inom dessa segment har
en inverkan pA HEXPOL Compoundings marknad. Till-
verkningen av polymera blandningar sker i huvudsak av
fristdende tillverkare, som HEXPOL, samt vertikalt in-
tegrerade gummikomponentstillverkare, som svarar for
egenproducerade polymera blandningar huvudsakligen
till egenproducerade gummikomponenter. Marknaden
for avancerade termoplastiska elastomerblandningar
(TPE-blandningar) bestar dven till en betydande del av
medicintekniska och konsumentnéra applikationer.

De storsta slutkundssegmenten for gummikomponent-
erna ar industri-, bygg-, och fordonsindustrin. Ovriga
nyckelsegment ér infrastruktur-, kabel-, vattenhanterings-,
medicinteknik-, energi-, konsument- och oljeindustrin.

Trender

I likhet med aterhdmtningen for den globala fordons-
produktionen under 2010 har marknaden for polymera
blandningar uppvisat en tydlig aterhdmtning under
2010. HEXPOL bedomer till exempel att marknaden for
de fristdende gummiblandningsproducenterna kommer
att uppvisa en hogre tillviaxt 4n den totala gummibland-
ningsmarknaden da de vertikalt integrerade gummikom-
ponentsproducenterna i 6kad grad ldgger ut produktion
av hela eller delar av den interna gummiblandningspro-
duktionen till fristdende producenter. Manga kunder pa
gummiblandningsmarknaden expanderar tillverkning-
en till nya, expansiva, marknader sasom 6stra Europa,
Kina, Indien och Mexiko, dér tillvaxten for antalet pro-
ducerade fordon dr hogst. Detta medfor att de globala
kunderna dven kréaver globala leverantorer, och hér ar
HEXPOL vilpositionerat.

Konkurrenssituationen pa marknaden

HEXPOL verkar pa en konkurrensutsatt marknad.
Konkurrensen pa HEXPOL:s marknader utgors dock
framst av ett flertal mindre och ofta privatdgda akto-
rer vilka fokuserar pa en begrinsad geografisk marknad
eller ett specifikt produktomrade. Vidare finns ett fatal
storre internationellt verksamma tillverkare av poly-
mera blandningar varav HEXPOL &r den storsta inom
gummiblandningar. Utover HEXPOL kan bland dessa
nidmnas det borsnoterade kanadensiska bolaget AirBoss
med verksamhet i Nordamerika samt familjedgda tyska
Kraiburg med verksamhet framst i Europa och Kina.
Det finns ocksd manga mindre, lokalt verksamma till-
verkare. Konkurrensen utgors darutéver av kunder med
egen gummiblandningsverksamhet, sa kallade vertikalt
integrerade tillverkare av gummikomponenter. Trenden
ar dock att mindre och medelstora gummiindustrier av
kostnads- och processtekniska skil har svart att lang-
siktigt behélla produktionen av polymera blandningar i
den egna verksamheten, varfor de viljer att utlokalisera
en allt storre del av produktionen till fristiende gummi-
blandningsproducenter.

Marknadséversikt

HEXPOL ENGINEERED PRODUCTS

Oversikt

Marknaden for packningar och hjul ar global och
HEXPOL har produktionsenheter i Europa och Asien
och for hjul dven i Nordamerika. Marknaden for profiler
ar for HEXPOL Profiles i huvudsak nordisk.

Produktomrade HEXPOL Gaskets

Produktomrade HEXPOL Gaskets dr den globalt storsta
tillverkaren av packningar till plattvirmevéxlare.
HEXPOL Gaskets huvudsakliga marknad utgors av
tillverkare av plattvirmevéxlare och produktomradet
ar idag leverantor till samtliga storre OEM-tillverkare
av plattvirmevéxlare. Totalt finns ett tiotal storre till-
verkare som dominerar viarldsmarknaden. Eftermark-
naden bedoms fér ndrvarande utgora cirka en fjardedel
av den totala marknaden.

Marknaden for produktomrade HEXPOL Gaskets
ar langsiktigt vixande da dess slutkunders produkter,
utéver underliggande drivkrafter som ekonomisk ater-
hamtning i industri och fordonsindustrin, drivs av det
stora intresset for energibesparings- och miljofragor.

Under 2010 har HEXPOL Gaskets sett en 6kad efter-
fragan inom de flesta segment och marknader.

Produktomrade HEXPOL Wheels

HEXPOL Wheels huvudsakliga omséittning bestar i
forsaljning av truck- och ldankhjul och kunderna utgors
framst av tillverkare av truckar och materialhanterings-
utrustning. Den globala arsforsaljningen av nya truckar
o6kade under 2010 fran cirka 520 000 enheter till 750 000
enheter. Lagertrucksmarknaden domineras framst av
vésteuropeiska och nordamerikanska tillverkare. Flera
av dessa har idag japanskt dgande. Inom truckmarkna-
den pagar en konsolidering och marknaden domineras
av en handfull stora aktorer. Lankhjulsmarknaden &r
inte lika langt kommen i sin konsolidering och férutom
ett fatal stora aktorer finns dven ett stort antal lokalt
aktiva foretag runt om i varlden.

Produktomrade HEXPOL Profiles

Produktomrade HEXPOL Profiles 4r en av de ledande
tillverkarna av extruderade profiler pa den nordiska
marknaden och har tillsammans med Trelleborg, som
ar den storsta aktoren pa marknaden, en majoritet
av marknadsandelarna. Profilmarknaden riktar sig i
huvudsak till verkstads- och byggindustrin i Norden
och paverkas saledes i huvudsak av specifika faktorer
for dessa industrier och geografiska marknader. Prog-
nosinstitutet Euroconstruct forutspar en tillviaxt pa den
Nordiska byggmarknaden' om 3,5 procent for 2011 i
jamforelse med 2010.

Konkurrenter
Inom produktomradet HEXPOL Gaskets, finns forutom
HEXPOL endast ett fatal storre leverantorer, varav den
framsta ar brittiska familjeigda TRP. Darutéver har
nagra av OEM-tillverkarna av plattviarmevéxlare viss
egen tillverkning av packningar.

Inom produktomriadet HEXPOL Wheels dr HEXPOL

1. Inkluderat infrastruktur-, kommersiell- och bostadsbyggnation samt reparationer av dessa. Killa: Euroconstruct juni 2010.
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Marknadséversikt

en av de stora aktorerna i virlden. Det finns totalt cirka
tio storre tillverkare av polyuretanhjul inklusive
HEXPOL Wheels. De framsta konkurrenterna inom
omradet 4r de tyska familjeéigda bolagen Réder Vogel
och Wicke i Europa samt det familjedgda Thombert i
Nordamerika. Konkurrensen utgérs i évrigt huvudsak-
ligen av lokalt verksamma familjedgda bolag.

Inom produktomrade Profiles domineras den nordiska
marknaden av Trelleborg och HEXPOL Profiles som &r
de tva storsta aktorerna. Darutover bestar marknaden
av ett flertal mindre och lokala aktorer.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION
Detta prospekt innehaller ekonomisk historik samt
marknads- och branschinformation. Marknads- och
branschinformationen i detta prospekt har inhidmtats
med metoder som HEXPOL anser ar tillforlitliga for att
forvissa sig om att informationen aterges korrekt. Emel-
lertid har ingen oberoende verifiering av informationen
i sig gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i
informationen inte kan garanteras av HEXPOL. Mark-
nads- och branschinformation 4r osdker och avspeglar
inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.

Prospektet innehéaller dven marknadsinformation
och information om HEXPOL:s konkurrensposition pa
de marknader déar HEXPOL &r verksamt. Bolaget har
hémtat denna information fran ett flertal kéllor, bland
annat branschpublikationer, marknadsundersokningar
fran tredje part och allmint tillgdnglig information,
exempelvis via Internet. Dar killa ej framgar ar det
HEXPOL:s bedémning av marknaden och branschen.
HEXPOL bedomer att marknadsandelsinformationen
i detta dokument ar rattvisande och korrekt samt pa
ett rattvisande sétt aterspeglar konkurrensldget pa
dessa marknader. Berdkningar och ovrig information
om marknaden har inte verifierats av oberoende exper-
tis eller tredje part, varfor HEXPOL inte kan garantera
att ndgon annan skulle komma fram till motsvarande
slutsatser.
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Beskrivning av HEXPOL

Beskrivning av HEXPOL

Detta avsnitt fokuserar pa HEXPOL:s verksamhet efter férvarvet av Excel Polymers. Excel Polymers har,

pa geografisk basis, helt integrerats i HEXPOL Compounding. Férvarvet av Excel Polymers slutfordes

den 30 november 2010 och ingar saledes endast med en manad i HEXPOL:s rakenskaper for 2010. Fér

mer detaljerad information om Excel Polymers och forvarvet, se avsnitten "Forvarvet av Excel Polymers”,

“Finansiell dversikt Excel Polymers” och "Kommentarer till Excel Polymers finansiella utveckling”.

HEXPOL é&r en virldsledande koncern inom polymera
material med starka globala marknadspositioner inom
polymera blandningar (Compounding), packningar
for plattvirmevixlare (Gaskets), hjul for truck- och
lankhjulsapplikationer (Wheels) samt gummiprofiler
till bygg- och verkstadsindustrin i Norden (Profiles).
HEXPOL:s huvudsakliga kunder 4r den globala fordons-
industrins systemleverantorer, tillverkare av komponen-
ter i polymera material samt OEM-tillverkare av platt-
varmevéxlare och truckar. Efter forviarven av ELASTO
Group och Excel Polymers star fordonsindustrin for
cirka 37 procent av HEXPOL:s omséttning, jamfort med
cirka 50 procent innan forvirven.

Koncernen bedriver produktion i nio lander och &r or-
ganiserad i tva affairsomraden, HEXPOL Compounding
och HEXPOL Engineered Products. Cirka 95 procent av
omséttningen genereras fran kunder utanfor Sverige
och nio av Koncernens 26 tillverkande enheter finns i de
expansiva regionerna Asien, Mexiko och 6stra Europa.
Antalet anstéllda uppgar till drygt 3 000 varav mer-
parten aterfinns i Asien, USA och Sverige.

HEXPOL Compounding — HEXPOL Compounding &r en
av vérldens ledande leverantorer inom utveckling och
tillverkning av avancerade polymera blandningar av
hog kvalitet. Affirsomradet dr indelat i fyra omraden;
de geografiska omradena Asien, Europa och NAFTA, i
vilka det forvarvade Excel Polymers har integrerats;
samt produktomradet ELASTO Group.

HEXPOL Engineered Products — HEXPOL Engineered
Products &r en av virldens ledande leverantorer av pro-
dukter sdsom packningar till plattvarmevéxlare och hjul
till truckindustrin och &r en stark aktér inom gummi-
profiler pa den nordiska marknaden. Affarsomradet &r
indelat i tre produktomridden; HEXPOL Gaskets (pack-
ningar for plattvirmevixlare), HEXPOL Wheels (hjul for
truck- och ldnkhjulsapplikationer) och HEXPOL Profiles
(gummiprofiler).

AFFARSIDE, STRATEGIER OCH MAL

Affarsidé

Affdrsidén ar att vara en produkt- och applikations-
specialist inom ett begriansat antal utvalda nischomraden
for utveckling och tillverkning av polymera produkter.
HEXPOL ska vara den mest efterfragade partnern till
kunder inom nyckelbranscher sdsom fordons-, verkstads-,

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

och byggindustrin, energisektorn, medicinteknik och
materialhanteringsindustrin, genom att erbjuda innova-
tiva och specialiserade polymerprodukter och losningar.

Vision
Visionen ir att vara marknadsledare, nummer ett eller
nummer tva, inom utvalda tekniska eller geografiska
segment. Detta for att generera tillvixt och aktiedgar-
vérde.

Verksamhetsstrategi

For att kunna bibehalla langsiktig lonsamhet och ut-
héallig konkurrenskraft lagger HEXPOL stor vikt vid
varje verksamhetsomrades egen konkurrenskraft. I
syfte att uppna visionen tillimpas féljande fem verk-
samhetsstrategier:

1. Fokus pa produktutveckling

Koncernen besitter en djup och bred polymer- och
applikationskompetens. Inom affirsomradet HEXPOL
Compounding &r exempelvis 80 procent av de i
Europa marknadsforda produkterna baserade péa
unika egenutvecklade recept och Koncernen erbjuder
kunderna tekniksamarbete for framtida utveckling.
Produktutvecklingen sker vid respektive produktions-
enhet och inom affirsomradet Compounding finns
en central teknikavdelning i Belgien. Totalt arbetar
mer 4n fem procent av de anstéillda inom HEXPOL
Compounding med utvecklingsarbete och manga &ar
hogt utbildade ingenjorer.

2. Kostnadseffektivast i branschen

Vilinvesterade anldggningar med hog teknikniva och
bred kompetens i en platt och kostnadseffektiv organi-
sation ger mdgjlighet till framgang och utveckling.

3. Effektiv Supply Management

Koncernen arbetar kontinuerligt med att hitta kost-
nadseffektiva leverantorslosningar dir volym- och
teknikférdelar anviands. Ndra samarbete med kund-
erna genom lokal nérvaro skapar ocksa mojlighet till
effektiva losningar.

4. Hogsta ledningskompetens

Kompetenta och erfarna ledningsteam med global
samordning och kontinuerligt utbyte av erfarenheter
medfor att samtliga enheter anpassar sig till vad som
ar "best practice” inom Koncernen och branschen.
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Beskrivning av HEXPOL

Nettoomséattning 2007-2010"
per affarsomrade (MSEK)
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Nettoomséattning 2010 per affarsomrade

HEXPOL
Engineered
Products
19%

HEXPOL
Compounding
81%

Nettoomséttning 2010" per geografi

Europa NAFTA

51%

Asien 6%

1. Inkluderar Excel Polymers rikenskaper for december 2010.
2. Justerat for jamforelsestorande poster 2009 och 2010.
3. For mer information, se vidare avsnittet "Proformaredovisning”.
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Geografisk fordelning av verksamhetens
produktion 2010’

Tillvaxtmarknader
(Kina, Sri Lanka
Tjeckien,
Mexiko)
27%

Ovriga
marknader
73%

Nettoomséttning 2010 per affarsomrade
inkluderat 12 manader (proforma) av
Excel Polymers®

HEXPOL
Engineered

Products
11%

HEXPOL
Compounding
89%

Nettoomséttning 2010 per geografi
inkluderat 12 manader (proforma) av
Excel Polymers®

Europa NAFTA
32%

Asien 4%

Geografisk fordelning av verksamhetens
produktion 2010 inkluderat 12 manader
(proforma) av Excel Polymers?

Tillvaxtmarknader
(Kina, Sri Lanka
Tjeckien,
Mexiko)
20%

Ovriga
marknader
80%
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5. Speed Management

Korta och snabba beslutsprocesser samt tidseffektiv
implementering 6kar konkurrensformagan och lyfter
organisationens kapacitet.

Utover ovanstdende verksamhetsstrategier har vi som
strategi att bedriva ett proaktivt miljéarbete och ta soci-
alt ansvar. Genom sadana aktiviteter bidrar HEXPOL
till hallbar utveckling och vi dr overtygade om att
detta &r bra for samhéllet, medarbetarna, dgarna och var
affdrsverksamhet. I var strategi for hallbar utveckling
ingdr bland annat inforande av milj6ledningssystem,
energieffektivisering, minskade risker med kemiska
produkter, samt 6ppen redovisning av Koncernens pre-
standa avseende miljo och socialt ansvar.

Tillvaxtstrategi

HEXPOL har genom aren skapat stark tillvixt genom
god organisk tillvdxt och strategiska forviarv. Denna
inriktning ligger fast for framtiden.

Organisk tillvaxt

Koncernens huvudsakliga marknader drivs av utveck-
lingen inom ett antal slutkundssegment, vilka framst
drivs av utvecklingen inom industri-, verkstads-, for-
dons-, och byggmarknaden. Bolaget forsoker positionera
sig for att dra fordel av utvecklingen och tillvixten inom
dessa marknader. Darutéver 4r Bolagets strategi att
fortsétta ta tillvara pa de mgjligheter som uppkommer nér
gummitillverkare star infor beslutet att 6verga fran en
blandningsverksamhet i egen regi till "outsourcing”.

HEXPOL:s férvarvsstrategi

Koncernens forvarvsstrategi dr att fortsdtta med forvarv
inom polymeromradet, foretrddesvis inom nuvarande
affarsomrdden men inkluderande en breddning av app-
likationsomréaden, materialslag och geografi. Potentiella
forvarvsobjekt kartlédggs fortlopande enligt en tydlig for-
varvsmodell dér intressanta objekt analyseras utifran
en rad strategiska parametrar. Koncernen har ett starkt
kassaflode, god finansiell stillning samt ledningskapa-
citet att tillvarata intressanta forvarvsmaojligheter.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Beskrivning av HEXPOL

Varumaérken

HEXPOL marknadsfor sina produkter via ett antal val
inarbetade varumirken. Exempelvis dr varumérket
Gislaved Gummi vilkint och vilrenommerat for pack-
ningar langt utanfor Sveriges grénser. Dessutom an-
vénds varuméirkena GoldKey, Stellana, Excel Polymers,
ELASTO och dess produktvarumérken samt Elastomeric
inom sina respektive produktomraden och geografiska
marknader.

Finansiell malsattning

Styrelsen har fastslagit ett antal finansiella mal 6ver en
konjunkturcykel. Malsdttningen dr att den organiska
omsittningstillvixten ska uppga till i genomsnitt 7-10
procent per ar samt att rérelsemarginalen ska uppga till
i genomsnitt minst 810 procent per ar.

Finansiella mal

Arlig genomsnittlig organisk
omsattningstillvaxt 7-10%

Roérelsemarginal minst 8-10%
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AFFARSOMRADE HEXPOL COMPOUNDING

Verksamhet

HEXPOL Compounding dr en av vérldens ledande
leverantérer inom utveckling och tillverkning av
avancerade polymera blandningar av hog kvalitet.
HEXPOL Compounding dr dven verksam pa TPE-
marknaden via forviarvet av ELASTO Group fran
VITA-koncernen i april 2010. Excel Polymers har
efter forviarvet den 30 november 2010 integrerats pa
geografisk basis i HEXPOL Compounding och for-
stiarker ddrmed affarsomradets verksamhet.

Marknad

HEXPOL Compoundings marknad &r global och
storsta slutkundssegment &r fordons- och verkstads-
industrin. Ovriga nyckelsegment dr medicinteknik,
bygg och infrastruktur-, kabel-, vattenhanterings-,
samt energi- och oljeindustrin. De stérsta kundseg-
menten inom omradet TPE dr medicinteknik, indu-
stri och konsument.

Kunder

Tillverkare av polymera produkter och komponenter
som stéller hoga krav pa prestanda, kvalitet och glo-
bal leveransformaga.

Omséttning 2010 (2009)
3 080 MSEK (2 020)

Rorelseresultat 2010 (2009)

334 MSEK (155) inklusive jimforelsestorande
poster

398 MSEK (231) exklusive jamforelsestérande
poster

Antal anstallda 31 december 2010 (2009)
1 616 (662)

Andel av HEXPOL:s nettoomsattning
2007-2010"
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1. Inkluderar Excel Polymers rikenskaper for december 2010.
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Verksamhetsenheter

e HEXPOL Compounding Belgium,
Eupen, Belgien

e HEXPOL Compounding Sweden,
Gislaved, Sverige

e HEXPOL Compounding Germany,
Hiickelhoven, Tyskland

e HEXPOL Compounding China,
Qingdao, Kina

e HEXPOL Compounding Czech Republic,
Unicov, Tjeckien

e HEXPOL Compounding Mexico,
Aguascalientes, Mexiko

e HEXPOL Compounding Statesville,
North Carolina, USA

¢ GoldKey Processing Middlefield,
Ohio, USA

¢ ELASTO Sweden,
Amal, Sverige
e ELASTO UK,
Manchester, Storbritannien

Enheter som tillkommit genom Excel Polymers
e Excel Polymers Burton,
Ohio, USA

e Excel Polymers Dyersburg,
Tennessee, USA

e Excel Polymers Jonesborough,
Tennessee, USA

e Excel Polymers Kennedale,
Texas, USA

e Excel Polymers Santa Fe Springs,
Kalifornien, USA

e Excel Polymers Queretaro,
Mexiko

e Excel Polymers Dukinfield,
Manchester, Storbritannien

e Excel Polymers Foshan,
Kina

Andel av HEXPOL.:s rorelseresultat
2007-2010"2
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1. Inkluderar Excel Polymers rikenskaper fér december 2010.
2. Exklusive jamforelsestorande poster.
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VERKSAMHET

HEXPOL Compounding 4r en av virldens ledande
leverantorer inom utveckling och tillverkning av
hogkvalitativa, avancerade polymera blandningar
och ett av fa verkligt globala féretag i branschen.
HEXPOL Compounding 4r dven verksamma pa markna-
den for avancerade TPE-formuleringar genom forvirvet
av den ledande europeiska tillverkaren av TPE-bland-
ningar, VI'C TPE Group fran VITA-koncernen i april
2010. VTC TPE Group ingédr som en egen enhet inom
HEXPOL Compounding och namnindrades 2010 till
ELASTO Group. Excel Polymers har efter forvarvet
den 30 november 2010 integrerats pa geografisk basis
i HEXPOL Compounding och forstarker ddrmed afférs-
omradets verksamhet.

MARKNAD

HEXPOL Compoundings kunder utgérs av tillverkare
av polymera produkter och komponenter som stéller
hoga krav pa prestanda och global leveransférmaga. De
storsta slutkundssegmenten dr fordons- och verkstads-
industrin. Ovriga nyckelsegment &r medicinteknik,
allmén-, bygg och infrastruktur-, konsument-, kabel-,
vattenhanterings-, samt energi- och oljeindustrin. For
TPE-blandningar dr de stérsta kundsegmenten medicin-
teknik, industri och konsumentnéira industri.

For manga fordonstillverkare, inte minst i premium-
segmentet, dr hog kvalitet vad giller tétningslister
en mycket viktig komponent, eftersom listerna méanga
gianger paverkar ett for slutkonsumenten avgoran-
de kvalitetsintryck i form av en tyst kupé. HEXPOL
Compounding dr en ledande leverantor av syntetiska
polymera blandningar for tétningslister till fordons-
industrin. De storre tillverkarna inom fordonsindustrin
och deras systemleverantérer ar globalt verksamma.
Dessa faktorer talar for HEXPOL Compounding, som
fokuserar pa att globalt kunna leverera marknadens
basta produkter med identisk kvalitet oavsett tillverk-
ningsenhet.

Marknaden for TPE-blandningar ar i stark tillvéxt
med intressanta och vidxande kundapplikationer inom
medicinteknik, industri och fordon. Genom foérvéarvet av
ELASTO Group breddade HEXPOL Compounding sitt
produktutbud vilket resulterar i nya modjligheter for
HEXPOL inom detta marknadssegment.

AFFARSMODELL

Tillverkningen ar huvudsakligen orderstyrd och base-
ras pa ett storre antal utvalda ravaror. Ravarorna ar till
stor del oljebaserade och utsatta for prisfluktuationer.
Prisséttningen omforhandlas dérfor flera ganger per ar,
ibland till och med méanadsvis. De viktiga recepten till
polymera blandningarna utvecklas ofta i ndra samarbete
med kunden och kraver unik expertis for att tillverkning-
en ska bli den ratta. Exempelvis 4r idag blandningarna
som séljs pa den europeiska marknaden till 80 procent
baserade pa HEXPOL:s egna recept. I de flesta fall ar
recepten HEXPOL:s egendom. Forséljningen sker framst
via egen séljkar. Konceptet "Tank globalt, agera lokalt”
beskriver vial hur HEXPOL Compounding fungerar.
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Beskrivning av HEXPOL

STRATEGI

Innovation och kostnadseffektivitet i fokus
HEXPOL Compoundings verksamhet &r inriktad pa
tillverkning och forséljning av hogkvalitativa produkter
som utvecklas i ndra samarbete med kunder som stéller
hoga krav. Foretaget strivar efter att utveckla produkter
med fokus pé att séinka kundernas totala tillverknings-
kostnader.

Ytterligare tillvaxt pa befintliga

och nya marknader

HEXPOL Compounding &r vil positionerat for att oka
marknadsandelar pa befintliga marknader samt att an-
vdnda den starka globala nirvaron for att 6ka volym-
erna pa nya marknader.

Hogkvalitativa produkter till krédvande
applikationer

HEXPOL Compoundings primira kundsegment utgors
av fordons- och verkstadsindustrin. Kunderna &r inte
fordonstillverkarna sjidlva utan de storre systemleve-
rantorerna till fordonstillverkarna, vilka maste leva upp
till fordonsindustrins mycket hogt stéllda krav.

Na&ra relationer med starka kunder

Ett nidra samarbete med kunder som sjdlva verkar pa
expansiva marknader, exempelvis fordonsmarknaden,
bidrar till att 6ka Bolagets tillvdxt. Det &dr dven vik-
tigt att vara leverantor till de tillverkare som 6kar sina
marknadsandelar. HEXPOL Compounding har en vil
avvigd kundstruktur inklusive stora globala leveranser
till expansiva japanska och koreanska tillverkare.

Standiga forbattringar

HEXPOL Compounding arbetar kontinuerligt med att
forbéttra processerna i organisationen. Ett exempel &r
den interna jamforelsen av produktionsdata som &dr en
stark drivkraft for enheterna att arbeta enligt bista
praxis.

TEKNIK OCH PRODUKTER

De polymera blandningar som ldmnar HEXPOL
Compoundings produktionsanlidggningar bearbetas
ytterligare av kunderna genom extrudering, formsprut-
ning eller formpressning dir delarna far sin slutliga
utformning. Kontinuerlig eller diskontinuerlig vulkani-
sering ger slutligen gummiprodukterna dess elastiska
egenskaper. HEXPOL Compoundings produktionsan-
ldggningar har avancerade kvalitetssidkringssystem.
Hela produktionsprocessen &r helt datoriserad for att
sékerstilla effektivitet och kvalitet. Blandning i en slu-
ten blandare 4r en sa kallad satsvis process och alla
ingredienser maste darfor beredas i enlighet med den
vikt som anges i receptet. Alla olika vagningssteg Gver-
vakas av ett IT-system for att vigningen ska bli sa exakt
som mojligt och for att hela partiet ska kunna spéaras.
Saval recept som blandningsprocessen har stor bety-
delse for produktens kvalitet. Darfor utformar HEXPOL
Compoundings forsknings- och utvecklingspersonal re-
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cept savil som blandningsprocessen efter tillimpning,
ingredienser och kvalitetskrav. HEXPOL Compounding
gor sitt yttersta for att teknikutveckla de i processflodet
inbyggda filtreringsmetoderna for att framstélla extremt
rena polymera blandningar. Med avancerad teknik kan
anldggningarna enkelt anpassa sina processer efter
kundernas krav. Tack vare denna avancerade teknik kan
HEXPOL Compounding erbjuda en rad olika polymera
blandningar med olika produktformer, till exempel rem-
sor och gummigranulat.

VARUMARKEN

HEXPOL Compounding méter kunderna under ett antal
varumirken; HEXPOL som anvénds globalt pa manga
marknader, GoldKey som &r ett véil inarbetat varumérke
pa den nordamerikanska marknaden inom sin nisch,
ELASTO och dess produktvarumérken inom TPE samt
Excel Polymers.

ORGANISATION OCH VERKSAMHETSENHETER
HEXPOL Compoundings verksamhet 4r indelat i fyra
omraden; de geografiska omradena Asien, Europa och
NAFTA, samt produktomradet ELASTO Group, och
inkluderar 18 produktionsanlidggningar. Varje tillver-
kande enhet dr uppbyggd som ett separat foretag med
fullsténdig forsiljnings-, produktutvecklings- och till-
verkningsorganisation. Dock bedrivs dven ett ndra sam-
arbete mellan enheterna inom samtliga omrédden och
bearbetningen av de stérre kunderna ar globalt samord-
nad med Key Account Managers.

I april 2010 forviarvades den ledande europeiska till-
verkaren av TPE-blandningar, ELASTO Group fran
VITA-koncernen. Verksamheten har tillverkningsenhe-
ter i Storbritannien och Sverige. I november 2010 for-
virvades Excel Polymers, en ledande global leverantor

av avancerade elastomerlosningar, som direfter inte-
grerades pa geografisk basis i HEXPOL Compounding.

Ansvaret for forsidljningen i Europa samordnas fran
Belgien men Bolaget har édven ett sdljkontor i Frankrike.
Forsaljningen i NAFTA samordnas fran USA. I Belgien
finns en global enhet som fungerar som serviceleverantor
till tillverkningsenheterna och har det globala ansvaret
for forskning och utveckling, globala kundavtal, globala
leverantorsavtal, teknik, informations- och kommunika-
tionsteknik, kvalitetssystem och utbildning.

Samtliga HEXPOL Compoundings anldggningar hal-
ler hog standard och ett antal enheter 4r nya. Anldgg-
ningarna dr dessutom tekniskt likartade i skilda delar
av virlden, vilket mojliggér omflyttningar av produk-
tion mellan enheter. ELASTO Group, med verksam-
hetsenheter i Manchester och Amal, breddar HEXPOL
Compoundings produktutbud och medfor ett béttre er-
bjudande till kunderna pa den vdxande marknaden for
TPE-blandningar. Excel Polymers kompletterar afférs-
omradets verksamhet med verksamhetsenheter i Nord-
amerika, Kina, Mexiko och Storbritannien.

For ytterligare information om HEXPOL Compoundings
verksamhetsenheter, se “Verksamhetsenheter” pa sidan
35.

FINANSIELL OVERSIKT

Nedan foljer en sammanfattning av den finansiella ut-
vecklingen inom HEXPOL Compounding under helaren
2007-2010. Fran den 30 november 2010 ingar Excel
Polymers i affirsomrade HEXPOL Compounding. 2010
ars finansiella utveckling for HEXPOL Compounding
inkluderar ddrmed endast Excel Polymers rikenskaper
for december 2010.

HEXPOL Compounding — Nyckeltal 2010 2009 2008 2007
Externa intakter, MSEK 3 080 2 020 2425 1 955
Andel av Koncernens nettoomsattning, % 81,1 77,5 76,0 71,6
Rorelseresultat, MSEK 334 155 224 195
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 398 231 224 195
Rorelsemarginal, % 10,8 7,7 9,2 10,0
Rorelsemarginal exklusive jamférelsestérande poster, % 12,9 11,4 9,2 10,0
Investeringar, MSEK 24 10 58 102
Avskrivningar, MSEK 59 51 64 43
Antal anstallda per den 31 december 1616 662 762 751
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AFFARSOMRADE HEXPOL ENGINEERED PRODUCTS

Verksamhet

HEXPOL Engineered Products 4r en av virldens
ledande leverantorer av kvalificerade produkter sa-
som packningar till plattvarmevéxlare och hjul till
truckindustrin. Dessutom &r affirsomradet en stark
aktor inom gummiprofiler till i huvudsak bygg- och
verkstadsindustrin.

Marknad

Marknaden fér packningar och hjul 4r global, och
HEXPOL har produktionsenheter i Europa och
Asien och for hjul dven i Nordamerika. Marknaden
for profiler 4r i huvudsak nordisk.

Kunder
For packningar 4r kunderna tillverkare av platt-
viarmevixlare, for hjul tillverkare av truckar och
lankhjul samt for profiler bygg- och verkstads-
industri.

Omséttning 2010 (2009)
718 MSEK (588)

Rorelseresultat 2010 (2009)

62 MSEK (8) inklusive jamforelsestorande poster
62 MSEK (30) exklusive jamforelsestérande poster

Antal anstallda 31 december 2010 (2009)
1416 (1 160)

Andel av HEXPOL:s nettoomséttning
2007-2010"
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0%

2007 2008 2009 2010
M HEXPOL Compounding B HEXPOL Engineered Products

1. Inkluderar Excel Polymers rikenskaper for december 2010.
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Verksamhetsenheter
e Gislaved Gummi Gaskets,
Gislaved, Sverige

¢ Elastomeric Gaskets,
Bokundara, Sri Lanka

e Gislaved Gummi China,
Qingdao, Kina

e Stellana Sweden,
Laxa, Sverige

e Stellana US,
Lake Geneva, USA

e Elastomeric Wheels,
Horana, Sri Lanka

e Stellana China,
Qingdao, Kina

e Gislaved Gummi Profiles,
Gislaved, Sverige

Andel av HEXPOL:s rorelseresultat
2007-2010"2
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M HexPOL Compounding B HEXPOL Engineered Products

1. Inkluderar Excel Polymers réikenskaper fér december 2010.
2. Exklusive jamforelsestorande poster.
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VERKSAMHET

HEXPOL Engineered Products dr en av vérldens led-
ande leverantérer av kvalificerade produkter sasom
packningar till plattvidrmevéxlare, hjul till truckindu-
strin och gummiprofiler till i huvudsak bygg- och verk-
stadsindustrin. Baserat pa Koncernens egentillverkade
polymera blandningar tillverkas firdiga gummidetaljer
genom olika tillverkningsmetoder sasom formpressning
och extrudering.

STRATEGI

Strategin inom affirsomradet HEXPOL Engineered
Products ar att strikt fokusera pa nischer dér det finns
forutséttningar att vara bland de ledande aktorerna. Det
ar ocksa en medveten strategi att inte ga in i produkt-
segment ddr HEXPOL Engineered Products riskerar att
bli konkurrent till Koncernens kunder inom polymera
blandningar.

VARUMARKEN

HEXPOL Engineered Products méter kunderna under
ett antal vil inarbetade varuméirken. HEXPOL Gaskets
anvander varuméirket Gislaved Gummi, som ar véalként
och valrenommerat pa hela den globala marknaden.
Inom HEXPOL Wheels anvinds varumérkena Stellana
och Elastomeric internationellt. HEXPOL Profiles an-
vinder varumirket Gislaved Gummi.

ORGANISATION OCH VERKSAMHETSENHETER
Affarsomradet &r indelat i tre produktomréden;
HEXPOL Gaskets (packningar), HEXPOL Wheels (hjul)
och HEXPOL Profiles (profiler). Ledningen for afférs-
omradet sker frian Koncernens huvudkontor i Malmo,
medan produktomradena HEXPOL Gaskets och HEXPOL
Profiles styrs fran Gislaved, Sverige och produktomrade
HEXPOL Wheels fran Laxa, Sverige.

HEXPOL Engineered Products har totalt atta produk-
tionsanldggningar belégna i Gislaved och Laxa i Sverige,
Bokundara och Horana pa Sri Lanka, Qingdao i Kina,
och Lake Geneva i USA.

HEXPOL GASKETS

Marknad
Marknaden for HEXPOL Gaskets utgérs huvudsak-
ligen av tillverkare av plattvirmevéxlare. Marknaden
dr langsiktigt vaxande, da det stora intresset for energi-
besparing och miljofragor driver efterfragan pa kunder-
nas produkter. HEXPOL Gaskets &r idag leverantor till
samtliga storre OEM-tillverkare av plattvidrmevéxlare.
Totalt finns ett tiotal storre tillverkare som dominerar
véarldsmarknaden. Asien &r sedan flera ar den snabbast
vaxande marknaden for plattvidrmevéxlare. Idag finns
flera av produktomradets kunder redan etablerade dir
och far sin packningsforsorjning fran HEXPOL Gaskets
i Gislaved, Sverige. Trenden &r att d4nnu fler befintliga
kunder kommer att etablera sig med tillverkning i Kina.
Den inhemska tillverkningen av plattvdarmevéxlare &ar
snabbt vixande men packningarna har ofta lag prest-
anda. For kunder med hoga krav pa produktkvalitet har
HEXPOL Gaskets etablering medfort ett vdlkommet
alternativ till den nuvarande inhemska produktionen.
Eftermarknaden bedoms for ndrvarande utgora cirka
en fjardedel av den totala marknaden.
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Affarsmodell och strategi

De ingaende polymera blandningarna som behévs for
tillverkning inom produktomrédet produceras i Gislaved,
Sverige och vidarefériadlas till produkter som siljs till
OEM-tillverkare. Lagvolymprodukter, som utmérks av
en hog kundanpassning, utgér en mindre del av den
totala omséttningen. Dessa korta serier tillverkas direkt
mot kundorder. For volymprodukter sker produktions-
planeringen utifran kundprognoser, vilket minimerar
lagerhallningskostnaderna och leveranser sker direkt
fran lager till kund. Packningar i stora volymer till-
verkas vid affarsomradets produktionsanldggning pa
Sri Lanka, medan packningar i mindre volymer och
i avancerade materialkvaliteter tillverkas i Sverige.
Tillverkning i Kina utnyttjas i forsta hand for den
lokala kinesiska marknaden men ar vl forberedd for
att klara en snabb expansion vid kraftigt 6kad global
efterfragan.

Teknik och produkter

Storsta delen av produktomrade HEXPOL Gaskets
omséttning avser packningar till plattvirmevéxlare.
Tillverkningen av packningarna sker genom formpress-
ning. En utmaning for tillverkare av packningar till
plattvirmevixlare ar de hoga kraven pa produktkvali-
tet. Darfor arbetar HEXPOL Gaskets malmedvetet
med att stindigt forbattra de kvalitetssystem som styr
tillverkningen. Produktomréadet &r -certifierat enligt
ISO 9001/14001. Samtliga gummimaterial som anvidnds
vid tillverkning av packningar ar egenutvecklade och
har under lang tid verifierats i tester innan seriepro-
duktion kan starta. Utvecklings- och provningstider av
gummimaterial kan uppga till flera ar. Samtliga process-
parametrar som dr avgorande for produktens kvalitet
och prestanda dr ocksa styrda genom en teknisk sam-
ordning vilket innebdr att packningarna &r identiska
oavsett produktionsort.

Organisation och verksamhetsenheter
Ledningen for produktomradet dr placerad i Gislaved i
Sverige dir dven styrningen av det globala forséljnings-
arbetet hanteras. For bearbetning av den kinesiska
marknaden finns forséljningspersonal anstélld vid en-
heten i Qingdao, Kina. For marknaderna i Asien sker
leveranserna direkt fran Bokundara, Sri Lanka eller fran
Qingdao, Kina. I 6vrigt skeppas packningar tillverkade
pa Sri Lanka forst till centrallagret i Gislaved for att
slutligen, tillsammans med packningar tillverkade i
Gislaved, distribueras till kund.

HEXPOL Gaskets har tre produktionsanldggningar
for packningar, en i Gislaved i Sverige, en i Bokundara
pa Sri Lanka och en i Qingdao i Kina. Maskinparkerna
ar moderna pa samtliga enheter vilket skapar forutséatt-
ningar for en rationell och kostnadseffektiv produktion
som uppfyller de mest kridvande kundkraven. Anlégg-
ningen i Kina ligger geografiskt centralt for att na om-
radet ddr majoriteten av de inhemska tillverkarna av
varmevéxlare finns lokaliserade. Ytterligare informa-
tion om produktionsenheterna aterfinns under "Verk-
samhetsenheter” pa sidan 36.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



HEXPOL WHEELS

Marknad

Inom HEXPOL Wheels utgors kunderna framst av till-
verkare av truckar och ldnkhjul. Inom den expansiva
truckmarknaden pagar en konsolidering och marknaden
domineras av en handfull stora aktérer. Lagertrucks-
marknaden domineras framst av vésteuropeiska och
nordamerikanska tillverkare, 4ven om flera av dessa
idag har japanskt dgande. Lankhjulsmarknaden &4r inte
lika ldngt kommen i sin konsolidering och férutom ett
fatal stora aktorer finns dven ett stort antal lokalt aktiva
foretag runt om i varlden.

Affarsmodell och strategi

HEXPOL Wheels afféarsidé ar att som produktspecialist
utveckla, tillverka och marknadsféra hjul for transport
och materialhantering. I affirsmodellen ingar att dels
vara det naturliga forstahandsvalet for de stora tillverk-
arna av framst truckar men dven att kunna erbjuda
konkurrenskraftiga produkter for utbyte av féorbrukade
hjul till befintliga truckar. HEXPOL Wheels har léang
erfarenhet i branschen och av samarbete med nyckel-
kunder. Till skillnad fran de flesta konkurrenter har
HEXPOL Wheels en global narvaro som gor féretaget till
en bra samarbetspartner i kunders expansionsplaner.

Teknik och produkter

HEXPOL Wheels erbjuder kunderna en bred produkt-
palett med hjul i flera material med olika egenskaper sa-
som polyuretan, naturgummi, termoplast och hardplast.
Genom att kombinera forstklassigt ramaterial med en
kontinuerlig 6vervakning av hela tillverkningsprocessen
kan produkter med mycket hog kvalitet framstillas.
Modern produktionsutrustning med en hog automatise-
ringsgrad ger en rationell tillverkning, vilket resulterar
i kostnadseffektiva produkter.

Beroende pa vad hjulet ska anvéndas till stélls valdigt
olika krav. HEXPOL Wheels &4r en av de ledande leveran-
térerna av Vulkollanhjul, vilket 4r det marknadsledande
polyuretanmaterialet i Europa for lagertruckar. Mate-
rialet 4r mycket slitstarkt och tal hog belastning utan
att deformeras. I HEXPOL Wheels laboratorium finns
en testanordning som simulerar hur en truck kors. Tack
vare denna anldggning d&r HEXPOL Wheels i framkant
nér det giller utveckling av hjul for nya truckmodeller
och kan optimera hjulets alla egenskaper.

Organisation och verksamhetsenheter
HEXPOL Wheels bestar idag av fyra enheter och leds
fran enheten i Laxa i Sverige. Marknadsbearbetningen
sker i huvudsak regionalt dir Stellana Sweden i Laxa
ansvarar for Europa och marknaden i NAFTA bearbetas
fran enheten i Lake Geneva i USA, medan Elastomeric
Wheels i Horana pa Sri Lanka ansvarar for marknads-
bearbetningen i Asien exklusive Kina. Den kinesiska
marknaden bearbetas fran enheten i Qingdao i Kina.
HEXPOL Wheels maskinpark &r modern vid samtliga
enheter vilket skapar forutsittningar for en rationell och kost-
nadseffektiv produktion med hogt stillda kvalitetskrav.
Stellana Sweden &r en stor aktor i den globala mark-
naden for hjul for elektriska truckar och gaffellyftvagnar.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB
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Har tillverkas hjul av gjuten polyuretan (inklusive Vul-
kollan) och polyamid samt &ven mindre méngder gum-
mi- och hirdplasthjul. Stellana US &r en stor leverantor
pa den nordamerikanska marknaden av déck och gjutna
hjul i polyuretan for elektriska truckar och 6vriga indu-
striella applikationer. Elastomeric Wheels tillverkar och
levererar gummihjul f6r lankhjul och solida gummidéack
till kunder 6ver hela vérlden och dr beldgen i Horana
pa Sri Lanka. Stellana China finns i Qingdao i Kina och
tillverkar termoplastiska polyamidhjul. Huvudkunder
ar for ndrvarande globala trucktillverkare med tillverk-
ning i Kina men HEXPOL ser stark tillvaxt tillsammans
med lokala kinesiska trucktillverkare. Ytterligare infor-
mation om HEXPOL Wheels produktionsenheter ater-
finns under "Verksamhetsenheter” pa sidan 36.

HEXPOL PROFILES

Marknad

For HEXPOL Profiles utgors marknaden framst av nord-
iska tillverkare av produkter for byggnadsindustrin och
6vrig verkstadsindustri.

Affarsmodell och strategi

HEXPOL Profiles ska av marknaden uppfattas som en
kostnadseffektiv tillverkare dar kvalitet, kompetens och
leveranssékerhet skapar mervirde. Konkurrensfordelar
skapas vidare genom den unika materialkompetensen
inom HEXPOL dér det uppstar kostnads- och prestanda-
fordelar. HEXPOL Profiles erbjuder kunderna individu-
ellt anpassade logistiklosningar frén bland annat tra-
ditionellt kundorderstyrd produktion till losningar dar
HEXPOL Profiles fyller pa kundernas lager.

Teknik och produkter

HEXPOL Profiles nisch dr tunnvéggiga profiler i gummi
och silikon. Dessa tillverkas kundunikt genom en mo-
dern extruderingsprocess. Darutéver tillverkas ocksa
bland annat skarvade tdtningsringar for ventilationsror.
HEXPOL Profiles produkter priglas av hogt kvalitets-
tank vilket l6pande verifieras i tillverkningsprocessen.
HEXPOL Profiles riktar sig i forsta hand till kunder som
har behov av storre volymer. All tillverkning sker i gum-
mimaterial utvecklade av HEXPOL Compounding.

Organisation och verksamhetsenheter
Verksamheten dr koncentrerad till Gislaved, Sverige
dir en egen organisation for hela tillverkningsflodet
och férsiljning finns. Den 6vergripande affirsledningen
delas dock med 6vrig verksamhet i Gislaved. Ytterligare
information om HEXPOL Profiles produktionsenheter
aterfinns under "Verksamhetsenheter” pa sidan 36.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan foljer en sammanfattning av den finansiella utvecklingen inom HEXPOL Engineered Products under helaren

2007-2010.

HEXPOL Engineered Products - Nyckeltal 2010 2009 2008 2007
Externa intakter, MSEK 718 588 765 775
Andel av Koncernens nettoomsattning, % 18,9 22,5 24,0 28,4
Rorelseresultat, MSEK 62 8 86 110
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 62 30 86 110
Rorelsemarginal, % 8,6 1,4 11,2 14,2
Rorelsemarginal exklusive jamforelsestérande poster, % 8.6 5.1 11,2 14,2
Investeringar, MSEK 8 13 52 71
Avskrivningar, MSEK 30 33 29 27
Antal anstallda per den 31 december 1416 1160 1462 1572
ORGANISATION OCH ANSTALLDA Anstéllda

Operativ struktur

Koncernen &r organiserad i tva affirsomraden,
HEXPOL Compounding och HEXPOL Engineered
Products. Organisationen dr anpassad for att ge korta och
snabba beslutsprocesser med ett tydligt och decentrali-
serat ansvar. HEXPOL:s affarsomraden verkar i delvis
skilda marknadssegment men erbjuder trots detta sy-
nergieffekter inom teknik, marknad, ink6ép och produk-
tion. HEXPOL:s operativa struktur inklusive ELASTO
Group och Excel Polymers illustreras i organisations-
bilden nedan. ELASTO Group ingéar som en egen enhet
inom HEXPOL Compounding medan Excel Polymers helt
har integrerats i HEXPOL Compounding pa geografisk
basis, se avsnittet "Forviarvet av Excel Polymers” for
ytterligare information.

Medelantalet anstédllda i HEXPOL var 2 133 (1 809)
under 2010. Antalet anstdllda inom Koncernen vid ut-
gangen av 2010 var 3 037 jamfort med 1 827 motsvaran-
de period foregdende ar, varav merparten finns i Asien,
USA och Sverige. Okningen beror framst pa forvér-
ven av ELASTO Group och Excel Polymers. HEXPOL
Compounding hade 1 616 (662) medarbetare, HEXPOL
Engineered Products 1 416 (1 160) och moderbolaget
5 (5). Koncernen har under perioden haft anstéllda i
Sverige, Belgien, Tjeckien, Tyskland, Mexiko, USA, Kina,
Sri Lanka och Storbritannien. Av det totala antalet
anstillda finns 88 procent utanfor Sverige.

HEXPOL AB (publ)
CEO Georg Brunstam

Ekonomi, finans och IR
Urban Ottosson

HEXPOL
Compounding

Global
Purchasing/
Technology
Carsten Ruter

HEXPOL HEXPOL HEXPOL
Compounding Compounding Compounding

Asia Europe NAFTA
Ralph Wolkener/Carsten Riiter Ralph Wolkener Tracy Garrison
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Medelantal varav varav varav varav
anstallda 2010 man 2009 man 2008 man 2007 man
Sverige 335 59% 259 57% 403 55% 364 53%
Belgien 64 86% 65 88% 81 89% 83 89%
Tjeckien 104 91% 96 95% 124 92% 118 92%
Tyskland 74 93% 78 94% 87 92% 92 93%
Mexiko 98 88% 76 76% 73 58% 19 84%
Kanada - - 54 81% 67 84% 56 84%
USA 364 88% 286 86% 301 88% 198 88%
Kina 106 66% 72 72% 59 76% 29 85%
Sri Lanka 945 98% 823 98% 1120 98% 1161 98%
Storbritannien 43 86% - - - - - -
Totalt 2133 87% 1 809 87% 2 315 85% 2120 88%
VERKSAMHETSENHETER

HEXPOL har ett antal hogteknologiska, vilinvesterade produktionsenheter lokaliserade i nio ldnder. Samtliga
HEXPOL:s anlédggningar héaller hog standard och ett flertal enheter ar helt nya.

HEXPOL Compounding

Antal anstallda

Produktions-

Enhet Lokalisering 31 dec 2010 Yta m2 kapacitet, ton
HEXPOL Compounding Belgium Eupen, Belgien 69 3 400 16 000
HEXPOL Compounding Sweden Gislaved, Sverige 42 9 200 16 000
HEXPOL Compounding Germany Huckelhoven, Tyskland 71 5 400 35 000
HEXPOL Compounding China Qingdao, Kina 60 4 500 12 000
HEXPOL Compounding Czech Republic Unicov, Tjeckien 105 8 600 35 000
HEXPOL Compounding Mexico Aguascalientes, Mexiko 82 6 500 16 000
HEXPOL Compounding Statesville North Carolina, USA 97 3 400 20 000
GoldKey Processing Middlefield Ohio, USA 180 14 900 40 000
ELASTO Sweden Amal, Sverige 54 4 000 20 000
ELASTO UK Manchester, Storbritannien 39 4 500 13 000
Totalt 799 64 400 223 000
Antal anstéllda Produktions-
Enheter forvarvade fran Excel Polymers  Lokalisering 31 dec 2010 Yta m? kapacitet, ton
Excel Polymers Burton Ohio, USA 176 19 800 55 000
Excel Polymers Dyersburg Tennessee, USA 197 38 200 150 000
Excel Polymers Jonesborough Tennessee, USA 98 9 800 50 000
Excel Polymers Kennedale Texas, USA 65 7 200 18 000
Excel Polymers Santa Fe Springs Kalifornien, USA 26 2 900 13 500
Totalt Excel Polymers, USA 606" 78 000 286 500
Excel Polymers Queretaro Queretaro, Mexiko 121 8 300 20 000
Excel Polymers Dukinfield Manchester, Storbritannien 56 2 500 5 500
Excel Polymers Foshan Foshan, Kina 34 7 100 20 000
Totalt 817 95 900 332 000
Totalt HEXPOL Compounding 1616 160 300 555 000
1. Inkluderar Excel Polymers huvudkontor i Solon, Ohio, USA.
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Beskrivning av HEXPOL

HEXPOL Engineered Products

Antal anstallda

Enhet Lokalisering 31 dec 2010 Yta m?
HEXPOL Gaskets

Gislaved Gummi Gaskets Gislaved, Sverige 142 6 000
Elastomeric Gaskets Bokundara, Sri Lanka 535 7 000
Gislaved Gummi China Qingdao, Kina 50 8 000
Totalt 727 21 000
HEXPOL Wheels

Stellana Sweden Laxa, Sverige 87 8 000
Stellana US Lake Geneva, USA 50 6 660
Elastomeric Wheels Horana, Sri Lanka 512 2 000
Stellana China Qingdao, Kina 14 1080
Totalt 663 17 740

HEXPOL Profiles

Gislaved Gummi Profiles Gislaved, Sverige 26 2 500
Totalt 26 2 500
Totalt HEXPOL Engineered Products 1416 41 240
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HISTORIK

HEXPOL har anor sedan grundandet av det svenska
industriféretaget Svenska Gummifabriks AB i Gislaved
i slutet av 1800-talet. Den del av den tidigare mycket
diversifierade Gislavedkoncernen som tillverkade gummi-
blandningar och tekniska produkter férviarvades av
Hexagon 1994. Verksamheten har darefter utvecklats
via satsningar pa produktutveckling och forviarv av
kompletterande bolag. Ett stort och viktigt steg i utveck-
lingen var férvarvet av Thonagruppen 2004.

Till och med ar 2008 ingick HEXPOL i Hexagon-
koncernen. 2008 delades HEXPOL ut till Hexagons aktie-
Agare och noterades som ett separat Bolag, HEXPOL AB,
pa NASDAQ OMX.

Under 2010 gjordes tva viktiga forvarv, ELASTO Group
for att bredda materialbasen och Excel Polymers som
gjorde HEXPOL till globalt sett nummer ett inom gummi-
blandningar.

De mest visentliga stegen i utvecklingen fram till
dagens HEXPOL har varit:

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB
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Beskrivning av HEXPOL

Broderna Gislow startar en gummifabrik
i Gislaved

En ny fabrik byggs for Tekniskt Gummi

Division Tekniskt Gummi blir
Gislaved Gummi AB

Produktion av packningar for plattvirmevéxlare
forvarvas

Hexagon AB forvarvar Bolaget
Stellana AB i Laxa forvarvas

Elastomeric Engineering Co. Ltd pa Sri Lanka
forviarvas

GFD Technology GmbH i Tyskland foérvarvas

Thonagruppen i Belgien férviarvas med verk-
samhet i Belgien, Tjeckien, Kanada och USA

Trostel SEG i USA forvirvas

Etablering av tre nya fabriker fér gummi-
blandningar, hjul och packningar i Kina samt
en ny fabrik fér gummiblandningar i Mexiko
GoldKey Processing Ltd i USA férvarvas
Namnbyte fran Hexagon Polymers till HEXPOL

Utdelning av HEXPOL till Hexagons aktie-
dgare och notering av aktien pA NASDAQ OMX

Omstruktureringsprogram och stédngning av
blandningsverksamheten i Magog, Kanada

ELASTO Group med verksamhet i Sverige och
Storbritannien forvirvas

Den globala gummiblandningskoncernen Excel
Polymers med verksamhet i USA, Kina,
Mexiko och Storbritannien férvirvas
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Finansiell éversikt HEXPOL

Finansiell oversikt HEXPOL

Finansiell oversikt for HEXPOL helaren 2007-2010.

Rékenskaperna for de fyra senaste ridkenskapsaren
ar inforlivade i prospektet genom hénvisning. Samtliga
rapporter finns att tillga pa HEXPOL:s webbplats
www.hexpol.com. Rapporterna finns &ven att be-
stilla via HEXPOL:s informationsavdelning pa e-post:
ir@hexpol.com eller telefon: 040-25 46 60. HEXPOL:s
arsredovisningar for 2007-2009, som &Ar uppréittade i
enlighet med IFRS, har reviderats av Bolagets reviso-
rer. Revisionsberiéttelserna for 2007-2009 finns intagna
i arsredovisningen for respektive ar. Revisionsberittel-
serna foljer standardutformningen och innehaller inga
anmérkningar. HEXPOL:s bokslutskommuniké 2010
har oversiktligt granskats av Bolagets revisorer och
granskningsberittelsen foljer standardutformningen och
innehaller inga anmérkningar. Utover revisionen av de
arsredovisningar och granskningen av den bokslutskom-
muniké som ingar i den historiska finansiella informa-
tionen har HEXPOL:s revisorer inte reviderat eller
granskat nagon information i prospektet. Informationen
nedan ir hdmtad fran reviderade arsredovisningar for
riakenskapséren 2008—2009 samt den 6versiktligt gransk-
ade bokslutskommunikén for den aktuella perioden.
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HEXPOL:s balansrdkning per den 31 december
2010 inkluderar Excel Polymers. Excel Polymers kon-
solideras fran och med 30 november 2010 i HEXPOL:s
ridkenskaper. Saledes inkluderas Excel Polymers resul-
tat och kassafléde endast for perioden 30 november 2010
— 31 december 2010. Lésaren bor notera att HEXPOL:s
framtida finansiella information kan, genom forvirvet
av Excel Polymers, komma att kraftigt avvika fran den
bild som ges i detta avsnitt. Proformarikenskaperna for
HEXPOL inklusive Excel Polymers for 2010 finns under
avsnittet "Proformaredovisning”.
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RESULTATRAKNING

Finansiell dversikt HEXPOL

MSEK 20107 20092 20082 20072
Nettoomsattning 3 798 2 608 3 190 2730
Kostnad salda varor -3 091 -2 185 -2 655 -2 238
Bruttoresultat 707 423 535 492
Forsaljiningskostnader - -61 -65 -48
Administrationskostnader - -168 -144 -106
Forsknings- och utvecklingskostnader - -31 -28 -23
Ovriga intakter och kostnader - 0 12 -10
Forsaljnings-, administrationskostnader m.m. -311° - - -
Rorelseresultat 396 163 310 305
Finansiella intakter - 8 28 9
Finansiella kostnader - -31 -80 -59
Finansiella intakter och -kostnader -26° - - -
Resultat fore skatt 370 140 258 255
Skatt -97 -38 -75 -69
Resultat efter skatt 273 102 183 186
Resultat per aktie, SEK

- fére utspadning 10,28 3,84 6,89 7,01
- efter utspadning 10,14 3,84 6,89 7,01
Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster 460 261 310 305
Resultat per aktie exklusive jamforelsestorande

poster, SEK

- fére utspadning 11,98 6,48 6,89 7,01
- efter utspadning 11,81 6,48 6,89 7,01
Antal aktier i genomsnitt, tusental

- fore utspadning 26 552 26 552 26 552 26 552
- efter utspadning 26 919 26 552 26 552 26 552
Koncernens rapporter dver totalresultat

MSEK 2010" 20092 20082 20072
Periodens resultat 273 102 183 186
Kassaflodessakringar - 28 -26 -
Kassaflodessakringar, skatt - -7 7 -
Kassaflodessakringar, netto efter skatt 18 - - -
Omrakningsdifferens -146 -64 151 49
Totalresultat 128 59 315 235
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 128 59 315 235
1. Oversiktligt granskad av revisorer.

2. Reviderad av revisorer.

3. Baserat pa rapporteringsformatet redovisat i bokslutskommuniké 2010.
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Finansiell éversikt HEXPOL

BALANSRAKNING

31 december

MSEK 2010 20092 20082 20072
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2 297 1237 1279 1134
Materiella anlaggningstillgangar 1116 712 843 735
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1 2
Uppskjutna skattefordringar 24 27 44 0
Summa anlaggningstillgangar 3 438 1977 2 167 1871
Omsaéttningstillgangar

Varulager 487 204 340 308
Kundfordringar 616 246 310 344
Aktuell skattefordran - 16 5 0
Ovriga ej rantebarande fordringar - 15 16 26
Ovriga fordringar 323 - - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 13 21 18
Likvida medel 318 317 342 228
Summa omsaéttningstillgdngar 1473 811 1034 924
SUMMA TILLGANGAR 4 911 2788 3 201 2795
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 53 53 53 0
Andra reserver 27 172 215 83
Balanserat resultat 965 8390 706 756
Arets resultat 273 102 183 186
Minoritetsintressen 9 - - -
Summa eget kapital 1 327 1217 1157 1 025
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 1 909 1001 1372 1294
Uppskjutna skatteskulder 79 30 27 20
Avsattning fér pensioner 11 11 11 10
Summa langfristiga skulder 1 999 1 042 1410 1324
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 683 127 163 92
Leverantdrsskulder 656 287 305 252
Aktuell skatteskuld - 8 10 3
Ovriga kortfristiga skulder - 10 23 10
Ovriga skulder 343 - - -
Ovriga avsattningar - 15 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 82 133 89
Upplupna kostnader, forutbetalda intékter, avséattningar 2123 - - -
Summa kortfristiga skulder 1585 529 634 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 911 2788 3 201 2 795
Stallda s&akerheter 27 4 5 Inga
Eventualforpliktelser 4 4 4 4

1. Oversiktligt granskad av revisorer.
2. Reviderad av revisorer.

3. Baserat pa rapporteringsformatet redovisat i bokslutskommuniké 2010.
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Finansiell éversikt HEXPOL

KASSAFLODESANALYS

MSEK 20107 20092 20082 20072
Rorelseresultat - 163 310 305
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - 182 93 71
Réantenetto - -39 -54 -50
Betald skatt - -50 -69 -58
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapitalet 4213 - - -
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital,

inklusive engangsposter -34 103 113 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 387 359 393 265
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -21 -105 -164
Forsaljining av materiella anlaggningstillgangar - 0 5 ]
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -2 -5 -9
Forvarv av dotterbolag -1 827 0 0 -350
Kassaflode fran évrig investeringsverksamhet -323 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 859 -23 -105 -523
Upptagna lan - 0 142 463
Amortering av skulder - -359 -150 @]
Utdelning och koncernbidrag -27 0 -181 -93
Kostnader i samband med bérsintroduktion - 0 -12 -
Premie for optioner - 1 7 -
Kassaflode fran évrig finansieringsverksamhet 1 5258 - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1 498 -358 -194 370
Arets kassaflade 26 -22 94 112

1. Oversiktligt granskad av revisorer.
2. Reviderad av revisorer.
3. Baserat pa rapporteringsformatet redovisat i bokslutskommuniké 2010.

NYCKELTAL

Nyckeltal 20107 2009 2008 2007
Nettoomsattning, MSEK 3798 2 608 3190 2730
Nettoomsattningstillvaxt, % 45,6 -18,2 16,8 9,7
Rorelseresultat, MSEK 396 163 310 305
Rorelsemarginal, % 10,4 6,3 9,7 11,2
Resultat fore skatt, MSEK 370 140 258 255
Vinstmarginal fore skatt, % 9,7 5,4 8,1 9,3
Arets resultat, MSEK 273 102 183 186
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 1272 1187 1091 953
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 3 143 2 530 2 562 2 136
Avkastning pa eget kapital, % 21,5 8,6 16,8 19,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,9 6,4 13.2 15,1
Soliditet, % 27,0 43,7 36,1 36,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,7 0,6 1,0 1.1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26 552 26 552 26 552 26 552
Resultat per aktie, SEK 10,28 3,84 6,89 7,01
Utdelning per aktie, SEK 3,002 1,00 - -
Medelantal anstéllda 2 133 1 809 2315 2120
Antal anstallda vid periodens slut 3037 1827 2 230 2 327
Nyckeltal exklusive jamférelsestérande poster 2010" 2009 2008 2007
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 460 261 310 305
Rorelsemarginal, % 12,1 10,0 9,7 11,2
Resultat fore skatt, MSEK 434 238 258 255
Vinstmarginal fore skatt, % 11,4 9,1 8,1 9,3
Arets resultat, MSEK 318 172 183 186
Resultat per aktie, SEK 11,98 6,48 6,89 7,01
Avkastning pa eget kapital, % 25,1 14,5 16,8 19,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,2 10,3 13,2 15,1

1. Oversiktligt granskad av revisorer.
2. Styrelsen foreslar till arsstémman en utdelning om 3,00 SEK per aktie.
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Finansiell éversikt HEXPOL

FINANSIELL INFORMATION PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning, MSEK 2010 20092 20082 20072
HEXPOL Compounding 3 080 2 020 2 425 1 955
HEXPOL Engineered Products 718 588 765 775
Koncernen 3 798 2 608 3 190 2 730
Rorelseresultat exklusive

jamforelsestorande poster, MSEK 2010 20092 20082 20072
HEXPOL Compounding 398 231 224 195
HEXPOL Engineered Products 62 30 86 110
Koncernen 460 261 310 305
Rorelsemarginal exklusive

jamforelsestorande poster, % 2010" 20092 20082 20072
HEXPOL Compounding 12,9 11.4 9,2 10,0
HEXPOL Engineered Products 8,6 5,1 11,2 14,2
Koncernen 12,1 10,0 9,7 11,2

1. Oversiktligt granskad av revisorer.
2. Reviderad av revisorer.

FINANSIELLA DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare, 1 procent av genomsnittligt eget kapital, exklusive
minoritetsandelar.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt plus réntekostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Investeringar

Inkép minus forséljning av immateriella och materiella
anldggningstillgangar exkl. vad som ingar i forvarv och
avyttringar av dotterforetag.

Kassafléde
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter forand-
ring av rorelsekapitalet.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den l6pande verksamheten efter foréand-
ring av rorelsekapitalet dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Nettoskuld
Réntebdrande skulder minus likvida medel och rénte-
bédrande tillgadngar.

Nettoskuldséattningsgrad
Rantebarande skulder minus likvida medel och rénte-
bérande tillgangar dividerat med eget kapital.
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Operativt kassaflode
Roérelseresultat minus avskrivningar och investeringar
samt efter fordndring av rorelsekapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspédning

Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets aktie-
agare, dividerat med genomsnittligt antal aktier juste-
rat for teckningsoptioners utspadningseffekt.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens nettoomséattning.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt plus rantekostnader dividerat med
réantekostnader.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebidrande
skulder.

Vinstmarginal fére skatt
Resultat fore skatt i procent av periodens nettoomsétt-
ning.
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Kommentarer till HEXPOL:s finansiella utveckling

Kommentarer till HEXPOL:s finansiella

utveckling

Siffror inom parentes motsvarar samma period féregaende ar.

2010 | JAMFORELSE MED 2009

Omséttning och rorelseresultat

Koncernens omsittning 6kade under aret med 46 pro-
cent och uppgick till 3 798 MSEK (2 608). Valutakurs-
effekterna paverkade omséattningen negativt med 282
MSEK, framst beroende péa forstdrkningen av den svens-
ka kronan mot amerikanska dollarn och euron. Justerat
for valutakurseffekter samt forviarvade ELASTO Group
och Excel Polymers, okade omséttningen organiskt med
38 procent under aret. Omsittningsékningen berodde
framforallt pa en ¢kad efterfragan och volymékningar
inom samtliga segment. Rorelseresultatet okade kraf-
tigt och uppgick till 396 MSEK (163). Detta motsvarar
en rorelsemarginal pa 10,4 procent (6,3). Den forbattrade
rorelsemarginalen beror pa hogre kapacitetsutnyttjande
med en fortsatt bibehallen lag kostnadsbas.

I samband med forviarvet av Excel Polymers genom-
fordes ett omstruktureringsprogram pa 64 MSEK, vilket
inkluderar kostnader for integration samt transaktion
och redovisas som jamforelsestorande poster. Rorelsere-
sultatet, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till
460 MSEK (261). Detta motsvarar en rérelsemarginal pa
12,1 procent (10,0). Effekterna av den stidrkta svenska
kronan har paverkat resultatet negativt med 59 MSEK.
Effekterna hanfor sig i huvudsak till omrékningar av
utlédndska dotterbolags resultat till svenska kronor, sa
kallade omrikningseffekter.

HEXPOL Compounding

Affarsomrade HEXPOL Compounding ¢kade omsétt-
ningen med 52 procent till 3 080 MSEK (2 020). Rorel-
seresultatet 6kade kraftigt och uppgick till 334 MSEK
(155), vilket innebar en rérelsemarginal pa 10,8 procent
(7,7). Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande
poster, uppgick till 398 MSEK (231), vilket innebar en
rorelsemarginal pa 12,9 procent (11,4). Efterfragan for
affarsomradet har successivt starkts under aret inom
NAFTA, Europa och Asien. Efterfragan fran kunder
inom fordonsindustrin har generellt varit stark, fram-
forallt i 6stra Europa. I Asien har verksamheten haft en
kraftig 6kning av volymerna och verksamheten i Mexiko
har ocksd haft stora forsaljningsframgangar. Forsalj-
ningen i ELASTO Group har utvecklats battre d4n plan
och forsiljningen i Excel Polymers, som forviarvades den
30 november 2010, ingar med en ménad.

HEXPOL Engineered Products

Affairsomrade HEXPOL Engineered Products okade
omsidttningen med 22 procent till 718 MSEK (588).
Rorelseresultatet uppgick till 62 MSEK (8) inne-
biarande en roérelsemarginal om 8,6 procent (1,4).

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
uppgick till 62 MSEK (30), innebérande en rérelsemar-
ginal pa 8,6 procent for heléaret (5,1). Forséljningen av
packningar till plattviarmevéxlare har under 2010 ater-
hémtat sig och marknaden har generellt sett kédnneteck-
nats av en 6kad aktivitet. Efterfragan pa polyuretan-
och termoplastiska hjul har successivt forbattrats under
samtliga kvartal.

Finansiella intékter och kostnader

Koncernens finansnetto for heléret uppgick till -26 MSEK
(—23). Koncernens finansnetto belastades av den okade
nettoskulden pé grund av forvarvet av ELASTO Group
och Excel Polymers. Marknadsrantorna &r dock pa en
lagre niva jamfort med motsvarande period foregédende ar.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 97 MSEK (38),
vilket motsvarar en skattesats pa 26,2 procent (27,1).
Skattekostnaden, exklusive jamforelsestorande poster,
uppgick till 116 MSEK (66), vilket motsvarar en skatte-
sats pa 26,7 procent (27,7). Skattekostnaden paverkas
av att en visentlig del av verksamhetens resultat gene-
reras i dotterbolag i lander dir skattesatsen skiljer sig
fran den i Sverige.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt okade kraftigt till 370 MSEK (140).

Arets resultat

Resultatet efter skatt 6kade med 168 procent och upp-
gick till 273 MSEK (102), motsvarande ett resultat per
aktie pa 10,28 SEK (3,84). Resultat per aktie, exklusive
jamforelsestorande poster, uppgick till 11,98 SEK (6,48).

Investeringar och avskrivningar

Koncernens investeringar under helaret 2010 uppgick
till 32 MSEK (23). Av- och nedskrivningarna uppgick till
88 MSEK (118). Arets investeringar &r i huvudsak hén-
forliga till underhéallsinvesteringar.

Lénsamhet

Avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt kapital upp-
gick till 13,9 procent (6,4). Férbattringen beror i huvud-
sak pa det kraftigt 6kade resultatet. Avkastningen pa
eget kapital uppgick till 21,5 procent (8,6).

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore for-
andring av rorelsekapitalet uppgick under aret till 421
MSEK (256). Kassaflodet fran den lépande verksam-
heten wuppgick till 387 MSEK (359). Koncernens
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Kommentarer till HEXPOL:s finansiella utveckling

operativa kassaflode, exklusive jamforelsestérande pos-
ter, uppgick under aret till 506 MSEK (462). I det opera-
tiva kassaflodet ingar positiva effekter av en lag investe-
ringstakt samt ett forbéttrat resultat fore avskrivingar.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 27,0 procent (43,7). Férandringen
i soliditet forklaras framst av Bolagets tva férvarv under
2010. Koncernens balansomslutning uppgick till 4 911
MSEK (2 788). Nettoskulden 6kade pa grund av forvar-
ven av ELASTO Group och Excel Polymers och uppgick
till 2 239 MSEK (760). Nettoskuldsdttningsgraden upp-
gick till 1,7 ganger (0,6). Den finansiella stéllningen
ar belastad av de bada forvirven, men forbéttras efter
genomford nyemission.

Koncernen ingick i maj 2008 ett femarigt kredit-
avtal omfattande 1,7 miljarder SEK med ett antal
nordiska banker. Som ett led i finansieringen av Excel
Polymersingicks ytterligare ett femarigt kreditavtal med
en nordisk bank omfattande 100 MUSD som forfaller i
november 2015. Som en del av detta avtal ingar en
bryggfinansiering omfattande 550 MSEK som kommer
att amorteras efter genomford nyemission.

2009 | JAMFORELSE MED 2008

Omséttning och rorelseresultat

Koncernens omsittning minskade under aret med 18
procent och uppgick till 2 608 MSEK (3 190) framst
beroende pa en lag efterfragan. Valutaeffekter hade
en positiv paverkan pa omsittningen med 264 MSEK,
framst beroende pa en forstdarkning av euron och den
amerikanska dollarn under forsta halvaret. Rorelse-
resultatet uppgick till 163 MSEK (310), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pa 6,3 procent (9,7). Kon-
cernen accelererade sitt kostnadsbesparingsprogram
i mars och genomforde under aret ett omstrukture-
ringsprojekt, varvid en jamférelsestorande kostnad
pa 98 MSEK redovisades. Projektet innebar framst
en nedldggning av blandningsfabriken i Kanada, men
berorde @ven andra delar av Koncernens verksamhet.
Rorelseresultatet justerat for omstruktureringskostna-
der uppgick till 261 MSEK (310) med en rérelsemarginal
pa 10,0 procent (9,7). Valutaeffekterna i rorelseresultatet
uppgick till 22 MSEK.

HEXPOL Compounding

Affarsomrdde HEXPOL Compounding minskade om-
séttningen med 17 procent till 2 020 MSEK (2 425)
och rorelseresultatet till 155 MSEK (224), motsva-
rande en rorelsemarginal om 7,7 procent (9,2). Ro-
relseresultatet, exklusive jamforelsestorande pos-
ter, okade med tre procent till 231 MSEK (224).
Detta motsvarar en rorelsemarginal om 11,4 procent
(9,2). Affarsomradets omséttning minskade under de
forsta sex manaderna for att darefter oka sekventiellt
under tredje och fjarde kvartalet. I Europa var efter-
fragan svag under forsta och andra kvartalet framfor-
allt i 6stra Europa till kunder inom fordonsindustrin.
Under tredje och fjarde kvartalet fordndrades situatio-
nen, delvis tack vare stimulanspaket till fordonssektorn,
vilket innebar en sekventiellt okad tillvixt av volymerna
och didrmed okad forsdljning. I NAFTA utvecklades
volymerna svagt i borjan pa aret, men okade successivt
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under aret, framforallt under tredje och fjarde kvartalet.
Inom NAFTA genomfordes under éret en nedlédggning
av fabriken i Kanada med successiv 6verforing av verk-
samheten till andra enheter inom NAFTA. I Asien 6kade
fabriken i Qingdao, Kina, successivt volymerna under
aret, framforallt till kunder inom fordonssegmentet.

HEXPOL Engineered Products

Affirsomrdde HEXPOL Engineered Products omsétt-
ning uppgick till 588 MSEK (765). Rorelseresultatet
uppgick till 8 MSEK (86), motsvararande en rérelsemar-
ginal om 1,4 procent (11,2). Rorelseresultatet, exklusive
jamforelsestorande poster, uppgick till 30 MSEK (86),
vilket motsvarar en roérelsemarginal om 5,1 procent
(11,2). Packningar for plattvirmevixlare visade under
forsta kvartalet pa fortsatt god efterfragan, for att sedan
minska under den resterande delen av verksamhetsaret.
Marknaden for produktomrade HEXPOL Gaskets karak-
tariserades under aret av prispress, farre projektorder
samt svag efterfragan. Inom produktomrade HEXPOL
Wheels var volymerna laga under hela verksamhetsaret
med en svag aterhdmtning i slutet pa &ret. Aven for pro-
duktomrade HEXPOL Wheels okade prispressen och till-
sammans med den svaga forsiljningen resulterade detta
i en otillfredsstdllande l6nsamhet under aret.

Finansiella intékter och kostnader

Koncernens finansiella nettokostnader uppgick under
aret till 23 MSEK (52). Minskningen berodde pa lagre
marknadsriantor for Koncernens finansiering, samt
minskad nettoskuld.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick under aret till 38
MSEK (75). Justerat for effekter for omstrukturerings-
kostnader uppgick skattekostnaden till 66 MSEK (75),
vilket motsvarar en skattesats pa 27,7 procent (29,1).
Skattekostnaden paverkades av att en vasentlig del av
verksamhetens resultat genererades i dotterbolag i 14n-
der dar skattesatsen skiljer sig fran den i Sverige.

Arets resultat

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 102 MSEK
(183), motsvarande ett resultat per aktie om 3,84 SEK
(6,89). Exklusive jamforelsestorande poster uppgick re-
sultat efter skatt till 172 MSEK (183), motsvarande ett
resultat per aktie om 6,48 SEK (6,89).

Investeringar och avskrivningar

HEXPOL:s nettoinvesteringar uppgick under aret till 23
MSEK (105) och bestod i huvudsak av slutforande av péa-
gaende projekt i Kina och Mexiko. Av- och nedskrivning-
arna under aret var 118 MSEK (93), varav 34 MSEK
avsag nedskrivningar.

Lénsamhet

Avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt kapital upp-
gick till 10,3 procent (13,2) justerat for jamforelsestor-
ande poster. Framsta skélet till fordndringen var det
nagot lagre rorelseresultatet jaimfort med foregédende ar.
Avkastningen pa genomsnittligt eget kapital uppgick
till 14,5 procent (16,8) justerat for jamforelsestérande
poster.
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Kassafldde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore for-
4dndring av rorelsekapitalet uppgick under aret till 256
MSEK (280). Kassaflodet fran den lépande verksam-
heten uppgick till 359 MSEK (393). Det operativa kassa-
flodet uppgick till 462 MSEK (411). I det operativa
kassaflodet ingick positiva effekter av lagerminskningar
och lag investeringstakt.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 43,7 procent (36,1). Koncernens
balansomslutning uppgick till 2 788 MSEK (3 201).
Koncernens nettoskuld uppgick till 760 MSEK (1 193),
och nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,6 ganger
(1,0). Minskningen berodde i huvudsak pa att Koncernen
haft ett starkt kassaflode under aret. Réntetécknings-
graden var 7,1 ganger (4,2). Koncernen ingick i maj 2008
ett femarigt kreditavtal omfattande 1,7 miljarder SEK
med ett antal nordiska banker. Outnyttjad del av kredit-
avtalet uppgick vid arsskiftet till 699 MSEK (331). Som
en konsekvens av att goodwill inte lidngre planméssigt
skrivs av gors minst arligen en provning av om vérdet
pa goodwill och liknande anlidggningstillgangar kan
forsvaras. En sadan analys genomfordes vid arsskiftet
och det forelag inget behov av nedskrivning. Koncernens
goodwill uppgick vid arsskiftet till 1 228 MSEK (1 266).

2008 | JAMFORELSE MED 2007

Omséttning och rorelseresultat

Koncernens omsattning 6kade under aret med 17 procent
till 3 190 MSEK (2 730), framst beroende av d6kad efter-
fragan och volymokningar. Valutaeffekter hade en positiv
paverkan med 38 MSEK, framst beroende pa en kraftig
forstarkning av euron och den amerikanska dollarn
under fjarde kvartalet. Rorelseresultatet forbattrades
till 310 MSEK (305). Detta motsvarade en rérelsemargi-
nal om 9,7 procent (11,2).

HEXPOL Compounding

Affarsomrdde HEXPOL Compounding okade omsatt-
ningen med 24 procent till 2 425 MSEK (1 955) och rorel-
seresultatet 6kade med 15 procent till 224 MSEK (195).
Detta motsvarade en rorelsemarginal om 9,2 procent
(10,0). Tillvixten inom affirsomradet var stark under
arets forsta nio méanader, for att sedan kraftigt minska
under arets sista tre ménader. I Europa var efterfragan
god under framforallt arets forsta sex manader och spe-
ciellt i 6stra Europa var efterfragan fran kunder inom
fordonsindustrin stark under det forsta halvaret. I slu-
tet av tredje kvartalet och framforallt i fjairde kvartalet
fordndrades situationen dramatiskt. Volymerna i samt-
liga enheter i Europa minskade kraftigt som en foljd av
fordonsindustrins neddragningar. I NAFTA utveckla-
des volymerna vil under arets forsta tre kvartal. Trots
ett vikande konjunkturldge med ldgre volymer i USA,
okade volymerna totalt sett under denna period, frimst
tack vare kraftigt 6kade volymer vid den nyetablerade
anléggningen i Mexiko. Det i september 2007 forvéarvade
GoldKey tillférde volymer i segment utanfor fordons-
och byggnadssektorn och utvecklingen i dessa segment
var stabil. Aven inom NAFTA sags emellertid successivt
lagre volymer under arets sista manader. I Asien 6kade
den nyetablerade fabriken i Qingdao, Kina, successivt
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volymerna, dock ar tillvdxten ldgre én forvantat.

HEXPOL Engineered Products

Affarsomrade HEXPOL Engineered Products omsitt-
ning uppgick till 765 MSEK (775). Rorelseresultatet
uppgick till 86 MSEK (110), vilket motsvarade en
rorelsemarginal om 11,2 procent (14,2). Packningar for
plattvirmevéxlare visade under forsta halvaret pa stig-
ande volymer. Léigre aktivitet i marknaden, farre stora
projekt samt senarelagda avrop innebar dock légre voly-
mer under tredje och fjarde kvartalet. Inom produktom-
rdde HEXPOL Wheels innebar laga volymer och ékad
prispress tillsammans med negativa valutaeffekter pa
Sri Lanka successivt ldgre lonsamhet under aret.

Finansiella intékter och kostnader
Koncernens finansiella nettokostnader under aret upp-
gick till 52 MSEK (50).

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad under aret uppgick till 75
MSEK (69), vilket motsvarar en skattesats pa 29,1
procent (27,1). Skattekostnaden paverkades av att en
vésentlig del av verksamhetens resultat genererades i
dotterbolag i lander dér skattesatsen skiljer sig fran den
i Sverige.

Arets resultat

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 183 MSEK
(186), motsvarande ett resultat per aktie om 6,89 SEK
(7,01).

Investeringar och avskrivningar

HEXPOL:s nettoinvesteringar, exklusive foretagsfor-
varv/avyttringar, uppgick under aret till 105 MSEK
(173). Arets investeringar bestod fridmst av investe-
ringar i ny fabrik for packningar till plattvirmevéxlare
i Qingdao, Kina samt utékad produktionskapacitet vid
gummiblandningsanldggningen i Mexiko. Avskrivning-
arna under aret var 93 MSEK (70).

Lénsamhet

Avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt kapital upp-
gick till 13,2 procent (15,1). Den l4gre avkastningen be-
ror pa 6kat sysselsatt kapital pa grund av valutaeffekter
under fjarde kvartalet samt effekter fran forviarvet av
GoldKey. Avkastningen pa genomsnittligt eget kapital
uppgick till 16,8 procent (19,5).

Kassafléde

Under perioden 6kade kassaflodet fran den lépande
verksamheten fore fordndring av rorelsekapitalet med
5 procent till 280 MSEK (268). Kassaflodet fran den
lopande verksamheten uppgick till 393 MSEK (265). Det
operativa kassaflodet uppgick till 288 MSEK (92).

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 36,1 procent (36,7). Koncernens
balansomslutning 6kade till 3 201 MSEK (2 795). Kon-
cernens nettoskuld uppgick till 1 193 MSEK (1 158), och
nettoskuldséttningsgraden uppgick till 1,0 ganger (1,1).
Riantetackningsgraden var 4,2 ganger (5,3). Koncernen
ingick i maj 2008 ett femarigt kreditavtal omfattande
1,7 miljarder SEK med ett antal nordiska banker.
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Kapitalstruktur och annan finansiell
information avseende HEXPOL

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Nedan redovisas HEXPOL:s kapitalisering per den 31
december 2010.

MSEK 31 december 2010
Totala kortfristiga réntebérande skulder 683
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet 3
Utan garanti/borgen eller sakerhet 680
Totala langfristiga réantebarande skulder 1 909

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet -

Utan garanti/borgen eller sakerhet 1 909
Eget kapital 1 327
Aktiekapital 53
Ovrigt tillskjutet kapital -
Reserver 27
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1238
Minoritetsintressen 9

NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas HEXPOL:s nettoskuldséttning per den
31 december 2010.

MSEK 31 december 2010
(A) Kassa 310
(B) Andra likvida medel -
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 8
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 318
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 35
(F) Kortfristiga banklan 667
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 16
() Kortfristiga finansiella skulder (F}+(G)+(H) 683

(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (HEHD) 330

(K) Langfristiga finansiella fordringar -
(L) Langfristiga banklan 1 909
(M) Utestaende obligationslan -
(N) Andra langfristiga skulder -
(0) Langfristiga finansiella skulder (L)+(M)+(N) 1 909

(P) Langfristig finansiell nettoskuldsattning (O)-(K) 1 909
(@) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(P) 2 239
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Kreditavtal

Per den 31 december 2010 uppgick nettoskuldséttnings-
graden till 1,7. Om nyemissionen hade genomforts den
31 december 2010, hade nettoskuldséttningsgraden, allt
annat lika, uppgatt till 0,9. De réntebirande skulderna
uppgick vid utgangen av 2010 till 2 592 MSEK (1 128).

HEXPOL har léangfristig finansiering genom ett
syndikerat lan om 1 700 MSEK, varav 1 460 MSEK
var utnyttjat och 240 MSEK var outnyttjat per den 31
december 2010. Det syndikerade lanet dr upptageti USD,
EUR och SEK och l6per med rorlig ranta. Det syndike-
rade lanet 4r amorteringsfritt och forfaller i maj 2013.
Darutover har HEXPOL kortfristig finansiering genom
en kredit pa 20 MUSD varav 4 MUSD var outnyttjat per
den 31 december 2010. Lanet forfaller i december 2011
och 16per med rorlig ranta. HEXPOL hade inga rénte-
eller valutaderivat per den 31 december 2010 avseende
extern upplaning.

For att finansiera delar av forvarvet av Excel Polymers
ingick HEXPOL under oktober 2010 avtal med en nord-
isk bank om ett langfristigt revolverande lan om upp till
100 MUSD, varav 449 MSEK var utnyttjat per den 31
december 2010, samt ett brygglan om 550 MSEK. Det
langfristiga lanet, som ar ett komplement till den ovan
beskrivna syndikerade faciliteten om 1 700 MSEK, har
en loptid pa fem ar fran forvarvstidpunkten och for-
faller i november 2015. Det langfristiga lanet tillsam-
mans med den syndikerade faciliteten utgor grunden
for HEXPOL:s lanefinansiering och 4r avsett att tidcka
Koncernens lépande finansiella behov.

Brygglanet dr avsett att refinansieras med likviden fréan
nyemissionen och lanet kommer att avslutas nir nyemis-
sionen &r slutreglerad. Bolaget utvirderar kontinuerligt
majligheter att refinansiera befintliga lanefaciliteter.

Se &dven avsnittet "Proformaredovisning”, for en
illustration av pa vilket siatt balansrikningen per den
31 december 2010, inklusive finansiella skulder, skulle
ha kunnat paverkas av finansieringen av forvarvet efter
en genomford nyemission i enlighet med detta prospekt.
Observera att avsnittet "Proformaredovisning” inte ar
avsett att beskriva HEXPOL:s faktiska eller forvéntade
finansiella stéllning eller resultat.

For ytterligare information om HEXPOL:s finansiella
skulder, se HEXPOL:s bokslutskommuniké fér 2010.

UTTALANDE AVSEENDE RORELSEKAPITALET

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrdackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv méanaderna. HEXPOL ingick i samband
med forvarvet av Excel Polymers ett avtal om bryggldn om
550 MSEK som forfaller i samband med nyemissionen,
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dock senast i maj 2011. HEXPOL avser att aterbetala
detta brygglan med nettolikviden fran nyemissionen.
Efter maj 2011 saknas tillrackligt rorelsekapital for de
aktuella behoven om inte nyemissionen har genomforts.

Genom nyemission forvintas HEXPOL tillforas cirka
551 MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen &ir
delvis férankrad genom teckningsataganden och garan-
tier fran aktiedgare i HEXPOL. Emissionsbeloppet kom-
mer att anvindas till aterbetalning av brygglanet och for
att starka Bolagets finansiella stdllning samt att skapa
finansiell flexibilitet for framtida expansions- och for-
varvsmojligheter. Det dr Bolagets bedémning att behovet
av rorelsekapital kommer att vara tickt under de kom-
mande tolv manaderna om endast den del av nyemis-
sionen som &r forankrad genom teckningsdtaganden och
garantier (50,1 procent) tecknas.

Bolagets rorelsekapital sédkerstélls genom en kombi-
nation av likvida medel, kreditfaciliteter samt kassaflo-
den fran den lopande verksamheten. Om nyemissionen
inte skulle kunna genomféras kan det medféra att
HEXPOL far omforhandla brygglanet samt eventuellt
soka ny finansiering.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Utgifter for forskning kostnadsfors lépande, medan
utgifter for utveckling aktiveras enligt foljande: Aktiver-
ing av Koncernens utvecklingskostnader sker enbart av-
seende nya produkter om kostnaderna utgor vasentliga
belopp, produkterna har en sannolik resultatpotential
som bedéms kunna tillfalla Bolaget och kostnaderna dr
klart avskiljbara fran de lépande produktutvecklings-
kostnaderna.

HEXPOL:s kostnader for FoU for 2007-2010 presen-
teras i tabellen nedan.

MSEK 2010" | 20092 20082 20072
Forsknings-

och utvecklings-

kostnader 36 31 28 23

1. Oversiktligt granskad av revisorer.
2. Reviderad av revisorer.
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FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Som ett led i Koncernens forvarvsstrategi forvirva-
des i april 2010 ELASTO Group, som ir den ledande
europeiska tillverkaren av termoplastiska elastomer-
blandningar, fran VITA-koncernen. Gruppen ingar som
en egen enhet inom HEXPOL Compounding. ELASTO
Group har en forvdntad arsomséttning pa cirka 33
MEUR och 85 anstéllda och har tillverkningsenheter i
Storbritannien och Sverige. Foérvirvet breddar HEXPOL
Compoundings produktutbud och leder till nya mgjlighe-
ter for HEXPOL da marknaden for TPE-blandningar ar i
stark tillvéxt med intressanta och véxande kundapplika-
tioner inom medicinteknik, industri och fordon.

HEXPOL forvarvade ELASTO Group mot en kontant-
ersidttning om 35 MEUR pa skuldfri basis. ELASTO
Group konsoliderades i Koncernens resultat- och balans-
rékning frén och med den 1 april 2010.

HEXPOL forviarvade dven Excel Polymers, som kon-
soliderades fran och med den 30 november 2010. For
mer information om forviarvet av Excel Polymers, se
avsnittet "Forvirvet av Excel Polymers”.

INVESTERINGAR

I tabellen nedan sammanfattas HEXPOL:s samman-
lagda investeringar under aren 2007-2010. De ordina-
rie investeringarna bestar i huvudsak av investeringar
i produktionsanldggningar, produktionsutrustning och
immateriella tillgdngar.

HEXPOL:s nettoinvesteringar uppgick under 2010
till 32 MSEK (23) och bestod i huvudsak av underhalls-
investeringar relativt jamnt fordelade mellan de olika
geografiska regionerna.

Investeringar har finansierats genom kassafloden
fran verksamheten och inom ramen for den befintliga
kreditfaciliteten.

Inga vésentliga investeringar pagar vid tiden for detta
prospekt. HEXPOL ser ingen betydande férdndring av
nivan av ordinarie investeringar relativt omséttningen i
den ndrmaste framtiden. Vid tiden for detta prospekt har
inga enskilda, védsentliga investeringar for den narmaste
framtiden beslutats, och de sammanlagda investering-
arna fran den 31 december 2010 fram till prospektets
utgivande uppgick till mindre 4n 10 MSEK.

MSEK 20107 20092 20082 20072

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 30 21 105 164

Fersaljining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 5 0

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar 2 2 5] 9

Summa investeringar 32 23 105 173

1. Oversiktligt granskad av revisorer.

2. Reviderad av revisorer.
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
HEXPOL:s immateriella anldggningstillgangar bestar i
huvudsak av goodwill och kundrelationer. Per den 31 de-
cember 2010 uppgick immateriella anldggningstillgang-
ar till 2 297 MSEK (1 237). For ytterligare information
om immateriella anldggningstillgangar, se HEXPOL:s
bokslutskommuniké for 2010.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
HEXPOL:s materiella anldggningstillgangar bestar i
huvudsak av byggnader, mark, maskiner och inventarier.
Materiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2010 till 1 116 MSEK (712). Koncernens ope-
rationella leasingavtal omfattar framst bilar, truckar och
kontorsmaskiner. HEXPOL har stéllda sidkerheter per
den 31 december 2010 om sammanlagt 27 MSEK (4). For
mer information om HEXPOL:s materiella anlaggnings-
tillgdngar se HEXPOL:s bokslutskommuniké for 2010.

KANSLIGHETSANALYS
Nedan redovisas hur resultat fore skatt paverkas vid en
isolerad fordndring av négra av de viktigaste intidkts- och
kostnadsfaktorerna under 2010. Kénslighetsanalysen for
valutakurser &r berdknad exklusive valutasdkringar.
Bolaget dr dven beroende av diverse ramaterial, fram-
forallt gummi- och plastravaror. HEXPOL kompenserar
for forandringar i ramaterialpriser och higre ramaterial-
priser hade inte nagon storre paverkan pa Koncernens
Ionsamhet under 2010. Hoégre ramaterialpriser har
historiskt haft ingen eller marginell paverkan pa Kon-
cernens lonsamhet.

Ungefarliga effekter pa resultat fére skatt

Variabel Foérandring, % Effekt, MSEK

+10/-10 -49/+56
+0,25/-0,25 -6/+6

Valutakurser’
Marknadsrantor

1. Férandring i SEK mot alla valutor.

FINANSIELL EXPONERING OCH
RISKHANTERING

HEXPOL é&r utsatt for finansiella risker sasom mark-
nadsrisker, kreditrisker samt likviditets- och finansie-
ringsrisker. Riskhanteringen inom Koncernen styrs av
fastlagda policies och rutiner vilka l6pande revideras av
styrelsen. Moderbolagets styrelse har ett 6vergripande
ansvar for att identifiera, félja upp och hantera riskerna.
VD redovisar lopande status i riskfragor.

HEXPOL ér i egenskap av nettolantagare och genom
sin omfattande verksamhet utanfor Sverige utsatt for
olika finansiella risker. Koncernens finanspolicy anger
riktlinjerna for den finansiella exponeringen samt hur
hanteringen av dessa risker ska ske inom Koncernen.
Finanspolicyn faststills arligen av styrelsen. HEXPOL:s
mal med hanteringen av de finansiella riskerna ar att
begrinsa paverkan pa den operativa verksamheten
samt Koncernens balansrikning. HEXPOL:s finans-
verksamhet dr centraliserad till Koncernens finansav-
delning i moderbolaget som ansvarar fér samordningen
av valuta- och ranteexponeringen. Finansavdelningen
ansvarar dven for Koncernens extern- och internfinan-

48

siering. Centraliseringen innebér betydande stordrifts-
fordelar, lagre finansieringskostnad samt battre kontroll
och hantering av Koncernens finansiella risker. Finans-
avdelningen har inget mandat att gora egen affidrsmaés-
sig handel med valuta- och ranteinstrument. Kreditrisk
pa kundnivad hanteras i respektive dotterbolag, men
konsolideras och aterkopplas pa central niva.

Valutarisk
HEXPOL ir i sin verksamhet utsatt for olika finansiella
risker av vilka valutarisken 4r den dominerande.

Transaktionsrisker

Valutakursférandringar paverkar HEXPOL:s resultat
nér forsdljning och inkép gors i olika valutor (transak-
tionsexponering). For att hantera Koncernens transak-
tionsexponering valutasikras framtida betalningsfloden
i utldndsk valuta med hjilp av valutaterminskontrakt.
Samtliga terminskontrakt foérfaller inom ett ar. Stoérre
kontrakterade valutafléden kurssdkras i sin helhet. For-
vantade floden utover kontrakterade floden kurssikras
till mellan 40 och 75 procent, med en horisont av maxi-
malt tolv manader.

Omrakningsrisker

Nar utldndska dotterbolags resultat- och balansrik-
ningar rdknas om till svenska kronor uppstar omrik-
ningsexponering. Koncernens omrikningsexponering i
balansrikningen hanteras genom kurssdkring via lan
eller terminskontrakt i nettotillgdngens valuta.

Ranterisk

HEXPOL paverkas dven av fluktuationer pa rénte-
marknaden och fordndringar i réntenivan péaverkar
Koncernens rintenetto och kassafléde. Baserat pa den
genomsnittliga rdntebindningstiden i Koncernens totala
laneportfolj vid arsskiftet 2010 skulle en samtidig for-
andring pa en procentenhet i HEXPOL:s samtliga lane-
valutor paverka helarsresultatet med cirka 23 MSEK
fore skatt.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar att en kund eller annan affarspartner
inte kan reglera sina mellanhavanden till HEXPOL.
Négon betydande koncentration av kreditrisker, geogra-
fiskt eller till ett visst kundsegment foreligger inte.

Finansieringsrisk
HEXPOL:s finansieringsrisk utgors av att en for stor del
av Koncernens skulder forfaller inom en begriansad tids-
period da finansiering 4r dyr och/eller begréansad.
HEXPOL:s styrelse bedomer Koncernens framtida
finansiella stdllning som god och att verksamheten
under normala marknadsférhéllanden genererar ett
starkt kassaflode.

Likviditetsrisk

Risken for svarigheter att fullgéra adtaganden som &r
forenade med Bolagets finansiella skulder anses vara
begriansad. HEXPOL har betydande tillgidnglig likvidi-
tet i balansrdkningen. Framsta faktorn i syfte att redu-
cera likviditetsrisken édr att ha ett bra kassaflode, vilket
har varit fallet under senaste verksamhetséaren.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



TENDENSER OCH VASENTLIGA
FORANDRINGAR

Virldsekonomin har under 2010 totalt sett utvecklats
positivt, men med skillnader mellan virldsdelarna. Kon-
cernens leveranser inom Europa har ékat under aret.
Den storsta 6kningen av volymer har skett till fordons-
segmentet i 6stra Europa, men &ven volymerna till 6vriga
delar av den europeiska marknaden har 6kat betydligt.

Koncernens leveranser inom NAFTA o¢kade kraftigt
2010 jamfort med 2009. Efterfragan 6kade generellt inom
samtliga kundsegment och samtliga produktomraden.
Leveranserna i Mexiko 6kade kraftigt, 4&ven héar framst
till fordonssegmentet. Efterfragan i USA har varit hog
aven pa kundsegment utanfor fordonssegmentet.

Efterfragan for polymera blandningar har successivt
starkts under 2010 inom NAFTA, Europa och Asien.
Fordonsindustrin har under aret visat pa aterhdmtning
och efterfragan inom fordonsindustrin har varit stark,
speciellt i 6stra Europa.

Ramaterialpriserna har ékat under aret till foljd av
hogre varldsmarknadspriser och den ¢kade efterfragan,
och inom vissa material har det fortfarande varit brist.
De hogre ramaterialpriserna har dock inte haft nagon
storre paverkan pa Koncernens marginaler.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Kapitalstruktur och annan finansiell information avseende HEXPOL

I Asien har verksamheterna i Qingdao, Kina, haft en
kraftig 6kning av volymerna i likhet med verksamheten
i Mexiko. Verksamheten pa Sri Lanka har belastats med
negativa valutakurseffekter.

Effekterna av den stiarkta svenska kronan har paver-
kat resultatet negativt. Effekterna héanfor sig i huvud-
sak till omrékningar av utldndska dotterbolags resultat
till svenska kronor, s.k. omriakningseffekter. Som en foljd
av den globala finansiella krisen under 2009 upplever
varlden en 6kad volatilitet pa valutamarknaderna och
vissa ldanders statsfinansiella ldgen kan medféra natio-
nella atstramningar som kan ddmpa konsumtionen och
dédrmed ocksa konjunkturuppgangen.

Det har inte skett ndgon visentlig fordndring av
HEXPOL:s finansiella stillning eller marknadsposition
sedan den 31 december 2010.
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Forvéarvet av Excel Polymers

Foérvarvet av Excel Polymers

Detta avsnitt fokuserar primért pa forvarvet av Excel Polymers, dess verksamhet innan det att HEXPOL

forvarvade Excel Polymers samt effekterna av forvarvet pA HEXPOL:s verksamhet och organisation. For

mer detaljerad information om HEXPOL se avsnittet "Beskrivning av HEXPOL”. Information om Excel Poly-

mers ar hamtad fran informationsmemorandumet fran forsaljningsprocessen av Excel Polymers.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORVARVET
HEXPOL har en uttalad férvirvsstrategi och forvarvet
av Excel Polymers &r HEXPOL:s andra forvédrv under
2010. HEXPOL:s forsta forvirv, forviarvet av ELASTO
Group i april 2010 breddade HEXPOL:s produktutbud
och forbattrade Bolagets marknadsposition inom tillvéxt-
omradet TPE-blandningar. Férvirvet av Excel Polymers
dr HEXPOL:s storsta forviarv savdl omsédttnings- som
resultatmaissigt och dr av stor strategisk betydelse da
det ytterligare forstirker HEXPOL:s position som en
vérldsledande polymerkoncern inom gummiblandningar.
Genom transaktionen 4r HEXPOL globalt ledande inom
gummiblandningar och Koncernen har tillverkning vid
26 produktionsenheter i nio ldnder.

Excel Polymers ar en ledande global leverantor av
avancerade elastomerlosningar med en diversifierad
produktportfolj av polymera materialblandningar, kemi-
kalietillsatser samt tekniskt kunnande till kunder inom
gummikomponentsmarknaden. Excel Polymers levererar
produkter till en mingd olika slutmarknader vilka in-
kluderar allmén-, bygg-, fordons-, verkstads-, energi- och
konsumentindustrin. Vidare har Excel Polymers en global
produktion uppdelad pa atta olika enheter med strateg-
iska positioner i USA, Kina, Mexiko och Storbritannien.

For HEXPOL é&r forvarvet ett viktigt steg i konsoli-
deringen av gummiblandningsmarknaden da det stér-
ker Bolagets stillning inom gummiblandningar for all-
mén industri, verkstads- och fordonsindustrin samt gor
HEXPOL vérldsledande pa polymera blandningar. Med
forvarvet av Excel Polymers kompletterar och diversi-
fierar Bolaget sin kundmix inom omradet fér gummi-
blandningar vilket leder till att Koncernen relativt sett
okar sin ndrvaro inom industri- och verkstadssegmentet
i forhallande till situationen fore forviarvet av Excel
Polymers. Samtidigt stiarker och diversifierar forviarvet
Bolagets geografiska positioner, frimst i USA men &ven
globalt.

BESKRIVNING AV EXCEL POLYMERS

Excel Polymers dr en ledande global leverantér av avan-
cerade elastomerlésningar som erbjuder en bred portfolj
av polymera materialblandningar, kemikalietillsatser
samt tekniskt kunnande till, i huvudsak, tillverkare av
gummikomponenter. Verksamhetens omsittning och-
rorelseresultat (EBIT) under 2010 uppgick till 377,2
MUSD respektive 6,0 MUSD. Resultat fore avskrivning-
ar (EBITDA), exklusive jimforelsestérande poster, un-
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der 2010 uppgick till 33,5 MUSD. Excel Polymers &r verk-
samt pa den globala marknaden for gummiblandningar
och har produktionsenheter i USA, Kina, Mexiko och
Storbritannien. Erbjudandet bestar av l16sningar och pro-
dukter som i slutledet siljs till en méngd olika slutkunds-
marknader sdsom allmén industri, verkstads-, bygg-,
anldggnings-, transport-, tryckeri- och olje- och gasin-
dustrin samt konsumentmarknaden och marknaden for
anldggningsmaskiner. Excel Polymers verksamhet &r
uppdelad pa tre affirsomraden; Performance Elastomers
(gummiblandningar), Rolls (specialiserade gummibland-
ningar for valsar) samt Performance Additives (kemika-
lietillsatser). Nedan visas fordelningen av nettoomsétt-
ningen 2010 for affirsomradena samt Excel Polymers
slutkundsmarknader.

Nettoomséttning 2010 per affarsomrade

Performance

Additives
4% Performance
Elastomers

90%

Rolls
6%

Uppskattad férdelning av nettoomséattning
2010 per slutkundssegment

Transportindustri
29%

Kommersiella
fordon 4%

Ovrigt
10%

Konsument- .Allmén.
industri 4% |n§;§/tr|
Valsar °
4%
Dack _ )
1% Byggindustri  Byggindustri
(Kommersigll) ~ (Bostader) 5%
8%
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Forvarvet av Excel Polymers

Produkt- och serviceerbjudande

Excel Polymers producerar och utvecklar specialiser-
ade gummiblandningar som anvénds i tillverkning av
gummikomponenter for flertalet olika anvindningsom-
raden. Gummiblandningen och &ven gummikomponent-
ens attribut och egenskaper, sdsom UV-kénslighet,
resistens mot andra kemikalier och elasticitet bestams av
receptet pd gummiblandningen. Excel Polymers recept-
bank bestar av 6ver 44 000 olika recept. Denna breda
kunskap tillsammans med ett serviceerbjudande som
innefattar bland annat utveckling gor Excel Polymers till
en prioriterad leverantor av gummiblandningar.

Performance Elastomers

Affarsomrade Performance Elastomers svarar for huvud-
delen av Excel Polymers nettoomséttning och ar ledande
pa den amerikanska marknaden samt en av de storsta pa
den globala marknaden for gummiblandningar. Gummi-
blandningarna saljs till tillverkare av gummikomponen-
ter inom ett brett antal segment. I slutledet levereras
Performance Elastomers produkter huvudsakligen till
transport-, ddck- och allmén industri. Slutprodukterna
inkluderar gummikomponenter som exempelvis kablar,
packningar, motortidtningar, vibrations- och ljudddmp-
ande komponenter samt déck till personbilar, lastvagnar
samt racing.

Rolls

Affarsomrade Rolls tillverkar gummiblandningar sér-
skilt anpassade foér anvindandet i valsar som ingar i in-
dustriella tillverkningsmaskiner. De storsta slutkunds-
segmenten utgors av tryckerier, pappers- och &vrig
tillverkningsindustri. Blandningarna som tillverkas av
Rolls 4r utformade for att moéta extra hoga kvalitetskrav
och bestills ofta med kortare varsel och i mindre kvan-
titeter 4n andra gummiblandningar. Saledes &r snabba
leveranser av hogpresterande gummiblandningar av
stor vikt for framgang inom detta affirsomrade.

Performance Additives

Affarsomradet Performance Additives producerar och
distribuerar tillsatser och kemikalier som foréndrar
egenskaperna hos gummiblandningar, exempelvis genom
att paskynda tillverkningsprocessen, dndra fiarg pa
materialet eller 6ka materialets fuktabsorberingsfor-
maga. De egentillverkade tillsatserna svarar for cirka
hilften av Performance Additives omséttning och séljs
huvudsakligen till externa kunder men till viss del &ven
internt. Vidare distribuerar Performance Additives andra
tillsatstillverkares produkter.

Kunder

Excel Polymers dr en av de storre leverantérerna pa
marknaden vilket resulterat i goda relationer med de
storsta kunderna p&d marknaden. Excel Polymers leve-
rerar exempelvis till 20 av de 25 storsta gummikompo-
nentstillverkarna i virlden. Dessa kunder forlitar sig pa
Excel Polymers kvalitativa produktutbud och service.
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Forsaljning

Forsiljning av gummiblandningar kriver en hog grad
av kompetens och materialkunnande vilket kriaver att
kundansvariga séljare har ingdende kunskap om kun-
dens specifika produkt- och tillverkningskrav. Genom
att ha kunskap om kundens behov kan Excel Polymers
erbjudande i form av kunskap, produkt och logistik
skapa mervirde for kunden. Detta skapas i relationerna
med kunderna som bygger pa en langtgdende interak-
tiv dialog vilket gor att leverantorsbyteskostnaden for
kunden blir hog.

Forskning och utveckling

Framgangen for Excel Polymers forskning och utveck-
ling drivs av den tekniska expertis och erfarenhet som
forskning- och utvecklingsavdelningen innehar. Histo-
riskt har Excel Polymers fortsatt att investera i forsk-
ning och utveckling till skillnad mot ménga konkurren-
ter som dragit ned pa just dessa kostnader. Detta har
gett Excel Polymers en teknologiskt ledande position pa
marknaden med flertalet unika blandningar och inno-
vativa produkter for nya applikationer. Excel Polymers
forsknings- och utvecklingsresurser delas in i tre om-
raden; produktutveckling, teknisk service och labora-
torieservice. Dessa syftar till att skapa nya losningar
for befintliga kunder i form av nya produkter (produkt-
utveckling), utveckla och tillhandahalla lésningar for
produktion av gummikomponenter (teknisk service) och
utveckla recepten for hogre flexibilitet i ravaruledet dér
vissa ravaror dr svara att tillga och har hog kostnad
(laboratorieservice).

Insatsvaror

Insatsvarorna fér gummiblandningsproduktionen an-
skaffas pa en global basis och bestar av ett brett utbud
av olika ramaterial som exempelvis polymerer, kimrok,
processoljor, fyllmedel och mjukgoérare. Under 2010 an-
vandes 6ver 4 000 olika ramaterial i produktionen och
polymerer svarade for cirka hilften av kostnaden for
ramaterialet.

Historik

1986 Excel Polymers férvarvar Burton Rubber
Processing, ett ledande foretag inom gummi-
blandningar

1987 Excel Polymers forvérvar Dayco inkluderat
den storsta fristdende tillverkaren av
gummiblandningar, Colonial Rubber Works
(Dyersburg, Tennessee)

1993 Excel Polymers férviarvar Global Rubber
Processing (Santa Fe Springs, Kalifornien)
fokuserat pa specialiserade gummiblandningar
for tdtning inom industri och flygplans-
tillverkning

1996 Excel Polymers forvarvar Chase Elastomer
(Kennedale, Texas) inriktade pd gummi-
blandningar for valsar i tillverkningsmaskiner

1997 Excel Polymers forvarvar Harwick Chemical
Manufacturing, en producent av tillsatser for
elastobearbetning
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2000 Excel Polymers fardigstéller en ny produktions-
enhet i Queretaro, Mexiko for att kunna
leverera till den regionala fordonsindustrin

2002 En ny enhet inom affdrsomréadet Rolls startas
upp i Storbritannien for nya och gamla kunder

2004 Excel Polymers forviarvas av Lion Chemical
Capital, ACI Capital och ledningen

2004 En ny produktionsenhet etableras i Shanghai,
Kina

2007 Excel Polymers forvirvar Chase Elastomers
och British Vita, bada baserade i Storbritannien

2009 Produktionsenheten i Foshan, Kina etableras,
anlidggningen i Shanghai laggs ned och
produktionen flyttas till Foshan

2009 Excel Polymers tecknar distributionsavtal med
Rishiroop Group, den storsta distributéren av
syntetiskt gummi i Indien

EFFEKTER AV FORVARVET PA HEXPOL

Ledande global gummiblandningskoncern

Efter forviarvet av Excel Polymers blir HEXPOL varld-
ens ledande tillverkare av gummiblandningar. Férvarvet
bedéms dven skapa mojligheter till ytterligare tillvaxt,
vilken framst forvintas uppkomma hos kunder med
global tdckning som efterfragar en global leverantor
vilket gynnar HEXPOL, som i och med forvirvet ar klart
ledande pa den globala marknaden.

Konsolidering av marknaden

Forvarvet av Excel Polymers dr ett viktigt steg i konso-
lideringen av den globala gummiblandningsmarknaden.
Forvirvet dr i linje med Bolagets strategi att konsoli-
dera en fragmenterad marknad inom savidl HEXPOL
Compounding som HEXPOL Gaskets och HEXPOL
Wheels.

Kompletterande slutkundsmarknader

Excel Polymers betydande forsiljning till attraktiva
kundsegment, sasom allmin industri och fordonsin-
dustri, ger HEXPOL en forbattrad position inom bada
dessa segment. HEXPOL kommer att erbjuda produkter
till ett brett spektra av industrier och kommer ddrmed
att uppna en mer diversifierad forsédljning mot de olika
slutkundssegmenten. Forvirvet leder dessutom till en
mer diversifierad kundbild inom omradet gummibland-
ningar, da fordonsindustrins andel av forsiljningen
minskar fran cirka 50 procent till cirka 37 procent, sam-
tidigt som forsdljningsandelen 6kar mot allmén industri,
bygg-, och flygplansindustrin.

Forstarkt global/geografisk nérvaro

HEXPOL och Excel Polymers har bada starka positio-
ner pa sina respektive geografiska marknader. Excel
Polymers har en historiskt stark position pa den nord-
amerikanska marknaden medan HEXPOL har en stark
position i Europa. Forvarvet av Excel Polymers komplet-
terar och stirker ddarmed Bolagets geografiska position,
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Forvérvet av Excel Polymers

framst i USA men dven globalt. Férvirvet av Excel Poly-
mers innebir ocksa att HEXPOL:s gemensamma mark-
nadsnérvaro i Nordamerika stérks.

Koncernens geografiska
omséattningsfordelning efter forvarvet
av Excel Polymers

Europa NAFTA
32%

Asien 4%

Forbattrad service pa lokal saval som pa
global basis

Genom forvirvet av Excel Polymers forstirks HEXPOL:s
kapacitet, kompetens och globala nérvaro for att ge kun-
derna service pa global basis. Kunderna kommer att
uppleva kombinationen av global produktionsnéirvaro
och lokal personlig service och HEXPOL forstéarker sitt
tema "Tank globalt, agera lokalt”.

SYNERGIER
Forvarvet av Excel Polymers forviantas ha en positiv in-
verkan pa HEXPOL:s resultat fran och med tilltradet av
Excel Polymers och forvintas vidare skapa mojligheter
att utvinna betydande synergier ur den kombinerade
verksamheten.

HEXPOL har identifierat en rad betydelsefulla syner-
gier fran forviarvet av Excel Polymers. Dessa synergier
ska framforallt realiseras genom -effektivisering och
samordning av koncerngemensamma funktioner, sasom
administration, inkép, forsédljningsfunktioner, lokaler,
IT, ekonomi, personalhanteringssystem samt genom
minskning av overlappande resurser. Arbetet med att
realisera dessa synergier pagar och Bolaget uppskattar
att storleken pa synergierna, fore skatt, kommer att
uppga till ungefdr 5 MUSD under 2011 och ytterligare
ungefar 7 MUSD under 2012. Fran och med 2013 och
framéat forviantas de arliga synergierna diarmed uppga
till ungeféar 12 MUSD.
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Forvarvet av Excel Polymers

HEXPOL AB

HEXPOL

Compounding

Global
Purchasing/
Technology

HEXPOL HEXPOL
Compounding Compounding
Asia Europe

HEXPOL
Compounding

NAFTA N

Excel
Mexico

HEXPOL EFTER FORVARVET

Efter forvarvet har HEXPOL mer &n 3 000 anstéllda
i nio ldnder. Excel Polymers har integrerats till fullo
pa geografisk basis i den befintliga organisationen
inom affirsomrade HEXPOL Compounding. Excel
Polymers verksamhet ingér ddrmed efter integreringen i
HEXPOL Compoundings geografiska segment HEXPOL
Compounding Europe, HEXPOL Compounding Asia
och HEXPOL Compounding NAFTA och chefen for res-
pektive geografiskt omrade har overtagit det operativa
ansvaret for motsvarande geografiskt omrade inom Excel
Polymers.

Excel Polymers har historiskt 4ven haft en betydande
andel av dess totala omsittning inom allmén industri,
vilket bidrar till att HEXPOL efter forvirvet far en mer
diversifierad férdelning mellan slutkundsegmenten.
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Gaskets

Nettoomséattning 2010 per affarsomrade
inkluderat 12 manader (proforma)

av Excel Polymers
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Finansiell 6versikt Excel Polymers

Finansiell éversikt Excel Polymers

Finansiell éversikt for Excel Polymers for helaren 2007-2010.

Den finansiella informationen nedan &r en samman-
fattning av rdkenskapsaren 2007-2010 och dr hiamtad
fran Excel Polymers interna arsbokslut for 2010 och
arsredovisningar for 2008 och 2009 som har upprét-
tats i enlighet med amerikanska redovisningsprinciper
("US GAAP”). Arsredovisningarna for 2008 och 2009 har
reviderats av Excel Polymers tidigare revisorer, Deloitte
& Touche, LLP. Konsoliderat internt arsbokslut fér 2010
har granskats av Ernst & Young AB. Det bor observeras
att nedanstaende resultat- och balansrdkningar omfat-
tar en period nir Excel Polymers var ett privatigt bolag.
HEXPOL har i sina férvarvsanalyser och i sin viardering
av Excel Polymers fokuserat pA EBITDA. EBITDA for

RESULTATRAKNING

2010 exkluderar exempelvis jamforelsestorande kost-
nader (forvarvsrelaterade och omstruktureringskost-
nader i samband med integrationsprocessen) om totalt
cirka 16,8 MUSD. Konsoliderad proformaredovisning for
HEXPOL inklusive Excel Polymers for 2010 finns under
avsnittet "Proformaredovisning”.

MUSD 2010 2009 2008 2007

Nettoomsattning 377,2 283,7 400,6 415,9

Kostnad salda varor -316,4 -245,0 -364,7 -369.,4
Bruttoresultat 60,8 38,6 35,9 46,5

Forsaljnings-, administrations-

och produktutvecklingskostnader -44.1 -21,7 -22,0 -22,5

Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -10,7 -10,4 -9,5 -9,8

Avskrivningar pa immateriella tillgadngar - - -3,2 -
Rorelseresultat 6,0 6,6 1,2 14,2

Ranteintakter och kostnader -7,5 -9,2 -7,5 -8,4
Ovriga kostnader -0,5 -0,6 -1,1 -0,4
Resultat fore skatt -2,0 -3,3 -7.4 5,4
Skatt 1,7 -0,2 -0,1 -1,1

Resultat efter skatt fran den kvarvarande verksamheten -0,3 -3,5 -7,4 4,3
Resultat efter skatt fran den avvecklade verksamheten 1,5 -1,0 -1,7 -
Resultat efter skatt 1,2 -4,4 -9,1 4,3
Resultat hanforligt till minoritetsintressen 1,0 0,7 0,3 0,2
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2,2 -3,7 -8,8 4,5
EBITDA" 33,5 18,6 19,3 24,0
Avskrivningar pad materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -10,7 -10,4 -12,7 -9,8
Rorelseresultat, EBIT’ 22,8 8,2 6,6 15,2
Poster av engangskaraktar i rorelseresultatet 16,8 1,6 5,4 -
1. Exklusive jimforelsestérande poster.
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BALANSRAKNING

31 december
MUSD 2010 2009 2008 2007

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3,0 4,0 5,0 5,4
Goodwiill 0,8 0,8 0,8 8,0
Materiella anlaggningstillgangar 66,3 71,0 75,8 74,9
Uppskjuten finansieringskostnad 0,0 0,2 0,9 1,3
Ovriga tillgangar 2,4 0,2 0,2 0,2
Summa anléaggningstillgangar 72,5 76,1 82,6 87,8

Omsattningstillgangar

Varulager 28,3 22,2 29,5 32,9
Kundfordringar 40,8 35,2 33,4 42,3
Ovriga fordringar 0,7 2,5 2,1 2.8
Likvida medel 16,4 8,0 54 7.8
Summa omséttningstillgdngar 86,2 67,8 70,3 85,8
SUMMA TILLGANGAR 158,7 143,9 152,9 173,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 42,3 30,5 34,2 43,0
Balanserat resultat -1,1 -3,2 -4,1 0,5
Summa eget kapital exklusive minoriteter 41,2 27,2 30,0 43,5
Minoritetsintresse 1,3 2,2 2,9 3,0
Summa eget kapital 42,5 29,5 33,0 46,5

Langfristiga skulder
Ranteb&arande skulder 63,5 56,2 57.3 54,9
Summa langfristiga skulder 63,5 56,2 57,3 54,9

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 0.1 17.6 27,6 28,7
Leverantdrsskulder 39.1 31,2 27,9 35,8
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 13,5 9,5 7,1 7.6
Summa kortfristiga skulder 52,7 58,2 62,6 72,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 158,7 143,9 152,9 173,6
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 0,0 0,3 0,3 0,4
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KASSAFLODESANALYS

MUSD 2010 2009 2008 2007
Resultat efter skatt 1,2 -4,4 -9.1 4,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 32,1 14,9 18,0 12,7
Uppskjuten utlandsk inkomstskatt 0,1 0,2 0,1 0,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet -7,0 1,9 10,6 -9,8
Kassafléde fran den lopande verksamheten 26,4 12,5 19,6 8,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,1 -4,4 -12,4 -19,2
Upptagning/amortering av lan -15,8 -7,2 -8,7 14,7
Ovriga poster 2,5 1,7 -0,7 1,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13,3 -5,5 -9,4 16,1
Kursdifferens i likvida medel 0,4 0,0 -0,4 -0,3
Arets kassaflode 8,4 2,6 -2,4 4,8
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Kommentarer till Excel Polymers

finansiella utveckling

2010 | JAMFORELSE MED 2009

Omséttning och rorelseresultat

Excel Polymers omséttning uppgick under 2010 till 377,2
MUSD, vilket 4r en 6kning med 33 procent jamfort med
2009 da omséttningen uppgick till 283,7 MUSD. Rorel-
seresultatet uppgick till 6,0 MUSD (6,6).

Koncernens rorelseresultat, exklusive jamforelsestor-
ande poster, 2010 uppgick till 22,8 MUSD, jamfort med
2009 ars rorelseresultat, exklusive jamforelsestérande
poster,om 8,2 MUSD. 2010 ars jamforelsestorande poster
avser 9,3 MUSD (fore skatt) relaterade till férsiljningen
av Excel Polymers till HEXPOL och omstrukturerings-
kostnader om 7,6 MUSD hinforliga till integrationen
av HEXPOL:s och Excel Polymers nordamerikanska
verksamheter.

Omséttning per division

Performance Elastomers

Omsiéttningen i affirsomrade Performance Elastomers
uppgick 2010 till 325,9 MUSD, vilket motsvarar en
6kning med 35 procent jamfort med 2009 ars omsittning
om 241,3 MUSD.

Rolls

Omsittningen i affarsomrade Rolls uppgick 2010 till
34,4 MUSD, vilket motsvarar en 6kning med 19 procent
jamfort med 2009 ars omséttning om 28,8 MUSD.

Performance Additives

Omséittningen i affirsomrade Performance Additives
uppgick 2010 till 16,9 MUSD, vilket motsvarar en 6kning
med 24 procent jamfort med 2009 ars omséattning om
13,6 MUSD.

Finansiella intékter och kostnader

Excel Polymers réntenetto minskade under 2010 med
19 procent och uppgick till 7,5 MUSD jamfort med 9,2
MUSD under 2009.

Skattekostnader

Skatteintdkten 2010 uppgick till +1,7 MUSD, jamfort
med 2009 ars skattekostnad om 0,2 MUSD. Koncer-
nens utldndska skattekostnader var ofordndrade 2010
jamfort med 2009, och uppgick till 0,2 MUSD under
bada perioderna. I USA bokforde koncernen en upp-
skjuten skattefordran om 1,9 MUSD hénforlig till den
enmanadsperiod 2010 som foljde efter att HEXPOL kopt
verksamheten. Excel Polymers verksamhet i USA har
inte varit ett eget skattesubjekt utan skattekostnaden
har beskattats i dgarledet.
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Arets resultat

Excel Polymers resultat uppgick 2010 till 2,2 MUSD,
jamfort med en forlust om 3,7 MUSD 2009. I arets resul-
tat 2010 ingar kostnader om 9,3 MUSD (fore skatt) rela-
terade till forsaljningen av Excel Polymers till HEXPOL,
och omstruktureringskostnader om 7,6 MUSD hénfor-
liga till integrationen av HEXPOL:s och Excel Polymers
nordamerikanska verksamheter. Arets resultat 2009 in-
kluderar kostnader av engangskaraktir om 1,6 MUSD
fore skatt, huvudsakligen for avgangsvederlag.

Investeringar och avskrivningar

Excel Polymers investeringar uppgick 2010 till 5,1
MUSD, jamfort med 4,4 MUSD 2009. Arets avskriv-
ningar uppgick 2010 till 10,7 MUSD, jamfort med 10,4
MUSD 2009.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
26,4 MUSD 2010, jamfort med 12,5 MUSD 2009.

Finansiell stéllning

Soliditeten uppgick 2010 till 27 procent, jamfort med 20
procent 2009. Koncernens balansomslutning uppgick till
158,7 MUSD och nettoskulden till 47,2 MUSD, jamfort
med 143,9 MUSD respektive 65,7 MUSD 2009. Foréand-
ringen dr framfor allt hanforlig till ett forbattrat kassa-
fléde fran den lépande verksamheten under 2010.

2009 | JAMFORELSE MED 2008

Omséttning och rorelseresultat
Excel Polymers omséttning uppgick under 2009 till 283,7
MUSD, vilket 4r en minskning med 29 procent jamfort
med 2008 da omséttningen uppgick till 400,6 MUSD.
Rorelseresultatet uppgick till 6,6 MUSD (1,2).
Koncernens rorelseresultat, exklusive jamforelsestor-
ande poster, uppgick 2009 till 8,2 MUSD, jamfort med
2008 ars rorelseresultat, exklusive jamforelsestérande
poster, om 6,6 MUSD. 2009 ars jamforelsestérande pos-
ter avser avgangsvederlag om 1,6 MUSD (fore skatt).
2008 ars jamforelsestorande poster avser avgangsveder-
lag och nedskrivningar om totalt 5,4 MUSD.

Omséttning per division

Performance Elastomers

Omséttningen i affirsomrade Performance Elastomers
uppgick 2009 till 241,3 MUSD, vilket motsvarar en
minskning med 30 procent jamfort med 2008 ars omsétt-
ning om 346,3 MUSD.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Rolls

Omséittningen i affirsomrade Rolls uppgick 2009 till
28,8 MUSD, vilket motsvarar en minskning med 22 pro-
cent jamfort med 2008 ars omsittning om 37,0 MUSD.

Performance Additives

Omséittningen i affirsomrade Performance Additives
uppgick 2009 till 13,6 MUSD, vilket motsvarar en minsk-
ning med 21 procent jimfort med 2008 ars omséttning
om 17,3 MUSD.

Finansiella intékter och kostnader

Excel Polymers riantenetto 6kade under 2009 med 23
procent och uppgick till 9,2 MUSD jamfért med 7,5
MUSD 2008.

Skattekostnader
Koncernens utlédndska skattekostnader uppgick 2009
till 0,2 MUSD, jamfort med 0,1 MUSD under 2008.

Arets resultat

Excel Polymers resultat uppgick 2009 till —-3,7 MUSD,
jamfort med —8,8 MUSD 2008. I 2009 ars resultat in-
gar kostnader av engangskaraktidr om 1,6 MUSD fore
skatt, huvudsakligen relaterade till personalnedskér-
ningar. I 2008 ars resultat ingar avgangsvederlag, ned-
skrivningar (inklusive en goodwillnedskrivning om 3,2
MUSD héanforlig till 2007 ars forvarv i Storbritannien)
om totalt 5,4 MUSD.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB
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Investeringar och avskrivningar

Av- och nedskrivningar 2009 uppgick till 10,4 MUSD,
jamfort med 12,7 MUSD 2008. Investeringarna under
2009 uppgick till 4,4 MUSD, jamfort med 12,4 MUSD
2008. Investeringarna 2008 inkluderar utgifter hanfor-
liga till uppforandet av fabriken i Foshan i Kina.

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
2009 till 12,5 MUSD, jamfort med 19,6 MUSD under
2008.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick 2009 till 20 procent, jaimfort med 22
procent 2008. Koncernens balansomslutning uppgick till
143,9 MUSD och nettoskulden till 65,7 MUSD, jamfort
med 152,9 MUSD respektive 79,5 MUSD 2008.
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Proformaredovisning

ANDAMAL FOR PROFORMAREDOVISNING
HEXPOL:s forvarv av Excel Polymers, som genomfordes
den 30 november 2010, kommer att ha en direkt paver-
kan pa framtida resultat och kassafloden for HEXPOL,
dels genom den forvarvade koncernen, dels genom lane-
finansieringen. Efter beslut av styrelsen for HEXPOL,
villkorat av godkénnande fran den extra bolagsstam-
man, ska HEXPOL, i syfte att ersiatta delar av lanefinan-
sieringen med eget kapital, genomfora en foretréddese-
mission for Bolagets aktieigare. Nyemissionen kommer
dven den att paverka HEXPOL:s resultat och finansiella
stallning. Andamalet med nedanstdende konsoliderade
proformaredovisning &r att redovisa den hypotetiska
paverkan som forvarvet, lanefinansieringen och nyemis-
sionen hade haft pA HEXPOL:s konsoliderade resultat-
riakning i sammandrag for 2010 samt den hypotetiska
paverkan som nyemissionen hade haft pa HEXPOL:s
konsoliderade balansrikning i sammandrag per den 31
december 2010.

Proformaredovisningen har endast till syfte att infor-
mera och belysa fakta. Proformaredovisningen &r till sin
natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och
tjanar saledes inte till att beskriva HEXPOL:s faktiska
finansiella stallning eller resultat. Vidare &r proforma-
redovisningen inte representativ for hur verksamhets-
resultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor
vara forsiktiga med att ldgga for stor vikt vid proforma-
redovisningen.

UTFORMNING AV PROFORMAREDOVISNING
HEXPOL tillampar IFRS i sina finansiella rapporter
medan Excel Polymers tillimpar US GAAP. I samband
med proformaredovisningen har HEXPOL genomfort en
analys av huruvida det foreligger nagon vasentlig skillnad
mellan de redovisningsprinciper som HEXPOL tillimpar
enligt IFRS och de som Excel Polymers tillampar enligt
US GAAP och som paverkar denna proformaredovisning.
HEXPOL:s bedéomning &r att inga visentliga sadana
skillnader foreligger. Foljaktligen har inga justeringar
relaterade till skillnader i redovisningsprinciper gjorts i
proformaredovisningen.

Proformaredovisningen har framtagits i enlighet med
HEXPOL:s redovisningsprinciper sédsom de beskrivs
i 2009 ars arsredovisning. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder ar ofordndrade jamfort med dem
som tillimpats i arsredovisningen 2009 med foljande
undantag. Nya IFRS 3 Rorelseforvirv, som triadde i kraft
1 januari 2010, innebér dndringar av hur forviarv ska
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redovisas, varvid bland annat transaktionskostnader
inte ldngre tillats kapitaliseras utan maste redovisas
som kostnad i resultatriakningen néir de uppstar.
Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paver-
kan fran forvarvet av Excel Polymers, lanefinansieringen
och nyemissionen. Proformaredovisningen bygger pa f6lj-
ande principer och antaganden, se 4ven notforklaringar i
anslutning till proformaresultat- och balansrikning:

e HEXPOL:s balansrékning per den 31 december 2010
inkluderar forvirvet av Excel Polymers, som forvarv-
ades den 30 november 2010 till en képeskilling om
212,5 MUSD pa skuldfri basis. Forvarvet lanefinan-
sierades till fullo och avsikten dr att delvis reducera
HEXPOL:s rintebdrande skulder genom nyemis-
sionen.

¢ Proformaredovisningen &r upprattad under forutsitt-
ning att nyemissionen fulltecknas och att nyemissi-
onslikviden reduceras med uppskattade emissionsut-
gifter, netto efter skatt.

e Inga synergier har inkluderats i proformaredovis-
ningen.

PROFORMAJUSTERINGAR

Forvarvsrelaterade justeringar

HEXPOL har upprittat en prelimindr forvarvsana-
lys varvid samtliga forvirvade tillgdngar och skulder i
Excel Polymers upptagits till verkligt virde. Denna pre-
limin&ra forvarvsanalys kan komma att justeras under
2011. I den prelimindra forviarvsanalysen for forvér-
vet av Excel Polymers uppstod overvirde hénforligt
till goodwill och kundrelationer, vilka skrivs av fran
den 1 december 2010. Goodwill ar inte féremal for av-
skrivningar. Dock sker arliga nedskrivningsanalyser for
att faststdlla om det redovisade virdet kan forsvaras.
Kundrelationer dr emellertid immateriella anldggnings-
tillgdngar som arligen avskrivs. Proformaresultatrak-
ningen har darfor justerats med —7 MSEK for den del
av overvidrdet som &r relaterad till kundrelationer for
perioden januari-november 2010.

Excel Polymers lanekostnader for perioden januari—
november 2010 harjusterats till att motsvara HEXPOL:s
genomsnittliga upplaningskostnader. Efter justering
till HEXPOL:s géllande externa lanevillkor bedéms de
finansiella intdkterna och kostnaderna uppga till netto
—1 MUSD, motsvarande -9 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



Effekter av lanefinansieringen fér transaktionen
samt effekter av nyemissionen
Proformaresultatrikningen inkluderar riantekostnader
avseende den del av anskaffningsutgifterna for forvarvet
av Excel Polymers som finansierats med upptagna lan.
Justeringar i proformaresultatrakningen med anledning
av 6kade réntekostnader till foljd av forviarvet av Excel
Polymers bedoms uppga till -26 MSEK for perioden
januari—november 2010.

Den forvdntade nyemissionslikviden reducerat med
uppskattade emissionsutgifter, netto efter skatt, om —11
MSEK bedéms uppga till totalt 540 MSEK. Nyemissi-
onslikviden antas till fullo anvéndas till att aterbetala
lan som upptagits for att finansiera forviarvet av Excel
Polymers. Detta medfoér en positiv effekt i proforma-
resultatridkningen till f6ljd av minskade rantekostnader
om 14 MSEK for perioden januari—december 2010, be-
rédknat utifran HEXPOL:s genomsnittliga lanekostnad.

Jamfoérelsestérande poster och kostnader
kopplade till forvarvet

Jamforelsestorande poster relaterade till omstrukture-
ringskostnader fran forvéirvet av Excel Polymers om 64
MSEK ingar i HEXPOL:s resultatrdkning for perioden
januari—december 2010.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Proformaredovisning

PROFORMAREDOVISNING
JANUARI-DECEMBER 2010

Den konsoliderade proformaredovisningen bygger pa
HEXPOL:s oversiktligt granskade rdkenskaper for
perioden januari—-december 2010 och Excel Polymers
interna arsbokslut for perioden januari—december
2010, justerat for den period som Excel Polymers kon-
soliderats med HEXPOL.
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Proformaredovisning

RESULTATRAKNING 2010
Den konsoliderade proformaresultatrikningen i sammandrag for perioden januari—december 2010 har upprittats som
om savél forviarvet av Excel Polymers som nyemissionen 4gt rum den 1 januari 2010. Omrikningen av Excel Polymers
fran USD till SEK har gjorts till genomsnittskursen for 2010: 7,2049 SEK/USD.

Férvarvs- HEXPOL-
Excel Excel relaterade  Effekter av lane- Effekter av koncernen
HEXPOL Polymers Polymers poster finansieringen nyemissionen proforma
MSEK MUSD MSEK MSEK MSEK MSEK MSEK
Jan-dec Jan-nov Jan-nov Jan-nov Jan-nov Jan-dec Jan-dec
20102 20108 20108 2010° 20108 20107 2010
Nettoomsattning 3798 351 2 525 - - - 6 323
Kostnad salda varor -3 091 -304 -2 190 - - - -5 281
Bruttoresultat 707 47 335 - - - 1 042
Forsaljinings-,
administrations-
kostnader m.m. -311 -26 -186 -7 - - -504
Rorelseresultat 396 21 149 -7 0 0 538
Finansiella intakter
och kostnader, netto -26 -14 -94 - -26 14 -47
Resultat fore skatt 370 19 139 -7 -26 14 490
Skatt -97 -7 -53 2 7 -4 -144
Periodens resultat 273 12 86 -5 -19 10 346
Hanforligt till:
Moderbolagets
aktieagare 273 13 93 -5 -19 10 353
Minoriteter i
dotterbolag 0 -1 -6 - - - -6
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar -84 -9 -68 - - - -152
Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar -4 0 -3 -7 - - -14
Jamforelsestdorande
poster i rorelseresultatet -64 0 0 @] - - -64
EBITDA, exklusive
jamforelsestorande
poster 548 30 219 0 0] 0 767
Rorelseresultat, EBIT,
exklusive jamforelse-
storande poster 460 21 149 -7 0 0 602
Skatt relaterad till
jamforelsestdrande poster 19 0 @] - - - 19

1. Excel Polymers konsolideras i HEXPOL:s rikenskaper fran och med den 30 november 2010, och dr saledes inkluderade i HEXPOL:s rikenskaper for perioden
30 november — 31 december 2010.
2. Omstrukturerings- och forvérvsrelaterade kostnader ingéar.

3. Exklusive resultat fran avyttrade verksamheter samt kostnader relaterade till forsiljningen av Excel Polymers. Dessa poster uppgick till 56,2 MSEK.
4. Excel Polymers finanskostnader redovisas till HEXPOL:s gillande externa villkor.

5. Avskrivningar pa immateriella tillgdngar, med beaktande av skatteeffekter. Denna justering dr bestaende.
6. Réntekostnader avseende den lanefinansiering som foranleds av forviarvet, med beaktande av skatteeffekter. Baserat pa preliminér férviarvsvirdesallokering. Denna

justering dr bestaende.

7. Arlig minskad riantekostnad efter genomford nyemission. Denna justering &r bestaende.
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BALANSRAKNING 31 DECEMBER 2010

Proformaredovisning

Den konsoliderade proformabalansrdkningen i sammandrag har upprittats som om nyemissionen &gt rum den

31 december 2010.

HEXPOL-

Effekter av koncernen

HEXPOL nyemissionen proforma

MSEK MSEK MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar 2 297 - 2 297
Materiella anlaggningstillgangar 1116 - 1116
Finansiella anlaggningstillgangar 1 - 1
Uppskjutna skattefordringar 24 - 24
Summa anlaggningstillgangar 3438 - 3 438
Varulager 487 - 487
Kundfordringar 616 - 616
Ovriga fordringar 32 - 32
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 - 20
Likvida medel 318 - 318
Summa omsattningstillgangar 1473 - 1473
SUMMA TILLGANGAR 4 911 - 4 911
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1318 540 1 858
Eget kapital hanforligt till minoriteter i dotterbolag 9 - 9
Summa eget kapital 1 327 540 1867
Rantebarande langfristiga skulder 1 908 - 1 909
Avsattning for pensioner 11 - 11
Uppskjutna skatteskulder 79 - 79
Summa langfristiga skulder 1 999 - 1999
Rantebarande kortfristiga skulder 683 -540 143
Leverantodrsskulder 656 - 656
Ovriga skulder 34 - 34
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 212 - 212
Summa kortfristiga skulder 1 585 -540 1 045
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 911 - 4 911
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Revisorernas rapport avseende proformaredovisningen

Revisorernas rapport avseende
proformaredovisningen

Till styrelsen i HEXPOL AB (publ)
Org. nr 556108-9631

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 60-63 i HEXPOL AB:s prospekt daterat den
22 februari 2011.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur forvarvet av samtliga aktier i Excel Polymers,
lanefinansieringen och nyemissionen skulle ha kunnat paverka koncernresultatriakningen for HEXPOL AB for perioden
1januari-31 december 2010 samt hur nyemissionen skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen for HEXPOL AB
per den 31 december 2010.

STYRELSENS OCH VDS ANSVAR

Det ar styrelsens och VDs ansvar att uppréitta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga II punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte
nagot ansvar for sddan finansiell information som anvéints i sammanstéllningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi limnat tidigare.

UTFORT ARBETE
Vi har utfort vart arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete — vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information — har huvudsakligen bestatt i att jamfora
den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedomt nodvéandiga for att med
hog men inte absolut sékerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grunder som
anges pa sidorna 60—63 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av HEXPOL.

UTTALANDE
Vi anser att proformaredovisningen har sammanstéllts pa ett korrekt sétt enligt de grunder som anges pa sidorna 60—63
och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillimpas av HEXPOL.

Malmo den 22 februari 2011

Ernst & Young AB
Ingvar Ganestam Stefan Engdahl
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelse, koncernledning och revisorer

Styrelse, koncernledning och revisorer

STYRELSE
Oberoende
i forhallande till Innehav’
Bolaget och Storre Revisions Erséttnings- Aktier Tecknings-
Namn Fédd  Funktion Invald  ledningen  &gare utskott utskott optioner
Melker Schorling 1947 Ordférande 2007 Ja Nej Nej Ja 1181250 -
A-aktier
6 041 731
B-aktier
Georg Brunstam 1957 Ledamot 2007 Nej Nej Nej Nej - 225 000
samt VD och
koncernchef
Alf Géransson 1957 Ledamot 2007 Ja Nej Nej Nej - -
Malin Persson 1968 Ledamot 2007 Ja Ja Ja Nej - -
Ulrik Svensson 1961 Ledamot 2007 Ja Nej Ja Ja - -
Jan-Anders E. Manson 1952 Ledamot 2008 Ja Ja Nej Nej - -

1. Med "Innehav” avses bade eget och narstaendes innehav av aktier per den 31 december 2010.

STYRELSENS SAMMANSATTNING 2010,/2011

Melker Schorling, fodd 1947
Styrelsens ordforande och styrelseledamot sedan 2007. Ordforande i ersdttningsutskottet.

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot tillika ordférande i Hexagon AB, Melker Schérling AB
(MSAB), AAK (AarhusKarlshamn AB), Securitas AB, Melker Schorling Tjénster AB och
Edeby-Ripsa Skogsfoérvaltning AB. Styrelseledamot i H&M Hennes & Mauritz AB, MS
HFIN AB och Mexab Holding AB. Styrelsesuppleant i Hasta Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot tillika ordférande i Niscayah
Group AB, Mexab Forvaltnings AB, Konverta AB, AarhusKarlshamn Sweden AB, Attendo
Holding AB. Styrelseledamot i ASSA ABLOY AB, Noxys Invest AB och To Holding AB.

Innehav i HEXPOL.: 1 181 250 A-aktier och 6 041 731 B-aktier genom Melker Schérling
AB (MSAB).

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Georg Brunstam, fodd 1957
VD, koncernchef och styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nibe Industrier AB, AB Wilh. Becker, DIAB Group
AB och Béstadtennis & Hotell AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseuppdrag samt VD och koncernchef i
Nolato AB.

Innehav i HEXPOL.: 225 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.
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Alf Géransson, fodd 1957
Styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot samt VD och koncernchef i Securitas AB. Styrelse-
ledamot och ordférande i Loomis AB. Styrelseledamot i Axel Johnson Inc., USA.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och koncernchef i NCC AB.
Styrelseledamot i Valinge Flooring Technology AB, Vilinge International AB, Vilinge
Innovation Sweden AB och Stockholms Handelskammare. Styrelseledamot och ord-
forande i Lunds Tekniska Hogskola.

Innehav i HEXPOL.: -
Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Malin Persson, fodd 1968
Styrelseledamot sedan 2007. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot samt VD och koncernchef fér Volvo Technology AB.
Styrelseledamot i Volvo Lastvagnar AB, Volvo Technology Transfer AB, Volvo Informa-
tion Technology AB, KCI Konecranes Plc., Swerea AB, Chalmers Industriteknik och
Universeum AB. Delédgare i Acanthis AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot tillika ordforande i Elicit AB.
Styrelseledamot i Green Cargo AB, Volvo Maroc SA och Sweden-China Trade Council
Ekonomisk forening.

Innehav i HEXPOL.: -
Oberoende i forhdllande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Ulrik Svensson, fodd 1961
Styrelseledamot sedan 2007. Ordférande i revisionsutskottet och ledamot i ersdttnings-
utskottet.

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: VD i Melker Schorling AB (MSAB). Styrelseledamot i AAK (Aarhus-
Karlshamn AB), Niscayah Group AB, Loomis AB, Hexagon AB, ASSA ABLOY AB och
Flughafen Ziirich AG.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Securitas Direct AB och
Absolent Invest AB. CFO i Swiss International Airlines.

Innehav i HEXPOL: -
Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Jan-Anders E. Manson, fodd 1952
Styrelseledamot sedan 2008.

Utbildning: Civilingenjér och teknologie doktor

Ovriga uppdrag: Professor vid Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne. Styrelseord-
forande i AISTS. Styrelseledamot i EELCEE SA, Niscayah SA och VINNOVA.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Konstruktions-Bakelit AB,
Decision SA och CSEM SA. Vice-president Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne.

Innehav i HEXPOL.: -
Oberoende i forhdllande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Georg Brunstam, fodd 1957
VD, koncernchef och styrelseledamot sedan 2007.

Se ovan.

Urban Ottosson, fodd 1961
Ekonomi- och finanschef samt IR-ansvarig, anstdlld 2009.

Utbildning: Civilekonom
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot tillika ordférande i Modity Energy Trading AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO i Oresundskraft och Beijer Electronics
samt styrelseuppdrag inom respektive koncern. Styrelseledamot i Unitfond AB.

Innehav i HEXPOL: 10 000 B-aktier och 100 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.

Lars-Ake Bylander, fodd 1965
Chef produktomradena HEXPOL Gaskets och HEXPOL Profiles, anstdlld 2000.

Utbildning: Tekniker

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Anicho Invest AB, Cue Dee AB och Ferbe Tools AB.
Deldgare Body & Beauty SW KB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav i HEXPOL: 155 B-aktier och 75 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.

Tracy Garrison, fodd 1967
Chef HEXPOL Compounding NAFTA, anstdalld 2002.

Utbildning: Ingenjor
Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i HEXPOL: 95 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.

Carsten Ruter, fodd 1971
Chef HEXPOL Compounding Global Purchasing/ Technology, anstdlld 1997.

Utbildning: Civilingenjor

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i HEXPOL.: 60 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.
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Ovriga uppdrag: -

Ovriga uppdrag: -

REVISORER
Ernst & Young AB med auktoriserade revisorn Ingvar Ganestam som huvudansvarig revisor, respektive auktoriserade
revisorn Stefan Engdahl med auktoriserade revisorn Johan Thuresson som revisorssuppleant, samtliga verksamma vid
Ernst & Young AB och medlemmar i Far, 4r Bolagets valda revisorer sedan rakenskapsaret 2008 till och med utgangen
av ar 2011. Samtliga revisorer nas pa adress Ernst & Young AB, Torggatan 4, 211 40 Malmé.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshav-
are kan nas via Bolagets adress Skeppsbron 3, 211 20
Malmo. Det foreligger inga familjeband mellan styrelse-
ledamoéter eller ledande befattningshavare. Inget bolag
inom Koncernen har ingatt avtal med styrelseledamot
eller ledande befattningshavare om formaner efter det
att uppdraget avslutats. For information om ersittning
till styrelseledamoter och koncernledningen, se avsnittet
"Bolagsstyrning”.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshav-
are har domts i nagot bedréigerirelaterat méal under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under samma period varit inblan-
dad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursforvalt-
ning. Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion
utfardats av myndighet eller yrkessammanslutning mot
nagon av dessa personer under de senaste fem &ren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren férbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergrip-
ande funktioner hos ett bolag.
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Ralph Wolkener, fodd 1971
Chef HEXPOL Compounding Europe & Asia, anstdlld 1997.

Utbildning: Civilekonom

Jan Wikstrom, fodd 1972
Chef produktomrdade HEXPOL Wheels, anstdlld 2009.

Utbildning: Civilingenjor

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i HEXPOL.: 35 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD Nolato Sunne AB och
AQ Holmbergs AB. Styrelseledamot i Nolato Polymer AB.

Innehav i HEXPOL.: 75 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos
nagon styrelseledamot eller person i ledningsgrup-
pen, det vill sdga ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagot privat intresse som kan sta
i strid med HEXPOL:s intressen. Som angivits ovan har
ett antal styrelseledamoéter och ledande befattningshav-
are ekonomiska intressen i HEXPOL genom aktieinne-
hav och/eller optionsinnehav. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har atagit sig begréns-
ningar i férhallande till sina méjligheter att avyttra sina
innehav i HEXPOL.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

HEXPOL:s bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen, HEXPOL:s bolags-
ordning, styrelsens interna regler, regler och foreskrifter utfardade av NASDAQ OMX och de regler och
rekommendationer som utfardas av relevanta organisationer. Bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyr-
ning ("Koden”). Koden bygger pa principen "fdlj eller forklara”, vilket innebar att ett bolag som tillampar
Koden kan awvika fran enskilda bestammelser, men om detta sker ska en férklaring till varje avvikelse

kunna lamnas. Oversiktligt kan bolagsstyrningen i HEXPOL beskrivas med illustrationen nedan.

Strukturschema bolagsstyrning

AKTIEAGARE VIA ARSSTAMMAN

ORDINARIE REVISORER STYRELSE

VD OCH KONCERNLEDNING

VERKSAMHET
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BOLAGSSTAMMA

Arsstdmman (eller, i fsrekommande fall, en extra bolags-
stamma) dr HEXPOL:s hogsta beslutande organ i vilken
samtliga aktiedgare har ratt att delta. De aktiedgare
som inte kan nérvara personligen har mgjlighet att
delta via ett ombud. Vid arsstamman liagger styrelsen
fram arsredovisningen, koncernredovisningen och revi-
sionsberittelsen. HEXPOL kallar till &rsstdimma senast
fyra veckor fore stimman. Arsstimma halls vanligen i
Malmo, men kan enligt bolagsordningen &ven hallas i
Stockholm, vanligtvis i maj manad. Arsstimman beslut-
ar bland annat om faststéllande av resultatrakning och
balansrikning, utdelning, fordndringar i bolagsordning,
ansvarsfrihet for styrelsen och VD, val av styrelse och
revisorer samt faststdllande av erséittning till styrelse
och revisorer.

VALBEREDNING

HEXPOL:s arsstaimma fattar beslut om tillsdttning
av Bolagets valberedning. Valberedningen ska ldmna
forslag till ordférande vid arsstdmma, ordférande och
ovriga ledamoéter i styrelsen samt arvode och annan
ersittning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledaméterna. Valberedningen ska ocksa ldmna forslag
till val och arvodering av revisorer.

Vid arsstdamman 2010 beslutades att HEXPOL ska
ha en valberedning bestdende av fyra ledaméter repre-
senterande de rostmaéssigt storsta aktiedgarna och att
Mikael Ekdahl representerande MSAB (ordférande), Asa
Nisell representerande Swedbank Robur fonder, Henrik
Didner representerande Didner & Gerge Fonder och
Anders Algotsson representerande AFA Forsidkring ska
vara ledamoéter av valberedningen infor arsstimman
2011. For det fall en aktiefigare som representeras av
en av valberedningens ledaméter inte ldngre skulle till-
hora de storsta aktiedigarna i HEXPOL, eller for det fall
en ledamot av valberedningen inte léngre &dr anstélld av
sadan aktiedgare eller av nagot annat skil ldmnar val-
beredningen fore arsstimman, har valberedningen ratt
att utse en annan representant for de storre aktiedgarna
att ersétta sadan ledamot.

STYRELSE

Styrelsens sammansaéttning och oberoende
Styrelsen i HEXPOL ska enligt bolagsordningen besta av
minst fem och hogst tio ordinarie ledamoter med hogst
tva suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa arsstimman
for tiden intill n4sta arsstdmma. Arsstdmman i HEXPOL
den 7 maj 2010 beslutade att vélja en styrelse bestdende
av sex personer, inklusive VD. Styrelsen omvaldes for
tiden intill arsstimman 2011. HEXPOL:s ekonomi- och
finanschef deltar i styrelsemétena. Pa begéran deltar
andra HEXPOL-medarbetare i styrelsemotena for att
foredra sarskilda fragor.

Styrelsens bedémning av medlemmarnas oberoende
i forhallande till Bolaget, dess ledning och stérre aktie-
dgare, som delas av valberedningen, presenteras i av-
snittet "Styrelse, koncernledning och revisorer”. Enligt de
krav som anges i Koden ska majoriteten av de styrelse-
ledamoéter som valts av bolagsstimman vara oberoende
i forhallande till Bolaget och dess ledning, och minst tva
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av dessa styrelseledamoter ska ocksa vara oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiesigare. Som framgéar
av tabellen pa sidan 65 uppfyller HEXPOL dessa krav.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for faststéllande av de overgripande
malen for Bolagets verksamhet, utveckling och uppfolj-
ning av Bolagets strategi, beslut om stérre foretags-
forvarv, forsiljningar och investeringar samt lépande
uppfoljning av verksamheten under aret. I Gvrigt an-
svarar styrelsen for fortlopande utviardering av Bolagets
ledning, att det finns effektiva system for uppfoljning
och intern kontroll av Bolagets verksamhet och ekono-
miska stéllning samt fér Koncernens organisation och
forvaltning i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen
utser dven VD och koncernchef samt revisionsutskott
och ersittningsutskott samt beslutar om 16n och annan
ersittning till VD och koncernchefen. Styrelsens verk-
samhet samt ansvarsfordelningen mellan styrelsen och
ledningen regleras av styrelsens arbetsordning. Arbets-
ordningen innehéller en instruktion for VD och for den
ekonomiska rapporteringen samt instruktioner for revi-
sions- respektive ersdttningsutskottet. Dessa behandlas
och faststélls en gang per ar.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inom sig inrdttat tva utskott; revisions-
och ersédttningsutskottet.

Styrelsens revisionsutskott har till uppgift att for
styrelsen forbereda fragor rorande revisionsupphand-
ling och arvode, uppféljning av revisorernas arbete och
Bolagets interna kontrollsystem, uppfoljning av aktuell
riskbild, uppféljning av extern revision och Bolagets
finansiella information samt andra fragor som styrelsen
uppdrar at utskottet att forbereda. Revisionsutskottet
ska fortlopande triaffa HEXPOL:s revisorer och ska
lopande rapportera till styrelsen. Utskottet har ingen
beslutsbefogenhet, utan presenterar sina slutsatser och
forslag till styrelsen for beslut. Ledaméterna i HEXPOL:s
revisionsutskott utses arligen av styrelsen. Enligt Koden
ska styrelsen inrétta ett revisionsutskott bestdende av
minst tre styrelseledamoter. Bolagets revisionsutskott
har tva ledamoter. For att skapa en handlingskraftig och
effektiv styrelse har HEXPOL valt att ha ett begransat
antal styrelseledamoter. Av detta foljer att &ven revi-
sionsutskottet bestar av ett l4dgre antal ledamoter.

Styrelsen har bildat ett ersédttningsutskott som
skall behandla fragor som rér loner, bonusersittningar,
optioner, pensioner och andra former av ersittningar till
koncernledningen. Utskottet kan @ven behandla fragor
till andra ledningsnivder om styrelsen sa beslutar samt
andra liknande fragor som styrelsen uppdrar it utskott-
et att forbereda. Utskottet har ingen beslutsbefogenhet,
utan presenterar sina slutsatser och forslag till styrelsen
for beslut. Ledaméterna i HEXPOL:s erséttningsutskott
utses arligen av styrelsen.

For information om utskottens sammansittning, se
avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras
i aktiebolagslagen och i Koden. Arsredovisningslagen
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Bolagsstyrning

innehaller krav pa arlig extern informationsgivning av-
seende de viktigaste inslagen i Bolagets system for intern
kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen. Styrelsen bar det 6vergripande ansvaret
for den interna kontrollen av den finansiella rappor-
teringen. Styrelsen har faststillt en skriftlig formell
arbetsordning som klargor styrelsens ansvar och regle-
rar styrelsens och utskottens interna arbetsférdelning.

Ersattning till styrelsen 2009 och 2010

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstimman pa
forslag av valberedningen. Till styrelsen utgar arvode
enligt arsstdimmans beslut. I tabellerna nedan redovisas
ersédttningen till styrelsen under 2009 och 2010, foérde-
lat pa respektive styrelseledamot. Erséttningen till sty-
relsen dr fast utan rorliga delar. Inget arvode utgar till
styrelseledaméter som ocksa dr anstéllda i Koncernen.

Styrelsearvode Utskottsarvode Totalt

KSEK 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Melker Schérling, ordférande 400 400 - - 400 400
Alf Goransson 200 200 - - 200 200
Jan-Anders E. Manson 200 200 - - 200 200
Malin Persson 200 200 75 - 275 200
Ulrik Svensson 200 200 150 150 350 350
Summa 1 200 1 200 225 150 1425 1 350
REVISORER VD OCH KONCERNLEDNING

Revisorer viljs pa arsstimman och har till uppgift
att pa aktiedgarnas végnar granska Bolagets ars-
redovisning och bokforing samt styrelsens och VD:s
forvaltning. HEXPOL:s revisorer nirvarar normalt vid
minst ett styrelsesammantriade per ar vid vilket de
rapporterar sina iakttagelser fran granskningen av
Koncernens interna kontroll och av de arliga finansiella
rapporterna. Bolagets revisorer rapporterar &ven till
och traffar lopande revisionsutskottet. Dessutom deltar
revisorerna i arsstimman for att avge revisionsberattel-
sen, vilken beskriver det revisionsarbete som utforts och
de iakttagelser som gjorts.

Revisorerna ersitts enligt avtal. Under de tre senaste
rikenskapsaren har ersidttning utgatt till Ernst &
Young AB med 11,9 MSEK, varav 4,9 MSEK avseende
2010. Ersattningen for 2010 avser, utéver revision (3,4
MSEK), ersittning for andra uppdrag (1,5 MSEK).

For mer information om HEXPOL:s revisorer, se
"Revisorer” i avsnittet ”Styrelse, koncernledning och
revisorer”.
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VD och koncernchefen ansvarar for att leda och styra
HEXPOL:s verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen,
andra lagar och forordningar, gillande regler for aktie-
marknadsbolag, inklusive Koden, Bolagets bolagsord-
ning och de anvisningar och strategier som faststéllts av
styrelsen. VD ska sékerstélla att styrelsen erhéller sddan
objektiv, detaljerad och relevant information som kravs
for att styrelsen ska kunna fatta vil underbyggda beslut.
Dessutom ansvarar VD for att halla styrelsen informe-
rad om Bolagets utveckling mellan styrelsemétena.

VD och koncernchefen har utsett en koncernledning
som bestar av ekonomi- och finanschefen samt Bolagets
affars- och produktomradeschefer. Koncernledningen
svarar for den 6vergripande affirsutvecklingen och for-
delningen av de finansiella resurserna mellan affirs-
verksamheterna samt for finansiering och kapitalstruk-
tur. Regelbundna ledningsgrupps- och styrgruppsmoten
ar Koncernens forum for att implementera koncernled-
ningens overgripande styrning ner till respektive afférs-
och produktomrade och i sin tur ner till dotterbolagsniva.
Organisationen &r anpassad for att ge korta och snabba
beslutsprocesser med ett tydligt och decentraliserat an-
svar. Koncernledningen presenteras nirmare i avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.
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Erséattning till ledande befattningshavare

Riktlinjer

Riktlinjerna for ersittning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare, vilka antogs pa arsstdamman 2010,
innebdr i huvudsak att ersédttningen ska utgoras av
grunderséttning, rorlig ersittning, 6vriga formaner samt
pension. Den sammanlagda erséttningen ska vara mark-
nadsméssig och konkurrenskraftig for att sidkerstilla
att HEXPOL ska kunna attrahera och behéalla kompe-
tenta ledande befattningshavare. Den rorliga delen av
lonen ska vara kopplad till den resultatutveckling per-
sonen kan paverka och baseras pa utfallet i forhallande
till individuellt uppsatta mal. Den rorliga erséattningen
ska vara maximerad i férhallande till den fasta lonen.
Rorlig ersiattning ska inte vara pensionsgrundande. Pen-
sionsférmaner ska vara antingen formans- eller avgifts-
bestidmda, eller en kombination dirav, med individuell
pensionsalder, dock ej ldgre d4n 60 ar.

Mellan Bolaget och VD giller att VD har en uppség-
ningstid pa 6 manader. Vid uppsigning fran Bolagets
sida géller en uppsdgningstid pa 24 manader. Foér andra
ledande befattningshavare géller en uppsigningstid pa
6 manader och fran Bolagets sida vanligtvis 12 manader.

Bolagsstyrning

Ersattning till koncernledningen 2009 och 2010
Ersattning till VD och koncernchef samt koncernled-
ningen i 6vrigt utgors av grunderséttning, rorlig ersatt-
ning, ovriga formaner samt pension. Det finns inga avtal
om avgangsvederlag och det finns inga utestaende pen-
sionsforpliktelser. For information om ersittning som
utgatt till koncernledningen under 2009 och 2010, se
tabellen nedan.

Incitamentsprogram

Ett optionsprogram har inforts for ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i Koncernen enligt beslut av
en extra bolagsstdmma i augusti 2008. Inom ramen for
programmet har 1 325 000 teckningsoptioner emitterats
till det heldgda dotterbolaget Gislaved Gummi AB och
erbjudits till forséljning till deltagare i programmet.
Totalt 1 108 250 teckningsoptioner har overlatits till
av styrelsen utpekade ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Kvarvarande teckningsoptioner reser-
verades for framtida rekryteringar. Det utestdende in-
citamentsprogrammet beskrivs mer i detalj i avsnittet
”Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Ersattning till ledande

befattningshavare Grundlon ersattning’ Pensionskostnad Ovrigt Totalt
KSEK 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 | 2009 2010 2009
Georg Brunstam, 4410 4 200 2908 2 520 1800 1722 248 233 | 9366, 8675
VD och koncernchef

Ovriga medlemmar 11 761 12 664 5414 4 666 1990 1963 768 787 [19933| 20080
i kancernledningen,

sex (B) personer

Summa 16 171| 16 864 8 322 7 186 3790 3685 (1016 | 1020 |29 299|28 755

1. Rorlig erséttning for 2009 har utbetalats under 2010. Rorlig erséttning for 2010 utbetalas under 2011. Under 2009 har tva personer i koncernledningen slutat sin
anstéllning och ersatts, vilket paverkat beloppen i tabellen ovan.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och agarféorhallanden

AKTIEINFORMATION
Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
40 000 000 kronor och hiogst 160 000 000 kronor, fordelat
pa lagst 20 000 000 aktier och hogst 80 000 000 aktier.
Bolaget kan utfirda tva aktieslag: aktier av serie A
och aktier av serie B (se "Réstréatt” nedan). Aktier av
serie A far ges ut till ett antal som motsvarar hogst
50 procent och aktier av serie B till ett antal som mot-
svarar hogst 95,6 procent av de vid varje tillfille utesta-
ende aktierna i Bolaget. Det registrerade aktiekapita-
let i HEXPOL uppgar fore foreliggande nyemission till
53 103 954 kronor fordelat pa 26 551 977 aktier, varav
1181 250 A-aktier och 25 370 727 B-aktier. Varje aktie
har ett kvotvédrde om 2 kronor. Aktierna i HEXPOL &ar
utfardade i enlighet med svensk rétt, ar fullt betalda och
ar denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas rittig-
heter kan endast dndras i enlighet med de férfaranden
som anges 1 aktiebolagslagen (2005:551).

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE
TILL AKTIERNA

Rostratt

Vid rostning pa bolagsstdimma medfor aktie av serie A
tio roster och aktie av serie B en rost. Varje rostberit-
tigad far rosta for det fulla antalet av honom #gda och
foretradda aktier av serie A och serie B utan begrins-
ning i rostratten.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget ger ut nya aktier av bade serie A och serie B
i en kontantemission eller kvittningsemission far inne-
havare av aktier av serie A och aktier av serie B fore-
tradesrdtt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier som innehas fére nyemis-

sionen (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknas
pa grund av sddan primér foretriadesritt erbjuds samt-
liga aktiedgare att teckna (subsidiér foretradesratt). Om
sadana erbjudna aktier inte &r tillrackliga for att tacka
den subsididra foretriadesritten, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
redan innehar och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Om Bolaget beslutar att, genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission, ge ut aktier av endast en
serie, ska teckning av sadana aktier erbjudas samtliga
aktiedgare, oavsett om de innehar aktier av serie A eller
aktier av serie B, i forhallande till det antal aktier aktie-
innehavaren redan har. Om Bolaget emitterar tecknings-
optioner eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktieigarna samma foretrades-
rétt att teckna teckningsoptioner eller konvertibler som
om de nya aktier som teckningsoptionerna eller kon-
vertiblerna avser utfirdades. Om Bolagets aktiekapital
okas genom fondemission ska nya aktier av serie A och
serie B utfirdas i forhallande till det antal aktier av res-
pektive serie som redan utfardats. I sddana fall ska gamla
aktier av visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av
samma serie.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation
Alla aktier har lika ritt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuellt 6verskott vid likvidation.

AKTIEKURSUTVECKLING

HEXPOL:s B-aktie a4r sedan den 9 juni 2008 upptagen
till handel pa4 NASDAQ OMX. Aktien &r listad pa
NASDAQ OMX:s Mid Cap-lista. Diagrammet nedan
visar HEXPOL-aktiens kursutveckling och omséttnings-
volym pa NASDAQ OMX under perioden 9 juni 2008 —
21 februari 2011.

Pris (SEK) Volym (tusental)
200 3 000
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60 \ / 1 000
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Killa: NASDAQ OMX. = Pris (SEK)
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FORANDRING AV AKTIEKAPITALET
| SAMBAND MED NYEMISSIONEN
Den forestaende nyemissionen kommer, vid fullteckning,
medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran samman-
lagt 26 551 977 aktier till totalt 33 189 970 aktier, vilket
motsvarar en 6kning om 25 procent. For de aktiedgare

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapital och dgarférhallanden

som avstar fran att teckna aktier i den foérestaende ny-
emissionen uppstar en utspadningseffekt om totalt hogst
6 637 993 nyemitterade aktier, motsvarande cirka 20
procent av aktiekapitalet i Bolaget efter nyemissionen.

Kvotvarde Totalt
. per aktie, Foérandring Forandring Totalt antal Totalt antal aktiekapital,
Ar Transaktion kronor A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier kronor
1967 Bildande 1 000 - 50 - 50 50 000
1997 Nyemission 1 000 - 50 - 100 100 000
2008 Split 500:1 2 - 49 900 - 50 000 100 000
2008 Fondemission 2 1181 250 25 320 727 1181 250 25 370727 53 103 954
2011 Forestaende 2 295 312 6 342 681 1476 562 31 713 408 66 379 940

nyemission

AGARFORHALLANDEN over Bolaget i fragor som ar foremal for godkdnnande av

Per den 31 december 2010 var HEXPOL:s storsta aktie-
dgare MSAB med cirka 27,2 procent av aktiekapitalet
och 48,0 procent av rosterna i Bolaget. MSAB har for-
bundit sig att teckna aktier motsvarande bolagets pro
rataandel i nyemissionen, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information” under rubriken "Tecknings-
och garantidtaganden”. MSAB kan saledes, bade fore
och efter nyemissionen, utéva ett betydande inflytande

aktiedgarna. Inflytandet begrénsas emellertid av aktie-
bolagslagens bestdmmelser. Nedan visas Bolagets storsta
aktiedgare, dgarstruktur samt fordelningen av dgandet
per land enligt uppgift fran Euroclear per den 31 decem-
ber 2010 (med av Bolaget kiénda forandringar déarefter).

Storsta aktiedgare per den 31 december 2010

Agare/forvaltare/depabank A-aktier B-aktier Aktiekapital, % Roster, %
MSAB 1181 250 6 041 731 27,2 48,0
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag @] 2 635 596 9,9 7.1
Swedbank Robur fonder 0 1 886 979 7.1 5,1
Lannebo fonder 0 1 585 557 6,0 4,3
Afa Forsakring 0 1 550 903 5,8 4,2
Handelsbanken fonder (0] 753 471 2.8 2,0
Nordea Investment Funds (0] 693 103 2,6 1,9
Verdipapirfond Odin Sverige 0 580 289 2,2 1,6
Carlson fonder AB 0 403 426 1,5 1,1
Skandia fonder 0 391 076 1,5 1,0
Summa 10 stérsta dgarna 1181 250 16 522 131 66,7 76,2
Ovriga 0 8 848 596 33,3 23,8
Totalt 1181 250 25 370 727 100,0 100,0
Killa: Euroclear Sweden.
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Agarstruktur per den 31 december 2010

Antal Antal

Antal utestaende utestaende

Antal aktier per dgare aktiedgare A-aktier B-aktier
1 -500 6 791 @] 818 286
501 - 1 000 714 @] 567 499
1 001 - 5 000 590 0 1 202 497
5001 - 10 000 64 0 482 999
10001 - 15 000 29 0 366 461
15 001 - 20 000 13 0 228 572
20 001 - 112 1181 250 21704 413
Totalt 8 313 1181 250 25 370 727

Kalla: Euroclear Sweden.

Agande per land per den 31 december 2010

Andel av totalt

Land antal aktier, %
Sverige 89,2
Storbritannien 2,8
USA 2,0
Portugal 1,2
Schweiz 1,2
Ovriga 3.6
Totalt 100,0

Kalla: Euroclear Sweden.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
HEXPOL:s bolagsordning innehaller en bestdmmelse
for avstdmningsdag och Bolagets aktier 4r anslutna till
det elektroniska virdepapperssystemet med Euroclear
som central virdepappersforvarare (Euroclear AB, Box
7822, 103 97 Stockholm), vilket innebér att Bolagets
aktiebok fors av Euroclear. Inga aktiebrev har utfardats
eller kommer att utfirdas for de nya aktierna. Aktierna
av serie B har ISIN-kod SE0002452623.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for HEXPOL kénner till, foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra overenskommelser
mellan HEXPOL:s aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns
inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
foréndras.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
HEXPOL:s resultatutveckling och soliditet avgér utdel-
ningens storlek. HEXPOL:s utdelningspolicy innebér
att 25-50 procent av arets resultat efter skatt avses
anvéindas for utdelning till HEXPOL:s aktiedgare under
forutséttning att Bolagets finansiella stéllning bedéms
tillfredsstallande.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalningen administreras av Euroclear. Utdelning
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far endast ske med sadant belopp att det efter utdelning,
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av det egna kapi-
talet, och (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsik-
tighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp &dn styrelsen
foreslagit eller godkint.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolags-
stimman faststalld avstdmningsdag for utdelning ar
registrerad som &4gare i den av Euroclear férda aktie-
boken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pd HEXPOL avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler
om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet HEXPOL. Varken aktiebolagslagen eller
HEXPOL:s bolagsordning innehéaller nagra restriktio-
ner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor
Sverige. Utover eventuella begridnsningar som féljer
av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma sitt
som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktie-
dgare som dr begrinsat skatteskyldiga i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.
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INCITAMENTSPROGRAM

Ett optionsprogram har inforts for ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i Koncernen enligt beslut av
en extra bolagsstdmma i augusti 2008. Inom ramen for
programmet har 1 325 000 teckningsoptioner emitterats
till det heldgda dotterbolaget Gislaved Gummi AB och
erbjudits till deltagarna i programmet.

Totalt 1 108 250 teckningsoptioner har overlatits till
av styrelsen utpekade ledande befattningshavare och
nyckelpersoner till ett vederlag om 8 kronor per teck-
ningsoption. Kvarvarande teckningsoptioner har reser-
verats for framtida rekryteringar. Varje teckningsop-
tion ger innehavaren rétt att teckna en aktie av serie
B i HEXPOL under perioden fran och med den 1 mars
2011 till och med den 1 september 2011. Kursen vid
nyteckning av aktie med utnyttjande av teckningsoption-
erna motsvarar vad som féljer av en marknadsmaéssig
vérdering vid tilldelningstillfdllet med hénsyn tagen till
det faststéllda optionsvederlaget i enlighet med Black
& Scholes-metoden och har faststillts till 65,70 kronor
respektive 56,60 kronor per aktie. Teckningskursen &r
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Vid fullt utnyttjande av HEXPOL:s optionsprogram
uppgar utspiadningseffekten till 4,75 procent av aktie-
kapitalet och 3,44 procent av antalet réster i HEXPOL.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB
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Bolagsordning och évrig information

Bolagsordning och dvrig information

BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ar HEXPOL AB. Bolaget skall vara
publikt (publ).

§ 2 Séte

Styrelsen skall ha sitt séte i Malmoé kommun, Skéne lé4n.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall ha till foreméal for sin verksamhet att
forviarva, dga och aktivt forvalta aktier i foretradesvis
industri-, handels- och serviceféretag. Bolaget skall dven
4ga och forvalta vardepapper, forsélja tjanster inom det
administrativa omradet samt bedriva ddrmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktier

Bolagets aktiekapital skall vara lagst fyrtiomiljoner
(40 000 000) kronor och hogst etthundrasextiomiljoner
(160 000 000) kronor. Antalet aktier skall vara lagst
tjugomiljoner (20 000 000) och hogst attiomiljoner
(80 000 000). Aktierna skall kunna utges i tva serier,
serie A ("A-aktie”) och serie B ("B-aktie”). Utges aktieritva
serier skall A-serien omfatta hogst 50 procent och B-
serien hogst 95,6 procent av de vid varje tillfdlle utestaende
aktierna. Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B skall dgare av aktier av serie A och serie B &dga
foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier aktieigaren forut dger
(primér foretrddesratt). Aktier som inte tecknats med
primér foretriadesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiir foretradesréatt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier riacker for den teckning som sker med
subsididr foretriddesritt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut dger
och,iden man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A eller serie B skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier 4r av serie
A eller serie B, dga foretriadesrétt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut fdger. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretriadesritt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen géllde de aktier som kan komma att ny-
tecknas pa grund av optionsritten respektive foretrades-
ritt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de
aktiersomkonvertiblernakankommaattbytasutmot.Vad
som ovan sagts skall inte innebéra nagon inskrénkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fond-
emission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag
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i forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktie-
slag. Vad som nu sagts skall inte innebédra nagon in-
skrénkning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag. Alla aktier skall medfora samma ratt till andel
i Bolagets tillgangar och vinst.

§ 5 Rostvarde
Vid rostning pa bolagsstimma medfor aktie av serie A
tio (10) roster och aktie av serie B en (1) rost.

§ 6 Styrelse

Bolagets styrelse skall besta av minst fem (5) och hogst
tio (10) ordinarie ledaméter med hogst tva (2) supp-
leanter. Ledamoterna véljs pa bolagsstdmma for tiden
intill slutet av den forsta arsstdmma som halls efter det
ar da styrelseledamoten utsags.

§ 7 Revisorer

For granskning av styrelsens och verkstédllande direk-
torens forvaltning och Bolagets rékenskaper utses pa
bolagsstamma en eller tva revisorer jimte en eller tva
suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant kan
aven utses registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annons-
ering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
Industri. Andra meddelanden till aktieigarna skall an-
tingen kungoras pa sétt som anges i foregdende stycke
eller tillstillas aktiedgarna genom brev under deras i
aktieboken antecknade adress. For att fa delta i bolags-
stamma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhallanden fem vardagar fore stimman, dels anmila
sig hos Bolaget senast klockan 12.00 den dag som anges
i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, lérdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stimman.

§ 9 Bolagsstammans 6ppnande

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna till
dess ordforande vid stimman valts.

§ 10 Arenden pa arsstamman

Bolagsstdmma skall hallas pa den ort dir styrelsen har
sitt sdte eller i Stockholm. Arsstimma skall hallas en
géng arligen inom sex manader efter ridkenskapsarets ut-
gang. Pa arsstdmman skall foljande drenden férekomma
till behandling:
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Val av ordforande vid stimman
Uppréattande och godkdnnande av rostlangd
Godkinnande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmén

A

Prévning av om stdmman blivit behérigen samman-
kallad

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt koncernredovisningen och koncern-
revisionsberéttelsen

7. Beslut om faststillande av resultatrikningen och
balansrikningen samt koncernresultatrakningen
och koncernbalansrikningen

8. Beslut om dispositioner betriffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansréikningen

9. Beslut om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrel-
seledamoterna och verkstéllande direktéren

10. Faststédllande av antalet styrelseledaméter och supp-
leanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter

11. Faststidllande av arvoden till styrelseledamoter, revi-
sorer och revisorssuppleanter

12. Val av styrelseledamoéter och, i forekommande fall,
suppleanter

13. Val av, i forekommande fall, en eller tva revisorer
jamte en eller tva revisorssuppleanter

14. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapséar skall omfatta kalenderar.

§ 12 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdm-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

OVRIG INFORMATION

HEXPOL:s organisationsnummer &r 556108-9631 och
Bolaget har sitt sédte i Malmo kommun. Bolaget bilda-
des i Sverige den 1 februari 1967 och registrerades vid
Bolagsverket den 8 mars 1967. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget dr ett publikt aktie-
bolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Den nu gillande bolagsordningen antogs vid arsstdm-
ma den 5 maj 2009. Arsstdimman beslst d& att &dndra
bolagsordningen sa att kallelse till bolagsstimma ska
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och pa Bolagets webbplats samt att information om att
kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. And-
ringen villkorades av att en dndring av séittet for kallelse
till bolagsstdmma i aktiebolagslagen (SFS 2005:551) har
tratt ikraft, som innebér att den foreslagna lydelsen av
§ 8 i bolagsordningen ér forenlig med aktiebolagslagen.
Sedan sadan lagindring tratt i kraft den 1 januari 2011
har beslutet om #ndring av bolagsordningen registre-
rats vid Bolagsverket.

79



Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och kompletterande

iInformation

VASENTLIGA AVTAL

Kunder och leverantérer

HEXPOL ingar en méngd avtal med kunder och
leverantorer i sin lopande affarsverksamhet. Samtliga
dessa avtal dr normalt forekommande inom féretag av
den storlek och med den verksamhetsinriktning som
HEXPOL har. For verksamhetens bedrivande &r inte
nagon enskild kund eller leverantor av avgorande be-
tydelse och Koncernen ér inte heller beroende av nagot
enskilt avtal, 4ven om samtliga kunder naturligtvis &r
viktiga i sig. Samtliga Koncernens viktigare leveran-
torer dr utbytbara. Bortfall av vissa kunder eller byte
av vissa leverantorer skulle dock kunna bli vinst- eller
kostnadsmassigt kédnnbart.

Kreditavtal

HEXPOL har langfristig finansiering genom ett syndike-
ratlan om 1 700 MSEK, varav 1 460 MSEK var utnyttjat
och 240 MSEK var outnyttjat per den 31 december 2010.
Det syndikerade lanet dr upptaget i USD, EUR och SEK
och l6per med rorlig ranta. Lanet 4r amorteringsfritt och
forfaller i maj 2013.

For att finansiera delar av forvirvet av Excel Polymers
ingick HEXPOL i oktober 2010 avtal med en nordisk
bank om ett revolverande lan om upp till 100 MUSD
samt ett brygglan om 550 MSEK. Det revolverande lanet
4r ett komplement till den ovan beskrivna syndikerade
faciliteten om 1 700 MSEK och har en loptid pa fem ar
fran forvarvstidpunkten samt forfaller i november 2015.
Det revolverande lanet utgor tillsammans med den syn-
dikerade faciliteten grunden féor HEXPOL:s lanefinan-
siering som avses tdcka Koncernens lopande finansiella
behov. Brygglanet 4r avsett att refinansieras med lik-
viden fran nyemissionen och lanet kommer att avslutas
nér nyemissionen har genomforts.

Foérvarv och avyttringar
Under de senaste tva aren har HEXPOL genomfort tva
forvarv av visentlig betydelse for Koncernen.

I oktober 2010 ingick HEXPOL ett avtal om att forvarva
den USA-baserade globala gummiblandningskoncernen
Excel Polymers. Forviarvet slutférdes den 30 november

Teckningsatagande
(foretradesratt), andel

2010. Fér mer information, se "Beskrivning av Excel Poly-
mers” i avsnittet "Forvirvet av Excel Polymers”.

I april 2010 foérvarvade HEXPOL det brittiska bola-
get Vita Thermoplastic Compounds Limiteds samtliga
utestdende tillgangar och immateriella rittigheter for
bedrivande av den brittiska verksamheten samt det
svenska bolaget VTC Elastoteknik AB, tillsammans
VTC TPE Group (ELASTO Group).

Licensavtal

Enligt ett licensavtal med Bayer AG har HEXPOL ratt
att anvénda varumirket och logotypen Vulkollan i sam-
band med tillverkning och marknadsféring av hjul inom
HEXPOL Wheels. Licensavtalet med Bayer loper i ett-
arsperioder och kan ségas upp med tre ménaders varsel.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Tecknings- och garantiataganden fran
aktiedgare

MSAB, som innehar aktier motsvarande 27,2 procent av
kapitalet och 48,0 procent av résterna i HEXPOL, har
atagit sig att teckna aktier motsvarande sin pro rata-
andel av nyemissionen. Ingen erséttning utgar for detta
teckningsatagande. MSAB har dirutover garanterat
teckning av aktier motsvarande ytterligare 22,9 procent
av nyemissionen. HEXPOL ska utge garantiprovision
om 2,5 procent av det garanterade beloppet, vilket mot-
svarar cirka 3,1 MSEK.

Atagandena ej sakerstallda

De ovan beskrivna tecknings- och garantidtagandena
ar inte sdkerstédllda. Foljaktligen finns det en risk att
atagandena inte kommer att kunna uppfyllas. Se vidare
under "Risker relaterade till nyemissionen” i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Totala ataganden och ersattningar
Sammanfattningsvis uppgar de totala tecknings- och
garantiatagandena till 50,1 procent av nyemissionen,
med den fordelning som beskrivs nidrmare i tabellen
nedan. Atagandena ingicks den 15 oktober 2010.

Garanti- Totalt
atagande, andel atagande, andel

Aktiedgare Befintligt innehav av nyemissionen Garantidtagande av nyemissionen av nyemissionen

MSAB" 1 181 250 A-aktier 27,2% 126 MSEK 22,9% 50,1%
6 041 731 B-aktier

Summa 1 181 250 A-aktier 27,2% 126 MSEK 22,9% 50,1%

6 041 731 B-aktier

1. Birger Jarlsgatan 13, 4tr., 111 45 Stockholm.
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RATTSLIGA FC_)RFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN
Koncernen bedriver verksamhet i ett flertal ldnder och i
samband med den lopande affdrsverksamheten uppkom-
mer fran tid till annan tvister med och krav mot bolagen
i Koncernen. HEXPOL bedémer att de tvister som for
nirvarande pagar i allt vasentligt tacks av Koncernens
forsdkringar eller &r reserverade till bedomd risk.
HEXPOL har inte varit part i nagra réattsliga forfaran-
den eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller sdidana som HEXPOL &r medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, vilka haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
Koncernens resultat eller finansiella stillning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nar Koncernbolag levererar produkter eller tillhanda-
haller tjanster till andra bolag inom Koncernen tilldm-
pas vad HEXPOL anser vara marknadsméissig pris-
sédttning och marknadsméssiga villkor. Koncerninterna
transaktioner och balansposter elimineras i samband
med konsolideringen av Koncernens rikenskaper.

Koncernens innehav av intresseféretag samt ford-
ringar pa och skulder till intresseforetag &r, och har,
under den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen i detta prospekt, varit obetydliga.
Inga visentliga transaktioner har forekommit mellan
HEXPOL och dess intresseforetag. Pa motsvarande satt
har inga visentliga transaktioner forekommit mellan
HEXPOL och MSAB. Dock har Koncernen kopt energi
for 14 MSEK under 2008, 15 MSEK under 2009 och 20
MSEK under 2010 fran intressebolaget Megufo AB i
Sverige. Koncernen har vidare en skuld pa 1,8 MSEK
till intressebolaget och har stallt borgen till forman for
intressebolaget pa 4 MSEK.

Som angetts ovan under *Tecknings- och garanti-
ataganden” har MSAB ingatt avtal som innehaller atag-
anden gentemot HEXPOL att teckna sig for aktier i den
forestdende nyemissionen.

For information om erséttning till styrelseledamoter
och koncernledningen, se avsnittet "Styrelse, koncern-
ledning och revisorer”.

VASENTLIGA BOLAG

Bolaget dr moderbolag i Koncernen, som bestar av 20
rorelsedrivande bolag i nio ldnder. Koncernens innehav
av intressebolag &r obetydligt. Foljande tabell utvisar
Bolagets mest visentliga dotterbolag.

Dotterbolag Land Agarandel
Gislaved Gummi AB Sverige 100 %
HEXPOL Compounding Sprl Belgien 100 %
HEXPOL Compounding s.r.o. Tjeckien 100 %
ELASTO Sweden AB Sverige 100 %
Stellana AB Sverige 100 %
HEXPOL Compounding NC Inc. USA 100 %
Excel Polymers, LLC USA 100 %
GoldKey Processing Inc USA 100 %
Elastomeric Engineering Co., Ltd Sri Lanka 99,6 %
HEXPOL Compounding S.A. de C.V. Mexiko 100 %

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Legala fragor och kompletterande information

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter for 2007-2009 samt bok-
slutskommunikén for 2010 utgor en del av detta prospekt
och ska ldsas som en del darav. Ovanstaende finansiella
rapporter dr presenterade i HEXPOL:s arsredovisning
2008 (dér hénvisning gors till sidorna 58—-103) och 2009
(dér hénvisning gors till sidorna 48-83) samt boksluts-
kommunikén 2010 (dar hinvisning gors till samtliga
sidor). De delar i respektive arsredovisning vilka ej hin-
visas till innehaller information som aterfinns i andra
delar av prospektet. Arsredovisningarna har reviderats
av Bolagets revisor och de respektive revisionsberit-
telserna utgor en del av arsredovisningarna. Boksluts-
kommunikén for 2010 har oversiktligt granskats av
Bolagets revisor och granskningsrapporten utgor en del
av bokslutskommunikén. Arsredovisningarna samt bok-
slutskommunikén 2010 finns tillgédngliga pa Bolagets
hemsida, www.hexpol.com, och tillhandahalls dven kost-
nadsfritt fran Bolaget.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA

FOR GRANSKNING

Féljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida www.hexpol.com. Kopior av
handlingarna tillhandahélls dven pa HEXPOL:s huvud-
kontor, Skeppsbron 3, 211 20 Malmo, under prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid under vardagar).

e HEXPOL:s bolagsordning.

e HEXPOL:s arsredovisningar for 2007-2009 (inklu-
sive revisionsberittelser).

e HEXPOL:s bokslutskommuniké for 2010 (inklusive
granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning).

e HEXPOL:s noteringsprospekt daterat den 22 maj 2008.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya
aktier till innehavare av aktier av serie B i HEXPOL. Sammanfattningen géaller endast obegransat skatt-
skyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet. Vidare omfattas
inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) i bolagssek-
torn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som anses naringsbetingade.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investment-
foretag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situa-
tion. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa

information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och

effekten av utlandska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier eller andra deldgarritter,
till exempel teckningsrétter, séljs eller pa annat sétt av-
yttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berédknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsilj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (fér sérskild in-
formation om omkostnadsbeloppet for teckningsritter se
"Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarriatter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillaimpning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) dérvid inte anses vara av samma slag
och sort som de aktier vilka beréttigade till foretrdde i
foretrddesemissionen forréan beslutet om foretradese-
mission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier, som till
exempel aktier av serie B i HEXPOL, far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter dr fullt ut av-
dragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra marknadsnoterade deldgarritter, forutom an-
delar i investeringsfonder som endast innehéaller svenska
fordringsritter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarrdtter som inte kan kvittas
pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
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reduktion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent
av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ir bosatta i Sverige innehéalls normalt pre-
liminér skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehéalls av Euroclear, eller nir
det giller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskatt-
ning. For aktieigare som inte onskar utnyttja sin foretra-
desritt att delta i foretrddesemissionen och avyttrar sina
teckningsritter uppstar en skattepliktig kapitalvinst.
Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljnings-
ersittningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska séledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forviarvats genom kop eller pa
liknande sitt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Teckningsriatternas omkostnadsbelopp ska
i sadant fall beaktas vid berikning av omkostnadsbe-
loppet for forviarvade aktier. Schablonmetoden far an-
viandas vid avyttring av marknadsnoterade tecknings-
ratter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med 26,3 procent. Kapitalvinster
och kapitalférluster berdknas pad samma sitt som be-
skrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarritter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana virdepapper. En sddan kapitalforlust kan &ven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinst-
er i bolag inom samma koncern, under forutsittning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En
kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delédgarratter under efterféljande be-
skattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskatt-
ning. For aktiefgare som inte 6nskar utnyttja sin foretra-
desratt att delta i foretradesemissionen och avyttrar sina
teckningsritter uppstar en skattepliktig kapitalvinst.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningser-
séttningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska
saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far
inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forviarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i
sadant fall beaktas vid berdkning av omkostnadsbelop-
pet for forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvén-
das vid avyttring av marknadsnoterade teckningsrétter
i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och
dérfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB

Vissa skattefragor i Sverige

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som &dr begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen
ar 30 procent. Skattesatsen 4r dock i allmidnhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsittning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdel-
ningstillfillet om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberittigade foreligger. I Sverige verkstélls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

I de fall 30 procents kupongskatt innehallits vid utbe-
talning till en person som har ratt att beskattas enligt
en liagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehéllits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsritter som &ar be-
griansat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
véardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatte-
regel kan emellertid fysiska personer som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskatt-
ning vid forsdljning av vissa védrdepapper (sésom aktier,
BTA och teckningsritter) om de vid nagot tillfille under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregdende kalen-
deraren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begréinsas
av skatteavtal mellan Sverige och andra lédnder.
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Overlatelsebegransningar

Tilldelningen av teckningsréatter och erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget med stod av tecknings-

ratter respektive utan stdd av teckningsréatter (“Erbjudandet”) till personer bosatta i eller medborgare i

andra lander &n Sverige kan paverkas av géallande lagstiftning i sddana jurisdiktioner. Investerare bér anlita

professionella radgivare for att bedoma om det erfordras myndighetstillstand eller andra tillstand eller om

andra formella krav behover iakttas for att kunna utnyttja teckningsratter eller teckna nya aktier utan stod

av teckningsratter.

ALLMANT

HEXPOL har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgérder for att tillata ett publikt erbjudande av
de nya aktier som ingar i Erbjudandet (genom utnytt-
jande av teckningsritter eller pa annat sitt) i nagra
andra jurisdiktioner dn Sverige. Mottagande av detta
prospekt innebir inget erbjudande i jurisdiktioner dar
det skulle vara olagligt att limna ett erbjudande och om
sé ar fallet &r detta prospekt endast avsett som informa-
tion och far inte kopieras eller distribueras vidare. Inga
atgirder har eller kommer att vidtas av HEXPOL och
den Finansiella radgivaren for att tillata innehavet av
detta prospekt (eller nadgot annat erbjudandematerial,
reklammaterial eller anmélningssedel(lar) i samband
med Erbjudandet) i nagon jurisdiktion dir sadan distri-
bution kan leda till en 6vertrddelse av lag eller myndig-
hetskrav.

Utover vad som anges i detta prospekt far en invester-
are som mottar en kopia av prospektet i ndgon annan
jurisdiktion &n Sverige inte betrakta prospektet som en
inbjudan eller ett erbjudande och investeraren far inte
heller under nagra omsténdigheter handla med teck-
ningsritter, betalade tecknade aktier eller nya aktier
som tilldelats eller erbjudits i Erbjudandet ("Vardepap-
perna”), savida inte en sadan inbjudan eller ett sddant
erbjudande lagligen skulle kunna ldmnas till den aktu-
ella investeraren i den aktuella jurisdiktionen eller om
Viardepapperna kan handlas lagenligt utan att krav pa
registrering eller andra legala krav har uppfyllts.

En investerare som mottar en kopia av detta prospekt
bor foljaktligen inte distribuera eller sinda prospektet,
och inte heller 6verféra Viardepapperna till nagon person
eller inom eller till nagon jurisdiktion dér det kan inne-
bara en overtriddelse av lokal virdepapperslagstiftning
eller lokala bestdmmelser. Om investeraren vidarebe-
fordrar prospektet till sddana jurisdiktioner (oavsett om
det sker enligt avtal, lagstadgade krav eller av annan
anledning) ska investeraren gora mottagaren uppméark-
sam pa innehallet i detta avsnitt. Med undantag for vad
som i ovrigt uttryckligen framgar av prospektet géller
foljande:

(i) Vardepapperna som tilldelas respektive erbjuds
i Erbjudandet far inte erbjudas, tecknas, siljas
eller overforas, direkt eller indirekt, till eller inom
USA, Kanada, Australien, Japan eller annan
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jurisdiktion dir det inte &r tillatet att erbjuda
Viardepapperna eller dir sddan handling skulle
kréava ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgérder utéver vad som foljer av svensk
lag ("Obehorig Jurisdiktion”, tillsammans de
”"Obehoriga Jurisdiktionerna”);

(i1) prospektet far inte séndas till nadgon person i
nagon Obehorig Jurisdiktion, samt

(iil) 6verforingen av teckningsratter till ett viardepap-
perskonto som tillhér en aktiedgare eller annan
person i en Obehoérig Jurisdiktion eller en med-
borgare i en Obehorig Jurisdiktion ("Obehoriga
Personer”) innebir inte ett erbjudande av nya
aktier till sddan person och Obehoriga Personer
far inte utnyttja teckningsratter.

Om en investerare mottar, 6verlater, 6verfor, utnyttjar,
byter eller pa annat sidtt handlar med Virdepapperna,
anses sadan investerare ha lamnat eller, i vissa fall, om-
beds sddan investerare att lamna bland annat foljande
utfastelser och garantier till HEXPOL och till personer
som handlar pa uppdrag av HEXPOL, om HEXPOL inte
avstar fran sadant krav:

(a) att investeraren inte befinner sig i en Obehoérig
Jurisdiktion,

(b) att investeraren inte 4r en Obehorig Person,

(c) att investeraren inte agerar och inte har agerat
pa uppdrag av eller till forman for en Obehorig
Person,

(d) att investeraren — savida denne inte &r en befint-
lig aktiedgare och en kvalificerad institutionell
investerare (qualified institutional buyer) enligt
definitionen i, och i enlighet med, Rule 144A
under United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) — befinner sig utanfor USA,
och att eventuella personer for vilkas rékning
eller till forméan for vilka denne agerar pa icke
diskretiondr grund befinner sig utanfor USA,
samt att investeraren och sddana andra personer
vid forvarvet befinner sig utanfor USA,

(e) att investeraren dr inforstddd med att Virde-
papperna inte har eller kommer att registreras

Inbjudan till teckning av aktier i HEXPOL AB



enligt Securities Act och att de inte far erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsil-
jas, tilldelas, upptas, levereras eller pa annat sétt
overforas inom USA eller pa uppdrag av eller
till forman for en person som befinner sig i USA
utom i enlighet med négot undantag fran, eller
genom en transaktion som inte kréver, registre-
ring enligt Securities Act, och

(f) att investeraren lagenligt far erbjudas, uppta,
teckna och ta emot Viardepapper i den jurisdik-
tion dédr vederborande dr bosatt eller for nér-
varande befinner sig.

HEXPOL och personer som handlar pa uppdrag av
HEXPOL forlitar sig pa investerarens utfistelser och
garantier. Investeraren kan bli skadestandsskyldig for
eventuell felaktig informationsgivning eller efterfolj-
ande overtriddelse av dessa utfistelser och garantier.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare
av teckningsritter (till exempel som forvaltare, deposi-
tarie eller trustee), ska denne person lamna HEXPOL
ovan ndmnda utfistelser och garantier savitt avser ut-
nyttjande av teckningsrétter for innehavarens rékning.
Om denne person inte lamnar eller inte kan 14mna ovan
ndmnda utfistelser och garantier, ir HEXPOL inte skyl-
digt att verkstélla nagon tilldelning av Vardepapper till
sadan person eller till person for vars ridkning denne
agerar.

Med beaktande av de specifika restriktioner som redo-
visas nedan dr en investerare (inklusive dennes forval-
tare, depositarier och trustees) som befinner sig utanfor
Sverige och vill utnyttja, handla med eller teckna Virde-
papperna ansvarig for att kontrollera och folja tillamplig
lagstiftning i den aktuella jurisdiktionen, inklusive att
inforskaffa eventuella erforderliga tillstand fran myn-
digheter eller andra samtycken samt folja eventuella
andra nodvandiga formella krav och erldgga eventuella
skatter med anledning av Erbjudandet i dessa jurisdik-
tioner.

Informationen i detta avsnitt &r endast avsedd som
en allmin vigledning. Rader nagra som helst tvivel
rorande huruvida investeraren har ritt att utnyttja
teckningsritter eller forvarva Viardepapper bor investe-
raren utan drojsmaél anlita professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa avstdmningsdagen
den 24 februari 2011 innehar aktier i Bolaget genom for-
valtare, kommer teckningsritter initialt att utbokas till
respektive forvaltare for sadana aktiedgares ridkning.
Forvaltaren &dger inte ratt att utnyttja nagra tecknings-
riatter pa uppdrag av nagon person som befinner sig i en
Obehorig Jurisdiktion eller pa uppdrag av nagon Obe-
horig Person och kan avkréivas intyg om detta i samband
med att teckningsréitter utnyttjas.

Med vissa undantag har foérvaltare inte tillatelse att
skicka prospektet eller annan information om Erbjudan-
det till ndgon Obehorig Jurisdiktion eller till ndgon Obe-
horig Person. Utbokning av teckningsrétter till personer
i Obehoriga Jurisdiktioner eller till Obehoériga Personer
utgor inget erbjudande till sddana personer om att for-
véarva Viardepapper. Forvaltare, till exempel banker och
fondkommissionérer samt andra finansiella mellanhén-
der, som har innehav for Obehoriga Personers ridkning
kan 6verviga att sdlja en del eller samtliga tecknings-
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ratter for dessa personers rékning i den utstrickning
som detta ar tillatet enligt 6verenskommelser med dessa
personer och tillamplig lag samt 6verfora nettolikviden
till dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner eller in-
tyg om teckning som sénts fran eller poststdmplats i en
Obehorig Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och Virde-
papperna kommer inte att levereras till en mottagare i
en Obehorig Jurisdiktion. HEXPOL forbehaller sig rat-
ten att bortse fran eller hiava teckning som sker pa upp-
drag av en person som uppgett en adress i en Obehorig
Jurisdiktion for mottagande eller leverans av sddana nya
aktier, som inte kan utfésta eller garantera att personen i
fraga inte befinner sig i en Obehorig Jurisdiktion och inte
ar en Obehorig Person, som inte agerar pa diskretionir
grund for sddana personer eller som, enligt HEXPOL:s
eller dess uppdragstagares bedomning, har ldmnat in-
struktion om teckning i, eller sdnt instruktionen fran, en
Obehorig Jurisdiktion. Vidare forbehaller sig HEXPOL
ratten att helt enligt egen bedomning ogiltigforklara ut-
nyttjande av teckningsritter, som HEXPOL uppfattar
har genomforts, verkstéllts eller sidnts pa ett sidtt som
kan innebéra brott mot lagar eller bestammelser i nagon
jurisdiktion.

Oaktat andra bestdmmelser i detta prospekt forbe-
haller sig HEXPOL riatten att tillata en innehavare
att utnyttja teckningsritter, om HEXPOL enligt egen
bedomning &4r overtygat om att transaktionen i fraga
utgor ett undantag fran eller inte omfattas av de lagar
eller bestammelser som ger upphov till de aktuella res-
triktionerna. Tilldimpliga undantag i vissa jurisdiktio-
ner beskrivs nedan. I dessa fall atar sig HEXPOL inget
ansvar for eventuella atgarder som innehavaren vidtar
eller for konsekvenser som denne kan férorsakas genom
att HEXPOL tillater innehavarens utnyttjande av teck-
ningsrétter.

Varken HEXPOL, den Finansiella radgivaren eller
nagon av deras respektive foretrddare, gor nagot pa-
staende till ndgon mottagare, tecknare eller kopare av
Viardepapperna om lagligheten av en investering i
Vardepapperna som genomfors av séddan mottagare,
tecknare eller kopare enligt tillampliga lagar. Varje
investerare bor anlita sina egna radgivare och gora
en oberoende bedomning av rittsliga, skatteméssiga,
affirsmaissiga, ekonomiska och andra konsekvenser av
en teckning eller ett kop av Virdepapperna.

Att investera i Vardepapperna medfor risk. Se "Risk-
faktorer” for en redogorelse for vissa faktorer som bor
beaktas av potentiella investerare infér en investering
i Viardepapperna.

USA

Viardepapperna har inte och kommer inte att registreras
enligt Securities Act eller hos nagon virdepappersmyn-
dighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, tecknas, pantsittas, séiljas, upp-
tas, vidareforsiljas, tilldelas, 6verlatas, levereras eller
pa annat sitt overforas, direkt eller indirekt, inom USA
forutom enligt tillimpligt undantag fran registrerings-
kraven i Securities Act och i enlighet med viardepappers-
lagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA. Viardepapperna erbjuds och séljs utanfor USA i
enlighet med Regulation S i Securities Act. Erbjudan-
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de av Virdepappren som gors i USA kommer att goras
till ett begrénsat antal existerande aktiedgare som (i)
bedoms vara kvalificerade institutionella investerare
(qualified institutional buyers) sdsom definierat i Rule
144A under Securities Act ("QIB”) i enlighet med ett
undantag fran krav pa registrering enligt Securities
Act i en transaktion som inte ska ses som ett offentligt
erbjudande och som (ii) har undertecknat och 6versint
ett sa kallat investor letter, enligt faststallt formulér, till
HEXPOL.

Foljaktligen kommer detta dokument, med vissa be-
gransade undantag, inte att skickas till, och inga teck-
ningsritter tillskrivas, nagon aktieigare med adress i
USA. Dessutom forbehaller sig HEXPOL och den Finan-
siella radgivaren rétten att bortse fran instruktioner
avseende Virdepapper fran, eller pa uppdrag av, inne-
havare av VP-konton med adress i USA.

Fram till 40 dagar efter Erbjudandets paborjande kan
ett erbjudande, en forsdljning eller 6verlatelse av Virde-
papperna inom USA fran en méklare (oavsett om denne
deltar i Erbjudandet) innebéra ett brott mot bestimmel-
serna i Securities Act.

Viardepapperna har varken godkénts eller avslagits av
USA:s Securities and Exchange Commission, nagon del-
statlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet i
USA. Ingen av dessa myndigheter har bedomt eller god-
ként foreliggande fakta av erbjudandet av Vardepapper
och inte heller riktigheten eller lampligheten av detta
dokument. Samtliga pastdenden av motsatsen &r att be-
traktas som en kriminell handling i USA.

Genom mottagande av detta prospekt eller genom
tecknande av Virdepapper anses samtliga personer i
USA till vilka Vardepapper distribueras, erbjuds eller
forsiljs, att for egen rdkning samt for eventuella inves-
terares rékning for vilka Virdepapper tecknats ha god-
kéant bland annat att:

1. man &r en existerande aktiedgare och en QIB
samt

2. Vardepapperna inte har erbjudits av HEXPOL
genom nagon form av marknadsforing (general
solicitation) eller annonsering (general adverti-
sing) (i den mening som avses i Regulation D
under Securties Act).

Samtliga personer utanfor USA till vilka VaArdepap-
perna distribueras, erbjuds eller forsiljs kommer genom
teckning eller kop av Vardepapper att for egen rékning,
samt for eventuella investerares riakning for vilka Varde-
papper tecknats eller kopts, ha godként att:

(i) man koper Vardepapperna fran HEXPOL genom
en sa kallad offshoretransaktion (offshore trans-
action) sasom definierat i Regulation S under
Securities Act, och

(i) Vardepapperna inte har erbjudits av HEXPOL
genom nagon form av riktad marknadsforing
(directed selling efforts) sdsom definierat i Regu-
lation S under Securities Act.
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INFORMATION TILL PERSONER

| NEW HAMPSHIRE

VARKEN DET FAKTUM ATT ETT REGISTRERINGS-
BEVIS (REGISTRATION STATEMENT) ELLER EN
LICENSANSOKAN (APPLICATION FOR A LICENSE)
HAR REGISTRERATS ENLIGT KAPITEL 421-B I
NEW HAMPSHIRE REVISED STATUTES ("RSA 421-
B”) I DELSTATEN NEW HAMPSHIRE ELLER DET
FAKTUM ATT ETT VARDEPAPPER HAR BLIVIT
REGISTRERAT ELLER EN PERSON LICENSIERAD
I DELSTATEN NEW HAMPSHIRE UTGOR ETT BE-
SLUT AV SECRETARY OF STATE I NEW HAMP-
SHIRE ATT ETT DOKUMENT SOM REGISTRERATS
ENLIGT RSA 421-B AR KORREKT, FULLSTANDIGT
OCH INTE VILSELEDANDE. VARKEN SADANA
FAKTA ELLER DET FAKTUM ATT ETT UNDANTAG
AR TILLAMPLIGT FOR ETT VARDEPAPPER ELLER
EN TRANSAKTION BETYDER ATT SECRETARY OF
STATE PA NAGOT SATT HAR BEDOMT, ELLER RE-
KOMMENDERAT ELLER GETT TILLSTAND TILL,
NAGON PERSON, VARDEPAPPER ELLER TRANS-
AKTION. DET AR OLAGLIGT ATT LAMNA ETT PA-
STAENDE, ELLER FRAMKALLA ETT PASTAENDE,
TILL EN POTENTIELL KOPARE, KUND ELLER
KLIENT SOM STRIDER MOT INNEHALLET I DETTA
STYCKE.

Avtal om sekretess

Mottagare av detta dokument i USA meddelas harmed
att detta dokument har tillhandahallits under sekre-
tess och inte far kopieras, sdndas vidare eller pa annat
sétt distribueras vidare, helt eller delvis, under nagra
som helst omsténdigheter. Vidare har mottagare enbart
tillatelse att anvianda detta dokument for att bedoma
ett forvarv av Vardepapper och far inte avslgja nagot av
innehéllet i detta dokument eller anvénda nagon infor-
mation héri for ndgot annat syfte. Detta dokument &r
personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjud-
ande till nagon person eller till allménheten att teckna
eller pa annat satt forvarva Viardepapper. Mottagare av
detta dokument godkénner ovanstaende genom mottag-
andet av detta dokument.

Verkstallighet och delgivning

HEXPOL ér ett svenskt aktiebolag. Det absoluta fler-
talet av Bolagets styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare dr bosatta utanfér USA. En betydande
del av HEXPOL:s respektive ndmnda personers till-
gangar finns utanfor USA. Det &dr darfor inte sikert
att en investerare kan delge HEXPOL eller sadana
personer en stidmningsansokan eller genom amerikan-
ska domstolars forsorg kan fa till stand verkstéllighet
mot dem av amerikanska domar. Amerikanska domar
och beslut om verkstillighet avseende civilrattsligt
ansvar enligt bestimmelserna i federala eller del-
statliga vardepapperslagar i USA ar inte direkt verk-
stdllbara i Sverige. USA och Sverige har inte triffat
nagon oOverenskommelse om oOmsesidigt erkdnnande
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och verkstillighet av civilrattsliga domar utover skilje-
domar. Darfér kommer en slutlig dom avseende betal-
ningsskyldighet som meddelats av en amerikansk
domstol pa grundval av civilrattsligt ansvar inte vara
direkt verkstéllbart i Sverige. Om den vinnande parten
vicker ny talan i en behorig svensk domstol, kan den
parten dock aberopa den slutliga amerikanska domen
i den svenska domstolen. Aven om en federal eller stat-
lig amerikansk dom varken kommer att erkénnas eller
verkstillas av en svensk domstol, kan den tjdna som
bevis i en liknande process i svensk domstol.

EES

I fraga om varje annat medlemsland i det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, EES, som har imple-
menterat Prospektdirektivet (vardera en “Relevant
Medlemstat”) — forutom Sverige — har den Finansiella
radgivaren garanterat, och varje mottagare av detta
dokument kommer att anses ha garanterat, att de var-
ken har eller kommer att erbjuda Vardepapper till all-
ménheten i den Relevanta Medlemsstaten, dock med
undantag for att sadana erbjudanden kan lédmnas
om det har skett enligt foljande undantag i Prospekt-
direktivet, som ocksa implementerats i aktuell Relevant
Medlemsstat:

(a) till juridiska personer med auktorisation eller
lagstadgad behorighet att verka pa finansmark-
naderna alternativt, om inte auktoriserade eller
med lagstadgad behorighet, vilkas verksamhets-
foremal uteslutande giller investeringar i virde-
papper;

(b) till varje juridisk person som enligt dess senaste
arsredovisning eller koncernredovisning upp-
fyller minst tva av foljande tre kriterier: (1) ett
genomsnittligt antal anstédllda under det senaste
rékenskapsaret pa minst 250, (2) en total balans-
omslutning som 6verstiger 43 MEUR samt (3) en
arlig nettoomséttning som 6verstiger 50 MEUR;
eller

(¢) somi 6vrigt inte kraver att HEXPOL offentliggor
ett prospekt enligt artikel 3 i Prospektdirektivet.

Savitt avser bestammelserna ovan, avses med uttrycket
“erbjudande till allménheten” i forhallande till varje
Viardepapper i nagon Relevant Medlemsstat, varje form
och alla sdtt av kommunikation av tillracklig informa-
tion om villkoren for Erbjudandet och Virdepapperna
som ska erbjudas for att mojliggora for en investerare
att fatta beslut om att foérvarva eller teckna Varde-
papper, eftersom detsamma kan variera mellan olika
Relevanta Medlemsstater beroende av atgérder for im-
plementering av Prospektdirektivet i den Relevanta
Medlemsstaten. Med uttrycket ”Prospektdirektivet”
avses Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG och varje relevant implementeringsatgérd i varje
Relevant Medlemsstat.
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KANADA, AUSTRALIEN OCH JAPAN
Viardepapperna har inte registrerats, och kommer inte
att registreras, i Kanada, Australien eller Japan eller
nagon annan jurisdiktion inom dessa lander och far dar-
for inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas,
aterforsiljas, levereras eller 6verforas, direkt eller indi-
rekt, inom Kanada, Australien eller Japan annat &n i
sadana undantagsfall som inte skulle kriava prospekt,
registrering eller andra atgirder enligt tillimplig kana-
densisk, australiensisk eller japansk ratt.
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Ordlista

Ordlista

VERKSAMHETSDEFINITIONER

Extrudering Kontinuerlig vulkprocess dir profilen ska-
pas genom att gummi via en skruv matas fram och pres-
sas genom en matris. Vulkning sker dérefter direkt efter
matrisen i en kontinuerlig process (ugnar med trans-
portband).

Formpressning Formning och vulkning av gummipro-
dukten sker genom att gummit via injektion trycks in
i en stdngd form (injektion), alternativt laggs direkt i
formrummet innan verktyget sténgs och produkten déar-
igenom formas (kompression).

NAFTA North American Free Trade Agreement, ir ett
frihandelsavtal mellan Mexiko, Kanada och USA. I
prospekttexten avses med NAFTA regionen Mexiko,
Kanada och USA.

OEM Original Equipment Manufacturer, det vill séiga
termen for ett féretag som tillverkar den slutliga produk-
ten som kan siljas pa den 6ppna marknaden. Produkten
kan besta av enbart egentillverkade komponenter eller,
vilket dr vanligast, en kombination av egentillverkade
och inképta komponenter fran underleverantérer som
monteras ithop hos OEM-foretaget till den slutliga pro-
dukten.

Outsourcing betyder att ett foretag later ett annat fore-
tag skota en eller flera processer.

TPE Termoplastiska elastomerblandningar.
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Adresser

HEXPOL AB (publ)
Huvudkontor

Besoksadress
Skeppsbron 3, Malmo

Postadress
Skeppsbron 3
211 20 Malmo

Telefon
040-25 46 60

Email
info@hexpol.com

FINANSIELL RADGIVARE
Handelsbanken Capital Markets

Besoksadress

Blasieholmstorg 11-12, Stockholm

Postadress
106 70 Stockholm

Telefon
08-701 10 00

JURIDISK RADGIVARE

Mannheimer Swartling Advokatbyra

Besoksadress

Sédra Storgatan 7, Helsingborg

Postadress
Box 1384
251 13 Helsingborg

Telefon
042-489 22 00

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB

Postadress
Box 7822
103 97 Stockholm
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8 HEXPOL

A Material Difference

HEXPOL AB (publ), Skeppsbron 3, 211 20 Malmé
Telefon 040-25 46 60 - Fax 040-25 46 89

www. hexpol.com
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